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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschaftsfiihrung und Verwaltung“ aufgefiihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der
Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was
geeignet sein konnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfir die
Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC

(Eine in Form eines Umbrella-Fonds gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt
haftenden Teilfonds, die nach irischem Recht errichtet und von der irischen Zentralbank geméaR den
Verordnungen der Européischen Gemeinschaften [Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren] von
2011, in der glltigen Fassung, zugelassen wurde)

EMERGING MARKET DEBT ANLAGE

6. Dezember 2023

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 6. Dezember 2023 in seiner aktuellen
Fassung (der ,,Verkaufsprospekt“) von Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,,Fonds“) und sollte
im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Im vorliegenden Dokument sind
Informationen zu dem folgenden Teilfonds zu finden, der ein separates Teilvermégen des Fonds darstellt:

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EMERGING MARKET DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT BLEND FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE INVESTMENT GRADE BLEND FUND
NEUBERGER BERMAN RESPONSIBLE ASIAN DEBT — HARD CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET DEBT — HARD CURRENCY FUND
(die ,,Teilfonds“)

Soweit Widerspriuche zwischen dem Verkaufsprospekt und dieser Anlage in Bezug auf die Teilfonds
bestehen, ist diese Anlage maligebend. Jeder SFDR-Anhang (wie hierin definiert) wurde in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen des SFDR erstellt und enthéalt zuséatzliche Informationen zum
jeweiligen Teilfonds gemal dem SFDR. Jeder SFDR-Anhang ist Teil der Anlage und sollte in Verbindung
mit dieser gelesen werden. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Aussagen eines SFDR-Anhangs tber
die und den Aussagen der SFDR-Anlage fir einen Teilfonds ist der SFDR-Anhang maflgebend.
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In dieser Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im Folgenden aufgefihrten Bedeutungen:

Anlageberater

fur den Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund und den
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund, die Neuberger Berman Fund
Management (China) Limited oder eine andere zum jeweiligen Zeitpunkt vom Manager
mit vorheriger Zustimmung des Fonds in einer nicht diskretionaren Funktion fir diese
Teilfonds eingesetzte Gesellschaft;

CCDC China Central Depository & Clearing Co., Ltd;

CFETS China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre;

CiBM China Interbank Bond Market;

CcMuU Central Moneymarkets Unit;

Geschaéftstag fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard

Handelsschluss

Currency Fund) ein Tag (mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die
mafRgeblichen Finanzmarkte in London und New York geschéftsoffen sind;

fir den Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund ein Tag
(mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die maf3geblichen Finanzmérkte
in Singapur, London und New York geschéaftsoffen sind,;

fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund) 15:00 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag. In Ausnahmefallen
kann ein Direktor des Fonds oder des Managers die Annahme eines Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrags bis 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) am entsprechenden Handelstag
erlauben;

fur den Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund 15:00 Uhr
(irischer Zeit) am Geschaftstag vor dem jeweiligen Handelstag eines Portfolios. In
Ausnahmefallen kann ein Direktor des Fonds oder des Managers die Annahme eines
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrags bis 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) am Geschéftstag
vor dem entsprechenden Handelstag erlauben;

Handelstag jeder Geschéftstag bzw. andere Tage, welche die Direktoren bestimmen kdnnen und
der Verwaltungsstelle und den Anteilseignern im Voraus mitteilen, unter der
Voraussetzung dass mindestens zwei (2) Handelstage pro Monat pro Teilfonds
stattfinden muissen;

HKMA Hong Kong Monetary Authority;

PBoC People’s Bank of China;

SFDR-ANHANG

SHCH

Sub-Investment-Manager

Teilfonds
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jeder Anhang dieses Dokuments, der die Vorlage fur die vorvertraglichen
Offenlegungen in Bezug auf einen Teilfonds enthalt und in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen von Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR erstellt wurde;

Shanghai Clearing House.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited oder eine andere zum gegebenen Zeitpunkt
vom Manager beziglich eines bestimmten Teilfonds mit vorheriger Genehmigung durch
den Fonds und die Zentralbank beauftragte Gesellschaft.

der Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund; der Neuberger
Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund; der Neuberger Berman
Sustainable Emerging Market Corporate Debt Fund; der Neuberger Berman Emerging
Market Debt Blend Fund; der Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt
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Fund; der Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade
Blend Fund, der Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund und
der Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund;

Zeit der Berechnung des  um 22:00 Uhr (Ortszeit Irland) am entsprechenden Handelstag oder zu einer anderen
Nettoinventarwertes Zeit, welche die Direktoren flr einen Teilfonds festlegen kénnen.

Anlagerisiken

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt und im
Abschnitt ,Risiken“ der in dieser Anlage enthaltenen teilfondsspezifischen Informationen beschrieben werden. Die
Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten
vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihr Anlageziel erreichen werden. Einige der unten beschriebenen
Risiken gelten mdglicherweise fir mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fir bestimmte Teilfonds
charakteristisch sind.
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1. Risiken in Verbindung mit der y y y y y y y y

Fondsstruktur

2. Operationelle Risiken v v v v v v v v

3. Marktrisiken v v v v v v v v

Marktrisiko v v v v v v v v

Vorubergehende Abweichung vom Anlageziel v v v v v v v v

Risiken in Verbindung mit der Strategie zum

Schutz vor Verlusten

Waéhrungsrisiko v v v v v v v v

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken v v v v v v v v

Epidemien, Pandemien, Krankheitsausbriiche v v v v v v v v
und Probleme im Zusammenhang mit der
Gesundheit der Bevolkerung

Risiken in Verbindung mit dem Euro, der v v v v v v v v
Eurozone und der Stabilitat der Europaischen

Union

Einstellung des LIBOR v v v v v v v v
Anlagenauswahl und Due-Diligence-Prufung v v v v v v v v

Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter

Optionsscheine

Depositary Receipts

REITs

Risiken in Verbindung mit Mortgage-REITs

Risiken in Verbindung mit hybriden REITs

Risiko geringer Marktkapitalisierung

Exchange Traded Funds (,ETFs") v v v v v v v v

Anlagetechniken v v v v v v v v

Quantitative Risiken

Verbriefungsrisiken

Konzentrationsrisiko

Zielvolatilitat v v v v v v v v
Bewertungsrisiko v v v v v v v v
Anlagen in Privatunternehmen und vorbdrsliche
Anlagen
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AuRerbdrsliche Transaktionen

Risiken bei nachhaltigem Anlagestil

Rohstoff-Risiken

3.a Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schuldtiteln

<

Festverzinsliche Wertpapiere

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Risiko der Herabstufung von Anleihen

Wertpapiere mit niedrigerem Rating

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

.Rule-144A*-Wertpapiere

/K[| [K|K|K

/K[| [K|K|K

/K[| |K|K

/K[| [K|K]|K

/K[| [K|K]|K

/K[| [K|K]|K

/K[|

/€[] [K[K]|K

Wertpapierleihrisiko

Risiko in Verbindung mit Pensionsgeschéften
und umgekehrten Pensionsgeschéften

Durch einen Forderungspool und
hypothekarisch unterlegte Wertpapiere (Asset-
Backed und Mortgage-Backed Securities)

Anlagerisiken in Verbindung mit Wandelanleihen

Anlagerisiken in Verbindung mit CoCo-Bonds

Risiken im Zusammenhang mit besicherten/
verbrieften Produkten

Anlagerisiken in Verbindung mit Collateralised
Loan Obligations

Emittentenrisiko

Versicherungsverbriefungen und
Katastrophenanleihen

3.b Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schwellenldndern

Volkswirtschaften von Schwellenlandern

Schuldtitel aus Schwellenlandern

Risiken in Verbindung mit QFI in der VRC

Investitionen in der Volksrepublik China und in
Grol3china

[ <]|K|<

[ <]|K|K

[ <]|K|K

[ <]

Risiken in Bezug auf den Schuldtitelmarkt in der
VRC

Mit Shanghai-Hongkong Stock Connect und
Shenzhen-Hongkong Stock Connect
verbundene Risiken

Mit Anlagen am China Interbank Bond Market
Uiber Bond Connect verbundene Risiken

Besteuerung in der VRC — Aktienanlagen in der
VRC

Besteuerung in der VRC- Anlagen in VRC-
Onshore-Anleihen

<

Risiko von Anlagen in Russland

4. Liguiditatsrisiken

5. Finanzwirtschaftliche Risiken

6. Risiken in Verbindung mit Finanzderivaten

(..DFI*)
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Allgemeines

<
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Besondere Risiken in Verbindung mit Derivaten
(,DFI)

<

Besondere Risiken von OTC-Derivaten

Risiken in Verbindung mit bérsengehandelten
Futures-Kontrakten

Optionen

Differenzkontrakte

Total und Excess Return Swaps

Devisenterminkontrakte
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Commaodity Pool Operator — ,De-Minimis- v v v v v v v
Ausnahme*

Anlagen in gehebelten Organismen fur
gemeinsame Anlagen

Hebelrisiko v v v v v v v v

Risiken in Verbindung mit der v v v v v v v v
Zahlungsunfahigkeit von Clearingstellen,
Gegenparteien oder Bérsen

Short-Positionen v v v v v v v v
Barsicherheiten v v v v v v v v
Indexrisiko

Ausschiittungspolitik

Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, dass

e etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschiittende Klassen der Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag eines
jeden Monats erklart und innerhalb von drei Geschéaftstagen danach gezahlt werden;

o FEtwaige Dividenden fiir andere Ausschiittende Klassen der Teilfonds quartalsweise festgesetzt und innerhalb von
dreiig Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt werden;

e etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschittende Bruttoertragsklassen in den Teilfonds am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats erklart und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezahlt werden;

e etwaige Dividenden fur sonstige (brutto) ausschittende Ertragsklassen in den Teilfonds vierteljahrlich erklart und
innerhalb von 30 Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt werden und

e FEtwaige Dividenden der anderen Ausschittenden Klassen des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund jahrlich festgesetzt und innerhalb von dreiBig Geschéftstagen nach Festsetzung in Bezug auf den
Nettoertrag der Ausschittende Klasse fiir das Kalenderjahr gezahlt werden, das am vergangenen 31. Dezember endete.

Zeichnungen und Riicknahmen

Zeichnungen von Anteilen aller Klassen jedes Teilfonds, die zum Datum dieser Anlage noch nicht aufgelegt waren,
werden wahrend der Erstangebotsfrist beriicksichtigt. Hierzu missen die vollstdndig ausgefillten Zeichnungsantrage
und Zeichnungsgelder beim Verwalter eingegangen sein, wie im Abschnitt ,Zeichnungen® des Prospekts angegeben.
Diese Anteile werden am letzten Tag der Erstangebotsfrist zum Erstangebotspreis ausgegeben.

Die Erstangebotsfrist lauft von 9:00 Uhr am 7. Dezember 2023 bis 17:00 Uhr am 7. Juni 2024 oder einem nach dem Ermessen
der Direktoren festgelegten und der Zentralbank und den Zeichnern mitgeteilten friheren oder spéteren Zeitpunkt.

AuRer wenn nachfolgend anders angegeben, lautet der Erstangebotspreis fiir die Anteilsklassen wie folgt:

AUD-Klassen: 10 AUD DKK-Klassen: 50 DKK NOK-Klassen: 100 NOK
BRL-Klassen: 20 BRL EUR-Klassen: 10 EUR NzZD-Klassen: 10 NZD
CAD-Klassen: 10 CAD GBP-Klassen: 10 GBP SEK-Klassen: 100 SEK
CHF-Klassen: 10 CHF HKD-Klassen: 10 HKD SGD-Klassen: 20 SGD
CLP-Klassen: 5.000 CLP ILS-Klassen: 30 ILS USD-Klassen: 10 USD
CNY-Klassen: 100 CNY JPY-Klassen: 1.000 JPY ZAR-Klassen: 100 ZAR

Danach werden die Anteile genau wie die Anteile aller Klassen, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Anlage
bereits aufgelegt waren, an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwert pro Anteil emittiert, vorbehaltlich der Abziige
fur Gebuhren und Auslagen hinsichtlich der Anteilsemission und gerundet, wie in der Satzung vorgesehen.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, bei der Euronext Dublin die Zulassung der Anteile aller Klassen fur die amtliche
Notierung und den Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin zu beantragen.

Der Fonds kann nach eigenem Ermessen jede Zeichnung ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden ablehnen.

Wie im Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen* im Verkaufsprospekt angegeben, wird der Rlicknahmeerlds innerhalb
von zehn (10) Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag gezahlt, es sei denn, die Leistung von Zahlungen wird
unter den nachstehend im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten
Bedingungen ausgesetzt, wenngleich der Fonds versuchen wird, die Zahlungen innerhalb einer kirzeren Frist
vorzunehmen, wenn mdglich innerhalb von und bis zu drei (3) Geschéftstagen ab dem relevanten Handelstag).
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der Benchmark
(wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark” angegeben) vor Abzug von Gebtihren Gber
einen Marktzyklus (gewdhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in lokale
Wahrungen und Zinssatze von Schwellenléandern investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von
Regierungen in Schwellenldndern, staatlichen Einrichtungen in Schwellenlandern oder
Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptgeschéftssitz in einem Schwellenland
haben oder den Giberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in Schwellenlandern
ausiiben, und die auf Wahrungen solcher Schwellenlander lauten oder dem Risiko dieser
Wahrungen ausgesetzt sind.

Mit Ausnahme der zuléssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhéltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente und Derivate investieren, um an der Entwicklung von Zinsen und/oder
Wahrungen von Schwellenlandern und/oder Wahrungen der Lander, die Teil des
Referenzindex sind, teilzuhaben. Bis zu einem Maximum von einem Drittel des
Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel, die von
offentlichen oder privaten Emittenten in einkommensstarken OECD-Mitgliedsstaaten
begeben werden, die nicht im Referenzindex enthalten sind, und/oder Schuldtitel, die von
offentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden und die auf
Hartwéhrungen lauten, investiert werden (im Rahmen des Teilfonds werden unter
Hartwéahrung US-Dollar, Euro, Sterling, Japanischer Yen und Schweizer Franken
verstanden). Ergénzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand
haben, die von o6ffentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden. Hierzu zéhlen zum
Beispiel Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen
oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten werden.

Daruber hinaus dirfen der Manager und der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen,
Optionsscheine, Swaps (einschliellich Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen
in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden
nicht méglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer
Instrumente einnehmen konnen, die sie stattdessen fir die Anlage des Teilfonds als
geeignet halten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten,
die auf lokale Wéhrung oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen darlber,
wie die Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen Offentlichen Emittenten und

6
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Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale und Hartwéhrung lautenden Schuldtitel
aus aufstrebenden Markten, Geldmarktinstrumenten und ADI aufgeteilt werden, hangen von
der Prognose des Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser
Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische
Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den
Anlageklassen verfligbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose
bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der
Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen
Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und
¢ emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der Fundamentaldaten
ausgewahlter Emittenten durchfihren, um unter- und Uberbewertete Wertpapiere zu
identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fir die Auswahl von staatlichen,
oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten, beriicksichtigt quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitast und
Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet
quantitative Faktoren die darauf abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu
bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA
(Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und
Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwurdigkeit der
Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen zdhlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts iber Bond Connect in Onshore-
Anleihen der VRC anlegen.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +2 und -2 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zu Vergleichszwecken
angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik des Teilfonds das Ausmafld
einschrankt, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark abweichen durfen, wie
vorstehend und im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben. Diese Abweichung
kann erheblich sein.

Benchmark

Der J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged,
USD), der die Wertentwicklung an Kapitalmarkten von Schwellenlandern, in lokalen
Waéhrungen ausgedriickt, misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf
die entsprechende Klassenwahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:
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Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gbertragbarer und nicht
abgesicherter strukturierter Schuldscheine und frei Ubertragbarer Schuldtitel, Anleihen in
Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen) umfassen, sowie:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Malgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefuigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren bieten;

e ergadnzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlie3lich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten représentieren. FUr einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlie3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlieBlich Regierungen, offentlichen oder lokalen Behdrden dieses Landes) begeben
oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden.
Diese Anlagebeschrénkung gilt nicht fir Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden. Da bestimmte Schwellenlander unter Investment Grade eingestuft werden
kénnen, sind der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass
es zum Erreichen des Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitat zu
bewahren, in solche Wertpapiere zu investieren, die von jedem dieser staatlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen. Zum Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager, dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating
unterhalb von Investment Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds investiert werden kdnnten, Stdafrika ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder h6éher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
»,Ramschanleihen” bezeichnet werden.
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Organismen flur gemeinsame Anlagen. Dartber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniiber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds ahnlich sind. Solche
Organismen fiir gemeinsame Anlagen kdénnen vom Manager oder Sub-Investment-
Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Darlber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschréankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssétze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps kdénnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betrdgt 5 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entféllt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkorbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden koénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fir Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

o Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und/oder
der Sub-Investment-Manager koénnen demzufolge versuchen, héhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegenuber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm fir den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmérkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des endgultigen Anlagebetrags
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elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uiber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein Southbound-Trading-
Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland an auslandischen Rentenmaérkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts iber Bond Connect in Onshore-
Anleihen der VRC anlegen.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundar- als auch auf dem Primarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen iber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlielich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU erdffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen tber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlos wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verflgbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal 10 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die von o6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern emittiert werden und die auf eine Hartwéhrung lauten, investiert
werden.

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von nichtstaatlichen oder nicht staatsnahen Emittenten begeben werden,
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wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds entfallen durfen.

e Anlagen in:

Optionsrechten auf Wertpapiere sind auf 10 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt;

Verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

- Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

e Das Engagement des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einer einzigen
Schwellenlandwahrung im Verhéltnis zur Benchmark darf +10 %/-10 % nicht
Uberschreiten.

o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

¢ Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken®im

Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market Uber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten“ zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

e Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den

Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 450 % seines

Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine stéarkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird geméafR den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
maoglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-

Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemall den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezuglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu Uberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 250 % seines Nettoinventarwertes betragt,
wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass héhere Hebelungsniveaus erfahren
werden konnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kdnnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Der Gebrauch derartiger
Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhéhen.

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung
(»ESG*)

Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
beschréankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

58970611.56

11



NEUBERGER | BERMAN

anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fiir den Teilfonds
systematisch berticksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten die
Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen gefiihrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmarkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitatsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr VertriebsgebUhr

A 5,00 % 1,50 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 1,00 % 1,00 %

D, |, 11,12, 13, 14, 15, 0,00 % 0,75 % 0,00 %

XY

M 2,00 % 1,50 % 0,80 %

P 5,00 % 0,71 % 0,00 %

T 5,00 % 1,80 % 0,00 %

U 3,00 % 1,10 % 0,00 %

z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fir die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,Cl 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0 % 0 % 0%
E 3% 2% 1% 0 % 0%
Ungeachtet der Angaben im Abschnitt ,Anlageklassen” in ,Anhang Il — Informationen zu den Anteilsklassen® des

Prospekts wird darauf hingewiesen, dass vorbehaltlich einer Ubergangsfrist bzw. anderer Vereinbarungen mit
Anteilseignern der relevanten Anteilsklassen, Anteile der Klassen B, C2 und E automatisch und ohne zusétzliche Kosten
fur die Anteilseigner in Anteile der entsprechenden Anteilsklasse T umgewandelt werden. Dies erfolgt bei Klassen der
Kategorie B nach Ablauf einer Frist von vier Jahren ab Erstzeichnung, bei Klassen der Kategorie C2 nach zwei Jahren
ab Erstzeichnung und bei Klassen der Kategorie E nach drei Jahren ab Erstzeichnung.
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Weitere wichtige Informationen fiir Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zuséatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermégenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds mehr als
100 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auRergewdhnlichen Umstéanden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plétzlichen Bewegungen der Markte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfilllung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geandert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieB3lich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.

13
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von
Gebuhren Uber einen Marktzyklus (gewohnlich drei Jahre) hinweg an, indem er
vornehmlich in auf Hartwahrungen lautende Schuldtitel investiert, die in
Schwellenlandern begeben werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite iber einen Marktzyklus,
einen Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das
Kapital des Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass es im Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in
denen die Performance des Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds
kann Phasen negativer Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden
und auf Hartwahrung lauten. Hartwéahrungen umfassen im Sinne des Teilfonds
folgende Wahrungen: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und
Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass offentliche Emittenten auch
Unternehmen sein kdnnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die nicht bdrsennotiert sind, mussen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
an anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko” beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden,
im Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusétzlichen Risiken
verbunden sein kdnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in auf
Hartwahrung lautende Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten in Schwellenlandern und/oder in Landern, die Teil des
Referenzindex sind, begeben werden, investieren. Bis zu einem Maximum von einem
Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf dann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel, die von offentlichen oder privaten Emittenten in einkommensstarken
OECD-Mitgliedsstaaten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, emittiert werden,
und/oder in Schuldtitel und Geldmarktinstrumenten, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten in Schwellenlandern emittiert werden und die jeweils auf die lokale
Wahrung des betreffenden Schwellenlandes lauten, investiert werden. Ergadnzend
kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von
offentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden. Hierzu zahlen zum Beispiel
Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen
oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten  Ansatz, um Schuldtitel aus offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen dariiber, wie das Teilfondsvermégen zwischen
offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale oder
Hartwahrung lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern, Geldmarktinstrumenten
und Derivaten aufgeteilt wird, hdngen von der Prognose des Managers und des Sub-
Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf
das globale Marktgeschehen, das ©Okonomische Umfeld der jeweiligen
Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den Anlageklassen
verfugbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhangig von dieser Prognose
bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das

14

58970611.56



NEUBERGER | BERMAN

der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen
Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse erméglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemuhen,
Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich
ergeben als Reaktion auf Veranderungen der:

¢ volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfihren, um unter- und
Uberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die
Analyse fur die Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden
Emittenten, bertcksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative
Aspekte wie politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fir die Auswahl
von Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstandigen. Zu ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +2 und -2 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Zwecke des
Performancevergleichs angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik
des Teilfonds das Ausmal einschrénkt, in dem die Teilfondspositionen von der
Benchmark abweichen durfen, wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann
erheblich sein.

Benchmark

J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return USD), welcher die Performance
von Anleihenmarkten in Schwellenlandern in USD misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfigbar — aussagekraftiger sein kann,
die Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen,
die auf die entsprechende Klassenwéhrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente / Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und
Unternehmensemittenten in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann
in die folgenden Arten von Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Anleihnen mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Restrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds®),
nachrangige Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlieBlich frei
Ubertragbarer und nicht fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei tbertragbarer
Solawechsel) und die folgenden Wertpapiere umfassen:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;
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e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach MaRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefligt werden kénnen;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren schaffen;

¢ Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehért die
Rendite, die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden
ist, den Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu
denen eines herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im
Allgemeinen vermégensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und
keine Zinssatze aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden
Vermdgenswerten stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen,
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich Commercial
Paper), variabel verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlieRlich Schatzwechsel)
umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger
eingestuft werden oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschliellich Regierungen, o6ffentlichen oder lokalen
Behdorden dieses Landes) begeben oder garantiert werden und die schlechter als mit
Investment Grade bewertet wurden. Diese Anlagebeschrankung gilt nicht fur
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden. Da bestimmte Schwellenlander
unter Investment Grade eingestuft werden kénnen, sind der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des Anlagezieles
des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitdt zu bewahren, in solche Wertpapiere
zu investieren, die von jedem dieser staatlichen Emittenten begeben oder garantiert
werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen. Zum
Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager,
dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating unterhalb von Investment
Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds investiert werden
konnten, Brasilien ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder hoher von einer der anerkannten Rating-Agenturen
haben, wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete
Wertpapiere sind, die in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und
manchmal als ,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements
gegenuber Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind.
Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom
Sub-Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden
und werden die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche
Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Daruber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene
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Indizes und Zinssétze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in
einem Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps konnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder
dazu, durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen.
Dariiber hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn
durch ein Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und
Zinsséatzen zu erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds,
der auf Total Return Swaps entfallen kann, betrdgt 10 %. Der Anteil des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps
entfallt, betragt 1 %. Die erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die
tatsachlichen Prozentsétze kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von
verschiedenen Faktoren, insbesondere den Marktbedingungen, &ndern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkdrbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kdnnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen.
Short-Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu
Absicherungszwecken eingegangen, sie kénnen aber auch fiir Anlagezwecke
verwendet werden, wenn der Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der
Grundlage der Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-
Managers, die auf eine Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten
und/oder die Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive
Anlagemdglichkeit identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn
zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

¢ Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-
Futures, Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns
durch Engagements gegeniiber der Wertsteigerung von Wéahrungen sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden
kdénnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermogens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende
Vermdgen in den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager kénnen demzufolge versuchen,
hoéhere Renditen zu erzielen, indem sie ein Engagement gegeniber der
Wertentwicklung dieser Wertpapiere durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle
eines direkten Kaufs der Wertpapiere aufbauen und das verbleibende Vermdgen fur
eine Zusatzrendite in weiteren derartigen Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte.  Pensionsgeschéfte  kdnnen  vorbehaltlich  der im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter
dem Namen Bond Connect ein Programm fur den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kénnen Anleger ohne Quotenbeschrédnkungen und Pflicht zur Angabe des
endglltigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschafte an den Rentenmarkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfihren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM wund den von der PBoC anerkannten Offshore-
Handelsplattformen, tber den Anleger aus Hongkong und ausléandischen Anleger
(einschlieRlich des Teilfonds) in zuldssige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren
kénnen. Ein Southbound-Trading-Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland
an auslandischen Rentenmaéarkten investieren konnen, befindet sich noch in der
Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlieBlich des Teilfonds)
kénnen mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente
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handeln, was Produkte sowohl auf dem Sekundar- als auch auf dem Primarmarkt
einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen ber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel gedffnet
ist, handeln, unabhé&ngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéften mit Anleihen uber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt tiber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fiir Anleihen in Festlandchina, d. h.
CCDC und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-
Anleihen im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH.
CCDC und SHCH erbringen iber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen
fur auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlief3lich
des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC
und SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in
getrennten Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene
Rechnung oder im Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen.
Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und
auslandischen Anlegern tber Bond Connect gekauft werden, von der globalen oder
lokalen Verwahrstelle des Kaufers in einem separaten Unterkonto gehalten, das in
ihrem Namen bei der CMU er6ffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kdnnen uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit tber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen (ber den Northbound-Trading-Link
investieren will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen
RMB-Abwicklungsbank in Hongkong eréffnen, um seine Fremdwahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefihrte Verkaufserlés wieder in die
entsprechende Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen Giber Bond Connect sind verfugbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von privaten Unternehmensemittenten begeben werden, wobei auf
einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds
entfallen dirfen.

e Das maximale Engagement in Wertpapieren, die nicht von Regierungen
ausgegeben werden, betragt insgesamt 50 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, wobei folgende Obergrenzen gelten:

. maximal 35 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem quasi-
staatlichem (100 % staatlichem oder ausdriicklich durch den Staat
garantiertem) Wertpapier;

. maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem von einer
Gebietskorperschaft ausgegebenem Wertpapier (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel); und

. maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem
supranationalem (d. h. von einer regionalen Entwicklungsbank der Weltbank
ausgegebenem) Wertpapier.

¢ Anlagen in:
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. Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden, die auf die lokale
Wahrung des jeweiligen Schwellenlandes lauten;

. Optionsrechten auf tibertragbare Wertpapiere; und

. Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen,

sind auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt.
o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihngeschéafte oder Margin-Darlehen nutzen.
Risiko e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,,Anlagerisiken*

im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken“ im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere
die in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Mit
Anlagen am China Interbank Bond Market (iber Bond Connect verbundene Risiken*
und ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern“ sind von
besonderer Bedeutung fir diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle
Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den
Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben
ist.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 150 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei
die Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten
kann. Die erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der
Zentralbank durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider,
die der Teilfonds in Kraft haben kann.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemall den OGAW -
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher
ist als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht
dem taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb
einer Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative
Simulationen mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses
Verfahren wird ausfuhrlich in der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der
Gesellschaft und in deren Anhang beziglich des Teilfonds beschrieben. Der
Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem
Commitment- Ansatz zu messen und zu Uberwachen. Berechnet mit dem
Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds aufgrund der
Nutzung von Derivaten 100 % seines Nettoinventarwertes betragt, wenngleich
Anlegern bewusst sein sollte, dass hohere Hebelungsniveaus erfahren werden
kénnen.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte
und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wéahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Darlber hinaus durfen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps
(einschlieR3lich Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen in besagten
Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung
der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden nicht
maoglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich
anderer Instrumente einnehmen konnen, die sie stattdessen fur die Anlage des
Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann
das Risikoprofil des Teilfonds erhthen.
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Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfiillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfiihrung Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche
(,LESG*) Unternehmen beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

anwenden. Informationen zu diesen 06kologischen und sozialen Merkmalen
finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere flur den
Teilfonds systematisch berticksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
bewerten die Wertpapiere in Bezug auf inr Engagement in und dem Management von
ESG-Risiken. ESG steht fir Governance (wie ein Unternehmen geflhrt wird),
Umweltfaktoren (z. B. die Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte
(z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zuséatzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

Anlegers allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden
des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebihr
A XY 5,00 % 1,40 % 0,00 %
B,C2, E 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14, 15 0,00 % 0,70 % 0,00 %
M 2,00 % 1,40 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
Lverwaltungsgebuhren im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fir die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hadngt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Ricknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
CC1 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC®) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
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Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemafl dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils giltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermégenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auBergewdhnlichen Umstanden hdher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfullung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geandert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlie3lich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Corporate Debt Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds ungeachtet
seines Anlageziels nicht als Impact-Fonds eingestuft wird.

Anlageziel Der Teilfonds ist bestrebt, eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von
Gebihren Uber einen Marktzyklus (gewohnlich 3 Jahre) hinweg sowie eine positive
soziale und 0©kologische Wirkung zu erzielen, indem er vornehmlich in
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern investiert, die die Richtlinie bezuglich des
Ausschlusses nicht hachhaltiger Anlagen erfillen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer
Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein
Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die
von Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz oder den Giberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitdten in Schwellenlandern haben, die und die mit der Bewerbung
Okologischer und sozialer Merkmale durch den Teilfonds tibereinstimmen. Die Schuldtitel
und Geldmarktinstrumente kénnen auf eine Hartwéhrung oder auf Wéahrungen solcher
Schwellenlander lauten. Im Rahmen des Teilfonds bezeichnet Hartwéhrung den US
Dollar, den Euro, das Pfund Sterling, den japanischen Yen und den Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bdrsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Anlagerisiko*
beschrieben, im Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften, Anlagen in
Wertpapiere, die durch Unternehmen in Schwellenldndern emittiert werden, mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein kénnen.

Anleger sollten beachten, dass dieser Teilfonds bestrebt ist, die vom Manager festgelegte
Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen anzuwenden, wie im
Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Anlagen” des Verkaufsprospekts dargelegt. Weitere
Einzelheiten Uber die Anwendung der Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen des Teilfonds finden Sie in genanntem Abschnitt.

ESG-Analyse: Daruber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von wei3em
Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlief3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschliel3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

e Herstellung von Materialien fur die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager auch Unternehmen mit einer geringeren Kohlenstoffemissionsintensitét bevorzugen.

Der Teilfonds wird eine Kohlenstoffemissionsintensitat erreichen, die mindestens 20 %
unter der des breiteren Investmentuniversums fir Unternehmensanleihen von
Schwellenlandern liegt, das durch den J.P. Morgan CEMBI Diversified (USD) Index (der
.index"“) reprasentiert wird (ohne Wertpapiere, die von Nicht-Kapitalemittenten ausgegeben
werden, zu denen 6ffentliche oder quasi-6ffentliche Emittenten (d. h. 6ffentliche Emittenten)
sowie Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente gehdren) (,Ausgeschlossene
Wertpapiere®). Der Teilfonds wird jedoch tatséchlich eine Kohlenstoffemissionsintensitét

22

58970611.56



NEUBERGER

BERMAN

anstreben, die mindestens 30 % unter der des Index liegt (ohne Ausgeschlossene
Wertpapiere). Die durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird gemessen und
berechnet, basierend auf der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem
der vier Kalenderquartalsenden erreicht wurde.

Da der Teilfonds sich in Richtung eines Netto-Null-Ziels bewegt, wird erwartet, dass sich
das Ziel fur die Verringerung der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds im
Vergleich zum Index verringert, um dem geringeren CO2-Fuf3abdruck des Teilfonds im
Vergleich zum Index Rechnung zu tragen. Vorbehaltlich der Verfiigbarkeit von Daten
stellen der Manager und der Sub-Investment-Manager sicher, dass bei den
Wertpapieren, die mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen
(mit Ausnahme ausgeschlossener Wertpapiere), eine Analyse in Bezug auf die
Kohlenstoffemissionsintensitat erfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager berticksichtigen und bewerten auch
systematisch 6kologische und soziale Merkmale (wie im SFDR-Anhang beschrieben) von
Emittenten als wichtigen Bestandteil der Kreditanalyse des Managers und des Sub-
Investment-Managers, wenn sie Anlageentscheidungen treffen. Der Manager und der
Sub-Investment Manager verwenden bei der Portfoliokonstruktion und Anlageverwaltung
durchgéngig den NB ESG Quotienten. Der NB ESG Quotient weist den Emittenten (im
Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe) fur jedes der 6kologischen und sozialen Merkmale
Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating des Emittenten abzuleiten. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager priorisieren Anlagen in Wertpapieren, die von
Emittenten mit einem positiven und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient Rating
begeben werden, gegentiber Anlagen von Emittenten mit schlechtem NB ESG Quotient
Rating, insbesondere wenn Emittenten auf ein schlechtes ESG-Quotient-Rating nicht mit
konkreten Schritten fur Verbesserungen reagieren. Solche Wertpapiere kdnnen aus dem
Teilfonds ausgeschlossen werden. Der Teilfonds zielt darauf ab, einen héheren ESG-
Score (von einem externen Datenanbieter vergeben) zu erzielen als das breitere
Anlageuniversum der durch den Index reprasentierten Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen externe Datenanbieter und/oder
den NB ESG Quotient, um die Kohlenstoffemissionsintensitat der Emittenten zu ermitteln.
In einigen Fallen sind Daten Uber bestimmte Emittenten (i) moglicherweise nicht
verfugbar oder (ii) werden vom externen Datenanbieter oder vom Manager und vom Sub-
Investment-Manager mithilfe interner Methoden oder angemessener Schéatzungen
geschétzt. Die von den verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methoden kdnnen
variieren, und wenn der vom Manager und vom Sub-Investment-Manager bevorzugte
Datenanbieter seine Methode &ndert, kdnnen sich auch die Schatzungen der
Kohlenstoffemissionsintensitat fur einen oder mehrere Emittenten &ndern.

Der NB ESG Quotient deckt mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ab.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagen des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten nicht unter den NB ESG-Quotienten fallen. Darliber hinaus wird
der Teilfonds Emittenten ausschliel3en, die auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten
im untersten Dezil rangieren, vorausgesetzt, dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager erganzend in solche Emittenten investieren kdnnen, wenn sie kurzfristige
Verbesserungsaussichten aufweisen, die der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten fortlaufend bewerten werden.
Nahere Einzelheiten tber die auf den Teilfonds angewandten ESG-Ausschlussrichtlinien
sind den Informationen im SFDR-Anhang zu entnehmen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investieren, die durch Unternehmen in Schwellenlandern und/oder
Landern, die Teil des Referenzindex sind, emittiert werden und die auf eine Hartwéhrung
lauten. Bis zu ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds kann dann in
Geldmarkinstrumente und Schuldtitel investiert werden, die von Emittenten begeben
werden, die kein Unternehmen sind und auf Hartwahrung lauten bzw. die auf die lokale
Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes lauten. Dariiber hinaus kann auch bis zu
ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten und
Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater Emittenten aus einkommensstarken OECD-
Landern, die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt werden.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von staatlichen
oder zu 100 % in staatlichem Besitz befindlichen Emittenten ausgegeben werden, die
nach Ansicht des Managers und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-
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Praktiken aufweisen. Solche Emittenten werden nicht in den Teilfonds aufgenommen.
Solche Ausschliisse basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten Dezil
eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist; oder

e staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwagungen aus dem J.P. Morgan
ESG EMBI Global Diversified Index ausgeschlossen wurden; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e staatliche Emittenten, die hohe und steigende Treibhausgas-Intensitatsniveaus
haben; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes (Globales Forum fiir
Transparenz und Informationsaustausch fiir Steuerzwecke) erfiillen, sowie staatliche
Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und eine
Handlungsaufforderung der Financial Action Task Force (,FATF") erhalten haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche Wertpapiere
investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen kénnen, die der Teilfonds nur zu
Absicherungszwecken verwendet.

Zusétzlich kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere von éffentlichen oder privaten
Emittenten halten, zum Beispiel Aktien, die als Konsequenz einer Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten
werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten ~ Ansatz, um  Schuldtitel aus Ooffentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wéhrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen daruber, wie man die Vermdgenswerte des Teilfonds
zwischen Schuldtiteln von Unternehmen und Nichtunternehmen und lokaler Wahrung und
Hartwahrung aufstrebenden Markten, Geldmarktinstrumenten und FDI aufteilt, hdngen
von der Prognose des Managers und des Sub-Investment-Managers fiir solche
Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das
o6konomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitat der Bewertungen,
die in den Anlageklassen verfigbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abh&ngig von
dieser Prognose bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe
des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf
die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Préasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und tGberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fur die
Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten,
berlicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen.
Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfihrung, Ertragsqualitdt und die
Schuldenstruktur.

58970611.56

24



NEUBERGER

BERMAN

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +1,5 und -1,5 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Anleger kdnnen den Index nur zu Vergleichszwecken
hinsichtlich der Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und hinsichtlich ESG
heranziehen. Der Index ist eine globale, liquide Benchmark fir Unternehmensanleihen
aus Schwellenlandern, die auf US-Dollar lautende Unternehmensanleihen von
Unternehmen aus Schwellenlandern abbildet. Darliber hinaus sollten Anleger den hier
aufgefihrten J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index zu ESG-
Vergleichszwecken heranziehen. Der J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
misst die Wertentwicklung von Schuldtiteln staatlicher und quasi-staatlicher Emittenten
aus Schwellenlandern. Dabei werden Emittenten mit einem hdoheren ESG-Rating sowie
Green Bonds uber- und Emittenten mit einem niedrigeren Rating untergewichtet. Anleger
sollten jedoch beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, den Index, die Benchmark
oder den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index nachzubilden, und dass der
Teilfonds weder durch den Index, den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
oder die Benchmark eingeschrankt wird, die hier nur zum Vergleich der Wertentwicklung
angegeben wird und weil die Anlagepolitik des Portfolios das AusmaR einschrankt, in dem
die Positionen des Portfolios von der Benchmark abweichen kdnnen, wie vorstehend
beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein. Der Teilfonds bericksichtigt in
gewissem Male die Bestandteile des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
bei der Identifizierung staatlicher Emittenten, die aufgrund unzureichender ESG-
Praktiken aus dem Index ausgeschlossen wurden, sowie die Bestandteile des Index im
Hinblick auf die Verringerung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und die Bestandteile der
Benchmark bei der Auswahl von Wertpapieren, halt aber méglicherweise nicht alle oder
einige der Bestandteile des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index, des Index
oder der Benchmark. Weder der Index, die Benchmark noch der J.P. Morgan ESG EMBI
Global Diversified Index wurden fir die Zwecke der SFDR als Referenzwert bestimmt.

Benchmark

Der J.P. Morgan JESG CEMBI Broad Diversified Index, welcher die Performance
unternehmensbezogener Schuldenmarkte von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verflgbar — aussagekraftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf
die entsprechende Klassenwahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermogenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kénnen Anleihen,
Anleihen mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der Restrukturierung
von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds®), nachrangige Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gibertragbarer und nicht
fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei Ubertragbarer Solawechsel) und die
folgenden Wertpapiere umfassen:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Maf3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren bieten;
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e |nvestment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehdrt die Rendite,
die mit den aus den Vermogenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkbmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlielich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente  (einschlieBlich ~ Schatzwechsel) umfassen, die von
anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden
oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere,
die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieBlich Regierungen und
samtlichen o6ffentlichen oder lokalen Behérden dieses Landes) begeben oder garantiert
werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Diese
Anlagebeschrankung gilt nicht fur Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder hdher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen“ bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager oder Sub-Investment-
Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI). Daruber hinaus dirfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrédnkungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fuir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

o Total Return Swaps kdnnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariiber
hinaus kdnnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betréagt 15 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhé&ngigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkorbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen.
Short-Positionen auf  Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu
Absicherungszwecken eingegangen, sie konnen aber auch fiur Anlagezwecke
verwendet werden, wenn der Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der
Grundlage der Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-
Managers, die auf eine Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten
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und/oder die Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive
Anlagemadglichkeit identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kdnnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu
erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

o Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegeniber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wére, kann das restliche dem Manager zur Verfiigung stehende Vermdgen
in den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager kdnnen demzufolge versuchen, héhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéafte. Pensionsgeschéfte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem
Namen Bond Connect ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmérkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kdénnen Anleger ohne Quotenbeschrankungen und Pflicht zur Angabe des
endglltigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlielich des
Teilfonds) in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kdnnen. Ein
Southbound-Trading-Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland an
auslandischen Rentenmarkten investieren kénnen, befindet sich noch in der Entwicklung,
soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Primérmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhéngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fiir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC
und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-Anleihen
im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlief3lich
des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern Uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU eréffnet wurde.
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Waéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen (ber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Gber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwéahrungen tUber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwdahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlds wieder in die
entsprechende Fremdwahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen iber Bond Connect sind verfiigbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die nicht von Unternehmen emittiert werden
und auf Hartwéhrung lauten.

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die auf die lokale Wéahrung des entsprechenden
Schwellenlandes lauten, investiert werden.

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

¢ Maximal 5 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds kénnen in Wertpapiere eines
einzelnen, beliebigen Unternehmens investiert werden.

e Anlagen in:

- Anderen Wertpapieren, inklusive Optionsrechte auf Wertpapiere, sind auf ein
Maximum von 10 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

- Anteilen anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken®
im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®,
~Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China
Interbank Bond Market Uber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in
Verbindung mit Derivaten” zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer
Bedeutung fir diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt
keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer
Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstéandig
lesen und sich professionell beraten lassen.

¢ Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 150 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann.
Die erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf? den Anforderungen der
Zentralbank durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die
Verwendung dieser Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das
bzw. die der Teilfonds méglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemaR den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist
als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen
mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum
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von mindestens 250 Geschaftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in
der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
beziiglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko
mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu
Uberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die
Hebelung des Teilfonds aufgrund der Nutzung von Derivaten 100 % seines
Nettoinventarwertes betragt, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass hdhere
Hebelungsniveaus erfahren werden kdnnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wéhrungsrisiken einsetzen. Dariiber hinaus dirfen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps
(einschlieBlich Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen in besagten
Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung
der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstéanden nicht
moglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich
anderer Instrumente einnehmen kdnnen, die sie stattdessen fir die Anlage des
Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann
das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfiihrung 6kologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
« beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
(-ESG*) . : - ; ) ;
anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fir den Teilfonds
systematisch beriicksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten
die Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fir Governance (wie ein Unternehmen gefuhrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

ESG-thematisches Investieren ist ein Kernbestandteil der Strategie des Managers und
des Sub-Investment-Managers fiur den Teilfonds. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager wenden an: (i) die Richtlinie zu globalen Standards; (ii) die Richtlinie zu
umstrittenen Waffen, (iii) die Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Anlagen und (iv) die Richtlinie zu Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle an.
Weitere Einzelheiten zu diesen Screening-/Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt
.Kriterien fiir nachhaltige Anlagen” des Prospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds fortlaufend gemar
der ESG-Politik verwalten. Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben die
ESG-Politik vollstdndig in das gesamte Anlageverfahren integriert und insbesondere in
den Portfoliokonstruktionsprozess. Eine Zusammenfassung der ESG-Politik ist im
Anhang VI des Verkaufsprospekts detailliert aufgefihrt und kann auf der Website von
Neuberger Berman unter www.nb.com/esg eingesehen werden.

Mit dem Ziel, die Konformitdt des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen,
beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des
Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung
der Treibhausgasemissionen (,THG“)! um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem
Referenzwert von 2019 und einem anschlieBenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050
entspricht. Der Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die
Datenqualitat und die Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in
Bezug auf die Scope-3-Emissionen. Weitere Einzelheiten zum Engagement von

1 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Wéarme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln
seiner Beschéftigten, durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Neuberger Berman im Rahmen der Net Zero Asset Manager Initiative sind im Abschnitt
,Kriterien fur nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusatzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmérkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilititsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr Vertriebsgebihr

A 5,00 % 1,60 % 0,00 %

B,C2, E 0,00 % 1,60 % 1,00 %

C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %

C 0,00 % 1,05 % 1,00 %

D, 1,11,12, 13,14, 15, 0,00 % 0,80 % 0,00 %
X, Y

M 2,00 % 1,60 % 0,80 %

P 5,00 % 0,76 % 0,00 %

T 5,00 % 1,80 % 0,00 %

U 3,00 % 1,20 % 0,00 %

z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fiir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Ricknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC®) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter aul3ergewdhnlichen Umstanden hdher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geéndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieflich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Eine Anlage in dem Teilfonds ist nicht mit einer Einlage auf
ein Bankkonto zu vergleichen und geniel3t keinen Schutz durch irgendwelche staatlichen Stellen oder
sonstige Garantiemechanismen, die Inhabern von Bankguthaben eventuell Schutz gewahren. Der Wert der
Anteile kann Schwankungen unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden ihr eingesetztes Kapital ganz
verlieren. Der Teilfonds wird Derivate (DFI) weder in groRem Umfang, noch vorwiegend zu Anlagezwecken

einsetzen.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 3 % Uber Barmitteln (wie im
nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von Gebihren Uber
einen Marktzyklus (gewoéhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er in eine diversifizierte
Auswahl von auf Hartwahrungen lautende Staatsanleihen und Unternehmensanleihen
mit kurzer Duration investiert, die in Schwellenlandern begeben werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite tGber einen Marktzyklus,
einen Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das
Kapital des Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass es im Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in
denen die Performance des Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds
kann Phasen negativer Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird in erster Linie in kurzfristige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
investieren, die von offentlichen Emittenten oder Unternehmensemittenten
herausgegeben werden, die ihren Hauptsitz in einem Schwellenland haben oder
deren wirtschaftliche Aktivitaten sich Giberwiegend in einem Schwellenland abspielen
und auf Hartwéhrungen lauten. Hartwahrung ist fur diesen Teilfonds als US-Dollar,
Euro, Britisches Pfund, Japanischer Yen und Schweizer Franken definiert. Anleger
sollten auch beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind, als offentliche Emittenten betrachtet werden.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die nicht bérsennotiert sind, miissen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
an anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden,
im Verhaltnis zu héher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager sich bemiihen, mindestens 80 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds in auf harte Wahrung lautenden Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten
anzulegen, deren Emittenten Staaten oder Unternehmen aus Schwellenlédndern
und/oder Landern sind, die im J.P. Morgan CEMBI Diversified Index und/oder dem
J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index enthalten sind. Bis zu maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds konnen dann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel  6ffentlicher Emittenten oder emittierender Unternehmen aus
einkommensstarken OECD-Mitgliedstaaten investiert werden, die nicht im J.P.
Morgan CEMBI Diversified Index und/oder im J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Index enthalten sind. Ergénzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in
seinem Bestand haben, die von Staaten oder Unternehmen emittiert werden. Hierzu
zédhlen zum Beispiel Aktien und Optionsscheine, die als Konsequenz einer
Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von
Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds so aufstellen
und verwalten, dass er die Suche nach Rendite mit eingeschrankter Volatilitat
kombiniert, wahrend darauf abgezielt wird, das Risiko eines Kursriickgangs sowie
das Ausfallrisiko der Emittenten der Wertpapiere, in denen angelegt wird, mittels
einer Analyse der Fundamentaldaten zu reduzieren. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager implementieren systematische und disziplinierte
Rahmenbedingungen, um auf Hartwahrungen lautende &ffentliche Schuldtitel sowie
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Schuldtitel von Unternehmensemittenten zu analysieren. Die Entscheidungen
daruber, wie die Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen Schuldtiteln &ffentlicher
Emittenten und von Unternehmen emittierten Schuldtiteln (die jeweils auf
Hartwahrungen lauten) zu verteilen sind, hdngen von der Prognose des Managers
und des Sub-Investment-Managers im Hinblick auf diese Wertpapiere ab. Diese
Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische Umfeld der
jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den
Anlageklassen verfugbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhangig von dieser
Prognose bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des
Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf
die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse erméglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemuhen,
Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich
ergeben als Reaktion auf Veréanderungen der:

o weltweiten volkswirtschaftlichen Bedingungen;

e Fundamentaldaten Uber die jeweilige Region, das jeweilige Land und die
jeweiligen Branchen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Fundamentalanalysen
bezuglich der Emittenten durchfiihren, um unterbewertete wie auch tUberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagemdglichkeiten hieraus auszunutzen, in
erster Linie, indem Kaufpositionen hinsichtlich unterbewerteter Wertpapiere
eingegangen werden. Die Fundamentalanalyse, die fir die Auswahl von Regierungs-
oder regierungsnahen Emittenten angewandt wird, beinhaltet quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte, wie zum Beispiel politische
Stabilitat und  Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das
Wachstum des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen.
Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstandigen. Zu ihnen zdhlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitét und die Schuldenstruktur.

Zusatzlich beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager in einem
normalen Marktumfeld, Wahrungsrisiken hinsichtlich der Basiswéhrung systematisch
abzusichern. Details hierzu sind im Abschnitt ,Instrumente/ Anlageklassen® weiter
unten enthalten.

ESG-Analyse: Dartuber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von
weillem Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen
haben, aus dem Anlageuniversum ausschlie3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von
Unternehmen ausschlieBen, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem
erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen. Unter normalen
Marktbedingungen gehen der Manager und der Sub-Investment-Manager jedoch
davon aus, dass der Schwerpunkt des Teilfonds auf kurzfristigen Schuldtiteln und
Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird, um die Volatilitat zu mindern.
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Unter normalen Marktbedingungen gehen der Manager und der Sub-Investment-
Manager davon aus, dass die durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem
Bereich von +/- 0,75 von 2 Jahren liegen wird.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die Benchmark
nachzubilden. Er ist daher nicht durch sie eingeschrankt. Die Benchmark wird nur
zum Zwecke des Performancevergleichs angegeben. Der Grofiteil der
Vermogenswerte des Teilfonds wird voraussichtlich kein Bestandteil der Benchmark
sein. Der Teilfonds kann Wertpapiere erwerben, die Bestandteile der Benchmark
sind; er ist jedoch nicht verpflichtet, in die Benchmark aufgenommene Wertpapiere
zu erwerben.

Benchmark

Der ICE BofA US 3-Monats Treasury Bill Index (Total Return, USD), welcher sich aus
einer einzelnen US-Schatzbrief-Emission zusammensetzt, die jeweils zu Beginn
eines Monates erworben und dann fiir einen vollen Monat gehalten wird. Zu diesem
Zeitpunkt wird die Emission dann verkauft und in eine neu ausgewahlte Emission
Ubergeleitet. Diese hat eine Laufzeit, die gerechnet vom Neubalancierungsdatum an
90 Tage heranreicht, jedoch nicht dartiber hinausgeht.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekraftiger sein
kann, die Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu
vergleichen, die auf die entsprechende Klassenwéahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente / Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und
Unternehmensemittenten in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann
in die folgenden Arten von Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kbnnen Anleihen,
Anleihen  mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Restrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds"),
nachrangige Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlief3lich
frei Ubertragbarer und nicht fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei
Ubertragbarer Solawechsel) und die folgenden Wertpapiere umfassen:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Mal3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;
und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fur einen bestimmten Zeitraum gehort die
Rendite, die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden
ist, den Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu
denen eines herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im
Allgemeinen vermdgensbasiert oder durch Vermdgenswerte abgesichert sind und
keine Zinssétze aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden
Vermogenswerten stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen,
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschliel3lich Commercial
Paper), variabel verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlieR3lich Schatzwechsel)
umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder
niedriger eingestuft werden oder nicht bewertet sind.
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Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlie3lich
Regierungen und samtlichen offentlichen oder lokalen Behérden dieses Landes)
begeben oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade
bewertet wurden. Diese Anlagebeschrankung gilt nicht fir Wertpapiere, die von
Unternehmen begeben werden.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel
ein Rating von Baa3, BBB- oder hdher von einer der anerkannten Rating-Agenturen
haben, wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete
Wertpapiere sind, die in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und
manchmal als ,Ramschanleihen” bezeichnet werden. Obwohl es keine explizite
Einschrankung bezliglich des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts existiert, der in
Wertpapiere angelegt werden darf, die ein Rating unterhalb von Investment Grade
haben, wird die Anlage in derartige Wertpapiere dadurch limitiert, dass das
durchschnittliche, von einer oder mehrerer anerkannten Ratingagenturen erstellte
Kreditrating von Wertpapieren im Besitz des Teilfonds unter normalen
Marktbedingungen Baa3, BBB- oder hher sein sollte.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Daruber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements
gegenuber Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind.
Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen kdnnen vom Manager und/oder vom
Sub-Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden
und werden die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche
Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dartiber hinaus werden unter normalen Marktbedingungen
die folgenden Derivate verwendet, um Wahrungsrisiken in Bezug auf die
Basiswahrung des Teilfonds abzusichern (vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen der Zentralbank und des Verkaufsprospekts):

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-
Futures, Devisenoptionen und Wéahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns
durch Engagements gegenuber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen auf Wé&hrungen eingesetzt werden
kdnnen; und

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kdnnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn
zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen.

Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betragt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte  kénnen  vorbehaltich  der im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.
Pensionsgeschéfte konnen auch zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements eingesetzt
werden, wobei sie einem Grenzwert von 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
unterliegen. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der zum
Zwecke des Liquiditdtsmanagements auf Pensionsgeschafte entfillt, betragt 5 %.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter
dem Namen Bond Connect ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kdnnen Anleger ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des
endgultigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschéfte an den Rentenmaérkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS,
dem Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-
Handelsplattformen, tber den Anleger aus Hongkong und ausléndischen Anleger
(einschlieRlich des Teilfonds) in zuldssige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren
kénnen. Ein Southbound-Trading-Link, Gber den Anleger vom chinesischen Festland
an auslandischen Rentenmarkten investieren kdénnen, befindet sich noch in der
Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.
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Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlieBlich des Teilfonds)
kénnen mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente
handeln, was Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Prim&armarkt
einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet
ist, handeln, unabhéangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tiber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Gber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fur Anleihen in Festlandchina, d. h.
CCDC und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-
Anleihen im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH.
CCDC und SHCH erbringen tber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen
fur auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléandischen Anlegern
(einschlieRlich des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-
Sammelkonto bei CCDC und SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst
fuhrt die Anleihen in getrennten Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die
Anleihen auf eigene Rechnung oder im Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen
halten kdnnen. Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong
und auslandischen Anlegern tber Bond Connect gekauft werden, von der globalen
oder lokalen Verwahrstelle des K&ufers in einem separaten Unterkonto gehalten, das
in ihrem Namen bei der CMU erdffnet wurde.

Waéhrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kdnnen ber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit iber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwéahrungen Uber den Northbound-Trading-Link
investieren will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen
RMB-Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwéahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim
Verkauf der Anleihen der aus Festlandchina abgefihrte Verkaufserlds wieder in die
entsprechende Fremdwahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verflgbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

Unter normalen Marktbedingungen:

. beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die
Vermogenswerte des Teilfonds auf eine Art und Weise anzulegen, dass das
durchschnittliche Kreditrating der gehaltenen Schuldtitel, die von einer oder
mehreren anerkannten Ratingagenturen bewertet sind, Baa3, BBB- oder
besser ist. Sofern fur einen Schuldtitel kein Rating von einer anerkannten
Ratingagentur zu diesem Zweck verfigbar ist, wird der Manager bzw. der
Sub-Investment-Manager das Rating einer anerkannten Ratingagentur fur
den Emittenten oder den Garantiegeber des Wertpapiers oder fir ein
anderes von der Muttergesellschaft des Emittenten begebenes Wertpapier
(sofern verfiigbar) verwenden. Der Eindeutigkeit halber dirfen unbewertete
Wertpapiere, die nicht in die Berechnung der durchschnittlichen Bewertung
einbezogen werden kénnen, hdchstens 3 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

. Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel,
die von Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert
werden.
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. Hochstens 7 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel
angelegt werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das mit
Investment Grade bewertet ist.

. Hochstens 5 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel
angelegt werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das schlechter
als Investment Grade bewertet ist.

. Anlagen in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, deren Emittenten der
Staat oder Unternehmen aus OECD Landern sind, sind insgesamt auf
héchstens 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

. sind Anlagen in Anteile anderer OGA auf 10 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt.

Der Teilfonds wird weder Total Return Swaps einsetzen noch Wertpapierleihen oder
Lombardgeschéfte tatigen.

e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt
»#Anlagerisiken“im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten
den gesamten Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und
bedenken. Insbesondere die in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in
Verbindung mit Schuldtiteln, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond Market Uber
Bond Connect verbundene Risiken® und ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schwellenlandern® sind von besonderer Bedeutung fiir diesen Teilfonds. Die
Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstéandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

¢ Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklérung beschrieben
ist.

o Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Devisenterminkontrakte
und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wa&hrungsfutures und -transaktionen
sowie Wahrungsswaps verwenden, um sich gegeniiber dem Wahrungsrisiko
abzusichern.

¢ Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betragt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

Dieser Teilfonds erflllt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche
Unternehmen beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen
finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fir den
Teilfonds systematisch berlcksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager bewerten die Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem
Management von ESG-Risiken. ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen
gefuhrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die Belastung naturlicher Ressourcen) und
soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Risiko

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiuhrung
(»ESG*)

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die
allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden
des Teilfonds in Kauf nehmen. Unter normalen Marktbedingungen gehen der
Manager und der Sub-Investment-Manager davon aus, dass der Schwerpunkt des
Teilfonds auf kurzfristigen Schuldtiteln und Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird,
um die Volatilitat zu mindern.
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Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr Vertriebsgebuhr
A XY 5,00 % 1,00 % 0,00 %
B,C2,E 0,00 % 1,00 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C 0,00 % 0,65 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14,15 0,00 % 0,50 % 0,00 %
M 2,00 % 1,00 % 0,60 %
P 5,00 % 0,48 % 0,00 %
T 5,00 % 1,40 % 0,00 %
u 3,00 % 0,75 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Riicknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4 % 3% 2% 1% 0 %
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0 %
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemafl dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zuséatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betrégt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auBergewdhnlichen Umsténden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geédndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieflich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 1-3 % uber der Benchmark (wie im
Abschnitt ,Benchmark® nachfolgend beschrieben) vor Abzug von Gebihren uber einen
Marktzyklus (in der Regel drei Jahre) hinweg an, indem er in eine Mischung aus auf
Hartwahrungen lautende Anleihen aus Schwellenlandern, auf lokale Wahrungen lautende
Anleihen aus Schwellenlandern sowie Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlandern
investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds legt in erster Linie in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente an, die von
Regierungen und/oder Regierungsagenturen aus Schwellenléndern emittiert werden
sowie in Schuldtiteln von Unternehmensemittenten, die ihren Hauptsitz in einem
Schwellenland haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeiten dort
ausiben und die daruber hinaus entweder auf die Wahrungen der jeweiligen
Schwellenlander (,lokale Wahrung*) oder auf Hartwahrungen lauten. Fir die Zwecke des
Teilfonds bezieht sich der Begriff ,harte Wahrung“ auf US-Dollar, Euro, Sterling,
japanische Yen und Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulé@ssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kbnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen Mix aus
Forderungswertpapieren investieren, die von Offentlichen oder privaten Emittenten aus
Schwellenlandern und/oder Léandern, die Teil des Referenzindex sind, stammen und
sowohl auf Hartwahrung als auch auf lokale Wahrungen lauten. Der Teilfonds versucht
dies zu erreichen, indem er das Engagement in den einzelnen auf Hartwéhrungen
lautenden, in Schwellenlandern emittierten Schuldtiteln sowie in Lokalwé&hrungen von
Schwellenlandern und Unternehmensanleihen aus Schwellenldandern auf Basis der
Analyse der vorherrschenden Marktbedingungen durch den Manager und/oder den Sub-
Investment-Manager unter Beriicksichtigung des vom Teilfonds verfolgten Anlageziels
variiert. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in lateinamerikanische, mitteleuropéische
und osteuropaische, aus dem mittleren Osten stammende, asiatische und afrikanische
Forderungswertpapiere. Bis zu einem Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann
dann in Geldmarktinstrumenten und Schuldtiteln dffentlicher oder privater Emittenten aus
einkommensstarken OECD-L&ndern, die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt
werden. Ergédnzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben,
die von offentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden und die als Konsequenz
einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von
Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten  Ansatz, um  Schuldtitel aus Offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wéahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen dariiber, wie die Vermégenswerte des Teilfonds
zwischen offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale
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und Hartwahrung lautenden Schuldtitel aus aufstrebenden Markten,
Geldmarktinstrumenten und ADI aufgeteilt werden, hangen von der Prognose des
Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese
Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische Umfeld der jeweiligen
Schwellenlander, die Attraktivitat der Bewertungen, die in den Anlageklassen verfligbar
sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll,
und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und Gberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fiir die
Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten,
beriicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
politische Stabilitdt und Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwiirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu
ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfuhrung, Ertragsqualitét und die
Schuldenstruktur.

ESG-Analyse: Darliber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von weiRem Phosphor
herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlief3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschliel3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrage aus Folgendem erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Zinsduration des Teilfonds in einem Bereich von +3 und -3 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Zwecke des
Performancevergleichs angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik des
Teilfonds das Ausmal3 einschréankt, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark
abweichen durfen, wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein.

Benchmark

Die Benchmark umfasst die folgende Mischung:

e 50 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified (Total
Return, USD Unhedged), der die Wertentwicklung der Rentenmarkte von
Schwellenlandern, in lokalen Wé&hrungen ausgedrickt, misst;

e 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return, USD), der
die Performance von Schuldmérkten von Schwellenldndern, ausgedrickt in USD,
misst; und
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e 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan CEMBI Diversified (Total Return, USD), der die
Performance von Unternehmensforderungsmarkten von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréaftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit Versionen dieser Indizes zu vergleichen, die auf die
entsprechende Klassenwahrung lauten.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und  Schuldscheine  (einschlieRlich ~ frei  Ubertragbarer
Schuldverschreibungen, Anleihen in Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen)
umfassen, sowie:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Mafl3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Mérkten oder Wertpapieren schaffen.

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlie3lich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehért die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkébmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlielich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlief3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlie3lich Regierungen, 6ffentlichen oder lokalen Behdrden dieses Landes) begeben
oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden.
Diese Anlagebeschréankung gilt nicht fur Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden. Da bestimmte Schwellenlander unter Investment Grade eingestuft werden
kénnen, sind der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass
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es zum Erreichen des Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitat zu
bewahren, in solche Wertpapiere zu investieren, die von jedem dieser staatlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen. Zum Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager, dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating
unterhalb von Investment Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds investiert werden kénnten, Brasilien ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder héher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen® bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Dartber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniiber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom Sub-
Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden
die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dariber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps kdnnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betragt 20 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betragt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkérbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden konnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fur Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-lnvestment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

¢ Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermogens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wére, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und der
Sub-Investment-Manager kdnnen demzufolge versuchen, hdhere Renditen zu erzielen,
indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere durch den
Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere aufbauen und
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das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen Wertpapieren
anlegen.

Pensionsgeschéafte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm flir den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmarkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschrénkungen und Pflicht zur Angabe des endgliltigen Anlagebetrags
elektronische Handelsgeschafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein Southbound-Trading-
Link, uber den Anleger vom chinesischen Festland an ausléandischen Rentenmérkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Priméarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhéngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt tiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléandischen Anlegern (einschlief3lich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fuihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern Uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU eroffnet wurde.

Wéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen iber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen uber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong ertffnen, um seine Fremdwéhrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlos wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verfligbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm
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Anlagebeschrankungen

Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

Maximal 60 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in Wertpapiere von
Unternehmen investiert werden.

Maximal 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in quasi-staatliche (100 %
staatliche oder ausdrticklich durch den Staat garantierte) Wertpapiere investiert werden

Maximal 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere investiert
werden, die von Gebietskdrperschaften ausgegeben werden (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel);

Maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in supranationale
Wertpapiere (d. h. von regionalen Entwicklungsbanken der Weltbank) investiert
werden.

Anlagen in:

o Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

o verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

o Anteilen anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisikenim
Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market tUber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten® zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fiir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

Um die in den Vermdgenswerten des Teilfonds enthaltenen Wé&hrungsengagements
mdglichst effizient zu verwalten, wird der Manager versuchen, fir jede der
abgesicherten Klassen des Teilfonds etwa 50 % des Wa&hrungsengagements der
betreffenden Klasse gegeniiber der Basiswahrung abzusichern.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 400 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
maoglicherweise implementiert hat.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemafll den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezlglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu tUberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 200 % seines Nettoinventarwertes betragt,
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wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass héhere Hebelungsniveaus erfahren
werden kénnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kdnnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Dariiber hinaus kénnen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps und
Swaptions auf Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, OGAW-kompatible Indizes und
Zinssatze einsetzen, um die Anlagen in besagten Instrumenten abzusichern. Anleger
sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung der Positionenbildung des
Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden nicht mdglich oder nicht praktikabel ist,
und dass der Manager und der Sub-Investment-Manager da, wo es angemessen
erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen kénnen,
die sie stattdessen fir die Anlage des Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch
derartiger Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erflllt die Klassifizierung eines Teilfonds gemal Artikel 8, da er
Unternehmensfihrung 6kologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
(,ESG*) beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fiir den Teilfonds
systematisch beriicksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten die
Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen gefiihrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung naturlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenméarkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitdtsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,40 % 0,00 %
B, C2, E 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 1,00 %
D, I, 11,12, 13, 14, 15, 0,00 % 0,70 % 0,00 %
X, Y
M 2,00 % 1,40 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
Lverwaltungsgebuhren“ im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
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(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C Ci 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fir Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fur ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils gultigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusétzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds mehr als
100 % betragt, das tatséchliche Niveau kann jedoch unter auRergewdhnlichen Umstanden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei pldtzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht gedndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieRlich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 1 % Uber der Benchmark (wie im
Abschnitt ,Benchmark® nachfolgend beschrieben) vor Abzug von Geblhren Uber einen
Marktzyklus (in der Regel drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in eine Mischung
aus auf Hart- und Lokalwahrungen lautende Investment-Grade-Anleihen aus
Schwellenlandern, die  von Regierungen,  quasistaatlichen  Stellen  und
Gebietskorperschaften ausgegeben werden, sowie Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern, die den Kriterien zur Nachhaltigkeit entsprechen, investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente die von
Regierungen und staatlichen Stellen in Schwellenlandern oder von Unternehmen, die
ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Schwellenlandern austben, emittiert werden und die auf eine
Hartwahrung oder Wahrungen dieser Schwellenlander (,lokale Wahrung*) lauten, bzw.
dem Wahrungsrisiko der letzteren Wahrungen unterliegen. Fir die Zwecke des Teilfonds
bezieht sich der Begriff ,harte Wahrung® auf US-Dollar, Euro, Sterling, japanische Yen und
Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulé@ssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht borsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko® beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenldandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhéltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein konnen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel aus Lateinamerika, Mittel- und
Osteuropa, dem Mittleren Osten, Asien und Afrika.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen Mix aus
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten investieren, die von offentlichen oder privaten
Emittenten in Schwellenlandern und/oder Landern, die Teil des Referenzindex sind,
emittiert wurden und auf harte Wahrungen und lokale Wé&hrungen lauten. Bis zu einem
Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann dann in Geldmarktinstrumenten und
Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater Emittenten aus einkommensstarken OECD-Landern,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt werden. Erganzend kann der Teilfonds
Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von o6ffentlichen oder privaten
Emittenten emittiert werden und die als Konsequenz einer Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten
werden. Der Teilfonds versucht diesen Mix zu erreichen, indem er das Engagement in den
einzelnen auf Hartwdhrungen lautenden, in Schwellenl&andern emittierten Schuldtiteln
sowie in Lokalwahrungen von Schwellenlandern und Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern auf Basis der Analyse der vorherrschenden Marktbedingungen durch
den Manager und den Sub-Investment-Manager unter Beriicksichtigung des vom
Teilfonds verfolgten Anlageziels variiert.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewéhlter Emittenten durchfiihren, um unter- und Uberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fir die
Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung stehenden Emittenten,
berlicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
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politische Stabilitat, Strukturreformen und ESG-Metriken (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung, LESGY). Die  Analyse fur die  Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhéltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu
ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitat, Schuldenstruktur
und ESG-Metriken. Fir die Emittenten aus Schwellenlandern von Interesse werden die
Kreditspreads und Zinsen im Verhaltnis zu Staatsanleihen von Industrielandern verglichen
sowie die voraussichtlichen Ausfallquoten. Vergleichsgrundlage sind die vorherrschenden
Marktkurse. Diese Analyse wird als Grundlage fir die Bewertung der jeweiligen Anlage
verwendet — letztendlich ist diese jedoch ermessensabhangig.

Anleger sollten beachten, dass dieser Teilfonds bestrebt ist, die vom Manager und dem
Sub-Investment-Manager festgelegte Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen sowie die erweiterte Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen anzuwenden, wie im Abschnitt ,Kriterien fur nachhaltige Anlagen®
des Verkaufsprospekts dargelegt. Weitere Einzelheiten tiber die Anwendung der Richtlinie
bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und der erweiterten Richtlinie
bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen des Teilfonds finden Sie in
genanntem Abschnitt.

ESG-Analyse: Darliber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Pelzwaren herstellen, Brandwaffen unter Verwendung
von weiflem Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen,
Gluckspiel oder Atomkraft haben oder deren Aktivitaten eine Nichteinhaltung der UNGC-
Grundsétze darstellen, aus dem Anlageuniversum ausschlieRen. Die Anwendung der
erweiterten Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen, wie im
Abschnitt ,Kriterien flir nachhaltige Anlagen“ des Verkaufsprospekts dargelegt, bedeutet
auch, dass Unternehmen, die in den Bereichen Tabak, zivile Schusswaffen, private
Gefangnisse und fossile Brennstoffe tatig sind, ebenfalls ausgeschlossen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden auch Wertpapiere von
Unternehmen ausschlieBen, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Sodann bewerten der Manager und der Sub-Investment-Manager das Anlageuniversum,
was eine grindliche Untersuchung und Analyse der ESG-Profile der Unternehmen
beinhaltet, und schlieBen die Unternehmen, die im NB ESG-Quotienten schlecht
abschneiden, ebenfalls aus. Der Manager und der Sub-Investment-Manager stellen
sicher, dass mindestens 90 % der Wertpapiere, die den Nettoinventarwert des Teilfonds
ausmachen, vom NB ESG-Quotienten erfasst werden.

Durch diese beiden ESG-AusschlussmalRnahmen schlieRen der Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens 20 % der Komponenten des Anlageuniversums aus.

Des Weiteren werden der Manager und der Sub-Investment-Manager eine flexible
Anlagepolitik anwenden, die in taktischer Weise entweder direkt oder indirekt Uber den
Einsatz von Derivaten in Schuldtitel aus Schwellenldndern (d. h. Staatsanleihen von
Schwellenlandern, Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern und Staatsanleihen in
lokalen Wahrungen aus Schwellenlandern mit unterschiedlichen Kreditratings) investiert,
um sich an die wechselnden Marktbedingungen anzupassen. Berlicksichtigt wird auch die
Attraktivitét der einzelnen Sektoren im Verhéltnis zueinander durch den Vergleich der
Gesamtpramien fur Schuldtitel in den einzelnen Sektoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager implementieren aul3erdem ein
systematisches, diszipliniertes Rahmenwerk fur die Analyse von Staats- und
Unternehmensanleihen in harten und lokalen Wé&hrungen. Die Entscheidungen dariiber, wie
das Teilfondsvermdgen zwischen o6ffentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten in
Hartwahrung und auf lokale Wahrung lautenden Schuldtitel aus Schwellenlandern,
Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufgeteilt wird, hangen von der Prognose des
Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese
Aussichten bertcksichtigen insbesondere das globale Marktumfeld, das volkswirtschaftliche
Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitdt der in den Anlageklassen
verfugbaren Bewertungen, sowie der Bewertungen der Anlageklassen im Verhéltnis
zueinander, welche sich in den Gesamtpramien und der Liquiditat der Anlageklassen
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niederschlagen. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Manager und der Sub-
Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das
Vermdgen entsprechend auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Daruber hinaus dirfen der Manager und der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen,
Optionsscheine, Swaps (einschliel3lich Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen
in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden
nicht méglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer
Instrumente einnehmen kdnnen, die sie stattdessen fur die Anlage des Teilfonds als
geeignet halten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Anleger konnen sich ausschlief3lich zu
Vergleichszwecken auf den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return,
USD) (den ,Index“) beziehen. Der Index misst die Wertentwicklung von Schuldtiteln
staatlicher und quasi-staatlicher Emittenten aus Schwellenldandern. Dabei werden
Emittenten mit einem héheren ESG-Rating sowie Green Bonds Uber- und Emittenten mit
einem niedrigeren Rating untergewichtet. Anleger sollten jedoch beachten, dass der
Teilfonds nicht beabsichtigt, den Index oder die Benchmark abzubilden; er wird nur zu
Performance-Vergleichszwecken angegeben. Der Teilfonds wird nicht durch den Index
oder die Benchmark beschrankt. Der Teilfonds beriicksichtigt bei der Auswahl der
Wertpapiere in gewissem Umfang die Bestandteile des Index, indem er staatliche
Emittenten identifiziert, die aufgrund unzureichender ESG-Praktiken aus dem Index
ausgeschlossen wurden, sowie die Bestandteile der Benchmark, halt aber méglicherweise
nicht alle oder einige der Bestandteile des Index oder der Benchmark. Weder der Index
noch die Benchmark wurden als Referenzindex im Sinne der Offenlegungsverordnung
bestimmt.

Benchmark

Die Benchmark umfasst die folgende Mischung:

e eine 1/3-Gewichtung fur den J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified
Investment Grade 15 % Cap Index (Total Return, USD Unhedged), der die
Performance der auf Ilokalen Wahrungen lautenden Rentenméarkte von
Schwellenlandern misst; und

e eine 2/3-Gewichtung fur den J.P. Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade
Index (Total Return, USD), der die Performance der auf USD lautenden Kapitalmérkte
von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréaftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit Versionen dieser Indizes zu vergleichen, die auf die
entsprechende Klassenwahrung lauten.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:
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Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gbertragbarer und nicht
abgesicherter strukturierter Schuldscheine, frei Ubertragbarer Schuldverschreibungen,
Anleihen in Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen) umfassen, sowie:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Malgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugeftigt werden kénnen;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Méarkten oder Wertpapieren bieten;

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlielich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschliel3lich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlie3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder h6éher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen® bezeichnet werden. Der Teilfonds wird nur in Wertpapieren anlegen,
die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade bewertet werden. Sollte
jedoch das Kreditrating eines Wertpapiers im Bestand des Teilfonds nach dessen Ankauf
durch den Teilfonds auf eine Bewertung unter Investment Grade herabgestuft werden, so
wird der Teilfonds dieses innerhalb von sechzig Tagen ab der Herabstufung verauR3ern,
sofern das Kreditrating nicht vor Ablauf dieser Frist wieder auf Investment Grade
hochgestuft wird. Der Teilfonds kann aul3erdem in unbewertete Wertpapiere investieren,
wenn die unbewerteten Wertpapiere der eigenen Kreditrisikobewertung des Managers
oder des Sub-Investment-Managers unterzogen und dabei als mit Investment Grade zu
bewerten eingeschétzt wurden.

Der Teilfonds wird keine einzelnen, von souverdnen Emittenten begebenen oder
garantierten Wertpapiere ankaufen, die unterhalb von Investment Grade eingestuft
wurden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom Sub-
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Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden
die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dariber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fiir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden. Uber die folgenden Derivate ist ein Engagement in allen oder
einigen der nachfolgend aufgefiihrten Anlageklassen moglich:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kdnnen;

e Total Return Swaps kdénnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Darlber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betragt 20 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsétze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkdrbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden konnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich berwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fur Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-lnvestment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfigung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und/oder
der Sub-Investment-Manager kodnnen demzufolge versuchen, hdhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermégen fur eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm flr den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmérkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des endgultigen Anlagebetrags
elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
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in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kdnnen. Ein Southbound-Trading-
Link, tber den Anleger vom chinesischen Festland an auslandischen Rentenmarkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger (einschlieflich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Priméarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen ber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fir den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern (einschlieflich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fuhrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kénnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern iiber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kéufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU er6ffnet wurde.

Wéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen Uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwé&hrungen tber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong er6ffnen, um seine Fremdwéahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefuhrte Verkaufserlés wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tber Bond Connect sind verfugbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

¢ Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere investiert
werden, die von nichtstaatlichen oder nicht staatsnahen Emittenten begeben werden,
wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds entfallen dirfen.

¢ Maximal 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in quasi-staatliche (100 %
staatliche oder ausdricklich durch den Staat garantierte) Wertpapiere investiert
werden, wobei ein maximales Engagement von 8 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in einem einzelnen Emittenten gilt.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere investiert
werden, die von Gebietskorperschaften ausgegeben werden (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel), wobei ein maximales Engagement von 3 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in einem einzelnen Emittenten gilt. Maximal 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in supranationale Wertpapiere (d. h. von
regionalen Entwicklungsbanken der Weltbank) investiert werden.
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e Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Portfolio den VAG-Auflagen gemafR
~VAG-Auflagen® im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen® des Prospekts entspricht,
sofern diese VAG-Anforderungen strenger sind als die fur das in dieser Erganzung
enthaltene Portfolio geltenden Anlagebeschrankungen.

e Anlagen in:

. Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

. verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

. Anteilen anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

e Der Teilfonds unterliegt der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Anlagen und schlie3t Wertpapiere aus, die gemaR der erweiterten Richtlinie bezuglich
des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen verboten sind, wie im Abschnitt ,Kriterien
fur nachhaltige Anlagen“ des Prospekts und dem Abschnitt ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung® nachstehend dargelegt.

¢ Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

¢ Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisikenim
Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market tber Bond Connect verbundene Risiken“ und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten® zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fiir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstdndig lesen und sich
professionell beraten lassen.

e Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Um die in den Vermogenswerten des Teilfonds enthaltenen Wéahrungsengagements
mdglichst effizient zu verwalten, wird der Manager versuchen, fiir jede der
abgesicherten Klassen des Teilfonds etwa 66 % des Wahrungsengagements der
betreffenden Klasse gegeniiber der Basiswahrung abzusichern.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 400 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
moglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemafll den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezlglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu tberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 200 % seines Nettoinventarwertes betragt,
wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass hdhere Hebelungsniveaus erfahren
werden kénnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
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Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Der Gebrauch derartiger
Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdéhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfihrung Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
(,ESG*) beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung

anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die die Kriterien des Managers und des Sub-
Investment-Managers gemafl der Richtlinie bezluglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen erfilllen und schlie3t Wertpapiere aus, die gemaR der erweiterten
Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen verboten sind, wie im
Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Anlagen® des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager:

(i) schlieBen Wertpapiere von Unternehmen aus, die in umstrittene Aktivitaten und
Verhaltensweisen verwickelt sind, und solche, die im untersten Dezil des NB ESG-
Quotienten eingestuft sind, ohne Aussicht auf kurzfristige Verbesserungen, so dass
mindestens 20 % des Anlageuniversums auf dieser Grundlage ausgeschlossen
werden; und

(i) stellen sicher, dass mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nach ESG-
Prinzipien angelegt werden.

Mit dem Ziel, die Konformitat des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen,
beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des
Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung der
Treibhausgasemissionen (,THG)2 um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem Referenzwert
von 2019 und einem anschlieBenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die
Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-
3-Emissionen. Fur Staatsanleihen setzen der Manager und der Sub-Investment-Manager
eine Methode ein, die die Netto-Null-Anpassung eines Landes gemafl dem von der
Institutional Investors Group on Climate Change? (,IIGCC*) empfohlenen Climate Change
Performance Index von GermanWatch sowie dem Climate Action Tracker verfolgt.
Samtliche Netto-Null-Verpflichtungen und -Ziele werden in der Erwartung festgelegt, dass
die Regierungen ihren eigenen Verpflichtungen nachkommen werden, um sicherzustellen,
dass die Ziele des Pariser Abkommens erreicht werden, einschlie3lich der Erhéhung der
Ambitionen ihrer national festgelegten Beitrage (,NDC*). Weitere Einzelheiten zur
Verpflichtung von Neuberger Berman beziiglich der Net Zero Asset Managers Initiative
sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts
enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmérkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitatsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

2 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschdpfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die