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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Zum 30. September 2021

Der Fonds wurde im Berichtszeitraum geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse ISIN %
A USD IEOOB0O3Z0P6G8 8,94
A EUR IEOOBDOO7M18 0,96
B EUR IEOOBO3Z0OR82 2,03
E EUR IEOOB03Z0S99 2,60
M USD IEOOB3DJ2Z39 0,71
Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IEOOBO3ZOP68 1,13
A EUR IEOOBDOO7M18 1,09
B EUR IEOOB0O3Z0R82 1,75
E EUR IEOOB03Z0S99 2,49
M USD IEOOB3DJ2Z39 0,40

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren auf den
Aufwendungen fir den Zwolfmonatszeitraum zum 31. August 2021.
Dieser Wert kann sich von Jahr zu Jahr andern. Gemas OGAW-Richtlinie
beinhalten die laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufer bei Ausgabeaufschlagen/Ricknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flur gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle
Zum 30. September 2021

30. September 2021* *

31. Marz 2021 30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

12.393 $
366
33,86 $

3.672¢€
200
18,36 €

856.146 €
32.018
26,74 €

955.117 €
41.932
22,78 €

11.855.020 $
314.254
37,72 $

9.846 $
367
26,83 %

3.367.818 €
231.057
14,58 €

716.701 €
33.643
21,30 €

648.364 €
35.601
18,21 €

10.828.889 $
363.548
29,79 $

*handelbarer NIW.

**Der Fonds wurde einschlieflich aller wahrend des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteilklassen zum letzten Handelstag am 30. Juli 2021 aufgeldst.



AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA
FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds entwickelte sich in der ersten Halfte des Berichtszeitraums schlechter als sein Referenzindex. Der Fokus auf attraktiv bewertete Aktien auf der
Grundlage hoherer Gewinnrenditen belastete die Renditen mit Nachdruck, wurde jedoch bis zu einem gewissen Grad durch das Engagement in Aktien
ausgeglichen, die zu niedrigen Multiplikatoren bezogen auf das Nettovermdgen gehandelt werden. Positive Beitrage lieferte das positive Engagement des
Fonds bezogen auf Momentum und Qualitat, gemessen an den Engagements in Aktien, deren Gewinne die Markterwartungen tbertrafen.

Was die Sektoren anbelangt, wirkten sich die Ubergewichtung von Grundstoffwerten und die Untergewichtung von Immobilien positiv auf die Rendite aus.
Die Aktienauswahl war im Grundstoffsektor am besten. Dazu gehorten Ubergewichtete Positionen in YFY, Nantex Industry, Mineral Resources und Finolex
Industries, denen die steigenden Rohstoffpreise zugutekamen. Insgesamt erwies sich die Titelauswahl als schwierig, vor allem innerhalb des
Transportsektors. Nicht gehaltene Positionen in HMM, Yang Ming Marine und Wan Hai hatten den negativsten Effekt, da die Schifffahrtsunternehmen von
der positiven Stimmung unter den Anlegern gegenlber der Branche profitierten, dies aufgrund der anhaltenden Anzeichen einer sich erholenden
Weltwirtschaft.

Die Underperformance verstarkte sich in der zweiten Halfte des Berichtszeitraums. Einerseits leistete die Konzentration auf die Identifizierung attraktiv
bewerteter Aktien auf der Grundlage hoherer Gewinnrenditen und glinstigerer Buchwerte einen positiven Beitrag, andererseits wurde dies durch das
Engagement in Aktien mit hoheren Dividendenrenditen ausgeglichen. Angesichts des auf ein Dreijahreshoch gestiegenen Olpreises und der Sorge um
Engpasse bei der Stromversorgung schmalerte die Untergewichtung von Stromversorgern und des Energiesektors die relativen Renditen. Die Titelauswahl
war insgesamt schwierig und in mehreren Sektoren wie Gesundheitswesen, Industrie, Technologie und Werkstoffe schwach. Am starksten geschmalert
wurden die Renditen durch eine Ubergewichtete Position in Vtech Holdings. Der Aktienkurs des chinesischen E-Learning-Anbieters sank aufgrund der
regulatorischen Eingriffe Pekings auf den Technologie- und Bildungssektor. Im Gesundheitswesen verzeichnete die Ubergewichtete Position in Ansell
(Hersteller von Schutzausrustungen) trotz der Bekanntgabe eines Gewinnanstiegs einen Kursrickgang, da die Aussichten infolge der Bedenken rund um
die Pandemie angesichts von Sorgen um Lieferkettenprobleme eingetribt wurden.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre  Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund (USD) 3,21 % 9,51 % 8,19 % 30. Sept. 99

MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Small Cap 7,39 % 13,13 % 8,23 %

Alpha (4,18 %) (3,62 %) (0,04 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzUglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; Der Nettoinventarwert (,NIW*) wird vom
Administrator des Trusts berechnet.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik
Anteilklasse ISIN % Die __TEF_{ wird auf Ex-post-Basis berechnet (c_i. h. guf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
A USD IEO008367009 1,12 Geschaftsjahr.
A EUR IEOOBDOO8N99 1,08
Klasse A EUR . . P .
Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
Hedged IEOC0BDO08P14 1,14 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
B USD IE0004334029 1,82 Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
B EUR IE0031069499 1,82 vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
E EUR IE0034277479 2,56 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.




AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0O008367009 1,15
A EUR IEOOBDOO8SN99 1,15
Klasse A EUR Hedged |EOOBDO0O8P14 1,17
B USD IE0004334029 1,85
B EUR IE0031069499 1,84
E EUR IE0034277479 2,59

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021

Methodik

Die laufenden Geblhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen fiir den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Ricknahmeabschlagen, die vom Fonds gezahlt
werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen gekauft oder verkauft werden.



AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND
NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

62.639.066 $
586.644
106,78 $

524.119 €
28.158
18,61 €

1.922.703 €
138.091
13,92 €

18.848.952 $
167.174
112,75 $

41.751.263 €
432.485
96,54 €

6.288.328 €
73.547
85,50 €

62.956.246 $
608.503
103,46 $

5.449.366 €
306.176
17,80 €

1.344.172 €
99.157
13,56 €

17.758.133 $
161.975
109,63 $

38.567.135 €
416.319
92,64 €

4.725.622 €
57.429
82,29 €

57.256.927 $
720.503
79,47 $

276.281 €
20.167
13,70 €

1.039.396 €
99.157
10,48 €

16.373.169 $
193.757
84,50 $

30.378.664 €
424.271
71,60 €

3.662.467 €
57.399
63,81 €

*handelbarer NIW.



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds schnitt im zweiten Quartal 2021 abzlglich der fir Anteile der Klasse A EUR geltenden Geblhren und Kosten etwas besser ab als der
Referenzindex. Trotz des Gegenwinds fliir den Value-Sektor in diesem Quartal bedeutete das ausgewogene Faktorprofil des Fonds, dass sich das
Engagement in Unternehmen mit hoherer Qualitat, geringerer Ertragsvolatilitdét und geringerer Finanzverschuldung auszahlte. Branchenengagements
machten diese positiven Effekte jedoch wett, und die Performance wurde durch die Ubergewichtung von Versicherungsunternehmen beeintrachtigt, die als
Gruppe im Quartal eine unterdurchschnittliche Performance erzielten. Eine Untergewichtung von Versorgern und Automobilen sorgte flr bessere Ertrage.

Die Titelauswahl war im Quartal positiv, insbesondere im Industriesektor. Den groften Beitrag lieferte in diesem Zusammenhang die Deutsche Post. Die
Aktien des deutschen Postunternehmens erzielten eine beachtliche Outperformance, nachdem das Unternehmen flir das erste Quartal hohe Gewinne
meldete, die die Konsenserwartungen weit Ubertrafen. Im Nicht-Basiskonsumgltersektor wirkte sich der Verzicht auf den Automobilhersteller Volkswagen
positiv auf die relativen Renditen aus, nachdem die Kursentwicklung der Aktien des Unternehmens aufgrund der Erwartung, dass die Rentabilitat im Laufe
des Quartals sinken wiirde, ins Stocken geraten waren. Weniger erfolgreich war in diesem Quartal die Ubergewichtung des franzdsischen IT-Dienstleisters
Atos, dessen Aktien nach schwachen Umsatzzahlen fiir das erste Quartal eine Underperformance lieferten.

Der Fonds schnitt im dritten Quartal 2021 abzuglich der fur Anteile der Klasse A EUR geltenden Gebulhren und Kosten besser ab als der Referenzindex.
Das fundamentale Risikofaktorprofil des Fonds trug am meisten zur Wertsteigerung bei. Dies zeigte sich in positiven Beitragen aus dem Engagement in
Aktien mit kurzfristigem Kursmomentum und hohen Gewinnen sowie in einer Tendenz zu kleineren Unternehmen.

Branchenengagements waren ebenfalls magig erfolgreich, insbesondere bei Finanzwerten, wo die Positionen in Banken und Versicherungen einen
positiven Beitrag lieferten. Den grofiten Beitrag lieferte im Laufe des Quartals eine Ubergewichtete Position im niederléandischen Versicherer Aegon,
dessen Aktienkurs nach der Anklndigung einer Dividendenerhéhung im August inmitten einer starken Geschaftsdynamik in den wichtigsten Markten
zulegen konnte. Auch die Ubergewichtung des Mehrspartenversicherers ASR Nederland erwies sich als vorteilhaft, nachdem dieser eine ahnlich positive
Geschaftsentwicklung gemeldet hatte. Andernorts trugen steigende Energiepreise dazu bei, dass die Aktien des spanischen Energieunternehmens
Repsol, das im Fonds ebenfalls Ubergewichtet war, Auftrieb erhielten. Weniger erfolgreich fur die relativen Renditen war in diesem Quartal der Verzicht auf
den Online-Zahlungsverkehrsanbieter Adyen, der im August unerwartet gute Ergebnisse flir das erste Halbjahr meldete, was die Aktien des Unternehmens
befllgelte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) 7,66 % 6,22 % 7,12 % 30. Sept. 99

MSCI EMU 6,12 % 7,78 % 8,78 %

Alpha 1,54 % (1,56 %) (1,66 %)

Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzlglich Geblhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren
Sie aus dem Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A EUR IE0O008366365 0,83 Geschaftsjahr.

B EUR IE0004352823 1,48

E EUR IE0034279186 2,23 Die TER entspricht dem Verhéaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

M EUR I[EOOB24J4796 0,13 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die

Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A EUR IEO008366365 0,84
B EUR IE0004352823 1,49
E EUR IE0034279186 2,24
M EUR IEO0B24J4796 0,14

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021

Methodik

Die laufenden Geblhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Ricknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

34.995.365 €
1.500.760
23,32 €

83.611.070 €
5.663.923
14,76 €

521.689 €
39.989
13,05 €

698.623 €
26.684
26,18 €

24.860.528 €
1.147.801
21,66 €

80.087.793 €
5.821.843
13,76 €

537.717 €
44.065
12,20 €

646.638 €
26.684
24,23 €

20.834.761 €
1.186.584
17,56 €

66.361.301 €
5.931.357
11,19 €

488.471 €
49.034
9,96 €

522.393 €
26.684
19,58 €

*handelbarer NIW.



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds erzielte einen Wertzuwachs, verbuchte aber im Berichtszeitraum eine Underperformance gegenlber seinem Referenzindex. Auf Faktorebene
wirkte sich der Fokus auf attraktiv bewerteten Aktien auf der Grundlage hoherer Gewinnrenditen stark negativ auf die Renditen aus, wurde jedoch bis zu
einem gewissen Grad durch das positive Engagement des Fonds bezogen auf Momentum ausgeglichen.

Die Titelauswahl im Nicht-Basiskonsumgiitersektor war schwierig, da die Ubergewichtung bestimmter Konsumtechnologiewerte durch die chinesischen
Kartelluntersuchungen gegen Technologieunternehmen die Stimmung eintribte. Eine Uber der Benchmark liegende Position in New Oriental Education &
Technology gehorte zu den groften individuellen Verlustbringern, da die lokalen Regierungen begannen, neue Vorschriften fur private Bildungsanbieter
einzufihren. Der Verzicht auf eine Position in NIO wirkte sich ebenfalls negativ auf die relative Performance aus, da das erneute Interesse der
Verbraucher an Elektrofahrzeugen die Aktienkurse von Automobilherstellern in die Hohe trieb. Im Gegensatz dazu trugen Ubergewichtete Positionen in
Rohstoffproduzenten und Schifffahrtsunternehmen, darunter Evergreen Marine, Tata Steel und Gazprom, zu hdéheren Renditen bei, da sie von den
anhaltenden Anzeichen einer weltweiten wirtschaftlichen Erholung profitierten.

Zu Beginn des dritten Quartals des Jahres blieb der Fonds leicht hinter seinem Referenzindex zurlick. Auf Faktorebene lieferte die Konzentration auf
attraktiv bewertete Aktien auf der Grundlage niedriger Multiplikatoren bezogen auf das Nettovermdgen und auf Aktien mit hoherer Gewinnrendite positive
Beitrage, die jedoch durch das Engagement in Aktien mit hoherer Dividendenrendite ausgeglichen wurden.

Die Ubergewichtung von Finanz- und Energietiteln wirkte sich angesichts des steigenden Zinsniveaus und des Olpreisanstiegs im letztgenannten Sektor
positiv auf die Rendite aus. Ubergewichtete Positionen in Gazprom und Fubon Financial zahlten sich aus, wobei Gazprom auf Einzeltitelebene den groften
Beitrag zur Rendite im Berichtszeitraum leistete. Weniger giinstig firr die Uberrendite war die Aktienauswahl im Sektor Kommunikationsdienstleistungen,
insbesondere bei chinesischen Technologieunternehmen, die unter den regulatorischen Eingriffen Pekings auf diesen Sektor zu leiden hatten.
Ubergewichtete Positionen in Igiyi, Alibaba Group und Tencent gehérten zu den Aktien, welche die Rendite am meisten schmalerten.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund (USD) (5,76 %) 6,61 % 8,20 % 30. Jun 06

MSCI Emerging Markets Index (3,45 %) 8,56 % 9,23 %

Alpha (2,31 %) (1,95 %) (1,03 %)

Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzlglich Geblhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex kénnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik
Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IEOOB101JY64 1,00 Geschaftsjahr.

A EUR IEOOB54FKV65 0,99

B USD IEOOB101K096 1,64 . . L .

B EUR IEOOB101K104 1,64 Die TER gnt.sprlcht dem Yerhaltn|s der Qesamtbetrlebskosten zum

E EUR Hedged IEOOBAYSHSA5 5 42 durchschnlttllcheq N!.W. Die Gesamtbetrlebsko__sten .umfassen die
’ Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den

M USD IEOOB1P83M87 0,30 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird

S USD IEOOBD5BFG91 0,53 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IEOOB101JY64 1,00
A EUR IEOOB54FKV65 0,99
B USD IEOOB101K096 1,65
B EUR IEOOB101K104 1,66
E EUR Hedged IEOOB4YSHS45 2,43
M USD IEOOB1P83M87 0,27
S USD IEOOBD5BFG91 0,53

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021

11

Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Geméas OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

6.748.210 $
332.748
20,28 $

3.827.447 €
253.775
15,08 €

87.192 ¢
4.861
17,94 $

48.915.298 €
2.493.173
19,62 €

67.993 €
6.416
10,60 €

16.249.102 $
700.070
23,21 %

2.704.176 $
218.114
12,40 $

7.080.857 $
329.019
21,52'$

3.471.085 €
219.958
15,78 €

87.062 $
4.559
19,10 $

47.042.113 €
2.283.775
20,60 €

77.991 €
6.853
€11,38

20.252.869 $
825.138
24,54 $

2.863.168 $
218.114
13,13 $

4.223.818 $
236.056
17,89 $

2.345.138 €
178.353
13,15 €

66.429 $
4.171
15,93 $

39.114.705 €
2.271.031
17,22 €

61.502 €
6.416
9,59 €

15.560.103 $
765.138
20,34 %

3.753.787 $
344.790
10,89 $

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Nach einem fir die relative Performance starken ersten Quartal blieb der Fonds im zweiten Quartal hinter seiner Benchmark zurlick. Faktorengagements
lieferten insgesamt einen positiven Beitrag, trotz der Underperformance des Value-Faktors, wobei die positiven Qualitats- und Momentum-Engagements
sich auszahlten. Branchenengagements erwiesen sich als weniger erfolgreich, und die Ubergewichtung von Versicherungen bei gleichzeitiger
Untergewichtung von Immobilien belastete die Rendite ebenso wie die Ubergewichtung von Maschinenherstellern.

Die restlichen aktienspezifischen Effekte belasteten in diesem Quartal die Renditen am meisten. Der grofite Nachteil war die Untergewichtung des
Computerchip-Herstellers NVIDIA, dessen Aktien aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach seinen Produkten angesichts der weltweiten
Halbleiterknappheit stark zulegten. Andernorts belastete die Ubergewichtung des kanadischen Versicherungsunternehmens Manulife Financial die
Rendite. Obwohl die Aktie im Marz ein Allzeithoch erreicht hatte, gab sie im zweiten Quartal aufgrund der schwachen Gewinnzahlen fiir das erste Quartal
nach. Positiv zu vermerken ist, dass sich die Ubergewichtung des japanischen Unternehmens Fujitsu als vorteilhaft erwies, nachdem die Aktien des
Unternehmens flr Technologieldsungen nach der Veroffentlichung von Gewinndaten, die auf verbesserte Wachstumsaussichten und steigende Margen
hindeuteten, stark anstiegen.

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Volatilitat fir Aktienanleger verzeichnete der Fonds im dritten Quartal des Jahres eine Underperformance, die
ausschlieRlich auf eine wenig erfolgreiche Aktienauswahl zurickzuflhren war. Trotz eines schwierigeren Bewertungsumfelds zahlte sich das Qualitats- und
Momentumprofil des Fonds aus, wobei auch das Engagement in kleineren Unternehmen von Vorteil war.

Die Aktienauswahl unter den Bergbaukonzernen erwies sich in diesem Quartal als schwierig, wobei die Ubergewichteten Bestande von Fortescue Metals
und Rio Tinto wegen der ricklaufigen Metallpreise die beiden groften Verlustbringer im Berichtszeitraum waren. Auch das Ubergewichtete Engagement in
General Motors belastete die Renditen, da die Aktien hinter der Benchmark zurtckblieben, weil die Anleger die Auswirkungen der Engpasse bei
Computerchips bezogen auf eine langsamere Produktion und letztlich auf die Ertrage der Automobilhersteller abwagten. Die Untergewichtung von Netflix
war in diesem Quartal ebenfalls nicht zutraglich, da die Aktien des Streaming-Giganten nach Berichten, dass die neue Serie Squid Game die
meistgesehene Serie des Unternehmens werden sollte, ein Allzeithoch erreichten. Giinstiger war in diesem Quartal die Ubergewichtung des
Softwareunternehmens Oracle, das positive Gewinndaten und ein erwartetes Wachstum bis 2022 meldete; dazu trug das Wachstum im Cloud Computing
bei. Die Ubergewichtete Position in Monolithic Power Systems war in diesem Quartal ebenfalls wertsteigernd, da die Aktien des Herstellers von Losungen
zur Versorgung mit Hochleistungsstrom dank der pandemiebedingt robusten Nachfrage in den Geschaftsbereichen Computing und Cloud-
Storage/Kommunikation gefragt waren.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) 5,61 % 9,40 % 11,56 % 30. Sept. 99

MSCI World 7,74 % 13,10 % 13,73 %

Alpha (2,13 %) (3,70 %) (2,17 %)

Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzlglich Geblhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex kénnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IE0008366811 0,81 Geschaftsjahr.

A EUR IEOOB1VJ6602 0,82

B USD IE0004318048 1,47 Die TER entspricht dem Verhéltnis der Gesamtbetriebskosten zum

B EUR IE0031069051 1,46 zu:vhscdhnitgtlichec? I;J.IAW.d Dieb t(iefsfarrzjtbetr(isebs?_sf,:en _tumfassen ddie

ufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den

B GBP IEOOB1VJ6719 1,46 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird

EEUR IE0034277255 2,21 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

M EUR IEO0B24)5456 0,12
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0008366811 0,84
A EUR IEOOB1VJ6602 0,83
B USD IE0004318048 1,49
B EUR IE0031069051 1,48
B GBP IEOOB1VJ6719 1,46
E EUR IE0034277255 2,24
M EUR IEO0B24)5456 0,13

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

5.289.340 $
156.233
33,86 $

160.692.464 €
5.541.922
29,00 €

18.540.576 $
689.579
26,89 $

322.008.534 €
13.941.262
23,10 €

32471 £
1.705
19,04 £

3.779.200 €
187.974
20,10 €

764.271 €
22.681
33,70 €

3.426.573 $
106.874
32,06 $

157.980.491 €
5.834.382
27,08 €

18.563.524 $
726.718
25,54 $

283.720.397 €
13.111.397
21,64 €

26.987 £
1.526
17,68 £

3.686.763 €
195.003
18,91 €

1.084.106 €
34.573
31,36 €

17.895.319 $
682.333
26,23 $

145.403.378 €
6.548.326
22,20 €

16.749.169 $
798.946
20,96 $

220.633.190 €
12.395.209
17,80 €

24.937 £
1.610
15,49 £

2.963.349 €
189.851
15,61 €

1.143.632 €
44.644
25,62 €

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Nach einem fir die relative Performance starken ersten Quartal blieb der Fonds im zweiten Quartal nach Kosten und Gebthren leicht hinter seiner
Benchmark zuriick. Die relative Performance schwachte sich im Juni infolge der starken Rotation auf dem Markt ab. Im Berichtszeitraum trug die
Titelauswahl zur Wertsteigerung bei und half so, die negativen Auswirkungen von nachteiligen Faktorengagements auszugleichen.

Die Faktorengagements wurden durch die starke Abkehr von Value-Aktien zum Quartalsende beeintrachtigt, was angesichts unserer Vorliebe fir
Unternehmen mit attraktiven Bewertungen zu einer gewissen Underperformance fuhrte. Branchenengagements erwiesen sich als Verlustbringer, wobei
untergewichtete Positionen in Immobilieninvestmentfonds und Pharmaunternehmen die relative Performance besonders belasteten.

Auf Einzeltitelebene kam der grofte Renditebeitrag im Quartal von Charles River Laboratories, da die Anleger positiv auf eine kurzlich getatigte
Ubernahme reagierten und die Aktie in den S&P 500 Index der groRen US-Unternehmen aufgenommen wurde. Da die Aktie aus den Small-Cap-Indizes
ausschied, wurde sie abgestofen. Der Schuhhersteller Crocs leistete einen weiteren groflen Beitrag, nachdem das Unternehmen unerwartet gute
Quartalsergebnisse gemeldet und seine Umsatzprognose angehoben hatte. Im Gegensatz dazu war der grofRte Verlustbringer im Quartal der Verzicht auf
das Kinounternehmen AMC. Der Aktienkurs von AMC stieg im Juni inmitten massiver Gewinne bei den sogenannten ,Meme-Aktien“ — Unternehmen, die
einen erheblichen Anstieg des Handelsvolumens verzeichnen, der eher durch die Aufmerksamkeit in den sozialen Medien als durch die Fundamentaldaten
des Unternehmens bedingt zu sein scheint.

Der Fonds verzeichnete zu Beginn des dritten Quartals eine Outperformance gegenliber seiner Benchmark. Die Aktienauswahl war im Berichtszeitraum der
Haupttreiber fir den Mehrwert, obwohl auch Stilengagements einen positiven Beitrag leisteten, wahrend Branchenengagements einen moderaten
Negativbeitrag darstellten. Aus Stil-Perspektive war das positive Engagement im kurzfristigen Kursmomentum von Vorteil, wobei auch das Value-Profil des
Fonds belohnt wurde. Insgesamt betrachtet schmalerten die Branchenengagements die Performance geringflgig, vor allem in Bereichen wie Einzelhandel,
Textil und Bekleidung, die unter Lieferkettenproblemen litten.

Den grofiten Performancebeitrag auf Aktienebene lieferte eine Ubergewichtete Position in Paylocity, einem cloudbasierten Anbieter von Softwareldsungen
fur die Lohn- und Gehaltsabrechnung und Personalverwaltung, der im Berichtsquartal ein starkes Gewinnwachstum verzeichnete. Zu den weiteren
positiven Faktoren gehérte eine Ubergewichtung von SPS Commerce. Das Unternehmen fiir cloudbasierte Supply-Chain-Management-Lésungen
verzeichnete unvermindert eine steigende Nachfrage nach seinen Dienstleistungen, weshalb die Aktie von Investmentanalysten hochgestuft wurde. Auch
eine Position in TriNet, einem Anbieter von webbasierten Lohn- und Gehaltsabrechnungs-, Steuer- und Verwaltungsdiensten, war der Performance
zutraglich, nachdem das Unternehmen Gewinne gemeldet hatte, die deutlich Uber den Erwartungen lagen.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre  Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) 4,03 % 7,39 % 8,29 % 30. Sept. 99

MSCI World Small Cap 3,48 % 10,86 % 12,42 %

Alpha 0,55 % (3,47 %) (4,13 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzUglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; Die Ermittlung des NIW erfolgte durch
den Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die __TEF_{ wird auf Ex-post-Basis berechnet (c_i. h. guf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IE0008366928 0,92 Geschaftsjahr.

A EUR IEOOBDO0O7P49 0,92

AD EUR IEOOBYJQVMS6 0,83 Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

A GBP IEOOBDO4WYO4 0,92 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die

Klasse A EUR Aufwendungen, die fir den betreffenden Geschaftszeitraum von den

Hedged IEOOBDOO7Q55 0,94 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird

B USD IE0004324657 1,61 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

B EUR IE0031069168 1,62

E EUR IE0034277362 2,37

M USD IEO0B24)5340 0,14
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0008366928 0,88
A EUR IEOOBDOO7P49 0,85
AD EUR IEOOBYJQVM56 0,88
A GBP IEOOBD04WY04 0,88
Klasse A EUR Hedged |EOOBDO07Q55 0,91
B USD IE0004324657 1,58
B EUR IE0031069168 1,58
E EUR IE0034277362 2,32
M USD IEO0B24J5340 0,16

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse AD EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR Hedged
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

163.323.371 $
2.724.791
59,94 $

407.895 €
20.879
19,54 €

2775 €
201
13,83 €

180.008 £
8.950
20,11 £

190.195 €
12.800
14,86 €

25.243.252 $
536.441
47,06 $

20.232.040 €
500.188
40,45 €

2.401.650 €
67.415
35,63 €

6.842 $
100
68,42 $

107.491.167 $
1.865.652
57,62 $

5.976.801 €
322.588
18,53 €

2.629 €
201
13,11 €

169.100 £
8.950
18,89 £

3.109.845 €
216.427
14,37 €

24.419.037 $
537.956
45,39 $

19.684.364 €
511.628
38,47 €

2.176.747 €
63.994
34,02 €

62.064 $
948
65,50 $

78.903.368 $
1.882.700
41,91 %

1.723.336 €
127.473
13,52 €

1.916 €
201
9,55 €

131.271 £
8.950
14,67 £

139.181 €
13.207
10,54 €

7.915.933 $
238.910
33,13 %

15.647.854 €
555.894
28,15 €

1.915.706 €
76.695
24,98 €

115.306 $
2.430
47,46 $

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Zum 30. September 2021

Der Fonds wurde im Berichtszeitraum geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse ISIN %
A JPY IEOOB03Z0W36 0,40
Klasse A EUR Hedged IEOOBDOO7S79 0,43
B JPY IEOOB03Z0X43 0,75
| JPY IEOOBZ01QX26 0,34
M JPY IEOOB3DJ3054 0,15
M EUR Hedged IEOOBZB1J435 0,18
Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A JPY IEOOBO3Z0W36 0,49
Klasse A EUR Hedged |EOOBDOO7S79 0,50
B JPY IEOOB03Z0X43 0,93
1 JPY IEOOBZ01QX26 0,39
M JPY IEOOB3DJ3054 0,14
M EUR Hedged IEOOBZB1J435 0,17

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
Aufwendungen, die flr den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr &ndern. Geméaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rucknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021**

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

2.281.626.857 ¥
1.269.390
1.797,42 ¥

3.071.540 €
192.409
15,96 €

517.055.465 ¥
199.153
2.596,27 ¥

893.177.185 ¥
588.775
1.517,01 ¥

5.370.606.473 ¥
2.870.039
1.871,27 ¥

15.790.905 €
1.026.055
15,39 €

2.221.272.349 ¥
1.481.084
1.499,76 ¥

7.449.155 €
556.972
13,37 €

467.784.788 ¥
215.452
2.171,18 ¥

540.317.193 ¥
427.078
1.265,15 ¥

4.473.416.909 ¥
2.870.039
1.558,66 ¥

9.401.981 €
730.755
12,87 €

*handelbarer NIW.

**Der Fonds wurde einschlieflich aller wahrend des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteilklassen zu seinem letzten Handelstag am 30. Juni 2021

aufgelost.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds verzeichnete im zweiten Quartal abzuglich der fir Anteile der Klasse A JPY geltenden Geblihren und Kosten eine moderate Outperformance
gegenuber dem Referenzindex. Aktive Stil- und Branchenengagements waren die Hauptfaktoren fir die Outperformance. Aus Faktorsicht profitierte der
Fonds von seinem Engagement in Unternehmen mit hoher Dividendenrendite, die im Laufe des Quartals eine Outperformance erzielten. Wenngleich sich
das Verhaltnis zwischen Buchwert zu Kurs im Laufe des Quartals verschlechterte, entwickelten sich die gewinnorientierten Bewertungskennzahlen besser,
was sich fir den Fonds als positiv erwies. Auch das Engagement in einigen der liquideren Unternehmen an der Spitze des Index zahlte sich aus.

Unter Branchengesichtspunkten profitierte der Fonds von seiner Untergewichtung der zinssensiblen Sektoren Versorger und Finanzwerte. Ein
Ubergewichtetes Engagement in IT-Hardware trug ebenfalls zur relativen Performance bei, wie auch ein Engagement in exportorientierten Bereichen des
Marktes. Den groten positiven Beitrag leistete die Aktienauswahl bei den Industriewerten, die von der anziehenden Konjunktur profitieren. Positionen in
Unternehmen wie dem Industriekonglomerat Hitachi und dem Maschinenbaukonzern Ebara gehorten zu den Aktien mit den groten positiven Beitragen.
Eine Position im IT-Hardwareunternehmen Fujitsu lieferte im Laufe des Quartals den starksten Beitrag, nachdem das Unternehmen Gewinne erzielte, die
deutlich Uber den Erwartungen lagen.

Die Titelauswahl erwies sich jedoch als groRere Herausforderung, vor allem bei Basiskonsumgltern, Immobilien und Werkstoffen. Der grofite
Negativbeitrag kam von der Position in Eisai, die mit einer geringeren Gewichtung als in der Benchmark gehalten wurde, nachdem die Aktien des
Pharmaunternehmens nach der Zulassung seines in Zusammenarbeit mit Biogen Inc. entwickelten Alzheimer-Medikaments sprunghaft angestiegen
waren.

Der Fonds blieb im dritten Quartal des Jahres hinter seiner Benchmark zurtick, da die Aktienauswahl durch eine Stil- und Branchenrotation beeintrachtigt
wurde, was die Renditen am meisten belastete auswirkte.

Aus Faktorsicht litt der Fonds am starksten unter seinem Engagement in Unternehmen, die auf der Grundlage ihrer Gewinne im Verhaltnis zum Kurs
(KGVs) attraktiv bewertet sind, was sich nicht positiv auswirkte. Dieser Effekt wurde teilweise durch ein positives Engagement im Kkurzfristigen
Kursmomentum ausgeglichen, da sich die Performance dieses Faktors im September umkehrte.

Branchenengagements sorgten fiir einen stirkeren Gegenwind bei der relativen Performance, wobei eine leichte Ubergewichtung in den Bereichen
Automobil, Software und Instrumente die Performance am meisten schmalerte. Dennoch profitierte der Fonds von Engagements in Konsumgutern wie
Kosmetika und Informationsdienstleistungen.

Die Aktienauswahl war in von Lieferkettenproblemen betroffenen Bereichen besonders schwach; eine Position in Aisin Corp, einem Hersteller von
Komponenten und Systemen fur die Automobilindustrie, war der grofte negative Faktor im Quartal. Auch eine Position in Nintendo wirkte sich nachteilig
aus, da das Unternehmen angesichts der weltweiten Mikrochip-Knappheit ebenfalls Schwierigkeiten hatte, genligend Komponenten flr seine Produkte zu
beschaffen.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) 3,89 % 3,00 % 9,08 % 30. Sept. 99

TOPIX 4,81 % 5,83 % 11,03 %

Alpha (0,92 %) (2,83 %) (1,95 %)

Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzlglich Geblhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex kénnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse ISIN %
A JPY IE0008366589 0,84
Klasse A EUR Hedged |EO0B2430N18 0,87
B EUR IE0031069614 1,50
B JPY IE0004354209 1,50
B EUR Hedged IEO0B2430P32 1,52
E EUR IE0034278881 2,25
M EUR Hedged IEOOOH93HD32 0,04
M JPY IEO0B24J4S20 0,14
Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A JPY IE0008366589 0,85
Klasse A EUR Hedged IEO0B2430N18 0,88
B EUR IE0031069614 1,50
B JPY IE0004354209 1,50
B EUR Hedged IEO0B2430P32 1,52
E EUR IE0034278881 2,25
M EUR Hedged IEOOOH93HD32 0,19
M JPY IEO0B24J4S20 0,15

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rucknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR Hedged
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR Hedged* *
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

5.939.160.720 ¥
4.261.756
1.393,59 ¥

21.114 €
1.292
16,34 €

25.288.189 €
2.465.503
10,26 €

1.280.643.779 ¥
958.987
1.335,41 ¥

61.198 €
4.544
13,47 €

347.212 €
38.312
9,06 €

16.081.946 €
1.538.767
10,45 €

8.260.674.827 ¥
5.329.202
1.550,08 ¥

3.754.903.285 ¥
2.799.317
1.341,36 ¥

20.348 €
1.292
15,75 €

26.009.076 €
2.637.188
9,86 €

1.325.681.175 ¥
1.027.995
1.289,58 ¥

59.174 €
4.544
13,02 €

352.622 €
40.314
8,75 €

4.464.143.741 ¥
3.002.558
1.486,78 ¥

3.098.281.595 ¥
2.809.300
1.102,87 ¥

16.785 €
1.292
12,99 €

23.087.118 €
2.704.108
8,54 €

1.119.507.852 ¥
1.052.443
1.063,72 ¥

54375 €
5.044
10,78 €

550.480 €
72.409
7,60 €

3.826.128.003 ¥
3.140.858
1.218,18 ¥

*handelbarer NIW.

**Diese Anteilklasse wurde am 23. Juni 2021 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds blieb im zweiten Quartal 2021 hinter seiner Benchmark zurlick, wobei die Branchenengagements und die Titelauswahl die wichtigsten Faktoren
flr die Underperformance waren.

Aus Faktorsicht profitierte der Fonds von seinem Engagement in Unternehmen mit hoher Dividendenrendite, die im Laufe des Quartals eine
Outperformance erzielten. Wenngleich sich das Verhaltnis zwischen Buchwert zu Kurs im Laufe des Quartals verschlechterte, entwickelten sich die
gewinnorientierten Bewertungskennzahlen besser, was sich fir den Fonds als positiv erwies. Auch das Engagement in einigen der liquideren Unternehmen
an der Spitze des Index zahlte sich aus.

Aus Branchenperspektive profitierte der Fonds von seinem gegentber der Benchmark Ubergewichteten Engagement in einer Reihe von exportorientierten
Bereichen wie Autos und Lastwagen, Industrie und Instrumente. Die Ubergewichtung von Branchen, die auf den Binnenkonsum ausgerichtet sind, wie
z. B. der Einzelhandel, belastete jedoch vor dem Hintergrund steigender COVID-19-Zahlen die Renditen. Auch die Untergewichtung von REITs lieferte im
Quartal einen negativen Beitrag.

Diese positiven und negativen Brancheneffekte spiegelten sich ferner im Beitrag aus unserer Titelauswahl wider. Der Fonds profitierte von Positionen in
dem Maschinenbaukonzern Ebara und dem Halbleiterhersteller Ferrotec, die zu den groften positiven Beitragen gehorten. Dennoch erwies sich die
Titelauswahl in den Bereichen Nicht-Basiskonsumglter und Immobilien als besonders schwach. Im ersten Fall lieferte eine Position in Belluna, einem
Versandhaus fur Kleidung und Haushaltswaren, den groften negativen Beitrag im Quartal. Eine Position in der BeNext Yumeshin-Gruppe, einem
Personalvermittlungsunternehmen, wirkte sich vor dem Hintergrund eines begrenzten Personalbedarfs angesichts der anhaltenden wirtschaftlichen
Unsicherheit ebenfalls negativ aus.

Der Fonds verbuchte mit Beginn des dritten Quartals des Jahres eine Outperformance gegenuber seiner Benchmark, abzuglich der fir Anteile der Klasse
A JPY geltenden Gebuihren und Kosten. Positive Ergebnisse bei der Titelauswahl trugen zu aktiven Renditen bei, wahrend Branchenengagements die
Rendite leicht schmalerten.

Die Titelauswahl erwies sich in Bereichen wie Unternehmens- und Fachdienstleistungen und Transport als besonders positiv. Den groften positiven
Beitrag lieferte eine Position in der Reederei Mitsui OSK Lines, die von einer gestiegenen Nachfrage und héheren Frachtraten profitierte.

Die Titelauswahl in den Konsumgutersektoren lieferte uneinheitliche Beitrage: positiv waren langlebige Konsumgiter und Bekleidung, der Automobilsektor
und der allgemeine Einzelhandel stellten hingegen gréfere Herausforderungen dar. In der ersten Gruppe wirkte sich das Ubergewichtete Engagement des
Fonds in Globeride Inc, einem Hersteller von Sportartikeln, sehr glnstig aus, da die Anleger positiv auf die steigende Nachfrage nach den Produkten des
Unternehmens reagierten. Dagegen erwies sich eine Position in Yokohama Rubber als groter Verlustbringer; der Reifenhersteller war von den Kurzungen
in der Fahrzeugproduktion bei einigen seiner wichtigsten Kunden betroffen.

Branchenengagements sorgten fur Gegenwind bei der relativen Performance in Bereichen wie Metallerzeugnisse, Maschinen und Automobile. Das

untergewichtete Engagement in einigen Segmenten der Freizeitindustrie, wie z. B. Restaurants und Hotels, wirkte sich ebenfalls nachteilig aus, da die
Lockdown-Beschrankungen allmahlich aufgehoben wurden, sodass sich die Konjunktur wieder erholte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) 2,32 % (0,78 %) 7,75 % 30. Sept. 99

MSCI Japan Small Cap 3,47 % 3,99 % 10,25 %

Alpha (1,15 %) (4,77 %) (2,50 %)

Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzlglich Geblhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex kénnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; Die Ermittlung des NIW erfolgte durch
den Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A EUR IEOOBDO07T86 0,96 Geschaftsjahr.

A JPY IE0008366696 0,96

Klasse A EUR . . R .

Hedged IEOOBDOOSKGS 0.98 Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die

B EUR IE0031069721 1,66 Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
B JPY IE0004354423 1,66 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
E EUR IE0034256440 2,41 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

M JPY IEOOB24J4R13 0,16
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A EUR IEOOBDOO7T86 0,98
A JPY IE0O008366696 0,98
Klasse A EUR Hedged |EOOBDOO8KG8 1,00
B EUR IE0031069721 1,68
B JPY IE0004354423 1,68
E EUR IE0034256440 2,43
M JPY IEO0OB24J4R13 0,18

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rucknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR Hedged
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

775.778 €
44.081
17,60 €

244.888.101 ¥
89.617
2.732,60 ¥

2.593.168 €
151.933
17,07 €

17.118.284 €
798.090
21,45 €

3.495.857.853 ¥
1.250.222
2.796,19 ¥

443.555 €
23.303
19,03 €

2.304.746.027 ¥
741.305
3.109,04 ¥

784.628 €
45.816
17,13 €

235.190.984 ¥
88.068
2.670,56 ¥

2.538.371 €
151.933
16,71 €

17.424.091 €
831.896
20,95 €

3.509.219.049 ¥
1.279.654
2.742,32 ¥

434.761 €
23.303
18,66 €

2.243.417.788 ¥
741.305
3.026,31 ¥

714.185 €
45.478
15,70 €

223.325.292 ¥
95.711
2.333,34 ¥

17.596 €
1.200
14,66 €

16.397.838 €
850.737
19,27 €

3.189.531.011 ¥
1.326.542
2.404,39 ¥

403.679 €
23.427
17,23 €

1.952.340.362 ¥
741.305
2.633,65 ¥

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds schnitt im zweiten Quartal des Jahres abzlglich der flr Anteile der Klasse A USD geltenden Gebihren und Kosten entsprechend dem
Referenzindex ab. Der Fokus auf attraktiv bewerteten Aktien, basierend auf einer héheren Gewinnrendite, belastete die Renditen angesichts der
Underperformance dieses Faktors stark, das positive Engagement im Momentum-Faktor erwies sich hingegen als vorteilhaft. Ebenfalls gewinnsteigernd
wirkte sich die Tendenz zu kleineren Unternehmen aus, da diese Unternehmen die groften Indextitel Gbertrafen.

Die Ubergewichtung des Fonds im Grundstoffsektor leistete einen positiven Beitrag, insbesondere in der Metallindustrie, die durch steigende
Rohstoffpreise unterstitzt wurde. Positionen in Mineral Resources und Fortescue Metals gehorten zu den Spitzenreitern bei der Aktienauswahl. Insgesamt
war die Aktienauswahl jedoch problematisch, was vor allem auf den Finanzsektor zurickzufihren war. Der grofite Einzelwert war die Position in der China
Minsheng Bank, deren Aktienkurs nach der Meldung eines unerwartet schwachen Jahresergebnisses zurlickging.

Der Fonds schnitt im dritten Quartal des Jahres abzlglich der fur Anteile der Klasse A USD geltenden GeblUhren und Kosten entsprechend dem
Referenzindex ab. Das Faktorprofil des Fonds wirkte sich deutlich positiv aus; das Engagement in Value-Aktien auf Basis des Buchvermdgens und héherer
Gewinnrenditen erwies sich als vorteilhaft, wurde jedoch durch das Engagement in Aktien mit hoherer Dividendenrendite ausgeglichen. Unter dem
Gesichtspunkt des Qualitatsfaktors zahlte sich die Tendenz des Portfolios zu Aktien mit weniger schwankenden Ertragen und Aktien, die ihre
Ertragserwartungen wahrscheinlich tibertreffen werden, aus. Einen wesentlichen Beitrag zu den Uberrenditen lieferte indes die Ausrichtung des Portfolios
auf kleinere Unternehmen, die sich besser entwickelten als gréfere Unternehmen.

Die Untergewichtung des Fonds im Einzelhandel und in der Reise- und Unterhaltungsbranche wirkte sich positiv aus, da steigende Covid-Infektionen die
Stimmung dampften. Der Verzicht auf Positionen in den Kasinotiteln Galaxy Entertainment und Sands China lieferte mit die starksten Beitrage zu den
Uberrenditen. Die Titelauswahl in den Bereichen Gesundheitswesen und Grundstoffe belastete die Renditen, und der am meisten die Renditen
schmalernde Nachzligler war Fortescue Metals, der gegenlber der Benchmark Ubergewichtet war. Die Aktienkurse gingen zuriick, nachdem China die
Stahlproduktion gedrosselt hatte, was zu Herabstufungen durch Analysten flhrte. Auch die Abgange wichtiger Mitarbeiter aufgrund von VerstofRen gegen
die Unternehmenskultur, die bei einer strategischen Uberpriifung festgestellt wurden, belasteten den Aktienkurs.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre  Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) 0,00 % 6,32 % 7,56 % 30. Sept. 99

MSCI Pacific ex-Japan 0,16 % 6,73 % 7,73 %

Alpha (0,16 %) (0,41 %) (0,17 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzUglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IEO008366704 0,84 Geschaftsjahr.

A EUR IEOOBDOO8L75 0,83

B USD IE0004314401 1,49 Die TER entspricht dem Verhéaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

B EUR IE0031069382 1,48 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die

Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den

EEUR IE0034277032 2,23 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
M USD IEO0B24J4Q06 0,14 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.
M EUR IEOOBRGCKX13 0,14
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0O008366704 0,85
A EUR IEOOBDOO8L75 0,84
B USD IE0004314401 1,50
B EUR IE0031069382 1,50
E EUR IE0034277032 2,25
M USD IEO0B24J4Q06 0,15
M EUR IEOOBRGCKX13 0,15

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

22.849.100 $
451.134
50,65 $

3.421.072 €
219.606
15,58 €

21.944.695 $
449.986
48,77 $

27.117.106 €
647.499
41,88 €

721.983 €
19.485
37,05 €

44.905.218 $
791.785
56,71 $

14.444.719 €
900.182
16,05 €

35.310.828 $
697.169
50,65 $

3.369.103 €
219.328
15,36 €

22.599.423 $
461.919
48,93 $

25.760.034 €
621.741
41,43 €

737.200 €
20.038
36,79 €

35.954.652 $
636.210
56,51 $

14.193.401 €
900.182
15,77 €

27.720.151 $
698.851
39,67 $

2.298.241 €
190.594
12,06 €

18.882.211 $
491.219
38,44 %

20.200.044 €
619.132
32,63 €

587.171 €
20.192
29,08 €

28.059.753 $
636.210
44,10 $

13.253.272 €
1.074.797
12,33 €

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Zum 30. September 2021

Der Fonds wurde im Berichtszeitraum geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse ISIN %
A EUR IE0033609839 0,50
B EUR IE0033609946 0,82
M EUR IEOOB3DJ3278 0,22
S EUR IEOOBD5BFH09 0,35
Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A EUR IE0033609839 0,52
B EUR IE0033609946 0,97
M EUR IEOOB3DJ3278 0,17
S EUR IEOOBD5BFHO9 0,29

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Geméaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021 * *

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

3.941.208 €
146.063
26,98 €

6.318.404 €
239.661
26,36 €

22.542.192 €
786.350
28,67 €

3.052.800 €
260.539
11,72 €

3.316.597 €
146.063
22,71 €

5.639.961 €
253.647
22,24 €

20.036.503 €
832.021
24,08 €

2.578.184 €
261.750
9,85 €

*handelbarer NIW.

**Der Fonds wurde einschlieflich aller wahrend des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteilklassen zu seinem letzten Handelstag am 30. Juni 2021

aufgelost.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Der Fonds entwickelte sich im zweiten Quartal des Jahres schlechter als sein Referenzindex. Trotz des Gegenwinds fiir den Value-Sektor in diesem
Quartal bedeutete das ausgewogene Faktorprofil des Fonds, dass sich das Engagement in Unternehmen mit hoherer Qualitat, geringerer Ertragsvolatilitat
und geringerer Finanzverschuldung auszahlte. Das Branchenengagement und im Ubrigen eine wenig erfolgreiche Einzeltitelauswahl glichen diese positiven
Effekte jedoch aus. Bei den Branchen wurde die Performance durch die Untergewichtung des Uberdurchschnittlich gut abschneidenden Pharmasektors
beeintrachtigt, wahrend die Ubergewichtung des Bereichs Reisen und Unterhaltung ebenfalls keinen positiven Effekt hatte.

Die Aktienauswahl zahlte sich in diesem Quartal insgesamt betrachtet nicht aus, insbesondere die Auswahl von Aktien aus dem Nicht-
Basiskonsumgutersektor. Hier beeintrachtigte eine Untergewichtung des Luxusguterunternehmens LVMH die relativen Renditen am starksten, nachdem
der Aktienkurs in Erwartung starker Ergebnisse flr das erste Halbjahr 2021 aufgrund der robusten Nachfrage nach seinen Produkten aus den USA und
China gestiegen war. Auch die Untergewichtung des Nahrungsmittelherstellers Nestlé schmalerte die Renditen, dessen Aktien aufgrund der anhaltend
positiven Geschaftsdynamik und einiger Hochstufungen durch Analysten im Quartalsverlauf zulegten. Positiv zu vermerken ist, dass die Aktie des
britischen Maschinenbauunternehmens IMI im Quartal den gréften Beitrag leistete, nachdem das Management seine Wachstumsaussichten fur alle
wichtigen Geschaftsbereiche angehoben hatte.

Zu Beginn des dritten Quartals des Jahres blieb der Fonds hinter seinem Referenzindex zurlick. Das Branchenengagement erwies sich in diesem Quartal
als wenig vorteilhaft, insbesondere die Ubergewichtung von Transportunternehmen, aber die wenig erfolgreiche Aktienauswahl beeintrachtigte die relativen
Renditen am starksten. Dies war insbesondere im Industriesektor der Fall, wo steigende Materialpreise und Probleme in der Lieferkette viele Titel
belasteten, darunter auch die lbergewichtete Position im Maschinenbauunternehmen Valmet. Ahnliche Bedenken sowie allgemeinere Probleme bezogen
auf die Starke des anhaltenden globalen Wachstums bremsten den Luxusgltersektor. So belastete die Beteiligung des franzosischen Luxuskonzerns
Kering — Eigentliimer von Marken wie Saint Laurent, Gucci und Alexander McQueen — in diesem Quartal die Renditen.

Die Auswahl von Finanztiteln trug dazu bei, die Underperformance einzudd@mmen, und Ubergewichtete Positionen in den niederlandischen
Versicherungsunternehmen Aegon und ASR Nederland legten in diesem Quartal am meisten zu. Die Aktien von Aegon erholten sich, nachdem das
Unternehmen im August angesichts einer guten Geschaftsdynamik in den wichtigsten Markten eine Dividendenerhéhung angeklndigt hatte. Auch ASR
wies eine vergleichbare positive Geschaftsdynamik aus.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre  Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) 5,99 % 3,99 % 4,50 % 30. Sept. 99

MSCI Europe 7,25 % 7,87 % 8,17 %

Alpha (1,26 %) (3,88 %) (3,67 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzUglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamt-kostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IEOOBO7QVS54 0,85 Geschaftsjahr.

A EUR IE0008365730 0,85

B EUR IE0004346098 1,51 Die TER entspricht dem Verhéaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

E EUR I[E0034279525 2,22 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die

Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschéaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird
anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

M EUR IE00B24)5126 0,13
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IEOOBO7QVS54 0,88
A EUR IEO008365730 0,91
B EUR IE0004346098 1,56
E EUR IE0034279525 2,31
M EUR IEOOB24J5126 0,20

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Geméas OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Ricknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle
Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse 4,581 $
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 22,90 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 31.350.164 €
Umlaufende Anteile 1.609.803
NIW je Anteil 19,47 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 7.733.854 €
Umlaufende Anteile 565.065
NIW je Anteil 13,69 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 18.404 €
Umlaufende Anteile 1.522
NIW je Anteil 12,09 €
Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse 10.278.814 €
Umlaufende Anteile 471.573
NIW je Anteil 21,80 €

24.525 $
1.120
21,90 $

27.043.157 €
1.472.480
18,37 €

8.487.748 €
655.447
12,95 €

14.565 €
1.268
11,48 €

560.436 €
27.358
20,48 €

20.283 $
1.120
18,11 %

26.493.400 €
1.740.185
15,22 €

7.770.384 €
721.523
10,77 €

13.160 €
1.373
9,58 €

496.380 €
29.334
16,92 €

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Nach einem fiir die relative Performance positiven ersten Quartal blieb der Fonds im zweiten Quartal hinter seiner Benchmark zurtick. Faktorengagements
lieferten insgesamt einen positiven Beitrag, trotz der Underperformance des Value-Faktors, wobei die positiven Qualitats- und Momentum-Engagements
sich auszahlten. Branchenengagements erwiesen sich als weniger erfolgreich, und die Ubergewichtung von Versicherungen und regionalen Banken bei
gleichzeitiger Untergewichtung von Immobilien belastete die Rendite. Wahrend sich wachstumsorientierte Technologiewerte erholten, zahlte sich die
Aktienauswahl innerhalb des Sektors in diesem Quartal nicht aus, wobei eine Untergewichtung des Chipherstellers NVIDIA und eine Ubergewichtung von
Hewlett Packard Enterprise die Performance schmalerten. Die Aktien des erstgenannten Unternehmens stiegen als Reaktion auf die steigende Nachfrage
nach seinen Produkten angesichts des weltweiten Halbleitermangels stark an, obschon die Ubergewichtung des konkurrierenden Chipherstellers AMD
dazu beitrug, dies bis zu einem gewissen Grad auszugleichen. Von Vorteil war in diesem Quartal ferner die Ubergewichtung des
Kommunikationsdienstleisters Alphabet, Eigentimer von Google, dessen Aktien weiterhin eine positive Geschaftsdynamik widerspiegeln, nachdem im
ersten Quartal 2021 ein Umsatzwachstum von 34 % verzeichnet wurde und das Unternehmen damit die Erwartungen der Anleger deutlich Ubertraf.

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Volatilitat fur Aktienanleger verzeichnete der Fonds im dritten Quartal des Jahres eine Underperformance. Da die
Anleger sich eher auf die Qualitat der Gewinne konzentrierten als auf — gemessen am Kurs — gunstige Titel, drickte das Ubergewichtete Engagement in
letzterem Faktor die Renditen im Quartal. Die Tendenz zu kleineren Unternehmen erwies sich ebenfalls als weniger erfolgreich, da sie in einem
zunehmend risikoarmeren Umfeld schlechter abschnitten als groe Unternehmen.

Auch die Aktienauswahl blieb in diesem Umfeld leicht hinter den Erwartungen zurtck, und der gréfte Verlustbringer in diesem Quartal war ein
Ubergewichtetes Engagement in General Motors, das hinter der Benchmark zurlickblieb, da die Anleger die Auswirkungen der Engpasse bei
Computerchips bezogen auf die langsamere Produktion und letztlich die Ertrage der Automobilhersteller abwagten. Nachteilig wirkte sich ferner eine
Ubergewichtung des Pharmaunternehmens Bristol-Myers Squibb aus, dessen Aktienkurs im September um mehr als 11 % nachgab, da Aktien aus dem
Gesundheitssektor im Allgemeinen von der Beflrchtung betroffen waren, dass sich die Plane von Prasident Biden zur Senkung der Gesundheitskosten
negativ auf den Sektor auswirken wiirden. Giinstiger war in diesem Quartal die Ubergewichtung des Softwareunternehmens Oracle, das positive
Gewinndaten und ein erwartetes Wachstum bis 2022 meldete; dazu trug das Wachstum im Cloud Computing bei. Die Ubergewichtete Position in
Monolithic Power Systems war in diesem Quartal ebenfalls wertsteigernd, da die Aktien des Herstellers von Losungen zur Versorgung mit
Hochleistungsstrom dank der pandemiebedingt robusten Nachfrage in den Geschaftsbereichen Computing und Cloud-Storage/Kommunikation gefragt
waren.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund (USD) 7,41 % 14,38 % 15,53 % 03. Okt. 07

S&P 500 8,95 % 15,32 % 16,23 %

Alpha (1,54 %) (0,94 %) (0,70 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzUglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex konnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamt-

kostenquote (TER) Methodik

Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IE0033609615 0,42 Geschaftsjahr.

A EUR IEOOBD0O08S45 0,42

A GBP |IEOOBDOO8V73 0,42 Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

044 duchecniticher M. Dl Sesarberienslonen miassen de

BUSD IE0033609722 0.87 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird

B EUR IEOOB530N462 0,87 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

B EUR Hedged IEOOBRGCKS69 0,90

E EUR Hedged IEOOBDOO8WS80 1,65

| USD IEOOBZ01QS72 0,31

| EUR IEOOBZ01QT89 0,32

M USD IEOOB3DJ3161 0,07

M EUR IEOOBRGCKT76 0,07

M EUR Hedged IEOOBZB1J765 0,09
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0033609615 0,43
A EUR IEOOBD0O08S45 0,43
A GBP IEOOBDOO8V73 0,43
Klasse A EUR Hedged IEOOBDO0O8T51 0,45
B USD IE0033609722 0,88
B EUR IEOOB530N462 0,88
B EUR Hedged IEOOBRGCKS69 0,91
E EUR Hedged IEOOBDOO8SWS80 1,64
1 USD IEOOBZ01QS72 0,33
| EUR IEOOBZ01QT89 0,33
M USD IEOOB3DJ3161 0,08
M EUR IEOOBRGCKT76 0,08
M EUR Hedged IEOOBZB1J765 0,11

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rlcknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR Hedged
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

310.780.601 $
5.686.792
54,65 $

126.532.111 €
4.302.798
29,41 €

6.066 £
200
30,33 £

186.125.196 €
8.314.769
22,38 €

169.828.221 $
3.054.396
55,60 $

25.296.997 €
985.641
25,67 €

7.515.260 €
462.942
16,23 €

267.273.747 $
12.949.899
20,64 $

650.800.363 €
33.075.625
19,68 €

9.565.644 €
470.560
20,33 €

642.118.172 $
11.102.353
57,84 $

643.060 €
37.862
16,98 €

309.093.772 $
6.075.440
50,88 $

118.656.781 €
4.394.191
27,00 €

48.665 £
1.764
27,59 £

133.196.571 €
6.359.549
20,94 €

160.469.054 $
3.093.162
51,88 $

26.596.005 €
1.126.256
23,61 €

6.466.622 €
424.896
15,22 €

207.657.647 $
10.813.309
19,20 $

610.550.375 €
33.816.353
18,05 €

9.566.159 €
500.104
19,13 €

616.687.782 $
11.473.690
53,75 $

766.043 €
49.219
15,56 €

323.607.030 $
7.644.482
42,33 $

120.337.607 €
5.343.524
22,52 €

10.796.559 £
440.592
24,50 £

121.717.347 €
6.934.132
17,55 €

150.383.210 $
3.476.013
43,26 $

24.789.401 €
1.255.873
19,74 €

5.160.934 €
403.929
12,78 €

121.856.741 $
7.629.668
15,97 $

621.993.266 €
41.309.848
15,06 €

9.923.161 €
615.571
16,12 €

526.443.913 $
11.792.130
44,64 $

1.174.894 €
90.639
12,96 €
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse M EUR Hedged

NIW der Anteilklasse 179.018.915 €
Umlaufende Anteile 9.600.844
NIW je Anteil 18,65 €

179.729.914 €
10.323.564
17,41 €

130.809.836 €
8.985.374
14,56 €

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft
Zum 30. September 2021

Nach einem fir die relative Performance starken ersten Quartal 2021 blieb der Fonds im zweiten Quartal hinter seiner Benchmark zurlck.
Faktorengagements lieferten insgesamt einen positiven Beitrag, trotz der Underperformance des Value-Faktors, wobei die positiven Qualitats- und
Momentum-Engagements sich auszahlten. Branchenengagements erwiesen sich als weniger erfolgreich, und die Ubergewichtung von Versicherungen und
regionalen Banken bei gleichzeitiger Untergewichtung von Immobilien belastete die Renditen; das gilt auch fur die Untergewichtung des Halbleitersektors,
der angesichts der globalen Knappheit an Computerchips wieder Auftrieb erhielt. Da sich wachstumsorientierte Technologiewerte tatsachlich erholten,
zahlte sich die Aktienauswahl innerhalb des Sektors in diesem Quartal nicht aus, wobei eine Untergewichtung des Chipherstellers NVIDIA und eine
Ubergewichtung von Hewlett Packard Enterprise und HP Inc die Performance schmalerten. Die Aktien des erstgenannten Unternehmens fielen, nachdem
das Unternehmen Mitte Juni seine Gewinnprognosen revidiert hatte, was einige Analysten dazu veranlasste, ihre Erwartungen flr die Aktie nach unten zu
korrigieren. Positiv zu vermerken ist eine Ubergewichtung des Unternehmens Generac, dessen Aktien im Juni ein Allzeithoch erreichten, da die Nachfrage
nach Generatoren aufgrund der Hitzewellen in den USA stark anstieg und die Versorgungsunternehmen vor Stromausfallen im Sommer warnten.

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Volatilitat fir Aktienanleger verzeichnete der Fonds im dritten Quartal des Jahres eine Underperformance. Da die
Anleger sich eher auf die Qualitat der Gewinne konzentrierten als auf — gemessen am Kurs — glinstige Titel, drickte das Ubergewichtete Engagement in
letzterem Faktor die Renditen im Quartal. Die Tendenz zu kleineren Unternehmen erwies sich ebenfalls als weniger erfolgreich, da sie in einem
zunehmend risikodrmeren Umfeld schlechter abschnitten als grofe Unternehmen.

Auch die Aktienauswahl blieb in diesem Umfeld leicht hinter den Erwartungen zurick, und der grofte Verlustbringer in diesem Quartal war ein
Ubergewichtetes Engagement in General Motors, das hinter der Benchmark zurlickblieb, da die Anleger die Auswirkungen der Engpasse bei
Computerchips bezogen auf die langsamere Produktion und letztlich die Ertrage der Automobilhersteller abwagten. Eine ahnliche Stimmung drickte auf
die Aktien des Computerunternehmens HP, die im Laufe des Quartals trotz positiver Gewinnzahlen im September fielen, da sich der Fokus der Anleger auf
den erwarteten Anstieg der Rohstoff- und Logistikkosten im vierten Quartal dieses Jahres verlagerte. Die Untergewichtung von Netflix war in diesem
Quartal ebenfalls nicht zutraglich, da die Aktien des Streaming-Giganten nach Berichten, dass die neue Serie Squid Game die meistgesehene Serie des
Unternehmens werden sollte, ein Allzeithoch erreichten. Positiv zu vermerken ist, dass die Ubergewichtung von West Pharmaceutical Services — einem
Anbieter von medizinischen Geraten, einschliellich Verabreichungssystemen flr injizierbare Arzneimittel — erfolgreich war, da das Unternehmen ein
weiteres Quartal mit steigenden Gewinnen und verbesserten Margen meldete. SchlieRlich erwies sich auch eine Ubergewichtung der American
International Group als positiv, nachdem der Schaden- und Unfallversicherer eines seiner profitabelsten Quartale seit langem gemeldet hatte, was zu
einer Erholung des Aktienkurses flihrte, da Anleger und Analysten gleichermafien positiv auf die Nachricht reagierten.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2021 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) 6,27 % 12,31 % 13,90 % 30. Sept. 99

S&P 500 8,95 % 15,32 % 16,23 %

Alpha (2,68 %) (3,01 %) (2,33 %)

Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf kinftige Ergebnisse.
Die Wertentwicklung wird abzuglich GebUhren auf der Grundlage wiederangelegter Dividenden berechnet.

Der Referenzindex kdnnte gegebenenfalls auf der Grundlage von Netto- oder Bruttodividenden berechnet worden sein. Naheres erfahren Sie aus dem
Prospekt.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte durch den
Administrator des Trusts.

Gesamtkostenquote (TER) Methodik
Anteilklasse ISIN % Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

A USD IE0008365516 0,78 Geschaftsjahr.

Klasse A EUR Hedged |EOOBO2YQP67 0,80

B USD IE0004345025 1,43 Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum

B EUR IE0031069275 1.43 durchschnittlichen NIW. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die
' Aufwendungen, die fur den betreffenden Geschaftszeitraum von den

B EUR Hedged IE00BO2YQR&1 1,46 Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche NIW wird

E EUR Hedged IEOOBO2YQS98 2,20 anhand des NIW zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

M USD IEO0B24J4T37 0,08

39



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A USD IE0O008365516 0,80
Klasse A EUR Hedged IEOOBO2YQP67 0,82
B USD IE0004345025 1,43
B EUR IE0031069275 1,44
B EUR Hedged IEOOBO2YQR81 1,47
E EUR Hedged IEOOBO2YQS98 2,22
M USD IEOOB24JAT37 0,10

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 24. November 2021
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Methodik

Die laufenden Gebuhren (OCF) basieren auf den Aufwendungen flr den
Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. August 2021. Dieser Wert kann sich
von Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine Portfolio-
transaktionskosten, aufder bei Ausgabeaufschlagen/Rucknah-
meabschlagen, die vom Fonds gezahlt werden, wenn Anteile an einem
anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft
werden.



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

NIW*-Tabelle

Zum 30. September 2021

30. September 2021

31. Marz 2021

30. September 2020

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR Hedged
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR Hedged
NIW der Anteilklasse

Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

556.510.969 $
11.511.614
48,34 $

73.474.114 €
2.557.069
28,73 €

34.150.491 $
987.556
34,58 $

93.975.014 €
3.180.501
29,55 €

9.899.924 €
468.854
21,12 €

3.340.415 €
109.374
30,54 €

271.111.534 $
5.017.123
54,04 $

427.892.246 $
9.406.949
45,49 $

40.509.810 €
1.491.086
27,17 €

28.416.235 $
870.496
32,64 %

86.149.489 €
3.132.205
27,50 €

9.483.117 €
473.402
20,03 €

1.259.608 €
43.304
29,09 €

256.983.092 $
5.072.027
50,67 $

296.500.355 $
8.125.064
36,49 $

28.292.752 €
1.288.589
21,96 €

13.421.556 $
510.864
26,27 $

86.552.457 €
3.900.286
22,19 €

9.077.653 €
559.056
16,24 €

913.412 €
38.613
23,66 €

207.024.961 $
5.111.009
40,51 $

*handelbarer NIW.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung
Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
All-Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Equity Alpha Small Cap Alpha Alpha Markets
Fund* Fund Fund Equity Alpha Fund
Anm. USD uUsD EUR uUsD
Ertrage
Zinsertrage - - - -
Dividendenertrage 139.408 4.044.096 2.398.458 2.003.823
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 4 14 6.090 -
Sonstige Ertrage 882 - 10.619 1.009
Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 96.311 3.887.963 6.518.336 (6.259.375)
Gesamter Nettoertrag/(-verlust) 236.605 7.932.073 8.933.503 (4.254.543)
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (8.998) (905.353) (681.173) (439.943)
Depotbankgebuhren 5 (18.774) (140.175) (15.788) (79.325)
Verwaltungsgebiihren 5 (41.771) (52.134) (23.870) (19.697)
Abschlussprufergeblihren (423) (2.370) (751) (1.203)
Treuhanderhonorare 5 (347) (7.983) (5.851) (4.6006)
Rechtskosten und sonstige Honorare (31) (1.720) (1.084) (1.063)
Sonstige Aufwendungen (4.793) (58.166) (25.709) (15.759)
Summe der Betriebsaufwendungen (75.137) (1.167.901) (754.226) (561.596)
Betriebsgewinn/(-verlust) 161.468 6.764.172 8.179.277 (4.816.139)
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (24) (6.463) (3.404) (2.165)
(24) (6.463) (3.404) (2.165)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum 161.444 6.757.709 8.175.873 (4.818.304)
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (14.484) (429.408) (183.117) (260.670)
Kapitalertragsteuer 5.219 (1.152.169) - (314.673)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 152.179 5.176.132 7.992.756 (5.393.647)

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgeldst.

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschéftstatigkeit, mit Ausnahme des AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und AXA
Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund. Weitere Informationen sind Anmerkung 2 des Halbjahresabschlusses zu entnehmen. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

Japan Enhanced

AXA Rosenberg AXA Rosenberg Index AXA Rosenberg
Global Equity Global Small Cap Equity Alpha Japan Equity
Alpha Fund Alpha Fund Fund* Alpha Fund
Anm. uUsD uUsD JPY JPY
Ertrage
Zinsertrage - 54.640 53.017 -
Dividendenertrage 6.963.077 2.391.034 12.023.108 220.870.293
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 34.781 5.092 - 1.273.781
Sonstige Ertrage 14.947 868 491.736 2.699.354
Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 27.150.055 6.082.563 (63.376.312) 616.367.854
Gesamter Nettoertrag/(-verlust) 34.162.860 8.534.197 (50.808.451) 841.211.282
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (3.342.300) (1.055.928) (3.399.923) (48.080.686)
Depotbankgebuhren 5 (36.342) (17.772) (1.228.833) (2.194.738)
Verwaltungsgebiihren 5 (98.106) (54.167) (5.997.026) (4.455.622)
Abschlussprifergebuhren (5.437) (3.067) (212.701) (227.048)
Treuhanderhonorare 5 (29.625) (10.871) (261.078) (844.570)
Rechtskosten und sonstige Honorare (6.449) (1.523) (96.610) (17.078)
Sonstige Aufwendungen (110.480) (36.233) (747.590) (3.428.084)
Summe der Betriebsaufwendungen (3.628.739) (1.179.561) (11.943.761) (59.247.826)
Betriebsgewinn/(-verlust) 30.534.121 7.354.636 (62.752.212) 781.963.456
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (9.862) (16.413) (627.667) (862.652)
(9.862) (16.413) (627.667) (862.652)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum 30.524.259 7.338.223 (63.379.879) 781.100.804
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (1.149.237) (444.940) (1.774.342) (33.130.554)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 29.375.022 6.893.283 (65.154.221) 747.970.250

*Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschéftstatigkeit, mit Ausnahme des AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und AXA
Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund. Weitere Informationen sind Anmerkung 2 des Halbjahresabschlusses zu entnehmen. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European
Enhanced Index

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Equity Alpha Equity Alpha
Alpha Fund Fund Fund* Fund
Anm. JPY uUsD EUR EUR
Ertrage
Zinsertrage - - 684 -
Dividendenertrage 98.740.722 4.126.631 464.281 787.766
Einklnfte aus Wertpapierleihen 8 625.691 67 - 2.909
Sonstige Ertrage 1.496.927 3.448 - 9.690
Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 149.548.560 (3.124.479) 1.668.756 1.604.955
Gesamter Nettoertrag 250.411.900 1.005.667 2.133.721 2.405.320
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (45.350.307) (510.712) (16.841) (159.114)
Depotbankgebuhren 5 (1.647.734) (27.725) (6.847) (9.919)
Verwaltungsgebihren 5 (2.712.456) (39.620) (31.457) (11.689)
Abschlussprifergeblhren (42.609) (1.177) (1.076) (209)
Treuhanderhonorare 5 (429.455) (7.658) (885) (2.176)
Rechtskosten und sonstige Honorare (89.641) (1.562) (261) 4.170
Sonstige Aufwendungen (1.776.323) (24.205) (5.226) (5.578)
Summe der Betriebsaufwendungen (52.048.525) (612.659) (62.593) (184.515)
Betriebsgewinn 198.363.375 393.008 2.071.128 2.220.805
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (183.248) (2.666) (4.986) (2.937)
(183.248) (2.666) (4.986) (2.937)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 198.180.127 390.342 2.066.142 2.217.868
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (14.807.064) (65.694) (82.206) (60.003)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 183.373.063 324.648 1.983.936 2.157.865

*Der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit, mit Ausnahme des AXA Rosenberg All Country Asﬂia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und AXA
Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund. Weitere Informationen sind Anmerkung 2 des Halbjahresabschlusses zu entnehmen. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
US Enhanced

AXA Rosenberg

Index US Equity
Equity Alpha Fund Alpha Fund
Anm. uUsD uUsD
Ertrage
Zinsertrage - -
Dividendenertrage 20.428.238 8.266.384
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 5.873 -
Sonstige Ertrage 27.859 22.127
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 172.018.450 52.180.144
Gesamter Nettoertrag 192.480.420 60.468.655
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (3.324.141) (3.210.710)
Depotbankgeblhren 5 (66.772) (27.748)
Verwaltungsgebihren 5 (259.675) (139.993)
Abschlussprifergebihren (8.821) (14.203)
Treuhanderhonorare 5 (139.418) (52.301)
Rechtskosten und sonstige Honorare (25.333) (10.202)
Sonstige Aufwendungen (425.755) (150.578)
Summe der Betriebsaufwendungen (4.249.915) (3.605.735)
Betriebsgewinn 188.230.505 56.862.920
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (15.037) (30.140)
(15.037) (30.140)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 188.215.468 56.832.780
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (5.833.004) (2.342.507)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens aus der
Geschaftstatigkeit 182.382.464 54.490.273

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit, mit Ausnahme des AXA Rosenberg All Country Asﬂia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und AXA
Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund. Weitere Informationen sind Anmerkung 2 des Halbjahresabschlusses zu entnehmen. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
All-Country Asia

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Alpha Markets
Equity Alpha Fund Fund Fund Equity Alpha Fund
Anm. USD uUsD EUR uUsD
Ertrage
Zinsertrage - - - 135
Dividendenertrage 400.484 2.382.143 1.655.151 1.382.898
Einklnfte aus Wertpapierleihen 8 - 1.110 8.671 -
Sonstige Ertrage 27 3.380 1.883 962
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 4.270.583 32.637.267 12.223.182 14.756.512
Gesamter Nettoertrag 4.671.094 35.023.900 13.888.887 16.140.507
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (27.372) (595.787) (519.953) (305.604)
Depotbankgebuhren 5 (21.043) (109.480) (19.908) (42.994)
Verwaltungsgebihren 5 (4.544) (31.263) (17.664) (12.371)
Abschlussprifergeblhren (482) (145) (2.034) (2.099)
Treuhanderhonorare 5 (483) (4.015) (2.787) (2.660)
Rechtskosten und sonstige Honorare (298) (1.504) (1.384) (936)
Sonstige Aufwendungen (12.440) (28.260) (16.512) (11.378)
Summe der Betriebsaufwendungen (66.662) (770.454) (580.242) (378.042)
Betriebsgewinn 4.604.432 34.253.446 13.308.645 15.762.465
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (303) (1.514) (2.559) (3.014)
(303) (1.514) (2.559) (3.014)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 4.604.129 34.251.932 13.306.086 15.759.451
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (41.851) (262.378) (162.608) (177.657)
Kapitalertragsteuer 24.999 (66) - 16.735
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 4.587.277 33.989.488 13.143.478 15.598.529

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Japan Enhanced

AXA Rosenberg

Global Equity Global Small Cap Index Japan Equity
Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund
Anm. uUsD uUsD JPY JPY
Ertrage
Zinsertrage - 6.647 - -
Dividendenertrage 5.017.484 1.462.186 93.699.612 128.195.083
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 42.965 14.622 620.511 1.141.787
Sonstige Ertrage 6.437 - 235.007 169.537
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 90.504.563 31.273.258 1.431.984.579 1.277.274.575
Gesamter Nettoertrag 95.571.449 32.756.713 1.526.539.709 1.406.780.982
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (2.307.473) (590.926) (8.386.705) (37.251.866)
Depotbankgebuhren 5 (27.392) (25.377) (1.997.167) (1.643.306)
Verwaltungsgebihren 5 (80.238) (39.226) (1.795.836) (2.969.474)
Abschlussprufergeblihren (12.549) (1.784) (157.811) (270.077)
Treuh&nderhonorare 5 (19.031) (4.377) (397.521) (409.211)
Rechtskosten und sonstige Honorare (6.696) (1.708) (163.655) (93.131)
Sonstige Aufwendungen (93.683) (73.126) (1.748.259) (1.816.919)
Summe der Betriebsaufwendungen (2.547.062) (736.524) (14.646.954) (44.453.984)
Betriebsgewinn 93.024.387 32.020.189 1.511.892.755 1.362.326.998
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (3.880) (4.020) (145.449) (121.484)
(3.880) (4.020) (145.449) (121.484)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 93.020.507 32.016.169 1.511.747.306 1.362.205.514
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (1.033.153) (199.444) (14.054.944) (19.229.259)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 91.987.354 31.816.725 1.497.692.362 1.342.976.255

Die ausgewiesenen Betrdge entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Enhanced Index Equity Alpha
Alpha Fund Fund Equity Alpha Fund Fund
Anm. JPY USD EUR EUR
Ertrage
Zinsertrage - - - -
Dividendenertrage 79.459.994 2.680.194 475.356 584.371
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 1.089.247 366 1.478 3.415
Sonstige Ertrage 181.430 2.490 623 888
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 1.065.356.281 26.333.188 3.223.036 3.490.971
Gesamter Nettoertrag 1.146.086.952 29.016.238 3.700.493 4.079.645
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (38.760.578) (412.431) (30.355) (151.912)
Depotbankgebuhren 5 (1.632.850) (21.061) (8.960) (15.196)
Verwaltungsgebihren 5 (2.633.764) (28.973) (6.285) (8.614)
Abschlussprufergeblihren (128.457) (3.013) (891) (439)
Treuhanderhonorare 5 (256.901) (4.705) (1.344) (1.237)
Rechtskosten und sonstige Honorare (117.032) (1.872) (500) (1.621)
Sonstige Aufwendungen (1.310.261) (22.612) (5.726) (6.345)
Summe der Betriebsaufwendungen (44.839.843) (494.667) (54.061) (185.364)
Betriebsgewinn 1.101.247.109 28.521.571 3.646.432 3.894.281
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (93.282) (65) (920) (1.562)
(93.282) (65) (920) (1.562)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 1.101.153.827 28.521.506 3.645.512 3.892.719
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (11.914.385) (53.383) (56.103) (78.497)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 1.089.239.442 28.468.123 3.589.409 3.814.222

Die ausgewiesenen Betrdge entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
US Enhanced

AXA Rosenberg

Index US Equity
Equity Alpha Fund Alpha Fund
Anm. uUsD uUsD
Ertrage
Zinsertrage 390 -
Dividendenertrage 22.698.240 6.464.984
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 20.903 4.376
Sonstige Ertrage 42.921 12.357
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 586.887.204 140.425.311
Gesamter Nettoertrag 609.649.658 146.907.028
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (2.985.642) (1.793.729)
Depotbankgeblhren 5 (57.962) (18.383)
Verwaltungsgebihren 5 (220.796) (103.617)
Abschlussprifergebihren (60.120) (16.593)
Treuhanderhonorare 5 (91.144) (24.135)
Rechtskosten und sonstige Honorare (36.325) (9.646)
Sonstige Aufwendungen (458.494) (113.409)
Summe der Betriebsaufwendungen (3.910.483) (2.079.512)
Betriebsgewinn 605.739.175 144.827.516
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (4.099) -
(4.099) -
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 605.735.076 144.827.516
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (6.381.170) (1.786.360)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens aus der
Geschaftstatigkeit 599.353.906 143.041.156

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit. Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine

weiteren erfassten Gewinne und Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2021

AXA Rosenberg
All-Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Equity Alpha Small Cap Alpha Alpha Markets
Fund* Fund Fund Equity Alpha Fund
uUsD uUsD EUR uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 18.755 138.991.589 119.408.935 86.540.320
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 2.341 - 178
Bankguthaben 40.473 3.974.459 363.588 704.262
Forderungen gegenliber Brokern - 14.766 - -
Forderungen aus Zeichnungen 853 1.901.639 - 13.237
Dividendenforderungen - 334.337 247.979 153.437
Forderungen aus Wertpapierleihen - 7.156 7.446 -
Summe Aktiva 60.081 145.226.287 120.027.948 87.411.434
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - (50.001) - (1.966)
Kontokorrentverbindlichkeiten - - - -
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern (18.755) (1.314.579) - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - (2.947.952) (56.141) (29.746)
Antizipative Passiva (41.326) (914.508) (145.060) (386.037)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende Nettovermogen) (60.081) (5.227.040) (201.201) (417.749)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen - 139.999.247 119.826.747 86.993.685

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgelost.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

AXA Rosenberg
Japan Enhanced

AXA Rosenberg AXA Rosenberg Index 0
Global Equity Global Small Cap Equity Alpha Japan Equity
Alpha Fund Alpha Fund Fund* Alpha Fund
uUsD uUsD JPY JPY

Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 583.607.346 212.587.053 - 20.557.723.267
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 62.007 - 239.647
Bankguthaben 4.185.584 2.577.078 6.532.276 221.527.842
Forderungen aus Zeichnungen 583.765 A487.775 - 3.962.993
Dividendenforderungen 1.344.367 415.849 - 152.714.146
Forderungen aus Wertpapierleihen 40.186 15.009 - 1.638.987
Summe Aktiva 589.761.248 216.144.771 6.532.276 20.937.806.882
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - (66.588) - (14.539.800)
Kontokorrentverbindlichkeiten - - - -
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern - - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (525.838) (98.608) - (24.680.535)
Antizipative Passiva (669.738) (235.708) (6.532.276) (12.999.892)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (1.195.576) (400.904) (6.532.276) (52.220.227)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 588.565.672 215.743.867 - 20.885.586.655

*Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European
Enhanced Index

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Equity Alpha Equity Alpha
Alpha Fund Fund Fund* Fund
JPY uUsD EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 8.641.158.400 141.011.181 49.058.268
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 28.038 - -
Bankguthaben 72.282.787 1.334.472 32.966 271.141
Forderungen gegenliber Brokern - 4.500 - -
Forderungen aus Zeichnungen 4.575.461 23.737 4.848
Dividendenforderungen 65.467.101 458.690 103.091
Forderungen aus Wertpapierleihen 1.344.296 4.037 - 3.081
Summe Aktiva 8.784.856.083 142.836.617 32.966 49.440.429
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (2.305.327) -
Kontokorrentverbindlichkeiten - -
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (19.476.743) (50.040) - (18.336)
Antizipative Passiva (11.025.399) (117.894) (32.966) (36.905)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende Nettovermoégen) (32.807.469) (167.934) (32.966) (55.241)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 8.752.048.614 142.668.683 - 49.385.188

*Der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

52



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

AXA Rosenberg
US Enhanced
Index

Equity Alpha Fund
uUsD

AXA Rosenberg
US Equity
Alpha Fund
uUsD

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Wertpapierleihen
Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten

Kontokorrentverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Brokern
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Antizipative Passiva

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende Nettovermoégen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

2.750.317.879
549.246

13.848.046
14.835.706
1.400.773
102.408
2.781.054.058

(10.332.870)

(5.584.088)
(1.195.809)

(17.112.767)

2.763.941.291

1.067.061.563
71.761

7.847.849
831.983
692.515

12.510
1.076.518.181

(2.239.550)

(2.368.946)
(726.636)

(5.335.132)

1.071.183.049

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)

Zum 31. Marz 2021

AXA Rosenberg
All-Country Asia

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Alpha Markets
Equity Alpha Fund Fund Fund Equity Alpha Fund
uUsD uUsD EUR uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 13.784.942 136.887.215 105.150.081 88.702.484
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - - - 242
Bankguthaben 174.372 - 983.366 831.876
Forderungen aus Zeichnungen 8.751 7.077.203 - 241.954
Dividendenforderungen 53.304 591.833 266.557 230.575
Forderungen aus Wertpapierleihen - 7.156 11.633 -
Summe Aktiva 14.021.369 144.563.407 106.411.637 90.007.131
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - (52.974) - (3.304)
Kontokorrentverbindlichkeiten - (3.896.375) - -
Verbindlichkeiten gegenuber Brokern - (828.809) - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - (431.166) (129.412) (68.579)
Antizipative Passiva (65.006) (646.422) (149.548) (385.592)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermégen) (65.006) (5.855.746) (278.960) (457.475)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermégen 13.956.363 138.707.661 106.132.677 89.549.656

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 31. Marz 2021

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Japan Enhanced

AXA Rosenberg

Global Equity Global Small Cap Index Japan Equity
Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund
uUsD uUsD JPY JPY
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 542.992.101 166.136.555 11.208.436.595 12.850.437.613
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 1.425 68.515.914 288.181
Bankguthaben 2.469.762 1.487.869 153.411.838 50.674.964
Forderungen aus Zeichnungen 508.459 1.360.595 457.930 6.115.158
Dividendenforderungen 1.602.324 432.069 88.099.482 109.053.607
Forderungen aus Wertpapierleihen 47.274 16.129 - 2.155.615
Summe Aktiva 547.619.920 169.434.642 11.518.921.759 13.018.725.138
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (97.633) (1.362.804) (4.593)
Kontokorrentverbindlichkeiten - -
Verbindlichkeiten gegenuber Brokern - - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (217.948) (539.487) (2.612) (24.392.242)
Antizipative Passiva (636.637) (215.976) (5.413.578) (15.663.278)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermégen) (854.585) (853.096) (6.778.994) (40.060.113)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermégen 546.765.335 168.581.546 11.512.142.765 12.978.665.025

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 31. Marz 2021

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Enhanced Index Equity Alpha
Alpha Fund Fund Equity Alpha Fund Fund
JPY uUsD EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 8.579.407.815 144.157.308 35.637.656 35.795.690
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 2.809.611 - - -
Bankguthaben 105.640.513 997.839 70.392 144.104
Forderungen aus Zeichnungen 5.159.217 - - 47.761
Dividendenforderungen 73.688.036 256.487 166.249 191.997
Forderungen aus Wertpapierleihen 1.711.951 4.043 1.456 2.763
Summe Aktiva 8.768.417.143 145.415.677 35.875.753 36.182.315
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - -
Kontokorrentverbindlichkeiten - -
Verbindlichkeiten gegenuber Brokern - - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (16.803.882) (73.643) (3.594) -
Antizipative Passiva (12.886.010) (129.901) (17.555) (55.542)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermégen) (29.689.892) (203.544) (21.149) (55.542)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermégen 8.738.727.251 145.212.133 35.854.604 36.126.773

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage (Fortsetzung)
Zum 31. Marz 2021

AXA Rosenberg
US Enhanced

AXA Rosenberg

Index US Equity
Equity Alpha Fund Alpha Fund
USD uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 2.577.004.565 868.845.751
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 202.935 33.540
Bankguthaben 18.019.349 -
Forderungen aus Zeichnungen 4.568.516 27.035.318
Dividendenforderungen 1.239.074 620.706
Forderungen aus Wertpapierleihen 111.932 13.943
Summe Aktiva 2.601.146.371 896.549.258
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (12.905.118) (2.010.185)
Kontokorrentverbindlichkeiten (17.439.796)
Verbindlichkeiten gegenuber Brokern - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (17.271.825) (1.736.682)
Antizipative Passiva (1.173.029) (582.500)

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende Nettovermoégen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

(31.349.972)

2.569.796.399

(21.769.163)

874.780.095

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
All-Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Equity Alpha Small Cap Alpha Alpha Markets

Fund* Fund Fund Equity Alpha Fund

uUsD uUsD EUR uUsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 13.956.363 138.707.661 106.132.677 89.549.656
Veranderung des auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 152.179 5.176.132 7.992.756 (5.393.647)

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 424.069 75.882.029 9.690.734 9.729.705

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (14.532.611) (79.766.575) (3.989.420) (6.892.029)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums - 139.999.247 119.826.747 86.993.685

AXA Rosenberg
Japan Enhanced

AXA Rosenberg AXA Rosenberg Index AXA Rosenberg

Global Equity Global Small Cap Equity Alpha Japan Equity

Alpha Fund Alpha Fund Fund** Alpha Fund

UsD uUsD JPY JPY

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 546.765.335 168.581.546 11.512.142.765 12.978.665.025
Veranderung des auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens

aus der Geschaftstatigkeit 29.375.022 6.893.283 (65.154.221) 747.970.250

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 40.796.149 66.537.358 17.229.441 7.805.012.522

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (28.370.834) (26.268.320) (11.464.217.985) (646.061.142)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 588.565.672 215.743.867 - 20.885.586.655

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgelost.

**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens

(Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European
Enhanced Index

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Equity Alpha Equity Alpha

Alpha Fund Fund Fund* Fund

JPY USD EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 8.738.727.251 145.212.133 35.854.604 36.126.773
Veranderung des auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 183.373.063 324.648 1.983.936 2.157.865

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 190.584.014 13.654.160 492.727 17.258.198

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (360.635.714) (16.522.258) (38.331.267) (6.157.648)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 8.752.048.614 142.668.683 - 49.385.188

AXA Rosenberg
US Enhanced

AXA Rosenberg

Index US Equity

Equity Alpha Fund Alpha Fund

uUsD usD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 2.569.796.399 874.780.095
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens aus der

Geschaftstatigkeit 182.382.464 54.490.273

Im Berichtszeitraum ausgegebene einldsbare Anteile 340.043.224 199.735.231

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einldsbare Anteile (328.280.796) (57.822.550)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums

2.763.941.291

1.071.183.049

*Der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens

(Fortsetzung)

Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg
All-Country Asia

AXA Rosenberg All
Country Asia
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

AXA Rosenberg
Global Emerging

Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Alpha Markets

Equity Alpha Fund Fund Fund Equity Alpha Fund

USD USD EUR UsSD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 15.034.782 79.832.732 78.957.385 45.101.449
Veranderung des auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 4.587.277 33.989.488 13.143.478 15.598.529

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 1.316.568 16.701.033 2.050.915 13.453.905

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (4.549.875) (15.431.978) (5.944.851) (1.859.719)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 16.388.752 115.091.275 88.206.927 72.294.164

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Japan Enhanced

AXA Rosenberg

Global Equity Global Small Cap Index Japan Equity

Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund

uUsD uUsD JPY JPY

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 345.726.809 121.111.354 10.382.904.586 9.855.078.094
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermdgens

aus der Geschaftstatigkeit 91.987.354 31.816.725 1.497.692.362 1.342.976.255

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 63.934.991 10.742.786 221.056.724 225.595.237

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (32.923.406) (53.784.306) (2.313.537.569) (445.777.923)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 468.725.748 109.886.559 9.788.116.103 10.977.871.663

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens

(Fortsetzung)
Fur den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

Japan Small Cap Equity Alpha Enhanced Index Equity Alpha

Alpha Fund Fund Equity Alpha Fund Fund

JPY USD EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 6.621.994.924 102.517.332 27.205.821 34.423.471
Veranderung des auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 1.089.239.442 28.468.123 3.589.409 3.814.222

Im Berichtszeitraum ausgegebene einldsbare Anteile 131.486.885 2.370.219 2.567.436 1.583.923

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (307.782.335) (16.080.931) (1.791.422) (5.030.995)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 7.534.938.916 117.274.743 31.571.244 34.790.621

AXA Rosenberg
US Enhanced

AXA Rosenberg

Index US Equity

Equity Alpha Fund Alpha Fund

uUsD uUsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 1.975.087.895 532.577.465
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermogens aus der

Geschaftstatigkeit 599.353.906 143.041.156

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlésbare Anteile 488.914.573 133.567.841

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (712.351.472) (145.850.270)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 2.351.004.902 663.336.192

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

1. Aufbau des Trusts

Der AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (der ,Trust“) wurde am
17. September 1999 als eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft
mit getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds (der oder die ,Fonds*)
gemafd einem Treuhandvertrag eingerichtet und ist als Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*) von der Central Bank
of lreland (die ,Zentralbank“) zugelassen. Der Trust kann in
verschiedene Fonds mit einer oder mehreren Anteilklassen unterteilt
werden. Die Auflegung eines neuen Fonds oder einer neuen
Anteilklasse erfordert die vorherige Zustimmung der Zentralbank.

In dem am 30. September 2021 abgelaufenen Berichtszeitraum wurden
die folgenden Fonds angeboten:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund*
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund AXA
Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund** AXA
Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund**
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund AXA
Rosenberg US Equity Alpha Fund

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
wurde am 30. Juli 2021 aufgeldst.

**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden
am 30. Juni 2021 aufgeldst.

2. Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entsprechenserklarung

Dieser verkiirzte Halbjahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit
Financial Reporting Standard 104 ,Zwischenberichterstattung”
(,FRS 104“) und irischem Recht in Gestalt der Verordnungen der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 (in ihrer jeweils gultigen Fassung) und der
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings
For Collective Investment In Transferable Securities) Regulations 2019
der Zentralbank (zusammen die ,,0GAW-Vorschriften®) erstellt.

Der verkirzte ungeprifte Halbjahresabschluss sollte in Verbindung mit
dem gepruften Jahresabschluss des Trusts fur das am 31. Marz 2021
beendete Geschéftsjahr gelesen werden, der in Ubereinstimmung mit
dem Financial Reporting Standard 102 (,FRS 102“) und den OGAW-
Vorschriften erstellt wurde.

Der Abschluss der nachstehend genannten Fonds wurde unter der
Annahme der Einstellung der Geschaftstatigkeit aufgestellt.

1) AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund,
dessen Auflésung der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
beschlossen hatte. Letzter Handelstag war der 30. Juli 2021.
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2) Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund, den
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft aufzulésen beschloss.
Letzter Handelstag war der 30. Juni 2021.

3) Der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund, den der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft aufzulésen
beschloss. Letzter Handelstag war der 30. Juni 2021.

Der Trust macht weiterhin von der in FRS 102 vorgesehenen
Ausnahmeregelung flr offene Investmentfonds Gebrauch und verzichtet
auf die Aufstellung einer Kapitalflussrechnung.

Kritische Schatzungen und Annahmen fiir die Rechnungslegung

Das Management nimmt Schatzungen des Marktwertes und Annahmen
bezlglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden Schatzungen fur
die Rechnungslegung entsprechen per Definition selten den
tatsachlichen Ergebnissen.

Berichtszeitraum

Das Geschaftshalbjahr
Abschliisse beziehen
30. September 2021.

endet
sich

jeweils
auf den

am 30. September. Die
Sechsmonatszeitraum bis

Anschaffungskostenprinzip

Der Abschluss wurde mit Ausnahme der ergebniswirksamen
Neubewertung von finanziellen Vermdégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten (einschlielich derivativer Finanzinstrumente) zum
beizulegenden Zeitwert nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt.

3. Fiihrungsspitze

Die Verwaltungsgesellschaft des Trusts ist die AXA Rosenberg
Management Ireland Limited. Die Verwaltungsgesellschaft hat gemaf
dem Verwaltungsvertrag Anspruch auf ein Honorar; Einzelheiten hierzu
sind in Anmerkung 5 enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Wahrnehmung der
Anlageverwaltungsaufgaben des Trusts an die
Anlageverwaltungsgesellschaft Gbertragen, die diese Funktion ihrerseits
teilweise an die Unter-Anlageverwaltungsgesellschaften ausgelagert
hat. Nahere Informationen darlber finden Sie in Anmerkung 5 des
verkUrzten Abschlusses.



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

4. Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen

Fiir den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

Nicht realisierter

Realisierter Gewinn/

Nettogewinn

Gewinn aus (Verlust) aus aus Kapitalanlagen

Kapitalanlagen und Kapitalanlagen und und

Basis- Fremdwahrungen, Fremdwahrungen Fremdwahrungen,

Fonds wahrung 30. September 2021 30. September 2021 30. September 2021
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund* uUsD (3.368.045) 3.464.356 96.311
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD (12.667.905) 16.555.868 3.887.963
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (2.008.433) 8.526.769 6.518.336
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD (9.216.559) 2.957.184 (6.259.375)
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb (20.639.799) 47.789.854 27.150.055
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb (7.763.938) 13.846.501 6.082.563
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund** JPY (2.098.579.007) 2.035.202.695 (63.376.312)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 108.585.836 507.782.018 616.367.854
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY (133.355.532) 282.904.092 149.548.560
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (14.164.502) 11.040.023 (3.124.479)
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund** EUR (4.498.715) 6.167.471 1.668.756
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (1.284.052) 2.889.007 1.604.955
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD (33.816.442) 205.834.892 172.018.450
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD (22.697.925) 74.878.069 52.180.144

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgelost.
**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden

am 30. Juni 2021 aufgeldst.

Fiir den am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraum

Nicht realisierter
Gewinn

Realisierter Gewinn/
(Verlust) aus

Nettogewinn
aus Kapitalanlagen

aus Kapitalanlagen Kapitalanlagen und und

Basis- und Fremdwahrungen, Fremdwahrungen Fremdwahrungen,

Fonds wahrung 30. September 2020 30. September 2020 30. September 2020
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 3.387.739 882.844 4.270.583
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 28.543.188 4.094.079 32.637.267
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 12.986.502 (763.320) 12.223.182
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 12.243.343 2.513.169 14.756.512
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb 73.868.921 16.635.642 90.504.563
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb 37.044.791 (5.771.533) 31.273.258
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.436.476.659 (4.492.080) 1.431.984.579
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 1.577.034.226 (299.759.651) 1.277.274.575
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.299.170.896 (233.814.615) 1.065.356.281
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 26.921.886 (588.698) 26.333.188
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 4.150.354 (927.318) 3.223.036
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 4.335.901 (844.930) 3.490.971
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 483.741.234 103.145.970 586.887.204
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 90.678.829 49.746.482 140.425.311
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

5. Honorare und Auslagen

Verwaltungshonorar

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Treuhandervertrag mit dem Treuhander abgeschlossen. Nach dem Treuhandvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf ein taglich ermitteltes und monatlich rickwirkend
zahlbares Honorar in Hohe eines Prozentsatzes des taglichen NIW der betreffenden Anteilklasse flr den Zeitraum, in dem die betreffende Anteilklasse wahrend des Jahres aktiv war. Die Verwaltungsgesellschaft ist zustandig
flr die Bezahlung aller Honorare der Anlageverwaltungsgesellschaft aus diesem Honorar (die Anlageverwaltungsgesellschaft zahlt ihrerseits die Honorare etwaiger Unter-Anlageverwaltungsgesellschaften aus ihrem Honorar).
Die Auslagen der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft und der Unter-Anlageverwaltungsgesellschaften werden vom Trust getragen.

Die unten angegebenen Jahressatze gelten fir das am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum.

A€ B€ E€ M€

Fonds A* A€ AS B* B€ E€ Hedged Hedged Hedged Hedged M* ME M£ Af Bf AD€ 1€ 1$ 1¥ S*
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha 0,70% 0,70 % - 1,35%1,35%1,35% 0,70 % - - - 0,00 % - - - - - - - - -
Fund**

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha 0,80 % 0,80 % - 1,50 % 1,50 %1,50 % 0,80 % - - - 0,00 % - - 0,80 % - - - - - -
Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund 0,70 % - - 1,35% - 1,35% - - - - 0,00% - - - - - - - - -
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund 0,70%0,70% - 1,35%1,35% - - - 1,35 % - 0,00% - 0,00% 0,70 % - - - - - 0,25 %
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund 0,70%0,70% - 1,35%1,35%1,35% - - - - - 0,00% - 0,70% 1,35% - - - -

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund 080%080% - 1,50%1,50%1,50% 0,80 % - - - 0,00% - - 0,80 % - 0,80% - - - -
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund** * 0,35 % - - 080% - - 0,35 % - - 0,00% 0,00% - - - - - 0,25% - 0,25% -
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund 0,70% - - 1,35%1,35%1,35% 0,70 % 1,35% - 0,00% 0,00 % - - - - - - - - -
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund 080%080% - 1,50%1,50%1,50% 0,80 % - - - 0,00% - - 0,80 % - - - - - -
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 0,70%0,70% - 1,35%1,35%1,35% 0,70% - - - 0,00 %0,00% - - - - - - - -
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha 0,35 % - - 080% - - - - - - 0,00% - - - - - 0,25% - - 0,125 %
Fund***

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund 0,70 % - 0,70%1,35% - 1,35% - - - - 0,00% - - - - - - - - -
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 035%0,35% - 080%0,80% - 0,35% 0,80% 0,80% 0,00% 0,00%0,00% - 0,35 % - - 0,25 % 0,25 %

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 0,70% - - 1,35%1,35% - 0,70% 1,35% 1,35% - 0,00% - - - - - - - - -

*Die Klasse lautet auf die Basiswahrung des Fonds.
**Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgeldst.
***Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden am 30. Juni 2021 aufgelost.
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

5. Honorare und Auslagen (Fortsetzung)

Verwaltungsgebiihren

State Street Fund Services (lreland) Limited, der Administrator, hat
Anspruch auf ein Honorar in Hohe eines jahrlichen Prozentsatzes des
NIW des betreffenden Fonds, das aus dem Vermdégen des betreffenden
Fonds gezahlt wird. Dieses jahrliche Honorar wird auf Basis des
taglichen durchschnittlichen Nettovermégens jedes Fonds berechnet
und ist fur Fonds mit einem durchschnittlichen Nettovermdgen von
weniger als 100 Mio. USD monatlich rickwirkend in Héhe von 0,03 %
des durchschnittlichen Nettovermégens zahlbar. Fir Fonds mit einem
durchschnittlichen Nettovermdégen von tber 100 Mio. USD betragt das
Honorar 0,0365 % auf die ersten 200 Mio. USD des durchschnittlichen
Nettovermogens, 0,02 % auf die nachsten 300 Mio. USD des
durchschnittlichen Nettovermogens und 0,01% auf das
durchschnittliche Nettovermogen tber 500 Mio. USD.

Der Administrator hat darUber hinaus Anspruch auf Zahlung einer
Transferagentengeblhr in Hohe von 10 USD fiur jede automatisierte
Transaktion und von 25 USD fiur jede manuelle Transaktion Uber den
Transferagenten. Dies gilt fiir jede Zeichnung, Riicknahme, Ubertragung,
Umwandlung und Ausschittung.

Transaktionskosten

Der Administrator hat auBerdem Anspruch auf Erstattung aller
ordnungsgemaf nachgewiesenen und angemessenen Spesen, die dem
Administrator fur den Trust entstehen.

Treuhanderhonorare und Depotbankgebiihren

Der Treuhander hat Anspruch auf ein taglich ermitteltes und monatlich
rickwirkend zahlbares Honorar in Hohe eines jahrlichen Prozentsatzes
des NIW des betreffenden Fonds, das aus dem Vermoégen des
jeweiligen Fonds auf Basis des durchschnittlichen NIW des jeweiligen
Fonds gezahlt wird, und zwar bis zu 0,01 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts p. a.

Der Treuhander hat Anspruch auf Erstattung aller vereinbarten Honorare
von Unter-Depotbanken, Spesen und Transaktionsgebihren (die zu
handelsublichen Satzen berechnet werden) sowie der angemessenen
und ordnungsgemaf nachgewiesenen Spesen, die dem Treuhander bei
der Ausubung seiner Pflichten geméafs dem Treuhandvertrag entstehen,
aus dem Vermogen des jeweiligen Fonds.

Flr die am 30. September 2021 und am 30. September 2020 beendeten Berichtszeitraume fielen fiir jeden Fonds folgende Transaktionskosten an:

Transaktionskosten fiir
den am 30. September
2020 beendeten

Transaktionskosten fiir
den am 30. September
2021 beendeten

Fonds Wahrung Berichtszeitraum Berichtszeitraum
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund* uUSD 49.310 37.797
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 433.215 173.532
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 132.122 86.876
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 180.391 104.277
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUSD 187.739 154.956
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 155.130 78.607
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund** JPY 5.284.700 3.660.663
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 8.571.660 3.806.239
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.816.213 2.833.843
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 167.364 90.179
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund** EUR 25.832 36.635
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 93.490 42.289
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSsD 273.560 343.476
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 180.909 153.420

*Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgelost.
**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden am

30. Juni 2021 aufgelost.

Vertriebsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltungsgesellschaft zur
Hauptvertriebsstelle fir den Trust bestellt. Die Vertriebsstelle hat
Anspruch auf eine Vertriebsgeblhr in Bezug auf alle aktuellen
Anteilklassen (mit Ausnahme von Anteilen der Klasse E), die von der
Verwaltungsgesellschaft aus ihrem eigenen Vermodgen zahlbar ist. Die
fur Anteile der Klasse E zahlbaren Geblhren sind ausschlieflich aus
dem auf Anteile der Klasse E entfallenden Vermégen des jeweiligen
Fonds zahlbar. Diese Vertriebsgeblhr wird taglich berechnet und
monatlich rickwirkend zu einem Jahressatz von maximal 0,75 % p. a.
fur die betreffenden Anteile gezahlt und auf der Grundlage des
durchschnittlichen taglichen NIW der betreffenden Anteile berechnet.

6. Ausschiittungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
Dividenden fiir jede Anteilklasse in Bezug auf einen Fonds festzusetzen.
Generell ist vorgesehen, dass die Anteilklassen thesaurierende Klassen
sind. Es ist daher nicht beabsichtigt, Dividenden an Anteilinhaber dieser
Klassen auszuschutten. Sofern keine Ausschuttungen festgesetzt
werden, werden die Nettoeinnahmen aus diesen Klassen thesauriert
und fur die Anteilinhaber reinvestiert.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jedoch Anteilklassen einrichten,
die ausschuttende Anteile sind. In Bezug auf diese Anteile hat der
Verwaltungsrat beschlossen, dass Ausschlttungen aus den von den
jeweiligen Fonds erzielten Zinsen und Dividenden zu zahlen sind, die der
jeweiligen ausschittenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Diese
Dividenden werden festgesetzt und ausbezahlt, wie in den naheren
Informationen Uber die betreffenden Fonds (im Prospekt des Trusts)
dargelegt, die auch die betreffenden Ausschlttungstermine und
Zahlungsintervalle angeben. Zahlungen von Ausschittungen oder
anderen far  Anteile auszuzahlenden Betragen (GebUhren
ausgenommen) erfolgen per CHAPS, SWIFT, telegrafischer Uberweisung
oder Federal Wire auf das Bankkonto, das auf dem Antragsformular fir
die Anteile des betreffenden Anteilinhabers angegeben ist, oder in einer
anderen Art und Weise, die zwischen Verwaltungsgesellschaft und
Anteilinhaber vereinbart wurde.

7. Riickvergiitungsvereinbarungen und Directed-Brokerage-
Leistungen

Im Berichtszeitraum zum 30. September 2021 bzw. wahrend des
Geschaftsjahres zum 31. Marz 2021 hat der Trust keine
Ruckvergutungsvereinbarungen und Vereinbarungen zu direkten
Brokerage-Leistungen getroffen.



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

8. Wertpapierleihe

Die Gesellschaft kann zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements
Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere -
Wertpapierleihvereinbarungen inbegriffen — einsetzen.

Die Fonds koénnen Aktienleihgeschafte tatigen. Bei einer solchen
Transaktion kann der Fonds seine Wertpapiere voribergehend an einen
Kreditnehmer Ubertragen, wobei dieser sich verpflichtet, aquivalente
Wertpapiere an den Fonds zurlickzugeben. Mit Transaktionen dieser Art
versucht ein Fonds, die Portfolio-Rendite zu steigern, indem er vom
Kreditnehmer eine  Wertpapierleihgeblhr erhalt, wahrend das
Kapitalwachstumspotenzial der Wertpapiere erhalten bleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen der Fonds AXA Investment
Managers GS Ltd zum Agenten flr die Verleihung von Wertpapieren an
Broker, Handler und andere Finanzinstitute bestellt. Der Vermittler
erhalt eine Gebuihr in HO6he von 20 % der mit der Transaktion
vereinnahmten Ertrage aus der Wertpapierleihe.

Einklnfte aus Wertpapierleihen werden nach Abzug von Gebuhren
vereinnahmt, wie in der Gesamtergebnisrechnung flr jeden Fonds
ausgewiesen. Forderungen aus Wertpapierleihen werden
periodengerecht in der Darstellung der Vermdgens- und Finanzlage
ausgewiesen.

Erhaltene Sicherheiten konnen in Form von liquiden Mitteln und hoch
bewerteten Staatsanleihen vorliegen. Die Sicherheit wird in Hohe einer
Mindestsicherheitsleistung von 105 % des Werts des verliehenen
Wertpapiers flir die Fonds unterhalten und taglich marktgerecht
bewertet. Weder zum 30. September 2021 noch zum 31. Marz 2021
bestanden erhaltene Barsicherheiten.

Zum 30. September 2021 beliefen sich der Wert der ausstehenden verliehenen Wertpapiere, der Wert der erhaltenen Sicherheiten und der Prozentsatz
der Sicherheit des Werts der verliehenen Wertpapiere auf die nachfolgend aufgeflhrten Betrage:

30. September 2021

Wert der % der Sicherheit

ausstehenden des Werts der

verliehenen Wert der verliehenen

Fonds Wahrung Wertpapiere Sicherheiten Wertpapiere
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 6.910.229 7.407.985 107
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 34.484.314 40.194.679 117
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 4.710.574 5.189.058 110
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.431.537.490 4.172.216.349 122
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 346.188.499 419.827.334 121
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 1.840.074 1.991.769 108
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsbD 63.038.316 66.202.011 105
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 17.598.477 18.481.689 105

**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden am

30. Juni 2021 aufgelost.

Zum 31. Marz 2021 beliefen sich der Wert der ausstehenden verliehenen Wertpapiere, der Wert der erhaltenen Sicherheiten und der Prozentsatz der
Sicherheit des Werts der verliehenen Wertpapiere auf die nachfolgend aufgefiihrten Betrage:

31. Marz 2021

Wert der % der Sicherheit

ausstehenden des Werts der

verliehenen Wert der verliehenen

Fonds Wahrung Wertpapiere Sicherheiten Wertpapiere
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 3.300.960 3.590.285 109
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsb 35.984.817 38.553.608 107
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 2.908.995 3.184.230 109
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.568.541.912 1.696.993.417 108
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 2.314.951.277 2.499.757.125 108
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 511.067.791 559.180.168 109
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 2.099.199 2.271.462 108
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 2.474.715 2.680.878 108
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSsD 29.710.550 31.615.539 106
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 1.048.813 1.115.654 106
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Der Marktwert der Sicherheiten wird taglich neu ermittelt und dem Treuhander und der Anlageverwaltungsgesellschaft mitgeteilt. Details zu Sicherheiten
und dem Umfang ausgeliehener Wertpapiere sind auf Seite 68 bis 71 dargelegt. In den nachstehenden Tabellen sind die Namen der Kontrahenten und
deren prozentualer Anteil der Sicherheiten zum 30. September 2021 und 31. Marz 2021 aufgefuhrt.

Kreditrating Kreditrating

von Standard & von Standard & % der

Poor’s % der Poor’s Sicherheiten

30. September Sicherheiten 31. Marz 31. Marz
Kontrahenten 2021 30. September 2021 2021 2021
Barclays Capital Inc A 20,61 A 28,17
Citigroup Global Markets Ltd A+ 16,92 A+ 8,86
Credit Suisse AG A+ 0,10 A+ 0,93
JPMorgan Securities Plc - - A+ 2,11
Merrill Lynch International - - A+ 23,10
MUFG Securities EMEA Plc - - A 20,41
Natixis SA A 57,31 A+ 15,97
Societe Generale SA A 1,38 - -
UBS AG A+ 3,68 A+ 0,45
Summe 100,00 100,00
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der verliehenen Wertpapiere nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30.

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Wahrung
EUR

usb
usbD

JPY
JPY

EUR
usb

usSD

Barclays
Capital Inc

A

12.419.418

1.951.533.118
116.837.309

Citigroup
Global
Markets Ltd

A+

8.676.480
1.350.198

1.468.954.294
220.125.580

42.144

68

September 2021 an.

Credit
Suisse AG

A+

11.050.078
9.225.610

Natixis SA
A
4.781.401

9.580.237
2.038.533

1.378.904

63.038.316

17.598.477

Societe
Generale SA

A
945.690

1.281.225

UBS AG
A+
1.183.138

3.808.179
40.618

419.026

Summe

6.910.229

34.484.314
4.710.574

3.431.537.490
346.188.499

1.840.074

63.038.316

17.598.477
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der verliehenen Wertpapiere nach Fonds und nach Kontrahenten zum 31. Marz 2021 an.

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Wahrung
EUR

usD
usSD

JPY

JPY
JPY

EUR
EUR
usSD

usb

Barclays
Capital Inc

A
1.343.056

10.152.978
271.218

796.073.554

1.081.451.611
99.881.077

1.176.999

1.360.974

Citigroup
Global
Markets Ltd

A+
135.329

3.712.158
1.054.739

152.100.171

223.687.761
196.238.905

223.247

63.449

Credit
Suisse AG

A+

133.235

21.032.087

26.475.685
34.119.968
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JPMorgan
Securities Plc

A+

2.260.894

50.123

196.055

Merrill Lynch
International

A+

11.764.531
146.210

599.336.100

983.336.220
180.827.841

MUFG Securities
EMEA Plc

A

3.993.352

20.461.378

Natixis SA
A+
1.598.526

4.100.904
1.161.666

648.830

801.209

9.249.172

1.048.813

UBS AG
A+
224.049

141.927

Summe

3.300.960

35.984.817
2.908.995

1.568.541.912

2.314.951.277
511.067.791

2.099.199

2.474.715

29.710.550

1.048.813
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der flr verliehene Wertpapiere erhaltenen Sicherheiten nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30. September 2021 an.

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Wahrung
EUR

usSD
usSD

JPY
JPY

EUR
usbD

usSD

Barclays
Capital Inc

A

15.058.885

2.366.287.557
141.668.449

Citigroup
Global
Markets Ltd

A+

10.601.857
1.649.817

1.794.926.445
268.973.124

51.496
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Credit
Suisse AG

A+

11.002.347
9.185.761

Natixis SA
A
5.021.365

10.061.039
2.140.841

1.448.106

66.202.011

18.481.689

Societe
Generale SA

A
996.965

1.350.692

UBS AG
A+
1.389.655

4.472.898
47.708

492.167

Summe

7.407.985

40.194.679
5.189.058

4.172.216.349
419.827.334

1.991.769

66.202.011

18.481.689
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Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der flr verliehene Wertpapiere erhaltenen Sicherheiten nach Fonds und nach Kontrahenten zum 31. Marz 2021 an.

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Wahrung
EUR

usb
usb

JPY

JPY
JPY

EUR
EUR
usb

usb

Barclays
Capital Inc

A
1.468.119

11.098.405
296.473

870.202.474

1.182.154.415
109.181.821

1.286.599

1.487.705

Citigroup
Global
Markets Ltd

A+
146.542

4.019.747
1.142.135

164.703.198

242.222.538
212.499.268

241.746

68.706

Credit
Suisse AG

A+

181.032

28.577.259

35.973.725
46.360.361
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JPMorgan
Securities Plc

A+

2.387.751

52.936

207.056

Merrill Lynch
International

A+

12.435.349
154.547

633.510.486

1.039.406.447
191.138.718

MUFG Securities
EMEA Plc

A

4.250.099

21.776.912

Natixis SA
A+
1.700.401

4.362.257
1.235.699

690.181

852.271

9.838.627

1.115.654

UBS AG
A+
275.223

174.344

Summe

3.590.285

38.553.608
3.184.230

1.696.993.417

2.499.757.125
559.180.168

2.271.462

2.680.878

31.615.539

1.115.654
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FUr den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

9. Wechselkurse

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 USD in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von

Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten in den USD zum

30. September 2021 verwendet.

Wahrung Kurs  Wahrung Kurs

Australischer

Dollar 1,3844 Malaysischer Ringgit 4,1865

Brasilianischer

Real 5,4489 Mexikanischer Peso 20,5445
Neuseelandischer

Britisches Pfund 0,7416 Dollar 1,4496

Kanadischer Dollar 1,2669 Norwegische Krone 8,7293

Chilenischer Peso 812,2000 Philippinischer Peso 51,0100

Chinesischer Yuan 6,4622 Polnischer Zloty 3,9713

Kolumbianischer

Peso 3.811,9300 Singapur-Dollar 1,3576

Tschechische

Krone 21,8672 Sudafrikanischer Rand 15,0450

Danische Krone 6,4161 Sudkoreanischer Won 1.184,0000

Euro 0,8629 Schwedische Krone 8,7486

Hongkong-Dollar 7,7847 Schweizer Franken 0,9329

Ungarischer Forint ~ 309,9487  Taiwanesischer Dollar 27,8605

Indische Rupie 74,2275 Thailandischer Baht 33,8350

Indonesische

Rupiah 14.312,5000 Turkische Lira 8,8843

Israelischer

Schekel 3,2262  VAE- 3,6732

Japanischer Yen 111,5750 Dirham

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 EUR in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von

Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten in  den EUR zum
30. September 2021 verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,8595 Schwedische Krone 10,1391
Danische Krone 7,4359 Schweizer Franken 1,0811
Norwegische Krone 10,1168 US-Dollar 1,1589

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 JPY in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von

Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten in  den JPY zum
30. September 2021 verwendet.
Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,0066 US-Dollar 0,0090
Euro 0,0077

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 USD in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von

Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten in den USD zum

31. Marz 2021 verwendet.

Wahrung Kurs  Wahrung Kurs

Australischer

Dollar 1,3129 Malaysischer Ringgit 4,1465

Brasilianischer

Real 5,6430 Mexikanischer Peso 20,4605
Neuseelandischer

Britisches Pfund 0,7248 Dollar 1,4279

Kanadischer Dollar 1,2569 Norwegische Krone 8,5364

Chilenischer Peso 718,4000 Philippinischer Peso 48,5375

Chinesischer Yuan 6,5550 Polnischer Zloty 3,9460

Kolumbianischer

Peso 3.675,0000 Singapur-Dollar 1,3436

Tschechische

Krone 22,2242 Sudafrikanischer Rand 14,7663

Danische Krone 6,3280 Sudkoreanischer Won 1.131,7500

Euro 0,8508 Schwedische Krone 8,7163

Hongkong-Dollar 7,7745  Schweizer Franken 0,9412

Ungarischer Forint 308,2150 Taiwanesischer Dollar 28,5330

Indische Rupie 73,1138 Thailandischer Baht 31,2500

Indonesische Rupiah

14.525,0000 Tarkische Lira 8,2763

Israelischer

Schekel 3,3347 VAE- 3,6732

Japanischer Yen 110,5000 Dirham
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Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 EUR in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von

Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten in  den EUR zum
31. Marz 2021 verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,8519 Schwedische Krone 10,2443
Danische Krone 7,4372 Schweizer Franken 1,1061
Norwegische Krone 10,0328 US-Dollar 1,1753

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von 1 JPY in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in den JPY zum 31. Marz 2021
verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,0066 US-Dollar 0,0090
Euro 0,0077

10. Besteuerung

Gemafl den geltenden Gesetzen und Verfahren erfullt der Trust die
Voraussetzungen fir die Behandlung als Anlagegesellschaft im Sinne
der Definition in § 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in
seiner jeweils gultigen Fassung. Auf dieser Grundlage ist der Trust von
der irischen Steuer auf seine Ertrage oder Gewinne befreit.

Allerdings kénnen in Irland mit Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses Steuern erhoben werden. Ein steuerpflichtiges Ereignis liegt
beispielsweise bei Ausschittungen an Anteilinhaber, bei der Einldsung,
dem Rickkauf, der Annullierung oder der Ubertragung von Anteilen und
beim Halten von Anteilen am Ende jedes Achtjahreszeitraums
beginnend mit dem Kauf dieser Anteile vor. Der Trust ist in Irland nicht
steuerpflichtig in Bezug auf steuerpflichtige Ereignisse betreffend:

(a) einen Anteilinhaber, der im steuerrechtlichen Sinn in Irland
weder ansassig ist noch seinen gewodhnlichen Aufenthalt hat,
sofern er dem Trust entsprechende und glltige Erklarungen
gemaf den Vorschriften des Taxes Consolidation Act von 1997,
in der jeweils gultigen Fassung, vorgelegt hat oder der Trust von
der irischen Steuerbehdrde bevollméachtigt wurde, beim Fehlen
der entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen vorzunehmen;
und

(b) bestimmte steuerbefreite Anleger, die im Sinne der
Steuergesetzgebung ihren Wohnsitz in Irland haben und beim
Trust die entsprechenden, gesetzlich vorgeschriebenen
unterzeichneten Erklarungen vorgelegt haben.

Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne aus Anlagen des Trusts kénnen
in dem Land, in dem die Einkunfte bzw. Ertréage erzielt wurden, der
Quellensteuer unterliegen, und diese Steuerzahlungen sind fir die
Gesellschaft  oder ihre  Anteilinhaber  moglicherweise  nicht
erstattungsfahig.

11. Zugang zu Informationen

Die Portfolioaufstellungen zum Monatsende kdnnen Anteilinhabern der
Offenlegungspolitik der Anlageverwaltungsgesellschaft entsprechend
30 Tage nach dem betreffenden Datum zur Verfugung gestellt werden.

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien

Gemafl FRS 104 fasst die folgende Anmerkung die nahe stehenden
Parteien und die Transaktionen mit nahe stehenden Parteien im
Berichtszeitraum zum 30. September 2021 und im Berichtszeitraum
zum 30. September 2020 zusammen.
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12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit Parteien, die mafdgeblichen Einfluss haben

a)

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit dem Treuhander einen
Treuhandvertrag geschlossen. Nach dem Treuhandvertrag hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf ein taglich ermitteltes und
monatlich rlickwirkend zahlbares Honorar in Hoéhe eines
Prozentsatzes des taglichen NIW der betreffenden Anteilklasse.
Die Verwaltungsgesellschaft ist zustandig fir die Bezahlung aller
Honorare der Anlageverwaltungsgesellschaft aus diesem Honorar
(die Anlageverwaltungsgesellschaft zahlt ihrerseits die Honorare
etwaiger  Unter-Anlageverwaltungsgesellschaften aus  ihrem
Honorar). Die Verwaltungsgesellschaft erhielt fir den am
30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum
14.701.497 USD (30. September 2020: 10.605.169 USD), von
denen 2.475.593 USD (31.Marz 2021: 2.158.772 USD) zum
Ende des Berichtszeitraums zahlbar waren. Weitere Informationen
sind Anmerkung 5 des Halbjahresabschlusses zu entnehmen.

Transaktionen mit dem Vermittler fiir Wertpapierleihen

b)

Jahresendsalden fur den Vermittler fUr Wertpapierleihen, AXA
Investment Managers GS Limited, sind Anmerkung 8 zum

Halbjahresabschluss zu entnehmen. Einzelheiten zu den
Ertragssalden aus Wertpapierleihgeschaften sind der
Gesamtergebnisrechnung zu entnehmen und Einzelheiten zu den
Forderungsbestanden aus Wertpapierleihgeschaften den
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Verwaltungsratshonorare

c)

Die Verwaltungsratshonorare fur geleistete Dienste werden von der
Verwaltungsgesellschaft, AXA Rosenberg Management Ireland
Limited, gezahlt. Die im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
berechneten Betrage beliefen sich auf  32.242 USD
(30. Juni 2020: 22.081 USD), von denen null USD
(31. Dezember 2020: null USD) zahlbar. In den Geschaftsjahren
zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 gab es keine
weiteren Vergltungen der Verwaltungsratsmitglieder. Die Betrage
fir die sechs Monate zum 30. Juni werden angegeben, weil sie
aus dem neuesten verfugbaren Abschluss der
Verwaltungsgesellschaft stammen, der sich auf das Geschaftsjahr
zum 30. Juni 2021 bezieht. Es handelt sich dabei um die besten,
zum Zeitpunkt der Genehmigung des Abschlusses des Trusts
verflgbaren Informationen.

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien

d)

Beteiligungen, die zum 30. September 2021 von der
Verwaltungsgesellschaft nahe stehenden Unternehmen gehalten
wurden, sind nachstehend aufgefihrt.
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Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft im Berichtszeitraum zum 30. September 2021 sind in der untenstehenden Tabelle aufgefihrt:

Forderungen/
(Verbindlich-
keiten) fiir
Fonds Wahrung E';’::l::ﬁs' % Eigentum Zeichnungen* Riicknahmen* | Schlussbestand % Eigentum tra::apI::?(:-n en
zum Ende des
Berichts-
zeitraums
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund** USD 1.981.804 14,20 (1.997.635) E
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund USD 49.782.180 35,89 2.140.967 (3.665.914) 48.537.740] 34,67 E
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 7.970.564 7,51 5.219.091 (5.892.042) 7.968.479 6,65 E
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 62.828.039 70,16 6.662.700 (1.612.950) 64.723.301] 74,40 13.237
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund USD 228.985.325 41,88 27.749.538 (9.632.606) 263.147.712 44,71 373.833
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 18.729.409 11,11 6.108.514 (8.463.243) 11.369.702 5,27 110.426
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund* ** JPY 5.411.858.313] 47,01 4 (3.262.361.878) g
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.543.175.553 27,30 3.689.500.844 (31.408.853)] 9.519.650.400 45,58 1.612.136
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 180.891.654 2,07 37.038 (3.410.401) 173.290.563 1,98 E
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 53.510.670 36,85 2.750.145 (346.689) 55.612.254 38,98 11.468
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund*** EUR 12.452.304; 34,73 (10.361.504) - g
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 15.364.717 42 53 4.795.251 (1.210.677) 20.252.866 41,01 E
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund USD 798.692.720) 31,08 54.049.580] (102.010.545) 768.375.679 27,80 912.529
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 257.010.392 29,38 34.315.303] (25.390.676) 289.862.135] 27,06 395.411]

*Die Zeichnungs- und Riicknahmewerte beinhalten Ubertragungen zwischen Anteilinhaberkonten innerhalb der Anteilklassen. Die Ubertragungen sind in der Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber einlsbarer,

gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermdégens nicht berticksichtigt.

**Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund wurde am 30. Juli 2021 aufgeldst.
***Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurden am 30. Juni 2021 aufgelost.
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Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrend im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2021 sind in der untenstehenden Tabelle aufgefuhrt:

Forderungen/
(Verbindlich-
. Eréffnungs- . . . . keiten) fiir
Fonds Wahrung % Eigentum Zeichnungen* Riicknahmen* | Schlussbestand % Eigentum .
bestand Kapital-
transaktionen
zum Jahresende
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 1.253.901 8,34 178.943 (515.905), 1.981.804 14,20 g
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 38.016.347 47,62 1.331.305 (16.895.927) 49.782.180) 35,89 g
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 53.304.132 67,51 1.830.947 (57.873.596) 7.970.564] 7,51 E
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 40.762.690] 90,38 19.649.357 (21.102.441) 62.828.039 70,16 240.123
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund USD 155.957.364 45,11 55.499.195) (65.441.627) 228.985.325] 41,88 397.482
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 3.996.676) 3,30 4.939.211 (2.200.051) 18.729.409 11,11 3.729
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 5.432.335.679 52,32 872.010.376| (2.580.306.345)] 5.411.858.313 47,01 E
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 4.668.350.494 47,37 50.630.177| (2.547.710.022)[ 3.543.175.553 27,30 3.239.677
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.574.048.192) 23,77 1.772.685| (1.677.592.296) 180.891.654 2,07 E
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 50.838.346 49,59 3.587.820 (31.509.654) 53.510.670) 36,85 E
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 9.320.714 34,26 394.825 (391.078), 12.452.304 34,73 E
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 8.512.925 24,73 7.360.255 (2.518.352) 15.364.717 42,53 E
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund USD 813.143.687| 41,17 220.271.288] (777.191.980) 798.692.720 31,08 33.541
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 171.543.201] 32,21 184.960.093[ (199.703.585) 257.010.392 29,38 669

*Die Zeichnungs- und Riicknahmewerte beinhalten Ubertragungen zwischen Anteilinhaberkonten innerhalb der Anteilklassen. Die Ubertragungen sind in der Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber einldsbarer,

gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermdgens nicht bertcksichtigt.
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit Anteilinhabern, die keine nahe stehenden Parteien der Verwaltungsgesellschaft sind und deren Anteile wahrend dem zum 30. September 2021 endenden Berichtszeitraum 20 % Uberschreiten, sind in der

Tabelle unten aufgeflhrt:

Forderungen/
(Verbindlich-
keiten) fiir
. Eréffnungs- o . . . . o Kapital-
Fonds Wahrung bestand % Eigentum Zeichnungen Riicknahmen Schlussbestand % Eigentum| transaktionen
zum Ende des
Berichts-
zeitraums
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 88.684.465) 83,56 9.413.454 (2.759.979), 101.625.064 84,81 (45.414)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 81.087.724] 48,10 51.262.975) (33.000) 142.002.613 65,82 -
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.675.508.682 42,06 73.847.704] (116.899.842) 3.710.868.612 42,40 369.389
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 63.254.405) 43,56 30.685 (12.862.313), 31.829.383] 22,31 8.313
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 41.792.052) 28,78 2.402.294 (3.979.168), 14.494.553 29,35 3.121]

*Die Zeichnungs- und Riicknahmewerte beinhalten Ubertragungen zwischen Anteilinhaberkonten innerhalb der Anteilklassen. Die Ubertragungen sind in der Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber einldsbarer,

gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermdégens nicht berticksichtigt.
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit Anteilinhabern, die keine nahe stehenden Parteien der Verwaltungsgesellschaft sind und deren Anteile wahrend des zum 31. Marz 2021 endenden Geschaftsjahres 20 % Uberschreiten, sind in der Tabelle

unten aufgefihrt:

Forderungen/
(Verbindlich-
. Eroffnungs- . . . . keiten) fiir
Fonds Wahrung % Eigentum Zeichnungen* Riicknahmen* | Schlussbestand % Eigentum N
bestand Kapital-
transaktionen
zum Jahresende

AXA Rosenberg All- Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 5.012.597 33,34 654.720 (2.482.111), 7.371.751] 52,82 g
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 17.591.705 22,28 58.553.686 (6.195.651), 88.684.465] 83,56 E
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund USD 72.948.357 21,10 109.571.773 20,04 E
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 24.222) 0,02 75.561.212 81.087.724 48,10 E
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY E 1.886.597.554 2.376.106.267 20,64 E
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY g 2.447.639.340 2.854.008.439 21,99 g
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.448.892.489 21,88 1.777.313.304f (222.799.177) 3.675.508.682 42,06 27.218
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 32.774.791] 31,97 24.664.527 (11.677.299) 63.254.405] 43,56 E
AXA Rosenberg Pan- European Equity Alpha Fund EUR 17.734.972 51,52 1.276.834 (11.330.226), 14.331.491 39,67 2.569
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD E 142.326.625 148.975.050 17,03 E
*Die Zeichnungs- und Riicknahmewerte beinhalten Ubertragungen zwischen Anteilinhaberkonten innerhalb der Anteilklassen. Die Ubertragungen sind in der Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber einldsbarer,

gewinnbeteiligter Anteile entfallenden Nettovermdégens nicht berticksichtigt.

Flr die Transaktionen fiir die Geschaftsjahre zum 30. September 2021 und das Geschaftsjahr zum 31. Marz 2021 gab es keine Ertragsausschittungen.

Im Berichtszeitraum bis zum 30. September 2021 und im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2021 gab es keine Anlagen in Investmentfonds, die ebenfalls von AXA verwaltet werden.

7



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)
Verbundenen Personen

Im Einklang mit Vorschrift 43 der OGAW-Vorschriften besagt der
Abschnitt zu ,Beschrankungen von Transaktionen mit verbundenen
Personen®: ,Eine verantwortliche Person stellt sicher, dass eine
Transaktion zwischen einem OGAW und einer verbundenen Person a)
nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und b) im besten Interesse der
Anteilinhaber des OGAW erfolgt“. Solche Transaktionen mdissen im
besten Interesse der Anteilinhaber des Trusts liegen.

Anteilinhaber werden auf den Prospekt verwiesen, in dem viele —
allerdings nicht erschopfend alle — Transaktionen mit verbundenen
Personen und die allgemeine  Beschaffenheit  vertraglicher
Vereinbarungen mit mafgeblichen verbundenen Parteien im Abschnitt
Uber Interessenkonflikte angegeben sind.

Gemafs OGAW-Vorschrift 81.4 hat sich der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft als Verantwortlicher davon Uberzeugt, dass
durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um
sicherzustellen, dass die gemaR Vorschrift 43(1) vorgeschriebenen
Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit verbundenen Parteien
angewandt wurden; und bei allen Transaktionen mit verbundenen
Parteien, die in dem Zeitraum, auf den sich dieser Bericht bezieht,
getatigt, wurden die gemas Vorschrift 43(1) vorgeschriebenen
Verpflichtungen eingehalten.

Anmerkung 12 zum Halbjahresabschluss enthalt genauere Angaben zu
im Berichtszeitraum erfolgten Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien, wie von den Finanzberichterstattungsstandards verlangt. Die
Anteilinhaber sollten sich jedoch bewusst sein, dass nicht alle
,verbundenen Personen® nahe stehende Parteien sind, wie letzterer
Begriff in den Finanzberichterstattungsstandards definiert ist. Die
Anmerkungen 5 und 8 zum Halbjahresabschluss enthalten nahere
Angaben zu den an nahe stehende Parteien und bestimmte verbundene
Personen gezahlten Gebuhren.

Folgende Transaktionen sind Transaktionen mit verbundenen Personen:

(i) Devisengeschafte mit State Street Bank and Trust Company;

(i) Aktienleihgeschafte mit AXA Investment Managers GS Limited als
Vermittler fur die Verwaltungsgesellschaft;

(iii) Gebuhren fir die belgische Zahlstelle, die an AXA Bank Europe SA
gezahlt werden; und

(iv) die Erstellung der Dokumente mit wesentlichen
Anlegerinformationen in Bezug auf den Fonds durch die Deloitte
Luxembourg.

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements
Uberwachung und Implementierung

Die Tatigkeit des Trusts setzt ihn verschiedenen finanziellen Risiken
aus wie dem Marktrisiko (einschlieBlich des Marktpreisrisikos, des
Zinsrisikos und des Wahrungsrisikos), dem Kreditrisiko und dem
Liquiditatsrisiko. Der Ubergreifende Risikomanagementprozess des
Trusts konzentriert sich auf die Unberechenbarkeit der Finanzmarkte
und zielt darauf ab, potenzielle negative Effekte auf die finanzielle
Performance des Trusts zu minimieren. Die Ziele und Richtlinien des
Trusts zum Management finanzieller Risiken entsprechen den im
gepriften Jahresabschluss des Trusts zum 31. Marz 2021 und fur das
an diesem Stichtag beendete Geschaftsjahr angegebenen.
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Bewertung zum Zeitwert

Der Trust ist dazu verpflichtet, finanzielle Vermdégenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten anhand einer dreistufigen
Zeitwerthierarchie nach den fiir die Bewertungsmethoden zur Bewertung
zum  beizulegenden Zeitwert herangezogenen Parametern zu
klassifizieren.

Die Fonds legen der Bewertung nach dem beizulegenden Zeitwert eine
Zeitwerthierarchie zu Grunde, die die Bedeutung der zur Bewertung
herangezogen Parameter berlcksichtigt. Die tagliche Umsetzung der
Zeitwertrichtlinie wurde von der Verwaltungsgesellschaft an den
Administrator delegiert. Die Zeitwerthierarchie hat die folgenden Stufen:

¢ Stufe 1 - Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten flr
identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

* Stufe 2 — Andere Parameter als die in Stufe 1 enthaltenen notierten
Preise, die fur den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder
direkt beobachtbar sind (d. h. als Kurse) oder indirekt (d. h. von
Kursen abgeleitet).

e Stufe 3 - Parameter fur den Vermodgenswert oder die
Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen (d.
h. nicht beobachtbare Parameter).

Die Stufe in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand der niedrigsten
Parameterstufe festgelegt, die flr die Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit mafigeblich ist. Zu diesem Zweck wird die Mafgeblichkeit
eines Parameters gegenlber der Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit
beurteilt. Werden zur Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter
herangezogen, die aufgrund nicht beobachtbarer Parameter eine
mafgebliche Anpassung erfordern, so ist diese Bewertung der Stufe 3
zuzuordnen. Die Beurteilung der Mafgeblichkeit eines bestimmten
Parameters fur die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert
Urteilsvermogen und die Abwagung von Faktoren, die flr einen
Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit spezifisch sind.

Die Entscheidung, was als ,beobachtbar’ gilt, erfordert betrachtliches
Urteilsvermogen  seitens der Verwaltungsgesellschaft. Fir die
Verwaltungsgesellschaft gelten als beobachtbare Daten solche
Marktdaten, die jederzeit verflgbar sind, regelmaRig verdffentlicht oder
aktualisiert werden, verlasslich und Uberprufbar sowie nicht geschitzt
sind und von unabhangigen Quellen bereitgestellt werden, die aktiv mit
dem betreffenden Markt befasst sind.

Bitte beachten Sie nachstehende Tabellen, die die Stufen der
Zeitwerthierarchie fur die Fonds zum 30. September 2021 und zum
31. Marz 2021 angeben.



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

Zum 30.September 2021 sind alle Positionen der Fonds der Stufe 1 zugeordnet, ausgenommen die folgenden Fonds:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien

Finanzielle Vermogenswerte

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien

Optionsscheine

Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien

Investmentfonds

Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usbD usbD usbD usD

- 18.755 18.755

- - 18.755 18.755

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usD usD usD uUsD
138.352.774 - 636.727 138.989.501
2.086 - 2 2.088

- 2.341 - 2.341
138.354.860 2.341 636.729 138.993.930
(50.001) (50.001)

- (50.001) - (50.001)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usbD usbD usbD usbD
83.218.337 - 125.658 83.343.995
3.196.325 - 3.196.325

- 178 178

86.414.662 178 125.658 86.540.498
(1.966) (1.966)

- (1.966) - (1.966)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usbD usbD usbD usbD
212.587.053 - 212.587.053
- 62.007 62.007
212.587.053 62.007 - 212.649.060
(66.588) (66.588)

- (66.588) - (66.588)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

JPY JPY JPY JPY

20.557.723.267 -
- 239.647

20.557.723.267

239.647

20.557.723.267 239.647 - 20.557.962.914
(14.539.800) (14.539.800)

- (14.539.800) - (14.539.800)
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 8.641.158.400 - 8.641.158.400
Offene Devisenterminkontrakte - 28.038 28.038
Finanzielle Vermégenswerte 8.641.158.400 28.038 - 8.641.186.438
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (2.305.327) (2.305.327)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (2.305.327) - (2.305.327)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 140.571.380 - 439.801 141.011.181
Finanzielle Vermégenswerte 140.571.380 - 439.801 141.011.181
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 2.750.317.879 - 2.750.317.879
Offene Devisenterminkontrakte - 549.246 549.246
Finanzielle Vermégenswerte 2.750.317.879 549.246 - 2.750.867.125
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (10.332.870) (10.332.870)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (10.332.870) - (10.332.870)
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 1.067.061.563 - 1.067.061.563
Offene Devisenterminkontrakte - 71.761 71.761
Finanzielle Vermogenswerte 1.067.061.563 71.761 - 1.067.133.324
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (2.239.550) (2.239.550)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (2.239.550) - (2.239.550)
Zum 31. Marz 2021 sind alle Positionen der Fonds der Stufe 1 zugeordnet, ausgenommen die folgenden Fonds:
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 13.766.163 - 18.779 13.784.942
Finanzielle Vermogenswerte 13.766.163 - 18.779 13.784.942
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usD usbD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 136.249.650 - 637.563 136.887.213
Optionsscheine - - 2 2
Finanzielle Vermégenswerte 136.249.650 - 637.565 136.887.215
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (52.974) (52.974)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (52.974) - (52.974)
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usbD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 85.879.737 - 125.822 86.005.559
Investmentfonds 2.696.925 - - 2.696.925
Offene Devisenterminkontrakte - 242 242
Finanzielle Vermogenswerte 88.576.662 242 125.822 88.702.726
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (3.304) (3.304)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (3.304) - (3.304)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usD
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 166.136.555 - 166.136.555
Offene Devisenterminkontrakte - 1.425 1.425
Finanzielle Vermégenswerte 166.136.555 1.425 - 166.137.980
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (97.633) (97.633)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (97.633) - (97.633)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 11.208.436.595 - 11.208.436.595
Offene Devisenterminkontrakte - 68.515.914 68.515.914
Finanzielle Vermégenswerte 11.208.436.595 68.515.914 - 11.276.952.509
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (1.362.804) (1.362.804)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (1.362.804) - (1.362.804)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 12.850.437.613 - 12.850.437.613
Offene Devisenterminkontrakte - 288.181 288.181
Finanzielle Vermogenswerte 12.850.437.613 288.181 - 12.850.725.794
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (4.593) (4.593)
Finanzielle Verbindlichkeiten - (4.593) - (4.593)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 8.579.407.815 - 8.579.407.815
Offene Devisenterminkontrakte - 2.809.611 2.809.611
Finanzielle Vermogenswerte 8.579.407.815 2.809.611 - 8.582.217.426
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 143.716.930 - 440.378 144.157.308
Finanzielle Vermégenswerte 143.716.930 - 440.378 144.157.308
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usbD

Finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 2.577.004.565 - 2.577.004.565

Offene Devisenterminkontrakte - 202.935 202.935

Finanzielle Vermégenswerte 2.577.004.565 202.935 - 2.577.207.500

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Offene Devisenterminkontrakte (12.905.118) (12.905.118)

Finanzielle Verbindlichkeiten - (12.905.118) - (12.905.118)

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 868.845.751 - 868.845.751

Offene Devisenterminkontrakte - 33.540 33.540

Finanzielle Vermogenswerte 868.845.751 33.540 - 868.879.291

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Offene Devisenterminkontrakte (2.010.185) (2.010.185)

Finanzielle Verbindlichkeiten - (2.010.185) - (2.010.185)
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ANMERKUNGEN ZUM
HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2021 beendeten Berichtszeitraum

14. Saisonale und zyklische Veranderungen

Fir den Fonds gab es wahrend des Berichtszeitraums keine saisonalen
oder zyklischen Veranderungen, weitere Angaben sind dem Bericht der
Anlageverwaltungsgesellschaft zu entnehmen.

15. Uberleitung zum handelbaren Nettoinventarwert

Keine Uberleitung erforderlich fiir den am 30. September 2021
beendeten Berichtszeitraum.

Fir das am 31. Marz 2021 endende Jahr unterschied sich der
handelbare NIW von dem NIW gemafl Abschluss. Der Unterschied ergab
sich aus:

- einer Anlage, die nach dem Bilanzstichtag gemafl den von und unter
Aufsicht des Verwaltungsrats festgelegten und vom Administrator in
Verbindung mit der Verwahrstelle gepriften Verfahren zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wurde. Die Abschlisse der
betreffenden Fonds enthielten eine entsprechende Wertberichtigung, da
diese Anlage am 30. Marz 2021 vom Markthandel ausgesetzt wurde;
und

- den im NIW gemaR Abschluss bericksichtigten abgegrenzten
Kapitalertragsteuern. Die Abschlisse der betreffenden Fonds enthielten
eine entsprechende Berichtigung, aus der die abgegrenzte indische
Kapitalertragsteuer zum Geschaftsjahresende hervorgeht.

In der nachfolgenden Tabelle wird fur das am 31. Marz 2021 beendete Geschaftsjahr der Nettoinventarwert gemaR Abschluss an den handelbaren

Nettoinventarwert fir diese Fonds angeglichen.

NIW berechnet
Abgegrenzte gemafd Prospekt

NIW gemafd Wert- Kapitalertrag- (handelbarer

Wahrung Abschluss berichtigung steuern NIW)

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity uUSD 13.956.363 18.600 25.542 14.000.505
Alpha Fund

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap uUSD 138.707.661 631.450 241.663 139.580.774
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 89.549.656 124.616 69.480 89.743.752

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 145.212.133 436.156 - 145.648.289

16. Wesentliche Ereignisse und wesentliche Anderungen
am Prospekt wahrend des Berichtszeitraums

Der AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
wurde am 30. Juli 2021 aufgelost. Der Abschluss flr diesen Fonds
wurde folglich unter der Annahme der Einstellung der Geschaftstatigkeit
erstellt.

**Der AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund und der
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund wurde
am 30. Juni 2021 aufgeldst. Der Abschluss fir diese Fonds wurde
folglich unter der Annahme der Einstellung der Geschaftstatigkeit
erstellt.

COoVID-19

Nach dem weltweiten Auftreten von COVID-19 im Januar 2020 ergriff
AXA Investment Managers im Rahmen seines Business Continuity Plans
(,BCP*), der ein wichtiger Teil des Operational Resilience-Rahmens ist,
angemessene (und erfolgreiche) Mafnahmen, um seinen Kunden
wahrend der Krise weiter ein gutes Dienstleistungsniveau anbieten zu
kénnen.
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17. Ereignisse nach dem Stichtag der Darstellung der
Vermoégens- und Finanzlage

Nach dem Stichtag der Darstellung der Vermoégens- und Finanzlage gab
es keine wesentlichen Ereignisse, die Angaben oder Berichtigungen in
diesem Abschluss erforderlich machen.

18. Genehmigung des Halbjahresabschlusses

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat diesen

Halbjahresabschluss am 24. November 2021 genehmigt.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV

Aktien - null (31. Marz 2021: 98,77 %)
Australien - null (31. Marz 2021: 11,24 %)
China - null (31. Marz 2021: 35,85 %)

Hongkong - null (31. Marz 2021.: 6,66 %)

Brilliance China Automotive Holdings
Ltd 40.000 18.755 0,00

Indien - null (31. Marz 2021: 9,55 %)
Indonesien - null (31. Marz 2021: 0,05 %)
Korea - null (31. Marz 2021: 14,92 %)
Macau - null (31. Marz 2021.: 0,25 %)
Malaysia - null (31. Marz 2021.: 0,33 %)
Neuseeland - null (31. Marz 2021.: 0,64 %)
Singapur - null (31. Marz 2021: 2,19 %)
Taiwan - null (31. Marz 2021: 14,70 %)
Thailand - null (31. Marz 2021: 2,39 %)

Zeitwert % des

uUsD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 18.755 0,00
Bankguthaben 40.473 0,00
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (59.228) 0,00
Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen - 0,00
% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 31,22
Umlaufvermégen 68,78
Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile uUsD NV
Aktien - 99,28 % (31. Marz 2021: 98,69 %) Consun Pharmaceutical Group Ltd 726.000 333.406 0,24
Australien - 21,62 % (31. Marz 2021: 19,01 %) Legend Holdings Corp 360.100 698.029 0,50
Ainsworth Game Technology Ltd 241.657 212.092 0,15 Lonking Holdings Ltd 1.159.000 350.619 0,25
ALS Ltd 213.275 1.953.471 1,40 NetDragon Websoft Holdings Ltd ~ 588.500 1.331.272 0,95
Ampol Ltd 3.651 73.713 0,05 Sinotrans Ltd 200.000 78.488 0,05
Ansell Ltd 71.128 1.754.347 1,25 Xiamen International Port Co Ltd ~ 544.000 59.748 0,04
ARB Corp Ltd 51.573 1.823.572 1,30 Xinhua Winshare Publishing and
Bank of Queensland Ltd 202.935 1.372.817 0,98 Media Co Ltd 969.000 730.673 0,52
Bendigo & Adelaide Bank Ltd 62.207 424.413 0,30 Zhejiang Expressway Co Ltd 98.000 80.695 0,06
Brickworks Ltd 82.361 1.484.363 1,06 5.366.023 3,83
Centuria Capital Group 48.294 119.133 0,09
Champion Iron Ltd 199.392 694.949 0,50 Hongkong - 11,36 % (31. Marz 2021: 10,14 %)
Charter Hall Group (REIT) 154.127 1.908.259 1,36 APAC Resources Ltd 560.000 96.754 0,07
City Chic Collective Ltd 60.559 285.216 0,20 Bright Smart Securities &
Clinuvel Pharmaceuticals Ltd 3.143 97.284 0,07 Commodities Group Ltd 1.360.000 252 .445 0,18
CSR Ltd 84.235 340.136 0,24 Brilliance China Automotive
De Grey Mining Ltd 166.987 117.004 0,08 Holdings Ltd 1.358.000 636.727 0,45
Eagers Automotive Ltd 58.301 632.759 0,45 Build King Holdings Ltd 800.000 101.225 0,07
Eclipx Group Ltd 144.685 258.148 0,18 China Foods Ltd 916.000 330.646 0,24
Emeco Holdings Ltd 513.412 390.334 0,28 China Overseas Grand Oceans
Estia Health Ltd 210.057 348.990 0,25 Group Ltd 2.152.000 1.315.861 0,94
EVENT Hospitality and China Resources Pharmaceutical
Entertainment Ltd 8.433 92.836 0,07 Group Ltd 2.059.500 1.011.939 0,72
Genworth Mortgage Insurance Chinese Estates Holdings Ltd 181.500 68.430 0,05
Australia Ltd 174.444 281.002 0,20 Crystal International Group Ltd 268.000 96.739 0,07
HT&E Ltd 182.032 212.358 0,15 Eagle Nice International Holdings
Image Resources NL 572.760 67.232 0,05 Ltd 334.000 205.300 0,15
Imugene Ltd 744.223 259.387 0,19 Essex Bio-technology Ltd 530.000 391.816 0,28
Incitec Pivot Ltd 152.899 325.265 0,23 Genertec Universal Medical Group
JB Hi-Fi Ltd 24.994 821.566 0,59 Co Ltd 217.000 169.343 0,12
Mesoblast Ltd 261.698 316.165 0,23 Great Eagle Holdings Ltd 143.000 390.352 0,28
Metcash Ltd 641.965 1.824.752 1,30 G-Resources Group Ltd 382.000 143.532 0,10
Mineral Resources Ltd 27.880 903.139 0,65 Haitong International Securities
Nufarm Ltd 116.633 403.136 0,29 Group Ltd 1.295.000 341.024 0,24
Oil Search Ltd 26.521 83.814 0,06 Hang Lung Group Ltd 573.000 1.337.428 0,96
OZ Minerals Ltd 31.977 518.794 0,37 Hi Sun Technology China Ltd 2.097.000 342.108 0,24
Pacific Current Group Ltd 43.618 233.155 0,17 Hung Hing Printing Group Ltd 298.000 49.190 0,04
Pact Group Holdings Ltd 314.971 861.161 0,62 Johnson Electric Holdings Ltd 502.500 1.074.114 0,77
Pendal Group Ltd 116.408 695.402 0,50 Kingboard Holdings Ltd 171.000 773.763 0,55
Perseus Mining Ltd 1.160.923 1.178.223 0,84 Lee’s Pharmaceutical Holdings Ltd 533.000 265.314 0,19
Qube Holdings Ltd 41.359 98.889 0,07 Luk Fook Holdings International Ltd 169.000 433.971 0,31
Red 5 Ltd 1.439.816 221.011 0,16 Pacific Basin Shipping Ltd 2.361.000 1.096.390 0,78
Reliance Worldwide Corp Ltd 395.158 1.480.019 1,06 SAS Dragon Holdings Ltd 300.000 181.126 0,13
Resimac Group LTD 126.593 188.833 0,13 Sinofert Holdings Ltd 2.298.000 397.039 0,28
Sandfire Resources Ltd 175.545 691.721 0,49 Skyworth Group Ltd 2.774.000 835.623 0,60
Sims Ltd 158.865 1.529.700 1,09 Stella International Holdings Ltd ~ 40.000 51.178 0,04
Sub Sandfire Resources 175.545 5.072 0,00 Sun Hung Kai & Co Ltd 1.687.000 871.168 0,62
Super Retail Group Ltd 188.993 1.662.803 1,19 TCL Electronics Holdings Ltd 1.241.000 620.129 0,44
Viva Energy Group Ltd 549.035 945.880 0,68 Texwinca Holdings Ltd 624.000 127.451 0,09
Zip Co Ltd 13.518 68.988 0,05 United Laboratories International
30.261.303 21,62 Holdings Ltd 482.000 320.419 0,23
Untrade Youyuan Holdings 643.000 - 0,00
China - 3,83 % (31. Marz 2021: 3,46 %) VSTECS Holdings Ltd 500.000 449.924 0,32
Asia Cement China Holdings Corp  137.000 109.024 0,08 VTech Holdings Ltd 117.000 855.559 0,61
BAIC Motor Corp Ltd 1.851.000 640.805 0,46 Yip’s Chemical Holdings Ltd 442.000 272.820 0,20
Chaowei Power Holdings Ltd 1.200.000 345.295 0,24 15.906.847 11,36
China Harmony Auto Holding Ltd 444.500 234.394 0,17
China Modern Dairy Holdings Ltd ~ 421.000 79.769 0,06 Indien - 15,32 % (31. Méarz 2021: 15,06 %)
China Sanjiang Fine Chemicals Co Ashoka Buildcon Ltd 273.499 363.026 0,26
Ltd 609.000 212.788 0,15 Canara Bank 426.793 992.559 0,71
China Shineway Pharmaceutical Century Enka Ltd 22.159 133.144 0,09
Group Ltd 85.000 81.018 0,06 CG Power & Industrial Solutions Ltd 67,972 112.382 0,08
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien - 99,28 % (31. Marz 2021: 98,69 %) (Fortsetzung) HDC Holdings Co Ltd 56.861 527.069 0,38
Indien - 15,32 % (31. Marz 2021: 15,06 %) (Fortsetzung) Hitejinro Holdings Co Ltd 18.486 220.536 0,16
Chambal Fertilizers and Chemicals Hyosung TNC Corp 321 175.005 0,12
Ltd 88.842 403.082 0,29 Hyundai Glovis Co Ltd 2.016 283.926 0,20
Cochin Shipyard Ltd 39.642 193.837 0,14 JB Financial Group Co Ltd 217.756 1.639.607 1,17
Coromandel International Ltd 56.177 601.295 0,43 Kangnam Jevisco Co Ltd 6.333 141.209 0,10
Cosmo Films Ltd 7.046 142.102 0,10 Kangwon Land Inc 2.883 69.701 0,05
EID Parry India Ltd 160.270 905.719 0,65 Kolon Corp 9.658 320.370 0,23
Emami Ltd 14.723 113.263 0,08 Korea Gas Corp 9.738 400.335 0,29
Exide Industries Ltd 178.316 428.388 0,31 LG Innotek Co Ltd 6.290 1.108.984 0,79
Federal Bank Ltd 94.198 106.885 0,08 LG Uplus Corp 4.990 63.323 0,05
Finolex Industries Ltd 47.052 132.261 0,09 LOTTE Fine Chemical Co Ltd 17.280 1.331.757 0,95
GHCL Ltd 102.254 612.883 0,44 LS Corp 12.436 673.266 0,48
Glenmark Pharmaceuticals Ltd 121.609 834.605 0,60 LX Semicon Co Ltd 6.809 582.273 0,42
Gujarat State Fertilizers & Meritz Financial Group Inc 12.846 364.820 0,26
Chemicals Ltd 357.012 623.938 0,44 Meritz Securities Co Ltd 273.657 1.145.245 0,82
JB Chemicals & Pharmaceuticals NEOWIZ Holdings Corp 5.686 115.377 0,08
Ltd 23.246 584.137 0,42 NH Investment & Securities Co Ltd 37.147 403.942 0,29
Kalyani Steels Ltd 42.240 218.249 0,15 Posco International Corp 53.129 1.071.330 0,77
Kirloskar Industries Ltd 4.816 109.726 0,08 Sajodaerim Corp 6.310 149.356 0,11
KPR Mill Ltd 86.845 499.408 0,36 Shinyoung Securities Co Ltd 6.822 362.131 0,26
Mahanagar Gas Ltd 19.563 284.507 0,20 SIMMTECH Holdings Co Ltd 48.024 117.525 0,08
Maharashtra Seamless Ltd 57.501 245.819 0,17 Unid Co Ltd 8.658 959.766 0,69
Marksans Pharma Ltd 118.838 110.509 0,08 Youngone Corp 2.458 91.864 0,07
NMDC Ltd 726.464 1.400.029 1,00 18.652.490 13,33
Oracle Financial Services Software
Ltd 27.430 1.677.155 1,20 Luxemburg - 0,05 % (31. Mérz 2021: 0,06 %)
Pfizer Ltd 8.607 646.848 0,46 L’Occitane International SA 20.000 67.505 0,05
Phillips Carbon Black Ltd 147.823 541.585 0,39
PTC India Ltd 169.574 264.033 0,19 Macau - null (31. Marz 2021: 0,17 %)
Rajesh Exports Ltd 201.226 1.594.505 1,14 Malaysia - 2,29 % (31. Mérz 2021: 2,16 %)
REC Ltd 480.337 1.020.176 0,73 . ;
) ) Genting Malaysia Bhd 108.700 78.283 0,06
Redington India Ltd 203.553 383.577 0,27
SH Kelkar & Co Ltd 74.704 161.052 0,11 Insas Bhd . 251.600 59.647 0,04
Magni-Tech Industries Bhd 441.533 222.006 0,16
Sharda Cropchem Ltd 77.632 344.848 0,25 ) . )
Malaysia Building Society Bhd 5.926.400 859.976 0,61
Sonata Software Ltd 34.276 407.085 0,29 )
Sun TV Network Ltd 99.219 674.660 0,48 MNRB Holdings Bhd 219.200 66.757 0,05
) OSK Holdings Bhd 1.910.400 392.438 0,28
Tata Chemicals Ltd 7.999 99.107 0,07 .
RCE Capital Bhd 271.700 209.624 0,15
Tata Steel BSL Ltd 1.040.671 1.187.846 0,85 Sime Darbv Bhd .339.100 1.273.892 0.91
Union Bank of India 3.233.873 1.576.038 1,12 S'”;ﬁkaf;gkaful Valavein Keluarga s :
Usha Martin Ltd 273.030 316.609 0,23 Bi’]d ¥ g 47300 47625 0.03
Vardhman Textiles Ltd 16.246 404.796 0,29 ’ - .
21.451.673 1532 3:210.245 2,29
. . . o Neuseeland - 2,73 % (31. Marz 2021: 1,14 %)
Indonesien - null (31. Marz 2021: 0,18 %) Argosy Property Ltd 300.004 331.650 0.24
Korea - 13,33 % (31. Marz 2021: 17,46 %) Comvita Ltd 60.325 148.150 0,10
Aekyung Petrochemical Co Ltd 16.492 202.319 0,14 Fletcher Building Ltd 73.974 366.658 0,26
Bioneer Corp 5.626 310.048 0,22 Hallenstein Glasson Holdings Ltd 51.266 245.439 0,17
BNK Financial Group Inc 65.902 491.482 0,35 Heartland Group Holdings Ltd 502.786 806.419 0,58
Cheil Worldwide Inc 26.727 514.111 0,37 Property for Industry Ltd 427.320 866.673 0,62
Chongkundang Holdings Corp 4.605 332.151 0,24 Skellerup Holdings Ltd 33.837 138.188 0,10
CNH Co Ltd 31.938 89.084 0,06 SKYCITY Entertainment Group Ltd 36.456 80.100 0,06
Daewon San Up Co Ltd 19.922 111.641 0,08 Warehouse Group Ltd 296.303 840.103 0,60
Daishin Securities Co Ltd 52.182 911.202 0,65 3.823.380 2,73
Daou Technology Inc 44.812 928.221 0,66
DB Financial Investment Co Ltd 40.363 227.553 0,16 Philippinen - 1,07 % (31. Méarz 2021: 1,16 %)
DGB Financial Group Inc 191.941 1.608.965 1,15 China Banking Corp 377.300 178.443 0,13
GS Holdings Corp 2.017 76.191 0,05 East West Banking Corp 412.500 72.173 0,05
Haesung Industrial Co Ltd 17.843 227.935 0,16 Ginebra San Miguel Inc 320.290 715.488 0,51
Handsome Co Ltd 3.272 109.366 0,08 Puregold Price Club Inc 606.400 528.119 0,38
Hanyang Securities Co Ltd 12.401 193.504 0,14 1.494.993 1,07
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien - 99,28 % (31. Marz 2021: 98,69 %) (Fortsetzung) Kuo Yang Construction Co Ltd 390.000 367.456 0,26
Singapur - 4,56 % (31. Marz 2021: 4,81 %) Long Bon International Co Ltd 337.000 218.635 0,16
Avarga Ltd 536.000 111.535 0,08 Medtecs International Corp Ltd 443.000 126.446 0,09
BRC Asia Ltd 143.800 156.235 0,11 Nantex Industry Co Ltd 122.000 400.018 0,29
Bukit Sembawang Estates Ltd 54.200 193.628 0,14 Pou Chen Corp 1.320.000 1.600.223 1,14
Civmec Ltd 249.600 107.095 0,08 Powertech Technology Inc 386.000 1.444.357 1,03
Dasin Retail Trust 278.000 77.302 0,06 Promate Electronic Co Ltd 175.000 244.185 0,17
EC World (REIT) 846.100 497.028 0,35 Sigurd Microelectronics Corp 481.000 1.026.380 0,73
Fraser and Neave Ltd 77.000 79.688 0,06 Sitronix Technology Corp 66.000 578.615 0,41
Frencken Group Ltd 126.500 216.641 0,15 Supreme Electronics Co Ltd 330.000 524.425 0,37
GP Industries Ltd 102.400 40.542 0,03 Synnex Technology International
Ho Bee Land Ltd 89.100 184.422 0,13 Corp 701.000 1.312.150 0,94
Hong Leong Asia Ltd 686.700 408.449 0,29 Taiwan Surface Mounting
Hour Glass Ltd 233.200 268.826 0,19 Technology Corp 91.000 333.976 0,24
HRnetgroup Ltd 159.200 90.001 0,06 Topco Scientific Co Ltd 175.000 865.248 0,62
Hutchison Port Holdings Trust 660.500 156.869 0,11 TXC Corp 302.000 1.135.461 0,81
IGG Inc 64.000 60.221 0,04 Unitech Computer Co Ltd 91.000 119.791 0,09
InnoTek Ltd 188.200 111.248 0,08 UPC Technology Corp 1.283.000 1.170.843 0,84
ISDN Holdings Ltd 343.600 158.816 0,11 Wah Lee Industrial Corp 257.040 750.532 0,54
Japfa Ltd 752.000 380.819 0,27 WPG Holdings Ltd 319.000 555.606 0,40
LHN Ltd 346.400 85.477 0,06 WT Microelectronics Co Ltd 741.000 1.610.436 1,15
Maxi-Cash Financial Services Corp Yem Chio Co Ltd 559.342 321.726 0,23
Ltd 646.100 81.619 0,06 28.586.482 20,42
Multi-Chem Ltd 40.100 53.315 0,04
Olam International Ltd 378.600 489.425 0,35 Thailand - 2,57 % (31. Marz 2021: 3,97 %)
QAF Ltd 86.700 55.561 0,04 AP Thailand PCL - NVDR 3.134.900 757.435 0,54
Riverstone Holdings Ltd 427.900 281.306 0,20 Haad Thip PCL - NVDR 154.500 159.249 0,12
Sabana Shari’ah Compliant Kang Yong Electric PCL - NVDR 12.200 135.756 0,10
Industrial (REIT) 554.700 176.715 0,13 Lalin Property PCL - NVDR 822.200 218.095 0,16
Samudera Shipping Line Ltd 461.700 202.351 0,14 Muramoto Electron Thailand PCL -
Sheng Siong Group Ltd 75.400 81.920 0,06 NVDR 16.500 131.181 0,09
Silverlake Axis Ltd 946.100 203.841 0,15 Noble Development PCL - NVDR 1.227.000 234.811 0,17
Straits Trading Co Ltd 142.800 324.498 0,23 Regional Container Lines PCL -
UOB-Kay Hian Holdings Ltd 107.900 124.384 0,09 NVDR 84.100 116.512 0,08
Valuemax Group Ltd 673.200 176.036 0,13 Siam Global House PCL - NVDR 159.900 98.534 0,07
Wing Tai Holdings Ltd 561.400 752.613 0,54 Siamgas & Petrochemicals PCL -
6.388.426 4,56 NVDR 1.518.900 662.148 0,47
SPCG PCL - NVDR 857.700 439.814 0,32
Taiwan - 20,42 % (31. Marz 2021: 19,91 %) Sri Trang Agro Industry PCL - NVDR 61.500 61.118 0,04
Acer Inc 95.000 84.479 0,06 Thai Oil PCL - NVDR 56.500 87.459 0,06
Ardentec Corp 477.000 1.002.435 0,72 Thai Rayon PCL - NVDR 18.700 28.049 0,02
Basso Industry Corp 119.000 185.160 0,13 Thai Union Group PCL - NVDR 288.100 184.347 0,13
Chicony Power Technology Co Ltd  251.000 604.065 0,43 Thantawan Industry PCL - NVDR  90.100 82.883 0,06
China Life Insurance Co Ltd 367.000 382.340 0,27 Tisco Financial Group PCL - NVDR  73.800 199.850 0,14
China Motor Corp 104.000 275.113 0,20 3.597.241 2,57
Chipbond Technology Corp 497.000 1.205.016 0,86
ChipMOS Technologies Inc 688.000 1.179.778 0,84 USA - 0,13 % (31. Mérz 2021: null)
Compal Electronics Inc 1.565.000 1.327.080 0,95 Coronado Global Resources Inc 197.482 183.663 0,13
Edom Technology Co Ltd 214.500 223.466 0,16 Total Equities 138.989.501 99,28
Everlight Electronics Co Ltd 388.000 665.688 0,48 Optionsscheine - 0,00 % (31. Mérz 2021: 0,00 %)
FocalTech Systems Co Ltd 86.000 479.227 0,34 o ..
General Interface Solution Holding ::;\l(g:k;ng i :),OOL/:d(31. Marz 2021:11“2"2)00 2086 0.00
Ltd 318.000 1.089.467 0,78 esourees : ' ’
Global Brands Manufacture Ltd 524.000 625.836 0,45 Singapur - 0,00 % (31. Mérz 2021: 0,00 %)
Global Mixed Mode Technology Inc  29.000 240.708 0,17 Ezion Holdings Ltd 2.872.200 2 0,00
Goldsun Building Materials Co Ltd 178.000 156.210 0,11
Grand Pacific Petrochemical 1.070.000  1.110.883 0,79 Total Warrants 2088 0,00
HannStar Display Corp 1.801.000 984.197 0,70
Horizon Securities Co Ltd 284.000 181.192 0,13 Gesamtwert der Anlagen
Innolux Corp 732.000 447.311 0,32 ohne derivative Finanzinstrumente 138.991.589 99,28
International Games System Co Ltd 51.000 1.201.755 0,86
ITE Technology Inc 64.000 228.567 0,16
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FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Derivative Finanzinstrumente - (0,03 %) (31. Marz 2021: (0,04 %))
Offene Devisentermingeschafte* - (0,03 %) (31. Marz 2021: (0,04 %))

Erfilllungs-

Wahrungsverkauf Wahrungskauf tag

85.951 EUR 101.018 USD 20. Oktober 2021
39.069 EUR 46.258 USD 20. Oktober 2021
2.034.274 USD 1.717.919 EUR 20. Oktober 2021
264.240 USD 225.000 EUR 20. Oktober 2021
106.796 USD 90.384 EUR 20. Oktober 2021
88.830 USD 75.000 EUR 20. Oktober 2021

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten

Zeitwert % des

uUsD NV
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerte 138.943.929 99,25
Bankguthaben 3.974.459 2,84
Sonstige
Nettoverbindlichkeiten (2.919.141) (2,09)

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile

entfallendes Nettovermégen 139.999.247 100,00

*Der Kontrahent der offenen Devisenterminkontrakte ist State Street
Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
NVDR - Non-Voting Depository Receipt
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 95,71
Umlaufvermégen 4,29
Summe Aktiva 100,00
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) % des
usD NV
1.375 0,00
966 0,00
(42.703) (0,03)
(3.400) (0,00)
(2.015) (0,00)
(1.883) (0,00)
2.341 0,00
(50.001) (0,03)
(47.660) (0,03)




AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile EUR NV Anteile EUR NV
Aktien - 99,65 % (31. Marz 2021: 99,07 %) Sodexo SA 5.228 396.335 0,33
Osterreich - 2,73 % (31. Marz 2021: 1,89 %) Television Francaise 1 41.364 351.801 0,29
ANDRITZ AG 21.611 1.026.306 0,86 TotalEnergies SE 19.140 791.152 0,66
OMV AG 28.170 1.464.277 1,22 35.432.131 29,57
Palfinger AG 2.863 109.152 0,09
Strabag SE 7.093 278.577 0,23 Deutschland - 24,50 % (31. Marz 2021: 25,28 %)
Telekom Austria AG 12.310 91.833 0,08 adidas AG 4.002 1.091.846 0,91
Vienna Insurance Group AG Wiener Allianz SE 15.406 3.013.260 2,51
Versicherung Gruppe 12.244 304.876 0,25 BASF SE 39.211 2.583.025 2,16
3.275.021 2,73 Bayerische Motoren Werke AG 21.970 1.828.453 1,53
Brenntag SE 13.152 1.059.920 0,88
Belgien - 3,11 % (31. Marz 2021: 2,90 %) Covestro AG 24.891 1.478.028 1,23
Ageas SA 3.990 170.872 0,14 Daimler AG 36.198 2.794.486 2,33
Bekaert SA 2.654 95.464 0,08 Deutsche Bank AG 35.159 389.105 0,33
KBC Group NV 17.486 1.363.383 1,14 Deutsche Lufthansa AG 11.928 71.186 0,06
Solvay SA 11.387 1.225.526 1,02 Deutsche Post AG 43.046 2.356.768 1,97
UCB SA 1.869 180.714 0,15 Deutsche Telekom AG 34.250 598.450 0,50
Umicore SA 13.495 691.349 0,58 Draegerwerk AG & Co KGaA 3.037 214.488 0,18
3.727.308 311 E.ON SE 106.793 1.127.627 0,94
Fresenius Medical Care AG & Co
Finnland - 4,57 % (31. Marz 2021: 3,83 %) KGaA 1.260 76.759 0,06
Kemira OYJ 44.841 597.058 0,50 Fresenius SE & Co KGaA 1.402 58.316 0,05
Kesko OYJ 40.198 1.197.096 1,00 KION Group AG 11.161 903.706 0,75
Metsa Board QYJ 62.606 507.265 0,42 Kloeckner & Co SE 79.126 863.660 0,72
Nokia OYJ 239.252 1.136.686 0,95 LANXESS AG 6.777 399.165 0,33
Outokumpu OYJ 52.028 275.072 0,23 Merck KGaA 6.256 1.171.905 0,98
TietoEVRY 0OYJ 24.956 648.357 0,54 SAP SE 35.246 4.128.716 3,45
Uponor OYJ 8.387 180.237 0,15 Sartorius AG 799 440.569 0,37
Valmet OYJ 29.887 937.854 0,78 Schaeffler AG 150.036 999.240 0,83
5.479.625 4,57 Siemens AG 5.866 836.316 0,70
Siemens Healthineers AG 2.054 115.599 0,10
Frankreich - 29,57 % (31. Mérz 2021: 31,10 %) United Internet AG 22.466 756.767 0,63
Accor SA 12.335 381.645 0,32 29.357.360 24,50
Amundi SA 13.626 992.995 0,83
Arkema SA 9.220 1.055.229 0,88 Irland - 3,11 % (31. Mérz 2021: 2,48 %)
BNP Paribas SA 31.825 1.763.741 1,47 CRH PLC 44.242 1.794.677 1,50
Capgemini SE 8.626 1.553.758 1,30 Flutter Entertainment PLC 5.309 909.432 0,76
Carrefour SA 78.818 1.225.029 1,02 Glanbia PLC 8.544 121.496 0,10
Cie Generale des Etablissements Smurfit Kappa Group PLC 19.709 893.507 0,75
Michelin SCA 12.340 1.638.135 1,37 3.719.112 3,11
Credit Agricole SA 5.369 64.138 0,05
Dassault Systemes SE 16.260 739.302 0,62 Italien - 5,46 % (31. Marz 2021: 6,40 %)
Electricite de France SA 72.970 794.461 0,66 Anima Holding SpA 133.161 552.086 0,46
Elior Group SA 41.113 283.988 0,24 Autogrill SpA 44.544 314.748 0,26
EssilorLuxottica SA 5.470 906.160 0,76 Azimut Holding SpA 51.850 1.232.215 1,03
Fnac Darty SA 10.729 609.139 0,51 Banca Mediolanum SpA 38.760 363.181 0,30
IPSOS 29.085 1.145.222 0,96 Enel SpA 15.043 100.495 0,09
Kering SA 3.253 2.003.848 1,67 Eni SpA 11.624 134.525 0,11
La Francaise des Jeux SAEM 9.217 410.203 0,34 Interpump Group SpA 20.952 1.177.502 0,98
Legrand SA 3.487 323.384 0,27 Intesa Sanpaolo SpA 287.332 706.837 0,59
L’Oreal SA 8.857 3.164.606 2,64 Poste Italiane SpA 103.580 1.236.227 1,03
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Reply SpA 3.351 536.495 0,45
SE 6.414 3.977.642 3,32 UniCredit SpA 16.617 191.677 0,16
Metropole Television SA 27.612 495.635 0,42 6.545.988 5,46
Pernod Ricard SA 2.364 450.874 0,38
Publicis Groupe SA 25.773 1.501.277 1,25 Luxemburg - null (31. Marz 2021: 0,72 %)
Rexel SA 43.126 722.792 0,60 Niederlande - 15,84 % (31. Mérz 2021: 15,97 %)
Sanofi 38.671 3.213.560 2,68
) ) Adyen NV 218 527.015 0,44
Schneider Electric SE 18.644 2.682.499 2,24
Societe BIC SA 16.967 866.589 0,72 Aegon NV 287.985 1.284.989 1,07
Societe Generale SA 34.090 926.992 0,77 Airbus SE 9.090 1.046.441 0,87
’ Akzo Nobel NV 3.447 325.224 0,27
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des
Anteile EUR NV
Aktien - 99,65 % (31. Marz 2021: 99,07 %) (Fortsetzung)
Niederlande - 15,84 % (31. Marz 2021: 15,97 %) (Fortsetzung)

Argenx SE 298 77.346 0,07
ASML Holding NV 7.175 4.646.530 3,88
ASR Nederland NV 28.000 1.106.420 0,92
Basic-Fit NV 7.721 305.752 0,26
CNH Industrial NV 51.581 758.885 0,63
ING Groep NV 69.290 870.906 0,73
Koninklijke Ahold Delhaize NV 68.564 1.970.358 1,64
Koninklijke Philips NV 2.676 102.658 0,09
Mediaset NV 131.462 326.683 0,27
NN Group NV 32.795 1.484.302 1,24
PostNL NV 33.639 140.376 0,12
Randstad NV 19.278 1.119.473 0,93
Signify NV 7.813 337.053 0,28
STMicroelectronics NV 35.274 1.331.329 1,11
Wolters Kluwer NV 13.358 1.222.257 1,02

18.983.997 15,84

Portugal - 0,62 % (31. Marz 2021 null)
Jeronimo Martins SGPS SA 43.199 744.427 0,62

Spanien - 10,14 % (31. Marz 2021: 8,50 %)

Acerinox SA 46.980 520.891 0,44
ACS Actividades de Construccion y

Servicios SA 4.279 100.321 0,08
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 390.293 2.231.500 1,86
Banco Santander SA 755.200 2.368.496 1,98
CIE Automotive SA 7.616 165.953 0,14
Iberdrola SA 252.868 2.195.653 1,83
Mapfre SA 504.656 951.150 0,79
Melia Hotels International SA 42.602 273.974 0,23
Repsol SA 146.295 1.652.548 1,38
Telefonica SA 416.008 1.683.480 1,41

12.143.966 10,14

Zeitwert % des
EUR NV

Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen

Vermogenswerte
Bankguthaben

Sonstiges Nettovermogen

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermégen

Analyse der Gesamtaktiva

119.408.935 99,65
363.588 0,30

54.224 0,05

119.826.747 100,00

% der
Gesamt-
aktiva

Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 99,48

Umlaufvermégen

Summe Aktiva

0,52
100,00
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien - 95,81 % (31. Marz 2021: 96,04 %) Guangzhou Kingmed Diagnostics
Brasilien - 3,85 % (31. Marz 2021: 3,82 %) Group Co Ltd 20.000 316.969 0,36
Banco Bradesco SA (Preference Hello Group Inc - ADR 9.100 96.233 0,11
Shares) 146.800 560.781 0,64 Huaxia Bank Co Ltd 486.400 419.625 0,48
Banco BTG Pactual SA 5.600 15.853 0,02 Industrial & Commercial Bank of
Banco BTG Pactual SA Unit 123.000 567.607 0,65 China Ltd 2.146.000 1.192.276 1,37
Banco do Brasil SA 78.400 415.748 0,48 iQIYI Inc - ADR 30.400 244.264 0,28
Banco Santander Brasil SA 61.100 397.174 0,46 JCET Group Co Ltd 22.429 111.292 0,13
Braskem SA (Preference Shares)  19.600 213.234 0,25 Jiangsu Zhongtian Technology Co
Localiza Rent a Car SA 22.700 226.983 0,26 Ltd 84.300 118.776 0,14
Marfrig Global Foods SA 32.100 151.195 0,17 JiuGui Liquor Co Ltd 3.600 138.011 0,16
Neoenergia SA 44.800 126.082 0,15 Legend Holdings Corp 108.500 210.320 0,24
Petroleo Brasileiro SA (Preference Li Auto Inc - ADR 13.500 354.848 0,41
Shares) 78.500 392.363 0,45 Li Ning Co Ltd 32.000 370.370 0,43
Porto Seguro SA 11.500 104.428 0,12 Lonking Holdings Ltd 118.000 35.697 0,04
Usinas Siderurgicas de Minas Maccura Biotechnology Co Ltd 23.000 102.594 0,12
Gerais SA Usiminas (Preference Mango Excellent Media Co Ltd 32.300 217.902 0,25
Shares) 58.800 173.900 0,20 Meituan 47.200 1.494.582 1,72
3.345.348 3,85 NetEase Inc - ADR 3.400 290.173 0,33
NIO Inc - ADR 20.400 727.056 0,84
Cayman-Inseln - null (31. Mérz 2021: 0,12 %) Pinduoduo Inc - ADR 5.000 453.100 0,52
. Ping An Insurance Group Co of
Chile - 0,46 % (31. Marz 2021: 0,99 %) China Ltd 28.500 194.859 0,22
AntarChile SA 18.341 152.145 0,18 RiseSun Real Estate Development
CAPSA r.441 78.972 0,09 Co Ltd 219.400 163.816 0,19
Cia Sud Americana de Vapores SA 2.407.061 169.209 0,19 Shanxi Xinghuacun Fen Wine
400.326 0,46 Factory Co Ltd 17.400 849.247 0,98
i . Shenzhen Mindray Bio-Medical
China - 33,76 % (31. Marz 2021: 35,71 %) Electronics Co Ltd 4.600 274353 0,32
Agile Group Holdings Ltd 27892 26.066 0,03 Sino Wealth Electronic Ltd 11.900 114.882 0,13
Agrlcultural Bank of China Ltd 2.849.000 978.987 1,13 Sinopharm Group Co Ltd 137.200 358.216 0,41
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 21.200 3.138.448 3,61 Sinotrans Ltd 589.000 931147 0,27
Autohome Inc - ADR 11.500 538.890 0,62 TangShan Port Group Co Ltd 281.230 120.767 0,14
BAIC Motor Corp Ltd 394.000 136.400 0,16 TCL Technology Group Corp 254.800 247.026 0,28
Baidu Inc - ADR 3.100 476.424 0,55 Tencent Holdings Ltd 62.300 3.693.352 4,25
Bank of Beijing Co Ltd 659.800 445.676 0,51 Tianma Microelectronics Co Ltd ~ 114.100 239.689 0,28
Bank of China Ltd 3.422.000 1.211.051 1,39
Bank of Communications Co Ltd  1.605.000 951.498 1,09 Tongkun Group Co Ltd 100.277 340378 0,39
. i . . ! Weifu High-Technology Group Co
Bank of Guiyang Co Ltd 85.600 89.347 0,10 Ltd
Bluefocus Intelligent Weifu High-Technology Group Co
Communications Group Co Ltd 112.300 97.578 0,11 Ltd
C&S Paper Co Ltd 35.831 95.841 0,11 (Group B) 18.933 36.335 0,04
China CITIC Bank Corp Ltd 1.675.000 755.236 0,87 Wuxi Biologics Cayman Inc 85.500 1.388.820 1,60
China Communications Services Xiaomi Corp 80.800 221.341 0,25
Corp Ltd 292.000 161.667 0,19 XPeng Inc - ADR 9.900 351.945 0,40
China Construction Bank Corp 2.170.000 1.552.658 1,78 Zhejiang Expressway Co Ltd 104.000 85.635 0,10
China Lesso Group Holdings Ltd 77.000 123.245 0,14 ZTE Corp 37.800 124.428 0,14
Ch!na Llfeilnsurance Co LtC! . 76.000 124.866 0,14 20.364.766 33,76
China National Accord Medicines
Corp Ltd 38.000 204.608 0,24 Kolumbien - 0,34 % (31. Marz 2021: 0,38 %)
China Railway Group Ltd 952.000 473.881 0,54 Corp Financiera Colombiana SA  12.600 94.931 0,11
China Yongda Automobiles Services Ecopetrol SA - ADR 14.200 203.557 0,23
Holdings Ltd 43.000 62.197 0,07
Chongging Zhifei Biological Products 298.488 0,34
Co Ltd 6.400 157.466 0,18 Griechenland - 0,56 % (31. Mérz 2021: 0,49 %)
CNHTC Jinan Truck Co Ltd 31.920 73.179 0,08 FF Group 1.999 0,00
COSCO SHIPPING Holdings Co Ltd 215.800 330.714 0,38 Hellenic Telecommunications
Dago New Energy Corp - ADR 2.100 119.501 0,14 Organization SA 21.705 407.134 0,47
G-bits Network Technology Xiamen
Co Ltd 3.400 205.871 0,24 485.527 9,56
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile usD NV Anteile usD NV
Aktien - 95,81 % (31. Marz 2021: 96,04 %) (Fortsetzung) NAVER Corp 613 201.011 0,23
Hongkong - 1,66 % (31. Marz 2021: 1,28 %) Posco International Corp 5.143 103.707 0,12
Brilliance China Automotive Samsung Electronics Co Ltd 61.018 3.821.355 4,39
Holdings Ltd 268.000 125.658 0,14 SK Hynix Inc 10.236 892.624 1,03
China Resources Pharmaceutical S-0il Corp 2.561 239.012 0,28
Group Ltd 220.000 108.097 0,12 Youngone Corp 2.520 94.181 0,11
Kingboard Holdings Ltd 24.000 108.598 0,13 8.956.354 10,30
Kunlun Energy Co Ltd 360.000 375.740 0,43
Lenovo Group Ltd 490.000 527.159 0,61 Malaysia - 0,94 % (31. Mérz 2021: 0,13 %)
Sinotruk Hong Kong Ltd 135.000 200.992 0,23 Hartalega Holdings Bhd 56.200 82.223 0,09
1.446.244 1,66 IHH Healthcare Bhd 295.600 472.014 0,54
Kossan Rubber Industries 140.000 77.583 0,09
Ungarn - 0,24 % (31. Marz 2021: 0,15 %) Sime Darby Bhd 196.400 106.961 0,12
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 25.137 209.158 0,24 Supermax Corp Bhd 144.700 82.952 0,10
Indien - 11,06 % (31. Mérz 2021: 11,34 %) 821,733 094
Axis Bank Ltd 36.230 374.344 0,43 Mexiko - 2,40 % (31_ Marz 2021: 1,11 %)
Canara Bank 67.144 156.151 0,18 Arca Continental SAB de CV 65.300 400.280 0,46
Cipla Ltd 10.131 134.050 0,15 Fomento Economico Mexicano SAB
Emami Ltd 16.350 125.779 0,15 de CV 77.700 677.665 0,78
GAIL India Ltd 193.103 412.793 0,48 Grupo Bimbo SAB de CV 188.100 531.811 0,61
HCL Technologies Ltd 34.117 588.093 0,68 Grupo Financiero Banorte SAB de
Housing Development Finance Corp cv 55.400 357.257 0,41
:_Ct?m S Lt gi-ggg Zgé-é% 8’579‘21 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 36.200 123.457 0,14
an . . ,
Indus Towers Ltd 98.515 406.456 0,47 2.090.470 2,40
Infosys Ltd 36.590 827.554 0,95 Niederlande - 0,44 % (31. Marz 2021: null)
NMDC Ltd 132.794 255.918 0,29 X5 Retail Group NV 11.873 385.694 0,44
Oracle Financial Services Software
Ltd 3.432 209.843 0,24 Philippinen - 0,17 % (31. Marz 2021: 0,39 %)
Piramal Enterprises Ltd 10.458 366.078 0,42 Puregold Price Club Inc 91.100 79.340 0,09
Power Grid Corp of India Ltd 232.065 591.906 0,68 San Miguel Food and Beverage Inc 29.950 44.476 0,05
REC Ltd 101.243 215.028 0,25 Vista Land & Lifescapes Inc 397.000 27.045 0,03
Reliance Industries Ltd 7.034 238.008 0,27 150.861 0,17
Schaeffler India Ltd 1.466 150.496 0,17
Sun Pharmaceutical Industries Ltd 66.551 733.000 0,84 Polen - 0,81 % (31. Marz 2021: 1,41 %)
Tata Steel Ltd 36.142 626.152 0,72 Cyfrowy Polsat SA 32.532 201.631 0,34
Tech Mahindra Ltd 34.530 642.697 0,74 Polski Koncern Naftowy ORLEN SA  19.971 412.520 0,47
Union Bank of India 155.189 75.632 0,09 704151 0.81
Wipro Ltd 121.908 1.043.841 1,20
9.617.604 11,06 Russland - 4,33 % (31. Marz 2021: 2,19 %)
Gazprom PJSC - ADR 185.172 1.839.684 2,11
Indonesien - 0,09 % (31. Marz 2021: 0,22 %) LUKOIL PJSC - ADR 10.211 966.778 1,11
Bank CIMB Niaga Tbk PT 1.107.900 75.279 0,09 Novolipetsk Steel PJSC 11.270 335.846 0,39
) Surgutneftegas PJSC - ADR 124.685 624.048 0,72
Korea - 10,30 % (31. Marz 2021.: 13,27 %)
AMOREPACIFIC Group 2.823 117.247 0,14 3.766.356 4,33
g;‘%"h‘é\l’l‘jgg‘g:;eézfp 2020 oot 020 siidafrika - 3,85 % (31. Mérz 2021: 3,69 %)
) : ' Absa Group Ltd 30.572 310.251 0,36
Doosan Heavy Industries & African Rainbow Minerals Ltd 7.721 97.309 0,11
Construction Co Ltd 3.653 63.480 0,07 ) .
Anglo American Platinum Ltd 1.215 105.346 0,12
Doosan Infracore Co Ltd 2.403 19.392 0,02 Bid Corp Ltd 8.736 187175 0,22
GS Holdings Corp 3.659 1s8.217 0,16 Bidvest Group Ltd 20.174 262.845 0,30
Hyundai Mobis Co Ltd 2.286 488.961 0,56 Impala Platinum Holdings Ltd 32.368 369.473 0,42
Hyundai Motor Co 908 153.187 0,18 Investec Ltd 39.000 169.648 0,19
Kia Corp 11.823 810.335 0,93 Kumba Iron Ore Ltd 11.146 367.218 0,42
LG Chem Ltd 1.251 820.440 0,94 MultiChoice Group 24.958 189.570 0,22
LG Display Co Ltd 18.372 294.433 0,34 Nedbank Group Ltd 26.139 304.112 0,35
LG Innotek Co Ltd 1.338 235.902 0,27 Netcare Lid 85,000 94.902 041
LS Corp _ 700 37.897 0,04 0ld Mutual Ltd 285.096 314.089 0,36
Meritz Fire & Marine Insurance Co Sibanye Stillwater Ltd 134.023 414.496 0,48
Ltd 4.600 118.594 0,14
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile UsD NV
Aktien - 95,81 % (31. Marz 2021: 96,04 %) (Fortsetzung) Thailand - 2,22 % (31. Marz 2021: 2,05 %)
Siidafrika - 3,85 % (31. Marz 2021: 3,69 %) (Fortsetzung) Krung Thai Bank PCL - NVDR 735.100 240.072 0,28
Telkom SA SOC Ltd 15.000 44.003 0,05 PTT Global Chemical PCL - NVDR  204.500 381.530 0,44
Woolworths Holdings Ltd 30.430 119.465 0,14 PTT PCL - NVDR 743.300 854.021 0,98
3.349.902 3,85 Siam Cement PCL - NVDR 33.000 393.054 0,45
Tisco Financial Group PCL - NVDR  23.000 62.284 0,07
Taiwan - 15,73 % (31. Marz 2021: 14,52 %) 1.930.961 222
Acer Inc 170.000 151.173 0,17
ASE Technology Holding Co Ltd 142.000 556.828 0,64 Tiirkei - 1,52 % (31. Marz 2021: 1,86 %)
Asustek Computer Inc 28.000 327.381 0,38 Akbank TAS 195.481 117.386 0,14
AU Optronics Corp 538.000 341.313 0,39 Arcelik A/S 32.853 120.736 0,14
Cathay Financial Holding Co Ltd 406.000 844.482 0,97 BIM Birlesik Magazalar A/S 29.686 213.600 0,25
Compal Electronics Inc 269.000 228.105 0,26 KOC Holding A/S 93.589 238.601 0,27
Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 131.000 591.276 0,68 Turk Hava Yollari AO 35.156 55.222 0,06
Fubon Financial Holding Co Ltd 399.300 1.099.990 1,26 Turk Telekomunikasyon A/S 139.203 117.279 0,13
Fubon Financial Holding Co Ltd Turkiye Garanti Bankasi A/S 222.637 231.427 0,27
(Rights LV3) 8.417 0,00 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A/S 167.045 153.897 0,18
Fubon Financial Holding Co Ltd Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 190.318 69.943 0,08
(Rights) 13.837 8.865 0,01 1.318.091 1,52
Hon Hai Precision Industry Co Ltd  259.000 978.437 1,13
Innolux Corp 391.000 238.932 0,27 Vereinigte Arabische Emirate - 1,08 % (31. Mérz 2021: 0,92 %)
MediaTek Inc 20.000 650.024 0,75 Emaar Development PJSC 168.650 177.229 0,20
Nanya Technology Corp 140.000 331.401 0,38 Emirates NBD Bank PJSC 198.392 762.911 0,88
Novatek Microelectronics Corp 29.000 427.290 0,49 940.140 1,08
Pegatron Corp 143.000 343.635 0,40 .
Pou Chen Corp 163.000 197.603 0,23 Total Equities 83.343.995 9581
Powertech Technology Inc 44.000 164.642 0,19 Investmentfonds - 3,67 % (31. Marz 2021: 3,01 %)
Shin Kong Financial Holding Co Ltd 755.000 252.430 0,29 Irland - 3,67 % (31. Marz 2021: 3,01 %)
Synnex Technology International Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS
Corp 85.000 159.105 0,18 ETF 110.000 3.196.325 3,67
Taiwan Semiconductor Total Investment Funds 3.196.325 3,67
Manufacturing Co Ltd 234.000 4.875.613 5,60
United Microelectronics Corp 157.000 360.936 0,42
Winbond Electronics Corp 230.000 218.975 0,25 Gesamtwert der Anlagen
Wistron Corp 168.000 165.676 0,19 ohne derivative Finanzinstrumente 86.540.320 99,48
WPG Holdings Ltd 99.000 172.430 0,20
13.686.542 15,73
Derivative Finanzinstrumente - (0,00 %) (31. Marz 2021: (0,00 %))
Offene Devisentermingeschafte* - (0,00 %) (31. Marz 2021: (0,00 %))
Nicht realisierter
Erfiillungs- Gewinn/(Verlust) % des
Wahrungsverkauf Wahrungskauf tag usD NV
3.977 EUR 4.710 USD 20. Oktober 2021 100 0,00
3.105 EUR 3.649 USD 20. Oktober 2021 50 0,00
1.131 EUR 1.339 USD 20. Oktober 2021 28 0,00
88.381 USD 74.637 EUR 20. Oktober 2021 (1.855) (0,00)
4.823 USD 4.065 EUR 20. Oktober 2021 (111) (0,00)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 178 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (1.966) (0,00)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten (1.788) (0,00)
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2021

Zeitwert % des

usD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 86.538.532 99,48
Bankguthaben 704.262 0,81
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (249.109) (0,29)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 86.993.685 100,00

*Der Kontrahent der offenen Devisenterminkontrakte ist State Street
Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
ADR — American Depository Receipt
NVDR - Non-Voting Depository Receipt

% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva

Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 95,34
Sonstige Wertpapiere der Art, auf die in

Vorschrift 68(1)(a), (b) und (c) Bezug genommen wird 0,01
Investmentfonds 3,65
Umlaufvermégen 1,00
Summe Aktiva 100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien - 99,16 % (31. Marz 2021: 99,31 %) Schneider Electric SE 33.184 5.533.423 0,94
Australien - 1,65 % (31. Marz 2021.: 2,22 %) 12.417.992 2,11
ALS Ltd 48.921 448.087 0,08
BlueScope Steel Ltd 58.475 866.119 0,15 Deutschland - 2,13 % (31. Marz 2021: 2,37 %)
Charter Hall Group (REIT) 23.225 287.551 0,05 Allianz SE 14.762 3.346.236 0,57
Commonwealth Bank of Australia 9.286 699.182 0,12 Bayerische Motoren Werke AG 12.249 1.181.460 0,20
Fortescue Metals Group Ltd 246.941 2.669.425 0,45 Brenntag SE 3.438 321.108 0,05
Goodman Group (REIT) 69.021 1.079.162 0,18 Covestro AG 18.359 1.263.438 0,21
Mineral Resources Ltd 19.608 635.177 0,11 Daimler AG 25.994 2.325.708 0,39
Rio Tinto Ltd 41.517 3.004.230 0,51 Deutsche Post AG 6.999 444,104 0,08
0.688.933 1,65 SAP SE 21.053 2.858.143 0,49
Schaeffler AG 69.283 534.768 0,09
Osterreich - 0,39 % (31. Marz 2021: null) Siemens AG 1.723 284.694 0,05
ANDRITZ AG 10.338 568.989 0,10 12.559.659 2,13
OMV AG 28.916 1.741.964 0,29
2.310.953 0,39 Hongkong - 1,24 % (31. Marz 2021: 1,15 %)
Hong Kong Exchanges & Clearing
Belgien - 0,46 % (31. Marz 2021: 0,20 %) Ltd 48.500 2.988.008 0,51
Solvay SA 11.499 1.434.293 0,25 Kingboard Holdings Ltd 113.000 511.317 0,09
UCB SA 11.180 1.252.818 0,21 SITC International Holdings Co Ltd  293.000 1.052.928 0,18
2.687.111 0,46 Techtronic Industries Co Ltd 106.000 2.111.245 0,36
Xinyi Glass Holdings Ltd 202.000 603.951 0,10
Bermuda - 0,20 % (31. Marz 2021: null) 7.267.449 1,24
Orient Overseas International Ltd 66.500 1.153.658 0,20
Irland - 1,02 % (31. Marz 2021: 1,39 %)
Kanada - 4,62 % (31. Marz 2021: 6,09 %) CRH PLC 11.504 540.835 0,09
Alimentation Couche-Tard Inc 24.100 921.787 0,16 DCC PLC 11.537 964.000 0,16
Bank of Montreal 32.600 3.257.041 0,55 Experian PLC 23.546 987.212 0,17
Canadian Tire Corp Ltd 6.900 964.235 0,16 Medtronic PLC 12.500 1.566.688 0,27
Canfor Corp 13.000 285.377 0,05 Pentair PLC 13.200 959.046 0,16
CGl Inc 32.700 2.782.023 0,47 Seagate Technology Holdings PLC  3.800 313.614 0,05
Gildan Activewear Inc 10.600 389.201 0,07 Smurfit Kappa Group PLC 12.809 672.998 0,12
iA Financial Corp Inc 12.500 709.289 0,12 6.004.393 1,02
Manulife Financial Corp 254.200 4.889.966 0,83
National Bank of Canada 40.000 3.073.608 0,52 Israel - 0,28 % (31. Mérz 2021: 0,58 %)
Nutrien Ltd 42.700 2.769.087 0,47 Bank Leumi Le-Israel BM 168.604 1.435.628 0,24
Royal Bank of Canada 52.000 5.174.141 0,88 Plus500 Ltd 11.621 217.763 0,04
Toronto-Dominion Bank 30.000 1.986.344 0,34 1.653.391 0,28
27.202.099 4,62
Italien - 0,54 % (31. Marz 2021: 0,41 %)
Cayman-Inseln - 0,07 % (31. Méarz 2021: 0,20 %) Banca Mediolanum SpA 51.632 560.690 0,10
Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd 223.000 427.114 0,07 Interpump Group SpA 11.156 726.624 0,12
) ) Poste Italiane SpA 138.319 1.913.238 0,32
Danemark - 1,01 % (31. Marz 2021: 0,80 %)
AP Moller - Maersk A/S 657 1.704.937 0,29 3.200.552 0,54
Carlsberg .A/S 6.563 1.074.296 0,18 Japan - 9,66 % (31. Mérz 2021: 8,61 %)
Novo Nordisk A/S 32.688 3.164.563 0,54 Aisin Corp 29,200 1.064.495 0.18
5.943.796 1,01 Canon Inc 122.100 2.996.826 0,51
. Fujitsu Ltd 6.400 1.164.705 0,20
Finnland - 0,19 % (31. Marz 2021: null) Hitachi Ltd 40.900 2.431.823 0,41
Kesko OYJ 16.389 565.642 0,09 Honda Motor Co Ltd 161.500 5.004.582 0,85
Valmet OYJ 15.623 568.175 0,10 Idemitsu Kosan Co Ltd 13.700 362.223 0,06
1.133.817 0,19 Inpex Corp 52.500 412.189 0,07
. . JFE Holdings Inc 61.800 939.116 0,16
Frapkrelch - 2,11 % (31. Marz 2021: 2,37 %) Kajima Corp 46.300 598.176 0,10
Kering SA 3.336 2.381.614 0,40 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 9.700 526.838 0,09
L'Oreal SA 1.928 798.371 0,14 KDDI Corp 82.400 2.729.558 0,46
Publicis Groupe SA 16.512 1.114.706 0,19 Mitsubishi Chemical Holdings Corp 158.200 1.452.264 0,25
Rexel SA 31.700 615.741 0,10 Mitsubishi Electric Corp 248.900 3.473.334 0,59
Sanofi 20.498 1.974.137 0,34 Mitsubishi HC Capital Inc 99.600 525.338 0,09
Mitsui & Co Ltd 214.300 4.736.400 0,81
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2021

Anzahl der Zeitwert % des Anzahl der Zeitwert % des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien - 99,16 % (31. Marz 2021: 99,31 %) (Fortsetzung) Spanien - 1,30 % (31. Marz 2021: 0,76 %)
Japan - 9,66 % (31. Marz 2021: 8,61 %) (Fortsetzung) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 97.863 648.469 0,11
Mitsui Chemicals Inc 22.400 755.868 0,13 Banco Santander SA 71.471 259.780 0,04
Mitsui OSK Lines Ltd 12.500 845.844 0,14 Iberdrola SA 145.268 1.461.855 0,25
MS&AD Insurance Group Holdings Mapfre SA 311.828 681.136 0,12
Inc 62.500 2.105.366 0,36 Repsol SA 114.725 1.501.922 0,26
Nintendo Co Ltd 400 193.843 0,03 Telefonica SA 654.412 3.069.180 0,52
Nippon Telegraph & Telephone Corp 184.700 5.109.357 0,87 7.622.342 1,30
Nippon Yusen KK 18.800 1.421.268 0,24
Nitto Denko Corp 17.400 1.246.812 0,21 Schweden - 1,20 % (31. Marz 2021: 2,52 %)
Nomura Holdings Inc 380.300 1.887.781 0,32 Assa Abloy AB 11.527 336.776 0,06
Open House Co Ltd 13.200 784.369 0,13 Atlas Copco AB 17.968 1.092.019 0,18
ORIX Corp 98.600 1.862.862 0,32 Boliden AB 10.429 336.644 0,06
Otsuka Holdings Co Ltd 10.900 468.483 0,08 Electrolux AB 21.286 491.971 0,08
Sawai Group Holdings Co Ltd 4.600 213.766 0,04 Getinge AB 28.367 1.135.517 0,19
Sekisui House Ltd 77.200 1.627.548 0,28 Sandvik AB 24.451 562.885 0,10
Sumitomo Chemical Co Ltd 151.000 791.033 0,13 Securitas AB 45.000 715.876 0,12
Sumitomo Electric Industries Ltd 44.600 597.898 0,10 Skanska AB 46.369 1.167.632 0,20
Sumitomo Forestry Co Ltd 18.400 353.570 0,06 SKF AB 52.549 1.246.369 0,21
Sumitomo Heavy Industries Ltd 11.700 308.609 0,05 7.085.689 1,20
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc72,400 2.559.550 0,44
Sumitomo Rubber Industries Ltd 27.400 349.944 0,06 Schweiz - 0,95 % (31. Méarz 2021: 1,04 %)
Teijin Ltd 22.000 314.497 0,05 Adecco Group AG 1.480 74.607 0,01
Tokyo Electron Ltd 1.800 802.518 0,14 Coca-Cola HBC AG 40.054 1.295.354 0,22
Tosoh Corp 28.600 521.247 0,09 Geberit AG 420 310.165 0,05
Toyo Seikan Group Holdings Ltd 19.900 236.678 0,04 Roche Holding AG 9.940 3.643.388 0,62
Toyo Tire Corp 14.500 260.305 0,04 SFS Group AG 2.124 289.507 0,05
Toyota Boshoku Corp 19.400 345.836 0,06 5.613.021 0,95
Toyota Motor Corp 109.000 1.956.041 0,33
Yamada Holdings Co Ltd 52.100 219.700 0,04 Vereinigtes Konigreich - 3,52 % (31. Marz 2021: 3,98 %)
Yokohama Rubber Co Ltd 16.800 303.326 0,05 Coca-Cola Europacific Partners PLC 14.700 812.396 0,14
56.861.786 9,66 Ferguson PLC 10.452 1.456.860 0,25
GlaxoSmithKline PLC 156.712 2.965.633 0,50
Liberia - null (31. Méarz 2021: 0,14 %) HSBC Holdings PLC 32.264 169.673 0,03
Macau - null (31. Marz 2021: 0,20 %) IMI PLC 27.979 626.432 0,11
Legal & General Group PLC 231.501 877.594 0,15
Niederlande - 2,06 % (31. Marz 2021: 1,85 %) Nielsen Holdings PLC 41.400 794.259 0,14
Airbus SE 6.977 930.860 0,16 Rio Tinto PLC 27.019 1.790.132 0,30
Koninklijke Ahold Delhaize NV 135.605 4.516.369 0,77 Royal Dutch Shell PLC (Class A
LyondellBasell Industries NV 42.400 3.978.180 0,67 Shares) 227.803 5.128.703 0,87
Randstad NV 12.096 814.063 0,14 Spirax-Sarco Engineering PLC 1.954 394.345 0,07
Signify NV 13.800 689.960 0,12 Unilever PLC 42.577 2.302.296 0,39
Wolters Kluwer NV 11.232 1.191.085 0,20 Unilever PLC (GBP) 28.200 1.522.935 0,26
12.120.517 2,06 WPP PLC 137.202 1.850.426 0,31
i 20.691.684 3,52
Neuseeland - 0,12 % (31. Marz 2021.: 0,22 %)
Mainfreight Ltd 10.475 696.496 0,12 USA - 63,06 % (31. Marz 2021: 61,64 %)
. 3M Co 12.900 2.263.305 0,38
Norwegen - 0,21 % (31. Marz 2021: 0,24 %) AbbVie Inc 60.100 6.480.583 1,10
Gjensidige Forsikring ASA 55.396 1.229.859 0,21 ABM Industries Inc 6.800 306.034 0,05
Puerto Rico - 0,05 % (31. Marz 2021: null) Acuity Brands Inc 3.700 641.876 0,11
EVERTEC Inc 6.600 301.851 0,05 Adobe Inc . . 12.200 7.021.527 1,19
Advanced Micro Devices Inc 46.100 4.742.537 0,81
Singapur - 1,12 % (31. Marz 2021: 0,33 %) AECOM 17.000 1.073.635 0,18
DBS Group Holdings Ltd 215.800 4.821.165 0,82 AGCO Corp 7.100 869.715 0,15
Flex Ltd 34.500 610.133 0,10 Alphabet Inc 4.900 13.094.784 2,22
United Overseas Bank Ltd 60.800 1.157.018 0,20 Amazon.com Inc 4.300 14.127.392 2,40
6.588.316 112 Amdocs Ltd 14.200 1.075.437 0,18
Apple Inc 163.500 23.108.272 3,93
Applied Materials Inc 7.300 939.473 0,16
AT&T Inc 231.100 6.243.166 1,06
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Anteile uUsD NV Anteile uUsD NV
Aktien - 99,16 % (31. Marz 2021: 99,31 %) (Fortsetzung) Houlihan Lokey Inc 7.200 663.336 0,11
USA - 63,06 % (31. Marz 2021: 61,64 %) (Fortsetzung) HP Inc 161.600 4.420.568 0,75
Autodesk Inc 3.100 883.795 0,15 Huntsman Corp 18.700 553.427 0,09
Automatic Data Processing Inc 5.800 1.159.217 0,20 IDEXX Laboratories Inc 7.300 4.539.213 0,77
AutoNation Inc 9.300 1.132.414 0,19 Intel Corp 69.400 3.697.285 0,63
Avnet Inc 8.400 310.632 0,05 Intuit Inc 4.200 2.265.606 0,39
Bank of America Corp 56.200 2.384.847 0,41 Invesco Ltd 45.500 1.096.777 0,19
Becton Dickinson and Co 9.000 2.212.740 0,38 Iron Mountain Inc (REIT) 29.900 1.298.706 0,22
Berkshire Hathaway Inc 9.200 2.510.588 0,43 Jack Henry & Associates Inc 2.600 426.660 0,07
Best Buy Co Inc 8.800 930.204 0,16 Johnson & Johnson 23.900 3.858.296 0,66
Booz Allen Hamilton Holding Corp ~ 5.600 444.500 0,08 Jones Lang LaSalle Inc 3.400 843.523 0,14
Boyd Gaming Corp 11.700 739.967 0,13 JPMorgan Chase & Co 26.900 4.404.202 0,75
Bristol-Myers Squibb Co 95.200 5.631.556 0,96 Kellogg Co 38.400 2.454.720 0,42
Broadridge Financial Solutions Inc ~ 3.000 499.935 0,09 KeyCorp 109.800 2.374.425 0,40
Brown & Brown Inc 31.200 1.730.196 0,29 Kroger Co 94.200 3.807.093 0,65
Cadence Design Systems Inc 15.900 2.408.055 0,41 Landstar System Inc 2.600 410.397 0,07
Capital One Financial Corp 23.400 3.788.226 0,64 LGI Homes Inc 1.700 241.689 0,04
Cardinal Health Inc 33.000 1.632.345 0,28 Lincoln National Corp 21.800 1.497.987 0,25
Cerner Corp 4.200 296.100 0,05 Louisiana-Pacific Corp 10.900 669.097 0,11
CH Robinson Worldwide Inc 3.700 321.956 0,05 Lowe’s Cos Inc 23.500 4.764.860 0,81
Chegg Inc 7.100 483.262 0,08 ManpowerGroup Inc 5.700 616.940 0,10
Cincinnati Financial Corp 18.400 2.101.096 0,36 MarketAxess Holdings Inc 4.400 1.850.376 0,31
Cisco Systems Inc 72.444 3.942.040 0,67 Masco Corp 30.300 1.683.013 0,29
Citigroup Inc 12.200 856.013 0,15 Mastercard Inc 9.800 3.405.941 0,58
Comfort Systems USA Inc 3.800 270.997 0,05 Medifast Inc 1.200 231.312 0,04
ConocoPhillips 5.600 379.540 0,06 Medpace Holdings Inc 3.700 700.503 0,12
Crane Co 5.700 540.617 0,09 Merck & Co Inc 43.600 3.274.578 0,56
Crocs Inc 7.100 1.018.672 0,17 Mettler-Toledo International Inc 3.100 4.268.312 0,73
Cummins Inc 20.100 4.515.967 0,77 Micron Technology Inc 25.000 1.774.125 0,30
CVS Health Corp 4.700 398.678 0,07 Microsoft Corp 82.300 23.184.321 3,94
Deckers Outdoor Corp 2.600 936.806 0,16 Monolithic Power Systems Inc 5.200 2.520.180 0,43
DENTSPLY SIRONA Inc 19.700 1.143.289 0,19 Moog Inc 3.200 244.096 0,04
Domino’s Pizza Inc 1.900 905.977 0,15 Mosaic Co 43.200 1.542.456 0,26
Dropbox Inc 46.800 1.367.262 0,23 NetApp Inc 12.700 1.140.396 0,19
Edison International 1.100 61.001 0,01 NortonLifeLock Inc 65.700 1.662.538 0,28
Edwards Lifesciences Corp 11.800 1.335.760 0,23 Nucor Corp 9.900 974.704 0,17
EMCOR Group Inc 5.700 657.837 0,11 NVIDIA Corp 31.800 6.585.144 1,12
Entegris Inc 13.900 1.749.384 0,30 Old Dominion Freight Line Inc 6.500 1.858.285 0,32
Envista Holdings Corp 6.900 288.731 0,05 Olin Corp 14.500 699.553 0,12
EPAM Systems Inc 3.200 1.825.200 0,31 Omnicom Group Inc 12.100 876.464 0,15
Evercore Inc 4.300 574.996 0,10 OneMain Holdings Inc 12.200 674.721 0,11
Expeditors International of Oracle Corp 71.600 6.238.150 1,06
Washington Inc 19.300 2.299.595 0,39 Owens Corning 12.000 1.025.580 0,17
Facebook Inc 21.100 7.159.019 1,22 PACCAR Inc 12.200 962.763 0,16
Federated Hermes Inc 10.600 344.553 0,06 Patterson Cos Inc 11.200 337.736 0,06
Fidelity National Information Paychex Inc 6.200 697.159 0,12
Services Inc 8.200 997.366 0,17 Paylocity Holding Corp 3.800 1.065.425 0,18
FleetCor Technologies Inc 1.800 470.421 0,08 Penske Automotive Group Inc 8.400 844.746 0,14
Ford Motor Co 262.200 3.711.441 0,63 Pfizer Inc 37.900 1.629.889 0,28
Fortinet Inc 4.600 1.342.786 0,23 Pool Corp 4.600 1.997.918 0,34
Fox Factory Holding Corp 1.800 259.893 0,04 PotlatchDeltic Corp (REIT) 7.000 361.060 0,06
Franklin Resources Inc 55.500 1.649.737 0,28 Power Integrations Inc 6.300 624.078 0,11
Generac Holdings Inc 4.400 1.797.906 0,31 Premier Inc 12.700 491.998 0,08
General Motors Co 102.800 5.417.046 0,92 Principal Financial Group Inc 28.500 1.834.830 0,31
Genpact Ltd 6.400 304.032 0,05 Prudential Financial Inc 26.200 2.756.502 0,47
Gilead Sciences Inc 78.600 5.489.424 0,93 PVH Corp 2.600 267.111 0,05
Global Payments Inc 4.400 693.484 0,12 Qorvo Inc 9.500 1.587.830 0,27
H&R Block Inc 20.400 510.102 0,09 Quest Diagnostics Inc 6.000 871.620 0,15
Hanesbrands Inc 24.000 411.720 0,07 Regal Beloit Corp 4.300 646.226 0,11
Henry Schein Inc 16.500 1.256.887 0,21 Regeneron Pharmaceuticals Inc 5.300 3.205.996 0,54
Hewlett Packard Enterprise Co 173.800 2.479.257 0,42 Rent-A-Center Inc 5.500 309.018 0,05
Hill-Rom Holdings Inc 5.400 810.027 0,14 Repligen Corp 4.300 1.241.904 0,221
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Aktien - 99,16 % (31. Marz 2021: 99,31 %) (Fortsetzung)
USA - 63,06 % (31. Marz 2021: 61,64 %) (Fortsetzung)
Robert Half International Inc 12.800 1.284.224 0,22
S&P Global Inc 9.700 4.119.832 0,70
Seagen Inc 11.200 1.901.368 0,32
Sealed Air Corp 6.200 339.791 0,06
ServiceNow Inc 9.100 5.660.564 0,96
SiteOne Landscape Supply Inc 4.500 897.863 0,15
SPS Commerce Inc 3.700 596.533 0,10
STAAR Surgical Co 4.900 629.430 0,11
Stanley Black & Decker Inc 3.700 648.629 0,11
Steel Dynamics Inc 15.700 918.214 0,16
Synchrony Financial 42.500 2.077.187 0,35
Synopsys Inc 13.700 4.101.643 0,70
T Rowe Price Group Inc 12.900 2.537.494 0,43
Tandem Diabetes Care Inc 6.500 775.775 0,13
TEGNA Inc 23.100 455.648 0,08
Telephone and Data Systems Inc 12.100 235.769 0,04
Teradyne Inc 16.800 1.833.636 0,31
Tesla Inc 6.000 4.650.960 0,79
TopBuild Corp 1.300 266.325 0,05
Tractor Supply Co 2.500 506.663 0,09
TriNet Group Inc 3.800 359.385 0,06
TTEC Holdings Inc 4.700 439.333 0,07
Ubiquiti Inc 3.000 894.795 0,15
United Therapeutics Corp 2.700 498.488 0,08
Uniti Group Inc (REIT) 24.100 297.997 0,05
Veeva Systems Inc 5.400 1.555.848 0,26
Verizon Communications Inc 53.200 2.873.066 0,49
Vertex Pharmaceuticals Inc 18.900 3.428.932 0,58
Vertiv Holdings Co 36.700 883.920 0,15
Viatris Inc 138.200 1.873.301 0,32
VICI Properties Inc (REIT) 52.000 1.477.060 0,25
Visa Inc 18.400 4.097.588 0,70
Vishay Intertechnology Inc 15.300 307.454 0,05
West Pharmaceutical Services Inc  6.000 2.547.180 0,43
Western Alliance Bancorp 10.300 1.120.279 0,19
Western Digital Corp 35.100 1.981.570 0,34
Weyerhaeuser Co (REIT) 18.600 661.509 0,11
Whirlpool Corp 7.200 1.467.756 0,25
Williams-Sonoma Inc 7.900 1.401.065 0,24
Workday Inc 1.100 275.028 0,05
YETI Holdings Inc 9.100 779.734 0,13
Zebra Technologies Corp 1.300 669.838 0,11
371.144.868 63,06
Zeitwert % des
uUsD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermégenswerte 583.607.346 99,16
Bankguthaben 4.185.584 0,71
Sonstiges Nettovermoégen 772.742 0,13

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen

588.565.672 100,00

98

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 98,96
Umlaufvermégen 1,04
Summe Aktiva 100,00








































































































































































