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UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfihrung und Verwaltung

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt ibernommen
und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts und

den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Direktoren:

Gréinne Alexander (Irin)**
Michelle Green (Britin)*
Naomi Daly (Irin)***

Alex Duncan (Brite)*

*Nicht geschéftsfiihrender Direktor
**Unabhangiger, nicht geschéftsfiihrender Direktor
***Unabhangiger, nicht geschéaftsfiihrender Direktor und Vorsitzender

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Manager:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager:
Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman Europe Limited
The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 6SQ

England

Vertriebsstelle:

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
USA

Nicht verbundener Unterberater:
Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Volksrepublik China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited (ehemals Neuberger Berman
Investment Management (Shanghai) Limited)
20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road
Jing'an District, Shanghai 200041
Volksrepublik China

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Vertreter in der Schweiz:*****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Ziirich

Schweiz

*****Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie ein
Verzeichnis aller Kaufe und Verkaufe, die innerhalb des Berichtszeitraums
erfolgten, sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

HALBJAHRESBERICHT 2024 1



GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG | UBERBLICK UBER DEN FONDS

Geschaftsfilhrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Secretary des Fonds und eingetragener Geschaftssitz:

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Sub-Investment-Manager:

Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

USA

Neuberger Berman Canada ULC
2 Bloor Street East Suite 2830
Toronto, ON M4W 1A8

Kanada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

USA

Neuberger Berman East Asia Limited
351 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokio

Japan

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

20F., Not. 68, See 5, Zhongxiao E. Road

XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republik China

Nicht verbundene Unterberater:
Portman Square Capital

4th Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RGT 8LS

GroBbritannien

Soloda Investment Advisors LLP
(aufgeldst 25. April 2024)

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R 1HH
GroBbritannien
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Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
Green Court Capital Management Limited

20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Altig LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
GroBbritannien

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX
GroBbritannien

True Partner Capital USA Holding Inc
111 West Jackson Boulevard, Suite 1700
Chicago, IL 60604

USA

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

USA

Cipher Capital LP

(aufgeldst am 3. Mai 2024)
400 Madison Ave, Suite 12-A
New York, NY 10017

USA

G10 Capital Limited

4th Floor

3 More London Riverside
London SE21 2AQ
GroBbritannien

Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

USA

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

USA



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt iibernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts
und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in Irland gemaB des
Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds wurde von
der Central Bank of Ireland (die , Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den Bestimmungen EG-Richtlinie tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011
(in der jeweils gliltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (jeweils ein ,Portfolio”). Die Anteile eines Portfolios kénnen
in verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Mdglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebtihren und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen. Wie im Abschnitt
., Geschaftsfiihrung und Verwaltung” des Prospekts beschrieben, haben die Direktoren Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (,NBAMIL")
am 1. Juli 2021 zum Manager bestellt, um die laufenden Geschéafte des Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Am 30. Juni 2024 umfasste der Fonds 51 separate Anlageportfolios (, Portfolios”), die jeweils eine separate Serie riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile
reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie
5G Connectivity' 8. April 2020 Artikel 8
China A-Share Equity? 28. Juli 2020 Artikel 8
China Bond' 28. August 2015 Artikel 8
China Equity’ 14. Juli 2009 Artikel 6
Climate Innovation? 1. August 2023 Artikel 8
CLO Income? 12.Juli 2018 Artikel 6
Commodities? 9. Februar 2022 Artikel 6
Corporate Hybrid Bond? 19. November 2015 Artikel 8
Developed Market FMP — 20272 31.Juli 2023 Artikel 8
Emerging Market Debt — Hard Currency' 31. Mai 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt — Local Currency' 28.Juni 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt Blend' 23. April 2014 Artikel 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10. Juli 2017 Artikel 8
Emerging Markets Equity’ 4. Oktober 2010 Artikel 8
Euro Bond? 14. November 2018 Artikel 8
Euro Bond Absolute Return? 29. November 2018 Artikel 8
European High Yield Bond! 27.Juni 2014 Artikel 8
European Sustainable Equity’ 24. Februar 2021 Artikel 8
Event Driven? 26. Oktober 2022 Artikel 6
Global Bond' 16.Juli 2012 Artikel 8
Global Equity Megatrends' 27. April 2018 Artikel 8
Global Flexible Credit Income' 1. Juni 2020 Artikel 8
Global High Yield SDG Engagement? 4. August 2016 Artikel 8
Global Investment Grade Credit? 1. September 2021 Artikel 8
Global Opportunistic Bond? 20. Dezember 2016 Artikel 8
Global Real Estate Securities' 30. Dezember 2014 Artikel 8
Global Sustainable Equity' 24. Februar 2021 Artikel 8
Global Sustainable Value? 18. Dezember 2014 Artikel 8
High Yield Bond' 3. Mai 2006 Artikel 8
InnovAsia 5G? 14. Juli 2021 Artikel 8

HALBJAHRESBERICHT 2024 3



ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie
Japan Equity Engagement? 12. Mai 2020 Artikel 8
Next Generation Mobility' 21. August 2018 Artikel 8
Next Generation Space Economy' 10. Mai 2022 Artikel 8
Responsible Asian Debt — Hard Currency’ 29. Juni 2015 Artikel 8
Short Duration Emerging Market Debt' 31. Oktober 2013 Artikel 8
Short Duration High Yield SDG Engagement' 20. Dezember 2011 Artikel 8
Strategic Income’ 26. April 2013 Artikel 8
Sustainable Asia High Yield' 13. Dezember 2021 Artikel 8
Sustainable Emerging Market Corporate Debt! 14. Juni 2013 Artikel 8
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency? 19. Januar 2022 Artikel 9
Tactical Macro? 30. Juni 2023 Artikel 6
Ultra Short Term Euro Bond? 31. Oktober 2018 Artikel 8
Uncorrelated Strategies? 22. Mai 2017 Artikel 6
US Equity? 18. Dezember 2015 Artikel 8
US Equity Index PutWrite? 30. Dezember 2016 Artikel 6
US Large Cap Value' 20. Dezember 2021 Artikel 8
US Long Short Equity? 28. Februar 2014 Artikel 8
US Multi Cap Opportunities' 13. Juni 2006 Artikel 8
US Real Estate Securities' 1. Februar 2006 Artikel 8
US Small Cap! 1. Juli 2011 Artikel 8
US Small Cap Intrinsic Value? 30. April 2015 Artikel 6

*Erster Tag des Geschaftsbetriebs.

' Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,SFC") autorisiert und kann somit fiir die Offentlichkeit in Hongkong angeboten werden.
2 Das Portfolio ist von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fir Anleger in Hongkong nicht verfigbar

Fir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Teilfonds. Dementsprechend sind sémtliche Verbindlichkeiten, die im Namen eines Teilfonds
eingegangen werden bzw. einem Teilfonds zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds zu begleichen. Die vollstandige
Liste der Manager, Sub-Investment-Manager und Unterberater fiir jedes Portfolio finden Sie in Anhang IV.

Der Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund (oder ,Macro Opportunities FX") und Neuberger Berman Global Diversified Income FMP — 2024 (oder
,Global Diversified Income FMP — 2024") wurden am 8. Februar 2024 bzw. 28. Juni 2024 aufgel6st und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur
Verfiigung. Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund, Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund, Neuberger Berman Diversified
Currency Fund, Neuberger Berman Multi-Style Premia Fund, Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund und Neuberger Berman Global Equity
Index PutWrite Fund wurden in den vorangegangenen Berichtsjahren aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfiigung.
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

5G Connectivity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 29,38 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 11,30 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das wirtschaftliche Umfeld war volatil, zeigte sich aber trotz der anhaltenden Inflation, starker Wirtschaftsdaten und geringerer Erwartungen an
Zinssenkungen der US-Notenbank widerstandsfahig.
e Vor diesem Hintergrund verbuchte der globale Aktienmarkt positive Renditen, angetrieben von groBen Technologieunternehmen mit starken
Unternehmensgewinnen und den optimistischen Aussichten fiir KI.

e Unternehmen, die im KI-Bereich tatig sind, schnitten besser ab als andere Marktbereiche. Eine starke Ertragssaison fir Technologieunternehmen
fiihrte dazu, dass sich globale Wachstumswerte an die Spitze aller Anlageklassen stellten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Halbleitern gegeniiber dem Index.
0  Die Einzeltitelauswahl von Wertpapieren in den Bereichen Technologie-Hardware & Ausriistung sowie Industrie auf Sektorbasis und
die Titelauswahl in Asien auf regionaler Basis.
0 Das Engagement bei Gewinnern im Bereich der KlI-Infrastruktur wie bei Unternehmen in den Segmenten Hochleistungscomputer,
Energie-/Thermomanagement und Hochgeschwindigkeitsnetzwerke.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Softwaresektor.
0 Das Engagement bei Unternehmen mit schwécheren kurzfristigen Wachstumsaussichten

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das erhdhte Engagement im Halbleitersegment, aufgrund des Riickenwinds durch KI und da die Talsohle der Zyklizitét erreicht war.
e Fin erhdhtes Engagement bei Wegbereitern und NutznieBern von Kl aufgrund der starken Nachfragetrends und des Gewinnwachstums.
e Fine reduzierte Gewichtung von Software aufgrund einer schwacheren Stimmung.
e Opportunistische Gewinnrealisierung bei Titeln mit Outperformance in einem volatilen Marktumfeld, um die Renditen mitzunehmen.

Wir befinden uns zwar am Ende des Zinserh6hungszyklus, doch kénnte die makrodkonomische Unsicherheit fortbestehen. Da die Volatilitdt anhalt liegt
unser Fokus weiter auf Bereichen mit kraftigem Riickenwind fiir die Ertrdge, wobei wir dabei auf die Bewertungsdisziplin achten. Die Konnektivitat der
néchsten Generation ist die Grundlage fiir aktuelle und kiinftige technologische Innovationen. NutznieBer der beschleunigten Einfiihrung von K, eine
strategische Halbleiterindustrie und die Verbreitung des industriellen Internets der Dinge (,10T") beurteilen wir optimistisch.
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HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

China A-Share Equity — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse CNY 11,51 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China A Onshore Index (Total Return Net, USD) (der , Index") verzeichnete im selben Zeitraum -3,26 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Chinesische Aktien erlebten zu Jahresbeginn erhebliche Volatilitat. Ein anfanglicher Ausverkauf war eine Folge der Skepsis hinsichtlich der
Angemessenheit der politischen Reaktion auf das sich abschwachende Wirtschaftswachstum und die Besorgnis Uber die Beziehungen zwischen
den USA und China. Chinesische A-Aktien erholten sich dann allerdings aufgrund des Optimismus, der in der Unterstiitzung staatlicher Fonds
und der Diskussionen iiber mégliche zusétzliche KonjunkturmaBnahmen begriindet war. Dieser erneute Optimismus flaute jedoch gegen Ende
des zweiten Quartals ab.

e Die Wirtschaftsdaten begannen auf eine Stabilisierung der Wachstumsdynamik hinzudeuten, die durch die Wiederaufnahme von
Infrastrukturprojekten und die Unterstlitzung der High-Tech-Industrie seitens der Regierung untersttzt wurde. Die monatlichen
Verbraucherdaten enttduschten die Anleger allerdings weiterhin.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Finzeltitelauswahl lieferte den groBten Teil der relativen Uberschussrenditen des Portfolios, insbesondere durch Industriewerte
und im Bereich Informationstechnologie.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Sektorallokation fiihrte im Berichtszeitraum zu leichten Verlusten. Die Ubergewichtung von Basiskonsumgitern und die
Untergewichtung von Energie- und Finanztiteln im Portfolio hatten den gréBten Negativeffekt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Team blieb durch hochwertige Unternehmen aus dem gesamten Marktkapitalisierungsspektrum auf Binnenwachstum fokussiert.

e Wir konzentrierten uns weiterhin auf Quality Compounders — qualitativ hochwertige Unternehmen mit hoher Eigenkapitalrendite (ROE), die tiber
einen stetigen Cashflow verflgen, sich durch eine solide Unternehmensfiihrung auszeichnen und hauptsachlich in den Sektoren Konsumgiter
und Gesundheitswesen tatig sind — und auf Unternehmen, die von einem langerfristigen sakularen Inlandswachstum profitieren kdnnen, das
durch die Regierungspolitik und Branchentrends unterstitzt wird. Hochwertige Titel im Bereich der erneuerbaren Energien, in der
Unterhaltungselektronik, KI und Robotik sind Beispiele dafiir.

China scheint einen strukturellen Wirtschaftswandel eingeleitet zu haben, der sich von einem durch Infrastruktur- und Immobilienprojekte angetriebenen
Wachstum hin zu einem von der Inlandsnachfrage, von wertschépfungsorientierten Exporten und fortschrittlichen Technologien getragenen Wachstum
verlagert. Das Team vertritt die Ansicht, dass dies eine Phase des mittel- bis langfristigen stabilen Wachstums in einem Umfeld mit anhaltend niedrigen
Zinsen einleiten kdnnte, wobei der Schwerpunkt auf der Verbesserung der Produktivitat liegt.

Wir haben in dieser Ubergangsphase einen doppelten Schwerpunkt. Zum einen sehen wir Chancen bei erstklassigen Unternehmen mit stabilen Cashflows
und attraktiven Dividenden, insbesondere im Konsumg(iter-, Rohstoff- und Finanzsektor. Zum anderen bieten sich Gelegenheiten bei qualitativ
hochwertigen, wachstumsstarken Unternehmen, die von staatlicher Unterstlitzung profitieren, insbesondere in den Lieferketten fiir Elektrofahrzeuge und KI
sowie in den Bereichen Unterhaltungselektronik und Biopharmazie.
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China Bond — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Ausschiittenden Klasse CNY | 1,64 %. Der als
Referenzindex dienende FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (Total Return, CNY) (der ,Index”) verbuchte im selben
Zeitraum 1,16 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Nach einem recht konstruktiven Start in das erste Quartal begannen wir eine gewisse Verlangsamung der Wirtschaftstatigkeit zu sehen, die zum
Teil mit einer Drosselung der geldpolitischen Unterstiitzung erklart werden kann. Die Wohnungsbaudaten blieben im bisherigen Jahresverlauf
trotz der landesweiten LockerungsmaBnahmen lau, wahrend sich der Inlandsverbrauch weiter verlangsamte.

e Der Nationale Volkskongress (NVK) hat das Wachstumsziel fir 2024 unveréndert bei ,rund 5 %" belassen. Das offizielle Haushaltsdefizit wurde
auf 3 % des BIP festgesetzt, wahrend gleichzeitig Sonderanleihen der Zentralregierung(Central Government Special Bonds, , CGSB") mit einem
Volumen von 1 Billion RMB (ca. 0,7 % des BIP) begeben wurden. AnschlieBend wurde auf der Tagung des Politbiiros im April der Schwerpunkt
auf den ,Abbau der Bestande” am Immobilienmarkt gelegt, da die nationalen Bestande ein Allzeithoch erreichten.

e Angesichts des makrookonomischen Hintergrunds sind die Zinsen in China aufgrund von strukturellen Wachstumssorgen deutlich gestiegen,
wahrend die Kreditspreads weiter eng blieben.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Onshore-Zinsen und Kreditanleihen leisteten einen positiven Wertbeitrag, da sich die Zinsen und Kreditspreads erholten.
0  Offshore-Unternehmensanleihen leisteten aufgrund des vorteilhaften Renditegefélles ebenfalls Positivbeitrage.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unsere Onshore-Wandelanleihen sorgten aufgrund der schlechten Anlegerstimmung und der schwachen Performance an den
Aktienmarkten fiir das groBte Minus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e |m Laufe des Berichtszeitraums haben wir sowohl am vorderen als auch am hinteren Ende der Kurve die Duration erhéht, hauptsachlich bei
Onshore-Zinsen. Diese wurden aus Onshore-Unternehmensanleihen finanziert. Die engen Onshore-Kreditspreads haben uns allerdings
veranlasst, aus Bewertungssicht eine vorsichtigere Position zu beziehen.
e Abgesehen von den knappen Onshore-Kreditspreads blieb das Zinsgefalle zwischen CNY und USD erheblich, woraus sich ein attraktives relatives
Wertangebot chinesischer USD-Unternehmensanleihen ergab.

Die chinesische Wirtschaft befindet sich in einem Stadium der fundamentalen Neuausrichtung. Traditionelle Antriebskrafte der Wirtschaft wie beispielsweise
der Immobiliensektor sahen sich weiter mit Herausforderungen konfrontiert, und zunehmende geopolitische Spannungen erschweren das schleppende
Wachstum zusatzlich. Der Fokus der Regierung auf der Priorisierung des Wachstums in ihrer politischen Agenda diirfte weitere Abwartsrisiken fiir die
Wirtschaft mildern, auch wenn dies unserer Meinung nach keinen robusten Aufschwung auslésen wird. Wir gehen davon aus, dass sich das reale BIP-
Wachstum im Jahr 2024 bei etwa 4 % - 4,5 % einpendeln wird, wéhrend das offizielle Ziel bei ,um die 5 %" liegt.
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China Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,12 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China All Shares Index (Total Return Net, USD) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 2,28 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Chinas Wirtschaft hatte einen soliden Start in das Jahr 2024, wobei sich das BIP-Wachstum im ersten Quartal 2024 im Vorjahresvergleich auf
5,3 %, belief und von einer starken Industrieproduktion, Exporten und Investitionen im verarbeitenden Gewerbe angefiihrt wurde. Auch der
Verbrauch und der Dienstleistungssektor erholten sich stetig, unterstitzt durch die Reisen und Ausgaben im Zusammenhang mit den Feiertagen
des Mondneujahrs.

e Das Wirtschaftswachstum genieBt unter den politischen Entscheidungstrdgern weiterhin Prioritat und wird durch den Inlandsverbrauch und
Investitionen in neue Wirtschaftszweige unterstiitzt.

e Die zusatzliche Lockerung der Wohnungsbaupolitik setzt zudem ein Zeichen der Entschlossenheit durch die politischen Entscheidungstrager, ein
mdgliches Ansteckungsrisiko einzudammen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Vor allem die Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter (Einzeltitelauswahl in den Bereichen Hotels, Restaurants und Freizeit sowie
Gebrauchsgter), Informationstechnologie (Einzeltitelauswahl unter den Herstellern von elektronischen Geraten, Instrumenten und
Komponenten) und Gesundheitswesen (Einzeltitelauswahl in der Biotechnologie) trugen zur Performance des Portfolios im Vergleich
zum Index bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Zuden wichtigsten Sektoren, die die Wertentwicklung im Indexvergleich beeintrachtigten, gehdrten Energie, Versorger und
Finanzwerte (allesamt erheblich untergewichtet) und Werkstoffe (Einzeltitelauswahl in Werkstoffen).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir ermittelten weiterhin qualitativ hochwertige Unternehmen mit gut vorhersehbarer Ertragsentwicklung. Wahrend des Berichtszeitraums nahm
das Engagement des Portfolios unter Kommunikationsdienstleistern am meisten zu und stieg von 5,73 % auf 9,64 %. Die Portfoliogewichtung
von Basiskonsumgtitern ging am starksten zurtick (von 7,59 % auf 3,82 %).
e Am Ende des Berichtszeitraums waren Finanzwerte der im Vergleich zum Index am starksten untergewichtete Sektor im Portfolio (6,05 %
gegentiber 18,51 %). Der gegenliber dem Index am starksten Ubergewichtete Sektor im Portfolio waren Werkstoffe (13,43 % gegeniiber
6,50 %).

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich die chinesische Wirtschaft weiter normalisieren wird und dabei von Regierungsseite schrittweise
und maBvoll Unterstiitzung erhalt. Wir gehen ebenfalls davon aus, dass die Unternehmen solide Gewinne erzielen und sich die Ertrdge fiir die Aktiondre
verbessern werden. Dies wird in den ndchsten Quartalen als wichtiger Katalysator fir den Gesamtmarkt dienen. AbschlieBend ist festzustellen, dass die
Bewertungen nach wie vor attraktiv sind. Das KGV des Index und des CSI 300 Index betragt 8,8x beziehungsweise 10,6x gegenlber 17,7x beziehungsweise
20,0x fiir den MSCI World Index und den S&P.
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Climate Innovation — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,35 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 11,30 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Inder ersten Halfte des Jahres 2024 kam es am US-Sektor fir saubere Energie zu einer Mischung aus Makro-Signalen und sektorspezifischen
Entwicklungen. Die Marktdynamik variierte, wobei die starke Nachfrage nach Solarenergie fiir Versorgungsunternehmen in den USA ein
Gegensatz zu den Herausforderungen am europdischen Markt fir Privathaushalte war.

e Regulatorische Anderungen nahmen auch weiterhin eine zentrale Rolle ein, d. h. neue Emissionsstandards und Anreize fiir umweltfreundliche
Investitionen sowie ein Gesetzentwurf des US-Senats zur Vereinfachung der Genehmigungsverfahren fiir Kernreaktoren. Weitere
bemerkenswerte Entwicklungen waren Googles geothermisches Geschaft und der positive Ausblick von Bloomberg NEF fiir die globale
Windenergie. Der Solarenergie drohen allerdings potenzielle Stdrungen, da US-amerikanische PV-Hersteller eine Anti-Umgehungs- und
Ausgleichszoll-Petition (AC/CVD) gegen slidostasiatische Hersteller eingereicht haben.

e Insgesamt ist im Berichtszeitraum die kritische Schnittstelle zwischen politischen Eingriffen, technologischem Fortschritt und
Investitionsmdglichkeiten in den Vordergrund getreten, durch die die globalen Bemiihungen um die Dekarbonisierung vorangetrieben werden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung der Sektoren Basiskonsumgiiter, Gesundheitswesen und Immobilien gegeniiber dem Index
O Die Einzeltitelauswahl im Sektor Industrie
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Industriewerten und Werkstoffen gegeniiber dem Index
0  Die Einzeltitelauswahl im IT-Sektor

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Aufstockungen und neue Positionen in Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, darunter erneuerbare Energien, Industrie und Schwerindustrie,
mit Schwerpunkt einerseits auf Unternehmen, die technologische Innovationen liefern, und andererseits auf Unternehmen, die in unseren Augen
von der Talsohle im Industrie-/Automobilzyklus profitieren und von einem breit angelegten Wachstum Gewinn ziehen werden, das durch
regulatorische Unterstiitzung gefordert wird.
e Positionen in Unternehmen, bei denen das relative Risiko-Ertrags-Verhaltnis als unglinstig erachtet wurde oder bei denen marktspezifische oder
sektorale Probleme fortbestanden, wurden aufgeldst.

Wir betrachten dies weiterhin als einen kritischen Brennpunkt fiir die globale Dekarbonisierung, wobei das Zusammenspiel von politischen MaBnahmen,
gesellschaftlichen Vorstellungen und technologischen Mdglichkeiten wesentliche Investitionsmdglichkeiten anspornt. In vielen Branchen entscheiden
erfolgreiche Technologien und kommerzielle Differenzierung, welche Unternehmen florieren und welche auf der Strecke bleiben werden. Dieses Portfolio
zielt darauf ab, in die weltweit filhrenden Unternehmen im Bereich der Dekarbonisierung zu investieren, und zwar entlang der gesamten technologischen
Reifekurve.
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CLO Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,21 %. Der ICE
BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (der Index) rentierte im selben Zeitraum 2,69 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Spreads von qualitativ héherwertigen Collateralized Loan Obligation (CLO) BB-Schuldtiteln endeten 2023 im Kontext der Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) +675, nachdem sie sich bis zum Jahresende aufgrund von Wirtschaftsdaten und AuBerungen der Federal Reserve verengt
hatten. Die US-Notenbank deutete an, dass kiinftige Zinserhdhungen weniger wahrscheinlich seien, wobei der Markt zunehmend auf das
wirtschaftliche Szenario der ,weichen Landung” zusteuert.

e Die Spreads engten sich im Januar weiter ein, da die Anleger einer Wende in der Zinspolitik der Federal Reserve eine héhere Wahrscheinlichkeit
zusprachen. Die Spreads von CLO-BB-Schuldtiteln gingen bis in den Bereich von SOFR +650 zurtick.

e Angesichts der geringeren CLO-Haftungskosten aufgrund der niedrigeren Spreads von CLO-Schuldtiteln beschleunigte sich die CLO-
Neuemissionstatigkeit im Januar und bis in den Februar hinein. Das umfangreiche Angebot an Neuemissionen begrenzte eine weitere Verengung
der Spreads im Februar, wobei die Spreads fir CLO-BB-Schuldtitel im GroBen und Ganzen im Monatsvergleich im Bereich von SOFR +650 stabil
blieben.

e Von Marz bis Juni, als die US-amerikanischen Wirtschaftsdaten auf eine geringere Wahrscheinlichkeit fir kurzfristige Zinssenkungen durch die
US-Notenbank hindeuteten, konzentrierten sich die auf Festanlagen spezialisierten Anleger zunehmend auf variabel verzinsliche Produkte,
darunter auch CLO-Schuldtitel, was in den folgenden Monaten zu einer weiteren Verengung der Spreads fiihrte. Gegen Ende Juni waren die
Spreads fiir CLO-BB-Schuldtitel in den Bereich von SOFR +590 gefallen.

e Im bisherigen Jahresverlauf belief sich das Volumen der auf USD denominierten CLO-Neuemissionen auf 81 Mrd. USD, ein Rekord fiir die ersten
sechs Monate des Jahres. Die CLO-Neuemissionen wurden durch die Verengung der Spreads von CLO-Schuldtiteln in der ersten Jahreshalfte
unterstitzt.

e Die nennwertgewichtete Ausfallquote fiir die vorhergehenden zwdélf Monate fiir den Morningstar LSTA U.S. Leveraged Loan Index lag zum 30.
Juni bei 0,92 %, was einem Riickgang von 61 Basispunkten (,Bp”) gegentiber dem Jahresende 2023 und einem Riickgang von 325 Bp
gegentiber dem Hochststand von 4,17 % im September 2020 entspricht.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Einzeltitelauswahl auf dem Markt fiir die auf USD lautende Mezzanine-Tranche des CLO-Marktes.
0  Allokation in auf Euro lautende CLOs mit B-Rating.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokation auf den USD-Hochzinsmarkt.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Die Nettomittelzufllisse in den CLO Income im bisherigen Jahresverlauf wurden in eine Mischung aus in USD denominierte CLO BBs und Bs sowie
in Euro denominierte CLO BBBs, BBs und Bs auf dem Primar- und Sekunddrmarkt investiert.

e Das Engagement des Portfolios ist mit 45 % der CLO-Besténde in USD CLOs und 55 % in EUR CLOs ausgewogen.
Trotz der seit Jahresbeginn zu verzeichnenden Verengung an den Kreditmarkten sind die Spreads von CLO-Papieren mit BB-Rating im Vergleich zu

hochverzinslichen OAS weiterhin historisch hoch. Ende Juni lag die Spread-Basis bei rund 585 Bp gegeniiber dem ldngerfristigen historischen Durchschnitt
von 400 Bp. Wir sind daher der Ansicht, dass CLO-BB-Schuldtitel einen attraktiven relativen Wert darstellen kénnen.
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Commodities — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,11 %. Im selben
Zeitraum betrug die Rendite des Bloomberg Commodity Index (der Index) 5,14 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Markte legten inmitten der anhaltenden Begeisterung flir sakulare Themen wie kiinstliche Intelligenz (,,KI") zu.

e Die endgltige BIP-Wachstumsrate der USA fir das erste Quartal wurde mit 1,4 % bestétigt. Dies ist die langsamste Expansionsrate seit den
wirtschaftlichen Einbrlichen in der ersten Jahreshélfte 2022. Der PCE-Preisindex stieg so langsam wie seit fast drei Jahren nicht mehr, und der
disinflationare Trend hat sich nach den unerwartet hohen Zahlen im ersten Quartal des Jahres mit Bestimmung fortgesetzt.

e Die Federal Reserve (Fed) belieB das Zielband fir den Leitzins unverdndert bei 5,25 % bis 5,5 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
Die Sektoren Edelmetalle, Industriemetalle, Energie, weiche Rohstoffe und Viehzucht verzeichneten alle Gewinne. Der Agrarsektor war der einzige Sektor,
der in diesem Zeitraum einen Riickgang verzeichnete.
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Erdgas: Die Untergewichtung des Portfolios in Erdgas trug dazu bei, dass ein erheblicher Teil des Riickgangs der Erdgaspreise (-24 %)
in der ersten Jahreshdlfte vermieden werden konnte, und leistete den wichtigsten Beitrag zur relativen Performance.
O  Bleifreies Benzin: Fine Ubergewichtung von bleifreiem Benzin.
0  Kakao: Das Portfolio profitierte von seiner Position in Kakao von auBerhalb der Benchmark, als der Rohstoff auf ein Rekordhoch stieg.
Seitdem hat Kakao allerdings einen Teil seiner Gewinne wieder abgegeben.
0  Mais: Eine untergewichtete Position in Mais trug positiv zur relativen Performance bei.
0  Kupfer: Das im Vergleich zum Index (ibergewichtete Engagement des Portfolios in Kupfer leistete gleichermaBen einen positiven
Wertbeitrag.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  WTI-Rohdl: Die untergewichtete Position von WTI-Rohdl innerhalb des Energiesektors wirkte sich auf die relative Wertentwicklung des
Portfolios negativ aus und war damit fiir die groBten Abziige von der Wertentwicklung verantwortlich.
0  Sojabohnenmehl: Die Ubergewichtung des Portfolios in Sojaschrot innerhalb des Agrarsektors.
0  Kansas-Weizen: Die Ubergewichtung von Kansas-Weizen innerhalb des Agrarsektors.
0  Weiche Rohstoffe: Die Untergewichtung von Kaffee und Zucker.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Voriibergehender Riickschlag bei Rohstoffen: Die jiingsten Riickgdnge werden als vorlibergehend angesehen und bieten Potenzial fir bessere
Renditen.

e Die ,hawkish” Politik der Fed: Die derzeitige Haltung wird als vorlibergehend angesehen; mdgliche Zinssenkungen kdnnten das globale
Wachstum und die Nachfrage nach Rohstoffen anregen.

e Auswirkung von Inflationsmetriken: Nachlaufende Indikatoren wie selbstgenutztes Wohneigentum halten die Inflationswerte hoch, doch deuten
Echtzeitdaten auf eine niedrigere Inflationsrate hin, was mdglicherweise zu einem bevorstehenden und nicht eingepreisten freundlicheren Ton
der FED in flhren konnte.

e Globale Zinssenkungsdynamik: Friihe Zinssenkungen in Kanada und Europa haben den US-Dollar gestarkt, doch kénnten ihn erwartete US-
Zinssenkungen schwachen und die Rohstoffnachfrage ankurbeln.

e Geopolitische Verschiebungen und Wahlen: Populistische und protektionistische MaBnahmen sowie strategischer Lageraufbau und geringere
Einwanderung werden die Rohstoffpreise wahrscheinlich nach oben driicken und die Volatilitdt an den Kapitalmarkten erhéhen.

e Die Rolle von Gold: Gold ist eine wichtige Absicherung gegen Inflation, geopolitische Risiken und fiskalische Instabilitét, wodurch es zu einem
Eckpfeiler unseres Anlageportfolios wird.

e Die Bedeutung von Platin und Aluminium: Die globale Energiewende unterstreicht den Investitionswert von Platin und Aluminium, der durch die
Bemiihungen zur Dekarbonisierung und die steigende Nachfrage nach griinen Technologien angetrieben wird.

e Auswirkungen des Wetters: Der Ubergang von El Nifio zu La Nifia und schwere Wetterereignisse konnen die landwirtschaftliche Produktion und
Energieerzeugung beeintrachtigen, was fir Anlagemdglichkeiten in diesen Sektoren sorgt.

Fiir die Zukunft sind wir der Ansicht, dass das derzeitige makrodkonomische Umfeld — gekennzeichnet durch eine restriktive Politik der US-Notenbank,
bevorstehende Zinssenkungen und geopolitische Verschiebungen — den strategischen Wert von Investitionen in Rohstoffe unterstreicht. Populistische
Politik, Dekarbonisierungsbestrebungen und wetterbedingte Stérungen starken unsere Argumente fiir Rohstoffe als robuste Anlage. Wir erwarten, dass
Zinssenkungen und eine verstdrkte Wirtschaftstatigkeit ein synchronisiertes globales Wachstum vorantreiben werden, was die Nachfrage nach Rohstoffen
und inshesondere nach Edelmetallen und Industriematerialien ankurbeln wird. Gold, Platin und Aluminium sind wichtige Absicherungen gegen Inflation,
fiskalische Instabilitat und Engpasse in der Lieferkette. Wir sind der Meinung, dass Anleger weiterhin in Rohstoffen investiert bleiben sollten, um durch diese
turbulenten Zeiten zu steuern und die Chancen zu nutzen, die sich durch eine sich verandernden Welt bieten. Denken Sie daran, was in der Welt der
Investitionen gilt: ,Wenn die Winde des Wandels wehen, so bauen die einen Mauern und die anderen Windmuhlen.” Entscheiden Sie sich fiir den Bau von
Windmiihlen mit Rohstoffen.
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Corporate Hybrid Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,93 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5 % Constrained Custom Index (Total Return, Hedged, Euro) (der Index) verbuchte im selben
Zeitraum ein Plus von 3,74 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebthren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Markte fir festverzinsliche Wertpapiere verzeichneten gemischte Renditen, da die Zinssétze nach ihrer Rally gegen Ende 2023 neu gepreist
wurden, sich die Einschatzung der wichtigsten Zentralbanken hielt, dass die Zinsen ,fiir Idnger hoher” bleiben wiirden und die Wirtschaftsdaten
weiterhin robust waren, was die Spreads eng hielt.

e Uber den Erwartungen liegende Daten zum Verbraucherpreisindex in den USA waren die Haupantriebskraft hinter der Zinsentwicklung, doch
verbesserten sich im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums die Inflationsdaten und in den Wirtschaftsdaten zeigten sich Risse deutlicher.
Dadurch wurde der anféngliche Ausverkauf teilweise geddmpft. Dies war allerdings nicht ausreichend, um die Stimmung vollstandig
umzukehren. Insgesamt schlossen die Renditen von US-Staatsanleihen mit 2- und 10-jéhrigen Laufzeiten in der ersten Jahreshalfte jeweils mit
einem Plus von 7 Bp, und die Renditen auf 2-jahrige Papiere der Eurozone schlossen mit einem Plus.

e Anden Markten fir Unternehmensanleihen blieben die Spreads zwischen Investment-Grade- und High-Yield-Mérkten eng. Darin spiegelte sich
die Robustheit der Daten sowoh! auf makro- als auch auf mikrookonomischer Ebene wider. Die Unternehmen in allen Sektoren Gberstanden die
strengeren finanziellen Bedingungen und die Fundamentaldaten blieben intakt.

e Anden Hybridmarkten blieben die Fundamentaldaten in allen Sektoren solide. Die Emittenten rufen ihre Anleihen weiterhin zum ersten
Kiindigungstermin ab, und das Prolongationsrisiko bleibt auch trotz eines ungiinstigen gesamtwirtschaftlichen Umfelds gering. Die wichtigste
Nachricht fiir die Hybridmérkte war die Anderung der Methodik durch Moody's. Die mehr anlegerfreundlichen Strukturen kénnten unserer
Meinung nach zu einem Anstieg des Emissionsvolumen von Hybridanleihen in den USA fiihren. Dies wiederum bedeutet mehr Spielraum fiir
Diversifizierung und die Generierung von Alpha, da sich unser Anlageuniversum vergroBert.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Einzeltitelauswahl war durch ein aktives Bottom-up-Kreditresearch der Hauptgrund fir die Outperformance , wobei in qualitativ
hochwertige Namen mit einer hohen Uberzeugungskraft investiert wurde. Diese Titel sind fiir das aktuelle Marktumfeld am besten
geriistet. Innerhalb dieses Bereichs erzielten unsere Immobilienpositionen den groBten Wertzuwachs, doch kamen positive Beitrdge
ebenfalls von Telekommunikations- und Energietiteln.

0  Wahrend sich der Immobiliensektor in seiner Gesamtheit stark erholt hat, erwies sich unsere Praferenz fiir qualitativ hochwertigere
Positionen mit unterstiitzenden Fundamentaldaten als vorteilhaft. In diesem Zusammenhang brachte Heimstaden Bostad die beste
Performance des gesamten Portfolios ein. Heimstaden ist ein Titel, der zwar immer noch ibermaBig gehebelt ist, aber einen
saubereren Weg zur Re-Equitisierung (Erhéhung des relativen Anteils des Eigenkapitals an der Kapitalstruktur) hat als andere
Immobiliennamen. Auf kurze Sicht haben wir Vertrauen in die Position, und wir werden sie gegen Ende des Jahres neu bewerten,
wenn wir mehr Klarheit diber die Rekapitalisierung und den Verkauf von Vermdgenswerten haben.

O  Auch die Duration trug zur Wertsteigerung bei, da unsere Short-Positionierung vom Abverkauf der Zinsen profitierte. Der
Berichtszeitraum lieferte eine gute Fallstudie dafiir, wie vorteilhaft es ist, dass das Portfolio ein minimales Abwartszinsrisiko hat, das
andernfalls die Vorteile unserer aktiven Auswahl von Unternehmensanleihen beeintrachtigen kdnnte.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Vermogensallokation schmalerte die Ertrage am stérksten, was in erster Linie auf eine Ubergewichtung der Barmittelposition und
die Untergewichtung von Immobilien zuriickzufihren ist. Unsere Barmittelposition war eine strategische Entscheidung, die sie es uns
ermdglichte, a) von Marktbewegungen zu profitieren, die bei Emittenten gute Einstiegspunkte boten, und b) schnell von Aktivitaten
am Primarmarkt zu profitieren.

0  Der Immobiliensektor blieb innerhalb des Universums der am meisten volatile Sektor, und wir bevorzugen in diesem Bereich eine
selektiv Vorgehensweise, wobei sich die von uns gehaltenen Namen gut entwickeln.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Unsere bedeutsamsten Aktivitdten ereigneten sich im Marz, nachdem die Neuemissionen am Markt fiir hybride Papiere angezogen hatten. Das
Portfolio beteiligte sich an Neuemissionen von Arkema, Tennet, Orange, BT und Orsted (BT und Orsted wurden vollstandig bzw. teilweise durch
bestehende Positionen finanziert).

e Tennet, ein fiihrender européischer Netzbetreiber, der sich vollstdndig im Besitz der Niederlande befindet, war mit einer Position von ca. 3 % ein
Neuzugang im Portfolio.

e Wir haben Uber den Primarmarkt eine neue Position in Centrica aufgebaut, die aus einer bestehenden Position in diesem Namen finanziert
wurde. Dank unserer guten Beziehungen zu Handlern konnten wir attraktive Preise erzielen, und dies war ein wesentlicher Faktor, der
maBgeblich zur Performance im zweiten Quartal beitrug.

Wir sind der Ansicht, dass das Portfolio so aufgestellt ist, dass es von dem Marktumfeld im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere, das weiterhin
qualitativ hochwertigere Marktbereiche begtinstigt, profitiert, . Neue Emittenten kommen weiterhin an den Markt, und wir erwarten sowohl fiir den
europdischen als auch den US-amerikanischen Markt ein anhaltendes Wachstum. Wir konzentrieren uns weiterhin auf die Auswahl der
Unternehmensanleihen, da angesichts der anhaltenden Verengung der Spread-Mérkte das idiosynkratische Risiko ein wichtiger Faktor in unserem Bestreben
sein wird, a) starke risikobereinigte Gesamtrenditen und b) starke relative Renditen gegeniiber der Benchmark zu erzielen. Zusammengefasst sind wir der
Ansicht, dass sich die Kombination aus hohen Renditen, einer groBeren Zahl an Anlagegelegenheiten durch Neuemissionen und dem Potenzial fir Spread-
Verengungen mit der Zeit sowohl absolut als auch relativ zum Index positiv auf das Portfolio auswirken werden.
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Developed Market FMP — 2027 — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 1,54 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die kurzfristigen Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf fiskalische Bedenken, nur langsame
Fortschritte im Kampf gegen die Inflation und eine verzégerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurtickzufihren
war.

e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich im Berichtszeitraum, woraus die solide Nachfrage nach
diesen Anlagen sprach.

e Die Performance der Markte fiir festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in Unternehmensanleihen mit Investment Grade aus Industrieldndern.
0 Das Engagement in Hochzinsanleihen aus Industrielandern
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrége.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Einklang mit dem Buy-and-hold-Charakter des Portfolios wurden im Berichtszeitraum keine groBeren Positionsverdnderungen vorgenommen.
e Das Portfolio ist in einer diversifizierten Mischung aus Investment-Grade- und hochverzinslichen Unternehmensanleihen aus Industrielandern
investiert.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hoheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind flir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die léngerfristig héheren Zinssatze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen.
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 5,32 %. Der als
Benchmark dienende JPM EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 2,34 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Inflation und geldpolitische Ereignisse waren die wichtigsten Triebkrafte. Die geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten belasteten die
Stimmung. In Verzug geratene Unternehmen erzielten weiterhin Fortschritte bei ihren Umstrukturierungsvereinbarungen, wéhrend sich die
Frontier-Markte wieder offneten.

e Die Renditen auf 10-jéhrige US-Staatsanleihen sind bis zum Ende des Berichtszeitraums von 3,93 % auf 4,4 % angestiegen, da der Markt seine
Erwartungen fir Zinssenkungen zuriickgeschraubt hat.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen aus Schwellenlandern (EM) blieben mehr oder weniger unverandert und stiegen von 389 Bp auf 391 Bp, doch
ergaben sich 53 Bp durch die Wiederaufnahme Venezuelas in den Index. Ecuador erzielte mit 45,7 % die beste Wertentwicklung, da die
Regierung Fortschritte bei der Bewaltigung der Sicherheitskrise machte. Die schwdchsten Ertrdge verbuchte Jamaika mit -1,57 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Landerallokation insgesamt, mit Ubergewichtungen von hochverzinslichen Unternehmensanleihen wie solchen aus Argentinien
und Ecuador sowie von notleidenden Landern Sri Lanka, Ghana und Sambia.
0 Die Einzeltitelauswahl leistete per saldo einen Positivbeitrag, was zum Teil auf die Engagements in Euro zurlickzufuhren ist.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Nullgewichtung des héher rentierlichen Pakistans, die Ubergewichtung von Kolumbien und El Salvador, Beteiligungen von
auBerhalb der Benchmark in Israel.
0  Die Top-down-Positionierung wirkte per saldo leicht ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegentber Unternehmensanleihen mit Investment Grade (IG)) fest. Im Anschluss an eine
starke Performance der Anlageklasse konzentrierten sich die jingsten Handelsaktivitdten auf die Reduzierung des Risikos. Wir haben Indonesien,
Panama und Usbekistan untergewichtet und die Positionen in mehreren Hochzinskrediten reduziert.
e Wir haben die Gewichtungen von Costa Rica, der Dominikanischen Republik, Guatemala und Nigeria aufgestockt, wo wir positive
Reformaussichten und eine hohe Widerstandsféhigkeit gegentiber globalen Schocks sehen.

e Die Allokation in auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 16,7 % beziehungsweise
12,1 %.

Die Anlageklasse der Schwellenléanderanleihen sollte von den niedrigeren globalen Renditen profitieren, sieht sich jedoch aufgrund der Unsicherheit tiber die
US-Zinsen und geopolitischer Probleme kurzfristig mit erhéhten Risiken konfrontiert. Das Risiko von ausfallenden Staatsanleihen aus Schwellenlandern ist in
diesem Jahr begrenzt, da anfallige Staaten neue Finanzmittel erhalten haben und der Internationale Wahrungsfonds die Reformen zunehmend unterstitzt.
Die Bewertungen von Anleihen mit IG und BB-Anleihen sind unserer Ansicht nach teuer, wahrend die Segmente mit B- und niedrigeren Ratings immer noch
Wert bieten. Bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im BB-Segment, besteht Spielraum fir eine Spread-
Kompression. Zu den Hauptrisiken fir diese Zukunftsperspektive gehdren eine mogliche erneute Beschleunigung der weltweiten Inflation, die zu
restriktiveren Zentralbanken und héheren Zinsen fiihrt, oder ein Ubergang zu einer protektionistischeren Haltung der USA.
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Emerging Market Debt - Local Currency — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -4,41 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum -
3,71 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Inflation und geldpolitische Ereignisse waren im Berichtszeitraum die wichtigsten Triebkréfte an den Finanzmarkten, da die
Markterwartungen fiir Zinssenkungen durch die Federal Reserve (die ,Fed”) und die Européische Zentralbank (die ,EZB") in diesem Jahr
zurlickgingen. Ein erstarkender US-Dollar war ein Gegenwind fiir Lokalwahrungsanleihen aus Schwellenlandern (EM).

e Fiir die negative Rendite der Benchmark war eine Rendite von -5,21 % fiir EM-W&hrungen ausschlaggebend, die teilweise durch eine positive
Rendite von +1,58 % fiir lokale Anleihen ausgeglichen wurde.

e Sidafrika war das Land mit der besten Performance im Index, da die Markte den Schritt hin zu einer Koalition des ANC mit iiberwiegend
zentristischen Parteien nach den Wahlen begriiBten. Unterdessen war Brasilien das Land mit der schlechtesten Performance im Index, was auf
Bedenken hinsichtlich der Geld- und Finanzpolitik zuriickzufiihren ist.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Engagements in den Frontier-Markten, u.a. in Agypten, Kenia und Sambia, leisteten mit die besten Wertbeitrége.
0  Engagements in argentinischen Staatsanleihen und eine Ubergewichtung der tiirkischen Lira.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Ubergewichtungen von Devisenpositionen und der Duration in Brasilien und Mexiko verbuchten die groBten Negativbeitrége.
0  Die libergewichtete Duration in Indonesien und eine Ubergewichtung des koreanischen Won hatten gleichermaBen einen negativen

Effekt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Unsere Ubergewichtung der lokalen Duration haben wir weiter erhéht, da die Bewertungen attraktiver geworden sind, wahrend sich die Inflation
im Allgemeinen weiter den Zielvorgaben der Zentralbank angenahert hat, wenn auch mit geringerem Tempo. Der gréBte Neuzugang war Indien,
wo wir durch die Aufnahme in den als Benchmark dienenden Index solide Fundamentaldaten und technische Unterstiitzung sehen.

e Wir behielten eine bescheidenere Ubergewichtung in Schwellenlénderwahrungen bei. Wir stockten unser Engagement in der tiirkischen Lira auf,
die unserer Meinung zum einen davon profitieren sollte, dass die Inflation ihren Hoéhepunkt erreicht hat, und zum anderen von den hohen
impliziten Renditen und der orthodoxeren Politik der Zentralbank. Zudem haben wir den mexikanischen Peso im Berichtszeitraum ebenso
aufgestockt wie attraktive Gelegenheiten in Frontier-Wéhrungen wie dem dgyptischen Pfund und der nigerianischen Naira. In asiatischen
Wahrungen mit niedrigen Renditen, in denen wir Abwertungen fiir mehr wahrscheinlicher halten, wie dem chinesischen Renminbi und dem
thailandischen Baht, haben wir auf eine Untergewichtung umgestellt.

Fur den Rest des Jahres erwarten wir, dass die Anlageklasse der Schwellenldnderanleihen von einem langsameren US-Wachstum, weniger restriktiven
Zentralbanken und einer deutlichen Wachstumsbelebung in den Schwellenldndern im Vergleich zu den Industrielandern profitieren diirfte. Wahrend die
Inflation deutlich in Richtung der Komfortzone der EM-Zentralbanken gefallen ist, gehen wir davon aus, dass die weitere Disinflation von hier aus eher
bescheiden ausfallen wird. Dennoch diirften die attraktiven Realrenditen und die auf eine Lockerung ausgerichtete Geldpolitik die Performance lokaler
Anleihen unterstitzen. Schwellenlanderwéhrungen dirften von den robusten makrodkonomischen Fundamentaldaten der Schwellenlander und dem hohen
Carry auBerhalb Asiens profitieren, auch wenn die Ungewissheit ber den Beginn und das Tempo der geldpolitischen Lockerung durch die US-Notenbank
fur Turbulenzen sorgen konnten. Die Hauptrisiken fiir unsere konstruktive Einschatzung sind entweder eine erneute globale Beschleunigung der
Inflationsdynamik, was zu einer restriktiveren Haltung der Zentralbanken und hoheren Zinsen fiihren wiirde, oder eine Rickkehr zu einer mehr aggressiven
protektionistischen Haltung in den USA im Falle eines Regierungswechsels.
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Emerging Market Debt Blend — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -0,36 %. Der als
Benchmark dienende Index, eine gewichtete Mischung aus 50 % JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, nicht
abgesichert, USD), 25 % JPMorgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) und 25 % JPMorgan CEMBI Diversified Index (Total Return, USD) (der
Index) verbuchte im selben Zeitraum -0,39 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Inflation und geldpolitische Ereignisse trieben die Markte an, da die Markte ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen der Federal Reserve
(die ,Fed") und der Europaischen Zentralbank (die , EZB") reduzierten. Ein stérkerer US-Dollar schadete Schwellenlédnderanleihen in
Lokalwahrung.
e Geopolitische Probleme im Nahen Osten und Wahlen in wichtigen Mérkten belasteten die Stimmung. Ausgefallene Staatsanleihen in
Hartwahrung machten Fortschritte bei der Umstrukturierung, wahrend sich der Markt fir Frontier-Markte wieder 6ffnete.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Bottom-up-Positionierung bei Staatsanleihen aus Landern mit harter Wahrung mit Ubergewichtungen in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen wie Argentinien und Ecuador sowie in den notleidenden Landern Sri Lanka, Ghana und Sambia.
0  Bottom-up-Positionierung in Frontier-Markten in lokaler Wahrung, einschlieBlich Agypten, Kenia und Sambia.
O  Bottom-up-Positionierung in Unternehmenssektoren wie Technologie, Medien & Telekommunikation (, TMT") und Metalle &
Bergbau.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung der Landeswéhrung gegeniiber der Hartwéhrung, da es an den Mérkten fir Hartwahrung zu einer
Outperformance kam.
O  Eine Bottom-up-Positionierung in lokaler Wahrung bedingt durch tibergewichtete Devisen und eine (ibergewichtete Duration in
Brasilien und Mexiko.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Taktische Verlagerung des relativen Engagements auf eine Ubergewichtung von Lokalwéhrungen, finanziert durch eine Untergewichtung von
Unternehmensanleihen.
e Die Lokalwahrungen haben unsere Durationstibergewichtung weiter erhoht, da die Bewertungen attraktiver geworden sind und die Inflation
weiter zurlickging. Wir behielten eine bescheidenere Ubergewichtung in Schwellenlanderwahrungen bei.
e Bei Hartwdhrungen behielten wir eine Ausrichtung auf Hochzinspapiere gegeniiber Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating (IG) bei. Im
Bereich der Unternehmensanleihen haben wir unser Engagement in den Sektoren Rohstoffe und Infrastruktur erhéht.

Fur den Rest des Jahres sollten Schwellenlédnderanleihen von einem langsameren US-Wachstum, weniger restriktiven Zentralbanken und einer deutlichen
Wachstumsbelebung in den Schwellenldndern im Vergleich zu den Industrieldndern profitieren. Wéhrend die Inflation zwar zurlickgegangen ist, wird die
weitere Disinflation bescheiden ausfallen. Attraktive Realrenditen und eine lockere Geldpolitik sollten lokale Anleihen unterstitzen. Die Wahrungen von
Schwellenléndern diirften trotz der Unsicherheiten in Bezug auf geldpolitische Lockerungen der Fed von robusten Fundamentaldaten und einem hohen
Carry profitieren. Die Bewertungen von Investment-Grade- und BB-Anleihen in Hartwahrung sind teuer, aber Segmente mit B- und niedrigeren Ratings
bieten Wert. Zu den Hauptrisiken gehdren ein erneuter Anstieg der globalen Inflation, der zu einer restriktiveren Haltung der Zentralbanken fiihrt, oder ein
protektionistischer Kurswechsel der US-Regierung.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Bericht des Investment-
Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -1,52 %. Im selben
Zeitraum verbuchte die zusammengesetzte Benchmark — ein Drittel der JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15% Cap
Index (Total Return, nicht abgesichert, USD) und zwei Drittel der JPMorgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (Total Return, USD) (der Index)
— ein Plus von -1,45 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Inflation und geldpolitische Ereignisse trieben die Markte an, da die Markte ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen der Federal Reserve
(die ,Fed") und der Europdischen Zentralbank (die ,EZB") reduzierten. Ein starkerer US-Dollar schadete Anleihen aus Schwellenlandern (EM) in
Lokalwahrung.
e Geopolitische Probleme im Nahen Osten und Wahlen in wichtigen Markten belasteten die Stimmung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Bottom-up-Positionierung in staatlichen Emissionen in Hartwéhrung von Landern wie den Philippinen und Kasachstan sowie in auf
Euro lautenden Anleihen in Rumdnien und Indonesien.
0  Bottom-up-Positionierung in lokalen Marktwahrungen wie dem polnischen Zloty und der indischen Rupie.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
o  Die Ubergewichtung der Landeswéhrung gegeniiber der Hartwéhrung, da es an den Mérkten fir Hartwahrung zu einer
Outperformance kam.
0  Bottom-up-Positionierung in lokalen Wahrungen, insbesondere durch die Ubergewichtung von Devisen und der Duration in Mexiko.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Taktische Verlagerung des relativen Engagements auf eine Ubergewichtung von Lokalwéhrungen, finanziert durch eine Untergewichtung von
Hartwahrungen.
e Der Handel mit Hartwahrungen konzentrierte sich auf die Reduzierung des Risikos, erhdhtes Engagement im Nahen Osten und reduziertes
Engagement in Panama und Indonesien.
e Die Lokalwahrungen haben unsere Durationstibergewichtung weiter erhoht, da die Bewertungen attraktiver geworden sind und die Inflation
weiter zurlickging. Wir behielten eine bescheidenere Ubergewichtung in Schwellenlanderwahrungen bei.

Fir den Rest des Jahres sollten Schwellenldnderanleihen von einem langsameren US-Wachstum, weniger restriktiven Zentralbanken und einer deutlichen
Wachstumsbelebung in den Schwellenléndern im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. Wahrend die Inflation zwar zurlickgegangen ist, wird die
weitere Disinflation bescheiden ausfallen. Attraktive Realrenditen und eine lockere Geldpolitik sollten lokale Anleihen unterstiitzen. Die Wahrungen von
Schwellenléndern diirften trotz der Unsicherheiten in Bezug auf geldpolitische Lockerungen der Fed von robusten Fundamentaldaten und einem hohen
Carry profitieren. Die Bewertungen von Investment-Grade- und BB-Anleihen in Hartwahrung sind teuer, aber Segmente mit B- und niedrigeren Ratings
bieten Wert. Zu den Hauptrisiken gehéren ein erneuter Anstieg der globalen Inflation, der zu einer restriktiveren Haltung der Zentralbanken flihrt, oder ein
protektionistischer Kurswechsel der US-Regierung.

HALBJAHRESBERICHT 2024 17



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Emerging Markets Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 15,42 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von
7,49 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Aktien der Schwellenlander (EM) stiegen im Jahr 2024 und lieBen den MSCI World Index im zweiten Quartal hinter sich.
e Schlagzeilen, darunter eine Verzégerung des erwarteten Riickgangs der US-Zinssétze, sowie mehrere wichtige Wahlen rund um den Globus
sorgten fir Unruhe und anhaltende Volatilitat.
e Die Begeisterung fiir Kl trieb den IT-Sektor weiter in neue Hohen, was insbesondere das Interesse an den daflr bendtigten Halbleitern steigerte.
Der Gesundheitssektor gab aufgrund negativer politischer Nachrichten am meisten nach.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0 Die Einzeltitelauswahl trug am meisten zur Outperformance des Portfolios bei, und die Sektorallokation war ebenfalls positiv.

0  Nicht-Basiskonsumgiiter, IT-Beteiligungen und eine Ubergewichtung des IT-Segments, das die Performancetabelle anfiihrte.

0  Geografisch gesehen haben die Bestande in Indien und Korea den groBten Wertzuwachs generiert. In den USA notierte
Halbleiterengagements bei Titeln von auBerhalb der Benchmark und mit Verbindungen in Schwellenlandern waren ebenfalls
vorteilhaft.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

O  Der Finanzsektor war bedingt durch eine Reihe politischer Schlagzeilen der groBte Gegenwind fir die relative Performance, gefolgt
von Energie und Basiskonsumgtern.

0  Geografisch gesehen wurde das relative Ergebnis durch eine auBerhalb der Benchmark liegende Allokation zu einem globalen IT-
Dienstleister mit Sitz in Argentinien und in Hongkong notierte chinesische Finanzwerte beeintrachtigt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Zyklische Finanzwerte wurden zur groBten Untergewichtung, da der vormals unterstiitzende Trend niedrigerer Zinssatze, der zu einem
zunehmenden Binnenwirtschaftswachstum flihrt, nun in verschiedenen Landern auf wackeligen FiiBen steht.

Lokale idiosynkratische Wachstumsunternehmen machten Nicht-Basiskonsumgiiter zur groBten Ubergewichtung.

Die groBte geografische Ubergewichtung ist Indien, da sich in diesem Land entlang des gesamten Spektrums der Marktkapitalisierung vielfaltige
Chancen bieten. China bleibt die grBte Untergewichtung, allerdings mit einem reduzierten Differenzial, was vor allem auf Chinas schrumpfende
Indexgewichtung zurtickzufiihren ist.

Mit Blick auf die Zukunft ist das Team der Ansicht, dass diese Gesamtpositionierung angesichts der groeren Unsicherheit im globalen Zinszyklus und eines
vollen Wahlkalenders 2024 das beste Risiko-Ertrags-Verhdltnis bietet.
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Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 0,64 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (Total Return, abgesichert, EUR) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum -1,21 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Mdrkte fir festverzinsliche Wertpapiere verzeichneten in der ersten Jahreshdlfte 2024 gemischte Renditen, da die Zinssatze nach ihrer Rally
gegen Ende 2023 neu gepreist wurden, sich die Einschatzung der wichtigsten Zentralbanken hielt, dass die Zinsen , fiir Ianger hoher” bleiben
wiirden und die Wirtschaftsdaten weiterhin robust waren, was die Spreads eng hielt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

O Die Einzeltitelauswahl war in der ersten Jahreshalfte die Haupantriebskraft hinter den relativen Renditen (+220 Basispunkte (Bp)),
insbesondere im Kreditbereich, der 187 Bp zu den Gesamtertrdgen und 156 Bp gegeniiber der Benchmark beitrug.

0  Unsere Vermégensallokation entwickelte sich im Jahresverlauf mit (18 Bp) ebenfalls positiv, da unsere Ubergewichtung von
Unternehmensanleihen (sowohl bei Industrie- als auch bei Finanztiteln) vor dem Hintergrund der weiterhin engen Kreditspreads gut
abschnitt.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Unsere Renditekurvenpositionierung war leichte Abzlige verantwortlich (-3 Bp), da wir unter unserer Position in Zinskurven-

Steepenern litten, als sich die Kurve abflachte.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Als Reaktion auf den Zinsausverkauf haben wir die Duration in der ersten Jahreshalfte schrittweise erneut erhéht. Wir sind nach wie vor der
Meinung, dass die Zinssenkungen der EZB leicht unterbewertet sind, und erwarten wahrend der zweiten Jahreshélfte eine Korrektur.
e Wir werden an den Kreditmarkten weiterhin opportunistisch investieren, wenn die Bewertungen attraktiv sind. Dabei werden wir den
Primarmarkt und die guten Beziehungen zu Handlern nutzen, um gtinstige Allokationen zu erhalten.

Auf 1- und 5-jahriger Basis sowie seit Auflegung liegt das Portfolio weiterhin im obersten Dezil des Rankings von Morningstar (Kategorie EAA Fund EUR
Diversified Bond), und wir sind zuversichtlich, dass unsere Anlagestrategie in einem risikokontrollierten Umfeld langfristig weiterhin auf attraktive Renditen
im Vergleich zu den Wettbewerbern und der Benchmark kommen wird. Unser Fokus auf die fundamental ausgerichtete Kreditauswahl, unterstiitzt durch ein
aktives Durationsmanagement und Aktivitdten am Primarmarkt, sind wesentliche Aspekte unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageprozesses. Sie
werden in unseren Augen vor diesem sich standig andernden Hintergrund weiterhin eine zentrale Rolle spielen. Insgesamt sind wir der Meinung, dass die
Kombination aus hohen Renditen und starken Fundamentaldaten fiir Anleger einen attraktiven Einstiegspunkt in den Euro-Markt darstellt, wobei ein aktives
Management die Grundlage bildet, um durch Phasen mit Volatilitdt zu navigieren.
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Euro Bond Absolute Return — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,25 %. Der ICE BofA
0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 1,69 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Markte fir festverzinsliche Wertpapiere verzeichneten in der ersten Jahreshélfte 2024 gemischte Renditen, da die Zinssétze nach ihrer Rally
gegen Ende 2023 neu gepreist wurden, sich die Einschatzung der wichtigsten Zentralbanken hielt, dass die Zinsen , fiir Ianger hoher” bleiben
wiirden und die Wirtschaftsdaten weiterhin robust waren, was die Spreads eng hielt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:

0  Unser Engagement im Kreditsegment wirkt sich weiterhin positiv auf die Performance aus (288 Basispunkte fiir die Gesamtrendite in
der ersten Jahreshélfte), wobei die Spreads eng bleiben und einige idiosynkratische Engagements die Rendite im Vergleich zu den
breiteren Markten erhéhen. Die sektorweite Erholung des Immobiliensektors war der Motor hinter der Performance, z. B. durch Titel
wie Aroundtown, SBB und Heimstaden Bostad. Derzeit sind etwa 35 % des Portfolios in Unternehmensanleihen investiert, und wir
werden weiterhin in erster Linie mit Bottom-up-Analysen die Gelegenheiten fiir Gberdurchschnittliche Gesamtrenditen im gesamten
investierbaren Universum identifizieren.

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:

0  Mit Blick auf die Kurve wurden die Renditen in der ersten Jahreshélfte durch unsere Position in Zinskurven-Steepeners geschmélert.

Unsere Durationserhdhungen waren angesichts der breiteren Zinsmérkte ebenfalls nachteilig.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Als Reaktion auf den Zinsausverkauf haben wir die Duration in der ersten Jahreshalfte schrittweise erneut erhéht. Wir sind nach wie vor der
Meinung, dass die Zinssenkungen der EZB leicht unterbewertet sind, und erwarten wahrend der zweiten Jahreshélfte eine Korrektur.
e Wirwerden an den Kreditmdrkten weiterhin opportunistisch investieren, wenn die Bewertungen attraktiv sind. Dabei werden wir den
Primarmarkt und die guten Beziehungen zu Handlern nutzen, um giinstige Allokationen zu erhalten.

Unser Fokus auf die fundamental ausgerichtete Kreditauswahl, unterstitzt durch ein aktives Durationsmanagement und Aktivitaten am Primarmarkt, sind
wesentliche Aspekte unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageprozesses. Sie werden in diesem sich standig verandernden Marktumfeld weiterhin eine
zentrale Rolle spielen. Insgesamt sind wir der Meinung, dass die Kombination aus hohen Renditen und starken Fundamentaldaten fir Anleger einen
attraktiven Einstiegspunkt in den Euro-Markt darstellt, wobei ein aktives Management die Grundlage bildet, um durch Phasen mit Volatilitdt zu navigieren.
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European High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,57 %. Im selben
Zeitraum verzeichnete der als Benchmark dienende ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR) (der
Index), 3,21 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Geblhren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der europdische Hochzinsmarkt beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die auf ermutigende Finanzergebnisse der meisten
Emittenten, starke technische Daten, solide Wirtschaftsdaten trotz der Anzeichen auf eine Wachstumsverlangsamung und die Aussicht auf eine
mégliche Leitzinssenkung im weiteren Jahresverlauf zurlickzufihren sind.

e Insgesamt hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad in recht giinstigen Bereichen. Wahrend die
meisten Emittenten in der ersten Jahreshélfte 2024 gleichbleibende oder Uber den Erwartungen liegende Ertrdge berichteten, waren einige
Emittenten mit einem niedrigeren Rating weiterhin einem gewissen endogenen oder branchenspezifischen Ertragsdruck ausgesetzt.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fiir 2024 und 2025, dass die Ausfallquoten in
einem Bereich knapp um den langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von
Emittenten und wird getragen von dem qualitativ héherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (63 % der Emittenten mit Kreditratings von
BB), von weniger aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den
letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrage zur relativen Rendite: Aus Sektorperspektive trugen die Positionierungen in den Bereichen Technologie & Elektronik, Autos &
Autoteile sowie Chemie am meisten zur Performance bei. Aus Sicht der Ratings waren Titel mit BB, BBB und darliber sowie mit B bewertete
Emittenten der Performance am meisten forderlich.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite: Aus sektoraler Sicht beeintrachtigten die Positionierungen in den Bereichen Energie, Support-
Dienstleistungen sowie Immobilien und Bauunternehmen die Performance am starksten. Aus der Rating-Perspektive beeintrachtigten insgesamt
nur die Einzeltitelauswahl innerhalb des CCC-Segments und eine leichte Ubergewichtung von Emittenten ohne Rating die Wertentwicklung
geringfigig.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Strategien fiir europdische Hochzinsanleihen haben wir selektiv in BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis
zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Die Gewichtung von Titeln mit CCC-Rating wurde im Berichtszeitraum ebenfalls leicht erhdht, blieb aber untergewichtet. Bei unseren CCC-
Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings und den
Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und
Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern diese
fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste méglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und héherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Unsere Einschatzung européischer Hochzinsanleihen bleibt konstruktiv. Wir halten die Bewertungen und Renditen fiir attraktiv, und sie entschadigen die
Anleger fiir die Ausfallaussichten, die um den Durchschnittswert liegen. Trotz des soliden Wirtschaftswachstums und der unerwiinscht hohen Inflation
erwarten die meisten Marktteilnehmer eine Zinsnormalisierung irgendwann in diesem Jahr. Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die
spezifischen Fundamentaldaten individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwértsszenarien. Die relativ soliden Verbraucher- und
Unternehmensbilanzen sowie das nominale BIP-Wachstum dirften die Fundamentaldaten der meisten Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin
unterstiitzen. Zwar konnen die eingehenden makroGkonomischen Daten und die Dynamik des gesamten Kreditzyklus im Tagesgeschaft Auswirkungen auf
den Hochzinsmarkt zeigen, doch wir bleiben stark auf branchenspezifische Trends und idiosynkratische Risiken fiir Einzelemittenten fokussiert.
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European Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 4,70 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Europe Index (Total Return, abziiglich Steuern, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 9,05 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.

e Die erste Halfte des Jahres 2024 sah eine starke wirtschaftliche Dynamik in den USA und Europa, wobei die positiven globalen Wirtschaftsdaten
auf eine weiche Landung hindeuteten.

e Aktien aus Industrieldndern erzielten positive Renditen, angetrieben von gréBeren Unternehmen mit KI-Exposure und europédischen Bankaktien,
die von den weiterhin hohen Zinsen profitierten.

e Festverzinsliche Anleger sahen sich aufgrund der anhaltenden Inflation und der adjustierten Zinssenkungserwartungen mit Herausforderungen
konfrontiert, was zu negativen Anleihenrenditen filhrte. Zinssensitive Vermdgenswerte, einschlieBlich REITs, gaben nach.

e Die politischen Entwicklungen in Europa, insbesondere die vorgezogenen Wahlen in Frankreich, sorgten fiir Volatilitat an den Markten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Das Ergebnis der Sektorallokation war positiv, was einer Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie und einer
Untergewichtung von Werkstoffen und Versorgern zu verdanken war, die den gréBten Wertbeitrag leisteten.
0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an 3i Group (Finanzwerte), ASML (Informationstechnologien), Schneider Electric
(Industriewerte) und Novo Nordisk (Gesundheitswesen) am meisten zur Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl produzierte ein deutlich negatives Ergebnis, mit einem Minusbeitrag durch das Gesundheitswesens und
konsumnahe Sektoren.
O  Unsere Aktienbeteiligungen an Alfen (Industrie), SolarEdge Technologies (Informationstechnologie), CVS Group, Straumann
(Gesundheitswesen), Kering und HelloFresh (Konsumagiiter) belasteten die Performance am stérksten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wirfiigten dem Portfolio den Contract-Catering-Anbieter Compass Group aufgrund seiner globalen GréBe und hohen Kundenbindung, des
Wachstumspotenzials durch die Trends im Outsourcing, der Inflationsresistenz und der Investitionen in digitale Technologien hinzu.

e Der Hersteller von Buchhaltungssoftware Sage wurde aufgrund seiner starken Position im mittleren Marktsegment, seiner erfolgreichen
Umstellung auf Cloud- und Abonnementmodelle, seiner erheblichen wiederkehrenden Einnahmen und seines Wachstumspotenzials
hinzugekauft.

e Wir stiegen aus den Positionen in Alfen und SolarEdge aus, da es deutlich wurde, dass der andauernde Nachfragerlickgang nach Cleantech-
Produkten zu einer erheblichen Verschlechterung der Finanzlage dieser Unternehmen fiihrte.

e Die Positionen im Softwarehersteller Teamviewer und dem Anbieter von ,Kochboxen” HelloFresh wurden gleichermaBen eliminiert, da beide
Unternehmen mit Schwierigkeiten bei der Expansion der Endmérkte zu kdmpfen haben und ihre Produkte kommerzialisiert werden.

Das wirtschaftliche Umfeld stellt weiterhin eine Herausforderung dar, mit Unsicherheiten in Bezug auf Inflation, die Zentralbankpolitik, Wahlergebnisse und
geopolitische Entwicklungen. In diesem Zusammenhang gehen wir weiterhin davon aus, dass unser Ansatz der richtige ist: die Verwaltung eines
fokussierten Portfolios von Qualitdtsunternehmen mit einer dauerhaften Wettbewerbsposition, einem starken Management wesentlicher ESG-Aspekte und
der Fahigkeit, sich an Veranderungen anzupassen. Wir glauben, dass solche Unternehmen, die wir als , Transition Winners"” bezeichnen, gut gerlstet sind,
um langfristig zu wachsen. Dies gilt umso mehr in unsicheren Zeiten, da der Fokus dieser Unternehmen auf Nachhaltigkeit ihren Wettbewerbsvorteil weiter
starkt.
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Event Driven — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,60 %. Der S&P 500
Index* (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 15,05 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrégen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Die Fusionsaktivitaten haben in der ersten Jahreshalfte zugenommen, da die Kaufer mit dem regulatorischen und makrodkonomischen Umfeld besser
vertraut sind. Kaufer und Verkaufer sind bestrebt, den Shareholder Value zu maximieren und bereit, sowohl die finanziellen Kosten als auch die
Opportunitatskosten einer Transaktion auf sich zu nehmen, denn sie sind Uberzeugt, dass die Transaktion letztendlich zum Abschluss kommen wird. Wir
denken, dass sich in der zweiten Jahreshalfte zunehmend Gelegenheiten ergeben werden, insbesondere in den Bereichen Energie, Industrie und
Informationstechnologie.

Auf der Catalyst-Seite ergeben sich immer noch gute Anlagegelegenheiten, da eine groBere Zahl an Unternehmen verschiedene Formen von
KapitalmaBnahmen in Erwdgung ziehen, um den Shareholder Value zu steigern. In dem aktuellen Marktumfeld ist unsere Fahigkeit, unsere Positionen
abzusichern, ein dynamischer Prozess, und das Team konzentriert sich auf das Management der Risiken groBer Beta-Bewegungen und den Rotationen bei
den Stilfaktoren. Neben der fundamentalen Bewertung des Ereignisses ist dies ein wichtiger Teil des Prozesses.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
O Inder ersten Halfte des Jahres 2024 wurde die Performance hauptsachlich von der Strategie Market Neutral Catalyst getragen
0 Die fiinf Performance-Spitzenreiter waren FTAI Aviation, Western Digital, Heico, Williams und nVent Electric (alle Catalyst)
e Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
0  Die finf Titel verantwortlich fir die gréBten Negativbeitrage waren Lamb Weston, Norfolk Southern (beide Catalyst), DS Smith (Risk
Arbitrage), Vestis (Catalyst) und Hess (Risk Arbitrage)

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Die Transaktionsaktivitat hat sich im Jahr 2024 von den Tiefststdnden im Jahr 2023 deutlich erholt. Wir haben das Engagement in dieser
Strategie in der ersten Jahreshélfte stetig erhoht, da wir interessante Anlagegelegenheiten und attraktive Spread-Niveaus gefunden
haben. Gegen Ende des zweiten Quartals 2024 wurde zwar eine leichte Abschwachung verzeichnet, doch befinden wir uns noch in den
Anfdngen einer zyklischen Erholung und sind noch weit von den jiingsten Héchststanden in den Jahren 2020/2021 entfernt. Es diirften sich in
Zukunft noch viele Gelegenheiten ergeben, selbst wenn auch das aktuelle Umfeld attraktiv bleibt und sich glinstig entwickelt hat.

e InBezug auf die Strategie Market Neutral Catalyst identifizieren wir weiterhin eine Reihe von idiosynkratischen Anlagegelegenheiten fir den
Kapitaleinsatz. Eine Reihe von Positionen, die wir im letzten Jahr aufgebaut haben, durchlaufen die von uns vorgegebenen , Katalysatorpfade”
und erzielen eine positive Performance. Wir haben bei einigen Titeln mit gréBeren Kursspriingen die Gewinne mitgenommen, um so die
PositionsgroBe zu steuern. AuBerdem nehmen wir auch weiterhin neue Ideen in das Portfolio auf.

Die Mérkte versuchen derzeit, eine groBe Zahl an Makrofaktoren zu interpretieren und zu antizipieren. Gegenwirtig nimmt die Uberzeugung zu, dass die
US-Notenbank kurz vor der lang erhofften Zinssenkung steht, und die Wettquoten auf eine zweite Trump-Regierung sind mit dem Beginn des
Republikanischen Nationalkongresses gestiegen. Es scheint der Fall zu sein, dass sich an den Markten aufgrund dieser makroGkonomischen Veranderungen
sehr viele Positionierungsaktivitaten ausspielen, und das kurz vor Beginn der Berichtssaison flir das zweite Quartal. Es ist unklar, ob der Markt auf die
Gewinne reagieren wird oder ob er schlichtweg ein vermeintlich leichteres Regime flir Aktien antizipiert und die Rotation und breit gestreute Rally fortsetzt.
Wir sind keine Makro-Investoren und bleiben unserem Stil treu, auch wenn wir durch das gednderte makrodkonomische Umfeld ein wenig in
Mitleidenschaft gezogen werden. Auf diese kurzfristigen Launen zu reagieren und sie flir den Handel zu nutzen, ist nicht unser Ding, aber wir mégen unser
Anlageportfolio und die Aussichten, weiterhin idiosynkratische Ideen auf der Long- und Short-Seite zu finden.

* Das Portfolio wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden. Er wird hier lediglich zu Zwecken des Vergleichs der Wertentwicklung herangezogen.
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Global Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -3,02 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Unhedged, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum -3,16 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf fiskalische Bedenken, nur langsame Fortschritte im Kampf
gegen die Inflation und eine verzogerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurlickzufiihren war.
e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich im Berichtszeitraum, woraus die solide Nachfrage nach
diesen Anlagen sprach.
e Die Performance der Markte fiir festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
O  Einzeltitelauswahl bei globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade und quasistaatlichen Mortgage Backed Securities.
0  Die Ubergewichtung in verbrieften Krediten
0  Allokation zum globalen Hochzinsmarkt.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0 Die Untergewichtung von China, Kerneuropa und britischen Zinssatzen.
0  Die Ubergewichtung von quasistaatlichen hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS).
0 Das Engagement in Schwellenlanderanleihen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum haben wir die Gewichtung von Staatsanleihen aus Industrielandern und verbrieften Krediten erhoht.

e Wir reduzierten unser Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen, Schwellenlanderanleihen und quasistaatlichen hypothekarisch
besicherten Wertpapieren (MBS).

e Infolge dieser Handel verringerte sich die Duration des Portfolios geringftigig.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind fiir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die langerfristig héheren Zinssatze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen. In der
Zwischenzeit knnten andere Kreditsegmente, beispielsweise strukturierte Produkte, mehr Mdglichkeiten bieten.
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Global Diversified Income FMP — 2024* — Bericht des Investment-Managers

Fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zur SchlieBung des Portfolios am 28. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse USD |
2,79 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die kurzfristigen Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf die nur langsamen Fortschritte im Kampf
gegen die Inflation und eine verzogerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurlickzufiihren war.

e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade (,IG") verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage fir
diese Anlagen sprach.

e Die Performance der Markte flr festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in IG-Unternehmensanleihen aus Industrieldndern.
0 Das Engagement in Unternehmensanleihen aus Schwellenmarkten.
0 Das Engagement in Hochzinsanleihen aus Industrielandern
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrage.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Lebenszyklus des Portfolios endete am 28. Juni 2024.

e Vor dem Ende des Lebenszyklus des Portfolios war es in eine diversifizierte Mischung aus IG-Anleihen und Hochzins-Unternehmensanleihen aus
Industrielandern und Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern investiert.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hoheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind fiir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fiir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die langerfristig h6heren Zinssétze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen.

* Das Portfolio wurde am 28. Juni 2024 aufgelost.
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Global Equity Megatrends — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,82 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 11,75 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Gegen Ende der ersten Jahreshélfte 2024 lieBen die Sorgen iber die hartnackige Inflation nach und Aktienmadrkte weltweit setzten ihre
Erholung, wenn auch uneinheitlich, fort.

e Die US-Wirtschaft zeigte sich in der ersten Jahreshalfte 2024 widerstandsféhig, in erster Linie aufgrund des stabilen Arbeitsmarktes und der
steigenden Unternehmensgewinne.

e In Europa gibt es Anzeichen fir eine graduelle Erholung, doch sollten die Wahlen im Vereinigten Konigreich und in Frankreich den Anlegern
Anlass zur Sorge geben.

e Chinas Regierung scheint entschlossen zu sein, die Konjunktur weiter anzukurbeln.

e Obwohl wir kein Market Timing durchfiihren oder versuchen, das makrodkonomische Marktumfeld zu prognostizieren, rechnen wir mit einer

anhaltenden Volatilitdt in Verbindung mit makrodkonomischer Unsicherheit und anhaltenden geopolitischen Risiken. Wir identifizieren viele der
,bekannten Unbekannten”.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Vistra (Energieinfrastruktur), Zeta Global (Smart Systems) und Despegar.com (Globaler Verbrauch)
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  ModivCare (Gesundheit & Wohlbefinden), Pets at Home (Humanisierung von Haustieren) und Perrigo (Gesundheit & Wohlbefinden)

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Imvergangenen Jahr haben wir eine neue Position in Chart Industries (Energieinfrastruktur) aufgebaut und zusatzliches Kapital in NICE (Smart
Systems), Perrigo (Gesundheit und Wohlbefinden) und Amdocs (Personalisierung der Medien) investiert.
e Wirfinanzierten diese Transaktionen in erster Linie durch den Ausstieg aus unserer Position in TE Connectivity und eines verringerten
Engagements in Vistra.

Wir sind uns bewusst, dass die Wahl in den Vereinigten Staaten am 5. November eine weitere Unbekannte auf der Liste der Ungewissheiten darstellt, und
wir wissen, dass Ungewissheit oft mit Volatilitat einhergeht. Trotz dieser triiben Prognose denken wir, dass das Portfolio gut positioniert ist und geduldige
Anleger sollten in den kommenden Jahren gut abschneiden. Wichtig ist, die Geduld zu behalten und mit Uberzeugung zu investieren. Unser Fokus liegt auf
dem Risikomanagement, das diese Uberzeugung untermauert und indem wir selektiv in (i) Unternehmen mit sichtbaren, vorhersehbaren
Wachstumsaussichten investieren — weil jeder dieser Faktoren von starken Megatrends unterstitzt wird — und (i) in Unternehmen mit einem Fiihrungsteam
investieren, mit dem wir gerne zusammenarbeiten, und (iii) in Unternehmen investieren, die zu attraktiven mehrjahrigen Bewertungen gehandelt werden.
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Global Flexible Credit Income — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,54 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf fiskalische Bedenken, nur langsame Fortschritte im Kampf
gegen die Inflation und eine verzogerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurlickzufiihren war.

e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich im Berichtszeitraum, woraus die solide Nachfrage nach
diesen Anlagen sprach.

e Die Performance der Markte fir festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in globalen Hochzinsanleihen und Schwellenldnderanleihen in Hartwahrung.
0 Das Engagement in Collateralised Loan Obligations CLOs und vorrangigen variabel verzinslichen Darlehen.
0 Das Engagement in verbrieften Krediten
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in US-amerikanischen Unternehmensanleihen mit Investment Grade.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir erhdhten unser Engagement in CLOs und verbrieften Krediten.
e Wirverringerten die Gewichtung von globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade und Hochzinsanleihen.
e Wir haben die Duration des Portfolios im Berichtszeitraum leicht erhoht, als die Zinssatze zu steigen anfingen.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hoheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind flir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fiir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die ldngerfristig h6heren Zinssétze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen. In der
Zwischenzeit konnten andere Kreditsegmente, beispielsweise strukturierte Produkte, mehr Mdglichkeiten bieten.
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Global High Yield SDG Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,44 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged,USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 3,52 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globalen Hochzinsmarkt beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die auf ermutigende Finanzergebnisse der meisten Emittenten,
starke technische Daten, solide Wirtschaftsdaten trotz der Anzeichen auf eine Wachstumsverlangsamung und die Aussicht auf eine mdgliche
Leitzinssenkung im weiteren Jahresverlauf zurtickzufihren sind.

e Abgesehen von den risikoreicheren osteuropdischen und chinesischen Immobiliensektoren hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von
Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die
Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad einem recht glinstigen Bereich, und die Ertragssaison fiel im GroBen und Ganzen besser aus als
befiirchtet. Die Aussichten in Bezug auf Zahlungsausfalle bleiben ebenfalls relativ giinstig.

e Die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrielandern diirften durchschnittlich bleiben, nachdem sie sich von den im Vorjahr
erreichten historischen Tiefststdnden nach oben bewegt haben. Die Ausfélle in Schwellenlandern (EM) haben zwar zugenommen, doch
konzentrieren wir uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit einem héheren Risiko. Unsere Erwartung eines
in etwa durchschnittlichen Ausfallrisikos stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von dem qualitativ
héherwertigen Ratingsmix im globalen Hochzinssegment (58 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger aggressiven
Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite

0  Aus sektoraler Sicht trugen die Positionierungen in den Sektoren Medien, Rundfunk und Fernsehen sowie bei Banken und im Sektor
Technologie & Elektronik am meisten zur Performance im Berichtszeitraum bei. Aus Perspektive der Ratings leisteten die
Positionierungen bei BB-, B-, CCC-Papieren und darunter sowie bei Emittenten ohne Rating und mit BBB-Rating und dariiber den
besten Wertbeitrag zur Performance im Berichtszeitraum.

e Negativbeitrége zur relativen Rendite:

0  Aus Sektorsicht zeichneten die Positionierungen in den Sektoren GroBmarkte, Immobilien & Bauunternehmer sowie Autos & Autoteile
fir die groBten Wertabzlge von der Performance im Berichtszeitraum verantwortlich. Aus Ratingperspektive ergab sich insgesamt
keine Beeintrachtigungen der Performance, wenn auch die Ubergewichtung von Titeln mit BBB-Rating und B-Titeln sowie die
Einzeltitelauswahl unter Emittenten ohne Rating einen leicht negativen Effekt auf die Wertentwicklung hatten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e |m Rahmen unserer globalen Hochzinsstrategien haben wir selektiv in BB-Anleihen und qualitativ hdherwertige B-Anleihen umgeschichtet, wo
die Preise im Verhaltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschdtzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste mdglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB-Papiere, hoherwertige B- und ausgewahlte CCC-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis
unseren internen Kreditratings) und Sektoren Uberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

e Wir bleiben bei EM-Hochzinsanleihen untergewichtet und konzentrieren uns auf weniger risikolastige Emittenten und Sektoren in diesem Teil des
globalen Hochzinsmarktes.

Unsere Einschatzung globaler Hochzinsanleihen bleibt konstruktiv, denn die Bewertungen und Renditen sind attraktiv, und sie entschadigen die Anleger fir
die Ausfallaussichten, die um den Durchschnittswert liegen. Trotz des soliden Wirtschaftswachstums und der unerwiinscht hohen Inflation erwarten die
meisten Marktteilnehmer eine Zinsnormalisierung irgendwann in diesem Jahr. Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die spezifischen
Fundamentaldaten individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwaértsszenarien. Die relativ soliden Verbraucher- und Unternehmensbilanzen
sowie das nominale BIP-Wachstum diirften die Fundamentaldaten der meisten Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin unterstitzen.
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Global Investment Grade Credit — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 10,97 %. Der
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return, abgesichert, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 0,30 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ZuBeginn des Jahres 2024 war die Markterwartung, dass die Federal Reserve (die ,Fed") ihre Geldpolitik im Laufe des Jahres durch eine
deutliche Senkung des Zielbands fiir die Leitzinsen lockern wiirde, da die Inflationsdaten in den USA weiterhin maBvoll sind. Die Daten zur
Verbraucherpreisinflation in den USA lieferten fiir das erste Quartal eine positive Uberraschung, was zu volatilen Zinsen fiihrte und Anderungen
des Leitzinses der Fed weitgehend ausschloss. Die US-Inflationsdaten maBigten sich im zweiten Quartal, was ein giinstigeres Umfeld fir
Kreditspreads und Zinssatze schuf. Der Umfang der erwarteten geldpolitischen Lockerung bleibt aber immer noch hinter den Erwartungen vom
Jahresanfang zurtick.

e Inden USA verlangsamen sich das Wachstum und der Arbeitsmarkt kiihlt ab, doch sind beide immer noch ginstig. AuBerhalb der USA sind die
makrodkonomischen Aussichten nach wie vor weniger giinstig als in den USA selbst, doch unter Umsténden weniger besorgniserregend als
zuvor befiirchtet. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive Geldpolitik bisher beibehalten, auch wenn von beiden in naher Zukunft
eine Lockerung erwartet wird. Die Europdische Zentralbank senkte ihren Leitzins auf ihrer Sitzung im Juni um 25 Bp, basierend auf einer
aktualisierten Bewertung ihrer Inflationsprognosen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Vorrangig unbesicherte Anleihen aus den Sektoren Immobilien, Banken und Versicherungen trieben die Outperformance an.
0  Nachrangige Tier-2-Schuldtitel von Finanzemittenten und hybride Unternehmensanleihen aus dem Versorgungs- und
Immobiliensektor.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Sektoren Kommunikation, Investitionsglter und Technologie resultierten in leichten Wertabziigen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir beteiligten uns an einer Reihe attraktiv bepreister Neuemissionen auf dem Priméarmarkt, die dem Portfolio eine starke relative
Outperformance bescherten.
e Die Durationsposition des Portfolios wurde leicht Gber dem Niveau der Benchmark gehalten, was vor allem auf die Bestdnde an
Unternehmensanleihen in Euro und Pfund Sterling zurlickzuflihren ist.

Zum Start ins zweite Halbjahr 2024 bleiben wir ibergewichtet in manchen der defensiveren Sektoren wie Versorger und Banken, wahrend wir gleichzeitig
unser Engagement bei Titeln mit einem héheren Beta sowie in einigen zyklischen Sektoren reduzieren. Wir bleiben iibergewichtet in Sektoren mit starken
Fundamentaldaten, die sich derzeit im Verschuldungsabbau befinden, wie Kommunikationsdienste, die unseres Erachtens weiterhin von einem moderaten
Zinsumfeld gepragten Umfeld profitieren werden. Wir sind untergewichtet in Sektoren wie nicht-zyklische Konsumgiter, die wir fir starker gefdhrdet
einschatzen, Fremdkapital zur Finanzierung von Aktiondrsrenditen Uber Aktienrlickkdufe und M&A-Aktivitdten einzusetzen und zu relativ angespannten
Bewertungen gehandelt werden.
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Global Opportunistic Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -0,17 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Hedged, USD) verbuchte im selben Zeitraum 0,13 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Zinssétze in den Industrieldndern stiegen an, was zum Teil auf fiskalische Bedenken, nur langsame Fortschritte im Kampf gegen die Inflation
und eine verzégerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zuriickzufihren war.
Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich, woraus solide Nachfrage nach diesen Anlagen sprach.
e Die Performance der Markte fir festverzinsliche Wertpapiere war gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem Hintergrund steigender
Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Das Engagement in europdischen Hochzinsanleihen und Schwellenldnderanleihen.
0 Die Einzeltitelauswahl unter globalen Investment-Grade-Unternehmensanleihen und verbrieften Krediten.
0  Das aktive Devisen-Overlay des Portfolios.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung des Engagements bei US-amerikanischen und kanadischen Zinssatzen.
0 Die Untergewichtung von gedeckten Anleihen und hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS)
0 Die Ubergewichtung von quasistaatlichen hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben die Gewichtung von Staatsanleihen aus Industrielandern und Hochzinsanleihen erhéht.
e Wir verringerten unser Engagement bei Unternehmensanleihen mit Investment Grade, hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS) und
Schwellenlénderanleihen.
e Wir haben die Duration des Portfolios leicht erhoht, als die Zinssatze zu steigen anfingen.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hoheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind flir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die léngerfristig héheren Zinssatze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen. In der
Zwischenzeit konnten andere Kreditsegmente, beispielsweise strukturierte Produkte, mehr Moglichkeiten bieten.
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Global Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -6,07 %. Die
Benchmark, der FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im gleichen Zeitraum -3,66 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Aktienmarkt verzeichnete eine robuste Performance, die groBtenteils ein Ergebnis von starken Unternehmensgewinnen,
insbesondere in den Sektoren Technologie und Gesundheitswesen, war.

e Geopolitische Ereignisse, politische Unsicherheit und eine Reihe wichtige Wahlen weltweit trugen zur Marktvolatilitdt bei.
Der Inflationsdruck war ein zentrales Thema, und die Zentralbanken beobachteten die Situation genau und passten ihre Geldpolitik entsprechend
an.

e Alles in allem brachte der MSCI All Country World Index Berichtszeitraum eine Rendite von 11,30 %. Der Index kam demgegentber auf -3,66 %.
Immobilienwertpapiere wurden durch steigende Zinsen beeintrachtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Gesundheitswesen
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor der sonstigen Speciality REITs
0  Fine Ubergewichtung von Spanien und eine Untergewichtung von Schweden
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Wohnraum.
0  FEine Ubergewichtung von Kanada und eine Untergewichtung der USA

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt Uiberwiegend eine Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums
bestanden die groBten Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren Infrastruktur-REITs und Wohnimmobilien. Im Gegensatz dazu
waren die im Portfolio gegentiber dem Index am stérksten untergewichteten Sektoren Biiroraum und REITS im Segment Hotel und
Beherbergung.
e Nach Landem bestanden die gréBten Ubergewichtungen in Kanada und Belgien, die groBten Untergewichtungen in den USA und Schweden.

Auch wenn es schwierig ist, den Zeitpunkt und das Ausmal3 von Zinsanderungen in den verschiedenen Regionen zu bestimmen, bleiben wir vorsichtig: Die
héheren Zinsen belasten auch weiterhin den schwachelnden Verbraucher, der sich mit geringeren Ersparnissen und einem langsameren
Beschaftigungswachstum konfrontiert sieht, und weitere Belastungen ergeben sich aus einem langsameren Wirtschaftswachstum, einem erhdhten Angebot
in bestimmten Sektoren und erhdhten Kapitalkosten sowie Ausgaben, die auf den Gewinnspannen lasten, sieht. Wir denken, dass der Druck auf das
Wachstum dazu flihren wird, dass den Bewertungen, der Ertragsqualitat und der Starke der unternehmerischen Fundamentaldaten mehr Aufmerksamkeit
gewidmet wird. Im Vereinigten Kénigreich und in Kontinentaleuropa verzeichneten die Marktmieten im Berichtszeitraum ein moderates Wachstum, das
durch die Pacht-Indexierung, die Aussicht auf friihere Zinssenkungen und eine stabile/steigende Nachfrage in ausgewahlten Sektoren wie Wohnraum und
Logistik angetrieben wurde. Die Performance Asiens im ersten Halbjahr 2024 wurde durch Hongkong und Japan beeintrdchtigt. Die schrittweise Abkehr der
Bank of Japan von ihrer lockeren Geldpolitik fiihrte zu steigenden Renditen. Geopolitische Spannungen, ein zuriickhaltendes Geschaftsumfeld und das
schleppende Wachstum Chinas trugen zu einer geringeren Nachfrage nach Gewerbeimmobilien und negativen Marktrenditen in Hongkong bei. Wir
konzentrieren uns weiterhin auf REITs mit einer geringen Verschuldung, diversen Nachfragetreibern, starken Managementteams und transparenten
Ertragsprofilen.
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Global Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,22 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 11,75 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.

e Die erste Halfte des Jahres 2024 sah eine starke wirtschaftliche Dynamik in den USA und Europa, wobei die positiven globalen Wirtschaftsdaten
auf eine weiche Landung hindeuteten.

e Aktien aus Industrieldndern verzeichneten positive Renditen, angetrieben von gréBeren Unternehmen im Bereich der kiinstlichen Intelligenz und
starken Gewinnen aus der US-Technologiebranche.

e Festverzinsliche Anleger sahen sich aufgrund der anhaltenden Inflation und der adjustierten Zinssenkungserwartungen mit Herausforderungen
konfrontiert, was zu negativen Anleihenrenditen filhrte. Zinssensitive Vermdgenswerte, einschlieBlich REITs, gaben nach.

e Die politischen Entwicklungen in Europa, insbesondere die vorgezogenen Wahlen in Frankreich, sorgten fiir Volatilitat an den Markten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Das Ergebnis aus der Sektorallokation war positiv, d. h. eine Ubergewichtung von Kommunikationsdiensten fiihrte zu
Outperformance, wahrend Untergewichtungen von Versorgern, Energie, Immobilien und insbesondere von Werkstoffen fir eine
Underperformance sorgten.

0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an Netflix, Alphabet (Kommunikationsdienste), ASML, Applied Materials
(Informationstechnologie) und Amazon (Nicht-Basiskonsumgiter) am meisten zur Performance bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0 Die Einzeltitelauswahl produzierte ein deutlich negatives Ergebnis, mit Minusbeitrdgen aus konsumnahen Sektoren sowie durch
Industriewerte und den Informationstechnologiesektor.

0  Am starksten beeintrachtigt wurde die Performance durch unsere Beteiligungen an Alfen (Industrie), Nike, Estée Lauder
(Konsumgiter), SolarEdge Technologies und eine Untergewichtung von Nvidia (Informationstechnologie).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben Nvidia und Broadcom aufgrund ihrer kritischen Rolle im Zusammenhang mit KI-Technologie in das Portfolio aufgenommen. Nvidia
zeichnet sich durch die Herstellung von KI-Chips fiir allgemeine Prozesse aus, wahrend Broadcom aufgabenspezifische KI-Chips anbietet.

e Bei Finanzwerten haben wir eine Position in Kinsale Capital aufgrund des effizienten, technologiegetriebenen Versicherungsgeschafts des
Unternehmens aufgebaut. In CoStar Group wurde vor dem Hintergrund der dominanten Marktposition, der konkurrenzlosen Daten, der hohen
Kundenanbindung und des stetigen Umsatzwachstums im Bereich Gewerbeimmobilien eine Position initiiert.

e Wir stiegen aus den Positionen in Alfen und SolarEdge aus, da es deutlich wurde, dass der andauernde Nachfragerlickgang nach Cleantech-
Produkten zu einer erheblichen Verschlechterung der Finanzlage dieser Unternehmen fihrte.

Das wirtschaftliche Umfeld stellt weiterhin eine Herausforderung dar, mit Unsicherheiten in Bezug auf Inflation, die Zentralbankpolitik, Wahlergebnisse und
geopolitische Entwicklungen. In diesem Zusammenhang gehen wir weiterhin davon aus, dass unser Ansatz der richtige ist: die Verwaltung eines
fokussierten Portfolios von Qualitdtsunternehmen mit einer dauerhaften Wettbewerbsposition, einem starken Management wesentlicher ESG-Aspekte und
der Fahigkeit, sich an Veranderungen anzupassen. Wir glauben, dass solche Unternehmen, die wir als , Transition Winners” bezeichnen, gut geriistet sind,
um langfristig zu wachsen. Dies gilt umso mehr in unsicheren Zeiten, da der Fokus dieser Unternehmen auf Nachhaltigkeit ihren Wettbewerbsvorteil weiter
starkt.
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Global Sustainable Value — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,08 %. Im selben
Zeitraum erzielten der MSCI All Country World Value Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der , Ubergeordnete Index”) und der MSCI All-Country
World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der , Sekunddrindex”) eine Rendite von 6,22 % bzw. 11,30 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die globalen Aktienmérkte legten im ersten Halbjahr 2024 kraftig zu. Die Sektoren Informationstechnologie und Kommunikationsdienste
schnitten am besten ab, wobei der Optimismus rund um Kl die Rally antrieb.
e Die US-Notenbank Federal Reserve (die ,Fed") und die Bank of England (die ,BoE") behielten die Zinssatze in der ersten Jahreshalfte 2024 bei,
wahrend die Europdische Zentralbank (die ,EZB") die Zinsen im Juni senkte.
e  ZuBeginn des Jahres 2024 erhdhte die Bank of Japan zum ersten Mal seit 17 Jahren die Zinssatze, was das Negativzinsumfeld beendete.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie gegeniiber dem Sekundarindex
0 Die Einzeltitelauswahl im Finanz- und im IT-Sektor.
O  Die Einzeltitelauswahl in den Vereinigten Staaten.
O Die Faktoren Momentum, Value und GréBe

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Eineim Vergleich zum Sekundarindex Uibergewichtete Position von Kommunikationsdienstleistungen und eine Untergewichtung von

Finanzwerten.

0  Die Einzeltitelauswahl unter Industriewerten und in Energie
0  Die Einzeltitelauswahl im asiatisch-pazifischen Raum ohne Japan und Europa ohne GroBbritannien
O  Die Faktoren Dividendenrendite und Volatilitat

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio behielt seine Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie bei. Dabei konzentrierte sich der GroBteil des Engagements auf
Halbleiter und Hardware, wo wir die meisten Value-Kandidaten innerhalb des Sektors finden.

e Das Portfolio ist 2024 immer noch auf rentable Aktien mit geringerer Duration ausgerichtet, wahrend die erhdhte Inflation im Verlauf der ersten
Jahreshélfte 2024 zuriickging und die Zinsen sich auf einem Plateau einpendelten.

Mit Blick auf 2024 denken wir, dass das Portfolio fiir das Marktumfeld gut positioniert ist. Wir sind der Meinung, dass der historische Kompromiss zwischen
Zinsen und Inflation wiederhergestellt ist, was unsere Portfoliopositionierung zugunsten attraktiver und rentabler Unternehmen unterstiitzt. Dartiber hinaus
sind wir der Ansicht, dass der Schwerpunkt des Portfolios auf eine gute Kapitaldisziplin angesichts der Kreditverknappung und der unter Druck stehenden
Unternehmensgewinne ebenfalls von Vorteil sein konnte.
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High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,01 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 2,62 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Hochzinsmarkt beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die auf ermutigende Finanzergebnisse der meisten Emittenten, starke
technische Daten, solide Wirtschaftsdaten trotz der Anzeichen auf eine Wachstumsverlangsamung und die Aussicht auf eine mdgliche
Leitzinssenkung im weiteren Jahresverlauf zurtickzufihren sind.

e Insgesamt hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad in recht giinstigen Bereichen. Wahrend die
meisten Emittenten in der ersten Jahreshélfte 2024 gleichbleibende oder Uber den Erwartungen liegende Ertrdge berichteten, waren einige
Emittenten mit einem niedrigeren Rating weiterhin einem gewissen endogenen oder branchenspezifischen Ertragsdruck ausgesetzt.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fiir 2024 und 2025, dass die Ausfallquoten in
einem Bereich knapp um den langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von
Emittenten und wird getragen von dem qualitativ héherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (ca. 50 % der Emittenten mit Kreditratings von
BB), von weniger aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den
letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

O  Aus sektoraler Sicht trugen die Positionierungen in den Medien, Rundfunk und Fernsehen ebenso wie Support-Dienstleistungen am
meisten zur Performance im Berichtszeitraum bei. Aus Perspektive der Ratings leisteten die Positionierungen bei B-, BB-, CCC und
darunter sowie bei BBB und dariiber sowie Papiere ohne Rating den besten Wertbeitrag zur Performance im Berichtszeitraum.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Aus sektoraler Sicht kam es durch die Positionierungen in den Sektoren GroBmarkte, Technologie & Elektronik sowie
Gesundheitswesen zu den heftigsten Abzligen von der Performance im Berichtszeitraum. Aus Ratingperspektive ergab sich insgesamt
keine Beeintrachtigungen der Performance, wenn auch die Ubergewichtung von Titeln mit BBB-Rating und die Einzeltitelauswahl
unter Emittenten ohne Rating einen leicht negativen Effekt auf die Wertentwicklung hatten.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e |m Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ héherwertige BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu
den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste méglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

US-Hochzinsanleihen sehen wir weiterhin positiv. Unserer Ansicht nach sind sowohl die Bewertungen als auch die Renditen von US-Hochzinsanleihen
attraktiv und entschadigen die Anleger fur die Ausfallaussichten, die um ihren Durchschnittswert liegen. Trotz des soliden Wirtschaftswachstums, der
unerwiinscht hohen Inflation und dem angespannten Arbeitsmarkt erwarten die meisten Marktteilnehmer eine Zinsnormalisierung irgendwann in diesem
Jahr. Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten individueller Emittenten und bewerten die Basis- und
Abwaértsszenarien. Die relativ soliden Verbraucher- und Unternehmensbilanzen sowie das nominale BIP-Wachstum diirften die Fundamentaldaten der
meisten Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin unterstlitzen. Zwar kdnnen die eingehenden makrodkonomischen Daten und die Dynamik des gesamten
Kreditzyklus im Tagesgeschaft Auswirkungen auf den Hochzinsmarkt zeigen, doch wir bleiben stark auf branchenspezifische Trends und idiosynkratische
Risiken fir Einzelemittenten fokussiert.
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InnovAsia 5G — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,50 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country Asia Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 8,48 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die asiatischen Aktienmdrkte erzielten kréftige Renditen, angefiihrt von dem Optimismus in Bezug auf kiinstliche Intelligenz, der den
taiwanesischen Aktienmarkt in die Héhe trieb, sowie von einer anhaltenden Rally in Japan. Letztere wurde von der Dynamik durch die
Unternehmensreformen und die Unterstiitzung durch die Bewertungen getragen. Der indische Aktienmarkt kletterte unterdessen dank starker
Zufliisse und robuster Unternehmensgewinne auf neue Allzeithochs.
e Die sudostasiatischen Aktienmdrkte gaben demgegenuber nach, wobei Thailand und Indonesien die gréBte Underperformance verzeichneten.
Der chinesische Aktienmarkt konnte sich etwas stabilisieren, doch ist die Stimmung der Verbraucher nach wie vor zuriickhaltend.

e Der Einfluss der USA auf die asiatischen Finanzmarkte bleibt bestehen, da der robuste US-Dollar und die langerfristig héheren Zinssatze die
regionalen Wahrungen in Mitleidenschaft gezogen haben. Am deutlichsten zeigt sich dies am schwachen japanischen Yen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Halbleitern und von Taiwan gegeniiber dem Index
O  Die Einzeltitelauswahl in Internet/Software, Stidkorea und Indien.
0 Das Engagement bei den Gewinnern im Bereich der Kl-Infrastruktur wie Unternehmen in den Lieferketten fiir hohe

Speicherbandbreiten, Hochgeschwindigkeitsnetzwerke und KI-Rechenzentren

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Softwareunternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung in Japan gaben nach.
0  Die Einzeltitelauswahl in China

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Fin erhohtes Engagement bei Wegbereitern und NutznieBern von Kl aufgrund der starken Nachfragetrends und des Gewinnwachstums.
e Das verstarkte Engagement in Halbleitern und technologischer Hardware
e Die reduzierte Gewichtung von Siidostasien und Indien sowie die Umschichtung auf Japan, Taiwan und Siidkorea
e Opportunistische Gewinnrealisierung bei Titeln mit Outperformance in einem volatilen Marktumfeld, um die Renditen mitzunehmen.

Wir denken zwar, dass wir uns am Ende des Zinserhohungszyklus befinden, doch kdnnte die makroskonomische Unsicherheit fortbestehen. Wir setzen
daher weiterhin auf Qualitét, sind aber durchaus bereit, taktische Gelegenheiten zu nutzen und uns fiir zyklisches Wachstum zu positionieren. Wir sind in
Bezug auf die Wachstumschancen in Asien optimistisch, vor allem bei modernsten Halbleitern, durch strukturelles Wachstum in KI, robuste
Investitionsausgaben bei Datenzentren sowie die starke Zunahme Lifestyle-bezogener digitaler Inhalte.
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Japan Equity Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse JPY | 11,24 %. Der MSCI
Japan Small Cap Index (Net) (Total Return, JPY) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 12,92 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Berichtszeitraums war fir japanische Aktien eine Geschichte von zwei Halften: Im ersten Quartal erreichte der Nikkei 225 Index zunachst im
Marz ein Rekordhoch, das von Halbleiterunternehmen getragen wurde, wahrend der Markt dann im zweiten Quartal einen GroBteil seiner
Gewinne aufgrund hoherer globaler Zinssétze, des schwachen Yen und der konservativen Gewinnprognosen der Unternehmen fiir 2024 wieder
abgab.
e Die Bank of Japan hat im Méarz zum ersten Mal seit 17 Jahren die Zinsen angehoben, was wir als einen entscheidenden Schritt zur
Normalisierung der Geldpolitik und zur Beendigung der sogenannten deflationsbedingten verlorenen Jahrzehnte" in Japan ansehen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Aktien des Laufschuhherstellers Asics legten zu, nachdem die Ergebnisse flir das erste Quartal besser als erwartet ausgefallen
waren, was in erster Linie auf den starken Absatz der High-End-Marke Onitsuka Tiger zuriickzufiihren war.
O  Der Aktienkurs von JSB, eine Betreiber von Studentenwohnungen, stieg aufgrund der Anlegererwartungen, die von einem starken
Wachstum der Zahl der verwalteten Wohnungen ausgingen.
0  Der Borsengang des Discounter-Betreibers Trial Holdings erfreute sich einer soliden Anlegernachfrage aufgrund der erwarteten
Verbesserung der Margen durch héhere Umsdtze mit Eigenmarken.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0  Die Aktie des Kontaktlinsenherstellers Menicon fiel, nachdem er seine Ertragsprognose aufgrund der riicklaufigen Umsatze in China
nach unten korrigiert hatte.
0  Die Aktie des Personaldienstleisters Open Up Group gab aufgrund der angespannten Arbeitsmarktlage im Bausektor nach, was einige
Anleger zu Gewinnmitnahmen veranlasste.
0  Die Aktie des Bestattungsdienstleisters Kosaido fiel, als das Unternehmen iiberraschenderweise ankiindigte, den bisherigen CEO —
bekannt als ein Vorreiter fiir Reformen — zu ersetzen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in den Bereichen Industrie- und Kommunikationsdienstleistungen am starksten Ubergewichtet, wahrend es Werkstoffe und
Versorger am stérksten untergewichtet hatte, was auf den fundamental ausgerichteten Bottom-up-Anlageprozess des Teams zuriickzuflhren ist.
e Das Team nahm an mehr als 250 Meetings zu den Themen Kapitalmanagement, Corporate Governance und Nachhaltigkeit teil, die in unseren
Augen mittel- bis langfristig einen wesentlichen Einfluss auf den Unternehmenswert der Unternehmen haben kénnen.

Wir glauben, dass sich die Erholung am japanischen Aktienmarkt allmahlich auf den breiteren Markt ausweiten wird. In den letzten Monaten haben sich die
Aktien von Qualitdts- und Wachstumsunternehmen mit geringer bis mittlerer Marktkapitalisierung (KMU) zu erholen begonnen, da die Anleger in Japan in
der zweiten Jahreshlfte eine Konjunkturerholung sowie eine Verbesserung der Kapitaleffizienz erwarten. Wir teilen diese Ansicht und haben das Portfolio
entsprechend positioniert, d. h. es kauft attraktiv bewertete, qualitativ hochwertige Unternehmen mit Preissetzungsmacht, die ihre Margen trotz hoherer
Inputkosten schiitzen kdnnen. Des Weiteren haben wir konstruktive Gesprache mit den Managementteams fortgefiihrt, um finanziell wichtige Themen wie
Kapitalmanagement und Corporate Governance anzusprechen, die unserer Ansicht nach fiir ein nachhaltiges langfristiges Wachstum entscheidend sind.
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Macro Opportunities FX* — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zur SchlieBung des Portfolios am 8. Februar 2024 betrug die Gesamtrendite fir die Thesaurierende Klasse EUR |
1,17 %. Der als Benchmark dienende ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum
0,27 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Devisenmarkt wies im Berichtszeitraum nur eine geringe Volatilitat auf.
e Die Handelsspannen waren gering.
e Der Markt wurde angesichts der geldpolitischen Aussichten der Vereinigten Staaten mit einem hohen Beta gehandelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Kurzfristige und taktische Handelsméglichkeiten resultierten in einer positiven Performance im Berichtszeitraum.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Léngerfristige Faktoren wie die Bewertung schmalerten die Performance ein wenig.
Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio wurde am 8. Februar 2024 geschlossen. Wir danken lhnen fiir die Gelegenheit, Sie bei der Erfiillung Ihrer finanziellen Bedirfnisse
zu unterstltzen.

* Das Portfolio wurde am 8. Februar 2024 aufgeldst.
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Next Generation Mobility — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,98 %. Der MSCI All-
Country World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index"”) rentierte im selben Zeitraum 11,30 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Aktienmarkte zeigten im ersten Halbjahr 2024 eine starke Performance und setzten damit den positiven Trend des Vorjahres fort. Diese
positive Dynamik wurde durch einen nachlassenden Inflationsdruck und die abnehmenden Rezessionssorgen unterstiitzt.
e large-Caps aus dem Growth-Segment schnitten im Berichtszeitraum deutlich besser ab als ihre Pendants aus dem Small- und Mid-Cap-
Bereich. Die glinstigen Marktbedingungen gaben wachstumsorientierten Titeln im Allgemeinen Auftrieb, doch waren Large-Cap-Wachstumwerte
waren die Vorreiter. Im Gegensatz dazu hinkten Substanzwerte hinterher, was eine deutliche Praferenz fiir Wachstums- gegeniiber Value-Titeln
in der ersten Halfte des Jahres 2024 widerspiegelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur Gesamtrendite:
0  Die Nullgewichtung von Basiskonsumgitern sowie das Engagement in der Informationstechnologie trugen am meisten zur relativen
Performance bei.
0  Aus Einzeltitelperspektive trugen NVIDIA, Amphenol und Applied Materials am meisten zur absoluten Wertentwicklung bei.
e Negativbeitrdge zur Gesamtrendite:
0  Das Engagement im Werkstoffsektoren und bei Nicht-Basiskonsumgitern beeintrachtigte die relative Performance am starksten.
0  Aus Blickwinkel der Titelauswahl kam es durch Tesla, Albemarle und MP Materials zu den groBBten Wertabz{igen von der absoluten
Performance.

e Der Index entspricht zwar dem globalen Charakter des Portfolios, deckt aber ein breiteres Spektrum ab als das Anlageuniversum des Portfolios
und eignet sich daher nur bedingt als VergleichsgroBe fiir die Wertentwicklung. Sektoren mit wenig oder keiner thematischen Relevanz wie
Basiskonsumgiter, Energie, Gesundheitswesen und Versorger entwickelten sich im ersten Halbjahr 2024 unterdurchschnittlich und beeinflussten
die relative Performance des Portfolios im Berichtszeitraum positiv.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
Die gréBten Positionen, die wahrend des Berichtszeitraums in das Portfolio aufgenommen wurden:
0  Kia wurde aufgrund seiner fiihrenden Position bei hybridelektrischen Fahrzeugen (HEVs) und batterieelektrischen Fahrzeugen (BEVs)
mit zweistelligen EBIT-Margen bei allen Antriebsarten in das Portfolio aufgenommen.
0  Ferrari wurde parallel zu Umstellung auf HEVs (ca. 50 % der Auslieferungen) in das Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen
profitiert in diesem Bereich von einem ASP-Anstieg (HEVs haben einen hoheren ASP als ICE).
0  Hitachi kam aufgrund seines flihrenden Auftragsbestands und der erweiterten Kapazitdt im Netziibertragungsgeschaft — in
Verbindung mit Selbsthilfe durch VerauBerungen und eine verbesserte Corporate Governance/Kapitalrendite in das Portfolio.

Die groBten Positionen, die aus dem Portfolio entfernt wurden, waren Trimble aufgrund von BilanzierungsunregelmaBigkeiten und anhaltenden Fehlern bei
den operativen Ausfiihrungen. Ansys, aufgrund der bevorstehenden Ubernahme durch Synopsys, und T-Mobile, um Umschichtungen in Ideen mit einem
héheren Uberzeugungsgrad vorzunehmen.

Wir gehen von einem dynamischen Makro-Umfeld aus, da die Zentralbanken in ihren Bemihungen bei der Inflationseinddmmung weiterhin auf neue Daten
reagieren. Es wird davon ausgegangen, dass die verzogerten Auswirkungen einer strafferen Geldpolitik das Wirtschaftswachstum bremsen werden.
Allerdings ist es vielversprechend, dass sich die Inflationsraten in wichtigen Regionen wie den Vereinigten Staaten verlangsamen. Dies deutet an, dass die
Zentralbanken ihre Zinserhdhungszyklen wahrscheinlich abgeschlossen haben. Angesichts der bevorstehenden Wahlen in den Vereinigten Staaten diirfte
auf die Aktienmarkte eine hohere Volatilitdt zukommen. Trotz wirtschaftlicher Turbulenzen und politischer Unsicherheiten bleiben die Fundamentaldaten
des Themas ,Next Generation Mobility” (Mobilitdt fur die ndchste Generation) robust. Wir glauben, dass wir in der zweiten Jahreshdlfte 2024 eine weitere
Marktdurchdringung und ein robustes Wachstum fiir autonome und elektrische Fahrzeuge erleben werden, unterstttzt durch vorteilhafte regionale
Politikentscheidungen und andere Faktoren. Unsere Strategie konzentriert sich weiterhin auf Investitionen in qualitativ hochwertige, fundamental starke
Unternehmen mit einer zentralen Bedeutung fiir dieses dauerhafte Thema, und die davon profitieren.
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Next Generation Space Economy — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,42 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von
11,30 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Die Dynamik aus dem Jahr 2023 setzte sich In der ersten Jahreshalfte 2024 fort, wobei die globalen Aktienwerte trotz hoher Zinsen und einer anhaltenden
Konzentration auf das Potenzial der kiinstlichen Intelligenz (KI) zulegten. Der Sektor Informationstechnologie erzielte Outperformance, wobei Halbleiter
fihrend waren. Mega-Caps trieben die Performance seit Jahresbeginn an, wéhrend Kommunikationsdienste und Finanzwerte ebenfalls einen Wertbeitrag
generierten. Im Gegensatz dazu waren die Sektoren Immobilien und Werkstoffe riickldufig.

Rund um den Globus haben die Zentralbanken mit Zinssenkungen begonnen, wahrend in den USA die Wirtschaftsdaten mit Wachstumsbeschrankungen in
aufwogen. Kinftige Zinssenkungen konnten US-Aktien zugute kommen, insbesondere den zinssensitiven Werten. Umgekehrt trugen die zunehmenden
geopolitischen Spannungen zur Marktvolatilitat bei. Vor dem Hintergrund der bevorstehenden weltweiten Wahlen bewerten die Anleger mégliche politische
Verdnderungen und deren Auswirkungen auf die Fundamentaldaten der Unternehmen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Unsere Ubergewichtung von Amazon im Sektor Nicht-Basiskonsumgiter war additiv.
0  Die Strukturelle Untergewichtung von Sektoren mit geringerer thematischer Relevanz (z. B. Energie, Gesundheitswesen,
Basiskonsumgiter), die im bisherigen Jahresverlauf eine Underperformance verbucht hatten.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unser Engagement in Boeing beeintrachtigte die Einzeltitelauswahl im Sektor Luft- und Raumfahrt/Verteidigung, was aber teilweise
durch eine positive Einzeltitelauswahl in den Bereichen Maschinenbau und Transport ausgeglichen wurde.
0  Barmittel schmalerten die relativen Renditen, da das Portfolio das ganze Jahr Uber Zufliisse zu verzeichnen hatte.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio verfolgt weiterhin einen Hantel-Ansatz zwischen wachstumsorientierten und defensiven Positionen. Wir haben Verzerrungen
genutzt, um fundamental und thematisch relevante Positionen einzugehen und hochzuskalieren.
e Die Anzahl der Wertpapiere im Portfolio wurde erhoht, und es wurden zusatzliche , Pure-Play-Anlageméglichkeiten” hinzugefiigt, um die
wachsende Zahl an Multi-Sektor-Anlagegelegenheiten zu nutzen und dabei zu helfen, das Risiko zu streuen.

Im Okosystem Weltraum gab es bedeutende Fortschritte und Ankiindigungen mit Auswirkungen auf verschiedene Branchen und Nationen. Kommerzielle
Unternehmen erweitern ihr weltraumgestiitztes Engagement, so beispielsweise AST SpaceMobile, das eine Partnerschaft mit AT&T und Verizon
eingegangen ist und eine 100 %-ige geografische Mobilfunkabdeckung anstrebt, oder CNH, das eine Satellitenanbindung fir seine Traktoren erforscht, und
Planet Labs, das zwecks Nutzung von KI-Funktionen den geplanten Einbau von NVDA-Chips in seine Satelliten ankiindigt. SchlieBlich haben wir den
erfolgreichen Teststart des Raumschiffs von SpaceX gesehen, was den Zugang zum Weltraum wesiter verbessern soll. Unsere Anlagestrategie konzentriert
sich weiterhin auf starke Fundamentaldaten, die mit dem Thema Raumfahrt im Zusammenhang stehen, und positioniert das Portfolio so, dass es von dem
erwarteten Wachstum profitieren kann.
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Responsible Asian Debt — Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,29 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan Asia Credit Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 2,81 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Wahrend des Berichtszeitraums kam es zu einer Verschiebung der Konsenserwartungen des Marktes hinsichtlich Zinssenkungen. Wéhrend die
Markte zu Beginn des Jahres ca. sechs Zinssenkungen in den USA eingepreist hatten, anderte sich dies in auf ca. zwei Zinssenkungen bis Juni
2024. Infolgedessen waren die Renditen auf US-Staatsanleihen volatil, was sich ebenfalls auf die asiatischen Markte fiir Anleihen in
Hartwdhrung auswirkte.

e In China hat der Nationale Volkskongress (NVK) das Wachstumsziel fiir 2024 unverandert bei ,rund 5 %" belassen. Was den Immobilienmarkt
betrifft, so wurde auf der Tagung des Politbiiros im April der Schwerpunkt auf den , Abbau der Bestdnde” am Immobilienmarkt gelegt, da die
nationalen Bestande ein Allzeithoch erreichten.

e InIndien wurde die Partei von Premierminister Modi mit einem unerwartet knappen Ergebnis wiedergewahlt, doch waren die Auswirkungen auf
die Markte relativ begrenzt.

e Die Primarmarkte blieben aktiv und es wurden zahlreiche Neuemissionen angeboten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Ubergewichtung von Indien trug am meisten zur Performance bei, da die Unternehmensergebnisse weiterhin gut und die Zahl der
Neuemissionen stark begrenzt waren. Aus Sektorsicht war unsere Ubergewichtung des indischen Sektors fiir ereuerbare Energien
und im Metall- und Bergbausektor sowie die Ubergewichtung von Vedanta-Anleihen, die im Berichtszeitraum eine Outperformance
verbuchten, ein Positiv fir die Wertentwicklung.

0  Die Ubergewichtung von Sri Lanka war fiir die Performance positiv, da weitere Fortschritte bei der Umstrukturierung den Anleihen zu
einer guten Performance verhalfen.

0  Die Finzeltitelauswahl auf der indonesischen Staatsanleihenkurve sowie unsere Ubergewichtung von Medco Energi trugen zur
relativen Rendite bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Wahrend sich Anleihen in jiingster Zeit aufgrund der Nachrichten iiber die Kreditunterstiitzung erholten, war das Portfolio in Pakistan
untergewichtet und ging vor kurzem zu einer taktischen Ubergewichtung am kurzen Ende der Kurve iiber. Dies kam im Anschluss an
eine positivere Dynamik bei den Reformen und eine hohere Wahrscheinlichkeit fir ein Paket des Internationalen Wahrungsfonds in
naher Zukunft.

0  Die Ubergewichtung von Technologie, Medien und Kommunikation (TMT) hat sich seit dem Jahresbeginn geringfiigig negativ
ausgewirkt. TMT ist ein eher defensiver Sektor, der sich im Berichtszeitraum in einem mehr risikofreudigen Marktumfeld
unterdurchschnittlich entwickelte.

0  Untergewichtung des Sektors Konsumg(ter, zu dem Gliicksspielunternehmen in Macau gehoren, die aufgrund von ESG-spezifischen
Richtlinien ausgeschlossen sind.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hat sein Engagement u. a. in China, Hongkong und Pakistan schrittweise erhght.

e InIndien haben wir zwar einige Gewinne mitgenommen, bleiben aber insgesamt bergewichtet und sind von den Sektoren Finanzwerte,
Versorger sowie Metalle / Bergbau weiterhin (iberzeugt.

e Das Portfolio verringerte sein Engagement u. a. in Korea, Indien und Sri Lanka.

Wir gehen davon aus, dass asiatische Anleihen in einem Umfeld mit niedrigeren globalen Renditen und einer sich ausweitenden Wachstumsdifferenz
zwischen Schwellenldndern und Industrielandern im Jahr 2024 unterstiitzt werden. Die Fundamentaldaten sind weitgehend intakt, und wir gehen davon
aus, dass 2024 — abgesehen von einigen, den Marktteilnehmern bekannten spezifischen Risikobereichen — ein Jahr mit mehr Stabilitét sein wird. Wir
glauben, dass die technischen Daten sehr unterstiitzend sein sollten, da fir 2024 ein negatives Nettoangebot erwartet wird. Mit Blick auf die Bewertungen
bleiben die Gesamtrenditen in USD im Vergleich zu den Ratings attraktiv.
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Short Duration Emerging Market Debt — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,77 %. Der ICE BofA
3-Month US Treasury Bill Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums 2,63 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Inflation und geldpolitische Ereignisse waren in diesem Berichtszeitraum die wichtigsten Triebkréfte an den Finanzmarkten, da die
Markterwartungen fiir Zinssenkungen durch die Federal Reserve (die ,Fed”) und die Européische Zentralbank (die ,EZB") in diesem Jahr
zurlickgingen. Die geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten belasteten die Stimmung.

e Die Spreads der Schwellenldnderanleihen (EM) haben sich sowohl bei Staats- als auch bei Unternehmensanleihen verengt, wobei das
Hochzinssegment die starksten Renditen eingefahren hat.

e InVerzug geratene Staatsanleihen erzielten weiterhin Fortschritte bei ihren Umstrukturierungsvereinbarungen, wéhrend sich die Frontier-Markte
wieder offneten. Die Neuemissionen von EM-Unternehmensanleihen haben im Vergleich zum Vorjahr zugenommen, obwohl die Nettoemissionen
weiterhin im negativen Bereich blieben.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Positionen in hochverzinslichen staatlichen Emittenten wie Argentinien, Ukraine, Agypten, Ecuador, Sri Lanka und Elfenbeinkiiste.
0  Was Unternehmensanleihen angeht, so trugen vor allem Beteiligungen in China positiv zur Performance bei, wobei ein kleines
Engagement im Immobiliensektor angesichts einer Reihe neuer politischer Unterstlitzungsinitiativen die starksten Zuwdchse
verzeichnete, gefolgt von Engagements in staatseigenen Unternehmen in Mexiko.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Der Anstieg der Renditen auf US-Staatsanleihen am kurzen Ende der Kurve wirkte sich im Berichtszeitraum negativ auf die
Wertentwicklung aus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio blieb bei einer ausgewogenen Allokation zu EM-Unternehmensanleihen und staatlichen/quasistaatlichen Emissionen und einer
Duration von knapp Uber 2 Jahren.
e Wir erhohten unser Gewichtung von tiirkischen Anleihen, wo wir angesichts der Riickkehr zu einer mehr orthodoxen Wirtschaftspolitik
verbesserte Aussichten festgestellt haben, sowie in Argentinien und Brasilien.
e Wirverringerten unser Engagement in Serbien, Saudi-Arabien, China und Katar, was hauptsachlich an den weniger attraktiven Bewertungen im
Anschluss an eine Verengung der Spreads lag.

Die Anlageklasse der EM-Anleihen dirfte von den kommenden geldpolitischen Lockerungszyklen und einer robusten Wachstumsbelebung gegentiber den
Industrielandern profitieren. Das Risiko von ausfallenden Staatsanleihen aus Schwellenlandern ist in diesem Jahr begrenzt, da anféllige Staaten neue
Finanzmittel erhalten haben und der Internationale Wahrungsfonds (IWF) die Reformen zunehmend unterstiitzt. Unterdessen diirften die Zahlungsausfalle
bei Unternehmen in diesem Jahr ebenfalls deutlich zuriickgehen. Wahrend die Bewertungen in Teilen der Anlageklasse, z. B. bei verschiedenen
Unternehmensanleihen mit Investment Grade, relativ teuer geworden sind, sehen wir bei diversen Emittenten weiterhin Gelegenheiten flir Spread-
Verengungen, insbesondere im Hochzinssegment. Zu den Hauptrisiken fir diese Zukunftsperspektive gehdren eine magliche erneute Beschleunigung der
weltweiten Inflation, die zu restriktiveren Zentralbanken und héheren Zinsen fiihrt, oder ein Ubergang zu einer protektionistischeren Haltung der USA.
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Short Duration High Yield SDG Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,66 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Hochzinsmarkt beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die auf ermutigende Finanzergebnisse der meisten Emittenten, starke
technische Daten, solide Wirtschaftsdaten trotz der Anzeichen auf eine Wachstumsverlangsamung und die Aussicht auf eine mdgliche
Leitzinssenkung im weiteren Jahresverlauf zurtickzufihren sind.

e Insgesamt hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad in recht glinstigen Bereichen. Wahrend die
meisten Emittenten in der ersten Jahreshélfte 2024 gleichbleibende oder Uber den Erwartungen liegende Ertrdge berichteten, waren einige
Emittenten mit einem niedrigeren Rating weiterhin einem gewissen endogenen oder branchenspezifischen Ertragsdruck ausgesetzt.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fiir 2024 und 2025, dass die Ausfallquoten in
einem Bereich knapp um den langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick sttzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von
Emittenten und wird getragen von dem qualitativ héherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (ca. 50 % der Emittenten mit Kreditratings von
BB), von weniger aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den
letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht die Positionierung in den Bereichen Gesundheitswesen, Support-Dienstleistungen und Gasversorgung.
O  Aus der Perspektive der Ratings: Positionierung in Emittenten mit einem Rating von B, BB und CCC.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht die Positionierungen in den Bereichen Medien und Kabel, Medien, Rundfunk und Fernsehen sowie Restaurants.
0  Aus Ratingperspektive gab es keine Wertabziige, doch war die Performance von Emittenten ohne Rating im Berichtszeitraum neutral.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Hochzinsstrategien mit kurzer Duration haben wir selektiv in qualitativ hdherwertige B- und BB-Anleihen umgeschichtet, wo
die Preise im Verhaltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Bei den CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Inflations- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste mdglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und héherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen mit kurzer Duration eine mehr als angemessene Entschadigung fir die mehr oder
weniger durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrage bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Da die Kreditstreuung zugenommen hat, konzentrieren sich unsere Analysten auf die spezifischen Fundamentaldaten
individueller Emittenten und bewerten die Basis- und Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder Rezession. Trotz potenzieller kurzfristiger
Volatilitat, die sich aus der Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-
up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme
der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.
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Strategic Income — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 10,82 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum -0,71 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf fiskalische Bedenken, nur langsame Fortschritte im Kampf
gegen die Inflation und eine verzégerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurlickzufiihren war.
e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade (,IG") verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage fir
diese Anlagen sprach.
e Die Performance der Markte fir festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Zinspositionierung.
0  Allokation zu Hochzinsanleihen, Collateralised Loan Obligations (CLOs), vorrangigen variabel verzinslichen Darlehen und verbrieften
Krediten.
0 Die Einzeltitelauswahl bei Unternehmensanleihen, quasistaatlichen Mortgage Backed Securities (MBS) und verbriefte Kredite.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokation zu Schwellenldnderanleihen in lokaler Wahrung.
0 Die Untergewichtung in IG-Unternehmensanleihen.
0  Die Ubergewichtung von quasistaatlichen hypothekarisch besicherten Wertpapieren (MBS).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum haben wir die Gewichtung von verbrieften Krediten erhéht.
e Wir haben unsere Gewichtung von Hochzinsanleihen und von IG-Unternehmensanleihen reduziert.
e Wir haben die Duration des Portfolios im Berichtszeitraum schrittweise erhéht, als die Zinssatze zu steigen anfingen.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der hheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind fiir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt 1asst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die langerfristig héheren Zinssatze haben bei einigen
iiberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen gefiihrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen. In der
Zwischenzeit konnten andere Kreditsegmente, beispielsweise strukturierte Produkte, mehr Mdglichkeiten bieten.
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Sustainable Asia High Yield — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 17,76 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) — High Yield Index (Total Return, USD) (der ,Index"”) verbuchte im selben Zeitraum 9,71 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Wahrend des Berichtszeitraums kam es zu einer Verschiebung der Konsenserwartungen des Marktes hinsichtlich Zinssenkungen. Wahrend die
Markte zu Beginn des Jahres ca. sechs Zinssenkungen in den USA eingepreist hatten, anderte sich dies in auf ca. zwei Zinssenkungen bis Juni
2024. Infolgedessen waren die Renditen auf US-Staatsanleihen volatil, was sich ebenfalls auf die asiatischen Hochzinsmarkte auswirkte.
e In China hat der Nationale Volkskongress (NVK) das Wachstumsziel fiir 2024 unverandert bei ,rund 5 %" belassen. Was den Immobilienmarkt
betrifft, so wurde auf der Tagung des Politbtiros im April der Schwerpunkt auf den , Abbau der Bestdnde” am Immobilienmarkt gelegt, da die
nationalen Bestdnde ein Allzeithoch erreichten.

e InIndien wurde die Partei von Premierminister Modi mit einem unerwartet knappen Ergebnis wiedergewahlt, doch waren die Auswirkungen auf
die Mérkte relativ begrenzt.

e Die Primarmdrkte blieben aktiv und es wurden zahlreiche Neuemissionen angeboten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Unsere Ubergewichtung bei der Wertpapierauswahl in Hongkong in Standard Chartered und FWD-Anleihen, die sich beide im
Berichtszeitraum gut entwickelt haben.
0  Unsere Ubergewichtungen von ereuerbarer Energie in Indien sowie bei Vedanta waren den relativen Rendite férderlich.
0  Die Ubergewichtung von Sri Lanka war fiir die Performance positiv, da weitere Fortschritte bei der Umstrukturierung den Anleihen zu
einer guten Performance verhalfen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Allokation zu und Auswahl in China, vor allem im Immobiliensektor, schmalerte die relativen Renditen.
0  Unser defensives Engagement bei Titeln mit Investment Grade in Sands Macau schnitt im Vergleich zum Macau-Hochzinssektor
schlechter ab.
0  Die Ubergewichtung des Sektors Technologie, Medien und Telekommunikation (, TMT"), der sich in einem allgemein risikofreudigen
Markt unterdurchschnittlich entwickelte.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hat sein Engagement im Verlauf des Berichtszeitraums u. a. in China, Hongkong und Indien schrittweise erhéht.

e |n China haben wir unsere Untergewichtung in China Real Estate im zweiten Quartal angesichts der positiven Signale von der Politbiirositzung
im April beibehalten.

e Das Portfolio verringerte sein Engagement u. a. in Korea, Sri Lanka und den Philippinen.

Wir gehen davon aus, dass asiatische Anleihen in einem Umfeld mit niedrigeren globalen Renditen und einer sich ausweitenden Wachstumsdifferenz
zwischen Schwellenlandern und Industrieldndern im Jahr 2024 unterstiitzt werden. Die Fundamentaldaten sind unserer Meinung nach weitgehend intakt,
und wir gehen davon aus, dass 2024 — abgesehen von einigen, den Marktteilnehmern bekannten spezifischen Risikobereichen — ein Jahr mit mehr
Stabilitat sein wird. Wir glauben, dass die technischen Daten sehr unterstiitzend sein sollten, da flir 2024 ein negatives Nettoangebot erwartet wird. Mit
Blick auf die Bewertungen bleiben die Gesamtrenditen in USD im Vergleich zu den Ratings attraktiv.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,79 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan JESG CEMBI Broad Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 3,89 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Inflation und geldpolitische Ereignisse waren die wichtigsten Triebkrafte. Die geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten belasteten die
Stimmung, wahrend die Wahlen in den Schwellenldndern (EM) fiir eine gewisse Volatilitat sorgten.

e Die Renditen auf 5-jahrige US-Staatsanleihen sind bis zum Ende des Berichtszeitraums von 3,85 % auf 4,38 % angestiegen, da der Markt seine
Erwartungen fir Zinssenkungen zuriickgeschraubt hat.

e Die Benchmark-Spreads fiir EM-Unternehmensanleihen verengten sich von 299 Bp auf 259 Bp. Moldawien lieferte mit einer Rendite von
29,78 % die beste Performance ab. Die schwdchsten Ertrage verbuchte Tansania mit -16,84 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die wichtigste Performance war die Einzeltitelauswahl in Chile und Indien sowie die Ubergewichtung von Argentinien.
0  Nach Sektoren trug die Einzeltitelauswahl in TMT und unter Industriewerten zur Wertentwicklung bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Nach Landern war die Einzeltitelauswahl in Singapur, Kolumbien und China der gréBte Negativfaktor fiir die Wertentwicklung.
0  Ebenfalls fiir Wertabziige zeichneten nach Sektoren die Positionierungen in den Bereichen Immobilien, Ol und Gas sowie

Konsumgiter verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Aufgrund der hohen Preise fiir Ol & Gas sowie Kupfer haben wir unsere Ubergewichtung im Rohstoffsektor nach oben gefahren. Die
Untergewichtung von Finanzwerten und Versorgern haben wir weiter ausgebaut.

e 7u den wichtigsten Anderungen aus Landersicht gehérte die Aufstockung des Engagements in Argentinien, Brasilien und der Tiirkei, wéhrend
wir gleichzeitig unsere Untergewichtung in Stidafrika und die in Kolumbien reduzierten. Wir schichteten eine Untergewichtung von Thailand nach
Katar um. In China haben wir das Engagement weiter reduziert und sind von einer ibergewichteten zu einer neutralen Position (ibergegangen.

Die Anlageklasse der Schwellenlanderanleihen sollte von den niedrigeren globalen Renditen profitieren, sieht sich jedoch aufgrund der Unsicherheit tiber die
US-Zinsen und geopolitischer Probleme kurzfristig mit erhhten Risiken konfrontiert. Wahrend die Bewertungen in Teilen der Anlageklasse, z. B. bei
verschiedenen Unternehmensanleihen mit Investment Grade, relativ teuer geworden sind, sehen wir bei diversen Emittenten weiterhin Gelegenheiten fir
Spread-Verengungen, insbesondere im Hochzinssegment. Historisch betrachtet sind die Carry-Niveaus insgesamt nach wie vor relativ hoch, was fir einen
Puffer im Fall einer erneuten Ausweitung der Spreads und Zinssatze sorgt. Das stark negative Nettoemissionsvolumen diirfte auch in Zukunft ein positiver
technischer Faktor fiir EM-Unternehmensanleihen sein. Das Hauptrisiko flr unsere konstruktive Sichtweise sind die bevorstehenden US-Wahlen und, im Fall
eines Regierungswechsels, eine potenzielle Riickkehr zu einer protektionistischeren Politik zusammen mit hoheren Zinsen und einem stérkeren US-Dollar.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,21 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der ,,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 2,54 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Inflation und geldpolitische Ereignisse waren die wichtigsten Triebkrafte. Die geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten belasteten die
Stimmung. In Verzug geratene Unternehmen erzielten weiterhin Fortschritte bei ihren Umstrukturierungsvereinbarungen, wéhrend sich die
Frontier-Markte wieder offneten.

e Die Renditen auf 10-jéhrige US-Staatsanleihen sind bis zum Ende des Berichtszeitraums von 3,88 % auf 4,40 % angestiegen, da der Markt seine
Erwartungen fir Zinssenkungen zuriickgeschraubt hat.

e Die Spreads fiir ESG-Referenzanleihen aus Schwellenlandern sanken von 339 Basispunkten (Bp) auf 297 Bp. In dem breiten Marktindex erzielte
Ecuador mit 45,7 % die beste Wertentwicklung, da die Regierung Fortschritte bei der Bewaltigung der Sicherheitskrise machte. Die schwachsten
Ertrdge verbuchte Jamaika mit -1,57 %.

Entwicklung des Portfolios (fiir sich und — gegebenenfalls — im Vergleich zur Benchmark). Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf
seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Landerallokationen insgesamt, mit Ubergewichtungen von hochrentierlichen oder notleidenden Krediten aus Landern wie
Argentinien, Sri Lanka und Ghana
0 Die Einzeltitelauswahl leistete per saldo einen Positivbeitrag, wobei das Engagements in auf Euro denominierte Titel zurlickzufiihren
ist.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Der Verzicht auf die renditestérkeren Lander Agypten und Ecuador (aufgrund der ESG-Politik) und die Ubergewichtung von
Kolumbien.
0  Die Top-down-Positionierung wirkte per saldo leicht ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniiber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest. Im Anschluss an eine
starke Performance der Anlageklasse konzentrierten sich die jiingsten Handelsaktivitaten auf die Reduzierung des Risikos. Aufgrund des hoheren
Zwillingsdefizits (Zahlungshilanz- und Handelsdefizit) und eines héheren Finanzierungsbedarfs haben wir uns aus Usbekistan zuriickgezogen,
und in Argentinien, Sri Lanka, Serbien und der Ukraine haben wir unser Engagement reduziert. AuBerdem haben wir unser Engagement in
Mexiko ebenso heruntergefahren wie auf den Philippinen.

e Wir haben die Gewichtungen von Kolumbien, der Dominikanischen Republik und der Elfenbeinkiiste aufgestockt, wo wir positive
Reformaussichten und eine hohe Widerstandsfahigkeit gegentiber globalen Schocks sehen.

e Die Allokation zu auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 33,3 % beziehungsweise
6,5 %.

Die Anlageklasse der Schwellenlanderanleihen sollte von den niedrigeren globalen Renditen profitieren, sieht sich jedoch aufgrund der Unsicherheit tiber die
US-Zinsen und geopolitischer Probleme kurzfristig mit erhéhten Risiken konfrontiert. Das Risiko von ausfallenden Staatsanleihen aus Schwellenlandern ist in
diesem Jahr begrenzt, da anfallige Staaten neue Finanzmittel erhalten haben und der IWF die Reformen zunehmend unterstitzt. Die Bewertungen von
Anleihen mit Investment Grade und BB-Anleihen sind unserer Ansicht nach teuer, wahrend die Segmente mit B- und niedrigeren Ratings immer noch Wert
bieten. Bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im BB-Segment, besteht Spielraum fiir eine Spread-
Kompression. Zu den Hauptrisiken fir diese Zukunftsperspektive gehdren eine mdgliche erneute Beschleunigung der weltweiten Inflation, die zu
restriktiveren Zentralbanken und héheren Zinsen fiihrt, oder ein Ubergang zu einer protektionistischeren Haltung der USA.
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Tactical Macro — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 1,86 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebuhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.

e  Globale Aktien erzielten eine starke Performance, denn die Anleger konnten sich durch ein komplexes wirtschaftliches Umfeld navigieren, das
durch eine wechselnde Haltung der Zentralbanken und gemischte Wirtschaftsindikatoren gekennzeichnet war.

e Das US-Wirtschaftswachstum verlangsamte sich im ersten Quartal, wéhrend es in der Eurozone und im Vereinigten Konigreich bei der
Wirtschaftstatigkeit Anzeichen einer Erholung gab und die wirtschaftliche Expansion in China starker als erwartet ausfiel.

e Die Inflation hat im zweiten Quartal weiter nachgelassen, nachdem zu Beginn des Jahres eine Reihe von unerwartet hohen Werten verzeichnet
wurden. Die groBen Zentralbanken begannen, unterschiedliche Wege einzuschlagen: Die Europdische Zentralbank begann mit Zinssenkungen,
wahrend die US-Notenbank und die Bank of England ihre Zinssétze beibehielten. Die Bank of Japan hob die Zinsen an, da die Wirtschaft eine
hartndckige Deflation hinter sich lieB.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Den groBten Beitrag zur Gesamtportfoliorendite ohne Barmittel leisteten im Berichtszeitraum Long US, 2-jahrige Bundesanleihen und
eine Kupfer-Long-Position.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
O  Fiir die groBten Abziige von der Gesamtportfoliorendite sorgten wahrend des Berichtszeitraums eine Long-Positionierung bei US-
Staatsanleihen mit 5-jahrigen Laufzeiten und im SONIA.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb bei seiner dynamischen und anpassungsfahigen Positionierungsstrategie, die die Veranderungen der makrookonomischen
Bedingungen und der Marktstimmung widerspiegelte.

e Das Portfolio setzte bei japanischen Aktienwerten konsequent auf einen positiven Ausblick und hielt eine strukturelle Long-Position im TOPIX,
wahrend Rohstoffen und insbesondere Kupfer eine erhebliche Gewichtung zukam, um vom zyklischen Wachstum auBerhalb der USA zu
profitieren. Zu den wichtigsten Positionen gehorten Long-Positionen in zweijahrigen US-Futures im Vergleich zu deutschen Bundesanleihen
sowie verschiedene taktische Positionen in den Indizes Nasdag, Russell 2000 und FTSE.

e Das Portfolio navigierte die Wéhrungsmérkte zudem mit Positionen in USD/CNH und Long-Optionsstrukturen in Euro.

e Wahrend dieses Berichtszeitraums war die Strategie durch eine Konzentration auf drei Aspekte gekennzeichnet: das Wachstum auBerhalb der
USA, eine Neukalibrierung der Zinserwartungen und eine vorsichtige Haltung gegeniber zinssensiblen US-Aktien. Das Portfolio passte sein
Risikoniveau regelmaBig an, indem es zu Zeiten mit einer erhdhten Volatilitét sein Engagement verringerte und seine Positionen neu bewertete,
um sie an sich entwickelnde Makro-Themen anzupassen, wie beispielsweise eine potenzielle Stagflation und den Abweichungen bei den
globalen Wachstums- und Inflationsentwicklungen.

Der allgemeine Ausblick fir die Zukunft ist einer der Vorsicht, wenn auch anpassungsfahig. Der Schwerpunkt liegt dabei auf der Bewéltigung eines volatilen
makrodkonomischen Umfelds. Die Strategie geht davon aus, dass die Inflations- und Wachstumsdaten weiterhin eine Rolle spielen werden und erwartet fur
den Rest des Jahres unruhige Marktbedingungen. Das Portfolio bleibt fiir eine mégliche Stagflation und Divergenzen im globalen Wachstum positioniert, d.
h. er behalt seine Tendenz zu Nicht-US-Aktien und Rohstoffen bei, wéhrend gleichzeitig darauf geachtet wird, das Risikoniveau als Reaktion auf sich
entwickelnde Wirtschaftsindikatoren und die Politik der Zentralbanken anzupassen.
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Ultra Short Term Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,15 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Bond 1-3 Year Index (Total Return, abgesichert, EUR) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 0,71 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Mdrkte fir festverzinsliche Wertpapiere verzeichneten in der ersten Jahreshdlfte 2024 gemischte Renditen, da die Zinssatze nach ihrer Rally
gegen Ende 2023 neu gepreist wurden, sich die Einschatzung der wichtigsten Zentralbanken hielt, dass die Zinsen , fiir Ianger hoher” bleiben
wiirden und die Wirtschaftsdaten weiterhin robust waren, was die Spreads eng hielt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Seien es Unternehmensanleihen, die Sektorauswahl oder die Auswahl einzelner Emittenten — die Einzeltitelauswahl war der
entscheidende Motor unserer Outperformance, die um 159 Bp gegeniiber der Benchmark zulegte. Wir sahen diversifizierte
Wertbeitrage Uber die Sektoren hinweg, wobei Emittenten aus den Sektoren Finanzwerte, Unternehmensanleihen und
staatliche/regierungsnahe Sektoren alle gut abschnitten. Der Haupttreiber aus Sicht der Einzeltitelauswahl (und des Gesamtertrags)
waren jedoch unsere Immobiliennamen, insbesondere Aroundtown, SBB und Heimstaden Bostad, die wahrend der sektorweiten
Erholung seit Jahresbeginn weiterhin gut abschneiden.
0  Dynamic Duration Management — unsere Durationspositionierung trug mit 33 Bp positiv zu den Renditen bei. Unsere Short-Position
im ersten Quartal war in diesem Zusammenhang besonders hilfreich, als die Zinssétze als Reaktion auf positive Daten und die
restriktive Rhetorik der Zentralbank abverkauft wurden.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
O  Bei den relativen Renditen gab es keine groBeren Wertabzlge, und positive Beitrdge ergaben sich aus den Risikofaktoren im
Kreditbereich, bei Zinsen und der Kurve.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Als Reaktion auf den Zinsausverkauf haben wir die Duration in der ersten Jahreshalfte schrittweise erneut erhoht. Wir sind nach wie vor der
Meinung, dass die Zinssenkungen der EZB leicht unterbewertet sind, und erwarten wahrend der zweiten Jahreshalfte eine Korrektur.
e Wir werden an den Kreditmarkten weiterhin opportunistisch investieren, wenn die Bewertungen attraktiv sind. Dabei werden wir den
Primarmarkt und die guten Beziehungen zu Handlern nutzen, um gtinstige Allokationen zu erhalten.

Das Portfolio schnitt sowohl im Vergleich zu seinen Mitbewerbern als auch zur Benchmark sehr gut ab und gehorte im Verlauf des Jahres innerhalb der
Vergleichsgruppe von Morningstar (EAA Fund EUR Diversified Bond — Short Term) zu den besten 1 % der Performance. Aktives Management in unseren
.Kernkategorie” und der ,taktischen Kategorie” bleibt ein Hauptschwerpunkt des Portfolios, da wir in unserem Universum weiterhin Anlagegelegenheiten
gefunden haben, um die Performance sowohl aus Perspektive der Gesamtrendite als auch mit Blick auf das Risikomanagement zu steigern. Insgesamt sind
wir der Meinung, dass die Kombination aus hohen Renditen und starken Fundamentaldaten fir Anleger einen attraktiven Einstiegspunkt in den Euro-Markt
darstellt, wobei ein aktives Management die Grundlage bildet, um durch Phasen mit Volatilitat zu navigieren.
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Uncorrelated Strategies — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -2,84 %. Der als
Benchmark dienende Index, der ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der Index), rentierte im
selben Zeitraum 2,69 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschttungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die erste Jahreshalfte war trotz des Stérungen rund um die Zinssenkungsprognosen, die Wahlen in den USA und Europa sowie dem Konflikt im
Nahen Osten erneut eine risikofreudige Periode. Trotz des sich verringernden Abstands konnten die Aktienmérkte sowohl in den USA als auch in
Europa ihre Filhrungsposition halten, und die Aktienindizes haben sich extrem stark entwickelt. Der Grund war die anhaltende Begeisterung fur
kiinstliche Intelligenz, welche Aktienwerte nach oben getrieben hat. Die Rentenmarkte bewegten sich innerhalb einer groBeren Bandbreite, da
die Marktteilnehmer gemaB den verdffentlichten Inflationsdaten den Umfang der Zinssenkungen unterschiedlich einkalkulierten.

e Der MSCI World Index beendete den Berichtszeitraum mit einem Plus von 11,75 %, wahrend der Bloomberg Global Aggregate Index einen
Riickgang von 3,16 % verbuchte. Der US-Dollar (gemessen am DXY-Index) war im bisherigen Jahresverlauf starker (+4,4 %), da die zu
Jahresbeginn eingepreisten sechs Zinssenkungen, auf ein bis zwei reduziert wurden.

e Wie schon seit geraumer Zeit blieb die Volatilitat in allen Anlageklassen niedrig. Insbesondere war dies bei US-Aktien der Fall, wobei der
Volatilitatsindex (VIX) im Juni sogar noch weiter auf 12,4 — der niedrigste Stand seit der Zeit vor der Pandemie — sank und dort verharrte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
O  Aktienmarkt neutral (+0,83 %), Trendfolge (+0,63 %), versicherungsgebundene Wertpapiere (+0,45 %)

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Volatilitat Relative Value (-2,03 %), Statistische Arbitrage (-1,17 %), Kurzfristiger Handel (-0,91 %), Global Macro (-0,63 %)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Risiko innerhalb der G10/Manteio-Allokation wurde im Januar erneut hochgefahren und dem Konto wurden diversifizierende Strategien
hinzugefugt.
e Die kleinere Allokation in Bezug auf Cipher (etwa 4,6 % des Portfoliorisikos) innerhalb von Statistical Arbitrage wurde im Mai aufgrund einer
Neuausrichtung des gesamten Geschaftsmodells von Cipher geschlossen.

e Imdiskretionaren Makro-Segment wurde das Engagement in DG Partners gegen Ende des ersten Quartals aufgestockt, um die bestehende
systematische Strategie von DG Partners (BH-DG) im Rahmen des Trendfolge-Segments zu erganzen. Im Gegenzug wurde das Risiko im Soloda-
Konto im Mérz reduziert.

Das Portfolio hat in der Vergangenheit am besten abgeschnitten, wann immer die Anleger am meisten Diversifizierung bendtigten (z. B.: Dezember 2018,
Februar/Mérz 2020 und Juni 2022). In den letzten 18 Monaten mit Underperformance hat der MSCI World Index um 37 % zugelegt, und die
Aktienvolatilitdt, gemessen am VIX, hat sich fast halbiert. Das Umfeld fiir die Portfoliostrategien war in letzter Zeit und in gewissem Mafe seit der
Auflegung des Portfolios im Jahr 2017 nicht optimal, d. h. es war durch eine unterdurchschnittliche Volatilitat und eine tiberdurchschnittliche
Aktienperformance (MSCI World Total Return +110,5 %) gekennzeichnet. Die Ausnahme waren lediglich einige kurze, heftige Ausschlége, in denen das
Portfolio im Allgemeinen Geld verdient hat, aber der ,Fed-Put”, also der Glaube, dass die US-Notenbank immer die Wirtschaft und Finanzmarkte retten
kann, sprang den Mérkten schnell zur Hilfe bei. Das Team ware {iberrascht, wenn sich dieses Muster in den nachsten Jahren fortsetzen wiirde, denn die
Wiederkehr der Inflation verlangt einen Ausstieg aus einer Periode mit einer beispiellosen Liquiditatsbereitstellung aufgrund der Anhdufung von
untragbaren Schulden in den Bilanzen und den Defiziten in den Staatskonten. Wie immer ist das Team der Ansicht, dass eine Diversifikation fiir jedes
Portfolio sinnvoll ist, was umso mehr fiir eine Periode im Anschluss an auBergewdhnlichen Renditen fiir Risikoanlagen, gilt.
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US Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 14,09 %. Der als
Benchmark dienende S&P 500 Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 15,05 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das US-Wirtschaftswachstum blieb trotz der hohen Zinsen widerstandsfahig. Die Anleger konzentrierten sich weiterhin auf die Inflationsdaten,
und die Mdglichkeit, dass die Zinssétze ,langer hoher” bleiben, generierte weiter Gegenwind fir verschuldete Unternehmen mit einer kleinen
Marktkapitalisierung. Large-Cap-Unternehmen schnitten besser ab, unterstiitzt durch die starken Ergebnisse von Technologietiteln und
insbesondere von solchen mit Bezug zu kiinstlicher Intelligenz.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter, Kommunikationsdienste und Versorger trug am meisten zu den
relativen Ergebnissen bei.
0  Die Sektorallokation trug insgesamt zur Performance bei. Insbesondere die Ubergewichtungen von Informationstechnologie und
Kommunikationsdienstleistungen sowie eine Untergewichtung von Immobilien erzielten die besten Ergebnisse fir die relativen
Renditen.
O  Zuden Einzelwerten mit positiven Performancebeitragen, gehorten Nvidia Corp, Amazon.com, Inc, Microsoft Corp, Meta Platforms,
Inc - Class A und Alphabet, Inc - Class A.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Die Einzeltitelauswahl hat in ihrer Gesamtheit die relative Performance geschmalert. Beteiligungen im Sektor Informationstechnologie
sowie an Finanz- und Industriewerten schmdlerten die relative Rendite am stérksten.
0 InBezug auf die Sektorallokation war eine Ubergewichtung von Nicht-Basiskonsumgiitern die einzige Position, die fiir nennenswerte
Abzlige von den relativen Ergebnissen gesorgt hat.
0  Zuden Einzelwerten, die sich negativ auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten, gehérten Workday, Inc.-Class A, Nike, Inc.-
Class B, Adobe, Inc., Dollar Tree, Inc. und McDonald's Corp.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wir nahmen im Berichtszeitraum etliche geringfligige Anpassungen vor. Gegen Ende des Berichtszeitraums waren unsere groBten
Ubergewichtungen im Vergleich zur Benchmark die Bereiche Informationstechnologie und Kommunikationsdienste. Demgegeniiber waren
Industriewerte und Energie am starksten untergewichtet.

Die Wirtschaft verlangsamte sich zwar, war aber widerstandsfahiger als von vielen erwartet. Gleichzeitig hat die US-Notenbank (die ,Fed") Fortschritte bei
der Einddmmung der Inflation erzielt. Der Riickgang der Verkéufe bestehender Hauser, das schwache verarbeitende Gewerbe und die Anzeichen fiir ein
Nachgeben des Arbeitsmarktes deuten allerdings an, dass der Straffungszyklus der Fed Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft hat. Bis wir mehr Klarheit
iiber die Entwicklung der Wirtschaft und der Inflation haben und wie sich dies in Zinssenkungen niederschlagt, rechnen wir mit einer anhaltenden
Marktvolatilitat. Dariiber hinaus sind die geopolitischen Spannungen nach wie vor omniprasent, wahrend die politische Unsicherheit durch den
Prasidentschaftswahlkampf in den USA noch zunehmen kdnnte. Wir denken, dass es sich im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen wird, dass sich die
operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen auseinander entwickelt. Wir setzen unsere Anstrengungen zum bestméglichen Verstandnis der
unternehmens- und portfoliospezifischen Faktoren fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie
fiskalpolitische Uberlegungen, geldpolitische Anreize, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitat und Inflationsdynamik geprégt ist. Bei
Verénderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Marktwerts von Unternehmen gegeniber ihrem langfristigen potenziellen Wert
fuhren, was fir ein volatiles Umfeld sorgt, das potenzielle Gelegenheiten erdffnet.
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US Equity Index PutWrite — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,46 %. In demselben
Zeitraum verzeichnete die zu je 50 % aus dem Choe S&P 500 One-Week PutWrite Index und dem Cboe S&P 500 PutWrite Index (zusammen der Index)
zusammengesetzte Benchmark 7,87 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Imzweiten Quartal 2024 erzielten die Aktienmarkte trotz sektorspezifischer Herausforderungen und politischer Ereignisse positive Renditen,
unterstltzt durch eine robuste Konjunktur in den USA und Europa, moderate Inflation und die Politik der Zentralbank. Der S&P 500 Index erzielte
im bisherigen Jahresverlauf eine Rendite von 15,05 %.

e Trotz der Erwartung von Zinssenkungen seitens der Federal Reserve (die ,Fed”) verzeichneten die Anleihenmérkte im bisherigen Jahresverlauf
nur minimale Rendite (Bloomberg US Aggregate Bond Index: -0,71 %/Bloomberg US Corporate High-Yield 2% Issuer Capped Index: 2,58 %).
Die kurzfristigen Zinssatze blieben stabil, wéhrend 10-jdhrige US-Staatsanleihen um 52 Bp zulegten.

e Der Choe S&P 500 Volatility Index (VIX) lag seit Jahresbeginn im Durchschnitt bei 13,8, also weitgehend unverdndert gegeniber dem
Vorjahresende. Die positiven impliziten Volatilitdtspramien hielten an, wobei die US-Mérkte auf eine durchschnittliche implizite Volatilitatsprémie
von 2,8 kamen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Das S&P 500-Optionssegment hat seit Jahresheginn ein beeindruckendes Plus von 6,42 % erzielt, und das Sicherheitenportfolio hat
1,44 % beigetragen.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0 Die relativen Renditen wurden wahrend des Berichtszeitraums durch keinerlei Beteiligungen beeintrdchtigt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das durchschnittliche rechnerische Optionsengagement des Portfolios entsprach im Berichtszeitraum durchgehend dem strategischen Ziel von
100% S&P 500 Index.

Die kiinftige Marktvolatilitdt wird durch ein Zusammenspiel von Zentralbankmandvern, Signalen aus der Wirtschaft und geopolitische Unterténe bestimmt
werden. Die erwarteten Zinssenkungen der Fed wurden bis mindestens September verschoben und hangen von den Inflations- und Beschaftigungsdaten ab.
Unterdessen haben Zentralbanken wie die Européische Zentralbank, die Bank of Canada und die Schweizerische Nationalbank bereits mit
LockerungsmaBnahmen begonnen und damit die Voraussetzungen fir eine potenzielle Volatilitdt am Markt geschaffen. Die anhaltende Kerninflation in den
Industrielandern und die im Juni stabile US-Arbeitslosigkeit von rund 4 % kénnten Zinssenkungen weiter verzogern und zu Marktturbulenzen beitragen.

Geopolitische Risiken, insbesondere die bevorstehenden US-Wahlen, diirften zusatzliche Volatilitdt an die Markte bringen, eine Stimmung, die sich bereits
in den VIX-Index-Future widerspiegelt. Die Wahlen im November werden von entscheidender Bedeutung sein, denn sie entscheiden iiber das Schicksal
wichtiger finanzpolitischer MaBnahmen, einschlieBlich der Einkommensteuersenkungen in Héhe von 3,5 Billionen Dollar, die 2025 auslaufen sollen.
AuBerhalb der Vereinigten Staaten wird die politische Unsicherheit in Europa, die sich in den vorgezogenen Neuwahlen in Frankreich widerspiegelte, mit
Sicherheit auch an den Mérkten der Industrieldnder spirbar sein.
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US Large Cap Value — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fur Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,99 %. Der als
Benchmark dienende Russell 1000 Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 6,28 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Aktienmarkt legte im Berichtszeitraum auf breiter Front kréftig zu. Der Anstieg des Marktes wurde allerdings weitgehend von einer kleinen
Zahl an Technologietiteln/Wachstumswerten getragen. Infolgedessen schnitten Large-Cap-Wachstumswerte deutlich besser ab als Large-Cap-
Substanzwerte.
e Das Wirtschaftswachstum in den USA schwachte sich ab, blieb aber robust. Die Inflation ging zwar zuriick, lag aber weiterhin iber dem Zielwert
der Federal Reserve (die ,Fed") von 2 %, und die Zentralbank schraubte ihre Erwartungen fir Zinssenkungen im Jahr 2024 zuriick.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl leistete insgesamt einen positiven Beitrag zur relativen Performance. Beteiligungen in den Bereichen
Werkstoffe, IT und Basiskonsumgiter trugen am meisten zu den Ertragen bei.
O  Zuden Einzeltiteln, die am meisten zur relativen Performance beitrugen, gehdrte die Nullgewichtung der Aktien von Intel Corp. und
Ubergewichtungen von Walmart, Inc. und Qualcomm, Inc.
O  Aus Sicht der sektoralen Positionierung trugen die Untergewichtung von Immobilien und Nicht-Basiskonsumguter am meisten zur
relativen Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Sektorallokation beeintrachtigte insgesamt die relative Performance. Der groBte Schaden fir die relative Performance entstand
durch die Ubergewichtung der Sektoren Gesundheitswesen und Werkstoffe.
0  Beteiligungen an Versorgungsunternehmen, Nicht-Basiskonsumgiitern und Industriewerten schadeten am meisten.
0  Zuden Einzeltiteln, die fiir die gréBten Dampfer fiir die relative Performance verantwortlich zeichneten gehdrten Rio Tinto Plc, eine
iibergewichtete Position in Mondelez International, Inc. und der Verzicht auf Aktien von GE Aerospace.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde, und am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
gréBte Ubergewichtungen gegeniiber dem Index in den Versorger und Werkstoffe.
e Dieim Portfolio gegenliber dem Index am starksten untergewichteten Sektoren waren Industriewerte und IT.

Vorausblickend bleiben die wirtschaftlichen Aussichten unsicher und gemischt. Wéhrend die Erholung an den Aktienmarkten und die Stimmung durch
Themen wie KI aufgehellt wurde, schaffen gréBere Herausforderungen wie ein sich abkihlender Arbeitsmarkt und ein sinkendes Verbrauchervertrauen
potenziellen Gegenwind. Wahrend wohlhabende Haushalte von der Markterholung profitiert haben mogen, sind viele US-amerikanische Haushalte deutlich
weniger stark am Markt engagiert, und sie leiden zunehmend unter finanziellem Stress. Die Schllisselfrage fir die Wirtschaft ist, flir wie lange noch die
Besserverdienenden die sich verscharfenden Belastungen der Haushalte mit mittlerem und niedrigem Einkommen ausgleichen kdnnen. Sowohl die
vorlaufenden Wirtschaftsindikatoren als auch das Bottom-up-Research von Unternehmen deuten weiterhin auf einen mehr konservativen Ausblick fiir den
weiteren Jahresverlauf hin. Die genaue Beobachtung dieser Indikatoren wird fir das Versténdnis der Entwicklung des Wirtschaftswachstums und der
Stabilitdt von entscheidender Bedeutung sein.
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US Long Short Equity — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,55 %. Die als
Benchmark dienenden zwei Indizes, der S&P 500 Index (Total Return, abz(iglich Steuern, USD) und der HFRX Equity Hedge Index (Total Return, USD)
verbuchten im selben Zeitraum ein Plus von 15,05 % bzw. 5,11 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung
in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das US-Wirtschaftswachstum blieb trotz der hohen Zinsen widerstandsfahig. Die Anleger konzentrierten sich weiterhin auf die Inflationsdaten,
und die Mdglichkeit, dass die Zinssétze ,langer hoher” bleiben, generierte weiter Gegenwind fir verschuldete Unternehmen mit einer kleinen
Marktkapitalisierung. Large-Cap-Unternehmen schnitten besser ab, unterstiitzt durch die starken Ergebnisse von Technologietiteln und
insbesondere von solchen mit Bezug zu kiinstlicher Intelligenz.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Short-Positionen bei Aktien waren der Wertentwicklung férderlich, angefiihrt von Short-Positionen im Sektor Informationstechnologie
und von Finanzwerten.
0  Zuden Long-Positionen bei Aktien, die zur Performance beitrugen, gehdrten Positionen in den Sektoren Rohstoffe und Nicht-
Basiskonsumgiter.
0 Individuelle Aktien-Long-Positionen mit einem positiven Performancebeitrag gehdrten Nvidia, Meta Platforms und Amazon.com. Zu
den Aktien-Short-Positionen, die zur Performance beitrugen, gehdrten Opendoor Technologies, Shutterstock und Tesla.
e Negativbeitrége zur relativen Rendite:
0 Long-Positionen bei Aktien leisteten einen positiven Beitrag zu den Portfoliorenditen, sie blieben aber hinter dem breiteren Markt
zurlick. Long-Positionen in den Sektoren Informationstechnologie, Immobilien und Basiskonsumgiter schmalerten die Rendite.
O  Zuden Aktien-Short-Positionen, die die Performance beeintrdchtigten, gehdrten solche in den Sektoren Industrie und
Kommunikationsdienste.
0  Zuden einzelnen Long-Positionen bei Aktien, die der Performance abtrdglich waren, gehdrten Dollar Tree, Paycor HCM und
McDonald's. Zu den Short-Positionen bei Aktien, die die Performance beeintrachtigten, gehorten Palantir Technologies, CAVA Group
und Trade Desk.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir nahmen im Berichtszeitraum etliche geringfligige Anpassungen vor.

Die Wirtschaft verlangsamte sich zwar, war aber widerstandsfahiger als von vielen erwartet. Gleichzeitig hat die US-Notenbank (die ,Fed") Fortschritte bei
der Einddmmung der Inflation erzielt. Der Riickgang der Verkdufe bestehender Hauser, das schwache verarbeitende Gewerbe und die Anzeichen fiir ein
Nachgeben des Arbeitsmarktes deuten allerdings an, dass der Straffungszyklus der Fed Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft hat. Bis wir mehr Klarheit
iiber die Entwicklung der Wirtschaft und der Inflation haben und wie sich dies in Zinssenkungen niederschlagt, rechnen wir mit einer anhaltenden
Marktvolatilitat. Dariiber hinaus sind die geopolitischen Spannungen nach wie vor omniprasent, wahrend die politische Unsicherheit durch den
Prasidentschaftswahlkampf in den USA noch zunehmen kénnte. Wir denken, dass es sich im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen wird, dass sich die
operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen auseinander entwickelt. Wir setzen unsere Anstrengungen zum bestmdglichen Verstandnis der
unternehmens- und portfoliospezifischen Faktoren fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie
fiskalpolitische Uberlegungen, geldpolitische Anreize, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitat und Inflationsdynamik gepragt ist. Bei
Verénderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Markts von Unternehmen gegeniiber ihrem langfristigen potenziellen Wert fiihren,
was fiir ein volatiles Umfeld sorgt, das auf Long- und Short-Seite potenzielle Gelegenheiten eroffnet.
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US Multi Cap Opportunities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,82 %. Der S&P 500
Index (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der ,Index") rentierte im selben Zeitraum 15,05 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  US-Aktien erzielten hohe Ertrége.

e US-Aktien genossen weiterhin die Unterstlitzung durch das Wachstum der Wirtschaft und der Unternehmensgewinne.

e Die Aktienmarkte wurden von ausgewahlten Large-Cap-Wachstumswerten und technologieorientierte Titel angetrieben. Das Renditegefalle
zwischen dem S&P 500 Index und dem Equal-Weight S&P 500 Index von Uber 1.000 Bp verdeutlicht, wie konzentriert sich der Ertrag im
bisherigen Jahresverlauf zusammensetzt.

e Das Portfolio ist noch immer gut positioniert, um von einer Verbesserung der Marktbreite zu profitieren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Das Portfolio erzielte auf absoluter Basis eine starke Performance, die von einer breit gefacherten positiven Wertentwicklung in allen Sektoren
getragen wurde. Es ist zwar im Sektor Informationstechnologie untergewichtet, profitiert aber von sakularen Wachstumstreibern im
Zusammenhang mit KI-Trends. Dazu gehdren unter anderem Unternehmen wie Alphabet, Amazon, Microsoft, Oracle und Qualcomm.
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die starke Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumg(iter, Finanzen und Werkstoffe kam der relativen Performance
positiv zugute. Das Portfolio profitierte zudem von einer Untergewichtung des Gesundheitswesens und davon, dass es sich nicht im
Immobiliensektor engagiert hat.
0  Viele der Unternehmen, die am starksten zur relativen Performance des Portfolios beigetragen haben, sind entweder nicht im Index
vertreten oder haben eine geringe Indexgewichtung. Beispiele hierfiir sind Aramark, Apollo Global Management, BJ's Wholesale,
Motorola Solutions und Westinghouse Air Brake Technologies.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die relative Performance des Portfolios wurde vor allem durch die Outperformance ausgewahlter Large-Caps aus dem Growth-
Segment und technologieorientierter Unternehmen beeintréchtigt, die nicht im Portfolio enthalten sind.
0 Die Einzeltitelauswahl im Industriesektor beeintrachtigte die relative Wertentwicklung ebenfalls.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Am Ende des Berichtszeitraums war das Portfolio voll investiert — mit einer transaktionshedingten Barposition von rund 1,0 %.
e Das Portfolio beschloss den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung im Finanzsektor, bei Industriewerten und Werkstoffen. Das Portfolio
beendete den Berichtszeitraum mit einer Untergewichtung in den Sektoren Gesundheitswesen und Informationstechnologie. Im Immobiliensektor
war es nicht engagiert.

Der Kern unseres Anlageprozesses ist ein konsequenter Fokus auf der Generierung eines freien Cashflows bei einem Unternehmen und seine Verwendung
durch die Unternehmensleitung. Wir sind der Meinung, dass der freie Cashflow der bessere MaBstab fur die Wertschdpfung als die Gewinn- und
Verlustrechnung ist, die durch diverse Buchhaltungsmethoden beeinflusst werden kann. Unsere Analyse berticksichtigt die Stabilitat und die Treiber des
freien Cashflows sowie die Verwendungsméglichkeiten fir dieses Kapital. Dieser Anlageschwerpunkt gibt uns die Méglichkeit, Chancen in allen Sektoren,
Marktkapitalisierungs- und Risikoprofilkategorien auszumachen.

Wir glauben, dass die Kombination aus anhaltendem Wirtschafts- und Gewinnwachstum ein attraktives Umfeld fiir US-Aktien schafft. Die Erwartung ist,
dass sowohl das reale BIP als auch die Unternehmensgewinne im Jahr 2024 wachsen werden. Entwicklungen im Zusammenhang mit der Geldpolitik, der
Verbraucherstérke und Kl werden die Aktienmarkte in ndchster Zeit wahrscheinlich beeinflussen. Wahrend die Indexrenditen im zweiten Quartal
konzentriert waren, kénnte eine potenzielle Verbesserung der Marktbreite Gelegenheiten fiir unsere aktive Bottom-up-Anlagestrategie eroffnen. Wir
denken, dass unser flexibler und disziplinierter Ansatz geeignet ist, idiosynkratische Anlagechancen zu nutzen. Ein Markt, in dem die Kursbewegungen von
den Fundamentaldaten der Unternehmen bestimmt werden, ist fiir unser Portfolio vorteilhaft. Da wir sowohl potenzielle neue Portfoliopositionen als auch
aktuelle Bestande bewerten, werden wir dies auch in Zukunft unter Beriicksichtigung einer langfristigen Anlageperspektive tun. Unser Schwerpunkt liegt
stets auf darauf, das Vermdgen unserer Kunden durch die disziplinierte Anwendung unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageverfahrens zu steigern.
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US Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -3,95 %. Der als
Benchmark dienende FTSE NAREIT All Equity REITs Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum -2,78 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen
Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Starke Verbrauchertrends, ein stabiler Arbeitsmarkt und Uber den Erwartungen liegende Unternehmensgewinne waren der Motor der Kursrally
im ersten Quartal. Unerwartet hohe Inflationswerte im April lieBen Aktien und Anleihen zu Beginn des zweiten Quartals absacken, um dann im
Mai, als sich die Inflationsdaten zu verbessern begannen, wieder anzuziehen.

e Die Stimmung der Anleger schlug gegen Ende des Berichtszeitraums ins Negative um: Die Anleger zogen den Zeitpunkt und das AusmaB der
Zinssenkungen in Zweifel und fragten sich, ob die Wirtschaft in einem moderaten Tempo wachsen kann, ohne in eine Rezession abzugleiten.

e Insgesamt rentierte der S&P 500 Index fir Large-Cap-Aktien im Berichtszeitraum 15,05 %. Der FTSE NAREIT All Equity REITs Index verbuchte
dagegen -2,78 %. Immobilienwertpapiere wurden durch steigende Zinsen beeintréchtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
0  Die Einzeltitelauswahl im Wohnungssektor.
0  Die Untergewichtung von Industrietiteln die Ubergewichtung von Wohnungen

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum
0  Die Einzeltitelauswahl bei Einkaufszentren.
0  Die Ubergewichtung von Telekommunikations-REITs und eine Untergewichtung von Rechenzentren

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt iiberwiegend die Bottom-up-Einzeltitel zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
groBte Ubergewichtungen im Verhltnis zur Benchmark in den Sektoren Fertighduser und Selbsteinlagerung. Im Gegensatz dazu waren die im
Portfolio gegentiber dem Index am stérksten untergewichteten Sektoren zum einen Industrie und zum anderen Hotellerie/Ressorts.

Die 10-jahrige Staatsanleihe stieg bis Ende April um 82 Basispunkte (Bp) auf 4,7, was vor allem eine Folge der besseren Wirtschaftsdaten im bisherigen
Jahresverlauf war, und fiel dann bis zum Ende des zweiten Quartals aufgrund verbesserter Inflationswerte um 31 Bp. Es besteht weiterhin die Erwartung,
dass die hohe Inflation mit verzdgerten Erhdhungen im Zusammenhang mit dem Wohnungsbau, der Gesundheitsflrsorge und Versicherungen
zusammenhdngt und nicht mit einer sich , erhitzenden” Inflation. Auch wenn es schwierig ist, den Zeitpunkt und das Ausmal3 von Zinssenkungen zu
bestimmen, bleiben wir vorsichtig: Die hoheren Zinsen belasten auch weiterhin den schwdchelnden Verbraucher, der sich mit geringeren Ersparnissen und
einem langsameren Beschéftigungswachstum konfrontiert sieht, und weitere Belastungen ergeben sich aus einem langsameren Wirtschaftswachstum,
einem erhohten Angebot in bestimmten Sektoren und erhéhten Kapitalkosten sowie Ausgaben, die auf den Gewinnspannen lasten, sieht. Wir gehen von
einer anhaltenden Volatilitat aus, die durch das makrodkonomische Umfeld, das Zinsumfeld, geopolitische Risiken und die bevorstehenden US-
amerikanischen Prasidentschaftswahlen bestimmt wird. Niedrigere Zinssatze sind fiir REITs durchaus absolut positiv, doch glauben wir, dass die fehlende
Zinsstabilitat derzeit ein groBeres Hindernis fiir die geschéftlichen Aktivitaten darstellt. Dies diirfte den Transaktionsmarkten zugute kommen und gut
kapitalisierten REITs angesichts der Liquiditat und des Verschuldungsgrads Anlagegelegenheiten bieten. Wir konzentrieren uns weiterhin auf REITs mit einer
geringen Verschuldung, diversen Nachfragetreibern, besseren Fundamentaldaten und transparenten Ertragsprofilen. Erfahrenen REITs mit guter
Performance und soliden Bilanzen sollte es moglich sein, ihre marktfiihrende Position zu festigen.
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US Small Cap — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,82 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 1,53 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das US-Wirtschaftswachstum blieb im Berichtszeitraum trotz der hohen Zinsen widerstandsfahig. Die Anleger konzentrierten sich weiterhin auf
die Inflationsdaten, und die Méglichkeit, dass die Zinssatze ,ldnger héher” bleiben, generierte weiter Gegenwind fiir verschuldete Unternehmen
mit einer kleinen Marktkapitalisierung. Large-Cap-Unternehmen schnitten besser ab, untersttitzt durch die starken Ergebnisse von
Technologietiteln und insbesondere von solchen mit Bezug zu kiinstlicher Intelligenz.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

O Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Industrie und Energie. Unter den Industriewerten erzielten unsere Namen aus dem Bereich der
professionellen Dienstleistungen den gréBten Wertzuwachs. Viele unserer Titel im Energiesektor verbuchten eine
iiberdurchschnittliche Wertentwicklung.

0  Die Ubergewichtung von Technologiewerten und die Nullgewichtung von Real Estate Investment Trusts wurden belohnt.

O  Zuden Einzelwerten, die zur absoluten Performance beitrugen, gehérten Kirby Corp., Fair Isaac Corp. und Texas Roadhouse, Inc.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Einzeltitelauswahl unter Technologiewerten und im Gesundheitswesen. Im Technologiebereich hatten unsere Beteiligungen in der
Halbleiter- und Halbleiterausriistungsbranche einen negativen Effekt auf die Rendite. Unser mangelndes Engagement im KI-Bereich
bei Super Micro Computer beeintrachtigte die relative Performance. Der Fonds hielt Ende Juni eine ungewdhnlich groBe Position im
Index (1,6 %), die in den ersten sechs Monaten des Jahres um Uber 180 % zulegte. Super Micro wurde bei der jahrlich erfolgenden
Neuzusammenstellung Ende Juni aus dem Index entfernt. Innerhalb des Sektors Gesundheitswesen verbuchten die Titel von
Pharmazulieferern im Portfolio eine Underperformance.

0  Die Nullgewichtung des Portfolios in der Biotechnologiebranche innerhalb des Gesundheitssektors belastete die relative Performance
nur geringfiigig.

O  Zuden Einzeltiteln mit einem Negativeffekt auf die die absolute Wertentwicklung des Portfolios gehérten Qualys, Inc., Pool Corp. und
Lattice Semiconductor Corp.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Am Ende des Berichtszeitraums fanden sich unsere groBten Sektorlibergewichtungen bei Industrie- und IT-Werten, und die groBten
Untergewichtungen im Vergleich zur Benchmark waren das Gesundheitswesen und Finanzwerte.

Die US-Notenbank Federal Reserve (die ,Fed") blieb voll und ganz auf die Wiederherstellung der Preisstabilitat fokussiert mit dem Ziel, die Nachfrage zu
drosseln, um die Inflation unter Kontrolle zu bringen. Trotz der hohen Zinsen hat sich die Wirtschaftstatigkeit im GroBen und Ganzen als recht stabil
erwiesen, auch wenn einige Indikatoren auf eine Abschwachung der Wirtschaftsdynamik hindeuten. Die Aktienmarkte haben weiterhin hochst empfindlich
auf die Stellungnahmen der Fed, die eingehenden Daten zur Inflation und die 6konomischen Indikatoren reagiert. Wahrend die hoheren Zinssétze die
Finanzierungen erschwert haben, gab es Optimismus in Bezug auf mégliche Zinssenkungen im weiteren Jahresverlauf, was zu einer gewissen Lockerung der
Finanzbedingungen beigetragen und eine hohere Risikobereitschaft gefrdert hat. Wir sind nach wie vor zuversichtlich, dass unser qualitativ hochwertiges
Portfolio aus Unternehmen mit attraktiven Finanzmerkmalen, differenzierten und bestandigen Geschaftsmodellen und nachhaltigen Ertragssteigerungen gut
aufgestellt ist, um diese unsicheren Zeiten zu iiberstehen und tiberdurchschnittliche risikobereinigte Ergebnisse zu liefern.
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US Small Cap Intrinsic Value — Bericht des Investment-Managers

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 1,88 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von -1,16 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Wir denken, dass sich der Marktvorsprung verringert. Fir viele Unternehmen und die meisten Indizes verfligen wir tber solide historische
Performancedaten in Zeiten des Wirtschaftswachstums, der Schrumpfung, finanzieller Schocks und verschiedener Zinsregime. Wir verfligen
auBerdem Uber detaillierte aktienspezifische Datensatze zu den Unternehmensgewinnen in diesen Zyklen. Viele Anleger sind der Auffassung,
dass sie recht zuverldssige Indikatoren dafiir zusammenstellen kdnnen, wann ein Unternehmen oder seine Anlageklasse gekauft oder verkauft
werden sollte. Nach wie vor ist die fundamentale Kenntnis hinsichtlich der Produkte und das Management eines Unternehmens auf lange Sicht
von entscheidender Bedeutung, doch wird die kurzfristige Performance mehr und mehr dadurch bestimmt, wie die Anleger durch den Zins- und
Wirtschaftszyklus navigieren.

e Die Richtung dieser beiden Zyklen ist umstritten, so dass die meisten Aktienindizes in einer engen Spanne handeln. Inmitten der ungewissen
Zins- und Wirtschaftentwicklung herrscht die weit verbreitete Uberzeugung, dass die Zeit der durch KI ausgelésten Umwalzungen gekommen ist,
und eine Handvoll Large-Cap-Unternehmen scheint einzigartig aufgestellt zu sein, um von neuen innovativen Produkten enorm zu profitieren.
Unserer Meinung nach sind diese Aktien schwer zu bewerten, weil wir schlichtweg nicht genligend Daten haben.

e Ohne ausreichende Finanzhistorie kdnnen und werden optimistische Analysten und Momentum-Anleger das potenzielle Gewinnwachstum aus
extrem kleinen Datensatzen (ein Jahr Umsatz- und Gewinnwachstum von NVIDIA) ableiten. Ein Datenpunkt scheint relevant zu sein. Vergleichen
Sie Cisco in der Ara der Dot-Com-Blase mit NVIDIA heute, und sie werden viele Gemeinsamkeiten finden. Damals, im Jahr 2000, glaubten
Anleger und Analysten, dass das Internet die Wirtschaft revolutionieren, ungeahnte neue Mdglichkeiten schaffen und unser persénliches Leben
umgestalten wiirde. Sie hatten Recht: Cisco, der flihrende Anbieter von IP-Produkten, spielte eine wichtige Rolle und tragt auch heute noch
wesentlich zu dieser Entwicklung bei. Heute wird das gleiche Argument fiir Stérungen und Chancen auf KI und ihren fiihrenden Baustein von —
NVIDIA Ubertragen. Die Fiirsprecher von KI glauben, dass die Technologie Geschaftsprozesse neu definieren und eine Vielzahl neuer Produkte
und Dienstleistungen schaffen wird. Ist Cisco ein Vorbote fir das, was NVIDIA-Anlegern bevorsteht? Das kometenhafte Wachstum von Umsatz,
Rentabilitdt und Marktwert sieht sich gespenstisch dhnlich. Reicht ein Datenpunkt fiir eine zuverldssige Korrelation aus? Bei den meisten
Unternehmen und Small-Cap-Aktien ergeben sich die Bewertungsparameter durch jahrelange Daten und Korrelationen mit den Zinssatzen und
dem Wirtschaftszyklus. Bei NVIDIA basiert Erwartung weiterhin robust wachsender Ertrage und Gewinne weitgehend auf der Performance von
nur einem Jahr.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur Gesamtrendite:

0 Kl wird sich sicherlich auf viele Unternehmen positiv und vielleicht auch auf einige negativ auswirken. Mehrere Portfoliounternehmen
profitieren schon jetzt von den robusten Investitionen der Cloud-Anbieter in KI-Server, wobei einige eine steigende Nachfrage nach
ihren Produkten anfihren.

0  Zudem sind die Strompreise gestiegen, da Rechenzentren mehr Grundlaststrom bendtigen, was einigen der Portfoliobeteiligungen im
Versorgungssektor zugute kommt.

e Negativbeitrdge zur Gesamtrendite:

0  Die Ungewissheit in Bezug auf Finanzierungen und die kiinftige strategische Ausrichtung war fir mehrere Portfoliounternehmen in

verschiedenen Sektoren nachteilig.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir trennten uns von Positionen mit geringerer Uberzeugungskraft und stutzten die Beteiligungen an einigen unserer Gewinner. Die Erlése
wurden in den Versorgungssektor sowie in andere attraktiv bewertete Unternehmen im Portfolio umgeschichtet.
e Wir zdgern weiterhin beim Kauf regionaler Banken, und gehen bei der Einfiihrung neuer Ideen konservativ vor.

Vor den diesjahrigen Wahlen deuten unsere Analysen an, dass das Portfolio gleichmaBig den politischen Prioritdten beider Parteien ausgesetzt ist und zu
keiner bestimmten Agenda tendiert. Die Inflation und ihre Auswirkungen auf die Zinssatze sind vielleicht das wichtigste Thema, und sowohl Demokraten als
auch Republikaner zeigen wenig Bereitschaft, sich fiir zustandig zu erklaren. Unserer Meinung nach sind die Ausgaben mit 24 % des BIP im historischen
Vergleich hoch, und es werden erhebliche wachstumshemmende steuerpolitische MaBnahmen erforderlich sein, um die Liicke zu den Einnahmen zu
verkleinern. Niemand ist bereit, sich dieses Problems anzunehmen und man fragt sich, ob die Kreditmérkte sie dazu zwingen. Sollte es zu einer , Zinswut”
kommen, sind die Aussichten fiir Aktien auf kurze Sicht nicht vielversprechend.
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 96,45 % (31. Dezember 2023: 94,92 %)
Euro
23.043  ASM International NV 17.626.669 1,50
18.090 ASML Holding NV 18.450.491 1,57
70.527  BE Semiconductor Industries NV 11.790.428 1,00
489.212 Deutsche Telekom AG 12.305.774 1,05
411.250 Infineon Technologies AG 15.104.273 1,29
Euro insgesamt 75.277.635 6,41
Hongkong-Dollar
6.481.800 Xiaomi Corp Class B 13.628.963 1,16
Hongkong-Dollar insgesamt 13.628.963 1,16
Japanischer Yen
969.600 Advantest Corp 39.301.292 3,35
45.000 Disco Corp 17.143.681 1,46
999.400 Murata Manufacturing Co Ltd 20.699.813 1,76
1.833.800 Renesas Electronics Corp 34.783.858 2,96
25.800 Tokyo Electron Ltd 5.648.684 0,48
Japanischer Yen insgesamt 117.577.328 10,01
Neuer taiwanesischer Dollar
279.000 Asia Vital Components Co Ltd 6.533.091 0,56
4.470.000 Hon Hai Precision Industry Co Ltd 29.430.141 2,50
856.000 MediaTek Inc 36.866.554 3,14
1.899.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 56.262.859 4,79
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 129.092.645 10,99
Siidkoreanischer Won
220.101  SK Hynix Inc 37.353.037 3,18
Siidkoreanischer Won insgesamt 37.353.037 3,18
US-Dollar
149.734  Advanced Micro Devices Inc 24.288.352 2,07
277.817 Amazon.com Inc 53.688.135 4,57
342.849  Amphenol Corp Class A 23.097.737 1,97
57.712  Analog Devices Inc 13.173.341 1,12
68.557 AppLovin Corp Class A 5.705.314 0,49
37.153  Arista Networks Inc 13.021.383 1,11
245.829 ARM Holdings Plc ADR 40.222.541 3,42
86.841 Astera Labs Inc 5.254.749 0,45
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Nett“over-
mogens
Aktien 96,45 % (31. Dezember 2023: 94,92 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
22.364  Broadcom Inc 35.906.073 3,06
56.604 Cadence Design Systems Inc 17.419.881 1,48
339.999 Celestica Inc 19.492.143 1,66
103.485 Datadog Inc Class A 13.420.970 1,14
119.601 Dell Technologies Inc Class C 16.494.174 1,40
77.080 Dexcom Inc 8.739.330 0,74
116.015 DoorDash Inc Class A 12.620.112 1,07
539.030 DraftKings Inc Class A 20.574.775 1,75
523.937 Flex Ltd 15.450.902 1,32
12.089 HubSpot Inc 7.129.971 0,61
76.375 International Business Machines Corp 13.209.056 1,13
41.294  Intuitive Surgical Inc 18.369.636 1,56
14.573  Lam Research Corp 15.518.059 1,32
88.231 Meta Platforms Inc Class A 44.487.835 3,79
131.743  Micron Technology Inc 17.328.157 1,48
80.139  Microsoft Corp 35.818.126 3,05
21.295 Netflix Inc 14.371.570 1,22
42.230 Nutanix Inc Class A 2.400.775 0,20
494.609 NVIDIA Corp 61.103.996 5,20
58.598 Palo Alto Networks Inc 19.865.308 1,69
142.354  QUALCOMM Inc 28.354.070 2,41
90.550  Salesforce Inc 23.280.405 1,98
25.196  ServiceNow Inc 19.820.937 1,69
93.803 Take-Two Interactive Software Inc 14.585.428 1,24
15.459  Texas Instruments Inc 3.007.239 0,26
155.642  T-Mobile US Inc 27.421.008 2,33
295.401 Vertiv Holdings Co Class A 25.572.865 2,18
252.448 Western Digital Corp 19.127.985 1,63
47.955 Workday Inc Class A 10.720.820 0,91
US-Dollar insgesamt 760.063.158 64,70
Aktien insgesamt * 1.132.992.766 96,45
Anlagen insgesamt 1.132.992.766 96,45
Devisenterminkontrakte 0,12 % (31. Dezember 2023: 0,61 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei realisilzir?;: Net:/t‘;\?ee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
Abgesicherte Klassen AUD
4.529.665 AUD 2.990.053 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 36.364 0,01
29.245.158 AUD 19.006.919 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 532.722 0,05
1.003.202 AUD 667.232 US$ 18.07.2024  UBS AG 3.039 0,00
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,12 % (31. Dezember 2023: 0,61 %) (Fortsetzung)

i 0,

(Biztf:)ar:erter Zthi:I;Iender Fé::;g:l;e;its- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\:lr‘t:'tel:f Nett;t;\flee;f

Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen AUD (Fortsetzung)
6.025.562 AUD 3.963.607 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 54 62.270 0,01
109.475 US$ 163.412 AUD 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 294 0,00
338.711 US$ 505.552 AUD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 4 935 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
131.972 CHF 146.104 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 2 1.049 0,00
6.681 CHF 7.372 US$ 18.07.2024  UBS AG 3 77 0,00
12.451 CHF 13.827 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 5 56 0,00
6.560 US$ 5.853 CHF 18.07.2024  UBS AG 3 34 0,00
1.123 USS$ 1.002 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
Abgesicherte Klassen CNY
16.535 CNY 2.268 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
23.936 US$ 173.243 CNY 18.07.2024  UBS AG 5 174 0,00
72.507 US$ 524.724 CNY 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 537 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
89.805.729 € 96.060.923 US$ 18.07.2024  Citibank NA 1 261.913 0,02
1.312.743 € 1.402.752 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 5.255 0,00
926.123 € 990.428 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 2.903 0,00
542.685 € 581.563 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 504 0,00
824.570 € 883.418 USS 18.07.2024  UBS AG 1 989 0,00
12.386.919 € 13.263.166 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 20 22.659 0,00
1.583.024 US$ 1.459.076 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 18.065 0,00
1.573.759 US$ 1.457.841 € 18.07.2024  UBS AG 2 10.123 0,00
11.582.920 US$ 10.681.651 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 63 126.114 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
9.700.267 £ 12.114.231 US$ 18.07.2024  Citibank NA 1 149.065 0,01
497.625 £ 623.563 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 5.546 0,00
291.747 £ 365.092 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 2 3.741 0,00
133.623 £ 167.684 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 1.245 0,00
548.964 £ 687.449 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 17 6.564 0,00
422.835 US$ 331.598 £ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 3.622 0,00
97.705 US$ 77.273 £ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 15 0,00
361.395 US$ 285.040 £ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 1.040 0,00
154.435 US$ 121.356 £ 18.07.2024  UBS AG 2 1.015 0,00
704.615 US$ 554.701 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 19 3.349 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
84.448.128 HKD 10.814.042 US$ 18.07.2024  Citibank NA 2 7.866 0,00
1.481.262 HKD 189.696 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 126 0,00
4.965.193 HKD 635.984 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 4 299 0,00
5.719.679 HKD 732.737 US$ 18.07.2024  UBS AG 5 231 0,00
25.669.047 HKD 3.287.966 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 33 1.487 0,00
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,12 % (31. Dezember 2023: 0,61 %) (Fortsetzung)

i 0,
(Biztf:)ar:erter Zthi:I;Iender Fé::;g:l;e;its- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\:lr‘t:'tel:f Nett;t;\flee;f
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen HKD (Fortsetzung)
124.390 US$ 968.715 HKD 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 251 0,00
134.814 US$ 1.051.587 HKD 18.07.2024  UBS AG 1 55 0,00
2.108.949 US$ 16.445.792 HKD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 20 1.444 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
1.546.123 SGD 1.140.122 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 1.612 0,00
226.709 SGD 167.070 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 343 0,00
425.968 SGD 313.791 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 765 0,00
45.911.654 SGD 33.891.693 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 17 11.765 0,00
1.384.136 US$ 1.864.012 SGD 18.07.2024  Goldman Sachs International 4 7.656 0,00
1.259.940 US$ 1.699.968 SGD 18.07.2024  UBS AG 3 4.598 0,00
4.755.371 US$ 6.417.105 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 59 16.659 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
56.922 US$ 1.038.926 ZAR 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 94 0,00
126.794 US$ 2.302.805 ZAR 18.07.2024  Westpac Banking Corp 6 837 0,00
19.685.320 ZAR 1.035.733 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 12 41.016 0,01
20.173.308 ZAR 1.073.535 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 54 29.907 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.388.296 0,12
. % des
Zeitwert Netto-
Uss vermédgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.134.381.062 96,57
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2023: (0,10 %))
H 0,
(Biztf:)ar:erter gl;tzrgglender Fé:}i’g:;?:s' Gegenpartei Kontrakte \;ealisi'::'::: Nett;‘;\;jeelf
erlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen AUD
794.815 AUD 531.704 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (662) (0,00)
373.418 AUD 250.136 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 (643) (0,00)
291.103 AUD 194.654 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 7 (159) (0,00)
1.191.588 US$ 1.792.123 AUD 18.07.2024  Goldman Sachs International 4 (5.788) (0,00)
427.703 US$ 647.957 AUD 18.07.2024  UBS AG 3 (5.217) (0,00)
7.904.830 US$ 12.029.618 AUD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 45 (132.551) (0,01)
Abgesicherte Klassen CHF
3.870 CHF 4.342 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (26) (0,00)
4.178 CHF 4,709 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 (50) (0,00)
8.024 CHF 9.021 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 5 (73) (0,00)
1.722 US$ 1.557 CHF 18.07.2024  Citibank NA 1 (14) (0,00)
2.435 US$ 2.221 CHF 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 41) (0,00)
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2023: (0,10 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisigir::: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Verlust US$ mbgens
Abgesicherte Klassen CHF (Fortsetzung)

5.225 US$ 4.699 CHF 18.07.2024  UBS AG 3 (15) 0,00)
15.561 US$ 14.055 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 6 (1171 0,00)
Abgesicherte Klassen CNY

3.880.639 CNY 536.868 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 20 (4.602) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

1.138.647 € 1.241.336 US$ 18.07.2024  Citibank NA 1 (20.058) (0,00)
5.074.706 € 5.467.841 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (24.869) (0,00)
2.422.264 € 2.640.492 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 (42.447) (0,01)
1.791.051 € 1.921.580 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (555) (0,00)
7.407.236 € 8.007.183 US$ 18.07.2024  UBS AG 6 (62.414) (0,01)
9.323.962 € 10.103.631 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 33 (103.043) (0,01)
1.656.438 US$ 1.546.947 € 18.07.2024  BNP Paribas 1 (2.770) (0,00)
5.197.721 US$ 4.853.467 € 18.07.2024  UBS AG 3 (7.956) (0,00)
9.075.218 US$ 8.496.706 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 16 (38.084) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP

886.324 £ 1.127.531 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 4 (7.020) (0,00)
206.080 £ 261.699 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 2 (1.168) (0,00)
414.256 £ 528.412 US$ 18.07.2024  UBS AG 3 (4.700) (0,00)
1.057.569 £ 1.343.771 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 21 (6.769) (0,00)
295.736 US$ 237.470 £ 18.07.2024  Citibank NA 1 (4.479) (0,00)
627.003 US$ 506.376 £ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (13.170) (0,00)
77.371 US$ 62375 f 18.07.2024  Standard Chartered Bank 1 (1.485) (0,00)
695.703 US$ 555.657 £ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 4 (6.770) (0,00)
540.508 US$ 430.667 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 15 (3.951) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD

2.684.010 HKD 344,601 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (649) (0,00)
3.169.098 HKD 406.364 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (249) (0,00)
3.020.941 HKD 387.336 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 (207) (0,00)
44.733.268 HKD 5.735.348 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 23 (2.841) (0,00)
274.194 US$ 2.140.872 HKD 18.07.2024  BNP Paribas 1 (156) (0,00)
93.766 US$ 732.284 HKD 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (76) (0,00)
400.612 US$ 3.127.143 HKD 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (127) (0,00)
307.017 US$ 2.397.824 HKD 18.07.2024  UBS AG 2 (261) (0,00)
3.868.505 US$ 30.204.395 HKD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 29 (2.142) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

3.071.711 SGD 2.287.878 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 3 (19.574) (0,00)
1.616.779 SGD 1.201.262 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 2 (7.351) (0,00)
348.619 SGD 257.950 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (512) (0,00)
1.704.444 SGD 1.264.991 US$ 18.07.2024  UBS AG 3 (6.346) (0,00)
4.823.920 SGD 3.575.220 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 29 (12.996) (0,00)
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2023: (0,10 %)) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Félligkeits- . . .N'Cht % des
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen SGD (Fortsetzung)
577.306 US$ 784.672 SGD 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.136) (0,00)
4.353.773 US$ 5.907.751 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 18 (8.805) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
135.996 US$ 2.593.314 ZAR 18.07.2024  Goldman Sachs International 8 (5.853) (0,00)
1.249.833 US$ 23.192.084 ZAR 18.07.2024  Westpac Banking Corp 30 (18.728) (0,00)
856.332 ZAR 47.107 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 4 (268) (0,00)
27.412.625 ZAR 1.515.677 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 10 (16.259) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (607.196) (0,05)
0,
Zeitwert o des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (607.196) (0,05)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.133.773.866 96,52
Sonstiges Nettovermdgen 40.958.626 3,48
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.174.732.492 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.132.992.766 95,20
e 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 781.100 0,07
Anlagen insgesamt 1.133.773.866 95,27
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Absolute Return Multi Strategy - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzah! der Wertpapierbezeichnun Zeitwert I:l/:)et(iis:
Anteile pap g us$ .
vermdgens
Aktien 0,00 % (31. Dezember 2023: 100,00 %)
US-Dollar
1.356  Clementia Pharmaceuticals Inc" 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Aktien insgesamt 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
0,
Zeitwert ‘o des
Nettover-
us$ i
mégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 0 0,00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 0 0,00
Sonstiges Nettovermégen 0 0,00
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 0 0,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
T Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung CNY I\!etto-
vermdgens

Aktien 97,13 % (31. Dezember 2023: 94,84 %)

Chinesischer Yuan Renminbi

1.082  Anji Microelectronics Technology Shanghai Co Ltd Class A 136.116 0,94
35.200 Baoshan Iron & Steel Co Ltd Class A 234.080 1,62
4.800 Beijing New Building Materials Plc Class A 142.368 0,99
3.100 Beijing Tongrentang Co Ltd Class A 118.451 0,82
700 BYD Co Ltd Class A 175.175 1,21
85.700 China Construction Bank Corp Class A 634.180 4,39
12.200 China Galaxy Securities Co Ltd Class A 132.492 0,92
8.900 China Merchants Bank Co Ltd Class A 304.291 2,11
20.500 China Yangtze Power Co Ltd Class A 592.860 4,10
30.000 CMOC Group Ltd Class A 255.000 1,76
1.200 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 216.036 1,49
12.900 COSCO SHIPPING Energy Transportation Co Ltd Class A 201.369 1,39
2.822 Dizal Jiangsu Pharmaceutical Co Ltd Class A 103.962 0,72
13.500 Dongfang Electric Corp Ltd Class A 249.075 1,72
15.200  First Tractor Co Ltd Class A 240.312 1,66
17.600  Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 482.240 3,34
8.300 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 397.570 2,75
12.422 GemPharmatech Co Ltd Class A 126.953 0,88
6.180 Hangcha Group Co Ltd Class A 121.375 0,84
8.400 Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd Class A 199.668 1,38
14.300 Inner Mongolia ERDOS Resources Co Ltd Class A 141.856 0,98
13.400 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 346.256 2,40
9.920 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 381.523 2,64
500 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 733.695 5,08
7.600  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 298.756 2,07
9.200 Midea Group Co Ltd Class A 593.400 4,11
4.704 NARI Technology Co Ltd Class A 117.412 0,81
5.800 Ningbo Sanxing Medical Electric Co Ltd Class A 203.000 1,40
7.400 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 306.064 2,12
1.361 Piotech Inc Class A 163.470 1,13
32.500 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 284.700 1,97
9.000 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 148.500 1,03
4.000 Shandong Himile Mechanical Science & Technology Co Ltd Class A 152.680 1,06
5.300 Shanghai Huace Navigation Technology Ltd Class A 158.205 1,09
600 Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory Co Ltd Class A 126.528 0,88
2.900 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 148.770 1,03
1.722  Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 500.947 3,47
28.300 Shenzhen MTC Co Ltd Class A 136.123 0,94
11.700  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 321.282 2,22
9.700 Shenzhen YUTO Packaging Technology Co Ltd Class A 248.223 1,72
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert Net:ﬁ\flee:
der Anteile pap 9 CNY mbgens
Aktien 97,13 % (31. Dezember 2023: 94,84 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
10.100  Sinotruk Jinan Truck Co Ltd Class A 144.632 1,00
3.805 Suzhou Veichi Electric Co Ltd Class A 102.621 0,71
6.700 Tongwei Co Ltd Class A 128.037 0,89
3.708 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 269.831 1,87
5.000 Victory Giant Technology Huizhou Co Ltd Class A 161.300 1,12
2.700 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 218.322 1,51
12.000 Weichai Power Co Ltd Class A 194.880 1,35
1.500  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 149.055 1,03
2.075 Wuliangye Yibin Co Ltd Class A 265.683 1,84
3.300 Yankershop Food Co Ltd Class A 141.141 0,98
7.756  Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 190.410 1,32
6.600 Zhejiang Jiemei Electronic & Technology Co Ltd Class A 132.528 0,92
7.700  Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 146.916 1,02
12.200 Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 188.124 1,30
10.200  Zhejiang Xianju Pharmaceutical Co Ltd Class A 116.382 0,81
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 13.124.825 90,85
Hongkong-Dollar
6.000 HUTCHMED China Ltd 154.295 1,07
3.500 Innovent Biologics Inc 120.443 0,83
4.000 Keymed Biosciences Inc 126.241 0,88
53.000 Sinotrans Ltd - H Shares 188.333 1,30
Hongkong-Dollar insgesamt 589.312 4,08
Singapur-Dollar
24.000 Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 318.053 2,20
Singapur-Dollar insgesamt 318.053 2,20
Aktien insgesamt * 14.032.190 97,13
Anlagen insgesamt 14.032.190 97,13
Zeitwert Net:ﬁ\:jeers-‘
Ny mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 14.032.190 97,13
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 14.032.190 97,13
Sonstiges Nettovermégen 414.887 2,87
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 14.447.077 100,00
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse CNY mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 14.032.190 94,06
14.032.190 94,06

Anlagen insgesamt
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%':ii:; Zeitv(\:l:ert N(:‘:gtz’z%:
Unternehmensanleihen 46,30 % (31. Dezember 2023: 63,24 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000  Agricultural Bank of China Ltd™ 3,10 % 06.05.2030 10.095.840 532
500.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,70 % 03.03.2028 629.705 0,33
300.000 Bank of Hangzhou Co Ltd" 1,20 % 29.03.2027 362.289 0,19
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,80 % 27.10.2026 10.165.780 5,35
450.000 China CITIC Bank Corp Ltd" 4,00 % 04.03.2025 531.603 0,28
10.000.000  China Minmetals Corp™ 2,54 % 04.11.2025 10.066.255 5,30
500.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,80 % 15.10.2026 619.925 0,33
340.000 Ecovacs Robotics Co Ltd" 1,00 % 30.11.2027 362.933 0,19
5.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd™ 3,16 % 15.02.2026 5.087.315 2,68
450.000 Hangzhou First Applied Material Co Ltd" 0,30 % 22.11.2028 478.593 0,25
650.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd" 0,80 % 05.01.2028 661.355 0,35
700.000 Luxshare Precision Industry Co Ltd" 1,50 % 03.11.2026 799.330 0,42
480.000 Tongwei Co Ltd" 0,60 % 24.02.2028 507.677 0,27
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 40.368.600 21,26
US-Dollar
200.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd” 2,45 % 09.02.2026 1.322.490 0,70
800.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd"™" 3,38 % 12.05.2026 5.569.559 2,93
250.000 Fortune Star BVI Ltd" 5,95 % 19.10.2025 1.757.452 0,93
500.000 Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd"" 1.51% 17.09.2025 3.476.427 1,83
500.000 Haitong International Securities Group Ltd™ 3,38 % 19.07.2024 3.645.915 1,92
700.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 5.096.541 2,68
1.000.000 Lenovo Group Ltd" 5,83 % 27.01.2028 7.379.156 3,89
500.000 Meituan"’ 0,00%  27.04.2028 3.292.683 1,73
300.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,25 % 26.04.2026 2.117.998 1,12
500.000 Sands China Ltd"™ 4,05 % 08.01.2026 3.534.858 1,86
500.000 Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 1,50 % 13.07.2025 3.507.483 1,85
462.000 Studio City Finance Ltd"™ 6,00 % 15.07.2025 3.367.117 1,77
500.000 Tencent Holdings Ltd" 3,98 % 11.04.2029 3.470.271 1,83
US-Dollar insgesamt 47.537.950 25,04
Unternehmensanleihen insgesamt 87.906.550 46,30
Staatsanleihen 44,81 % (31. Dezember 2023: 20,89 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
4.000.000 Agricultural Development Bank of China 1,76 % 26.02.2025 4.003.070 2,10
4.000.000 Agricultural Development Bank of China 2,74 % 23.02.2027 4.084.210 2,15
16.000.000 China Development Bank 2,34 % 05.01.2027 16.179.448 8,52
1.000.000 China Government Bond 1,99 % 15.03.2026 1.005.797 0,53
1.000.000 China Government Bond 2,00 % 15.06.2025 1.004.355 0,53
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi‘:z Zeitv(\:l:ert Ntre:t;tz’\::e:r:
Staatsanleihen 44,81 % (31. Dezember 2023: 20,89 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
35.000.000 China Government Bond 2,04 % 25.02.2027 35.236.530 18,56
5.000.000 China Government Bond 2,37 % 20.01.2027 5.071.245 2,67
10.000.000 China Government Bond 2,39 % 15.11.2026 10.145.085 5,34
7.000.000 China Government Bond 2,67 % 25.05.2033 7.252.784 3,82
1.000.000 China Government Bond 3,00 % 15.10.2053 1.123.260 0,59
Staatsanleihen insgesamt ™ 85.105.784 44,81
Anlagen insgesamt 173.012.334 91,11
Devisenterminkontrakte 0,52 % (31. Dezember 2023: 0,42 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi’\t:irfcz: Net:/:;\:jeeif
Betrag Betrag datum Gewinn CNY mgens
2.350.000 US$ 17.042.549 CNY 09.07.2024  Standard Chartered Bank 2 103.226 0,05
Abgesicherte Klassen USD
18.815.821 US$ 135.719.164 CNY 13.09.2024  Westpac Banking Corp 2 873.826 0,47
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 977.052 0,52
Futures-Kontrakte 0,05 % (31. Dezember 2023: 0,13 %)
Anzahl .  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea.IISIerter l\llletto-
Gewinn CNY vermdgens
22 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 70.100 0,03
10 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 33.082 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 103.182 0,05
. % des
Zeitwert Netto-
Ny vermédgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 174.092.568 91,68
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,59 %) (31. Dezember 2023: (0,51 %))
i 0,
S:tf:)argerter g:tzrzr;ender Fégﬁhﬂts_ Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: Nett;t;\flee;f
Verlust CNY mogens
28.388.668 CNY 4.008.901 US$ 09.07.2024  Citibank NA 1 (860.574) (0,45)
21.054.449 CNY 2.948.304 US$ 17.01.2025  Citibank NA 1 (148.592) (0,08)
4.966.903 CNY 687.660 US$ 09.07.2024  Standard Chartered Bank 2 (50.315) (0,03)
14.420.100 CNY 2.000.000 US$ 18.10.2024  Standard Chartered Bank 1 (58.280) (0,03)
Abgesicherte Klassen EUR
2.822 CNY 365 € 18.07.2024  UBS AG 1 (34) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
21.165 £ 194.549 CNY 13.09.2024  JPMorgan Chase Bank 1 (222) (0,00)
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,59 %) (31. Dezember 2023: (0,51 %)) (Fortsetzung)

N Nicht % des

g:tf:;derter Eztzrzhlender Fa:;gtll(;ts- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-

9 9 Verlust CNY moégens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)

352 £ 3.233 CNY 13.09.2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (1.118.018) (0,59)

0,
Zeitwert N tt/o‘:ie:
cny  erove

mogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.118.018) (0,59)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 172.974.550 91,09

Sonstiges Nettovermégen 16.927.055 8,91

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 189.901.605 100,00

% des

. Gesamtver-

Portfolioanalyse CNY mégens

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 29.604.801 15,46

**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 143.407.533 74,85

+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 103.182 0,05

o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (140.966) (0,07)

Anlagen insgesamt 172.974.550 90,29
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdégens
Aktien 95,43 % (31. Dezember 2023: 96,46 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
1.163.500 Beijing New Building Materials Plc Class A 4.721.735 3,36
98.100 Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co Ltd Class A 1.504.320 1,07
85.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 2.095.538 1,49
175.000 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 1.115.850 0,79
2.650.053  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 14.226.236 10,13
575.031 Midea Group Co Ltd Class A 5.073.782 3,61
3.750.016  Satellite Chemical Co Ltd Class A 9.223.982 6,57
400.058 Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co Ltd Class A 1.457.982 1,04
58.000 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 2.309.422 1,64
490.324  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 1.840.299 1,31
125.071  Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 2.045.288 1,46
575.059 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 6.356.716 4,53
410.094  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 1.776.523 1,27
700.022  Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd Class A 2.105.989 1,50
4.600.103  Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 4.834.180 3,44
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 60.687.842 43,21
Hongkong-Dollar
1.175.000 Akeso Inc 5.665.460 4,04
625.200 Alibaba Group Holding Ltd 5.636.018 4,01
900.000  China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 4.090.594 2,91
1.818.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 4.425.050 3,15
1.600.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 5.383.422 3,83
194.000 Cowell e Holdings Inc 607.532 0,43
6.000.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 4.779.348 3,40
1.700.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 5.667.036 4,04
437.500 Meituan Class B 6.220.066 4,43
532.400 Shenzhou International Group Holdings Ltd 5.201.788 3,71
285.000 Tencent Holdings Ltd 13.523.351 9,63
624.700  Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 2.462.118 1,75
Hongkong-Dollar insgesamt 63.661.783 45,33
US-Dollar
130.803  Trip.com Group Ltd ADR 6.147.741 4,38
170.080 ZTO Express Cayman Inc ADR 3.529.160 2,51
US-Dollar insgesamt 9.676.901 6,89
Aktien insgesamt * 134.026.526 95,43
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Nett"over-
mogens
Participatory Notes 0,18 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
61.500 Beijing New Building Materials Plc 25.10.2024 251.043 0,18
Participatory Notes insgesamt * 251.043 0,18
Anlagen insgesamt 134.277.569 95,61
Devisenterminkontrakte 0,02 % (31. Dezember 2023: 0,31 %)
i 0,
(Bi:tf:);:erter Zthzr:glender Fé:}ﬁtﬂts_ Gegenpartei Kontrakte real_isilzlr:Z: Nettf:)\;je?f
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF
178.470 CHF 197.511 US$ 18.07.2024  UBS AG 8 1.488 0,00
21.155 CHF 23.466 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 9 122 0,00
9.516 US$ 8.502 CHF 18.07.2024  UBS AG 5 35 0,00
4.350 US$ 3.882 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 2 22 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
13.941 € 14.897 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 56 0,00
7.846.735 € 8.393.926 US$ 18.07.2024  UBS AG 3 22.238 0,02
74.423 € 79.616 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 5 209 0,00
27.670 US$ 25.562 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 253 0,00
131.418 US$ 121.112 € 18.07.2024  UBS AG 5 1.518 0,00
128.885 US$ 119.213 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 12 1.022 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
10.276 £ 12.920 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 71 0,00
13.497 US$ 10.666 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 13 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
37.480 SGD 27.640 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 3 38 0,00
7.902.106 SGD 5.834.004 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 11 1.305 0,00
15.516 US$ 20.901 SGD 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 81 0,00
91.680 US$ 123.596 SGD 18.07.2024  UBS AG 5 410 0,00
76.053 US$ 102.608 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 14 282 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 29.163 0,02
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 134.306.732 95,63
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %))
i 0,
(Bi:tf:)ar:erter éz tzraaglender Fég;%tﬂts_ Gegenpartei Kontrakte \;’ealisilz:':zt Nett;t;\:’ee;f
erlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF
3.407 CHF 3.837 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 (38) (0,00)
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %)) (Fortsetzung)

i 0,
g:tf;rgerter éztiaaglender Féu;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte reaIisiI:Ir::: Nett?;\::leers-‘
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF (Fortsetzung)

9.543 CHF 10.699 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 3 (58) (0,00)
5.634 US$ 5.085 CHF 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (35) (0,00)
19.078 US$ 17.266 CHF 18.07.2024  UBS AG 6 (174) (0,00)
5.791 US$ 5.239 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 4 (49) (0,00)

Abgesicherte Klassen EUR
107.139 € 115.420 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 3 (506) (0,00)
187.575 € 203.094 US$ 18.07.2024  UBS AG 6 (1.907) (0,00)
79.931 € 86.674 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 7 (943) (0,00)
58.504 US$ 54.782 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (254) (0,00)
6.582.117 US$ 6.153.014 € 18.07.2024  UBS AG 3 (17.415) (0,02)
38.776 US$ 36.239 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 6 (93) (0,00)

Abgesicherte Klassen GBP
500 £ 633 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 2 (1 (0,00)
138 US$ 10 £ 18.07.2024  UBS AG 1 (1 (0,00)

Abgesicherte Klassen SGD
28.378 SGD 21.092 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 (136) (0,00)
234.048 SGD 173.685 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 13 (852) (0,00)
22.676 US$ 30.767 SGD 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
4.764.525 US$ 6.453.452 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 10 (1.025) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (23.531) (0,02)
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (23.531) (0,02)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 134.283.201 95,61
Sonstiges Nettovermégen 6.154.079 4,39
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 140.437.280 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse uss$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 134.026.526 94,80
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 251.043 0,18
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 5.632 0,00
Anlagen insgesamt 134.283.201 94,98
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdgens
Aktien 95,46 % (31. Dezember 2023: 96,88 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
1.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 24.653 0,78
3.500 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 24.565 0,77
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 49.218 1,55
Euro
644  Arkema SA 56.162 1,76
53 ASML Holding NV 54.056 1,70
1.546  DSM-Firmenich AG 174.218 5,47
947  Heidelberg Materials AG 97.969 3,08
5.431 Iberdrola SA 70.519 2,22
862 Infineon Technologies AG 31.659 0,99
4.762  Stellantis NV 94.209 2,96
Euro insgesamt 578.792 18,18
Hongkong-Dollar
3.000 BYD Co Ltd - H Shares 89.115 2,80
Hongkong-Dollar insgesamt 89.115 2,80
Japanischer Yen
7.000 Hitachi Ltd 157.644 4,95
Japanischer Yen insgesamt 157.644 4,95
Neuer taiwanesischer Dollar
2.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 59.255 1,86
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 59.255 1,86
Siidkoreanischer Won
2.280 Kia Corp 213.343 6,70
590 L&F Co Ltd 57.993 1,82
Siidkoreanischer Won insgesamt 271.336 8,52
Schweizer Franken
1.010 ABB Ltd 55.996 1,76
Schweizer Franken insgesamt 55.996 1,76
US-Dollar
220 Albemarle Corp 21.014 0,66
178 Applied Materials Inc 42.006 1,32
324 Autoliv Inc 34.665 1,09
89 Builders FirstSource Inc 12.319 0,39
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Nett"over-
mogens

Aktien 95,46 % (31. Dezember 2023: 96,88 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

202 Cadence Design Systems Inc 62.166 1,95
1.051 CRH Plc 78.804 2,48
96 DR Horton Inc 13.529 0,43
299 Emerson Electric Co 32.938 1,03
355 First Solar Inc 80.038 2,51
5.164  GFL Environmental Inc 201.035 6,31
945  Howmet Aerospace Inc 73.360 2,30
727 Ingersoll Rand Inc 66.041 2,07
186 ITT Inc 24.027 0,76
1.948 NEXTracker Inc Class A 91.322 2,87
3.044 nVent Electric Plc 233.201 733
367 NXP Semiconductors NV 98.756 3,10
906 ON Semiconductor Corp 62.106 1,95
787  Procore Technologies Inc 52.186 1,64
735 Quanta Services Inc 186.756 5,87
1.798  Sunrun Inc 21.324 0,67
101 Synopsys Inc 60.101 1,89
431 Trane Technologies Plc 141.769 4,45
650 Xylem Inc 88.160 2,77
US-Dollar insgesamt 1.777.623 55,84
Aktien insgesamt * 3.038.979 95,46
Anlagen insgesamt 3.038.979 95,46
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 3.038.979 95,46
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 3.038.979 95,46
Sonstiges Nettovermégen 144.614 4,54
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 3.183.593 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 3.038.979 95,01
Anlagen insgesamt 3.038.979 95,01
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
K;z,::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':i::; Zeitv:ljzr; verml\i%tjtgz
Schatzwechsel 4,52 % (31. Dezember 2023: 2,69 %)
US-Dollar
20.000.000  United States Treasury Bill 0,00 % 11.07.2024 19.970.852 4,52
Schatzwechsel insgesamt ™ 19.970.852 4,52
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 93,42 % (31. Dezember 2023: 86,02 %)
Euro
1.750.000 Adagio X Eur CLO DAC Series X-X Class ER 12,26 % 20.10.2037 1.952.848 0,44
1.700.000 Aqueduct European CLO 6-2021 DAC Series 2021-6X Class E 10,04 % 15.12.2034 1.848.004 0,42
1.400.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class E 10,91 % 15.03.2036 1.514.571 0,34
3.000.000 Aqueduct European CLO 8 DAC Series 2024-8X Class E 10,33 % 15.07.2037 3.276.991 0,74
1.000.000  Arbour CLO VI DAC Series 6X Class E 9,61 % 15.11.2031 1.085.043 0,25
1.470.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F Class F 10,98 % 15.10.2031 1.545.647 0,35
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 9,98 % 24.10.2033 1.139.364 0,26
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,83 % 28.07.2034 1.627.002 0,37
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class D 7,47 % 15.07.2037 3.216.857 0,73
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class E 10,36 % 15.07.2037 3.185.509 0,72
2.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class F 12,11 % 15.07.2037 2.006.316 0,45
3.000.000 Aurium CLO Il DAC Series 3X Class E Class E 8,82 % 16.04.2030 3.182.818 0,72
1.200.000 Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 9,86 % 22.05.2034 1.295.014 0,29
1.767.000 Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 9,69 % 15.05.2034 1.927.914 0,44
2.000.000 Avoca Capital CLO X Ltd Series 10X Class ERR Class ERR 9,61 % 15.04.2035 2.178.273 0,49
1.000.000 Avoca CLO XII DAC Series 12X Class ERR 9,91 % 15.04.2034 1.085.712 0,25
1.500.000 Avoca CLO XIIl DAC Series 13X Class ERR 9,91 % 15.04.2034 1.630.428 0,37
3.232.000 Avoca CLO XVII DAC Series 17X Class ER Class ER 10,29 % 15.10.2032 3.485.155 0,79
3.000.000 Avoca CLO XXIII DAC Series 23X Class E 9,45 % 15.04.2034 3.239.863 0,73
1.400.000 Avoca CLO XXIV DAC Series 24X Class ER 9,68 % 15.07.2034 1.513.398 0,34
1.000.000 Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class F 12,02 % 15.04.2037 1.069.486 0,24
3.000.000 Avoca CLO XXV DAC Series 25X Class F 12,39 % 15.10.2034 3.209.866 0,73
1.400.000 Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F 12,81 % 15.04.2035 1.513.699 0,34
3.000.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class E 10,43 % 15.07.2037 3.284.671 0,74
2.500.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class F 12,04 % 15.07.2037 2.613.594 0,59
1.500.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class E 10,57 % 15.10.2030 1.633.248 0,37
1.000.000 Bain Capital Euro CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class E 10,89 % 19.10.2034 1.083.871 0,25
2.000.000 Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class E 10,99 % 25.10.2037 2.204.391 0,50
1.100.000 Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class F 12,65 % 25.10.2037 1.184.519 0,27
3.100.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,36 % 15.07.2036 3.418.313 0,77
1.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 13,91 % 15.07.2036 1.092.259 0,25
2.500.000 Bridgepoint CLO VI DAC Series 6X Class E 10,47 % 14.11.2036 2.722.767 0,62
1.010.000 CIFC European Funding CLO IV DAC Series 4X Class E 9,87 % 18.08.2035 1.095.317 0,25
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

3.000.000
1.000.000
2.000.000
1.200.000
2.000.000
1.000.000
1.850.000
2.590.000
2.000.000
2.500.000
1.000.000
1.700.000
1.500.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
3.000.000
2.008.000
3.000.000
1.850.000
1.500.000
2.000.000
2.000.000
2.200.000
1.300.000
2.000.000
2.350.000
1.500.000
2.000.000
1.500.000
2.750.000
4.600.000
3.000.000
2.500.000
3.090.000
3.500.000
2.500.000
3.250.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

Contego CLO VIII DAC Series 8X Class ER Class ER 9,94 % 25.01.2034
Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,97 % 25.01.2038
Contego CLO XII DAC Series 12X Class F 12,19 % 25.01.2038
Cumulus Static CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 10,07 % 15.11.2033
CVC Cordatus Loan Fund VII DAC Series 7X Class ER 9,04 % 15.09.2031
CVC Cordatus Loan Fund XI DAC Series 11X Class F Class F 10,96 % 15.10.2031
CVC Cordatus Loan Fund XIX DAC Series 19X Class E 9,51 % 23.12.2033
CVC Cordatus Loan Fund XV DAC Series 15X Class F 11,84 % 26.08.2032
CVC Cordatus Loan Fund XVII DAC Series 17X Class ER 9,95 % 18.11.2033
CVC Cordatus Loan Fund XVIII DAC Series 18X Class ER 9,92 % 29.07.2034
CVC Cordatus Loan Fund XX DAC Series 20X Class E 9,31 % 22.06.2034
CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class E 11,14 % 25.04.2036
CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class F 13,24 % 25.04.2036
CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,07 % 15.04.2035
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class E 10,38 % 15.06.2037
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F1 11,91 % 15.06.2037
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F2 12,39 % 15.06.2037
Deer Park CLO DAC Series 1X Class ER 9,95 % 15.10.2034
Euro-Galaxy VIl CLO DAC Series 2019-7X Class DR 7,38 % 25.07.2035
Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER 10,08 % 25.07.2035
Fair Oaks Loan Funding | DAC Series 1X Class ER 9,78 % 15.04.2034
Fair Oaks Loan Funding V DAC Series 5X Class E 10,49 % 15.10.2036
Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class E 10,47 % 15.04.2037
Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class F 12,27 % 15.04.2037
Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class E 10,56 % 15.04.2038
Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class F 12,16 % 15.04.2038
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D 0,00 % 15.04.2038
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 0,00 % 15.04.2038
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class F 0,00 % 15.04.2038
GoldenTree Loan Management EUR CLO 2 DAC Series 2X Class F 1135 % 20.01.2032
GoldenTree Loan Management EUR CLO 3 DAC Series 3X Class E 9,81 % 20.01.2032
GoldenTree Loan Management EUR CLO 4 DAC Series 4X Class ER 9,97 % 20.07.2034
GoldenTree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E 9,15 % 20.04.2034
GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class E 0,00 % 20.07.2037
Harvest CLO XXIV DAC Series 24X Class ER 9,81 % 15.07.2034
Harvest CLO XXIX DAC Series 29X Class ER 0,00 % 15.07.2037
Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class ER 10,83 % 25.10.2034
Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class F 13,48 % 25.10.2034
Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class E 10,32 % 25.07.2037

Zeitwert
Us$

3.223.620
1.111.775
2.063.119
1.297.544
2.154.404
1.049.592
1.997.549
2.715.924
2.152.087
2.713.933
1.079.225
1.861.233
1.650.160
1.568.714
3.273.833
1.081.679
1.039.736
3.244.223
2.164.062
3.241.937
1.990.332
1.653.875
2.179.683
2.170.610
2.405.350
1.390.150
2.143.500
2.512.316
1.527.244
2.158.319
1.628.593
2.982.021
4.936.572
3.185.509
2.690.365
3.295.149
3.823.091
2.736.650
3.468.384

% des
Nettover-
mogens

0,73
0,25
0,47
0,29
0,49
0,24
0,45
0,61
0,49
0,61
0,24
0,42
0,37
0,36
0,74
0,24
0,24
0,73
0,49
0,73
0,45
0,37
0,49
0,49
0,54
0,31
0,49
0,57
0,35
0,49
0,37
0,68
1,12
0,72
0,61
0,75
0,87
0,62
0,79
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
K;z,::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':i::; Zeitv:ljzr; N(:':g:;]\::ez:

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
1.850.000 Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class F 11,94 % 25.07.2037 1.865.756 0,42
1.000.000 Margay CLO | DAC Series 1X Class E 12,04 % 15.07.2036 1.110.784 0,25
2.250.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class E 10,17 % 15.07.2037 2.411.525 0,55
1.000.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class F 12,14 % 15.07.2037 1.019.566 0,23
2.800.000 OAK Hill Credit Partners V Designated Activity Co Series 2016-5X Class ER 10,27 % 21.01.2035 3.020.766 0,68
3.095.000 OAK Hill Credit Partners VIIl DAC Series 2021-8X Class F 12,03 % 18.04.2035 3.283.426 0,74
3.100.000 OCP Euro CLO 2019-3 DAC Series 2019-3X Class FR 12,49 % 20.04.2033 3.341.137 0,76
4.465.000 OCP Euro CLO 2022-5 DAC Series 2022-5X Class E 10,37 % 20.04.2035 4.853.277 1,10
1.251.000 OCP Euro CLO 2029-3 Ltd Series 2019-3X Class ER 9,92 % 20.04.2033 1.352.159 0,31
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,88 % 15.05.2035 1.618.530 0,37
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 12,88 % 15.05.2035 1.250.092 0,28
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 12,75 % 21.01.2035 1.066.227 0,24
1.500.000 Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D 7,51 % 15.05.2037 1.638.064 0,37
3.250.000 Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 10,44 % 15.05.2037 3.546.603 0,80
3.000.000 Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class D 0,00 % 15.10.2037 3.216.857 0,73
4.000.000 Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class E 0,00 % 15.10.2037 4.279.498 0,97
2.400.000 Providus CLO VII DAC Series 7X Class DR 0,00 % 15.07.2038 2.572.200 0,58
3.000.000 Providus CLO VII DAC Series 7X Class ER 0,00 % 15.07.2038 3.199.174 0,72
1.250.000 Providus CLO X DAC Series 10X Class E 10,54 % 18.11.2038 1.370.928 0,31
4.000.000 RRE 11 Loan Management DAC Series 11X Class D 10,29 % 31.03.2035 4.389.165 0,99
4.000.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 10,26 % 15.01.2037 4.332.051 0,98
2.900.000 Sutton Park CLO DAC Series 1X Class E 10,76 % 15.11.2031 3.066.683 0,69
2.800.000 Texas Debt Capital Euro CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 10,27 % 16.07.2038 2.988.146 0,68
2.500.000 Trinitas Euro CLO Il DAC Series 3X Class ER 9,85 % 20.07.2038 2.690.722 0,61
2.200.000 Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class FR 11,98 % 20.07.2038 2.268.176 0,51
3.000.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class E 10,20 % 25.07.2037 3.185.509 0,72
2.750.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class F 11,88 % 25.07.2037 2.778.413 0,63
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,70 % 16.11.2032 1.818.600 0,41
1.300.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 12,66 % 15.10.2034 1.393.269 0,32
3.600.000 Voya Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,72 % 15.04.2035 3.905.949 0,88

Euro insgesamt 236.458.042 53,51

US-Dollar
3.500.000 1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class E 11,63 % 15.07.2037 3.500.000 0,79
2.000.000 ABBSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 12,16 % 15.01.2035 2.018.309 0,46
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E Class E 12,54 % 20.10.2034 1.009.080 0,23
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 12,54 % 20.10.2034 1.009.080 0,23
2.500.000 AB BSL CLO 4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,48 % 20.04.2036 2.606.526 0,59
3.800.000 AGL CLO 22 Ltd Series 2022-22X Class E 13,95 % 20.10.2035 3.932.758 0,89
1.000.000 AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 13,98 % 21.07.2036 1.049.808 0,24
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

1.250.000
1.500.000
4.000.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
4.350.000
2.825.000
4.000.000
3.000.000
1.000.000
2.200.000
2.500.000
3.000.000
3.500.000
3.000.000
4.000.000
3.000.000
1.250.000
1.434.609
1.500.000
1.905.000
4.400.000
3.000.000
3.750.000
2.000.000
1.000.000
1.588.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000
3.250.000
3.000.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

Aimco CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class ER 10,92 % 17.07.2037
Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR 14,13 % 20.04.2034
Apidos CLO XLVIII Ltd Series 2024-48X Class E 11,07 % 25.07.2037
Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR 11,25 % 16.07.2031
Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR 11,39 % 20.10.2030
Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER 12,09 % 20.01.2035
Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E 11,29 % 22.07.2030
Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 11,71 % 15.10.2030
Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E 11,74 % 20.10.2031
Bain Capital CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1X Class E 12,12 % 16.04.2037
Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 13,81 % 18.07.2036
Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,48 % 21.10.2036
Bain Capital Credit CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 11,49 % 16.07.2037
Ballyrock CLO 14 Ltd Series 2020-14X Class DR 11,15 % 20.07.2037
Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D 11,39 % 20.04.2031
Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class D 11,43 % 25.07.2037
Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E 12,74 % 20.01.2037
Benefit Street Partners CLO Ltd Series 2018-14X Class E 10,94 % 20.04.2031
Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E 12,29 % 25.01.2036
Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,28 % 15.10.2036
Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 11,97 % 15.05.2037
Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E 1,33% 20.07.2037
Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D 10,93 % 15.05.2031
Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E 10,59 % 18.04.2031
Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E 11,16 % 15.07.2031
Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER 11,19 % 20.01.2030
Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,59 % 15.10.2030
Flatiron CLO Ltd Series 2020-1X Class ER 11,73 % 20.05.2036
Galaxy XXVI CLO Ltd Series 2018-26X Class E 11,44 % 22.11.2031
GoldenTree Loan Management US CLO 14 Ltd Series 2022-14X Class E 13,05 % 20.07.2035
GoldenTree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E 12,90 % 20.01.2037
GoldenTree Loan Management US CLO 20 Ltd Series 2024-20X Class E 11,23 % 20.07.2037
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class E 11,03 % 20.07.2037
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class F 13,16 % 20.07.2037
GoldenTree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F 11,98 % 24.04.2031
GoldenTree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F 12,16 % 20.10.2032
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class ER 11,62 % 20.04.2037
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class FR 13,78 % 20.04.2037
Invesco US CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1RX Class ER 12,72 % 15.04.2037
Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E 11,97 % 15.07.2037

Zeitwert
Us$

1.250.000
1.434.460
4.000.000
2.011.860
2.087.007
3.026.563

982.928
2.014.231
4.014.323
1.023.911
1.047.124
1.570.196
2.015.054
4.350.000
2.835.181
4.018.375
3.137.323

989.196
2.240.053
2.600.045
3.040.763
3.516.341
2.903.143
3.975.501
2.926.543
1.201.961
1.434.840
1.513.073
1.910.135
4.458.993
3.124.913
3.767.547
2.015.154
1.000.901
1.489.010
1.340.512
3.095.373

987.355
3.337.299
3.041.499

% des
Nettover-
mogens

0,28
0,32
0,91
0,46
0,47
0,68
0,22
0,46
0,91
0,23
0,24
0,36
0,46
0,98
0,64
0,91
0,71
0,22
0,51
0,59
0,69
0,80
0,66
0,90
0,66
0,27
0,32
0,34
0,43
1,01
0,71
0,85
0,46
0,23
0,34
0,30
0,70
0,22
0,76
0,69
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

4.000.000
3.500.000
2.000.000

750.000
1.702.500
1.500.000
2.000.000
4.000.000
1.500.000
2.250.000
1.250.000
3.000.000
2.000.000
2.000.000
1.500.000
2.700.000
2.200.000
3.000.000
4.000.000
2.000.000
3.500.000
4.000.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
2.000.000
1.600.000
1.750.000

34.500.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 86,02 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

Invesco US CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 11,82 % 20.07.2037
Juniper Valley Park CLO Ltd Series 2023-1X Class ER 0,00 % 20.07.2036
Katayma CLO Il Ltd Series 2024-2X Class E 12,62 % 20.04.2037
KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E 12,95 % 15.04.2034
Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E 10,51 % 15.04.2029
MidOcean Credit CLO X Ltd Series 2022-11X Class ER 14,08 % 18.10.2033
Midocean Credit CLO XV Ltd Series 2024-15X Class E 11,59 % 21.07.2037
Oaktree CLO 2024-26 Ltd Series 2024-26X Class E 11,83 % 20.04.2037
OCP CLO 2023-26 Ltd Series 2023-26X Class E 13,57 % 17.04.2036
OHA Credit Funding 18 Ltd Series 2024-18X Class E 11,69 % 20.04.2037
OHA Credit Funding 19 Ltd Series 2024-19X Class E 0,00 % 20.07.2037
Onex CLO Subsidiary 2024-3 Ltd Series 2024-33X Class E 1,33% 20.07.2037
Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,42 % 16.04.2031
PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E 12,19 % 17.04.2034
RR 28 Ltd Series 2024-28RX Class DR 12,29 % 15.04.2037
RR 8 Ltd Series 2020-8X Class DR 11,57 % 15.07.2037
Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 12,82 % 24.10.2036
Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 13,27 % 20.01.2037
Symphony CLO 38 Ltd Series 2023-38X Class E 11,32 % 24.04.2036
Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class E 13,09 % 14.01.2034
Symphony CLO 43 Ltd Series 2024-43X Class E 12,08 % 15.04.2037
Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class ER 11,92 % 25.07.2037
Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E 12,64 % 20.01.2035
Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER 12,69 % 25.01.2035
Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E 12,62 % 20.10.2034
Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 13,32 % 20.10.2036
Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 12,98 % 20.10.2036
Wellington Management CLO 2 Ltd Series 2024-2X Class E 12,21 % 20.04.2037

US-Dollar insgesamt

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ™

Pensionsgeschafte 7,81 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)

US-Dollar

State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 34,515,209/ 5,29 % 01.07.2024
Pensionsgeschéfte insgesamt *

Anlagen insgesamt

A Besichert tiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 35.190.068.
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Zeitwert
Us$

4.056.763
3.500.000
2.038.441
746.306
1.707.592
1.530.513
2.009.703
4.056.410
1.572.219
2.271.082
1.250.000
3.014.654
2.008.056
1.943.575
1.564.545
2.710.941
2.294.249
3.119.265
4.043.192
2.046.560
3.566.527
3.997.261
1.004.508
1.958.406
980.061
2.062.848
1.662.291
1.784.109
176.354.324
412.812.366

34.500.000
34.500.000
467.283.218

% des
Nettover-
mogens

0,92
0,79
0,46
0,17
0,39
0,35
0,45
0,92
0,36
0,51
0,28
0,68
0,45
0,44
0,35
0,61
0,52
0,71
0,91
0,46
0,81
0,90
0,23
0,44
0,22
0,47
0,38
0,40
39,91
93,42

7,81
7,81
105,75
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,33 % (31. Dezember 2023: 1,26 %)

H 0,
g:tf:);:erter Zthzrzl;Iender Fa:zﬁilts' Gegenpartei Kontrakte Greal_isi?rizt Nettf(‘;\;je(:f
ewinn US$ mogens
124.063.780 US$ 115.162.543 € 18.07.2024  Citibank NA 4 544.013 0,12
63.118.690 US$ 58.500.000 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 6 373.407 0,09
Abgesicherte Klassen EUR
59.842.424 € 64.016.725 US$ 18.07.2024  UBS AG 5 168.400 0,04
12.059.762 € 12.871.203 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 63.723 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
484 £ 608 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 3 0,00
14.445.836 £ 18.048.156 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 214.595 0,05
Abgesicherte Klassen SEK
355.550 SEK 33.089 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 512 0,00
30.192.816 SEK 2.793.558 US$ 18.07.2024  UBS AG 4 59.750 0,01
208.800 SEK 19.210 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 522 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.424.925 0,33
Total Return Swap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)
. Datum der . . . .Nkht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermdgens
usb 14.000.000 20.09.2024 5,33 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 46.526 0,01
usb 5.000.000 20.09.2024 5,33 iBoxx USD Liquid High Yield Index® 14.258 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten ~ 60.784 0,01
! Benchmark fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
2 Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist die JPMorgan Chase Bank.
3 Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist Goldman Sachs International.
0,
Zeitvrjesr; Nett.ﬁ\?eers-‘
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 468.768.927 106,09
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,09 %) (31. Dezember 2023: (1,38 %))
H 0,
(BE:::);:erter Zthzr:I;Iender Fé::;g:l;e;its- Gegenpartei Kontrakte realisi'::ftlel: Nett;t;\flee;f
Verlust US$ mogens
11.973.396 US$ 11.200.000 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 3 (39.376) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR
1.022.910 € 1.106.732 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 (9.590) (0,00)
16.426.294 € 17.734.005 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 8 (115.674) (0,03)
36 US$ 33€ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,09 %) (31. Dezember 2023: (1,38 %)) (Fortsetzung)

i 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Verlust US$ mogens

Abgesicherte Klassen GBP
2.100 £ 2.666 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 4 (11) (0,00)
8.983.974 US$ 7.189.510 £ 18.07.2024  Citibank NA 1 (105.166) (0,02)
8.980.752 US$ 7.189.510 £ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 1 (108.388) (0,03)
Abgesicherte Klassen SEK

498.995 SEK 47.503 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (347) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (378.552) (0,09)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (378.552) (0,09)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 468.390.375 106,00
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (26.525.464) (6,00)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 441.864.911 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 432.783.218 86,47
T Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 34.500.000 6,89
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 1.107.157 0,22
Anlagen insgesamt 468.390.375 93,58
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

0,
K;sl::'g- Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; ZeitV\lljeSr; verml\i%t;:g:
Schatzwechsel 30,58 % (31. Dezember 2023: 28,60 %)
US-Dollar
20.915.000 United States Treasury Bill 0,00 % 18.07.2024 20.863.099 12,61
30.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 05.09.2024 29.713.636 17,97
Schatzwechsel insgesamt 50.576.735 30,58
Unternehmensanleihen 56,23 % (31. Dezember 2023: 50,14 %)
US-Dollar
1.240.000 AbbVie Inc’ 2,60 % 21.11.2024 1.226.427 0,74
555.000 American Express Co” 2,50 % 30.07.2024 555.000 0,34
3.000.000 American Express Co™ 6,30 % 04.03.2025 3.007.820 1,82
2.166.000 Amgen Inc”’ 525%  02.03.2025 2.161.956 1,31
2.580.000 Analog Devices Inc™ 5,63 % 01.10.2024 2.580.407 1,56
855.000 Bank of America Corp”™ 3,09 % 01.10.2025 849.105 0,51
1.872.000 Bank of America Corp” 4,00 % 22.01.2025 1.854.504 1,12
3.280.000 Bank of New York Mellon Corp” 2,10 % 24.10.2024 3.245.226 1,96
20.000 Bank of New York Mellon Corp™ 5,56 % 25.10.2024 19.988 0,01
1.390.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 2,90 % 26.07.2024 1.387.266 0,84
1.505.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 5,86 % 20.02.2026 1.509.558 0,91
1.996.000 Capital One Financial Corp” 3,20 % 05.02.2025 1.965.971 1,19
1.890.000 Capital One Financial Corp” 3,30 % 30.10.2024 1.874.599 1,13
2.815.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 5,89 % 14.05.2027 2.824.415 1.71
145.000 Citigroup Inc”” 6,05 % 25.01.2026 145.157 0,09
3.830.000 Citigroup Inc” 6,90 % 17.03.2026 3.860.920 2,33
3.082.000 Goldman Sachs Group Inc” 5,70 % 01.11.2024 3.083.324 1,86
2.645.000 Home Depot Inc™ 5,70 % 24.12.2025 2.649.086 1,60
1.735.000 Intel Corp™ 3,40 % 25.03.2025 1.709.730 1,03
3.555.000 John Deere Capital Corp™ 5,55 % 11.10.2024 3.555.443 2,15
10.000 John Deere Capital Corp”™ 5,93 % 07.03.2025 10.024 0,01
3.310.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,24 % 22.04.2027 3.325.979 2,01
555.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,29 % 24.02.2026 557.407 0,34
2.065.000 Lowe's Cos Inc” 4,00 % 15.04.2025 2.040.049 1,23
3.675.000 Morgan Stanley™ 6,32 % 18.02.2026 3.689.074 2,23
2.075.000 National Rural Utilities Cooperative Finance Corp™ 5,69 % 18.10.2024 2.075.404 1,25
1.220.000 Nordea Bank Abp™ 6,11 % 19.03.2027 1.224.535 0,74
3.755.000 Oracle Corp 3,40 % 08.07.2024 3.753.344 2,27
1.540.000 PepsiCo Inc” 5,76 % 13.02.2026 1.543.900 0,93
1.900.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd™ 5,93 % 16.02.2027 1.905.634 1,15
2.165.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 4,65 % 19.05.2025 2.150.223 1,30
1.430.000 Philip Morris International Inc”™ 5,13 % 15.11.2024 1.428.537 0,86
1.779.000 PNC Bank NA 2,95 % 23.02.2025 1.749.116 1,06
2.000.000 Protective Life Global Funding™ 6,36 % 28.03.2025 2.009.873 1,22
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
K;sl::'g- Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; ZeitV\lljeSr; N(re't‘é\Ze:r:
Unternehmensanleihen 56,23 % (31. Dezember 2023: 50,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.729.000 Royal Bank of Canada™ 5,80 % 21.01.2025 1.728.300 1,04
3.328.000 Simon Property Group LP” 2,00 % 13.09.2024 3.303.167 2,00
2.005.000 Spectra Energy Partners LP” 3,50 % 15.03.2025 1.975.317 1,19
1.835.000 State Street Corp™ 2,35% 01.11.2025 1.812.989 1,10
3.055.000 Thermo Fisher Scientific Inc” 1,22 % 18.10.2024 3.015.960 1,82
1.460.000 T-Mobile USA Inc’ 3,50 % 15.04.2025 1.435.719 0,87
780.000 Truist Financial Corp” 2,50 % 01.08.2024 771.527 0,47
545.000 UBSAG” 3,63 % 09.09.2024 542.423 0,33
2.430.000 UBS AG’ 4,75 % 09.08.2024 2.427.035 1,47
2.415.000 US Bancorp” 2,40 % 30.07.2024 2.408.356 1,46
2.139.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 6,20 % 20.03.2026 2.146.888 1,30
3.870.000 Wells Fargo Bank NA™ 6,44 % 11.12.2026 3.917.922 2,37
Unternehmensanleihen insgesamt 93.020.604 56,23
Anlagen insgesamt 143.597.339 86,81
Devisenterminkontrakte 0,38 % (31. Dezember 2023: 1,02 %)
i 0,
g:tf:);:erter Zthzrzl;Iender Fé:;;gtﬁilts- Gegenpartei Kontrakte Greal.isilzlrizt Nettf(‘;\;je(:f
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen GBP
18.076.286 £ 22.589.843 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 2 262.605 0,16
17.833.940 £ 22.283.866 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 262.202 0,16
3274721 £ 4.078.929 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 30 61.051 0,04
1.765.178 US$ 1.384.275 £ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 3 15.147 0,01
1.084.194 US$ 849.809 £ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 2 9.846 0,00
2.970.047 US$ 2332919 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 24 20.718 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 631.569 0,38
Total Return Swap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
Nicht % des
Nominalwert Datum der SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen realisierter Netto-
Gewinn US$ vermégens
usb 164.887.255 30.09.2024 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 68 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten 68 0,00
! Feste Finanzierungskosten.
2 Die Gegenpartei fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.
0,
Zeitvrjesr; Nett?::\fle(if
mégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 144.228.976 87,19
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,04 %) (31. Dezember 2023: (0,14 %))

app Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-

Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens

Abgesicherte Klassen GBP

1.216.995 £ 1.546.919 US$ 18.07.2024  Standard Chartered Bank 3 (8.367) (0,01)
1.508.359 £ 1.916.367 US$ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 4 (9.466) (0,01
4.140.949 £ 5.259.167 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 43 (24.083) (0,01
1.083.189 US$ 862.643 £ 18.07.2024  State Street Bank and Trust Co 3 (7.385) (0,00)
1.452.925 US$ 1.163.109 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 21 (17.504) (0,01
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (66.805) (0,04)

0,
Zeitwert o des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (66.805) (0,04)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 144.162.171 87,15
Sonstiges Nettovermégen 21.264.419 12,85
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 165.426.590 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Uss mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 39.383.287 23,64
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 104.214.052 62,56
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 564.832 0,34
Anlagen insgesamt 144.162.171 86,54
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitv;:lr; verml\i%t;:g:
Unternehmensanleihen 93,57 % (31. Dezember 2023: 93,25 %)
Euro

16.500.000 A2A SpA” 5,00 % 29.12.2049 16.369.238 0,80
200.000 Accor SA” 7,25 % 29.12.2049 217.258 0,01
4.700.000  Alliander NV* 1,63 % 29.12.2049 4.587.934 0,22
37.000.000 APA Infrastructure Ltd" 7,13 % 09.11.2083 39.769.219 1,94
5.700.000 Arkema SA” 1,50 % 29.12.2049 5.430.960 0,26
31.900.000 Arkema SA’ 4,80 % 29.12.2049 31.854.064 1,55
48.104.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 44.800.458 2,18
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA” 3,50 % 23.04.2075 97.432 0,01
21.169.000 BP Capital Markets Plc’ 3,25% 29.12.2049 20.712.628 1,01
49.080.000 BP Capital Markets PIc” 3,63 % 29.12.2049 47.115.573 2,29
25.000.000  British Telecommunications Plc” 513 % 03.10.2054 25.118.000 1,22
6.700.000 EDP - Energias de Portugal SA” 4,75 % 29.05.2054 6.666.500 0,32
20.000.000 Electricite de France SA” 7,50 % 29.12.2049 21.418.200 1,04
59.500.000 Elia Group SA” 5,85 % 29.12.2049 61.428.172 2,99
36.500.000 ELM BV for Firmenich International SA” 3,75 % 29.12.2049 36.122.179 1,76
53.500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 5,25 % 23.01.2084 55.014.719 2,68
35.000.000 Enel SpA” 4,75 % 29.12.2049 34.817.300 1,69
26.600.000 Enel SpA” 6,38 % 29.12.2049 28.038.561 1,36
21.500.000 Engie SA” 5,13 % 29.12.2049 21.370.441 1,04
100.000 Eni SpA” 3,38 % 29.12.2049 92.811 0,00
8.215.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 7.737.503 0,38
36.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 29.12.2049 22.709.143 1,11
21.756.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25 % 29.12.2049 16.462.874 0,80
6.714.000 Heimstaden Bostad AB’ 3,38 % 29.12.2049 4.535.978 0,22
2.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63 % 29.12.2049 1.337.500 0,07
42.300.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,87 % 29.12.2049 43.012.226 2,09
20.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,88 % 29.12.2049 20.821.184 1,01
100.000  Infineon Technologies AG™ 3,63 % 29.12.2049 96.995 0,01
32.166.000  Koninklijke FrieslandCampina NV” 2,85 % 29.12.2049 30.884.185 1,50
13.300.000  Koninklijke KPN NV 4,88 % 29.12.2049 13.426.350 0,65
15.000.000 Naturgy Finance Iberia SA” 237 % 29.12.2049 14.259.937 0,69
12.100.000 Orange SA® 4,50 % 29.12.2049 12.063.700 0,59
7.437.000 Orange SA” 5,00 % 29.12.2049 7.538.255 0,37
29.000.000 Orange SA" 5,38 % 29.12.2049 30.092.720 1,46
32.000.000 Orsted AS 5,13 % 14.03.3024 32.303.200 1,57
25.337.000 Orsted AS® 5,25 % 08.12.3022 25.743.659 1,25
100.000 Redeia Corp SA” 4,63 % 29.12.2049 101.385 0,01
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitv;:lr; N(re't‘é\Ze:r:
Unternehmensanleihen 93,57 % (31. Dezember 2023: 93,25 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
30.000.000 Repsol International Finance BV" 3,75 % 29.12.2049 29.638.973 1,44
94.973.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 84.806.900 4,13
19.358.000 SSE PIc” 3,13 % 29.12.2049 18.601.296 0,91
36.405.000 SSE PIc’ 4,00 % 29.12.2049 35.649.187 1,74
19.875.000  Stedin Holding NV 1,50 % 29.12.2049 18.436.447 0,90
15.000.000 Telefonica Europe BV 713 % 29.12.2049 16.310.850 0,79
3.185.000 Telia Co AB 1,38 % 11.05.2081 3.016.861 0,15
37.000.000 TenneT Holding BV 4,63 % 29.12.2049 36.846.635 1,79
24.000.000 TenneT Holding BV 4,88 % 29.12.2049 23.956.800 1,17
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38 % 29.12.2049 92.520 0,00
30.944.000 TotalEnergies SE” 1,63 % 29.12.2049 28.103.341 1,37
51.045.000 TotalEnergies SE” 2,63 % 29.12.2049 50.377.957 2,45
53.000.000 Unibail-Rodamco-Westfield SE” 7,25 % 29.12.2049 55.781.639 2,72
48.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25 % 29.12.2049 46.854.100 2,28
30.100.000 Veolia Environnement SA” 5,99 % 29.12.2049 31.339.578 1,53
38.000.000 Vodafone Group Plc” 6,50 % 30.08.2084 40.899.163 1,99
73.700.000 Volkswagen International Finance NV 7,50 % 29.12.2049 79.786.610 3,88
Euro insgesamt 1.384.667.298 67,39
Britisches Pfund
23.993.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25 % 29.12.2049 26.964.767 1,31
46.600.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 58.570.131 2,85
55.700.000 Centrica Plc” 6,50 % 21.05.2055 66.435.589 3,23
2.500.000  Electricite de France SA” 5,88 % 29.12.2049 2.800.548 0,14
78.600.000 Electricite de France SA” 6,00 % 29.12.2049 90.564.389 4,41
66.587.000 NGG Finance Plc’ 5,63 % 18.06.2073 78.160.769 3,80
23.597.000 SSE PIc’ 3,74 % 29.12.2049 26.865.413 1,31
5.000.000 Vattenfall AB” 2,50 % 29.06.2083 5.100.188 0,25
32.500.000 Vattenfall AB® 6,88 % 17.08.2083 39.168.796 1,91
Britisches Pfund insgesamt 394.630.590 19,21
US-Dollar
18.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25 % 23.11.2081 16.581.142 0,81
3.000.000 CMS Energy Corp”™ 3,75% 01.12.2050 2.344.197 0,11
46.590.000 Enbridge Inc” 5,50 % 15.07.2077 41.029.895 2,00
10.000.000 Enbridge Inc™ 7,38 % 15.01.2083 9.362.958 0,45
20.000.000  Enbridge Inc™ 8,25 % 15.01.2084 19.489.844 0,95
5.000.000 Energy Transfer LP™ 713 % 01.10.2054 4.605.599 0,22
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitv;:lr; N(re't‘é\Ze:r:
Unternehmensanleihen 93,57 % (31. Dezember 2023: 93,25 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
7.500.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 7,66 % 01.10.2066 6.778.826 0,33
2.000.000 NextEra Fnergy Capital Holdings Inc™ 7,73 % 15.06.2067 1.821.721 0,09
22.749.000 PPL Capital Funding Inc’ 8,26 % 30.03.2067 21.084.852 1,03
4.455.000 Rogers Communications Inc”” 5,25 % 15.03.2082 3.986.161 0,19
15.000.000 Transcanada Trust™ 5,88 % 15.08.2076 13.732.761 0,67
3.500.000 Vodafone Group Plc”* 513 % 04.06.2081 2.410.392 0,12
US-Dollar insgesamt 143.228.348 6,97
Unternehmensanleihen insgesamt 1.922.526.236 93,57
Pensionsgeschafte 1,43 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
31.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 31,513,886/ 5,29 % 01.07.2024 29.391.183 1,43
Pensionsgeschéfte insgesamt * 29.391.183 1,43
A Besichert diber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 32.130.080.
0,
der ﬁl\-\:tz;:]; Wertpapierbezeichnung Zeitv;(lejr; Nett.ﬁ\?eers-‘
mogens
Investmentfonds 0,56 % (31. Dezember 2023: 0,59 %)
US-Dollar
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 11.426.172 0,56
Investmentfonds insgesamt ¥ 11.426.172 0,56
Anlagen insgesamt 1.963.343.591 95,56
Devisenterminkontrakte 0,09 % (31. Dezember 2023: 0,64 %)
H 0,
S:tf:)argerter gl;tigglender Fé:}LgtI:re‘:ts- Gegenpartei Kontrakte rea!isig:'(t::: Nett;t;\flee;f
Gewinn EUR mogens
214.651.998 € 229.649.948 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 540.147 0,03
27.849.895 £ 32.553.402 € 18.07.2024  UBS AG 3 272.855 0,01
2.148.832 US$ 2.000.000 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 3.442 0,00
15.188.760 US$ 12.000.000 £ 18.07.2024  UBS AG 1 16.868 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
6.636.038 AUD 4.033.168 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 3 100.598 0,01
46 AUD 28 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
6.912.412 CHF 7.147.921 € 18.07.2024  UBS AG 1 38.158 0,00
31.791.672 CHF 32.601.853 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 21 448.474 0,02
412.514 € 392.812 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 7 4.150 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
66.687 € 56.368 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 12 246 0,00
8.248.873 £ 9.632.875 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 89.949 0,01
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,09 % (31. Dezember 2023: 0,64 %) (Fortsetzung)

H 0,
(Biztf:)ar:erter g: tizglender Fé:}i’g:;?:s' Gegenpartei Kontrakte rea!isig:'(t::: Nett;t;\flee;f
Gewinn EUR mogens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
8.184.646 £ 9.559.759 € 18.07.2024  UBSAG 2 87.362 0,00
688.762 £ 801.901 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 25 9.934 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
10.781 € 15.635 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 17 0,00
21.003 SGD 14.397 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 7 65 0,00
Abgesicherte Klassen USD
1.344.770 € 1.438.348 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 3.740 0,00
8.023.100 € 8.582.599 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 21.199 0,00
10.826.649 € 11.585.704 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 7 24.832 0,00
1.047.794 US$ 961.176 € 18.07.2024  UBS AG 1 15.725 0,00
13.244.225 US$ 12.202.513 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 37 145.609 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.823.370 0,09
0,
Zeitvgﬁr; Nettf:)\:jee:
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.965.166.961 95,65
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,28 %) (31. Dezember 2023: (0,41 %))
H 0,
g:tfrc::erter gg tzr:l;Iender Fé:;%tits- Gegenpartei Kontrakte realisi’\e“rftz: Nett;\:iee:
Verlust EUR mogens
7.408.306 € 6.366.580 £ 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (95.887) (0,01)
472.843.968 € 404.833.392 £ 18.07.2024  UBS AG 2 (4.327.130) 0,21
2.042.582 € 2.226.582 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 (33.349) (0,00)
19.795.662 € 17.000.000 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 (241.985) (0,01
2.964.277 £ 3.500.000 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (6.051) (0,00)
22.978.747 £ 27.200.000 € 18.07.2024  UBS AG 5 (115.293) (0,01)
11.729.169 £ 15.000.000 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 (160.104) (0,01
2.140.424 US$ 2.000.000 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (4.397) (0,00)
7.476.847 US$ 7.000.000 € 18.07.2024  UBS AG 2 (29.036) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
33.677 € 55.892 AUD 18.07.2024  Goldman Sachs International 1 (1.140) (0,00)
20.777 € 33.805 AUD 18.07.2024  UBS AG 1 (281) (0,00)
22.716 € 36.984 AUD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 (323) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
637.295 CHF 665.885 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 8 (3.359) (0,00)
2.484.905 € 2.403.032 CHF 18.07.2024  UBS AG 1 (13.265) (0,00)
2.569.383 € 2.482.891 CHF 18.07.2024  Westpac Banking Corp 9 (11.807) (0,00)
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,28 %) (31. Dezember 2023: (0,41 %)) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter IZ;:! tzraaglender Fé:};%tﬂts_ Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: Nett;t;\flee;f
Verlust EUR moégens

Abgesicherte Klassen GBP
2.353.867 € 2.015.942 £ 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (22.294) (0,00)
2.242.080 € 1.919.476 £ 18.07.2024  UBS AG 1 (20.378) (0,00)
475336 € 407.211 £ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 39 (4.639) (0,00)
222151 £ 262.218 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 8 (372) (0,00)

Abgesicherte Klassen SGD
157.591 € 229.958 SGD 18.07.2024  Westpac Banking Corp 6 (731) (0,00)
2.019.767 SGD 1.393.857 € 18.07.2024  Goldman Sachs International 2 (3.273) (0,00)
30.000 SGD 20.670 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 1 (15) (0,00)

Abgesicherte Klassen USD
1.059.943 € 1.139.669 US$ 18.07.2024  UBS AG 1 (2.616) (0,00)
3.674.714 € 3.977.184 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp 32 (33.374) (0,00)
101.241.930 US$ 94.641.977 € 18.07.2024  UBS AG 1 (250.068) (0,01)
110.391.723 US$ 103.203.827 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp 20 (281.201) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (5.662.368) (0,28)
Zeitwert Ne t:/;‘:i;f
EUR mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (5.662.368) (0,28)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.959.504.593 95,37
Sonstiges Nettovermdgen 95.093.656 4,63
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 2.054.598.249 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.816.963.882 87,58
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 105.562.354 5,09
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 29.391.183 1,42
g Investmentfonds 11.426.172 0,55
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (3.838.998) (0,19)
Anlagen insgesamt 1.959.504.593 94,45
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ng:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; Zeitv:ljzr; verml\(.l%t:tz
Unternehmensanleihen 92,15 % (31. Dezember 2023: 98,78 %)
US-Dollar
3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 2,45 % 29.10.2026 3.406.090 2,49
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63 % 01.04.2027 3.397.649 2,49
560.000  Ally Financial Inc” 575 % 20.11.2025 556.731 0,41
1.036.667 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,50 % 20.04.2026 1.028.210 0,75
2.800.000 American Tower Corp” 3,65 % 15.03.2027 2.682.372 1,96
1.285.000 Amsted Industries Inc” 5,63 % 01.07.2027 1.265.361 0,93
915.000 APX Group Inc”” 6,75 % 15.02.2027 913.529 0,67
1.200.000  Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 7,00 % 01.11.2026 1.201.970 0,88
1.000.000 AT&T Inc” 3,80 % 15.02.2027 966.374 0,71
2.795.000 Bank of America Corp” 4,25 % 22.10.2026 2.726.404 1,99
1.750.000 BAT Capital Corp” 4,70 % 02.04.2027 1.723.366 1,26
355.000 Bath & Body Works Inc’ 6,69 % 15.01.2027 360.167 0,26
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68 % 30.06.2027 2.772.723 2,03
2.100.000 Boeing Co 5,04 % 01.05.2027 2.054.405 1,50
3.500.000 BPCESA™ 4,88 % 01.04.2026 3.431.853 2,51
1.475.000 Broadcom Inc” 3,46 % 15.09.2026 1.420.161 1,04
580.000 Buckeye Partners LP™ 3,95 % 01.12.2026 550.903 0,40
3.600.000 Capital One Financial Corp” 3,65 % 11.05.2027 3.443.554 2,52
920.000 Carnival Corp™ 7,63 % 01.03.2026 929.743 0,68
1.275.000  Carrier Global Corp™ 2,49 % 15.02.2027 1.194.150 0,87
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 513 % 01.05.2027 1.177.183 0,86
700.000 CNH Industrial Capital LLC" 1,45 % 15.07.2026 647.344 0,47
910.000 Corebridge Financial Inc”™ 3,65 % 05.04.2027 871.186 0,64
2.215.000 Crown Castle Inc” 2,90 % 15.03.2027 2.079.719 1,52
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 511.626 0,37
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 4,90 % 01.10.2026 2.104.728 1,54
2.650.000 Energy Transfer LP” 4,20 % 15.04.2027 2.571.035 1,88
835.000 Energy Transfer LP™ 563 % 01.05.2027 832.004 0,61
1.255.000 EQM Midstream Partners LP"" 7,50 % 01.06.2027 1.282.439 0,94
3.075.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95 % 10.06.2026 3.135.304 2,29
3.250.000 General Motors Financial Co Inc” 5,00 % 09.04.2027 3.217.909 2,35
560.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,00 % 15.01.2027 573.067 0,42
3.000.000 Global Payments Inc’ 2,15 % 15.01.2027 2.779.866 2,03
2.650.000 HCA Inc’ 4,50 % 15.02.2027 2.590.150 1,89
1.725.000 Hess Corp” 4,30 % 01.04.2027 1.682.596 1,23
1.850.000 HP Inc’ 3,00 % 17.06.2027 1.740.324 1,27
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13 % 27.07.2027 3.054.065 2,23
860.000 Legends Hospitality Holding Co LLC/Legends Hospitality Co-Issuer Inc™ 5,00 % 01.02.2026 852.909 0,62
3.250.000 Lloyds Banking Group Plc” 3,75 % 11.01.2027 3.128.631 2,29
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fal"%';ii:; Zeitv:jesr; Nt:i\;:e:r:
Unternehmensanleihen 92,15 % (31. Dezember 2023: 98,78 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.04.2027 1.093.273 0,80
3.300.000 Micron Technology Inc™ 4,19 % 15.02.2027 3.208.179 2,35
3.400.000 Morgan Stanley” 3,95 % 23.04.2027 3.284.638 2,40
2.075.000 MPLX LP" 413 % 01.03.2027 2.015.581 1,47
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00 % 14.09.2026 3.172.197 2,32
2.675.000 NatWest Group Plc” 1,64 % 14.06.2027 2.477.099 1,81
1.100.000 NiSource Inc” 3,49 % 15.05.2027 1.049.909 0,77
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25 % 01.06.2027 966.966 0,71
925.000 NRG Energy Inc’ 6,63 % 15.01.2027 923.830 0,68
725.000 OneMain Finance Corp™ 7,13 % 15.03.2026 737.284 0,54
1.400.000 Oracle Corp 2,80 % 01.04.2027 1.314.761 0,96
3.400.000 Paramount Global™ 2,90 % 15.01.2027 3.139.141 2,30
1.635.000 Penn Entertainment Inc” 5,63 % 15.01.2027 1.579.564 1,16
2.650.000  Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50 % 15.12.2026 2.593.604 1,90
2.970.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 5,75 % 15.04.2026 2.950.149 2,16
2.775.000 Rogers Communications Inc”* 3,20 % 15.03.2027 2.634.292 1,93
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50 % 31.08.2026 1.024.168 0,75
3.800.000 Santander UK Group Holdings Plc” 1,67 % 14.06.2027 3.514.666 2,57
800.000 Sempra’ 3,25% 15.06.2027 755.404 0,55
3.000.000  Stellantis Finance US Inc™ 1,71 % 29.01.2027 2.734.562 2,00
955.000 TK Elevator US Newco Inc™ 525 % 15.07.2027 926.664 0,68
1.250.000 T-Mobile USA Inc” 3,75 % 15.04.2027 1.201.702 0,88
3.200.000 UBS Group AG’ 4,55 % 17.04.2026 3.146.109 2,30
3.500.000 Viatris Inc” 2,30 % 22.06.2027 3.196.340 2,34
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63 % 15.02.2027 1.613.510 1,18
3.080.000 Warnermedia Holdings Inc”™ 3,76 % 15.03.2027 2.924.945 2,14
1.000.000  Williams Cos Inc” 3,75 % 15.06.2027 960.154 0,70
Unternehmensanleihen insgesamt 125.996.491 92,15
Anlagen insgesamt 125.996.491 92,15
Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)
H 0,
(Biztf:)ar:erter éztzraaglender Fé:};%tﬂts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglriie:: Net’E/(OJ\;je(:f
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
1.005.894 € 1.076.043 US$ 18.07.2024  UBS AG 2 2.848 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 2.848 0,00
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Developed Market FMP - 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert o des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 125.999.339 92,15
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .N'Cht % des
Betrag Betrag datum Gegenpartei realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
5.600 € 6.036 US$ 18.07.2024  Goldman Sachs International (29) (0,00)
6.225 € 6.786 US$ 18.07.2024  Westpac Banking Corp (110) (0,00)
6.105 US$ 5723 € 18.07.2024  Westpac Banking Corp (33) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (172) (0,00)
0,
Zeitwert ‘o des
Nettover-
us$ i
mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (172) (0,00)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 125.999.167 92,15
Sonstiges Nettovermdgen 10.736.588 7,85

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

136.735.755 100,00

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 70.165.096 51,27
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 55.831.395 40,80
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 2.676 0,00
Anlagen insgesamt 125.999.167 92,07
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ng:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; Zeitv:ljzr; verml\i%t;:g:
Unternehmensanleihen 26,47 % (31. Dezember 2023: 27,64 %)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75 % 22.01.2033 605.089 0,02
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 5.971.710 0,23
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88 % 05.11.2031 18.011.241 0,68
Euro insgesamt 24.588.040 0,93
US-Dollar
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 3,65 % 02.11.2029 1.942.036 0,07
21.827.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 19.595.844 0,74
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 4,70 % 24.04.2033 3.595.206 0,14
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50 % 06.05.2031 3.831.228 0,14
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 513 % 11.08.2061 4.148.807 0,16
3.195.000  African Export-Import Bank” 3,80 % 17.05.2031 2.737.125 0,10
3.969.777 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 2.983.988 0,11
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd" 3,25% 09.02.2061 1.556.976 0,06
1.528.000  AngloGold Ashanti Holdings Plc’ 3,75%  01.10.2030 1.334.690 0,05
2.551.000 Antofagasta Plc” 6,25 % 02.05.2034 2.643.665 0,10
3.283.000 Banco Nacional de Panama’ 2,50 % 11.08.2030 2.535.740 0,10
5.494.000 Bancolombia SA” 8,63 % 24.12.2034 5.614.786 0,21
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 14.772.698 0,56
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00 % 27.07.2027 11.625.422 0,44
14.318.000 Bapco Energies BSC Closed™ 7,50 % 25.10.2027 14.584.494 0,55
5.905.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63 % 23.09.2026 5.516.162 0,21
9.608.261 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd" 0,00 % 05.06.2034 7.206.196 0,27
3.770.000 Braskem Netherlands Finance BV"" 8,50 % 12.01.2031 3.853.675 0,15
5.334.800 Brazil 