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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschaftsfiihrung und Verwaltung“ aufgefiihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der
Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was
geeignet sein konnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfir die
Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC

(Eine in Form eines Umbrella-Fonds gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt
haftenden Teilfonds, die nach irischem Recht errichtet und von der irischen Zentralbank geméaR den
Verordnungen der Européischen Gemeinschaften [Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren] von
2011, in der glltigen Fassung, zugelassen wurde)

EMERGING MARKET DEBT ANLAGE

6. Dezember 2023

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 6. Dezember 2023 in seiner aktuellen
Fassung (der ,,Verkaufsprospekt“) von Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,,Fonds“) und sollte
im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Im vorliegenden Dokument sind
Informationen zu dem folgenden Teilfonds zu finden, der ein separates Teilvermégen des Fonds darstellt:

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EMERGING MARKET DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT BLEND FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE INVESTMENT GRADE BLEND FUND
NEUBERGER BERMAN RESPONSIBLE ASIAN DEBT — HARD CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET DEBT — HARD CURRENCY FUND
(die ,,Teilfonds“)

Soweit Widerspriuche zwischen dem Verkaufsprospekt und dieser Anlage in Bezug auf die Teilfonds
bestehen, ist diese Anlage maligebend. Jeder SFDR-Anhang (wie hierin definiert) wurde in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen des SFDR erstellt und enthéalt zuséatzliche Informationen zum
jeweiligen Teilfonds gemal dem SFDR. Jeder SFDR-Anhang ist Teil der Anlage und sollte in Verbindung
mit dieser gelesen werden. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Aussagen eines SFDR-Anhangs tber
die und den Aussagen der SFDR-Anlage fir einen Teilfonds ist der SFDR-Anhang maflgebend.
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In dieser Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im Folgenden aufgefihrten Bedeutungen:

Anlageberater

fur den Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund und den
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund, die Neuberger Berman Fund
Management (China) Limited oder eine andere zum jeweiligen Zeitpunkt vom Manager
mit vorheriger Zustimmung des Fonds in einer nicht diskretionaren Funktion fir diese
Teilfonds eingesetzte Gesellschaft;

CCDC China Central Depository & Clearing Co., Ltd;

CFETS China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre;

CiBM China Interbank Bond Market;

CcMuU Central Moneymarkets Unit;

Geschaéftstag fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard

Handelsschluss

Currency Fund) ein Tag (mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die
mafRgeblichen Finanzmarkte in London und New York geschéftsoffen sind;

fir den Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund ein Tag
(mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die maf3geblichen Finanzmérkte
in Singapur, London und New York geschéaftsoffen sind,;

fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund) 15:00 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag. In Ausnahmefallen
kann ein Direktor des Fonds oder des Managers die Annahme eines Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrags bis 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) am entsprechenden Handelstag
erlauben;

fur den Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund 15:00 Uhr
(irischer Zeit) am Geschaftstag vor dem jeweiligen Handelstag eines Portfolios. In
Ausnahmefallen kann ein Direktor des Fonds oder des Managers die Annahme eines
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrags bis 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) am Geschéftstag
vor dem entsprechenden Handelstag erlauben;

Handelstag jeder Geschéftstag bzw. andere Tage, welche die Direktoren bestimmen kdnnen und
der Verwaltungsstelle und den Anteilseignern im Voraus mitteilen, unter der
Voraussetzung dass mindestens zwei (2) Handelstage pro Monat pro Teilfonds
stattfinden muissen;

HKMA Hong Kong Monetary Authority;

PBoC People’s Bank of China;

SFDR-ANHANG

SHCH

Sub-Investment-Manager

Teilfonds
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jeder Anhang dieses Dokuments, der die Vorlage fur die vorvertraglichen
Offenlegungen in Bezug auf einen Teilfonds enthalt und in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen von Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR erstellt wurde;

Shanghai Clearing House.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited oder eine andere zum gegebenen Zeitpunkt
vom Manager beziglich eines bestimmten Teilfonds mit vorheriger Genehmigung durch
den Fonds und die Zentralbank beauftragte Gesellschaft.

der Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund; der Neuberger
Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund; der Neuberger Berman
Sustainable Emerging Market Corporate Debt Fund; der Neuberger Berman Emerging
Market Debt Blend Fund; der Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt
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Fund; der Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade
Blend Fund, der Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund und
der Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund;

Zeit der Berechnung des  um 22:00 Uhr (Ortszeit Irland) am entsprechenden Handelstag oder zu einer anderen
Nettoinventarwertes Zeit, welche die Direktoren flr einen Teilfonds festlegen kénnen.

Anlagerisiken

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt und im
Abschnitt ,Risiken“ der in dieser Anlage enthaltenen teilfondsspezifischen Informationen beschrieben werden. Die
Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten
vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihr Anlageziel erreichen werden. Einige der unten beschriebenen
Risiken gelten mdglicherweise fir mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fir bestimmte Teilfonds
charakteristisch sind.
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1. Risiken in Verbindung mit der y y y y y y y y

Fondsstruktur

2. Operationelle Risiken v v v v v v v v

3. Marktrisiken v v v v v v v v

Marktrisiko v v v v v v v v

Vorubergehende Abweichung vom Anlageziel v v v v v v v v

Risiken in Verbindung mit der Strategie zum

Schutz vor Verlusten

Waéhrungsrisiko v v v v v v v v

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken v v v v v v v v

Epidemien, Pandemien, Krankheitsausbriiche v v v v v v v v
und Probleme im Zusammenhang mit der
Gesundheit der Bevolkerung

Risiken in Verbindung mit dem Euro, der v v v v v v v v
Eurozone und der Stabilitat der Europaischen

Union

Einstellung des LIBOR v v v v v v v v
Anlagenauswahl und Due-Diligence-Prufung v v v v v v v v

Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter

Optionsscheine

Depositary Receipts

REITs

Risiken in Verbindung mit Mortgage-REITs

Risiken in Verbindung mit hybriden REITs

Risiko geringer Marktkapitalisierung

Exchange Traded Funds (,ETFs") v v v v v v v v

Anlagetechniken v v v v v v v v

Quantitative Risiken

Verbriefungsrisiken

Konzentrationsrisiko

Zielvolatilitat v v v v v v v v
Bewertungsrisiko v v v v v v v v
Anlagen in Privatunternehmen und vorbdrsliche
Anlagen
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AuRerbdrsliche Transaktionen

Risiken bei nachhaltigem Anlagestil

Rohstoff-Risiken

3.a Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schuldtiteln

<

Festverzinsliche Wertpapiere

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Risiko der Herabstufung von Anleihen

Wertpapiere mit niedrigerem Rating

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

.Rule-144A*-Wertpapiere

/K[| [K|K|K

/K[| [K|K|K

/K[| |K|K

/K[| [K|K]|K

/K[| [K|K]|K

/K[| [K|K]|K

/K[|

/€[] [K[K]|K

Wertpapierleihrisiko

Risiko in Verbindung mit Pensionsgeschéften
und umgekehrten Pensionsgeschéften

Durch einen Forderungspool und
hypothekarisch unterlegte Wertpapiere (Asset-
Backed und Mortgage-Backed Securities)

Anlagerisiken in Verbindung mit Wandelanleihen

Anlagerisiken in Verbindung mit CoCo-Bonds

Risiken im Zusammenhang mit besicherten/
verbrieften Produkten

Anlagerisiken in Verbindung mit Collateralised
Loan Obligations

Emittentenrisiko

Versicherungsverbriefungen und
Katastrophenanleihen

3.b Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schwellenldndern

Volkswirtschaften von Schwellenlandern

Schuldtitel aus Schwellenlandern

Risiken in Verbindung mit QFI in der VRC

Investitionen in der Volksrepublik China und in
Grol3china

[ <]|K|<

[ <]|K|K

[ <]|K|K

[ <]

Risiken in Bezug auf den Schuldtitelmarkt in der
VRC

Mit Shanghai-Hongkong Stock Connect und
Shenzhen-Hongkong Stock Connect
verbundene Risiken

Mit Anlagen am China Interbank Bond Market
Uiber Bond Connect verbundene Risiken

Besteuerung in der VRC — Aktienanlagen in der
VRC

Besteuerung in der VRC- Anlagen in VRC-
Onshore-Anleihen

<

Risiko von Anlagen in Russland

4. Liguiditatsrisiken

5. Finanzwirtschaftliche Risiken

6. Risiken in Verbindung mit Finanzderivaten

(..DFI*)
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Allgemeines

<
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Besondere Risiken in Verbindung mit Derivaten
(,DFI)

<

Besondere Risiken von OTC-Derivaten

Risiken in Verbindung mit bérsengehandelten
Futures-Kontrakten

Optionen

Differenzkontrakte

Total und Excess Return Swaps

Devisenterminkontrakte
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Commaodity Pool Operator — ,De-Minimis- v v v v v v v
Ausnahme*

Anlagen in gehebelten Organismen fur
gemeinsame Anlagen

Hebelrisiko v v v v v v v v

Risiken in Verbindung mit der v v v v v v v v
Zahlungsunfahigkeit von Clearingstellen,
Gegenparteien oder Bérsen

Short-Positionen v v v v v v v v
Barsicherheiten v v v v v v v v
Indexrisiko

Ausschiittungspolitik

Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, dass

e etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschiittende Klassen der Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag eines
jeden Monats erklart und innerhalb von drei Geschéaftstagen danach gezahlt werden;

o FEtwaige Dividenden fiir andere Ausschiittende Klassen der Teilfonds quartalsweise festgesetzt und innerhalb von
dreiig Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt werden;

e etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschittende Bruttoertragsklassen in den Teilfonds am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats erklart und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezahlt werden;

e etwaige Dividenden fur sonstige (brutto) ausschittende Ertragsklassen in den Teilfonds vierteljahrlich erklart und
innerhalb von 30 Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt werden und

e FEtwaige Dividenden der anderen Ausschittenden Klassen des Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund jahrlich festgesetzt und innerhalb von dreiBig Geschéftstagen nach Festsetzung in Bezug auf den
Nettoertrag der Ausschittende Klasse fiir das Kalenderjahr gezahlt werden, das am vergangenen 31. Dezember endete.

Zeichnungen und Riicknahmen

Zeichnungen von Anteilen aller Klassen jedes Teilfonds, die zum Datum dieser Anlage noch nicht aufgelegt waren,
werden wahrend der Erstangebotsfrist beriicksichtigt. Hierzu missen die vollstdndig ausgefillten Zeichnungsantrage
und Zeichnungsgelder beim Verwalter eingegangen sein, wie im Abschnitt ,Zeichnungen® des Prospekts angegeben.
Diese Anteile werden am letzten Tag der Erstangebotsfrist zum Erstangebotspreis ausgegeben.

Die Erstangebotsfrist lauft von 9:00 Uhr am 7. Dezember 2023 bis 17:00 Uhr am 7. Juni 2024 oder einem nach dem Ermessen
der Direktoren festgelegten und der Zentralbank und den Zeichnern mitgeteilten friheren oder spéteren Zeitpunkt.

AuRer wenn nachfolgend anders angegeben, lautet der Erstangebotspreis fiir die Anteilsklassen wie folgt:

AUD-Klassen: 10 AUD DKK-Klassen: 50 DKK NOK-Klassen: 100 NOK
BRL-Klassen: 20 BRL EUR-Klassen: 10 EUR NzZD-Klassen: 10 NZD
CAD-Klassen: 10 CAD GBP-Klassen: 10 GBP SEK-Klassen: 100 SEK
CHF-Klassen: 10 CHF HKD-Klassen: 10 HKD SGD-Klassen: 20 SGD
CLP-Klassen: 5.000 CLP ILS-Klassen: 30 ILS USD-Klassen: 10 USD
CNY-Klassen: 100 CNY JPY-Klassen: 1.000 JPY ZAR-Klassen: 100 ZAR

Danach werden die Anteile genau wie die Anteile aller Klassen, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Anlage
bereits aufgelegt waren, an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwert pro Anteil emittiert, vorbehaltlich der Abziige
fur Gebuhren und Auslagen hinsichtlich der Anteilsemission und gerundet, wie in der Satzung vorgesehen.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, bei der Euronext Dublin die Zulassung der Anteile aller Klassen fur die amtliche
Notierung und den Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin zu beantragen.

Der Fonds kann nach eigenem Ermessen jede Zeichnung ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden ablehnen.

Wie im Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen* im Verkaufsprospekt angegeben, wird der Rlicknahmeerlds innerhalb
von zehn (10) Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag gezahlt, es sei denn, die Leistung von Zahlungen wird
unter den nachstehend im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten
Bedingungen ausgesetzt, wenngleich der Fonds versuchen wird, die Zahlungen innerhalb einer kirzeren Frist
vorzunehmen, wenn mdglich innerhalb von und bis zu drei (3) Geschéftstagen ab dem relevanten Handelstag).
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der Benchmark
(wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark” angegeben) vor Abzug von Gebtihren Gber
einen Marktzyklus (gewdhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in lokale
Wahrungen und Zinssatze von Schwellenléandern investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von
Regierungen in Schwellenldndern, staatlichen Einrichtungen in Schwellenlandern oder
Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptgeschéftssitz in einem Schwellenland
haben oder den Giberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in Schwellenlandern
ausiiben, und die auf Wahrungen solcher Schwellenlander lauten oder dem Risiko dieser
Wahrungen ausgesetzt sind.

Mit Ausnahme der zuléssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhéltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente und Derivate investieren, um an der Entwicklung von Zinsen und/oder
Wahrungen von Schwellenlandern und/oder Wahrungen der Lander, die Teil des
Referenzindex sind, teilzuhaben. Bis zu einem Maximum von einem Drittel des
Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel, die von
offentlichen oder privaten Emittenten in einkommensstarken OECD-Mitgliedsstaaten
begeben werden, die nicht im Referenzindex enthalten sind, und/oder Schuldtitel, die von
offentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden und die auf
Hartwéhrungen lauten, investiert werden (im Rahmen des Teilfonds werden unter
Hartwéahrung US-Dollar, Euro, Sterling, Japanischer Yen und Schweizer Franken
verstanden). Ergénzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand
haben, die von o6ffentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden. Hierzu zéhlen zum
Beispiel Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen
oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten werden.

Daruber hinaus dirfen der Manager und der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen,
Optionsscheine, Swaps (einschliellich Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen
in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden
nicht méglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer
Instrumente einnehmen konnen, die sie stattdessen fir die Anlage des Teilfonds als
geeignet halten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten,
die auf lokale Wéhrung oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen darlber,
wie die Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen Offentlichen Emittenten und

6
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Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale und Hartwéhrung lautenden Schuldtitel
aus aufstrebenden Markten, Geldmarktinstrumenten und ADI aufgeteilt werden, hangen von
der Prognose des Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser
Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische
Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den
Anlageklassen verfligbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose
bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der
Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen
Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und
¢ emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der Fundamentaldaten
ausgewahlter Emittenten durchfihren, um unter- und Uberbewertete Wertpapiere zu
identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fir die Auswahl von staatlichen,
oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten, beriicksichtigt quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitast und
Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet
quantitative Faktoren die darauf abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu
bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA
(Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und
Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwurdigkeit der
Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen zdhlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts iber Bond Connect in Onshore-
Anleihen der VRC anlegen.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +2 und -2 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zu Vergleichszwecken
angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik des Teilfonds das Ausmafld
einschrankt, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark abweichen durfen, wie
vorstehend und im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben. Diese Abweichung
kann erheblich sein.

Benchmark

Der J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged,
USD), der die Wertentwicklung an Kapitalmarkten von Schwellenlandern, in lokalen
Waéhrungen ausgedriickt, misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf
die entsprechende Klassenwahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:
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Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gbertragbarer und nicht
abgesicherter strukturierter Schuldscheine und frei Ubertragbarer Schuldtitel, Anleihen in
Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen) umfassen, sowie:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Malgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefuigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren bieten;

e ergadnzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlie3lich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten représentieren. FUr einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlie3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlieBlich Regierungen, offentlichen oder lokalen Behdrden dieses Landes) begeben
oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden.
Diese Anlagebeschrénkung gilt nicht fir Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden. Da bestimmte Schwellenlander unter Investment Grade eingestuft werden
kénnen, sind der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass
es zum Erreichen des Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitat zu
bewahren, in solche Wertpapiere zu investieren, die von jedem dieser staatlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen. Zum Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager, dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating
unterhalb von Investment Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds investiert werden kdnnten, Stdafrika ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder h6éher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
»,Ramschanleihen” bezeichnet werden.
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Organismen flur gemeinsame Anlagen. Dartber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniiber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds ahnlich sind. Solche
Organismen fiir gemeinsame Anlagen kdénnen vom Manager oder Sub-Investment-
Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Darlber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschréankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssétze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps kdénnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betrdgt 5 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entféllt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkorbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden koénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fir Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

o Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und/oder
der Sub-Investment-Manager koénnen demzufolge versuchen, héhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegenuber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm fir den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmérkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des endgultigen Anlagebetrags
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elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uiber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein Southbound-Trading-
Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland an auslandischen Rentenmaérkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts iber Bond Connect in Onshore-
Anleihen der VRC anlegen.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundar- als auch auf dem Primarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen iber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlielich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU erdffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen tber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlos wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verflgbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal 10 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die von o6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern emittiert werden und die auf eine Hartwéhrung lauten, investiert
werden.

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von nichtstaatlichen oder nicht staatsnahen Emittenten begeben werden,
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wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds entfallen durfen.

e Anlagen in:

Optionsrechten auf Wertpapiere sind auf 10 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt;

Verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

- Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

e Das Engagement des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einer einzigen
Schwellenlandwahrung im Verhéltnis zur Benchmark darf +10 %/-10 % nicht
Uberschreiten.

o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

¢ Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken®im

Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market Uber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten“ zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

e Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den

Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 450 % seines

Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine stéarkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird geméafR den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
maoglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-

Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemall den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezuglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu Uberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 250 % seines Nettoinventarwertes betragt,
wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass héhere Hebelungsniveaus erfahren
werden konnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kdnnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Der Gebrauch derartiger
Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhéhen.

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung
(»ESG*)

Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
beschréankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
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anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fiir den Teilfonds
systematisch berticksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten die
Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen gefiihrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmarkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitatsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr VertriebsgebUhr

A 5,00 % 1,50 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 1,00 % 1,00 %

D, |, 11,12, 13, 14, 15, 0,00 % 0,75 % 0,00 %

XY

M 2,00 % 1,50 % 0,80 %

P 5,00 % 0,71 % 0,00 %

T 5,00 % 1,80 % 0,00 %

U 3,00 % 1,10 % 0,00 %

z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fir die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,Cl 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0 % 0 % 0%
E 3% 2% 1% 0 % 0%
Ungeachtet der Angaben im Abschnitt ,Anlageklassen” in ,Anhang Il — Informationen zu den Anteilsklassen® des

Prospekts wird darauf hingewiesen, dass vorbehaltlich einer Ubergangsfrist bzw. anderer Vereinbarungen mit
Anteilseignern der relevanten Anteilsklassen, Anteile der Klassen B, C2 und E automatisch und ohne zusétzliche Kosten
fur die Anteilseigner in Anteile der entsprechenden Anteilsklasse T umgewandelt werden. Dies erfolgt bei Klassen der
Kategorie B nach Ablauf einer Frist von vier Jahren ab Erstzeichnung, bei Klassen der Kategorie C2 nach zwei Jahren
ab Erstzeichnung und bei Klassen der Kategorie E nach drei Jahren ab Erstzeichnung.
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Weitere wichtige Informationen fiir Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zuséatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermégenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds mehr als
100 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auRergewdhnlichen Umstéanden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plétzlichen Bewegungen der Markte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfilllung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geandert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieB3lich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.

13
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von
Gebuhren Uber einen Marktzyklus (gewohnlich drei Jahre) hinweg an, indem er
vornehmlich in auf Hartwahrungen lautende Schuldtitel investiert, die in
Schwellenlandern begeben werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite iber einen Marktzyklus,
einen Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das
Kapital des Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass es im Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in
denen die Performance des Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds
kann Phasen negativer Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden
und auf Hartwahrung lauten. Hartwéahrungen umfassen im Sinne des Teilfonds
folgende Wahrungen: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und
Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass offentliche Emittenten auch
Unternehmen sein kdnnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die nicht bdrsennotiert sind, mussen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
an anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko” beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden,
im Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusétzlichen Risiken
verbunden sein kdnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in auf
Hartwahrung lautende Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten in Schwellenlandern und/oder in Landern, die Teil des
Referenzindex sind, begeben werden, investieren. Bis zu einem Maximum von einem
Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf dann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel, die von offentlichen oder privaten Emittenten in einkommensstarken
OECD-Mitgliedsstaaten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, emittiert werden,
und/oder in Schuldtitel und Geldmarktinstrumenten, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten in Schwellenlandern emittiert werden und die jeweils auf die lokale
Wahrung des betreffenden Schwellenlandes lauten, investiert werden. Ergadnzend
kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von
offentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden. Hierzu zahlen zum Beispiel
Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen
oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten  Ansatz, um Schuldtitel aus offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen dariiber, wie das Teilfondsvermégen zwischen
offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale oder
Hartwahrung lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern, Geldmarktinstrumenten
und Derivaten aufgeteilt wird, hdngen von der Prognose des Managers und des Sub-
Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf
das globale Marktgeschehen, das ©Okonomische Umfeld der jeweiligen
Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den Anlageklassen
verfugbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhangig von dieser Prognose
bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das
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der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen
Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse erméglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemuhen,
Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich
ergeben als Reaktion auf Veranderungen der:

¢ volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfihren, um unter- und
Uberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die
Analyse fur die Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden
Emittenten, bertcksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative
Aspekte wie politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fir die Auswahl
von Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstandigen. Zu ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +2 und -2 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Zwecke des
Performancevergleichs angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik
des Teilfonds das Ausmal einschrénkt, in dem die Teilfondspositionen von der
Benchmark abweichen durfen, wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann
erheblich sein.

Benchmark

J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return USD), welcher die Performance
von Anleihenmarkten in Schwellenlandern in USD misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfigbar — aussagekraftiger sein kann,
die Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen,
die auf die entsprechende Klassenwéhrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente / Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und
Unternehmensemittenten in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann
in die folgenden Arten von Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Anleihnen mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Restrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds®),
nachrangige Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlieBlich frei
Ubertragbarer und nicht fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei tbertragbarer
Solawechsel) und die folgenden Wertpapiere umfassen:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;
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e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach MaRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefligt werden kénnen;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren schaffen;

¢ Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehért die
Rendite, die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden
ist, den Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu
denen eines herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im
Allgemeinen vermégensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und
keine Zinssatze aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden
Vermdgenswerten stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen,
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich Commercial
Paper), variabel verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlieRlich Schatzwechsel)
umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger
eingestuft werden oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschliellich Regierungen, o6ffentlichen oder lokalen
Behdorden dieses Landes) begeben oder garantiert werden und die schlechter als mit
Investment Grade bewertet wurden. Diese Anlagebeschrankung gilt nicht fur
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden. Da bestimmte Schwellenlander
unter Investment Grade eingestuft werden kénnen, sind der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des Anlagezieles
des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitdt zu bewahren, in solche Wertpapiere
zu investieren, die von jedem dieser staatlichen Emittenten begeben oder garantiert
werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen. Zum
Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager,
dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating unterhalb von Investment
Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds investiert werden
konnten, Brasilien ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder hoher von einer der anerkannten Rating-Agenturen
haben, wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete
Wertpapiere sind, die in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und
manchmal als ,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements
gegenuber Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind.
Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom
Sub-Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden
und werden die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche
Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Daruber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene
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Indizes und Zinssétze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in
einem Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps konnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder
dazu, durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen.
Dariiber hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn
durch ein Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und
Zinsséatzen zu erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds,
der auf Total Return Swaps entfallen kann, betrdgt 10 %. Der Anteil des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps
entfallt, betragt 1 %. Die erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die
tatsachlichen Prozentsétze kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von
verschiedenen Faktoren, insbesondere den Marktbedingungen, &ndern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkdrbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kdnnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen.
Short-Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu
Absicherungszwecken eingegangen, sie kénnen aber auch fiir Anlagezwecke
verwendet werden, wenn der Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der
Grundlage der Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-
Managers, die auf eine Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten
und/oder die Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive
Anlagemdglichkeit identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn
zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

¢ Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-
Futures, Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns
durch Engagements gegeniiber der Wertsteigerung von Wéahrungen sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden
kdénnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermogens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende
Vermdgen in den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager kénnen demzufolge versuchen,
hoéhere Renditen zu erzielen, indem sie ein Engagement gegeniber der
Wertentwicklung dieser Wertpapiere durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle
eines direkten Kaufs der Wertpapiere aufbauen und das verbleibende Vermdgen fur
eine Zusatzrendite in weiteren derartigen Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte.  Pensionsgeschéfte  kdnnen  vorbehaltlich  der im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter
dem Namen Bond Connect ein Programm fur den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kénnen Anleger ohne Quotenbeschrédnkungen und Pflicht zur Angabe des
endglltigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschafte an den Rentenmarkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfihren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM wund den von der PBoC anerkannten Offshore-
Handelsplattformen, tber den Anleger aus Hongkong und ausléandischen Anleger
(einschlieRlich des Teilfonds) in zuldssige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren
kénnen. Ein Southbound-Trading-Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland
an auslandischen Rentenmaéarkten investieren konnen, befindet sich noch in der
Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlieBlich des Teilfonds)
kénnen mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente
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handeln, was Produkte sowohl auf dem Sekundar- als auch auf dem Primarmarkt
einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen ber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel gedffnet
ist, handeln, unabhé&ngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéften mit Anleihen uber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt tiber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fiir Anleihen in Festlandchina, d. h.
CCDC und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-
Anleihen im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH.
CCDC und SHCH erbringen iber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen
fur auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlief3lich
des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC
und SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in
getrennten Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene
Rechnung oder im Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen.
Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und
auslandischen Anlegern tber Bond Connect gekauft werden, von der globalen oder
lokalen Verwahrstelle des Kaufers in einem separaten Unterkonto gehalten, das in
ihrem Namen bei der CMU er6ffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kdnnen uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit tber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen (ber den Northbound-Trading-Link
investieren will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen
RMB-Abwicklungsbank in Hongkong eréffnen, um seine Fremdwahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefihrte Verkaufserlés wieder in die
entsprechende Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen Giber Bond Connect sind verfugbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von privaten Unternehmensemittenten begeben werden, wobei auf
einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds
entfallen dirfen.

e Das maximale Engagement in Wertpapieren, die nicht von Regierungen
ausgegeben werden, betragt insgesamt 50 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, wobei folgende Obergrenzen gelten:

. maximal 35 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem quasi-
staatlichem (100 % staatlichem oder ausdriicklich durch den Staat
garantiertem) Wertpapier;

. maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem von einer
Gebietskorperschaft ausgegebenem Wertpapier (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel); und

. maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem
supranationalem (d. h. von einer regionalen Entwicklungsbank der Weltbank
ausgegebenem) Wertpapier.

¢ Anlagen in:
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. Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden, die auf die lokale
Wahrung des jeweiligen Schwellenlandes lauten;

. Optionsrechten auf tibertragbare Wertpapiere; und

. Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen,

sind auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt.
o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihngeschéafte oder Margin-Darlehen nutzen.
Risiko e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,,Anlagerisiken*

im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken“ im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere
die in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Mit
Anlagen am China Interbank Bond Market (iber Bond Connect verbundene Risiken*
und ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern“ sind von
besonderer Bedeutung fir diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle
Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den
Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben
ist.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 150 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei
die Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten
kann. Die erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der
Zentralbank durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider,
die der Teilfonds in Kraft haben kann.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemall den OGAW -
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher
ist als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht
dem taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb
einer Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative
Simulationen mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses
Verfahren wird ausfuhrlich in der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der
Gesellschaft und in deren Anhang beziglich des Teilfonds beschrieben. Der
Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem
Commitment- Ansatz zu messen und zu Uberwachen. Berechnet mit dem
Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds aufgrund der
Nutzung von Derivaten 100 % seines Nettoinventarwertes betragt, wenngleich
Anlegern bewusst sein sollte, dass hohere Hebelungsniveaus erfahren werden
kénnen.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte
und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wéahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Darlber hinaus durfen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps
(einschlieR3lich Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen in besagten
Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung
der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden nicht
maoglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich
anderer Instrumente einnehmen konnen, die sie stattdessen fur die Anlage des
Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann
das Risikoprofil des Teilfonds erhthen.
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Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfiillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfiihrung Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche
(,LESG*) Unternehmen beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

anwenden. Informationen zu diesen 06kologischen und sozialen Merkmalen
finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere flur den
Teilfonds systematisch berticksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
bewerten die Wertpapiere in Bezug auf inr Engagement in und dem Management von
ESG-Risiken. ESG steht fir Governance (wie ein Unternehmen geflhrt wird),
Umweltfaktoren (z. B. die Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte
(z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zuséatzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

Anlegers allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden
des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebihr
A XY 5,00 % 1,40 % 0,00 %
B,C2, E 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14, 15 0,00 % 0,70 % 0,00 %
M 2,00 % 1,40 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
Lverwaltungsgebuhren im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fir die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hadngt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Ricknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
CC1 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC®) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
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Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemafl dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils giltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermégenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auBergewdhnlichen Umstanden hdher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfullung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geandert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlie3lich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Corporate Debt Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds ungeachtet
seines Anlageziels nicht als Impact-Fonds eingestuft wird.

Anlageziel Der Teilfonds ist bestrebt, eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von
Gebihren Uber einen Marktzyklus (gewohnlich 3 Jahre) hinweg sowie eine positive
soziale und 0©kologische Wirkung zu erzielen, indem er vornehmlich in
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern investiert, die die Richtlinie bezuglich des
Ausschlusses nicht hachhaltiger Anlagen erfillen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer
Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein
Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die
von Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz oder den Giberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitdten in Schwellenlandern haben, die und die mit der Bewerbung
Okologischer und sozialer Merkmale durch den Teilfonds tibereinstimmen. Die Schuldtitel
und Geldmarktinstrumente kénnen auf eine Hartwéhrung oder auf Wéahrungen solcher
Schwellenlander lauten. Im Rahmen des Teilfonds bezeichnet Hartwéhrung den US
Dollar, den Euro, das Pfund Sterling, den japanischen Yen und den Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bdrsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Anlagerisiko*
beschrieben, im Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften, Anlagen in
Wertpapiere, die durch Unternehmen in Schwellenldndern emittiert werden, mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein kénnen.

Anleger sollten beachten, dass dieser Teilfonds bestrebt ist, die vom Manager festgelegte
Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen anzuwenden, wie im
Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Anlagen” des Verkaufsprospekts dargelegt. Weitere
Einzelheiten Uber die Anwendung der Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen des Teilfonds finden Sie in genanntem Abschnitt.

ESG-Analyse: Daruber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von wei3em
Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlief3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschliel3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

e Herstellung von Materialien fur die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager auch Unternehmen mit einer geringeren Kohlenstoffemissionsintensitét bevorzugen.

Der Teilfonds wird eine Kohlenstoffemissionsintensitat erreichen, die mindestens 20 %
unter der des breiteren Investmentuniversums fir Unternehmensanleihen von
Schwellenlandern liegt, das durch den J.P. Morgan CEMBI Diversified (USD) Index (der
.index"“) reprasentiert wird (ohne Wertpapiere, die von Nicht-Kapitalemittenten ausgegeben
werden, zu denen 6ffentliche oder quasi-6ffentliche Emittenten (d. h. 6ffentliche Emittenten)
sowie Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente gehdren) (,Ausgeschlossene
Wertpapiere®). Der Teilfonds wird jedoch tatséchlich eine Kohlenstoffemissionsintensitét

22

58970611.56



NEUBERGER

BERMAN

anstreben, die mindestens 30 % unter der des Index liegt (ohne Ausgeschlossene
Wertpapiere). Die durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird gemessen und
berechnet, basierend auf der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem
der vier Kalenderquartalsenden erreicht wurde.

Da der Teilfonds sich in Richtung eines Netto-Null-Ziels bewegt, wird erwartet, dass sich
das Ziel fur die Verringerung der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds im
Vergleich zum Index verringert, um dem geringeren CO2-Fuf3abdruck des Teilfonds im
Vergleich zum Index Rechnung zu tragen. Vorbehaltlich der Verfiigbarkeit von Daten
stellen der Manager und der Sub-Investment-Manager sicher, dass bei den
Wertpapieren, die mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen
(mit Ausnahme ausgeschlossener Wertpapiere), eine Analyse in Bezug auf die
Kohlenstoffemissionsintensitat erfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager berticksichtigen und bewerten auch
systematisch 6kologische und soziale Merkmale (wie im SFDR-Anhang beschrieben) von
Emittenten als wichtigen Bestandteil der Kreditanalyse des Managers und des Sub-
Investment-Managers, wenn sie Anlageentscheidungen treffen. Der Manager und der
Sub-Investment Manager verwenden bei der Portfoliokonstruktion und Anlageverwaltung
durchgéngig den NB ESG Quotienten. Der NB ESG Quotient weist den Emittenten (im
Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe) fur jedes der 6kologischen und sozialen Merkmale
Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating des Emittenten abzuleiten. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager priorisieren Anlagen in Wertpapieren, die von
Emittenten mit einem positiven und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient Rating
begeben werden, gegentiber Anlagen von Emittenten mit schlechtem NB ESG Quotient
Rating, insbesondere wenn Emittenten auf ein schlechtes ESG-Quotient-Rating nicht mit
konkreten Schritten fur Verbesserungen reagieren. Solche Wertpapiere kdnnen aus dem
Teilfonds ausgeschlossen werden. Der Teilfonds zielt darauf ab, einen héheren ESG-
Score (von einem externen Datenanbieter vergeben) zu erzielen als das breitere
Anlageuniversum der durch den Index reprasentierten Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen externe Datenanbieter und/oder
den NB ESG Quotient, um die Kohlenstoffemissionsintensitat der Emittenten zu ermitteln.
In einigen Fallen sind Daten Uber bestimmte Emittenten (i) moglicherweise nicht
verfugbar oder (ii) werden vom externen Datenanbieter oder vom Manager und vom Sub-
Investment-Manager mithilfe interner Methoden oder angemessener Schéatzungen
geschétzt. Die von den verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methoden kdnnen
variieren, und wenn der vom Manager und vom Sub-Investment-Manager bevorzugte
Datenanbieter seine Methode &ndert, kdnnen sich auch die Schatzungen der
Kohlenstoffemissionsintensitat fur einen oder mehrere Emittenten &ndern.

Der NB ESG Quotient deckt mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ab.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagen des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten nicht unter den NB ESG-Quotienten fallen. Darliber hinaus wird
der Teilfonds Emittenten ausschliel3en, die auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten
im untersten Dezil rangieren, vorausgesetzt, dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager erganzend in solche Emittenten investieren kdnnen, wenn sie kurzfristige
Verbesserungsaussichten aufweisen, die der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten fortlaufend bewerten werden.
Nahere Einzelheiten tber die auf den Teilfonds angewandten ESG-Ausschlussrichtlinien
sind den Informationen im SFDR-Anhang zu entnehmen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investieren, die durch Unternehmen in Schwellenlandern und/oder
Landern, die Teil des Referenzindex sind, emittiert werden und die auf eine Hartwéhrung
lauten. Bis zu ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds kann dann in
Geldmarkinstrumente und Schuldtitel investiert werden, die von Emittenten begeben
werden, die kein Unternehmen sind und auf Hartwahrung lauten bzw. die auf die lokale
Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes lauten. Dariiber hinaus kann auch bis zu
ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten und
Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater Emittenten aus einkommensstarken OECD-
Landern, die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt werden.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von staatlichen
oder zu 100 % in staatlichem Besitz befindlichen Emittenten ausgegeben werden, die
nach Ansicht des Managers und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-
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Praktiken aufweisen. Solche Emittenten werden nicht in den Teilfonds aufgenommen.
Solche Ausschliisse basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten Dezil
eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist; oder

e staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwagungen aus dem J.P. Morgan
ESG EMBI Global Diversified Index ausgeschlossen wurden; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e staatliche Emittenten, die hohe und steigende Treibhausgas-Intensitatsniveaus
haben; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes (Globales Forum fiir
Transparenz und Informationsaustausch fiir Steuerzwecke) erfiillen, sowie staatliche
Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und eine
Handlungsaufforderung der Financial Action Task Force (,FATF") erhalten haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche Wertpapiere
investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen kénnen, die der Teilfonds nur zu
Absicherungszwecken verwendet.

Zusétzlich kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere von éffentlichen oder privaten
Emittenten halten, zum Beispiel Aktien, die als Konsequenz einer Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten
werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten ~ Ansatz, um  Schuldtitel aus Ooffentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wéhrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen daruber, wie man die Vermdgenswerte des Teilfonds
zwischen Schuldtiteln von Unternehmen und Nichtunternehmen und lokaler Wahrung und
Hartwahrung aufstrebenden Markten, Geldmarktinstrumenten und FDI aufteilt, hdngen
von der Prognose des Managers und des Sub-Investment-Managers fiir solche
Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das
o6konomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitat der Bewertungen,
die in den Anlageklassen verfigbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abh&ngig von
dieser Prognose bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe
des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf
die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Préasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und tGberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fur die
Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten,
berlicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen.
Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfihrung, Ertragsqualitdt und die
Schuldenstruktur.
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Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +1,5 und -1,5 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Anleger kdnnen den Index nur zu Vergleichszwecken
hinsichtlich der Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und hinsichtlich ESG
heranziehen. Der Index ist eine globale, liquide Benchmark fir Unternehmensanleihen
aus Schwellenlandern, die auf US-Dollar lautende Unternehmensanleihen von
Unternehmen aus Schwellenlandern abbildet. Darliber hinaus sollten Anleger den hier
aufgefihrten J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index zu ESG-
Vergleichszwecken heranziehen. Der J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
misst die Wertentwicklung von Schuldtiteln staatlicher und quasi-staatlicher Emittenten
aus Schwellenlandern. Dabei werden Emittenten mit einem hdoheren ESG-Rating sowie
Green Bonds uber- und Emittenten mit einem niedrigeren Rating untergewichtet. Anleger
sollten jedoch beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, den Index, die Benchmark
oder den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index nachzubilden, und dass der
Teilfonds weder durch den Index, den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
oder die Benchmark eingeschrankt wird, die hier nur zum Vergleich der Wertentwicklung
angegeben wird und weil die Anlagepolitik des Portfolios das AusmaR einschrankt, in dem
die Positionen des Portfolios von der Benchmark abweichen kdnnen, wie vorstehend
beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein. Der Teilfonds bericksichtigt in
gewissem Male die Bestandteile des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index
bei der Identifizierung staatlicher Emittenten, die aufgrund unzureichender ESG-
Praktiken aus dem Index ausgeschlossen wurden, sowie die Bestandteile des Index im
Hinblick auf die Verringerung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und die Bestandteile der
Benchmark bei der Auswahl von Wertpapieren, halt aber méglicherweise nicht alle oder
einige der Bestandteile des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index, des Index
oder der Benchmark. Weder der Index, die Benchmark noch der J.P. Morgan ESG EMBI
Global Diversified Index wurden fir die Zwecke der SFDR als Referenzwert bestimmt.

Benchmark

Der J.P. Morgan JESG CEMBI Broad Diversified Index, welcher die Performance
unternehmensbezogener Schuldenmarkte von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verflgbar — aussagekraftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf
die entsprechende Klassenwahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermogenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kénnen Anleihen,
Anleihen mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der Restrukturierung
von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds®), nachrangige Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gibertragbarer und nicht
fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei Ubertragbarer Solawechsel) und die
folgenden Wertpapiere umfassen:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Maf3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren bieten;
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e |nvestment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehdrt die Rendite,
die mit den aus den Vermogenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkbmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlielich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente  (einschlieBlich ~ Schatzwechsel) umfassen, die von
anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden
oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere,
die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieBlich Regierungen und
samtlichen o6ffentlichen oder lokalen Behérden dieses Landes) begeben oder garantiert
werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Diese
Anlagebeschrankung gilt nicht fur Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder hdher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen“ bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager oder Sub-Investment-
Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI). Daruber hinaus dirfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrédnkungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fuir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

o Total Return Swaps kdnnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariiber
hinaus kdnnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betréagt 15 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhé&ngigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkorbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen.
Short-Positionen auf  Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu
Absicherungszwecken eingegangen, sie konnen aber auch fiur Anlagezwecke
verwendet werden, wenn der Manager oder der Sub-Investment-Manager auf der
Grundlage der Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-
Managers, die auf eine Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten
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und/oder die Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive
Anlagemadglichkeit identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kdnnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu
erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

o Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegeniber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wére, kann das restliche dem Manager zur Verfiigung stehende Vermdgen
in den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager kdnnen demzufolge versuchen, héhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéafte. Pensionsgeschéfte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem
Namen Bond Connect ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmérkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kdénnen Anleger ohne Quotenbeschrankungen und Pflicht zur Angabe des
endglltigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlielich des
Teilfonds) in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kdnnen. Ein
Southbound-Trading-Link, Uber den Anleger vom chinesischen Festland an
auslandischen Rentenmarkten investieren kénnen, befindet sich noch in der Entwicklung,
soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Primérmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhéngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fiir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC
und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-Anleihen
im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlief3lich
des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fiihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern Uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU eréffnet wurde.
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Waéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen (ber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Gber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwéahrungen tUber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwdahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlds wieder in die
entsprechende Fremdwahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen iber Bond Connect sind verfiigbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die nicht von Unternehmen emittiert werden
und auf Hartwéhrung lauten.

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die auf die lokale Wéahrung des entsprechenden
Schwellenlandes lauten, investiert werden.

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

¢ Maximal 5 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds kénnen in Wertpapiere eines
einzelnen, beliebigen Unternehmens investiert werden.

e Anlagen in:

- Anderen Wertpapieren, inklusive Optionsrechte auf Wertpapiere, sind auf ein
Maximum von 10 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

- Anteilen anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

o Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken®
im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®,
~Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China
Interbank Bond Market Uber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in
Verbindung mit Derivaten” zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer
Bedeutung fir diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt
keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer
Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstéandig
lesen und sich professionell beraten lassen.

¢ Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 150 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann.
Die erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf? den Anforderungen der
Zentralbank durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die
Verwendung dieser Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das
bzw. die der Teilfonds méglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemaR den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist
als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen
mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum
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von mindestens 250 Geschaftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in
der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
beziiglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko
mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu
Uberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die
Hebelung des Teilfonds aufgrund der Nutzung von Derivaten 100 % seines
Nettoinventarwertes betragt, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass hdhere
Hebelungsniveaus erfahren werden kdnnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wéhrungsrisiken einsetzen. Dariiber hinaus dirfen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps
(einschlieBlich Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen in besagten
Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung
der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstéanden nicht
moglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich
anderer Instrumente einnehmen kdnnen, die sie stattdessen fir die Anlage des
Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann
das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfiihrung 6kologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
« beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
(-ESG*) . : - ; ) ;
anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fir den Teilfonds
systematisch beriicksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten
die Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fir Governance (wie ein Unternehmen gefuhrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung natirlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

ESG-thematisches Investieren ist ein Kernbestandteil der Strategie des Managers und
des Sub-Investment-Managers fiur den Teilfonds. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager wenden an: (i) die Richtlinie zu globalen Standards; (ii) die Richtlinie zu
umstrittenen Waffen, (iii) die Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Anlagen und (iv) die Richtlinie zu Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle an.
Weitere Einzelheiten zu diesen Screening-/Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt
.Kriterien fiir nachhaltige Anlagen” des Prospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds fortlaufend gemar
der ESG-Politik verwalten. Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben die
ESG-Politik vollstdndig in das gesamte Anlageverfahren integriert und insbesondere in
den Portfoliokonstruktionsprozess. Eine Zusammenfassung der ESG-Politik ist im
Anhang VI des Verkaufsprospekts detailliert aufgefihrt und kann auf der Website von
Neuberger Berman unter www.nb.com/esg eingesehen werden.

Mit dem Ziel, die Konformitdt des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen,
beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des
Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung
der Treibhausgasemissionen (,THG“)! um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem
Referenzwert von 2019 und einem anschlieBenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050
entspricht. Der Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die
Datenqualitat und die Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in
Bezug auf die Scope-3-Emissionen. Weitere Einzelheiten zum Engagement von

1 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Wéarme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln
seiner Beschéftigten, durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Neuberger Berman im Rahmen der Net Zero Asset Manager Initiative sind im Abschnitt
,Kriterien fur nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusatzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmérkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilititsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr Vertriebsgebihr

A 5,00 % 1,60 % 0,00 %

B,C2, E 0,00 % 1,60 % 1,00 %

C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %

C 0,00 % 1,05 % 1,00 %

D, 1,11,12, 13,14, 15, 0,00 % 0,80 % 0,00 %
X, Y

M 2,00 % 1,60 % 0,80 %

P 5,00 % 0,76 % 0,00 %

T 5,00 % 1,80 % 0,00 %

U 3,00 % 1,20 % 0,00 %

z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fiir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Ricknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC®) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betragt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter aul3ergewdhnlichen Umstanden hdher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geéndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieflich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Eine Anlage in dem Teilfonds ist nicht mit einer Einlage auf
ein Bankkonto zu vergleichen und geniel3t keinen Schutz durch irgendwelche staatlichen Stellen oder
sonstige Garantiemechanismen, die Inhabern von Bankguthaben eventuell Schutz gewahren. Der Wert der
Anteile kann Schwankungen unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden ihr eingesetztes Kapital ganz
verlieren. Der Teilfonds wird Derivate (DFI) weder in groRem Umfang, noch vorwiegend zu Anlagezwecken

einsetzen.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 3 % Uber Barmitteln (wie im
nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von Gebihren Uber
einen Marktzyklus (gewoéhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er in eine diversifizierte
Auswahl von auf Hartwahrungen lautende Staatsanleihen und Unternehmensanleihen
mit kurzer Duration investiert, die in Schwellenlandern begeben werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite tGber einen Marktzyklus,
einen Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das
Kapital des Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass es im Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in
denen die Performance des Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds
kann Phasen negativer Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird in erster Linie in kurzfristige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
investieren, die von offentlichen Emittenten oder Unternehmensemittenten
herausgegeben werden, die ihren Hauptsitz in einem Schwellenland haben oder
deren wirtschaftliche Aktivitaten sich Giberwiegend in einem Schwellenland abspielen
und auf Hartwéhrungen lauten. Hartwahrung ist fur diesen Teilfonds als US-Dollar,
Euro, Britisches Pfund, Japanischer Yen und Schweizer Franken definiert. Anleger
sollten auch beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind, als offentliche Emittenten betrachtet werden.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die nicht bérsennotiert sind, miissen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
an anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden,
im Verhaltnis zu héher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager sich bemiihen, mindestens 80 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds in auf harte Wahrung lautenden Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten
anzulegen, deren Emittenten Staaten oder Unternehmen aus Schwellenlédndern
und/oder Landern sind, die im J.P. Morgan CEMBI Diversified Index und/oder dem
J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index enthalten sind. Bis zu maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds konnen dann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel  6ffentlicher Emittenten oder emittierender Unternehmen aus
einkommensstarken OECD-Mitgliedstaaten investiert werden, die nicht im J.P.
Morgan CEMBI Diversified Index und/oder im J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Index enthalten sind. Ergénzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in
seinem Bestand haben, die von Staaten oder Unternehmen emittiert werden. Hierzu
zédhlen zum Beispiel Aktien und Optionsscheine, die als Konsequenz einer
Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von
Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds so aufstellen
und verwalten, dass er die Suche nach Rendite mit eingeschrankter Volatilitat
kombiniert, wahrend darauf abgezielt wird, das Risiko eines Kursriickgangs sowie
das Ausfallrisiko der Emittenten der Wertpapiere, in denen angelegt wird, mittels
einer Analyse der Fundamentaldaten zu reduzieren. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager implementieren systematische und disziplinierte
Rahmenbedingungen, um auf Hartwahrungen lautende &ffentliche Schuldtitel sowie
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Schuldtitel von Unternehmensemittenten zu analysieren. Die Entscheidungen
daruber, wie die Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen Schuldtiteln &ffentlicher
Emittenten und von Unternehmen emittierten Schuldtiteln (die jeweils auf
Hartwahrungen lauten) zu verteilen sind, hdngen von der Prognose des Managers
und des Sub-Investment-Managers im Hinblick auf diese Wertpapiere ab. Diese
Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische Umfeld der
jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitit der Bewertungen, die in den
Anlageklassen verfugbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhangig von dieser
Prognose bestimmen der Manager und der Sub-Investment-Manager die Hohe des
Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das Vermdgen entsprechend auf
die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse erméglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemuhen,
Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich
ergeben als Reaktion auf Veréanderungen der:

o weltweiten volkswirtschaftlichen Bedingungen;

e Fundamentaldaten Uber die jeweilige Region, das jeweilige Land und die
jeweiligen Branchen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Fundamentalanalysen
bezuglich der Emittenten durchfiihren, um unterbewertete wie auch tUberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagemdglichkeiten hieraus auszunutzen, in
erster Linie, indem Kaufpositionen hinsichtlich unterbewerteter Wertpapiere
eingegangen werden. Die Fundamentalanalyse, die fir die Auswahl von Regierungs-
oder regierungsnahen Emittenten angewandt wird, beinhaltet quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte, wie zum Beispiel politische
Stabilitat und  Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das
Wachstum des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen.
Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstandigen. Zu ihnen zdhlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitét und die Schuldenstruktur.

Zusatzlich beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager in einem
normalen Marktumfeld, Wahrungsrisiken hinsichtlich der Basiswéhrung systematisch
abzusichern. Details hierzu sind im Abschnitt ,Instrumente/ Anlageklassen® weiter
unten enthalten.

ESG-Analyse: Dartuber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von
weillem Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen
haben, aus dem Anlageuniversum ausschlie3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von
Unternehmen ausschlieBen, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem
erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen. Unter normalen
Marktbedingungen gehen der Manager und der Sub-Investment-Manager jedoch
davon aus, dass der Schwerpunkt des Teilfonds auf kurzfristigen Schuldtiteln und
Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird, um die Volatilitat zu mindern.
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Unter normalen Marktbedingungen gehen der Manager und der Sub-Investment-
Manager davon aus, dass die durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem
Bereich von +/- 0,75 von 2 Jahren liegen wird.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die Benchmark
nachzubilden. Er ist daher nicht durch sie eingeschrankt. Die Benchmark wird nur
zum Zwecke des Performancevergleichs angegeben. Der Grofiteil der
Vermogenswerte des Teilfonds wird voraussichtlich kein Bestandteil der Benchmark
sein. Der Teilfonds kann Wertpapiere erwerben, die Bestandteile der Benchmark
sind; er ist jedoch nicht verpflichtet, in die Benchmark aufgenommene Wertpapiere
zu erwerben.

Benchmark

Der ICE BofA US 3-Monats Treasury Bill Index (Total Return, USD), welcher sich aus
einer einzelnen US-Schatzbrief-Emission zusammensetzt, die jeweils zu Beginn
eines Monates erworben und dann fiir einen vollen Monat gehalten wird. Zu diesem
Zeitpunkt wird die Emission dann verkauft und in eine neu ausgewahlte Emission
Ubergeleitet. Diese hat eine Laufzeit, die gerechnet vom Neubalancierungsdatum an
90 Tage heranreicht, jedoch nicht dartiber hinausgeht.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekraftiger sein
kann, die Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu
vergleichen, die auf die entsprechende Klassenwéahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente / Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und
Unternehmensemittenten in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann
in die folgenden Arten von Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kbnnen Anleihen,
Anleihen  mit Optionskomponente, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Restrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-Bonds"),
nachrangige Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlief3lich
frei Ubertragbarer und nicht fremdfinanzierter strukturierter Anleihen und frei
Ubertragbarer Solawechsel) und die folgenden Wertpapiere umfassen:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Mal3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;
und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fur einen bestimmten Zeitraum gehort die
Rendite, die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden
ist, den Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu
denen eines herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im
Allgemeinen vermdgensbasiert oder durch Vermdgenswerte abgesichert sind und
keine Zinssétze aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden
Vermogenswerten stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen,
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschliel3lich Commercial
Paper), variabel verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlieR3lich Schatzwechsel)
umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder
niedriger eingestuft werden oder nicht bewertet sind.
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Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlie3lich
Regierungen und samtlichen offentlichen oder lokalen Behérden dieses Landes)
begeben oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade
bewertet wurden. Diese Anlagebeschrankung gilt nicht fir Wertpapiere, die von
Unternehmen begeben werden.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel
ein Rating von Baa3, BBB- oder hdher von einer der anerkannten Rating-Agenturen
haben, wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete
Wertpapiere sind, die in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und
manchmal als ,Ramschanleihen” bezeichnet werden. Obwohl es keine explizite
Einschrankung bezliglich des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts existiert, der in
Wertpapiere angelegt werden darf, die ein Rating unterhalb von Investment Grade
haben, wird die Anlage in derartige Wertpapiere dadurch limitiert, dass das
durchschnittliche, von einer oder mehrerer anerkannten Ratingagenturen erstellte
Kreditrating von Wertpapieren im Besitz des Teilfonds unter normalen
Marktbedingungen Baa3, BBB- oder hher sein sollte.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Daruber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements
gegenuber Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind.
Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen kdnnen vom Manager und/oder vom
Sub-Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden
und werden die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche
Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dartiber hinaus werden unter normalen Marktbedingungen
die folgenden Derivate verwendet, um Wahrungsrisiken in Bezug auf die
Basiswahrung des Teilfonds abzusichern (vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen der Zentralbank und des Verkaufsprospekts):

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-
Futures, Devisenoptionen und Wéahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns
durch Engagements gegenuber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen auf Wé&hrungen eingesetzt werden
kdnnen; und

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kdnnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn
zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen.

Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betragt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte  kénnen  vorbehaltich  der im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.
Pensionsgeschéfte konnen auch zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements eingesetzt
werden, wobei sie einem Grenzwert von 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
unterliegen. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der zum
Zwecke des Liquiditdtsmanagements auf Pensionsgeschafte entfillt, betragt 5 %.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter
dem Namen Bond Connect ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kdnnen Anleger ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des
endgultigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschéfte an den Rentenmaérkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS,
dem Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-
Handelsplattformen, tber den Anleger aus Hongkong und ausléndischen Anleger
(einschlieRlich des Teilfonds) in zuldssige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren
kénnen. Ein Southbound-Trading-Link, Gber den Anleger vom chinesischen Festland
an auslandischen Rentenmarkten investieren kdénnen, befindet sich noch in der
Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.
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Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlieBlich des Teilfonds)
kénnen mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente
handeln, was Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Prim&armarkt
einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet
ist, handeln, unabhéangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tiber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Gber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fur Anleihen in Festlandchina, d. h.
CCDC und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-
Anleihen im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH.
CCDC und SHCH erbringen tber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen
fur auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléandischen Anlegern
(einschlieRlich des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-
Sammelkonto bei CCDC und SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst
fuhrt die Anleihen in getrennten Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die
Anleihen auf eigene Rechnung oder im Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen
halten kdnnen. Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong
und auslandischen Anlegern tber Bond Connect gekauft werden, von der globalen
oder lokalen Verwahrstelle des K&ufers in einem separaten Unterkonto gehalten, das
in ihrem Namen bei der CMU erdffnet wurde.

Waéhrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kdnnen ber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit iber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwéahrungen Uber den Northbound-Trading-Link
investieren will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen
RMB-Abwicklungsbank in Hongkong erdffnen, um seine Fremdwéahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim
Verkauf der Anleihen der aus Festlandchina abgefihrte Verkaufserlds wieder in die
entsprechende Fremdwahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verflgbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

Unter normalen Marktbedingungen:

. beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die
Vermogenswerte des Teilfonds auf eine Art und Weise anzulegen, dass das
durchschnittliche Kreditrating der gehaltenen Schuldtitel, die von einer oder
mehreren anerkannten Ratingagenturen bewertet sind, Baa3, BBB- oder
besser ist. Sofern fur einen Schuldtitel kein Rating von einer anerkannten
Ratingagentur zu diesem Zweck verfigbar ist, wird der Manager bzw. der
Sub-Investment-Manager das Rating einer anerkannten Ratingagentur fur
den Emittenten oder den Garantiegeber des Wertpapiers oder fir ein
anderes von der Muttergesellschaft des Emittenten begebenes Wertpapier
(sofern verfiigbar) verwenden. Der Eindeutigkeit halber dirfen unbewertete
Wertpapiere, die nicht in die Berechnung der durchschnittlichen Bewertung
einbezogen werden kénnen, hdchstens 3 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

. Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel,
die von Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert
werden.
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. Hochstens 7 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel
angelegt werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das mit
Investment Grade bewertet ist.

. Hochstens 5 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel
angelegt werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das schlechter
als Investment Grade bewertet ist.

. Anlagen in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, deren Emittenten der
Staat oder Unternehmen aus OECD Landern sind, sind insgesamt auf
héchstens 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

. sind Anlagen in Anteile anderer OGA auf 10 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt.

Der Teilfonds wird weder Total Return Swaps einsetzen noch Wertpapierleihen oder
Lombardgeschéfte tatigen.

e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt
»#Anlagerisiken“im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten
den gesamten Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und
bedenken. Insbesondere die in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in
Verbindung mit Schuldtiteln, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond Market Uber
Bond Connect verbundene Risiken® und ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schwellenlandern® sind von besonderer Bedeutung fiir diesen Teilfonds. Die
Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstéandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

¢ Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklérung beschrieben
ist.

o Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Devisenterminkontrakte
und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wa&hrungsfutures und -transaktionen
sowie Wahrungsswaps verwenden, um sich gegeniiber dem Wahrungsrisiko
abzusichern.

¢ Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betragt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

Dieser Teilfonds erflllt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche
Unternehmen beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen
finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fir den
Teilfonds systematisch berlcksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager bewerten die Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem
Management von ESG-Risiken. ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen
gefuhrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die Belastung naturlicher Ressourcen) und
soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Risiko

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiuhrung
(»ESG*)

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die
allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden
des Teilfonds in Kauf nehmen. Unter normalen Marktbedingungen gehen der
Manager und der Sub-Investment-Manager davon aus, dass der Schwerpunkt des
Teilfonds auf kurzfristigen Schuldtiteln und Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird,
um die Volatilitat zu mindern.
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Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr Vertriebsgebuhr
A XY 5,00 % 1,00 % 0,00 %
B,C2,E 0,00 % 1,00 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C 0,00 % 0,65 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14,15 0,00 % 0,50 % 0,00 %
M 2,00 % 1,00 % 0,60 %
P 5,00 % 0,48 % 0,00 %
T 5,00 % 1,40 % 0,00 %
u 3,00 % 0,75 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Riicknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4 % 3% 2% 1% 0 %
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0 %
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fur Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fir ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemafl dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils glltigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zuséatzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds weniger
als 50 % betrégt, das tatsachliche Niveau kann jedoch unter auBergewdhnlichen Umsténden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei plotzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht geédndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieflich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 1-3 % uber der Benchmark (wie im
Abschnitt ,Benchmark® nachfolgend beschrieben) vor Abzug von Gebihren uber einen
Marktzyklus (in der Regel drei Jahre) hinweg an, indem er in eine Mischung aus auf
Hartwahrungen lautende Anleihen aus Schwellenlandern, auf lokale Wahrungen lautende
Anleihen aus Schwellenlandern sowie Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlandern
investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds legt in erster Linie in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente an, die von
Regierungen und/oder Regierungsagenturen aus Schwellenléndern emittiert werden
sowie in Schuldtiteln von Unternehmensemittenten, die ihren Hauptsitz in einem
Schwellenland haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeiten dort
ausiben und die daruber hinaus entweder auf die Wahrungen der jeweiligen
Schwellenlander (,lokale Wahrung*) oder auf Hartwahrungen lauten. Fir die Zwecke des
Teilfonds bezieht sich der Begriff ,harte Wahrung“ auf US-Dollar, Euro, Sterling,
japanische Yen und Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulé@ssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kbnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen Mix aus
Forderungswertpapieren investieren, die von Offentlichen oder privaten Emittenten aus
Schwellenlandern und/oder Léandern, die Teil des Referenzindex sind, stammen und
sowohl auf Hartwahrung als auch auf lokale Wahrungen lauten. Der Teilfonds versucht
dies zu erreichen, indem er das Engagement in den einzelnen auf Hartwéhrungen
lautenden, in Schwellenlandern emittierten Schuldtiteln sowie in Lokalwé&hrungen von
Schwellenlandern und Unternehmensanleihen aus Schwellenldandern auf Basis der
Analyse der vorherrschenden Marktbedingungen durch den Manager und/oder den Sub-
Investment-Manager unter Beriicksichtigung des vom Teilfonds verfolgten Anlageziels
variiert. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in lateinamerikanische, mitteleuropéische
und osteuropaische, aus dem mittleren Osten stammende, asiatische und afrikanische
Forderungswertpapiere. Bis zu einem Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann
dann in Geldmarktinstrumenten und Schuldtiteln dffentlicher oder privater Emittenten aus
einkommensstarken OECD-L&ndern, die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt
werden. Ergédnzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben,
die von offentlichen oder privaten Emittenten emittiert werden und die als Konsequenz
einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von
Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten  Ansatz, um  Schuldtitel aus Offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wéahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen dariiber, wie die Vermégenswerte des Teilfonds
zwischen offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale
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und Hartwahrung lautenden Schuldtitel aus aufstrebenden Markten,
Geldmarktinstrumenten und ADI aufgeteilt werden, hangen von der Prognose des
Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese
Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das 6konomische Umfeld der jeweiligen
Schwellenlander, die Attraktivitat der Bewertungen, die in den Anlageklassen verfligbar
sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll,
und teilen das Vermdgen entsprechend auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des jeweiligen Teams befruchtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und Gberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fiir die
Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten,
beriicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
politische Stabilitdt und Strukturreformen. Die Analyse fur die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhaltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwiirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu
ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfuhrung, Ertragsqualitét und die
Schuldenstruktur.

ESG-Analyse: Darliber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von weiRem Phosphor
herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlief3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschliel3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrage aus Folgendem erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Zinsduration des Teilfonds in einem Bereich von +3 und -3 Jahren im
Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Zwecke des
Performancevergleichs angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik des
Teilfonds das Ausmal3 einschréankt, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark
abweichen durfen, wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein.

Benchmark

Die Benchmark umfasst die folgende Mischung:

e 50 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified (Total
Return, USD Unhedged), der die Wertentwicklung der Rentenmarkte von
Schwellenlandern, in lokalen Wé&hrungen ausgedrickt, misst;

e 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return, USD), der
die Performance von Schuldmérkten von Schwellenldndern, ausgedrickt in USD,
misst; und

58970611.56

39



NEUBERGER

BERMAN

e 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan CEMBI Diversified (Total Return, USD), der die
Performance von Unternehmensforderungsmarkten von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréaftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit Versionen dieser Indizes zu vergleichen, die auf die
entsprechende Klassenwahrung lauten.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und  Schuldscheine  (einschlieRlich ~ frei  Ubertragbarer
Schuldverschreibungen, Anleihen in Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen)
umfassen, sowie:

e Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Mafl3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Mérkten oder Wertpapieren schaffen.

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlie3lich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehért die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkébmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlielich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlief3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlie3lich Regierungen, 6ffentlichen oder lokalen Behdrden dieses Landes) begeben
oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden.
Diese Anlagebeschréankung gilt nicht fur Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden. Da bestimmte Schwellenlander unter Investment Grade eingestuft werden
kénnen, sind der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass
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es zum Erreichen des Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitat zu
bewahren, in solche Wertpapiere zu investieren, die von jedem dieser staatlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen. Zum Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager, dass der einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating
unterhalb von Investment Grade, bei dem mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds investiert werden kénnten, Brasilien ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder héher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen® bezeichnet werden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Dartber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniiber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom Sub-
Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden
die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dariber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps kdnnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betragt 20 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betragt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsatze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkérbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden konnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fur Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-lnvestment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

¢ Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermogens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wére, kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und der
Sub-Investment-Manager kdnnen demzufolge versuchen, hdhere Renditen zu erzielen,
indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere durch den
Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere aufbauen und
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das verbleibende Vermdgen fiir eine Zusatzrendite in weiteren derartigen Wertpapieren
anlegen.

Pensionsgeschéafte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm flir den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmarkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschrénkungen und Pflicht zur Angabe des endgliltigen Anlagebetrags
elektronische Handelsgeschafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein Southbound-Trading-
Link, uber den Anleger vom chinesischen Festland an ausléandischen Rentenmérkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlie3lich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Priméarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdénnen Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fur den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhéngig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt tiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléandischen Anlegern (einschlief3lich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fuihrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern Uber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kaufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU eroffnet wurde.

Wéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen iber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit Uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen uber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong ertffnen, um seine Fremdwéhrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefiihrte Verkaufserlos wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tiber Bond Connect sind verfligbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm
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Anlagebeschrankungen

Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

Maximal 60 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in Wertpapiere von
Unternehmen investiert werden.

Maximal 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in quasi-staatliche (100 %
staatliche oder ausdrticklich durch den Staat garantierte) Wertpapiere investiert werden

Maximal 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere investiert
werden, die von Gebietskdrperschaften ausgegeben werden (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel);

Maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in supranationale
Wertpapiere (d. h. von regionalen Entwicklungsbanken der Weltbank) investiert
werden.

Anlagen in:

o Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

o verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

o Anteilen anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisikenim
Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market tUber Bond Connect verbundene Risiken® und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten® zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fiir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

Um die in den Vermdgenswerten des Teilfonds enthaltenen Wé&hrungsengagements
mdglichst effizient zu verwalten, wird der Manager versuchen, fir jede der
abgesicherten Klassen des Teilfonds etwa 50 % des Wa&hrungsengagements der
betreffenden Klasse gegeniiber der Basiswahrung abzusichern.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 400 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
maoglicherweise implementiert hat.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemafll den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezlglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu tUberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 200 % seines Nettoinventarwertes betragt,
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wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass héhere Hebelungsniveaus erfahren
werden kénnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kdnnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Dariiber hinaus kénnen der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps und
Swaptions auf Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, OGAW-kompatible Indizes und
Zinssatze einsetzen, um die Anlagen in besagten Instrumenten abzusichern. Anleger
sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung der Positionenbildung des
Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden nicht mdglich oder nicht praktikabel ist,
und dass der Manager und der Sub-Investment-Manager da, wo es angemessen
erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen kénnen,
die sie stattdessen fir die Anlage des Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch
derartiger Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erflllt die Klassifizierung eines Teilfonds gemal Artikel 8, da er
Unternehmensfihrung 6kologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
(,ESG*) beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung

anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fiir den Teilfonds
systematisch beriicksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten die
Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken.
ESG steht fur Governance (wie ein Unternehmen gefiihrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die
Belastung naturlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenméarkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitdtsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,40 % 0,00 %
B, C2, E 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 1,00 %
D, I, 11,12, 13, 14, 15, 0,00 % 0,70 % 0,00 %
X, Y
M 2,00 % 1,40 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
Lverwaltungsgebuhren“ im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
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(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C Ci 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere wichtige Informationen fir Anleger in Hongkong

Da der Teilfonds fur ein 6ffentliches Angebot in Hongkong zugelassen wurde, verpflichtet die Hong Kong Securities and
Futures Commission (,HKSFC*) den Fonds, den Teilfonds auf der Grundlage des erwarteten maximalen
Nettoengagements in Derivaten (,Nettoengagement in Derivaten®) zu klassifizieren. Die HKSFC schreibt vor, dass das
Nettoengagement in Derivaten gemaf dem Code on Unit Trusts and Mutual Funds der HKSFC und den Anforderungen
und Leitlinien der HKSFC in der jeweils gultigen Version berechnet wird. Dies erfordert, dass der Fonds alle zu
Investitionszwecken erworbenen auslandischen Direktanlagen, die auf Portfolioebene des Teilfonds einen zusétzlichen
Hebel erzeugen wirden, in ihre entsprechenden Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umwandelt.
Unter Anwendung dieser Anforderungen wird erwartet, dass das Nettoengagement in Derivaten des Teilfonds mehr als
100 % betragt, das tatséchliche Niveau kann jedoch unter auRergewdhnlichen Umstanden héher sein als das erwartete
Niveau, z. B. bei pldtzlichen Bewegungen der Méarkte und/oder der Anlagepreise.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass durch die Erfiillung der Auflage der HKSFC zur Klassifizierung des Teilfonds
auf der Grundlage seines Nettoengagements in Derivaten die Anlageziele oder die Anlagepolitik nicht gedndert oder
anderweitig die Verwaltung des Teilfonds oder seine Nutzung von DFI beeintrachtigt wird, da die Auflage ausschlieRlich
dem Zweck dient, die erwartete Nutzung von DFI durch den Teilfonds, wie vorstehend beschrieben, unter Verwendung
der Methodik der HKSFC zu messen und die Ergebnisse offenzulegen.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 1 % Uber der Benchmark (wie im
Abschnitt ,Benchmark® nachfolgend beschrieben) vor Abzug von Geblhren Uber einen
Marktzyklus (in der Regel drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in eine Mischung
aus auf Hart- und Lokalwahrungen lautende Investment-Grade-Anleihen aus
Schwellenlandern, die  von Regierungen,  quasistaatlichen  Stellen  und
Gebietskorperschaften ausgegeben werden, sowie Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern, die den Kriterien zur Nachhaltigkeit entsprechen, investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente die von
Regierungen und staatlichen Stellen in Schwellenlandern oder von Unternehmen, die
ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Schwellenlandern austben, emittiert werden und die auf eine
Hartwahrung oder Wahrungen dieser Schwellenlander (,lokale Wahrung*) lauten, bzw.
dem Wahrungsrisiko der letzteren Wahrungen unterliegen. Fir die Zwecke des Teilfonds
bezieht sich der Begriff ,harte Wahrung® auf US-Dollar, Euro, Sterling, japanische Yen und
Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zulé@ssigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht borsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an
anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko® beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenldandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhéltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein konnen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel aus Lateinamerika, Mittel- und
Osteuropa, dem Mittleren Osten, Asien und Afrika.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen Mix aus
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten investieren, die von offentlichen oder privaten
Emittenten in Schwellenlandern und/oder Landern, die Teil des Referenzindex sind,
emittiert wurden und auf harte Wahrungen und lokale Wé&hrungen lauten. Bis zu einem
Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann dann in Geldmarktinstrumenten und
Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater Emittenten aus einkommensstarken OECD-Landern,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, angelegt werden. Erganzend kann der Teilfonds
Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von o6ffentlichen oder privaten
Emittenten emittiert werden und die als Konsequenz einer Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten
werden. Der Teilfonds versucht diesen Mix zu erreichen, indem er das Engagement in den
einzelnen auf Hartwdhrungen lautenden, in Schwellenl&andern emittierten Schuldtiteln
sowie in Lokalwahrungen von Schwellenlandern und Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern auf Basis der Analyse der vorherrschenden Marktbedingungen durch
den Manager und den Sub-Investment-Manager unter Beriicksichtigung des vom
Teilfonds verfolgten Anlageziels variiert.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewéhlter Emittenten durchfiihren, um unter- und Uberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fir die
Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung stehenden Emittenten,
berlicksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
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politische Stabilitat, Strukturreformen und ESG-Metriken (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung, LESGY). Die  Analyse fur die  Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhéltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu
ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitat, Schuldenstruktur
und ESG-Metriken. Fir die Emittenten aus Schwellenlandern von Interesse werden die
Kreditspreads und Zinsen im Verhaltnis zu Staatsanleihen von Industrielandern verglichen
sowie die voraussichtlichen Ausfallquoten. Vergleichsgrundlage sind die vorherrschenden
Marktkurse. Diese Analyse wird als Grundlage fir die Bewertung der jeweiligen Anlage
verwendet — letztendlich ist diese jedoch ermessensabhangig.

Anleger sollten beachten, dass dieser Teilfonds bestrebt ist, die vom Manager und dem
Sub-Investment-Manager festgelegte Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen sowie die erweiterte Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen anzuwenden, wie im Abschnitt ,Kriterien fur nachhaltige Anlagen®
des Verkaufsprospekts dargelegt. Weitere Einzelheiten tiber die Anwendung der Richtlinie
bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und der erweiterten Richtlinie
bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen des Teilfonds finden Sie in
genanntem Abschnitt.

ESG-Analyse: Darliber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
gegebenenfalls Unternehmen, die Pelzwaren herstellen, Brandwaffen unter Verwendung
von weiflem Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen,
Gluckspiel oder Atomkraft haben oder deren Aktivitaten eine Nichteinhaltung der UNGC-
Grundsétze darstellen, aus dem Anlageuniversum ausschlieRen. Die Anwendung der
erweiterten Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen, wie im
Abschnitt ,Kriterien flir nachhaltige Anlagen“ des Verkaufsprospekts dargelegt, bedeutet
auch, dass Unternehmen, die in den Bereichen Tabak, zivile Schusswaffen, private
Gefangnisse und fossile Brennstoffe tatig sind, ebenfalls ausgeschlossen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden auch Wertpapiere von
Unternehmen ausschlieBen, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Sodann bewerten der Manager und der Sub-Investment-Manager das Anlageuniversum,
was eine grindliche Untersuchung und Analyse der ESG-Profile der Unternehmen
beinhaltet, und schlieBen die Unternehmen, die im NB ESG-Quotienten schlecht
abschneiden, ebenfalls aus. Der Manager und der Sub-Investment-Manager stellen
sicher, dass mindestens 90 % der Wertpapiere, die den Nettoinventarwert des Teilfonds
ausmachen, vom NB ESG-Quotienten erfasst werden.

Durch diese beiden ESG-AusschlussmalRnahmen schlieRen der Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens 20 % der Komponenten des Anlageuniversums aus.

Des Weiteren werden der Manager und der Sub-Investment-Manager eine flexible
Anlagepolitik anwenden, die in taktischer Weise entweder direkt oder indirekt Uber den
Einsatz von Derivaten in Schuldtitel aus Schwellenldndern (d. h. Staatsanleihen von
Schwellenlandern, Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern und Staatsanleihen in
lokalen Wahrungen aus Schwellenlandern mit unterschiedlichen Kreditratings) investiert,
um sich an die wechselnden Marktbedingungen anzupassen. Berlicksichtigt wird auch die
Attraktivitét der einzelnen Sektoren im Verhéltnis zueinander durch den Vergleich der
Gesamtpramien fur Schuldtitel in den einzelnen Sektoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager implementieren aul3erdem ein
systematisches, diszipliniertes Rahmenwerk fur die Analyse von Staats- und
Unternehmensanleihen in harten und lokalen Wé&hrungen. Die Entscheidungen dariiber, wie
das Teilfondsvermdgen zwischen o6ffentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten in
Hartwahrung und auf lokale Wahrung lautenden Schuldtitel aus Schwellenlandern,
Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufgeteilt wird, hangen von der Prognose des
Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese
Aussichten bertcksichtigen insbesondere das globale Marktumfeld, das volkswirtschaftliche
Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitdt der in den Anlageklassen
verfugbaren Bewertungen, sowie der Bewertungen der Anlageklassen im Verhéltnis
zueinander, welche sich in den Gesamtpramien und der Liquiditat der Anlageklassen
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niederschlagen. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Manager und der Sub-
Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und teilen das
Vermdgen entsprechend auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als
Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden eine
mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Daruber hinaus dirfen der Manager und der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen,
Optionsscheine, Swaps (einschliel3lich Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen
in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden
nicht méglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und der Sub-Investment-
Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer
Instrumente einnehmen kdnnen, die sie stattdessen fur die Anlage des Teilfonds als
geeignet halten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Anleger konnen sich ausschlief3lich zu
Vergleichszwecken auf den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return,
USD) (den ,Index“) beziehen. Der Index misst die Wertentwicklung von Schuldtiteln
staatlicher und quasi-staatlicher Emittenten aus Schwellenldandern. Dabei werden
Emittenten mit einem héheren ESG-Rating sowie Green Bonds Uber- und Emittenten mit
einem niedrigeren Rating untergewichtet. Anleger sollten jedoch beachten, dass der
Teilfonds nicht beabsichtigt, den Index oder die Benchmark abzubilden; er wird nur zu
Performance-Vergleichszwecken angegeben. Der Teilfonds wird nicht durch den Index
oder die Benchmark beschrankt. Der Teilfonds beriicksichtigt bei der Auswahl der
Wertpapiere in gewissem Umfang die Bestandteile des Index, indem er staatliche
Emittenten identifiziert, die aufgrund unzureichender ESG-Praktiken aus dem Index
ausgeschlossen wurden, sowie die Bestandteile der Benchmark, halt aber méglicherweise
nicht alle oder einige der Bestandteile des Index oder der Benchmark. Weder der Index
noch die Benchmark wurden als Referenzindex im Sinne der Offenlegungsverordnung
bestimmt.

Benchmark

Die Benchmark umfasst die folgende Mischung:

e eine 1/3-Gewichtung fur den J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified
Investment Grade 15 % Cap Index (Total Return, USD Unhedged), der die
Performance der auf Ilokalen Wahrungen lautenden Rentenméarkte von
Schwellenlandern misst; und

e eine 2/3-Gewichtung fur den J.P. Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade
Index (Total Return, USD), der die Performance der auf USD lautenden Kapitalmérkte
von Schwellenlandern misst.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfligbar — aussagekréaftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit Versionen dieser Indizes zu vergleichen, die auf die
entsprechende Klassenwahrung lauten.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:
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Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen,
Schuldverschreibungen und Schuldscheine (einschlie3lich frei Gbertragbarer und nicht
abgesicherter strukturierter Schuldscheine, frei Ubertragbarer Schuldverschreibungen,
Anleihen in Verbindung mit Optionsrechten und Wandelanleihen) umfassen, sowie:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Malgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugeftigt werden kénnen;

e strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen
indirekten Zugang zu bestimmten Méarkten oder Wertpapieren bieten;

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlielich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und
Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten
Vermdgenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken,
Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins- und
Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermdgenswerten reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite,
die mit den aus den Vermdgenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den
Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines
herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen
vermdgensbasiert oder durch Vermégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze
aufweisen, sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten
stammen, an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen, festverzinsliche
oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschliel3lich Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlie3lich Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten
Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger eingestuft werden oder nicht
bewertet sind.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder h6éher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben,
wahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die
in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen® bezeichnet werden. Der Teilfonds wird nur in Wertpapieren anlegen,
die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade bewertet werden. Sollte
jedoch das Kreditrating eines Wertpapiers im Bestand des Teilfonds nach dessen Ankauf
durch den Teilfonds auf eine Bewertung unter Investment Grade herabgestuft werden, so
wird der Teilfonds dieses innerhalb von sechzig Tagen ab der Herabstufung verauR3ern,
sofern das Kreditrating nicht vor Ablauf dieser Frist wieder auf Investment Grade
hochgestuft wird. Der Teilfonds kann aul3erdem in unbewertete Wertpapiere investieren,
wenn die unbewerteten Wertpapiere der eigenen Kreditrisikobewertung des Managers
oder des Sub-Investment-Managers unterzogen und dabei als mit Investment Grade zu
bewerten eingeschétzt wurden.

Der Teilfonds wird keine einzelnen, von souverdnen Emittenten begebenen oder
garantierten Wertpapiere ankaufen, die unterhalb von Investment Grade eingestuft
wurden.

Organismen fir gemeinsame Anlagen. Darlber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom Sub-
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Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden
die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dariber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fiir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von
der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden. Uber die folgenden Derivate ist ein Engagement in allen oder
einigen der nachfolgend aufgefiihrten Anlageklassen moglich:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene Indizes
und Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kdnnen;

e Total Return Swaps kdénnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu,
durch Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Darlber
hinaus kénnen Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein
Engagement in dem Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu
erzielen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betragt 20 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return Swaps entfallt, betrdgt 1 %. Die
erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die tatséchlichen Prozentsétze
kénnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren,
insbesondere den Marktbedingungen, andern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkdrbe, welche
zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten
benutzt werden konnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-
Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich berwiegend zu Absicherungszwecken
eingegangen, sie kdnnen aber auch fur Anlagezwecke verwendet werden, wenn der
Manager oder der Sub-lnvestment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des Managers oder des Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlagemdglichkeit
identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch
ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen,
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

e Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wéahrungs-Futures,
Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegenlber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Manager zur Verfigung stehende Vermdgen in
den anderen oben aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und/oder
der Sub-Investment-Manager kodnnen demzufolge versuchen, hdhere Renditen zu
erzielen, indem sie ein Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere
durch den Kauf von Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere
aufbauen und das verbleibende Vermégen fur eine Zusatzrendite in weiteren derartigen
Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm flr den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmérkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kdnnen Anleger
ohne Quotenbeschréankungen und Pflicht zur Angabe des endgultigen Anlagebetrags
elektronische Handelsgeschéafte an den Rentenmarkten Festlandchinas und Hongkongs
durchfuhren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschlie3lich des Teilfonds)
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in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kdnnen. Ein Southbound-Trading-
Link, tber den Anleger vom chinesischen Festland an auslandischen Rentenmarkten
investieren kdnnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau
Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger (einschlieflich des Teilfonds) kénnen
mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was
Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Priméarmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kénnen ber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fir den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uiber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA
und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und
SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-Anleihen im
Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH
erbringen Uber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische
Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern (einschlieflich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und
SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fuhrt die Anleihen in getrennten
Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im
Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kénnen. Dementsprechend werden
Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern iiber Bond
Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kéufers in
einem separaten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU er6ffnet wurde.

Wéhrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger kdnnen Uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit uber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwé&hrungen tber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong er6ffnen, um seine Fremdwéahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefuhrte Verkaufserlés wieder in die entsprechende
Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tber Bond Connect sind verfugbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

¢ Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere investiert
werden, die von nichtstaatlichen oder nicht staatsnahen Emittenten begeben werden,
wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds entfallen dirfen.

¢ Maximal 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in quasi-staatliche (100 %
staatliche oder ausdricklich durch den Staat garantierte) Wertpapiere investiert
werden, wobei ein maximales Engagement von 8 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in einem einzelnen Emittenten gilt.

e Maximal 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere investiert
werden, die von Gebietskorperschaften ausgegeben werden (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel), wobei ein maximales Engagement von 3 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in einem einzelnen Emittenten gilt. Maximal 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen in supranationale Wertpapiere (d. h. von
regionalen Entwicklungsbanken der Weltbank) investiert werden.
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e Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Portfolio den VAG-Auflagen gemafR
~VAG-Auflagen® im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen® des Prospekts entspricht,
sofern diese VAG-Anforderungen strenger sind als die fur das in dieser Erganzung
enthaltene Portfolio geltenden Anlagebeschrankungen.

e Anlagen in:

. Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

. verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

. Anteilen anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

e Der Teilfonds unterliegt der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Anlagen und schlie3t Wertpapiere aus, die gemaR der erweiterten Richtlinie bezuglich
des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen verboten sind, wie im Abschnitt ,Kriterien
fur nachhaltige Anlagen“ des Prospekts und dem Abschnitt ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung® nachstehend dargelegt.

¢ Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

¢ Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisikenim
Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Marktrisiken:
Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond
Market tber Bond Connect verbundene Risiken“ und ,Risiken in Verbindung mit
Derivaten® zusammengefassten Risiken sind jedoch von besonderer Bedeutung fiir
diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstdndig lesen und sich
professionell beraten lassen.

e Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Um die in den Vermogenswerten des Teilfonds enthaltenen Wéahrungsengagements
mdglichst effizient zu verwalten, wird der Manager versuchen, fiir jede der
abgesicherten Klassen des Teilfonds etwa 66 % des Wahrungsengagements der
betreffenden Klasse gegeniiber der Basiswahrung abzusichern.

e Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 400 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaf den Anforderungen der Zentralbank
durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
moglicherweise implementiert hat.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem hochentwickelten Risikomanagement-
Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass gemafll den OGAW-
Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds an keinem Tag hoher ist als
das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR des Teilfonds entspricht dem
taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem Teilfonds innerhalb einer
Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch quantitative Simulationen mit
einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der
Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang
bezlglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels
des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu tberwachen.
Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds
aufgrund der Nutzung von Derivaten 200 % seines Nettoinventarwertes betragt,
wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass hdhere Hebelungsniveaus erfahren
werden kénnen.

e Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
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Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Der Gebrauch derartiger
Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdéhen.

Umwelt, Soziales und Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er
Unternehmensfihrung Okologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen
(,ESG*) beschrankt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung

anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden
Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die die Kriterien des Managers und des Sub-
Investment-Managers gemafl der Richtlinie bezluglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen erfilllen und schlie3t Wertpapiere aus, die gemaR der erweiterten
Richtlinie bezilglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen verboten sind, wie im
Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Anlagen® des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager:

(i) schlieBen Wertpapiere von Unternehmen aus, die in umstrittene Aktivitaten und
Verhaltensweisen verwickelt sind, und solche, die im untersten Dezil des NB ESG-
Quotienten eingestuft sind, ohne Aussicht auf kurzfristige Verbesserungen, so dass
mindestens 20 % des Anlageuniversums auf dieser Grundlage ausgeschlossen
werden; und

(i) stellen sicher, dass mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nach ESG-
Prinzipien angelegt werden.

Mit dem Ziel, die Konformitat des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen,
beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des
Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung der
Treibhausgasemissionen (,THG)2 um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem Referenzwert
von 2019 und einem anschlieBenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die
Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-
3-Emissionen. Fur Staatsanleihen setzen der Manager und der Sub-Investment-Manager
eine Methode ein, die die Netto-Null-Anpassung eines Landes gemafl dem von der
Institutional Investors Group on Climate Change? (,IIGCC*) empfohlenen Climate Change
Performance Index von GermanWatch sowie dem Climate Action Tracker verfolgt.
Samtliche Netto-Null-Verpflichtungen und -Ziele werden in der Erwartung festgelegt, dass
die Regierungen ihren eigenen Verpflichtungen nachkommen werden, um sicherzustellen,
dass die Ziele des Pariser Abkommens erreicht werden, einschlie3lich der Erhéhung der
Ambitionen ihrer national festgelegten Beitrage (,NDC*). Weitere Einzelheiten zur
Verpflichtung von Neuberger Berman beziiglich der Net Zero Asset Managers Initiative
sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts
enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen

Anlegers Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der Anleihenmérkte mittel- bis
langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitatsniveau aufgrund der
Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf nehmen.

2 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschdpfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln
seiner Beschéftigten, durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).

3 Das IIGCC hat den Net Zero Investment Framework geschaffen, um die Eigentimer und Vermdgensverwalter bei der Entwicklung
von Netto-Null-Anlagestrategien zu unterstutzen oder die Anforderungen der Netto-Null-Verpflichtungen zu erfillen. Die Zielvorgaben
des IIGCC sind Bestandteil des Net Zero Investment Framework.
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Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebihr
A XY 5,00 % 1,20 % 0,00 %
B,C2,E 0,00 % 1,20 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,80 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14,15 0,00 % 0,60 % 0,00 %
M 2,00 % 1,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,57 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
u 3,00 % 0,90 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

Bedingter Riicknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 — 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
CcCi 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
54
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Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 1,25 % Uber der Benchmark
(wie im nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von Gebuhren tber
einen Marktzyklus (gewdhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in auf
Hartwahrungen lautende Schuldtitel investiert, die in asiatischen Landern begeben werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im Verlauf
eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des Teilfonds von
der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen erleben. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert in erster Linie in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von
asiatischen Staaten, staatlichen Stellen dieser Staaten, oder von Unternehmensemittenten
(d. h. offentlichen oder privaten Emittenten) begeben werden, die ihren Hauptsitz in Asien
haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in Asien ausiiben und die auf
Hartwahrungen lauten. Hartwahrung ist fur diesen Teilfonds als US-Dollar, Euro, Britisches
Pfund, Japanischer Yen und Schweizer Franken definiert. Anleger sollten beachten, dass zu
den oOffentlichen Emittenten Staaten, staatliche Stellen dieser Staaten und
Unternehmensemittenten, die entweder direkt oder indirekt zu 100 % in Staatsbesitz sind,
z&ahlen; und zu den privaten Emittenten zéahlen Unternehmensemittenten, die sich weder direkt
noch indirekt zu 100 % in Staatsbesitz befinden.

Mit  Ausnahme von nicht borsennotierten (bertragebaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, sind sémtliche Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an einer
Borse notiert und werden dort oder an einem anerkannten Markt weltweit gehandelt, ohne
dass hierbei ein Fokus auf einer bestimmten Branche liegt.

Unter normalen Marktbedingungen investieren der Manager und der Sub-Investment-Manager
mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in auf Hartwahrungen lautende
Schuldtitel und  Geldmarktinstrumente  (entsprechend der Ausfiihrungen unter
»instrumente/Anlageklassen® weiter unten), die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Asien begeben werden. Bis zu einem Drittel des Nettoinventarwert des Teilfonds kann in
Geldmarktinstrumente und Schuldtitel investiert werden, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten in nicht-asiatischen OECD-Staaten oder in nicht-asiatischen Schwellenl&dndern
begeben werden und die auf die lokale Wahrung des entsprechenden Landes bzw. auf
Hartwahrung lauten. Bis zu einem Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds kann in
Geldmarktinstrumente und Schuldtitel investiert werden, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten (a) in asiatischen Landern begeben werden und auf die lokale Wé&hrung des
jeweiligen asiatischen Landes lauten. Erganzend kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere
in seinem Bestand haben, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in asiatischen Staaten
emittiert werden. Hierzu z&hlen zum Beispiel Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung
von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von Schuldtiteln gehalten
werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten,
die auf lokale Wahrung oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen
dartber, wie die Vermodgenswerte des Teilfonds zwischen o6ffentlichen Emittenten und
Unternehmensemittenten sowie zwischen Hart- und Lokalwahrungsemittenten aus asiatischen
Landern, Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufgeteilt werden, hangt von der Prognose
des Managers und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Die
Prognose des Investment- und/oder des Sub-Investment-Managers konzentriert sich auf das
globale Marktumfeld, die volkswirtschaftichen Rahmenbedingungen der jeweiligen
asiatischen Staaten, die Attraktivitdit der vorhandenen Bewertungen in den jeweiligen
Anlageklassen und die ihrer Liquiditat. Abh&ngig von dieser Prognose bestimmen der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der Teilfonds eingehen soll, und
versuchen, das Vermdgen entsprechend auf die verschiedenen Wertpapierarten aufzuteilen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind Uiberzeugt, dass ihre weltweite Prasenz
eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die gesamte
Recherche des Teams befruchtet.
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen, Rendite,
Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als Reaktion
auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnisse und anderer emittentenspezifischer Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der Fundamentaldaten
ausgewahlter Emittenten durchfihren, um unter- und Uberbewertete Wertpapiere zu
identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse flr die Auswahl von staatlichen,
oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten, bericksichtigt quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitat und
Strukturreformen. Die Analyse fir die Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet
guantitative Faktoren die darauf abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu
bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhéltnisses von Einnahmen zu EBITDA
(Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und
Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der
Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung,
Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager Investitionen in verantwortungsbewusste Emittenten bevorzugen, die laut ihrer
Feststellung

- eine geringe Kohlenstoffemissionsintensitat aufweisen. Der Teilfonds hat ein Netto-Null-
Ziel (weitere Einzelheiten sind nachstehend aufgefiihrt) und strebt dariiber hinaus an, eine
Kohlenstoffemissionsintensitat zu erreichen, die mindestens 30 % unter jener des
breiteren Anlageuniversums asiatischer Schuldtitel, reprasentiert durch die Benchmark,
liegt. Die durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitéat wird gemessen und berechnet,
basierend auf der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem der vier
Kalenderquartalsenden erreicht wurde; und

- bessere Praktiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*)
umsetzen. Der Teilfonds zielt darauf ab, bei unabhangigen ESG-Ratingagenturen einen
hoéheren ESG-Score zu erzielen als das breitere Anlageuniversum der durch die
Benchmark reprasentierten asiatischen Schuldtitel.

Ziel der geringeren Kohlenstoffemissionsintensitét ist es, die langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens hinsichtlich globaler Erwéarmung zu erreichen.

Da sich der Teilfonds in Richtung eines Netto-Null-Ziels bewegt, wird erwartet, dass sich das
Ziel des Teilfonds fur die Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat im Vergleich zur
Benchmark verringert, um dem geringeren CO2-Ful3abdruck des Teilfonds im Vergleich zur
Benchmark Rechnung zu tragen, wenn der CO2-Ful3abdruck der Benchmark sich verringert.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen externe Datenanbieter und/oder direkt
von den Emittenten stammende Daten, um die Kohlenstoffemissionsintensitat der Emittenten
zu ermitteln. In einigen Fallen sind Daten Uber bestimmte Emittenten (i) méglicherweise nicht
verfugbar oder (ii) werden vom externen Datenanbieter oder vom Manager und vom Sub-
Investment-Manager mithilfe interner Methoden oder angemessener Schatzungen geschatzt.
Die von den verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methoden kénnen variieren, und
wenn der vom Manager und vom Sub-Investment-Manager bevorzugte Datenanbieter seine
Methode &andert, kénnen sich auch die Schatzungen der Kohlenstoffemissionsintensitat fir
einen oder mehrere Emittenten &ndern.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschlief3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrédge aus Folgendem erzielen:

e Herstellung von mit Alkohol verbundenen Produkten;

e Herstellung von Materialien fur die Erwachsenenunterhaltung;

e Herstellung von konventionellen Waffen;

e Eigentum an oder Betrieb von gliicksspielbezogenen Geschéftsaktivitdten; oder

e Herstellung oder Vertrieb von Palmél.
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von Unternehmen
ausschlieBen, die ESG-Kontroversen aufweisen (z. B. negative ESG-Auswirkungen der
Geschéftstatigkeit, Produkte und/oder Dienstleistungen des Unternehmens, Nichteinhaltung
internationaler Richtlinien oder Schutzvorkehrungen (wie sie in der Richtlinie zu globalen
Standards erfasst sind)), bzw. von Unternehmen, die ernsthafte Bedenken hinsichtlich ihrer
Einhaltung von internationalen Richtlinien oder Schutzvorkehrungen aufwerfen.

Darliber hinaus wird der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager gegebenenfalls
Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von weiRem Phosphor herstellen oder eine
industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem Anlageuniversum ausschliel3en.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden auch Wertpapiere von Unternehmen
ausschlie3en, die nach ihren Erkenntnissen an direkter Kinderarbeit beteiligt sind.

Die Anwendung der Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Investitionen
bedeutet auch, dass Unternehmen, die in den Bereichen Tabak, zivile Schusswaffen, private
Geféangnisse und fossile Brennstoffe tétig sind, ebenfalls ausgeschlossen werden.

AnschlieBend werden der Manager und der Sub-Investment-Manager das Anlageuniversum
bewerten, was eine griindliche Untersuchung und Analyse der ESG-Profile der Unternehmen
beinhaltet, und Unternehmen, die gemall dem NB ESG-Quotienten schlecht abschneiden,
ebenfalls ausschlielRen. Allerdings kann der Teilfonds ergdnzend in Unternehmen mit
kurzfristigen Aussichten auf Verbesserung investieren, die der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager laufend auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten beurteilen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in staatliche Emittenten und/oder
zu 100 % in Staatsbesitz befindliche Unternehmen investieren, die nach Ansicht des Managers
und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-Praktiken aufweisen. Solche Ausschliisse
basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten Dezil
eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e Staatliche Emittenten, deren Menschenrechts- und Rechtsstaatlichkeitskriterien als
schlecht oder sich verschlechternd eingestuft werden; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes (Globales Forum fur
Transparenz und Informationsaustausch fir Steuerzwecke) erfiillen, sowie staatliche
Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und eine
Handlungsaufforderung der Financial Action Task Force (,FATF*) erhalten haben.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager stellen sicher, dass mindestens 90 % der
Wertpapiere, die den Nettoinventarwert des Teilfonds ausmachen, vom NB ESG-Quotienten
erfasst werden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagen des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln und bargeldahnlichen Instrumenten nicht unter den
NB ESG-Quotienten fallen.

Durch die vorstehend beschriebenen ESG-AusschlussmalRnahmen schlieRen der Manager
und der Sub-Investment-Manager mindestens 20 % der Komponenten des Anlageuniversums
aus.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass die durchschnittliche
Duration des Teilfonds in einem Bereich von +1,5 und -1,5 Jahren im Vergleich zur Benchmark
liegen wird.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Zwecke des
Performancevergleichs angegebene Benchmark nachzubilden, da die Anlagepolitik des
Teilfonds das Ausmal einschrénkt, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark
abweichen dirfen, wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein.

Benchmark

Der J.P. Morgan Asian Credit Index (Total Return, USD). Dieser Index trackt die Performance
der Gesamtrendite aktiv gehandelter, auf USD-Dollar lautender Schuldinstrumente in der
Region Asien (ohne Japan).

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet, werden
darauf hingewiesen, dass es — sofern verflighar — aussagekréftiger sein kann, die Performance
einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf die entsprechende
Klassenwahrung lautet.
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Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die von
Staaten, staatlichen Stellen und Unternehmensemittenten in  Schwellenlandern
herausgegeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von Vermdgenswerten
investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kénnen Anleihen, Schuldtitel
und Schuldscheine (einschlielich frei Ubertragbarer und nicht abgesicherter strukturierter
Schuldscheine und frei Ubertragbarer Schuldtitel) umfassen, sowie:

o Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

e CoCo-Bonds, jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete Tilgungszahlung
nach Maf3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen kénnen, dass bestimmte
Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer Barzahlung hinzugefiigt werden
konnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

o strukturierte Produkte wie Credit Linked Notes und Structured Notes, die einen indirekten
Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren bieten; ergdnzend privat begebene
Asset-Backed  Securities  (ABS), einschlief3lich  durch Forderungen  aus
Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities, MBS) wie
Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte Hypothekenschuldtitel
(Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins- und Kapitalbestandteile von
MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von spezifizierten Vermdgenswerten (wie
beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche Hypotheken, Kreditkartenforderungen und
Pools anderer Forderungsarten) Zins- und Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges wirtschaftliches
Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von Vermégenswerten
reprasentieren. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den aus den
Vermogenswerten generierten Cashflows verbunden ist, den Sukuk-Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines herkdmmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermégensbasiert oder
durch Vermdgenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen, sondern die
Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermogenswerten stammen, an den Sukuk
Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen, festverzinsliche oder
variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlielich Commercial Paper), variabel verzinsliche
Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats-
oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlief3lich
Schatzwechsel) umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder
niedriger eingestuft werden oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlieRlich Regierungen, 6ffentlichen oder lokalen Behérden dieses Landes) begeben oder
garantiert werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Diese
Anlagebeschrankung gilt nicht fur Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden. Da
bestimmte Schwellenlander unter Investment Grade eingestuft werden kdnnen, sind der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager der Uberzeugung, dass es zum Erreichen
des Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitdt zu bewahren, in solche
Wertpapiere zu investieren, die von jedem dieser staatlichen Emittenten begeben oder
garantiert werden und mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen. Zum
Datum dieser Anlage erwarten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager, dass der
einzige staatliche Emittent mit einem Kreditrating unterhalb von Investment Grade, bei dem
mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds investiert werden kdénnten, Sri Lanka ist.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein Rating
von Baa3, BBB- oder hdher von einer der anerkannten Rating-Agenturen haben, wéhrend
hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere sind, die in der Regel
ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als ,Ramschanleihen“ bezeichnet
werden.
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Organismen fur gemeinsame Anlagen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Organismen
fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegenuber Anlagen eingehen,
die den anderen Anlagen des Teilfonds ahnlich sind. Solche Organismen fir gemeinsame
Anlagen kodnnen vom Manager und/oder vom Sub-Investment-Manager oder ihren
verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dariber hinaus dirfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der von der
Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie in diesem Verkaufsprospekt
dargelegt, genutzt werden:

e Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fur OGAW zugelassene Indizes und
Zinssatze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem Wertanstieg
solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur Absicherung bestehender Long-
Positionen eingesetzt werden kénnen;

e Total Return Swaps kénnen zu Absicherungszwecken eingesetzt werden oder dazu, durch
Long- oder Short-Positionen bestimmte Anlageziele zu erreichen. Dariiber hinaus kénnen
Total Return Swaps eingesetzt werden, um einen Gewinn durch ein Engagement in dem
Wertzuwachs von Wertpapieren, Indizes und Zinssatzen zu erzielen. Der maximale Anteil
des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total Return Swaps entfallen kann, betragt
10 %. Der Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der voraussichtlich auf Total Return
Swaps entfallt, betragt 1 %. Die erwarteten Anteile stellen keine Obergrenzen dar und die
tatsachlichen Prozentsatze kdnnen sich im Laufe der Zeit in Abhangigkeit von
verschiedenen Faktoren, insbesondere den Marktbedingungen, é&ndern;

o Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkérbe, welche zur
Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von Krediten benutzt
werden konnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Short-Positionen auf
Anleihen werden voraussichtlich Giberwiegend zu Absicherungszwecken eingegangen, sie
kénnen aber auch fur Anlagezwecke verwendet werden, wenn der Manager oder der Sub-
Investment-Manager auf der Grundlage der Fundamentalanalyse des Managers oder des
Sub-Investment-Managers, die auf eine Verschlechterung der Fundamentaldaten eines
Emittenten und/oder die Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive
Anlagemdglichkeit identifiziert;

e Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kénnen verwendet werden, um durch ein
Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn zu erzielen, sowie
zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

¢ Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-Futures,
Devisenoptionen und W&hrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch
Engagements gegeniber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur Absicherung
bestehender Long-Positionen auf Wahrungen eingesetzt werden kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens
verwenden darf, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wére,
kann das restliche dem Manager zur Verfligung stehende Vermdégen in den anderen oben
aufgelisteten Wertpapierarten angelegt werden. Der Manager und/oder der Sub-Investment-
Manager koénnen demzufolge versuchen, héhere Renditen zu erzielen, indem sie ein
Engagement gegeniiber der Wertentwicklung dieser Wertpapiere durch den Kauf von
Finanzderivaten anstelle eines direkten Kaufs der Wertpapiere aufbauen und das verbleibende
Vermogen fur eine Zusatzrendite in weiteren derartigen Wertpapieren anlegen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte kdnnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter dem Namen
Bond Connect ein Programm fur den gegenseitigen Zugang zu den Rentenmarkten des
chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond Connect kénnen Anleger ohne
Quotenbeschrankungen und Pflicht zur Angabe des endgultigen Anlagebetrags elektronische
Handelsgeschéfte an den Rentenmérkten Festlandchinas und Hongkongs durchfiihren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen, Gber
den Anleger aus Hongkong und auslandischen Anleger (einschliellich des Teilfonds) in
zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein Southbound-Trading-Link,
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Uber den Anleger vom chinesischen Festland an auslandischen Rentenmarkten investieren
kénnen, befindet sich noch in der Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von
Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschlieRlich des Teilfonds) kdnnen mit
der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente handeln, was Produkte
sowohl auf dem Sekundar- als auch auf dem Prim&rmarkt einschlief3t.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds) kénnen
Uber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel geéffnet ist, handeln,
unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschéaften mit Anleihen Uber den Northbound-Trading-
Link von Bond Connect erfolgt Uber einen Zusammenschluss der CMU der HKMA und den
beiden Abrechnungssystemen fur Anleihen in Festlandchina, d. h. CCDC und SHCH. Die CMU
wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-Anleihen im Namen ihrer Mitglieder
auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH. CCDC und SHCH erbringen tiber Bond Connect
direkt und indirekt Dienstleistungen fiir auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und ausléndischen Anlegern (einschlie3lich des
Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC und SHCH
im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst filhrt die Anleihen in getrennten Unterkonten
ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene Rechnung oder im Namen anderer
Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen. Dementsprechend werden Anleihen, die von
Anlegern aus Hongkong und ausléandischen Anlegern Giber Bond Connect gekauft werden, von
der globalen oder lokalen Verwahrstelle des Kéufers in einem separaten Unterkonto gehalten,
das in ihrem Namen bei der CMU erdffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kdnnen tber Bond Connect mit Offshore-
RMB (CNH) handeln, oder mit iber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY) umgerechneten
Fremdwé&hrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwahrungen tber den Northbound-Trading-Link investieren will,
muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-Abwicklungsbank in
Hongkong ertffnen, um seine Fremdwéahrungen in CNY umzurechnen. Werden auf diese
Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf der Anleihen der aus Festlandchina
abgefuhrte Verkaufserlds wieder in die entsprechende Fremdwéahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen tber Bond Connect sind verflgbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Anlagebeschrankungen

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel investiert werden, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in von nicht
asiatischen OECD-Staaten oder von Schwellenléandern auf3erhalb Asiens begeben werden
und die auf die lokalen Wahrungen des jeweiligen Schwellenlandes oder auf Hartwéhrung
lauten.

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel investiert werden die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in asiatischen
Landern herausgegeben werden und die auf die lokale Wé&hrung des entsprechenden
asiatischen Landes lauten.

e Maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in Titel investiert werden, die von
einem einzelnen Emittenten herausgegeben werden.

¢ Maximal 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in Wertpapiere investiert werden,
die Uber ein Rating unterhalb von Investment Grade verfugen.

e Anlagen in Anteilen anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen sind auf ein Maximum
von 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt.

e Maximal 60 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds durfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden
und auf eine Hartwahrung lauten.
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e Maximal 35 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die von quasi-staatlichen Emittenten ausgegeben
werden (100 % staatlich oder ausdrucklich durch den Staat garantiert).

e Maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die von Gebietskorperschaften ausgegeben
werden (staatliche, regionale, kommunale Schuldtitel).

e Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihen oder Lombardgeschéfte nutzen.

Risiko e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken® im

Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten Abschnitt
»LAnlagerisiken® im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die in den
Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln“, ,Mit Anlagen am China
Interbank Bond Market Giber Bond Connect verbundene Risiken“ und ,Marktrisiken: Risiken
in Verbindung mit Schwellenlandern® sind von besonderer Bedeutung flr diesen Teilfonds.
Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und
den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den Einsatz
von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 250 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei die
Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten kann. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird durch die Summe der Nennwerte der Derivate
berechnet, entsprechend der Anforderungen der Zentralbank. Die Verwendung dieser
Methode spiegelt kein Netting und keine Absicherung wider, das bzw. die der Teilfonds
moglicherweise implementiert hat. Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird einem
hochentwickelten  Risikomanagement-Prozess unterzogen, der darauf abzielt,
sicherzustellen, dass gemafl den OGAW-Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des
Teilfonds an keinem Tag héher ist als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR
des Teilfonds entspricht dem taglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der dem
Teilfonds innerhalb einer Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird durch
quantitative Simulationen mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieses Verfahren
wird ausfihrlich in der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in
deren Anhang beziglich des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein
Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und
zu Uberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung
des Teilfonds aufgrund der Nutzung von Derivaten 150 % seines Nettoinventarwertes
betragt, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass hohere Hebelungsniveaus erfahren
werden kdnnen.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager kénnen Devisenterminkontrakte und
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen, Total Return Swaps und Wahrungsswaps auf Basis von
Ermessenserwagungen zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Daruber
hinaus diirfen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager Futures, Optionen,
Optionsscheine, Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen
in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Teilfonds in solche Instrumente unter Umstanden
nicht moglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager da, wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen
hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen kénnen, die sie stattdessen fiir die Anlage des
Teilfonds als geeignet halten. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann das
Risikoprofil des Teilfonds erhéhen.

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung
(»ESG*)

Dieser Teilfonds erfillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaR Artikel 8, da er dkologische
und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche Unternehmen beschréankt, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Informationen zu diesen
o6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fur den Teilfonds
systematisch beriicksichtigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager bewerten die
Wertpapiere in Bezug auf ihr Engagement in und dem Management von ESG-Risiken. ESG
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steht fir Governance (wie ein Unternehmen gefiihrt wird), Umweltfaktoren (z. B. die Belastung
nattrlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die Menschenrechte).

ESG-Anlagen sind ein Kernbestandteil der Strategie des Managers und des Sub-Investment
Managers fir den Teilfonds. Der Manager und der Sub-Investment-Manager wenden an: (i)
die Richtlinie zu globalen Standards; (i) die Richtlinie zu umstrittenen Waffen, (iii) die Richtlinie
beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und (iv) die Richtlinie zu Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle an. Weitere Einzelheiten zu diesen Screening-
/Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fir nachhaltige Anlagen des Prospekts
dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds fortlaufend geman der
ESG-Politik verwalten. Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben die ESG-Politik
vollstandig in das gesamte Anlageverfahren integriet und insbesondere in den
Portfoliokonstruktionsprozess. Eine Zusammenfassung der ESG-Politik ist im Anhang VI des
Verkaufsprospekts detailliert aufgefiihrt und kann auf der Website von Neuberger Berman
unter www.nb.com/esg eingesehen werden.

Mit dem Ziel, die Konformitat des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen,
beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des
Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung der
Treibhausgasemissionen (, THG“)* um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem Referenzwert von
2019 und einem anschlieRenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die
Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-3-
Emissionen. Weitere Einzelheiten zum Engagement von Neuberger Berman im Rahmen der
Net Zero Asset Manager Initiative sind im Abschnitt ,Kriterien fur nachhaltige Investitionen®
des Verkaufsprospekts enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusatzliche Informationen zu
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthélt.

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die bereit sind, die allgemeinen
Risiken von Anlagen in Schwellenlandern Asiens und aufRerhalb Asiens und die Risiken der
Anleihenmarkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes Volatilitatsniveau
aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des Teilfonds in Kauf
nehmen.

Gebihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebuhr
AX Y 5,00 % 1,20 % 0,00 %
B, C2,E 0,00 % 1,20 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,80 % 1,00 %
D, I,11,12,13, 14,15 0,00 % 0,60 % 0,00 %
M 2,00 % 1,20 % 0,60 %
P 5,00 % 0,57 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
U 3,00 % 0,90 % 0,00 %
4 0,00 % 0,00 % 0,00 %

4 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfalle, durch das Pendeln
seiner Beschéftigten, durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik

Lverwaltungsgebuhren im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.

Bedingter Riicknahmeabschlag

Fiur die unten aufgefuhrten Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur den
geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Rucknahmeabschlag wird an die jeweilige
Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezahlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen

Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 — 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
CCl 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0 % 0% 0 %
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere Informationen tiber Gebulhren finden Sie im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten“ des Verkaufsprospekts.
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Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen
und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Der Teilfonds strebt an, die Benchmark (ber einen bestimmten Marktzyklus
(gewdhnlich 3 Jahre) vor Abzug von Gebihren zu Ubertreffen (weitere Informationen
im nachstehenden Abschnitt ,Benchmark®). Hierzu investiert er vornehmlich in auf
Hartwdhrungen lautende Schuldtitel aus Schwellenlandern, die die Kriterien fir
nachhaltige Anlagen erfillen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus,
einen Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das
Kapital des Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass es im Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die
Performance des Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann
Phasen negativer Renditen erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds letztlich sein Anlageziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vornehmlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
offentlicher oder privater Emittenten in Schwellenlandern, die auf eine Hartwéhrung
lauten und mit dem Nachhaltigkeitsziel des Teilfonds in Einklang stehen (wie
nachstehend und im SFDR-Anhang néaher ausgefuhrt). Hartwéahrungen umfassen im
Sinne des Teilfonds folgende Wahrungen: US-Dollar, Euro, britisches Pfund,
japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass o6ffentliche
Emittenten auch Unternehmen sein konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die nicht bérsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
an anerkannten Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein
besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte
Region gelegt wird.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt ,Risiko“ beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenl&ndern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhaltnis zu héher entwickelten Volkswirtschaften mit zuséatzlichen Risiken verbunden
sein kénnen.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds bevorzugt der Sub-Investment-Manager
staatliche Emittenten, die einen starkeren Fortschritt bei der Erreichung der UN-Ziele
fur nachhaltige Entwicklung aufweisen (oder bei denen das Potenzial fir eine starkere
Ausrichtung auf diese Ziele besteht), tber:

- eine bessere einkommensabhangige Vorbereitung und
Widerstandsféahigkeit gegeniiber den Risiken des Klimawandels (das
Umweltziel). Die Ausrichtung auf das Umweltziel wird durch den
proprietéren staatsbezogenen Risikoindikator fur den Klimawandel des
Sub-Investment-Managers gemessen. In dem Indikator werden Daten zur
Reduzierung der Klimarisiken, zur Klimaanpassung, zur Vitalitat des
Okosystems, zu Treibhausgasemissionen und zur Netto-Null-Ausrichtung
miteinander kombiniert. Lander, die auf der Grundlage dieses Indikators
im oberen 25. Perzentil rangieren, sowie Lander, die im zweiten 25.
Perzentil rangieren und in den letzten drei Jahren eine Verbesserung
aufweisen, gelten als auf das Umweltziel ausgerichtet; und

- bessere einkommensabhéangige Leistung in den Bereichen 6ffentlichen
Gesundheit, Bildung und Bekdmpfung von Einkommensungleichheit (dem
sozialen Ziel). Die Ausrichtung auf das soziale Ziel wird durch den
proprietéren Indikator fir nachhaltige staatliche Entwicklung des Sub-
Investment-Managers gemessen. In diesem Indikator werden Daten, die
sich auf Lebenserwartung, Zugang zu Impfungen und medizinischem
Fachpersonal, Sekundarschulbildung und auf geringere
Einkommensungleichheit konzentrieren, miteinander kombiniert. Lander,
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die auf der Grundlage dieses Indikators im oberen 25. Perzentil rangieren,
sowie Lander, die im zweiten 25. Perzentil rangieren und in den letzten
drei Jahren eine Verbesserung aufweisen, gelten als auf das soziale Ziel
ausgerichtet.

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 80 % des Teilfonds in
Emittenten und Instrumente investiert, die sich nach Ansicht des Sub-Investment-
Managers an den vorgenannten 6kologischen oder sozialen Zielen ausrichten.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Sub-Investment-Manager mindestens
zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in auf Hartwahrung lautende
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern und/oder in Landern, die Teil des Referenzindex sind, begeben
werden, investieren. Bis zu einem Maximum von einem Drittel des Nettoinventarwertes
des Teilfonds darf dann in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel, die von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten in einkommensstarken OECD-Mitgliedsstaaten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, emittiert werden, und/oder in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumenten, die von offentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern emittiert werden und die jeweils auf die lokale Wahrung des
betreffenden Schwellenlandes lauten, investiert werden. Ergdnzend kann der Teilfonds
Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von &ffentlichen oder privaten
Emittenten emittiert werden. Hierzu zéhlen zum Beispiel Aktien die als Konsequenz
einer Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen
von Schuldtiteln gehalten werden.

Der Sub-Investment-Manager verwendet einen systematischen und disziplinierten
Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten, die
auf lokale Wahrung oder Hartwéhrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen
dariiber, wie das Teilfondsvermégen zwischen o6ffentlichen Emittenten und
Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale oder Hartwéhrung lautenden
Schuldtitel aus Schwellenlandern, Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufgeteilt
wird, hadngen von der Prognose des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser
Wertpapiere ab. Diese Prognose berilicksichtigt insbesondere das globale
Marktumfeld, das volkswirtschaftliche Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Nachhaltigkeitsmerkmale der entsprechenden Emittenten, die Attraktivitat der in den
Anlageklassen verfugbaren Bewertungen und deren Liquiditat. Abhangig von dieser
Prognose bestimmt der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der
Teilfonds eingehen soll, und versucht, das Vermégen entsprechend auf die
verschiedenen Wertpapierarten aufzuteilen.

Der Sub-Investment-Manager ist iberzeugt, dass seine weltweite Préasenz eine lokale
Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermoglicht, die die gesamte Recherche
des entsprechenden Teams befruchtet.

Der Sub-Investment-Manager wird sich darum bemiihen, Rendite, Kursdifferenzen und
Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, die sich ergeben als Reaktion auf
Veranderungen der:

- wirtschaftlichen Bedingungen — z. B. die Aussichten fur das Wirtschaftswachstum
in den USA und der EU, die geldpolitischen Aussichten der US-Notenbank, der
Europaischen Zentralbank und der Bank of Japan sowie der Wachstumstrend in
den Schwellenlandern;

- Fundamentaldaten von Regionen, Landern und Sektoren — einschlieBlich der
Auswirkungen auf die Rohstoffpreise (die ein wichtiger Treiber fur Renditen und
Preisbewegungen bei festverzinslichen Anlagen sein kénnen, bei denen
staatliche Emittenten erhebliche Einnahmen aus der Rohstoffproduktion erzielen
oder Nettoimporteure von Rohstoffen sind) und fiir Lander: reales BIP-Wachstum
und Auslandsverschuldung in Prozent des BIP; sowie

- emittentenspezifischen finanziellen Performance und anderer
emittentenspezifischer Faktoren — beispielsweise die Haushaltsbilanz staatlicher
Emittenten und die Analyse des freien Cashflows sowie die Managementqualitat
von Unternehmensemittenten.

Der Sub-Investment-Manager wird eine Analyse der Fundamentaldaten ausgewahlter
Emittenten durchfuhren, um unter- und tUberbewertete Wertpapiere zu identifizieren
und Anlagechancen auszunutzen. Die Fundamentaldatenanalyse, die fur die Auswahl
von Staaten oder staatsnahen Emittenten verwendet wird, umfasst quantitative
makrookonomische Daten und Indikatoren fur Umwelt, Soziales und
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Unternehmensfiihrung  (,ESG*) wie politische Stabilitdt, Strukturreformen,
Rechtsstaatlichkeit und Klimapolitik.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von
staatlichen Emittenten ausgegeben werden, die nach Ansicht des Sub-Investment-
Manager schwache ESG-Praktiken aufweisen. Solche Emittenten werden nicht in den
Teilfonds aufgenommen. Solche Ausschliisse basieren auf einer Reihe von ESG-
Kriterien, darunter:

- staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten
Dezil eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten
ist; oder

- staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwagungen von der Benchmark
ausgeschlossen wurden; oder

- Staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstrégern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

- staatliche Emittenten, die hohe und steigende Treibhausgas-Intensitatsniveaus
haben; oder

- staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax (Globales Forum fir
Transparenz und Informationsaustausch fur Steuerzwecke) erfiillen, sowie
staatliche Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und
eine Handlungsaufforderung der Financial Action Task Force (,FATF) erhalten
haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche
Wertpapiere investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen kdnnen, die der
Teilfonds nur zu Absicherungszwecken verwendet.

Die Analyse fur die Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative
Faktoren die darauf abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten,
wie zum Beispiel das Wachstum des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA
(Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und
Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwurdigkeit
der Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen zahlen Faktoren wie die
Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur. Der Teilfonds wendet
die Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Investitionen von NB
sowie die erweiterte Richtlinie bezlglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Investitionen von NB an. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt
,Kriterien fir nachhaltige Anlagen® des Verkaufsprospekts.

Der Sub-Investment-Manager schliet Unternehmen, die Brandwaffen unter
Verwendung von weil3em Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu
Atomwaffen haben, aus dem Anlageuniversum aus.

Der Sub-Investment-Manager schlie3t Wertpapiere von Unternehmen aus, die 5 %
oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

¢ Herstellung von Materialien fir die Erwachsenenunterhaltung; oder
e Herstellung von konventionellen Waffen.

Der Sub-Investment-Manager:

0] schlie3t Wertpapiere von Unternehmen, die kontroverse Aktivitdten und
Verhaltensweisen verfolgen, und von Emittenten, die in Bezug auf den NB
ESG-Quotienten am schlechtesten abgeschnitten haben, aus dem
Anlageuniversum aus, so dass mindestens 20 % des Anlageuniversums auf
dieser Grundlage ausgeschlossen sind; und

(i) stellt sicher, dass mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
nach ESG-Prinzipien angelegt werden.

Unter normalen Marktbedingungen geht der Sub-Investment-Manager davon aus,
dass die durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +2 und -2
Jahren im Vergleich zur Benchmark liegen wird.
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Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum ESG-Vergleich
und zum Vergleich der Wertentwicklung angegebene Benchmark nachzubilden. Der
Teilfonds berlcksichtigt in gewissem Umfang die Bestandteile der Benchmark, indem
er staatliche Emittenten identifiziert, die aufgrund unzureichender ESG-Praktiken aus
dem Index ausgeschlossen wurden, hélt aber moglicherweise nicht alle oder nicht viele
der Bestandteile der Benchmark, und die Anlagepolitik des Teilfonds schrankt das
Ausmal ein, in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark abweichen durfen,
wie oben beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein.

Benchmark

J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD), der in USD
ausgedriickt, die Wertentwicklung an Kapitalmarkten von Schwellenlandern misst, die
bestimmte ESG-Kriterien erfillen.

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verflgbar — aussagekraftiger sein kann,
die Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen,
die auf die entsprechende Klassenwahrung lautet.

Die Benchmark wurde nicht als Referenzindex im Sinne der Offenlegungsverordnung
bestimmt. Daher steht sie nicht im Einklang mit dem nachhaltigen Ziel des Teilfonds.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten
in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten von
Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Schuldtitel kénnen Anleihen,
Optionsanleihen, Wandelanleihen (die keine Derivate oder Hebelung beinhalten),
nachrangige Anleihen, Debentures und Schuldverschreibungen (einschlieGlich frei
Uibertragbarer und ungehebelter strukturierter Schuldscheine sowie frei Gibertragbarer
Schuldtitel) umfassen, sowie:

. Wertpapiere mit fester und variabler Verzinsung;

. Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach MaRRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

. BIP-gebundene Staatsanleihen, bei denen Coupons und Tilgungszahlungen mit
dem nominalen BIP eines Landes indexiert werden;

. strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Méarkten oder Wertpapieren schaffen;

. Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;
und

. Sukuk-Strukturen, also islamische Finanzinstrumente, die ein anteiliges
wirtschaftliches Eigentum an einem Vermdgenswert oder einem Pool von
Vermogenswerten reprasentieren. Fur einen bestimmten Zeitraum gehort die
Rendite, die mit den aus den Vermogenswerten generierten Cashflows
verbunden ist, den Sukuk-Inhabern. Die Eigenschaften eines Sukuks sind daher
ahnlich zu denen eines herkdmmlichen Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass
Sukuks im Allgemeinen vermdgensbasiert oder durch Vermdgenswerte
abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen, sondern die Renditen, die aus
den zugrundeliegenden Vermogenswerten stammen, an den Sukuk Halter
weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente. Geldmarktinstrumente kénnen Bankeinlagen,
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlie3lich Commercial
Paper), variabel verzinsliche Schuldtitel, Bankakzepte, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (einschlieBlich  Schatzwechsel)
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umfassen, die von anerkannten Ratingagenturen als Investment Grade oder niedriger
eingestuft werden oder nicht bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlie8lich eines Landes, seiner Regierung, offentlicher
oder lokaler Behorden dieses Landes) begeben oder garantiert werden und die
schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Der Sub-Investment-Manager
ist der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des Anlagezieles des Teilfonds notwendig
ist, sich die Flexibilitdét zu bewahren, mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in solche Wertpapiere zu investieren, die von einzelnen staatlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden. Zum Datum dieser Anlage erwartet der
Sub-Investment-Manager, dass zu den einzelnen staatlichen Emittenten mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade, bei denen mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds investiert werden kdnnen, Brasilien zahlen kdnnte.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch bewertete Wertpapiere, die in der Regel ein
Rating von Baa3, BBB- oder héher von einer der anerkannten Rating-Agenturen
haben, wéahrend hoch rentierliche Wertpapiere mittel bis niedrig bewertete Wertpapiere
sind, die in der Regel ein Rating unter Investment Grade haben und manchmal als
,Ramschanleihen“ bezeichnet werden.

Organismen fur gemeinsame Anlagen. Darliber hinaus kann der Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegeniiber
Anlagen eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche
Organismen fir gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager oder Sub-Investment-
Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten.

Finanzderivate (,,DFI“). Dartber hinaus dirfen folgende Derivate zur effizienten
Portfolioverwaltung, fir Anlagezwecke und/oder zur Absicherung unter Einhaltung der
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrénkungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, genutzt werden:

. Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Rechte, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, fir OGAW zugelassene
Indizes und Zinssétze, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung
in einem Wertanstieg solcher Wertpapiere, Indizes und Zinsséatze, sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen eingesetzt werden kénnen;

. Kreditausfallswaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/oder Wertpapierkorbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen.
Short-Positionen auf Anleihen werden voraussichtlich Uberwiegend zu
Absicherungszwecken eingegangen, sie konnen aber auch fir Anlagezwecke
verwendet werden, wenn der Sub-Investment-Manager auf der Grundlage der
Fundamentalanalyse des  Sub-Investment-Managers, die auf eine
Verschlechterung der Fundamentaldaten eines Emittenten und/oder die
Uberbewertung eines Wertpapiers hinweist, eine attraktive Anlageméglichkeit
identifiziert;

. Terminkontrakte auf festverzinsliche Wertpapiere kdnnen verwendet werden, um
durch ein Engagement in einem Wertzuwachs solcher Wertpapiere einen Gewinn
zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen; und

. Devisenterminkontrakte, Devisenterminkontrakte ohne Lieferung, Wahrungs-
Futures, Devisenoptionen und Wahrungsswaps, die zur Erzielung eines Gewinns
durch Engagements gegenuber der Wertsteigerung von Wahrungen sowie zur
Absicherung bestehender Long-Positionen auf Wé&hrungen eingesetzt werden
kdnnen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermoégens verwendet, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich ware, kann das restliche dem Sub-Investment-Manager zur Verfigung
stehende Vermégen in die anderen oben aufgeflihrten Wertpapierarten angelegt
werden. Der Teilfonds darf daher versuchen, hohere Renditen einzufahren, indem er
sich durch den Kauf von Derivaten, die ihn an die Performance der Basiswerte binden,
von der Performance dieser Wertpapiere abhangig macht, statt die Wertpapiere zu
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kaufen und die bleibenden Vermdgenswerte in andere derartige Wertpapiere zu
investieren, um eine zusatzliche Rendite zu erzielen.

Pensionsgeschéfte. Pensionsgeschafte  kénnen  vorbehaltlich  der im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Bond Connect

Die PBoC und die HKMA haben CFETS, CCDC und SHCH zusammen mit der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der CMU die Genehmigung erteilt, unter
dem Namen Bond Connect ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zu den
Rentenmarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs zu starten. Uber Bond
Connect kénnen Anleger ohne Quotenbeschrankungen und Pflicht zur Angabe des
endgiltigen Anlagebetrags elektronische Handelsgeschafte an den Rentenmarkten
Festlandchinas und Hongkongs durchfiihren.

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound-Trading-Link zwischen CFETS, dem
Betreiber des CIBM und den von der PBoC anerkannten Offshore-Handelsplattformen,
Uber den Anleger aus Hongkong und ausléndischen Anleger (einschlie8lich des
Teilfonds) in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren kénnen. Ein
Southbound-Trading-Link, 0ber den Anleger vom chinesischen Festland an
auslandischen Rentenmarkten investieren kénnen, befindet sich noch in der
Entwicklung, soll aber nach seinem Aufbau Bestandteil von Bond Connect werden.

Zulassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger (einschliellich des Teilfonds)
kénnen mit der gesamten Auswahl der auf dem CIBM gehandelten Instrumente
handeln, was Produkte sowohl auf dem Sekundér- als auch auf dem Priméarmarkt
einschlieft.

Handelstag

Uber den Northbound-Trading-Link handelnde Anleger (einschlieRlich des Teilfonds)
kdnnen Gber Bond Connect an Tagen, an denen der CIBM fiir den Handel gedffnet ist,
handeln, unabhangig davon, ob diese in Hongkong Feiertage sind.

Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung bei Geschaften mit Anleihen tber den Northbound-
Trading-Link von Bond Connect erfolgt Uber einen Zusammenschluss der CMU der
HKMA und den beiden Abrechnungssystemen fir Anleihen in Festlandchina, d. h.
CCDC und SHCH. Die CMU wickelt die Northbound-Geschéfte ab und hélt die CIBM-
Anleihen im Namen ihrer Mitglieder auf Nominee-Konten bei CCDC bzw. SHCH.
CCDC und SHCH erbringen Uiber Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen
fur auslandische Anleger.

Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und auslandischen Anlegern (einschlie3lich
des Teilfonds) gekauft wurden, werden auf einem Nominee-Sammelkonto bei CCDC
und SHCH im Namen der CMU verbucht. Die CMU selbst fuhrt die Anleihen in
getrennten Unterkonten ihrer Mitglieder, die wiederum die Anleihen auf eigene
Rechnung oder im Namen anderer Anleger oder Verwahrstellen halten kdnnen.
Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und
auslandischen Anlegern tGiber Bond Connect gekauft werden, von der globalen oder
lokalen Verwahrstelle des Kéufers in einem separaten Unterkonto gehalten, das in
ihrem Namen bei der CMU eréffnet wurde.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger kénnen Uber Bond Connect mit
Offshore-RMB (CNH) handeln, oder mit tber Bond Connect in Onshore-RMB (CNY)
umgerechneten Fremdwéahrungen.

Wenn ein Anleger mit Fremdwa&hrungen Gber den Northbound-Trading-Link investieren
will, muss er ein separates RMB-Kapitalkonto bei einer zugelassenen RMB-
Abwicklungsbank in Hongkong eroffnen, um seine Fremdwahrungen in CNY
umzurechnen. Werden auf diese Weise Anleihen mit CNY gekauft, muss beim Verkauf
der Anleihen der aus Festlandchina abgefihrte Verkaufserlos wieder in die
entsprechende Fremdwahrung umgerechnet werden.

Weitere Informationen Giber Bond Connect sind verfugbar unter:

http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm
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Anlagebeschrankungen e

Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die
von Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

Maximal 15 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel
investiert werden, die von privaten Unternehmensemittenten begeben werden,
wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds entfallen diirfen.

Das maximale Engagement in Wertpapieren, die nicht von Regierungen
ausgegeben werden, betragt insgesamt 50 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, wobei folgende Obergrenzen gelten:

«  maximal 35 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem quasi-
staatlichem (100 % staatlichem oder ausdricklich durch den Staat
garantiertem) Wertpapier;

* maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem von einer
Gebietskdrperschaft ausgegebenem Wertpapier (staatliche, regionale,
kommunale Schuldtitel); und

« maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds je einzelnem
supranationalem (d. h. von einer regionalen Entwicklungsbank der Weltbank
ausgegebenem) Wertpapier.

Anlagen in:

+ Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, die von 6ffentlichen oder privaten
Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden, die auf die lokale
Waéhrung des jeweiligen Schwellenlandes lauten; und

* Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen,
sind auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt.

Anlagen in Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 5 %
des Nettovermdgenswerts des Teilfonds begrenzt und das Engagement in diesen
Wertpapieren wird nur durch Unternehmensmafnahmen oder anderweitig passiv
erzielt.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéfte oder Margin-Darlehen nutzen.

Der erwartete Hochstwert fur das Verhéltnis des Werts der Long-Positionen zum
absoluten Wert der Short-Positionen betragt 130:80.

Risiko .

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt
»Anlagerisiken® im Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger
sollten den gesamten Abschnitt ,Anlagerisiken” im Verkaufsprospekt lesen und
bedenken. Insbesondere die in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in
Verbindung mit Schuldtiteln®, ,Mit Anlagen am China Interbank Bond Market Uiber
Bond Connect verbundene Risiken® und ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit
Schwellenlandern® sind von besonderer Bedeutung fur diesen Teilfonds. Die
Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diese Anlage und den Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich
professionell beraten lassen.

Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf
den Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung
beschrieben ist.

Der Teilfonds wird voraussichtlich eine Hebelung von bis zu 150 % seines
Nettoinventarwerts durch die Verwendung von Finanzderivaten aufbauen, wobei
die Anleger jedoch beachten sollten, dass auch eine starkere Hebelung eintreten
kann. Die erwartete Prozentzahl der Hebelung wird gemaR den Anforderungen
der Zentralbank durch die Summe der Nennwerte der Derivate berechnet. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte
wider, die der Teilfonds in Kraft haben kann.

Das Gesamtrisiko des  Teilfonds  wird einem hochentwickelten
Risikomanagement-Prozess unterzogen, der darauf abzielt, sicherzustellen, dass
gemal den OGAW-Vorschriften der relative Value-at-Risk (VaR) des Teilfonds
an keinem Tag hoher ist als das Zweifache des VaR der Benchmark. Der VaR

58970611.56

70



NEUBERGER | BERMAN

des Teilfonds entspricht dem téaglichen Schatzwert des maximalen Verlustes, der
dem Teilfonds innerhalb einer Haltedauer von 20 Tagen entstehen kann, und wird
durch quantitative Simulationen mit einem Konfidenzintervall von 99 % und einem
historischen Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschéaftstagen
ermittelt. Dieses Verfahren wird ausfihrlich in der Erklarung zum
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft und in deren Anhang beziglich
des Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels des
VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment- Ansatz zu messen und zu
Uiberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die
Hebelung des Teilfonds aufgrund der Nutzung von Derivaten 100 % seines
Nettoinventarwertes betragt, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass
héhere Hebelungsniveaus erfahren werden kdnnen.

. Der Sub-Investment-Manager kann Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare
Devisenterminkontrakte, Wahrungsfutures und -transaktionen,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen
zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken einsetzen. Dartiber hinaus darf der Sub-
Investment-Manager Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps (einschlief3lich
Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente,
Indizes und Zinsen zur Absicherung der Anlagen in besagten Instrumenten
einsetzen. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung der
Positionenbildung des Teilfonds in solchen Instrumenten unter Umstanden nicht
maoglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Sub-Investment-Manager da, wo
es angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer
Instrumente einnehmen kann, die er stattdessen fur die Anlage des Teilfonds als
geeignet halt. Der Gebrauch derartiger Absicherungstechniken kann das
Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung
(~-ESG*)

Der Teilfonds wurde als Teilfonds gemafl Artikel 9 klassifiziert, da er nachhaltige
Investitionen anstrebt. Er investiert in von den Emittenten ausgegebene Wertpapiere,
die sowohl zu 6kologischen als auch zu sozialen Zielen beitragen. Bei der Verfolgung
seines nachhaltiges Investitionsziels wird der Teilfonds auch geeignete MalBnahmen
ergreifen, um sicherzustellen, dass (i) seine Anlagen keinem dieser sozialen oder
Okologischen Ziele wesentlich schaden und (ii) dass die Emittenten, in deren Titel er
investiert, gute Unternehmensfuhrungspraktiken anwenden. Informationen zu
nachhaltigen Investitionen finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

Dementsprechend wendet der Sub-Investment-Manager bei der Festlegung der
Anlagen des Teilfonds die (i) Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen, (ii) die
Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und (iii) die
erweiterte Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen an.
Weitere Einzelheiten zu diesen Screening-/Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt
,Kriterien fir nachhaltige Anlagen des Prospekts dargelegt.

Der Sub-Investment-Manager wird dartiber hinaus den Teilfonds fortlaufend gemarf
der ESG-Politik verwalten. Der Sub-Investment-Manager hat die ESG-Politik
vollstandig in das gesamte Anlageverfahren integriert, insbesondere in den
Portfoliokonstruktionsprozess. Eine Zusammenfassung der ESG-Politik finden Sie in
Anhang VI des Verkaufsprospekts und auf der Website von Neuberger Berman unter
www.nb.com/esg.

ESG-Faktoren sind integraler Bestandteil des Anlageverfahrens des Sub-Investment-
Managers. Eine Zusammenfassung der Art und Weise, wie der Sub-Investment-
Manager ESG-Faktoren in das Anlageverfahren und den Portfolioaufbau integriert,
finden Sie im vorstehenden Abschnitt ,Anlagepolitik und im SFDR-Anhang.
Insbesondere werden Anlagen in staatlichen Emittenten priorisiert, die starkere
Fortschritte bei der Erreichung des dkologischen und sozialen Ziels verzeichnen (oder
bei denen das Potenzial fiir eine stérkere Ausrichtung auf diese Ziele besteht).

Der Sub-Investment-Manager:

0] schliet Wertpapiere von Unternehmen, die kontroverse Aktivitaten und
Verhaltensweisen verfolgen, und von Emittenten, die in Bezug auf den NB
ESG-Quotienten am schlechtesten abgeschnitten haben, aus dem
Anlageuniversum aus, so dass mindestens 20 % des Anlageuniversums auf
dieser Grundlage ausgeschlossen sind; und

(i) stellt sicher, dass mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
nach ESG-Prinzipien angelegt werden.
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Die ESG-Analyse wird vom Sub-Investment-Manager durchgefiihrt und nicht
ausgelagert.

Beim Abzielen auf die Ausrichtung des Teilfonds auf ein Netto-Null-Ziel setzt der Sub-
Investment-Manager eine Methode ein, die die Netto-Null-Anpassung eines Landes,
das Staatsanleihen begibt, gemaR dem von der Institutional Investors Group on
Climate Change® (,IIGCC“) empfohlenen Climate Change Performance Index von
GermanWatch sowie dem Climate Action Tracker verfolgt. Séamtliche Netto-Null-
Verpflichtungen und -Ziele werden in der Erwartung festgelegt, dass die Regierungen
ihren eigenen Verpflichtungen nachkommen werden, um sicherzustellen, dass die
Ziele des Pariser Abkommens erreicht werden, einschlie3lich der Erhéhung der
Ambitionen ihrer national festgelegten Beitrage (,NDC"). Der Sub-Investment-Manager
beabsichtigt, die CO2-Bilanz des Teilfonds fiir Unternehmenstitel bei den Scope-1-,
Scope-2- und wesentlichen Scope-3-Treibhausgasemissionen (,THG")® bis 2030 um
50 % im Vergleich zum Ausgangswert von 2019 und anschlieBend bis 2050 auf Netto-
Null zu reduzieren. Der Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich
die Datenqualitdt und die Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden,
insbesondere in Bezug auf die Scope-3-Emissionen.

Weitere Einzelheiten zur Verpflichtung von Neuberger Berman bezuglich der Net Zero
Asset Managers Initiative sind im Abschnitt ,Kriterien fir nachhaltige Investitionen® des
Verkaufsprospekts enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusétzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

Anlegers allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenléandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden
des Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebihr Vertriebsgebihr
A XY 5,00 % 1,40 % 0,00 %
B, C2,E 0,00 % 1,40 % 1,00 %
C1 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 1,00 %
D, 1,11,12,13, 14, 0,00 % 0,70 % 0,00 %
Il\i 2,00 % 1,40 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
U 3,00 % 1,05 % 0,00 %
VA 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebuhren entnehmen Sie bitte der Rubrik
,verwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

5 Das IIGCC hat den Net Zero Investment Framework geschaffen, um die Eigentimer und Vermogensverwalter bei der Entwicklung
von Netto-Null-Anlagestrategien zu unterstutzen oder die Anforderungen der Netto-Null-Verpflichtungen zu erfillen. Die Zielvorgaben
des IIGCC sind Bestandteil des Net Zero Investment Framework.

6 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B. Emissionen, die direkt
durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen
sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und Kuhlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-
3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen
aus Produkten oder Dienstleistungen, die vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln
seiner Beschéftigten, durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Bedingter Riicknahmeabschlag

Fir die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die

jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den Sub-Investment-Manager gezabhlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen

58970611.56

Anteilsklasse <365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,Cl 1% 0 % 0 % 0% 0%
C2 2% 1% 0 % 0 % 0%
E 3% 2% 1% 0% 0 %
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NEUBERGER | BERMAN

SFDR-Anhédnge

1. NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT — LOCAL CURRENCY FUND

2. NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT — HARD CURRENCY FUND

3. NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND

4. NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EMERGING MARKET DEBT FUND

5. NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT BLEND FUND

6. NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE INVESTMENT GRADE BLEND FUND
7. NEUBERGER BERMAN RESPONSIBLE ASIAN DEBT — HARD CURRENCY FUND

8. NEUBERGER BERMAN SUSTAINABLE EMERGING MARKET DEBT — HARD CURRENCY FUND

74

58970611.56



Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
O0kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund (der ,Teilfonds®)
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300VLRPBFFXL0ODB81

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja ® & Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an ® Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt
sozialen Ziel getatigt: %

/AN

amry . . . . .
“EP:. Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
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Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) beworben. Das NB ESG Quotient-System baut
auf dem Konzept branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fur Emittenten, indem es diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ giinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager das Engagement in Emittenten mit dem schlechtesten NB ESG-Quotienten-Rating begrenzen,
es sei denn, es wird verninftigerweise erwartet, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der
Zeit verbessert.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
fur staatliche Emittenten beworben:

¢ Okologische Merkmale: Energieeffizienz staatlicher Emittenten, Anpassung an den Klimawandel,
Entwaldung, Treibhausgasemissionen (,GHG-Emissionen®), Luft- und Haushaltsverschmutzung und
unsichere Sanitaranlagen.

e Soziale Merkmale: Fortschritte bei der Erreichung der Ziele fir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (,SDGs"), Gesundheits- und Bildungsniveaus, regulatorische Qualitat, politische
Stabilitéat und Freiheiten, Gleichstellung der Geschlechter sowie Forschung und Entwicklung.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden, sofern sie fiir die jeweilige Branche und den
jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings fir
Unternehmensemittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen, Richtlinie fir umweltfreundliche Beschaffung und
Programme fir Nicht-THG-Luftemissionen.

e Soziale Merkmale: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fiir regelméaRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
ESG-Eigenschaften werden regelmafig Gberpruft und jahrlich Gberprift, um sicherzustellen, dass die
relevantesten ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kénnen sich die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten betrachtet werden, andern. Zur Klarstellung:
Wenn sich die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet
werden, andern, wird dieses vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufoaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fur den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses bertcksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

l. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfilhrung  Gewichtungen zu, damit die Lénder und die
Unternehmenssektoren das NB ESG Quotient-Rating ableiten kénnen. Das NB ESG
Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
berlicksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gilnstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine hoéhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von
einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds veraufRert. Darliber hinaus werden der Manager und
der Sub-Investment-Manager versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Emittenten, die Kontroversen mit gro3en Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten,
die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst naher beschrieben)) oder die ein
schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben, Prioritdt einzurdumen, um zu
beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was der Manager und der Sub-
Investment-Manager fir schwache ESG-Bemihungen halten, angemessen
angegangen werden. Der Erfolg der Bemiihungen sowohl des Managers als auch des
Sub-Investment-Managers um eine konstruktive Mitwirkung bei den Emittenten hangt
davon ab, wie aufgeschlossen und empféanglich die jeweiligen Emittenten fir eine
derartige Mitwirkung sind.

ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von
Emittenten investieren, deren Aktivitdten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman
zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger Berman fur Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle versto3en oder diese nicht erfiillen. Der Teilfonds
stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und untersagt derzeit die
Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als 10 % des
Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Der
Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fir mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fiir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert flr nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberpriifungen ermittelt. Die vom Teilfonds gehaltenen Anlagen werden nicht in
Wertpapiere investieren, die von Emittenten ausgegeben werden, deren Aktivitaten als
verstoRend identifiziert wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger
Berman Global Standards Policy, die identifizierte Verstof3e gegen (i) die UNGC-
Grundsétze, (i) die OECD-Richtlinien, (iii) die UNGP und (iv) die ILO-Standards
ausschlie3t. Darliber hinaus schlie3t der Teilfonds Wertpapiere von Emittenten aus,
die mindestens 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Herstellung von Tabakprodukten
erwirtschaften. Emittenten, die an direkter Kinderarbeit beteiligt sind, sowie Emittenten,
die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Olsandgewinnung erzielen, sind ebenfalls
ausgeschlossen. Weitere Einzelheiten zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im
Abschnitt  ,Kriterien flir nachhaltige Investitionen® des Hauptteils des
Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und darlber berichten, nédmlich (i) den
NB ESG Quotient; und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der
Teilfonds angewendet werden. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet,
um die Erreichung der einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu messen, und werden in den obligatorischen regelmafigen
Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemafR den Anforderungen von Artikel 11 der
SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der o6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Entfallt
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:
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Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Der Manager
und der Sub-Investment-Manager werden jedoch nicht in Unternehmen investieren,
deren Aktivititen gegen die OECD-Richtlinien, UNGC-Prinzipien, IAO-Normen und
UNGPs verstol3en, die durch die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards erfasst werden.

:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir eine ékologisch
nachhaltige Wirtschaftstéatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht

erheblich beeintrachtigen.

Entfallt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu
halten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

% Ja siehe unten
Nein

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen bertcksichtigen, namlich: Die Treibhausgasintensitat und die Tatsache, dass es in
Landern, in die investiert wird, zu sozialen Verstdflen kommt (die ,Staatlichen PAIs®), im Falle von
staatlichen Emittenten, und die THG-Emissionen, der CO2-Fuf3abdruck, die THG-Emissionsintensitat,
die Exposition gegenuber fossilen Brennstoffen, die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen, Verstdf3e gegen die Grundséatze des UNGC und der OECD und umstrittene Waffen fir
Unternehmensemittenten (zusammen die ,PAls auf Produktebene®).

In Bezug auf die PAIs auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu bericksichtigen.

Daruber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewdahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAIs gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu fordern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und
detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls flihren wird.

Die bericksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverldssigen und
Uberprufbaren Datenabdeckung fir solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des
Sub-Investment-Managers) und kénnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitéat und -verfiigbarkeit
weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf Produktebene erst
beriicksichtigt, wenn die Daten verfigbar sind. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden
die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv Giberprifen, sobald sich die
Datenverfligbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Berticksichtigung der PAls auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-Manager
erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fir jeden PAI auf
Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fir eine
PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt; und

¢ Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berlcksichtigung mehrerer
PAIls auf Produktebene einschlief3t.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertucksichtigt
werden.
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Die Berichterstattung tber die Beriicksichtigung von PAIs auf Produktebene wird in einem Anhang zum
Jahresbericht des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark, dem J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged,
USD), vor Abzug von Gebihren iber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) zu erzielen, indem
vornehmlich in lokale Wahrungen und Zinsséatze von Schwellenlandern investiert wird

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen in
Schwellenlandern, staatlichen Einrichtungen in Schwellenl&andern oder Unternehmen emittiert werden,
die ihren Hauptgeschéftssitz in einem Schwellenland haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitdten in Schwellenlandern austben, und die auf Wahrungen solcher
Schwellenlander lauten oder dem Risiko dieser Wahrungen ausgesetzt sind.

Mit Ausnahme der zuldssigen Investitionen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
bérsennotiert sind, mussen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten (wie
in Anhang | des Verkaufsprospekts dargestellt) weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass
ein besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte Region gelegt
wird.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und disziplinierten
Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung
oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine
Analyse der Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und tberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fir die Auswahl von
staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten, berlcksichtigt quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitat, Strukturreformen und
andere ESG-Merkmale. Die fur die Auswahl von Unternehmen verwendete Analyse umfasst
Bewertungen der finanziellen Performance des Emittenten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhéltnisses von Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das
Wachstum des Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und das
Liquiditatsprofil. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstdndigen. Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfihrung, Ertragsqualitat und die
Schuldenstruktur.

Der Manager und der Sub-Investment Manager berlcksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwahnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Eigenschaften Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating
abzuleiten. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating
haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden
eher aus dem Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauRRert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen beriicksichtigt:

I.  Integration der proprietdren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fur Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschaftsrisiken (einschlieBlich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten flihren wirden.
Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
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Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fur den Teilfonds
Uberwacht.

Durch die Integration der proprietiren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds verauf3ert.

Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen auch mit staatlichen
Emittenten in Industrie- und Schwellenlandern zusammenarbeiten. In den Fallen, in
denen sich der Manager und der Sub-Investment-Manager bemiihen, mit staatlichen
Emittenten zusammenzuarbeiten, kann diese Zusammenarbeit regelméaRige
Gesprache mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstragern und
internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank sowie nach Méglichkeit Besuche vor
Ort umfassen. Diese Treffen werden genutzt, um mit 6ffentlichen Emittenten tber
ESG-Themen zu sprechen, wenn der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir
das jeweilige Land Verbesserungsmdéglichkeiten sehen.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fuir nachhaltige Entwicklung im Rahmen
der UNGC-Grundséatze und der UNGPs beziehen. Darlber hinaus Uberwachen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen
und arbeiten diesbezuglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MafRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den Landern
zusammen. Staatliches Engagement wird auch mit Landern durchgefuhrt, um die
steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bekdampfen und den
Empfehlungen der Financial Action Task Force (,FATF") zu entsprechen, um
strategische Defizite bei der Bekdmpfung von Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung
und Proliferationsfinanzierung zu beheben. Die Fortschritte beim staatlichen
Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll des Managers und des Sub-
Investment-Managers verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten dieses direkte
Engagement mit den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens
(einschliellich des Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fur ein Engagement
nicht empféanglich sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom
Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
Uber einen internen Neuberger Berman (,NB*“) Engagement-Tracker Uiberwacht und
verfolgt.

Dartiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Unternehmensemittenten, die Kontroversen mit
groRen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie
selbst ndher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritat einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
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Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Verdnderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fiir Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermoglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die flir einen Sektor am relevantesten sind.

. Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdénnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschranken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfuhrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehéren: (i) Erfahrung im
Management und Sektorexpertise, (ii) Erfahrung von Eignern/Vorstand und Ausrichtung von
Anreizen, (i) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie, (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und Offenlegung sowie (v) regulatorische/rechtliche Historie.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persénliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegeniiber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritéten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschréankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende MalRnahmen verhindern kénnten. Letztlich zielen der Manager und der Sub-
Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass
es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und MaflRnahmen zur Minderung von Risiken (einschlie3lich Nachhaltigkeitsrisiken)
und zur Nutzung von Investitionsmdglichkeiten.

Dariber hinaus verfolgen der Manager und der Sub-Investment-Manager auch Governance-
Faktoren fir Schwellenlander wie: i) die politische Sphéare des jeweiligen Landes, ii) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, iii) die Bekampfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und iv) einen Schwerpunkt auf der
Qualitat der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive
Regulierungsbehérde und der Unterstitzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makroékonomische und internationale Handelspolitik.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren berticksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstof3en. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstof3en.
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Fa

Welche Vermégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht,
nachhaltige Investitionen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 % Investitionen zu
halten, die nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform
sind und keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere Investitionen* des
Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fur den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere“ kann auch Anlagen oder
Anlageklassen umfassen, fur die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfiigen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere®
sind nachstehend aufgefihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermoégensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wéhrend des
Anlagezeitraums schwanken kénnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, mdglicherweise nicht
erreicht werden.

Die genaue Vermdgensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fur den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die
entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das
im Rahmen des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der
direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des
Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder
Dritten stiitzen.

#1A Nachhaltige
Investitionen

0%

#1B Andere okologische
odersoziale Merkmale

80 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Anlagezwecken
und/oder zum Hedging einsetzen, wird aber keine Derivate verwenden, um 6kologische oder
soziale Merkmale zu bewerben.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefiihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfligbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte
fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne
der Taxonomie-Verordnung als o©kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme
Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung tber die Taxonomie-
Konformitdt wird sich in dem Male fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen
weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfiigung stellen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden das Ausmal, in dem nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv Gberpriifen, sobald sich die Verfugbarkeit
und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der
Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitat des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie
andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
H *
Staatsanleihen 0%

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht Lo Nicht ’

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —
siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
F.4'| mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

& Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
4| ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,<Andere* umfasst die Ubrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermégenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fiir den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen” im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des Teilfonds
mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundséatzen, den UNGPs, den
OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards versto3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine ©kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass solide ©kologische und soziale
Schutzmaflinahmen vorhanden sind

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit den
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

A

Entféllt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie entspricht daher
nicht den vom Portfolio beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich mit den mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform?

Entfallt
Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KIIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund (der ,Teilfonds®)
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300M7KHGG3BTZ3979

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja ®© % Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt

sozialen Ziel getatigt: %

‘:" Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
ue
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Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) beriicksichtigt. Das NB ESG Quotient-System
baut auf dem Konzept branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fir Emittenten, indem es diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ giinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager das Engagement in Emittenten mit dem schlechtesten NB ESG-Quotienten-Rating begrenzen,
es sei denn, es wird verninftigerweise erwartet, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der
Zeit verbessert.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
fur staatliche Emittenten beworben:

¢ Okologische Merkmale: Energieeffizienz staatlicher Emittenten, Anpassung an den Klimawandel,
Entwaldung, Treibhausgasemissionen (,GHG-Emissionen®), Luft- und Haushaltsverschmutzung und
unsichere Sanitaranlagen.

e Soziale Merkmale: Fortschritte bei der Erreichung der Ziele der Vereinten Nationen flr nachhaltige
Entwicklung (,SDGs"); Gesundheits- und Bildungsniveau; Regulierungsqualitat; politische Stabilitét
und Freiheiten; Gleichstellung der Geschlechter sowie Forschung und Entwicklung.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden, sofern sie fiir die jeweilige Branche und den
jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings fir
Unternehmensemittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen, Richtlinie fir umweltfreundliche Beschaffung und
Programme fir Nicht-THG-Luftemissionen.

e Soziale Merkmale: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fiir regelméaRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
ESG-Eigenschaften werden regelmafig Gberpruft und jahrlich Gberpruft, um sicherzustellen, dass die
relevantesten ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kdnnen sich die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten betrachtet werden, &ndern. Zur Klarstellung:
Wenn sich die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet
werden, andern, wird dieses vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufoaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fur den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale zu messen.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung  Gewichtungen zu, damit die Lander und die
Unternehmenssektoren das NB ESG Quotient-Rating ableiten kénnen. Das NB ESG
Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
berlicksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gilnstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine hoéhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von
einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds veraufRert. Darliber hinaus werden der Manager und
der Sub-Investment-Manager versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei
Emittenten, die Kontroversen mit groR3en Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten,
die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
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Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst néher beschrieben)) oder die ein
schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben, Prioritdt einzurdumen, um zu
beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was der Manager und der Sub-
Investment-Manager fur schwache ESG-Bemuhungen halten, angemessen
angegangen werden. Der Erfolg der Bemiihungen sowohl des Managers als auch des
Sub-Investment-Managers um eine konstruktive Mitwirkung bei den Emittenten hangt
davon ab, wie aufgeschlossen und empféanglich die jeweiligen Emittenten fir eine
derartige Mitwirkung sind.

1. ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden koénnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von
Emittenten investieren, deren Aktivititen gegen die Richtlinie von Neuberger Berman
zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger Berman fir Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle verstoBen oder diese nicht erfullen. Der
Teilfonds stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und untersagt
derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als
10 % des Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die
Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberprifungen
ermittelt. Der Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fir mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fiir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert fur nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberprifungen ermittelt. Die vom Teilfonds gehaltenen Anlagen werden nicht in
Wertpapiere investieren, die von Emittenten ausgegeben werden, deren Aktivitdten
als verstof3end identifiziert wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger
Berman Global Standards Policy, die identifizierte VersttéBe gegen (i) die UNGC-
Grundsétze, (i) die OECD-Richtlinien, (iii) die UNGP und (iv) die ILO-Standards
ausschlief3t. Dariiber hinaus schlie3t der Teilfonds Wertpapiere von Emittenten aus,
die mindestens 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Herstellung von Tabakprodukten
erwirtschaften. Emittenten, die an direkter Kinderarbeit beteiligt sind, sowie
Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Olsandgewinnung erzielen,
sind ebenfalls ausgeschlossen. Weitere Einzelheiten 2zu diesen ESG-
Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien flir nachhaltige Investitionen* des
Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben genannten
Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dartiber berichten, ndmlich (i) den NB ESG Quotient;
und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der Teilfonds angewendet werden.
Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen vom
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen, und werden in den
obligatorischen regelméRigen Bericht des Teilfonds aufgenommen (geméaR den
Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der o6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

beriicksichtigt?

Entfallt

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:
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Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Der Manager
und der Sub-Investment-Manager werden jedoch nicht in Unternehmen investieren,
deren Aktivititen gegen die OECD-Richtlinien, UNGC-Prinzipien, IAO-Normen und
UNGPs verstof3en, die durch die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards erfasst werden.

‘

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt nur fiir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fur ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen duirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Entfallt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

% Ja siehe unten

Nein

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen berucksichtigen, namlich: Die Treibhausgasintensitat und die Tatsache, dass es in
Landern, in die investiert wird, zu sozialen Verst63en kommt (die ,Staatlichen PAIs*), im Falle von
staatlichen Emittenten, und die THG-Emissionen, der CO2-FuRabdruck, die THG-Emissionsintensitat,
die Exposition gegenuber fossilen Brennstoffen, die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen, VerstdRe gegen die Grundsatze des UNGC und der OECD und umstrittene Waffen
fur Unternehmensemittenten (zusammen die ,PAls auf Produktebene®).

In Bezug auf die PAls auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu bericksichtigen.

Daruber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAIs gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten,
um Offenlegungen zu fordern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren
und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls flihren wird.

Die beriicksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverlassigen und
Uberprufbaren Datenabdeckung fiir solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und
des Sub-Investment-Managers) und kdnnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitdt und -
verfugbarkeit weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfigbar sind, wird der relevante PAI auf
Produktebene erst beriicksichtigt, wenn die Daten verfugbar sind. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv
Uberprufen, sobald sich die Datenverfiigbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Berucksichtigung der PAIs auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-
Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fir jeden PAI auf
Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fiir eine
PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt; und
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<

e Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berlicksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschlief3t.

Die Berichterstattung tber die Beriicksichtigung von PAls auf Produktebene wird in einem Anhang zum
Jahresbericht des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine durchschnittliche Zielrendite von 1 bis 2 % Uber der
Benchmark J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return, USD) zu erzielen, die die Performance
der Anleihenmarkte von Schwellenldndern, ausgedrickt in USD, vor Abzug von Geblhren ber einen
Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) hinweg misst, indem sie vornehmlich in auf Hartwéhrungen lautende
Anleihen aus Schwellenlandern investiert.

Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die von &ffentlichen
oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden und auf Hartwahrung lauten.
Hartwahrungen umfassen im Sinne des Teilfonds folgende Wahrungen: US-Dollar, Euro, britisches
Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten
auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme der zulassigen Investitionen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
bdrsennotiert sind, miissen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten (wie
in Anhang | des Verkaufsprospekts dargestellt) weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass
ein besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte Region gelegt
wird.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und disziplinierten
Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung
oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine
Analyse der Fundamentaldaten ausgewdhlter Emittenten durchfuhren, um unter- und tUberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fur die Auswahl von
staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten, bertcksichtigt quantitative
makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitat, Strukturreformen und
andere ESG-Merkmale. Die fur die Auswahl von Unternehmen verwendete Analyse umfasst
Bewertungen der finanziellen Performance des Emittenten, wie zum Beispiel das Wachstum des
Verhaltnisses von Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das
Wachstum des Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und das
Liquiditatsprofil. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstandigen. Zu ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitdt und die
Schuldenstruktur.

Der Manager und der Sub-Investment Manager berlicksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwéhnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungs-Eigenschaften Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating
abzuleiten.

Emittenten mit einem gulnstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating haben eine
héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG Quotient-
Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus
dem Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauf3ert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.
Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen beriicksichtigt:

. Integration der proprietdren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fiir Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.
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Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlieBlich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fuhren wirden.
Interne Kreditratings kdnnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fur den Teilfonds
Uberwacht.

Durch die Integration der proprietaren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem ginstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine hdhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds verduRert.

Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen auch mit staatlichen
Emittenten in Industrie- und Schwellenlandern zusammenarbeiten. In den Fallen, in
denen sich der Manager und der Sub-Investment-Manager bemuhen, mit staatlichen
Emittenten zusammenzuarbeiten, kann diese Zusammenarbeit regelmaRige
Gesprache mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstragern und
internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank sowie nach Méglichkeit Besuche vor
Ort umfassen. Diese Treffen werden genutzt, um mit 6ffentlichen Emittenten Uber
ESG-Themen zu sprechen, wenn der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir
das jeweilige Land Verbesserungsméglichkeiten sehen.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fur nachhaltige Entwicklung im Rahmen
der UNGC-Grundséatze und der UNGPs beziehen. Daruber hinaus Uberwachen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen
und arbeiten diesbeziiglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MaRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den Landern
zusammen. Staatliches Engagement kann auch mit L&ndern durchgefuhrt werden, um
die steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bekéampfen und den
Empfehlungen der Financial Action Task Force (,FATF“) zu entsprechen, um
strategische Defizite bei der Bekdmpfung von Geldwésche, Terrorismusfinanzierung
und Proliferationsfinanzierung zu beheben. Die Fortschritte beim staatlichen
Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll des Managers und des Sub-
Investment-Managers verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten dieses direkte
Engagement mit den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens
(einschlielich des Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fir ein Engagement
nicht empféanglich sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom
Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kénnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
Uber einen internen Neuberger Berman (,NB*“) Engagement-Tracker tberwacht und
verfolgt.

Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Unternehmensemittenten, die Kontroversen mit
groRen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie
selbst ndher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritat einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
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der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemiihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Veranderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fur Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermdglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die flr einen Sektor am relevantesten sind.

. Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschranken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfiihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (i) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persdnliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegentber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende MaRRnahmen verhindern kénnten. Letztendlich sind der Manager und der
Sub-Investment Manager bestrebt, Engagements zu priorisieren, von denen auf der
Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment Managers
erwartet wird, dass sie eine hohe Auswirkung auf den Schutz und die Verbesserung des
Wertes des Teilfonds haben, sei es durch die Férderung einer umsetzbaren Offenlegung, des
Verstandnisses der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einflussnahme und MaRRnahmen zur Minderung von Risiken (einschlielich
Nachhaltigkeitsrisiken) und zur Nutzung von Anlagemdglichkeiten.

Daruber hinaus verfolgen der Manager und der Sub-Investment-Manager auch Governance-
Faktoren fur Schwellenldnder wie: i) die politische Sphéare des jeweiligen Landes, ii) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, iii) die Bekampfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und iv) einen Schwerpunkt auf der
Qualitdt der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive
Regulierungsbehdérde und der Unterstitzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makroékonomische und internationale Handelspolitik.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren bericksichtigen, soweit dies angemessen ist.
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Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstof3en. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstof3en.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht,
nachhaltige Anlagen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 % Investitionen zu halten, die
nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind und
keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere Investitionen“ des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fiir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere“ kann auch Anlagen oder
Anlageklassen umfassen, fur die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfugen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen ibereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere*
sind nachstehend aufgefiihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermdégensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wahrend des
Anlagezeitraums schwanken kénnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, méglicherweise nicht
erreicht werden.

Die genaue Vermdgensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fir den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die
entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das
im Rahmen des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der
direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des
Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder
Dritten stitzen.

#1A Nachhaltige Investitionen

0%

#1B Andere 6kologische
odersoziale Merkmale

80 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate zur Absicherung, zum effizienten Portfoliomanagement
und/oder zu Anlagezwecken verwenden, wird aber keine Derivate verwenden, um
okologische oder soziale Merkmale zu bewerben.
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In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefuihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind
sehr detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfugbarkeit mehrerer, spezifischer
Datenpunkte fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen
investieren wird, die im Sinne der Taxonomie-Verordnung als o©kologisch nachhaltig
einzustufen sind. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des
Teilfonds als Taxonomie-konforme Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und
Berichterstattung Uber die Taxonomie-Konformitat wird sich in dem MalR3e fortentwickeln, wie
sich der EU-Rechtsrahmen weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfiigung
stellen. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden das Ausmal, in dem
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv
Uberprufen, sobald sich die Verfligbarkeit und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der
Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitét des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie
andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

H *
Staatsanleihen _(EA’ —(l%
B Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht 005 Nicht ’

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegentber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —
siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Welche Investitionen fallen unter ,;#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

L<Andere* umfasst die Ubrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool dhnlicher Vermdgenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fur den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen” im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass die vom Teilfonds
getatigten Investitionen den internationalen Umwelt- und Sozialgarantien wie den Grundséatzen
des UNGC, den UNGP, den OECD-Leitlinien und den IAO-Standards entsprechen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards verstof3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine ©kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider ©6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

Entféllt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie entspricht daher
nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich mit den mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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http://www.nb.com/

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Corporate Debt Fund (der ,Teilfonds*)

Eine nachhaltige Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300GFVSJXLSLRQ502

Investition ist eine B

Investition in eine I I

TR Okologische und/oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels

e seEtElEn 2 Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt, .
vorausgesetzt, dass oo 2 () » Nein

diese 'ln",eft't'%n keine Es wird damit ein Mindestanteil an gt Eswerden 6kologische/soziale Merkmale beworben
Um‘.Nf t2|§.elo er nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
soziaien siele Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von 50 % an

erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die o o ) L
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

investiert wird, nach der EU-Taxonomie als ! . . _
Verfahrensweisen okologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als Gkologisch
einer guten einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
Unternehmensfiihrung Lo -

anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die Py sl Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

Die EU-Taxonomie als okologisch nachhaltig

ist ein Klassifikations- einzustufen sind

system, das in der % mit einem sozialen Ziel

Verordnung (EU)

iZS?ZL]%/gE;?nfestgelegt Es wird damit ein Mindestanteil an Es Werd_en ('jkologisc_he/soziale l\/_Ie_rkmaIe be_yv_orben,
Verzeichnis von nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt
okologisch sozialen Ziel getatigt: %

nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
i
“E-‘:’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Im Rahmen des Anlageprozesses berlcksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdaren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) beriicksichtigt. Das NB ESG Quotient-System
baut auf dem Konzept branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fur Emittenten, indem es diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ giinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager das Engagement in Emittenten mit einem schlechten NB ESG-Quotienten-Rating begrenzen,
es sei denn, es wird verninftigerweise erwartet, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der
Zeit verbessert.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden fiir Unternehmen, sofern sie fur die jeweilige
Branche und den jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitit und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen (,THG-Emissionen®), Richtlinie flr
umweltfreundliche Beschaffung und Programme fur Nicht-THG-Luftemissionen.

Mit dem Ziel, die Konformitét des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen, werden der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der Kohlenstoffbilanz des Teilfonds in den Scope-1-,
Scope-2- und wesentlichen Scope-3-THG-Emissionen bewerben?.

Der Teilfonds wird eine Kohlenstoffemissionsintensitét erreichen, die mindestens 20 % unter der des breiteren
Investmentuniversums fir Unternehmensanleihen von Schwellenlandern liegt, das durch den J.P. Morgan
CEMBI Diversified (USD) Index (der ,Index“) reprasentiert wird (ohne Wertpapiere, die von Nicht-
Kapitalemittenten ausgegeben werden, zu denen offentliche oder quasi-tffentliche Emittenten (d. h.
offentliche Emittenten) sowie Zahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente gehéren) (,Ausgeschlossene
Wertpapiere®). Der Teilfonds wird jedoch tatséchlich eine Kohlenstoffemissionsintensitat anstreben, die
mindestens 30 % unter der des Index liegt (ohne Ausgeschlossene Wertpapiere). Die durchschnittliche
Kohlenstoffemissionsintensitét wird gemessen und berechnet, basierend auf der
Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem der vier Kalenderquartalsenden erreicht wurde.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, den hier zu Zwecken der Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitat und des ESG-Vergleichs angegebenen Index nachzubilden.

e Soziale Merkmale: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Der Teilfonds zielt darauf ab, einen h6heren ESG-Score (von einem externen Datenanbieter vergeben)
zu erzielen als das breitere Anlageuniversum der durch den Index reprasentierten
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fur regelméaRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (geméaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
sektorspezifischen ESG-Eigenschaften werden regelmaRig Uberprift und jéhrlich Oberprift, um
sicherzustellen, dass die relevantesten sektorspezifischen ESG-Eigenschaften erfasst werden.
Dementsprechend kdnnen sich die ¢kologischen und sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-
Quotienten betrachtet werden, &ndern. Zur Klarstellung: Wenn sich die 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet werden, &ndern, wird dieses vorvertragliche
Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefuhrt) als Teil des Aufbaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusétzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert flir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen
oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses bertcksichtigen der Manager und der Sub-Investment Manager eine
Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

1 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B.
Emissionen, die direkt durch die Geschéftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge
erzeugt werden). Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und
Kihlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die
in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen aus Produkten oder Dienstleistungen, die
vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln seiner Beschéftigten,
durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale zu messen. Der NB ESG Quotient konzentriert sich auf die
ESG-Eigenschaften, die am ehesten als wesentliche Faktoren des ESG-Risikos und der Chancen
fur jeden Sektor angesehen werden. Jedes Sektorkriterium wird auf der Grundlage externer und
intern abgeleiteter ESG-Daten erstellt und durch eine interne qualitative Analyse erganzt, wobei
die wesentliche Sektorexpertise des Analystenteams des jeweiligen Sub-Investment-Managers
der Unterstrategien genutzt wird.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung fur jeden
Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating abzuleiten. Das NB ESG Quotient-
Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigt, es gibt aber
kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor einer Anlage erreichen muss.
Emittenten mit einem glinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben
eine héhere Chance, in den Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten
NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von einem
Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem Anlageuniversum entfernt oder aus
dem Teilfonds verauR3ert. Darliber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen mit grofR3en
Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie von
Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst naher beschrieben))
oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben, Prioritdt einzurdumen, um zu
beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was der Manager und der Sub-Investment-
Manager fiir schwache ESG-Bemuhungen halten, angemessen angegangen werden. Der Erfolg
der Bemihungen sowohl des Managers als auch des Sub-Investment-Managers um eine
konstruktive Mitwirkung bei den Emittenten hangt davon ab, wie aufgeschlossen und empféanglich
die jeweiligen Emittenten fur eine derartige Mitwirkung sind.

ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht werden kénnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von Emittenten investieren, deren
Aktivitaten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie
von Neuberger Berman fur Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle verstoRen oder diese
nicht erfullen. Der Teilfonds stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und
untersagt derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als
10 % des Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Der Teilfonds
untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle
als Energiequelle fir mehr als 95 % ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die
die  Energiegewinnung auf Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fir
Expansionsinvestitionsausgaben keinen Mindestschwellenwert fir nicht kohlebasierte
Investitionen aufweist, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Der Teilfonds wird
gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von weiem Phosphor
herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem Anlageuniversum
ausschliel3en. Der Teilfonds schliel3t Wertpapiere aus, die von Unternehmen begeben werden,
die mindestens 5 % ihrer Ertrage aus der Produktion von Unterhaltungsmaterial fiir Erwachsene
oder der Herstellung von konventionellen Waffen erwirtschaften. Die vom Teilfonds gehaltenen
Anlagen werden nicht in Wertpapiere investieren, die von Emittenten ausgegeben werden, deren
Aktivitaten als verstoRend identifiziert wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger
Berman Global Standards Policy, die identifizierte Verstof3e gegen (i) die UNGC-Grundsatze, (ii)
die OECD-Richtlinien, (iii) die UNGP und (iv) die ILO-Standards ausschlief3t. Bei der Festlegung
der Anlagen des Teilfonds wird die Neuberger Berman Sustainable Exclusion Policy angewendet.
Dariiber hinaus schlief3t der Teilfonds Wertpapiere von Emittenten aus, die mindestens 5 % ihrer
Umsatzerlose aus der Herstellung von Tabakprodukten oder konventionellen Waffen
erwirtschaften. Emittenten, die an direkter Kinderarbeit beteiligt sind, sowie Emittenten, die mehr
als 10 % ihres Umsatzes aus der Olsandgewinnung erzielen, sind ebenfalls ausgeschlossen.
Weitere Einzelheiten zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fur
nachhaltige Investitionen“ des Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von staatlichen oder
zu 100 % in staatlichem Besitz befindlichen Emittenten ausgegeben werden, die nach Ansicht
des Managers und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-Praktiken aufweisen. Solche
Emittenten werden nicht in den Teilfonds aufgenommen. Solche Ausschliisse basieren auf einer
Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e Staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten Dezil
eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist; oder

e  Staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwagungen aus dem J.P. Morgan ESG EMBI
Global Diversified Index ausgeschlossen wurden; oder
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e Staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat aufgrund
von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e Staatliche Emittenten, die hohe und steigende Treibhausgas-Intensitatsniveaus haben; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on Transparency
and Exchange of Information for Tax (Globales Forum fir Transparenz und
Informationsaustausch fiir Steuerzwecke) erfiillen, sowie staatliche Emittenten, die als
Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und eine Handlungsaufforderung der FATF
erhalten haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche Wertpapiere
investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen konnen, die der Teilfonds nur zu
Absicherungszwecken verwendet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben genannten
Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dartiber berichten, ndmlich (i) den NB ESG Quotient;
und (i) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der Teilfonds angewendet werden.
Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen vom
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen, und werden in den
obligatorischen regelméaRigen Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemaR den Anforderungen
von Artikel 11 der SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Teilfonds bewirbt zwar 6kologische und soziale Merkmale, er hat aber kein nachhaltiges
Investitionsziel. Der Teilfonds wird jedoch nachhaltige Investitionen halten, die darauf
abzielen, die oben aufgefiihrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben und zum
Netto-Null-Ziel des Teilfonds beizutragen, wie unten beschrieben.

Die Leistung in Bezug auf diese okologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
NB ESG Quotient gemessen. Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen
Anlagen, die vom Teilfonds gehalten werden, wenden den NB ESG Quotient an, wie oben
beschrieben.

Ob die vom Teilfonds getatigten Anlagen als nachhaltige Investitionen berlcksichtigt werden,
wird unter Bezugnahme auf den Rahmen fir nachhaltige Investitionen von NB bestimmt.
Dieser Rahmen umfasst eine Beurteilung, ob (i) die Anlage zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt, (ii) ob die Anlage diese nachstehend beschriebenen Ziele erheblich
beeintrachtigt, und (iii) eine Prifung des allgemeinen Unternehmensfiihrungs-Scores eines
Emittenten, um festzustellen, ob der Emittent eine Bewertung der Verfahrensweisen guter
Unternehmensfiihrung besteht. Der Manager und der Sub-Investment-Manager Uberpriifen
die Emittenten auf Kontroversen, erheblichen Schaden und VerstdRe gegen den
Mindestschutz. Wenn die Emittenten diesen Screen bestehen, messen der Manager und der
Sub-Investment-Manager den 0©kologischen oder sozialen wirtschaftlichen Beitrag der
Emittenten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager messen dies auf zwei Arten:
e  Konformitat der Umsatze mit der EU-Taxonomie (falls zutreffend) und

o Konformitat der Umsatze mit den Zielen der Vereinten Nationen fiir nachhaltige
Entwicklung (,SDGs").

Bei nachhaltigen Investitionen ist es wahrscheinlicher, dass die Einnahmen aus
Produkten/Dienstleistungen mit den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (falls vorhanden) in
Einklang stehen.

Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen Investitionen, die vom Teilfonds
gehalten werden, werden bis 2050 eine Netto-Null-Konformitéat anstreben.

Obwohl die nachhaltigen Investitionen ein soziales oder ein 6kologisches Ziel haben kdnnen,
verpflichten der Manager und der Sub-Investment-Manager der Teilfonds nicht dazu,
nachhaltige Investitionen zu halten, die als 6kologisch nachhaltige Investitionen (oder
Taxonomie-konforme Investitionen) im Sinne der EU-Taxonomie einzustufen sind.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der o6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Im Rahmen des nachhaltigen Anlagerahmens des Managers und des Sub-Investment-
Managers sind Investitionen, die die 0©kologischen oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigen, ausgeschlossen. Um festzustellen, ob eine Investition eine erhebliche
Beeintrachtigung verursacht, betrachten der Manager und der Sub-Investment-Manager
erhebliche Beeintrachtigungen in Bezug auf bestimmte Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteilige Auswirkungen (in Bezug darauf siehe unten ,Wie wurden die Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?“) und VerstéRRen gegen
den Mindestschutz (in Bezug darauf siehe unten ,Wie stehen die nachhaltigen Investitionen
mit den OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?“).

Der Manager und der Sub-Investment-Manager wenden auch die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an.

Die Kombination all dieser Faktoren erzeugt eine quantitative Validierung der ,Nachhaltigkeit,
die verwendet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung des
okologischen oder sozialen nachhaltigen Ziels fiihren.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden bei der Bestimmung, ob die
nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein 6kologisch oder
sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich beeintrachtigen, die folgenden Indikatoren fir die
wichtigsten nachteilige Auswirkungen bertcksichtigen:

THG-Emissionen; CO2-FuRabdruck; THG-Intensitat der Emittenten; Exposition gegeniiber
Emittenten, die im Sektor fur fossile Brennstoffe tatig sind; Anteil des Verbrauchs und der
Produktion nicht erneuerbarer Energien; Energieverbrauchsintensitat je nach Klimasektor mit
starker Auswirkung; Aktivitaten, die sich negativ auf die Biodiversitat auswirken; Emissionen
in Wasser; Anteil der gefahrlichen Abfélle und radioaktiven Abfélle; VerstélRe gegen die
UNGC-Grundsatze und die OECD-Leitsatze; fehlende Prozesse und Compliance
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundséatze und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen; nicht angepasstes geschlechtsspezifisches
Lohngefélle, geschlechtsspezifische Diversitat im Vorstand; und Exposition gegenuber
kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und biologische
Waffen) (die ,PAIs®).

Die Berucksichtigung der vorstehenden PAIls wird durch die Verfugbarkeit einer Abdeckung
mit angemessenen, zuverlassigen und Uberprifbaren Daten fiir diese Indikatoren (nach
subjektiver Ansicht des Managers und des Sub-Investment-Managers) in Bezug auf die
nachhaltigen Investitionen des Portfolios eingeschrankt und kann sich mit der Verbesserung
der Datenqualitat und -verfugbarkeit weiterentwickeln. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager werden Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research
verwenden, um die PAIs zu berucksichtigen.

Darliber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um
eine direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen
zu bieten. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten
zusammenarbeiten, um Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne,
dass sie zu einer breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fuhren wird.

Die Berticksichtigung der PAIls durch den Manager und den Sub-Investment-Manager bei der
Bestimmung, ob die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds tatigen will, kein 6kologisch
oder sozial nachhaltiges Investitionsziel der nachhaltigen Investitionen des Portfolios
erheblich beeintrachtigen, erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung von Emittenten, die die quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen
fur PAls unterschreiten, durch den Manager und den Sub-Investment-Manager;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagementzielen bei Emittenten, die unter die
fur eine PAI festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallen; und

101



58970611.56

e Anwendung der oben aufgefiihrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die

Berlicksichtigung mehrerer PAls einschlief3t.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in Emittenten investieren,
bei deren Aktivitaten ein Verstol3 gegen die OECD-Leitsatze, die UNGC-Prinzipien, die
IAO-Normen und die UNGPs festgestellt wurde, die durch die Richtlinie von Neuberger
Berman zu globalen Standards erfasst werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstéatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht

erheblich beeintrachtigen.

Entfallt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

¢ Ja, siehe unten
Nein
Ja. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten PAls auf zwei Arten:

1. Alle PAIls werden bei der Bestimmung berlcksichtigt, ob nachhaltige Investitionen, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein 6kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel
erheblich beeintrachtigen, wie unter ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ oben erlautert.

2. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen, die
Okologische oder soziale Merkmale bewerben, berlcksichtigen, namlich: THG-
Emissionen, CO2-FuB3abdruck, Treibhausgasintensitat, Engagement in fossilen
Brennstoffen, Geschlechtervielfalt im Vorstand, Versto3e gegen die UNGC-Prinzipien und
OECD-Leitsatze sowie umstrittene Waffen (die ,PAls auf Produktebene®).

Siehe ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?“ oben fiir weitere Einzelheiten darliber, wie die PAI in Bezug auf nachhaltige
Investitionen bertcksichtigt werden.

In Bezug auf die PAls auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu bericksichtigen.

Dariiber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten,
um Offenlegungen zu fordern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren
und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAIs fiihren wird.

Die bericksichtigten PAIs auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverlassigen und
Uberprifbaren Datenabdeckung fiir solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und
des Sub-Investment-Managers) und kdnnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitéat und -
verflgbarkeit weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf
Produktebene erst berticksichtigt, wenn die Daten verfiigbar sind. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv
Uberprifen, sobald sich die Datenverfiigbarkeit und -qualitat verbessert.
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Die Beriicksichtigung der PAIls auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-
Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und
qualitativen Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager flr jeden
PAI auf Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fiir
eine PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt;
und

e Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berlicksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschliel3t.

Die Berichterstattung tber die Beriicksichtigung von PAls auf Produktebene wird in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds ist bestrebt, eine durchschnittliche Zielrendite von 1-2 % Uber dem J.P. Morgan JESG
CEMBI Broad Diversified Index vor Abzug von Gebiihren tber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre)
hinweg sowie eine positive soziale und 6kologische Wirkung zu erzielen, indem er vornehmlich in
Unternehmensanleihen aus Schwellenléandern investiert, die die Richtlinie bezliglich des Ausschlusses
nicht nachhaltiger Anlagen erfillen.

Mit dem Ziel, den Teilfonds an einem Netto-Null-Ziel auszurichten, beabsichtigen der Manager und der
Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds tber Scope-1-,Scope-2- und Material
Scope-3-THG-Emissionen hinweg zu reduzieren, was einer Reduzierung um 50 % bis 2030 im Vergleich
zu einer Baseline von 2019 und einem anschlieBenden Riickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitét und die Offenlegung im
Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-3-Emissionen. Weitere
Einzelheiten zur Verpflichtung von Neuberger Berman bezuglich der Net Zero Asset Managers Initiative
sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts enthalten.

Der Manager und der Sub-Investment Manager beriicksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwahnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Merkmale fur jeden Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-
Rating abzuleiten. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB
ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden,
werden eher aus dem Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds veraufR3ert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Daruiber hinaus wird die Kreditwirdigkeit durch eine Analyse ergénzt, die darauf abzielt, die finanzielle
Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhaltnisses zu
Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das Wachstum des
Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und das Liquiditéatsprofil.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen berticksichtigt:

. Integration der proprietaren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fiir Emittenten im Teilfonds generiert. Das NB
ESG Quotient-Rating fiir Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei der
Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlie3lich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fihren wirden.
Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fur den Teilfonds
Uberwacht.
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Durch die Integration der proprietdren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem gilinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating
haben eine hoéhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds verauf3ert.

Il.  Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager betrachten dieses direkte Engagement mit den Emittenten als einen
wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens (einschlie3lich des Anlageauswahlverfahrens).
Emittenten, die fir ein Engagement nicht empféanglich sind, werden mit geringerer
Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
Uber einen internen NB Engagement-Tracker Giberwacht und verfolgt.

Dartiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen mit grofRen
Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie
von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst
naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritét einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemiihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Veranderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fiir Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fuhren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermoglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die fur einen Sektor am relevantesten sind.

111 Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschréanken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fir Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehdéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.
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Zu den Faktoren in Bezug auf Unternehmensfiihrung, die der Manager und der Sub-
Investment-Manager hinsichtlich der Schwellenléander verfolgen, gehéren (i) die politische
Sphére des jeweiligen Landes, (ii) die Einhaltung des Rechtsstaats, (iii) die BekAmpfung von
Korruption, die politische Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und (iv)
ein Schwerpunkt auf der Qualitat der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der
Regierung als effektive Regulierungsbehérde und der Unterstiitzung des Privatsektors durch
eine verantwortungsvolle Finanz-, makro6konomische und internationale Handelspolitik.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persdnliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegeniiber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschréankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende MalRnahmen verhindern kénnten. Letztlich zielen der Manager und der Sub-
Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass
es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und Mafinahmen zur Minderung von Risiken (einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken)
und zur Nutzung von Investitionsmdglichkeiten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager koénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren berlicksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstof3en. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstof3en.

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich,
mindestens 50 % an nachhaltigen Investitionen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 %
Investitionen zu halten, die nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform sind und keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere
Investitionen® des Teilfonds fallen.
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Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere“ kann auch Anlagen oder
Anlageklassen umfassen, fur die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfliigen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere*
sind nachstehend aufgefihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment-Manager zwar die oben genannten
Mindestziele fur die anteilige Vermégensallokation erreichen wollen, diese Zahlen jedoch wéhrend des
Anlagezeitraums schwanken kdnnen und letztlich, wie bei jedem Anlageziel, nicht erreicht werden
kdnnen.

Die genaue Vermdgensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fir den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die
entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das
im Rahmen des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der
direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des
Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf unvollstdndige oder ungenaue Daten von Emittenten oder
Dritten stiitzen.

#1A Nachhaltige
Investitionen
50 %

#1B Andere 6kologische -
Investitionen odersoziale Merkmale

30 %

#2 Andere Investitionen
20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Anlagezwecken
und/oder zum Hedging einsetzen, wird aber keine Derivate verwenden, um 6kologische oder
soziale Merkmale zu bewerben.
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefuhrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verflgbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte
fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne
der Taxonomie-Verordnung als o©kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme
Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung Uber die Taxonomie-
Konformitat wird sich in dem Mafe fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen
weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfigung stellen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden das Ausmaf3, in dem nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv Gberpriifen, sobald sich die Verfugbarkeit
und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der
Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitat des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie
andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

H *
Staatsanleihen _(ZA’ i%
W Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht 100% Nicht ?

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegentber Staaten.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
okologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kdnnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Wahrend der Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investieren kann,
erfolgen solche nachhaltigen Investitionen mdglicherweise nicht in Taxonomie-konforme
Investitionen, da sie mdglicherweise die Kriterien dafr nicht erfiillen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben kénnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
Okologische Ziele haben wirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kdnnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

»<Andere” umfasst die tibrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermégenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage firr den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewabhrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des Teilfonds
mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundséatzen, den UNGPs, den
OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards verstoRen, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine ©kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider ©kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

A

Entfallt — die Benchmarks des Teilfonds wurden nicht als Referenzwerte bestimmt. Sie entsprechen

Bei den . . , - ;
daher nicht den vom Portfolio beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen.

Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob

das Finanzprodukt Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
die beworbenen beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

okologischen oder

sozialen Merkmale Entfallt

erreicht.

Wie wird die kontinuierliche Konformitéat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt

;I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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http://www.nb.com/

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund (der ,Teilfonds*)
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300J30SXW5866TW70

Eine nachhaltige

Investition st eine Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eines Umweltziels

oder sozialen Ziels (Y ) Ja Y ¢ Nein

beitragt,

vorausgesetzt, dass Es wird damit ein Mindestanteil an ® Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
diese Investition nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
keine Umweltziele Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von 10 % an
oder sozialen Ziele nachhaltigen Investitionen

erheblich in Wirtschaftstatigkeiten, die o o o
beeintrachtigt und die rEEh dar EULTSemnemie &l mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Unternehmen, in die skologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch

investiert wird, nachhaltig einzustufen sind

’ einzustufen sind
Verfahrensweisen

einer guten in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in

Unternehmensfiihrung nach der EU-Tax%nomie; nicht x OMEE T eIl El, G meten 18y 2L

anwenden. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nl_cht als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

i[éltee:f]U-Taxonomle ® it einem sozialen Ziel

Klassifikationssystem,

das in der Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,

Verordnung (EU) nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt

2020/852 festgelegt sozialen Ziel getatigt: __ %

ist und ein

Verzeichnis von

o6kologisch

nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthélt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform

sein oder nicht. /AN . . o .
':"‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
ue

Im Rahmen des Anlageprozesses berlcksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdaren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) berticksichtigt. Der NB ESG Quotient basiert auf
dem Konzept des branchenspezifischen ESG-Risikos und der ESG-Chance und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fir Emittenten, indem er sie anhand bestimmter ESG-Metriken bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ giinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager Emittenten mit den schlechtesten NB ESG-Quotienten-Ratings ausschliel3en, es sei denn, es
wird verniinftigerweise erwartet, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der Zeit verbessert.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
fur staatliche Emittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Energieeffizienz staatlicher Emittenten, Anpassung an den Klimawandel,
Entwaldung, Treibhausgasemissionen (,GHG-Emissionen®), Luft- und Haushaltsverschmutzung und
unsichere Sanitaranlagen.

e Soziale Merkmale: Fortschritte bei der Verwirklichung der Ziele der Vereinten Nationen fur
nachhaltige Entwicklung (,SDGs“); Gesundheits- und Bildungsniveau; Regulierungsqualitat;
politische Stabilitdit und Freiheiten; Gleichstellung der Geschlechter sowie Forschung und
Entwicklung.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden, sofern sie fiir die jeweilige Branche und den
jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings fir
Unternehmensemittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen, Richtlinie fir umweltfreundliche Beschaffung und
Programme fir Nicht-THG-Luftemissionen.

e Soziale Merkmale: Gesundheit wund Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fiir regelméaRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
ESG-Eigenschaften werden regelmafig Uberpruft und jahrlich Gberpruft, um sicherzustellen, dass die
relevantesten ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kdnnen sich die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten betrachtet werden, &ndern. Zur Klarstellung:
Wenn sich die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet
werden, andern, wird dieses vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufoaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusétzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses berucksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung  Gewichtungen zu, damit die L&ander wund die
Unternehmenssektoren das NB ESG Quotient-Rating ableiten kénnen. Das NB ESG
Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
berlicksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gulnstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine hoéhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von
einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden aus dem Teilfonds
ausgeschlossen. Darliber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-
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Manager versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen
mit groBen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste
der Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der
Richtlinie selbst naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-
Rating haben, Prioritat einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen
oder das, was der Manager und der Sub-Investment-Manager fir schwache ESG-
Bemuhungen halten, angemessen angegangen werden. Der Erfolg der Bemiihungen
sowohl des Managers als auch des Sub-Investment-Managers um eine konstruktive
Mitwirkung bei den Emittenten hangt davon ab, wie aufgeschlossen und empfanglich
die jeweiligen Emittenten fiir eine derartige Mitwirkung sind.

1. ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von
Emittenten investieren, deren Aktivitdten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman
zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger Berman fur Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle versto3en oder diese nicht erflllen. Der Teilfonds
stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und untersagt derzeit die
Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als 10 % des
Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Der
Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fiir mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert fur nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberpriifungen ermittelt. Der Teilfonds wird gegebenenfalls Unternehmen, die
Brandwaffen unter Verwendung von weiRem Phosphor herstellen oder eine industrielle
Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem Anlageuniversum ausschlieRen. Der
Teilfonds schliel3t Wertpapiere aus, die von Unternehmen begeben werden, die
mindestens 5 % ihrer Ertrdge aus der Produktion von Unterhaltungsmaterial fur
Erwachsene oder der Herstellung von konventionellen Waffen erwirtschaften. Die vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen werden nicht in Wertpapiere investieren, die von
Emittenten ausgegeben werden, deren Aktivitaten als verstoRend identifiziert wurden,
oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger Berman Global Standards Policy, die
identifizierte VerstdRe gegen (i) die UNGC-Grundséatze, (ii) die OECD-Richtlinien, (iii)
die UNGP und (iv) die ILO-Standards ausschlie3t. Dariiber hinaus schlie3t der
Teilfonds Wertpapiere von Emittenten aus, die mindestens 5 % ihrer Umsatzerldse aus
der Herstellung von Tabakprodukten erwirtschaften. Emittenten, die an direkter
Kinderarbeit beteiligt sind, sowie Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus
der Olsandgewinnung erzielen, sind ebenfalls ausgeschlossen. Weitere Einzelheiten
zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fir nachhaltige
Investitionen® des Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und darlber berichten, némlich (i) den
NB ESG Quotient; und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der
Teilfonds angewendet werden. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet,
um die Erreichung der einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu messen, und werden in den obligatorischen regelméafigen
Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der
SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Teilfonds bewirbt zwar dkologische und soziale Merkmale, er hat aber kein nachhaltiges
Investitionsziel. Der Teilfonds wird jedoch nachhaltige Investitionen halten, die darauf
abzielen, die oben aufgefiihrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben.

Die Leistung in Bezug auf diese ©kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
NB ESG Quotient gemessen. Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen
Anlagen, die vom Teilfonds gehalten werden, wenden den NB ESG Quotient an, wie oben
beschrieben.

Ob die vom Teilfonds getatigten Anlagen als nachhaltige Investitionen berlcksichtigt werden,
wird unter Bezugnahme auf den Rahmen fiir nachhaltige Investitionen von NB bestimmt.
Dieser Rahmen umfasst eine Beurteilung, ob (i) die Anlage zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt, (ii) ob die Anlage diese nachstehend beschriebenen Ziele erheblich
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nachteiligen
Auswirkungen
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beeintrachtigt, und (iii) eine Prifung des allgemeinen Unternehmensfiihrungs-Scores eines
Emittenten, um festzustellen, ob der Emittent eine Bewertung der Verfahrensweisen guter
Unternehmensfiihrung besteht.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager Uberprifen die Emittenten auf Kontroversen,
erheblichen Schaden und VerstéRe gegen Mindestgarantien. Wenn die Emittenten diesen
Screen bestehen, messen der Manager und der Sub-Investment-Manager den 6kologischen
oder sozialen wirtschaftlichen Beitrag der Emittenten.

Bei Unternehmensemittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies
auf zwei Arten:

e Konformitat der Umséatze mit der EU-Taxonomie (falls zutreffend) und
¢ Konformitat der Umsatze mit den SDGs.

Bei nachhaltigen Investitionen ist es wahrscheinlicher, dass die Einnahmen aus
Produkten/Dienstleistungen mit den Zielen fir nachhaltige Entwicklung konform sind.

Bei staatlichen Emittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies auf
folgende Weise:

e Fortschritte bei der Anpassung an den Klimawandel und der Einddmmung des
Klimawandels und

e Fortschritte bei der Erreichung der SDGs, mit Schwerpunkt auf Lebenserwartung und
Bildung.

Waéhrend die nachhaltigen Investitionen ein soziales oder ein 6kologisches Ziel haben kénnen,
werden die nachhaltigen Investitionen nicht als 6kologisch nachhaltige Investitionen (oder
Taxonomie-konforme Investitionen) im Sinne der EU-Taxonomie einzustufen sein.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der 0&kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Im Rahmen des nachhaltigen Anlagerahmens des Managers und des Sub-Investment-
Managers sind Investitionen, die die ©kologischen oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigen, ausgeschlossen. Um festzustellen, ob eine Investition eine erhebliche
Beeintrachtigung verursacht, betrachten der Manager und der Sub-Investment-Manager
erhebliche Beeintrachtigungen in Bezug auf bestimmte Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteilige Auswirkungen (in Bezug darauf siehe unten ,Wie wurden die Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“) und VerstéRen gegen
den Mindestschutz (in Bezug darauf siehe unten ,Wie stehen die nachhaltigen Investitionen
mit den OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?“).

Der Manager und der Sub-Investment-Manager wenden auch die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an.

Die Kombination all dieser Faktoren erzeugt eine quantitative Validierung der ,Nachhaltigkeit,
die verwendet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung des
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels der nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds fuhren.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden bei der Bestimmung, ob die
nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein ékologisch
oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich beeintrdchtigen, die folgenden
Indikatoren fur die wichtigsten nachteilige Auswirkungen beriicksichtigen:

THG-Emissionen; CO2-FuRRabdruck; THG-Intensitdét der Emittenten; Exposition
gegenuber Emittenten, die im Sektor fir fossile Brennstoffe tétig sind; Anteil des
Verbrauchs und der Produktion nicht erneuerbarer Energien;
Energieverbrauchsintensitat je nach Klimasektor mit starker Auswirkung; Aktivitaten, die
sich negativ auf die Biodiversitdt auswirken; Emissionen in Wasser; Anteil der
gefahrlichen Abfalle und radioaktiven Abfélle; VerstéRe gegen die UNGC-Grundsétze
und die OECD-Leitsatze; fehlende Prozesse und Compliance Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen; nicht angepasstes geschlechtsspezifisches Lohngefélle,
geschlechtsspezifische Diversitat im Vorstand; und Exposition gegentiber kontroversen
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Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und biologische Waffen) (die
,PAIls®) fir die Unternehmensemittenten und THG-Intensitét und Lander, in die investiert
wird und die sozialen VerstolRen ausgesetzt sind (die ,Staatlichen PAIs®), fir die
staatlichen Emittenten.

Die Beriicksichtigung der vorstehenden PAls wird durch die Verfiigbarkeit einer
Abdeckung mit angemessenen, zuverlassigen und Uberprufbaren Daten fiir diese
Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des Sub-Investment-
Managers) in Bezug auf die nachhaltigen Investitionen des Portfolios eingeschrankt und
kann sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verfligbarkeit weiterentwickeln.
Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Daten Dritter und Proxy-Daten
zusammen mit internem Research verwenden, um die PAIs und die staatlichen PAls zu
berlcksichtigen.

Dartber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Briefkampagne durchgefiihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten
geschrieben haben, die um eine direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um
Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten
zusammenarbeiten, um Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der
Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den
PAIs fuhren wird.

Die Berlicksichtigung der PAls durch den Sub-Investment-Manager bei der Bestimmung,
ob die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds tatigen soll, keines der 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Investitionsziele der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds
erheblich beeintréchtigen, erfolgt durch eine Kombination aus:

+ Uberwachung von Emittenten, die die quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen fur eine PAI oder eine staatliche PAI unterschreiten;

* Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds
unter die fiir eine PAI oder staatliche PAI festgelegten quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen fallt; und

* Anwendung der oben aufgefihrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die
Beruicksichtigung mehrerer PAls einschlief3t.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in Emittenten investieren,
bei deren Aktivititen ein VerstoR gegen die OECD-Leitsatze, die IAO-Normen, die
UNGC-Prinzipien und die UNGPs festgestellt wurde, die durch die Richtlinie von
Neuberger Berman zu globalen Standards, wie oben beschrieben, erfasst werden.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen gilt nur fiir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Entfallt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

114



58970611.56

B

x on
<

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

x Ja siehe unten

Nein

Ja. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten PAls auf zwei Arten:

1. Alle PAIls und staatlichen PAls werden bei der Bestimmung bertcksichtigt, ob nachhaltige
Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, keinem 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziel erheblichen Schaden zufligen, wie in ,Wie wurden die Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?“ oben erlautert.

2. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bei Anlagen berlicksichtigen, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, namlich die staatlichen PAIs fiir die staatlichen
Emittenten und die THG-Emissionen, den CO2-FuRabdruck, die THG-Emissionsintensitét, die
Exposition gegeniiber fossilen Brennstoffen und die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen bei den Unternehmensemittenten (zusammen die ,,PAls auf Produktebene®).

Siehe ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?* oben fiir weitere Einzelheiten dariiber, wie die PAI in Bezug auf nachhaltige
Investitionen beriicksichtigt werden.

In Bezug auf die PAIs auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu bericksichtigen.

Dartiber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu fordern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und
detaillierteren Datenabdeckung zu den PAIs fuhren wird.

Die bericksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverldssigen und
Uberprufbaren Datenabdeckung fur solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des
Sub-Investment-Managers) und kénnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verfiigbarkeit
weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf Produktebene erst
berlcksichtigt, wenn die Daten verfiigbar sind. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden
die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv Uberpriifen, sobald sich die
Datenverfligbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Berticksichtigung der PAls auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-Manager
erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fir jeden PAI auf
Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fur eine
PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen féllt; und

e Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berucksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschlief3t.

Die Berichterstattung tber die Berlicksichtigung von PAls auf Produktebene wird in einem Anhang zum
Jahresbericht des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung einer durchschnittlichen Zielrendite von 3% uber
Barmitteln (ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index, Total Return, USD) vor Abzug von Gebtihren Gber
einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre), indem er in eine diversifizierte Auswahl von auf Hartwdhrungen
lautende Staatsanleihen und Unternehmensanleinen mit kurzer Duration investiert, die in
Schwellenlandern begeben werden.
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Der Teilfonds wird in erster Linie in kurzfristige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die von
offentlichen Emittenten oder Unternehmensemittenten herausgegeben werden, die ihren Hauptsitz in
einem Schwellenland haben oder deren wirtschaftliche Aktivitdten sich (berwiegend in einem
Schwellenland abspielen und auf Hartwahrungen lauten. Hartwéhrung ist fur diesen Teilfonds als US-
Dollar, Euro, Britisches Pfund, Japanischer Yen und Schweizer Franken definiert. Anleger sollten auch
beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind, als 6ffentliche
Emittenten betrachtet werden.

Mit Ausnahme der zulassigen Investitionen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
bdrsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten (wie
in Anhang | des Verkaufsprospekts dargestellt) weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass
ein besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte Region gelegt
wird.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds so aufstellen und verwalten, dass
er die Suche nach Rendite mit eingeschrankter Volatilitait kombiniert, wahrend darauf abgezielt wird, das
Risiko eines Kursriickgangs sowie das Ausfallrisiko der Emittenten der Wertpapiere, in denen angelegt
wird, mittels einer Analyse der Fundamentaldaten zu reduzieren. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager implementieren systematische und disziplinierte Rahmenbedingungen, um auf Hartwahrungen
lautende offentliche Schuldtitel sowie Schuldtitel von Unternehmensemittenten zu analysieren. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager werden Fundamentalanalysen beziglich der Emittenten
durchfuhren, um unterbewertete wie auch Uberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und
Anlagemdglichkeiten hieraus auszunutzen, in erster Linie, indem Kaufpositionen hinsichtlich
unterbewerteter Wertpapiere eingegangen werden.

Die Analyse flr die Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in Verbindung stehenden Emittenten,
beriicksichtigt quantitative makro6konomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitat,
Strukturreformen und andere ESG-Merkmale. Die fir die Auswahl von Unternehmen verwendete
Analyse umfasst Bewertungen der finanziellen Performance des Emittenten, wie zum Beispiel das
Wachstum des Verhéltnisses von Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA), das Wachstum des Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und
das Liquiditatsprofil. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen
vervollstdndigen. Zu ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfihrung, Ertragsqualitat und die
Schuldenstruktur.

Der Manager und der Sub-Investment Manager berlcksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwahnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Eigenschaften Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating
abzuleiten. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating
haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden
aus dem Teilfonds ausgeschlossen.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfullung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen berticksichtigt:

. Integration der proprietaren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fur Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlie3lich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fihren wirden.
Interne Kreditratings kdnnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fir den Teilfonds
Uberwacht.

Durch die Integration der proprietaren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
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Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem ginstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine hthere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden aus dem Teilfonds ausgeschlossen.

Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen auch mit staatlichen
Emittenten in Industrie- und Schwellenlandern zusammenarbeiten. In den Féllen, in
denen sich der Manager und der Sub-Investment-Manager bemihen, mit staatlichen
Emittenten zusammenzuarbeiten, kann diese Zusammenarbeit regelmafige
Gesprache mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstragern und
internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank sowie nach Mdglichkeit Besuche vor
Ort umfassen. Diese Treffen werden genutzt, um mit 6ffentlichen Emittenten tber
ESG-Themen zu sprechen, wenn der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir
das jeweilige Land Verbesserungsmdéglichkeiten sehen.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fur nachhaltige Entwicklung im Rahmen
der UNGC-Grundséatze und der UNGPs beziehen. Daruber hinaus Uberwachen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen
und arbeiten diesbezuglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MafRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den Landern
zusammen. Staatliches Engagement wird auch mit Landern durchgefuhrt, um die
steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bekdmpfen und den
Empfehlungen der Financial Action Task Force (,FATF“) zu entsprechen, um
strategische Defizite bei der Bekdmpfung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung
und Proliferationsfinanzierung zu beheben. Die Fortschritte beim staatlichen
Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll des Managers und des Sub-
Investment-Managers verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten dieses direkte
Engagement mit den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens
(einschlieRlich des Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fur ein Engagement
nicht empféanglich sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom
Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
Uber einen internen Neuberger Berman (,NB*“) Engagement-Tracker Uiberwacht und
verfolgt.

Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Unternehmensemittenten, die Kontroversen mit
grofRen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie
selbst ndher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritét einzuraumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Veranderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fur Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
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ermdglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die flr einen Sektor am relevantesten sind.

11. Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdénnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschréanken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfiihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persénliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegeniiber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Féllen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende MalRnahmen verhindern kénnten. Letztlich zielen der Manager und der Sub-
Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass
es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und Mafinahmen zur Minderung von Risiken (einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken)
und zur Nutzung von Investitionsméglichkeiten.

Daruber hinaus verfolgen der Manager und der Sub-Investment-Manager auch Governance-
Faktoren fur Schwellenlédnder wie: i) die politische Sphéare des jeweiligen Landes, ii) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, iii) die Bekampfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und iv) einen Schwerpunkt auf der
Qualitdt der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive
Regulierungsbehérde und der Unterstitzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makrodkonomische und internationale Handelspolitik.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren bericksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstoRen. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstof3en.

118



Die Vermdgens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.

Betriebsausgaben
(OpEXx), die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

58970611.56

Welche Vermégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich,
mindestens 10 % nachhaltige Anlagen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 %
Investitionen zu halten, die nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform sind und keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere
Investitionen® des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere Investitionen* kann auch Anlagen
oder Anlageklassen umfassen, fir die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfugen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen tibereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere*
sind nachstehend aufgefiihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermogensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wahrend des
Anlagezeitraums schwanken kdnnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, méglicherweise nicht
erreicht werden.

Die genaue Vermogensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fur den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die entweder ein NB ESG
Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das im Rahmen des
Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds verwendet wird; und/oder i)
mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der direkten Mitwirkung
zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des Teilfonds zu Marktpreisen
und kann sich auf unvollstéandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder Dritten stiitzen.

#1A Nachhaltige
Investitionen
10%

#1B Andere 6kologische
odersoziale Merkmale

70 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate einsetzen, um sich gegen das Wahrungsrisiko abzusichern,
wird aber keine Derivate einsetzen, um 6kologische oder soziale Merkmale zu bewerben.
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)

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfligbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte
fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne
der Taxonomie-Verordnung als ©6kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme
Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung (ber die Taxonomie-
Konformitdt wird sich in dem MaRe fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen
weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfugung stellen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden das Ausmalf3, in dem nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv Uberprufen, sobald sich die Verflugbarkeit und Qualitat
der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der Sub-
Investment-Manager die Mindestkonformitat des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie &ndern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
H *
Staatsanleihen 0%

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
100% Nicht °

taxonomiekonform

Nicht
taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
okologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Wahrend der Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investieren kann,
erfolgen solche nachhaltigen Investitionen mdglicherweise nicht in Taxonomie-konforme
Investitionen, da sie mdglicherweise die Kriterien daftr nicht erfillen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
okologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kénnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,<Andere” umfasst die Ubrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermégenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fiir den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen” im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des Teilfonds
mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundséatzen, den UNGPs, den
OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards versto3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine 6kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider ©6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

Entfallt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie entspricht daher
nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich mit den mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
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Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien“ unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund (der , Teilfonds*)
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300JASQ1JIDYO8X22

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja ®© % Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
Umweltziel getatigt: % werden, enthalt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt
sozialen Ziel getatigt: %

71\
amry

w4 . . - .
N _' Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
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Im Rahmen des Anlageprozesses berucksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdéren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) beriicksichtigt. Das NB ESG Quotient-System
baut auf dem Konzept branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fir Emittenten, indem es diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ guinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager das Engagement in Emittenten mit den schlechtesten NB ESG-Quotienten-Ratings begrenzen,
es sei denn, es wird verninftigerweise erwartet, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der
Zeit verbessert.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
fur staatliche Emittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Energieeffizienz staatlicher Emittenten, Anpassung an den Klimawandel,
Entwaldung, Treibhausgasemissionen (,GHG-Emissionen®), Luft- und Haushaltsverschmutzung
und unsichere Sanitéaranlagen.

e Soziale Merkmale: Fortschritte bei der Erreichung der Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige
Entwicklung (,SDGs*); Gesundheits- und Bildungsniveau; Regulierungsqualitét; politische Stabilitat
und Freiheiten; Gleichstellung der Geschlechter sowie Forschung und Entwicklung.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden, sofern sie fur die jeweilige Branche und den
jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings fir
Unternehmensemittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen, Richtlinie fur umweltfreundliche Beschaffung und
Programme fir Nicht-THG-Luftemissionen.

e Soziale Merkmale: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitét, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fir regelméRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
ESG-Eigenschaften werden regelmafig Uberpruft und jahrlich Gberprift, um sicherzustellen, dass die
relevantesten ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kdnnen sich die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten betrachtet werden, andern. Zur Klarstellung:
Wenn sich die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet
werden, andern, wird dieses vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufbaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses bertcksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

l. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale zu messen.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung  Gewichtungen zu, damit die Lander wund die
Unternehmenssektoren das NB ESG Quotient-Rating ableiten kénnen. Das NB ESG
Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
berucksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gilnstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine hoéhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von
einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds veraufRert. Dartber hinaus werden der Manager und
der Sub-Investment-Manager versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei
Emittenten, die Kontroversen mit gro3en Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten,
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die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst néher beschrieben)) oder die ein
schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben, Prioritdt einzurdumen, um zu
beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was der Manager und der Sub-
Investment-Manager fir schwache ESG-Bemihungen halten, angemessen
angegangen werden. Der Erfolg der Bemiihungen sowohl des Managers als auch des
Sub-Investment-Managers um eine konstruktive Mitwirkung bei den Emittenten hangt
davon ab, wie aufgeschlossen und empféanglich die jeweiligen Emittenten fir eine
derartige Mitwirkung sind.

1. ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von
Emittenten investieren, deren Aktivitdten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman
zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger Berman fur Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle versto3en oder diese nicht erfiillen. Der Teilfonds
stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und untersagt derzeit die
Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als 10 % des
Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberprifungen ermittelt. Der
Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fir mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fuir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert fur nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberprifungen ermittelt. Der Teilfonds wird gegebenenfalls Unternehmen, die
Brandwaffen unter Verwendung von weiRem Phosphor herstellen oder eine industrielle
Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem Anlageuniversum ausschliefen. Der
Teilfonds schliel3t Wertpapiere aus, die von Unternehmen begeben werden, die
mindestens 5 % ihrer Ertrdge aus der Produktion von Unterhaltungsmaterial fur
Erwachsene oder der Herstellung von konventionellen Waffen erwirtschaften. Die vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen werden nicht in Wertpapiere investieren, die von
Emittenten ausgegeben werden, deren Aktivitaten als verstoRend identifiziert wurden,
oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger Berman Global Standards Policy, die
identifizierte VerstdRe gegen (i) die UNGC-Grundsétze, (ii) die OECD-Richtlinien, (iii)
die UNGP und (iv) die ILO-Standards ausschlie3t. Daruber hinaus schlie3t der
Teilfonds Wertpapiere von Emittenten aus, die mindestens 5 % ihrer Umsatzerlése aus
der Herstellung von Tabakprodukten erwirtschaften. Emittenten, die an direkter
Kinderarbeit beteiligt sind, sowie Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus
der Olsandgewinnung erzielen, sind ebenfalls ausgeschlossen. Weitere Einzelheiten
zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fir nachhaltige
Investitionen® des Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben genannten
Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dartiber berichten, namlich (i) den NB ESG Quotient;
und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der Teilfonds angewendet werden.
Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen vom
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen, und werden in den
obligatorischen regelmé&Rigen Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemall den
Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der o©kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?

Entfallt
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Der Manager
und der Sub-Investment-Manager werden jedoch nicht in Emittenten investieren, deren
Aktivitaten gegen die OECD-Leitsatze, UNGC-Prinzipien, ILO-Standards und UNGPs
verstoBen, die durch die Neuberger Berman Global Standards Policy, wie oben
beschrieben, erfasst werden.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Entfallt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

% Ja siehe unten

Nein

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen bertcksichtigen, namlich: Die Treibhausgasintensitdt und die Tatsache, dass es in
Landern, in die investiert wird, zu sozialen Versté3en kommt (die ,Staatlichen PAIs*), im Falle von
staatlichen Emittenten, und die THG-Emissionen, der CO2-Ful3abdruck, die THG-Emissionsintensitét,
die Exposition gegeniber fossilen Brennstoffen, die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen, Versto3e gegen die Grundsétze des UNGC und die Leitsatze der OECD und
umstrittene Waffen fiir Unternehmensemittenten (zusammen die ,PAls auf Produktebene®).

In Bezug auf die PAIls auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu berucksichtigen.

Dariiber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefiihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAIs gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten,
um Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren
und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fuhren wird.

Die bericksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverlassigen und
Uberprufbaren Datenabdeckung fiir solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und
des Sub-Investment-Managers) und kénnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -
verfugbarkeit weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf
Produktebene erst beriicksichtigt, wenn die Daten verfiigbar sind. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv
Uberprufen, sobald sich die Datenverfiigbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Beriicksichtigung der PAls auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-
Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fiir jeden PAI auf
Produktebene festgelegt wurden;
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e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die flr eine
PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt; und

¢ Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berlicksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschlief3t.

Die Berichterstattung tber die Berucksichtigung von PAIs auf Produktebene wird in einem Anhang zum
Jahresbericht des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Giber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) eine
durchschnittliche Zielrendite von 1-3 % Uber der Benchmark (wie nachfolgend definiert), vor Abzug von
Gebihren aus einer Mischung aus auf Hartwahrungen lautenden Anleihen aus Schwellenlandern, auf
lokale Wahrungen lautenden Anleihen aus Schwellenlandern sowie Anleihen von Unternehmen aus
Schwellenlandern zu erzielen.

Die Benchmark umfasst die folgende Mischung:

. 50 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified (Total Return, USD
Unhedged), der die Wertentwicklung der Rentenméarkte von Schwellenldndern, in lokalen
Wahrungen ausgedriickt, misst;

. 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return, USD), der die
Performance von Schuldmarkten von Schwellenlandern, ausgedriickt in USD, misst; und

. 25 %-Gewichtung: Der J.P. Morgan CEMBI Diversified (Total Return, USD), der die Performance
von Unternehmensforderungsmarkten von Schwellenlandern misst (die ,Benchmark®).

Der Teilfonds wird in erster Linie in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die von
Regierungen, staatlichen Stellen oder Unternehmen begeben werden, die ihren Hauptsitz in
aufstrebenden Markten haben oder einen uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Téatigkeit in diesen
Landern ausuben und die entweder auf die Wahrungen dieser aufstrebenden Markte (,Lokalwahrung®)
oder auf Hartwahrung lauten oder diesen ausgesetzt sind. Fir die Zwecke des Teilfonds bezieht sich der
Begriff ,harte Wahrung“ auf US-Dollar, Euro, Sterling, japanische Yen und Schweizer Franken.

Mit Ausnahme der zuléassigen Investitionen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
bdrsennotiert sind, missen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten (wie
in Anhang | des Verkaufsprospekts dargestellt) weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass
ein besonderer Schwerpunkt auf einen bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte Region gelegt
wird.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und disziplinierten
Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung
oder Hartwahrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen daruber, wie die Vermdgenswerte des
Teilfonds zwischen dffentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale und
Hartwdhrung lautenden Schuldtitel aus aufstrebenden Markten, Geldmarktinstrumenten und ADI
aufgeteilt werden, hangen von der Prognose des Managers und des Sub-Investment-Managers
hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das
okonomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die Attraktivitdt der Bewertungen, die in den
Anlageklassen verfluigbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der Fundamentaldaten
ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und tUberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und
Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fur die Auswahl von staatlichen, oder mit dem Staat in
Verbindung stehenden Emittenten, beriicksichtigt quantitative makrookonomische Daten sowie
qualitative Aspekte wie politische Stabilitat, Strukturreformen und andere ESG-Merkmale. Die fir die
Auswahl von Unternehmen verwendete Analyse umfasst Bewertungen der finanziellen Performance des
Emittenten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhéltnisses von Einnahmen zu Ergebnissen vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das Wachstum des Cashflows, Kapitalaufwendungen,
die Entwicklung der Hebelwirkung und das Liquiditatsprofil. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung
der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen z&ahlen Faktoren wie die
Unternehmensfuhrung, Ertragsqualitéat und die Schuldenstruktur.

Der Manager und der Sub-Investment Manager berlcksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
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Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwéhnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Eigenschaften Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating
abzuleiten. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating
haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden
eher aus dem Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauRRert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen beriicksichtigt:

Integration der proprietaren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fiir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fur Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlieRlich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fihren wirden.
Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fur den Teilfonds
Uberwacht.

Durch die Integration der proprietaren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tiber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine hthere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds verauf3ert.

Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen auch mit staatlichen
Emittenten in Industrie- und Schwellenlandern zusammenarbeiten. In den Fallen, in
denen sich der Manager und der Sub-Investment-Manager bemihen, mit staatlichen
Emittenten zusammenzuarbeiten, kann diese Zusammenarbeit regelmaRige
Gesprache mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstragern und
internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank sowie nach Mdglichkeit Besuche vor
Ort umfassen. Diese Treffen werden genutzt, um mit 6ffentlichen Emittenten Uber
ESG-Themen zu sprechen, wenn der Manager und der Sub-Investment-Manager fur
das jeweilige Land Verbesserungsmadglichkeiten sehen.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung im Rahmen
der UNGC-Grundséatze und der UNGPs beziehen. Darliber hinaus tuberwachen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen
und arbeiten diesbezuglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MafRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den Léandern
zusammen. Staatliches Engagement wird auch mit Léandern durchgefihrt, um die
steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bekampfen und den
Empfehlungen der Financial Action Task Force (,FATF“) zu entsprechen, um
strategische Defizite bei der Bekdmpfung von Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung
und Proliferationsfinanzierung zu beheben. Die Fortschritte beim staatlichen
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Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll des Managers und des Sub-
Investment-Managers verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten dieses direkte
Engagement mit den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens
(einschlieBlich des Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fiir ein Engagement
nicht empfanglich sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom
Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
Uber einen internen Neuberger Berman ("NB") Engagement-Tracker iberwacht und
verfolgt.

Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen mit grofRRen
Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie
von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst
naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritét einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemiihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
dieses konsequente Engagement in Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko
zu senken und einen positiven nachhaltigen Wandel zu férdern. Es ist ein wichtiges
Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines Emittenten zu
identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Verdnderungen voranzubringen, von denen
sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fir Glaubiger und breitere Stakeholder-
Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit anderen
Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam ermdglicht,
ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu priorisieren, die fur
einen Sektor am relevantesten sind.

11, Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschranken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehdéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persdnliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegeniiber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
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opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende MafRRnahmen verhindern kénnten. Letztendlich sind der Manager und der
Sub-Investment Manager bestrebt, Engagements zu priorisieren, von denen auf der
Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment Managers
erwartet wird, dass sie eine hohe Auswirkung auf den Schutz und die Verbesserung des
Wertes des Teilfonds haben, sei es durch die Férderung einer umsetzbaren Offenlegung, des
Verstandnisses der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einflussnahme und MaRnahmen zur Minderung von Risiken (einschlieBlich
Nachhaltigkeitsrisiken) und zur Nutzung von Anlagemdglichkeiten.

Darliber hinaus verfolgen der Manager und der Sub-Investment-Manager auch Governance-
Faktoren fur Schwellenlander wie: i) die politische Sphére des jeweiligen Landes, ii) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, iii) die Bekdmpfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und iv) einen Schwerpunkt auf der
Qualitat der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive
Regulierungsbehérde und der Unterstitzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makroékonomische und internationale Handelspolitik.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager koénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren berticksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstoRRen. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstoR3en.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht,
nachhaltige Anlagen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 % Investitionen zu halten, die
nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind und
keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere Investitionen“ des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere* kann auch Anlagen oder
Anlageklassen umfassen, fur die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfigen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere®
sind nachstehend aufgefuhrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermoégensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wahrend des
Anlagezeitraums schwanken kdénnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, mdglicherweise nicht
erreicht werden.

Die genaue Vermoégensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fiir den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die
entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das
im Rahmen des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der
direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des
Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder
Dritten stutzen.
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#1A Nachhaltige
Investitionen

0%

#1B Andere okologische
odersoziale Merkmale

80 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20%

#1 Ausgerichtet auf 0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Anlagezwecken
und/oder zum Hedging einsetzen, wird aber keine Derivate verwenden, um 6kologische oder
soziale Merkmale zu bewerben.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfugbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte fur
jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen
nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne der
Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme Investitionen
qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung tiber die Taxonomie-Konformitat wird sich
in dem Malf3e fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen weiterentwickelt und die Unternehmen
Daten zur Verfugung stellen. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden das AusmalR,
in dem nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv
Uberprufen, sobald sich die Verfugbarkeit und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der Sub-
Investment-Manager die Mindestkonformitat des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergiel! investiert?

O Ja.
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Faa

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitéat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
H *
Staatsanleihen 0% -l%
—7

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht LE0 Nicht ’

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten.

Welche Investitionen fallen unter ,;#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

»<Andere” umfasst die Ubrigen Anlagen des Teilfonds (einschlie3lich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermégenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fur den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager flr den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des Teilfonds
mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundsatzen, den UNGPs, den
OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards versto3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine ©kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

132



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

58970611.56

A

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

Entfallt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie entspricht daher
nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien“ unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund

Eine nachhaltige (der ,Teilfonds®)

Investition ist eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300IFJKOFPOE1X496

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, = . .

die zur Erreichung Okologische und/oder soziale Merkmale

eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

vorausgesetzt, dass )

diese Investition keine [ X ) Ja o x Nein

Umweltziele oder . o . . - . .

sozialen Ziele Es wird damit ein Mindestanteil an ® Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
erheblich nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
beeintrachtigt und die Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von 50 % an

Unternehmen. in die nachhaltigen Investitionen

investiert wird, in Wirtschaftstatigkeiten, die o o ) .
Verfahrensweisen nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
einer guten dkologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
Unternehmensfiihrung einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

anwenden.

% mit einem Umweltziel in

in Wirtschaftstatigkeit di
in Yvirtschaitstatigkeiten, die Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Die EU-Taxonomie nach der EU-Taxonomie nicht S . : .
i als dkologisch nachhaltig Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
Klassifikationssystem, i rvEiuTiEn S einzustufen sind

S/Z?olpdﬂﬁgg (EV) ¢ Mmit einem sozialen Ziel

2020/852 festgelegt

ist und ein Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
Verzeichnis von nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt
6kologisch sozialen Ziel getatigt: __ %

nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

/AN
amry

L . . S .
N __. Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Im Rahmen des Anlageprozesses berlcksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietdren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) beriicksichtigt. Das NB ESG Quotient-System
baut auf dem Konzept branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fur Emittenten, indem es diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ giinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. Der Teilfonds investiert nicht in Emittenten, die in Bezug auf ihren
NB ESG Quotient im untersten Dezil liegen und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten
ist.
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Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
fur staatliche Emittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Energieeffizienz staatlicher Emittenten, Anpassung an den Klimawandel,
Entwaldung, Treibhausgasemissionen (,GHG-Emissionen®), Luft- und Haushaltsverschmutzung und
unsichere Sanitaranlagen.

e Soziale Merkmale: Fortschritte bei der Erreichung der Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige
Entwicklung (,SDGs"); Gesundheits- und Bildungsniveau; Regulierungsqualitat; politische Stabilitét
und Freiheiten; Gleichstellung der Geschlechter sowie Forschung und Entwicklung.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden, sofern sie fiir die jeweilige Branche und den
jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings fir
Unternehmensemittenten beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen, Chancen im
Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen, Richtlinie fir umweltfreundliche Beschaffung und
Programme fur Nicht-THG-Luftemissionen.

e Soziale Merkmale: Gesundheit wund Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Mit dem Ziel, die Konformitét des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen, werden der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der Kohlenstoffbilanz des Teilfonds in den Scope-1-,
Scope-2- und wesentlichen Scope-3-THG-Emissionen bewerben?.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fir regelméRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
ESG-Eigenschaften werden regelmaRig Uberprift und jahrlich Uberprift, um sicherzustellen, dass die
relevantesten ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kénnen sich die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten betrachtet werden, &ndern. Zur Klarstellung:
Wenn sich die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet
werden, andern, wird dieses vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufbaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses berucksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

l. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale zu messen.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung  Gewichtungen zu, damit die L&ander wund die

! Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B.
Emissionen, die direkt durch die Geschéftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge
erzeugt werden). Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und
Kihlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die
in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen aus Produkten oder Dienstleistungen, die
vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln seiner Beschéftigten,
durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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Unternehmenssektoren das NB ESG Quotient-Rating ableiten kénnen. Das NB ESG
Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
bertcksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine héhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden.

Der Teilfonds investiert nicht in Emittenten, die im unteren Bereich des NB ESG
Quotient liegen und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist.

ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wird der Teilfonds nicht in Wertpapiere von
Emittenten investieren, deren Aktivitdten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman
zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger Berman fur Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle versto3en oder diese nicht erfiillen. Der Teilfonds
wird gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von weiRem
Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlieBen. Der Teilfonds schlieRt Wertpapiere aus, die von
Unternehmen begeben werden, die mindestens 5 % ihrer Ertrdge aus der Produktion
von Unterhaltungsmaterial fur Erwachsene oder der Herstellung von konventionellen
Waffen erwirtschaften. Des Weiteren werden vom Teilfonds gehaltene Anlagen nicht
in Wertpapiere von Emittenten investieren, deren Aktivitaten als verstoRend identifiziert
wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger Berman Global Standards
Policy, die identifizierte VersttéRe gegen (i) die UNGC-Grundsatze, (ii) die OECD-
Richtlinien, (iii) die UNGP und (iv) die IAO-Standards ausschlief3t. Bei der Festlegung
der Anlagen des Teilfonds werden die Neuberger Berman Sustainable Exclusion
Policy und die Neuberger Berman Enhanced Sustainable Exclusion Policy
angewendet. Der Teilfonds schlief3t auch Emittenten aus dem Anlageuniversum aus,
die an Aktivitdten im Zusammenhang mit der Herstellung von Pelzwaren, Glicksspiel
oder Atomkraft beteiligt sind. Weitere Einzelheiten zu diesen ESG-
Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen® des
Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager investieren nicht in Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, die von staatlichen Emittenten ausgegeben werden, die nach
Ansicht des Managers und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-Praktiken
aufweisen. Solche Ausschlisse basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten
Dezil eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten
ist; oder

e Staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwégungen vom J.P. Morgan ESG
EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) ausgeschlossen wurden; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e Staatliche Emittenten, die hohe und steigende THG-Intensitatsniveaus haben;
oder

e Staatliche Emittenten, deren Menschenrechts- und Rechtsstaatlichkeitskriterien
als schlecht oder sich verschlechternd eingestuft werden; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes (Globales Forum
fur Transparenz und Informationsaustausch fiir Steuerzwecke) erfillen, sowie
staatliche Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und
eine Handlungsaufforderung der Financial Action Task Force (,FATF*) erhalten
haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche
Wertpapiere investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen konnen, die der
Teilfonds nur zu Absicherungszwecken verwendet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dariiber berichten, ndmlich (i) den
NB ESG Quotient; und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der
Teilfonds angewendet werden. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet,
um die Erreichung der einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu messen, und werden in den obligatorischen regelmafigen
Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemafl} den Anforderungen von Artikel 11 der
SFDR).
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Teilfonds bewirbt zwar 6kologische und soziale Merkmale, er hat aber kein nachhaltiges
Investitionsziel. Der Teilfonds wird jedoch nachhaltige Investitionen halten, die darauf
abzielen, zum Netto-Null-Ziel des Teilfonds beizutragen, wie nachfolgend beschrieben.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
NB ESG Quotient gemessen. Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen
Anlagen, die vom Teilfonds gehalten werden, wenden den NB ESG Quotient an, wie oben
beschrieben.

Ob die vom Teilfonds getatigten Anlagen als nachhaltige Investitionen berlicksichtigt werden,
wird unter Bezugnahme auf den Rahmen fiir nachhaltige Investitionen von NB bestimmt.
Dieser Rahmen umfasst eine Beurteilung, ob (i) die Anlage zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt, (ii) ob die Anlage diese nachstehend beschriebenen Ziele erheblich
beeintrachtigt, und (iii) eine Prifung des allgemeinen Unternehmensfiihrungs-Scores eines
Emittenten, um festzustellen, ob der Emittent eine Bewertung der Verfahrensweisen guter
Unternehmensfiihrung besteht.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager tberprifen die Emittenten auf Kontroversen,
erheblichen Schaden und VerstéRe gegen den Mindestschutz. Wenn die Emittenten diesen
Screen bestehen, messen der Manager und der Sub-Investment-Manager den 6kologischen
oder sozialen wirtschaftlichen Beitrag der Emittenten.

Bei Unternehmensemittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies
auf zwei Arten:

e Konformitat der Umséatze mit der EU-Taxonomie (falls zutreffend) und
e Konformitét der Umsétze mit den SDGs.

Bei nachhaltigen Investitionen ist es wahrscheinlicher, dass die Einnahmen aus
Produkten/Dienstleistungen mit den Zielen fur nachhaltige Entwicklung konform sind.

Bei staatlichen Emittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies auf
folgende Weise:

e Fortschritte bei der Anpassung an den Klimawandel und der Einddmmung des
Klimawandels und

e  Fortschritte bei der Erreichung der SDGs, mit Schwerpunkt auf Lebenserwartung und
Bildung.

Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen Investitionen, die vom Teilfonds
gehalten werden, werden bis 2050 eine Netto-Null-Konformitéat anstreben.

Wahrend die nachhaltigen Investitionen ein soziales oder ein 6kologisches Ziel haben kénnen,
kénnen die nachhaltigen Investitionen nicht als 6kologisch nachhaltige Investitionen (oder
Taxonomie-konforme Investitionen) im Sinne der EU-Taxonomie einzustufen sein.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der o©kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Im Rahmen des nachhaltigen Anlagerahmens des Managers und des Sub-Investment-
Managers sind Investitionen, die die ©Okologischen oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigen, ausgeschlossen. Um festzustellen, ob eine Investition eine erhebliche
Beeintrachtigung verursacht, betrachten der Manager und der Sub-Investment-Manager
erhebliche Beeintrdchtigungen in Bezug auf bestimmte Indikatoren fir die wichtigsten
nachteilige Auswirkungen (in Bezug darauf siehe unten ,Wie wurden die Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“) und VerstoRen gegen
den Mindestschutz (in Bezug darauf siehe unten ,Wie stehen die nachhaltigen Investitionen
mit den OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?“).

Der Manager und der Sub-Investment-Manager wenden auch die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an.

Die Kombination all dieser Faktoren erzeugt eine quantitative Validierung der ,Nachhaltigkeit",
die verwendet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der
Teilfonds zu tétigen beabsichtigt, nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung des
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Okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels der nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds fiihren.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden bei der Bestimmung, ob die
nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein 6kologisch
oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich beeintrachtigen, die folgenden
Indikatoren fr die wichtigsten nachteilige Auswirkungen berticksichtigen:

THG-Emissionen; CO2-FufRabdruck; THG-Intensitat der Emittenten; Exposition gegentiber
Emittenten, die im Sektor fir fossile Brennstoffe tétig sind; Anteil des Verbrauchs und der
Produktion nicht erneuerbarer Energien; Energieverbrauchsintensitét je nach Klimasektor mit
starker Auswirkung; Aktivitéten, die sich negativ auf die Biodiversitat auswirken; Emissionen
in Wasser; Anteil der geféhrlichen Abfélle und radioaktiven Abfélle; VerstdRe gegen die
UNGC-Grundsatze und die OECD-Leitsatze; fehlende Prozesse und Compliance
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen; nicht angepasstes geschlechtsspezifisches
Lohngefalle, geschlechtsspezifische Diversitat im Vorstand; und Exposition gegeniiber
kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und biologische
Waffen) (die ,PAIs®) fir die Unternehmensemittenten und THG-Intensitat und Lander, in die
investiert wird und die sozialen VerstoRen ausgesetzt sind (die ,Staatlichen PAIs®), fiir die
staatlichen Emittenten.

Die Bericksichtigung der vorstehenden PAIls wird durch die Verfugbarkeit einer
Abdeckung mit angemessenen, zuverlassigen und uUberprifbaren Daten fur diese
Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des Sub-Investment-
Managers) in Bezug auf die nachhaltigen Investitionen des Portfolios eingeschréankt und
kann sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verflgbarkeit weiterentwickeln.
Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Daten Dritter und Proxy-Daten
zusammen mit internem Research verwenden, um die PAIs und die staatlichen PAls zu
beriicksichtigen.

Dartber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Briefkampagne durchgefiihrt, in der sie an ausgewéhlte Unternehmensemittenten
geschrieben haben, die um eine direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um
Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um Offenlegungen zu
fordern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und
detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fuhren wird.

Die Berlicksichtigung der PAls durch den Sub-Investment-Manager bei der Bestimmung,
ob die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds tatigen soll, keines der 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Investitionsziele der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds
erheblich beeintrachtigen, erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung von Emittenten, die die quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen flir eine PAI oder eine staatliche PAI unterschreiten, durch den
Manager und den Sub-Investment-Manager;

* Verantwortung und/oder Festlegung von Engagementzielen bei Emittenten, die
unter die fir eine PAI oder staatliche PAls festgelegten quantitativen und
qualitativen Toleranzschwellen fallen; und

e Anwendung der oben aufgefilhrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die
Berilicksichtigung mehrerer PAIs einschlief3t.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in Emittenten investieren,
deren Aktivitdten gegen die OECD-Richtlinien, die UNGC-Prinzipien, die IAO-Normen
und die UNGPs verstoR3en, die durch die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards erfasst wurden.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt nur fiir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Entféllt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

s¢ Ja, siehe unten
Nein
Ja. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten PAIs und staatliche PAls auf zwei Arten:

1. Alle PAIs und staatlichen PAIs werden bei der Bestimmung beriicksichtigt, ob nachhaltige
Investitionen, die der Teilfonds zu tétigen beabsichtigt, keinem 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziel erheblichen Schaden zufligen, wie in ,Wie wurden die Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” oben erlautert.

2. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen, die 6kologische
oder soziale Merkmale bewerben, berlicksichtigen, namlich:

Die staatlichen PAIs fir die staatlichen Emittenten sowie THG-Emissionen, CO2-Fuf3abdruck,
THG-Emissionsintensitat, Exposition gegeniiber fossilen Brennstoffen, Geschlechtervielfalt in
den Leitungs- und Kontrollorganen, Versto3e gegen die Grundsétze des UNGC und der OECD
und kontroverse Waffen (zusammen die ,PAls auf Produktebene®).

Siehe ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?* oben fiir weitere Einzelheiten dariber, wie die PAI in Bezug auf nachhaltige
Investitionen berticksichtigt werden.

In Bezug auf die PAls auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu bertcksichtigen.

Daruber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAIls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und
detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fuhren wird.

Die beriicksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverlassigen und
Uberprufbaren Datenabdeckung fiir solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und
des Sub-Investment-Managers) und kénnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -
verfugbarkeit weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf
Produktebene erst beriicksichtigt, wenn die Daten verfugbar sind. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv
Uberprufen, sobald sich die Datenverfiigbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Berucksichtigung der PAIls auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-
Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fur jeden PAI auf
Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fiir eine
PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt; und

e Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berlicksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschlief3t.
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Die Berichterstattung Uber die Bertcksichtigung von PAls auf Produktebene wird in einem Anhang zum
Jahresbericht des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 1 % Uber der Benchmark vor Abzug von
Gebihren Uber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in eine
Mischung aus auf Hart- und Lokalwdhrungen lautende Investment-Grade-Anleihen aus
Schwellenldndern, die von Regierungen, quasistaatlichen Stellen und Gebietskorperschaften
ausgegeben werden, sowie Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, die den Kriterien zur
Nachhaltigkeit entsprechen, investiert. Die Benchmark besteht aus einer 1/3-Gewichtung des J.P.
Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15 % Cap Index (Total Return,
Unhedged, USD) und einer 2/3-Gewichtung des J.P. Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade
Index (Total Return, USD).

Mit dem Ziel, die Konformitat des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen, beabsichtigen der
Manager und der Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds fir
Unternehmenspapiere in den Scopes 1, 2 und 3 zu reduzieren, was einer Reduzierung der THG-
Emissionen um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einem Referenzwert von 2019 und einem anschlieBenden
Riuckgang auf Konformitatszertifikate bis 2050 entspricht. Der Ausgangswert von 2019 kann neu
berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden,
insbesondere in Bezug auf die Scope-3-Emissionen. Fur Staatsanleihen setzen der Manager und der
Sub-Investment-Manager eine Methode ein, die die Netto-Null-Anpassung eines Landes gemafl dem
von der Institutional Investors Group on Climate Change (,IIGCC*) empfohlenen Climate Change
Performance Index von GermanWatch sowie dem Climate Action Tracker verfolgt. S&dmtliche Netto-Null-
Verpflichtungen und -Ziele werden in der Erwartung festgelegt, dass die Regierungen ihren eigenen
Verpflichtungen nachkommen werden, um sicherzustellen, dass die Ziele des Pariser Abkommens
erreicht werden, einschlieBlich der Erhdhung der Ambitionen ihrer national festgelegten Beitrage
(,NDC*). Weitere Einzelheiten zur Verpflichtung von Neuberger Berman bezuglich der Net Zero Asset
Managers Initiative sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen des Verkaufsprospekts
enthalten.

Der Manager und der Sub-Investment Manager beriicksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwahnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Merkmale fur jeden Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-
Rating abzuleiten. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine hdhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Der Teilfonds investiert nicht in
Emittenten, die in Bezug auf ihren NB ESG Quotient im untersten Dezil liegen und bei denen keine
kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Dariiber hinaus wird die Kreditwirdigkeit von Unternehmen durch eine Analyse erganzt, die darauf abzielt, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhaltnisses von
Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das Wachstum des
Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und das Liquiditatsprofil.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen berticksichtigt:

. Integration der proprietdren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fiir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fur Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlielBlich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fihren wirden.
Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach
oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-
Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fiir den Teilfonds
Uberwacht.
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Durch die Integration der proprietdren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber inre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem ginstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Der Teilfonds
investiert nicht in Emittenten, die in Bezug auf ihren NB ESG Quotient im untersten
Dezil liegen und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten ist.

Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen auch mit staatlichen
Emittenten in Industrie- und Schwellenlandern zusammenarbeiten. In den Féallen, in
denen sich der Manager und der Sub-Investment-Manager bemihen, mit staatlichen
Emittenten zusammenzuarbeiten, kann diese Zusammenarbeit regelmafige
Gesprache mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstragern und
internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank sowie nach Mdglichkeit Besuche vor
Ort umfassen. Diese Treffen werden genutzt, um mit 6ffentlichen Emittenten Uber
ESG-Themen zu sprechen, wenn der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir
das jeweilige Land Verbesserungsméglichkeiten sehen.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung im Rahmen
der UNGC-Grundsatze und der UNGPs beziehen. Darliber hinaus Uberwachen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen und
arbeiten diesbeziglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MafRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den L&ndern
zusammen. Staatliches Engagement wird auch mit Landern durchgefuhrt, um die
steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bek&mpfen und den
Empfehlungen der FATF zu entsprechen, um strategische Defizite bei der Bekampfung
von Geldwésche, Terrorismusfinanzierung und Proliferationsfinanzierung zu beheben.
Die Fortschritte beim staatlichen Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll
des Managers und des Sub-Investment-Managers verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten dieses direkte Engagement mit
den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens (einschlieflich des
Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fiir ein Engagement nicht empfénglich sind,
werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager tber
einen internen Neuberger Berman (,NB*“) Engagement-Tracker tiberwacht und verfolgt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Ver&nderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fiir Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermoglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die fir einen Sektor am relevantesten sind. Der Erfolg der Bemihungen
sowohl des Managers als auch des Sub-Investment-Managers um eine konstruktive
Mitwirkung bei den Emittenten hangt davon ab, wie aufgeschlossen und empfénglich
die jeweiligen Emittenten fiir eine derartige Mitwirkung sind.

Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschréanken.
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Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden das Investment-Universum durch die
Anwendung von ESG-Ausschliissen, wie oben beschrieben, und der ESG-Analyse um 20 %
reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfiihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehdéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses
des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines
robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten
zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persénliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der Manager und
der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung gegentiber den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Féllen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende Mafnahmen verhindern kénnten. Letztlich zielen der Manager und der Sub-
Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass
es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und Mafinahmen zur Minderung von Risiken (einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken)
und zur Nutzung von Investitionsmdglichkeiten.

Daruber hinaus verfolgen der Manager und der Sub-Investment-Manager auch Governance-
Faktoren fur Schwellenldnder wie: i) die politische Sphéare des jeweiligen Landes, ii) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, iii) die Bekampfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und iv) einen Schwerpunkt auf der
Qualitdt der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive
Regulierungsbehdérde und der Unterstutzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makrodkonomische und internationale Handelspolitik.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager koénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren bericksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstoRen. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstof3en.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen o6kologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich,
mindestens 50 % an nachhaltigen Investitionen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 %
Investitionen zu halten, die nicht mit den vom Teilfonds beworbenen o6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform sind und keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere
Investitionen“ des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen” im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fiir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere Investitionen kann auch Anlagen
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oder Anlageklassen umfassen, fir die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht tber
ausreichende Daten verfiigen, um zu bestétigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmalen ubereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere*
sind nachstehend aufgefiihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermogensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wahrend des Anlagezeitraums
schwanken kdnnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, mdglicherweise nicht erreicht werden.

Die genaue Vermogensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fir den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die entweder ein
NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das im Rahmen
des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds verwendet wird;
und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der direkten
Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des Teilfonds zu
Marktpreisen und kann sich auf unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder Dritten

stltzen.
0,
#1A Nachhaltige ek
Investitionen B
J_ 20%
- okologische
Investitionen odersoziale Merkmale

#2 Andere 60 %
Investitionen

20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Anlagezwecken
und/oder zum Hedging einsetzen, wird aber keine Derivate verwenden, um 6kologische oder
soziale Merkmale zu bewerben.
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In welchem Mindestmalfl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfiigbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte
fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne
der Taxonomie-Verordnung als ©kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme
Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung tber die Taxonomie-
Konformitat wird sich in dem Mafe fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen
weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfligung stellen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden das Ausmall, in dem nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv Uberprifen, sobald sich die Verfiigbarkeit
und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der
Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitat des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie
andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

H *
Staatsanleihen _(EA) L%
B Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%

100% Nicht

taxonomiekonform

Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
okologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wiirden).

Wahrend der Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investieren kann,
erfolgen solche nachhaltigen Investitionen mdglicherweise nicht in Taxonomie-konforme
Investitionen, da sie mdglicherweise die Kriterien dafir nicht erfullen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben kénnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
6kologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kdnnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

»<Andere” umfasst die tibrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermégenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fiir den Teilfonds aufgefiihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager flr den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass die vom Teilfonds
getatigten Investitionen den internationalen Umwelt- und Sozialgarantien wie den Grundséatzen
des UNGC, den UNGP, den OECD-Leitlinien und den IAO-Standards entsprechen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale

Mindeststandards versto3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine ©kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

Entfallt — die Benchmarks des Teilfonds wurden nicht als Referenzwerte bestimmt. Sie entsprechen
daher nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich mit den mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
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Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien“ unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A

146


http://www.nb.com/

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund (der ,Teilfonds*)
Eine nachhaltige Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930058PUF4SZ0OVOD17
Investition ist eine

Investition in eine = : :

Wirtschaftstatigkeit, Okologische und/oder soziale Merkmale

die zur Erreichung I . i -

eines Umweltziels Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oder sozialen Ziels _

beitragt, o0 Ja Y % Nein

vorausgesetzt, dass ; T ; = - -

e Igvestition D Es wird damit ein Mindestanteil an 2 Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
Umweltziele oder nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
S delEn el Umweltziel getatigt: % werden, enthélt es einen Mindestanteil von 20 % an
o el nachhaltigen Investitionen

beeintrachtigt und die in Wirtschaftstatigkeiten, die L o e
UifermEiman. (7 ale e G B Tere e sl mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
investiert wird, okologisch nachhaltig die nach_der_ EU-Taxono_mle als dkologisch
Verfahrensweisen firavainiesn sl nachhaltig einzustufen sind

einer guten mit einem Umweltziel in

Unternehmensfihrun in Wirtschaftstatigkeiten, die : e .

TR e 9 nach der EU-Tax%nomie Rt % Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

als okologisch nachhaltig e ey

Die EU-Taxonomie einzustufen sind

ist ein ® mit einem sozialen Ziel
Klassifikationssystem,

das in der Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben,
Verordnung (EU) nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt

2020/852 festgelegt sozialen Ziel getatigt: %
ist und ein

Verzeichnis von
O0kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform

sein oder nicht.

7\
amr

“"‘:' Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie unten beschrieben. Diese 6kologischen und
sozialen Merkmale werden unter Verwendung eines proprietaren ESG-Bewertungssystems von
Neuberger Berman (das ,NB ESG Quotient-System “) berticksichtigt. Der NB ESG Quotient basiert auf
dem Konzept des branchenspezifischen ESG-Risikos und der ESG-Chance und erstellt ein ESG-
Gesamtrating fir Emittenten, indem er sie anhand bestimmter ESG-Metriken bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die unten
aufgefuhrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie vorrangig in Wertpapiere
investieren, die von Emittenten mit einem relativ guinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG
Quotient-Rating ausgegeben werden. In diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-
Manager das Engagement in Emittenten mit einem schlechten NB ESG-Quotienten-Rating begrenzen,
es sei denn, es gibt eine Verpflichtung, mit dem Emittenten zusammenzuarbeiten, mit der Erwartung,
dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating im Laufe der Zeit verbessert.

147

58970611.56



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

58970611.56

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden fir Unternehmen, sofern sie fur die jeweilige
Branche und den jeweiligen Emittenten relevant sind, im Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings
beworben:

e Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, CO2-Emissionen, Chancen im Bereich
saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen und Abfélle, Finanzierung von
Umweltauswirkungen, CO2-FuRabdruck von Produkten, Umweltpolitik, Umweltmanagementsystem,
Programm zur Reduzierung von Treibhausgasen (,THG-Emissionen®), Richtlinie fir
umweltfreundliche Beschaffung und Programme fur Nicht-THG-Luftemissionen.

Mit dem Ziel, die Konformitét des Teilfonds mit einem Netto-Null-Ziel zu erreichen, werden der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der Kohlenstoffbilanz des Teilfonds in den Scope-1-,

Scope-2- und wesentlichen Scope-3-THG-Emissionen bewerben®.

¢ Der Teilfonds zielt darauf ab, eine Kohlenstoffemissionsintensitéat zu erreichen, die mindestens 30 %
unter der des breiteren Anlageuniversums der asiatischen Schuldtitel liegt, das durch den J.P.
Morgan Asian Credit Index (Total Return, USD) (die ,Benchmark®) reprasentiert wird. Die
durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird gemessen und berechnet, basierend auf der
Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem der vier Kalenderquartalsenden erreicht
wurde. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Vergleich der
Wertentwicklung angegebene Benchmark nachzubilden.

e Der Teilfonds zielt darauf ab, bei unabhéngigen ESG-Ratingagenturen einen hdheren ESG-Score zu
erzielen als das breitere Anlageuniversum der durch die Benchmark reprasentierten asiatischen
Schuldtitel.

e Soziale Merkmale: Gesundheit wund Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -qualitat, Sicherheit
von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme zur Einbindung von Gemeinden,
Diversitatsprogramme und Menschenrechtspolitik.

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des NB ESG-
Quotienten gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fiir regelméRige Berichte des
Teilfonds ausgewiesen (gemaR den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle darin enthaltenen
sektorspezifischen ESG-Eigenschaften werden regelméafRig Uberprift und jéhrlich Uberprift, um
sicherzustellen, dass die relevantesten sektorspezifischen ESG-Eigenschaften erfasst werden.
Dementsprechend kdnnen sich die ¢kologischen und sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-
Quotienten betrachtet werden, andern. Zur Klarstellung: Wenn sich die 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet werden, &ndern, wird dieses vorvertragliche
Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschlusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufbaus und der laufenden
Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche 6kologische und soziale Merkmale
dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses bertcksichtigen der Manager und der Sub-Investment
Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom Teilfonds beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese sind nachfolgend aufgefiihrt:

l. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen. Der NB ESG Quotient

1 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B.
Emissionen, die direkt durch die Geschéftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge
erzeugt werden). Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und
Kihlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die
in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen aus Produkten oder Dienstleistungen, die
vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln seiner Beschaftigten,
durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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konzentriert sich auf die ESG-Eigenschaften, die am ehesten als wesentliche Faktoren
des ESG-Risikos fir jeden Sektor angesehen werden. Jedes Sektorkriterium wird auf
der Grundlage externer und intern abgeleiteter ESG-Daten erstellt und durch eine
interne qualitative Analyse erganzt, wobei die wesentliche Sektorexpertise des
Analystenteams des jeweiligen Sub-Investment-Managers der Unterstrategien genutzt
wird.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung fir jeden Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-
Rating abzuleiten. Das NB ESG Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen
des Anlageprozesses berlcksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-
Mindestrating, das ein Emittent vor einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem
glinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine
héhere Chance, in den Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG
Quotient-Rating von einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem
Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauRert. Der Teilfonds kann
erganzend in Unternehmen mit kurzfristigen Aussichten auf Verbesserung investieren,
die der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager laufend auf der Grundlage
des NB ESG-Quotienten beurteilen werden.

Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen mit groRRen
Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der Richtlinie
von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie selbst
naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritét einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemiihungen
halten, angemessen angegangen werden. Der Erfolg der Bemilhungen sowohl des
Managers als auch des Sub-Investment-Managers um eine konstruktive Mitwirkung
bei den Emittenten h&éngt davon ab, wie aufgeschlossen und empfanglich die
Emittenten fur eine derartige Mitwirkung sind.

ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die durch den Teilfonds beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht werden kodnnen, investiert der Teilfonds nicht in
Wertpapiere von Emittenten, deren Aktivititen gegen die Richtlinie von Neuberger
Berman zu umstrittenen Waffen, die Richtlinie von Neuberger Berman zu Anlagen im
Zusammenhang mit Kraftwerkskohle und die Richtlinie von Neuberger Berman
beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Investitionen verstol3en oder diese
nicht erfillen. Der Teilfonds stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein
und untersagt derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden,
die mehr als 10 % des Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder
die Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne
Uberpriifungen ermittelt. Der Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fur mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert fur nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberpriifungen ermittelt.

Dariiber hinaus schlief3t der Teilfonds Wertpapiere aus dem Anlageuniversum aus, die
von Emittenten ausgegeben werden, die an direkter Kinderarbeit beteiligt und in der
Tabakindustrie tatig sind und mindestens 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Herstellung
von Tabakprodukten erzielen, sowie bestimmte Emittenten mit erheblichen Einnahmen
aus Palmdl, Erwachsenenunterhaltung oder Kernkrafterzeugung oder Unternehmen,
die Brandwaffen unter Verwendung von weilem Phosphor herstellen oder eine
industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben. Des Weiteren werden vom Teilfonds
gehaltene Anlagen nicht in Emittenten investieren, deren Aktivitaten als verstoR3end
identifiziert wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der Neuberger Berman Global
Standards Policy, die identifizierte Versto3e gegen (i) die UNGC-Grundsatze, (ii) die
OECD-Richtlinien, (i) die UNGP und (iv) die ILO-Standards ausschliel3t. Weitere
Einzelheiten zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien flr
nachhaltige Investitionen” des Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden auch Wertpapiere von
Unternehmen ausschlie3en, die 5 % oder mehr ihrer Ertrdge aus Folgendem erzielen:

e Herstellung von mit Alkohol verbundenen Produkten;
e Herstellung von Materialien fur die Erwachsenenunterhaltung;
e Herstellung von konventionellen Waffen;
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 Eigentum an oder Betrieb von gliicksspielbezogenen Geschéftsaktivitaten;
oder
e Herstellung oder Vertrieb von Palmél.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von
Unternehmen ausschliel3en, die ESG-Kontroversen aufweisen (z. B. negative ESG-
Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und/oder Dienstleistungen des
Unternehmens, Nichteinhaltung internationaler Richtlinien oder Schutzvorkehrungen
(wie sie in der Richtlinie zu globalen Standards erfasst sind)), bzw. von Unternehmen,
die ernsthafte Bedenken hinsichtlich ihrer Einhaltung von internationalen Richtlinien
oder Schutzvorkehrungen aufwerfen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapiere von
Unternehmen ausschlieRen, die nach ihren Erkenntnissen an direkter Kinderarbeit
beteiligt sind.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in staatliche Emittenten
und/oder zu 100 % in Staatsbesitz befindliche Unternehmen investieren, die nach
Ansicht des Managers und des Sub-Investment-Managers schwache ESG-Praktiken
aufweisen. Solche Ausschliisse basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

e staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im
untersten Dezil eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung
Zu erwarten ist; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-
Sicherheitsrat aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert
wurden; oder

e Staatliche Emittenten, deren Menschenrechts- und
Rechtsstaatlichkeitskriterien als schlecht oder sich verschlechternd eingestuft
werden; oder

e Staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes (Globales
Forum fir Transparenz und Informationsaustausch fiir Steuerzwecke)
erfullen, sowie staatliche Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko
eingestuft sind und eine Handlungsaufforderung der Financial Action Task
Force (,FATF") erhalten haben.

Durch die vorstehend beschriebenen ESG-AusschlussmaRhahmen schlieRen der
Manager und der Sub-Investment-Manager mindestens 20 % der Komponenten des
Anlageuniversums aus.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dariiber berichten, namlich (i) den
NB ESG Quotient; und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der Teilfonds
angewendet werden. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die
Erreichung der einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale zu messen, und werden in den obligatorischen regelméafigen Bericht des
Teilfonds aufgenommen (geman den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Teilfonds bewirbt zwar dkologische und soziale Merkmale, er hat aber kein nachhaltiges
Investitionsziel. Der Teilfonds wird jedoch mindestens 20 % nachhaltige Investitionen halten,
die darauf abzielen, die oben aufgefiihrten 6kologischen und sozialen Merkmale zu bewerben
und zum Netto-Null-Ziel des Teilfonds beizutragen, wie unten beschrieben.

Die Leistung in Bezug auf diese dkologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
NB ESG Quotient gemessen. Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen
Anlagen, die vom Teilfonds gehalten werden, wenden den NB ESG Quotient an, wie oben
beschrieben.

Ob die vom Teilfonds getatigten Anlagen als nachhaltige Investitionen beriicksichtigt werden,
wird unter Bezugnahme auf den Rahmen fir nachhaltige Investitionen von NB bestimmt.
Dieser Rahmen umfasst eine Beurteilung, ob (i) die Anlage zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt, (i) ob die Anlage diese nachstehend beschriebenen Ziele erheblich
beeintrachtigt, und (iii) eine Prifung des allgemeinen Unternehmensfiihrungs-Scores eines
Emittenten, um festzustellen, ob der Emittent eine Bewertung der Verfahrensweisen guter
Unternehmensfiihrung besteht. Im Rahmen dieses nachhaltigen Investitionsrahmens
verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager mehrere Datenpunkte, die die
Ausrichtung der Wirtschaftstatigkeit eines Unternehmens an 6kologischen oder sozialen
Merkmalen messen.
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager Uberprifen die Unternehmen auf
Kontroversen, erheblichen Schaden und VerstéRe gegen den Mindestschutz. Wenn die
Unternehmen diesen Screen bestehen, messen der Manager und der Sub-Investment-
Manager den 6kologischen oder sozialen wirtschaftlichen Beitrag der Unternehmen.

Bei Unternehmensemittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies
auf zwei Arten:

1. Konformitat der Umsétze mit der EU-Taxonomie (falls zutreffend) und
2. Umsatzausrichtung an den Zielen fur nachhaltige Entwicklung (,SDGs*).

Bei staatlichen Emittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager dies auf
folgende Weise:

1. Fortschritte bei der Anpassung an den Klimawandel und der Einddmmung des
Klimawandels und

2. Fortschritte bei der Erreichung der SDGs, mit Schwerpunkt auf Lebenserwartung
und Bildung.

Bei nachhaltigen Investitionen ist es wahrscheinlicher, dass die Einnahmen aus
Produkten/Dienstleistungen mit den Zielen fur nachhaltige Entwicklung konform sind.

Sowohl die nachhaltigen als auch die nicht nachhaltigen Investitionen, die vom Teilfonds
gehalten werden, werden bis 2050 eine Netto-Null-Konformitét anstreben.

Obwohl die nachhaltigen Investitionen ein soziales oder ein 6kologisches Ziel haben kdnnen,
verpflichten der Manager und der Sub-Investment-Manager der Teilfonds nicht dazu,
nachhaltige Investitionen zu halten, die als 6kologisch nachhaltige Investitionen (oder
Taxonomie-konforme Investitionen) im Sinne der EU-Taxonomie einzustufen sind.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keines der &kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Im Rahmen des nachhaltigen Anlagerahmens des Managers und des Sub-Investment-
Managers sind Investitionen, die die 0Okologischen oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigen, ausgeschlossen. Um festzustellen, ob eine Investition eine erhebliche
Beeintrachtigung verursacht, betrachten der Manager und der Sub-Investment-Manager
erhebliche Beeintrdchtigungen in Bezug auf bestimmte Indikatoren fur die wichtigsten
nachteilige Auswirkungen (in Bezug darauf siehe unten ,Wie wurden die Indikatoren flir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“) und Versté3en gegen
den Mindestschutz (in Bezug darauf siehe unten ,Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit
den OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?“). Der Manager und der Sub-
Investment-Manager wenden auch die oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien an.

Die Kombination all dieser Faktoren erzeugt eine quantitative Validierung der ,Nachhaltigkeit",
die verwendet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, nicht zu einer erheblichen Beeintrdchtigung des 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Ziels fuhren.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden bei der Bestimmung, ob die
nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein 6kologisch
oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich beeintrachtigen, die folgenden
Indikatoren flir die wichtigsten nachteilige Auswirkungen beriicksichtigen: Die
Treibhausgasintensitat und Lander, in die investiert wird, mit sozialen Verst6Ren (die
.Staatlichen PAIs®), bei staatlichen Emittenten

THG-Emissionen; CO2-Ful3abdruck; THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird; Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind,;
Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen; Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren;
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken;
Emissionen in Wasser; Anteil geféhrlicher und radioaktiver Abfélle; Verstd3e gegen die
UNGC-Grundséatze und die OECD-Leitsatze; fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-
Leitsatze; unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle, Geschlechtervielfalt
in den Leitungs- und Kontrollorganen; Engagement in umstrittenen Waffen
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) bei
Unternehmensemittenten (zusammen die ,PAIs®).

Die Beriicksichtigung der vorstehenden PAls wird durch die Verfiigbarkeit einer
Abdeckung mit angemessenen, zuverlassigen und Uberprufbaren Daten fiir diese
Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des Sub-Investment-
Managers) in Bezug auf die nachhaltigen Investitionen des Portfolios eingeschrankt und
kann sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verflgbarkeit weiterentwickeln.
Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden Daten Dritter und Proxy-Daten
zusammen mit internem Research verwenden, um die PAIs zu beriicksichtigen.

Dariiber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Briefkampagne durchgefiihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmen, in die investiert
wird, geschrieben und um eine direkte Offenlegung der PAIls gebeten haben, um
Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager werden weiterhin mit den Unternehmen zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer
breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fihren wird.

Die Beriicksichtigung der PAIs durch den Manager und den Sub-Investment-Manager
bei der Bestimmung, ob die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds tatigen will, kein
6kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel der nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds erheblich beeintrachtigen, erfolgt durch eine Kombination aus:

« Uberwachung von Unternehmen, die die quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen fir jeden PAI unterschreiten, durch den Manager und den Sub-
Investment-Manager;

* Verantwortung und/oder Festlegung von Mitwirkungszielen bei Unternehmen, die
unter die vom Manager und vom Sub-Investment-Manager fir einen PAI festgelegten
quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallen; und

* Anwendung der oben aufgefuihrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die
Beriicksichtigung mehrerer PAls einschlief3t.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in Emittenten investieren,
bei deren Aktivititen ein VerstoR gegen die OECD-Leitsatze, die IAO-Normen, die
UNGC-Prinzipien und die UNGPs festgestellt wurde, die durch die Richtlinie von
Neuberger Berman zu globalen Standards erfasst werden.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen” gilt nur fiir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fur ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur eine dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Entféllt — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

x Ja siehe unten

Nein

Ja. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten PAls auf zwei Arten:

1.

Alle PAIs und staatlichen PAIs werden bei der Bestimmung beriicksichtigt, ob nachhaltige
Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, keinem ©kologischen oder sozialen

152



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

58970611.56

nachhaltigen Investitionsziel erheblichen Schaden zufiigen, wie in ,Wie wurden die Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?“ oben erlautert.

2. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen berlcksichtigen, namlich: THG-Emissionen, CO2-Fuf3abdruck,
Treibhausgasintensitat, Engagement in fossilen Brennstoffen, Geschlechtervielfalt im Vorstand,
VerstdRRe gegen die UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsatze sowie umstrittene Waffen (die ,PAls
auf Produktebene®).

In Bezug auf die PAIs auf Produktebene verwenden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research, um sie zu berticksichtigen.

Daruiber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne
durchgefihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben haben, die um eine
direkte Offenlegung der PAls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten,
um Offenlegungen zu foérdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren
und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fiihren wird.

Die beriicksichtigten PAls auf Produktebene unterliegen einer angemessenen, zuverlassigen und
Uiberprufbaren Datenabdeckung fur solche Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und
des Sub-Investment-Managers) und kdnnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitét und -
verfugbarkeit weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI auf
Produktebene erst beriicksichtigt, wenn die Daten verfiigbar sind. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden die Liste der PAls auf Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv
tiberprifen, sobald sich die Datenverfiigbarkeit und -qualitét verbessert.

Die Beriicksichtigung der PAIs auf Produktebene durch den Manager und den Sub-Investment-
Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der quantitativen und
gualitativen Toleranzschwellen, die vom Manager und dem Sub-Investment-Manager fir jeden
PAI auf Produktebene festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagement-Zielen, wenn der Teilfonds unter die fiir
eine PAI auf Produktebene festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt;
und

¢ Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Berilicksichtigung mehrerer
PAls auf Produktebene einschlief3t.

Die Berichterstattung tber die Beriicksichtigung von PAls auf Produktebene wird in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds zur Verfugung gestellt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Uber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) eine
durchschnittliche Zielrendite von 1-1,25 % Uber der Benchmark, dem J.P. Morgan Asian Credit Index
(Total Return, USD), vor Abzug von Gebuhren zu erzielen, indem er vornehmlich in auf Hartwdhrungen
lautende Schuldtitel investiert, die in asiatischen Léandern begeben werden.

Mit dem Ziel, den Teilfonds an einem Netto-Null-Ziel auszurichten, beabsichtigen der Manager und der
Sub-Investment-Manager, die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds Uber Scope-1-,Scope-2- und Material
Scope-3-THG-Emissionen hinweg zu reduzieren, was einer Reduzierung um 50 % bis 2030 im Vergleich
zu einer Baseline von 2019 und einem anschlieBenden Riickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die Offenlegung im
Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-3-Emissionen. Weitere
Einzelheiten zur Verpflichtung von Neuberger Berman bezuglich der Net Zero Asset Managers Initiative
sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige Investitionen“ des Verkaufsprospekts enthalten.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
Investitionen in verantwortungsbewusste Emittenten bevorzugen, die laut ihrer Feststellung

e eine geringe Kohlenstoffemissionsintensitat aufweisen. Der Teilfonds hat ein Netto-Null-Ziel
(weitere Einzelheiten sind vorstehend aufgefiihrt) und strebt dariber hinaus an, eine
Kohlenstoffemissionsintensitat zu erreichen, die mindestens 30 % unter jener des breiteren
Anlageuniversums asiatischer Schuldtitel, reprasentiert durch die Benchmark, liegt. Die
durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird gemessen und berechnet, basierend auf
der Kohlenstoffemissionsintensitat des Teilfonds, die an jedem der vier Kalenderquartalsenden
erreicht wurde; und
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e bessere Praktiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*)
umsetzen. Der Teilfonds zielt darauf ab, bei unabhangigen ESG-Ratingagenturen einen
héheren ESG-Score zu erzielen als das breitere Anlageuniversum der durch die Benchmark
reprasentierten asiatischen Schuldtitel.

Der Manager und der Sub-Investment Manager berlcksichtigen und bewerten ESG-Eigenschaften als
wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-Entscheidungen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager verwenden die NB ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und
Investment-Management-Prozesses. Wie oben erwéhnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungs-Merkmale fiir jeden Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-
Rating abzuleiten. Emittenten mit einem glinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB
ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden,
werden eher aus dem Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauR3ert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstiitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und nicht ausgelagert.

Daruiber hinaus wird die Kreditwirdigkeit durch eine Analyse erganzt, die darauf abzielt, die finanzielle
Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum des Verhéltnisses zu
Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), das Wachstum des
Cashflows, Kapitalaufwendungen, die Entwicklung der Hebelwirkung und das Liquiditatsprofil.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen beriicksichtigt:

. Integration der proprietdren ESG-Analyse:

Die NB ESG-Quotienten-Ratings werden fiir Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fur Emittenten wird verwendet, um Risiken und Chancen bei
der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und kann
dazu beitragen, Geschéftsrisiken (einschlie3lich ESG-Risiken) zu identifizieren, die zu
einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fiihren wirden. Interne
Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG Quotient-Ratings nach oben oder
unten Kkorrigiert werden, und dies wird vom Manager und dem Sub-Investment-Manager
als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fir den Teilfonds Giberwacht.

Durch die Integration der proprietaren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitaten tber ihre
Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine hthere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem
schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem
Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds ver&dufert.

Il.  Engagement:

Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager
arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den
Managementteams der Emittenten zusammen. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager betrachten dieses direkte Engagement mit den Emittenten als einen
wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens (einschlieBlich des Anlageauswahlverfahrens).
Emittenten, die fur ein Engagement nicht empfanglich sind, werden mit geringerer
Wabhrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom Teilfonds gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-
Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten
Engagement-Prozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Ziele
festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen
Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem Sub-Investment-Manager tber
einen internen Neuberger Berman ("NB") Engagement-Tracker tiberwacht und verfolgt.
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Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Unternehmensemittenten, die Kontroversen mit
groRen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie
selbst naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritét einzurdumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir schwache ESG-Bemiihungen
halten, angemessen angegangen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung, dass
diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu
senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen.
Es ist ein wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines
Emittenten zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager nutzen es auch, um bei Bedarf Veranderungen voranzubringen,
von denen sie glauben, dass sie zu positiven Ergebnissen fiir Glaubiger und breitere
Stakeholder-Gruppen fiihren werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit
anderen Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermoglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die fur einen Sektor am relevantesten sind.

11, Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:
Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erreicht werden kdnnen, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-
Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum beschranken.

Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz, um den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren?

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden das Investment-Universum durch die
Anwendung von ESG-Ausschliissen, wie oben beschrieben, und der ESG-Analyse um 20 %
reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zu den Unternehmensfuhrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-Manager
fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kénnen, gehdren: (i) Erfahrung im
Management und Sektorexpertise, (ii) Erfahrung von Eignern/Vorstand und Ausrichtung von
Anreizen, (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie, (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und Offenlegung sowie (v) regulatorische/rechtliche Historie.

Zu den Faktoren in Bezug auf Unternehmensfihrung, die der Manager und der Sub-
Investment-Manager hinsichtlich der Schwellenlander verfolgen, gehéren (i) die politische
Sphéare des jeweiligen Landes, (ii) die Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, (iii) die
Bekampfung von Korruption, die politische Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden
Wahlen und (iv) ein Schwerpunkt auf der Qualitét der wirtschaftlichen Governance, d. h. der
Rolle der Regierung als effektive Regulierungsbehdrde und der Unterstitzung des
Privatsektors durch eine verantwortungsvolle Finanz-, makrodkonomische und internationale
Handelspolitik. Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten
im Rahmen eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams
der Emittenten zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-
Mails und Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu
bewerten. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte
Mitwirkung gegenuiiber den Emittenten als einen wichtigen Teil ihnres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritéten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann in
bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten Treffen
opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine unangemessenen
Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei Fusionen und Ubernahmen,
die aufsuchende Mafl3nahmen verhindern kénnten. Letztlich zielen der Manager und der Sub-
Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass
es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und Mal3nahmen zur Minderung von Risiken (einschlie3lich Nachhaltigkeitsrisiken)
und zur Nutzung von Investitionsmdglichkeiten.
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Die Vermdgens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.

Betriebsausgaben
(OpEX), die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfuhrungsfaktoren berlicksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten investieren,
deren Aktivitdten nicht gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
verstoRRen. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-Prinzipien, (ii)
die OECD-Leitsatze, (iii) die UNGPs und (iv) die IAO-Normen verstoRen.

Welche Vermégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds zielt darauf ab, mindestens 80 % Investitionen zu halten, die mit den vom Teilfonds
beworbenen Okologischen oder sozialen Merkmalen konform sind. Der Teilfonds verpflichtet sich,
mindestens 20 % nachhaltige Anlagen zu halten. Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 %
Investitionen zu halten, die nicht mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform sind und keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere
Investitionen“ des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die der
Manager und der Sub-Investment-Manager fur den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B. das
Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat,
Absicherung und Deckung von Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere“ kann auch Anlagen oder
Anlageklassen umfassen, fir die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfiigen, um zu bestatigen, dass sie mit den vom Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmen. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere*
sind nachstehend aufgefiihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt sind, die oben
genannten Vermdégensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen jedoch wahrend des
Anlagezeitraums schwanken kdnnen und letztendlich, wie bei jedem Anlageziel, mdglicherweise nicht
erreicht werden.

Die genaue Vermdgensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fiir den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen Investitionen berechnet: i) die
entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das
im Rahmen des Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager im Rahmen der
direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des
Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder
Dritten stiitzen.

Taxonomiekonfom
0%

#1A Nachhaltige
Investitionen

20 %

#1B Andere
okologische
odersoziale Merkmale

60 %

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkateaorien:
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitéat
umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate zur Absicherung, zum effizienten Portfoliomanagement
und/oder zu Anlagezwecken verwenden, wird aber keine Derivate verwenden, um
Okologische oder soziale Merkmale zu bewerben.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefiihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen sind sehr
detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfligbarkeit mehrerer, spezifischer Datenpunkte
fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Manager und der Sub-Investment-Manager
kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen investieren wird, die im Sinne
der Taxonomie-Verordnung als o©kologisch nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme
Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und Berichterstattung Uber die Taxonomie-
Konformitat wird sich in dem Male fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen
weiterentwickelt und die Unternehmen Daten zur Verfligung stellen. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden das Ausmal, in dem nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv Gberpriufen, sobald sich die Verfugbarkeit
und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager und der
Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitét des Portfolios in Bezug auf die Taxonomie
andern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja.
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

H *
Staatsanleihen 0% i%
W Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht Lo Nicht ’

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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)

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf EU-
Taxonomie nicht
berticksichtigen.
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A

b

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Entféllt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben konnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
Okologische Ziele haben wiirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kdnnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Wahrend der Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investieren kann,
erfolgen solche nachhaltigen Investitionen mdoglicherweise nicht in Taxonomie-konforme
Investitionen, da sie mdglicherweise die Kriterien dafur nicht erfiillen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches und/oder soziales Ziel. Dies
bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben kénnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
Okologische Ziele haben wirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische
Ziele haben kdnnten (was bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale
Ziele haben wirden).

Welche Investitionen fallen unter ,;#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

»<Andere” umfasst die tibrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieRlich unter anderem Derivate oder
Wertpapiere, die durch einen Pool &hnlicher Vermdgenswerte oder Forderungen besichert sind,
die in der obigen Anlage fur den Teilfonds aufgefihrt sind), die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
der Manager und der Sub-Investment-Manager fir den Teilfonds als vorteilhaft erachten, wie z. B.
das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die Gewahrleistung einer angemessenen
Liquiditat, Absicherung und Deckung von Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstmmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des Teilfonds
mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundséatzen, den UNGPs, den
OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese Richtlinien
Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen 6kologische und/oder soziale
Mindeststandards versto3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds seine 6kologischen und
sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform ist?

Entféllt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie entspricht daher
nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich mit den mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform?

Entfallt
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Wie wird die kontinuierliche Konformitat der Anlagestrategie mit der Indexmethode

Bei den ’
sichergestellt?

Referenzwerten

handelt es sich um

Indizes, mit denen Entfallt
gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
okologischen oder

sozialen Merkmale Entfallt

erreicht.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in unserem
speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien“ unter www.nb.com abrufbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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http://www.nb.com/

SFDR-ANHANG

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Abséatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

) ) Name des Produkts: Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund
Eine nachhaltige Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000WRIKGBWGY0X93
Investition ist eine
Investition in eine . . .
Wirtschaftstatigket, Nachhaltiges Investitionsziel
die zur Erreichung
eines Umweltziels

) ; Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
oder sozialen Ziels

beitragt, i

vorausgesetzt, dass o0 x Ja ® Nein

diese Investition Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben
keine Umweltziele x nachhaltigen Investitionen mit einem und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
oder sozialen Ziele Umweltziel getatigt: Bis zu 80 %* werden, enthélt es einen Mindestanteil von ___ % an
erheblich nachhaltigen Investitionen

beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einer guten einzustufen sind _ :

. einzustufen sind
Untermehmensftihrung in Wirtschaftstatigkeiten, die
anwenden. x g : mit einem Umweltziel in

nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Die EU-Taxonomie Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

ist ein einzustufen sind

Klassifikations-

system, das in der mit einem sozialen Ziel

Verordnung (EU)

2020/852 festgelegt % Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden okologische/soziale Merkmale beworben,
ist und ein nachhaltigen Investitionen mit einem aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt
Verzeichnis von sozialen Ziel getatigt: Bis zu 80 %*

okologisch

nachhaltigen
Wirtschafts-

tatigkeiten enthalt. *Weitere Informationen zum Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel und
Diese Verordnung sozialen Ziel finden Sie unter ,Wie sehen die Vermdégensallokation und der Mindestanteil der
umfasst kein nachhaltigen Investitionen aus?*.

Verzeichnis der

sozial nachhaltigen

Wirtschafts-

tatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel

kdnnten

taxonomiekonform

sein oder nicht. P
amr™\

i . L _
= ..‘ Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Der Teilfonds investiert in von den Emittenten ausgegebene Wertpapiere, die zu 6kologischen und
sozialen Zielen beitragen.

Umweltziel

Der Sub-Investment-Manager strebt Anlagen in Emittenten an, die sich durch eine bessere
einkommensabhangige Anpassung an den Klimawandel und den Klimaschutz, eine Reduzierung ihrer
Treibhausgasemissionen (,THG-Emissionen®), die Vitalitit des Okosystems und eine Netto-Null-
Emissionsausrichtung auszeichnen.

Ziele in Bezug auf staatliche Emittenten:

Lander unter den besten 25 % oder die sich in die n&chsten 25 % des staatlichen
Klimawandelrisikoindikators verbessern (dieser Indikator ist Eigentum des Sub-Investment-Managers
und kombiniert Daten, die sich auf die Minderung des Klimarisikos, die Klimaanpassung, die Vitalitat des
Okosystems, die Treibhausgasemissionen und die Netto-Null-Ausrichtung konzentrieren), gelten als auf
das Umweltziel ausgerichtet.
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Nachhaltigkeits-
indikatoren messen,
wie die nachhaltigen
Ziele dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.
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Samtliche Netto-Null-Verpflichtungen und -Ziele werden in der Erwartung festgelegt, dass die
Regierungen ihren eigenen Verpflichtungen nachkommen werden, um sicherzustellen, dass die Ziele
des Pariser Abkommens erreicht werden, einschlie3lich der Erhéhung der Ambitionen ihrer national
festgelegten Beitrage (,NDC").

Ziele in Bezug auf private Emittenten:

Der Sub-Investment-Manager beabsichtigt, die CO2-Bilanz des Teilfonds fiir Unternehmenstitel bei den
Scope-1-, Scope-2- und wesentlichen Scope-3-Treibhausgasemissionen bis 2030 um 50 % im Vergleich
zum Ausgangswert von 2019 und anschlie@end bis 2050 auf Netto-Null zu reduzieren. Der
Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden, da sich die Datenqualitat und die Offenlegung im
Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die Scope-3-Emissionen.t

Soziales Ziel

Der Sub-Investment-Manager strebt Anlagen in Emittenten an, die einen besseren
einkommensabhangigen Fortschritt bei der Erreichung der UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung
(,SDGs*") aufweisen, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf der 6ffentlichen Gesundheit und auf Bildung
liegt.

Lander unter den besten 25 % oder die sich in die nachsten 25 % des staatlichen nachhaltigen
Entwicklungsindikators verbessern (dieser Indikator ist Eigentum des Sub-Investment-Managers und
kombiniert Daten, die sich auf Lebenserwartung, Zugang zu Impfungen und medizinischem
Fachpersonal, Sekundarschulbildung und auf geringere Einkommensungleichheit konzentrieren), gelten
als auf das soziale Ziel ausgerichtet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Anlageziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Sub-Investment Manager hat sich ambitionierte Ziele fir nachhaltige Investitionen gesetzt: i)
Fortschritte bei der Anpassung an den Klimawandel und bei der Eindammung des Klimawandels; und
i) Fortschritte bei den SDGs.

Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigt der Sub-Investment Manager eine Vielzahl von
Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der nachhaltigen Investitionsziele des Teilfonds zu
messen. Diese sind nachfolgend aufgefihrt:

l. Berichte und Beurteilungen durch unabhéangige Dritte:

Der Sub-Investment Manager verwendet die folgenden Berichte, Indizes und Bewertungen von Dritten,
um die Fortschritte des Teilfonds bei der Erreichung seiner nachhaltigen Investitionsziele zu messen:

Fortschritte bei den UN-Zielen fur nachhaltige Entwicklung, mit Schwerpunkt auf Anpassung an
den Klimawandel und Klimaschutz:

e Notre Dame Global Adaptation Initiative Country Index (,ND-GAIN®)

Der Sub-Investment-Manager verwendet den ND-GAIN-Index, um die Anfélligkeit eines Landes
fur den Klimawandel und die Risiken des Klimawandels zu messen und zu bewerten.

Der Sub-Investment Manager wird seine Bewertung auf die einkommensabhéngige Anpassung
an den Klimawandel konzentrieren.

e Treibhausgasemissionen staatlicher Emittenten:

Der Sub-Investment-Manager verfolgt die territorialen Treibhausgasemissionen des Staates,
definiert als Tonnen CO2-Emissionen des kaufkraftbereinigten (,KKB“) BIP (territoriale
Produktionsemissionen) oder pro Kopf (territoriale Konsumemissionen). Emittenten mit den
hdchsten territorialen Produktionsemissionen — definiert als oberstes Quartil und héher — werden
aus dem Teilfonds ausgeschlossen.

1 Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B.
Emissionen, die direkt durch die Geschéftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene Fahrzeuge
erzeugt werden). Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom, Dampf, Warme und
Kihlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen, die
in der Wertschopfungskette eines Emittenten auftreten (z. B. Emissionen aus Produkten oder Dienstleistungen, die
vom Emittenten verbraucht werden, aus der Entsorgung seiner Abfélle, durch das Pendeln seiner Beschéftigten,
durch den Vertrieb und Transport seiner Produkte oder aus seinen Investitionen).
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e  Environmental Performance Index

Der Sub-Investment-Manager betrachtet die ertragsbereinigten Daten zur Vitalitat des Okosystems aus
dem Environmental Performance Index, einem gemeinsamen Projekt des Yale Center for Environmental
Law & Policy und des Center for International Earth Science Information Network (CIESIN) am Earth
Institute der Columbia University. Der Indikator misst, wie gut die Lander Okosysteme und die von diesen
Okosystemen angebotenen Dienstleistungen erhalten, schiitzen und verbessern. Er besteht aus sechs
Emissionskategorien: Biodiversitat und Lebensraum, Okosystemdienstleistung, Fischereibetriebe,
Saurer Regen, Landwirtschaft und Wasserressourcen.

e Netto-Null-Ausrichtung - Climate Change Performance Index (,CCPI) von GermanWatch und
Climate Action Tracker

Der Sub-Investment-Manager verfolgt die Netto-Null-Ausrichtung von Staatsanleihen der
Emittenten gemal dem CCPI und dem Climate Action Tracker, der die nationalen und globalen
Bemuhungen zur Eindammung der Erderwarmung misst. Dies erméglicht es dem Sub-Investment-
Manager, auf Lander mit Netto-Null-Verpflichtungen bis 2050 oder friiher abzuzielen.

Fortschritte bei den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung, mit Schwerpunkt auf offentlicher
Gesundheit, Sekundarschulbildung und Bekdmpfung von Einkommensungleichheit:

e Sustainable Development Report Index

Der Sub-Investment-Manager nutzt die Bertelsmann Stiftung und den Sustainable Development
Solutions Network Sustainable Development Report Index, um die Leistungen der Lander in Bezug auf
die SDGs zu bewerten. Dadurch kann der Sub-Investment Manager gezielt in Emittenten investieren,
die bessere Fortschritte bei der Erreichung der SDGs aufweisen. Lander, die die 6kologischen oder
gesellschaftlichen Ziele erreichen, missen auch in den oberen 75 % des Sustainable Development
Report Index liegen, um als nachhaltig angesehen zu werden.

e  UNDP Human Development Index

Der Sub-Investment-Manager verwendet den UNDP Human Development Index, um
Errungenschaften in den Schlisselbereichen Lebenserwartung, Bildung und Einkommensungleichheit
weltweit einkommensbereinigt zu messen. Dies ermdglicht es dem Sub-Investment Manager, gezielt
in Emittenten zu investieren, die bessere Fortschritte bei der menschlichen Entwicklung aufweisen.

¢ Weltgesundheitsorganisation — Das Global Health Observatory

Der Sub-Investment-Manager verwendete einkommensbereinigte Daten des Global Health
Observatory zur Impfabdeckung (Diphtherie-Tetanus-Toxoid) und zur Immunisierung gegen Pertussis
(DTP3) unter den 1-J&hrigen sowie zur Arzteanzahl pro Kopf.

1. ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds erreicht werden kann, wird der
Teilfonds nicht in Wertpapiere investieren, die von Emittenten begeben wurden, deren Aktivitaten
gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu umstrittenen Waffen und die Richtlinie von Neuberger
Berman fur Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle verstof3en oder diese nicht erfullen.
Zusétzlich zur Anwendung der Richtlinie von Neuberger Berman zur Einbeziehung von
Kraftwerkskohle wird der Sub-Investment-Manager den Aufbau neuer Anlagepositionen in
Wertpapieren unterbinden, die von Emittenten begeben werden, die (i) mehr als 25 % ihres Umsatzes
aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die (ii) die Energiegewinnung auf Kohlebasis
ausbauen. Der Teilfonds wird gegebenenfalls Unternehmen, die Brandwaffen unter Verwendung von
weillem Phosphor herstellen oder eine industrielle Verbindung zu Atomwaffen haben, aus dem
Anlageuniversum ausschlieBen. Der Teilfonds schlie3t Wertpapiere aus, die von Unternehmen
begeben werden, die mindestens 5 % ihrer Ertrédge aus der Produktion von Unterhaltungsmaterial fr
Erwachsene oder der Herstellung von konventionellen Waffen erwirtschaften.

Des Weiteren werden vom Teilfonds gehaltene Anlagen nicht in Wertpapiere von Emittenten
investieren, deren Aktivitaten als verstof3end identifiziert wurden, oder stehen nicht im Einklang mit der
Neuberger Berman Global Standards Policy, die identifizierte VerstéRe gegen (i) die UNGC-
Grundséatze, (i) die OECD-Richtlinien, (iii) die UNGP und (iv) die IAO-Standards ausschlief3t.

Der Teilfonds wendet auRerdem die Richtlinie von Neuberger Berman bezliglich des Ausschlusses
nicht nachhaltiger Investitionen sowie die erweiterte Richtlinie von Neuberger Berman beziglich des
Ausschlusses nicht nachhaltiger Investitionen an.

Weitere Einzelheiten zu diesen ESG-Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien fiir nachhaltige
Investitionen® des Hauptteils des Prospekts dargelegt.
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Der Sub-Investment-Manager schlief3t auBerdem Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, bei
denen ein VerstolR gegen die oben genannten ESG-Ausschlusskriterien festgestellt wurde.

Der Sub-Investment-Manager schlie3t aul3erdem Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die im
Hinblick auf den NB ESG-Quotienten? am schlechtesten bewertet werden, aus dem Anlageuniversum
aus.

Dartber hinaus wird der Sub-Investment Manager staatliche Emittenten ausschlieen, deren
Menschenrechtslage sich verschlechtert hat und deren Spitzenbeamte vom UN-Sicherheitsrat wegen
Menschenrechtsverletzungen  sanktioniert  wurden, oder staatliche  Emittenten, deren
Treibhausgasintensitat hoch ist und zunimmt, oder staatliche Emittenten, die den vom Global Forum
on Transparency and Exchange of Information for Tax Purposes der OECD aufgestellten Standard
nicht erflllen, oder staatliche Emittenten, die von der Financial Action Task Force (,FATF") als
Hochrisikoland eingestuft und zu MaRnhahmen aufgefordert wurden.

Mindestens 20 % des Anlageuniversums werden aus diesen Griinden ausgeschlossen.

Der Sub-Investment-Manager wird die Performance der oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren
verfolgen und darlber berichten, ndmlich (i) Berichte und Beurteilungen unabhangiger Dritter und (ii)
die Einhaltung der ESG-Ausschlussrichtlinien, die auf den Teilfonds angewendet werden. Diese
Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der nachhaltigen Investitionsziele
des Teilfonds zu messen, und werden in den obligatorischen regelméRigen Bericht des Teilfonds
aufgenommen (gemaf den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR).

Inwiefern werden nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziele erheblich beeintrachtigen?

Im Rahmen des nachhaltigen Anlagerahmens des Sub-Investment Managers sind
Investitionen, die die 06kologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen,
ausgeschlossen. Um festzustellen, ob eine Investition eine erhebliche Beeintrachtigung
verursacht, betrachtet der Sub-Investment Manager einen erheblichen Schaden gegeniber
den Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (in Bezug darauf siehe unten
-Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?“) und VerstdéRen gegen den Mindestschutz (in Bezug auf hierauf siehe unten
-Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?®).

Der Sub-Investment Manager wendet auch die oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien
an.

Dariber hinaus wird der Sub-Investment-Manager auch den allgemeinen
Unternehmensfiihrungs-Score eines Emittenten prufen, um festzustellen, ob der Emittent eine
Bewertung der Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung besteht.

Die Kombination all dieser Faktoren erzeugt eine quantitative Validierung der ,Nachhaltigkeit®,
die verwendet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung des
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels fuhren.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Der Sub-Investment-Manager wird die folgenden Indikatoren fir wichtige nachteilige
Auswirkungen bericksichtigen, wenn er bestimmt, ob die nachhaltigen Anlagen, die der
Teilfonds tatigen will, keinen erheblichen Schaden fir 6kologische oder soziale
nachhaltige Investitionsziele verursachen. Bei den staatlichen Emittenten (die den Grol3teil
des Portfolios ausmachen diirften) sind dies: Treibhausgasintensitat und Lander, in die
investiert wird, in denen es zu sozialen VerstdBen kommt; bei Unternehmensemittenten
sind dies: THG-Emissionen; CO2-FufRabdruck; THG-Intensitat der Emittenten; Exposition
gegenuber Emittenten, die im Sektor fir fossile Brennstoffe tatig sind; Anteil des
Verbrauchs und der Produktion nicht erneuerbarer Energien; Energieverbrauchsintensitat
je nach Klimasektor mit starker Auswirkung; Aktivitdten, die sich negativ auf die
Biodiversitat auswirken; Emissionen in Wasser; Anteil der geféhrlichen Abfélle und

2 Der NB ESG-Quotient ist ein firmeneigenes ESG-Ratingsystem von NB und baut auf dem Konzept
branchenspezifischer ESG-Risiken und -Chancen auf und erstellt ein ESG-Gesamtrating fur Emittenten, indem es
diese anhand bestimmter ESG-Kennzahlen bewertet.
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radioaktiven Abfélle; VerstolRe gegen die UNGC-Grundséatze und die OECD-Leitséatze;
fehlende Prozesse und Compliance Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen; nicht
angepasstes geschlechtsspezifisches Lohngefélle, geschlechtsspezifische Diversitat im
Vorstand; und Exposition gegeniber kontroversen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, Chemiewaffen und biologische Waffen) (zusammen die ,PAls®).

Die Bericksichtigung der vorstehenden PAIs wird durch die Verfugbarkeit einer
Abdeckung mit angemessenen, zuverlassigen und Uberpriifbaren Daten fir diese
Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Sub-Investment-Managers) in Bezug auf die
nachhaltigen Anlagen des Portfolios eingeschrankt und kann sich mit der Verbesserung
der Datenqualitat und -verflgbarkeit weiterentwickeln.

Der Sub-Investment Manager wird Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem
Research verwenden, um die jeweiligen PAIs zu beriicksichtigen.

Dariiber hinaus hat der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne durchgeftihrt, in der
er an ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben hat, die um eine direkte
Offenlegung der PAls gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.
Der Sub-Investment-Manager wird weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu fordern, und erhofft sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer
breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls fiihren wird.

Die Berucksichtigung der PAls durch den Sub-Investment Manager bei der Feststellung,
ob die nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds zu tétigen beabsichtigt, kein 6kologisch
oder sozial nachhaltiges Anlageziel der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds erheblich
beeintrachtigen, erfolgt durch eine Kombination aus folgenden MalZnahmen:

o Uberwachung der Emittenten, insbesondere wenn sie unter die vom Sub-Investment
Manager fir den jeweiligen PAIl festgelegten quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen fallen;

o Verantwortung und/oder Festlegung von Engagementzielen bei Emittenten, die unter
die fur die jeweiligen PAls festgelegten quantitativen und qualitativen
Toleranzschwellen fallen; und

o Anwendung der oben aufgefuhrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die
Berlicksichtigung mehrerer PAls einschlief3t.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Der Sub-Investment-Manager wird nicht in Emittenten investieren, bei deren Aktivitaten
ein VerstoR gegen die OECD-Leitsatze, die UNGC-Prinzipien, die IAO-Normen und die
UNGPs festgestellt wurde, die durch die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards festgelegt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

»® Ja, siehe unten

Nein

Der Sub-Investment Manager wird die Auswirkungen der PAI auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertcksichtigen.

Die Beriicksichtigung der PAls wird durch die Verfligbarkeit einer Abdeckung mit angemessenen,
zuverlassigen und Uberprufbaren Daten fur diese Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Sub-
Investment-Managers) in Bezug auf die nachhaltigen Investitionen des Portfolios eingeschréankt und
kann sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verfligbarkeit weiterentwickeln.

Der Sub-Investment Manager wird Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem Research
verwenden, um die PAIs zu bericksichtigen.

Dariiber hinaus hat der Sub-Investment-Manager eine Briefkampagne durchgefiihrt, in der er an
ausgewahlte Unternehmensemittenten geschrieben hat, die um eine direkte Offenlegung der PAls
gebeten haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten. Der Sub-Investment-Manager
wird weiterhin mit Emittenten zusammenarbeiten, um Offenlegungen zu férdern, und erhofft sich von
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der Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAls
fuhren wird.

Die Berlcksichtigung der PAI durch den Sub-Investment Manager erfolgt durch eine Kombination
aus:

e Uberwachung der Emittenten, die unter die vom Sub-Investment Manager fur den jeweiligen
PAI festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallen;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Engagementzielen bei Emittenten, die unter die fur
den jeweiligen PAI festgelegten quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallen; und

e Anwendung der oben aufgefiihrten NB ESG-Ausschlussrichtlinien, was die Beriicksichtigung
mehrerer PAIs einschlief3t.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds strebt an, die Benchmark tiber einen bestimmten Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre)
vor Abzug von Gebihren zu Ubertreffen. Hierzu investiert er vornehmlich in auf Hartwéhrungen
lautende Schuldtitel aus Schwellenlandern, die die Kriterien fir nachhaltige Investitionen erfillen.

Der Teilfonds investiert vornehmlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher oder
privater Emittenten in Schwellenlandern, die auf eine Hartwdhrung lauten und mit dem
Nachhaltigkeitsziel des Teilfonds in Einklang stehen. Einzelheiten dazu, wie diese Anlagestrategie
im Anlageprozess umgesetzt wird, sind in der Antwort auf die Frage ,Welches nachhaltige
Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?* dargelegt.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
bérsennotiert sind, miissen alle Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten
weltweit notiert sein oder gehandelt werden, ohne dass ein besonderer Schwerpunkt auf einen
bestimmten Industriesektor oder eine bestimmte Region gelegt wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Anlageziels verwendet werden?

Um das nachhaltige Investitionsziel zu erreichen, werden ESG-Merkmale auf drei
verschiedenen Ebenen beriicksichtigt:

I.  Integration der proprietaren ESG-Analyse:

Der firmeneigene staatliche Nachhaltigkeitsentwicklungsindikator des Sub-
Investment-Managers bewertet die Fortschritte staatlicher Emittenten bei der
Anpassung an den Klimawandel und der Abschwéchung des Klimawandels, bei der
Reduzierung der Treibhausgasemissionen und der Netto-Null-Ausrichtung sowie bei
der Verwirklichung der SDGs mit besonderem Schwerpunkt auf der offentlichen
Gesundheit und Bildung.

Der Sub-Investment Manager fihrt auch eine fortlaufende Analyse der ESG-
Faktoren durch, indem er NB ESG-Quotienten-Ratings fir Emittenten erstellt und
nutzt, um Risiken und Chancen bei der Gesamtbewertung der Kreditwirdigkeit und
des Wertes besser erkennen zu kénnen.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings und
kann dazu beitragen, Geschaftsrisiken (einschlieRlich ESG-Risiken) zu identifizieren,
die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten fuhren wirden.
Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG-Quotienten-Ratings
nach oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom Teilinvestitionsmanager
als wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses fur der Teilfonds Uberwacht. Das NB
ESG Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
berlicksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent
vor einer Anlage erreichen muss.

Durch die Integration der proprietdren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen ihrer
Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den Portfolioaufbauaktivitdten tber
ihre Strategie hinweg geschaffen.

Emittenten mit einem ginstigen NB ESG Quotient-Rating haben eine hdhere
Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von diesem Emittenten nicht
angesprochen werden, werden nicht in den Teilfonds aufgenommen.
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Der  Sub-Investment-Manager investiert  nicht in Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, die von staatlichen Emittenten ausgegeben werden, die nach
Ansicht des Sub-Investment-Managers schwache ESG-Praktiken aufweisen. Solche
Ausschliisse basieren auf einer Reihe von ESG-Kriterien, darunter:

o staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im untersten
Dezil eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige Verbesserung zu erwarten
ist; oder

e Staatliche Emittenten, die aufgrund von ESG-Erwagungen von der Benchmark
ausgeschlossen wurden; oder

e staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat
aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden; oder

e Staatliche Emittenten, die hohe und steigende THG-Intensitétsniveaus haben;
oder

e Staatliche Emittenten, deren Menschenrechts- und Rechtsstaatlichkeitskriterien
als schlecht oder sich verschlechternd eingestuft werden; oder

e staatliche Emittenten, die nicht den Standard des OECD Global Forum on
Transparency and Exchange of Information for Tax (Globales Forum fur
Transparenz und Informationsaustausch fur Steuerzwecke) erflllen, sowie
staatliche Emittenten, die als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft sind und eine
Handlungsaufforderung der FATF erhalten haben.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds zwar nicht in solche
Wertpapiere investiert, sie aber Kreditderivaten zugrunde liegen kénnen, die der
Teilfonds nur zu Absicherungszwecken verwendet.

Engagement:

Der Sub-Investment-Manager arbeitet im Rahmen eines robusten ESG-
Engagement-Programms direkt mit den Management-Teams der Emittenten
zusammen. Der Sub-Investment-Manager betrachtet dieses direkte Engagement mit
den Emittenten als einen wichtigen Teil seines Anlageverfahrens (einschlief3lich des
Anlageauswahlverfahrens). Emittenten, die fir ein Engagement nicht empféanglich
sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom Teilfonds
gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen und Telefonkonferenzen,
um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute Corporate-Governance-
Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des direkten Engagement-
Prozesses kann der Sub-Investment-Manager Ziele festlegen, die die Emittenten
erreichen sollen. Diese Ziele sowie die diesbeziiglichen Fortschritte der Emittenten
werden vom Sub-Investment Manager Uber einen internen NB Engagement-Tracker
Uberwacht und verfolgt.

Der Sub-Investment-Manager ist der festen Uberzeugung, dass dieses konsequente
Engagement in Emittenten dazu beitragen kann, das Kreditrisiko zu senken und
einen positiven, nachhaltigen Wandel der Unternehmen voranzubringen. Es ist ein
wichtiges Instrument, um die Risikofaktoren und die Performance eines Emittenten
zu identifizieren und besser zu verstehen. Der Sub-Investment-Manager nutzt es
auch, um bei Bedarf Veranderungen voranzubringen, von denen er glaubt, dass sie
zu positiven Ergebnissen fur Glaubiger und breitere Stakeholder-Gruppen fuhren
werden. Durch direktes Engagement in Verbindung mit anderen Inputs entsteht eine
Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam ermdglicht, ihren ESG-Scoring-
Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu priorisieren, die fir einen Sektor am
relevantesten sind.

Der Sub-Investment-Manager engagiert sich auch bei staatlichen Emittenten in
Industrieldandern und Schwellenldndern. Im Rahmen des staatlichen Engagements
sprechen die Portfoliomanager und Analysten des Sub-Investment-Managers
regelmaflig mit Regierungsbeamten, politischen Entscheidungstrégern und
internationalen Finanzorganisationen, wie dem Internationalen Wé&hrungsfonds, der
Weltbank und der Asiatischen Entwicklungsbank, wann immer mdglich vor Ort und
nutzen solche Treffen, um mit oOffentichen Emittenten zu ESG-Themen
zZusammenzuarbeiten, wobei der Sub-Investment-Manager
Verbesserungsmoglichkeiten fiir das betreffende Land sieht.

Der Prozess des staatlichen Engagements konzentriert sich tendenziell auf die
verschiedenen Bereiche, die sich auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung im
Rahmen der UNGC-Grundsétze und der UNGPs beziehen. Darlber hinaus
Uberwacht der Sub-Investment-Manager die Reduzierung der THG-Emissionen und
arbeitet diesbeziiglich sowie im Hinblick auf eine Verbesserung der politischen
MaRnahmen zur Erreichung einer Netto-Null-Emissionsausrichtung mit den Landern
zusammen. Staatliches Engagement wird auch mit Landern durchgefuhrt, um die
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steuerliche Transparenz zu verbessern, die Korruption zu bek&mpfen und den
Empfehlungen der FATF zu entsprechen, um strategische Defizite bei der
Bekampfung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und
Proliferationsfinanzierung zu beheben. Die Fortschritte beim staatlichen
Engagement werden zentral im Engagement-Protokoll des Sub-Investment
Managers verfolgt.

Ill.  Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:
Um sicherzustellen, dass das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds erreicht werden
kann, wendet der Teilfonds die oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

guten Unternehmensfiihrung der

Zu den Unternehmensfiihrungsfaktoren, die der Sub-Investment-Manager in Bezug auf
Unternehmen und quasi-staatliche Emittenten verfolgt, kbnnen gehéren: (i) Erfahrung in
der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im Eigentum/Vorstand und
Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und
Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v) regulatorische / rechtliche Bilanz.

Zu den Unternehmensfiihrungsfaktoren, die der Sub-Investment-Manager hinsichtlich der
Schwellenlander verfolgt, gehoéren (i) die politische Sphére des jeweiligen Landes, (i) die
Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips, (iii) die Bekdmpfung von Korruption, die politische
Unsicherheit im Zusammenhang mit anstehenden Wahlen und (iv) ein Schwerpunkt auf
der Qualitat der wirtschaftlichen Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive

Regulierungsbehdérde und der Unterstitzung des Privatsektors durch eine
verantwortungsvolle Finanz-, makrotkonomische und internationale Handelspolitik.
Die Zusammenarbeit mit dem Management ist ein zentraler Bestandteil des

Anlageprozesses des Teilfonds, und der Sub-Investment Manager arbeitet im Rahmen
eines robusten ESG-Engagementprogramms direkt mit den Managementteams der
Emittenten zusammen. Dieses Programm konzentriert sich auf persénliche Treffen, E-
Mails und Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmensemittenten zu
bewerten. Der Sub-Investment-Manager betrachtet dieses direkte Engagement bei den
Emittenten als einen wichtigen Teil seines Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt des Engagements kann
in bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus geplanten
Treffen opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine
unangemessenen Einschrdnkungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei
Fusionen und Ubernahmen, die aufsuchende MaRnahmen verhindern kénnten. Letztlich
zielt der Sub-Investment-Manager darauf ab, das Engagement zu priorisieren, von dem
erwartet wird, dass es auf der Grundlage der subjektiven Analyse des Sub-Investment-
Managers einen hohen Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des
Teilfonds hat, sei es durch die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das
Verstandnis der Risiken und des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch
Einfluss und MaRBnahmen zur Minderung von Risiken (einschlieRlich
Nachhaltigkeitsrisiken) und zur Nutzung von Investitionsmdglichkeiten.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen
aus?

Der Teilfonds verpflichtet sich, mindestens 80 % nachhaltige Investitionen zu halten, er jedoch
bestrebt ist, nach Mdglichkeit nahezu 100 % nachhaltige Investitionen zu halten — wobei zu beachten
ist, dass bestimmte Anlagen (die nicht als nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, wie Barmittel
oder Absicherungsinstrumente) fiir die ordnungsgeméafRe Funktion des Teilfonds erforderlich sind;
diese Anlagen sind im Abschnitt ,Andere Investitionen* offengelegt. Der Teilfonds zielt darauf ab,
maximal 20 % Investitionen zu halten, die keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den
Bereich ,Andere Investitionen” des Teilfonds fallen.

Waéhrend die Anteile nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel und nachhaltiger Investitionen
mit einem sozialen Ziel, die vom Teilfonds gehalten werden, schwanken werden (weitere Einzelheiten
in Bezug auf die jeweiligen diesbeziiglichen Mindestanteile siehe weiter unten), verpflichtet sich der
Teilfonds, dass der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umwelt und nachhaltiger
Investitionen mit einem sozialen Ziel mindestens 80 % betragen wird. Wie bereits erwahnt, strebt der
Teilfonds an, das Ziel von mindestens 80 % nachhaltigen Investitionen zu Ubertreffen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® des Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden gehalten, die
nach Ansicht des Sub-Investment Managers fiir das ordnungsgemafe Funktionieren des Teilfonds

167



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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erforderlich sind, wie z. B. die Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat, Absicherung und
Besicherung. Weitere Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere” sind nachstehend aufgefihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Sub-Investment-Manager zwar die oben genannten Mindestziele fir die
anteilige Vermogensallokation erreichen will, diese Zahlen jedoch wahrend des Anlagezeitraums
schwanken kdnnen und letztlich, wie bei jedem Anlageziel, nicht erreicht werden kdnnen.

Die genaue Vermogensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen periodischen Berichts-
SFDR-Vorlage des Teilfonds fur den jeweiligen Bezugszeitraum angegeben. Diese wird auf der
Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden berechnet.

Die Berechnung beruht auf einer Bewertung des Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf
unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder Dritten stiitzen.

Taxonomiekonfom

Umwelt 0% #1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
Okologischen
#2 Nicht oder sozialen
nachhaltige Zielen.
Investitionen
20% #2 Nicht
nachhaltige
Investitionen
umfasst
Investitionen,
die nicht als
nachhaltige
Investitionen
eingestuft
werden.

Investitionen

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement, zu
Anlagezwecken und/oder zum Hedging einsetzen, wird aber keine Derivate
verwenden, um das nachhaltige Anlageziel zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
L1 der EU-Taxonomie konform?

Die durch die EU-Taxonomie eingefiihrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen
sind sehr detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfligbarkeit mehrerer,
spezifischer Datenpunkte fur jede Investition, die der Teilfonds tatigt. Der Sub-
Investment-Manager kann nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in Anlagen
investiert, die im Sinne der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.
Daher wird der Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds, die zu ©kologisch
nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie beitragen, 0 %
betragen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einige der Beteiligungen des
Teilfonds als Taxonomie-konforme Investitionen qualifiziert sind. Die Offenlegung und
Berichterstattung Uber die Angleichung der Taxonomie wird sich im Zuge der
Weiterentwicklung des EU-Rahmens und der Bereitstellung von Daten durch die
Emittenten entwickeln. Der Sub-Investment-Manager wird das Ausmaf3, in dem
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind,
aktiv Uberprifen, sobald sich die Verfligbarkeit und Qualitat der Daten verbessert.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat
umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

s/
sind
Okologisch
nachhaltige
Investitionen,
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemarn EU-
Taxonomie nicht
berlicksichtigen.

58970611.56

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

H *
Staatsanleihen _(EA’ —(L%
B Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100%
Nicht 100% Nicht °

taxonomiekonform taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
Faa die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Wie vorstehend dargelegt verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 80% nachhaltige
Anlagen zu halten. Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein
Okologisches und/oder soziales Ziel. Dies bedeutet, dass zu einem bestimmten
Zeitpunkt alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale Ziele haben kénnten (was
bedeutet, dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds dkologische Ziele haben
wirden); oder dass alle nachhaltigen Anlagen des Teilfonds dkologische Ziele haben
kénnten.

Wahrend der Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investieren
kann, erfolgen solche nachhaltigen Investitionen mdoglicherweise nicht in Taxonomie-
konforme Investitionen, da sie méglicherweise die Kriterien dafir nicht erfullen.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.
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A

° Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?

Wie vorstehend dargelegt verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 80% nachhaltige
Anlagen zu halten. Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein 6kologisches
und/oder soziales Ziel. Dies bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle
nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale Ziele haben kénnten; oder dass alle
nachhaltigen Anlagen des Teilfonds 6kologische Ziele haben kénnten (was bedeutet,
dass 0 % der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds soziale Ziele haben wiirden).

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“, welcher
) Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

»Andere Investitionen“ umfasst die librigen Anlagen (einschlief3lich unter anderem die
in der Erganzung zum Teilfonds aufgefiihrten Derivate) des Teilfonds, die nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen” des Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden
gehalten, die nach Ansicht des Sub-Investment Managers fir das ordnungsgemafe
Funktionieren des Teilfonds erforderlich sind, wie z. B. die Gewahrleistung einer
angemessenen Liquiditat, Absicherung und Besicherung.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Dadurch wird sichergestellt, dass die Investitionen des
Teilfonds mit internationalen Umwelt- und Sozialstandards wie den UNGC-Grundsétzen,
den UNGPs, den OECD-Leitlinien und den IAO-Normen in Einklang stehen.

Der Sub-Investment-Manager ist der Ansicht, dass diese Richtlinien Investitionen in
Emittenten verhindern, die am starksten gegen o©kologische und/oder soziale
Mindeststandards verstof3en, und sicherstellen, dass der Teilfonds sein nachhaltiges
Investitionsziel bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Entfallt — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Daher steht sie
nicht im Einklang mit dem nachhaltigen Anlageziel des Teilfonds.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel berticksichtigt?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Konformitét der Anlagestrategie mit der Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des angegebenen Index eingesehen werden?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/global/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschéftsfihrung und Verwaltung® aufgefiihrt sind, Ubernehmen die
Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Direktoren (die
jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet sein konnte, die Bedeutung dieser Informationen
zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine in Form eines Umbrella-Fonds gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt haftenden Teilfonds,
die nach irischem Recht errichtet und von der irischen Zentralbank gemé&R den Verordnungen der Européischen
Gemeinschaften [Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren] von 2011, in der giiltigen Fassung, zugelassen wurde)

VERKAUFSPROSPEKT
6. Dezember 2023
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds®), einen Investmentfonds
mit variablem Kapital, der in Irland als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gegriindet wurde. Der Fonds
wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet. Das Anteilkapital des Fonds
wird in verschiedene Serien von Anteilen unterteilt, die jeweils ein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten
darstellen (,Teilfonds®). Anteile der Teilfonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche
Zeichnungs- und/oder Rucknahmebestimmungen und/oder Dividenden- und/oder Kosten- und/oder
Geblhrenvereinbarungen und/oder Wahrungen einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten zu
ermoglichen. Die Direktoren kénnen jeweils mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien
von Anteilen auflegen, die gesonderte Teilfonds bilden.

Wie naher im Absatz ,Der Manager® im Abschnitt ,Geschéftsfiihrung und Verwaltung“ beschrieben, haben die
Direktoren den Manager damit beauftragt, das Tagesgeschéaft des Fonds gemaR den Anforderungen der Zentralbank
zu fahren.

Die Teilfonds verfolgen unterschiedliche Anlageziele und tatigen Anlagen in unterschiedlichen Arten von
Anlageinstrumenten. Jeder Teilfonds ist in Ubereinstimmung mit den fiir diesen Teilfonds geltenden Anlagezielen und
der Anlagepolitik angelegt, wie in der jeweiligen Anlage dargelegt. Jeder Teilfonds tragt seine eigenen
Verbindlichkeiten, und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter noch die Direktoren,
Konkursverwalter, Prifer oder Liquidatoren noch sonstige Personen erhalten Zugriff auf die Vermdgenswerte eines
Teilfonds zur Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds. N&here Angaben kénnen Anleger dem
Abschnitt ,Umbrella-Struktur des Fonds® im Abschnitt ,Anlagerisiken” entnehmen.

DER FONDS

Fondsstruktur Ein in Irland gegriindeter Investmentfonds mit variablem Kapital und getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds.

Grundungsdatum 11. Dezember 2000

Registernummer 336425

Fondsziel Gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in

Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten
nach dem Grundsatz der Risikostreuung geman den OGAW-Vorschriften.

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde und der Satzung des Fonds dienen dem
Nutzen aller Anteilseigner, sind fur alle verbindlich und gelten als allen Anteilseignern
bekannt; Exemplare der Grindungsurkunde und Satzung des Fonds sind wie im
Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme*® beschrieben erhaltlich.

Der Manager Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited.

TEILFONDS

GemalR der Satzung missen die Direktoren fir jede Serie von Anteilen einen eigenen Teilfonds mit getrennter
Buchhaltung wie folgt errichten:

(a) der Fonds fuhrt fur jeden Teilfonds getrennte Aufzeichnungen. Die Einnahmen aus der Ausgabe aller Serien
von Anteilen werden dem fir diese Serie von Anteilen errichteten Teilfonds gutgeschrieben und die
Vermogenswerte, die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Aufwendungen, die diesem Teilfonds
zuzurechnen sind, werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(b) Vermogenswerte, die von anderen Vermdgenswerten in einem Teilfonds abgeleitet werden, werden
demselben Teilfonds gutgeschrieben wie der Vermdgenswert, von dem sie abgeleitet wurden; Zuwéachse
bzw. Minderungen des Wertes dieser Vermdgenswerte werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds
zugewiesen;

(c) im Falle von Vermégenswerten, die nach dem Ermessen der Direktoren nicht ohne Weiteres einem
bestimmten Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kénnen die Direktoren nach ihrem
Ermessen mit der Zustimmung der Verwahrstelle in gerechter und angemessener Weise festlegen, auf
welcher Grundlage diese Vermdgenswerte auf die Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kénnen diese
Grundlage jederzeit &ndern;

(d) Verbindlichkeiten werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugewiesen, dem bzw. denen diese nach der

Meinung der Direktoren zuzuordnen sind; falls Verbindlichkeiten nicht ohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kdnnen die Direktoren nach ihrem Ermessen mit der
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Zustimmung der Verwahrstelle in fairer und angemessener Weise festlegen, auf welcher Grundlage
Verbindlichkeiten auf die Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kdnnen diese Grundlage jederzeit
andern;

(e) die Direktoren kénnen mit der Zustimmung der Verwahrstelle Vermoégenswerte auf und aus einem bzw.
mehreren Teilfonds Ubertragen, falls — aufgrund der Tatsache, dass ein Glaubiger gegen bestimmte
Vermogenswerte des Fonds vorgeht oder aus anderen Griinden — eine Verbindlichkeit auf eine andere
Weise als auf die in vorstehendem Absatz (d) beschriebene Weise oder unter dhnlichen Bedingungen zu
tragen ware; und

) falls das Vermoégen des Fonds, das den Zeichneranteilen anzurechnen ist, einen Nettogewinn erzeugt,
koénnen die Direktoren die Vermégenswerte, die diesen Nettogewinn reprasentieren, dem bzw. den Teilfonds
zuweisen, den bzw. die sie in fairer und angemessener Weise fir angemessen halten.

Anteile der einzelnen Serien kénnen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in verschiedene
Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche Dividendenbestimmungen und/oder Kosten und/oder Wé&hrungen
und/oder Anlagen in FDI (,Financial Derivative Instruments®, Derivate) entsprechend den Anforderungen der
Zentralbank zu ermdéglichen. Weitere Informationen Uber die (eventuelle) Unterteilung der jeweiligen Serien in
verschiedene Klassen fiir diese Zwecke kdnnen Anleger oder potenzielle Anleger in einen Teilfonds der
entsprechenden Anlage entnehmen. Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine Klasse zum Kauf anzubieten, um die dortigen Gesetze, Usancen und Geschéftsgepflogenheiten einzuhalten.
Er behélt sich ferner das Recht vor, kunftig weitere Klassen oder weitere Teilfonds ohne die Zustimmung der
Anteilseigner zu schaffen. Der Fonds kann Standards aufstellen, die fur bestimmte Klassen von Anlegern oder
Transaktionen gelten, und den Kauf einer bestimmten Klasse von Anteilen zulassen oder vorschreiben. Diese
Standards werden in den jeweiligen Anlagen aufgefuhrt. Die Schaffung zusatzlicher Klassen erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

Die folgenden Teilfonds sind von der Zentralbank genehmigt worden und kénnen gezeichnet werden:

High Yield Bond Portfolios

Neuberger Berman High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Short Duration High Yield SDG
Engagement Fund

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Global High Yield SDG
Engagement Fund

Emerging Market Debt Portfolios

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market
Corporate Debt Fund

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market
Debt Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund
Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable
Investment Grade Blend Fund

Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt —

Hard Currency Fund

Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Global Bond Fund

Neuberger Berman Strategic Income Fund

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund
Neuberger Berman Global Flexible Credit Income Fund
Neuberger Berman Global Investment Grade Credit
Fund

Fixed Maturity Portfolios

Neuberger Berman Global Diversified Income FMP —
2024
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Neuberger Berman Developed Market FMP — 2027

Euro Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund
Neuberger Berman Euro Bond Fund

Quantitative and Multi Asset Portfolios
Neuberger Berman Global Sustainable Value Fund
Neuberger Berman Commodities Fund

CLO Income Portfolio
Neuberger Berman CLO Income Fund

Liquid Alternatives Portfolios

Neuberger Berman US Long Short Equity Fund
Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund
Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund
Neuberger Berman Event Driven Fund

Neuberger Berman Tactical Macro Fund

US Equity Portfolios

Neuberger Berman US Small Cap Fund

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund
Neuberger Berman US Equity Fund

Neuberger Berman US Large Cap Value Fund

Global Equity Portfolios
Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund
Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund

Real Estate Portfolios
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund

China Portfolios
Neuberger Berman China Equity Fund
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Neuberger Berman China A-Share Equity Fund

China Bond Portfolios
Neuberger Berman China Bond Fund

Multi Strategy Portfolios
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Thematic Equity Portfolios

Neuberger Berman 5G Connectivity Fund

Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund
Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund
Neuberger Berman InnovAsia 5G Fund

Neuberger Berman Next Generation Space Economy
Fund

Neuberger Berman Metaverse Fund

Neuberger Berman Climate Innovation Fund

Sustainable Equity Portfolios

Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund
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Die geschlossenen Teilfonds stehen nicht mehr zur Zeichnung zur Verfligung, und der Fonds beabsichtigt, fur die
geschlossenen Teilfonds die Riicknahme ihrer Zulassung als Teilfonds des Fonds bei der Zentralbank zu beantragen.

DAS ANTEILKAPITAL

Das genehmigte Anteilkapital des Fonds besteht aus 500.000.040.000 Anteilen ohne Nennwert, unterteilt in
40.000 Zeichneranteile ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Die Direktoren sind ermachtigt,
zu den Bedingungen, die sie fir angemessen halten, bis zu 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert am Fonds
auszugeben.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf Hauptversammlungen des Fonds,
berechtigen die Inhaber jedoch nicht, am Gewinn oder am Vermdgen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer
Kapitalriickzahlung im Falle einer Liquidation. Die Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung
auf Hauptversammlungen des Fonds sowie zur gleichberechtigten Teilhabe an den Gewinnen und Vermdgenswerten
des Fonds (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebuhren, Kosten und Auslagen verschiedener Klassen). Die Inhaber
von Zeichneranteilen besitzen eine Stimme je gehaltenem Zeichneranteil.

Der Fonds kann jeweils mit einem Beschluss mit einfacher Mehrheit (ordinary resolution) sein Kapital erh6hen, seine
Anteile ganz oder teilweise zu einer kleineren Zahl von Anteilen zusammenfassen, seine Anteile ganz oder teilweise
unterteilen, sodass eine groRere Anzahl von Anteilen entsteht, oder Anteile entwerten, die von niemandem
tbernommen wurden oder zu deren Ubernahme sich niemand bereit erklart hat. Der Fonds kann sein Anteilkapital
durch besonderen Beschluss (special resolution) auf gesetzlich zulassige Weise reduzieren.

Klarstellend sei angemerkt, dass fur die einzelnen Klassen keine jeweils getrennten Pools fur die einzelnen
Vermdgenswerte gefiihrt werden.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kbnnen Techniken und Mittel anwenden, um eine Absicherung gegen
durch Wechselkursanderungen bedingte Schwankungen zwischen der Wahrung der abgesicherten Klasse und der
Basiswahrung des Teilfonds zu erreichen, mit dem Ziel, fur die abgesicherte Klasse einen &hnlichen Ertrag zu
erzielen, wie er bei einer Klasse erzielt worden ware, die in der Basiswahrung des Teilfonds gefiihrt wird. Obwohl der
Manager und der Sub-Investment-Manager (oder ihre Vertreter) versuchen kdnnen, eine Absicherung gegen dieses
Wahrungsrisiko zu erreichen, kann der Erfolg ihrer MaBnahmen nicht garantiert werden. In diesem Zusammenhang
wird keine Devisenkurssicherung zu Spekulationszwecken durchgefiihrt. Bei der Planung und Umsetzung seiner
Hedging-Strategie kann der Manager oder der Sub-Investment-Manager das Wechselkursrisiko der Anteile
gegenuber den wichtigsten Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten oder
voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern. Die Absicherungsgeschéfte werden umfangmagig jedoch
auf dieses Wahrungsrisiko beschrankt, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der Absicherungsgeschéfte
nicht fremdfinanziert.

Wechselkurséanderungen zwischen der Basiswéhrung und den Wahrungen der abgesicherten Klassen kénnen zu
Wertunterschieden der auf die Wahrungen der abgesicherten Klassen lautenden Anteile der abgesicherten Klassen
fuhren. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich bemihen, dieses Risiko durch bestimmte
Techniken und Instrumente zu verringern, beispielsweise durch Devisentermingeschéfte. Anleger in den
abgesicherten Klassen werden darauf hingewiesen, dass diese Strategie sie wesentlich daran hindern kann, Gewinne
zu erzielen, wenn die Wéahrungen der abgesicherten Klassen gegenuber der Basiswahrung an Wert verlieren. In
diesem Fall unterliegen Anleger in den abgesicherten Klassen mdglicherweise Schwankungen des
Nettoinventarwerts je Anteil, worin sich die Gewinne oder Verluste der jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren
Kosten widerspiegeln.

Da die Wahrungsabsicherungsgeschafte ausschlielich zu Gunsten der abgesicherten Klassen erfolgen, werden
deren Kosten und die zugehdrigen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betrage ausschlie3lich den Inhabern
von Anteilen der abgesicherten Klassen zugeordnet. Entsprechend spiegeln sich die Kosten der Absicherung und die
mit ihr verbundenen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betréage im Nettoinventarwert je Anteil flr Anteile in
den abgesicherten Klassen wider. Absicherungsgeschéfte sind eindeutig einer bestimmten abgesicherten Klasse
zuzuordnen, und die Wé&hrungsrisiken von abgesicherten Klassen, die in verschiedenen Wéahrungen gefiihrt werden,
durfen nicht kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte eines Teilfonds durfen
nicht auf verschiedene abgesicherte Klassen verteilt werden. Existiert in einem der Teilfonds mehr als eine auf
dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das Wahrungsrisiko dieser abgesicherten
Klassen gegentiber der Basiswahrung durch Hedging abzusichern, so kann der Manager oder der Sub-Investment-
Manager die fir diese Klassen geschlossenen Devisengeschéfte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus
den betreffenden Finanzinstrumenten und deren Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des Teilfonds zuweisen.
Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Absicherungsgeschafte umfangmaRig auf das
Wahrungsrisiko der abgesicherten Klassen beschrdnken, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der
Absicherungsgeschéfte im Allgemeinen nicht fremdfinanziert. Wenngleich abgesicherte Klassen durch den Einsatz
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solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem Hebeleffekt ausgesetzt werden, darf der Wert derartiger
Instrumente héchstens 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts und
nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Klasse betragen, die
gegeniber diesem Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden
die Absicherung mindestens monatlich tberprifen und den Absicherungsgrad reduzieren, damit Positionen, die
100 % des Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von einem Monat zum néchsten fortgefiihrt werden.

Im Hinblick auf die nicht abgesicherten Klassen findet ein Wahrungsumtausch im Falle der Zeichnung, Riicknahme
oder des Umtausches von Anteilen und im Hinblick auf eine Ausschittung in Bezug auf diese Klassen zum jeweils
marktgiltigen Wechselkurs statt.

Anleger finden eine Beschreibung der mit der Absicherung von Wéhrungsrisiken der abgesicherten Klassen
verbundenen Risiken unter der Uberschrift ,Wahrungsrisiken in Bezug auf die Anteile* im Abschnitt ,Anlagerisiken®.
Die Anleger werden auRerdem darauf hingewiesen, dass die Teilfonds zusétzlich zu der oben beschriebenen
Absicherung von Anteilsklassen auch auf Teilfondsebene abgesichert werden kénnen, wie unter
+~Wahrungstransaktionen“ im Abschnitt ,Anlagetechniken der Teilfonds* beschrieben.

STIMMRECHTE

Vorbehaltlich der besonderen Rechte oder Beschrankungen, die mdglicherweise fur eine Klasse gelten, steht jedem
Anteilseigner eine Anzahl von Stimmen zu, die dem gesamten Nettoinventarwert aller von diesem Anteilseigner
gehaltenen Anteile entspricht (ausgedruckt oder umgerechnet in US-Dollar und zum maRgeblichen Stichtag
berechnet). Der ,mafigebliche Stichtag“ in diesem Sinne ist ein Tag, der hdchstens dreiig (30) Tage vor der
betreffenden Hauptversammlung oder vor dem schriftlichen Beschluss liegt, je nach der Entscheidung der Direktoren.
Ein Beschluss, der nach Auffassung der Direktoren einen Interessenkonflikt zwischen Anteilseignern einer Serie oder
Klasse zur Folge hat oder haben kénnte, gilt nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er nicht bei einer einzelnen
Versammlung der Anteilseigner dieser Serie oder Klasse, sondern bei getrennten Versammlungen der Anteilseigner
der jeweiligen Serien oder Klassen gefasst wurde. Alle Abstimmungen erfolgen durch persénliche Stimmabgabe oder
mittels Stimmabgabe durch einen Stimmrechtsvertreter auf der jeweiligen Anteilseignerversammlung oder durch
einstimmigen schriftlichen Beschluss der Anteilseigner.

ANDERUNG DER RECHTE DER ANTEILSEIGNER

Gemal der Satzung kdnnen die Rechte, die mit jeder Serie oder Klasse verbunden sind, mit der schriftlichen
Einwilligung der Inhaber von 75 % der emittierten Anteile der betreffenden Serie oder Klasse oder mittels eines
besonderen Beschlusses geéndert werden, der bei einer eigenen Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser
Serie oder Klasse gefasst wurde, ungeachtet dessen, ob der Fonds aufgeldst wird. Durch die Schaffung oder
Ausgabe weiterer Anteile, die gegenuber bereits emittierten Anteilen gleichrangig sind, gelten die mit einer Serie oder
Klasse verbundenen Rechte als nicht gedndert, falls die Ausgabebedingungen dieser Anteile nicht ausdriicklich etwas
anderes vorsehen. Fir getrennte Hauptversammlungen gelten die Bestimmungen der Satzung (ber
Hauptversammlungen. Abweichend besteht die erforderliche beschlussfahige Mehrheit bei einer solchen
Versammlung aus zwei personlich oder durch einen Vertreter anwesenden Personen, die Anteile der betreffenden
Serie oder Klasse halten, bzw. im Falle einer vertagten Versammlung aus einer Person, die Anteile der betreffenden
Serie oder Klasse hélt, oder ihrem Vertreter.

VERANTWORTUNG DES ANLEGERS

Kinftige Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt und die jeweilige Anlage in ihrer Gesamtheit sorgfaltig
prifen und sich bei ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern unabhéngige Beratung zu folgenden Punkten
einholen: (a) die gesetzlichen Vorschriften ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz, Umtausch, Riickgabe und
VeraulRerung von Anteilen, (b) bestehende Devisenbeschréankungen ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz,
Umtausch, Rickgabe und Verauf3erung von Anteilen, (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Folgen in Zusammenhang mit Zeichnung, Kauf, Halten, Umtausch, Rickgabe oder VerduRerung
von Anteilen und (d) die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der jeweiligen Anlage.

Anleger sollten beachten, dass die Informationen, die im Abschnitt ,,Profil eines typischen Anlegers“ in der
jeweiligen Anlage enthalten sind, nur zu Referenzzwecken dienen. Vor einer Anlageentscheidung sollten
Anleger ihre besonderen persdnlichen Umstande analysieren, einschlie3lich, jedoch nicht abschlielRend,
ihrer Risikobereitschaft, ihres finanziellen Hintergrunds und ihrer Anlageziele.

Weder die Aufnahme der Anteile eines Teilfonds in das amtliche Kursblatt der Irish Stock Exchange und in
den Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung dieses Verkaufsprospekts
gemal den Zulassungsbestimmungen der Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistung oder Zusicherung der
Euronext Dublin hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem Fonds
verbundenen Partei, der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder
der Eignung des Fonds fir Anlagezwecke dar.
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ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK - OGAW

Der Fonds wurde von der Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf den
Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 1989%)
zugelassen. Die Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 1989%) wurden durch die Vorschriften zur Umsetzung der EG-Richtlinie tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011%) (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils giiltigen Fassung aktualisiert und
geandert. Alle derzeitigen Teilfonds unterliegen jetzt den OGAW-Vorschriften. Die Zulassung des Fonds durch die
Zentralbank stellt keine Gewahrleistung hinsichtlich der Performance des Fonds dar. Die Zentralbank haftet
weder flr die Performance noch fir Pflichtverletzungen des Fonds. Die Zulassung des Fonds durch die
Zentralbank ist weder eine Befuirwortung des Fonds noch eine Garantie fur den Fonds durch die Zentralbank.
Des Weiteren ist die Zentralbank nicht fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Anbieten oder der Erwerb von Anteilen kann in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung
von irgendjemandem oder an irgendjemanden in Rechtsordnungen dar, in denen solche Angebote und
Aufforderungen nicht rechtméRig sind oder in denen die Personen, die ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unterbreiten, nicht dazu berechtigt sind, oder an Personen, denen kein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung unterbreitet werden darf. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Verkaufsprospekts sind oder die aufgrund dieses Verkaufsprospekts Anteile zeichnen mdéchten, sich tber die
geltenden Gesetze und Regeln der jeweiligen Rechtsordnung zu informieren und diese einzuhalten.

Weitere Informationen Uber die Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen des Fonds in Bezug auf zukiinftige Anleger
in verschiedenen Rechtsordnungen sind in Anhang Il und Anhang IV dieses Verkaufsprospekts enthalten
(einschlieBlich in Bezug auf die Vereinigten Staaten).

BORSENNOTIERUNG

Fir Anteile aller Serien und Klassen, die bereits emittiert wurden oder noch emittiert werden, kann bei der Euronext
Dublin die Zulassung zur amtlichen Notierung und zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin auf dem
Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) beantragt werden. Dieser Verkaufsprospekt stellt das
Borsenzulassungsdokument (Listing Particulars) fiir einen solchen Zulassungsantrag dar. Weder die Zulassung von
Anteilen zur amtlichen Notierung und zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung
dieses Verkaufsprospekts nach den Zulassungsbestimmungen der Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistung oder
Zusicherung der Euronext Dublin bezlglich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem
Fonds verbundenen Partei oder bezuglich der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Angaben oder der Eignung des Fonds zu Anlagezwecken dar. Angaben zur Bérsennotierung der einzelnen Teilfonds,
fur die ein Antrag bei der Euronext Dublin eingereicht wurde, sind in der jeweiligen Anlage enthalten.

Die Direktoren gehen nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fur jegliche Anteile entwickeln wird.

Die Auflegung und die Notierung verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu unterschiedlichen
Zeitpunkten erfolgen, was dazu fihren kann, dass zum Zeitpunkt der Auflegung bestimmter Klassen der Handel mit
dem Pool von Vermégenswerten, auf den sich eine Klasse bezieht, bereits begonnen hat. Finanzberichte in Bezug
auf den Fonds werden zu gegebener Zeit verdffentlicht, und der aktuelle gepriifte und ungepriifte Finanzbericht wird
Anlegern und potenziellen Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

VERTRAUEN AUF DIESEN VERKAUFSPROSPEKT

Anteile werden ausschlieRlich auf Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt sowie im neuesten gepriften
Jahresbericht und jedem darauffolgenden Halbjahresbericht enthaltenen Informationen angeboten. Niemand wurde
dazu erméchtigt, Angaben oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen zu machen, die
nicht in diesem Verkaufsprospekt und in einem folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht des Fonds enthalten sind.
Falls derartige Angaben oder Zusicherungen gemacht wurden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese vom
Fonds, den Direktoren, dem Manager oder dem Sub-Investment-Manager genehmigt wurden. Die in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Erklarungen entsprechen den zum Datum dieses Verkaufsprospekts in Irland giltigen
Gesetzen und Praktiken und unterliegen Anderungen. Die Ubergabe dieses Verkaufsprospekts und die Ausgabe von
Anteilen stellen unter keinen Umsténden einen Hinweis oder eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten
des Fonds seit dem Datum dieses Verkaufsprospekts nicht geandert hatten.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen ibersetzt werden. Jede Ubersetzung muss dieselben
Informationen und dieselben Bedeutungen wie der englischsprachige Verkaufsprospekt enthalten. Soweit
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Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen
Sprache bestehen, ist der englischsprachige Verkaufsprospekt maRgeblich. Dies gilt, soweit (und nur soweit) dies in
einer anderen Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft werden, gesetzlich vorgeschrieben ist, nicht fiir Verfahren,
die aufgrund der Verdffentlichung eines nicht englischsprachigen Verkaufsprospekts angestrengt werden; hier ist die
Sprache des Verkaufsprospekts, der dem Verfahren zugrunde liegt, maf3geblich. Ungeachtet dessen ist die
Prospektversion in chinesischer Sprache, solange der Fonds durch die Hong Kong Securities and Futures
Commission zugelassen ist, fir Anleger aus Hongkong der englischen ebenburtig. Alle Streitigkeiten beziglich des
Inhalts dieses Verkaufsprospekts unterliegen irischem Recht.

RISIKEN

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in dem Fonds moglicherweise Gberdurchschnittliche
Risiken birgt und nur flir Personen geeignet ist, die in der Lage sind, solche Risiken einzugehen. Der Wert
der Anteile kann Schwankungen unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden von einem Totalverlust
ihrer Anlage betroffen sein. Infolge der gegebenenfalls bestehenden Differenz zwischen Ausgabe- und
Ricknahmepreis von Anteilen sollte eine Anlage in dem Fonds als mittelfristig bis langfristig angesehen
werden. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers
darstellen und ist mdoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Risikofaktoren, die Anleger
beriicksichtigen sollten, sind im nachstehenden Abschnitt ,,Anlagerisiken* dargelegt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Direktoren fir bestimmte ausschittende Klassen aus dem Kapital
Dividenden erklaren kdénnen und dass, falls dies der Fall ist, das Kapital dieser Anteile geschmalert wird,
diese Ausschittungen durch den Verzicht auf das Potenzial fir zukinftiges Kapitalwachstum erreicht
werden und dieser Zyklus solange fortgefiihrt werden kann, bis das gesamte Kapital in Zusammenhang mit
diesen Anteilen abgebaut worden ist. Solche Dividendenausschittungen kdnnen zu einem sofortigen
Rickgang des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren. Anleger in allen ausschittenden Klassen sollten sich
demzufolge bewusst sein, dass die Zahlung von Ausschiittungen aus dem Kapital durch den Fonds andere
steuerliche Auswirkungen auf sie haben kdnnte als die Ausschiittung von Ertragen, und es wird Ihnen daher
empfohlen, sich diesbezuglich steuerlich beraten zu lassen.

ANLAGEN UND ANHANGE — SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Zukunftigen Anlegern wird geraten, die jeweilige Anlage sowie Anhang Il, Anhang Ill, Anhang IV und Anhang VI zu
diesem Verkaufsprospekt durchzusehen. In ihnen sind wichtige Zusatzinformationen zum Fonds, den Teilfonds und
den Anteilen enthalten, einschlie3lich der Informationen von Anhang Il und 1V, die mdgliche Anlagebeschréankungen
verschiedener Rechtsordnungen fiir potenzielle Anleger darlegen. Hierzu z&hlen unter anderem Informationen zu
bestimmten regulatorischen und steuerlichen Aspekten der Vereinigten Staaten von Amerika.
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ANSCHRIFTEN

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
Eingetragener Sitz:
70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Irland
D02 R296

Direktoren: Betreuender Broker der Euronext Dublin:
Grainne Alexander Matheson
Michelle Green 70 Sir John Rogerson’s Quay
Naomi Daly Dublin 2
Alex Duncan Irland

D02 R296
Manager:
Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited Sekretdr des Fonds:
2 Central Plaza Matsack Trust Limited
Dame Street 70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2 Dublin 2
Irland Irland
D02 TOX4 D02 R296
Verwaltungsstelle: Sub-Investment-Manager:
Brown Brothers Harriman Fund Administration Services Neuberger Berman Europe Limited
(Ireland) Limited The Zig Zag Building
30 Herbert Street 70 Victoria Street
Dublin 2 London
Irland SW1E 6SQ
D02 W329 England
Wirtschaftsprufer: Neuberger Berman Canada ULC
Ernst & Young 2 Bloor Street East
Eingetragene Wirtschaftsprifer Suite 2830
Block One, Harcourt Centre Toronto
Harcourt Street ON M4W 1A8
Dublin 2 Kanada
Irland
D02 YA40 Neuberger Berman East Asia Limited

5-1 Marunouchi 1-Chome
Rechtsberater fir irisches Recht: Chiyoda-ku
Matheson LLP Tokio
70 Sir John Rogerson’s Quay Japan
Dublin 2
Irland NB Alternatives Advisers LLC
D02 R296 325 N Saint Paul Street

Suite 4900 Dallas
Verwahrstelle: 75201 TX
Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited Neuberger Berman Investment Advisers LLC
30 Herbert Street 1290 Avenue of the Americas
Dublin 2 New York
Irland 10104 NY
D02 W329 USA
Vertriebsstellen: Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Neuberger Berman Europe Limited Level 15
The Zig Zag Building Ocean Financial Centre
70 Victoria Street 10 Collyer Quay
London Singapur 049315
SWI1E 6SQ
England Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor
Neuberger Berman Asia Limited Jardine House
20™ Floor 1 Connaught Place, Central
Jardine House Hongkong
1 Connaught Place, Central
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Hongkong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Level 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas

Green Court Capital Management Limited
20th Floor

Jardine House

1 Connaught Place, Central

Hongkong

Hauptvertreter und -vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds wurde mit dem Ziel gegriindet, Anlagen in Wertpapieren und sonstigen liquiden finanziellen Vermdgenswerten
in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu tatigen. Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
sowie besondere Anlagebeschrankungen im Hinblick auf die Teilfonds sind in den Anlagen enthalten.

Der Fonds und die einzelnen Teilfonds kdnnen ihre frei verfigbaren Barmittel bis zu einer Grenze von 10 % des
Nettovermdgens in Geldmarktfonds oder OGAW-zuldssige Anlagen zum Zwecke des Cash-Managements anlegen.

Jeder Teilfonds darf bis zu insgesamt 10 % seines Nettovermdgens (solange die Anlagen nichts anderes festlegen) in
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen. Jeder Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein
,anlegender Teilfonds") darf in anderen Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein ,empfangender Teilfonds")
anlegen, vorausgesetzt, dass kein anlegender Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds anlegt, der selbst Anteile an
einem anderen Teilfonds halt. Auf Anlagen eines anlegenden Teilfonds in empfangenden Teilfonds werden keine
Verkaufs-, Umtausch- oder Riicknahmegebuhren erhoben. Daruber hinaus werden fir Anlagen von einem anlegenden
Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds von diesem keine Managementgebiihren, Unteranlageverwaltungsgebihren
oder erfolgsabhangige Gebiihren erhoben, sondern die jeweiligen Managementgebuhren,
Unteranlageverwaltungsgebuhren und erfolgsabhangigen Gebihren werden gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds
erhoben.

Unbeschadet der in Abschnitt 3.1 unter ,Anlagebeschrankungen® unten beschriebenen allgemeinen
Anlagebeschrankungen fir OGAW wird kein Teilfonds mehr als 10 % seines Nettovermdgens in einem einzelnen
OGA anlegen, sofern in der jeweiligen Anlage nichts Gegenteiliges angegeben ist.

Einzelheiten zu den Wertpapierbestanden der einzelnen Teilfonds und Informationen zu den Teilfonds kdnnen den
Anteilseignern der betreffenden Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Anteilseignern
wird empfohlen, sich mit dem Manager oder Sub-Investment-Manager in Verbindung zu setzen, um zu erfahren, ob diese
Informationen fur den jeweiligen Teilfonds erhdltlich sind und (gegebenenfalls) unter welchen Voraussetzungen diese
den Anteilseignern zur Verfugung gestellt werden kénnen.

Das grundlegende Anlageziel und die grundlegende Anlagepolitik jedes Teilfonds werden, mit Ausnahme besonderer
Umsténde und auch dann nur mit Zustimmung der Anteilseigner durch einfachen Mehrheitsbeschluss, mindestens fiir
die Dauer von drei (3) Jahren nach der Zulassung der Anteile dieses Teilfonds zur amtlichen Notierung und zum Handel
am regulierten Markt der Euronext Dublin unveréandert verfolgt. Anderungen der Anlageziele und/oder wesentlichen
Anlagegrundséatze eines Teilfonds kénnen mit Zustimmung der Anteilseigner des betreffenden Teilfonds auf einer
Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit geandert werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik stellt der Fonds den Anteilseignern einen angemessenen Zeitraum zur Verfigung, um ihnen zu
ermoglichen, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten dieser Anderungen zuriickzugeben.

VERFAHRENSWEISE BEI SAMMELKLAGEN

Der Fonds und/oder der Manager kénnen fir einen Teilfonds den Namen des Teilfonds anzeigen oder sich im Namen
dieses Teilfonds an Sammelklagen beteiligen oder Prozesse anstrengen, um fir einen vom Teilfonds erlittenen Schaden
Ersatz zu erhalten, wenn dies nach Meinung des Fonds/des Managers von Vorteil fir den Teilfonds ware. Ist der
Fonds/der Manager jedoch der Ansicht, dass fiir einen Teilfonds der Abschluss einer eigenen Vereinbarung vorteilhafter
ist, kann er sich gegen eine Beteiligung an einer Sammelklage entscheiden. Der Fonds und der Manager treten im
Rahmen einer Sammelklage nicht als Hauptklager auf; trotzdem kdnnen bei Verfahren, unabhangig von deren Art, Kosten
entstehen.
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UNTERNEHMENSFUHRUNG

Der Manager oder der Sub-Investment-Manager (einschlieZlich der Vertreter des Sub-Investment-Managers) kénnen
ihre Stimmrechte an von einem Teilfonds erworbenen Aktien oder anderen Vermégenswerten weltweit ausiben. Der
Manager oder der Sub-Investment-Manager (einschlief3lich der Vertreter des Sub-Investment-Managers) werden von
diesem Recht Gebrauch machen, wenn sie der Ansicht sind, dass eine gute und verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung langerfristig im Interesse der Anteilseigner ist. Alle Kosten, die mit der Ausibung der
Aktionarsstimmen verbunden sind, werden vom Fonds getragen. Die Neuberger Berman Group LLC, einschlieRlich des
Managers und des Sub-Investment-Managers, ist der NB Votes-Initiative beigetreten, einer unternehmensweiten
Initiative, bei der Abstimmungsabsichten und unterstitzende Begriindungen im Vorfeld bestimmter
Aktionarsversammlungen fur Unternehmen publik gemacht werden, in die Neuberger Berman im Namen seiner Kunden
investiert hat, wobei eine breite Palette von Themen in Bezug auf die wichtigsten Governance- und Engagement-
Prinzipien angesprochen wird. Der Manager bzw. der Sub-Investment-Manager kann sein Engagement bei den
Emittenten, in die investiert wird, Uber die Stimmabgabe, einschliellich der NB Votes-Initiative, 6ffentliche Erklarungen
und moglicherweise eine VerauRerung eskalieren, wenn ein Emittent nicht reagiert. Darlehen kdnnen gekiindigt und
Wertpapiere zurtickgerufen werden, um damit verbundene Stimmrechte auszuuben.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Der Fonds hat Referenzindex-Auswahlverfahren, die fur
neue Referenzindizes gelten und auch Anwendung finden, wenn sich die Referenzindizes wesentlich &ndern oder nicht
mehr bereitgestellt werden. Die Verfahren umfassen eine Beurteilung der Eignung eines Referenzindex eines Teilfonds,
die vorgeschlagene Art, wie Aktionare Uber Referenzindexéanderungen informiert werden und Genehmigungen durch
interne Governance-Ausschiisse und -Gremien. Erforderlichenfalls arbeitet der Fonds mit den entsprechenden
Referenzwert-Administratoren fir neue Referenzindizes zusammen, um zu bestétigen, dass diese in dem von der ESMA
im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register eingetragen sind oder eingetragen werden.

58970978.55


https://www.nb.com/en/gb/esg/nb-votes

NEUBERGER | BERMAN

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse eines
Mitgliedstaates oder Drittstaates zugelassen sind oder an einem geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat zuganglich ist, gehandelt werden.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme derer, die an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

AlF-Anteile.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Finanzderivate.

Anlagebeschrankungen

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Ein OGAW darf hoéchstens 10 % des Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 angegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Kurzlich begebene tibertragbare Wertpapiere

(1) Vorbehaltlich des Absatzes 2 darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der Vermégenswerte
eines OGAW in Wertpapieren der Art anlegen, fir die die Verordnung 68(1)(d) der OGAW-Verordnungen
2011 Anwendung findet.

(2) Absatz (1) gilt nicht fir eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die als ,Rule 144
A Securities” bekannt sind, vorausgesetzt, dass;
(a) die entsprechenden Wertpapiere mit der Mal3gabe ausgegeben wurden, dass sie innerhalb eines
Jahres nach der Ausgabe bei der SEC registriert werden; und
(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem OGAW innerhalb von 7 Tagen
zu dem Kurs oder ungefahr zu dem Kurs realisiert werden kénnen, mit dem sie von dem OGAW
bewertet werden.

Ein OGAW darf hochstens 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Finanzinstrumenten jeweils mehr als 5 % angelegt werden,
40 % nicht Gberschreiten darf.

Die (in Absatz 2.3 festgelegte) Obergrenze von 10 % wird auf héchstens 35 % angehoben, falls die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

Die im Absatz 2.4 genannten Ubertragbaren Wertschriften und Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung
der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu bericksichtigen.

Die auf Konten gebuchten und als zusatzliche liquide Mittel gehaltenen Barmittel dirfen 20 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht Ubersteigen.

Das Kreditrisiko eines OGAW gegenuber einer Gegenpartei eines OTC-Derivates darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

Diese Obergrenze kann im Falle eines Kreditinstituts, das im EWR zugelassen ist, eines Kreditinstituts, das in
einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung von
Juli 1988 zugelassen ist, oder eines Kreditinstituts, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien
oder Neuseeland zugelassen ist, auf 10 % angehoben werden.

Ungeachtet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination von zwei oder mehr von ein und
demselben Emittenten begebenen oder mit diesem abgeschlossenen Anlagen der folgenden Art 20 % des
Nettovermdgens des Fonds nicht tiberschreiten:

- Anlagen in tbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen, und/oder
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2.9

2.10

2.11

- Kreditrisiken von Vertragspartnern aus au3erbdrslichen Derivatgeschaften (OTC).

Die in den vorstehenden Absatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 genannten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert
werden, sodass das mit einem einzelnen Emittenten verbundene Risiko 35 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreitet.

Konzernunternehmen gelten im Sinne der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 als ein einzelner Emittent. Jedoch
kénnen bis zu 20 % des Nettovermdgens in Ubertragbharen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb ein und desselben Konzerns angelegt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufihren und kdénnen der folgenden Aufstellung
entnommen werden:

OECD-Regierungen (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade haben), die Regierung der
Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade
haben), die Regierung Indiens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade haben), die
Regierung Singapurs, die Europdische Investitionsbank, die Européische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Wé&hrungsfonds, Euratom, die Asian
Development Bank, die Européische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die African Development Bank,
die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Die Weltbank), die Inter American Development
Bank, die Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank,
die Tennessee Valley Authority sowie Straight-A Funding LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens 6 verschiedenen Emissionen emittiert
worden sind, wobei die Wertpapiere aus derselben Emission 30 % des Nettovermdgens nicht tGberschreiten
durfen.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,OGA“)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Ein OGAW darf maximal 20 % des Nettovermdégens in einem einzelnen OGA anlegen.
Anlagen in Nicht-OGAW durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Der OGA darf nicht mehr als 10 % des Nettovermogens in anderen offenen OGA anlegen.

Investiert ein OGAW in die Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die OGAW -Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, geleitet werden, so darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft
fur die Zeichnung, den Umtausch oder den Ruckkauf von Anteilen des anderen OGA keine Gebihren
berechnen.

Erhalt eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund einer Anlage in
Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Provision im Namen des OGAW (einschlieBlich einer
verglnstigten Provision), so muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die betreffende Provision in
das Eigentum des OGAW eingezahlt wird.

Indexnachbildender OGAW

41

4.2

Ein OGAW kann bis zu 20 % des Nettovermdgens in Anteilen und/oder Schuldtitel derselben Stelle investieren,
wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index zu nachzubilden, der die in den OGAW -
Verordnungen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen Emittenten
angewendet werden, falls auBergewdhnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

Allgemeine Bestimmungen

51

Eine in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA handelnde Investmentgesellschaft, ein ICAV oder eine
Verwaltungsgesellschaft darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die es bzw. sie in die Lage versetzen
wirden, einen maf3geblichen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

11
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5.2

53

54

5.5

5.6

5.7

5.8

Ein OGAW darf nicht mehr als:

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(ii) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(i) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (i) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen aufRer Acht gelassen
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absétze 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder
seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben werden;

(iv) Anteile, die ein OGAW am Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Gesellschaft besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagenpolitik die in den Abséatzen 2.3 bis 2.10, 3.1, 3.2, 5.1,
5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uiberschreitet und bei Uberschreitung dieser
Grenzen die Bestimmungen der nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder einem ICAV bzw. mehreren ICAVs
gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fur diese Investmentgesellschaft(en) bzw. ICAVs
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten bezuglich der von Anteilinhabern
angeforderten Riicknahme von Anteilen ausuben.

Ein OGAW ist bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht zur Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen
Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, fiir sechs Monate ab dem Datum ihrer Zulassung
von den Bestimmungen der Absétze 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz
der Risikostreuung beachten.

Werden die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Obergrenzen aufgrund von vom OGAW nicht zu
vertretenden Grinden oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei
seinen Verkéaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen
der Anteilseigner anzustreben.

Investmentgesellschaften, ICAV und Verwaltungsgesellschaften, im Auftrag eines Unit Trust handelnde
Treuhander und Verwaltungsgesellschaften eines Common Contractual Fund dirfen keine ungedeckten
Verkaufe folgender Anlagen durchfuhren:

- Ubertragbare Wertpapiere;

- Geldmarktinstrumente*;

- Anteile an Investmentfonds; oder

- Finanzderivate.

Ein OGAW kann auf untergeordneter Basis liquide Mittel halten.

*Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.

Finanzderivate (,,FDI“)

6.1

6.2

Das Gesamtrisiko des OGAW im Zusammenhang mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht
Ubersteigen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente, einschlieBlich der derivativen
Finanzinstrumente, die in Wertschriften oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, darf gegebenenfalls
zusammen mit Positionen aus direkten Anlagen die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank
festgesetzten Anlagebeschrankungen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten Derivaten, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
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festgelegten Kriterien entspricht.)

6.3 OGAW kénnen in Derivate investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt, bei den
Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer sachversténdigen
Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdoren.

6.4 Anlagen in Derivaten unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

ANFORDERUNGEN DES VERSICHERUNGSAUFSICHTSGESETZES (VAG)

Das deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (,VAG®), zusammen mit der Verordnung Uber die Anlage des
Sicherungsvermdgens von  Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen  Versicherungsunternehmen
(Anlageverordnung), schreibt gemaR der weiteren Auslegung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) vor, dass ein Teilfonds bestimmte Mindestanforderungen beziglich der
Kreditwurdigkeit seiner Anlagen erfillen muss, um fiir eine Anlage durch bestimmte deutsche
Versicherungsgesellschaften und andere regulierte Anleger zuléssig zu sein. Wenn also in der jeweiligen Anlage
angegeben ist, dass ein Teilfonds den Anforderungen des VAG entspricht, so erfillt die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds die im Folgenden dargelegten Mindestanforderungen. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die
Einhaltung der Anforderungen des VAG keinerlei Einfluss auf die Anlageziele und -politik bzw. die Verwaltung eines
Teilfonds hat, da die Anforderungen des VAG entweder weniger oder gleichermaf3en restriktiv sind wie die bereits
von der Anlagepolitik des Teilfonds vorgeschriebenen Anforderungen.

Gemal den Anforderungen des VAG darf ein Teilfonds nur
@) Schuldtitel erwerben, die:

@) von einer anerkannten Ratingagentur oder einer anderen Ratingagentur, die gemaf Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 geprift und registriert wurde, ein Rating (,externes Rating“) von mindestens
~Speculative Grade® (derzeit B- von Standard & Poor’s und Fitch oder B3 von Moody’s oder ein
gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur dieser Art) erhalten haben; oder

(i) die vom Manager oder vom Sub-Investment-Manager im Rahmen einer Kreditrisikobewertung (ein
sinternes Rating“) mit dem gleichen Ergebnis bewertet wurden.

(b) Asset-Backed Securities (ABS), Credit Linked Notes und ahnliche Vermogenswerte (d. h. Anlagen, deren
Renditen oder Riickzahlungen mit Kreditrisiken verbunden sind oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos
eines Dritten eingesetzt werden) erwerben, die:

0] ein externes Rating von mindestens ,Investment Grade“ erhalten haben (derzeit ein langfristiges
Rating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody’s oder ein kurzfristiges
Rating von A-3 von Standard & Poor’s, F3 von Fitch oder Prime 3 von Moody’s oder ein
gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur); oder

(i) ein gleichwertiges internes Rating erhalten haben.

Der Manager bzw. Sub-Investment-Manager hat in jedem Fall eine eigene Kreditrisikobewertung durchzufithren und
diese zu dokumentieren und sollte sich zur Bestimmung der Kreditwirdigkeit eines Rechtstragers oder eines
Finanzinstruments nicht ausschlief3lich und standardmaRig auf Kreditratings verlassen.

Unbeschadet der Anforderungen der Zentralbank in Hinblick auf die Behebung absichtlicher und unabsichtlicher
VerstdR3e gegen die Anlagepolitik, die fur alle Teilfonds jederzeit Giltigkeit behdlt, und falls die externen oder internen
Ratings von Wertpapieren auf ein Niveau herabgesetzt werden, das unter den oben genannten
Mindestratings/Bonitatsbewertungen liegt:

- wenn die betroffenen Wertpapiere mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wird der
Manager bzw. Sub-Investment-Manager sich mindestens darum bemihen, die betroffenen Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten nach der Herabstufung zu verduf3ern, sodass der Wert der betroffenen
Wertpapiere wieder unter 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegt;

- wenn die betroffenen Wertpapiere weniger als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wird
der Manager bzw. Sub-Investment-Manager in seinem eigenen Ermessen prifen, ob, in welchem Ausmal
und in welchem Zeitraum betroffene Wertpapiere verkauft werden sollten.

Wenn eine interne Kreditrisikobewertung zu einem internen Rating fiir ein Wertpapier fiihrt, das héher als ein externes
Rating fir dieses Wertpapier ausféllt, so kann das interne Rating dem externen Rating wie folgt vorgezogen werden:
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- wenn nur ein externes Rating fiir ein Wertpapier zur Verfliigung steht, kann das interne Rating diesem
externen Rating vorgezogen werden, wenn eine entsprechende zusatzliche quantitative
Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-Investment-Manager durchgefuhrt wurde;

- wenn zwei externe Ratings fur ein Wertpapier zur Verfilgung stehen und das interne Rating besser als das
niedrigere der beiden externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendet werden, wenn eine
entsprechende zuséatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-Investment-Manager
durchgefihrt wurde; und

- wenn drei oder mehr externe Ratings flr ein Wertpapier zur Verfligung stehen und das interne Rating besser
als das zweitbeste der drei oder mehr externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendet werden,
wenn eine entsprechende zusatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-
Investment-Manager durchgefuhrt wurde.

Diese zusatzlichen quantitativen Kreditrisikobewertungen mussen ordnungsgemaf dokumentiert werden.

Die Prifung externer und/oder interner Ratings erfolgt mindestens (i) jahrlich bei Investment-Grade-Wertpapieren
oder gleichwertigen Wertpapieren, (i) vierteljahrlich bei Speculative-Grade-Wertpapieren oder gleichwertigen
Wertpapieren und (iii) haufiger, falls ungiinstige Umstéande auf eine entsprechende Notwendigkeit hindeuten. Dieser
Uberprifungsprozess muss ordnungsgemafR dokumentiert werden.

Sofern ein Teilfonds in anderen Investmentfonds engagiert ist, miissen die Anlagepolitik und -beschréankungen dieser
Investmentfonds den in diesem Abschnitt festgelegten Ratinganforderungen entsprechen.
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager berlicksichtigen bei der Festlegung der Anlagen fiir alle Teilfonds die
Bedingungen der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen.

Darliber hinaus beachten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager bei der Festlegung der Anlagen fur
die Teilfonds die Bedingungen der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und/oder der
erweiterten Richtlinie bezuiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen (die ,Kriterien zur Nachhaltigkeit®).
Wenn fir einen Teilfonds die Richtlinie bezluglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und/oder die
erweiterte Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen angewandt wird, ist dies in der
entsprechenden Anlage angegeben.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager handeln bei der Festlegung der Anlagen fur alle Teilfonds
gemal Artikel 8 und Artikel 9 ebenfalls nach der Richtlinie zu globalen Standards.

Anleger sollten beachten, dass Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9 nach gréReren Zeichnungen, vor dem Kauf
oder nach dem Verkauf von Anlagen voriibergehend, d. h. bis zur Ausschittung oder Wiederanlage, tiberschiissige
Barmittel halten kdnnen. Vorubergehend gehaltene Barmittel kdnnen vom Manager und/oder Sub-Investment-
Manager bei der im entsprechenden SFDR-Anhang enthaltenen Berechnung der Vermodgensallokation
ausgenommen werden.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager stellen sicher, dass bei Teilfonds, die Nachhaltigkeitskriterien
oder andere Ausschlisse in Bezug auf Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (,ESG") anwenden, alle
gehaltenen Positionen, die nicht mit diesen Kriterien oder Ausschliussen in Einklang stehen, zum frihestmdglichen
Zeitpunkt veraufert werden, spatestens jedoch innerhalb von 30 Tagen nach dem Inkrafttreten der entsprechenden
Kriterien oder Ausschlisse, vorausgesetzt, dass dies im besten Interesse der Anteilseigner liegt. Falls
Nachhaltigkeitskriterien oder andere ESG-Ausschliisse geandert werden, stellen der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager sicher, dass alle bestehenden Positionen eines Teilfonds, die solchen Kriterien oder
Ausschlussen unterliegen und diesen nicht mehr entsprechen, zum frihestmdglichen Zeitpunkt veraufRert werden,
spatestens jedoch 30 Tage nach der Anderung der jeweiligen Kriterien oder Ausschliisse, vorausgesetzt, dass dies
im besten Interesse der Anteilseigner liegt. Im Anschluss an diesen Schritt missen alle bestehenden Positionen der
betreffenden Teilfonds die jeweiligen Kriterien oder Ausschlisse erfillen. Hinweis: Falls die Ausschlussrichtlinien von
Teilfonds individuelle spezifische Bestimmungen enthalten, die sich auf die in diesem Abschnitt genannten Themen
beziehen, gelten diese Bestimmungen fur den Teilfonds und haben Vorrang gegentiber dem Vorstehenden.

RICHTLINIE IN BEZUG AUF UMSTRITTENE WAFFEN

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verpflichten sich, Ubereinkommen zu unterstiitzen und einzuhalten,
die ein Verbot der Produktion umstrittener Waffen anstreben und eine Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen
umzusetzen (die ,Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen*), die darauf abzielt, eine Reihe von Anlagen durch
den Manager und/oder den Sub-Investment-Manager zu verbieten. Folglich investiert keiner der Teilfonds in
Wertpapiere, die vom Manager und/oder Sub-Investment-Manager unter Verwendung von Daten Dritter als an der
Endfertigung oder Herstellung von Komponenten fir den beabsichtigten Verwendungszweck umstrittener Waffen
beteiligt sind. GemalR der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen ist es den Teilfonds untersagt, in diese
Wertpapiere zu investieren (und damit die entsprechenden Unternehmen zu unterstitzen). Die Teilfonds durfen
jedoch Short-Positionen in Bezug auf diese Wertpapiere eingehen, d. h. versuchen, von erwarteten Wertverlusten
solcher Wertpapiere zu profitieren.

Gemal der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen besteht die Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen
entweder in der Verantwortung fur die Endfertigung und Montage umstrittener Waffen oder in der Verantwortung fur
die Herstellung von Komponenten flr den beabsichtigten Verwendungszweck umstrittener Waffen. Die Richtlinie in
Bezug auf umstrittene Waffen bezieht sich nicht auf Hersteller von Komponenten mit doppeltem Verwendungszweck
oder Hersteller von Lieferplattformen. Als umstrittene Waffen gelten:

(@) Biologische und chemische Waffen. Waffen, die durch die Biowaffenkonvention von 1972 und die
Chemiewaffenkonvention von 1993 verboten sind.

(b) Anti-Personen-Minen. Waffen, die die Unterzeichnerstaaten im Rahmen des Ubereinkommens (iber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und tber
deren Vernichtung von 1997 vereinbart haben. Das Ubereinkommen wurde am 18. September 1997 in Oslo
abgeschlossen und trat am 1. Marz 1999 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 40 Staaten ratifiziert worden
war. Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller
auf, die ihn nicht vor Marz 1999 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen befasst sich nicht mit der Frage der
finanziellen Unterstutzung von Unternehmen, die solche Waffen herstellen.

(c) Streumunition. Waffen, die die Unterzeichnerstaaten im Rahmen des Ubereinkommens iiber Streumunition

von 2008 Uber das Verbot der Herstellung, des Einsatzes und der Lagerung dieser Waffen sowie von
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Bestandteilen dieser Waffen vereinbart haben. Das Ubereinkommen wurde am 30. Mai 2008 in Dublin, Irland,
vereinbart und trat am 1. August 2010 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 30 Staaten ratifiziert worden war.
Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller auf, die
ihn nicht vor August 2010 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen ist unklar beziiglich der finanziellen
Unterstiitzung von Unternehmen, die Streumunition herstellen. Daher haben die Unterzeichnerstaaten und
deren entsprechende Institutionen eine Reihe von Ansatzen zur Frage des Verbots oder der Zulassung von
Investitionen in Hersteller von Streumunition umgesetzt: Einige verbieten alle Arten von Investitionen, andere
nur Direktinvestitionen und wieder andere haben Investitionen noch nicht verboten.

(d) Waffen mit abgereichertem Uran. Unternehmen, die an der Produktion von Waffen, Munition und Panzerung
mit abgereichertem Uran (depleted uranium, ,DU") beteiligt sind.

Ein Exemplar der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen finden Sie unter
www.nb.com/UCITScontroversialweaponspolicy

POLITIK IM HINBLICK AUF ANLAGEN IM ZUSAMMENHANG MIT KRAFTWERKSKOHLE

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Aufbau neuer Anlagepositionen in Wertpapieren, die
von Unternehmen begeben werden, die (i) mehr als 25 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle
erzielen oder die (ii) die Energiegewinnung auf Kohlebasis ausbauen, formal prifen und der ESG-Ausschuss von
Neuberger Berman muss diese Positionen genehmigen. Daher darf keiner der Teilfonds (mit Ausnahme des
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund und des Neuberger Berman China Equity Fund) neue Anlagen in
Wertpapieren téatigen, die nach Einschatzung des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers auf der
Grundlage von Daten von Drittanbietern von solchen Unternehmen begeben werden, ohne dass diese Anlagen vom
ESG-Ausschuss von Neuberger Berman formal geprift und genehmigt wurden.

Abbau von Kraftwerkskohle. Der Manager definiert den Abbau von Kraftwerkskohle als die Foérderung von
Kraftwerkskohle, einschlie3lich Braunkohle, Steinkohle, Anthrazitkohle und Fettkohle sowie deren Verkauf an externe
Parteien und Uber Contract-Mining-Dienstleistungen. Ausgeschlossen hiervon sind Umséatze aus Kokskohle,
unternehmensinterne Verkaufe von geforderter Kraftwerkskohle, Umsétze aus dem Handel mit Kohle und
Lizenzertrage nicht involvierter Parteien.

Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle. Der Manager definiert ,Ausbau der Energiegewinnung auf Kohlebasis*
als die Hinzufigung neuer und wesentlicher Energiegewinnungskapazitaten auf Kohlebasis beim Bau, bei der
Entwicklung, bei der Genehmigung oder bei der Planung durch Unternehmen, die als Energieerzeuger definiert sind
(>10 % des Umsatzes aus der Energiegewinnung). Investitionen in bestehende Kohlekraftwerke flr
Immissionsschutzausriistung, der regulére Betrieb und Instandhaltungsaufwendungen sind nicht untersagt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Aufbau neuer Anlagepositionen in Wertpapieren, die
von Unternehmen begeben werden, die (i) mehr als 25 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle
erzielen oder die (ii) die Energiegewinnung auf Kohlebasis ausbauen, fur jene Teilfonds verbieten, die unter Artikel 8
oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung fallen.

Der Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund, der Neuberger Berman Emerging Market
Debt — Hard Currency Fund, der Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund, der Neuberger
Berman Emerging Market Debt Blend Fund und der Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency
Fund (zusammen die ,EMD-Fonds®) und der Neuberger Berman China Bond Fund beenden allmahlich ihr
Engagement in Kraftwerkskohle und untersagen derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Unternehmen begeben
werden, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
auf Kohlebasis ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Alle EMD-Fonds und der Neuberger Berman
China Bond Fund untersagen zudem Anlagen in Emittenten aus der Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle
als Energiequelle fur mehr als 95 % ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung
auf Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fiir Expansionsinvestitionsausgaben keinen Mindestschwellenwert fur
nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt.

Der Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund und der Neuberger Berman Sustainable Emerging Market
Corporate Debt Fund wenden die Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen an. Die Richtlinie
schlie3t Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erzielen, und beschrankt Anlagen in Energieerzeuger, die Kraftwerkskohle, Flussigbrennstoffe oder
Erdgas einsetzen.

Der Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund und der Neuberger
Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund wenden die Richtlinie beziiglich des Ausschlusses
nicht nachhaltiger Anlagen sowie die erweiterte Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen an,
die eine Anlage in Wertpapieren von Unternehmen verbieten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus
Kraftwerkskohle erwirtschaften (mit begrenzten Ausnahmen, die in der erweiterten Richtlinie bezlglich des
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Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen dargelegt sind) und Emittenten der Stromerzeugungsbranche, die
Kraftwerkskohle, Fliissigbrennstoffe, Erdgas oder Atomenergie verwenden, Beschrankungen unterwirft.

RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager haben eine Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen (die ,Richtlinie bezlglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®) eingefiihrt, in
der die Ausschlusskriterien festgelegt sind (die sie anwenden werden, um Anlagen in Wertpapieren zu verbieten, die
nach Ansicht des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers nicht die Mindestkriterien des Teilfonds
hinsichtlich Nachhaltigkeit erfillen). Wenn fir einen Teilfonds die Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen gilt, ist dies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie oben erwahnt.

Menschenrechte. Von den Unternehmen wird erwartet, dass sie grundlegende Verantwortlichkeiten im Sinne der
Grundséatze des Global Compact der Vereinten Nationen (,UNGC-Grundsatze®) in Bezug auf Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung wahrnehmen. Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere von Emittenten
investieren, die gegen die UNGC-Grundsatze verstofRen, und die Einhaltung der UNGC-Grundsétze wird laufend
tiberwacht. Wenn eine bestehende Beteiligung durch Anderungen oder Weiterentwicklung gegen die UNGC-
Grundsatze verstdRt, suchen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager den Dialog mit dem Emittenten,
um zu verstehen, was zu dem Verstol3 gefuihrt hat und welche AbhilfemalRinahmen getroffen werden. Wenn der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager jedoch nach drei Jahren nicht mit der Geschwindigkeit und dem
Umfang der MaBhahmen zufrieden sind, werden die Wertpapiere verauf3ert.

Tabak. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die in der Tabakproduktion, wie z. B. Zigarren,
Zigaretten, E-Zigaretten, rauchloser Tabak, auflésbarer und Kautabak, tétig sind. Dazu gehdren auch Emittenten, die
Rohtabakblatter anbauen oder verarbeiten.

Zivile Schusswaffen. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die an der Herstellung von
zivilen Schusswaffen beteiligt sind.

Private Geféangnisse. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die private Haftanstalten besitzen, betreiben
oder wesentliche Dienstleistungen fiir solche Einrichtungen erbringen. Grinde hierfur sind damit verbundene
erhebliche soziale Kontroversen und Reputationsrisiken, die Abhangigkeit von Entscheidungen und MaRnahmen von
staatlichen oder regionalen Justizbehdérden mit Auswirkung auf den Betrieb solcher Einrichtungen sowie die
Tatsache, dass solche Einrichtungen nur mit erheblichem Aufwand fir andere Zwecke nutzbar gemacht werden
kénnen.

Fossile Brennstoffe. Der Teilfonds ist bestrebt, sein Engagement in bestimmten Teilen der Wertschépfungskette
fossiler Brennstoffe aufgrund des unterschiedlichen Beitrags zum Klima- und Umweltrisiko zu minimieren oder zu
neutralisieren.

. Versorgung mit Kohle und unkonventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von
Emittenten erwerben, die erhebliche Einnahmen aus der Kohleférderung oder der Anwendung
unkonventioneller Methoden zur Gewinnung von Ol und Gas erzielen. Erhebliche Einnahmen werden zu diesem
Zweck wie folgt definiert:

o Kraftwerkskohle. Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der Einnahmen aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erzielen.

o  Versorgung mit unkonventionellem Ol (Olsand). Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der
Einnahmen aus der Olsandgewinnung erzielen.

. Stromerzeugung. Der Teilfonds kauft nur Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Bereich Stromerzeugung
mehr als 10 % der Einnahmen ausmacht, wenn sie auf eine Wirtschaft mit geringeren Kohlenstoffemissionen
ausgerichtet sind. Daher ist es dem Teilfonds untersagt, in Erzeuger zu investieren, die:

o Kraftwerkskohle. Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus Kraftwerkskohle gewonnen.

o  Flussige Brennstoffe (Ol). Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus fliissigen Brennstoffen (Ol)
gewonnen.

o Stromerzeugung aus Erdgas. Mehr als 90 % der MWh-Erzeugung werden aus Erdgas gewonnen. Dieser
Schwellenwert kann im Laufe der Zeit gesenkt werden, um ihn auf eine starkere Durchdringung der
erneuerbaren Energien auszurichten.

. Versorgung mit konventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf nicht in die Wertpapiere von Ol- und
Gasproduzenten investieren, bei denen Erdgas weniger als 20 % ihrer Reserven ausmacht.

ERWEITERTE RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager sind bestrebt, sich an den erweiterten Branchenstandards fiir
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Nachhaltigkeit auszurichten. Um diese Standards zu erfiillen, werden zusétzliche Ausschlisse bzw. weitere
Ausschlisse, die Uber die in der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen festgelegten
Ausschlisse hinausgehen, auf bestimmte Teilfonds angewendet (die ,erweiterte Richtlinie beziglich des
Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®). Wenn flr einen Teilfonds die erweiterte Richtlinie bezuglich des
Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen gilt, ist dies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie oben erwéhnt.
Der Teilfonds darf gegebenenfalls nicht in Wertpapiere investieren, die unter Verwendung von Daten Dritter nach
Ansicht des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers nicht mit diesen erweiterten Branchenstandards
Ubereinstimmen. Die aktuelle Liste der Ausschlusse finden Sie unter
https://www.nb.com/en/gb/esg/enhancedsustainablepolicy.pdf

RICHTLINIE ZU GLOBALEN STANDARDS

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager handeln bei der Festlegung der Anlagen fiir alle Teilfonds
gemaR Artikel 8 und Artikel 9 ebenfalls nach der ,Richtlinie zu globalen Standards®. Im Rahmen der Richtlinie zu
globalen Standards wird der Fonds in Bezug auf alle Teilfonds gemaf Artikel 8 und Artikel 9 die Richtlinien der UNGC,
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen zum verantwortungsvollen Handeln in der Wirtschaft (die
,LOECD-Leitsétze”), die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte (die ,UNGP*) und
die IAO-Standards (die ,Grundséatze und Richtlinien®) einhalten. Gemaf der Richtlinie zu globalen Standards sind
der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager verpflichtet, Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9 (i) die
Einfuhrung neuer Anlagepositionen und (ii) die Beibehaltung bestehender Anlagepositionen in Wertpapieren von
Emittenten, deren Aktivitdten gegen Grundséatze und Richtlinien verstoRRen, zu untersagen. Eine Kopie der Richtlinie
zu globalen Standards ist unter www.nb.com/Neuberger Berman_Global Standards Policy EMEA verflgbar.

NET ZERO ASSET MANAGERS INITIATIVE

Neuberger Berman Group LLC und seine verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften beteiligen sich an der
Net Zero Asset Managers Initiative, deren Ziel es ist, Netto-Null-Emissionen gemafRl dem Pariser Abkommen zu
erreichen. Neuberger Berman Group LLC und seine verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften werden
zunachst mit ausgewahlten Kunden zusammenarbeiten, die das Ziel verfolgen, bis 2050 oder fruher Netto-Null-
Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieser Selbstverpflichtung haben bestimmte Portfoliomanager innerhalb der
Neuberger Berman Group LLC und ihrer verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften ihre Absicht bekraftigt,
im Einklang mit ihren erklarten Zielen, Strategien und Vorgaben ihre Anlagetatigkeit auf das Ziel Netto Null
auszurichten. Wenn die Net Zero Asset Managers Initiative fir einen Teilfonds relevant ist, wird dies in der
entsprechenden Ergénzung angegeben.
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ANLAGETECHNIKEN DER TEILFONDS

Der Fonds kann fir eine effiziente Portfolioverwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds Anlagetechniken und -
instrumente einschlieRlich Hedging gegen Marktbewegungen, Wahrungs- oder Zinsrisiken zu den Bedingungen und
im Rahmen der Begrenzungen einsetzen, die von der Zentralbank geman den OGAW -Vorschriften festgelegt wurden
und die nachstehend aufgefihrt sind.

NUTZUNG VON FINANZDERIVATEN (,,FDI*)

Jeder Teilfonds darf vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen® im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik®
aufgefuhrten allgemeinen Beschrankungen derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung (u. a. zur Verringerung der Risiken oder Kosten des Teilfonds bzw. Erwirtschaftung zusatzlichen
Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fiur den Fonds) oder zur Absicherung gegen Marktschwankungen, Wechselkurs-
bzw. Zinsénderungsrisiken einsetzen. Der Fonds kann fir diese Zwecke verschiedene Arten von FDI einsetzen,
darunter Futures, Devisentermingeschéfte, bérsengehandelte Aktienoptionen, Swaptions, Credit Default Swaps,
Differenzgeschéfte, Optionsscheine und Swaps.

Es besteht das Risiko, dass sich fur die Teilfonds das Risiko der Volatilitdt des Nettoinventarwerts in dem Umfang
erhoht, in dem durch einen Teilfonds Derivate zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden. Es wird allerdings nicht erwartet, dass ein Teilfonds tber ein Gberdurchschnittliches Risikoprofil im Verhéltnis
zu seinen jeweiligen Anlageklassen aufgrund seines Einsatzes von Derivaten verfligt.

Der Manager wendet ein angemessenes Risikomanagementverfahren in Bezug auf den Fonds an. Dieses ist so
gestaltet, dass es ihm mdglich ist, die diversen Risiken fiir einen Teilfonds in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten sorgféltig zu messen, zu Uberwachen und zu verwalten. Er wird keine Derivate nutzen, die nicht von seinem
Risikomanagementverfahren abgedeckt sind. Jeder Teilfonds, der Derivate zu Anlagezwecken verwendet, wurde
bewertet, um zu bestimmen, ob der Commitment-Ansatz oder der Value-at-Risk-Ansatz fur ihn geeigneter ist, die
Risiken in Verbindung mit seinem Derivateeinsatz zu verwalten. Fir die Mehrheit der Teilfonds wurde der
Commitment-Ansatz als geeigneterer Ansatz ausgewahlt. Wenn es im Abschnitt ,Risiko® in der
Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage jedoch angegeben ist, wird der Value-at-Risk-Ansatz verwendet.
Obwohl alle Teilfonds aufgrund ihres Derivateeinsatzes gehebelt sein werden, wird das Gesamtrisiko eines Teilfonds,
der den Commitment-Ansatz anwendet, zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des Teilfonds uUberschreiten. Eine
Angabe zur erwarteten Hebelung der Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, ist im Abschnitt ,Risiko“ in
der Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage enthalten.

Eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens des Fonds wurde bei der Zentralbank eingereicht und von
dieser freigegeben. Der Manager wird den Anteilseignern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu
Risikomanagementmethoden bereitstellen, die der Manager fur einen Teilfonds anwendet, einschliellich der
geltenden Hochstbetrage sowie zu sdmtlichen aktuellen Entwicklungen des Risiko-Renditeprofils in den Segmenten,
auf die sich die Anlagen hauptséchlich konzentrieren. Anleger sollten zu Informationszwecken beziiglich der mit dem
Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken ebenfalls den Abschnitt ,Anlagerisiken sowie die in der jeweiligen
Anlage aufgefiihrten Anlageziele sowie die Anlagepolitik eines Teilfonds beachten. Sollte es zu wesentlichen
Anderungen des Einsatzes von Derivaten durch einen Teilfonds kommen, der in der jeweiligen Anlage beschrieben
wird, werden die Anteilseigner mindestens einen Monat zuvor hiertiber schriftlich benachrichtigt.

Jede Gegenpartei einer OTC-Derivattransaktion, bei der es sich nicht um ein mafgebliches Institut handelt, muss ein
Kreditrating von mindestens A2 oder gleichwertig von einer anerkannten Ratingagentur haben oder vom Manager
stillschweigend mit A2 bewertet werden. Alternativ kann eine Gegenpartei ohne Rating akzeptiert werden, wenn der
Teilfonds gegen Verluste, zu denen es durch Fehler der Gegenpartei kommt, durch einen Rechtstrager abgesichert
ist, der ein Rating von A2 erhalten hat und dies aufrechterhalt.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass sein Gesamtrisiko hinsichtlich der OTC-Derivate den Erfordernissen des Abschnitts
»+Anlagebeschrankungen“ dieses Verkaufsprospekts und den OGAW-Vorschriften entspricht. Das betreffende Risiko
des Teilfonds fiir die Parteien wird im Hinblick auf OTC-Derivate in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank besichert, sodass das Risiko des Teilfonds gegeniber einer Gegenpartei zu jedem Zeitpunkt weniger
als 10 % ihres Nettoinventarwerts betragt, sofern die Gegenpartei ein maf3gebliches Institut ist, und weniger als 5 %
ihres Nettoinventarwerts, sofern die Gegenpartei kein maf3gebliches Institut ist. Jeder Teilfonds wird die Sicherheiten
Uberprifen, um sicherzustellen, dass die als Sicherheit gestellten Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt in die von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien fallen und in Ubereinstimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt
aufgestellten Erfordernissen vollstandig diversifiziert sind.

Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uiber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere — z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fir
die Dauer des Kontraktes festgelegt. Optionen gewahren dem Kaufer das Recht — jedoch nicht die Verpflichtung —,
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bestimmte Vermdgenswerte innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
vorher vereinbarten Preis zu kaufen (im Falle einer ,Call-Option“) bzw. zu verkaufen (im Falle einer ,Put-Option®).
Alle im Namen des Fonds gekauften Optionen werden an anerkannten Markten gehandelt. Optionsscheine ahneln
einer Kaufoption. Allerdings werden Optionsscheine von einem Unternehmen begeben, das die Basiswerte stellt, die
Gegenstand der Option sind.

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der die eine Partei der anderen Zahlungen zu einem
vereinbarten Satz leistet, wahrend die andere Partei der ersten Partei Zahlungen auf Grundlage der Rendite leistet,
die auf den Basiswerten oder Vermégenswerten wie Wertpapieren, einer Wahrung, einem Index oder einem Zinssatz
basieren. Excess Return Swaps sind im Freiverkehr gehandelte Finanzderivate, in deren Rahmen sich eine Partei
verpflichtet, an die andere Partei die Rendite eines Basiswerts zu zahlen, und sich die andere Partei verpflichtet, an
die erste Partei eine Gebiihr zu zahlen, entweder regelmafig oder im Voraus beim Eingehen des Swaps. Ein Excess
Return Swap unterscheidet sich von einem Total Return Swap, da die Zahlung, die die andere Partei erhalt, allein
auf der Performance des Basiswerts basiert, wahrend die Zahlung an die andere Partei im Rahmen eines Total
Return Swaps auch ein Element enthalt, um die Rendite widerzuspiegeln, die Barmittel im Wert des Nominalbetrags
des Swaps als Einlage erwirtschaftet hatten.

Volatilitdtsswaps sind OTC-Derivate, bei denen sich eine Partei verpflichtet, der anderen Partei eine Rendite zu
zahlen, welche auf der Volatilitat eines Basiswerts basiert. Die andere Partei zahlt jener Partei hierfir eine Gebihr.
Die Zahlung der Gebuhr kann entweder regelméRig oder im Voraus bei Abschluss des Swap-Vertrags erfolgen. In
diesem Fall basiert der Swap auf der Volatilitat des Basiswerts. Damit kann der Anleger ausschlielich auf die
Bewegung der Volatilitat des Basiswerts spekulieren, unabhangig vom Kurs des Basiswerts (z. B. eines Aktienindex)
gegeniber der impliziten Volatilitat dieses Basiswerts. Im Rahmen eines typischen Varianz-Swaps vereinbaren die
Parteien, bei Falligkeit einen im Voraus vereinbarten Nennbetrag auszutauschen, der mit der Differenz zwischen der
realisierten Varianz eines Aktienindex wahrend der Laufzeit des Varianz-Swaps und dem zuvor festgesetzten
Vergleichsstand multipliziert wird. Die realisierte Varianz ist das mathematische Quadrat der realisierten Volatilitat,
d. h., wenn die realisierte Volatilitdt des Index 5 % betrégt, betragt seine realisierte Varianz 25 %. Das Referenzniveau
eines Varianzswaps wird bei der Auflegung des Swaps anhand der impliziten Volatilitat des relevanten Aktienindex
bestimmt. Der Verkéufer des Varianzswaps (der eine so genannte Short-Varianz-Position hat) profitiert, wenn die
realisierte Volatilitat wahrend der Laufzeit des Swaps niedriger ist als das Referenzniveau. In diesem Fall erleidet der
Kéaufer des Varianzswaps einen Verlust. Umgekehrt profitiert der Verkaufer des Varianzswaps (der eine so genannte
Long-Varianz-Position hat), wenn die realisierte Volatilitdt hher ist als das Referenzniveau. In diesem Fall erleidet
der Verkaufer des Varianzswaps einen Verlust. Die realisierte Volatilitét ist ein vergangenheitsorientierter Ma3stab
fur den Betrag, um den die Renditen eines Vermdgenswerts tatséchlich wéahrend eines Zeitraums schwankten, und
wird anhand der Renditen dieses Vermdgenswerts vom Vortag berechnet. Die implizite Volatilitét ist ein vorwarts
gerichtetes MaR3, das die Markterwartung der kunftigen Volatilitat eines bestimmten Vermogenswerts Uber einen
bestimmten Zeitraum darstellt.

Swaptions sind Optionen, einen Swap einzugehen, fir gewdhnlich in Bezug auf einen Zinssatz. Hierbei erwirbt der
Kaufer der Swaptions gegen Gebuhr eine Option, zu einem in der Zukunft liegenden Zeitpunkt eine Swap-
Vereinbarung einzugehen.

Ein Credit Default Swap (,CDS*) ist ein Swap, der zur Ubertragung des Ausfallrisikos eines zugrunde liegenden
Wertpapiers vom Inhaber des Wertpapiers auf den Swap-Verkaufer eingesetzt wird. Wenn ein Teilfonds zum Beispiel
einen CDS kauft (mdoglicherweise zum Eingehen einer Short-Position hinsichtlich der Bonitdt des
Wertpapieremittenten oder zur Absicherung einer Anlage in dem entsprechenden Wertpapier), hat der Teilfonds in
dem Fall, dass der Wertpapieremittent nicht in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen in Verbindung mit dem
Wertpapier nachzukommen, Anspruch auf den Erhalt des Wertes des Wertpapiers vom Verkaufer des CDS. Ein
Teilfonds, der einen CDS verkauft (und hinsichtlich der Bonitat des Wertpapieremittenten eine Long-Position eingeht),
erhélt von dem Kéaufer eine Gebuhr und hofft, in dem Fall, dass der Emittent des entsprechenden Wertpapiers in
Bezug auf seine Zahlungsverpflichtungen nicht ausféllt, von dieser Geblihr zu profitieren. Die Tochtergesellschaften
von Neuberger Berman Group LLC beschéftigen dedizierte Derivatabwicklungsteams, einschlie3lich Teams bei den
Sub-Investment-Managern, die die Einhaltung der von der Zentralbank auferlegten Anlagebeschrénkungen in
Verbindung mit den CDS-Positionen eines Teilfonds, sein Sicherheitenmanagement und jegliche andere in dem dem
CDS zu Grunde liegenden Vertrag vereinbarten Konditionen Giberwachen und mithilfe von proprietéren quantitativen
Instrumenten verschiedene Risikoaspekte, denen ein Teilfonds aufgrund seiner Positionen in CDS ausgesetzt ist,
analysieren. Sie werden vom Manager beaufsichtigt. Im Falle eines Ausfalls in Verbindung mit einem CDS muss ein
Teilfonds seinen Verpflichtungen (sofern vorhanden) im Rahmen des betreffenden CDS nachkommen. Seine
Risikoaussetzung héngt von verschiedenen Faktoren ab, z. B. der GréRRe der Position, ob er den CDS gekauft oder
verkauft hat und dem VerdulRerungswert des ausgefallenen Wertpapiers.

Ein Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer, wonach der Verkaufer dem
Kéaufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert des Wertpapiers und seinem Wert bei Vertragsabschluss bezahlt.
Fallt die Differenz negativ aus, bezahlt der Kaufer den Verkaufer.

Sofern es in der maf3geblichen Anlage angegeben ist, kdnnen die Teilfonds ebenfalls in Wandelanleihen, wandelbare

Vorzugsaktien, kreditbezogene Schuldscheine (Credit Linked Notes), indexbezogene Schuldscheine (Index Linked
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Notes), strukturierte Schuldscheine und Rechte investieren. Jedes dieser Instrumente kann ein Derivat einbetten und
dementsprechend gehebelt sein.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens verwendet, das zum
direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wéare, kann das restliche Vermdgen des Teilfonds in
andere Arten von Wertpapieren investiert werden. Aus diesem Grund kann der Manager oder Sub-Investment-
Manager versuchen, hohere Renditen durch den Kauf von Derivaten und die Anlage der verbleibenden
Vermoégenswerte in anderen Arten von Wertpapieren zwecks Erwirtschaftung einer Uberschussrendite zu erzielen.

Im Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Derivate kénnen von den Teilfonds fir Zwecke der
Absicherung durch Hedging eingesetzt werden. Hedging ist eine Technik, die der Minimierung des mit einer zugrunde
liegenden Position verbundenen Risikos durch den Erwerb einer Gegenposition dienen soll. Die fiir Hedging-Zwecke
eingegangenen Positionen durfen den Wert der Vermdgenswerte, als deren Gegenposition sie dienen, nicht
wesentlich Ubersteigen.

Falls ein Teilfonds beabsichtigt, zusétzlich zu den vorstehend genannten weitere Arten von Derivaten einzusetzen,
ist die Beschreibung des Risikomanagementverfahrens so zu erganzen, dass daraus diese Absicht hervorgeht, und
diese zuséatzlichen Arten von Derivaten sind in der jeweiligen Anlage in Bezug auf den betreffenden Teilfonds
anzugeben und zu beschreiben.
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VERWENDUNG VON PENSIONSGESCHAFTEN UND UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN

Nach Ermessen des Managers oder des Sub-Investment-Managers kann jeder Teilfonds Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte (,Pensionsgeschéfte”) abschlieBen, die den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich auf die Arten von Vermdgenswerten
beziehen, in die der Teilfonds investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen” der entsprechenden
Anlage fir den Teilfonds beschrieben. Solche Pensionsgeschéafte kénnen fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Im Rahmen eines Pensionsgeschafts kauft der Teilfonds Wertpapiere von einem relevanten Institut, das sich zum
Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, die Wertpapiere zu einem gemeinsam vereinbarten Datum und Preis
zuriickzukaufen. Dadurch wird der Ertrag fir den Teilfonds wahrend der Vertragslaufzeit festgelegt. Der
Ruckkaufpreis entspricht dem Kaufpreis zuziglich eines Marktzinses, der unabhangig vom gekauften Wertpapier
vereinbart wird. Der Teilfonds kann auch umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen, in deren Rahmen er
Wertpapiere verkauft und sich verpflichtet, diese zu einem vereinbarten Datum und Preis zurtickzukaufen.

Die Teilfonds schlieBen nur Pensionsgeschafte ab, die gewahrleisten, dass der Teilfonds (i) ausgeliehene oder
verkaufte Wertpapiere sowie ausgezahlte Gelder zuriickrufen kann; oder (i) von ihm abgeschlossene
Pensionsgeschafte jederzeit beenden kann.

Alle Ertrége aus dem Einsatz von Pensionsgeschéften flieRen nach Abzug der direkten und indirekten Betriebskosten
an die Teilfonds zuriick. Alle Einzelheiten zu den erzielten Ertragen, den direkten und indirekten Betriebskosten und
den Gebluhren, die in Bezug auf den Einsatz von Pensionsgeschéften fur den Teilfonds angefallen sind, werden im
Jahresabschluss des Fonds aufgefiihrt. Sofern in der entsprechenden Anlage nichts anderes angegeben ist, betragt
der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Pensionsgeschéfte entfallen kann, 10 %. Der
erwartete Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Pensionsgeschéfte entfallen wird, betragt 3 %.

Die Teilfonds werden nur Pensionsgeschéfte mit Kontrahenten abschlieRen, die die Kriterien fiir Kontrahenten von
OTC-Derivaten erflllen, auch in Bezug auf die Grenzen fiur das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie
vorstehend unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind. Alle von einem Kontrahenten
erhaltenen Sicherheiten entsprechen den Anforderungen und unterliegen den Beschréankungen, die nachstehend
unter ,Sicherheitenmanagement® beschrieben sind. Anleger sollten auch die Risikowarnungen ,Risiko von
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften® im Abschnitt ,Anlagerisiken® lesen.

EINSATZ VON WERTPAPIERLEIHGESCHAFTEN

Nach Ermessen des Managers oder des Sub-Investment-Managers kann jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschafte
(-Wertpapierleihgeschéafte®) abschlieRen, die den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich auf die Arten von Vermégenswerten beziehen, in die der Teilfonds
investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen” der entsprechenden Anlage fiir den Teilfonds
beschrieben. Solche Wertpapierleihgeschéfte kdnnen fur Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden.

Wertpapierleihgeschéfte sind Transaktionen, durch die ein Teilfonds seine Wertpapiere an eine andere Partei, den
Leihnehmer, verleiht. Dieser ist vertraglich verpflichtet, am Ende eines vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zurlickzugeben. Solange die Wertpapiere ausgeliehen sind, zahlt der Leihnehmer an den Teilfonds (i)
eine Leihgebuhr und (i) jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren. Die Teilfonds durfen nur Wertpapierleihgeschéafte
abschlielRen, wenn die folgenden Regeln eingehalten werden:

(i) Der Teilfonds kann die Wertpapiere entweder direkt oder Uiber ein von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiertes standardisiertes System oder uber ein Leihsystem, das von Kontrahenten eingerichtet wurde,
die die Kriterien fir Kontrahenten von OTC-Derivaten erfillen, wie unter ,Einsatz von Derivaten®
beschrieben, an einen Leihnehmer verleihen. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind; und

(i) der Kontrahent eines Wertpapierleihgeschafts muss die Kriterien fur Kontrahenten von OTC-Derivaten
erfillen, auch in Bezug auf die Grenzen fur das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie vorstehend
unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Der Fonds erhalt fir jeden an Wertpapierleihgeschéften beteiligten Teilfonds Sicherheiten, deren Wert mindestens
102 % des Werts der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Die Teilfonds dirfen nur Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen, wenn sie (i) jederzeit berechtigt sind, die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder die Wertpapierleihgeschafte zu beenden und (ii) diese Geschafte
nicht die in der Anlagepolitik festgelegte Verwaltung des Teilfondsvermégens gefahrden. Die Teilfonds haben jedoch
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kein Stimmrecht fir Wertpapiere, wahrend letztere verliehen sind. Die Fahigkeit der Teilfonds, jederzeit die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder Wertpapierleihgeschafte zu beenden, stellt sicher, dass die Teilfonds
in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere abstimmen kénnen, und dass die Darlehen beendet und die Wertpapiere
zuriickgerufen werden kdnnen, um die Austibung der damit verbundenen Stimmrechte zu erreichen, wenn dies fir
die Interessen des betreffenden Teilfonds und seiner Anteilinhaber als wesentlich erachtet wurde.

Sofern in der entsprechenden Anlage nichts anderes angegeben ist, betrdgt der maximale Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschafte entfallen kann, 50 %. Der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschafte entfallen wird, betragt 0-10 %.

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman & Co., eine in New York ansassige Kommanditgesellschaft mit einer
Niederlassung in Boston, Massachusetts (die ,Wertpapierleihstelle®) mit der Durchfihrung der
Wertpapierleihgeschéfte, insbesondere der Auswahl der Kontrahenten, vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch den Fonds, sowie mit dem Sicherheitenmanagement beauftragt. Teilfonds, die Wertpapierleihgeschéfte
eingehen, erhalten alle durch die Wertpapierleihgeschéfte generierten Ertrdge nach Abzug der direkten und
indirekten Betriebskosten. Dies entspricht 90 % der gesamten generierten Ertrdge. Die restlichen 10 % werden an
die Wertpapierleihstelle gezahlt, als Entgelt fuir die direkten und indirekten Betriebskosten im Zusammenhang mit der
Bereitstellung ihrer Dienstleistungen und die von ihr geleistete Garantie.

SICHERHEITENMANAGEMENT

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds OTC-Derivattransaktionen, Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschafte (zusammen ,Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) entsprechend den marktiblichen
Gepflogenheiten und unter der Voraussetzung abschlief3en, dass im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
eingeholte Sicherheiten die nachstehend aufgefuihrten Kriterien erfillen.

0] Liquiditat — Sicherheiten (Barmittel ausgenommen) mussen hochliquide sein und an einem geregelten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie rasch
zu einem ihrer vor dem Verkauf ermittelten Bewertung nahekommenden Preis veraul3ert werden kdnnen.
Sicherheiten mussen den Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen sowie
entsprechend den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und den OGAW-Vorschriften verwendet
werden.

(i) Beswertung — Sicherheiten missen taglich bewertet werden. Vermdgenswerte mit hoher Preisvolatilitat sind
nicht als Sicherheiten anzunehmen, es sei denn, es existieren angemessen konservative
Sicherheitsabschlage (,Haircuts®). Alle von einem Teilfonds in Bezug auf Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
erhaltenen Sicherheiten entsprechen den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anforderungen und
werden gemal den Bestimmungen des hierin enthaltenen Abschnitts ,Ermittlung des Nettoinventarwerts®
bewertet. Die Bewertungen werden téaglich an den Marktwert angepasst, und gegebenenfalls werden
tagliche Schwankungsmargen verwendet.

(iii) Emittentenbonitét — Sicherheiten missen hochwertig sein.

(iv) Korrelation — Sicherheiten miissen von einer von der Gegenpartei unabhangigen Rechtsperson begeben
werden, und es wird erwartet, dass sie keine hohe Korrelation zu der Leistung der Gegenpartei zeigen.

(v) Diversifizierung — Sicherheiten missen eine ausreichende Landes-, Markt- und Emittentendiversifizierung
aufweisen. Unbare Sicherheiten werden als ausreichend diversifiziert angesehen, wenn ein Teilfonds von
einer Gegenpartei einen Sicherheitenkorb erhdlt, in dem das Engagement bei einem Emittenten maximal
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Sollte ein Teilfonds mit mehreren Gegenparteien
verbunden sein, werden die einzelnen Sicherheitskdrbe konsolidiert betrachtet. So soll sichergestellt
werden, dass das Engagement bei einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigt.

Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein Teilfonds in vollem Umfang mittels verschiedener
Ubertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichert sein, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert wurden.
Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei
Wertpapiere aus einer Einzelemission 30 % des Nettovermoégens des Teilfonds nicht Uiberschreiten dirfen.
Sofern ein Teilfonds vollstandig uber von einem EU-Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere
abgesichert werden soll, wird dies in der entsprechenden Anlage offengelegt. Ferner muss der Teilfonds
den EU-Mitgliedstaat, seine Gebietskorperschaften, das Drittland oder die internationale Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters offenlegen, die solche Wertpapiere begeben oder garantieren, die von
einem Teilfonds als Sicherheit flir mehr als 20 % des eigenen Nettoinventarwerts akzeptiert werden kdnnen.

(vi) Sofortige Verfligbarkeit — Eingeholte Sicherheiten missen jederzeit voll von den Teilfonds verwertbar sein,
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ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei.

Samtliche in Bezug auf einen Teilfonds in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhaltenen
Vermogenswerte gelten als Sicherheiten im Sinne der OGAW-Vorschriften und entsprechen den oben aufgefiihrten
Kriterien. Der Fonds beabsichtigt, Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement, einschliellich
operationeller und rechtlicher Risiken, durch Risikomanagementverfahren zu ermitteln und zu mindern.

Im Falle einer Vollrechtstibertragung halt die Verwahrstelle oder ihr Vertreter die erhaltene Sicherheit. Bei anderen
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, der sorgfaltiger
Uberwachung unterliegt und nicht mit dem Sicherheitsgeber in Verbindung steht.

Zulassige Sicherheitsarten

Entsprechend den obigen Kriterien kann ein Teilfonds folgende Sicherheitsarten annehmen:

0] Barmittel;

(ii) Staatspapiere und andere Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;

(iii) Von maf3geblichen Instituten emittierte Einlagenzertifikate;

(iv) Unbedingte und unwiderrufliche, von maRgeblichen Instituten emittierte Akkreditive mit einer Restlaufzeit
von maximal drei Monaten;

(V) An einer Borse in relevanten Rechtsraumen, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey,

Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien;
Reinvestition von Sicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur in die nachstehenden Instrumente reinvestiert werden:

@) in Einlagen oder Einlagenzertifikaten, die von mafRgeblichen Instituten emittiert wurden;
(ii) in hochwertige Staatsanleihen; oder
(iii) in kurzfristige Geldmarktfonds (Short Term Money Market Fonds), im Sinne von Artikel 2(14) und 2(15) der

Geldmarktfondsverordnung.

Investierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson hinterlegt
werden beziehungsweise in Wertpapiere, die von der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson emittiert
werden, investiert werden.

Reinvestierte  Barsicherheiten werden entsprechend der auf unbare Sicherheiten zutreffenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert. Sie unterliegen den Risiken, die mit Anlagen in die oben beschriebenen
Instrumente verbunden sind. Hierzu zahlen unter anderem Marktrisiken, Kreditrisiken sowie Risiken in Verbindung
mit festverzinslichen Wertpapieren. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

Erhaltene unbare Sicherheiten kénnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Stresstestrichtlinien

In dem Fall, dass ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, fuhrt dieser
Stresstestrichtlinien ein, um sicherzustellen, dass unter reguléaren und auf3ergewdhnlichen Liquiditatsverhéltnissen
regelmafige Stresstests erfolgen, um es dem Teilfonds zu ermdglichen, das Liquiditéatsrisiko in Verbindung mit
Sicherheiten zu bewerten.

Haircut-Richtlinien

Jeder Teilfonds hat Haircut-Richtlinien hinsichtlich jeder als Sicherheit erhaltenen Anlagenklasse umgesetzt. Die
Richtlinien bertucksichtigen die Merkmale der entsprechenden Anlagenklasse, einschlie3lich der Bonitat des
Emittenten der Sicherheit, der Preisvolatilitat der Sicherheit und der Ergebnisse etwaiger Stresstests, die im Einklang
mit den Stresstestrichtlinien durchgefuhrt werden kénnen. Der im Rahmen der Haircut-Richtlinien berichtigte Wert
der Sicherheit muss jederzeit dem relevanten Gegenparteirisiko entsprechen bzw. tiber diesem Risiko liegen.

PER ERSCHEINEN UND IM RAHMEN VON TERMINGESCHAFTEN GEHANDELTE WERTPAPIERE

Vorbehaltlich der oben im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlagebeschrankungen kénnen Teilfonds
sper Erscheinen gehandelte Wertpapiere erwerben und Wertpapiere im Rahmen von Termingeschéaften kaufen oder
verkaufen. Der Preis, der ublicherweise auf Grundlage von Renditen ausgedriickt wird, wird zum Zeitpunkt des
tatsachlichen Geschaftsabschlusses festgelegt, Ubergabe und Zahlung der Wertpapiere erfolgen jedoch zu einem
spateren Zeitpunkt. ,Per Erscheinen“ und im Rahmen von Termingeschéften gehandelte Wertpapiere kénnen vor
dem Abwicklungstag verkauft werden. In der Regel handeln Teilfonds jedoch mit Wertpapieren ,per Erscheinen® und
im Rahmen von Termingeschéften in der Absicht, die Wertpapiere tatsachlich entgegenzunehmen oder
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auszuhandigen bzw. um sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern. Auf Wertpapiere, die im Rahmen eines
Termingeschéafts oder eines Handels ,per Erscheinen® erworben wurden, -laufen vor Lieferung keine Ertrage auf.
Verfugt der Teilfonds Uber sein Recht auf Erwerb eines ,per Erscheinen® gehandelten Wertpapiers vor dessen Erwerb
oder verfiigt er tiber sein Recht auf Ubergabe oder Entgegennahme im Rahmen eines Termingeschéfts, so kann dies
zu Gewinnen oder Verlusten bei dem Teilfonds fiihren.

DEVISENGESCHAFTE

Teilfonds dirfen Anlagen in Wertpapieren tatigen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, und dirfen Devisen erwerben, um Abwicklungsanforderungen zu erfiillen. Darliber hinaus kénnen Teilfonds
vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen und der durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Beschréankungen
beziiglich des Einsatzes von Finanzderivaten zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eine Vielzahl von
Devisengeschéften abschlieBen (d. h. Devisenterminkontrakte, W&hrungsswaps und Devisenkaufe).
Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uiber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere — z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fur
die Dauer des Kontraktes festgelegt.

Devisengeschafte, die die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
andern, dirfen nur zum Zweck der Risikoreduzierung, der Kostensenkung und/oder einer Steigerung der Kapital-
oder Einkommensertrdge des Teilfonds durchgefihrt werden. Samtliche Devisengeschafte missen in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel des Teilfonds erfolgen.

Teilfonds kdnnen eine bestimmte Wahrung betreffende Wahrungsrisiken durch ,Cross-Hedging“ absichern, indem
sie eine mit dieser in Zusammenhang stehende Wahrung in die Basiswahrung des Teilfonds umtauschen. Zudem
werden die lokalen Wé&hrungen in aufstrebenden oder sich entwickelnden Markten oft als Korb aus wichtigen
Marktwéhrungen wie z. B. dem US-Dollar, dem Euro oder dem japanischen Yen ausgedriickt. Teilfonds kdnnen sich
gegen das Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Wahrungen, die sich in einem solchen Korb befinden und nicht
die Basiswahrung des Teilfonds sind, durch den Umtausch eines gewichteten Durchschnitts dieser Wahrungen in
die Basiswahrung des Teilfonds absichern.
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ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die nachstehend beschrieben sind. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diesen Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihr Anlageziel erreichen werden. Einige der unten beschriebenen
Risiken gelten moéglicherweise fir mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fiir bestimmte Teilfonds
charakteristisch sind. Anleger sollten beachten, dass die Hohe der Gebuhren, die fur die einzelnen Klassen eines
Teilfonds erhoben werden, gemafl den Angaben im Abschnitt ,Gebuhren und Kosten* variieren konnen. Diese Gebiihren
verringern die Rendite, die ein Anleger aus der Anlage in dem Fonds erhalt, und kénnen verhindern, dass ein Anleger
eine positive Rendite aus dieser Anlage erhalt.

Verweise auf den ,Manager” in diesem Abschnitt beziehen sich gegebenenfalls auch auf jeden der Sub-Investment-
Manager eines Teilfonds.

1. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER FONDSSTRUKTUR

UMBRELLA-STRUKTUR DES FONDS

Nach irischem Recht haftet der Fonds nicht als Ganzes gegenuber Dritten, und die Mdglichkeit einer gegenseitigen
Haftung zwischen den unterschiedlichen Teilfonds ist ausgeschlossen. Es kann jedoch nicht grundsétzlich zugesichert
werden, dass im Falle einer Klage gegen den Fonds vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung die Trennung der
Teilfonds zwangslaufig aufrechterhalten wird. Folglich kann nicht zweifelsfrei davon ausgegangen werden, dass das
Vermogen der einzelnen Teilfonds des Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Teilfonds
herangezogen wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hatten die Direktoren keine Kenntnis von bestehenden
Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten eines Teilfonds des Fonds.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umsténden, z. B. wenn eine oder mehrere abgesicherte Klassen wesentliche Verluste erleiden, wirken
sich somit die Verbindlichkeiten einer Klasse auf den Nettoinventarwert anderer Klassen aus.

KLASSIFIZIERUNGS- UND REGULIERUNGSRISIKO IN BEZUG AUF UMWELT, SOZIALES UND
UNTERNEHMENSFUHRUNG (,ESG*)

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sich die Regulierung von ESG-Angelegenheiten, einschlie3lich der
SFDR, sehr schnell &ndert und sich weltweit unterschiedliche ESG-Produktkategorisierungs-, Kennzeichnungs- und
Offenlegungssysteme ergeben. Der Fonds und bestimmte Teilfonds unterliegen solchen ESG-Regelungen oder kénnten
diesen unterliegen. Sie kénnten sich auf die Art und Weise, wie die Aktivitdten des Fonds ausgefuhrt werden, den Betrieb
eines Teilfonds und/oder die Art und Weise, wie der Teilfonds sein Kapital einsetzt oder Anlagen auswahlt, auswirken.
Die aufsichtsrechtliche Priifung von ESG-Angelegenheiten hat zugenommen, und die ESG-Vorschriften (selbst wenn sie
gut eingefiihrt sind) und/oder ihre Interpretationen &ndern sich laufend, insbesondere im Zuge der Entwicklung der
zugrunde liegenden Wissenschaft und des allgemeinen Verstandnisses fiir ESG-Angelegenheiten. Bestimmte Teilfonds
kdnnen dementsprechend erhdhten oder belastenderen (einschlief3lich rickwirkenden) ESG-Anforderungen unterliegen,
die sich (unter anderem) auf die Zulassigkeit des jeweiligen Teilfonds oder die fortgesetzte Zulassigkeit fir bestimmte
ESG-Kategorien oder -Kennzeichnungen, seine Anlagen oder Anlageprozesse auswirken kénnen.

Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass ESG-Faktoren und ESG Quotient Ratings von NB nur zu
Informationszwecken dienen und nicht als Grundlage fir Investitionsscheidungen herangezogen werden sollten. ESG-
Faktoren sind lediglich einer von vielen Aspekten, die bei Investitionsscheidungen von Bedeutung sein kénnen. Da sich
die Positionen und die Zusammensetzung von Teilfonds &ndern, kann sich auch der NB ESG Quotient erheblich &ndern.

WAHRUNGSRISIKEN IN BEZUG AUF DIE ANTEILSKLASSEN

In einem Teilfonds kénnen abgesicherte Klassen verfiigbar sein. Sie lauten auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. In diesem Fall kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen der
Basiswahrung eines Teilfonds gegenlber der Wahrung der abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite
und/oder einem Kapitalverlust der Anteilseigner fihren. Der Manager oder der Sub-Investment-Manager wird versuchen,
durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung oder von FDI im Rahmen der von
der Zentralbank vorgeschriebenen Bedingungen und Begrenzungen das Wechselkursrisiko der abgesicherten Klassen
gegenuber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und im Falle einiger Teilfonds, wie in den entsprechenden
Anlagen angegeben, gegeniiber der Wahrung bzw. den Wéahrungen, auf die die Vermégenswerte des betreffenden
Teilfonds lauten, abzusichern und so diesem Risiko zu begegnen. Alle abgesicherten Klassen miissen 100 % des
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Wahrungsengagements der betreffenden Klasse absichern, sofern in der Anlage zum jeweiligen Teilfonds nichts
Gegenteiliges ausgewiesen ist. Unter diesen Umstanden kann das zugrunde liegende, nicht in der Basiswahrung erfolgte
Engagement des jeweiligen Teilfonds Wahrungsschwankungen ausgesetzt bleiben. Wenngleich abgesicherte Klassen
durch den Einsatz solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem Hebeleffekt ausgesetzt werden, darf der Wert
derartiger Instrumente héchstens 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts
und nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Klasse betragen, die
gegenuber diesem Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die
Absicherung mindestens monatlich iberpriifen und den Absicherungsgrad reduzieren, damit Positionen, die 100 % des
Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von einem Monat zum nachsten fortgefiihrt werden. Unter Umstanden ist
es nicht zweckmaRig oder nicht effizient, das Wechselkursrisiko der Anteile genau gegeniiber der Wahrung bzw. den
Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, durch Hedging abzusichern. Bei der
Planung und Umsetzung seiner Hedging-Strategie kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager das
Wechselkursrisiko der Anteile gegeniber den wichtigsten Wéahrungen, auf die die Vermégenswerte des betreffenden
Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern. Bei der Festlegung der wichtigsten
Wahrungen, gegenuiber denen das Wechselkursrisiko der betreffenden abgesicherten Klasse durch Hedging abgesichert
werden soll, kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Indizes berticksichtigen, die voraussichtlich den
Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds in hohem Maf3e entsprechen.

Existiert in einem Teilfonds mehr als eine auf dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das
Wahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen gegeniiber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds oder
gegeniiber der Wahrung oder den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten, durch
Hedging abzusichern, kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager die fir diese abgesicherten Klassen
geschlossenen Devisengeschéafte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des entsprechenden Teilfonds zuweisen.

Anleger sollten berlicksichtigen, dass die Anteilseigner der betreffenden abgesicherten Klasse aufgrund dieser Strategie
nur sehr eingeschrénkt davon profitieren, dass die Wéhrung der Anteilsklasse gegeniber der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds und/oder gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds lauten, fallt. Unter solchen Umstédnden sind Anteilseigner dieser abgesicherten Klasse
moglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt, die die Gewinne/Verluste und Kosten der
betreffenden Finanzinstrumente widerspiegeln.

Bei abgesicherten Klassen, die keine BRL- oder CLP-Klassen sind, findet im Falle einer Zeichnung, einer Riicknahme,
eines Umtauschs oder einer Ausschiittung ein Wahrungsumtausch zu dem Wechselkurs statt, der fiir den Fonds
verfugbar ist, und die Umtauschkosten werden von der betreffenden abgesicherten Klasse abgezogen. Zeichnungen
und Umtausche in sowie Ricknahmen, Umtausche und Ausschittungen aus BRL- und CLP-Klassen erfolgen in US-
Dollar.

Auch wenn die Hedging-Strategien nicht notwendigerweise auf alle Klassen innerhalb eines Teilfonds angewendet
werden, stellen die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds dar. Die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten entstehen jedoch nur der betreffenden abgesicherten Klasse. Wahrungsrisiken
einer abgesicherten Klasse diirfen nicht mit denen anderer Klassen des Teilfonds kombiniert oder mit diesen verrechnet
werden.

Nicht abgesicherte Klassen eines Teilfonds kdnnen fiir die Anleger Renditen erzielen, die erheblich von den Renditen
abgesicherter Klassen oder solcher Klassen abweichen, die in der Basiswéhrung des jeweiligen Teilfonds geflhrt
werden. In solchen Fallen kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen der Basiswéahrung eines Teilfonds gegeniber
der Wéhrung der jeweiligen nicht abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite und/oder einem
Kapitalverlust fur die Anteilseigner solcher nicht abgesicherter Klassen fiihren.

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass die Wahrung einer bestimmten abgesicherten Klasse eine hohe
Korrelation (negativ wie positiv) mit den Anlagen des zugrunde liegenden Teilfonds aufweisen kann. In solchen Fallen
kénnen die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds durch Bewegungen der Wahrung der entsprechenden
abgesicherten Klasse (negativ oder positiv) verstarkt werden. Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die
Volatilitdt und das Ertragsergebnis der abgesicherten Klasse unter diesen Umstéanden wesentlich von der Volatilitat und
dem Ertragsergebnis der Klassen, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten, abweichen kénnen.

WAHRUNGSRISIKO FUR ANTEILSKLASSEN IN CHINESISCHEN RENMINBI YUAN (CNY)

Die Teilfonds bieten auf Chinesischen Renminbi Yuan (CNY), der gesetzlichen Wahrung der Volksrepublik China,
lautende Klassen an und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass bei der Anlage in CNY zusétzliche Risiken im
Vergleich zu Anlagen in anderen Wahrungen entstehen kdnnen. Der CNY-Wechselkurs kann in kurzer Zeit deutlich
schwanken, was unter anderem dazu fiihren kann, dass der Nettoinventarwert je Anteil der auf CNY lautenden Klasse
ebenfalls schwankt. Die Wechselkurse fir Wahrungen werden im Allgemeinen durch Angebot und Nachfrage am
Devisenmarkt und die jeweiligen Vorteile von Anlagen in unterschiedlichen Landern, tatsichliche oder erwartete
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Anderungen der Zinssatze und andere komplexe Faktoren, gesehen aus internationaler Perspektive, bestimmt. Die
Wechselkurse in der Volksrepublik China kénnen jedoch zusatzlich durch das nicht vorhersehbare Eingreifen oder
unterlassene Eingreifen durch die entsprechenden Regierungen oder Zentralbanken oder durch Wahrungskontrollen
oder politische Entwicklungen beeinflusst werden.

Der Fonds beabsichtigt eine Absicherung des Fremdwéahrungsrisikos, da aber der Devisenmarkt fir CNY reguliert ist, ist
diese Absicherung mdéglicherweise unzureichend. Zudem sollten sich Anleger in Teilfonds, deren Basiswéhrung der US-
Dollar ist, bewusst sein, dass die Wechselkurse von CNY und US-Dollar in der Vergangenheit stets in enger Korrelation
standen und dass die Absicherung im Vergleich mit dem tatsachlich abgesicherten Risiko eventuell teuer ist. Es kann
nicht zugesichert werden, dass eine Absicherung, insbesondere die potenziell unzureichende Absicherung, erfolgreich
ist, und sie kann sogar kontraproduktiv sein. Ebenso kann das Unterlassen der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken
dazu fiihren, dass der Fonds die Last der Wechselkursschwankungen zu tragen hat. Der Fonds beabsichtigt derzeit
nicht, das Wéahrungsrisiko seiner Anlagen gegen die Basiswéahrung abzusichern.

Zudem koénnen die Devisenmaérkte in CNY ein niedrigeres Handelsvolumen aufweisen als die Wahrungen in starker
entwickelten Landern, und dementsprechend kénnen die Méarkte in CNY deutlich weniger liquide sein, da sie gréf3eren
Handelsspreads unterliegen, und sie kénnen eine wesentlich héhere Volatilitat aufweisen als andere Wahrungen. Die
Aufsicht und Regulierung des Devisenmarktes fir CNY durch die Regierung ist zudem weniger entwickelt als in vielen
starker entwickelten Landern, und es gibt ein héheres Mal? an gesetzlicher Unsicherheit in Bezug auf die Rechte und
Pflichten der Marktteilnehmer in Bezug auf den Handel in CNY. Folglich werden die Anleger in Klassen, die auf CNY
lauten, speziell auf die Einschrankungen und Grenzen unter ,Riicknahmespezifische Informationen® im Abschnitt
»Zeichnungen und Ricknahmen® des Verkaufsprospekts verwiesen, einschliellich der moglichen Auferlegung einer
Begrenzung der Riicknahmeantrage durch den Manager auf 10 % aller am Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile.

VERWAHRSTELLENRISIKO

Die Vermdgenswerte des Fonds und seiner Teilfonds werden von der Verwahrstelle, ihren Unter-Depotbanken und/oder
anderen vom Fonds und/oder dem Manager bestellten Depotbanken, Prime Brokern und/oder Broker-Dealern verwahrt.
Die Anleger werden hiermit dariiber informiert, dass Barmittel und Treuhandgelder mdéglicherweise nicht als getrennte
Vermdgenswerte behandelt und daher eventuell nicht von den eigenen Vermdgenswerten der betreffenden
Verwahrstelle, Unter-Depotbank(en), sonstigen Depotbank/dritten Bank, des Prime Brokers und/oder Broker-Dealers
getrennt gehalten werden, falls es zu Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs, einem Moratorium, einer Liquidation oder einem
Reorganisationsverfahren in Bezug auf die Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die dritte
Bank, den Prime Broker bzw. den Broker-Dealer kommt. Je nach den Vorzugsrechten eines bestimmten Einlegers im
Konkursverfahren gemaf den Vorschriften in der Gesetzgebung des jeweiligen Landes, in dem sich die betreffende
Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die dritte Bank, der Prime Broker bzw. der Broker-
Dealer befindet, werden die Anspriche eines Teilfonds mdglicherweise nicht bevorzugt behandelt und sind unter
Umsténden lediglich gleichrangig gegenuber den Ansprichen aller Ubrigen ungesicherten Glaubiger. Teilfonds sind
mdglicherweise nicht in der Lage, alle ihre Vermdgenswerte vollsténdig zuriickzugewinnen.

VERWAHRUNGSRISIKO

Da der Fonds in Markten, einschlielich der Schwellenmérkte, investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die in diesen Markten
gehandelt werden und Unter-Depotbanken anvertraut wurden, weil dies erforderlich war, unter bestimmten Umstéanden
(beispielsweise im Falle des Verlusts von Vermdgenswerten, der infolge eines d&u3eren Ereignisses eintrat, das sich ihrer
angemessenen Kontrolle entzog) Risiken ausgesetzt sein, fiir die die Verwahrstelle nicht haftet. Mit Ausnahme von
Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC, bei denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist, werden
alle Vermdgenswerte der Teilfonds bei Unter-Depotbanken im weltweiten Netzwerk der Verwahrstelle verwahrt. Eine
Bestellung eines Vertreters oder einer Unter-Depotbank in einem derartigen Markt befreit die Verwahrstelle nicht von
ihrer Haftung als Auftraggeber fur die Handlungen oder Unterlassungen des Vertreters.

Bei einem ,Clearing Broker”, bei dem Einschisse in Verbindung mit Termin- und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln, und die Verwahrstelle haftet nicht fur MalRnahmen und Unterlassungen
oder Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschisse bei diesen
,Clearing Broker” entstanden sind, vorausgesetzt, die Verwahrstelle hat entsprechend den im Verwahrungsvertrag in
Verbindung mit derartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfasst
der Begriff ,Einschiisse” Barmittel oder andere Vermégenswerte eines Teilfonds, die einem derartigen Clearing Broker
zur Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags iibertragen werden, oder andere Betrage, die bei
einem derartigem Clearing Broker hinterlegt und fir den Handel eines Teilfonds mit derartigen Termin- und
Optionskontrakten eingesetzt werden. Da diese Vermogenswerte per Ubertragung der Eigentumsrechte an den Makler
tibergeben werden, gelten diese nach Ubertragung durch den Fonds nicht mehr als Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds, und die Vermogenswerte des Teilfonds in dieser Hinsicht sind stattdessen die von den Einschiissen
unterstitzten Futures und Optionskontrakte sowie das vertragliche Recht auf die ErtrAge der Einschiisse durch den
Makler bei Beendigung des Verhéltnisses zwischen dem Makler und dem Fonds und/oder dem Manager.
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VERTRAUEN AUF DEN MANAGER

Der Fonds betraut den Manager mit der Umsetzung seiner Anlagestrategien. Eine Insolvenz oder Liquidation des
Managers kann sich negativ auf den Nettoinventarwert auswirken. Anleger miussen auf das Urteil des Managers beim
Treffen von Anlageentscheidungen vertrauen. Der Manager, seine leitenden Angestellten und verbundenen
Unternehmen werden den Angelegenheiten des Fonds einen wesentlichen Teil ihrer Arbeitszeit widmen.

Zusatzlich gilt Folgendes:

(a) die Teilfonds kénnen aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder strategischen Griinden vom Handel ausgeschlossen
werden;

(b) der Manager oder seine verbundenen Unternehmen kénnen innerhalb der letzten drei Jahre vor dem Datum dieses
Verkaufsprospekts bei einem offentlichen Angebot von Wertpapieren hinsichtlich der von einem Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere als Manager oder Co-Manager fungiert haben. Sie kdnnen zudem geschétftlich fir ein Unternehmen
auftreten, dessen Wertpapiere in einem Teilfonds enthalten sind; und

(c) der Manager, seine verbundenen Unternehmen, Anteilseigner, Direktoren, Gesellschafter, leitenden Angestellten
und/oder sonstigen Beschaftigten kdnnen Long- oder Short-Positionen in Bezug auf von einem Teilfonds gehaltene
Wertpapiere oder Optionen, Futures und andere Finanzderivate besitzen, denen diese Wertpapiere zu Grunde liegen.

ABWICKLUNGSRISIKEN

Die Aktienmarkte in verschiedenen Landern besitzen unterschiedliche Clearing-Systeme und Abwicklungsverfahren. In
einigen Landern konnten die Abwicklungen gelegentlich nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten, was die
Durchfiihrung solcher Transaktionen erschwert. Verzégerungen bei der Abwicklung kénnten dazu fiihren, dass das
Vermdgen eines Teilfonds voriibergehend nicht angelegt ist und keine Ertrage abwirft. Wenn ein Teilfonds aufgrund von
Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Kaufe zu tatigen, kénnte dies dazu fiihren, dass er attraktive
Anlagemdglichkeiten versaumt. Wenn er aufgrund von Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, von ihm gehaltene
Wertpapiere zu veraufRern, kénnte dies entweder dazu fiihren, dass er Verluste erleidet, wenn der Wert der von ihm
gehaltenen Wertpapiere in der Folge sinkt, oder, falls er einen Vertrag tiber den Verkauf des Wertpapiers abgeschlossen
hat, kbnnte dies moglicherweise zu einer Haftung gegentiber dem Kéaufer fuhren.

SCHADLOSHALTUNG

Der Fonds hat sich bereit erklart, die Direktoren, den Manager und die Verwahrstelle geméafR den Bestimmungen der
betreffenden Vertrage schadlos zu halten. Der Fonds und der Manager haben sich bereit erklart, die Verwaltungsstelle
gemaf den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags schadlos zu halten. Der Manager hat sich bereit erklart, den Sub-
Investment-Manager gemaf den Bestimmungen der betreffenden Vertrage schadlos zu halten.

TRANSAKTIONSGEBUHREN DER TEILFONDS

Soweit im Abschnitt ,Geblihren und Kosten“ angegeben, kénnen Ausgabeaufschlage, Ricknahmeabschlage oder
Transaktionsgebuhren fur einen Teilfonds anfallen. Auf kurze Sicht fuhren diese Gebiihren zu einer Verringerung
des Werts der Anlage. Entsprechend sollte ein Anleger seine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig
betrachten.

KEINE MIT EINER EINLAGENSICHERUNG VERGLEICHBARE ANLAGEGARANTIE

Eine Anlage in dem Fonds entspricht ihrer Art nach nicht einer Einlage auf einem Bankkonto und wird nicht durch ein
staatliches, behordliches oder sonstiges Birgschaftsprogramm geschiitzt, wie es méglicherweise zum Schutz von
Inhabern einer Einlage auf einem Bankkonto zur Verfiigung steht. Der Wert der Anteile kann Schwankungen unterliegen,
und Anleger kénnen unter Umstanden ihr eingesetztes Kapital ganz verlieren.

VORLAUFIGE ZUWEISUNGEN

Da der Fonds angehenden Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsbetrage fiir diese Anteile vorlaufig Anteile
zuweisen kann, kénnen dem Fonds infolge der Nichtzahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste entstehen. Darin sind
z. B. die Verwaltungskosten enthalten, die durch die Aktualisierung der Unterlagen des Fonds entstehen, in denen die
vorlaufig zugeteilten, jedoch letztlich nicht emittierten Anteile erfasst werden.

Der Fonds wird versuchen, dieses Risiko durch eine Entschadigung seitens der betreffenden Anleger zu verringern; es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds samtliche maRgeblichen Verluste durch diese Entschadigung
ausgleichen kann.
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RISIKO IN BEZUG AUF DIE OUTPERFORMANCE GEGENUBER EINER BENCHMARK

Ein Teilfonds kann ein Anlageziel oder eine Anlagepolitik haben, das bzw. die darauf abzielt, eine bestimmte Benchmark
in der Basiswahrung des Teilfonds zu Ubertreffen. Bei einem solchen Outperformance-Ziel handelt es sich um einen
bestimmten Betrag, der als Prozentsatz im Verhdltnis zur Benchmark ausgedriickt wird und, sofern in der jeweiligen
Anlage nichts anderes angegeben ist, nach Abzug von Performancegebiihren oder Gebuhren fiir Unterberater, aber vor
Abzug von Management-, Verwahrungs-, Verwaltungs- und Vertriebsgebihren (falls zutreffend) und anderen
Teilfondskosten bewertet wird. Daher wird die Rendite einer Anlage in einem Teilfonds und folglich die Mdglichkeit fur
die Anteilseigner dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fiir den Teilfonds erklarten Outperformance-Zielen
gegenuber einer bestimmten Benchmark entspricht, durch die Hohe der von dem Teilfonds zu zahlenden Gebihren
direkt beeinflusst.

Dartiber hinaus kénnen bestimmte Teilfonds Outperformance-Ziele festlegen, die niedriger sind als der Héchstsatz der
Management-, Depot-, Verwaltungs- und Vertriebsgebiihren und die sonstigen Portfolioaufwendungen, die fir bestimmte
Klassen dieser Teilfonds gelten. Dies kann unter Umstanden dazu fihren, dass die Anteilseigner im Vergleich zur
Benchmark keine positive Rendite fur ihre Anlage erhalten, obwohl der Teilfonds das erklarte Outperformance-Ziel
erreicht hat. Wenn der Hochstsatz der Management-, Depot-, Verwaltungs- und Vertriebsgebihren und die sonstigen
Portfolioaufwendungen, die fir eine Klasse gelten, niedriger sind als das fiur den entsprechenden Teilfonds erklarte
Outperformance-Ziel, verringern diese Gebuihren und Kosten die Outperformance der Klasse gegentiber der Benchmark.
Des Weiteren sollten Anteilseigner einer abgesicherten Klasse beachten, dass die Mdglichkeit fir einen Anteilseigner
dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fiir den Teilfonds erklarten Outperformance-Zielen gegenuber einer
bestimmten Benchmark entspricht, durch die Kosten fir die Absicherung beeintrachtigt werden kénnen. Darliber hinaus
sollten Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswéhrung lautet, beachten, dass es
mdglicherweise aussagekréftiger ist, die Performance dieser Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die
auf die entsprechende Klassenwahrung lautet (sofern verfligbar). Des Weiteren sollten die Anleger beachten, dass es
keine Garantie dafur gibt, dass ein Teilfonds ein erklartes Outperformance-Ziel erreicht.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU ulber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung geéndert wird. Mit dieser Richtlinie von 2014
wird die Ubernahme des von der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fur den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Européischen
Union zum 1. Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser Malinahmen ist der Fonds unter Umsténden dazu verpflichtet,
Informationen in Bezug auf Anteilseigner gegenuber der irischen Steuerbehdrde (Irish Revenue) zu melden,
einschlieBlich der Identitét und des Wohnsitzes von Anteilseignern sowie zu den von Anteilseignern in Bezug auf die
Anteile eingenommenen Ertrdgen, Verkaufs- oder Ruckgabeerlosen. Diese Angaben koénnen daraufhin mit
Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen L&ndern, die den OECD-Standard fir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrt haben, ausgetauscht werden.

UMBRELLA-INKASSOKONTEN

Die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungsgelder werden auf einem
Inkassokonto der Umbrella-Ebene (,Umbrella-Inkassokonto®) im Namen des Fonds gehalten. Anleger sind bis zur
Ausgabe der jeweiligen Anteile ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den Zeichnungsbetrag.
Von einem Wertzuwachs des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder sonstigen Rechten von Anteilseignern
(einschlieRlich des Anspruchs auf Dividenden) profitieren sie erst ab der Ausgabe der Anteile. Im Falle einer Insolvenz
eines Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie dafur, dass der Teilfonds oder der Fonds uber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe auszuzahlen.

Die Zahlung von Riucknahmeerlésen und Dividenden durch einen Teilfonds erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass
die ausgefillten Zeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind und dass séamtliche Verfahren zur
Geldwaschebekadmpfung erfiillt wurden. Unbeschadet dessen sind Anteilseigner bei Rickgabe ihrer Anteile ab dem
jeweiligen Handelstag keine Anteilseigner mehr in Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschiittungen sind jeweils ab dem Tag der Riuckgabe bzw. der
Ausschittung ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und profitieren nicht von einem Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen Rechten der Anteilseigner (einschlie3lich des Anspruchs auf
weitere Dividenden) in Bezug auf den Riicknahme- bzw. Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Insolvenz eines Teilfonds
oder des Fonds wéhrend dieses Zeitraums gibt es keine Garantie dafilir, dass der Teilfonds oder der Fonds uber
ausreichende Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller Hoéhe auszuzahlen. Anteilseigner, die Anteile
zurtickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschittungen sollten daher dafur Sorge tragen, dass alle
ausstehenden Unterlagen und Informationen ziigig an die Verwaltungsstelle tibermittelt werden. Anteilseigner, die dies
unterlassen, handeln auf eigenes Risiko.

Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds gelten fiir die Wiedererlangung von Betrdgen, auf die ein anderer Teilfonds
Anspruch hat, die aber infolge der Flhrung des Umbrella-Inkassokontos an den insolventen Teilfonds Ubertragen
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wurden, die Grundsatze des irischen Treuhandgesetzes und die Bedingungen der Geschéftsverfahren fiir das Umbrella-
Inkassokonto. Es kann Verzdgerungen bei der Ausfiihrung und/oder Streitigkeiten in Bezug auf die Wiedererlangung
der besagten Betrdge geben, und der insolvente Teilfonds hat mdglicherweise keine ausreichenden Mittel, um die
gegenuber dem jeweiligen Teilfonds geschuldeten Betrédge zurlickzuzahlen. Dementsprechend gibt es keine Gewahr
dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds die entsprechenden Betrage wiedererlangt. Des Weiteren gibt es
keine Gewahr dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds unter den besagten Umstanden Uber ausreichende
Mittel verfligt, um seine ungesicherten Glaubiger auszuzahlen.

2. OPERATIONELLE RISIKEN

GESCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN

Wahrend der Dauer des Bestehens des Fonds werden voraussichtlich rechtliche, steuerliche und regulatorische
Veranderungen stattfinden, und solche Anderungen kénnen sich mitunter, méglicherweise auch in erheblichem MaRe,
nachteilig auf den Fonds auswirken. Die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen und die Geschaftstatigkeit von
Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihren Verwaltungsgesellschaften im Besonderen unterliegen einer
zunehmend intensiveren und strengeren Regulierung. Eine strengere Regulierung kann das Risiko erhdhen, dass dem
Fonds potenzielle Verbindlichkeiten und Rechts-, Compliance- und andere damit verbundene Kosten entstehen.
Eine strengere Finanzaufsicht kann zudem dazu fihren, dass der Manager einen héheren Verwaltungsaufwand leisten
muss, etwa weil zusétzliche Prifungen durchzufiihren und neue Richtlinien und Verfahren einzurichten sind. Dies kann
zur Folge haben, dass dem Manager weniger Zeit, Aufmerksamkeit und Mittel fur die Portfolioverwaltung zur Verfliigung
stehen. Dariiber hinaus kdnnen bestimmte regulatorische Verdanderungen einschliellich auferlegter Einschrankungen
in Bezug auf das gesamte vom Manager verwaltete Vermdgen und nicht nur in Bezug auf das Vermdgen des Fonds
erfolgen. Unter diesen Umstanden kann die Einhaltung derartiger Einschrdnkungen durch den Manager zu einem
Interessenkonflikt fihren.

Zudem unterliegen die Markte fir Wertpapiere und Terminkontrakte umfassenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und Margeneinschussverpflichtungen. Die Zentralbank, die FCA und andere Aufsichtsbehdrden sowie
Selbstregulierungseinrichtungen und Bérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt berechtigt, auRerordentliche
MafRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von Derivatgeschéften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein
sich entwickelndes Rechtsgebiet und kann sich aufgrund von staatlichen MalRnahmen und gerichtlichen Entscheidungen
andern.

Allgemeiner ausgedruckt ist es nicht moglich abzusehen, wie sich die Regulierungsvorschriften kiinftig entwickeln
werden, denen der Fonds, der Manager und die Mérkte, in denen sie handeln und investieren, oder die Gegenparteien,
mit denen sie Geschéfte abschlieRen, unterliegen. Die Folgen, die kiinftige Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften nach sich ziehen, kénnen fir den Fonds maR3geblich und nachteilig sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich das Geschéft des Fonds dynamisch entwickelt und voraussichtlich im Laufe
der Zeit verandern wird. Daher kann der Fonds in Zukunft neuen oder zusétzlichen regulatorischen Auflagen unterliegen.
Dieser Verkaufsprospekt kann nicht jede mdglicherweise bestehende oder zukinftige regulatorische Vorschrift angeben
oder vorhersagen, die fur den Manager, den Fonds oder ihre Geschéfte nachteilige Auswirkungen haben kann. Solche
regulatorischen Vorschriften kdnnen erhebliche Folgen fur die Anteilseigner oder die Geschaftstatigkeit des Fonds haben
und unter anderem dazu fuhren, dass die Art der Anlagen, in denen der Fonds investieren kann, beschrankt wird oder
dass der Fonds Stimmrechte in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente nicht mehr austiben kann oder dass er
verpflichtet ist, die Identitét seiner Anleger offenzulegen. Die Direktoren kdnnen veranlassen, dass ein Teilfonds solchen
Vorschriften unterliegt, wenn sie der Ansicht sind, dass eine Anlage oder Geschéftstatigkeit im Interesse dieses Teilfonds
liegt, auch wenn sich diese Vorschriften nachteilig auf einen oder mehrere Anteilseigner auswirken kdnnen. Potenzielle
Anteilseigner sollten sich im Hinblick auf eine Anlage im Fonds an ihre eigenen Berater wenden.

OPERATIONELLE RISIKEN

Das Risikomanagementkonzept des Managers in Bezug auf das operationelle Risiko basiert auf der Basel-II-Definition
des operationellen Risikos, die dieses als Risiko eines Verlusts aufgrund der Unzulénglichkeit oder des Versagens von
internen Prozessen, Mitarbeitern und Systemen oder von externen Ereignissen beschreibt. Die Verwaltung des
operationellen Risikos durch den Manager zielt daher darauf ab, Risiken in bestehenden Prozessen zu identifizieren und
bestehende Kontrollen zu verbessern, um deren Ausfallwahrscheinlichkeit und die Auswirkungen von Verlusten zu
reduzieren.

Der Fonds ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Identifizierung, Beurteilung und Verwaltung
des operationellen Risikos vom Manager und den mit ihm verbundenen Unternehmen abhé&ngig. Diese Systeme und
Verfahren beriicksichtigen méglicherweise nicht alle tatséchlichen oder potenziellen Stérungen der Geschéftstatigkeit
des Fonds, sondern nur solche, bei denen eine Risikobereitschaft besteht. Angesichts der Natur der Aktivitaten des
Investmentmanagements sind operationelle Risiken bei der Geschéftstatigkeit des Fonds inharent, insbesondere
aufgrund des Volumens, der Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die der Fonds taglich ausfiihrt.
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Das Kontrollumfeld des Fonds ist in hohem Mal3e von der Fahigkeit des Managers und seiner verbundenen Unternehmen
abhangig, tagtaglich Transaktionen Uber zahlreiche und unterschiedliche Markte hinweg abzuwickeln. Daher ist der
Fonds in hohem MaRe vom Kontrollumfeld des Managers abhangig, wozu die Finanz-, Rechnungslegungs- und andere
Datenverarbeitungssysteme gehéren. Die Féhigkeit dieser Systeme zur Skalierung und Anpassung an die Komplexitat
der Transaktionen kénnte auch die Fahigkeit des Fonds zur ordnungsgemafRen Verwaltung seines Teilfonds
einschranken.

Wenn die Systeme ausfallen, die der Manager, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und/oder die Gegenparteien,
Borsen und ahnlichen Clearing- und Abwicklungseinrichtungen sowie andere Parteien einsetzen, kann dies zu Fehlern
in der Bestatigung oder der Abwicklung von Transaktionen oder dazu fiihren, dass Transaktionen nicht ordnungsgeman
erfasst, bewertet oder verbucht werden. Diese und ahnliche Stérungen im operativen Geschéaft kdnnten fur einen
Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, eine Haftung gegeniber Dritten,
aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schédigung seiner Reputation zur Folge haben. Das Risikomanagementkonzept
des Managers in Bezug auf das operationelle Risiko ermdglicht in solchen Féllen eine angemessene Untersuchung und
gegebenenfalls eine Entschadigung durch die Partei, die den Kontrollfehler verursacht hat.

GEGENPARTEIRISIKO

Der Fonds ist einem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Darunter versteht man das Risiko, dass eine Gegenpartei die
Vertragsbedingungen nicht erfiillt, was potenziell zu Verlusten fiir den Fonds fihren kann. Das Gegenparteirisiko kann
aus Streitigkeiten Uber die Vertragsbedingungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines Liquiditats- oder
Solvenzproblems entstehen. Kommt die Gegenpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen dem
Fonds gemall den jeweils getroffenen Vereinbarungen normalerweise vertragliche oder aufsichtsrechtliche
Rechtsbehelfe und manchmal Sicherheiten zur Verfiigung. Die Ausiibung solcher Rechte kann jedoch Verzégerungen
oder Kosten zur Folge haben, wodurch der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds moglicherweise niedriger ist,
als wenn der Teilfonds die betreffende Transaktion nicht eingegangen ware. Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs einer
Gegenpartei kbénnte den durch die Austibung gesetzlicher Rechte erzielbaren Betrag reduzieren oder eliminieren. Die
Zahlungsunféhigkeit, der Konkurs oder Zahlungsausfall einer Gegenpartei kdnnte dem Fonds erhebliche Verluste
bereiten. Das Gegenparteirisiko kann sich erhéhen, wenn der Fonds bestimmte Arten von Transaktionen auf eine
einzelne Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von Gegenparteien konzentriert hat.

Der Handel des Fonds mit derivativen Finanzinstrumenten (FDI) ist mit einem Gegenparteirisiko behaftet. Fur Derivate,
die an einer organisierten Borse und/oder Uber eine Clearingorganisation gehandelt werden, werden dem Fonds
bestimmte Schutzmaflinahmen gewéhrt, wie beispielsweise eine Leistungsgarantie der Clearingstelle einer Bérse. Der
Handel mit solchen Derivaten kann den Fonds jedoch der Mdglichkeit aussetzen, dass der Futures Commission
Merchant oder die Clearingorganisation bei der Erfullung seiner bzw. ihrer Verpflichtungen in Verzug gerat. OTC-
Derivate sind Kontrakte, die direkt zwischen zwei Parteien gehandelt (und privat ausgehandelt) werden, was
mafgeschneiderte Konditionen erméglicht und generell ein héheres Gegenparteirisiko darstellt. Wenn der Fonds
generell Derivate einsetzt, kann es erforderlich sein, Einschiisse oder Sicherheiten bereitzustellen, um vertragliche
Verpflichtungen und aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfillen. Diese Praktiken kénnen méglicherweise nicht
verhindern, dass der Fonds Verluste aus Derivatgeschéften erleidet.

Die Teilnehmer an den aul3erbérslichen oder Handlermarkten sind in der Regel keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle
unterworfen, wie dies bei den Teilnehmern an den ,Bérsen“-Markten Ublich ist. Aufgrund der fehlenden Aufsicht an
solchen Markten kann der Fonds einem hdheren Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei eine Transaktion aufgrund
von Streitigkeiten Uber die Vertragsbestimmungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder Kredit- bzw.
Liquiditatsproblemen nicht wie vereinbart abwickelt, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen kann. Ein solches
Gegenparteirisiko gilt insbesondere fur Vertrdge mit langeren Laufzeiten oder Termingeschéfte, bei denen eintretende
Ereignisse die Abwicklung verhindern kbnnen.

Sofern Prime Broker, Depotbanken oder Banken des Fonds in Insolvenz gehen oder Gegenstand eines
Liquidationsverfahrens werden, besteht das Risiko, dass Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte des Fonds von der
betreffenden Gegenpartei nur mit Verzégerung oder zu einem Preis wiedererlangt werden kdnnen, der unter dem Wert
liegt, den die Wertpapiere oder Vermogenswerte zum Zeitpunkt der Uberlassung zugunsten der betreffenden
Gegenpartei hatten.

AuRerdem kann der Fonds Gegenparteien verwenden, die den Gesetzen und Vorschriften verschiedener lokaler
Rechtsordnungen unterliegen, deren praktische Auswirkungen die Vermogenswerte des Fonds erheblichen
Beschrénkungen und Unsicherheiten aussetzen kénnen. Aufgrund der Vielzahl der méglichen beteiligten Gegenparteien
und Rechtsordnungen sowie des breiten Spektrums an mdéglichen Szenarien, die es bei der Insolvenz einer Gegenpartei
geben kann, ist eine allgemeine Darstellung der Folgen einer Insolvenz fir den Fonds und seine Vermdgenswerte nicht
moglich.

Ungeachtet aller MalRnahmen, die zur Minderung des Gegenparteirisikos umgesetzt wurden, gibt es keine Garantie
dafiir, dass eine Gegenpartei nicht ausfallt oder dass dem Fonds aufgrund dessen keine Verluste entstehen.
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SICHERHEIT DER INFORMATIONSTECHNOLOGIE

Der Manager und die Verwaltungsstelle unterhalten weltweite Informationstechnologiesysteme, bestehend aus
Infrastruktur, Anwendungen und Kommunikationsnetzen, die die Geschafte des Fonds sowie ihre eigene
Geschéaftstatigkeit unterstitzen. In diesen Systemen kann es zu Sicherheitsverletzungen wie ,Cyber-Kriminalitét
kommen. Diese kdnnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstellung von Positionen sowie zur Offenlegung oder
Verféalschung vertraulicher Informationen filhren. Sicherheitsverletzungen kdnnen auch zur Veruntreuung von Vermdgen
fuhren und den Fonds erheblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen. Der Manager und die
Verwaltungsstelle sind bemiiht, Angriffe auf ihre eigenen Systeme zu minimieren. Sie sind jedoch nicht in der Lage, die
Risiken der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mit denen ihre Systeme mdglicherweise verbunden sind.
Sicherheitsverletzungen in den Systemen des Managers oder der Verwaltungsstelle kénnen zu erheblichen Schaden fur
den Manager oder die Verwaltungsstelle fihren und fir den Fonds finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der
Geschéftstatigkeit, Haftung gegentber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung ihrer Reputation zur
Folge haben. Der Manager verflgt Uber einen Business-Continuity-Prozess, der im Falle eines Ereignisses, das die
Systemverfugbarkeit beeintréchtigt, zum Tragen kommt.

BEGRENZTE BETRIEBSHISTORIE

Neu gebildete Teilfonds haben nur eine geringe oder gar keine Betriebshistorie, anhand derer Anleger die erwartete
Performance beurteilen kdnnen. Die Wertentwicklung der Anlagen in der Vergangenheit sollte nicht als Indikator fir die
zukiinftigen Ergebnisse einer Anlage in einem Teilfonds ausgelegt werden. Das Anlageprogramm eines Teilfonds sollte
auf der Grundlage bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilung der kurz- oder
langfristigen Aussichten fir Anlagen durch den Manager als korrekt erweist oder dass der Teilfonds sein Anlageziel
erreicht.

ABHANGIGKEIT VON EXTERNEN DIENSTLEISTERN

Der Fonds beschéftigt keine Mitarbeiter, und die Direktoren Gben ihr Amt nicht geschéftsfuhrend aus. Folglich muss der
Fonds fir die Ausubung der geschéaftsfuhrenden Tatigkeiten auf externe Dienstleister zurlickgreifen. Insbesondere die
vom Manager und der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen sind fiir die Geschéaftstatigkeit des Fonds von
wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds gemaR den in der
jeweiligen Vereinbarung festgelegten Bedingungen nicht erfillt, unter anderem durch Verletzung der entsprechenden
Vertragspflichten, kénnte sich dies auf die Geschéfte des Fonds wesentlich nachteilig auswirken.

Der Erfolg des Fonds ist in hohem MaRe von den Fahigkeiten des Managers abhéngig, und es kann nicht zugesichert
werden, dass der Manager oder einzelne vom Manager beschéftigte Mitarbeiter auch kiinftig in der Lage oder willens
sein werden, den Fonds zu beraten oder fir ihn Handelsgeschafte durchzufihren, oder dass die von ihm durchgefuhrten
Handelsgeschéfte in Zukunft eine Rendite erzielen.

VERZOGERTE ABWICKLUNG AUFGRUND SCHLECHTEN WETTERS

Anleger sollten beachten, dass ungunstige Wetterereignisse wie tropische Wirbelsturmwarnungen (Warnstufe 8 oder
héher), ein schwarzes Regenwarnsignal in Hongkong oder &hnliche Ereignisse dazu fuhren kénnen, dass Méarkte und
Banken geschlossen werden und daher Verzégerungen bei der Abwicklung von Barzahlungen fiir Zeichnungen in einen
oder Ricknahmen aus einem Teilfonds auftreten kdnnen. In solchen Féllen (i) stehen dem Manager/Sub-Investment-
Manager die Zeichnungsgelder eventuell nicht fur Anlagen zur Verfligung, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung
des betreffenden Teilfonds auswirken kann und (ii) kdnnen Abwicklungen in Bezug auf Rucknahmezahlungen von
zuriickgebenden Anlegern woméglich nicht innerhalb des Ziels von vier (4) Geschéftstagen geleistet werden. Zudem
kénnen Verzdgerungen bei der Abwicklung in solchen Féllen zu zusétzlichen Transaktions- und Zinskosten fuhren, die
entweder vom Teilfonds oder vom jeweiligen Anleger zu tragen sind.

3. MARKTRISIKEN

MARKTRISIKO

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen den gewohnlichen Marktschwankungen und den mit Anlagen in internationalen
Kapitalmérkten verbundenen Risiken. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Wertzuwachs erzielt wird. Aktienmérkte
kénnen Schwankungen unterliegen und Aktienkurse kdnnen sich erheblich &ndern. Schuldtitel sind anfallig fur
Zinssatzdnderungen und kénnen Kursschwankungen infolge verschiedener Faktoren unterliegen, insbesondere
Zinssatzanderungen, Einschétzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch die Marktteilnehmer und allgemeine
Marktliquiditat. Der Umfang dieser Kursschwankungen ist umso grofRer, je langer die Laufzeit der ausstehenden
Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren auch in anderen Wé&hrungen als der Basiswéahrung eines Teilfonds erfolgen
kénnen, kann der Wert des Vermogens eines Teilfonds auch durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen, einschliel3lich Wahrungsbeschrankungen, beeinflusst werden. Die Wertentwicklung von
Teilfonds ist daher teilweise abhangig von der Fahigkeit des Managers, Schwankungen von Aktienkursen,
Marktzinssatzen und Wechselkursen vorherzusehen und darauf zu reagieren, geeignete Strategien zur
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Gewinnmaximierung umzusetzen und gleichzeitig die mit dem Anlagekapital verbundenen Risiken méglichst gering zu
halten.

VORUBERGEHENDE ABWEICHUNG VOM ANLAGEZIEL

Sofern dies in der jeweiligen Anlage flr einen Teilfonds vorgesehen ist, kann der Teilfonds, wenn der Manager oder der
Sub-Investment-Manager eine negative Marktentwicklung oder eine Verschlechterung der wirtschaftlichen, politischen
oder sonstigen Bedingungen vorhersieht, voriibergehend von seinem Anlageziel abweichen und einen wesentlichen Teil
des Vermdgens in qualitativ hochwertige kurzfristige Anlagen investieren. Dies kann dazu beitragen, dass der Teilfonds
Verluste vermeidet, jedoch auch mit verpassten Gelegenheiten einhergehen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER STRATEGIE ZUM SCHUTZ VOR VERLUSTEN

Wenn das Anlageziel und der Anlageansatz eines Teilfonds durch den Einsatz einer vorsichtigen Wertpapierauswabhl
und die Umsetzung von Techniken zur Absicherung und/oder effizienten Portfolioverwaltung durch die Nutzung von FDI
die Downside-Risiken und Verluste verwalten und das Kapital des Teilfonds erhalten sollen, kann dadurch aber auch
verhindert werden, dass der Teilfonds vollumfénglich vom Gewinnpotenzial steigender Markte profitiert. Aus diesem
Grund kann sich der Teilfonds mdglicherweise schlechter entwickeln als andere Fonds, die in steigenden Markten keine
Strategien zum Schutz vor Verlusten verfolgen, da die implementierten Absicherungsstrategien in einem geringeren
Nettoengagement an den Markten, in die der Teilfonds investiert, resultieren.

WAHRUNGSRISIKO

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird in der Basiswéhrung des betreffenden Teilfonds berechnet.
Investitionen, die fir Rechnung des Teilfonds gehalten werden, kénnen jedoch in anderen Wahrungen erworben werden.
Der Wert der Basiswahrung der Investitionen eines auf eine andere Wahrung lautenden Teilfonds kann aufgrund von
Wahrungsschwankungen beziiglich der betreffenden Wahrungen steigen oder fallen. Nachteilige Veranderungen der
Wechselkurse kdnnen zu einer Verringerung der Rendite und einem Kapitalverlust fihren. Ein Teilfonds kann versuchen,
vollstéandig oder teilweise gegenuber seiner Basiswahrung abgesichert zu sein, um das Risiko abzumildern. Dariber
hinaus sind Transaktionen zur Absicherung gegen Fremdwéhrungsrisiken, die zwar die Wahrungsrisiken verringern
kénnen, denen ein Teilfonds andernfalls ausgesetzt ware, mit gewissen weiteren Risiken verbunden, insbesondere dem
Risiko der Nichterfiillung durch eine Gegenpartei.

Beteiligt sich ein Teilfonds an Wechselkurstransaktionen, durch die das charakteristische Wechselkursrisiko seiner
Anlagen verdndert wird, so kann die Performance des betreffenden Teilfonds in hohem MafRe von
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, weil die von dem Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
mdglicherweise nicht den Wertpapierpositionen entsprechen.

Schlief3t ein Teilfonds ,Cross-Hedging“-Transaktionen ab (z. B. Verwendung anderer Wahrungen als der Wahrung, auf
die das abzusichernde Wertpapier lautet), so ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen des Wertes der
zur Absicherung verwendeten Wahrung nicht mit Anderungen des Wertes der Wahrung, auf die die Wertpapiere lauten,
Ubereinstimmen, was zu Verlusten sowohl bei der Hedging-Transaktion als auch bei den Wertpapieren des Teilfonds
fuhren kann.

POLITISCHE UND/ODER AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten wie internationale politische Entwicklungen,
Anderungen in der Politik eines Staates, Besteuerung, Beschrankungen auslandischer Investitionen und
Wahrungsriickfiihrung, Wahrungsschwankungen und sonstige Anderungen geltender Gesetze und Vorschriften
beeinflusst werden.

EPIDEMIEN, PANDEMIEN, KRANKHEITSAUSBRUCHE UND PROBLEME IM ZUSAMMENHANG MIT DER
GESUNDHEIT DER BEVOLKERUNG

Die Tatigkeit des Fonds, des Managers und der Sub-Investment-Manager, ihre jeweiligen Betriebsablaufe und die
Anlagen des Fonds koénnten durch regionale oder globale Ausbriiche von Krankheiten und Epidemien sowie Probleme
im Zusammenhang mit der Gesundheit der Bevolkerung nachteilig beeinflusst werden, obwohl wirksame Business-
Continuity-Plane vorhanden sind. Ein Beispiel hierfur ist das Coronavirus bzw. COVID-19, das sich seit seinem ersten
Auftreten im Dezember 2019 schnell auf der ganzen Welt verbreitet. Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus in vielen
Landern hat unter anderem die globalen Reise- und Lieferketten gestort und die globale Geschéftstatigkeit, die
Transportbranche und die Rohstoffpreise im Energiesektor beeintrachtigt. Dieses Virus hat sich auf die Wirtschaft vieler
Lander, einzelner Unternehmen und der weltweiten Wertpapier- und Rohstoffmérkte, einschlieflich der Liquiditat und
Volatilitdt, negativ ausgewirkt und wird dies moglicherweise weiterhin tun. Die Entwicklung und die Unbesténdigkeit
dieser Situation lassen keine Vorhersage uber ihre endgiltigen Auswirkungen zu; es ist mdglich, dass die globalen
Wirtschafts- und Marktbedingungen weiterhin negativ beeinflusst werden. Diese Bedingungen (die branchen-, sektor-
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oder landeriibergreifend sein kénnen) haben sich auf bestimmte Emittenten der von den Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere ausgewirkt und kénnen dies auch weiterhin tun, was sich wiederum auf die finanzielle Performance der
Teilfonds und auch auf das Geschaft, die finanzielle Lage und den Betrieb der Gesellschaft, des Managers und der Sub-
Investment-Manager auswirken kann.

Dartiber hinaus kann der Ausbruch von Krankheitsepidemien zur Schliefung der Buros des Managers und der Sub-
Investment-Manager oder anderer Unternehmen fuihren, und obwohl der Fonds, der Manager und die Sub-Investment-
Manager Uber robuste Verfahren fiir die Telearbeit und die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs verfiigen, kdnnte
dies die Fahigkeit des Managers, der Sub-Investment-Manager und ihrer Dienstleister beeintrachtigen, die
Anlagestrategien und -ziele der Teilfonds zu verfolgen und umzusetzen, was sich letztlich negativ auf den Wert des
Fonds auswirken kann. Auch kdnnen die Mitarbeiter des Managers und der Sub-Investment-Manager direkt von der
Ausbreitung der Krankheit betroffen sein, sowohl durch direkte Kontakte als auch durch den Kontakt mit
Familienmitgliedern. Obwohl der Business-Continuity-Prozess des Managers und des Sub-Investment-Managers fir den
Fall, dass sich Mitarbeiter mit einer Infektionskrankheit anstecken, entsprechende MalRnahmen vorsieht, um die
Notwendigkeit, dass der Fonds seine Geschéftstatigkeit voriibergehend einstellen muss, zu verringern, kdnnte die
Ausbreitung einer Krankheit unter den Mitarbeitern des Managers und der Sub-Investment-Manager deren Fahigkeit, die
Geschéfte des Fonds ordnungsgeman zu verwalten, erheblich beeintrachtigen. Daher besteht die Moglichkeit, dass die
Direktoren in diesem Fall eine voribergehende oder dauerhafte Aussetzung der Anlagetatigkeit oder des
Geschéftsbetriebs des Fonds gemaR den Bedingungen dieses Prospekts beschliel3en.

Dariiber hinaus sind die Risiken im Zusammenhang mit Epidemien, Pandemien und Krankheitsausbriichen aufgrund der
potenziellen Ungewissheit, ob ein solches Ereignis bei kommerziellen Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft
beteiligt ist, als Ereignis hdherer Gewalt eingestuft werden kann, erhéht. Die Anwendbarkeit oder das Fehlen von
Bestimmungen uber hdhere Gewalt kénnte auch im Zusammenhang mit Kontrakten, die von der Gesellschaft und ihren
Anlagen eingegangen wurden, in Frage gestellt werden, was sich letztlich zu ihrem Nachteil auswirken kdnnte. Wenn
festgestellt wird, dass ein Ereignis héherer Gewalt eingetreten ist, kann eine Gegenpartei der Gesellschaft oder einer
Anlage eines Teilfonds von ihren Verpflichtungen im Rahmen bestimmter Kontrakte, an denen sie beteiligt ist, befreit
werden. Falls keine hthere Gewalt vorliegt, miissen die Gesellschaft und ihre Anlagen méglicherweise trotz potenzieller
Einschrankungen ihrer Geschéftstatigkeit und/oder finanziellen Stabilitdét ihren vertraglichen Verpflichtungen
nachkommen. Beide Ergebnisse kdnnten sich nachteilig auf die Anlagen und die Wertentwicklung der Gesellschaft
auswirken.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EURO, DER EUROZONE UND DER STABILITAT DER EUROPAISCHEN
UNION

Angesichts der anhaltenden Bedenken bezliglich des Staatsverschuldungsrisikos bestimmter EU-Mitgliedstaaten der
Eurozone konnen die Anlagen des Fonds in dieser Region von einer héheren Volatilitdét und héheren Liquiditats-,
Wahrungs- und Ausfallrisiken betroffen sein. Unglnstige Ereignisse wie eine Herabstufung des Kreditratings eines
Staates oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone kdnnen sich negativ auf den Wert der Teilfonds
auswirken.

Am 23. Juni 2016 entschieden sich die Briten per Referendum fur den Austritt aus der Européischen Union. Dies hat zu
Volatilitdt an den Finanzmarkten des Vereinigten Kénigreichs sowie allgemein in ganz Europa gefuhrt und kénnte eine
Abschwachung der Zuversicht der Verbraucher, der Unternehmen und der Finanzmarkte in diesen Méarkten nach sich
ziehen. Am 31. Januar 2020 verlieR das Vereinigte Konigreich formell die Européische Union und trat in eine
Ubergangsperiode ein, die bis zum 31. Dezember 2020 andauerte. Am 24. Dezember 2020 wurde zwischen der
Europaischen Union und dem Vereinigten Kénigreich ein formelles Austrittsabkommen vereinbart, dessen Bedingungen
das Ausmald und den Prozess des Austritts des Vereinigten Koénigreichs aus der Europdischen Union sowie den
langerfristigen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozialen Rahmen vorgeben, der zwischen dem Vereinigten
Koénigreich und der Europaischen Union geschaffen werden soll (das ,Austrittsabkommen®). Das Austrittsabkommen
trat am 1. Januar 2021 in Kraft.

Auch wenn hiermit ein ,No-Deal-Brexit“ und die erhdhte Unsicherheit, die wahrscheinlich mit einem solchen Szenario
einhergegangen ware, vermieden wurden, wird der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union
kurz- bis mittelfristig wahrscheinlich zu verschéarften Phasen der Volatilitat und wirtschaftlichen Unsicherheit sowohl im
Vereinigten Kdnigreich als auch in den breiteren europaischen Markten fiihren. Insbesondere kdnnte die im Rahmen des
britischen Referendums getroffene Entscheidung dazu fuhren, dass in anderen europdischen Landern &hnliche
Referenden gefordert werden, was zu einer erhdhten wirtschaftlichen Volatilitdt an den européischen und globalen
Markten fuhren kdnnte. Diese Unsicherheit kdnnte sich nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen sowie auf die
Fahigkeit der Teilfonds auswirken, ihre jeweiligen Strategien umzusetzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU kann zudem zu bedeutenden Anderungen der Gesetze und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen im Vereinigten Kdnigreich fuhren. Es ist derzeit nicht mdglich, die Auswirkungen
dieser Anderungen auf den Fonds oder die Position der Anteilseigner zu beurteilen. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass diese und andere vergleichbare Folgen des Referendums den Wert der Anteile und die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen kdnnen.
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Weitere unvorhergesehene Anlage- oder Geschéftsrisiken kénnen beziglich der Méglichkeit bestehen, dass ein oder
mehrere Mitgliedstaaten die Eurozone oder die EU verlassen oder dass die Eurozone bzw. EU anderweitig nicht intakt
bleibt.

EINSTELLUNG DES LIBOR

Als London Inter-bank Offered Rate (,LIBOR") wird der Durchschnitt der Zinssatze bezeichnet, welche von fihrenden
Banken in London auf der Grundlage dessen, was ihnen fir die Aufnahme von Krediten bei anderen Banken berechnet
wirde, geschatzt werden. Die Teilfonds fuhrten in der Vergangenheit zur Verringerung des Risikos und zur effizienten
Portfolioverwaltung Transaktionen in mit LIBOR-Satzen bewerteten Instrumenten durch oder schlossen Vertrage ab, in
denen Zahlungsverpflichtungen unter Bezugnahme auf den LIBOR festgelegt wurden. Am 27. Juli 2017 gab die FCA
bekannt, dass der LIBOR im Jahr 2021 auslaufen wird. Nach einer Reihe von zwischenzeitlichen Aktualisierungen
kiindigte die FCA jedoch im April 2023 an, dass der LIBOR unter bestimmten Umstanden weiterhin bis September 2024
verdffentlicht werden kann. Die Teilfonds haben jedoch nur bis Ende 2021 in Instrumente investiert, die sich auf den
LIBOR beziehen.

Dariiber hinaus wurden Ubergangsmechanismen nach Branchen festlegt, durch die bestehende Instrumente und
Vertrage, die auf den LIBOR verweisen, auf einen neuen Zinssatz verweisen kdnnen. Obwohl eine verschiedene LIBOR-
Ersatzreferenzsatze vorgeschlagen wurden, wurde bisher noch kein Satz vereinbart und universell als Ersatz fir den
LIBOR ubernommen. Die Einstellung des LIBOR birgt gewisse Risiken fir die Gesellschaft, darunter das Risiko, dass
tibernommene Ubergangsmechanismen mdoglicherweise nicht fiir die Teilfonds geeignet sind und dass ein
Ersatzreferenzsatz und Preisanpassungen, die einseitig von einer Aufsichtsbehdrde oder von Kontrahenten
vorgenommen werden, mdglicherweise nicht fir die Teilfonds geeignet sind, wodurch Kosten fur die Glattstellung von
Positionen und die Platzierung von Ersatzgeschéaften entstehen.

ANLAGENAUSWAHL UND DUE-DILIGENCE-PRUFUNG

Vor der Vornahme einer Anlage wird der Manager eine sorgféltige Priifung (Due Diligence) durchfiihren, die er auf der
Basis der Fakten und Gegebenheiten beziiglich jeder Anlage flir angemessen und geeignet halt. Es ist moglicherweise
erforderlich, dass der Manager bedeutende und komplexe wirtschaftliche, finanzielle, steuerliche, buchhalterische,
umweltbezogene und rechtliche Fragen zu beurteilen hat. Der Manager kann die Anlagen auf der Grundlage von
Informationen und Daten auswahlen, die die Emittenten der betreffenden Wertpapiere bei den verschiedenen
Aufsichtsorganen eingereicht haben oder die die Emittenten der Wertpapiere und sonstigen Instrumente dem Manager
direkt zur Verfugung stellen oder die aus anderen Quellen bezogen werden. Zur Due-Diligence-Prifung kénnen in
unterschiedlichem Umfang, der von der Art der Anlage abhéangt, externe Berater, Rechtsberater, Wirtschaftsprifer und
Investmentbanken hinzugezogen werden. Auch wenn der Manager diese Informationen und Daten stets prift und von
unabhéngiger Seite bestatigen Iasst, wenn er dies fir angebracht halt und eine solche Bestatigung in zumutbarer Weise
erhéltlich ist, ist der Manager nicht in der Lage, die Vollstandigkeit, Echtheit oder Genauigkeit solcher Informationen und
Daten zuzusichern. Die Due-Diligence-Prifung, die der Manager in Bezug auf eine Anlagemdglichkeit durchfuihren wird,
wird mdglicherweise bestimmte Fakten nicht aufdecken oder besonders hervorheben, die sich nachteilig auf den Wert
einer Anlage auswirken kénnten.

WERTPAPIERE MIT EIGENKAPITALCHARAKTER

Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter stellen Beteiligungen an einem Unternehmen dar und umfassen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und weitere Rechte auf den Erwerb solcher Titel. Anlagen in Wertpapieren mit
Eigenkapitalcharakter unterliegen im Allgemeinen Marktrisiken, die deren Kurse im Laufe der Zeit aufgrund von
verschiedenen Faktoren schwanken lassen, darunter Anderungen der Anlegerstimmung, politische und wirtschaftliche
Bedingungen sowie emittentenspezifische Faktoren. Der Wert wandelbarer Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter wird
ferner von den vorherrschenden Zinsséatzen, der Bonitdt des Emittenten und Kaufoptionsbestimmungen beeinflusst.
Wertschwankungen von Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter, in die der Fonds investiert, wirden zu Schwankungen
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuhren.

OPTIONSSCHEINE

Wenn ein Teilfonds in Optionsscheine investiert, schwankt der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds mdglicherweise
starker, als wenn der Teilfonds in die zugrunde liegenden Wertpapiere investiert hatte, weil der Kurs von Optionsscheinen
einer groReren Volatilitdt ausgesetzt ist.

DEPOSITARY RECEIPTS

Teilfonds kénnen gesponserte oder nicht gesponserte American Depositary Receipts, European Depositary Receipts
and Global Depositary Receipts (zusammen ,Hinterlegungsscheine®) erwerben, die tblicherweise von einer Bank oder
einer Treuhandgesellschaft ausgegeben werden und das Eigentum an den zugrunde liegenden Wertpapieren
nachweisen, die von einem Unternehmen ausgegeben werden. Im Allgemeinen werden Hinterlegungsscheine, die im
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US-Wertpapiermarkt verwendet werden, in Form von Namenspapieren, und Hinterlegungsscheine, die in
Wertpapiermarkten auBerhalb der USA verwendet werden, in Form von Inhaberpapieren ausgegeben.
Hinterlegungsscheine missen nicht unbedingt in derselben Wahrung ausgegeben werden wie die ihnen zugrunde
liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden kénnen. Hinterlegungsscheine kénnen im Rahmen von
gesponserten oder nicht gesponserten Programmen ausgegeben werden. Bei gesponserten Programmen hat der
Emittent MaRnahmen getroffen, damit seine Wertpapiere in Form von Hinterlegungsscheinen gehandelt werden. Bei
ungesponserten Programmen ist der Emittent eventuell nicht unmittelbar an der Auflegung des Programms beteiligt.
Obwohl die regulatorischen Anforderungen an gesponserte und ungesponserte Programme weitgehend gleich sind,
kann es in einigen Féallen einfacher sein, Finanzinformationen von einem Emittenten zu erlangen, der an der Auflegung
eines gesponserten Programms beteiligt ist. Dementsprechend kdnnten weniger Informationen tber die Emittenten von
Wertpapieren erhaltlich sein, die ungesponserten Programmen zugrunde liegen, und unter Umstanden besteht keine
Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwert der Hinterlegungsscheine.

REITS

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren von Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trust Securities,
,REITs*) anlegen dirfen, wobei es sich um gepoolte Anlageinstrumente handelt, die vorrangig in Immobilien oder
Immobiliendarlehen investieren, ist zu bedenken, dass mit dem unmittelbaren Immobilieneigentum der REITs bestimmte
Risiken verbunden sind. Zum Beispiel kann der Wert von Immobilien infolge allgemeiner oder lokaler wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen, eines Immobilieniiberangebots und verscharften Wettbewerbs, von Erh6hungen von Grund- und
Vermégenssteuern und Betriebskosten, Anderungen im Bau- und Planungsrecht, Verlusten durch Ungliicksfélle oder
Enteignungen, gesetzlicher Mietbeschrankungen, von Wertveranderungen aufgrund der Immobilienlage, Anderungen
des Vermietungspotenzials und Zinserhtéhungen schwanken. Neben Wertverédnderungen des zugrunde liegenden
Immobilieneigentums kann der Wert von REITs auch durch Zahlungsausfélle von Kredithehmern oder Mietern
beeintrachtigt werden.

Darlber hinaus hangen REITs von einer kompetenten Verwaltung ab. Einige REITs sind nur begrenzt diversifiziert und
kénnen den mit der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Objekten verbundenen Risiken unterliegen. Allgemein
h&ngen REITs von ihrer Fahigkeit ab, Cashflow fiir Ausschiittungen an Aktionére oder Anteilseigner zu erwirtschaften,
sie kdnnen auch Zahlungsausfallen von Kredithehmern und der Liquidation unterliegen. Weiterhin kann die Performance
von REITs beeintrachtigt werden, wenn sie keine Steuerbefreiung ihrer Ertrdge nach dem US-Steuergesetz erlangen
oder wenn sie den Status der Freistellung von der Registrierung nach dem Gesetz von 1940 nicht aufrechterhalten
kdnnen.

Die Handelbarkeit von REITs am Sekundarmarkt kann starker eingeschréankt sein als bei anderen Aktien. Die Liquiditat
von REITs ist an den wichtigen US-Bérsen normalerweise geringer als die der Ublichen, beispielsweise im S&P 500-
Index enthaltenen Aktien.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT MORTGAGE-REITS

Mortgage-REITs, die den Uberwiegenden Teil ihres Vermdgens in Immobilienhypotheken investieren und ihr Einkommen
hauptséchlich aus Zinszahlungen erzielen, kdnnen von der Qualitat des gewahrten Kredits abh&ngig sein. Zusatzlich zu
den Risiken, denen REITs unterliegen, kdnnen Mortgage-REITs auch Zinsrisiken ausgesetzt sein. Wenn die Zinssatze
fallen, kann bei den Anlagen von REITs in festverzinslichen Verbindlichkeiten ein Wertanstieg erwartet werden. Wenn
hingegen die Zinssétze steigen, kann bei den Anlagen von REITs in festverzinslichen Verbindlichkeiten ein Wertriickgang
erwartet werden. Da demgegeniiber die Zinssatze auf zinsvariable Hypothekendarlehen regelmafig neu festgelegt
werden, werden sich die Renditen der Anlagen von REITs in solchen Darlehen allméhlich an die Anderungen der
Marktzinsen anpassen, wodurch der Wert solcher Anlagen weniger heftig in Reaktion auf Zinsschwankungen schwankt,
als dies bei Anlagen in festverzinslichen Verbindlichkeiten der Fall wére.

Daruber hinaus sind Mortgage-REITs von den Fahigkeiten der Geschéftsleitung abhangig und in der Regel nicht
diversifiziert. Mortgage-REITs sind zudem in hohem MaRe von Cashflows abh&angig und reagieren sensibel auf Ausfalle
von Kredithehmern und Selbstauflésungen. Zudem besteht das Risiko, dass die Kredithehmer von Hypotheken, die von
REITs gehalten werden, oder die Mieter eines Objekts, das im Eigentum von REITs steht, nicht in der Lage sind, ihren
Verpflichtungen gegenuber den REITs nachzukommen. Wenn es bei einem Kredithehmer oder Mieter zu einem
Zahlungsausfall kommt, kénnen REITs ihre Rechte als Hypothekengeber oder Vermieter méglicherweise nur verzégert
durchsetzen, und sie mussen maglicherweise erhebliche Kosten auf sich nehmen, um ihre Anlagen zu schitzen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT HYBRIDEN REITS

Hybride REITs vereinen die Merkmale von Mortgage-REITs und Equity-REITs (die den Hauptanteil ihres Vermbgens
direkt in Grundeigentum investieren und die ihr Einkommen aus den Mieten und Kapitalertrdgen aus dem Wertzuwachs
durch den Verkauf von Immobilien erzielen). Equity-REITs kénnen durch Veradnderungen des Werts der zugrunde
liegenden, den REITs gehdrenden Immobilien beeinflusst werden, wahrend Hypotheken-REITs von der Qualitat des
gewahrten Kredits abhéngig sind. Durch die Diversifizierung zwischen Equity-REITs und Mortgage-REITs sollen Hybrid-
REITs die Vorteile beider Anlageklassen bei geringerem Risiko als bei einer Anlage in einem einzelnen REIT-Typ nutzen.
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Jedoch kénnen Hybrid-REITs in Abhangigkeit davon, ob ein ausgewogener Ansatz hinsichtlich der Anlage in den beiden
Typen verfolgt wird, gleichzeitig ein Engagement in den Risiken eingehen, die mit Mortgage-REITs und Equity-REITs
verbunden sind.

RISIKO GERINGER MARKTKAPITALISIERUNG

Bei Teilfonds, die in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung investieren durfen, ist zu bedenken, dass solche
Anlagen mit héheren Risiken verbunden sind als Anlagen in gréReren, etablierten Unternehmen, da diese Unternehmen
aufgrund ihrer geringen GroRe, begrenzter Markte, geringerer Finanzressourcen, weniger umfangreicher
Produktpaletten und eines geringeren Organisationsgrades hohere Geschaftsrisiken aufweisen. Die Wertpapiere kleiner
und mittlerer Unternehmen werden oftmals au3erborslich gehandelt und kénnen nicht in Mengen gehandelt werden, wie
sie flir den Handel an groRen Borsen blich sind. Daher kénnen die Wertpapiere kleinerer Unternehmen eine niedrigere
Marktstabilitat aufweisen und starkeren und unvermittelteren Marktschwankungen ausgesetzt sein als die Wertpapiere
groRer, etablierter Unternehmen oder als der Marktdurchschnitt im Allgemeinen. In fallenden Méarkten kann es schwierig
sein, diese Aktien zu einem fur den Teilfonds glnstigen Preis zu verkaufen.

EXCHANGE TRADED FUNDS (,,ETFS*)

ETFs sind Investmentgesellschaften, deren Anteile an einer Wertpapierbérse gekauft und verkauft werden. ETFs
investieren in einen Korb von Wertpapieren, welcher zusammengestellt wurde, um ein spezielles Marktsegment oder
einen Index nachzubilden. ETFs entstehen genauso wie klassischen Investmentfonds im Zusammenhang mit ihrem
Betrieb Kosten, einschliellich Beratungskosten. Wenn ein Teilfonds in einen ETF investiert, tragt er zuziglich zu den
direkten Kosten, die er im Zusammenhang mit seinem eigenen Betrieb zu tragen hat, einen anteiligen Betrag an den
Kosten des ETF. Die Kosten eines solchen ETF kénnen dazu fiihren, dass es kostspieliger ist, Anteile an dem ETF zu
halten, als direkt die Anteile an den Basiswerten. Das Risiko, das mit dem Besitz von Anteilen an einem ETF verbunden
ist, entspricht grundséatzlich dem Risiko, das mit einem direkten Investment in die Basiswerte verbunden ist, welche der
ETF nachbilden soll; gleichwohl kann ein Mangel an Liquiditéat in einem ETF dazu fiihren, dass sein Wert volatiler ist als
der Korb von Basiswerten.

Ein boérsengehandelter Fonds (ETF), der eine Investmentgesellschaft darstellt, kann am Sekundarmarkt zu einem Kurs
gehandelt werden, der unter dem Wert seines zugrunde liegenden Teilfonds liegt, und ist méglicherweise nicht liquide.
Ein aktiv verwalteter ETF spiegelt die Fahigkeit des Beraters wider, die fir die Erreichung der Anlageziele des ETF
geeigneten Anlageentscheidungen zu treffen. Ein passiv verwalteter ETF ist moglicherweise nicht in der Lage, die
Wertentwicklung des Index zu reproduzieren, dessen Abbildung er beabsichtigt.

ANLAGETECHNIKEN

Anlagetechniken und -instrumente, die der Manager fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen kann,
sind mit gewissen Anlagerisiken verbunden. Dies gilt insbesondere fir die nachstehend aufgefihrten Techniken. Soweit
die Erwartungen des Managers im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Techniken und Instrumente unzutreffend
sind, kann ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden, was sich nachteilig auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken
wiirde.

QUANTITATIVE RISIKEN

Die Anlagestrategie bestimmter Teilfonds kann quantitative Algorithmen und Modelle verwenden, die sich stark auf die
Verwendung von proprietéaren und nicht-proprietéaren Daten, Software und geistigem Eigentum stutzen, die aus einer
Vielzahl von Quellen lizenziert werden kdnnen. Die Qualitat der durch den Prozess des Teilfondsaufbaus erzeugten
Analysen und Anlageauswahl héngt von einer Reihe von Faktoren ab, wie z. B. die Genauigkeit der umfangreichen
Dateneingaben in die im Anlageprozess verwendeten quantitativen Modelle, die mathematischen und analytischen
Grundlagen der Programmierung, die Genauigkeit der Umsetzung dieser Analysen in Programmcode, die
Geschwindigkeit, mit der sich die Marktbedingungen andern, und der erfolgreichen Integration der verschiedenen
quantitativen Modelle in den Auswahlprozess des Teilfonds. Die Performance einer Strategie, bei der quantitative
Anlagetechniken eingesetzt werden, héngt in hohem MaRe vom Erfolg der Umsetzung und Verwaltung der
Anlagemodelle ab, die bei der Allokation der Vermdgenswerte des Teilfonds herangezogen werden.

Modelle, die auf der Grundlage von Marktdaten aus der Vergangenheit formuliert wurden, kbnnen mdéglicherweise keine
Hinweise auf zukinftige Preisbewegungen geben. Modelle sind mdglicherweise nicht zuverlassig, wenn ungewdhnliche
oder storende Ereignisse Marktbewegungen verursachen, die in Art oder GréRe nicht zur historischen Entwicklung
einzelner Mérkte in der Vergangenheit und deren Beziehung untereinander oder zu anderen makrodkonomischen
Ereignissen passen. Modelle kdnnen auch verborgenen Verzerrungen oder allgemeinen strukturellen oder
stimmungsabh&ngigen Verschiebungen unterworfen sein. Sollten die tatséchlichen Ereignisse nicht mit den Annahmen
dieser Modelle libereinstimmen, kénnen Verluste entstehen.
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Quantitative Anlagetechniken bergen auch das Risiko, dass Fehler auftreten kdnnen und dass derartige Fehler sehr
schwer zu erkennen sind. In einigen Fallen kann ein Fehler Uber einen langen Zeitraum unentdeckt bleiben. In vielen
Fallen ist es aufgrund der Dynamik der quantitativen Modelle und der Marktentwicklungen nicht méglich, die
Auswirkungen eines Fehlers vollstandig zu quantifizieren. Analytische Fehler, Softwarefehler, Entwicklungsfehler und
Implementierungsfehler sowie Datenfehler sind inh&rente Risiken. Quantitative Anlagetechniken erfordern oftmals die
rechtzeitige und effiziente Ausfiihrung von Transaktionen. Eine ineffiziente Ausfiihrung von Trades kann verhindern,
dass die Preisdifferenzen ausgenutzt werden, die diese Strategie auszunutzen versucht.

VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Anteilseigner sollten sich dariiber im Klaren sein, dass bestimmte Teilfonds bestimmten Vorschriften
zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht unterliegen kénnen (die ,EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt
und zur Sorgfaltspflicht), die derzeit fir verschiedene Arten von EU-regulierten Anlegern einschlieRlich
Kreditinstituten, zugelassenen alternativen Investmentfondsmanagern, Wertpapierfirmen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Einrichtungen flr betriebliche Altersversorgungssysteme und zukinftig auch fur
OGAW gelten. Unter anderem werden Anleger, die den EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht
unterliegen, daran gehindert, in Verbriefungen anzulegen, es sei denn, dass: (i) der Originator, Sponsor oder
ursprungliche Kreditgeber in Bezug auf die betreffende Verbriefung ausdrucklich erklart hat, dass er in Bezug auf
bestimmte spezifizierte Kreditrisikotranchen oder verbriefte Forderungen einen materiellen Nettoanteil von mindestens
5 % behalten wird; und (ii) dieser Investor nachweisen kann, dass er in Bezug auf verschiedene Angelegenheiten,
einschlieRlich unter anderem auf seine Schuldverschreibungsposition, die zugrunde liegenden Vermégenswerte und (im
Falle bestimmter Arten von Anlegern) den betreffenden Sponsor oder Originator, gewissen Sorgfaltspflichten
nachgekommen ist.

Sofern die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht fur einen Teilfonds gelten, muss dieser
Teilfonds (und der Manager in seinem Namen) Mal3nahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass der betreffende Teilfonds
ihnen und allen aufsichtsrechtlichen technischen Standards nachkommt, die dem Teilfonds ihnen zufolge auferlegt
werden. Insbesondere durften die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht vorsehen, dass der
betreffende Teilfonds die Konformitat seiner sadmtlichen Positionen in Verbriefungen (einschlieBlich bestimmter
Verbriefungen, die vor Inkrafttreten der EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht begeben wurden)
mit ihnen sicherstellt und dass der Teilfonds mdoglicherweise verpflichtet sein kann, nicht konforme Positionen zu
verauflern. Unter solchen Umsténden kdnnen einem Teilfonds Verluste entstehen.

KONZENTRATIONSRISIKO

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Vorschriften darf ein Teilfonds zu bestimmten Zeiten groRe Positionen in
einer relativ begrenzten Anzahl von Emittenten, Anlagen, Branchen, Méarkten oder Landern halten, einschlieflich, jedoch
nicht abschlieRend, als Konsequenz von Preisverschiebungen seiner Anlagen, Verénderungen in der generellen
Zusammensetzung des Wertpapierbestands eines Teilfonds sowie sonstiger Faktoren. Ein Teilfonds kdnnte erheblichen
Verlusten ausgesetzt sein, falls er eine relativ groRe Position eines einzelnen Emittenten oder einer bestimmten
Anlageform halt, welche im Wert fallt. Die Verluste kénnten sich sogar weiter erhéhen, wenn die Anlagen nicht liquidiert
werden kénnen, ohne eine nachteilige Reaktion des Marktes zu verursachen oder in sonstiger Form nachteilig von
Veréanderungen in Marktbedingungen oder -umsténden beeinflusst werden. Wenn die Anlagen des Teilfonds in einem
bestimmten Land konzentriert sind, unterliegt ein Teilfonds ferner in gesteigertem Ausmafd Marktrisiken, politischen
Risiken, rechtlichen Risiken, wirtschaftlichen Risiken und sozialen Risiken dieses Landes als ein Teilfonds, der
Landerrisiken Uber mehrere Lander diversifiziert. Daraus folgt, dass der Wert dieser Teilfonds volatiler ist als der von
Teilfonds, die ihre Anlagen Uber ein breites Spektrum von Léandern oder Anlagen diversifizieren.

ZIELVOLATILITAT

Wahrend der Fonds zwar versuchen wird, fiir einen Teilfonds ein bestimmtes Jahres-Volatilitats-Ziel zu erreichen, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass dieses Ziel erreicht wird oder dass die tatséchliche Volatilitat solcher Teilfonds
nicht oberhalb oder unterhalb des Ziels sein wird.

BEWERTUNGSRISIKO

Bei der Bewertung der Anlagen des Teilfonds kdnnen Ungewissheiten und Ermessensentscheidungen mit einflieRen.
Erweist sich eine solche Bewertung als falsch, so kann dies die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
beeintrachtigen.

ANLAGEN IN PRIVATUNTERNEHMEN UND VORBORSLICHE ANLAGEN

Anlagen in Privatunternehmen, einschlie3lich Unternehmen, die noch keine Wertpapiere an einer Bdrse ausgegeben
haben (,vorbérsliche Aktien®), bergen héhere Risiken als Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die bereits tber
einen langeren Zeitraum 6ffentlich an einer Borse gehandelt wurden. Anlagen in diesen Unternehmen sind in der Regel
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weniger liquide als Anlagen in Wertpapieren, die von Aktiengesellschaften emittiert werden, und kénnen fir einen
Teilfonds schwierig zu bewerten sein. Verglichen mit Aktiengesellschaften haben Privatunternehmen ein kleineres
FUhrungsteam und eine begrenzte Betriebshistorie mit begrenzten, weniger etablierten Produktlinien und kleineren
Marktanteilen, wodurch sie in Bezug auf ihre Produkte oder Dienstleistungen mdglicherweise anfélliger gegentber
MaRBnahmen der Mitbewerber, den Marktbedingungen und der Verbraucherstimmung sowie allgemeinen
Konjunktureinbriichen sind. AufRerdem verfigen Privatunternehmen mdglicherweise Uber begrenzte finanzielle
Ressourcen und sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihren Verpflichtungen im Rahmen der bestehenden
Kreditfazilititen (soweit solche Fazilitaten existieren) nachzukommen, was die Wahrscheinlichkeit einer Verwasserung
oder Nachrangigkeit der Anlage eines Teilfonds in einem solchen Privatunternehmen erhéht.

Zudem gibt es méglicherweise weniger und weniger zuverlassige Informationen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit, das
Management und das Gewinnpotenzial von Privatunternehmen sowie auf andere Datenkriterien, die zur Bewertung der
Anlageaussichten herangezogen werden. Die Verpflichtungen zur Finanzberichterstattung fur Privatunternehmen sind
weniger streng als fir Aktiengesellschaften. Dementsprechend sind die verfligbaren Informationen mdglicherweise
weniger zuverlassig und es kann schwierig sein, die Rechte und Werte bestimmter Wertpapiere, die von
Privatunternehmen ausgegeben werden, vollsténdig zu bewerten.

Obwohl es ein Potenzial fir eine Wertsteigerung von vorbdrslichen Aktien gibt, wenn das Unternehmen im Rahmen
eines Borsengangs Aktien ausgibt, sind solche Bérsengénge riskant und volatil und kénnen dem Teilfonds Verluste
bescheren. Da Wertpapiere, die von Privatunternehmen emittiert werden, dariiber hinaus in der Regel nicht frei oder
offentlich handelbar sind, hat ein Teilfonds mdglicherweise nicht die Méglichkeit, diese Anteile in dem vom Teilfonds
gewiinschten Umfang oder zu den von ihm gewiinschten Kursen zu kaufen oder zu verkaufen. Die Privatunternehmen,
in die ein Teilfonds investieren kann, geben méglicherweise niemals Aktien im Rahmen eines Bdrsengangs aus und ein
liquider Markt fur deren vorborsliche Aktien kann sich daher nie entwickeln. Dies kann sich negativ auf den Preis
auswirken, zu dem ein Teilfonds diese Aktien verkaufen kann und den Verkauf dieser Aktien erschweren, was sich
ebenfalls nachteilig auf die Liquiditéat eines Teilfonds auswirken kdnnte.

AUSSERBORSLICHE TRANSAKTIONEN

Ein Teilfonds kann auRerbérsliche Transaktionen abschlieRen. Auerboérsliche Kontrakte sind zurzeit nicht reguliert und
nicht von einer Borse oder einer Clearingstelle garantiert. Daher ist der Handel mit diesen Kontrakten mit héheren Risiken
verbunden als Futures oder Optionen, die an einer geregelten Borse gehandelt werden, beispielsweise mit dem Risiko,
dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillt. AufRerbérsliche Transaktionen sind zudem mit rechtlichen
Risiken verbunden, unter anderem dem Risiko, dass eine Gegenpartei rechtlich nicht befugt ist, einen bestimmten
Kontrakt abzuschlieBen, oder dem Risiko, dass eine Klasse von Kontrakten fir rechtswidrig oder nicht durchsetzbar
erklart wird.

RISIKEN BEI NACHHALTIGEM ANLAGESTIL

Die Anwendung der ESG-Kriterien durch bestimmte Teilfonds soll dazu beitragen, Unternehmen zu identifizieren, die das
Potenzial zur Schaffung eines wirtschaftlichen Werts oder zur Risikominderung aufweisen. Wie bei der Anwendung
jeglicher Anlagekriterien bei der Auswahl eines Portfolios von Emittenten oder Wertpapieren gibt es jedoch auch hier
keine Garantie dafir, dass die von diesen Teilfonds verwendeten Kriterien zur Auswahl von Emittenten oder
Wertpapieren fiihren, die andere Emittenten/Wertpapiere Ubertreffen oder dazu beitragen, das Risiko des betreffenden
Teilfonds zu verringern. Die Anwendung der ESG-Kriterien des Teilfonds kdnnte sich auch auf das Engagement des
Teilfonds in bestimmten Sektoren oder Branchen auswirken und die Anlageperformance des Teilfonds beeinflussen, je
nachdem, ob sich die verwendeten ESG-Kriterien letztendlich im Markt widerspiegeln.

Die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien durch bestimmte Teilfonds kann dazu fuhren, dass die betreffenden Teilfonds
bestimmte Wertpapiere nicht kaufen, auch wenn dies an sich finanziell vorteilhaft ware, und/oder Wertpapiere aufgrund
ihres Nachhaltigkeitsprofils verkaufen, auch wenn dies moglicherweise finanziell nicht vorteilhaft ist. Daher kann die
Anwendung von ESG-Kriterien die Mdoglichkeiten dieser bestimmten Teilfonds einschréanken, ihre Anlagen zu
gewiinschten Kursen und Zeitpunkten zu erwerben oder zu verdauf3ern, und dadurch zu einem Verlust fur diese Teilfonds
fuhren.

ESG-Informationen, die zur Bewertung der Anwendung von ESG-Faktoren durch einen Teilfonds verwendet werden,
sind ebenso wie andere Faktoren, die zur ldentifizierung von fiir eine Anlage geeigneten Unternehmen verwendet
werden, moglicherweise nicht ohne Weiteres verfigbar, vollstandig oder genau, was sich negativ auf die Performance
bestimmter Teilfonds auswirken oder ein zusétzliches Risiko fir diesen Teilfonds verursachen kénnte. Verschiedene
Personen (einschlieBlich externer ESG-Daten- oder -Ratinganbieter, Anleger und andere Manager) kdnnen zu
unterschiedlichen Schlussfolgerungen hinsichtlich der Nachhaltigkeit oder Auswirkung bestimmter Teilfonds oder ihrer
Anlagen kommen.

Es gibt derzeit keine weltweit (rechtlich, aufsichtsrechtlich oder anderweitig) anerkannten Rahmenwerke oder
Definitionen bzw. einen Marktkonsens zu den Merkmalen eines Produkts mit der Bezeichnung ,ESG*, ,nachhaltig®, ,mit
positiven Auswirkungen®, ,Klima“ oder gleichwertig, oder in Bezug darauf, welche genauen Merkmale fiir ein bestimmtes
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Instrument, Produkt oder einen bestimmten Vermdgenswert definiert werden miissen, um entsprechend bezeichnet zu
werden. Die Taxonomie-Verordnung soll einen Rahmen fiir nachhaltige Investitionen schaffen und eine gemeinsame
Taxonomie fiir die Identifizierung von Wirtschaftstatigkeiten als 6kologisch nachhaltig innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums bieten. Der Geltungsbereich der Taxonomie-Verordnung ist jedoch anfanglich auf sechs Umweltziele
beschréankt (und deckt damit nicht das gesamte Universum der ESG-Ziele ab). Derzeit wird nicht erwartet, dass sie
aul3erhalb des Europaischen Wirtschaftsraums universelle Anwendung findet.

NaturgemaR ist die Beriicksichtigung ESG-bezogener Uberlegungen und Ziele bei Anlageentscheidungen ist daher
haufig qualitativ und subjektiv. ESG-Faktoren kénnen je nach Anlagethemen, Anlageklassen und Anlagephilosophie
variieren. Die Bewertungsmethoden und die Art und Weise, in der verschiedene Fonds ESG-Kriterien anwenden, kénnen
variieren, da es noch keine allgemein vereinbarten Grundsétze und Kennzahlen zur Beurteilung der Nachhaltigkeit von
Anlagen von ESG-Fonds gibt. Das Fehlen einer allgemeingultigen Klassifizierung der ESG-Bewertungsmethoden kann
sich auch auf die Fahigkeit des Managers und eines Sub-Investment-Managers auswirken, die 6kologischen und sozialen
Auswirkungen einer potenziellen Anlage fir bestimmte Teilfonds zu ermitteln und zu beurteilen. Dies kann direkte oder
indirekte Auswirkungen haben auf das Ergebnis und die Qualitdt der Daten oder Bewertungen, die durch interne
proprietéare ESG-Bewertungssysteme (wie dem NB ESG-Quotienten) , die Berlicksichtigung der PAl-Indikatoren und die
Anwendung von Ausschliissen und deren Definition einfliel3en.

Der Ansatz fiir nachhaltige Anlage- und ESG-Bewertungsmethoden kann sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln, sowohl
aufgrund der Feinjustierung der Anlageentscheidungsprozesse zur Beriicksichtigung von ESG-Faktoren und -Risiken als
auch aufgrund rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Entwicklungen.

ROHSTOFF-RISIKEN

Das Engagement eines Teilfonds in den Rohstoffmarkten und/oder einem bestimmten Sektor der Rohstoffméarkte kann
den Teilfonds einer grof3eren Volatilitdt aussetzen als Anlagen in traditionellen Wertpapieren wie Aktien und Anleihen.
Die Rohstoffmarkte koénnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren stark schwanken, darunter Anderungen der
allgemeinen Marktbewegungen, politische und wirtschaftliche Ereignisse und MaRnahmen im In- und Ausland, Kriege,
Terrorakte, Anderungen inlandischer oder auslandischer Zinssatze und/oder Erwartungen der Anleger in Bezug auf
Zinssétze, in- und auslandische Inflationsraten sowie Anlage- und Handelsaktivitdten von Investmentfonds, Hedgefonds
und Rohstofffonds. Die Preise verschiedener Rohstoffe konnen auch durch Faktoren wie Diirren, Uberschwemmungen,
Wetterbedingungen, Pandemien, Tierseuchen, Embargos, Zélle und andere regulatorische Entwicklungen beeinflusst
werden. Die Rohstoffpreise kénnen auch aufgrund von Angebots- und Nachfragestérungen in wichtigen Produktions-
oder Verbraucherregionen stark schwanken. Diese Schwankungen kénnen sich negativ auf den Wert des Teilfonds
auswirken.

3.a MARKTRISIKEN: RISIKEN IN VERBINDUNG MIT SCHULDTITELN

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent unter Umstdnden seinen Tilgungs- und
Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditrisiko); ferner kdnnen sie aufgrund von Faktoren wie
Zinssensitivitdt, Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten und allgemeine Marktliquiditaét Kursschwankungen
ausgesetzt sein (Marktrisiken). Ferner kann ein Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die stark auf
Anderungen der Zinssétze reagieren. Eine Erhéhung der Zinssatze mindert im Allgemeinen den Wert festverzinslicher
Wertpapiere, wahrend sinkende Zinssatze ihren Wert erhthen. Entsprechend hangt die Performance solcher Teilfonds
teilweise von der Fahigkeit ab, diese Schwankungen der Marktzinsen vorherzusehen und darauf zu reagieren, sowie
vom Einsatz geeigneter Strategien zur Renditemaximierung bei gleichzeitiger Verringerung der damit verbundenen
Risiken fur das investierte Kapital. Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass ihr eigenes oder
das Kreditrating ihres Emittenten herabgestuft wird. Dies kann einen erheblichen Wertverfall der betroffenen Wertpapiere
verursachen. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert des Teilfonds beeintrachtigt werden. Der Manager
oder der Sub-Investment-Manager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel der herabgestuften Emittenten zu
veraufern.

ZINSRISIKO

Teilfonds, die in Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen dem Zinsrisiko. Der Wert eines
Schuldtitels oder eines schuldenbezogenen Wertpapiers erhéht sich in der Regel, wenn die Zinsen sinken, und sinkt,
wenn die Zinsen steigen. Das Zinsrisiko ist die Wahrscheinlichkeit, dass solche Zinsschwankungen den Wert eines
Wertpapiers oder im Falle von Teilfonds den Nettoinventarwert negativ beeinflussen. Wertpapiere mit groRRerer
Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten erwirtschaften tendenziell hdhere Renditen, unterliegen jedoch gréRReren
Wertschwankungen. Daher bieten Wertpapiere mit einer langeren Laufzeit fur dieses zusatzliche Risiko tendenziell
hohere Renditen. Wahrend Anderungen der Zinssétze Einfluss auf den Zinsertrag der Teilfonds haben, kénnen diese
Anderungen den Nettoinventarwert eines Teilfonds jeden Tag positiv oder negativ beeinflussen.
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KREDITRISIKO

Ein Teilfonds unterliegt einem Kreditrisiko im Hinblick auf die Emittenten von Schuldtiteln, in denen er anlegt. Dieses
Risiko variiert mit dem Wert der Wertpapiere. Dieser Wert hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital- und
Zinszahlungen aus seinen Verpflichtungen nachzukommen, oder davon, wie die Markte diese Fahigkeit wahrnehmen.
Weiterhin besitzen nicht alle der von souverénen Staaten oder politischen Institutionen, Regierungsagenturen oder
ausflhrende Organe hiervon, begebenen Wertpapiere, in die ein Teilfonds anlegen darf, das ausdrickliche volle
Vertrauen und Kreditversicherungen der jeweiligen Regierung. Sollte eine Regierung den Verpflichtungen von
politischen Unterabteilungen, Regierungsagenturen oder ausfiihrenden Organen nicht nachkommen, kann dies
nachteilige Folgen fir den Teilfonds haben sowie den Nettoinventarwert je Anteil eines solchen Teilfonds negativ
beeintrachtigen.

Kreditratings von anerkannten Ratingagenturen sind relativ und subjektiv. Sie stellen keinen absoluten Qualitatsstandard
dar. Obwohl solche Ratings ein allererstes Kriterium fur die Auswahl von Anlagen sind, darf der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager auch eigene Bewertungen von Wertpapieren und Emittenten vornehmen. Zu den hierzu zu
Rate gezogenen Faktoren zahlen die langfristige Fahigkeit des Emittenten, Kapitalertrag und Zinsen zahlen zu kénnen
sowie allgemeine wirtschaftliche Trends.

RISIKO DER HERABSTUFUNG VON ANLEIHEN

Ein Teilfonds kann in Anleihen mit Investment-Grade-Rating investieren. Wird eine Anleihe jedoch nachtraglich
herabgestuft, kann sie weiterhin gehalten werden, um einen Notverkauf zu vermeiden. In dem Umfang, in dem ein
Teilfonds solche Anleihen hélt, besteht ein erhdhtes Ausfallrisiko bei der Ruckzahlung, was wiederum zu dem Risiko
fuhrt, dass der Kapitalwert eines Teilfonds beeintrachtigt wird. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
Rendite oder der Kapitalwert eines Teilfonds (oder beides) schwanken kann.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEREM RATING

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren mit niedrigerem oder ohne Rating (d. h. Non-Investment Grade oder mit hoher
Verzinsung) anlegen dirfen, ist die Wahrscheinlichkeit grof3er, dass diese Wertpapiere auf Entwicklungen, die das Markt-
und das Kreditrisiko beeinflussen, reagieren, wahrend Wertpapiere mit h6herem Rating vorwiegend auf die allgemeine
Zinsentwicklung reagieren. Anleger sollten die Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfaltig
abwaéagen und sich dariiber im Klaren sein, dass diese Wertpapiere im Allgemeinen nicht fur kurzfristige Anlagen
vorgesehen sind.

Das Verlustrisiko aufgrund der Zahlungsunfahigkeit dieser Emittenten ist wesentlich hodher, da Wertpapiere mit
niedrigerem Rating und ohne Rating von vergleichbarer Qualitat normalerweise ungesichert sind und haufig gegeniber
der Zahlung vorrangig zu bedienender Schulden nachrangig behandelt werden. Dariiber hinaus sind hochverzinsliche
Wertpapiere fir die Teilfonds mdglicherweise schwieriger zu verauRern oder kdnnen nur zu einem geringeren Preis
verdul3ert werden, als wenn sie rege gehandelt wirden. Ferner kénnen solche Teilfonds Schwierigkeiten bei der
Bewertung bestimmter Wertpapiere zu bestimmten Zeiten gegentiberstehen. Die beim Verkauf dieser Wertpapiere mit
niedrigerem Rating oder ohne Rating erzielten Erlése kénnen unter diesen Umstanden unter den Preisen liegen, die bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil zugrunde gelegt wurden. Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
niedrigerem oder ohne Rating beinhalten ferner Risiken aufgrund der Zahlungserwartungen. Zahlt der Emittent die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtick, muss der Teilfonds das Wertpapier moglicherweise durch ein Wertpapier mit
geringerer Rendite ersetzen, sodass die Anleger einen geringeren Ertrag erwirtschaften. Gehen unerwartet
Ricknahmeantrage beim entsprechenden Teilfonds ein, so ist er moglicherweise zum Verkauf seiner héher bewerteten
Wertpapiere gezwungen, sodass die Gesamtkreditqualitat seiner Vermogenswerte sinkt und der Teilfonds in starkerem
Male den Risiken der hochverzinslichen Wertpapiere ausgesetzt ist.

RISIKO DER VORZEITIGEN RUCKZAHLUNG

Bei bestimmten Schuldtiteln oder schuldtitelahnlichen Instrumenten, z. B. Mortgage-Backed und Asset-Backed
Securities, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere vor Falligkeit zu kiindigen. Aufgrund des Risikos einer méglichen
vorzeitigen Rickzahlung kann der Fonds gezwungen sein, die Anlageerldse in Wertpapieren mit niedrigeren Renditen
anzulegen.

»RULE-144A“-WERTPAPIERE

Einige Teilfonds kdnnen in so genannte ,Rule 144A*“-Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die
im Rahmen einer Befreiung gemafly Abschnitt 144A des Gesetzes von 1933 nicht fur den Wiederverkauf in den
Vereinigten Staaten registriert werden missen (,Rule 144A*“-Wertpapiere), sondern in den Vereinigten Staaten an
bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden dirfen. Ein Teilfonds kann in ,Rule 144A“-Wertpapiere investieren,
sofern das Anlageziel und die Anlagepolitik eine solche Anlage zulassen und sofern diese Wertpapiere mit
Registrierungsrechten emittiert werden, wonach diese Wertpapiere entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert und
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auf dem US-OTC-Markt flr festverzinsliche Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach der Emission gehandelt werden
kénnen und nicht als illiquide betrachtet werden. Solche Wertpapiere werden als neu begebene Ubertragbare
Wertpapiere im Sinne von Punkt 1 der Tabelle im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® betrachtet.

Falls diese Wertpapiere nicht innerhalb eines Jahres nach ihrer Emission entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert
werden, fallen sie unter Punkt 2.1 des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® und unterliegen der Grenze von 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds, die auf die darin beschriebene Wertpapierkategorie anwendbar ist.

WERTPAPIERLEIHRISIKO

Wenn sich ein Teilfonds in Wertpapierleihgeschaften engagiert, besteht das Risiko, dass Leihnehmer, die Wertpapiere
von dem Teilfonds ausgeliehen haben, zahlungsunfahig werden oder anderweitig ihre Verpflichtungen, fir die
entliehenen Wertpapiere gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben, nicht erfilllen kénnen oder wollen. In diesem Fall
konnte der Teilfonds Verzégerungen bei der Riickzahlung der Wertpapiere erfahren und einen Kapitalverlust erleiden.
Es besteht zudem das Risiko, dass infolge der Ausleihe von Wertpapieren durch einen Teilfonds diese dem Teilfonds
nicht rechtzeitig zur Verfigung stehen und der Teilfonds somit nicht die Mdglichkeit hat, die Wertpapiere zu einem
winschenswerten Preis zu verkaufen. Darlber hinaus kann das Recht der Gesellschaft, Stimmrechte in Bezug auf
bestimmte Anlagen im Namen eines Teilfonds auszuiiben, durch solche Transaktionen beeintrachtigt werden. Anleger
sollten jedoch beachten, dass Darlehen gekiindigt und Wertpapiere zurtickgerufen werden kénnen, um damit verbundene
Stimmrechte auszutiben, sofern dies fiir die Interessen des betreffenden Teilfonds und seiner Anteilinhaber als
wesentlich erachtet wurde.

Wenn bei Wertpapierleihgeschéaften eine Gegenpartei ausfallt und keine den verliehenen Wertpapieren gleichwertigen
Wertpapiere liefert, erleidet der Teilfonds einen Verlust, der der Differenz zwischen dem Wert der verwerteten Sicherheit
und dem Marktwert der Ersatzwertpapiere entspricht. Soweit ein Wertpapierleingeschéft nicht vollstandig besichert ist
(z. B. aufgrund von zeitlichen Verzdgerungen bei den gestellten Sicherheiten), tragt der Teilfonds ein Kreditrisiko
gegenuber der Gegenpartei des Wertpapierleihgeschéfts. Der Teilfonds kdnnte auch Verluste erleiden, wenn der Wert
der Sicherheiten sinkt. Diese Ereignisse kénnen Steuernachteile fiir den Teilfonds nach sich ziehen.

Der Einsatz von Wertpapierleihgeschaften kann sich auch negativ auf die Liquiditat des Teilfonds auswirken und wird
vom Manager und dem Sub-Investment-Manager bei der Steuerung des Liquiditétsrisikos des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Fonds wendet einen geeigneten Prozess fur die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an. Dieser beriicksichtigt die
Wertpapierleihgeschéfte, die der Teilfonds tatigen kann, um sicherzustellen, dass der Teilfonds in der Lage ist, seine
angegebenen Rucknahmeverpflichtungen zu erfullen. Es ist jedoch mdglich, dass der Teilfonds unter den oben
beschriebenen Umstanden nicht genitigend Vermogenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen Riicknahmeantragen
nachzukommen, oder der Fonds entscheidet, dass die Erfiillung eines Riicknahmeantrages in Anbetracht der Umstande
nicht im besten Interesse aller Anteilseigner steht. Unter derartigen Umstanden kann der Manager beschlieRen,
Bestimmungen einer eingeschrankten Bearbeitung der Ricknahmeantrdge anzuwenden, die unter
~Rucknahmespezifische Informationen” im Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen® des Verkaufsprospekts erlautert
werden, oder den Handel im betroffenen Teilfonds entsprechend dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des
Handels" des Verkaufsprospekts aussetzen.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT PENSIONSGESCHAFTEN UND UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN

Der Wert der Sicherheiten bei Pensionsgeschéaften wird mindestens in Hohe des Wertes der vom jeweiligen Teilfonds
Ubertragenen Wertpapiere aufrechterhalten.

Im Falle einer plotzlichen Marktveranderung besteht das Risiko, dass der Wert dieser Sicherheiten unter den Wert der
Ubertragenen Wertpapiere fallt. Im Hinblick auf Pensionsgeschéfte miissen Anleger sich insbesondere bewusst sein,
dass (a) bei einem Ausfall der Gegenpartei, bei der Barmittel eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass
die erhaltenen Sicherheiten einen geringeren Erl6s erzielen als die platzierten Barmittel, sei es aufgrund einer falschen
Bewertung der Sicherheiten, ungiinstiger Marktschwankungen, einer Verschlechterung des Kreditratings der Emittenten
der Sicherheiten oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden; dass (b) (i) die Bindung
von Barmitteln im Rahmen von (bermaRig umfangreichen oder langfristigen Geschaften, (i) Verzégerungen bei der
Wiedererlangung von ausgeliehenen Barmitteln oder (iii) Schwierigkeiten bei der Verauf3erung der Sicherheiten die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Erfullung von Riicknahmeantragen, Wertpapierkéufen oder, allgemeiner, zu Wiederanlagen
einschrdnken koénnen; und dass (c) Pensionsgeschéafte dariber hinaus einen Teilfonds gegebenenfalls Risiken
aussetzen, die mit denen von Options- oder Terminderivaten vergleichbar sind, wie sie in anderen Abschnitten dieses
Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben werden.

DURCH EINEN FORDERUNGSPOOL UND HYPOTHEKARISCH UNTERLEGTE WERTPAPIERE (ASSET-BACKED
UND MORTGAGE-BACKED SECURITIES)

Fir Teilfonds, die in diesen Wertpapieren anlegen dirfen, werden Asset-Backed Securities (ABS) durch die Gruppierung
bestimmter staatlicher, staatsnaher und privater Darlehen und Forderungen sowie anderer Kreditprodukte in Pools
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geschaffen; Mortgage-Backed Securities (MBS) sind Pools von Hypothekendarlehen, die durch verschiedene US-
Behdrden, z. B. die Government National Mortgage Association (,GNMA®), und regierungsnahe US-Organisationen wie
Fannie Mae und die Federal Home Loan Mortgage Corporation (,FHLMC*®) sowie durch nichtstaatliche Emittenten wie
Geschéftsbanken, Sparkassen und Kreditinstitute, Hypothekenbanken und private
Hypothekenversicherungsgesellschaften zum Verkauf an Anleger zusammengestellt werden. MBS berechtigen ihre
Inhaber, Anteile an sdmtlichen Tilgungs- und Zinszahlungen aus den Wertpapieren zugrunde liegenden Hypotheken zu
erhalten. Zu den den Wertpapieren unterlegten Hypotheken gehéren herkdmmliche festverzinsliche
Hypothekendarlehen mit Laufzeiten von 15 oder 30 Jahren, Hypotheken mit gestaffelten Tilgungsleistungen, zinsvariable
Hypotheken und Balloon Mortgages. ABS werden als Pass-Through-Certificates, d. h. als Anteile an einem
Forderungspool emittiert; sie reprasentieren eine ungeteilte Bruchteilsbeteiligung am zugrunde liegenden Pool oder sie
werden als Schuldtitel von Zweckgesellschaften wie Trusts emittiert, die einzig zu dem Zweck errichtet wurden, diese
Vermogenswerte zu halten und diese Schuldtitel auszugeben. Wie schon aus der Bezeichnung ersichtlich, leitet ein
Pass-Through-Certificate die monatlichen Tilgungs- und Zinszahlungen von einem Pool von Hypothekendarlehen an die
Inhaber der Wertpapiere. Da die im Forderungspool enthaltenen Darlehen in vielen Féallen ohne Straf- und
Vorfalligkeitszahlungen vorzeitig getilgt werden kdnnen, unterliegen ABS allgemein héheren Risiken der vorzeitigen
Tilgung als die meisten anderen Arten von Schuldtiteln. Das Pass-Through-Certificate ist zugleich die am weitesten
verbreitete Struktur fir MBS. Ein Emittent von Pass-Through-Certificates erwirbt Hypothekendarlehen entweder, indem
er sie selbst vergibt, oder indem er sie am so genannten Whole-Loan Markt erwirbt. Viele Hypothekendarlehen mit
vergleichbaren Merkmalen werden in einem Pool zusammengefasst, und ungeteilte Beteiligungen an diesem Pool
werden dann als PassThrough-Certificates verkauft. Diese ungeteilten Beteiligungen berechtigen den Inhaber des Titels
zur anteiligen Auszahlung samtlicher Zinszahlungen und planmaRigen oder vorzeitigen Tilgungsleistungen.

Die mit MBS verbundenen Risiken vorzeitiger Tilgung steigen in der Regel in Zeiten sinkender Hypothekenzinsen. In
Abhéangigkeit von der Marktlage kann die Rendite, die ein Teilfonds aus der Reinvestition dieser vorzeitigen
Ruickzahlungen oder jeder geplanten Tilgungszahlung erzielt, geringer sein als die Rendite der ursprunglichen Mortgage-
Backed Security. Daher sind MBS unter Umstanden ein weniger effizientes Mittel zur ,Festschreibung” von Zinssatzen
als andere Arten von Schuldtiteln mit denselben Laufzeiten und kodnnen auch Uber ein hoheres
Kapitalherabsetzungspotenzial verfiigen.

Bei bestimmten Arten von Forderungspools, etwa bei Collateralised Mortgage Obligations oder Collateralised Debt
Obligations (beide bestehend aus Schuldtiteln, die von Zweckgesellschaften, von selbststandigen
Finanzierungstochtergesellschaften oder Trusts von Finanzinstituten, Behdrden, Investmentbanken oder Gesellschaften
in Verbindung mit der Bauindustrie emittiert wurden), kénnen vorzeitige Tilgungen einer Tranche von Wertpapieren vor
anderen Tranchen zugeordnet werden, um das Risiko der vorzeitigen Tilgung fiir die anderen Tranchen zu mindern.
Vorzeitige Tilgungen kdnnen einen Kapitalverlust fur einen Teilfonds bedeuten, soweit die vorzeitig zurlickgezahlten
Mortgage-Backed Securities zu einem Aufgeld Gber ihnrem Nennwert erworben wurden.

Teilfonds werden ausschlielich in Ubertragbare Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities investieren
und gemal den OGAW-Vorschriften maximal 10 % ihres Nettovermdgens in Asset-Backed und Mortgage-Backed
Securities und anderen Wertpapieren anlegen, die nicht an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT WANDELANLEIHEN

Wandelanleihen sind eine Mischform zwischen Fremd- und Eigenkapital, die von den Inhabern an einem festgelegten
zukinftigen Termin in Aktien des die Anleihe ausgebenden Unternehmens umgetauscht werden kénnen. Daher sind
Wandelanleihen der Entwicklung der Aktie ausgesetzt und weisen eine hdhere Volatilitdt auf als herkbmmliche Anlagen
in Anleihen. Dennoch unterliegen sie demselben Zinsrisiko, Kreditrisiko, Liquiditétsrisiko und Risiko der vorzeitigen
Ruckzahlung, das mit vergleichbaren herkémmlichen Anlagen in Anleihen verbunden ist.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT COCO-BONDS

Im Allgemeinen unterliegen wandelbare Wertpapiere sowohl den Risiken von festverzinslichen Wertpapieren als auch
denen von Aktien, und zwar dem Kredit-, Kurs- und Zinsrisiko.

Ausldserrisiko

Bei CoCo-Bonds handelt es sich um Schuldtitel, die in Kapital umgewandelt werden kénnen oder bei Eintritt eines zuvor
festgelegten Ereignisses (das ,AuslOseereignis®) eine Abschreibung des Kapitals hinnehmen missen. Das
Ausldseereignis ist ublicherweise mit der finanziellen Situation des Emittenten verbunden, weshalb die Umwandlung in
der Regel als Folge einer Verschlechterung der relativen Kapitalkraft des Basiswerts eintritt. Daher ist es wahrscheinlich,
dass die Umwandlung in Eigenkapital zu einem Aktienkurs erfolgt, der niedriger ist als bei der Emission oder dem Kauf
der Anleihe. Bei angespannten Marktbedingungen kann sich das Liquiditatsprofii des Emittenten erheblich
verschlechtern, was die Suche nach einem willigen Kaufer erschweren kann. Das bedeutet, dass bei einem Verkauf
moglicherweise ein signifikanter Abschlag in Kauf genommen werden muss. CoCo-Bonds kénnen auch als unbefristete
Anleihen (d. h. Anleihen ohne Félligkeitstermin) ausgegeben werden. Diese haben zwar Kiindigungstermine, es gibt
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jedoch keine Garantie, dass die Emission zu diesem Termin gekundigt wird, und es besteht die Méglichkeit, dass die
Anleihe nie gekiindigt wird, was einen Totalverlust der anfanglichen Kapitalanlage zur Folge hat.

Abschreibungsrisiken

In einigen Fallen kann der Emittent veranlassen, dass ein wandelbares Wertpapier auf Basis der spezifischen
Bedingungen des einzelnen Wertpapiers wertgemindert wird, wenn ein vorab festgelegtes Ausléseereignis eintritt. Es
gibt keine Garantie dafir, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fiir CoCos erhélt.

Kuponstornierung

Des Weiteren kénnen Kuponzahlungen diskretionar sein und jederzeit aus beliebigem Grund storniert werden.
Infolgedessen kdnnen Anlagen in CoCo-Bonds ein hoheres Risiko bergen als Anlagen in herkémmlichen
Schuldtiteln/Wandelanleihen und in bestimmten Fallen in Aktien. Volatilitat und Verlustrisiko kdnnen betréchtlich sein.
Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

CoCos sind gewdhnlich in der Kapitalstruktur des Emittenten den herkdmmlichen Wandelanleihen strukturell
nachgeordnet. Unter bestimmten Umstanden kénnen Anleger in CoCos Kapitalverluste vor den Aktionaren erleiden bzw.
Verluste erleiden, wenn dies bei Aktionaren nicht der Fall ist.

Risiko einer spaten Wandlung

CoCos unterliegen dem Risiko einer spaten Wandlung. CoCos werden als unbefristete Instrumente begeben und kénnen
nur zu vorab festgelegten Terminen mit Zustimmung der zusténdigen aufsichtsrechtlichen Behérde gewandelt werden.
Es gibt keine Garantie dafur, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fir CoCos erhélt.

Rendite-/Bewertungsrisiko

Die Bewertung von CoCos wird von vielen unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst, darunter z. B.:

0] der Kreditwirdigkeit des Emittenten und den Schwankungen bei den Kapitalquoten des Emittenten;

(i) dem Angebot und der Nachfrage nach CoCos;

(i) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfiigbaren Liquiditat; und

(iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die sich auf den Emittenten, den Markt, in dem sich

dieser bewegt, oder die Finanzmarkte allgemein auswirken.
Liquiditatsrisiko

CoCos konnen Phasen geringerer Liquiditat aufweisen, die durch Marktereignisse, geringere Neuemissionen wahrend
eines bestimmten Zeitraums oder umfangreiche Verk&ufe verursacht werden. Solche Ereignisse kdénnen das Risiko
erhdhen, dass diese Wertpapiere in einer solchen Phase gar nicht bzw. nur zu einem niedrigeren Preis veraufRert werden
kdnnen. Solche Ereignisse kdnnen einen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl an Riicknahmeantragen zu
erfillen, und sich so auf den Wert eines Teilfonds auswirken, da sich die geringere Liquiditat dieser Vermdgenswerte in
einem entsprechend niedrigeren Nettoinventarwert des Teilfonds niederschlagen kann.

Unbekannte Risiken

CoCo-Bonds sind ein relativ neues Instrument und die Ausldseereignisse wurden in der Regel nicht erprobt. Daher ist es
ungewiss, welche Entwicklung die Anlageklasse unter angespannten Marktbedingungen nimmt. Das Risiko fir das
Kapital und die Volatilitdt kénnten betréchtlich sein.

Nachrangige Instrumente

CoCos werden zumeist in Form von nachrangigen Schuldtiteln emittiert, um eine angemessene Mindesteigenkapital-
Behandlung vor einer Umwandlung zu gewahrleisten. Dementsprechend sind im Falle einer Liquidation, Aufldsung oder
Abwicklung eines Emittenten vor einer Umwandlung die Rechte und Anspriiche der Inhaber der CoCos gegeniiber dem
Emittenten bezuglich oder im Rahmen der Bedingungen der CoCos im Allgemeinen nachrangig gegenuber den
Anspriichen aller Inhaber von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten. Dartber hinaus wird der jeweilige
Inhaber bei einer Wandlung der CoCos in die zugrunde liegenden Aktienwerte des Emittenten infolge eines
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Wandlungsereignisses nachrangig behandelt, da er aufgrund der Wandlung vom Inhaber eines Schuldinstruments zum
Inhaber eines Eigenkapitalinstruments wird.

Der Marktwert wird aufgrund unvorhersehbarer Faktoren schwanken

Der Wert von CoCos ist nicht vorhersehbar und wird von vielen Faktoren beeinflusst, insbesondere von (i) der
Kreditwirdigkeit des Emittenten und/oder Schwankungen der anwendbaren Kapitalquoten dieses Emittenten; (i) dem
Angebot von und der Nachfrage nach den CoCos; (iii) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfiigbaren Liquiditéat
sowie (iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die den Emittenten, seinen jeweiligen Markt oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT BESICHERTEN/VERBRIEFTEN PRODUKTEN

Der Teilfonds kann in besicherte und/oder verbriefte Produkte, z. B. Anleihen, investieren, die durch die Umstrukturierung
von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen, strukturierten Schuldscheinen, Asset-Backed Securities und Beteiligungen in
Darlehen entstehen, und die verbrieft und frei Ubertragbar sind. Solche Wertpapiere sind mdglicherweise weniger liquide
als andere Schuldtitel und anféallig fur erhebliche Preisschwankungen. Diese Instrumente kénnen allgemein héheren
Kredit-, Liquiditéats- und Zinsrisiken unterliegen als andere Schuldtitel. Sie sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung
oder vorzeitigen Ruckzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die
Basiswerte nicht erfillt werden, was sich nachteilig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken kann. Alle von einem
Teilfonds in Bezug auf OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten miissen die in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Anforderungen erflllen und werden gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts®
bewertet.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT COLLATERALISED LOAN OBLIGATIONS

Die Anlagen des Fonds in Collateralised Loan Obligations (,CLOs") werden haufig gegenliber anderen Wertpapieren,
die vom jeweiligen CLO verkauft werden, im Hinblick auf Zahlungsanspriiche nachrangig sein und sind mdglicherweise
nicht ohne weiteres handelbar. Abh&ngig von den Zahlungs- und Ausfallquoten bei den Sicherheiten des CLO kdnnen
dem betreffenden Teilfonds erhebliche Verluste aus seinen Anlagen entstehen.

Dartber hinaus sind die Rechtsmittel eines Teilfonds als Inhaber von CLO-Wertpapieren bei Ausfall eines Schuldners
einer dem CLO zugrunde liegenden Sicherheit begrenzt. Beispielsweise ist der Markt fir CLO-Transaktionen von Zeit
zu Zeit durch einen Rickgang der verfugbaren vorrangigen und nachrangigen Finanzierungen fir Transaktionen
beeintrachtigt, teilweise als Reaktion auf den regulatorischen Druck auf die Finanzierungsanbieter, ihr Engagement in
solchen Transaktionen zu reduzieren oder aufzuldsen. Die Konzentration eines zugrunde liegenden Korbs auf einen
einzelnen Schuldner wirde die betreffenden CLOs einem grof3eren Risiko in Bezug auf Ausfélle dieses Schuldners
aussetzen, und die Konzentration eines Korbs in einer Branche wirde die betreffenden CLOs einem gréeren Risiko in
Bezug auf wirtschaftliche Abschwungphasen dieser Branche aussetzen.

CLO-Wertpapiere sind in der Regel illiquide, und die Angaben und Bewertungen von Handlern stellen unter Umstanden
keine Preise dar, zu denen die Anlagen tatsachlich zu gegebener Zeit auf dem Markt gekauft oder verkauft werden
kénnen. Dementsprechend kann der Mark-to-Market-Wert von CLOs volatil sein und der Wert der relevanten
Beteiligungen ebenfalls. Der Wert der im Besitz eines Teilfonds befindlichen CLO-Wertpapiere schwankt in der Regel
mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der zugrunde liegenden Sicherheiten, den allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Lage bestimmter Finanzmérkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Trends
in einer bestimmten Branche und Anderungen der geltenden Zinssétze. Folglich sind die Inhaber von CLO-Wertpapieren
fur Zahlungen ausschlieBlich auf Ausschittungen oder Erlése aus den Sicherheiten angewiesen. Wenn die
Ausschittungen aus den Sicherheiten nicht ausreichen, um die Zahlungen auf die CLO-Wertpapiere zu decken, stehen
keine weiteren Vermdgenswerte zur Deckung des Defizits zur Verfigung, und nach der Verwertung der CLO-Wertpapiere
erldschen in der Regel die Verpflichtungen des Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. Die Sicherheiten setzen sich in
erster Linie aus Krediten zusammen, kdnnen aber auch hochverzinsliche Schuldtitel oder andere Wertpapiere umfassen,
die haufig mit einem geringeren Rating als Investment Grade (oder einer gleichwertigen Bonitat) beurteilt werden.
Hochverzinsliche Schuldverschreibungen sind in der Regel unbesichert (und Darlehen kdénnen unbesichert sein) und
kénnen bestimmten anderen Verpflichtungen des Emittenten gegenlber nachrangig sein. Die geringeren Ratings fur
hochverzinsliche Wertpapiere und Darlehen ohne Investment Grade reflektieren die héhere Wahrscheinlichkeit, dass
nachteilige Veranderungen der Finanzlage eines Emittenten oder der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen (oder
beides) die Fahigkeit des betreffenden Emittenten oder Schuldners, Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten,
beeintrachtigen kdnnen.

CLO-Emittenten kdnnen wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen und anderen Schuldverschreibungen durch Verkauf,
Abtretung oder Beteiligung erwerben. Der Kaufer einer Abtretung wird typischerweise Kreditgeber im Rahmen des
Kreditvertrages in Bezug auf das Darlehen oder die Schuldverschreibung; seine Rechte kénnen jedoch stérker
eingeschrankt sein als die des abtretenden Instituts. Beim Kauf von Beteiligungen geht ein CLO-Emittent in der Regel
nur mit dem verkaufenden Institut und nicht mit dem Kreditnehmer ein Vertragsverhaltnis ein. Der CLO-Emittent hat in
der Regel weder das Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Kreditvertrags durch den Kreditnehmer direkt
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durchzusetzen, noch ein Recht auf Aufrechnung gegeniiber dem Kreditnehmer, noch hat er das Recht, bestimmten
Anderungen des vom verkaufenden Institut vereinbarten Kreditvertrags zu widersprechen. Der CLO-Emittent profitiert
moglicherweise nicht direkt von den Sicherheiten, die dem betreffenden Darlehen unterlegt sind, und er kann jeglichen
Aufrechnungsrechten des Kreditnehmers gegeniiber dem verkaufenden Institut unterliegen. Darlber hinaus kann der
CLO-Emittent im Falle der Insolvenz des verkaufenden Instituts nach US-amerikanischem Bundes- und Landesrecht als
Gesamtglaubiger des verkaufenden Instituts behandelt werden und hat mdoglicherweise keinen exklusiven oder
vorrangigen Anspruch in Bezug auf das wirtschaftliche Interesse des verkaufenden Instituts am Darlehen oder auf die
mit dem Darlehen verbundene Sicherheit. Folglich kann der CLO sowohl einem Kreditrisiko durch das verkaufende
Institut als auch durch den Kreditnehmer ausgesetzt sein.

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Fir den Fonds bestehen insbesondere in einem angespannten Marktumfeld wesentliche Risiken im Zusammenhang mit
den weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zu diesen Risiken gehdren unter anderem (i) die Wahrscheinlichkeit,
dass es fur einen betroffenen Teilfonds oder die CLOs schwieriger wird, Vermogenswerte auf dem Sekundarmarkt zu
verkaufen, wodurch die Veraul3erung solcher Vermégenswerte erschwert wird, (ii) die Moglichkeit, dass sich der Preis,
zu dem Vermdgenswerte von einem Teilfonds oder einem CLO verkauft werden kénnen, gegeniber ihrem effektiven
Kaufpreis verschlechtert hat, und (iii) eine geringe Liquiditat der Beteiligungen der CLOs, da es derzeit nur einen geringen
oder gar keinen Sekundérhandel mit Wertpapieren gibt, die im Zusammenhang mit solchen Beteiligungen ausgegeben
werden. Diese Risiken kénnen die Volatilitdt der Anlagen des betreffenden Teilfonds erhdhen und die Ertrdge aus den
Beteiligungen des Teilfonds sowie seine Fahigkeit, seine Anlagen zu verauRRern, beeinflussen.

Eine Liquiditatskrise kénnte den Primarmarkt fir fremdfinanzierte Kredite und Schuldtitel stark beeintrachtigen. Sollte es
nicht genug neue Kredite geben, kdnnte es den CLOs schwerfallen, fir ihre jeweiligen Portfolios geeignete Anlagen zu
erwerben, und in Zeiten hoher Nachfrage nach fremdfinanzierten Kredite durch Investoren mussen diese CLOs
moglicherweise héhere Preise fur den Erwerb ihrer Portfolios zahlen, wodurch sich die Renditen auf die Anlagen des
Teilfonds reduzieren kdnnten.

Nachrangige CLO-Wertpapiere

Ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds kann den meisten oder allen anderen Wertpapieren des betreffenden
CLO-Emittenten und den meisten oder allen anderen zahlbaren Betragen, die durch die in den Betriebsunterlagen des
betreffenden CLO-Emittenten genannte Rangfolge geregelt sind, nachrangig sein. Das grofte Verlustrisiko im
Zusammenhang mit Ausféllen von Sicherheiten, die einem solchen CLO zugrunde liegen, entfallt daher auf die Anlagen
dieses Teilfonds. Ein Teilfonds wird daher als Inhaber solcher Anlagen gegentiiber den meisten oder allen (besicherten
oder unbesicherten und bekannten oder unbekannten) Glaubigern des entsprechenden CLO-Emittenten nachrangig
bedient. Daruber hinaus stellt ein CLO-Anteil keine besicherte Schuld des jeweiligen CLO dar.

Dem Teilfonds entsteht durch seine derartigen Anlagen ein Risiko aus stark gehebelten Anlagen in den Sicherheiten.
Dartiber hinaus kénnen, aufgrund der den CLO-Strukturen innewohnenden Hebelwirkung, die Wertdénderungen der
Anlagen eines Teilfonds grof3er sein als die Wertanderungen der Sicherheiten, deren Bestandteile unter anderem einem
Kredit- und Liquiditatsrisiko unterliegen. Dementsprechend wird das Mezzanin-Fremdkapital und Eigenkapital des CLO
moglicherweise nicht vollsténdig zuriickgezahlt, was zu einem Totalverlust fihren kann. Der Marktwert der Anlagen
eines Teilfonds konnte unter anderem erheblich durch Anderungen des Marktwerts der Sicherheiten, Anderungen in der
Verteilung auf die Sicherheiten, Ausfalle und Wertaufholungen bei den Sicherheiten, Kapitalgewinne und -verluste aus
den Sicherheiten, friihzeitige Tilgungen auf die Sicherheiten und die Verflgbarkeit, Preise und Zinsen der Sicherheiten
beeinflusst werden und der gehebelte Charakter aller nachrangigen Klassen kann die entsprechenden negativen
Auswirkungen auf die jeweilige Klassen vergréRern. Anleger mussen die Risiken einer Hebelung in den Anlagen eines
Teilfonds besonders sorgféltig prufen, da die Verwendung einer Hebelung fur einen Teilfonds zwar eine Chance fir
signifikante Renditen aus seinen Anlagen bewirkt, aber auch die Wahrscheinlichkeit erheblich erhdht, dass der Teilfonds
seine gesamte Anlage verliert, wenn die Sicherheiten durch Marktentwicklungen beeintréchtigt werden.

Dariiber kdnnen Zinszahlungen fur CLOs (mit Ausnahme der héchstrangigen Tranche oder Tranchen einer bestimmten
Emission) in der Regel gestundet werden. Wenn die Ausschittungen aus den Sicherheiten, die einem CLO zugrunde
liegen, nicht ausreichen, um Zahlungen auf die CLO-Wertpapiere zu decken, stehen keine weiteren Vermdégenswerte
zur Deckung des Defizits zur Verfiigung, und nach Verwertung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte erldschen die
Verpflichtungen des CLO-Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. CLO-Wertpapiere (insbesondere nachrangige
Wertpapiere) kdnnen vorsehen, dass in Fallen, in denen keine Mittel zur Zahlung von Zinsen verfugbar sind, diese Zinsen
gestundet oder ,als Sachleistung” gezahlt und dem ausstehenden Kapitalbetrag des betreffenden Wertpapiers
hinzugerechnet werden. Im Allgemeinen stellt es keinen Verzug dar, wenn der CLO-Emittent Zinsen nicht in bar zahlt,
solange noch eine hoéherrangige Kategorie von Wertpapieren dieses CLO-Emittenten bedient werden muss, und die
Inhaber der Wertpapiere, die die Zinsen nicht in bar gezahlt haben (einschlie3lich des betreffenden Teilfonds), verfugen
Uber keine entsprechenden Rechte bei Nichterfullung.
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Nachrangigkeit, ,,Cramdowns“ und Verwadsserung

Ein CLO als vorrangig besicherter Glaubiger des Emittenten eines Darlehens oder anderer Verpflichtungen, die dem
CLO zugrunde liegen, ist selbst mdglicherweise gegeniber anderen nachrangigen Glaubigern nachrangig.
Beispielsweise kann ein zahlungsunfahiger Emittent bei einem Konkursgericht in bestimmten Rechtsordnungen eine
,Debtor in Possession“-Finanzierung beantragen, um neues Kapital fir seine Geschéftstatigkeit zu erhalten. Die
Personen, die dieses neue Kapital einbringen, kénnen eine dem vom Teilfonds gehaltenen CLO gegeniber vorrangige
Position einnehmen, selbst wenn dieser CLO zuvor diesen Personen gegeniiber vorrangig war.

Der von einem Konkursgericht genehmigte Umstrukturierungsplan in Bezug auf bestimmte Schulden oder andere
Verpflichtungen, die einem CLO zugrunde liegen, kann dazu fiihren, dass eine Reihe verschiedener Glaubiger
gezwungen sind, wesentliche nachteilige Anderungen der Bedingungen der von ihnen gehaltenen Schulden zu
akzeptieren — einschlie3lich reduzierter Zinssatze, verlangerter Laufzeiten und reduzierter Rechte auf beschleunigte
Falligkeitsstellung. Derartige ,Cramdowns® kdnnen im Ermessen des Konkursgerichts verhangt werden, um dem
Emittenten eine bessere Chance fiir sein wirtschaftliches Uberleben zu geben.

Kein rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum an Sicherheiten

Weder der betreffende Teilfonds noch der Manager haben ein Vertragsverhéltnis mit den Schuldnern der Sicherheiten,
die den Anlagen des Teilfonds zugrunde liegen. Der Teilfonds steht nur mit den CLO-Emittenten in einem
Vertragsverhdltnis und hat daher nur Rechte gegenuber den CLO-Emittenten. Der Teilfonds ist davon abhéngig, dass
die CLO-Manager die Rechte der CLO-Emittenten gegeniiber den Schuldnern der Sicherheiten durchsetzen. Ein
Teilfonds hat im Allgemeinen kein unmittelbares Recht, die Einhaltung der Bedingungen des betreffenden Darlehens
durch diese Schuldner durchzusetzen, keine Aufrechnungs- oder Stimmrechte oder andere einvernehmlichen
Eigentumsrechte in Bezug auf dieses Darlehen, und er profitiert nicht direkt von Sicherheiten, die das Darlehen absichern.
AuRRerdem kann er moglicherweise nicht die Rechtsmittel in Anspruch nehmen, die einem Inhaber der Sicherheiten
normalerweise zur Verfigung stehen wirden. Dariber hinaus wird der betreffende Teilfonds im Falle der Insolvenz der
Gegenpartei als allgemeiner Glaubiger behandelt und hat keinen Eigentumsanspruch hinsichtlich des Darlehens.
Folglich kann der betreffende Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko der Gegenpartei als auch dem Kreditrisiko des
Schuldners ausgesetzt sein.

Zinsrisiko; variable/feste Zinsséatze oder Zinsdifferenzen; Fristdifferenzen und Zinssatzanpassungen

Wahrend die den CLOs zugrunde liegenden Vermogenswerte in der Regel variabel verzinslich sind, kann ein Teil der
Vermogenswerte von CLO-Emittenten, deren Wertpapiere von einem Teilfonds gehalten werden, festverzinslich sein.
Andererseits handelt es sich bei den von CLO-Emittenten ausgegebenen Wertpapieren in der Regel um variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen, die zu Zinssatzen auf der Grundlage allgemein akzeptierter Geldmarktsatze fiir
bestimmte Zeitraume verzinst werden. Infolgedessen kann es zu einer Differenz zwischen den von einem CLO-
Emittenten emittierten Wertpapieren und den zugrunde liegenden festverzinslichen Vermdgenswerten kommen. Daruber
hinaus kann zwischen den von einem CLO-Emittenten ausgegebenen Wertpapieren und den zugrunde liegenden
variabel verzinslichen Vermdgenswerten eine Zinssatz- oder Fristdifferenz auftreten, da sich der Zinssatz fiur diese
Vermogenswerte moglicherweise haufiger oder weniger haufig, zu unterschiedlichen Zeitpunkten und/oder auf der
Grundlage anderer Indizes als die Zinsséatze fur die von dem CLO-Emittenten emittierten Wertpapiere andern kann.
Dartiber hinaus kénnen die anwendbaren Zinssétze fiir die zugrunde liegenden Vermégenswerte eines CLO Gegenstand
von Zinsuntergrenzen, Zinsobergrenzen oder anderen Anpassungen sein, die dazu fuhren, dass sich diese Zinsséatze
nicht mit den entsprechenden Anderungen des LIBOR-Satzes oder in einem anderen Verhéltnis als der Basiszinssatz
andern. Solche Differenzen und Anpassungen kénnten die Zahlungsflisse aus den Anlagen des betreffenden Teilfonds
und deren Werte negativ beeinflussen.

Am 27. Juli 2017 gab die FCA bekannt, dass der LIBOR im Jahr 2021 auslaufen wird. Nach einer Reihe von
zwischenzeitlichen Aktualisierungen kiindigte die FCA jedoch im April 2023 an, dass der LIBOR unter bestimmten
Umsténden weiterhin bis September 2024 veroffentlicht werden kann. Mal3nahmen von Regulierungsbehérden oder
Finanzinstituten, die dazu dienen, den LIBOR auslaufen zu lassen, zu modifizieren oder abzuschaffen, knnen dazu
fuhren, dass eine oder mehrere der folgenden Situationen eintreten: (i) die Volatilitat eines LIBOR-Satzes kdnnte vor
dem Vollzug einer solchen Anderung ansteigen, (i) der Anteil der CLO-Wertpapiere und/oder der zugrunde liegenden
Anlagen eines CLO, die auf einem anderen Referenzzinssatz als dem LIBOR basieren oder zu einem festen Zinssatz
verzinst werden, kdnnte zunehmen, (iii) die Preisvolatilitit in Bezug auf CLO-Wertpapiere und/oder die zugrunde
liegenden Anlagen eines CLO konnte ansteigen und (iv) die Liquiditédt der CLO-Wertpapiere und/oder der zugrunde
liegenden Anlagen eines CLO koénnte beeintréchtigt werden. Trotz der Empfehlungen des FSB zu geeigneten
Ersatzsatzen fur den LIBOR wurde noch keine universelle Einigung tber LIBOR-Ersatzsatze erzielt, und es ist nicht
sicher, ob eine solche Einigung erzielt wird. Zudem ist ungewiss, ob die breit gefacherten Ersatzkonventionen auf den
Leveraged-Loan- und CLO-Mérkten, die sich entwickelt haben, um einen Ubergang vom LIBOR zu einem anderen
alternativen risikofreien Zinssatz zu erzielen, allgemein akzeptiert werden oder ob sie negative Auswirkungen fiir den
betreffenden Teilfonds und/oder die CLOs, in die der Teilfonds investiert, haben werden. Sollte keine entsprechende
Einigung erreicht werden und sollten sich keine derartige Konvention entwickeln, ist ungewiss, welche Auswirkungen die
stark divergierenden Zinsberechnungsmethoden an den Markten auf den Preis und die Liquiditat von CLO-Wertpapieren
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und/oder der zugrunde liegenden Anlagen eines CLO sowie auf die Fahigkeit des Managers hatten, Zinsrisiken wirksam
zu mindern.

Vorzeitige Tilgung der den CLOs zugrunde liegenden Darlehen

Die Vermdgenswerte, die den CLOs zugrunde liegen, sind Uberwiegend Darlehen. Diese kdnnen in der Regel jederzeit
nach Wahl des Schuldners ganz oder teilweise zum Nennwert zuziglich aufgelaufener und unbezahlter Zinsen vorzeitig
getilgt werden. Die vorzeitige Tilgung von Darlehen, die von einem CLO-Emittenten gehalten werden, kénnen durch eine
Vielzahl schwer vorhersehbarer Faktoren verursacht werden. Dementsprechend sind damit mehrere Risiken verbunden.
Es besteht das Risiko, dass Darlehen, die von einem CLO-Emittenten zu einem hoheren Preis als dem Nennwert
erworben wurden, durch eine solche vorzeitige Tilgung einen Kapitalverlust erleiden. In einem solchen Fall wiirde der
Wert der Eigenkapitalanteile eines CLO-Emittenten und potenziell auch seiner anderen Wertpapiere negativ beeinflusst.
Dariiber hinaus unterliegen die von einem CLO-Emittenten bei vorzeitigen Tilgungen erhaltenen Kapitalertrage in der
Regel einem Wiederanlagerisiko. Sollte ein CLO-Emittent vorzeitige Tilgungszahlungen, Kapitalertrage oder andere
Erlése gar nicht oder erst verzdgert in Vermodgenswerte reinvestieren kdnnen, auf die mit den vorzeitig getilgten
Vermogenswerten vergleichbare Zinsen anfallen oder deren Kapitalertrdge oder andere Erlése die Wiederanlagekriterien
des CLO-Emittenten erfillen, kénnen der Zeitpunkt und die Hohe der auf die Wertpapiere des CLO-Emittenten
geleisteten Zahlungen und Ausschiittungen sowie deren Rendite bis zur Falligkeit negativ beeinflusst werden.

Abhangigkeit von CLO-Managern

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein CLO-Manager in der Lage sein wird, erfolgreich zu arbeiten, oder dass die
Ratings von zugrunde liegenden Darlehensnehmern, auf die sich CLO-Manager ggf. verlassen, aktuelle Informationen
widerspiegeln, und subjektive Entscheidungen und Handlungen eines CLO-Managers kdnnen fur die von ihm verwaltete
CLO Verluste oder verpasste Gewinnchancen bedeuten, von denen sie andernfalls mdglicherweise profitiert hatte. Der
Manager wird nicht versuchen, die tégliche Geschéftsausibung von CLO-Managern zu unterstitzen, und ist nicht
berechtigt, deren Anlageentscheidungen in Bezug auf die Sicherheiten zu steuern oder zu beeinflussen. Wenn ein CLO-
Manager es versaumt, Schlisselpersonen an sich zu binden, Geschéftsunterbrechungen erleidet oder anderweitig in
seiner Fahigkeit beeintrachtigt wird, einen CLO-Emittenten zu verwalten, kdnnte die Anlage des betreffenden Teilfonds
in den Wertpapieren eines solchen CLO-Emittenten dadurch beeintrachtigt werden. Ein Verstol3 eines CLO-Managers
gegen seine Collateral-Management-Vereinbarung mit dem betreffenden CLO-Emittenten (oder jede Handlung des CLO-
Managers, die einen ,Grund“ im Sinne der Bestimmungen zu dessen Ausscheiden darstellt) kdnnte sich nachteilig auf
den CLO-Emittenten auswirken und seine Fahigkeit beeintréachtigen, Zahlungen an den betreffenden Teilfonds in Bezug
auf die Anlage des betreffenden Teilfonds zu leisten. Zusétzlich kdnnen einige CLOs uber Sicherheiten verfligen, die
aus statischen Pools mit wenig oder gar keinem aktiven Management durch den entsprechenden CLO-Manager
bestehen.

Die zugrunde liegenden CLOs sind abh&angig von der Managementkompetenz des CLO-Managers und seines
Schlisselpersonals

Die Zusammensetzung und Wertentwicklung der fir die zugrunde liegenden CLOs vorhandenen Sicherheiten héngt von
den Kompetenzen des CLO-Managers und bestimmter Schlisselpersonen des CLO-Managers bei der Analyse,
Auswabhl, Verwaltung und Durchfiihrung von Kéufen und Verkaufen der Sicherheiten ab. Infolgedessen sind die zugrunde
liegenden CLOs in hohem MaRe von der Finanz- und Managementerfahrung der mit dem CLO-Manager verbundenen
Anlageexperten abhéngig, die mit der Verwaltung der Vermdgenswerte in Bezug auf die zugrunde liegenden CLOs
beauftragt sind. Es kdnnen Arbeits- oder andere vertragliche Vereinbarungen zwischen diesen Personen und dem CLO-
Manager bestehen, die zugrunde liegenden CLOs sind jedoch keine direkten Begtinstigten derartiger Vereinbarungen
und es kann nicht garantiert werden, dass diese Personen dauerhaft mit dem CLO-Manager verbunden oder mit der
Verwaltung der Vermogenswerte beauftragt bleiben. Der Abgang einer dieser Personen kdnnte einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der Vermdgenswerte haben. Daruber hinaus kann der CLO-Manager
jederzeit zusétzliche Mitarbeiter mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragen. Die zusatzlichen Mitarbeiter, die
zur Verwaltung des Vermdgens hinzugekommen sind, haben mdéglicherweise nicht die gleiche Erfahrung bei der Auswahl
und Verwaltung von Darlehen und anderen Vermégenswerten wie die Personen, die sie ersetzen. Die Wertentwicklung
der Vermogenswerte hangt auch von der Kompetenz der mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragten
Anlageexperten bei der Anwendung der Teilfondskriterien und anderen Anforderungen, die bei der Auswahl, Verwaltung
und VerauRerung der Vermogenswerte in der CLO-Transaktion zu beachten sind, ab.

Die Anlageexperten des CLO-Managers kénnen sich mit anderen Angelegenheiten als der Anlagetéatigkeit des
zugrunde liegenden CLO befassen

Die mit dem CLO-Manager verbundenen Anlageexperten kdnnen aktiv in andere Anlageaktivitaten involviert sein, die
nicht mit den zugrunde liegenden CLOs zusammenhangen. Obwohl sich die Experten des CLO-Managers mit einem
vom CLO-Manager als angemessen beurteilten und kaufménnischen Standards entsprechenden Zeitaufwand der
Verwaltung der Sicherheiten widmen sollten, werden bei diesen Experten Konflikte hinsichtlich ihrer Zeit- und
Leistungsaufteilung auf die zugrunde liegenden CLOs, andere Fonds und Konten des CLO-Managers und sonstige
Verantwortlichkeiten entstehen, und sie werden nicht in der Lage sein, ihre gesamte Zeit den Geschéaften und
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Angelegenheiten der zugrunde liegenden CLOs zu widmen. Daruber hinaus kénnen Personen, die derzeit nicht mit dem
CLO-Manager verbunden sind, in eine Beziehung zu dem CLO-Manager eintreten, worauf die Wertentwicklung der
Sicherheiten auch von der finanziellen und betriebswirtschaftlichen Erfahrung dieser Personen abhangen kann.

Abhéangigkeit von Unternehmensfihrung und Rechnungslegung; Kreditnehmerbetrug

Der Manager kénnte Schwierigkeiten haben, die von den Managern, Treuh&ndern und Verwaltern von CLOs, in die der
Teilfonds investieren darf, verbreiteten Finanzinformationen unabhangig zu tberpriifen, und wird von der Integritat der
CLO-Manager, Treuhéander und Verwalter und dem Finanzberichterstattungsprozess im Allgemeinen abhangig sein.
Aktuelle Ereignisse haben gezeigt, dass Anleger aufgrund von Misswirtschaft, Betrug und Unregelmafigkeiten in der
Rechnungslegung von Unternehmen (sowie von Behdrden) erhebliche Verluste erleiden kénnen.

Dartiber hinaus kann eine wesentliche Falschdarstellung oder Auslassung eines Schuldners in Bezug auf einen Kredit,
welcher der Anlage eines Teilfonds zugrunde liegt, die Bewertung der diesem Kredit zugrunde liegenden Sicherheiten
oder die Fahigkeit des CLO-Emittenten, ein Pfandrecht an der das Darlehen sichernden Sicherheit zu erlangen oder
geltend zu machen, nachteilig beeinflussen. Der jeweilige CLO-Emittent verldsst sich, soweit angemessen, auf die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der von den Kreditnehmern gemachten Angaben, kann diese jedoch nicht garantieren.
Dartiber hinaus héngt die Qualitdt der Anlagen eines Teilfonds von der Richtigkeit der Darstellungen der zugrunde
liegenden Kreditnehmer ab. Dementsprechend ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass die von den CLO-
Managern zur Kontrolle der Richtigkeit der Angaben verwendeten Systeme fehlerhaft sind.

Nicht beherrschende Anteile

Die vom betreffenden Teilfonds gehaltenen CLO-Eigenkapitalanteile verleihen den Teilfonds in der Regel keine
Kontrollrechte in Bezug auf bestimmte Ereignisse (einschlieRlich Anderungen, Verzichte und die Mdglichkeit, vorzeitige
Ruckkaufsrechte auszuiiben), die anderen CLO-Wertpapierinhabern gewéahrt sein kdnnen. Sie kdnnen aufRerdem
Einschrankungen durch die mafRgeblichen Dokumente des CLO-Emittenten unterliegen. Daher ist der betreffende
Teilfonds moglicherweise nur eingeschrénkt in der Lage, seine Investitionen in solche Anlagen zu schitzen. Daruber
hinaus wird ein Teilfonds in der Regel keinen wesentlichen Einfluss auf den Betrieb des zugehdrigen CLO haben, solange
vorrangige Wertpapiere bedient werden mussen.

CLO-Gebiihren und -Kosten; Layering

Zusatzlich zu der an den Manager gezahlten Managementgebihr und der an den Manager und/oder den Sub-
Investment-Manager zu zahlenden erfolgsabhéngigen Geblihr (sofern relevant) berechnet der Sicherheitenverwalter des
jeweiligen CLO in der Regel eine Sicherheitenverwaltungsgebiihr, die sich aus einer vermdgensabhangigen Gebiihr und
einer Anreizgebuhr zusammensetzt. Die vermdgensabhéangigen Gebuhren der Sicherheitenverwalter liegen in der Regel
zwischen 0,30 % und 0,50 % und die Anreizgebuhren zwischen 15 % und 25 % der Ausschittungen, wenn mit dem
Eigenkapital eine interne Rendite zwischen 10 % und 15 % erzielt wurde. Diese Gebuhren kénnen jedoch Uber oder
unter den vorstehend genannten Spannen liegen.

Infolgedessen tragen die Anleger des betreffenden Teilfonds indirekt die von einem CLO gezahlten Gebuhren und Kosten
fur die Sicherheitenverwaltung (wobei diese Gebuhren und Kosten héher sind, wenn ein Teilfonds in CLO-Eigenkapital
anlegt) sowie direkt die Geblhren und Kosten des betreffenden Teilfonds. Diese direkten und indirekten Gebihren,
Zuteilungen, Ausschiittungen und Ausgaben Ubersteigen insgesamt die Gebihren, die normalerweise bei einer
Direktinvestition in einen einzelnen CLO anfallen wirden. Daruber hinaus kann die von einem CLO an seinen
Sicherheitenverwalter gezahlte Anreizgebihr einen Anreiz fir den Sicherheitenverwalter schaffen, Investitionen zu
tatigen, die risikoreicher oder spekulativer sind, als dies der Fall wéare, wenn eine solche Vereinbarung nicht in Kraft wére.

llliquide Anlagen

Der Manager erwartet, dass ein Teilfonds, der in CLOs investiert, Anlagen hélt, die nicht liquide sind. Es gibt keinen
offentlichen Markt fir CLOs, in denen ein Teilfonds anlegen darf, und je nach Anzahl der Ausfélle bei den zugrunde
liegenden Sicherheiten kann es zu einem vollstandigen Verlust dieser Anlagen eines Teilfonds kommen. Aufgrund der
llliquiditat der Positionen des betreffenden Teilfonds kann es fir den Teilfonds schwierig sein, unrentable Positionen zu
schlieBen und Kapital umzuschichten.

Bankkredite

Ein Teilfonds kann — ber die wirtschaftliche Beteiligung an den CLOs zugrunde liegenden Sicherheiten — wirtschaftliche
Beteiligungen an Bankkrediten und anderen Schuldverpflichtungen erwerben. Als Inhaber eines CLO oder strukturierten
Kreditprodukts erwirbt ein Teilfonds keinerlei direkte Rechte in Bezug auf diese Kredite oder anderen
Schuldverpflichtungen. Der betreffende Teilfonds ist im Allgemeinen nicht berechtigt, die Rechte des Kreditgebers aus
dem Kreditvertrag auszutiben, einschlief3lich des Rechts, die Einhaltung der Bedingungen des Kreditvertrags durch den
Kreditnehmer durchzusetzen, Anderungen der Bedingungen oder Verzichte auf die Bedingungen zu genehmigen, noch
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hat der Teilfonds irgendwelche Aufrechnungsrechte gegeniiber dem Kreditnehmer. AuBerdem profitiert der Teilfonds
moglicherweise nicht direkt von den Sicherheiten, mit denen die Schuldverpflichtung, die er lGber das strukturierte
Kreditprodukt erworben hat, unterlegt ist. Infolgedessen ist der betreffende Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko des
Kreditnehmers als auch des Instituts, welches das strukturierte Kreditprodukt verkauft, ausgesetzt.

Hebelung von Teilfondsanlagen

Die Nachrangigkeit der Anlagen eines Teilfonds gegenuber den anderen Klassen von Schuldverschreibungen, die von
den CLOs ausgegeben werden, macht die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu Hebelinstrumenten in Bezug auf die
Vermogenswerte der jeweiligen CLO-Emittenten. Dementsprechend werden die Risiken solcher Anlagen im
Zusammenhang mit negativen wirtschaftlichen Faktoren wie einem Anstieg der Zinssatze, einem Konjunkturriickgang
oder einer Verschlechterung des Zustands der Anlage eines bestimmten Teilfonds und/oder seines Marktsektors
verstarkt. Es kann sich als unmdéglich erweisen, mit der Anlage eines Teilfonds einen ausreichenden Cashflow zu
generieren, um die Kapital- und Zinszahlungen auf die ausstehende Verschuldung zu decken. Der betreffende Teilfonds
kann bei seiner Investition in einen solchen Emittenten erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Verbindung mit den zugrunde liegenden Sicherheiten

Wie oben erwahnt, hat ein Teilfonds als Anleger in CLOs keine direkten Rechte in Bezug auf die zugrunde liegenden
Darlehen oder Verpflichtungen, die als Referenzwert fur seine Anlage dienen. Dariber hinaus ist der betreffende
Teilfonds nicht nur dem Risiko eines Ausfalls der zugrunde liegenden Verpflichtungen ausgesetzt, sondern auch dem mit
dem Emittenten des betreffenden CLO verbundenen Bonitatsrisiko.

Eigenschaften der zugrunde liegenden Sicherheiten

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten unterliegen einem Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko. Die zugrunde
liegenden Sicherheiten umfassen Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen, die méglicherweise mit einem
Rating unter Investment Grade bewertet, notleidend oder in Verzug sind. Dariiber hinaus kann sich ein zugrunde
liegender Schuldner auch in Konkurs oder Liquidation befinden. Es kann keine Gewahr fur die Héhe und den Zeitpunkt
der Zahlungen in Bezug auf solche Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen gegeben werden. Notleidende Kredite
kénnen im Falle eines Ausfalls oder einer Liquidation mit erheblichen Abwicklungsverhandlungen oder
Umstrukturierungsmafnahmen verbunden sein. Eine solche Abwicklung oder Umstrukturierung wird wahrscheinlich zu
einer erheblichen Senkung des Zinssatzes des betreffenden Vermogenswerts und/oder zu einer erheblichen
Abschreibung oder Abschreibung des gesamten oder eines Teils des Kapitals des betreffenden Vermdgenswerts fihren.
Eine solche Zins- oder Kapitalherabsetzung wirkt sich negativ auf den betreffenden Teilfonds aus.

Die Hohe und die Art dieser Sicherheitenverpflichtungen sind so angelegt, dass sie bestimmte angenommene
Zahlungsunregelmafigkeiten aufgrund von Ausfallen in Bezug auf diese Sicherheitenverpflichtungen tberdauern.
Ubersteigen die UnregelméaRigkeiten jedoch das angenommene AusmaR, kénnten die Zahlungen an die Inhaber von
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden. Sofern ein Ausfall in Bezug auf Sicherheiten, mit denen die
Schuldverschreibungen des CLO besichert sind, eintritt und der CLO diese Sicherheiten verkauft oder anderweitig
verdulert, ist es unwahrscheinlich, dass der Verkaufs- oder VerdauRerungserlds dem Betrag von Kapital und Zinsen
entspricht, der dem CLO in Bezug auf diese Sicherheiten zusteht. Der Marktwert der Sicherheiten schwankt in der Regel
mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der Sicherheiten, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen,
der Lage an den Mérkten fur Schuldverschreibungen und bestimmten anderen Finanzmaérkten, politischen Ereignissen,
Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche und Anderungen der geltenden Zinssétze.

Cov-Lite Loans

Die zugrunde liegenden Sicherheiten der CLOs kdnnen aus ,Cov-Lite-Loans* bestehen. Cov-Lite-Loans sehen in der
Regel keine Maintenance Covenants vor, weshalb sie den Emittenten im Vergleich zu anderen Krediten mit Maintenance
Covenants einem erhohten Risiko aussetzen, unter anderem in Bezug auf Liquiditat, Preisvolatilitat und
Restrukturierungsmaoglichkeiten. Infolgedessen kann das Verlustrisiko eines CLO erhdht werden, was sich nachteilig auf
die Fahigkeit des CLO auswirken kdnnte, Zahlungen auf die von ihm ausgegebenen Schuldverschreibungen zu leisten.
Dariber hinaus kdnnen in einem riicklaufigen wirtschaftlichen Umfeld die Marktpreise fir solche Kredite sinken.

Refinanzierungsrisiko

Ein wesentlicher Teil der Sicherheiten eines CLO kann aus Krediten bestehen, bei denen der Grof3teil des Kapitals oder
das gesamte Kapital erst bei Ablauf fallig wird. Die Fahigkeit eines Schuldners, bei Ablauf eine so hohe Zahlung zu
leisten, hangt in der Regel von seiner Fahigkeit ab, die Sicherheiten vor Féalligkeit zu refinanzieren oder einen
ausreichenden Cashflow zur Riickzahlung der Sicherheiten zu generieren. Die Fahigkeit eines Schuldners, eines dieser
Ziele zu erreichen, wird von vielen Faktoren beeinflusst, einschlieBlich der Verflgbarkeit einer Finanzierung zu
akzeptablen Zinssétzen fir diesen Schuldner, der finanziellen Lage dieses Schuldners, der Marktféahigkeit der
Sicherheiten (sofern vorhanden), der Betriebshistorie des betreffenden Unternehmens, der Steuergesetze und der
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vorherrschenden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Folglich ist ein solcher Schuldner méglicherweise nicht in der
Lage, die Sicherheiten bei Falligkeit zurtickzuzahlen, und kdnnte, sofern er diese Schulden nicht refinanzieren kann, bei
Falligkeit in Zahlungsverzug geraten, was zu Verlusten fir den Emittenten fihren kdnnte. Eine betrachtliche Anzahl von
Kreditschuldnern kénnte in den nachsten Jahren mit der Notwendigkeit einer Refinanzierung ihrer Schulden konfrontiert
sein und eine betrachtliche Anzahl von CLO-Transaktionen (in der Vergangenheit eine wichtige Finanzierungsquelle fur
Kredite) haben das Ende ihrer Wiederanlageperioden oder die Endfalligkeit ihrer eigenen Schulden erreicht oder stehen
kurz davor. Dies kdnnte dazu fuhren, dass in den nachsten Jahren ein erheblicher Druck auf die Fahigkeit der Schuldner,
ihre Schulden zu refinanzieren, entsteht, wenn sich nicht ein erhebliches Volumen an neuen CLO-Transaktionen oder
anderen Finanzierungsquellen entwickelt. Sollten sich solche Finanzierungsquellen nicht entwickeln, kénnte es zu
erheblichen Ausfallen bei den Sicherheitenverpflichtungen kommen, und die Preise und Markte fir Schuldtitel,
einschlieBlich der Sicherheitenverpflichtungen, kénnten unter Druck geraten.

Eingeschréankte Offenlegung bei Sicherheiten

CLOs werden Anleiheglaubigern, wie z. B. einem Teilfonds, die bei den CLOs eingehenden finanziellen oder anderen
Informationen (die wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen enthalten kénnen) nicht zur Verfligung stellen, es sei denn,
dies ist aufgrund eines Anleihevertrags oder anderen Vereinbarungen erforderlich. Mit Ausnahme weniger Umstande
haben Anleiheglaubiger, wie z. B. ein Teilfonds, kein Recht auf Einsicht in jegliche Unterlagen bezlglich der Sicherheiten.

Angemessene Nachrangigkeit

Dem Gewohnheitsrecht zufolge, das in einigen Féllen die Grundlage fur Haftungsanspriiche des Kreditgebers liefert,
kann ein Gericht beschlieRen, die Forderung eines schuldhaften Kreditgebers oder Anleiheglaubigers den Forderungen
eines oder mehrerer benachteiligten Glaubiger unterzuordnen (ein Rechtsmittel, das als ,angemessene Nachrangigkeit*
bezeichnet wird), wenn ein Kreditgeber (a) vorsatzlich eine Handlung vornimmt, die zu einer Unterkapitalisierung eines
Kreditnehmers oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kredithehmers oder Emittenten fiihrt, (b) sonstige
unbillige Handlungen zum Nachteil dieser anderen Glaubiger unternimmt, (c) den anderen Glaubigern gegeniber
betriigerisch handelt oder falsche Angaben macht oder (d) seinen Einfluss als Aktionar nutzt, um einen Kredithehmer
oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kreditnehmers oder Emittenten zu beherrschen oder zu
kontrollieren. Aufgrund der Art der Schuldverpflichtungen, in die ein CLO investieren kann, besteht das Risiko, dass
andere Glaubiger eines Schuldners die angemessene Nachrangigkeit der Schuldverpflichtungen dieses Schuldners, die
vom Emittenten gehalten werden, verlangen.

Wiederanlagerisiko

Die Hohe und der Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten werden sich auf die verfligbaren Zahlungsstréme und
die Rendite der Anleiheglaubiger auswirken. Einschréankungen der Liquiditat und ein relativ geringeres Handelsvolumen
bei bestimmten Sicherheitenverpflichtungen sowie Anlagebeschrankungen aus dem Anleihevertrag des CLO kdénnten zu
Zeitrdumen fuhren, in denen der CLO nicht in der Lage ist, seine verfligbaren liquiden Mittel vollstandig anzulegen, oder
in denen die zur Anlage verfugbaren Vermdgenswerte keine vergleichbare Qualitat aufweisen. Es ist unwahrscheinlich,
dass die gesamten liquiden Mittel eines CLO jederzeit vollstandig in Sicherheiten angelegt sind. Die Hohe der Ertrage
aus Wiederanlagen héngt von der Verfiigbarkeit der Anlagen und den Zinssétzen ab. Die Notwendigkeit, die relevanten
Anlagekriterien zu erfullen und akzeptable Anlagen zu identifizieren, kann den Kauf von Sicherheiten mit niedrigeren
Renditen als die zuvor erworbenen bedingen, wenn Sicherheitenverpflichtungen féllig werden, vorzeitig getilgt oder
verkauft werden oder eine voribergehende Anlage in Zahlungsmittelaquivalenten erforderlich machen. Jede
Verringerung der Rendite der Vermogenswerte fiihrt zu einer Verringerung der Betrége, die den Anleiheglaubigern,
einschlieBlich des betreffenden Teilfonds, zur Verfigung stehen.

Risiken bei der Anlage in Krediten

Die zugrunde liegenden Sicherheiten bestehen im Wesentlichen aus Krediten, die Verpflichtungen von
Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder anderen Rechtstrdgern oder Beteiligungen an diesen Krediten
verkdrpern. Kredite kdnnen aus verschiedenen Griinden notleidend werden. Notleidende Kredite kdnnen erhebliche
Abwicklungsverhandlungen oder Umstrukturierungen erforderlich machen, die unter anderem eine erhebliche Senkung
des Zinssatzes und/oder eine erhebliche Abschreibung des Kapitals eines Kredits sowie die Bereitstellung erheblicher
Ressourcen des Managers und das Entstehen erheblicher Kosten fiir den CLO zur Folge haben kénnen. Au3erdem
kénnen bestimmte Kredite aufgrund des einzigartigen und individuellen Charakters des Kreditvertrags und der privaten
Syndizierung des Kredits nicht so einfach und schnell gekauft oder verkauft werden wie o6ffentlich gehandelte
Wertpapiere, und in der Vergangenheit war das Handelsvolumen auf dem Kreditmarkt im Vergleich zum Markt fur
Unternehmensanleihen gering. Kredite kdnnen aufgrund ihrer einzigartigen und individuellen Eigenschaften erheblichen
Verzégerungen bei der Abwicklung ausgesetzt sein, und Ubertragungen bediirfen méglicherweise der Zustimmung einer
Bank, eines Kredithehmers oder anderer Personen.

Weitere besondere Risiken, die mit den in den CLOs enthaltenen Krediten oder Beteiligungen verbunden sind, umfassen:
(i) Umweltauflagen, die im Zusammenhang mit der Besicherung der Verpflichtungen entstehen kdnnen, und (ii) die
Generierung von steuerpflichtigen Einkiinften.
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Unbesicherte Kredite sind unbesicherte Verpflichtungen des jeweiligen Schuldners, kdnnen anderen Verpflichtungen des
Schuldners gegeniiber nachrangig sein und weisen in der Regel ein héheres Kredit-, Insolvenz- und Liquiditatsrisiko auf,
als dies typischerweise bei Investment-Grade-Verpflichtungen und besicherten Verpflichtungen der Fall ist. Unbesicherte
Verpflichtungen haben nach einem Ausfall in der Regel niedrigere Riickzahlungsraten als besicherte Verpflichtungen.
Auch im Falle der Insolvenz eines Schuldners einer unbesicherten Verpflichtung werden die Inhaber einer solchen
unbesicherten Verpflichtung als allgemeine, unbesicherte Glaubiger des Schuldners angesehen. Sie haben weniger
Rechte als besicherte Glaubiger des Schuldners und sind in Bezug auf die damit verbundenen Sicherheiten den
besicherten Glaubigern gegeniiber nachrangig.

Vorrangige besicherte Kredite sind in der Regel mit einem niedrigeren Rating als Investment Grade eingestuft oder
weisen méglicherweise gar kein Rating auf. Folglich sind die Risiken im Zusammenhang mit vorrangigen besicherten
Krediten vergleichbar mit den Risiken von festverzinslichen Instrumenten unterhalb von Investment Grade, obwohl
vorrangige besicherte Kredite im direkten Vergleich zu anderen festverzinslichen Instrumenten unterhalb von Investment
Grade, die haufig nachrangig oder unbesichert sind, vorrangig und besichert sind.

Generell ist der Sekundarmarkt fur den Handel mit vorrangigen besicherten Krediten nicht gut entwickelt. Fir bestimmte
vorrangige besicherte Kredite gibt es mdglicherweise gar keinen aktiven Handel, was die Bewertung erschweren kann.
llliquiditat und ungunstige Marktbedingungen kdnnen dazu fiuhren, dass die CLOs nicht in der Lage sind, vorrangige
besicherte Kredite schnell oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen. Soweit fir bestimmte vorrangige besicherte
Kredite ein Sekundarmarkt existiert, kann der Markt fir diese Kredite von einer UnregelmaRigkeit der Handelsaktivitaten,
groRen Geld-/Briefspannen und verlangerten Abwicklungszeitrdumen gekennzeichnet sein.

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten kénnen Second Lien Loans umfassen, die jeweils durch ein Pfandrecht
auf Sicherheiten besichert sind, das jedoch (in Bezug auf Verwertungspraferenzen in Bezug auf die verpfandeten
Sicherheiten) nachrangig ist gegenliber den anderen besicherten Verpflichtungen der Schuldner, fir welche dieselben
Sicherheiten, mit denen diese besicherten Kredite besichert sind, ganz oder teilweise als Sicherheit dienen. Second Lien
Loans unterliegen in der Regel Vereinbarungen zwischen den Glaubigern, deren Bestimmungen den Inhaber eines
Second Lien Loans daran hindern oder dabei einschréanken, (i) Rechtsmittel gegen die Sicherheiten in Bezug auf ihre
nachrangigen Pfandrechte auszuiiben, (ii) die Ausiibung von Rechtsmitteln gegen die Sicherheiten durch die Glaubiger
mit vorrangigen Pfandrechten in Bezug auf ihre vorrangigen Pfandrechte anzufechten, (iii) die Durchsetzbarkeit oder den
Vorrang der vorrangigen Pfandrechte an den Sicherheiten anzufechten und (iv) bestimmte andere besicherte
Glaubigerrechte sowohl vor als auch wahrend eines Konkurses des Kredithehmers auszuiiben. Darliber hinaus kann
wahrend eines Konkurses des Schuldners der Inhaber eines Second Lien Loans gezwungen sein, im Voraus seine
Zustimmung zu (a) jeder von den Glaubigern mit vorrangigem Pfandrecht genehmigten Verwendung von Barsicherheiten,
(b) Verkaufen von Sicherheiten, die von den Glaubigern mit vorrangigem Pfandrecht und dem Konkursgericht genehmigt
wurden, solange die nachrangigen Pfandrechte weiterhin auf den Verkaufserlds anwendbar sind, und (c) ,Debtor in
Possession“-Finanzierungen zu geben.

Anlagen in notleidenden Wertpapieren und Umstrukturierungen

Ein CLO kann bei Umstrukturierungen oder anderen Gelegenheiten Anlagen tatigen, in die Emittenten einbezogen sind,
die sich in ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in finanzielle Notsituationen geraten
werden. Mdglicherweise werden diese finanziellen Schwierigkeiten nie tUberwunden und flhren zu ungewissen
Ergebnissen, wozu auch ein Konkurs des entsprechenden Emittenten gehdren kann. Darlber hinaus kdnnten
Investitionen in Emittenten, die sich in ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in solche
geraten, die CLOs unter bestimmten Umstdnden dazu zwingen, b