Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt Verwaltung und
Administration aufgefiihrt sind, Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Die Verwaltungsratsmitglieder sind mit der gebotenen Sorgfalt und nach
bestem Wissen zur Uberzeugung gelangt, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
den Tatsachen entsprechen und nichts Wesentliches verschweigen, was die Relevanz dieser
Informationen beeintrachtigen wirde.

WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC

(eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Fonds, die mit beschrankter Haftung nach irischem Recht mit der Registernummer 267944
gegrundet wurde)

Datum: 20 Marz 2024

Wellington Management Funds (Ireland) plc (die ,Gesellschaft®) ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen den Teilfonds (die ,Fonds®). Sie wurde am
25.Juni 1997 gegrundet und ist von der Zentralbank geméaR den Verordnungen als UCITS
zugelassen. Diese Zulassung bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft oder einen Fonds
empfiehlt oder fir diese birgt. Ebenso wenig ist die Zentralbank fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekts verantwortlich.

Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleistung hinsichtlich der
Performance der Gesellschaft dar. Die Zentralbank haftet weder fir den Erfolg noch fir den
Misserfolg der Gesellschatft.

Der Wert und die Ertrage aus den Anteilen an der Gesellschaft kobnnen sowohl steigen als auch
fallen, und unter Umstanden erhalten Sie den urspringlich investierten Betrag nicht zurtck.
Gebuhren und Kosten, die einem Fonds in Rechnung gestellt werden, wirken sich ebenfalls
negativ auf die Rendite des Fonds aus. Beachten Sie hierzu den nachstehenden Abschnitt
»Gebiuhren und Aufwendungen®. Wenn eine Zeichnungs- und/oder Ricknahmegeblhr fur die
zu einem bestimmten Zeitpunkt bestehende Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem
Rucknahmepreis von Anteilen des betreffenden Fonds der Gesellschaft vorgesehen ist,
bedeutet dies, dass die Anlage als mittel- bis langfristig zu betrachten ist. Wie im Abschnitt
»Ausschuttungspolitik® beschrieben, kénnen Dividenden aus dem Kapital ausgeschiittet
werden, z.B. wenn der Verwaltungsrat keine Ausschittungen aus Gewinnen oder anderen
Quellen winscht. In diesem Fall wird das Kapital des betreffenden Fonds aufgezehrt, die
Ausschittung wird durch den Verzicht auf zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt, und dieser
Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist. Aus dem Kapital
gezahlte Ausschittungen konnen im Vergleich zu Ausschittungen aus Ertrdgen andere
steuerliche Auswirkungen haben, und Sie sollten sich diesbeziiglich beraten lassen. Vor dem
Erwerb von Anteilen der Gesellschaft sollten Sie die damit einhergehenden Risiken abwégen.
Bitte beachten Sie die maBRgeblichen ,Risikofaktoren* weiter unten.

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich an lhren Bérsenmakler, lhre
Bank, lhren Anwalt, Steuerberater oder an einen anderen Finanzberater wenden.

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Anteilen sollten sich tber (a) die mdglichen steuerlichen Folgen,
(b) die  rechtlichen  Anforderungen, (c) eventuelle  Devisenbeschrankungen  oder
Devisenkontrollvorschriften und (d) alle anderen behdrdlichen oder sonstigen
Bewilligungsvoraussetzungen oder Formalitdten informieren, die fur sie gemalR dem Recht der
Lander, in denen sie errichtet sind, deren Staatsbirgerschaft sie besitzen, in denen sie ansassig oder
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wohnhatt sind, zur Anwendung kommen kdénnen und die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder
die VeraufRerung der Anteile maf3geblich sein kdnnten.

Alle Informationen oder Erklarungen von einem Handler, Verkaufer oder einer anderen Person, die
nicht in diesem Prospekt, in einem Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen oder in
einem zu diesem Prospekt gehérenden Bericht oder Abschluss der Gesellschaft angegeben sind,
mussen als unbefugt angesehen werden, und Sie dirfen sich daher nicht darauf verlassen. Weder die
Aushéandigung dieses Prospekts oder eines Dokuments mit den wesentlichen Anlegerinformationen
noch das Angebot, die Platzierung oder die Ausgabe von Anteilen sind als Zusicherung zu verstehen,
dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Datum dieses Prospekts noch
zutreffend sind. Bei wesentlichen Anderungen kann dieser Prospekt gelegentlich aktualisiert werden.
Potenzielle Anleger sollten sich bei der Verwaltungsgesellschaft nach der Ausgabe eines aktuelleren
Prospekts oder nach der Ausgabe von Berichten und Abschliissen der Gesellschaft erkundigen.

Der Verkaufsprospekt darf nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes in
Rechtsordnungen oder unter Umstanden verwendet werden, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung nicht zuléssig sind. Besonderer Hinweis: Die Anteile wurden nicht gemafl dem
United States Securities Act von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung) registriert und dirfen in den
USA oder an US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
dass die Gesellschaft nach eigenem Ermessen etwas anderes zulasst. Die Gesellschaft wird nicht
nach den Vorschriften des United States Investment Company Act von 1940 (in seiner geanderten
Fassung) registriert.

Die Satzung der Gesellschaft erméchtigt den Verwaltungsrat, Einschrénkungen im Hinblick auf das
Halten von Anteilen durch US-Personen sowie die Ubertragung von Anteilen an US-Personen
aufzuerlegen oder durch sonstige Personen, die gegen die Gesetze oder Bestimmungen eines
Landes oder einer Behdrde zu verstoRen scheinen, oder durch Personen unter Umstanden (ob diese
die Personen direkt oder indirekt betreffen und ob alleine oder in Verbindung mit anderen mit ihnen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen oder anderen Umstéanden, die dem Verwaltungsrat
als relevant erscheinen), die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren kénnten, dass die
Gesellschaft, ein bestimmter Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse steuerpflichtig wird oder
rechtliche, finanzielle, rufschadigende, aufsichtsrechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische
Nachteile erleidet, die die Gesellschaft, der betreffende Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse
ansonsten nicht erlitten héatte (und er kann folglich von solchen Personen gehaltene Anteile
zuruckkaufen). Dies schlieBt auch Falle ein, in denen die Gesellschaft Market Timing vermutet, oder
den Besitz durch Personen, die weniger als den Mindestanteilsbestand halten oder die
Zulassungskriterien fur die betreffende Anteilsklasse nicht mehr erfullen. Die Satzung gestattet dem
Verwaltungsrat auf3erdem, Anteile zurlickzukaufen und zu stornieren, die von einer Person gehalten
werden, die eine in Irland steuerpflichtige Person ist, wenn ein Steuerereignis eintritt.
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UNTERNEHMEN

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung
zwischen den Fonds, die unter der Registernummer 267944 gegriindet und von der Zentralbank
gemafr den Verordnungen als UCITS zugelassen wurde.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Jede ausgegebene Anteilsklasse bezieht sich auf
einen bestimmten Fonds, dessen Vermdgen im Einklang mit dem fir diesen Fonds geltenden
Anlageziel investiert wird. Es wird kein separater Pool von Vermoégenswerten fur jede Anteilsklasse
innerhalb eines Fonds unterhalten.

Die Einflihrung weiterer Anteilsklassen muss der Zentralbank im Voraus bekannt gegeben und von ihr
genehmigt werden. Bei Einfiihrung neuer Anteilsklassen wird die Gesellschaft Dokumente erstellen, in
denen nahere Angaben der einzelnen Anteilsklassen gemacht werden, und der Verwaltungsrat wird
diese Dokumente herausgeben.

Die Namen aller zum Zeitpunkt dieses Prospekts zugelassenen Fonds sind in der allgemeinen
Erganzung aufgefiihrt. Folgende Fonds sind derzeit flr weitere Investitionen geschlossen:

Global Infrastructure Equity Fund

Global Smaller Companies Equity Fund

Wellington Multi Asset Absolute Return Fund

US Focused Equity Fund

Wellington European Contrarian Value Fund

Wellington Dynamic Diversified Income Fund

Wellington Global Research Equity Catholic Values Fund

Wellington Pan European Small Cap Equity Fund

Wellington Universal Vision Fund

Wellington Emerging Markets Systematic Equity Fund

Anteile dieser Fonds werden nicht langer neuen Zeichnern oder bestehenden Anteilsinhabern
angeboten und sind nicht langer zur Zeichnung durch diese verfiigbar. AuRerdem wurde oder wird bei
der Zentralbank die Aufhebung der Zulassung dieser Fonds beantragt.

Profil eines typischen Anlegers
Alle Fonds sind fiir Anleger geeignet, die einen langfristigen Gesamtertrag anstreben.

Alle Fonds sind fur Anleger geeignet, die bereit sind, unter normalen Marktbedingungen bisweilen
eine hohe Volatilitat des Nettoinventarwerts zu akzeptieren, und jeder Fonds eignet sich als Anlage in
einem gut diversifizierten Portfolio. Die Ergadnzungen zu den einzelnen Fonds enthalten weitere
Informationen darlber, fir welche Anleger der jeweilige Fonds geeignet ist.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS

Einzelheiten zum Anlageziel und zur Anlagepolitik der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind in der
Zusatzerklarung des jeweiligen Fonds angegeben. Jede Anderung des Anlageziels oder eine
wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds kann nur mit Zustimmung der Mehrheit der bei
der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds abgegebenen Stimmen erfolgen.
Im Falle einer Anderung der Anlageziele oder der Anlagepolitik eines Fonds wird von diesem Fonds
eine angemessene Ankindigungsfrist eingehalten, damit Anteilsinhaber ihre Anteile vor Einfihrung
der Anderungen zuriickgeben kénnen.
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Einzelheiten zu den Anlagebeschrankungen gemaf den Verordnungen sind in Anlage Il dargelegt.
Diese Beschréankungen gelten fiir jeden Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs oder des Abschlusses der
jeweiligen Transaktion. Zu gegebener Zeit kann der Verwaltungsrat weitere mit den Interessen der
Anteilsinhaber in Einklang stehende Anlagebeschrankungen fur beliebige Fonds vorgeben, um
Gesetze und Vorschriften in denjenigen Landern einzuhalten, in denen die Anteilsinhaber der
Gesellschaft anséassig sind.

Sofern ein Fonds derivative Finanzinstrumente einsetzt, sind weitere Einzelheiten zu den betreffenden
Derivaten und die mdglichen Auswirkungen dieser Derivate im Abschnitt Arten und Beschreibung
von Derivaten und in der Ergédnzung des jeweiligen Fonds dargelegt.

Informationen zu anderen Vermégenswerten, in die die Fonds investieren dirfen, finden Sie in den Abschnitten
Alle Fonds
und Risikofaktoren sowie in der Erganzung der jeweiligen Fonds.

Gelegentlich kénnen die Fonds, die ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren anstreben, in
der Wertentwicklung von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten engagiert sein, die
von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, Nicht-EU-Mitgliedstaaten oder
internationalen Organen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren (ein ,Emittent®), begeben oder garantiert werden. In solchen Fallen kann
der betreffende Fonds ein Engagement von mehr als 35% seines Nettoinventarwerts in den
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten aufweisen. In
allen Fallen werden die fiir solche Instrumente geltenden Diversifizierungsanforderungen eingehalten.

ALLE FONDS
Benchmark-Verordnung

Die EU-Benchmark-Verordnung trat im Juni 2016 in Kraft und wurde am 1. Januar 2018 in der EU
uneingeschrankt gultig (abgesehen davon, dass gewisse Bestimmungen, einschliellich derjenigen in
Bezug auf kritische Benchmarks®, zum 30. Juni 2016 wirksam wurden), vorbehaltlich gewisser
Ubergangsbestimmungen. Die Benchmark-Verordnung gilt fir ,Kontributoren* zu, ,Administratoren®
von und ,Nutzer von Benchmarks in der EU. Sie gibt u.a. vor, dass (a) Benchmark-Administratoren
aus der EU zugelassen oder registriert sein und die Anforderungen bezuglich der Verwaltung von
Benchmarks erfillen missen, (b) die Verwendung von Benchmarks in der EU verboten ist, die von
Administratoren aus der EU bereitgestellt werden, die nicht gemald der EU-Benchmark-Verordnung
zugelassen oder registriert sind, und dass (c) die Verwendung von Benchmarks in der EU verboten
ist, die von Administratoren aus Nicht-EU-Landern bereitgestellt werden, die (i) nicht zugelassen oder
registriert sind und nicht in einer Rechtsordnung beaufsichtigt werden, bezlglich derer ein
Gleichwertigkeitsbeschluss gemal der EU-Benchmark-Verordnung gefasst wurde, oder (ii) wenn ein
solcher Gleichwertigkeitsbeschluss beantragt wurde, nicht von den zustéandigen Behdrden des bzw.
der jeweiligen EU-Mitgliedstaat(en) ,anerkannt® sind. Abweichend davon kann eine von einem Nicht-
EU-Administrator bereitgestellte Benchmark selbst von einem zugelassenen oder registrierten
Administrator aus der EU oder einem in der EU ansassigen beaufsichtigten Rechtstrager fir die
Verwendung in der EU gebilligt werden, nachdem die Billigung durch die jeweils zustandige Behorde
genehmigt wurde.

Wie von der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben, hat die Gesellschaft einen Notfallplan erarbeitet,
in dem die MalRhahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wirde, wenn sich eine Benchmark (wie durch
die EU-Benchmark-Verordnung definiert) wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Die Gesellschaft ist geméaR der Benchmark-Verordnung verpflichtet, nur Benchmarks zu verwenden,
die von autorisierten, gemaR Artikel 36 der EU-Benchmark-Verordnung im Register der
Administratoren der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde gefiihrten Administratoren
bereitgestellt werden.
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Kreditaufnahme- und Kreditvergabebefugnisse

Die Gesellschaft kann fur jeden Fonds jederzeit bis zu 10% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds aufnehmen, und sie kann das Vermoégen dieses Fonds als Sicherheit fir diese Kreditaufnahme
belasten, sofern diese Kreditaufnahme zu voriibergehenden Zwecken, wie z.B. zur Abwicklung von
Wertpapieren oder zur Finanzierung einer Riicknahme, und nicht zur Hebelung dient. Unbeschadet
der Befugnis der Gesellschaft, in Ubertragbare Wertpapiere zu investieren, darf die Gesellschaft keine
Darlehen an Dritte vergeben oder Garantien fir Dritte Gbernehmen. Ein Fonds darf Schuldtitel und
Wertpapiere kaufen, die nicht vollstandig eingezahlt sind.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Jeder Fonds kann auch Barmittel und Barmittelaquivalente fur Anlagezwecke oder als zusatzliche
liquide Mittel halten. Barmittelaquivalente umfassen Bankeinlagen und fest oder variabel verzinsliche
Instrumente, insbesondere Commercial Paper, variabel verzinsliche Schuldtitel, Einlagenzertifikate,
frei Ubertragbare Solawechsel, Debentures, forderungsbesicherte Wertpapiere und Staats- oder
Unternehmensanleihen. Alle diese Anlagen missen im Allgemeinen ein Investment-Grade-Rating
aufweisen oder, falls sie kein Rating besitzen, vom Anlageverwalter als Investment Grade eingestuft
werden. Sie konnen auf beliebige Wahrungen lauten. Jeder Fonds héalt Barguthaben bei der
Verwahrstelle, jedoch werden téglich alle US-Dollar-Guthaben, die mehr als 10% des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen, im Allgemeinen Uber Nacht in
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (,SFTs“) (beispielsweise umgekehrten Pensionsgeschaften)
angelegt, um sicherzustellen, dass das Kontrahentenrisiko innerhalb der in Anhang Il festgelegten
Grenzen verwaltet wird. Das erwartete maximale Engagement in SFTs ist in den einzelnen
Fondserganzungen angegeben.

Kreditrating 10

Der Anlageverwalter stitzt sich bei der Bestimmung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments
keinesfalls ausschlie3lich oder automatisch auf externe Ratings. Der Anlageverwalter fuhrt darlber
hinaus fur jede Anlage eine eigene Bonitéatsbeurteilung durch.

Andere Transaktionen auf Anteilsklassenebene 11

Ein Fonds kann sowohl in Wertpapiere investieren, die auf seine Basiswéahrung lauten, als auch in
Wertpapiere, die auf andere Wahrungen lauten, und kann Klassen in anderen Wahrungen als der
Basiswahrung eines Teilfonds einrichten. Wahrungen kénnen opportunistisch abgesichert werden.
Abgesicherte  Anteilsklassen  kénnen zum Zweck (i) der Wahrungsabsicherung auf
Anteilsklassenebene oder (ii) der Absicherung der Wahrung der Vermdgenswerte eines Fonds sowie
fur andere, im Einzelfall von der Zentralbank zu prifende Gestaltungen eingerichtet werden.

Abgesicherte Anteilsklassen kénnen vorbehaltlich des UCITS-Regelwerks der Zentralbank und der
jeweils von der Zentralbank veroffentlichten Auslegungen eingerichtet werden und gemafR dem
Anlagestil des Fonds folgende Absicherungen beinhalten: (i) Absicherung der Handelswéahrung
gegeniber der Basiswahrung des Fonds; (ii) Absicherung der Handelswahrung gegeniber den
anderen Wahrungen, auf die die Vermégenswerte des betreffenden Fonds lauten kdnnen (entweder
auf Basis des tatsachlichen Engagements oder der Benchmark-Gewichtungen). Es kann nicht
garantiert werden, dass die vom Anlageverwalter gewéhlte Absicherungsstrategie erfolgreich sein
wird. Einzelheiten zu den verwendeten Absicherungsarten sind in der Erganzung fiir jeden Fonds
dargelegt.

Sofern die Gesellschaft abgesicherte Anteilsklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung auf
Anteilsklassenebene einrichtet, kénnen Positionen aufgrund von Faktoren, die au3erhalb der Kontrolle
des Fonds liegen, (ibermaRig oder unzureichend abgesichert sein. UbermaRig abgesicherte
Positionen werden 105% des Nettoinventarwerts der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse nicht
Uberschreiten, unzureichend abgesicherte Positionen werden 95% des Anteils des Nettoinventarwerts
der jeweiligen abzusichernden Anteilsklasse nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden
tiberwacht, um eine Uberschreitung des zulassigen Niveaus zu verhindern und um sicherzustellen,
dass Positionen, die deutlich tber 100% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse liegen, nicht
von Monat zu Monat vorgetragen werden.
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Erweist sich die Absicherung fur eine bestimmte abgesicherte Anteilsklasse als erfolgreich, so wird
sich die Performance der abgesicherten Anteilsklasse wahrscheinlich entsprechend der Performance
des Basiswerts entwickeln.

Abgesicherte Anteilsklassen streben eine Rendite an, die der Performance der Anteilsklasse in der
Basiswahrung entspricht. Den Anteilsinhabern sollte jedoch bewusst sein, dass Situationen eintreten
kénnen, in denen dies aus folgenden Griinden nicht moglich ist:

e Eine Zinsdifferenz zwischen dem Wahrungspaar fir die Absicherung der Anteilsklasse: Diese
Abweichung kann je nach den vorherrschenden Kursen positiv oder negativ sein;

e Verwasserung der Wertentwicklung durch nicht realisierte Gewinne und Verluste: Die
Tatsache, dass alle nicht realisierten Gewinne/Verluste aus dem Devisentermingeschéaft bis
zur Verlangerung der Absicherung nicht investiert werden, kann dazu fuhren, dass die
abgesicherte Anteilsklasse im Basisanlageportfolio voriibergehend lber- oder unterinvestiert
ist;

e Transaktionskosten, die sich negativ auf die Performance der Anteilsklasse auswirken;

o Volatilitat innerhalb eines Tages des Wertes der auf die Basiswahrung lautenden
Vermogenswerte in Bezug auf die bestehende Absicherung, da Anpassungen der
Marktwertabsicherung nur nach dem Bewertungszeitpunkt des Fonds vorgenommen werden
konnen;

o Die Absicherung erfolgt moglicherweise nicht immer zu 100%, um Transaktionskosten
Anpassungen zu vermeiden.

Andere Transaktionen auf Anteilsklassenebene 11

Fur die Anteilsklassen SC und TC werden auch Wahrungsabsicherungsgeschafte auf
Anteilsklassenebene durchgefiihrt. Diese Transaktionen dienen zur Absicherung der Handelswéhrung
gegenuber der Basiswahrung, wie vorstehend beschrieben. Ziel dieser Transaktionen ist es jedoch, in
Kombination mit den vom Anlageverwalter innerhalb des Portfolios selbst eingesetzten
Wahrungsderivaten sicherzustellen, dass die Anteilsinhaber der SC- bzw. TC-Anteilsklassen, die nicht
zu den USD-Anteilsklassen gehoren, im Wesentlichen die gleichen Wahrungsrisiken haben wie die
Anteilsinhaber der SB- bzw. TB-Anteilsklassen, die zu den USD-Anteilsklassen gehéren, und daher
ahnliche Anlagerenditen erhalten. Die Anlageertrage unterscheiden sich im Umfang der Kosten dieser
Wahrungsabsicherungsgeschéfte auf Anteilsklassenebene, sowie der Zinsdifferenz zwischen der
Handelswéahrung und der Basiswahrung, die sich positiv oder negativ auf die Rendite auswirken kann.

Diese Wahrungsabsicherungsgeschafte auf Anteilsklassenebene erfillen die Anforderungen der
Zentralbank (einschlieBlich der vorstehend im Abschnitt Transaktionen in abgesicherten
Anteilsklassen beschriebenen Grenzen hinsichtlich einer UbermafRigen Absicherung). Samtliche
Transaktionen werden eindeutig der betreffenden SC- bzw. TC-Anteilsklasse zugeordnet, und die
Gewinne, Verluste und Kosten der betreffenden Transaktionen werden ausschlielich der relevanten
Anteilsklasse zugerechnet. SC- bzw. TC-Anteilsklassen werden nur eingerichtet, wenn sie nach
Ansicht des Anlageverwalters die Interessen der Inhaber anderer Anteilsklassen nicht beeintrachtigen.
Darliber hinaus fuihren die Derivatgeschéfte, auf die sich die Anteilsklasse bezieht, nicht zu einer
gehebelten Rendite je Anteilsklasse.

Es kann nicht garantiert werden, dass die oben beschriebene Strategie erfolgreich sein wird.

Es koénnen abgesicherte Anteilsklassen zur Verfiigung gestellt werden, die darauf abzielen, den
Anlegern ein Wahrungsengagement in einer Wahrung zu bieten, ohne eine auf diese Wahrung
lautende abgesicherte Anteilsklasse zu verwenden (z.B. aufgrund von Beschrankungen des
Devisenhandels mit diesen Wahrungen). Diese abgesicherten Anteilsklassen lauten auf die
Basiswahrung des betreffenden Fonds, und das Wahrungsrisiko in der anderen Wahrung wird durch
Umrechnung des Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse in die andere Wahrung unter
Verwendung von DFI ermittelt. Der Nettoinventarwert einer solchen abgesicherten Anteilsklasse lautet
weiterhin auf die Basiswahrung. Aufgrund des zusatzlichen DFI-Risikos wird jedoch erwartet, dass
dieser Nettoinventarwert entsprechend der Schwankung des Wechselkurses zwischen der anderen
Wahrung und der Basiswahrung schwankt. Diese Schwankung spiegelt sich in der Performance der
jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse wider, weshalb die Performance dieser abgesicherten
Anteilsklasse erheblich von der Performance der anderen Anteilsklassen desselben Fonds abweichen
kann. Einzelheiten zu diesen abgesicherten Anteilsklassen sind in der jeweiligen Erganzung
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aufgefihrt.

Diese Wahrungsabsicherungsgeschafte auf Anteilsklassenebene erfiillen die Anforderungen der
Zentralbank (einschlieRlich der vorstehend im Abschnitt Transaktionen in abgesicherten
Anteilsklassen beschriebenen Grenzen hinsichtlich einer tUbermafRigen Absicherung). Samtliche
Transaktionen werden eindeutig der betreffenden Anteilsklasse zugeordnet, und die Gewinne,
Verluste und Kosten der betreffenden Transaktionen werden ausschliel3lich der relevanten
abgesicherten Anteilsklasse zugerechnet.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen der europaischen Verordnung tber die Meldung und
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (die ,SFT-Verordnung®). Die SFT-
Verordnung legt bestimmte Offenlegungsverpflichtungen bezilglich der Nutzung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps fest, wie nachstehend ausgefihrt.

Die Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéften, die die Fonds einsetzen dirfen, umfassen
Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte. Die Fonds kdnnen
diese Wertpapierfinanzierungsgeschafte zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
einsetzen und Total Return Swaps fur ein effizientes Portfoliomanagement und/oder zu
Anlagezwecken nutzen, sofern dies im Einklang mit dem Investitionsziel und der Anlagepolitik der
Fonds und innerhalb der in der jeweiligen Fondserganzung festgelegten Grenzen geschieht. Weitere
Einzelheiten in Bezug auf Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente und
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte sind im Abschnitt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in diesem Prospekt aufgefihrt.

Vorbehaltlich der in der jeweiligen Fondserganzung und im Abschnitt Kreditaufnahme- und
Kreditvergabebefugnisse dargelegten Beschrankungen kdénnen alle Vermdgenswerte eines Fonds
Gegenstand solcher Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps sein.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden nur mit Kontrahenten abgeschlossen, die die
Anforderungen der Verordnungen erfillen. Abgesehen von den Anforderungen der Verordnungen gibt
es keine vorab festgelegten Beschréankungen in Bezug auf den Rechtsstatus, das Herkunftsland oder
das Mindestkreditrating eines Kontrahenten bei solchen Transaktionen. Der aktuelle maximale und
erwartete Anteil des Fondsvermogens, der Total Return Swaps oder SFTs unterliegen kann,
ausgedriuckt als Bruttosumme der Nominalwerte in Prozent des Nettoinventarwerts, ist in der
mafgeblichen Erganzung angegeben. Keiner der Fonds geht derzeit Wertpapierleihgeschafte ein.

Die Arten zulassiger Sicherheiten, die die Fonds fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte, Total Return
Swaps und andere derivative Finanzinstrumente  erhalten haben, sowie die
Diversifizierungsanforderungen, die Bewertungsanforderungen und Beschrankungen fir die
Wiederverwendung von Sicherheiten werden im Folgenden unter der Uberschrift Sicherheiten
erlautert.

Der Abschnitt Risikofaktoren in diesem Prospekt beschreibt die Risiken, die mit dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften, Total Return Swaps und anderen Derivaten verbunden sind.

Die Behandlung der Kosten im Zusammenhang mit den Wertpapierleihgeschéften, die die Fonds
eingehen konnen, ist im nachstehenden Abschnitt Wertpapierleihgeschafte und andere
Transaktionen beschrieben. In Bezug auf Total Return Swaps werden alle aus Total Return Swaps
resultierenden Umsatzerlése nach Abzug von direkten und indirekten Finanzierungskosten vom
jeweiligen Fonds einbehalten.

Die Gesellschaft wird in ihrem Jahresbericht bestimmte Informationen beziglich ihrer Verwendung von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften veroffentlichen.

Derivate (DFI)

Die Anlagepolitik eines Fonds kann vorsehen, dass er ,indirekt* in verschiedene Anlageklassen
investieren darf. Dies bedeutet, dass die Gesellschaft vorbehaltlich der spezifischen Anlagepolitik und
-beschréankungen fur einen Fonds DFI-Transaktionen abschlieRen kann, um ein Engagement in
diesen Anlageklassen einzugehen, und sie kann durch den Einsatz von Derivaten synthetische Short-
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Positionen zu Anlagezwecken und fir ein effizientes Portfoliomanagement halten. Ein Fonds kann
durch den Einsatz von Derivaten gehebelt werden.

Die vom Anlageverwalter eingesetzten Risikomanagement-Techniken zur Bewertung des Marktrisikos
und zur Gewabhrleistung, dass sich der Einsatz von Derivaten innerhalb der aufsichtsrechtlichen
Grenzen bewegt, sind in der Ergénzung fir jeden Fonds dargelegt.

Arten und Beschreibung von Derivaten
Im Folgenden finden Sie Beispiele fur einige Arten von Derivaten, die die Fonds von Zeit zu Zeit eingehen kénnen:

Optionen. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds Optionskontrakte kaufen
oder verkaufen (darunter Wahrungs-, Zins-, Anleihe-, Aktien-, Index-, Inflations-, Futures- und Swap-
Optionen, Optionen auf fir UCITS zugelassene bdrsengehandelte  Rohstoffe  und
Schuldverschreibungen und Rohstoffindizes sowie bedingte Optionen, deren Payoff von der
Performance zweier verschiedener Vermdgenswerte abhangt). Eine Kaufoption (Call-Option) auf ein
Wertpapier ist ein Kontrakt, gemal dem der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die
der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der Laufzeit der Option zum
angegebenen Ausubungspreis zu kaufen. Der Verkaufer (Stillhalter) der Call-Option, der die
Optionspramie erhalt, ist verpflichtet, bei Austiibung der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere
gegen Zahlung des AuslUbungspreises zu liefern. Eine Verkaufsoption (Put-Option) ist eine
Vereinbarung, kraft derer der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht erwirbt, die zugrunde
liegenden Wertpapiere vor Ablauf der Vereinbarung jederzeit zum angegebenen Ausitibungskurs zu
verkaufen. Der Verkaufer der Put-Option, der die Optionspramie erhalt, ist verpflichtet, bei Austibung
der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Ausibungspreis zu kaufen. Eine Swap-Option ist
eine Option zum Abschluss eines Zinsswaps.

Jeder Fonds kann auch Optionen abschliel3en, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Optionen).
Anders als bei bérsengehandelten Optionen, die hinsichtlich des zugrunde liegenden Instruments, des
Falligkeitstermins, des Kontraktvolumens und des Ausiibungspreises standardisiert sind, werden die
Bedingungen fir OTC-Optionen im Allgemeinen mit dem Kontrahenten des Optionskontrakts
ausgehandelt. Diese Art der Vereinbarung ermdéglicht einem Fonds mehr Spielraum, die Optionen auf
seine Bedurfnisse auszurichten, doch OTC-Optionen gehen in der Regel mit hdheren Risiken einher
als bérsengehandelte Optionen, die von Clearingstellen der Borsen garantiert werden, an denen sie
gehandelt werden.

Futures. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds auch bestimmte Arten von
Futures-Kontrakten abschlieBen (darunter Zins-, Index- (einschlieBlich Kreditindex-) und
Anleihefutures sowie Devisenterminkontrakte). Mit dem Verkauf eines Futures-Kontrakts verpflichtet
sich der Verkaufer, die Art des vertraglich geforderten Finanzinstruments in einem im Voraus
vereinbarten Liefermonat zu einem bestimmten Preis zu liefern. Mit dem Kauf eines Futures-Kontrakts
verpflichtet sich der Kaufer, die Art des vertraglich geforderten Finanzinstruments in einem im Voraus
vereinbarten Liefermonat gegen Zahlung eines bestimmten Kaufpreises in Empfang zu nehmen. Ein
Differenzkontrakt ist eine  Vereinbarung innerhalb  eines  Terminkontrakts, = wonach
Abrechnungsdifferenzen durch Barzahlung und nicht durch Lieferung physischer Wertpapiere
ausgeglichen werden. Der Kauf oder Verkauf eines Futures-Kontrakts unterscheidet sich insofern vom
Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder einer Option, als dass kein Preis bzw. keine Pramie gezahlt
oder vereinnahmt wird. Stattdessen muissen Barmittel, US-Staatsanleihen oder andere liquide Mittel
beim Broker hinterlegt werden. Dieser Betrag wird als Initial Margin (Ersteinschuss) bezeichnet.
Nachfolgende Zahlungen an den oder vom Broker werden als Variation Margin (Nachschuss)
bezeichnet und erfolgen téglich basierend auf den Kursschwankungen des zugrunde liegenden
Futures-Kontrakts, nach denen der Wert der Long- und Short-Positionen im Futures-Kontrakt steigt
oder sinkt. Dieser Prozess wird als ,Mark-to-Market* bezeichnet. In den meisten Fallen werden
Futures-Kontrakte vor Falligkeit glattgestellt, ohne dass eine Lieferung erfolgt oder
entgegengenommen wird. Die Glattstellung des Verkaufs eines Futures-Kontrakts wird bewirkt, indem
ein Futures-Kontrakt zum gleichen Gesamtbetrag und zum gleichen Liefertermin des spezifischen
Finanzinstruments oder der spezifischen Ware gekauft wird. Wenn der Preis des ursprunglichen
Verkaufs des Futures-Kontrakts tber dem Preis des glattstellenden Kaufs liegt, wird dem Verkaufer
die Differenz ausgezahlt und er realisiert einen Gewinn. Wenn jedoch im umgekehrten Fall der Preis
des glattstellenden Kaufs Uber dem Preis des ursprunglichen Verkaufs liegt, realisiert der Verkaufer
einen Verlust. Entsprechend wird die Glattstellung des Kaufs eines Futures-Kontrakts dadurch
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bewirkt, dass der Kaufer einen Futures-Kontrakt verkauft. Wenn der glattstellende Verkaufspreis den
Kaufpreis Ubersteigt, realisiert der Kaufer einen Gewinn, und wenn der Kaufpreis den glattstellenden
Verkaufspreis Ubersteigt, wird ein Verlust realisiert.

Swaps. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds Transaktionen in Swaps oder
Optionen auf Swaps eingehen (darunter Credit Default Swaps, Zinsswaps, Total Return Swaps,
Inflationsswaps, Wahrungsswaps, Aktienswaps, Swaps auf einen Index, Differenzkontrakte und
Swaps auf fur UCITS zugelassene borsengehandelte Rohstoffe und Schuldverschreibungen sowie
Rohstoffindizes). Der Kauf eines Caps berechtigt den Ké&ufer, insoweit als ein bestimmter Index einen
vorher festgelegten Wert Ubersteigt, eine Zahlung auf einen Nennkapitalbetrag von der Partei zu
erhalten, die den Cap verkauft. Der Kauf eines Floors berechtigt den Ka&ufer, insoweit als ein
bestimmter Index unter einen vorher festgelegten Wert sinkt, eine Zahlung auf einen
Nennkapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Floor verkauft. Ein Collar kombiniert Elemente
des Kaufs eines Caps und des Verkaufs eines Floors. Ein Total Return Swap ist ein bilateraler
Finanzkontrakt, der es einem Fonds ermdglicht, von allen Cashflow-Vorteilen einer Anlage zu
profitieren, ohne diese Anlage (die ,Referenzanlage”) tatsachlich zu besitzen. Ein Fonds muss fiir sein
Recht, die Gesamtrendite der Referenzanlage (Coupons oder Kapitalgewinne oder -verluste) zu
erhalten, eine periodische Pramie (feste oder variable Bezahlung) bezahlen. Bei der Referenzanlage
kann es sich um fast jede Anlage, jeden Index bzw. jeden Anlagekorb handeln, die/der eine zuléssige
Investition fur einen Fonds darstellt.

Ein Fonds kann Credit Default Swap-Vereinbarungen abschlieRen. Ein Fonds kann bei einem Credit
Default Swap als Sicherungsnehmer (K&ufer) oder Sicherungsgeber (Verk&ufer) auftreten. Der
.Kaufer* bei einem Credit Default Swap-Vertrag ist verpflichtet, dem ,Verkaufer” wahrend der Laufzeit
des Kontrakts regelmafRige Zahlungen zu leisten, sofern kein Ausfall eines zugrunde liegenden
Referenzschuldners eintritt. Tritt der Fonds als Sicherungsnehmer auf und kommt es nicht zu einem
Zahlungsausfall, so verliert der Fonds seine Anlage vollstandig ohne Ersatz. Tritt der Fonds jedoch als
Sicherungsnehmer auf und kommt es zu einem Zahlungsausfall, so erhalt der Fonds (der
Sicherungsnehmer) den vollstdndigen Nominalwert der Referenzverpflichtung, deren Wert gering oder
gleich null ist. Ist der Fonds hingegen der Sicherungsgeber und ein Kreditereignis tritt ein, muss der
Fonds (der Verkdufer) dem Sicherungsnehmer den vollen nominellen Wert (,Nominalwert®) der
Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die Referenzverbindlichkeit zahlen. Als Sicherungsgeber
kann der Fonds wahrend der Laufzeit des Kontrakts (in der Regel sechs Monate bis drei Jahre) feste
Einnahmen verbuchen, sofern es nicht zu einem Zahlungsausfall kommt. Falls ein Ausfallereignis
eintritt, muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nennwert der Bezugsverbindlichkeit bezahlen.
Eine Credit Linked Note ist ein Wertpapier, das durch Einbettung einer Credit Default Swap-
Vereinbarung in einen kapitalgedeckten Vermogenswert strukturiert ist, um eine Anlage zu bilden, die
im Hinblick auf Kreditrisiko und Cashflow-Eigenschaften einer Anleihe oder einem Darlehen ahnelt.
Ein Inflationsswap ubertréagt durch den Austausch von Zahlungsstromen das Inflationsrisiko von einer
Partei auf die andere. Bei einem Zinsswap tauscht ein Fonds mit einer anderen Partei
entgegengesetzte Zahlungsstrome aus (z.B. ein Tausch von variablen Zinszahlungen gegen feste
Zinszahlungen). Ein Differenzkontrakt (Contract for Difference, ,CFD) ist eine Vereinbarung zwischen
zwei Parteien Uber den Austausch der Differenz zwischen dem Eréffnungs- und dem Schlusskurs
eines bestimmten Finanzinstruments. Abrechnungsdifferenzen werden durch Barzahlung und nicht
durch Lieferung physischer Wertpapiere ausgeglichen. Differenzkontrakte kénnen gekauft werden, um
ein Engagement in einer Vielzahl von Vermdgenswerten und Indizes zu erwerben. Es kommt zu einer
Hebelwirkung, da ein Fonds gegen eine geringe Einschuss- oder Pramienzahlung ein hohes
Engagement im Verhaltnis zu seinem Aufwand eingehen und eine geringe Kursédnderung des
Basiswerts einen unverhaltnismalig hohen Gewinn oder Verlust zur Folge haben kann.
Differenzkontrakte werden in der Regel aullerborslich gehandelt und sind mit einem
Kontrahentenrisiko behaftet.

Swap-Vereinbarungen wie Caps, Floors und Collars kodnnen individuell ausgehandelt und so
strukturiert werden, dass sie sich auf eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren
beziehen. Je nach Ausgestaltung konnen Swap-Vereinbarungen die Gesamtvolatilitdét von Fondstiteln
sowie die Anteilspreise und Renditen erhthen oder verringern, da diese Vereinbarungen das Risiko
des Fonds im Hinblick auf lang- oder Kkurzfristige Zinssatze, den Wert von Devisen oder
hypothekenbesicherten Wertpapieren, Zinssatze flr Unternehmenskredite oder andere Faktoren wie
Wertpapierkurse oder Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das
Engagement eines Fonds fiir gewoéhnlich von einer Anlageart zu einer anderen. Erklart sich ein Fonds
beispielsweise bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der Wahrung eines anderen

Landes zu tauschen, verringert sich durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des
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Fonds in Bezug auf US-Zinssétze, und das Risiko in Bezug auf die Wechselkurse und Zinsséatze des
anderen Landes erhoht sich. Caps und Floors wirken sich ahnlich wie der Kauf oder Verkauf von
Optionen aus.

Terminkontrakte. Ein Devisenterminkontrakt oder ein Anleihen-Forward, der eine Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung oder einer Schuldverschreibung zu einem zukiinftigen
Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses festgelegten Preis beinhaltet, verringert
wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderungen des Werts der Wahrung
oder der Schuldverschreibung, die er liefern wird, und erhéht sein Risiko in Bezug auf Anderungen
des Werts der Wahrung oder der Schuldverschreibung, die er erhalten wird. Solche Terminkontrakte
kénnen auch nicht lieferbar und so strukturiert sein, dass sie in bar abgewickelt werden, in der Regel
in einer diinn gehandelten Wahrung oder Anleihe oder in einer nicht konvertierbaren Wahrung.

Ein Fonds kann diese Kontrakte eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das
Engagement in einer Wahrung oder einer Schuldverschreibung zu erhéhen oder das Risiko von
Wahrungsschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern.

Jeder Fonds kann, vorbehaltlich der von Zeit zu Zeit von der Zentralbank beschlossenen Grenzen und
Beschrankungen, Wahrungen auf Kassa- und Terminbasis kaufen und verkaufen, um das Risiko
negativer Wechselkursanderungen zu verringern sowie die Rendite eines Fonds zu erhdhen, indem
ein Engagement in einer bestimmten Fremdwé&hrung eingegangen wird. Dies wirkt sich auf den Wert
eines Fonds ahnlich aus wie der Verkauf von Wertpapieren, die auf eine Wahrung lauten, und der
Kauf von Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung lauten. Es stehen méglicherweise nicht unter
allen Umstanden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfigung und es kann nicht garantiert
werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche Transaktionen
tatigen wird. AuBerdem ist es moglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und dem
Fonds die Chance nehmen, von gunstigen Schwankungen relevanter auslandischer Wahrungen zu
profitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen
nachteilige Veranderungen des Werts einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbs)
verwenden, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Anleihentermingeschéafte werden auf ahnliche Weise in Form von Zins-Futures an den Markten
eingesetzt oder verwendet, wenn Terminkontrakte nicht verfiigbar sind oder fir sie keine hinreichend
liquiden Marktbedingungen bestehen. Anleihentermingeschéfte weisen das gleiche Durationsrisiko
wie die Anleihe auf, da es sich bei ihnen einfach um einen Kauf oder Verkauf mit spaterer Abwicklung
handelt.

Ein Kontrakt Gber den Verkauf einer Wahrung oder einer Anleihe wirde einen potenziellen Gewinn
begrenzen, der bei einem Wertanstieg der abgesicherten Wahrung oder Anleihe realisiert werden
kénnte.

Zinstermingeschafte sind auf3erbdrslich gehandelte Kontrakte, die zur Begrenzung oder Steuerung
eines Zinsanderungsrisikos zu einem zukinftigen Starttermin fur einen bestimmten Betrag und eine
bestimmte Laufzeit verwendet werden. Diese Kontrakte beinhalten eine einmalige Zahlung, die auf
der Differenz zwischen dem vereinbarten Zinssatz und dem zu diesem kinftigen Zeitpunkt geltenden
Marktzins basiert.

To Be Announced-Wertpapiere. Ein TBA-Wertpapier (,To be Announced®) ist so strukturiert, dass
das tatséchlich zur Erfullung eines TBA-Geschéfts gelieferte Wertpapier zum Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht bezeichnet wird. Die Wertpapiere mussen vor dem tatsachlichen
Abwicklungsdatum des Geschafts bekanntgegeben werden (,to be announced®). Insofern wird davon
ausgegangen, dass sie ein Forward-Element haben.

Optionsscheine. Ein Optionsschein ist ein Vertrag, durch den der Vertragsinhaber das Recht, aber
nicht die Pflicht erhélt, ein Merkmal des Optionsscheins auszutiben, beispielsweise den Kauf einer
bestimmten Menge eines bestimmten Produkts, Vermdgenswerts oder Finanzinstruments an oder bis
zu einem bestimmten Termin in der Zukunft (der Auslbungstermin). Ein weiteres Merkmal eines
Optionsscheins kann darin bestehen, die Rendite eines Staatsschuldtitels entsprechend einem
spezifischen Ausléser wie dem BIP des Landes zu erhdéhen. Der Stillhalter* (Verkaufer) ist
verpflichtet, das festgelegte Merkmal des Kontrakts zu erfillen. Optionsscheine haben &hnliche
Merkmale wie Call-Optionen. Sie werden jedoch typischerweise zusammen mit VVorzugsaktien oder
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Anleihen oder in Verbindung mit KapitalmaRnahmen ausgegeben und haben meistens einen geringen
Wert. Optionsscheine sind Optionen mit langerer Laufzeit, die in der Regel im Freiverkehr gehandelt
werden. Der wirtschaftliche Zweck von Optionsscheinen kann darin bestehen, sich gegen die
Schwankungen eines bestimmten Markts oder Finanzinstruments, und so auch Futures, abzusichern
oder Engagements in einem bestimmten Markt oder Finanzinstrument aufzubauen, ohne ein
tatsachliches Wertpapier zu verwenden.

Wandelbare Wertpapiere. Dazu gehtren Anleihen oder andere wandelbare Wertpapiere, die zu
bestimmten Zeiten wahrend der Laufzeit in eine bestimmte Anzahl von Stammaktien des Emittenten
umgewandelt werden kénnen, in der Regel nach Ermessen des Anleiheinhabers oder bei Eintritt eines
bestimmten Ereignisses. Ein wandelbares Wertpapier kann als Wertpapier mit eingebetteter Option
zum Tausch des Wertpapiers in Aktien betrachtet werden. Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Uber
KapitalmaBnahmen wandelbare Wertpapiere erhalten.

Strukturierte Schuldverschreibungen Um Zugang zu bestimmten Markten zu erhalten, auf denen
Direktanlagen eventuell nicht mdglich sind, kann ein Fonds in Wertpapiere investieren, die von einem
Finanzinstitut oder einer Zweckgesellschaft begeben werden und deren Performance von der
Performance eines entsprechenden Vermdgenswerts abhangt. In der Regel bilden die Rickzahlungen
oder Rickzahlungserloése aus den strukturierten Schuldverschreibungen den Basiswert ab. Solche
strukturierten Schuldverschreibungen kdnnen jedoch ein eingebettetes Derivat enthalten, das eine
Anpassung der vereinnahmten Erlose bewirkt. Infolgedessen kdnnen der Kupon, die durchschnittliche
Laufzeit und/oder die Rickzahlungswerte der Anleihe der kunftigen Entwicklung verschiedener
Indizes, Aktienkurse, Wechselkurse oder hypothekarisch gesicherter Wertpapiere ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das es ihr ermdglicht,
jederzeit die mit den Derivatpositionen eines Fonds verbundenen Risiken und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil des Fonds zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Die Messung des
Marktrisikos und der Hebelung erfolgt geméal? dem UCITS-Regelwerk der Zentralbank mithilfe einer
erweiterten Risikomanagementmethode. Das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten
Ubersteigt nicht die gemal dem UCITS-Regelwerk der Zentralbank zulassigen Grenzen. Bevor die
Gesellschaft im Namen eines Fonds in Derivate investiert, muss sie bei der Zentralbank eine
Erklarung zum Risikomanagementprozess einreichen, die den besonderen Auflagen der Zentralbank
entspricht, und zu diesem Zweck die Arten von Derivaten, die zugrunde liegenden Risiken, die
guantitativen Beschréankungen und die fiur die Schéatzung der Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschéften fur einen Fonds herangezogenen Methoden angeben.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beziehen und die fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden, gilt
als Verweis auf Techniken und Instrumente, auf die folgende Kriterien zutreffen:

(1) Sie sind wirtschaftlich geeignet, da sie kostenglinstig verauf3ert werden konnen;

(ii) sie werden zum Erreichen eines oder mehrerer der folgenden spezifischen Ziele abgeschlossen:
(a) Risikoreduzierung;
(b) Kosteneinsparung; oder
(c) die Generierung von zusatzlichem Kapital oder Einkinften fir den Fonds mit einem
Risikoniveau, das dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften zur Risikostreuung

gemal dem UCITS-Regelwerk der Zentralbank entspricht.

(iii) Ihre Risiken werden im Risikomanagementprozess angemessen erfasst, oder

(iv) sie fuhren nicht zu einer Anderung des ausgewiesenen Anlageziels des jeweiligen Fonds
bzw. zu von nicht in der allgemeinen Risikostrategie (wie in seinen Verkaufsunterlagen
beschrieben) enthaltenen erheblichen zusatzlichen Risiken.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird den Anteilsinhabern auf Anfrage erganzende Informationen in
Bezug auf die fiir das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u.a. auch die
angewandten quantitativen Grenzwerte und alle jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Ertragsmerkmalen der Hauptanlagekategorien gehdren.

Derivate, die fur ein effizientes Portfoliomanagement verwendet werden, missen ebenfalls dem
UCITS-Regelwerk der Zentralbank entsprechen. Derivate, die nicht in den Risikomanagementprozess
einbezogen sind, werden von einem Fonds erst dann eingesetzt, wenn der Zentralbank eine
Uberarbeitung des Risikomanagementprozesses zur Priifung vorgelegt wird.

Global Depositary Notes. Eine Global Depositary Note ist ein von einer Verwahrstelle begebenes
Schuldinstrument, das dem Inhaber das wirtschaftliche Eigentum an einem bestimmten zugrunde
liegenden lokalen Wertpapier bietet, wobei jedoch Handel, Abrechnung sowie Zins- und
Tilgungszahlungen in US-Dollar erfolgen. Global Depositary Notes erweitern das Universum der
verfigbaren Emerging Market-Schuldtitel fir Anleger, die in Emerging Market-Schuldtitel investieren
mdochten, wenn solche Schuldtitel in Landeswahrung fur auslandische Anleger nicht verfligbar sind.
Global Depositary Notes kénnen tber Euroclear, Clearstream oder DTC abgerechnet werden.

Leverage

Bei Fonds, die zur Berechnung ihres globalen Engagements einen Value at Risk-Ansatz (,VaR"®)
verwenden, ist auch der erwartete Hebelwirkungsbereich angegeben. Dieser Bereich ist ein indikativer
Bereich und kein aufsichtsrechtlicher Grenzwert. Die Hohe der Hebelwirkung fir einen Fonds kann
von Zeit zu Zeit das obere Ende des Bereichs Uberschreiten, solange der Fonds innerhalb seines
Risikoprofils bleibt und das anwendbare VaR-Limit einhdlt. Die tatsadchliche Hebelwirkung im
vorherigen Geschéftsjahr wird fur jeden Fonds im Jahresbericht der Fonds ausgewiesen.

Die Hebelung ist eine Kennzahl fir den Einsatz von DFI und die Wiederanlage von Sicherheiten in
Bezug auf Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung. Sie wird berechnet als Summe der
Nominalwerte aller vom Fonds eingegangenen DFI, ausgedrickt in Prozent des Nettoinventarwerts
des DFI und einer eventuellen zusétzlichen Hebelung, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten in
Bezug auf Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung erzielt wurde.

Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung unterscheidet nicht zwischen Derivaten, die zu
Anlage- oder Absicherungszwecken eingesetzt werden, sodass Strategien zur Risikoreduzierung zu
einer erhdhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen. Die Methode erlaubt auch keine Saldierung
von Derivatpositionen, sodass ein Derivat-Roll-Over und Kombinationen von Long-Short-Positionen
zu einem signifikanten Anstieg der Hebelwirkung beitragen, auch wenn sie das Risiko fir den Fonds
nicht oder nur moderat erhéhen. Die Methode berlcksichtigt zudem nicht die Volatilitéat der Basiswerte
und unterscheidet nicht zwischen langfristigen und kurzfristigen Vermégenswerten, sodass ein Fonds,
der eine hohe Hebelwirkung aufweist, nicht unbedingt riskanter sein muss als ein Fonds mit einer
geringeren Hebelwirkung. In der Ergédnzung fir jeden Fonds ist ein Hochstsatz fir eine solche
Hebelwirkung angegeben. Dieser HoOchstsatz beinhaltet einen Prozentsatz von 300% fir die
Absicherung von Anteilsklassen. Obwohl diese Prozentsatze auf Fondsebene enthalten sind, betrifft
diese hohere Hebelwirkung im Allgemeinen nur die Inhaber von Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung sowie die Inhaber der SC- und TC-Anteilsklassen.

Master Limited Partnerships

Ein Fonds darf in Master Limited Partnerships investieren, die fur eine Anlage durch den Fonds in
Frage kommen. Master Limited Partnerships sind Kommanditgesellschaften, die an den in Anhang |
des Prospekts aufgefiihrten Borsen und Markten notiert bzw. gehandelt werden. Infolgedessen bieten
sie die tagliche Handelbarkeit von Stammaktien. Sie sind in bestimmten Bereichen tétig, vor allem im
Zusammenhang mit der Nutzung naturlicher Ressourcen, wie z.B. Erd6l- und Erdgasférderung und -
transport. Sie verbinden die steuerlichen Vorteile einer Personengesellschaft und hohere
Dividendenrenditen mit der taglichen Handelbarkeit von Stammaktien. Die Kommanditisten sind fir
die Zahlung von Steuern auf Einkinfte der Personengesellschaft (auch wenn die
Personengesellschaft keine Barausschuttungen leistet), Gewinne, Verluste und Abzlge in Bezug auf
ihre jeweiligen Portfolios verantwortlich. Sie leisten Ausschittungen, die Teil des Nettoinventarwerts
des Fonds sind. Diese konnen als Rickzahlung des Kapitals der Personengesellschaft eingestuft
werden, was dazu fihren kann, dass der Wert der Anlage des Fonds in der Personengesellschaft
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sinkt. Eine Personengesellschaft besteht aus einem Komplementar, der die Geschéfte leitet, und
Kommanditisten, die Eigentimer der Anteile der Personengesellschaft sind und Kapital in die
Personengesellschaft einbringen.

Anlage in anderen Investmentfonds

Jeder Fonds kann in Investmentfonds anlegen, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen
Unternehmen verwaltet oder gesponsert werden, sofern sie die von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen erfillen und ihre Anlageziele mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds bereinstimmen,
unter der Bedingung, dass, wenn ein Fonds in andere Investmentfonds investiert, die vom
Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet oder gesponsert werden, die
Anlageverwaltungsgebihren aufgrund solcher Anlagen nicht verdoppelt werden.

Privatplatzierungen

Jeder Teilfonds kann Privatplatzierungen von frei Gbertragbaren Wertpapieren und beschréankten oder
nicht registrierten frei Ubertragbaren Wertpapieren halten, deren Liquiditdt vom Anlageverwalter als
angemessen erachtet wird.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die ein Fonds investiert (mit Ausnahme
zulassiger nicht bdrsennotierter Anlagen) sind entweder zur offiziellen Notierung an einer
Wertpapierbdrse zugelassen oder werden an einem der in Anhang | aufgefihrten Méarkte gehandelt.

Ausschliisse

Irland hat die Oslo-Konvention tber Streumunition in Form des Gesetzes zum Verbot von Anti-
Personenminen und Streumunition (das ,Gesetz") vom 3. Dezember 2008 ratifiziert. Das Gesetz gilt
nicht fir private Investitionen, verbietet jedoch ausdriicklich die direkte und indirekte Anlage
offentlicher Gelder in Unternehmen, die in der Herstellung von verbotener Munition oder deren
Bestandteilen tétig sind. Dementsprechend verbietet die Gesellschaft allen Fonds Anlagen in solchen
Unternehmen.

Einige der Fonds haben die Ausschlussrichtlinie der Gesellschaft Gbernommen, die Emittenten oder
Gruppen von Emittenten auffihrt, die vollstandig oder mit Ausnahmen von einem Fonds
ausgeschlossen werden kénnen (die ,Ausschlussrichtlinie®). Wenn ein Fonds die Ausschlussrichtlinie
anwendet und ob dies vollstandig oder mit Ausnahmen geschieht, wird in der Ergdnzung fir den
jeweiligen Fonds angegeben.

Die Ausschlussrichtlinie der Gesellschaft verbietet (vorbehaltlich der im nachstehenden Absatz
Allgemeine Informationen Uber Ausschlisse beschriebenen Ausnahmen) die Anlage in
Wertpapieren von Emittenten, die unter Verwendung einer Kombination von externen und/oder
internen Analysen von Wellington Management als an den folgenden Bereichen beteiligt identifiziert
wurden:

e Herstellung umstrittener Waffen einschlieRlich Streumunition, Landminen,
biologischer/chemischer Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran, Blendlaserwaffen,
Brandwaffen und/oder nicht detektierbarer Fragmente;

e Herstellung von Nuklearwaffen;

e Herstellung, Vertrieb, Einzelhandel oder Angebot von mit Tabak zusammenhangenden Erzeugnissen;

e Abbau von thermischer Kohle oder Stromerzeugung mit thermischer Kohle; und

e Forderung und Erzeugung von Olsand (auch als Teersand bezeichnet).
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Ausfiihrliche Einzelheiten zu den Grenzen fiir die Beteiligung sind auf www.wellingtonfunds.com/sfdr
verfugbar und auf Anfrage kostenlos von lhrem Ansprechpartner bei Wellington Management
erhaltlich.

Die Ausschlussliste kann gelegentlich im Ermessen des Anlageverwalters geandert werden und
solche Anderungen kdnnen ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber umgesetzt werden.

Erweiterte Ausschliisse

Zusatzlich zur Anwendung der gemaR der Ausschlussrichtlinie der Gesellschaft vorgeschriebenen
Ausschliisse wenden bestimmte Fonds weitere erweiterte Ausschlisse an, um bestimmte
Wertpapiere vor der Anlage auszufiltern. Wenn ein Fonds erweiterte zusatzliche Ausschlisse
anwendet, wird in der Erganzung fir den jeweiligen Fonds angegeben. Diese erweiterten Ausschliisse
variieren von Fonds zu Fonds und werden unter Verwendung einer Kombination von externen
und/oder internen Analysen von Wellington Management identifiziert.

Fur jeden Fonds, der erweiterte Ausschlisse angewendet hat, finden Sie die Liste der fir diesen
Fonds angewendeten Filter und den bzw. die zur ldentifizierung relevanter Emittenten fir den
Ausschluss herangezogenen Drittanbieter unter https://sites.wellington.com/KIIDS/. Die vorstehende
Liste ist auf Anfrage kostenlos von lhrem Ansprechpartner bei Wellington Management erhaltlich.
Ausschlusslisten kdénnen gelegentlich im Ermessen des Anlageverwalters geandert werden und
solche Anderungen kénnen ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber umgesetzt werden.

Allgemeine Informationen zu Ausschliissen

Wenn Ausschliusse angewendet werden, gelten diese fur alle Anlagen in Aktienwerte oder Schuldtitel
eines Emittenten. Ein Fonds kann (unter anderem uber Derivate, Indizes oder Anteile von
Organismen fir gemeinsame Anlagen) ein indirektes Engagement gegeniber ausgeschlossenen
Emittenten eingehen. Dariiber hinaus ist es den Fonds auch gestattet, ausgeschlossene Emittenten
leer zu verkaufen (d.h. der Fonds wiirde von einem Kursriickgang des ausgeschlossenen Emittenten
profitieren). Ein Fonds kann auch Uber Use-of-Proceeds Bonds (z.B. ,grine“ Anleihen, ,soziale®
Anleihen oder ,Nachhaltigkeitsanleihen®) ein Engagement in einem ausgeschlossenen Emittenten
eingehen, sofern die Erlése aus diesen Anleihen zweckgebunden zur Finanzierung von Projekten mit
besonderem o6kologischen oder sozialen Nutzen bestimmt sind und die Papiere ansonsten dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds entsprechen.

Soweit zutreffend, kann sich Wellington Management auf Research und Daten aus sowohl internen
als auch externen Quellen sowie auf Fundamentalanalysen stitzen. Aus diesem Vertrauen
erwachsen die Risiken, die unter ,Modell- und Datenzuverlassigkeitsrisiko® im Abschnitt
.Risikofaktoren“ beschrieben sind. Entscheidungen in Verbindung mit der Anwendung einer
Ausschlussrichtlinie kénnen auch mit einer Ermessensausibung bei externen Datenanbietern oder
intern innerhalb des Rahmens von Wellington Management in Bezug auf die Ausschlussliste
verbunden sein, die sich auf die Liste der ausgeschlossenen Emittenten auswirken kann. Darlber
hinaus fihren Anderungen oder Aktualisierungen der zu einem bestimmten Emittenten verfiigbaren
Informationen moglicherweise nicht zu einer unmittelbaren Anderung des Status des jeweiligen
Emittenten im Hinblick auf die ausgeschlossenen Kategorien. Wenn sich vorliegendes Research
andert oder neue Informationen zu Tage treten, die sich wesentlich auf den Status eines einzelnen
Emittenten auswirken konnten, wird Wellington Management versuchen, diesen Status innerhalb
eines angemessenen Zeitraums und im Einklang mit dem fir die Uberprifung der betreffenden
Ausschlusskategorie eingerichteten Verfahren unter Beriicksichtigung der neuen oder aktualisierten
Informationen zu Uberprifen.

Offenlegung des Nachhaltigkeitsrisikos

Gemal der SFDR ist die Gesellschaft verpflichtet, die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken
(wie im Abschnitt ,Definitionen® definiert und im Abschnitt ,Risikofaktoren“ naher beschrieben) in
Anlageentscheidungen einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Beurteilung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen Fonds
offenzulegen.
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Das Ausmal3, in dem Nachhaltigkeitsrisiken potenzielle oder tatsachliche erhebliche Risiken fiir einen
Fonds darstellen, wird vom Anlageverwalter bei seiner Anlageentscheidungsfindung und
Risikoliberwachung bertcksichtigt. Der Anlageverwalter wird Nachhaltigkeitsrisiken neben allen
anderen erheblichen Risiken bertcksichtigen, um die langfristigen risikobereinigten Ertrage fur den
jeweiligen Fonds zu maximieren. Weitere Informationen dazu, wie Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungsfindung fur einen bestimmten Fonds einbezogen werden, sind in der Erganzung
fur diesen Fonds dargelegt.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen zahlreich sein und je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse variieren. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf
einen Vermogenswert eintritt, konnte dies in der Regel negative Auswirkungen auf den Wert des
Vermdgenswerts haben bzw. zu einem vollstandigen Verlust seines Werts fuhren.

Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt, kann dies dazu fuhren, dass die Anleger (einschlie3lich des
Anlageverwalters) feststellen, dass eine bestimmte Anlage nicht mehr geeignet ist, und diese
verkaufen (oder von einer Anlage Abstand nehmen), wodurch der Abwartsdruck auf den Wert der
Anlage weiter verstarkt wird. Der Anlageverwalter kann auch beschliel3en, mit dem betreffenden
Emittenten einen aktiven Dialog Uber dessen Umgang mit einem Nachhaltigkeitsrisiko zu fihren.
Wenn ein Anlageverwalter beispielsweise der Ansicht ist, dass der Umgang mit Ubergangsrisiken, die
sich aus dem Klimawandel ergeben (wie im Absatz ,Nachhaltigkeitsrisiken® im Abschnitt
.Risikofaktoren“ dieses Prospekts ausfihrlicher beschrieben), fir den langfristigen Wert eines
Emittenten wichtig ist, kann der Anlageverwalter beschlieen, mit diesem Emittenten in Kontakt zu
treten, um ihn zu ermutigen, im Rahmen seiner Geschéftsstrategie eine ,Netto-Null-2050“Politik zu
verfolgen, um sein Ubergangsrisiko im Zusammenhang mit dem Klimawandel besser zu bewaltigen,
sofern ein entsprechender Dialog im Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
betreffenden Fonds steht.

Die Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen eines
Fonds erfolgt auf der Portfolioebene. Weitere Einzelheiten zu den Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Fonds finden Sie im Absatz Nachhaltigkeitsrisiko im
Abschnitt Risikofaktoren dieses Verkaufsprospekts und auch in der Erganzung fir den jeweiligen
Fonds.

Weitere Informationen dazu, wie Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die Fonds beurteilt werden,
finden Sie auf www.wellingtonfunds.com/sfdr.

Nachhaltige Investitionen

Bestimmte Fonds, die entweder nachhaltige Anlagen zum Anlageziel haben oder neben anderen
Merkmalen o©kologische oder soziale Merkmale bewerben, konnten die Anlagepolitik haben, ihr
Vermogen ganz oder teilweise in nachhaltige Anlagen zu investieren.

Die Gesellschaft definiert nachhaltige Anlagen als eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die
zur Erreichung eines Umweltziels beitragt, gemessen beispielsweise an Schlisselindikatoren fir
Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und
Boden, fir die Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fur die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine wirtschaftliche Téatigkeit,
die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragt, insbesondere eine Investition, die zur Bekampfung
von Ungleichheiten beitrdgt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen foérdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder
sozial benachteiligter Bevoélkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser
Ziele erheblich beeintrachtigen und die Beteiligungsunternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere hinsichtlich solider Managementstrukturen, der
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die einzelnen Fonds kénnen die Einstufung von Beteiligungen als nachhaltige Anlagen anhand
unterschiedlicher Methoden und subjektiver Analysen der einzelnen Anlagen in Bezug auf den Beitrag
zu Okologischen oder sozialen Zielen, die Bewertung der potenziellen Beeintrachtigung dkologischer
oder sozialer Ziele oder die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung bewerten.
Infolgedessen kann die Bewertung einer bestimmten Beteiligung als ,nachhaltige Anlage* zwischen
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den Fonds variieren, und die einzelnen Fonds kénnen zu unterschiedlichen Schlussfolgerungen
hinsichtlich der Gesamtzahl der nachhaltigen Anlagen im Portfolio kommen. Weitere Informationen
Uber die Methoden der einzelnen Fonds zur Bewertung nachhaltiger Anlagen finden Sie unter
www.wellingotnfunds.com/sfdr und in der jeweiligen Fondsergénzung.

Der Anlageverwalter beurteilt unter Bezugnahme auf den Global Compact der Vereinten Nationen
sowie gegebenenfalls eine Kombination von externen und/oder internen Analysen von Wellington
Management, ob solche Investitionen erhebliche Schaden verursachen oder nicht. Weitere
Informationen zur globalen Unternehmensfihrungsbeurteilungsrichtlinie der Wellington Management
Group, die den Rahmen fir die Beurteilung der Unternehmensfihrungspraktiken der Unternehmen
vorgibt, in die sie investiert, einschliellich zusétzlicher Informationen zu verfiigharem Research finden
Sie auf www.wellingtonfunds.com/sfdr.

ESG-Rating-Rahmen

Fonds kénnen im Anlageprozess die internen Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsratings (die
,ESG-Ratings®) von Wellington Management verwenden und sich auf ein spezifisches Umwelt- oder
Sozialrating (das ,E-Rating® bzw. ,S-Rating“) stutzen. ESG-Ratings zielen darauf ab,
Umweltindikatoren (wie z.B. Energieeffizienz, Kohlenstoffemissionen und Schadstoffe, nachhaltige
Verpackungen und geféhrliche Abfélle), soziale Indikatoren (wie z.B. Korruption und Bestechung,
Arbeitsbeziehungen, Produktsicherheit und Lieferkettenmanagement) und
Unternehmensfuhrungsindikatoren (wie z.B. Diversitat im Vorstand, Vergutung von Fuhrungskréaften,
Eigentimerstruktur und Aktionarsrechte) in einem einzigen Datenpunkt zusammenzufassen, der bei
der Beurteilung der Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsaktivitaten und -attribute privater
Emittenten verwendet werden kann.

Ratings konnen unter Verwendung von externem und internem Research erstellt werden,
einschlie8lich eines direkten Austauschs mit den Unternehmen. ESG-Ratings kdnnen auch mithilfe
systematischer Prozesse erstellt werden, die eine relative Beurteilung des ESG-Profils eines
Emittenten im Vergleich zu anderen in seiner Vergleichsgruppe liefern kdnnen, sowie durch eine
Fundamentalanalyse des spezialisierten ESG-Teams von Wellington Management. ESG-Ratings
werden auf einer Skala von 1 bis 5 vergeben. Ein Rating von 1 ist das positivste Rating und zeigt an,
dass das Unternehmen in seiner Vergleichsgruppe im Umgang mit wesentlichen Umwelt-, Sozial-
oder Unternehmensfiuihrungsrisiken oder bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken
fuhrend ist. Ein Rating von 5 ist das negativste Rating und zeigt an, dass das Unternehmen beim
Umgang mit bestimmten wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfihrungsrisiken oder bei
der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken hinter seiner Vergleichsgruppe zurtickbleiben
konnte. Den Emittenten werden einzelne Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsratings sowie
ein kombiniertes ESG-Gesamtrating zugewiesen.

Verschiedene ESG-Faktoren kdnnen fir bestimmte Unternehmen oder Sektoren mehr oder weniger
erheblich sein. Die Mdglichkeit, direkt mit Managementteams und Mitgliedern des Verwaltungsrats
eines Emittenten zu kommunizieren, kann eine zeitnahere Perspektive oder differenzierte Einblicke in
wesentliche ESG-Themen bieten und zu unterschiedlichen ESG-Ratings fuhren.

Fur alle Fonds stehen erstellte ESG-Ratings und Research zur Beriicksichtigung im Anlageprozess
zur Verfugung.

Bestimmte Fonds kénnen verschiedene Komponenten des internen ESG-Rating-Rahmens auch
unterschiedlich nutzen. In einigen Fallen kénnen sich die Fonds beispielsweise auf ein einzelnes oder
mehrere Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ratings (jeweils ,E-Rating“, ,S-Rating“ oder ,G-Rating®)
stutzen oder unabhangig davon auf externe ESG-Ratings Dritter zurlickgreifen. Weitere Informationen
zu der Rolle, die ESG-Ratings im Anlageprozess eines Fonds spielen, sind in der Ergdnzung fir den
Fonds zu finden.

Nicht alle von den Fonds gehaltenen Emittenten werden ein ESG-Rating haben. Derzeit werden
Emittenten eventuell nicht von Wellington Management mit einem Rating versehen, wenn entweder
(1) einer oder mehrere der von Dritten in den Ratingprozess eingebrachten Inputfaktoren den
Emittenten nicht abdecken oder (2) es ein ldentifizierungsproblem im Zusammenhang mit der
Zuordnung von Wertpapieren zur richtigen emittierenden Muttergesellschaft gibt. Bei den ESG-
Ratings handelt es sich um firmeneigene Ratings von Wellington Management, und andere
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Investmentfirmen oder Datenanbieter kdnnen andere Auffassungen vertreten. Das Ratingverfahren ist
von Daten abhangig und daher den im Abschnitt Risikofaktoren des Verkaufsprospekts
beschriebenen mit Daten verbundenen Risiken ausgesetzt.

ESG-Rating-Rahmen fur Emerging Markets-Staatsanleihen

Einzelne Fonds konnen im  Anlageprozess die internen Umwelt-, Sozial- und
Regierungsfuhrungsratings fur Emerging Markets-Staatsanleihen (die ,ESG-Ratings fur Emerging
Markets-Staatsanleihen) von Wellington Management verwenden. ESG-Ratings fur Emerging
Markets-Staatsanleihen zielen darauf ab, Umweltindikatoren (wie z.B. physische Klimarisiken,
Ubergangsrisiken und mit natiirlichen Ressourcen verbundene Risiken), soziale Indikatoren (wie z.B.
Kennzahlen zu Ungleichheit, Bildung und Arbeit sowie Freiheit und Demokratie) und
Regierungsfuhrungsindikatoren (wie z.B. politische Stabilitét, Starke der Institutionen und Qualitat der
Politik) in einem einzigen Datenpunkt zusammenzufassen, der bei der Beurteilung der Umwelt-,
Sozial- und Regierungsfiihrungsaktivitaten und -attribute staatlicher Emittenten verwendet werden
kann.

Ratings koénnen unter Verwendung von externem und internem Research erstellt werden,
einschliellich eines direkten Austauschs mit den politischen Entscheidungstragern. ESG-Ratings fir
Emerging Markets-Staatsanleihen kdnnen auch mithilfe systematischer Prozesse erstellt werden, die
eine relative Beurteilung des ESG-Profils eines Emittenten im Vergleich zu den ESG-Profilen anderer
Emittenten in seiner Vergleichsgruppe liefern kdnnen, sowie durch eine Fundamentalanalyse des auf
ESG-Themen sowie Schuldtitel aus Emerging Markets spezialisierten Analystenteams von Wellington
Management. ESG-Ratings fir Emerging Markets-Staatsanleihen werden auf einer Skala von 1 bis 5
vergeben. Ein Rating von 1 ist das positivste Rating und zeigt an, dass das Land in seiner
Vergleichsgruppe im Umgang mit wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Regierungsfuhrungsrisiken oder
bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken fihrend ist. Ein Rating von 5 ist das
negativste Rating und zeigt an, dass das Land beim Umgang mit bestimmten wesentlichen Umwelt-,
Sozial- oder Regierungsfuhrungsrisiken oder bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine
Praktiken hinter seiner Vergleichsgruppe zuriickbleiben koénnte. Den Emittenten werden einzelne
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsratings sowie ein kombiniertes ESG-Gesamtrating
zugewiesen.

Verschiedene ESG-Faktoren kénnen fur bestimmte Lander mehr oder weniger erheblich sein. Die
Mdglichkeit, direkt mit politischen Entscheidungstragern zu kommunizieren, kann eine zeitnahere
Perspektive oder differenzierte Einblicke in wesentliche ESG-Themen bieten und zu unterschiedlichen
ESG-Ratings fir Emerging Markets-Staatsanleihen fuhren.

Fur alle betreffenden Fonds stehen erstellte ESG-Ratings fir Emerging Markets-Staatsanleihen und
Research zur Berlcksichtigung im Anlageprozess zur Verfigung. Weitere Informationen zu der Rolle,
die ESG-Ratings im Anlageprozess eines Fonds spielen, sind in der Erganzung fur den Fonds zu
finden. Bei den ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen handelt es sich um firmeneigene
Ratings von Wellington Management, und andere Investmentfirmen oder Datenanbieter kdnnen
andere Auffassungen vertreten. Das Ratingverfahren ist von Daten abhangig und daher den im
Abschnitt Risikofaktoren des Verkaufsprospekts beschriebenen mit Daten verbundenen Risiken
ausgesetzt.

ESG-Ratings (einschlieBlich der ESG-Ratings fur Emerging Markets-Staatsanleihen) beruhen auf
einzelnen Umwelt-, Sozial- und Unternehmens- bzw. Regierungsfiihrungsratings, die entsprechend
der vom Anlageverwalter vorgenommenen Bestimmung des relativen Einflusses der einzelnen
Komponenten auf der Grundlage von branchen- oder anlageklassenspezifischen Faktoren individuell
gewichtet werden. Der Anlageverwalter kann diese Gewichtungen von Zeit zu Zeit anpassen.

Wertpapierleihgeschéafte und andere Transaktionen

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, im Auftrag der Fonds von Zeit zu Zeit besicherte
Wertpapierleihgeschéfte abzuschlieRen, die nach MalRgabe und unter Einhaltung der von der
Zentralbank  jeweils festgelegten Bedingungen und  Grenzen  durchgefihrt  werden.
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Dollar-Roll-Transaktionen sind gestattet, vorbehaltlich der im
UCITS-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen. Diese Geschéfte dirfen
nur fir Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.
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Die Gesellschaft kann direkte und indirekte Betriebskosten und Gebuhren, die bei der Verwendung
dieser Techniken anfallen, von den Erldsen abziehen, die dem betreffenden Fonds aus der
Verwendung dieser Techniken zuflieRen. Diese Kosten und Gebihren werden zu handelsiblichen
Satzen berechnet und beinhalten keine verborgenen Umsatzerlose. Der Anlageverwalter erhalt fur
derartige Techniken keine Kosten- oder Gebuhrenerstattungen. Die Rechtstrédger, an die solche
Kosten und Gebihren gezahlt werden (einschliel3lich der Angabe, ob diese Rechtstrdger mit der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbunden sind), werden im Jahresbericht offengelegt.

Sicherheiten

Zuléssige Arten von
Sicherheiten Unbare
Sicherheiten

Unbare Sicherheiten missen zu jeder Zeit die folgenden Anforderungen erftllen:

(1) Liquiditat: Unbare Sicherheiten missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder
Uber ein multilaterales Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf
liegt. Erhaltene Sicherheiten missen au3erdem den Bestimmungen des UCITS-Regelwerks
der Zentralbank entsprechen;

(ii) Bewertung: Es muss mdglich sein, Sicherheiten mindestens taglich zu bewerten, wobei
Vermégenswerte mit hoher Kursvolatilitat nicht als Sicherheit akzeptiert werden sollten, es sei
denn, es sind angemessen konservative Sicherheitsmargen vorhanden;

(iii) Kreditqualitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten missen von hoher Qualitat sein.
Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (,ESMA®) zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss
dieses Rating bei der Bonitatsbewertung beriicksichtigt werden. Wenn das Kreditrating eines
Emittenten unter die zwei héchsten kurzfristigen Kreditratings dieser Agentur herabgestuft
wird, muss unverziglich eine neue Bonitatsbewertung des Emittenten durchgefihrt werden.

(iv) Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten missen von einer Stelle emittiert werden, die
unabhéngig vom Kontrahenten ist und die keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung des
Kontrahenten aufweist.

(v) Streuung (Konzentration von Vermdgenswerten): Sicherheiten muissen hinsichtlich Landern,
Mérkten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem
einzelnen Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts betragen darf. Wenn Fonds in
verschiedenen Kontrahenten engagiert sind, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Engagement in einem einzelnen Emittenten
zu ermitteln.

(vi) Unmittelbare Verfligbarkeit: Die erhaltene Sicherheit muss von der Gesellschaft jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig einforderbar sein.

(vii)  Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen von der Gesellschaft nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert

werden.

Die Gesellschaft wird von der Diversifizierungsanforderung in Absatz (v) abweichen und kann
Sicherheiten in Ho6he von bis zu 100% des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds
entgegennehmen, wenn es sich bei den erhaltenen Sicherheiten um Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat, einer oder mehreren
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer internationalen 6ffentlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden. Die fiir diese Zwecke
zugelassenen Emittenten sind in Absatz 2.12 von Anhang Il aufgefiihrt. Wenn sich die Gesellschaft
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auf diese Ausnahmeregelung beruft, muss sie Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, jedoch dirfen Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30%
des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds ausmachen.

Barsicherheiten
Die Wiederanlage von Barsicherheiten muss zu jeder Zeit die folgenden Anforderungen erfullen:

(1) Als Sicherheit erhaltene Barmittel dirfen nur auf die folgende Weise investiert werden:

(@) als Einlagen bei einem Kreditinstitut innerhalb der EU, einem in den Ubrigen
Mitgliedstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums (,EWR*) (Norwegen, Island,
Liechtenstein) zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem Unterzeichnerstaat der
Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988, der kein EU- oder EWR-
Mitgliedstaat ist (darunter die Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten,
Vereinigtes Konigreich) zugelassenen Kreditinstitut oder einem Kreditinstitut in einem
Drittstaat, der gemald Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europédischen  Parlaments und des Rates vom  26.Juni2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. Juli 2012 uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister als
gleichwertig gilt;

(b) in Staatsanleihen von hoher Qualitat,

(c) als umgekehrte Pensionsgeschéafte, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit
Kreditinstituten getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft ist in der Lage, den aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit in voller
Hohe abzurufen; und

(d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR den ESMA-Leitlinien fir eine
gemeinsame Definition europaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

(ii) gegebenenfalls unter Einhaltung der Auflagen im vorstehenden Abschnitt (v) Unbare Sicherheiten;

(iii) investierte Barsicherheiten durfen nicht als Einlagen bei oder in Wertpapieren von Kontrahenten oder einer
mit dem Kontrahenten verbundenen Gesellschaft angelegt werden.

Erforderliche Hohe der Sicherheiten

In Bezug auf OTC-Derivate werden Sicherheiten in einer Héhe verlangt, die erforderlich ist, um
sicherzustellen, dass das Kontrahentenrisiko innerhalb der in Anlage Il festgelegten Grenzen
verwaltet wird.

Andernfalls verlangen die Fonds Sicherheiten, wenn das Engagement in einem Kontrahenten einen
Mindestschwellenwert erreicht hat. Dieser Mindestschwellenwert wird vom Anlageverwalter auf
Gegenparteibasis festgelegt und héngt von zahlreichen Faktoren ab, unter anderem von den
gesetzlichen Anforderungen und der Kreditqualitéat der Gegenpartei.

Sicherheitsabschlage

Die Gesellschaft akzeptiert in der Regel nur unbare Sicherheiten, die keine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, und daher ist eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie nicht erforderlich. Sollte einer der Fonds
unbare Sicherheiten halten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, wirde der Anlageverwalter unter
Berucksichtigung von Faktoren wie der Kreditqualitdt des Emittenten und der Kursvolatilitat der
Sicherheiten sowie gegebenenfalls der Ergebnisse von Stresstests entsprechende Abschlage
aushandeiln.
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Stresstests

Wenn ein Fonds Sicherheiten fiir 30% oder mehr seines Vermdgens erhalt, werden die erhaltenen
Sicherheiten in den Liquiditatsstresstest einbezogen, um sicherzustellen, dass das mit den
Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewertet wird, die erforderlichen Berichte erstellt und
MafRnahmen zur Risikominderung ergriffen werden.

Sonstige

Eine Anlage eines Fonds in REITs hat keinen Einfluss auf die Fahigkeit des Fonds, seinen
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen. Alle im Austausch fir Schuldtitel erhaltenen
Stammaktien werden innerhalb von sechs Monaten verkauft, es sei denn, der Anlageverwalter ist der
Ansicht, dass es im besten Interesse des Kunden liegt, die Position zu halten.

RISIKOFAKTOREN

EINE ANLAGE IN EINEM FONDS BEINHALTET EINIGE ANLAGERISIKEN, MITUNTER DAS
RISIKO DES VERLUSTES DES ANGELEGTEN BETRAGES. DARUBER HINAUS KANN NICHT
GARANTIERT ODER ZUGESICHERT WERDEN, DASS EIN FONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHT.

DIE NACHFOLGENDEN ERLAUTERUNGEN SIND ALLGEMEINER NATUR UND SOLLEN
VERSCHIEDENE RISIKOFAKTOREN BESCHREIBEN, DIE IN VERBINDUNG MIT EINER ANLAGE
IN DEN ANTEILEN EINES FONDS STEHEN. ES FOLGT EINE REIHE VON RISIKOFAKTOREN,
DIE MIT EINER ANLAGE IN ANTEILEN EINES FONDS VERBUNDEN SEIN KONNEN UND DIE
ANLEGER BEACHTEN SOLLTEN. DIESE ERHEBEN JEDOCH KEINEN ANSPRUCH AUF
VOLLSTANDIGKEIT, UND ES KANN WEITERE UBERLEGUNGEN GEBEN, DIE IM
ZUSAMMENHANG MIT EINER ANLAGE BERUCKSICHTIGT WERDEN SOLLTEN. ANLEGER
SOLLTEN IHRE EIGENEN BERATER KONSULTIEREN, BEVOR SIE EINE ANLAGE IN DEN
ANTEILEN EINES BESTIMMTEN FONDS IN ERWAGUNG ZIEHEN. WELCHE FAKTOREN FUR
DIE ANTEILE EINES BESTIMMTEN FONDS RELEVANT SIND, HANGT VON EINER REIHE VON
ZUSAMMENHANGENDEN FRAGEN AB, INSBESONDERE DER ART DER ANTEILE UND DEN
ZUGRUNDE LIEGENDEN ANLAGEN UND VERMOGENSWERTEN JEDES FONDS. ANLEGER
SOLLTEN DIESBEZUGLICH AUCH DEN ABSCHNITT ,,RISIKOFAKTOREN“ IN DEN EINZELNEN
ERGANZUNGEN LESEN.

EINE ANLAGE IN DEN ANTEILEN EINES BESTIMMTEN FONDS SOLLTE ERST NACH
SORGFALTIGER ABWAGUNG ALLER DIESER FAKTOREN VORGENOMMEN WERDEN.

Zentrales Clearing

Eine zentrale Clearing-Gegenpartei (CCP) steht zwischen den Kontrahenten von OTC-Derivaten und
schirmt diese bei einem Ausfall der Gegenseite ab. Durch das effektive Clearing soll das Systemrisiko
minimiert werden, indem das Risiko verringert wird, dass sich die Ausfalle von Kontrahent zu
Kontrahent ausbreiten. Allerdings ist unklar, inwieweit zentrale Clearing-Gegenparteien die
Wahrscheinlichkeit und Schwere von Folgeausfallen, die sich aus dem Ausfall eines grofRen
Kontrahenten ergeben, verringern kénnen.

Zentralverwahrer

Gemal der UCITS-Richtlinie wird die Betrauung des Betreibers eines
Wertpapierabrechnungssystems (Securities Settlement System, ,SSS*) mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft nicht als Delegierung durch die Verwahrstelle angesehen, und die
Verwahrstelle ist von der verschuldensunabhangigen Verpflichtung zur Erstattung von
Vermdgenswerten befreit. Da ein Zentralverwahrer (Central Securities Depositary, ,CSD®) eine
juristische Person ist, die ein SSS betreibt und zusatzlich weitere zentrale Dienstleistungen
bereitstellt, sollte dieser nicht als Beauftragter der Verwahrstelle angesehen werden, auch wenn
Letztere ihm die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft anvertraut hat. Es besteht jedoch
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eine gewisse Unsicherheit dariiber, welche Bedeutung dieser Befreiung zugerechnet werden soll, da
der Geltungsumfang von einigen Aufsichtsbehdrden, vor allem von den européischen
Aufsichtsbehérden, eng ausgelegt werden kann.

Wiederanlage von Sicherheiten

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten, die er von einem Kontrahenten im Rahmen eines Handelsvertrags
erhalt, reinvestiert, besteht das Risiko, dass die Wiederanlage dieser Sicherheiten zu einer
Wertminderung des Sicherheitenkapitals filhren kénnte (durch einen Wertverfall der Anlage). Dies
kann wiederum Verluste fur den Fonds verursachen, da dieser dazu verpflichtet ist, die Sicherheiten
an den Kontrahenten zurtickzugeben. Die Mdglichkeiten der Fonds hinsichtlich der Wiederanlage von
Sicherheiten sind begrenzt, wie im Abschnitt Sicherheiten beschrieben.

Wenn ein Fonds einem Kontrahenten Sicherheiten im Rahmen einer Handelsvereinbarung zur
Verflgung stellt und dieser Kontrahent sein Recht auf Wiederanlage der Sicherheiten ausibt,
unterliegt der Fonds den folgenden Risiken und Folgen in Bezug auf die Wiederanlage der
Sicherheiten:

e Seine Rechte an diesen Sicherheiten, einschlie3lich etwaiger Eigentumsrechte, werden durch
eine ungesicherte vertragliche Forderung zur Lieferung gleichwertiger Sicherheiten ersetzt,
vorbehaltlich der Bedingungen der jeweiligen Sicherheitenvereinbarung;

¢ die Sicherheiten dirfen vom Kontrahenten nicht gemaf den Regeln fir das Kundenvermogen
gehalten werden und dirfen nicht von eventuellen Kundenvermdgensschutzrechten
profitieren;

e Dbei Insolvenz oder Zahlungsausfall des Kontrahenten ist die Forderung des Fonds gegeniber
dem Kontrahenten bezlglich der Lieferung gleichwertiger Sicherheiten moglicherweise nicht
besichert und unterliegt den Bedingungen der betreffenden Sicherungsvereinbarungen und
des anwendbaren Rechts, sodass der Fonds maoglicherweise keine gleichwertigen
Sicherheiten erhélt oder nicht den vollen Wert der Finanzinstrumente zuriickerhalt;

o falls der Kontrahent nicht in der Lage ist, gleichwertige Sicherheiten zu beschaffen, die er zum
erforderlichen Zeitpunkt an den Fonds liefern muss, kann der Fonds maoglicherweise seine
Verpflichtungen aus einem Absicherungsgeschaft oder einem anderen Geschéaft, das er in
Bezug auf diese speziellen Sicherheiten eingegangen ist, nicht erfillen.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fir den automatischen Austausch in Steuersachen und dessen
gemeinsamem Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS") gemall dem irischen Gesetz
zum gemeinsamen Meldestandard (das ,CRS-Gesetz") unterliegen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldepflichtiges irisches
Finanzinstitut behandelt. Als solches und unbeschadet anderer anwendbarer
Datenschutzbestimmungen gemafR den Gesellschaftsdokumenten ist die Gesellschaft seit dem
30. Juni 2017 verpflichtet, den irischen Steuerbehérden jahrlich persénliche und finanzielle
Informationen zu Ubermitteln, die sich unter anderem auf die Identifizierung folgender Personen,
deren Bestdnde und an sie geleistete Zahlungen beziehen: (i) Anleger, die meldepflichtige Personen
gemal CRS-Gesetz sind, und

(ii) beherrschende Personen (gemaf nachstehender Definition) bestimmter Nichtfinanzunternehmen,
die ihrerseits meldepflichtige Personen sind. Diese im CRS-Gesetz eingehend beschriebenen
Informationen (die ,,CRS-Informationen®) beinhalten personenbezogene Daten zu meldepflichtigen
Personen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemall CRS-Gesetz zu erfiillen, hangt davon ab,
dass jeder Anleger der Gesellschaft die oben erlauterten Informationen zusammen mit den
erforderlichen Nachweisen zur Verfiigung stellt. In diesem Zusammenhang wird den Anlegern hiermit
mitgeteilt, dass die Gesellschaft als datenverarbeitende Stelle solche CRS-Informationen zu den im
CRS-Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anleger verpflichten sich, gegebenenfalls ihre
beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung ihrer CRS-Daten durch die Gesellschaft zu
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informieren.
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Fur die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet ,beherrschende Person® die naturlichen
Personen, die die Kontrolle Gber ein Unternehmen ausiiben. Bei einem Treuhandvermdgen bezieht
sich dieser Begriff auf den/die Treugeber, den/die Treuhander, ggf. den/die Schutzgeber, den/die
Begunstigten oder die Begunstigtengruppe(n) und alle sonstigen natirlichen Personen, die die
letztendliche effektive Beherrschung des Treuhandvermdgens ausiiben, und im Falle eines sonstigen
rechtlichen Arrangements, das kein Treuhandvermdégen ist, auf Personen, die &hnliche Positionen
innehaben. Der Begriff ,beherrschende Person“ muss entsprechend den Financial Action Task Force
Recommendations ausgelegt werden.

Ferner wird den Anlegern mitgeteilt, dass die CRS-Informationen zu meldepflichtigen Personen im
Sinne des CRS-Gesetzes gegeniber den irischen Steuerbehérden jahrlich zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken offengelegt werden. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt,
dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefihrte Geschéfte Uber die Erstellung von Abrechnungen
mitgeteilt werden, und dass Teile dieser Informationen als Basis flir die jahrliche Offenlegung
gegenuber den irischen Steuerbehdrden dienen. Ebenso verpflichten sich die Anleger, die
Gesellschaft innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach Erhalt dieser Abrechnungen zu informieren, falls
persénliche Daten nicht korrekt sein sollten. Die Anleger verpflichten sich auRerdem, die Gesellschaft
unverziglich Gber Anderungen der CRS-Information zu informieren und ihr nach dem Eintreten
solcher Anderungen alle entsprechenden Nachweise zukommen zu lassen. Anleger, die der
Anforderung von CRS-Informationen oder Dokumenten durch die Gesellschaft nicht entsprechen,
kénnen flr Strafen haftbar gemacht werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und auf die
Nichtbereitstellung der CRS-Informationen durch den Anleger oder den Widerspruch gegen die
Offenlegung der CRS-Informationen durch die Gesellschaft gegentber den irischen Steuerbehdrden
zuriickzufiihren sind. Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilsinhabers
zuricknehmen. Wahrend die Gesellschaft alle angemessen Anstrengungen unternimmt, die zur
Einhaltung dieser Regelungen erforderlichen Unterlagen von den Anteilsinhabern zu erhalten und
eventuell gemafl CRS erhobene oder abzuziehende Strafzahlungen den Anteilsinhabern zuzuordnen,
deren Nichteinhaltung die Erhebung oder den Abzug der Steuer verursachte, ist es mdglich, dass die
Regelungen erfullende Anteilsinhaber der Gesellschaft von diesen die Regelungen missachtenden
Anteilsinhabern beeintrachtigt werden.

Konzentration

Die Konzentration der Anlagen in einer relativ kleinen Anzahl von Wertpapieren, bestimmten Sektoren
oder spezifischen Regionen oder Landern macht einen Fonds anfallig fir hohere Volatilitat, da der
Wert des Fonds in Abhangigkeit von Marktwertanderungen dieser Wertpapiere, Sektoren, Regionen
oder Lander starker schwankt.

Das Portfolio bestimmter Fonds konzentriert sich auf spezifische Sektoren, z.B. auf den Gesundheits-
oder Technologiesektor, und kann daher schnelleren Wertverdnderungen unterworfen sein, als dies
bei einer breiteren Streuung des betreffenden Portfolios Uber verschiedene Branchen der Fall ware.
Die Wertpapiere von Unternehmen des Gesundheits- und Technologiesektors, insbesondere von
kleineren, forschungsorientierten Unternehmen, sind tendenziell volatiler als der Gesamtmarkt. Der
Erfolg von Investitionen im Gesundheitssektor basiert haufig auf Erwartungen beziglich zukiinftiger
Produkte, Forschungsfortschritten und/oder neuen Produktanmeldungen bei den
Zulassungsbehotrden. Daruber hinaus kénnen einige dieser Unternehmen mdglicherweise nur eine
begrenzte bisherige Geschéftstatigkeit vorweisen. Daher stehen diese Unternehmen wenig
erschlossenen oder begrenzten Markten gegeniber, haben limitierte Produkte, haben keine
nachgewiesene Gewinnhistorie, werden mit Verlust betrieben, haben begrenzten Zugang zu Kapital
und/oder befinden sich in der Entwicklungsphase ihrer Geschéftstatigkeit.

Der Gesundheits- und Technologiesektor unterliegt einer umfassenden staatlichen Regulierung. Diese
Branchen sind von behdrdlichen Auflagen, Zulassungen fir neue Medikamente und Medizinprodukte,
Uberlegungen zum Patentschutz, Produkthaftungsfragen und &hnlichen wichtigen Angelegenheiten
betroffen. Da diese Faktoren die Branchen beeinflussen, kann der Wert von Fonds, deren Anlagen
sich auf diese Branchen konzentrieren, Uber relativ kurze Zeitraume stark schwanken.

Darliber hinaus stitzen sich viele Unternehmen aus dem Gesundheits- und Technologiesektor auf
eine Kombination von Patent- und Betriebsgeheimnisschutz sowie Geheimhaltungsvereinbarungen,
um ihre Eigentumsrechte, die fir ihr Wachstum und ihre Rentabilitit haufig von wesentlicher
Bedeutung sind, zu etablieren und zu schitzen. Es kann nicht garantiert werden, dass eine bestimmte
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Gesellschaft die Rechte erfolgreich schiitzen kann oder tber die finanziellen Mittel hierzu verfugt, oder
dass Wettbewerber keine Technologien entwickeln oder patentieren, die den Produkten einer
Gesellschatft, in die der Fonds investiert, im Wesentlichen gleichwertig oder tiberlegen sind.

Vertragliche Abwicklung

Der Anlageverwalter erteilt vor Eingang der Zeichnungserldse im Auftrag aller Anleger und
Anteilsinhaber Auftrage zum Kauf von Wertpapieren fir Rechnung des jeweiligen Fonds, um die
Auswirkungen der Zeichnungen auf die Wertentwicklung des Fonds zu verringern. Obwohl diese
Vorgehensweise allen Anteilsinhabern gleichermaBen zur Verfugung gestellt wird, besteht die
Mdoglichkeit, dass ein bestimmter Zeichner seinen Kaufauftrag verspatet oder nicht vollstandig
begleicht. In diesem Fall ist der betreffende Fonds Zinskosten und/oder mdglichen Marktverlusten
ausgesetzt. Obwohl die Gesellschaft im Namen des betreffenden Fonds in diesem Fall einen
rechtsgiltigen Anspruch auf Entschadigung durch den saumigen Zeichner haben sollte, gibt es keine
Garantie dafiir, dass eine solche Forderung erfolgreich oder vollstreckbar ist, was dazu flihren kdnnte,
dass ein Fonds (und seine Anteilsinhaber) in Bezug auf ihre Anlage einen Verlust erleiden.

Wandelanleihen, einschlie3lich Pflichtwandelanleihen und Contingent-Capital-Wertpapieren (CoCo-Bonds)

Der Marktwert von Wandelanleihen sinkt tendenziell, wenn die Zinssatze steigen. Aufgrund der
Wandlungsoption reagiert der Marktwert von Wandelanleihen normalerweise auch auf Schwankungen
des Marktwerts der zugrunde liegenden Stamm- oder Vorzugsaktie.

Aufgrund der Mdoglichkeit einer bedingten Abschreibung, Ausbuchung oder Wandlung von CoCo-
Bonds kdnnen diese hochverzinslichen Instrumente in Zeiten von Kreditstress ein wesentlich hdheres
Risiko aufweisen als andere Wertpapierformen. Dies bedeutet, dass das Wertpapier bei
Uberschreitung eines Ausloserniveaus je nach den Bedingungen automatisch herabgeschrieben,
ausgebucht oder gewandelt werden kann. Diese MalRhahme konnte sich nachteilig auf die Fahigkeit
eines Fonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, da eine Wandlung vor dem vom Fonds
bevorzugten Zeitpunkt erfolgen kann. Der Fonds kann sogar einen vollstandigen Verlust erleiden,
ohne dass eine Wiedereinbringung mdglich ist, selbst wenn der Emittent weiterbesteht.

CoCo-Bonds weisen von Emittent zu Emittent unterschiedliche Bedingungen auf und kénnen Anleger
zusatzlichen Risiken aussetzen. Das Kuponzahlungsrisiko besteht darin, dass die Kuponzahlungen
auf unbestimmte Zeit aufgeschoben oder storniert werden kénnen, ohne dass Zinsen auflaufen und
moglicherweise ohne Beschrankung des Emittenten, Dividenden an die Aktieninhaber oder Kupons
an die Inhaber von Anleihen zu zahlen, die gleichrangig oder nachrangig gegentber den Inhabern von
CoCo-Bonds sind. Die Kuponstornierung kann im Ermessen des Emittenten oder der betreffenden
Regulierungsbehérde liegen, sie kann aber auch zwingend sein, falls die EU-Eigenkapitalrichtlinie
(European Capital Requirements Directive — CRD IV) oder die entsprechenden geltenden Gesetze
und Verordnungen dies vorschreiben. Die zwingende Aufschiebung kann zeitgleich mit einer
Beschrankung der Aktiendividenden und Boni erfolgen. Gemafd der Struktur einiger CoCo-Bonds ist
jedoch die Bank zumindest theoretisch berechtigt, weiterhin Dividenden auszuzahlen, wéahrend die
Zahlungen fur CoCo-Inhaber ausgesetzt werden. Die zwingende Aussetzung ist abhéngig von der
Hohe des erforderlichen Kapitalpuffers, den eine Bank aufgrund der Vorschriften der
Regulierungsbehérde halten muss. Zusétzlich kann es unter bestimmten Umsténden, wenn
beispielsweise ein Emittent beschlie3t, nicht zu zahlen und/oder die ausschittungsfahigen Gewinne
nicht ausreichen, um die Zinsen ganz oder teilweise auszuzahlen, vorkommen, dass Zinszahlungen
fur bestimmte CoCo-Bonds vom Emittenten ganz oder teilweise ausgesetzt werden, ohne dass die
Inhaber der CoCo-Bonds vorab dartiber informiert werden. Es kann daher nicht garantiert werden,
dass die Anleger Zinsen fir CoCo-Bonds erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden maéglicherweise
nicht kumuliert oder zu einem spéateren Zeitpunkt ausgezahlt. Dementsprechend haben die Inhaber
von CoCo-Bonds kein Recht, im Fall einer Liquidation, Auflésung, Abwicklung oder aus anderen
Grunden die Zahlung entgangener Zinsen zu verlangen, was den Wert des Fonds beeintrdchtigen
kann.

Die Emittenten von CoCo-Bonds sind im Finanzdienstleistungssektor tatig. Daher konnen
Investitionen in diese Instrumente das oben beschriebene Konzentrationsrisiko mit sich bringen.
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Kontrahent

Bei den Einrichtungen, einschlief3lich Brokerfirmen und Banken, mit denen ein Fonds Handels- oder
Anlagegeschéfte eingeht oder denen seine Vermdgenswerte zur Verwahrung anvertraut werden,
kénnen finanzielle Schwierigkeiten auftreten, die die Funktionsfahigkeit oder die Kapitallage des
Fonds beeintréchtigen.

Kredit- und indexgebundene Wertpapiere

Kredit- und indexgebundene Wertpapiere sind Derivate, die mit erheblichen Risiken verbunden sein
kénnen. Diese Instrumente kdnnen erheblichen Preisschwankungen unterliegen. Das emittierende
Unternehmen kann mdoglicherweise bei Falligkeit des Instruments den entsprechenden Betrag nicht
zahlen. Die Performance der zugrunde liegenden Anlage bzw. des Basiswerts entspricht
moglicherweise nicht den Erwartungen des Anlageverwalters. Markte, Basiswerte und Indizes kénnen
sich in eine Richtung bewegen, die vom Anlageverwalter nicht erwartet wurde.

Gegenseitige Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung fur die Verbindlichkeiten ihrer
einzelnen Fonds untereinander strukturiert. Nach irischem Recht steht das Vermdgen eines Fonds
nicht zur Deckung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur Verfligung. Jedoch ist die
Gesellschaft ein einziger Rechtstrager, der in anderen Rechtsordnungen, die eine derartige Trennung
nicht notwendigerweise anerkennen, tatig ist oder Vermogenswerte fur seine Rechnung halten lasst
oder dort Anspriichen ausgesetzt ist.

Wahrung

Da ein Fonds in Wertpapiere investieren und aktive Wahrungspositionen halten kann, die auf andere
Waéahrungen als seine Basis- und/oder Handelswéahrung lauten, kann jeder Fonds dem
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Beispielsweise konnen Anderungen der Wechselkurse zwischen
Wahrungen oder beim Umtausch von einer Wahrung in eine andere zur Folge haben, dass die
Anlagen eines Fonds an Wert verlieren oder gewinnen. Wechselkurse konnen kurzfristig schwanken.
Sie werden im Allgemeinen von Angebot und Nachfrage an den Devisenmarkten sowie den relativen
Vorziigen von Anlagen in verschiedenen Landern, tatsdchlichen oder wahrgenommenen
Veranderungen der Zinssatze und anderen komplexen Faktoren bestimmt. Die Wechselkurse kdnnen
auf nicht vorhersehbare Weise durch Interventionen (oder das Unterlassen einer Intervention) von
Regierungen oder Zentralbanken oder durch Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen
beeinflusst werden. Bestimmte Fonds, aber nicht alle, haben den Prozentsatz des Nettoinventarwerts
dieser Fonds, der in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des betreffenden Fonds engagiert
sein darf, begrenzt.

Die entsprechend anzuwendende Absicherungsstrategie wird, vorbehaltlich des UCITS-Regelwerks
der Zentralbank und der jeweils von der Zentralbank veréffentlichten Auslegungen, nach dem
Ermessen des Anlageverwalters gemald dem Anlagestil des Fonds ausgewahlt. Dies kann die
Absicherung der Handelswahrung gegentber der Basiswadhrung des Fonds oder gegeniiber den
anderen Wahrungen, auf die die Vermogenswerte des betreffenden Fonds lauten kénnen, umfassen
(entweder auf Basis des tatsachlichen Engagements oder der Benchmark-Gewichtungen). Es kann
nicht zugesichert werden, dass die vom Anlageverwalter gewéhlte Strategie erfolgreich sein wird.

Informationssicherheit (einschlieB3lich Cybersicherheit)

Informationssicherheit bezieht sich auf die Verwaltung von Vertraulichkeit, Integritéat und Verfugbarkeit
von Daten in physischer und digitaler Form. Cybersicherheit bezieht sich speziell auf den Schutz von
Daten in digitaler Form. Die Gesellschaft und ihre Dienstleister, einschlie@lich der
Verwaltungsgesellschaft, kénnen Risiken ausgesetzt sein, die sich aus VersttéRen gegen die
Informationssicherheit und/oder Vorféllen im Bereich der Cybersicherheit ergeben. Ein Verstol3 gegen
die Informationssicherheit oder ein Cybersicherheitsvorfall kénnte zu einem finanziellen Verlust,
Rufschadigung oder Betriebsunterbrechungen bei der Gesellschaft oder einem ihrer Dienstleister
fuhren. Im Allgemeinen koénnen VerstoRe gegen die Informationssicherheit und/oder
Cybersicherheitsvorfalle auf vorséatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse zuruckzufuhren
sein.
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Cyberangriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugang zu digitalen Systemen (z.B. durch
.Hacking® oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der Veruntreuung von
Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslésung von
Stérungen im Betriebsablauf. Cyberangriffe kdnnen auch auf eine Weise ausgefiihrt werden, die
keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslésung von Denial-of-Service-
Angriffen auf Websites (sodass die Dienste fiir die vorgesehenen Anwender nicht verfiigbar sind).
Cybersicherheitsvorfalle, die die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten
oder andere Serviceanbieter wie z.B. Finanzmittler betreffen, kdnnen Stérungen hervorrufen und sich
auf die Geschéftstatigkeit auswirken, was zu finanziellen Verlusten filhren kann, u.a. durch die
Beeintrachtigung der Fahigkeit zur Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft,
Behinderungen des Handels fur die Fonds der Gesellschaft, die Unféhigkeit der Anteilsinhaber,
Geschéafte mit der Gesellschaft zu tatigen, VerstdRe gegen die anwendbaren Datenschutz-,
Datensicherheits- oder sonstigen Gesetze, aufsichtsrechtliche Gebilhren und BuRgelder,
Rufschadigung, Erstattungs- oder andere Schadenersatz- oder Entschadigungskosten, Rechtskosten
oder zusatzliche Compliance-Kosten. Ahnliche negative Folgen kénnen durch
Cybersicherheitsvorfalle entstehen, die die Emittenten von Wertpapieren betreffen, in die die
Gesellschaft investiert, Kontrahenten von Transaktionen der Gesellschaft, Regierungs- und
Aufsichtsbehdrden, die Betreiber von Borsen und anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker,
Handler, Versicherungsunternehmen und andere Finanzinstitute und andere Parteien.

Zwar wurden von der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihren Beauftragten
Risikomanagementsysteme fir die Informationssicherheit und Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs eingefiihrt, um die Risiken im Zusammenhang mit der Informationssicherheit und
der Cybersicherheit zu mindern, jedoch unterliegen alle Risikomanagementsysteme fir die
Informationssicherheit und Plane zur Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs inharenten
Beschrankungen, einschlieRlich der Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden
kénnen und/oder nicht identifiziert wurden.

Verwahrstelle

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit beschlieRen, Investitionen in einem Land zu tétigen, in dem
die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank besitzt. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle
nach sorgfaltiger Prufung eine lokale Verwahrstelle benennen und bestellen. Dieser Vorgang kann
Zeit in Anspruch nehmen und den Anlageverwalter in der Zwischenzeit daran hindern,
Anlagegelegenheiten wahrzunehmen.

Ebenso muss die Verwahrstelle laufend die Verwahrungsrisiken des Landes, in dem die
Vermogenswerte der Gesellschaft verwahrt werden, beurteilen. Moéglicherweise erkennt die
Verwahrstelle bisweilen Verwahrungsrisiken in einem Rechtsraum und empfiehlt dem
Anlageverwalter, die Anlagen in diesem Rechtsraum umgehend zu verauf3ern. Dabei kann der Preis,
zu dem diese Vermogenswerte verkauft werden, unter dem Preis liegen, den die Gesellschaft unter
normalen Umstanden erzielt hatte, was die Performance der betreffenden Fonds beeintrachtigen
kénnte.

Als Dauersicherheit fur die Vergitung ihrer Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellenvertrags (z.B. die
an die Verwahrstelle fur ihre Dienstleistungen zu zahlenden Gebiihren oder auch von der
Verwahrstelle angebotene Uberziehungsfazilitaten) gewéhrt die Gesellschaft der Verwahrstelle ein
Pfandrecht an den Vermdgenswerten, die die Verwahrstelle oder Dritte von Zeit zu Zeit direkt far
Rechnung der Gesellschaft in einer beliebigen Wahrung halten.

Unter bestimmten Umstéanden kann der Dritte, an den die Verwahrstelle die Verwahrungsaufgaben
delegiert hat, Nominee-Gesellschaften einsetzen, die hundertprozentige Tochtergesellschaften dieses
Dritten sind und ausschlie3lich zu dem Zweck gegriundet wurden, Handlungen vorzunehmen, die
unbedingt erforderlich sind, um das Vermégen der Gesellschaft im Namen der Verwahrstelle zu
halten. Diese Nominee-Gesellschaften erfillen mdoglicherweise nicht die in der UCITS-Richtlinie
festgelegten Bedingungen fur Dritte, denen die Verwahrung von der Verwahrstelle Gibertragen werden
kann. Inshesondere unterliegen sie moglicherweise keiner ordentlichen Aufsicht.
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GemalR der UCITS-Richtlinie werden Barmittel neben Finanzinstrumenten, die verwahrt werden
kénnen, sowie sonstigen Vermdgenswerten als eine dritte Vermdgenswertkategorie betrachtet. Die
UCITS-Richtlinie umfasst spezifische Cashflow-Uberwachungspflichten. Je nach Laufzeit kénnen
Termineinlagen als Anlage und folglich als sonstige Vermoégenswerte und nicht als Barmittel
betrachtet werden.

Duration

Die Duration ist eine Kennzahl fur die erwartete Laufzeit einer Schuldverschreibung auf Basis des
Barwerts. Zur Ermittlung der Duration wird die L&nge der Zeitintervalle zwischen dem gegenwaértigen
Zeitpunkt und dem Zeitpunkt, zu dem die Zins- und Tilgungszahlungen geplant sind, oder, im Falle
einer kundbaren Anleihe, dem Zeitpunkt, zu dem die Tilgungszahlungen erwartet werden, nach den
Barwerten der zu jedem zukinftigen Zeitpunkt zu erhaltenden Zahlungsmittel gewichtet. Bei
Schuldverschreibungen mit Zinszahlungen, die vor der Tilgung erfolgen, ist die Duration in der Regel
kirzer als die Falligkeit. Im Allgemeinen gilt bei ansonsten gleichen Bedingungen: Je niedriger der
angegebene Zinssatz oder der Kuponsatz eines festverzinslichen Wertpapiers, desto langer ist die
Duration des Wertpapiers. Umgekehrt gilt: Je hoher der angegebene Zinssatz oder der Kupon eines
festverzinslichen Wertpapiers, desto kiirzer ist die Duration des Wertpapiers.

Das Halten von Long-Futures oder Call-Optionspositionen verldngert die Duration eines
Fondsportfolios. Das Halten von Short-Futures oder Put-Optionen verkirzt die Duration eines
Fondsportfolios.

Eine Swap-Vereinbarung Uber einen Vermdgenswert oder eine Gruppe von Vermdgenswerten kann je
nach Eigenschaften des Swaps die Duration des Fonds beeinflussen. Wenn beispielsweise die Swap-
Vereinbarung einem Fonds eine variable Rendite im Austausch gegen eine feste Rendite bietet,
wirde die Duration des Fonds gedndert, um die Duration eines &hnlichen Wertpapiers
widerzuspiegeln, das der Fonds kaufen darf.

In bestimmten Fallen wird das Zinsrisiko eines Wertpapiers selbst durch die Berechnung der
Standardduration nicht korrekt widergespiegelt. Zum Beispiel haben variabel verzinsliche Wertpapiere
oft eine Endfalligkeit von zehn oder mehr Jahren; ihr Zinsrisiko entspricht jedoch der Haufigkeit der
Kupon-Neufestsetzung. Ein weiteres Beispiel, bei dem das Zinsanderungsrisiko nicht korrekt nach
Falligkeit erfasst wird, sind Hypotheken-Pass-Through-Wertpapiere. Die angegebene Endfélligkeit
dieser Wertpapiere betragt in der Regel 30 Jahre, aber die aktuellen Vorfélligkeitsraten sind fur die
Bestimmung des Zinsrisikos der Wertpapiere wichtiger. SchlieBlich kann die Duration der
Schuldverschreibung im Laufe der Zeit aufgrund von Anderungen der Zinssatze und anderer
Marktfaktoren variieren.

Emerging Markets

Ein Fonds ist bei Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen in Emerging Markets einer Reihe
zusatzlicher Risiken ausgesetzt, darunter:

Anlage- und Ruckfuhrungsbeschréankungen: Einige Emerging Markets begrenzen in
unterschiedlichem Mal3e ausléndische Investitionen in Wertpapiere. Zu den Beschrankungen kénnen
u.a. Hochstbetrdge gehéren, die ausléndische Anleger bei bestimmten Wertpapieren halten dirfen,
sowie Registrierungsvorschriften in Bezug auf Anlagen und die Ruckfiihrung von Kapital und
Ertrdgen. Nach der Anlage eines Fonds in einem bestimmten Markt kénnen neue oder zusatzliche
Beschrankungen auferlegt werden.

Die Wechselkursschwankungen kdnnen in Emerging Markets mit variablen und/oder ,festen®
Wechselkursen erheblich sein. Letztere kdnnen drastische einmalige Abwertungen erfahren.

Potenzielle Marktvolatilitat: Viele Emerging Markets sind relativ klein, weisen geringe
Handelsvolumina und Phasen von llliquiditdt auf und sind in der Regel erheblichen
Kursschwankungen unterworfen. Die Regulierung und Uberwachung der Handelsaktivitaten
entsprechen méglicherweise nicht den Standards der Industrielander.
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Politische Instabilitdét und staatliche Eingriffe in den Privatsektor: Dies ist von Land zu Land
unterschiedlich und kann zulasten der Fondspositionen gehen. Insbesondere gibt es in einigen
Emerging Markets keine rechtliche Tradition zum Schutz von Aktionarsrechten.

Finanzberichterstattung und Rechnungslegungsstandards: Mdgliche Investitionen kénnen angesichts
fehlender Informationen sowie der Anwendung von Rechnungslegungs-, Prifungs- und
Rechnungslegungsstandards in Emerging Markets, die sich von Land zu Land und von denen der
Industrielander unterscheiden, schwierig zu bewerten sein.

Abwicklung: Die Handels- und Abwicklungsusancen einiger der Aktienb6rsen oder -markte, in die ein
Fonds investieren kann, unterscheiden sich unter Umstédnden von denen an den Méarkten der
Industrielander. Infolgedessen kann das Abwicklungsrisiko erhdht sein und/oder es kann zu
Verzdgerungen bei der VeraulRerung von Fondsanlagen kommen.

Verwahrrisiko: Die ortlichen Verwahrdienstleistungen sind in vielen Emerging Markets weiterhin
unterentwickelt und es besteht bei Handelsgeschaften an diesen Markten ein erhebliches
Transaktions- und Verwahrrisiko. Unter bestimmten Umstédnden kann ein Fonds einige seiner
Vermoégenswerte Uberhaupt nicht oder nur verspatet wiedererlangen. Zu diesen Umstéanden kénnen
Ungewissheiten in Bezug auf Gesetze oder deren rickwirkende Anwendung, die Umsetzung von
Devisenkontrollen oder die unsachgemalle Registrierung eines Titels gehdren. In einigen Emerging
Markets wird der Nachweis Uber das Eigentum an Wertpapieren in Form von ,Bucheintragen®
unabhéngiger Registerstellen gefiihrt, die eventuell keiner effektiven staatlichen Aufsicht unterliegen.
Dadurch erhoht sich das Risiko, dass die Registrierung der Fondsbestande in solchen Wertpapieren
an diesen Markten durch Betrug, Fahrlassigkeit oder bloRes Versehen von Seiten dieser
unabhéangigen Registerstellen verloren geht. Die von einem Fonds aufgrund der Investitionen und des
Haltens von Anlagen an solchen Markten zu tragenden Kosten sind generell hoher als an
organisierten Wertpapiermarkten.

Besteuerung: Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalertragen ist in den einzelnen Landern
unterschiedlich und in einigen Féllen vergleichsweise hoch. Dartiber hinaus haben Emerging Markets
typischerweise weniger genau definierte Steuergesetze und -verfahren, und diese Gesetze kénnen
eine rlckwirkende Besteuerung erméglichen. Somit kdnnte ein Fonds in Zukunft einer lokalen
Steuerpflicht unterliegen, die bei der Anlage nicht vernlnftigerweise vorherzusehen war.

Wenn ein Fonds mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in Emerging Markets investiert, sollte
eine Anlage in diesem Fonds keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist
unter Umstéanden nicht fur jeden Anleger geeignet.

Aktien

Stammaktien von Unternehmen unterliegen Wertschwankungen aufgrund von Markt-, Wirtschafts-,
politischen und sonstigen Faktoren. Solche Schwankungen kénnen erheblich ausfallen, und die
Schwankungen bei Unternehmen mit geringer oder mittlerer Kapitalisierung kénnen gré3er sein, als
es unter vergleichbaren Marktbedingungen bei Stammaktien von Unternehmen mit hoherer
Kapitalisierung der Fall ware. Fur Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Kapitalisierung
besteht haufig eine geringere Marktliquiditat als fur Unternehmen mit grol3erer Kapitalisierung. Bei
Unternehmen, die in Emerging Markets ansassig sind oder dort einen betrachtlichen Umsatz erzielen,
kénnen die Wertschwankungen aufgrund von marktbezogenen, wirtschaftlichen, politischen und
anderen Faktoren erheblich sein. Sie sind mdglicherweise stérker, als dies bei vergleichbaren
Marktbedingungen fir Aktien von Unternehmen mit Sitz in OECD-L&ndern der Fall wéare. Aktien, die
im Rahmen eines Borsengangs erworben werden, beziehen sich auf ein Unternehmen, das keine
Erfolgsbilanz als Aktiengesellschaft aufweist. Diese Aktien kdnnen volatiler sein als solche, die von
etablierteren Unternehmen ausgegeben werden. Aktien, die bei einem Bdrsengang (IPO) ausgegeben
werden, kénnen zudem einer Sperrfrist unterliegen. Diese kann bei einem Bérsengang in Indien
beispielsweise bis zu 90 Tage betragen und die Moglichkeit eines Fonds, wahrend dieses Zeitraums
mit den Anteilen zu handeln, beeintréchtigen.

Bérsengehandelte Fonds

*32
M-44800298-107



Ein Fonds kann in Wertpapiere von borsengehandelten Fonds (Exchange Traded Funds, ,ETFs®) in
verschiedenen Anlageklassen und Sektoren investieren. Anteile von ETFs stellen Beteiligungen an (i)
festverzinslichen Aktienfonds oder Schuldtiteln, die die Kurs- und Dividendenrendite von breit
angelegten Wertpapierindizes (z.B. dem S&P 500 oder dem NASDAQ 100) nachbilden sollen; (ii)
,Korben“ branchenspezifischer Wertpapiere; oder (iii) Rohstoffen dar. Anteile von ETFs werden wie
Aktien an einer Boérse gehandelt, und der Wert der Anteile schwankt im Verhaltnis zur
Wertentwicklung des Basiswerts des ETF. Der Marktkurs der Anteile von ETFs entspricht jedoch
mdglicherweise nicht dem anteiligen Wert des Basiswerts des ETF. Anteile von ETFs unterliegen den
Risiken einer Anlage in einem breit angelegten Aktienfonds oder den Risiken einer konzentrierten,
branchenspezifischen Anlage in Stammaktien. Daruber hinaus kdnnen bestimmte ETFs, in die die
Fonds investieren koénnen, ihre Vermdgenswerte hebeln, wodurch die potenzielle Volatilitat dieser
ETFs erheblich erhéht wird.

Derivate

Die Verwendung von Derivaten durch einen Fonds kann mit bestimmten Risiken verbunden sein, wie im Folgenden
erlautert:

Marktrisiko: Hierbei handelt es sich um ein allgemeines Risiko, dass sich der Wert eines bestimmten
Derivats in einer Weise andern kann, die nachteilig fur die Interessen eines Fonds ist. Auch ist der
Einsatz von Derivaten durch einen Fonds nicht immer ein wirksames Mittel, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen, und kann diesem manchmal zuwiderlaufen.

Kontrolle und Uberwachung: Derivate sind hochspezialisierte Instrumente, die spezielle Techniken
und Risikoanalysen erfordern. Insbhesondere erfordern der Einsatz und die Komplexitat von Derivaten
die Aufrechterhaltung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen
Transaktionen, die Fahigkeit zur Bewertung des zusatzlichen Risikos fir einen Fonds, das
maoglicherweise durch ein Derivat entsteht, und die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zinssatz- bzw.
Wahrungskursbewegungen korrekt vorauszusagen.

Liquiditatsrisiko: Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Instrument zu
kaufen oder zu verkaufen. Wenn ein Derivategeschaft besonders umfangreich oder der relevante
Markt nicht liquide ist (was bei vielen privat gehandelten Derivativen der Fall ist), ist es gegebenenfalls
nicht moglich, eine Transaktion zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Preis einzuleiten oder eine
Position zu liquidieren oder den Wert einer Position oder das Risiko zu bemessen. Eine nachteilige
Preisbewegung einer Derivatposition kann auch eine Barzahlung an Kontrahenten erfordern, die bei
nicht ausreichenden Barmitteln eines Fonds den Verkauf von Anlagen zu nachteiligen Bedingungen
erforderlich machen kann.

Gegenparteirisiko Ein Fonds kann Derivategeschafte auf Freiverkehrsmarkten (OTC) tatigen, die den
Fonds dem Kreditrisiko seiner Kontrahenten und dem Risiko aussetzen, dass diese die
Bestimmungen solcher Kontrakte nicht erfullen kénnen. Ein Fonds kann dem Risiko ausgesetzt sein,
dass der Kontrahent seinen Verpflichtungen zur Erfillung des betreffenden Kontrakts nicht
nachkommt. Im Fall der Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten kénnen dem Fonds
Verzdgerungen bei der Liquidierung von Positionen sowie erhebliche Verluste entstehen, darunter der
mogliche Wertriickgang wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds versucht, seine Rechte geltend zu
machen, der fehlende Zugriff auf Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten und
Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte.

Rechtliche Risiken: Es ist moglich, dass die Kontrakte, die derivative Techniken regeln, aufgrund von
Ereignissen wie zum Beispiel einer nachtraglich eingetretenen Rechtswidrigkeit oder einer
Veranderung der Steuer- oder Bilanzierungsgesetze, die sich auf Transaktionen zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses beziehen, beendet werden. Es besteht auch ein Risiko, wenn solche Vertrage
rechtlich nicht durchsetzbar sind oder die Derivategeschafte nicht korrekt dokumentiert werden.

Hebelungsrisiko: Hebelung kann im Rahmen der Anlagestrategie beim Einsatz von Derivaten
eingesetzt werden. Derivate kdénnen mit einer Hebelwirkung verbunden sein, sodass negative
Veranderungen des Werts oder des Niveaus des Basiswerts Verluste mit sich bringen kénnen, die
Uber den in das Derivat selbst investierten Betrag hinausgehen.
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Sonstige Risiken: Zu den sonstigen Risiken von Derivaten zahlen abweichende Bewertungen, die aus
unterschiedlichen Bewertungsmethoden erwachsen, und die Tatsache, dass Derivate nicht vollstandig
mit ihren zugrunde liegenden Wertpapieren, Referenzsatzen und Indizes korrelieren. Viele Derivate,
insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv bewertet. Darliber hinaus
kann ihre Bewertung nur von einer begrenzten Zahl professioneller Marktteilnehmer zur Verfligung
gestellt werden, die haufig selbst als Vertragspartner der zu bewertenden Transaktion auftreten.
Fehlerhafte Bewertungen konnen zu erhdhten Barzahlungen an Kontrahenten oder zu einem
Wertverlust fur einen Fonds fuhren. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Derivate mit
dem Wert der Wertpapiere, Zinsen oder Indizes, die sie nachbilden sollen, stets perfekt oder auch nur
in erheblichem Umfang korrelieren oder diesen entsprechend nachbilden.

Der Swap-Markt ist ein relativ neuer Markt und weitgehend unreguliert. Die Weiterentwicklung der
Swap-Markte, unter anderem im Hinblick auf potenzielle staatliche Regulierungsvorschriften, kénnte
die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, bestehende Swap-Vereinbarungen zu kiindigen oder
Betrage zu realisieren, die im Rahmen solcher Transaktionen erwartet werden. Ob der Einsatz von
Swap-Vereinbarungen durch einen Fonds erfolgreich ist, hangt davon ab, ob der Anlageverwalter in
der Lage ist, korrekt vorherzusagen, ob bestimmte Arten von Anlagen voraussichtlich hdhere
Renditen erzielen werden als andere Anlagen. Ein Fonds tragt das Risiko, dass bei Ausfall oder
Zahlungsunfahigkeit des Swap-Kontrahenten der Betrag, der mit dem Swap erzielt werden soll,
verloren geht. Das einem Fonds bei einem Total Return Swap entstehende Risiko ist das Kreditrisiko,
falls der Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen gegeniiber dem Fonds im Rahmen des Total
Return Swaps nicht nachkommen kann. Wie nachstehend unter Derivate — Allgemeines erwéahnt,
enthalten der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der ,Dodd-Frank Act®)
und die European Markets and Infrastructure Regulation (,LEMIR®) Bestimmungen, die eine starkere
Regulierung der Derivatemérkte erfordern. Insbesondere in Bezug auf Swaps haben der Dodd-Frank
Act und EMIR die obligatorische Ausfihrung und das Clearing bestimmter Swaps sowie neue
Anforderungen an die Fihrung von Aufzeichnungen und die Berichterstattung eingefihrt. Diese
verstarkte Regulierung kann die Kosten fiir den Abschluss bestimmter Transaktionen erhéhen.

Derivate — Allgemeines: Als Reaktion auf die jungste Finanzkrise wurden internationale
Anstrengungen unternommen, um die Stabilitdt des OTC-Derivatemarktes zu erhéhen. In den USA
enthalt der Dodd-Frank Act Bestimmungen zur umfassenden Regulierung der OTC-Derivatemarkte. In
Europa hat das Européische Parlament die EMIR-Verordnung verabschiedet, eine Verordnung tber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister, die auch die OTC-Derivateméarkte
umfassend reguliert. Diese Verordnungen ziehen fiir die Gesellschaft Compliance-Kosten nach sich.
Sie werden auch die Kosten der Handler erhéhen, die voraussichtlich in Form von héheren Gebuhren
oder weniger vorteilhaften Handleraufschlagen an die Marktteilnehmer weitergegeben werden. Sie
kénnen aulerdem dazu fuhren, dass bestimmte Strategien, die die Gesellschaft ansonsten verfolgen
konnte, unmdglich oder so teuer werden, dass ihre Umsetzung nicht langer wirtschaftlich ist. Die
Gesamtauswirkungen dieser Verordnungen auf die Gesellschaft sind auf3erst unsicher, und es ist
unklar, wie sich die OTC-Derivatemarkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen anpassen
werden.

Risiko durch zentrales Clearing: Eine zentrale Clearing-Gegenpartei (,CCP*) steht zwischen den
Kontrahenten von ,OTC*-Derivaten und schirmt diese bei einem Ausfall der Gegenseite ab. Durch das
effektive Clearing soll das Systemrisiko minimiert werden, indem das Risiko verringert wird, dass sich
die Ausfalle von Kontrahent zu Kontrahent ausbreiten. Allerdings ist unklar, inwieweit zentrale
Clearing-Gegenparteien die Wahrscheinlichkeit und Schwere von Folgeausfallen, die sich aus dem
Ausfall eines grof3en Kontrahenten ergeben, verringern kénnen.

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sind vielen Risikofaktoren unterworfen, darunter
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, staatliche Regulierungen, die Marktstimmung sowie lokale und
internationale politische Ereignisse. Der Marktwert dieser Wertpapiere, in die ein Fonds investiert,
schwankt aufgrund von Verdnderungen der Bonitat des Emittenten, Zinssatzen, Wéhrungskursen und
anderen wirtschaftlichen, politischen und marktbezogenen Faktoren. Diese Schwankungen kdnnen
erheblich sein. Es besteht das Risiko, dass ein oder mehrere Emittenten der Wertpapiere, die von
einem Fonds gehalten werden, mit der Zahlung von Zinsen und/oder Kapital in Verzug geraten
kénnen. Der Teil eines Fonds, der in Wertpapieren investiert ist, die unterhalb Investment Grade
bewertet sind oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden, unterliegt einem erheblich

*34
M-44800298-107



héheren Risiko in Bezug auf solche Ausfalle. Pass-Through-Instrumente wie Mortgage-Related
Securities und Asset-Backed Securities sind einem Vorauszahlungsrisiko und damit der Mdglichkeit
ausgesetzt, dass die Darlehenssumme der den Wertpapieren zugrunde liegenden Kredite jederzeit
vorzeitig zuriickgezahlt werden kann. In der Regel steigen die vorzeitigen Rickzahlungen bei
fallenden Zinsen und sinken bei steigenden Zinsen.

Ein Fonds kann in Schuldtitel investieren, die nachrangig gegeniber anderen ausstehenden
Wertpapieren und Verpflichtungen des Emittenten sind und ganz oder zu einem erheblichen Teil
durch im Wesentlichen alle Vermdgenswerte dieses Emittenten besichert sein kénnen. Der Fonds
kann in Schuldtitel investieren, die nicht durch finanzielle Auflagen oder Beschrankungen fiir eine
zusatzliche Verschuldung geschitzt sind. Dies wirde den Fonds Kredit- und Liquiditatsrisiken
aussetzen. AulRerdem ist der Markt fir Kreditspreads oft ineffizient und illiquide, was die genaue
Berechnung von Diskontierungs-Spreads fur die Bewertung von Finanzinstrumenten erschwert. Die
Anlage in einem Schuldinstrument ist in der Regel mit der Ubernahme eines Zinséanderungsrisikos
verbunden.

Ein erheblicher Teil der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere kann aus Schuldtiteln bestehen, die
unterhalb Investment Grade (,Baa3“ durch Moody’s und ,BBB-“ durch Standard & Poor’s) bewertet
sind, oder vergleichbaren Wertpapieren ohne Rating, die gelegentlich als ,Junk-Bonds“ oder High-
Yield-Anleihen bezeichnet werden. Wenn ein Fonds mehr als 30% seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade investiert, sollte eine Anlage in
diesem Fonds keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter
Umstanden nicht fur jeden Anleger geeignet. Diese niedriger bewerteten Anleihen werden von den
Ratingagenturen als spekulativ und risikoreich eingestuft. Die niedriger bewerteten Anleihen, in die ein
Fonds investiert, weisen im Vergleich zu Investment-Grade-Anleihen ein erheblich groReres
Ausfallrisiko in Bezug auf die Zahlung von Zinsen, Kapital oder beidem auf. Emittenten von
Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment Grade weisen ein hoéheres Insolvenz- oder
Umstrukturierungsrisiko auf als Emittenten von Investment-Grade-Anleihen, oder sie haben sich
maoglicherweise kirzlich in einem Insolvenz- oder Umstrukturierungsverfahren befunden.

Der Sekundarmarkt fur Wertpapiere mit niedrigerem Rating ist in der Regel deutlich weniger liquide
als der Markt fur Investment-Grade-Anleihen und weist im Handel oft erheblich volatilere Kurse und
groRRere Spreads zwischen Geld- und Briefkurs auf. Der Marktpreis von Wertpapieren mit niedrigerem
Rating wird durch die Wahrnehmung der Kreditqualitdt am Anleihemarkt und die Auswirkungen
starkeren oder schwacheren Wirtschaftswachstums sowie politische Entwicklungen beeinflusst.

Daruber hinaus wird der Marktkurs von Wertpapieren mit niedrigerem Rating durch allgemeine
Zinsanderungen beeinflusst (er féllt bei steigenden Zinsen und steigt bei fallenden Zinsen). Diese
wirken sich auf den Marktkurs aller Anleihen aus, obwohl Wertpapiere mit niedrigerem Rating
maoglicherweise weniger empfindlich auf Zinsdnderungen reagieren als Investment-Grade-Anleihen.
Der Markt fur Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade ist zuweilen sehr illiquide.
Die Marktkurse von Wertpapieren mit niedrigerem Rating kénnen durch Ungleichgewichte bei den
Kauf- und Verkaufsauftragen institutioneller Anleger und Handler beeinflusst werden. Neben dem
Kredit- und Liquiditatsrisiko kann der Marktkurs von Wertpapieren mit niedrigerem Rating
insbesondere durch gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeintrachtigt werden, wie
z.B. die Vorschrift, dass bestimmte Kategorien von institutionellen Anlegern ihre unterhalb Investment
Grade bewerteten Bestande verauRBern missen, oder Anderungen der Regelungen in Bezug auf
Besteuerung oder Unternehmensumstrukturierungen.

Mdglicherweise muss ein Fonds auch Bestdnde von Wertpapieren mit einem Rating unterhalb
Investment Grade zu ungunstigen Preisen verkaufen, um Ertrdge fur die Riicknahme von Anteilen zu
erzielen.

Ein Ausfall der Zinszahlung eines Emittenten in Bezug auf Wertpapiere mit einem Rating unterhalb
Investment Grade wirkt sich nachteilig auf einen Fonds aus, wenn der Fonds bereits eine
Ausschittung auf der Grundlage der an den Fonds félligen und zu zahlenden Zinsen vorgenommen
hat.
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Der Anlageverwalter versucht, das Risiko von High-Yield-Anlagen abzuschwéachen, indem er darauf
achtet, Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade auszuwahlen, deren Anlagerendite
seiner Meinung nach den Fonds angemessen fiir das Gbernommene Anlagerisiko entschadigt, und
den Fonds diversifiziert, um die nachteiligen Auswirkungen eines Ausfalls oder einer erheblichen
Verringerung des Marktpreises von Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment Grade fur
den Fonds zu minimieren. Der Anlageverwalter wird die Fonds aktiv verwalten und auf der Grundlage
von Analysen wirtschaftlicher, finanzieller, und politischer Faktoren sowie der Bonitéat der Emittenten
Wertpapiere fir das Portfolio kaufen und verkaufen. Es kann nicht garantiert werden, dass es dem
Anlageverwalter gelingt, die mit einer Anlage in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment
Grade verbundenen Risiken zu vermeiden oder zu mindern.

Der Nettoertrag eines Fonds kann sich aufgrund von Anderungen der vorherrschenden Zinssatze auf
dem Anleihenmarkt verringern oder erhéhen, wenn der Fonds Anleihen mit Erlésen aus zusatzlichen
Nettoinvestitionen in den Fonds oder mit den Erlésen aus dem Verkauf anderer Portfolio-Wertpapiere
des Fonds erwirbt.

Hoher Portfolioumschlag

Die Anlagestrategie eines Fonds kann mit dem Eingehen von Positionen fiir haufigen Handel als auch
mit Anlagepositionen verbunden sein. Dadurch kénnen der Portfolioumschlag und die Aufwendungen
dieses Fonds fur Maklerprovisionen deutlich Gber jenen von anderen Fonds vergleichbarer Grolie
liegen, die weniger haufig handeln.

Ruckfuhrungsrisiko in Bezug auf die indische Rupie

Ein Fonds, der am indischen Markt investiert, erteilt eine standige Anweisung an die
Depotbank/Unterdepotbank, wonach alle auf Rupien lautenden Kapitalsummen und Gewinne in die
Basiswahrung des entsprechenden Fonds umgerechnet und aus Indien riickgefuhrt werden. Diese
Betrage sind vorbehaltlich der Zahlung anwendbarer Steuern (Quellensteuern auf Zinseinkiinfte und
Kapitalertragsteuern) und der Einreichung einer Bescheinigung durch den Steuerberater vollstandig
ruckfuhrbar. Der betreffende Fonds bestellt zwar eine lokale Unterverwahrstelle in Indien, die
Verwahrstelle Gbernimmt jedoch die Verantwortung fir die Unterverwahrstelle in Indien oder jede
sonstige Unterverwahrstelle, die (aufgrund einer Annullierung der Verwahrstellenlizenz der friiheren
Unterverwahrstelle oder aus sonstigen Grinden gemaR Vereinbarung mit der friheren
Unterverwahrstelle) anstelle einer friheren Unterverwahrstelle bestellt wird. Der fur die Umrechnung
von auf Rupien lautenden Kapitalsummen und/oder Gewinnen in die Basiswéahrung des betreffenden
Fonds und fur die Ruckfuhrung aus Indien verwendete Wechselkurs wird auf der Grundlage der
Marktkurse am Tag der Wahrungsumrechnung bestimmt. Bei einer Ricknahme von Anteilen liegt der
Bewertungstag fiur den Anteilsinhaber, der die Anteile zurickgibt, mehrere Tage vor dem
Umrechnungsdatum, sodass die verbleibenden Anteilsinhaber des Fonds dem Wahrungsrisiko und
potenziellen Verlusten im Falle einer Wertminderung der Rupie zwischen dem Bewertungstag und
dem Umrechnungsdatum ausgesetzt sind. Ein offizieller Wechselkurs wird von der Reserve Bank of
India (RBI) an jedem Werktag veroffentlicht. Derzeit gibt es gemafll indischem Recht keine
Verordnungen/Beschrankungen fir auslandische institutionelle Investoren (Foreign Institutional
Investors, FlIs)/Unterdepots, die die Ruckfiihrung von Geldern durch FFIs/Unterdepots einschranken.
Anlagen von Flis/Unterdepots in indischen Wertpapieren sind vollstéandig rtckfihrbar. Die RBI hat die
gleiche Behandlung auch auf auslandische Portfolioinvestoren ausgedehnt.

Investitionen in China
Bond Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China Giber Bond Connect

Einige Fonds kdnnen ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren anstreben, die Uber Bond
Connect auf dem CIBM gehandelt werden (,Bond Connect-Wertpapiere®). Bond Connect ist ein
zwischen Hongkong und der VRC eingerichteter gegenseitiger Zugang zum Anleihemarkt, der vom
China Foreign Exchange Trade System (CFETS) & National Interbank Funding Centre, China Central
Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House (zusammen die ,Finanzinfrastruktur-
Institutionen in Festlandchina®“) und Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und der Central
Moneymarkets Unit (CMU) (zusammen die ,Finanzinfrastruktur-Institutionen in Hongkong®)
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eingerichtet wurde. Berechtigte auslandische Anleger dirfen Uber eine grenziberschreitende
Plattform in Bond Connect-Wertpapiere investieren, wodurch ausléndische institutionelle Anleger auf
dem Anleihemarkt der VR China (Northbound Link) effizient Handelsgeschéfte tatigen kénnen. Der
Northbound-Handel erfolgt gemar dem derzeitigen Rahmenwerk fur auslandische Beteiligungen auf
dem CIBM.

Es wird keine Anlagequote fir den Northbound-Handel geben.

Soweit die Anlagen eines Fonds in China Gber Bond Connect gehandelt werden, kénnen solche
Handelsgeschéfte zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Regulatorisches Risiko: Die Regeln und Rechtsvorschriften fir das Bond Connect-Programm sind
relativ neu. Daher sind die Anwendung und Auslegung solcher Anlagevorschriften relativ ungepruft
und es gibt keine Gewissheit hinsichtlich ihrer Anwendung, da die Behtérden und Regulatoren der
Volksrepublik China bei diesen Anlagevorschriften Uber groRe Ermessensspielrdume verfiigen und es
in Bezug auf die aktuelle oder zukiinftige Ausnutzung dieser Spielrdume keine Prézedenzféalle oder
Gewissheiten gibt. Dartiber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Regeln und Verordnungen
fur das Bond Connect-Programm in Zukunft nicht aufgehoben werden. Fonds, die in Bond Connect-
Wertpapiere investieren, kénnen aufgrund solcher Anderungen oder Aufhebungen beeintrachtigt
werden.

Verwahrrisiken: GemalR den aktuellen Rechtsvorschriften der VRC kdnnen zuléssige auslandische
Anleger, die in Bond Connect-Wertpapiere investieren mochten, dies Uber eine Offshore-
Verwahrstelle tun, die von der Hong Kong Monetary Authority (,HKMA®) (,Offshore-Verwahrstelle®)
zugelassen ist und die fur die Kontoeroffnung bei der entsprechenden, von der PBOC zugelassenen
Onshore-Verwabhrstelle zustandig ist. Da die Kontoer6ffnung fir die Anlage auf dem CIBM-Markt tber
das Bond Connect-Programm durch eine Offshore-Verwahrstelle vorgenommen werden muss,
unterliegt der entsprechende Fonds dem Ausfall- oder Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-
Verwahrstelle.

Handelsrisiken: Der Wertpapierhandel tUber das Bond Connect-Programm kann Clearing- und
Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn die Clearingstelle der VR China ihrer Verpflichtung zur
Lieferung von Wertpapieren/zur Zahlung nicht nachkommt, kann der Fonds moglicherweise seine
Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstandig beitreiben.

Markt- und Liquiditatsrisiken: Die Marktvolatilitdit und ein mdéglicher Mangel an Liquiditat aufgrund
geringer Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel kbnnen zu erheblichen Preisschwankungen von
bestimmten auf dem CIBM gehandelten Schuldtiteln fihren. Die Fonds, die am CIBM investieren,
unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken und kénnen beim Handel mit VRC-Anleihen
Verluste erleiden. Zwischen den Geld- und Briefkursen solcher VRC-Anleihen kann eine grofe
Spanne liegen. Dadurch entstehen fir die betreffenden Fonds moglicherweise bedeutende Handels-
und VerauRerungskosten und eventuell sogar Verluste beim Verkauf der Anlagen.

Anlagebeschrankungen: Anlagen tber Bond Connect unterliegen keiner Quote. Wenn die
zustandigen chinesischen Behdrden jedoch die Kontoeréffnung oder den Handel tiber Bond Connect
aussetzen, wird die Fahigkeit des betreffenden Fonds, am CIBM zu investieren, eingeschrankt, und
der betreffende Fonds kann moglicherweise seine Anlagestrategie nicht effektiv verfolgen. Auch kann
sich dies nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, da der betreffende Fonds eventuell
gezwungen ist, seine CIBM-Bestande zu verduRern. Der betreffende Fonds

kann dadurch zudem erhebliche Verluste erleiden.

Risiko lokaler chinesischer Kreditratings: Bestimmte Fonds kdnnen in Wertpapiere investieren, deren
Kreditrating von den lokalen chinesischen Ratingagenturen vergeben werden. Die Ratingkriterien und
die Ratingmethodik solcher Agenturen konnen jedoch von denen der meisten etablierten
internationalen Kreditratingagenturen abweichen. Daher bieten solche Ratingsysteme méglicherweise
keinen gleichwertigen Standard fur Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen
Kreditratingagenturen bewertet wurden. Anleger sollten bei der Bezugnahme auf durch lokale
chinesische Ratingagenturen vergebene Ratings vorsichtig sein und die vorstehend erwahnten
Unterschiede bezlglich der Ratingkriterien beachten. Wenn auf Kreditratings basierende
Bewertungen die Kreditqualitdt und die inhdrenten Risiken eines Wertpapiers nicht widerspiegeln,
kénnen Anlegern Verluste entstehen, die mdglicherweise gréRer sind als urspriinglich vorgesehen.
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Operationelles Risiko Der Handel Gber Bond Connect erfolgt tiber neu entwickelte Handelsplattformen
und Betriebssysteme. Es ist nicht gewahrleistet, dass diese Systeme ordnungsgemal funktionieren
oder weiter an Anderungen und Entwicklungen auf dem Markt angepasst werden. Wenn die
entsprechenden Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kann der Handel Gber Bond Connect
gestort werden. Daher kann die Fahigkeit eines Fonds, Uber Bond Connect zu handeln (und damit
seine Anlagestrategie umzusetzen), beeintrachtigt werden. Dariliber hinaus kann ein Fonds, der Uber
Bond Connect auf dem CIBM investiert, Risiken von Verzégerungen unterliegen, die den
Auftragsplatzierungs- und/oder Abwicklungssystemen innewohnen.

Wirtschatftlicher Eigentiimer von Bond Connect-Wertpapieren

Die Bond Connect-Wertpapiere der Fonds werden nach der Abwicklung von Verwahrstellen als
Clearing-Teilnehmer auf einem getrennten Anleger-Wertpapierkonto bei der Central Moneymarkets
Unit (,CMU®) als Zentralverwahrer in Hongkong gehalten. Die CMU halt wiederum Bond Connect-
Wertpapiere von all ihren Teilnehmern Uber ein auf den Namen der HKMA lautendes Sammel-
Wertpapierkonto (Linkage-Wertpapierkonto) bei der China Central Depository & Clearing Co., Ltd und
dem Shanghai Clearing House in der VR China. Da die CMU nur ein Nominee-Besitzer und nicht der
wirtschaftliche Eigentimer von Bond Connect-Wertpapieren ist, sollten die Anleger in dem
unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird,
beachten, dass Bond Connect-Wertpapiere selbst gemafd den in der VRC geltenden Gesetzen nicht
als Teil des allgemeinen Vermdgens der CMU angesehen werden, das zur Verteilung an die
Glaubiger zur Verfigung steht. Die CMU ist jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu
unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern in Bond
Connect-Wertpapieren in der VRC durchzusetzen. Fonds, die Uber Bond Connect investieren und die
Bond Connect-Wertpapiere lber die CMU halten, sind wirtschaftliche Eigentimer der
Vermégenswerte und kdnnen daher ihre Rechte ausschlie3lich Gber den Nominee ausiben.

Jedoch ist eine physische Verwahrung und Entnahme von Bond Connect-Wertpapieren im Rahmen
des Northbound-Handels fur die Teilfonds nicht verfugbar. Daruber hinaus unterliegen die
Eigentumsrechte oder anderen Rechte des Fonds und dessen Anspriiche auf Bond Connect-
Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig) den geltenden Anforderungen,
einschliellich Gesetzen bezlglich Anforderungen fir die Offenlegung von Rechten oder
Beschrankungen fur den auslandischen Anleihenbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von
Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wirden, um
ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu
erteilen.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds

Anleger sollten beachten, dass Handelsgeschéfte im Rahmen des Bond Connect-Programms weder
vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China Securities Investor Protection Fund
abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Kompensation aus diesen Fonds erhalten. Der
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern jeglicher Nationalitat,
die infolge der Nichterfullung von Verpflichtungen eines lizenzierten Intermediars oder eines
zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit bdrsengehandelten Produkten in Hongkong
finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fur Zahlungsausfélle sind
Insolvenz, Zahlungsunfahigkeit oder Liquidation, Untreue, Unterschlagung, Betrug oder
Fahrlassigkeit.

Unterschiede hinsichtlich Handelstagen und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und der VRC oder aus anderen Griinden,
wie z.B. unginstigen Witterungsverhdaltnissen, kdnnen die Handelstage und -zeiten auf dem CIBM
und der CMU unterschiedlich sein.

Das Bond Connect-System ist daher nur an Tagen in Betrieb, an denen beide Méarkte fur den Handel
gedffnet sind, und wenn die Banken auf beiden Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen
gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fir die VRC-
Markte nicht méglich ist, Geschéfte mit Bond Connect-Wertpapieren in Hongkong zu tatigen.
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Streichung von zulassigen Anleihen und Handelsbeschrankungen

Eine Anleihe kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem Universum der fir den Handel Gber Bond
Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann die Aktie nur verkauft,
jedoch nicht gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des
Anlageverwalters auswirken.

Handelskosten

Neben der Zahlung von Handelsgebihren und anderen Aufwendungen in Verbindung mit dem
Handel mit Bond Connect-Wertpapieren sollten die Fonds, die Northbound-Handelsgeschéfte tber
Bond Connect tatigen, auch alle neuen Portfoliogebiihren, Steuern auf Dividenden und Steuern
bezuglich Einkinften aus Ubertragungen beachten, die von den relevanten Behorden festgelegt
werden.

Wahrungsrisiko

Northbound-Anlagen von Fonds in Bond Connect-Wertpapieren werden in Renminbi (RMB) gehandelt
und abgewickelt. Wenn ein Fonds eine Aktienklasse hélt, die auf eine andere Landeswéahrung als
RMB lautet, ist der Fonds dem Wéhrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert, da
die Landeswahrung in RMB umgerechnet werden muss. Im Rahmen der Umrechnung fallen fur den
Fonds aufRerdem Umtauschgebiihren an. Selbst wenn der Preis des auf RMB lautenden
Vermoégenswerts beim Kauf und der Rickgabe/dem Verkauf durch den Fonds konstant bleibt,
entsteht dem Fonds dennoch ein Verlust bei der Umrechnung des Ricknahme-/Verkaufserldses in
die lokale Wahrung, wenn der RMB an Wert verloren hat.

Risiko eines CMU-Ausfalls

Wenn die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfillt, kann dies zu einem Fehlschlagen der
Abwicklung oder zu einem Verlust von Bond Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung
mit diesen fuhren und der Fonds und seine Anleger kénnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder
die Fonds noch der Anlageverwalter sind fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Steuerrisiken in der VRC in Verbindung mit Bond Connect-Wertpapieren

Vorbehaltlich einer spezifischen Befreiung oder Ermafigung unterliegen Rechtstrager, die nicht in der
VRC steuerlich ansassig sind und keine Betriebsstatte in der VRC unterhalten, der
Kérperschaftsteuer (,CIT“) auf Quellensteuerbasis, im Allgemeinen zum Satz von 10% auf die in der
VRC angefallenen passiven Einkinfte, es sei denn, sie sind von der Steuer befreit oder der
Steuersatz ist geman spezifischer Steuererlasse der VRC oder relevanter
Doppelbesteuerungsabkommen reduziert. Zinsen aus Staatsanleihen, die vom zustandigen
Finanzierungsbiro des  Staatsrats ausgegeben werden, bzw. aus Anleihen von
Kommunalregierungen, die durch den Staatsrat genehmigt wurden, sind von der VRC-
Kdrperschaftsteuer ausgenommen. Gemall Caishui 2018 Nr.108 wurde auflerdem am
22. November 2018 eine dreijahrige Befreiung von der Kdorperschaftsteuer fir Zinseinkinfte aus
Anleihen, die auslandische institutionelle Anleger aus Anlagen an den Anleihemérkten der VR China
erzielen, fir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 bestatigt.

Derzeit gibt es keine spezifischen Regeln fur die Besteuerung von Kapitalertragen, die von
auslandischen Anlegern mit dem Handel von Schuldtiteln der VRC (einschlie3lich tiber Bond Connect
gehandelte VRC-Schuldtitel) erzielt werden. Auf der Grundlage mundlicher Aussagen seitens der
chinesischen Steuerbehoérden gelten solche Gewinne als nicht in der VR China angefallene Einkunfte
und waren daher von der VRC-Quellensteuer (Withholding Income Tax, ,WHT*) befreit. Es gibt jedoch
keine schriftlichen, von den VRC-Steuerbehdrden veréffentlichten Steuerregelungen, um diese
Auslegung zu untermauern. In der Praxis wurde von den chinesischen Steuerbehdrden keine VRC-
Quellensteuer auf Kapitalertrdge erhoben, die auslandische Anleger aus dem Handel mit Schuldtiteln
erzielt haben.
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Gemal Caishui 2016 Nr. 36 unterliegen aus dem Handel mit marktfahigen Wertpapieren realisierte
Gewinne und Zinseinklnfte im Allgemeinen einer Umsatzsteuer von 6%, es sei denn, es liegt eine
ausdriickliche Befreiung nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften vor. Wenn Umsatzsteuer
erhoben wird, kénnen auRerdem weitere Steuerzuschlage bis zu einem Satz von 12% anfallen.
Gemal Caishui 2016 Nr. 70 sind Gewinne, die von anerkannten auslandischen Anlegern aus dem
Handel mit auf RMB lautenden Schuldtiteln auf dem Markt fir VRC-Inlandsanleihen erzielt werden,
von der Umsatzsteuer befreit. Im Rahmen der derzeitigen Umsatzsteuerregelung sind Zinsen, die
auslandische Anleger aus Staatsanleihen und Kommunalanleihen erzielen, ebenfalls von der
Umsatzsteuer befreit. GemaR Caishui 2018 Nr. 108 sind Zinsen, die auslandische institutionelle
Anleger aus Anlagen in Anleihen am Rentenmarkt der VR China erzielen, vom 7. November 2018 bis
6. November 2021 von der Mehrwertsteuer befreit.

Anleger sollten sich hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Lage im Zusammenhang mit Investitionen
in einen Fonds mit Giber Bond Connect in China gehandelten Anlagen beraten lassen.

Stock Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China Giber Stock Connect

Einige der Fonds konnen Uber Stock Connect ein Engagement in Aktien anstreben, die von an
chinesischen Bdrsen notierten Unternehmen begeben werden. Stock Connect ist ein Programm zum
gegenseitigen Marktzugang, Uber das nicht in der VR China ansassige Anleger mit ausgewahlten
Wertpapiere handeln kdnnen, die an einer Bdrse in der VR China, derzeit der Shanghai Stock
Exchange (,SSE") und der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE"), notiert sind, wobei der Handel ber
eine von der Hong Kong Stock Exchange (,SEHK") organisierte Plattform durch einen Broker in
Hongkong erfolgt. Inlandische Investoren in der VR China kénnen Uber eine von einer Bdrse in der
VR China, derzeit der SSE und der SZSE, eingerichtete Plattform mit ausgewahlten, an der SEHK
notierten Wertpapieren handeln.

Chinesische A-Aktien, auf die Uber Stock Connect zugegriffen wird, werden im Folgenden als ,Stock Connect-
Aktien® bezeichnet.

Im Rahmen des Stock-Connect-Programms kénnen Anleger in Hongkong und auf dem chinesischen
Festland Uber die Bdrsen und Clearingstellen in beiden Rechtsordnungen Aktien handeln und
abrechnen, die am jeweils anderen Markt notiert sind. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit eines Fonds zur termingerechten Durchflhrung von
Handelsgeschaften tber Stock Connect einschranken kénnen. Dies kann die Fahigkeit dieses Fonds
zur effektiven Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintrachtigen. Derzeit umfasst der Umfang von
Stock Connect alle Aktien des SSE 180 Index, des SSE 380 Index, des SZSE Component Index, des
SZSE Small/Mid Cap Innovation Index (mit Marktkapitalisierungen von 6 Mrd. RMB oder héher) sowie
alle chinesischen A-Aktien, die zugleich an der SSE oder der SZSE und der SEHK notiert sind,
ausgenommen notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden, die im ,Risk Alert Board“ enthalten
sind oder bei denen die Aufhebung der Boérsenzulassung vorgesehen ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass ein Wertpapier aus dem Universum von Stock Connect wie im Folgenden
dargelegt gestrichen werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Fonds zur Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise, wenn er ein Wertpapier kaufen méchte, das aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen wurde.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der
Handel mit chinesischen A-Aktien den Vorschriften und Offenlegungspflichten des Markts fir
chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze, Verordnungen und Richtlinien des Marktes fur
chinesische A-Aktien oder der Regeln in Zusammenhang mit Stock Connect kdnnen sich auf die
Anteilspreise auswirken. Zudem gelten fir chinesische A-Aktien Beschrankungen hinsichtlich des
auslandischen Aktienbesitzes.

Der Anlageverwalter wird infolge seiner Beteiligungen an chinesischen A-Aktien Beschrankungen
bezilglich des Handels mit chinesischen A-Aktien (einschliellich Beschrankungen bezlglich der
Einbehaltung von Ertrédgen) unterliegen. Der Anlageverwalter ist allein fur die Erfullung aller
Benachrichtigungs-, Berichts- und relevanten Anforderungen in Verbindung mit seinen Beteiligungen
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an chinesischen A-Aktien verantwortlich.
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Gemal den derzeit auf dem chinesischen Festland geltenden Regeln muss ein Anleger, sobald er bis
zu 5% der Anteile eines entweder an der SSE oder der SZSE notierten Unternehmens halt, seine
Beteiligung innerhalb von drei Werktagen offenlegen und kann wahrend dieses Zeitraums nicht mit
den Anteilen dieses Unternehmens handeln. Danach muss der Anleger auRerdem innerhalb von drei
Werktagen jede Anderung offenlegen, durch die sein Anteilsbesitz 5% erreicht. Ab dem Tag, an dem
die Offenlegungspflicht zum Tragen kommt, bis zwei Werktage nach der Offenlegung darf der Anleger
nicht mit den Anteilen dieses Unternehmens handeln. Auslandische Anleger, die tiber Stock Connect
chinesische A-Aktien halten, sind folgenden Beschréankungen unterworfen: (i) Aktien, die von einem
einzelnen auslandischen Anleger gehalten werden, der in ein bérsennotiertes Unternehmen investiert,
durfen 10% der insgesamt ausgegebenen Aktien dieses bdrsennotierten Unternehmens nicht
Uberschreiten; und (ii) die gesamten Aktien, die von allen auslandischen Anlegern (d.h. Anlegern aus
Hongkong und dem Ausland) gehalten werden, die Anlagen in ein bdrsennotiertes Unternehmen
tatigen, durfen 30% der insgesamt ausgegebenen Aktien dieses bérsennotierten Unternehmens nicht
Uberschreiten. Wenn der ausléandische Gesamtaktienbesitz die Grenze von 30% Uberschreitet, sind
die auslandischen Anleger verpflichtet, ihre Positionen in Bezug auf den Uberhdhten Aktienbesitz
nach dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb von funf Handelstagen glattzustellen.

Der Wertpapierhandel Giber Stock Connect kann Clearing- und Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn
die Clearingstelle der VR China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/zur Zahlung nicht
nachkommt, kann der Fonds mdglicherweise seine Verluste nur mit Verzdgerung oder nicht
vollsténdig beitreiben.

Gemall den bestehenden Praktiken auf dem chinesischen Festland kann der Fonds als
wirtschaftlicher Eigentimer von chinesischen A-Aktien, die Uber Stock Connect gehandelt werden,
keine Stellvertreter zur Teilnahme an Versammlungen der Anteilsinhaber an seiner Stelle ernennen.

Wirtschaftlicher Eigentimer der Stock Connect-Aktien

Stock Connect umfasst derzeit einen Northbound Link, Uber den Anleger aus Hongkong und aus dem
Ausland, wie z.B. die Gesellschaft, Stock Connect-Aktien kaufen und halten kénnen, und einen
Southbound Link, Gber den Anleger vom chinesischen Festland an der SEHK notierte Aktien kaufen
und halten kénnen. Die Gesellschaft handelt Stock Connect-Aktien Uber ihren Broker, der mit der
Unterverwahrstelle der Gesellschaft verbunden ist. Diese ist ein SEHK-Borsenteilnehmer. Diese
Stock Connect-Aktien werden nach der Abwicklung von Maklern oder Verwahrstellen als Clearing-
Teilnehmer in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS*) gehalten,
das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,HKSCC*) als Zentralverwahrer
in Hongkong und Nominee-Inhaber unterhalten wird. Die HKSCC hélt wiederum Stock Connect-
Aktien von allen ihren Teilnehmern Uber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem einzigen Nominee,
das auf seinen Namen bei ChinaClear, dem Zentralverwahrer auf dem chinesischen Festland,
registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentimer von Stock
Connect-Aktien ist, sollten die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand
von Liquidationsverfahren in Hongkong wird, beachten, dass Stock Connect-Aktien selbst gemaf den
auf dem chinesischen Festland geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermoégens der
HKSCC angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfigung steht. Die HKSCC ist
jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten,
um Rechte im Namen von Anlegern in Stock Connect-Aktien auf dem chinesischen Festland
durchzusetzen. Auslandische Anleger, wie die betreffenden Fonds der Gesellschaft, die Uber Stock
Connect investieren und die Stock Connect-Aktien Uber die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen
Eigentimer der Vermdgenswerte und kdnnen ihre Rechte daher nur iber den Nominee ausiiben.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds

Anleger sollten beachten, dass Northbound- oder Southbound-Handelsgeschéfte im Rahmen von
Stock Connect weder vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China Securities
Investor Protection Fund abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Entschadigung aus diesen
Fonds erhalten.
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Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern jeglicher
Nationalitat, die infolge der Nichterfillung von Verpflichtungen eines lizenzierten Intermedidrs oder
eines zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit bérsengehandelten Produkten in
Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fiir Zahlungsausfalle
sind Insolvenz, Zahlungsunfahigkeit oder Liquidation, Untreue, Unterschlagung, Betrug oder
Fahrlassigkeit.

Ausschoépfung von Quoten

Sobald die tagliche Quote ausgeschopft wurde, wird auch die Annahme entsprechender Kaufordern
unmittelbar ausgesetzt und fir den Rest des Tages werden keine weiteren Kaufordern angenommen.
Bereits angenommene Kaufauftrdge bleiben von der Ausschopfung der taglichen Quote unberihrt,
wahrend Verkaufsauftrage weiterhin angenommen werden.

Unterschiede hinsichtlich Handelstagen und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem chinesischen Festland oder aus
anderen Grinden, wie z.B. ungunstigen Witterungsverhéltnissen, kénnen die Handelstage und -zeiten
an den Markten in Hongkong und Festlandchina unterschiedlich sein. Stock Connect ist nur an Tagen
in Betrieb, an denen beide Markte fir den Handel gedffnet sind, und wenn die Banken an beiden
Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen gedffnet sind. Es kann also vorkommen, dass an
einem Tag, der in Festlandchina ein normaler Handelstag ist, kein Handel mit chinesischen A-Aktien
in Hongkong mdoglich ist. Wahrend der Zeit, in der Stock Connect nicht handelt, besteht das Risiko
von Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien.

Streichung von zuléssigen Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Grinden aus dem Universum der fur den Handel Uber Stock
Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann die Aktie nur verkauft,
jedoch nicht gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des
Anlageverwalters auswirken.

Im Rahmen von Stock Connect kann der Anlageverwalter chinesische A-Aktien nur verkaufen, jedoch
nicht mehr kaufen, wenn: (i) die chinesische A-Aktie anschlielend nicht mehr in den relevanten
Indizes vertreten ist; (i) fur die chinesische A-Aktie anschlieBend eine Risikowarnung besteht;
und/oder (iii) die der chinesischen A-Aktie entsprechende H-Aktie anschlieRend nicht mehr an der
SEHK gehandelt wird; und/oder (iv) nur in Bezug auf SZSE-Aktien, solche Aktien, die nach einer
spateren periodischen Uberpriifung eine Marktkapitalisierung von weniger als 6 Mrd. RMB aufweisen.
Anleger sollten auch beachten, dass fir chinesische A-Aktien Kursschwankungslimits gelten kénnen.

Handelskosten

Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebiihren in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen A-Aktien kénnen die Fonds, die Stock Connect-Aktien Uber Stock Connect tatigen, auch
neuen Portfoliogebihren, Steuern auf Dividenden und Steuern beziglich Einkinften aus
Aktienlibertragungen unterliegen, die von den relevanten Behdrden festgelegt werden.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MafRnahmen fir das Risikomanagement eingerichtet, die von
der China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) genehmigt wurden und beaufsichtigt werden.
Gemal den allgemeinen Bestimmungen des CCASS wird bei einem Ausfall von China Clear (als
zentrale Host-Gegenpartei) die HKSCC nach Treu und Glauben die Wiedererlangung der
ausstehenden Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder von ChinaClear uber die zur Verfigung
stehenden rechtlichen Kanale und ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben.

42
M-44800298-107



HKSCC wird wiederum die zuriickerlangten Stock Connect-Wertpapiere und/oder Barmittel
anteilsmagiig auf die Clearing-Teilnehmer verteilen, wie durch die zustdndigen Stock Connect-
Behorden vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear als sehr
gering eingeschatzt wird, sollte sich der entsprechende Fonds dieser Regelung und dieses
potenziellen Risikos bewusst sein, bevor er Stock Connect-Aktien handelt.

Risiko des Ausfalls der HKSCC

Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspétet erfiillt, kann dies zu einem Fehlschlagen
der Abwicklung oder zu einem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in
Verbindung mit diesen fiihren, und die Gesellschaft und ihre Anleger kénnen infolgedessen Verluste
erleiden. Weder die Gesellschaft noch der Anlageverwalter sind fiir solche Verluste verantwortlich
oder haftbar.

Eigentum an Stock Connect-Aktien

Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fir ihre Kontoinhaber gehalten.
Eine physische Verwahrung und Entnahme von Stock Connect-Aktien ist im Rahmen der
Northbound-Handelsgeschafte fur einen Fonds momentan nicht verflgbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte an und Anspriche auf Stock Connect-Aktien (ob
gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig) unterliegen den anwendbaren Anforderungen,
einschliellich Gesetzen bezlglich Anforderungen fir die Offenlegung von Rechten oder
Beschrankungen fur den auslandischen Aktienbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten
die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wirden, um ihnen die
Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu erteilen.
Dieses Rechtsgebiet ist sehr komplex und die Anleger sollten sich bei unabhangigen Fachberatern
informieren.

Die vorstehenden Hinweise decken mdglicherweise nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken
ab. Alle oben angesprochenen Gesetze, Vorschriften und Verordnungen kdnnen sich andern.

Steuerliche Faktoren im Zusammenhang mit Stock Connect

Vorbehaltlich einer spezifischen Befreiung oder Ermafigung unterliegen Rechtstrager, die nicht in der
VRC steuerlich ansassig sind und keine Betriebsstatte in der VRC unterhalten, der
Korperschaftsteuer auf Quellensteuerbasis, im Allgemeinen zum Satz von 10% auf die in der VRC
angefallenen passiven Einkinfte, es sei denn, sie sind von der Steuer befreit oder der Steuersatz ist
gemal spezifischer Steuererlasse der VRC oder relevanter Doppelbesteuerungsabkommen reduziert.
Daher unterliegen Dividenden aus A-Aktien, die Uber Stock Connect gehandelt werden, einem VRC-
Quellensteuersatz von 10%. Gemalf3 Caishui 2014 Nr. 81 und Caishui 2016 Nr. 127 der chinesischen
Steuerbehdrden (die ,Mitteilungen®) sind jedoch Kapitalgewinne, die auslandische Anleger mit dem
Handel chinesischer A-Aktien Uber Stock Connect erzielen, voriibergehend und ohne Angabe eines
Ablaufdatums von der Steuer befreit. Diese Mitteilungen und andere lokale Steuergesetze kdnnen
jederzeit und ggf. ruckwirkend geandert oder zuriickgezogen werden, was sich auf den
Nettoinventarwert eines Fonds auswirken kann.

Gemal Caishui 2016 Nr. 36 und Caishui 2016 Nr. 127 sind Kapitalertrage, die auslandische Anleger
Uber Stock Connect erzielen, von der Umsatzsteuer befreit. Dividendeneinkiinfte oder
Gewinnausschittungen aus VRC-Aktien fallen nicht unter die umsatzsteuerpflichtigen Einkinfte.

Anleger sollten sich hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Lage im Zusammenhang mit Investitionen
in einen Fonds mit tGiber Stock Connect in China gehandelten Anlagen beraten lassen.

Investitionen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Fonds kann in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen anlegen. Durch die Anlage in dem
betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen tragt ein Anleger indirekt die Gebihren und
Kosten, die von den zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen erhoben werden,
zusatzlich zu den direkten Gebihren und Auslagen des Fonds. Die Bewertung von Anlagen in

43
M-44800298-107



anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen erfolgt auf der Grundlage des letzten verfligharen
Nettoinventarwerts pro Anteil, der von dem betreffenden Anlageorganismus veroffentlicht wird; der
letzten von dem betreffenden Anlageorganismus veréffentlichten Geldkurse, oder, falls der
Anlageorganismus an einem Markt notiert ist, der letzten Marktkurse, wie im Abschnitt Ausgabe- und
Rucknahmepreise/Berechnung des Nettoinventarwerts/Vermdgensbewertung beschrieben. Die
Fonds, die in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, unterliegen méglicherweise
dem Risiko, dass (i) die Bewertungen des Fonds eventuell nicht den tatsachlichen Wert der zugrunde
liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen zu einem bestimmten Zeitpunkt widerspiegeln, was
zu erheblichen Verlusten oder ungenauen Preisfestsetzungen fir den Fonds fuhren kénnte, und/oder
(i) die Bewertung eventuell zum relevanten Bewertungszeitpunkt fiir den Fonds nicht verfiigbar ist.
Unter diesen Umstéanden kann der Anlageverwalter mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer
solchen Anlage anpassen oder eine andere Bewertungsmethode zulassen, wenn eine solche
Anpassung oder andere Bewertungsmethode nach Ansicht des Anlageverwalters erforderlich ist, um
den Wert des zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen besser widerzuspiegein.

Anlagen in Indien mit einer FPI-Lizenz

Wenn ein Fonds in indische Wertpapiere investiert, unterliegt er bestimmten gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Auflagen in Indien. Auslandische Investitionen in Wertpapiere, die von indischen
Unternehmen ausgegeben werden, sind durch den Foreign Exchange Management Act, 1999
(,FEMA®) und die Reserve Bank of India (,RBI*) geregelt. GemaR den im Rahmen des FEMA
verabschiedeten Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident
outside India) Regulations, 2017 (die ,Wertpapierverordnungen®) stehen Personen mit Wohnsitz
auerhalb Indiens (,Gebietsfremde*), wie der Gesellschaft und ihren Fonds, verschiedene Wege zur
Verfiigung, um Anlagen in Wertpapieren indischer Unternehmen zu téatigen. Jede von einem
Gebietsfremden getétigte Anlage unterliegt den entsprechenden Zugangskanélen, Sektorobergrenzen
bzw. Anlagegrenzen und den damit verbundenen Bedingungen fir diese Anlage, wie in den
Wertpapierverordnungen festgelegt. Ein Gebietsfremder kann im Rahmen des Foreign Direct
Investment Regimes, des Foreign Portfolio Investment Regimes und des Foreign Venture Capital
Investor Regimes in ein indisches Unternehmen investieren.

Die SEBI (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019 (,FPI-Verordnungen®) wurden vom Securities
and Exchange Board of India (,SEBI“) am 23. September 2019 bekanntgegeben. Ein ausléandischer
Portfolioinvestor (Foreign Portfolio Investor — ,FPI“) wurde definiert als eine Person, welche die in
Regulation 4 der FPI-Verordnungen vorgeschriebenen Zulassungskriterien erflllt und gemaf Kapitel Il
der FPI-Verordnungen registriert ist. Die FPIs werden in zwei Kategorien — Kategorie | und
Kategorie Il — eingeteilt, die in den FPI-Verordnungen definiert sind. Ein Rechtstrager, der als FPI
eingetragen werden mochte, muss an den benannten Verwahrungsteilnehmer (Depository Participant)
in einer gemafl den FPI-Verordnungen vorgeschriebenen Form einen Antrag fur eine der oben
genannten Kategorien stellen. Ein FPI muss bestimmte Bedingungen erfillen, um fir eine
Registrierung in Frage zu kommen, darunter eine gute Erfolgshilanz, Fachkompetenz und
verschiedene Kriterien im Zusammenhang mit dem Aufenthaltsstatus. Eine einmal erteilte FPI-
Registrierung ist dauerhaft, es sei denn, sie wird vom SEBI storniert oder ausgesetzt oder vom FPI
aufgegeben. Die FPIs sind gemal den Bedingungen der von ihnen zum Zeitpunkt der Registrierung
abgegebenen Zusagen wund Erklarungen verpflichtet, das SEBI bzw. den benannten
Verwahrungsteilnehmer (je nachdem, was zutrifft) unverziiglich (ber jede Anderung der im
Registrierungsantrag gemachten Angaben zu informieren. Wenn FPIs die einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie die FPI-Verordnungen nicht einhalten,
kann dies unter anderem die Verhdngung von Sanktionen und die Aussetzung oder Stornierung der
Registrierungsurkunde zur Folge haben.

GemalR den FPI-Verordnungen ist es FPIs grundsétzlich erlaubt, ohne vorherige Genehmigung der
RBI oder des SEBI in indische Wertpapiere zu investieren. Die gesamten ausstehenden Anlagen
dirfen jedoch die von SEBI und RBI vorgeschriebenen FPI-Anlagegrenzen, die von Zeit zu Zeit
Uberarbeitet werden konnen (die ,FPI-Anlagegrenzen®), nicht Gberschreiten. Daher unterliegen die
Anlagen des maRgeblichen Fonds in solchen Instrumenten in Indien den Beschrankungen, die das
SEBI von Zeit zu Zeit bekanntgeben kann. Die Variabilitét dieser FPI-Anlagegrenzen kann ein Risiko
fur einen Fonds darstellen.
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Der Anlageverwalter wird die Anlagen des maf3geblichen Fonds lberwachen, um sicherzustellen,
dass die FPI-Anlagegrenzen nicht Gberschritten werden. GemaR den Auflagen von SEBI und RBI ist
die von der Verwahrstelle in Indien ernannte Unterdepotbank ebenfalls verpflichtet, darauf zu achten,
dass die Anlagen des maRgeblichen Fonds nicht die FPI-Anlagegrenzen erreichen.

Anlagen in Russland

Wenn ein Fonds in Russland investiert, sollten Anleger beachten, dass Russland im Vergleich zu
Industrielandern schwéchere Standards in Bezug auf Corporate Governance, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung aufweist. Dies kénnte einen weniger fundierten Einblick in die Finanzlage, die
operativen Ergebnisse und die Cashflows von Unternehmen zur Folge haben, in die der Fonds
investiert. Entsprechend bietet eine Anlage in einem russischen Unternehmen nicht den gleichen
Anlegerschutz wie eine Anlage in hdher entwickelten Rechtsordnungen.

Rechtliche Risiken

Die Bedingungen von Derivaten, Pensionsgeschéaften, umgekehrten Pensionsgeschéaften, Buy-Sell-
Back- und Sell-Buy-Back-Geschaften und Wertpapierleihgeschaften werden in der Regel durch
Verhandlungen zwischen den Vertragsparteien festgelegt. Dies bietet zwar mehr Flexibilitdt, doch
kbnnen diese Geschafte ein groReres rechtliches Risiko beinhalten als bdrsengehandelte
Instrumente, die standardisiert sind, da ein Verlustrisiko besteht, wenn das Geschaft als nicht
rechtskraftig erachtet oder nicht korrekt dokumentiert wird. Es kann auch ein Risiko bestehen, dass
sich die Parteien der Vereinbarung Uber die korrekte Auslegung ihrer Bedingungen nicht einig sind.
Wenn ein solcher Konflikt eintritt, veranlassen die Kosten und die Unwagbarkeit eines Rechtsstreits
fur die Durchsetzung seiner vertraglichen Rechte den Fonds eventuell dazu, sich gegen eine
Durchsetzung der Anspriiche aus der Vereinbarung zu entscheiden. Der Fonds geht daher das Risiko
ein, dass seine geschuldeten Zahlungen ausfallen und dass diese Zahlungen verspétet erfolgen oder
erst erfolgen, nachdem dem Fonds Prozesskosten entstanden sind. Darlber hinaus kdnnen
rechtliche, steuerliche und aufsichtsrechtliche Anderungen eintreten, die sich negativ auf die Fonds
auswirken kdnnen. Das aufsichtsrechtliche und steuerliche Umfeld fir diese Art von Transaktionen
entwickelt sich weiter, und Anderungen der Regulierung oder Besteuerung kénnen den Wert solcher
von den Fonds eingegangener Transaktionen und die Fahigkeit der Fonds, ihre Handelsstrategien zu
verfolgen, beeintrachtigen.

LIBOR-Umstellung und damit verbundenes Risiko

Ein Fonds kann in Schuldtitel, Derivate oder andere Finanzinstrument investieren, die den London
Interbank Offered Rate bzw. ,LIBOR* als ,Benchmark® oder ,Referenzsatz® fir verschiedene
Zinssatzberechnungen verwenden. Die Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs (die
.FCA®), die den LIBOR reguliert, hat bekannt gegeben, dass die Verotffentlichung bestimmter LIBOR-
Benchmarks Ende 2021 eingestellt wird. Obwohl die héufig verwendeten LIBOR-Séatze bis Juni 2023
veroffentlicht werden sollen, wird den Banken dringend empfohlen, ab Ende 2021 keine Vertrage mit
Kontrahenten mehr zu schlieRen, die sich auf den LIBOR beziehen. Obwohl Finanzaufsichtsbehérden
und brancheninterne Arbeitsgruppen alternative Referenzzinssatze vorgeschlagen haben, wie z.B.
den European Interbank Offer Rate, den Sterling Overnight Interbank Average Rate und den Secured
Overnight Financing Rate, gibt es keinen weltweiten Konsens Uber alternative Zinssatze. Der Prozess
zur Anderung bestehender Vertrage oder Instrumente, um den LIBOR abzuldsen, hat begonnen, ist
aber noch nicht abgeschlossen. Die Abschaffung des LIBOR, Anderungen an anderen
Referenzsatzen oder andere Anderungen oder Reformen bei der Festlegung oder Uberwachung von
Referenzsatzen kdnnten sich negativ auf den Markt fir oder den Wert von Wertpapieren oder
Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsétze gebunden sind, was die Wertentwicklung und/oder
den Nettoinventarwert eines Fonds beeintrachtigen kann. Auch bestehen weiterhin Ungewissheit und
Risiken hinsichtlich der Bereitschaft und Fahigkeit von Emittenten und Kreditgebern, die gednderten
Bestimmungen in neue und bestehende Vertrage oder Instrumente aufzunehmen. Folglich kann die
Umstellung vom LIBOR auf andere Referenzsatze zu erhohter Volatilitaét und llliquiditat auf den
Mérkten fuhren, die an den LIBOR gebunden sind, sowie zu Wertschwankungen von LIBOR-
bezogenen Anlagen oder Anlagen in Emittenten, die den LIBOR verwenden, gro3eren
Schwierigkeiten bei der Kreditaufnahme oder Refinanzierung und einer verminderten Wirksamkeit von
Absicherungsstrategien, was sich moglicherweise negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds
auswirkt. Dariiber hinaus koénnen sich die mit der erwarteten Einstellung des LIBOR und der
Umstellung verbundenen Risiken verscharfen, wenn die fiir einen geordneten Ubergang zu einem
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alternativen Referenzsatz erforderlichen Prozesse nicht rechtzeitig abgeschlossen werden. Da sich
die ZweckmaRigkeit des LIBOR als Benchmark wahrend der Ubergangszeit verschlechtern koénnte,
kdénnten diese Effekte bereits vor Ende 2021 auftreten.

Liquiditat

Die Liquiditat ist ein Indikator dafir, wie leicht eine Anlage in Barmittel umgewandelt werden kann. Ein
Investment kann weniger liquide sein, wenn es nicht stark gehandelt wird oder wenn der Handel von
Seiten der Boérse, an der das Wertpapier gehandelt wird, oder von Seiten des Emittenten
eingeschrankt wird. Der Verkauf von schwach gehandelten oder illiquiden Anlagen ist eventuell nur
mit erheblichen Abschlagen oder mit Abschlagen auf die Werte mdglich, zu denen ein Fonds sie
verbucht. Unglnstige Marktbedingungen aufgrund von Ereignissen hoherer Gewalt (wie in diesem
Prospekt definiert) kénnen sich ebenfalls auf die Liquiditat einer Anlage auswirken, etwa infolge von
erhéhter Marktvolatilitdt, Aussetzungen und SchlieBungen des Bdérsenhandels sowie anderen
Storungen der Markte und des Marktbetriebs. Dies kann sich auf die Fahigkeit eines Fonds
auswirken, bestimmte Wertpapiere zu verduf3ern und/oder Ricknahmen durchzufihren. Wenn ein
Fonds gezwungen ist, schwach gehandelte oder illiquide Wertpapiere zu verkaufen, um
Rucknahmeantrdge und/oder sein laufendes Ziel zu erfillen, kénnen solche Verkdufe zu einer
Verringerung des Fonds-Nettoinventarwerts fuhren.

Forderungen

Ein Investment in Senior Secured Loans kann in Form von Beteiligungen an Krediten oder von
Abtretungen eines Teils oder der gesamten Kreditforderungen Dritter erfolgen. Beteiligungen und
Abtretungen bringen zusatzliche Risiken mit sich, darunter das Risiko der Nichtzahlung von Kapital
und Zinsen durch den Darlehensnehmer, das Risiko, dass Kreditsicherheiten wertgemindert werden,
und, insbesondere wenn sich der Kredithehmer in einer finanziellen Notlage befindet, das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise weniger als den vollen Wert fir die verkauften Darlehensbeteiligungen
erhélt, da die Senior Secured Loans illiquide geworden sind. Kaufer von Senior Secured Loans sind in
Bezug auf Zins- und Tilgungszahlungen in erster Linie von der Kreditwirdigkeit des
Darlehensnehmers abhéngig. Wenn keine planméafidigen Zins- oder Tilgungszahlungen vorgenommen
werden, kann dies den Wert des Instruments beeintrachtigen.

Beteiligungen an Senior Secured Loans unterliegen zudem zusétzlichen Liquiditatsrisiken. Sie sind
derzeit nicht an Borsen oder automatischen Notierungssystemen notiert, sondern werden von Banken
und anderen an der Syndizierung von Darlehen beteiligten institutionellen Investoren gehandelt.
Infolgedessen unterliegen die Sekundarmaérkte eventuell einer unregelméafRigen Handelsaktivitét,
breiten Geld-Brief-Spannen und langen Abrechnungsfristen. Daher kann der Fonds Schwierigkeiten
haben, die Abtretungen oder Beteiligungen bei Eintreten eines wirtschaftlichen Ereignisses (wenn sich
zum Beispiel die Kreditwirdigkeit des Darlehensnehmers verschlechtert) zu verdufRern. Dies kann zu
einem Verlust fuhren. In solchen Marktsituationen ist es mdglicherweise schwieriger, Senior Secured
Loans fir die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds einen Wert zuzuweisen.

Long-Short-Strategie

Einige Fonds kdnnen Long-Short-Strategien einsetzen. Long-Short-Strategien streben in der Regel
eine Wertsteigerung durch den Aufbau von Long- und Short-Positionen (durch den Einsatz von
Derivaten) an, indem vermeintlich unterbewertete Wertpapiere gekauft und vermeintlich
Uberbewertete Wertpapiere verkauft werden, um Renditen zu erzielen und einen Teil des allgemeinen
Marktrisikos zu reduzieren. Wenn die Analyse falsch ist oder auf ungenauen Informationen beruht,
kénnen diese Anlagen erhebliche Verluste fur einen Fonds zur Folge haben, wenn sowohl die Long-
als auch die Short-Seite des Portfolios zu Verlusten fuhrt.

Verwaltung eines schlielenden Fonds

Wenn die SchlielBung eines Fonds beschlossen wird, hat dies wahrscheinlich Auswirkungen auf die
Art und Weise, in der die Vermdgenswerte des Fonds bis zum Datum der Schliefung und danach
verwaltet werden. Um eine ordnungsgemafe SchlieBung zu erméglichen, muss der Anlageverwalter
eventuell zu ungunstigeren Preisen oder Konditionen Vermégenswerte verkaufen oder Positionen
schlieRen und/oder einen hdheren Barbestand tber einen anderen Zeitraum halten, als dies bei einer
Fortfihrung des Fonds der Fall ware.
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Markt

Der Erfolg einer Anlage hangt von der allgemeinen Konjunkturlage sowie von den sozialen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen ab, die das Niveau und die Volatilitat der Preise
sowie die Liquiditat der Markte beeinflussen. Die Preise vieler Wertpapiere und derivativer
Instrumente weisen eine hohe Volatilitat auf. Die Kurse von Anlagen und die aus ihnen flie3enden
Einkunfte und damit der Wert und die Ertréage aus Anteilen kénnen sowohl fallen als auch steigen. Die
Preisentwicklung der Instrumente, die ein Fonds erwirbt oder verkauft, wird unter anderem von
Zinssatzen, einem schwankenden Verhéaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, von Handels-,
Steuer-, Wahrungs- und Devisenkontrollprogrammen, von der Regierungspolitik sowie von nationalen
und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen beeinflusst. Regierungen
intervenieren bisweilen direkt oder durch Verordnungen in bestimmten Markten, insbesondere in
Devisen-und Zinsmarkten, wodurch Strategien mit Schwerpunkt auf diesen Sektoren gestért werden.

Die Rentabilitat der Anlagestrategie eines Fonds hangt in hohem Mafie von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, die Leistungsmerkmale der verschiedenen zugrunde liegenden Anlageansatze
eines Fonds richtig einzuschatzen und zu kombinieren. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anlageverwalter die Leistungsmerkmale genau vorhersagen kann. Zuweilen sind unterschiedliche
Markte von grofRer Volatilitdét und Unvorhersehbarkeit betroffen. In Bezug auf die von einem Fonds
angewandte Anlagestrategie besteht immer ein gewisses und gelegentlich ein erhebliches Marktrisiko.
Obwohl die Verwaltungsgesellschaft Risikomanagementinstrumente einsetzt, ist es moglich, dass in
mehr als einer der Alpha-Quellen des Fonds gleichzeitig Verluste auftreten, die zu groReren Verlusten
fur den Fonds fiihren.

Ereignisse hoherer Gewalt (wie in diesem Prospekt definiert) kdnnen die Fahigkeit des
Anlageverwalters, einen Fonds effektiv zu verwalten oder sein Anlageziel zu erreichen, stéren oder
beeintrachtigen. Dies gilt auch fur Umstande, die sich auf die Verfligbarkeit von Mitarbeitern innerhalb
der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters auswirken, die eine wesentliche Rolle bei der
Verwaltung des Fonds spielen.

Modell- und Datenzuverlassigkeitsrisiko

Der Anlageverwalter kann Empfehlungen nutzen, die durch proprietéare quantitative Analysemodelle
generiert werden. Bei der Umsetzung einer Anlagestrategie mithilfe quantitativer Modelle kdnnen sich
Wertpapiere oder andere ausgewahlte Finanzinstrumente anders entwickeln als erwartet oder als der
Markt insgesamt. Grunde dafir kdnnen die Faktoren sein, aus denen das Modell besteht, die
Gewichtung der einzelnen Faktoren, Abweichungen von den historischen Trends der Faktoren sowie
technische Probleme bei Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung der Modelle (z.B.
Datenprobleme, Softwareprobleme usw.).

Die quantitative Modellierung ist ein aufierst komplexes Verfahren. Es umfasst zahlreiche
Datenpunkte und Einstellungen, die in einer Computersoftware codiert sind. Der Anlageverwalter und
seine verbundenen Unternehmen Uberpriifen diese Codes und die verschiedenen Komponenten der
Modelle, um sicherzustellen, dass sie angemessen angepasst und Kkalibriert sind, um die Ansichten
des Anlageverwalters Uber die moglichen Auswirkungen sich entwickelnder externer Ereignisse und
Faktoren, einschlieBlich der sich standig andernden Wirtschafts-, Finanzmarkt- und sonstigen
Bedingungen, widerzuspiegeln. Dieses Verfahren beinhaltet die Einbeziehung von Schatzungen
sowie eine Reihe inhdrenter Unsicherheiten. Die Ansichten des Anlageverwalters, auch in Bezug auf
die optimale Konfiguration, Kalibrierung und Anpassung der Modelle, kénnen sich im Laufe der Zeit
andern, abhangig von sich andernden Umstdnden, von neuen Informationen, die dem
Anlageverwalter und seinen verbundenen Unternehmen zur Verfligung stehen, und von anderen
Faktoren.

Obwohl der Anlageverwalter bestrebt ist, sicherzustellen, dass die Modelle angemessen entwickelt,
betrieben und implementiert werden, kann es von Zeit zu Zeit zu suboptimalen Kalibrierungen der
Modelle und zu ahnlichen Problemen kommen. Weder der Anlageverwalter noch seine verbundene
Unternehmen kénnen garantieren, dass die Modelle jederzeit optimal kalibriert und konfiguriert sind.
Darliber hinaus stellen unbeabsichtigte menschliche Fehler, Handelsfehler, Fehler bei der
Softwareentwicklung und -implementierung und andere Fehler ein inharentes Risiko bei komplexen
guantitativen Anlageverwaltungsverfahren, wie sie vom Anlageverwalter verwendet werden, dar.
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Obwohl die Politik des Anlageverwalters vorsieht, solche Fehler unverziiglich zu beheben, sobald sie
festgestellt werden, kann nicht garantiert werden, dass das Anlageverfahren insgesamt fehlerfrei ist
oder die gewilinschten Ergebnisse liefert.

Ruckfuhrungsrisiko in Bezug auf den neuen Taiwan-Dollar

Der fur die Umrechnung von auf den neuen Taiwan-Dollar lautenden Kapitalbetragen und/oder
Gewinnen in die Basiswéhrung des betreffenden Fonds und die Rickfihrung aus Taiwan verwendete
Wechselkurs wird auf Grundlage der Marktkurse am Tag der Wéahrungsumrechnung ermittelt, der in
der Regel nach dem Abwicklungstag liegt. Bei einer Riicknahme von Anteilen liegt der Bewertungstag
fur den Anteilsinhaber, der die Anteile zuriickgibt, mehrere Tage vor dem Umrechnungsdatum, sodass
die verbleibenden Anteilsinhaber des betreffenden Fonds dem Wahrungsrisiko und potenziellen
Verlusten im Falle einer Wertminderung des neuen Taiwan-Dollar zwischen dem Bewertungstag und
dem Umrechnungsdatum ausgesetzt sind.

Sammel-Barmittelkonto flr Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschittungen

Die Gesellschaft unterhalt ein Umbrella-Barmittelkonto im Namen der Gesellschaft, das in
verschiedenen Wéhrungen gefuhrt wird und in dem eingegangene Zeichnungsbetrage von Zeichnern
aller Fonds sowie an Anteilsinhaber und/oder ehemalige Anteilsinhaber, die ihre Fondsanteile
zuruckgegeben haben, zu zahlende Ricknahme- und Ausschiittungsbetréage bis zu ihrer Auszahlung
gehalten werden (,Sammel-Barmittelkonto fir Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschiittungen®). Alle
Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschittungen, die an den oder von dem betreffenden Fonds
zahlbar sind, werden Uber das Sammel-Barmittelkonto fur Zeichnungen, Ricknahmen und
Ausschittungen geleitet und verwaltet. Auf der Ebene der einzelnen Fonds werden keine solchen
Konten unterhalten. Das Sammel-Barmittelkonto fir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen
wird nach den Bestimmungen der Satzung unterhalten. Bei der Ausgabe von Anteilen im
Zusammenhang mit einer Zeichnung und/oder bei der Annullierung von Anteilen im Zusammenhang
mit der Rucknahme wird der jeweilige Fonds vermerken, dass Nettogelder vom/auf das Sammel-
Barmittelkonto fur Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschittungen fallig sind. Bei der Abrechnung
der Zeichnungen oder Rucknahmen werden die Nettogelder an/von dem betreffenden Fonds vom/auf
das Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschuttungen Uberwiesen.

Zeichnungsgelder, die im Hinblick auf eine Zeichnung flr einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen
eingegangen sind, werden im Namen der Gesellschaft in dem Sammel-Barmittelkonto fir
Zeichnungen, Riucknahmen und Ausschittungen gehalten und als Vermdgen der Gesellschaft
behandelt. Zeichner sind bis zur Ausgabe der Anteile ungesicherte Glaubiger des Umbrella-Fonds
bezlglich des von der Gesellschaft gehaltenen gezeichneten Betrags. Als solche profitieren Zeichner
bis zur Zeichnung von Anteilen nicht von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds oder anderen Rechten der Anteilsinhaber (einschlief3lich
Ausschittungsansprichen). Bei einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen
Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfugt. Jede Zahlung in Bezug auf Zeichnungsgelder, die vor
der Ausgabe von Anteilen durch einen Zeichner geleistet wird, erfolgt auf dessen eigenes Risiko.

Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen und Ausschittungen fir einen bestimmten Fonds setzt den
Eingang des Original-Kontoeréffnungsvertrags bei der Transferstelle und die Erfullung aller
Voraussetzungen fir die Er6ffnung und Fihrung eines Anteilsinhaberkontos voraus, insbesondere die
Einhaltung aller Prifungen zur Verhinderung von Geldwéasche. Dessen ungeachtet geben
Anteilsinhaber mit der Rlckgabe von Anteilen beziglich der zuriickgegebenen Anteile den
Anteilsinhaberstatus auf und werden ab dem betreffenden Handelstag zu ungesicherten Glaubigern
des jeweiligen Fonds. Ausstehende Rucknahmen und Ausschittungen (einschliefdlich gesperrter
Rucknahmen oder Ausschittungen) werden bis zur Zahlung an den betreffenden Anteilsinhaber im
Namen der Gesellschaft im Sammel-Barmittelkonto fir Zeichnungen, Rucknahmen und
Ausschittungen gehalten. Zuriickgebende Anteilsinhaber und Anteilsinhaber, die Anspruch auf diese
Ausschittungen haben, sind beziglich dieser Betrdge ungesicherte Glaubiger des Fonds und
profitieren nicht von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Rechten
der Anteilsinhaber (einschlie3lich weiterer Ausschittungsanspriiche) in Bezug auf den im Sammel-
Barmittelkonto ~ fir ~ Zeichnungen und  Ricknahmen  gehaltenen  Ricknahme-  bzw.
Ausschittungsbetrag. Bei einer Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur
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vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfiigt. Anteilsinhaber, die Anteile zuriickgeben,
und Anteilsinhaber mit Anspruch auf Ausschittungen sollten dafiir Sorge tragen, dass jegliche
ausstehenden Unterlagen und Informationen unverziglich an die Transferstelle gesendet werden.
Jedes diesheziigliche Versaumnis geht zulasten des jeweiligen Anteilsinhaber.

Im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft (der ,insolvente Fonds®) unterliegt die
Beitreibung jeglicher in dem Sammel-Barmittelkonto fiur Zeichnungen, Ruicknahmen und
Ausschittungen gehaltener Betrage, auf die ein anderer Fonds (der ,beginstigte Fonds®“) Anspruch
hat, die jedoch mdglicherweise im Rahmen der Nutzung des Sammel-Barmittelkontos fir
Zeichnungen, Rucknahmen und Ausschittungen an den insolventen Fonds uberwiesen wurden, den
Grundsatzen des irischen Insolvenzrechts und den Bedingungen der operativen Verfahren fir das
Sammel-Barmittelkonto fir Zeichnungen, Riucknahmen wund Ausschittungen. Es koénnen
Verzégerungen bei der Durchfihrung und/oder Streitigkeiten beziiglich der Riickerstattung dieser
Betrage auftreten, und der insolvente Teilfonds verfiigt eventuell nicht Gber ausreichende Mittel zur
Rickzahlung falliger Betrage an den berechtigten Teilfonds.

Operationelles Risiko

Die Fonds unterliegen den Auswirkungen von Systemausfallen, internen Verfahren oder
menschlichem Versagen der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer Beauftragten oder eines der
Dienstleister der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft, der Gegenparteien oder der Markte,
an denen die Gesellschaft handelt.

Immobilieninvestmentgesellschaften (,,REITs*)

Ein Fonds kann in Immobilienpapiere, einschlie3lich REITS, investieren. Die REITS, in die ein Fonds
investieren kann, kénnen von Anderungen der zugrunde liegenden Immobilienwerte beeinflusst
werden. Diese kdnnen weitreichende Folgen haben, da die REITs, in die ein Fonds investiert, ihre
Investitionen mdglicherweise auf bestimmte geografische Regionen oder Immobilienarten
konzentrieren. Darlber hinaus kénnen steigende Zinsen dazu fuhren, dass Anleger in REITs eine
hohere jahrliche Rendite aus zukinftigen Ausschittungen verlangen, was wiederum zu einem
Rickgang der Marktkurse fur von REITs ausgegebene Aktien filhren kann. Steigende Zinsen fiihren
in der Regel auch zu héheren Finanzierungskosten, wodurch der Wert der Anlagen eines Fonds
sinken konnte. In Zeiten sinkender Zinsen kénnen bestimmte Hypotheken-REITs Hypotheken halten,
die von den Hypothekenschuldnern vorzeitig zurlickgezahlt werden. Eine solche vorzeitige
Ruckzahlung kann die Rendite der von diesen Hypotheken-REITs ausgegebenen Wertpapiere
verringern. Daruber hinaus konnen Hypotheken-REITs von der Fahigkeit der Kredithehmer
beeintrachtigt werden, die Schulden bei Falligkeit an den REIT zuriickzuzahlen. Aktien-REITs kénnen
durch die Fahigkeit der Mieter beeintrachtigt werden, ihre Miete zu zahlen.

Bestimmte REITs haben relativ geringe Marktkapitalisierungen, was die Volatilitdt der Marktkurse der
von solchen REITs emittierten Wertpapiere tendenziell erhéhen kann. Darlber hinaus erfordern
REITs spezielle Managementkompetenzen, weisen eine begrenzte Diversifizierung auf und sind
daher Risiken ausgesetzt, die sich aus dem Betrieb und der Finanzierung einer begrenzten Anzahl
von Projekten ergeben. In der Regel mussen REITs Cashflows erzielen, um Ausschittungen an die
Anteilsinhaber zu leisten.

Ricknahmen durch andere Anteilsinhaber

Eine Ricknahme von Anteilen eines Fonds durch einen oder mehrere Anteilsinhaber kann negative
Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilsinhaber haben, insbesondere wenn ein gro3er Teil der
Anteile eines Fonds von einer geringen Anzahl von Anteilsinhabern gehalten wird. Dies kann den
Anlageverwalter dazu zwingen, Anlagen zu suboptimalen Preisen oder Marktbedingungen zu
verauf3ern, um die Ricknahmeantrage zu erfillen. Es besteht auch das Risiko, dass umfangreiche
Rucknahmen das Vermégen des Fonds unter ein Niveau senken, auf dem der Fonds als tragfahig
angesehen werden kann, und dies kann dazu fuhren, dass der Verwaltungsrat die Entscheidung trifft,
den Fonds zu schlieRen. Umgekehrt kdnnen Anteilsinhaber, die Anteile zuricknehmen lassen, vom
Verkauf liquiderer Wertpapiere oder leichter verdufRerlicher Anlagen profitieren und/oder nicht in
vollem Umfang an den Kosten der SchlieBung des betreffenden Fonds partizipieren. Der
Anlageverwalter wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem er verlangt, dass bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds die tatsachlichen Realisierungspreise der Anlagen, die
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Realisierungskosten und die Liquidationskosten beriicksichtigt werden, dies kann jedoch nicht
garantiert werden.

Abhéangigkeit vom Anlageverwalter

Die Rentabilitat des Anlageprogramms eines Fonds héngt zu einem wesentlichen Teil davon ab, dass
der Anlageverwalter die kiinftige Kursentwicklung von Wertpapieren richtig einschéatzt. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anlageverwalter diese Kursentwicklung genau vorhersagen kann, auch in
Marktphasen, die fir die meisten anderen Manager vorteilhaft sind. Jede fiir einen Fonds gewahlte
Strategie wird unter bestimmten Marktbedingungen ihre Ziele voraussichtlich nicht erreichen. Diese
Bedingungen kénnen fiir langere ZeitrAume anhalten, nachdem ein Fonds seine Geschaftstatigkeit
aufgenommen oder Vermdgenswerte einer bestimmten Strategie zugeordnet hat.

Der Erfolg des Anlageverwalters in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein verlasslicher Indikator fur
die zukinftige Rentabilitat. Spekulative Handels- und Anlagestrategien bergen erhebliche Risiken, und
die Ergebnisse sind ungewiss.

Ereignisse hoherer Gewalt (wie in diesem Prospekt definiert) kdnnen die Fahigkeit des
Anlageverwalters, einen Fonds effektiv zu verwalten oder sein Anlageziel zu erreichen, stéren oder
beeintrachtigen, auch unter Umsténden, die die Verfligbarkeit von Personal innerhalb des
Anlageverwalters beeintrachtigen, das eine wesentliche Rolle in der Verwaltung des Fonds spielt.

Pensionsgeschéfte,

Ein Fonds kann vorbehaltlich der im UCITS-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Grenzen Pensionsgeschéfte mit Banken oder Broker-Dealern abschliel3en. Ein Pensionsgeschaft
ist eine Anlage, bei der der betreffende Fonds die Eigentimerschaft an Wertpapieren verkauft und
sich verpflichtet, die Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis
zuruckzukaufen. Pensionsgeschéfte beinhalten bestimmte Risiken bei Ausfall des Kontrahenten.

Falls der Wertpapierkdufer Insolvenz anmeldet oder zahlungsunféhig wird, kann der betreffende
Fonds die Erlése aus dem Vertrag unter Umstanden nur begrenzt verwenden, bis der Abschluss- und
Aufrechnungsprozess im Rahmen des Pensionsgeschafts beendet ist, einschlie3lich der Bewertung
der vom Kontrahenten als Sicherheit gehaltenen Wertpapiere.

Ein Fonds kann Sell-Buy-Back-Geschéfte abschliel3en, die in ahnlicher Weise funktionieren und den
gleichen Risiken unterliegen wie Pensionsgeschéfte.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Ein Fonds kann vorbehaltlich der im UCITS-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Grenzen umgekehrte Pensionsgeschafte mit Banken oder Broker-Dealern abschlief3en.
Umgekehrte Pensionsgeschéfte beinhalten einen Kauf von Wertpapieren durch den jeweiligen Fonds,
wobei sich der Verkaufer gleichzeitig verpflichtet, dieselben Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt
zu einem festgelegten Preis zurlickzukaufen.

Bei Insolvenz oder anderweitigem Zahlungsausfall des Verkaufers kann es fur den betreffenden
Fonds einerseits zu Verzégerungen bei der Liquidation der zugrunde liegenden Wertpapiere und
andererseits zu Verlusten kommen, einschlieB3lich (i) eines mdglichen Wertverlusts des Basiswerts,
wahrend der Fonds versucht, seine diesbeziiglichen Rechte geltend zu machen; (i) méglicherweise
fehlendem Zugang zu den Ertragen aus dem Basiswert wahrend dieses Zeitraums; und (iii) Kosten fir
die Durchsetzung seiner Rechte.

Ein Fonds kann Buy-Sell-Back-Geschéfte abschliel3en, die in &hnlicher Weise funktionieren und den
gleichen Risiken unterliegen wie umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Securities Lending

Wenn ein Fonds Wertpapierleihgeschéfte abschliel3t, bestehen Risiken in Bezug auf den Marktwert
der Sicherheiten, wenn der Kontrahent ausféllt und auf Sicherheiten zurtickgegriffen werden muss,
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oder wenn die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten oder die
Wertpapierleihstelle betrligerisch oder fahrldssig gehandelt haben. Dariiber hinaus besteht ein
operatives Risiko im Zusammenhang mit den taglichen Mark-to-Market-Bewertungen. Hinzu kommen
die potenziellen Risiken hinsichtlich der Stabilitat der Sicherheitengeber. Das Hauptrisiko bei solchen
Wertpapierleihgeschéften ist die Insolvenz des Kontrahenten. In diesem Fall kdnnte die Gesellschaft
mit Verzégerungen bei der Wiedererlangung ihrer Wertpapiere konfrontiert sein, und ein solches
Ereignis kdnnte moglicherweise zu Kapitalverlusten fiihren.

Strukturierte Schuldverschreibungen

Strukturierte Schuldverschreibungen werden verwendet, um Zugang zu bestimmten Markten zu
erhalten, auf denen direkte Investitionen eventuell nicht mdoglich sind. Strukturierte
Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut oder einer Zweckgesellschaft
ausgegeben werden und deren Wertentwicklung von der Wertentwicklung eines entsprechenden
Vermdgenswerts abhangt. In der Regel bilden die Riickzahlungen oder Riickzahlungserlése aus den
strukturierten Schuldverschreibungen den Basiswert ab. Solche strukturierten Schuldverschreibungen
kénnen jedoch ein eingebettetes Derivat enthalten, z.B. eine Option, einen Swap, ein Termingeschaft
oder einen Terminkontrakt, wie im Abschnitt Arten und Beschreibung von Derivaten beschrieben,
das eine Anpassung der vereinnahmten Erldse bewirkt. Infolgedessen kdnnen der Kupon, die
durchschnittliche Laufzeit und/oder die Rickzahlungswerte der Anleihe der kinftigen Entwicklung
verschiedener Indizes, Aktienkurse, Wechselkurse oder hypothekarisch gesicherter Wertpapiere
ausgesetzt sein. Es kommt zu einer Hebelung, da ein Fonds durch die Zahlung eines niedrigen
Kaufpreises ein Engagement eingehen kann, das grofRer ist als seine Aufwendungen, und eine
geringe Kursveranderung des Basiswerts kann zu einem Uberproportional hohen Gewinn oder Verlust
fuhren. Strukturierte Schuldverschreibungen unterliegen grundsatzlich den gleichen Risiken wie
direkte Positionen in Wertpapieren auslandischer Emittenten. Dariiber hinaus unterliegen strukturierte
Schuldverschreibungen dem Ausfallrisiko des Emittenten der strukturierten Schuldverschreibungen.
Strukturierte Schuldverschreibungen unterliegen ebenfalls dem Liquiditatsrisiko.

Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung und nachhaltige Anlagen

Die Anwendung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungs- (,ESG*) oder
Nachhaltigkeitserwagungen in der Anlagepolitik eines Fonds kann sich auf die Art und Anzahl von
Wertpapieren auswirken, in die der Fonds investieren darf, und infolgedessen kdonnen diese Fonds
zeitweise andere Renditen oder bescheidenere Gewinne erzielen als Fonds, die nicht solchen
Erwagungen unterliegen. So kann ein Fonds beispielsweise auf Gelegenheiten verzichten, sich in
bestimmten Unternehmen, Branchen, Sektoren oder Landern zu engagieren, und er kann sich zum
Verkauf eines Wertpapiers entscheiden, wenn dies andernfalls nachteilig sein kénnte. ESG-
Erwagungen konnen dazu fihren, dass die Branchenallokation eines Fonds von derjenigen von
Fonds ohne diese Erwéagungen und von fir den Fonds relevanten Benchmarks abweicht. Daruber
hinaus sind ESG-Erwagungen subjektiv, und es ist daher mdglich, dass sich eine Anlage nicht auf
eine Weise entwickelt, die ein Anleger als nachhaltig oder verantwortungsvoll ansieht, auch wenn sie
in Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien ausgewahlt wurde, die bei der Portfoliokonstruktion fir den
jeweiligen Fonds angewandt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen wesentliche Auswirkungen auf den Fonds und seine Anlagen haben.
Der Anlageverwalter bezieht das Nachhaltigkeitsrisiko in sein Fundamentalresearch und seinen
Anlageentscheidungsprozess ein. Dies kann sich auf verschiedene Weise &uf3ern, zum Beispiel im
Rahmen der Anlagethese oder der Portfoliogewichtung fir ein bestimmtes Wertpapier oder im
Rahmen der Bemihungen des Anlageverwalters hinsichtlich eines Dialogs mit Unternehmen oder
Emittenten. Der Anlageverwalter hat Zugang zu einer Vielzahl von externen und eigenen ESG-
Research-Daten, um das Risiko- und Ertragspotenzial eines Unternehmens oder Emittenten zu
bewerten, und bestimmt, inwieweit einzelne Nachhaltigkeitsrisiken (wenn Uberhaupt) im Rahmen
seiner Fundamentalanalyse einer Anlage oder der Gesamtanlagestrategie des Fonds berlicksichtigt
werden.

Alle Fonds sind in unterschiedlichem Maf3e Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Wenn bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken fir den Investmentprozess eines bestimmten Fonds am haufigsten relevant
sind, werden diese in der Erganzung des betreffenden Fonds offengelegt.
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Sofern in der maf3geblichen Erganzung fir einen Fonds nichts anderes vorgesehen ist, ist jeder
Fonds ab dem Datum dieses Prospekts breit diversifiziert, und der Anlageverwalter geht nicht davon
aus, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko einen wesentlichen negativen finanziellen Einfluss auf
den Wert des Fonds haben wird. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich im Laufe der Zeit &ndern, und es
gibt keine Garantie dafiir, dass der Ansatz des Anlageverwalters in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken
das Auftreten von Verlusten begrenzen oder verhindern wird.

Umwelt
Ubergangsrisiken aufgrund des Klimawandels

Viele Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsordnungen, einschliel3lich derer, in denen ein
Fonds investieren kann, befinden sich derzeit in einem allgemeinen Ubergang zu einem
umweltfreundlicheren, kohlenstoffarmeren und weniger umweltbelastenden Wirtschaftsmodell,
und/oder dies kénnte zukiinftig der Fall sein. Zu den Antriebskraften fiir diesen Ubergang gehéren
staatliche und/oder regulatorische Eingriffe, die Entwicklung der Verbraucherpraferenzen und/oder der
Einfluss von Nichtregierungsorganisationen und speziellen Interessengruppen.

Marktmechanismen konnten ebenfalls die Geschéaftsmodelle und Kostenstrukturen von
kohlenstoffintensiven Branchen und der Finanzunternehmen, die diese finanzieren, bedrohen. Zum
Beispiel kdnnten Unternehmen mit einem héheren Risiko von Ertragseinbufzen und Stérungen des
Geschéfts durch einen Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft nicht in der Lage sein, ihren
Darlehensverbindlichkeiten nachzukommen, und der Wert des Unternehmens/seiner Sicherheiten
kénnte zurlickgehen. Diesen Unternehmen kénnte auch ein Versicherungsschutz fir gesicherte
Vermdgenswerte verweigert werden. Auf der Anlageseite kommt es im Zuge der Berucksichtigung der
Verscharfung der Regulierung und héherer Kohlenstoffpreise durch den Markt zu einer Neubewertung
von kohlenstoffintensiven Sektoren, wodurch der Wert dieser Wertpapiere zurickgeht. Eine
wachsende Untergruppe von Anlegern, die bereit sind, Desinvestitionen vorzunehmen, kénnte auch
die Liquiditat fur bestimmte kohlenstoffintensive Unternehmen verringern. Da die Belegung von
Kohlenstoffemissionen mit Kosten weiterhin ein Mechanismus ist, mit dem verschiedene politische
Entscheidungstrager versuchen, den Klimawandel einzudammen, kénnen Unternehmen je nach
Sektoren und Regionen, in denen sie tatig sind, auf unterschiedliche Weise betroffen sein. Darlber
hinaus kénnen Unternehmen, die mit den aktuellen MaRnahmen konform sind, Forderungen, Strafen
und andere Verbindlichkeiten in Bezug auf angebliche frilhere Versdumnisse erleiden. Jeder der
vorgenannten Aspekte kann zu einem erheblichen Wertverlust einer mit solchen Unternehmen
verbundenen Anlage fihren. Da sich die Aufsichtsbehdérden zunehmend auf klimabezogene
finanzielle Risiken konzentrieren, kénnten Klimawandelszenarien Teil der regelmaflligen Stresstests
werden. Wenn dies geschieht, kdnnten Banken mit einem groBeren Engagement in fossilen
Brennstoffunternehmen im Rahmen dieser Szenarien weniger Kapital zur Verfiigung haben und die
Kreditspreads koénnten sich infolgedessen ausweiten. Fir Unternehmen, die fossile Brennstoffe
abbauen, Unternehmen mit hohen Emissionen und diejenigen, die sich dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft widersetzen, steigt auch das Risiko von Rechtsstreitigkeiten. Dasselbe
gilt fur Unternehmen, die moglicherweise Verbraucher und Investoren getduscht haben.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind, eine hohere
Umweltverschmutzung verursachen oder anderweitig wesentliche negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben, k&nnen unter einem erheblichen Nachfrageriickgang und/oder
Veralterung leiden, was zu gestrandeten Vermdgenswerten fuhrt, deren Wert erheblich fallt oder vor
ihrer erwarteten Nutzungsdauer vollstandig verloren geht. Versuche von Sektoren, Regionen,
Unternehmen und Technologien, sich anzupassen, um ihre Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren zu reduzieren, kdnnten nicht erfolgreich sein, zu erheblichen Kosten fihren
und die kunftige laufende Rentabilitdt wesentlich reduzieren. Darliber hinaus sind erhebliche
technologische Innovationen erforderlich, um eine kohlenstoffarme Wirtschaft zu erreichen, und dies
erfordert erhebliche Kapitalinvestitionen von Unternehmen, die ihre Geschéaftsmodelle umstellen
mussen. Energie- und Versorgungsunternehmen missen sich beispielsweise der Energiewende
stellen, um ihre Kapitalkosten zu senken, ihre Betriebszulassungen zu behalten und/oder ihre
Produktion an die sich verandernde Nachfrage nach kohlenstoffarmeren Energiequellen anzupassen.
Die Entwicklung neuer und kohlenstoffarmer Technologien kann auch in bestimmten etablierten
Branchen Umwalzungen ausldsen.
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Physische Risiken aufgrund des Klimawandels

Bestimmte Fonds kdnnten auch potenziellen physischen Risiken aufgrund des Klimawandels
ausgesetzt sein, wie z.B. dem Tail-Risiko erheblicher Schaden aufgrund von zunehmend
unberechenbaren und moglicherweise katastrophalen  Wetterph&nomenen wie  Dirren,
Flachenbranden, Uberflutungen und starken Niederschlagen, Hitze-/Kaltewellen, Erdrutschen oder
Stirmen. Mit zunehmender Haufigkeit extremer Wetterereignisse sind auch die Vermoégenswerte
eines Fonds diesen Ereignissen zunehmend ausgesetzt.

Neben diesen akuten physischen Risiken kdnnten Fonds auch den chronischen physischen Risiken
ausgesetzt sein, die sich aus dem Klimawandel ergeben, unter anderem einschlie3lich
Kistendberflutungen, Kiistenerosion, Bodenverschlechterung und -erosion, Wasserknappheit,
Temperaturanderungen oder Anderungen der Wind- oder Niederschlagsmuster.

Solche Risiken kdnnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbundenen Unternehmen oder
in seiner Lieferkette eintreten und/oder einen bestimmten Wirtschaftssektor, eine geografische oder
politische Region betreffen.

Zu den sonstigen Umweltrisiken gehoren:

a) Naturliche Ressourcen: Natlrliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und
nattrlichen Ressourcen wird aufgrund der Verknappung von SiuRwasser, des Verlusts der
Biodiversitdt und der Risiken, die sich aus der Landnutzung ergeben, immer wichtiger.
Wasser ist fur landwirtschaftliche, industrielle, Haushalts-, Energieerzeugungs-, Freizeit- und
Umweltaktivitaten von entscheidender Bedeutung. Eine reduzierte Wasserversorgung oder -
zuteilung und/oder hohere Kosten fir die Wasserversorgung und die Kontrolle der
Wassernutzung konnen sich nachteilig auf den Betrieb, die Ertrage und die Kosten
bestimmter Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann. Biodiversitét bildet die
Grundlage fiir Okosystemleistungen wie Nahrung, sauberes Wasser, genetische Ressourcen,
Hochwasserschutz, Nahrstoffkreislauf ~ und Klimaregulierung. Ein anhaltender
Biodiversitatsverlust kann sich nachteilig auf den Betrieb, die Einnahmen und die Ausgaben
bestimmter Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann, wie z.B. Landnutzer
und Meeresindustrie, Landwirtschaft, Rohstoffindustrie (Zement und Aggregate, Ol, Gas und

Bergbau), Forstwirtschaft und Tourismus. Landnutzung und
Landnutzungsmanagementpraktiken haben einen starken Einfluss auf die natirlichen
Ressourcen.

b) Verschmutzung und Abfall: Verschmutzung schéadigt die Umwelt und kann z.B. negative
Auswirkungen auf die menschliche Gesundheit, Schaden an Okosystemen und Biodiversitat
sowie geringere Ernteertrdage zur Folge haben. Malinahmen, die von Regierungen oder
Aufsichtsbehdrden eingefihrt werden, um die Umweltverschmutzung zu reduzieren und
Abfalle zu kontrollieren und zu verringern, kénnen sich nachteilig auf den Betrieb, die
Einnahmen und die Ausgaben von Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann.

Soziales
Zu den sozialen Risiken gehdren:

a) Interne soziale Faktoren: Humankapitalerwagungen wie Menschenrechtsverletzungen,
mangelnder Zugang zu sauberem Wasser, Nahrung und sanitdren Einrichtungen,
Menschenhandel, moderne  Sklaverei/Zwangsarbeit, unzureichender Arbeitsschutz,
Diskriminierung, Verletzung von Arbeitnehmerrechten und Einsatz von Kinderarbeit, die
insbesondere zu einer negativen Verbraucherstimmung, GeldbuBen und anderen
aufsichtsrechtlichen Sanktionen und/oder Untersuchungsverfahren und Rechtsstreitigkeiten
fuhren kdnnen. Die Rentabilitat eines Unternehmens, das sich auf eine schlechte Behandlung
des Humankapitals stutzt, kann wesentlich hoher erscheinen, als wenn angemessene
Praktiken befolgt wirden.

b) Externe soziale Faktoren: Beispielsweise Einschrankungen oder Missbrauch von
Verbraucherrechten, einschlielich der personenbezogenen Daten von Verbrauchern,
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Management von Produktsicherheit, Qualitat und Haftung, Beziehungen zu und Verletzungen
der Rechte lokaler Gemeinschaften und der einheimischen Bevdlkerung. Diese kénnen
insbesondere zu einer negativen Verbraucherstimmung, GeldbuRen und anderen
behérdlichen Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten fiihren.

Soziale ,Megatrends®: Trends wie Globalisierung, Automatisierung und der Einsatz von
kinstlicher Intelligenz in den Fertigungs- und Dienstleistungssektoren, Ungleichheit und
Vermogensbildung, digitale Umwaélzung und soziale Medien, Verdnderungen in den
Bereichen Arbeit, Freizeit und Bildung, Veranderungen der Familienstrukturen und der
individuellen Rechte und Pflichten von Familienmitgliedern, demografischer Wandel,
einschliellich Gesundheit und Langlebigkeit sowie Verstadterung sind allesamt Beispiele fir
gesellschaftliche Trends, die wesentliche Auswirkungen auf Unternehmen, Sektoren und
geografische Regionen haben kénnen, und die Anfalligkeit und Unfahigkeit, sich auf solche
Trends einzustellen oder diese zu nutzen, kann zu wesentlichen negativen Auswirkungen auf
die Anlagen eines Fonds fiihren.

Governance (G)

Zu den Unternehmensfihrungsrisiken gehoren:

a)

b)

f)

Fehlende Diversitdt auf Vorstands- oder Leitungsebene: Das Fehlen vielfaltiger und
maf3geblicher Kompetenzen innerhalb eines Vorstands oder Leitungsorgans kann dazu
fuhren, dass weniger fundierte Entscheidungen ohne angemessene Debatte getroffen werden
und ein erhohtes Risiko fir ,Gruppendenken” besteht. Dartiber hinaus kann das Fehlen eines
unabhangigen Vorstandsvorsitzenden, insbesondere wenn diese Rolle mit der des Chief
Executive Officers kombiniert ist, zu einer Konzentration von Befugnissen fihren und die
Fahigkeit des Vorstands beeintrachtigen, seine Aufsichtspflichten wahrzunehmen, die
strategische Planung und Leistung zu hinterfragen und zu diskutieren, sich zu Themen wie
Nachfolgeplanung und Vorstandsvergitung zu auf3ern und anderweitig die Agenda des
Vorstands zu bestimmen.

Unzulangliche externe oder interne Prufungen: Ineffektive oder anderweitig unzuléangliche
interne und externe Prifungsfunktionen kdnnen die Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass Betrug
und andere Probleme innerhalb eines Unternehmens nicht aufgedeckt werden und/oder dass
wesentliche Informationen, die im Rahmen der Bewertung eines Unternehmens und/oder der
Anlageentscheidungsfindung des Anlageverwalters verwendet werden, unrichtig sind.

Verletzung oder Beschneidung der Rechte von (Minderheits-)Aktionaren: Das Ausmalf, in
dem die Rechte der Aktion&re und insbesondere der Minderheitsaktionéare (zu denen auch ein
Fonds gehdren kann) im Rahmen des formellen Entscheidungsprozesses eines
Unternehmens angemessen respektiert werden, kann sich auf das Ausmalf auswirken, in
dem das Unternehmen im besten Interesse seiner Aktiondre insgesamt (und nicht z.B. im
Interesse einer kleinen Anzahl dominierender Aktionare) gefiihrt wird, und somit auf den Wert
einer Anlage in diesem.

Bestechung und Korruption: Bestechung und Korruption: Die Effektivitat der
KontrollmaRnahmen eines Unternehmens zur Aufdeckung und Verhinderung von Bestechung
und Korruption sowohl innerhalb des Unternehmens und seines Fiihrungsorgans als auch bei
seinen Lieferanten, Auftragnehmern und Unterauftragnehmern kann sich auf das Ausmaf3
auswirken, in dem ein Unternehmen zur Verfolgung seiner Geschéftsziele betrieben wird.

Mangelnde Kontrolle der Vergutung von Fuhrungskraften: Wenn die Hohe der Vergutung der
Fuhrungskréfte nicht an der Leistung und der langfristigen Unternehmensstrategie
ausgerichtet wird, um Werte zu schitzen und zu schaffen, kann dies dazu fuhren, dass die
Fuhrungskréfte nicht im langfristigen Interesse des Unternehmens handeln.

Unzulangliche SchutzmaRnahmen fir personenbezogene Daten/IT-Sicherheit (von
Mitarbeitern und/oder Kunden): Die Wirksamkeit der MaflRnahmen zum Schutz der
personenbezogenen Daten von Mitarbeitern und Kunden und im weiteren Sinne die IT- und
Cybersicherheit  beeinflussen die  Anfalligkeit eines Unternehmens  gegeniber
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unbeabsichtigten Datenschutzverletzungen und seine Widerstandsfahigkeit gegen ,Hacking®.

g) Das Fehlen von angemessenen und wirksamen SchutzmalRnahmen gegen
beschéftigungsbezogene Risiken: Diskriminierende Beschéftigungspraktiken, Belastigung am
Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing, Achtung des Rechts auf Tarifverhandlungen oder
Gewerkschaften, Sicherheit und Gesundheitsschutz der Belegschaft, Schutz von
Whistleblowern und  Nichteinhaltung von  Mindestibhnen oder (gegebenenfalls)
existenzsichernden Léhnen kénnen letztlich den dem Unternehmen zur Verfligung stehenden
Talentpool, das Wohlbefinden, die Produktivitat und die Gesamtqualitat der Belegschaft
verringern und zu erhdhten Beschaftigungs- und anderen Geschaftskosten fuhren.

Weitere Informationen tber die Globale Unternehmensfihrungsbeurteilungsrichtlinie der Wellington
Management Group, die den Rahmen fir die Beurteilung der Unternehmensfiihrungspraktiken der
Unternehmen enthélt, in die sie investiert, einschlielllich zusatzlicher Informationen zu verfiigbarem
Research finden Sie www.wellingtonfunds.com/sfdr.

Steuerliche und sonstige aufsichtsrechtliche Erwégungen

Bestimmte potenzielle Anteilsinhaber unterliegen moéglicherweise Gesetzen, Regeln und Vorschriften
in Bezug auf ihre Beteiligung am Fonds bzw. ihre direkten oder indirekten Engagements durch eine
Anlage in dem Fonds oder in Anlagestrategien, die von den Fonds bisweilen verwendet werden (z.B.
Leerverkaufe). Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich hinsichtlich der Zweckmaligkeit einer Anlage in
dem Fonds und der steuerlichen Auswirkungen an ihre eigenen Berater wenden. Potenziellen
Anteilsinhabern sollte auch bewusst sein, dass sich die steuerliche Behandlung des Fonds und ihrer
Anlage im Laufe der Zeit andern kann.

Technologie und Daten

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleister sind in hohem MafRe auf den Einsatz von
Technologie angewiesen, einschlie8lich firmeneigener und externer Software und Daten, die im
Wesentlichen alle Aspekte der Verwaltung des Fonds betreffen. Zum Beispiel werden die meisten
Handelsanweisungen von Fondsmanagern eingegeben und von Handlern ausgefihrt, die
elektronische Systeme verwenden. Einige Fonds verwenden quantitative Aktienmodelle, um die
Attraktivitat von Anlagen zu beurteilen, oder Fondsaufbaumodelle, um Vorschlage fir Trades oder
Anlagegewichtungen zu generieren. Die Einhaltung der Anlagerichtlinien wird mithilfe von
elektronischen Systemen und Daten Uberwacht, die von verschiedenen firmeneigenen und externen
Quellen zur Verfugung gestellt werden.

Die fir die Entwicklung, Auswahl und Uberwachung dieser technologischen Systeme und
Datenbanken eingesetzten Verfahren, insbesondere die Kontrollen, die sicherstellen sollen, dass die
Technologiesysteme solide und die beauftragten Systemlieferanten seriés und kompetent sind, sowie
die risikobasierten Kontrollen im Zusammenhang mit der Verwendung von Daten, einschlie3lich der
Sorgfalt externer Dienstleister, die Uberwachung von Datenquellen in Bezug auf ungenaue oder
fehlende Daten und die Eskalationsverfahren kénnen das Risiko von Systemfehlern und/oder
ungenauen oder fehlenden Daten nicht vollstandig mindern.

Systemfehler und ungenaue Daten kdnnen Uber lange Zeitrdume unentdeckt bleiben oder gar nicht
erkannt werden. Diese Aspekte kdnnten sich negativ (oder positiv) auf die Anlageperformance eines
Fonds auswirken.

Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der Europaischen Union

Das am 23. Juni 2016 abgehaltene Referendum des Vereinigten Konigreichs filhrte zu einer
Mehrheitsentscheidung zugunsten des Austritts des Vereinigten Koénigreichs (,UK") aus der EU. Am
23. Januar 2020 erhielt der European Union (Withdrawal Agreement) Act 2020 (das
JAustrittsabkommen®) die konigliche Zustimmung. Damit wurde der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU genehmigt, der am 31. Januar 2020 erfolgte. Die Ubergangszeit endete am
31. Dezember 2020.

Die Fonds konnen durch Anderungen hinsichtlich der Gesetzgebung und der steuerlichen Behandlung
infolge des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU negativ beeinflusst werden,
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insbesondere was die von dem betroffenen Fonds gehaltenen Anlagen im Vereinigten Kdnigreich
betrifft. Darliber hinaus kdnnen im Vereinigten Konigreich ansassige Anleger der Fonds von
Gesetzesanderungen betroffen sein, insbesondere in Bezug auf die britische Besteuerung ihrer
Anlage in einem Fonds, die sich aus dem Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU ergibt.

Im Rahmen dieses Austrittsprozesses ist weiterhin mit einer gewissen Marktunsicherheit zu rechnen,
die sich auch negativ auf den Wert der von den Fonds gehaltenen Anlagen auswirken kann.

Irland bleibt Mitglied der EU und der Fonds bleibt ein von der EU regulierter UCITS, der nach den
UCITS-Richtlinien und -Verordnungen das Recht hat, Anteile an den Fonds in der EU zu vermarkten
und zu verkaufen, sofern die Bedingungen der UCITS-Richtlinien und -Verordnungen eingehalten
werden.

Bewertungsniveau

Die Verwaltungsstelle kann bei der Bewertung von Anlagen den Anlageverwalter zu Rate ziehen,
wenn die Anlagen (i) nicht notiert sind oder (ii) an einem Markt notiert sind oder gehandelt werden,
jedoch der Marktpreis nicht reprasentativ oder nicht verfligbar ist. Aufgrund der Rolle eines
Anlageverwalters bei der Bestimmung der Bewertung der Anlagen der eines Fonds und der Tatsache,
dass der Anlageverwalter eine Geblihr erhalt, die sich mit steigendem Wert des Fonds erhéht, besteht
ein moglicher Interessenkonflikt. Nach dem Kauf kénnen einige Anlagen illiquide werden oder zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, oder sie bleiben liquide, und ihr Wert kann aufgrund von
Marktereignissen und/oder -beschrankungen zwischen verschiedenen Handelsplatzen oder Bdrsen
erheblich schwanken. In diesen Fallen kann ein Wertpapier mit einem Wert nahe Null bewertet
werden und spater liquider werden oder zu einem hodheren Preis gehandelt werden, wenn sich die
Marktereignisse beruhigen und/oder die Beschréankungen nachlassen. Je nach Zeitpunkt kénnen
Anteilsinhaber, die Anteile zuriicknehmen lassen, moglicherweise keinen Wert aus diesen
Wertpapieren erzielen, und Anteilsinhaber, die Anteile zeichnen, kodnnten das urspringliche
Engagement des Fonds in diesen Wertpapieren verwassern.

144A-Wertpapiere

Bestimmte Fonds kénnen Wertpapiere gemall Rule 144A erwerben, also Wertpapiere, die nicht
gemal dem Gesetz von 1933 registriert sind, aber im Einklang mit Rule 144A des Gesetzes von 1933
an bestimmte institutionelle Kaufer verauf3ert werden kénnen. Rule 144A unterliegende Wertpapiere
kdnnen ein hohes Geschéfts- und Finanzrisiko mit sich bringen und erhebliche Verluste bewirken.
Diese Wertpapiere sind unter Umstanden weniger liquide als 6ffentlich gehandelte Wertpapiere, und
ein Fonds braucht mdglicherweise langer, um diese Positionen glattzustellen, als dies bei 6ffentlich
gehandelten Wertpapieren der Fall wéare. Diese Wertpapiere kdnnen zwar im Rahmen privat
ausgehandelter Geschéafte wieder verkauft werden, doch die dabei erzielten Preise sind eventuell
niedriger als die Preise, die ein Fonds urspriinglich daflr gezahlt hatte. Des Weiteren unterliegen
Unternehmen, deren Wertpapiere nicht 6ffentlich gehandelt werden, mdglicherweise nicht denselben
Offenlegungs- und Anlegerschutzkriterien, wie es bei einem offentlichen Handel ihrer Wertpapiere der
Fall wére.
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Der Nettoinventarwert der Anteile schwankt und kann bei Ricknahme oder Verkauf tGiber oder
unter dem Kaufpreis liegen. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel des
Fonds erreicht wird.

HANDEL MIT ANTEILEN
Verfugbare Anteilsklassen

Innerhalb der einzelnen Fonds kénnen Anteile mit unterschiedlichen Eigenschaften in Bezug auf (i) das anvisierte

Anlegerprofil,

(i) die Denominierungswahrung, (iii) eventuelle diesbezlgliche Absicherungsstrategien und (iv) die
Ausschuittungspolitik ausgegeben werden. Vollstdndige Angaben zu den verschiedenen Merkmalen
der Anteilsklassen, die fir einen Fonds verfigbar sind, finden Sie in Anhang Il und in jeder
Ergéanzung.

Anteile der Klasse S sind nur fir institutionelle Anleger verflgbar.

Anteile der Klasse N sind Anlegern vorbehalten, die als Finanzmittler im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlich Berechtigten handeln und die entweder gemal den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen keine Vertriebsgeblhren annehmen und einbehalten dirfen oder mit ihren Kunden
gesonderte Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten, Vertriebsgebihren
anzunehmen und einzubehalten, sowie fir institutionelle Anleger, die auf eigene Rechnung
investieren und die Kriterien fir Anteile der Klasse S nicht erfillen. Fur die Anteile der Klasse N wird
keine Vertriebsgebuhr gezahilt.

Anteile der Klasse D sind Anlegern vorbehalten, die als Finanzintermedidare im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse D wird eine Vertriebsgebuhr
erhoben, wie unter Gebiihren und Aufwendungen beschrieben.

Weitere Anteilsklassen

Einige der unten aufgefiihrten Anteilsklassen konnen in bestimmten Fonds verfigbar sein.
Einzelheiten dazu finden Sie (soweit zutreffend) in der mafRgeblichen Erganzung.

Anteile der Klasse G (einschlief3lich der Anteile der Klassen GN und GR) sind bestehenden Anlegern
vorbehalten, deren vorherige Anteile ge&ndert wurden, und dient als Anteilsklasse mit
Bestandsschutz, die es den Anteilsinhabern ermdglicht, ohne Umsetzung dieser Anderungen
investiert zu bleiben. Diese Anteilsklasse ist fir Anleger aul3erhalb der Klasse geschlossen, und die
Gesellschaft behdlt sich zudem das Recht vor, die Klasse fur zusétzliche Zeichnungen von
bestehenden Anteilsinhabern der Klassen G, GN, GD und GR in einem beliebigen Fonds zu
schlieBen. Auf Anteile der Klasse GD wird eine Vertriebsgebihr erhoben, wie unter Gebuhren und
Aufwendungen beschrieben.

Anteile der Klassen NI und NR sind bestimmten Anlegern vorbehalten, die als Finanzmittler im Namen
von zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln.

Anteile der Klasse E sind nach dem Ermessen der Gesellschaft verfigbar. Diese Anteile stehen
bestimmten Anlegern zur Verfligung, bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in
der maRgeblichen Ergéanzung festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft.

Anteile der Klasse EN sind fur Anleger verflgbar, die als Finanzmittler im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlich Berechtigten handeln und die entweder gemaf den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen keine Vertriebsgebihren annehmen und einbehalten dirfen oder mit ihren Kunden
gesonderte Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten, Vertriebsgebihren
anzunehmen und einzubehalten, sowie fir Anleger, die auf eigene Rechnung investieren und die
Kriterien fur Anteile der Klasse S oder E nicht erfillen. Anteile der Klasse EN stehen zur Verfligung,
bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in der mal3geblichen Ergénzung
festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft. Fiur die Anteile der Klasse EN
wird keine Vertriebsgebihr gezahilt.

M-44800298-107



Anteile der Klasse ED stehen Anlegern zur Verfigung, die als Finanzintermedidare im Namen von
zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse ED wird eine
Vertriebsgebihr erhoben, wie unter Gebihren und Aufwendungen beschrieben. Anteile der
Klasse ED stehen zur Verfliigung, bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in
der malRgeblichen Ergédnzung festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft.

Anteile der Klasse DL sind Anlegern in bestimmten Markten vorbehalten, die als Finanzintermediare
im Namen von zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse DL wird
eine Vertriebsgebtihr erhoben, wie unter Geblihren und Aufwendungen beschrieben.

Anteile der Klasse T sind Anlegern, die eine direkte Anlageberatungsbeziehung oder andere
Beziehung zum Anlageverwalter oder einer Tochtergesellschaft haben, sowie Anlagen durch den
Anlageverwalter  und/oder dessen  Tochtergesellschaften  (einschlieBlich  angegliederter
Pensionspléne) vorbehalten. Fur die Anteile der Klasse T wird keine Vertriebsgeblhr gezahlt. Die im
Zusammenhang mit Anlagen in Anteilen der Klasse T zu zahlenden Gebuhren werden gesondert
vereinbart.

Anteile der Klassen SB, SC und SP sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Anteile der Klassen TB und TC sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine direkte
Anlageberatungsbeziehung oder eine andere Beziehung zu dem Anlageverwalter oder einer
Tochtergesellschaft haben, sowie Anlagen durch den Anlageverwalter und/oder dessen
Tochtergesellschaften (einschlieBlich angegliederter Pensionsplane).

Anteile der Klasse BN sind ausschlieBlich Kunden eines von der Gesellschaft zugelassenen
Finanzmittlers vorbehalten, der Anteile im Namen der zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentimer
halt. Fir Anteile der Klasse BN wird keine Vertriebsgebihr gezahlt. Stattdessen wird eine im Vergleich
zu anderen Anteilsklassen hdohere Anlageverwaltungsgebihr erhoben. Ein Teil davon wird an den
jeweiligen Finanzmittler, der diese Anteilsklassen halt, als Vergutung fir Vertriebs- oder sonstigen
Dienstleistungen fir die zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile gezahlt.
Weitere Einzelheiten zu solchen Rulckverglitungsvereinbarungen entnehmen Sie bitte dem
Unterabschnitt Anlageverwaltungsgebihren im Abschnitt Geblihren und Aufwendungen.

Anteile der Klasse UN sind bestimmten Anlegern vorbehalten, die als Finanzmittler im Namen von
zugrunde liegenden wirtschaftlich Berechtigten handeln und die entweder gemal den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen keine Vertriebsgebihren annehmen und einbehalten durfen oder mit
ihren Kunden gesonderte Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten,
Vertriebsgebiihren anzunehmen und einzubehalten. Fir die Anteile der Klasse N wird keine
Vertriebsgebuhr gezahilt.

Dartber hinaus kdnnen die Anteile jedes Fonds auf die Basiswahrung des Fonds oder auf eine
andere Handelswéahrung lauten, sie kbnnen abgesichert oder nicht abgesichert sein und in Form von
Ausschittungsanteilen oder Thesaurierungsanteilen ausgegeben werden. In Bezug auf nicht
abgesicherte Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswdhrung lauten, erfolgt bei Zeichnungen,
Rucknahmen und Ausschittungen eine Wahrungsumrechnung zum aktuellen Kassakurs der
jeweiligen Basiswahrung fur die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, und der Wert der nicht
abgesicherten Anteile, ausgedriickt in der Handelswahrung, unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswéahrung.

In bestimmten Fonds kdnnen zusétzliche Anteilsklassen verfligbar sein. Einzelheiten dazu finden Sie
(soweit zutreffend) in der maf3geblichen Ergéanzung.
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Beantragung der Zeichnung von Anteilen

Es ist vorgesehen, dass die Anteile in der Regel an dem Handelstag ausgegeben werden, fiir den bis
zum entsprechenden Handelsschluss ein ordnungsgeméfer Antrag eingegangen ist.
Zeichnungsantrage, die nach dem entsprechenden Handelsschluss eingehen, werden als bis zum
darauf folgenden Handelsschluss eingegangen behandelt, sofern vom Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Beauftragtem nichts anderes bestimmt wird.

Die Kontoerdffnung erfolgt durch Einreichung eines Kontoerdffnungsvertrags, der per Post, Uber ein
elektronisches Medium (z.B. E-Mail) oder per Fax an die Transferstelle an die im Anlegerleitfaden
angegebenen Kontaktdaten gesendet wird. Bei Ubersendung per Telefax ist das unterschriebene
Original des Kontoeréffnungsvertrags (zusammen mit den Unterlagen zur Geldwaschepravention)
unverziglich per Kurier oder Luftpost an die Transferstelle zu senden. Es werden keine Anteile
ausgegeben, bis diese Dokumente vorliegen und die Kontrollen zur Verhinderung der Geldwasche
abgeschlossen sind. Bei Ubermittlung {iber ein elektronisches Medium ist der Kontoeréffnungsvertrag
(zusammen mit den Unterlagen zur Geldwaschepravention) unter Verwendung einer gultigen
elektronischen Signatur zu unterzeichnen und Uber ein akzeptables elektronisches Medium, wie im
Anlegerleitfaden beschrieben und im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, zu tbermitteln. Nach
Annahme des Kontoerdffnungsvertrages durch die Transferstelle sind die Antrdge auf Zeichnung von
Anteilen gemal? den Angaben im Leitfaden fir Anleger an die Transferstelle zu richten. Giiltige
Antrage, die gemaf den im Leitfaden fur Anleger aufgefihrten Anforderungen gestellt werden, werden
von der Gesellschaft als endglltige Auftrage behandelt und kdénnen nach der Annahme durch die
Gesellschaft oder im Namen der Gesellschaft nicht mehr zuriickgezogen werden. Ausfihrliche
Informationen zu den Zeichnungs- und Zahlungsbedingungen erhalten Sie bei der Transferstelle.
Dartber hinaus sollten potenzielle Anleger in Bezug auf die derzeit geltenden Handelsverfahren die
aktuelle Version des Leitfadens fir Anleger konsultieren. Dieser ist bei der Transferstelle oder beim
Anlageverwalter erhaltlich.

Die Zahlung ist in der jeweiligen Handelswéhrung am oder vor dem Abrechnungstag fallig. Die
aktuellen Abrechnungsfristen und -richtlinien der einzelnen Fonds sind im Leitfaden fur Anleger
enthalten. Zahlungen der Anleger an die Gesellschaft oder von der Gesellschaft an die Anleger
geleistete Zahlungen im Zusammenhang mit Zeichnungen bzw. Ricknahmen werden auf ein im
Namen der Gesellschaft gefihrtes Sammelkonto Uberwiesen und daher bei Erhalt als Vermdgen der
Gesellschaft behandelt. Als Vermégen der Gesellschaft genieRen diese Gelder nicht den durch den
Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Investment Firms) Regulations
2017 (S.I. 604 of 2017) (in der jeweils geltenden Fassung) gebotenen Schutz. Weitere Einzelheiten
finden Sie im Absatz ,Sammel-Barmittelkonto flir Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschittungen®
des Abschnitts Risikofaktoren.

Zeichnungen von Anteilen sollten in der entsprechenden Handelswahrung eingehen. In Absprache mit
dem Antragsteller, der Verwaltungsgesellschaft und der Transferstelle sind jedoch alternative
Wahrungen méglich. Diese werden zu dem der Transferstelle zur Verfiigung stehenden Wechselkurs
in die Klassenwahrung umgerechnet. Gleiches gilt fir Ricknahmen und Umtauschgeschéafte. Alle
Risiken und Kosten der Umrechnung sind vollstandig vom Anleger bzw. Anteilsinhaber zu tragen.
Einzelheiten hierzu sind auf Anfrage erhdltlich. Zahlungen im Zusammenhang mit Anweisungen zur
Abwicklung eines Umtauschs von Anteilen werden direkt zwischen den betreffenden Fonds in der
Wahrung des jeweiligen Anteils geleistet. Wenn hierfir eine Devisentransaktion erforderlich ist, wird
diese wie oben beschrieben abgewickelt. Alle damit verbundenen Bankgebihren gehen zulasten des
Anlegers bzw. des Anteilsinhabers.

Die Anteile der einzelnen Klassen werden bzw. wurden wahrend des Erstausgabezeitraums zu dem in
der maligeblichen Ergdnzung festgelegten Erstausgabepreis fir die jeweilige Anteilsklasse
angeboten. Danach kdénnen Anteile dieser Klasse zum Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Klasse gezeichnet werden.
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Die Mindestbetrage fir Erstzeichnung und Folgezeichnungen sowie der Mindestanlagebestand fiir
jede Klasse sind in der mafigeblichen Ergédnzung aufgefihrt. Der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen von diesen
Betragen und allen anderen fiir die betreffende Anteilsklasse geltenden Zulassungskriterien absehen.

Bei Zahlung per Uberweisung miissen alle Information genau nach den Vorschriften im Leitfaden far
Anleger angegeben werden. Jegliche Kosten im Zusammenhang mit der elektronischen Uberweisung
sind vom Antragsteller zu tragen.

Wertpapiertransaktionen in Bezug auf Zeichnungen kdnnen vor der Abrechnung getétigt werden. Wie
im Kontoer6ffnungsvertrag vereinbart, haftet der Anleger fur alle Zinsen, Verluste oder sonstigen
Kosten, die dadurch entstehen, dass ein Auftrag nicht innerhalb der im Leitfaden fur Anleger
vereinbarten Fristen abgerechnet wird. Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft oder
dessen/deren Beauftragter behalt sich das Recht vor, bei groBen Auftragen oder unter anderen
Umstanden, die nach Ansicht des Anlageverwalters ein Abwicklungsrisiko darstellen, andere
Abwicklungsverfahren (z.B. verkirzte Abrechnungsfristen) zu verlangen.

Der Verwaltungsrat kann nach alleinigen Ermessen, sofern er davon Uberzeugt ist, dass keine
wesentlichen Beeintrachtigungen fir die bestehenden Anteilsinhaber entstehen wirden, und
vorbehaltlich der Bestimmungen des Companies Act 2014 (der Companies Act), Anteile einer
beliebigen Klasse eines Fonds im Austausch fiir die Ubertragung von Anlagen an die Gesellschaft
zuteilen, die einen Teil der Vermogenswerte des betreffenden Fonds bilden wirden. Die Anzahl der
auf diese Weise auszugebenden Anteile eines Teilfonds entspricht der Anzahl der Anteile, die an dem
Tag, an dem die Anlagen in den betreffenden Teilfonds der Gesellschaft Ubertragen werden, gegen
Barzahlung eines Betrags in Hohe des Werts der Anlagen ausgegeben wirden. Der Wert der zu
Ubertragenden Anlagen wird auf Grundlage der vom Verwaltungsrat festgelegten Kriterien und geman
der Beschreibung im nachstehenden Abschnitt Ausgabe- und Ricknahmepreise/Berechnung des
Nettoinventarwerts/Vermégensbewertung berechnet.

Die Gesellschaft kann Antrage auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von Grinden ganz oder
teilweise ablehnen und akzeptiert keine Erstzeichnung von Anteilen in einer Hoéhe (ohne einen ggf.
erhobenen Ausgabeaufschlag), die unter der Mindesterstzeichnung liegt, es sei denn, der
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft bzw. dessen/deren Beauftragter verzichtet auf die
Mindesterstzeichnung. Insbhesondere kann der Verwaltungsrat jede Anteilsklasse oder jeden Fonds zu
den von ihm festgelegten Bedingungen fur zusétzliche Anlagen schliel3en, wenn er der Ansicht ist,
dass ein Fonds eine GrofR3e erreicht hat, die die Fahigkeit des Fonds, geeignete Anlagen zu finden,
beeintrachtigen kdénnte. Auch kann er eine Anteilsklasse oder einen Fonds jederzeit ohne vorherige
Ankundigung wieder 6ffnen. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, zahlt die Gesellschaft auf Risiko des
Antragstellers die Zeichnungsgelder oder den Restbetrag davon innerhalb von finf Geschéftstagen
per elektronischer Uberweisung zuriick. Die Zeichnungsbetrage werden nicht verzinst.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen missen fir einen bestimmt