PROSPEKTAUSZUG

DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG AUS DEM PROSPEKT NUR FUR
DIE SCHWEIZ UND STELLT NACH DEM ANWENDBAREN IRISCHEN RECHT
KEINEN PROSPEKT DAR

MAN FUNDS VI PLC

(Ein als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Irland gegrindeter Umbrella-Fonds mit
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds, eingetragen unter der Registernummer 449860 und
von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) gemafR der irischen Durchfihrungsverord-
nung zur Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren von 2011 in der jeweils glltigen Fassung zugelassen)
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Mit inkorporierter Erganzung bezlglich der GLG LLC -TEILFONDS vom 31. Mai 2024
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Mit inkorporierter Erganzung bezlglich der Man Solutions-TEILFONDS vom 29. September 2023
Mit inkorporierter Ergédnzung bezuglich der Man Numeric-TEILFONDS vom 21. Juni 2024



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIESER PROSPEKT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Man Funds VI plc (,die Gesellschaft“), deren Namen auf Seite viii
aufgefihrt sind, Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um dies sicherzustellen) sind die in diesem Dokument enthaltenen Angaben richtig und lassen
keine Tatsachen aus, die die Aussage dieser Angaben wahrscheinlich verdndern kénnen. Die Verwal-
tungsratsmitglieder tbernehmen hierfur die Verantwortung.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden, wobei die Ubersetzungen nur dieselben
Angaben wie dieser Prospekt enthalten dirfen. Im Fall von Abweichungen oder Mehrdeutigkeiten in Be-
zug auf die Bedeutung eines Wortes oder eines Satzteils in einer Ubersetzung ist der englische Text
mafdgeblich, und alle Streitigkeiten beziiglich Begriffen dieses Prospekts unterliegen irischem Recht und
sind entsprechend auszulegen.

DIE TEILFONDS

Die Gesellschaft bietet verschiedene Teilfonds an, von denen jeder eigene Anteilsklassen ausgibt, damit
die Anleger eine Auswahl nach strategischen Gesichtspunkten treffen kdnnen.

Dieser Prospekt enthalt auch allgemeine Informationen zu der Gesellschaft als Ganzes.
Weitere Informationen zu den Man GLG-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefuhrt) der Gesellschaft sind in

der Man GLG-Erganzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und in Ver-
bindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man GLG Alpha Select Alternative

Man GLG European Mid-Cap Equity Alternative

Man GLG Innovation Equity Alternative

Man GLG High Yield Opportunities

Man GLG Event Driven Alternative

Man GLG High Yield Opportunities DE

Man GLG Asia Pacific (ex-Japan) Equity Alternative

Man GLG RI Global Sustainable Growth Alternative

Weitere Informationen zum GLG LLC-Teilfonds (wie nachfolgend aufgeflihrt) der Gesellschaft sind der
GLG LLC-Ergénzung zu entnehmen, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und in Ver-
bindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man GLG Global Emerging Markets Debt Total Return

Weitere Informationen zu den Man AHL-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefuihrt) der Gesellschaft sind in
der Man AHL-Ergénzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und in Ver-
bindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man AHL Multi Strategy Alternative

Man AHL TargetRisk

Man AHL Active Balanced

Man AHL TargetRisk Moderate




Man AHL Target Growth Alternative

Weitere Informationen zu den Man Solutions-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefihrt) der Gesellschaft sind
in der Man Solutions-Ergénzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und
in Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man Alternative Style Risk Premia

Die Verwaltungsgesellschaft hat derzeit GLG Partners LP mit der Verwaltung der Vermdgenswerte der
Man GLG-Teilfonds, GLG LLC mit der Verwaltung der Vermdgenswerte des GLG LLC-Teilfonds und AHL
Partners LLP mit der Verwaltung der Vermogenswerte der Man AHL-Teilfonds und Man Solutions Limited
mit der Verwaltung der Vermoégenswerte des Man Solutions-Teilfonds beauftragt.

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN UND NAMENSKONVENTION FUR DIE ANTEILSKLASSEN

Informationen zu den derzeit in den einzelnen Teilfonds erhéltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der
Website. Die Gesellschaft kann in Zukunft weitere Anteilsklassen in den Teilfonds gemald den Anforde-
rungen der Zentralbank einrichten. Einzelheiten zu diesen Anteilsklassen finden Sie ebenfalls auf der
Website.

Nicht alle Kombinationen von Anteilsklasseneigenschaften, die in der folgenden Tabelle aufgefuhrt sind,
stehen fiir die Zeichnung zur Verfiigung. Beispielsweise sind die Anteilsklassen ,L“ und ,M* nicht in jedem
Teilfonds verfiigbar. Anleger sollten sich auf der Website tiber die Anteilsklassen der Man Teilfonds in-
formieren, die derzeit fur die Zeichnung verflgbar sind.

Die Anteilsklassen kdonnen auf der Grundlage der Gebihr und/oder der Kosten fir die betreffende An-
teilsklasse unterschieden werden (siehe den Unterabsatz jeder Erganzung ,Teilfondsspezifische Infor-
mationen — Management- und Performancegebiihren® des jeweiligen Teilfonds fiir die in den einzelnen
Teilfonds erhobenen Geblhren und die verfliigbaren Anteilsklassen). Der Nettoinventarwert je Anteil fur
eine Anteilsklasse wird aufgrund dieser unterschiedlichen Geblhrenniveaus und in manchen Féllen auf-
grund einer Differenz zwischen dem Erstzeichnungspreis je Anteil und dem Nettoinventarwert je Anteil
der bereits im Umlauf befindlichen Anteilsklassen von den anderen Anteilsklassen abweichen.

Gemal der von der Gesellschaft hinsichtlich der Benennung von Anteilsklassen (die ,Namenskonven-
tion*) eingefiihrten Konvention haben die folgenden Buchstaben folgende Bedeutungen:

Anlegerkategorien

D Fir diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine héhere Managementgebihr, Performancegebihr
und/oder ein niedrigerer Mindestzeichnungsbetrag als fur andere Anteilsklassen der Gesellschaft.

Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine niedrigere Managementgebtihr, Performancegebihr
und/oder ein hoherer Mindestzeichnungsbetrag als fiir Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,D*.
“-Anteilsklassen kénnen bei der Anlage Uber Vertriebsstellen oder Vermittler, die aufgrund von auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller Geblhrenvereinbarungen mit ih-
ren Kunden keine Bestandspflegekommissionen annehmen oder behalten dirfen, nur mit Zustimmung
des Managers erworben werden.

R Fir diese Anteilsklassen gilt in der Regel eine hthere anfangliche Managementgebiihr als fur andere
Anteilsklassen der Gesellschaft. Ein Teil der anfanglichen Managementgebtihr kann an Vertriebsstellen
oder Vermittler in Bezug auf Vertriebsstellenkosten und/oder Provisionen gezahlt werden. Die anfang-
liche Managementgebuhr kann nach dem Ermessen des Managers nach der Einfihrung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Anderungen, die die Zahlung von Vertriebsstellenkosten und/oder Provisionen in
den Staaten, in denen die Mehrheit der Inhaber von Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,R* ansassig
sind, verbieten, verringert werden. Nach einer solchen Verringerung der anfanglichen Managementge-
buhr wird erwartet, dass keine weiteren Zahlungen an Vertriebsstellen oder Vermittler in Bezug auf
Vertriebsstellenkosten und/oder Provisionen getétigt werden.

Absicherungspolitik
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Abgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen werden gegeniiber der Basiswahrung eines Teil-
fonds abgesichert, falls sie auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten.

Diese Anteilsklassen beinhalten ein Wahrungsengagement, auch als Wahrungsrisiko bezeichnet, wie
im Abschnitt ,Currency-Exposure-Anteilsklassen® dieses Verkaufsprospekts naher erlautert.

H (BRL)

In BRL abgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen lauten in der Regel auf die Basiswéhrung
eines Teilfonds und beabsichtigen ein Engagement in BRL mittels nicht lieferbarer Devisenterminkon-
trakte.

Methode d

er Performancegebiihr

Klassen mit IBOR oder alternativen RFRs als Benchmark. Die Performancegebuhr fir solche Klassen
basiert auf der Outperformance gegeniiber dem entsprechenden IBOR (d. h. USD LIBOR und
EURIBOR) oder alternativen nahezu risikolosen Zinssatzen (,RFRs*) in der entsprechenden Wéahrung
(d. h. GBP SONIA, TONA oder ein sonstiger RFR, der eventuell anstelle des IBOR fur die jeweilige
Wahrung verwendet wird), wie in den Abschnitten ,Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele
und Anlagepolitik“ der jeweiligen Erganzung und ,Gebihren und Aufwendungen® des Prospekts und
insbesondere in der Tabelle ,IBOR und alternative RFRs* im Unterabschnitt ,L-Anteilsklassen“ darge-
legt.

Anteilsklassen mit Markt-/Index-Benchmark. Die Performancegebihr fur diese Klassen basiert auf der
Outperformance des entsprechenden Marktes oder Index oder der Festzinsrendite, die in den Abschnit-
ten ,Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele und Anlagepolitik“ der jeweiligen Ergénzung und
,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts erlautert werden.

Klassen ohne Benchmark. Die Performancegeblihr fur diese Klassen basiert auf dem gesamten Wert-
zuwachs der entsprechenden Klassen, vorbehaltlich der Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebihren und
Aufwendungen® des Prospekts beziiglich der Outperformance des entsprechenden Referenz-NIW.

Gebuhreni

ndikatoren

X

Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine niedrigere Managementgebuhr, Performancegebuhr
und/oder ein héherer Mindestzeichnungsbetrag als fiir Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,D* oder ,I*.

XX

Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel niedrigere Managementgebiihren, Performancegebiihren
und/oder héhere Mindestzeichnungsbetrége als fir Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,D*, ,I* oder
WX

Diese Anteilsklassen sind fur Erst- und Grindungsinvestoren des entsprechenden Teilfonds vorgese-
hen und weitere Einzelheiten zu deren Verfugbarkeit sind gegebenenfalls im Abschnitt ,Zeichnungen®
des Prospekts und der jeweiligen Erganzung enthalten.

Diese Anteilsklassen kénnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in der Tabelle zu dem je-
weiligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Teilfondsspezifische Informationen — Management- und
Performancegebiihren” und ,Gebiihren® der jeweiligen Erganzung dargelegt. Ein Teil dieser Gebiihren
wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahlt.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen zum jewei-
ligen Teilfonds in den Unterabschnitten , Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Per-
formancegebiihren® der jeweiligen Ergéanzung dargelegt. Diese Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen
des Anlageverwalters entweder in Abhangigkeit der geografischen Region oder des Anlegertyps auf
bestimmte Anleger beschrankt werden.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebihrenstruktur aufweisen, wie in der Tabelle im Abschnitt
»Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele und Anlagepolitik“ der jeweiligen Erganzung und im
Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® des Prospekts und der jeweiligen Ergénzung dargelegt. Fur
diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine héhere Performancegebtihr und ein hdherer Mindest-
zeichnungsbetrag als fur andere Anteilsklassen. In dieser Anteilsklassenkategorie kbnnen Anteilsklas-
sen mit variablen Gebihrenbelastungen bis zur maximalen Héhe der Management- bzw. Performance-
gebihr aufgelegt werden, wobei héhere Performancegebiihren durch eine niedrigere Managementge-
bihr ausgeglichen werden. Die einzelnen aufgelegten Z-Anteilsklassen miissen jeweils vorab von der
Zentralbank genehmigt werden. Diese Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen des Anlageverwalters




entweder in Abhéngigkeit der geografischen Region oder des Anlegertyps auf bestimmte Anleger be-
schréankt werden.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebihrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen zum jewei-
ligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Management- und Performancegebulhren® der jeweiligen Er-
ganzung dargelegt. Ein Teil dieser Gebuhren wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahit.
Zusétzlich wird in diesen Anteilsklassen mdglicherweise auch eine Erstverkaufsprovision von bis zu
5 % an Vertriebsgesellschaften gezahilt.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebihrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen zum jewei-
ligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Per-
formancegebuhren® der jeweiligen Erganzung dargelegt. Ein Teil dieser Gebiihren wird gegebenenfalls
an Vertriebsgesellschaften gezahlt. Fir diese Anteilsklassen kann gegebenenfalls auch eine CDSC
gelten. Nahere Angaben hierzu sind dem Unterabschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von
Anteilen — CDSC* des Prospekts zu entnehmen.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebihrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen zum jewei-
ligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Management- und Performancegebihren® der jeweiligen Er-
ganzung dargelegt. Ein Teil dieser Gebiihren wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahilt.
Zusétzlich wird in diesen Anteilsklassen moglicherweise auch eine Erstverkaufsprovision von bis zu
2 % an Vertriebsgesellschaften gezahlt.

Wahrung der Anteilsklasse

AUD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéhrung Australiens lauten.

CAD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Kanadas lauten.

CHF Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Schweiz lauten.

CNH Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China lauten.
DKK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung Danemarks lauten.

EUR Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung der Eurozone lauten.

GBP Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs lauten.
JPY Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung Japans lauten.

NOK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Norwegens lauten.

SEK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Schwedens lauten.

SGD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung Singapurs lauten.

HKD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Hongkongs lauten.

usb Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung der Vereinigten Staaten von Amerika lauten.
PLN Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wéahrung Polens lauten.

NzD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Neuseelands lauten.

Ausschittungspolitik

Net-Dist

Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschiittungen aus den Nettoertragen
fur den betreffenden Abrechnungszeitraum nach Abzug von Gebihren, Kosten und Aufwen-
dungen vorzunehmen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass in den Nettoertragen keine
wahrend eines betreffenden Zeitraums realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne und
-verluste enthalten sind. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Ausschittungspolitik® fur weitere




Einzelheiten hierzu, einschlie3lich der speziellen Namenskonvention fiir die Net-Dist-Anteils-
klassen.

G-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertragen
fur den betreffenden Abrechnungszeitraum vor Abzug von Gebihren, Kosten und Aufwen-
dungen vorzunehmen. Die ,G-Dist‘-Klassen kdnnen Gebuhren, Kosten und Aufwendungen
vom Kapital abziehen, und die Ausschittungen kdnnen auch realisierte und nicht realisierte
Kapitalgewinne umfassen. Dies kann zu einer Kapitalerosion fiihren und eliminiert daher das
Potenzial fir ein zukiinftiges Kapitalwachstum. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Ausschiit-
tungspolitik® fir weitere Einzelheiten hierzu, einschlieBlich der speziellen Namenskonvention
fur die G-Dist-Anteilsklassen.

Fix-Dist | Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, einen festen Betrag fiir den betreffenden
Abrechnungszeitraum an die Anteilinhaber auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen aus
den Nettoertragen sowie den wahrend des betreffenden Abrechnungszeitraums realisierten
und nicht realisierten Kapitalgewinnen und -verlusten. Die ,Fix-Dist‘-Klassen kdnnen auch
Ausschuttungen aus dem Kapital vornehmen und gegebenenfalls Vergitungen, Gebuhren
und Aufwendungen vom Kapital abziehen, um sicherzustellen, dass der festgelegte Betrag
ausgeschuttet werden kann. Dies kann zu einer Kapitalerosion fihren und die Mdglichkeit
eines kunftigen Kapitalzuwachses daher einschranken. Weitere diesbezugliche Informatio-
nen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Ausschittungspolitik®.

Ausschittungshaufigkeit bei ausschiittenden Anteilsklassen

A Auszuschuttende Betrdge werden einmal im Jahr innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag
eines jeden Jahres ausgezahlt.

BA Auszuschuttende Betrage werden halbjéhrlich innerhalb von vier Wochen nach dem 30. Juni bzw. 31.
Dezember ausgezahlt.

Q Auszuschittende Betrage werden vierteljahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag
eines jeden Kalenderquartals ausgezahlt.

MO Auszuschittende Betrage werden monatlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag eines
jeden Monats ausgezahlt.

VERANTWORTUNG DER ANLEGER

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und die jeweilige(n) Erganzung(en) sorgféaltig in ihrer
Gesamtheit prifen und sich beziglich (i) der rechtlichen Bedingungen in ihren Heimatlandern fir
den Kauf, den Besitz, den Umtausch, die Rickgabe oder die VerauBerung von Anteilen; (ii) der
etwaigen devisenrechtlichen Beschrankungen, denen sie in ihren Heimatlandern in Bezug auf den
Kauf, den Besitz, den Umtausch, die Rickgabe oder die VeraufRerung von Anteilen unterliegen;
und (iii) der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des
Kaufs, des Besitzes, des Umtauschs, der Rickgabe oder der VerdufRerung von Anteilen an ihre
Rechts-, Steuer- und Finanzberater wenden. Potenzielle Anleger sollten sich an ihre Rechts-,
Steuer- und Finanzberatern wenden, wenn sie Fragen zum Inhalt dieses Prospektes haben.

GENEHMIGUNG DER ZENTRALBANK

Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank (die ,,Zentralbank®) als Organismus fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren gemafR der Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften betreffend Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2003 (S.I. 211 von 2003) in der jeweils glltigen
Fassung zugelassen. Alle aktuellen Teilfonds der Gesellschaft unterliegen den EG-Richtlinien (Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) 2011 (S.l. 352 von 2011) in der jeweils
glltigen Fassung. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleis-
tung der Zentralbank fir die Wertentwicklung der Gesellschaft dar, und die Zentralbank ist nicht
far die Wertentwicklung oder einen etwaigen Ausfall der Gesellschaft haftbar. Die Zulassung der



Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder Garantie beziiglich der Gesell-
schaft durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospektes
verantwortlich.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Gemal den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Referenzwerte-
Verordnung®), hat die Gesellschaft einen Notfallplan erstellt, in dem die MaBnahmen dargelegt sind, die
die Gesellschaft ergreifen wiirde, wenn ein von einem Teilfonds verwendeter Referenzwert sich wesent-
lich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,,Index-Notfallplan®). Der Index-Notfallplan gilt fir
Indizes, auf die die von einem Teilfonds gehaltenen Finanzinstrumente verweisen und die verwendet
werden, um die an den Anlageverwalter zu zahlenden Performancegebulhren zu berechnen. Zudem dur-
fen zu diesem Zweck nur Indizes verwendet werden, die in einem zentralen Register gefiihrt werden. Aus
diesem Grund kann es notwendig sein, das durch bestimmte Finanzinstrumente erreichte Engagement
oder den zur Berechnung der Wertentwicklung genutzten Referenzwert (bzw. ,Benchmark®) zu andern,
damit nur in dem zentralen Register aufgefuhrte Indizes verwendet werden. Fur alle Teilfonds, die Bench-
marks verwenden, die in den Geltungsumfang der Referenzwerte-Verordnung fallen, arbeitet die Gesell-
schaft mit geeigneten Referenzwert-Administratoren zusammen, um zu gewahrleisten, dass die Refe-
renzwert-Administratoren in dem von der ESMA im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gefihrten
Register aufgenommen sind oder beabsichtigen, darin aufgenommen zu werden.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Angebot oder der Kauf der Anteile kann in einigen Rechtsord-
nungen beschrankt sein. Eine Person, die diesen Prospekt oder das beigefiigte Zeichnungsantragsfor-
mular in einer solchen Rechtsordnung erhalt, darf diesen Prospekt oder das Zeichnungsantragsformular
nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen und das Zeichnungsantragsformular unter
keinen Umstéanden verwenden, es sei denn, eine solche Aufforderung darf in der entsprechenden Rechts-
ordnung rechtméRig erfolgen und ein solches Zeichnungsantragsformular darf rechtm&Rig ohne Einhal-
tung von Registrierungsvorschriften bzw. anderen gesetzlichen Beschrankungen verwendet werden.

Die Gesellschaft qualifiziert sich als OGAW und ist durch die FCA (Financial Conduct Authority) im Ver-
einigten Konigreich gemal Section 264 des Financial Services and Markets Act 2000 anerkannt worden.

Anteile werden aul3er gemalR den Bestimmungen dieses Prospekts nicht in den Vereinigten Staaten oder
an eine US-Person ausgegeben.

In den Vereinigten Staaten oder US-Personen gegeniber dirfen keine Anteile ausgegeben werden, so-
fern der Verwaltungsrat nicht in seinem Ermessen einer abweichenden Regelung zustimmt und vor dieser
Zustimmung die mafRRgeblichen Offenlegungen in den Vereinigten Staaten erfolgen.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem Securities Act oder gemaR den anwendbaren Wertpa-
piergesetzen irgendeines US-Bundesstaates oder einer anderen politischen Untergliederung der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert oder erfullen irgendwelche darunter vorgesehenen Voraussetzun-
gen. Die Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person
angeboten, verkauft, tGbertragen oder geliefert werden, es sei denn, dass dies vom Verwaltungsrat an-
derweitig in eigenem Ermessen genehmigt wurde. Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen, die
gegen vorstehende Bestimmung verstof3en, sind untersagt und werden von der Gesellschaft als unwirk-
sam behandelt. Alle Personen, die den Kauf von Anteilen beantragen oder an die Anteile Ubertragen
werden, missen einen Zeichnungsantrag ausfillen, in dem sie unter anderem bestéatigen, dass der Kauf
bzw. die Ubertragung von Anteilen keinen Verkauf und keine Ubertragung an eine Person oder eine US-
Person zur Folge hat, der der Kauf von Anteilen gemaf diesem Prospekt untersagt ist, es sei denn, dass
dies anderweitig vom Verwaltungsrat genehmigt wurde.

Sofern Anteile in den Vereinigten Staaten oder an oder auf Rechnung oder zugunsten von
»,US-Personen® im Sinne von Regulation S des Securities Act (,Regulation S*) angeboten oder verkauft
werden, erfolgen diese Angebote und Verkdufe durch Transaktionen, die gemaf Section 4(a)(2) des
Securities Act und Rule 506(b) im Rahmen der im Rahmen des Securities Act erlassenen Regulation D



von der Registrierung im Rahmen des Securities Act befreit sind. Weder die SEC noch die CFTC, die
Wertpapieraufsichtsbehdrden irgendwelcher Bundesstaaten der Vereinigten Staaten oder die Wertpa-
pieraufsichtsbehérden irgendwelcher sonstigen Lander haben sich zum Wert der Anteile geaufRert, Emp-
fehlungen zu deren Kauf ausgesprochen, dieses Angebot genehmigt oder dessen Genehmigung verwei-
gert oder sich zur Angemessenheit oder Richtigkeit dieses Prospekts geduRert. Gegenteilige Aussagen
stellen eine Straftat dar.

Die Anteile unterliegen Beschrankungen in Bezug auf ihre Ubertragbarkeit und ihren Weiterverkauf und
durfen nur Gbertragen oder weiterverkauft werden, soweit die mafRgeblichen wertpapierrechtlichen Vor-
schriften dies zulassen, im Rahmen einer Registrierung oder einer Befreiung davon und unter Einhaltung
der Bestimmungen dieses Prospekts und der Grindungsdokumente der Gesellschaft.

Die Gesellschaft gestattet keine Anlagen durch sogenannte ,benefit plan investors®. Der Begriff ,benefit
plan investor* (Versorgungsplananleger) bezieht sich auf (i) jeden sog. ,employee benefit plan“ (Mitarbei-
terversorgungsplan) gemaf der Definition im US Employee Retirement Income Security Act von 1974 in
seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®) und der dessen Bestimmungen zur treuhanderischen Ver-
antwortung unterliegt, (ii) jeden ,Plan“ gemaR der Definition in Section 4975 des IRC und der dieser Be-
stimmung unterliegt, sowie (iii) jegliche Struktur, bei der fur die Zwecke des ERISA oder von Section 4975
des IRC davon ausgegangen wird, dass sie aufgrund von Anlagen in diese Struktur durch bereits be-
schriebene Versorgungsplananleger Vermdgenswerte solcher Mitarbeiterversorgungsplane oder Pléane
halt.

BORSENZULASSUNG

Informationen zu ggf. bei der unter Euronext Dublin firmierenden Irish Stock Exchange plc (,Euronext
Dublin®) gestellten Antragen auf Zulassung von Anteilsklassen der Teilfonds zur amtlichen Notierung und
zum Handel am Global Exchange Market oder am geregelten Markt der Euronext Dublin werden auf
https://www.euronext.com/en/markets/dublinError! Hyperlink reference not valid. veréffentlicht. Zum
Datum dieses Prospekts sind keine Anteilsklassen der Teilfonds an der Euronext Dublin notiert.

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fir die Anteile der Gesell-
schaft entwickeln wird.

MASSGEBLICHKEIT DIESES PROSPEKTS

Anteile an der Gesellschaft werden ausschlie3lich auf der Basis der Angaben in diesem Prospekt, dem
jungsten geprtften Jahresabschluss und dem etwaigen nachfolgenden Halbjahresbericht der Gesellschaft
angeboten. Alle dartiber hinausgehenden Angaben oder Erklarungen von Handlern, Maklern oder anderen
Personen sollten nicht beachtet und dementsprechend nicht auf sie vertraut werden. Niemand wurde auto-
risiert, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen der Gesellschaft andere Angaben zu machen oder
Erklarungen abzugeben als diejenigen, die in diesem Prospekt und in einem nachfolgenden Halbjahresbe-
richt oder Jahresabschluss der Gesellschaft enthalten sind. Sollten solche Angaben gemacht bzw. Erkla-
rungen abgegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass sie von der Gesellschaft, den Verwal-
tungsratsmitgliedern, der Verwaltungsgesellschaft, der entsprechenden Anlageverwaltungsgesellschatft,
der Vertriebsgesellschaft, der Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle autorisiert worden wéaren. Die An-
gaben in diesem Prospekt basieren auf der Rechtslage und Praxis, die zum Datum dieses Prospekts in
Irland guiltig sind und die sich @ndern kénnen. Weder die Zustellung dieses Prospektes noch die Ausgabe
von Anteilen lassen unter irgendwelchen Umstéanden den Schluss zu oder stellen eine Zusicherung dar,
dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem Datum des Prospektes nicht geéndert hatten.
Weder die Zulassung der Anteile der Teilfonds zum Global Exchange Market oder geregelten Markt der
Euronext Dublin noch die Genehmigung der Bdrsenzulassungsdokumente gemafR den Zulassungsvor-
schriften der Euronext Dublin stellen eine Gewahrleistung oder Zusicherung der Euronext Dublin fur die
Kompetenz der fur die Gesellschaft tétigen Dienstleister oder einer anderen mit der Gesellschaft verbunde-
nen Partei, die Angemessenheit der in den Zulassungsdokumenten enthaltenen Angaben oder die Eignung
der Gesellschaft fur Anlagezwecke dar.



RISIKEN

Die Anlage in die Gesellschaft bringt ein gewisses Risiko mit sich. Es ist zu beachten, dass der
Preis der Anteile und die etwaig daraus resultierenden Ertrdge sowohl sinken als auch steigen
kdnnen und es keine Garantie gibt, dass das angegebene Anlageziel des Teilfonds erreicht wird,
und es ist mdglich, dass die Anleger weniger als den investierten Betrag zurtickerhalten. Eine
Anlage in der Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlagebestands darstellen und
ist moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,,Be-
stimmte Anlagerisiken“. Der jeweilige Unterschied zwischen dem Verkaufs- und dem Riickkaufs-
preis von Anteilen der Gesellschaft bedeutet, dass die Anlage als mittel- bis langfristig betrachtet
werden sollte.

Eine Anlage in die Gesellschaft unterscheidet sich von einer Einlage auf einem Bankkonto und ist
durch keine Sicherungseinrichtung eines Staates, einer staatlichen Stelle oder einer sonstigen
Stelle geschutzt, die fur den Inhaber einer Einlage auf einem Bankkonto mdglicherweise zur Ver-
flgung steht. Daher besteht das Risiko, dass der Wert des in die Gesellschaft investierten Kapi-
talbetrags Schwankungen unterliegt, und es besteht ein wesentliches Risiko des Verlusts des ge-
samten Betrags, den ein Anleger investiert hat.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass der Verwaltungsrat fur die ausschittenden An-
teilsklassen (d. h. die Anteilsklassen, deren Name das Kiirzel ,,Dist“ beinhaltet) Ausschittungen
aus Kapital erklaren kann und dass es in diesem Fall zu einer Erosion des Kapitals solcher Anteile
kommt, solche Ausschittungen einen Verzicht auf ein moégliches zukinftiges Kapitalwachstum
darstellen und diese Vorgehensweise regelmafiig fortgesetzt werden kann, bis das gesamte Kapi-
tal dieser Anteile aufgebraucht ist. Die Anleger in ausschittenden Anteilsklassen sollten sich fer-
ner dariber im Klaren sein, dass die Zahlung von Ausschittungen aus Kapital durch die Gesell-
schaft andere steuerliche Folgen fir sie haben kann als Ausschittungen aus Ertragen, weshalb
Ihnen empfohlen wird, diesbeziiglich mit einem Steuerberater Rucksprache zu halten.
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DER ANLAGEVERWALTER

Informationen zu GLG LP, dem Anlageverwalter fir die Man GLG-Teilfonds, sind im Abschnitt
sDer Anlageverwalter der Man GLG-Ergénzung enthalten.

Informationen zu GLG LLC, dem Anlageverwalter fir die GLG LLC-Teilfonds, sind im Abschnitt
sDer Anlageverwalter der GLG LLC-Ergénzung enthalten.

Informationen zu AHL Partners LLP, dem Anlageverwalter fir die Man AHL-Teilfonds, sind im Abschnitt
,Der Anlageverwalter der Man AHL-Ergénzung enthalten.

Informationen zu Man Solutions Limited, dem Anlageverwalter fiir den Man Solutions-Teilfonds, sind im
Abschnitt ,Management und Verwaltung — Der Anlageverwalter” der Man Solutions-Erganzung enthalten.
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ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Die Gesellschaft wurde zu dem einzigen Zweck errichtet, in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften beim Publikum beschaffte Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und anderen in Regulation 68 der OGAW-Vorschriften genannten liquiden Anlagen zu investieren. Das
Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds werden von den Verwaltungsratsmitgliedern zum Zeit-
punkt der Errichtung dieses Teilfonds bestimmt. Das Vermégen der Gesellschaft wird gemafl den Be-
schrankungen und Grenzen, die in den OGAW-Vorschriften festgelegt sind, sowie den zuséatzlichen An-
lagebeschrankungen, die gegebenenfalls von den Verwaltungsratsmitgliedern beschlossen werden, an-
gelegt.

Da die Gesellschaft von den Bestimmungen des Companies Act von 2014 Gebrauch macht, ist beabsich-
tigt, dass zwischen den Teilfonds eine Haftungstrennung besteht und die Gesellschaft als Ganzes ge-
geniber Dritten nicht fir die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds haftet. Anleger sollten jedoch den
Risikofaktor ,Verbindlichkeiten der Gesellschaft” im nachstehenden Abschnitt ,Anlagerisiken“ beachten.

Anlegern, die in die Gesellschaft investieren, wird die Mdglichkeit gegeben, auf professionelle Art und
Weise anzulegen, um eine optimale Rendite ihres investierten Kapitals zu erreichen.

Die Gesellschaft bietet verschiedene Teilfonds an, von denen jeder eine eigene Anteilsklasse ausgibt,
damit die Anleger eine Auswahl nach strategischen Gesichtspunkten treffen kénnen.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich fir die Gesellschaft eines Risikosteuerungsverfahrens, das es
ihr ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uberwachen
und zu steuern. Eine Darstellung dieses Risikosteuerungsverfahrens ist bei der Zentralbank eingereicht
worden. Die Gesellschaft wird auf Wunsch Anteilinhabern zusatzliche Angaben Uber Risikosteuerungs-
methoden einschliel3lich festgelegter quantitativer Grenzen, die von der Gesellschaft fir einen bestimm-
ten Teilfonds angewandt werden sollen, und Uber die neuesten Entwicklungen bei den Risiko- und Er-
tragsmerkmalen der Hauptanlagekategorien machen. In diesem Prospekt beschriebene FDI, die nicht in
das Verfahren zum Risikomanagement integriert sind, werden nicht eingesetzt, solange die Zentralbank
kein Uberarbeitetes Verfahren zum Risikomanagement bereitgestellt hat.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER TEILFONDS

Anleger werden darauf hingewiesen, dass es nicht garantiert werden kann, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

Die Anlageziele und Anlagepolitik sowie die Anlagebeschrankungen beziglich der einzelnen Man GLG-
Teilfonds sind in der Man GLG-Ergadnzung angegeben. Die Anlageziele und Anlagepolitik sowie die An-
lagebeschrankungen beziglich des GLG LLC-Teilfonds sind in der GLG LLC-Ergénzung angegeben. Die
Anlageziele und Anlagepolitik sowie die Anlagebeschrankungen beziglich der einzelnen Man AHL-
Teilfonds sind in der Man AHL-Ergénzung angegeben. Die Anlageziele und Anlagepolitik sowie die Anla-
gebeschrankungen beziglich des Man Solutions-Teilfonds sind in der Man Solutions-Erganzung ange-
geben.

ANLAGE IN ANDEREN TEILFONDS DER GESELLSCHAFT

Manche Teilfonds der Gesellschaft kdnnen in offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.
Ein Teilfonds kann nur dann in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft investieren, wenn der Teilfonds,
in den er investiert ist, selbst keine Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft halt. Samtliche Pro-
visionen (einschlieflich rickvergiitete Provisionen), die der Manager oder Anlageverwalter in Bezug auf
solche Anlagen erhalt, werden in das Vermoégen des Teilfonds gezahlt. Wenn ein Teilfonds (der ,inves-
tierende Teilfonds®) in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft investiert (der ,aufnehmende Teil-
fonds"), darf der Satz der jahrlichen Verwaltungsgebiihr, die von den Anteilinhabern des investierenden
Teilfonds in Bezug auf den in den aufnehmenden Teilfonds investierten Teil des Vermdgens des inves-
tierenden Teilfonds erhoben wird, (unabhangig davon, ob diese Geblihr direkt auf der Ebene des inves-
tierenden Teilfonds gezahlt wird oder indirekt auf der Ebene des aufnehmenden Teilfonds oder ob eine



Kombination aus beiden Regelungen besteht) den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungsgebiihr,
die von den Anlegern des investierenden Teilfonds in Bezug auf das tibrige Vermdgen des investierenden
Teilfonds erhoben werden darf, nicht tiberschreiten, sodass die jahrliche Verwaltungsgebihr aufgrund
seiner Anlagen in den aufnehmenden Teilfonds nicht doppelt vom investierenden Teilfonds erhoben wird.

ETHISCHES INVESTMENT

Jeder Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlagepolitik eines Teilfonds ethische Anlageansatze
verfolgen, die den individuellen Anlagestrategien des Teilfonds angemessen sind. Der Anlageverwalter
kann Uber alle Anlageklassen hinweg nichtfinanzielle Faktoren und Nachhaltigkeitsthemen in die Anlage-
prozesse einbeziehen. Ethisches Investment konzentriert sich auf die Entwicklung, Einbeziehung und
Anwendung nichtfinanzieller Erwagungen - Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Faktoren - in den
Anlageentscheidungsfindungsprozess. Dies kann dazu fuihren, dass der Anlageverwalter bestimmte Ak-
tien ausschlief3t, dass er ein ESG-Screening in Bezug auf ein potenzielles Anlagenportfolio vornimmt oder
bestimmte Anlagen verkauft (unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und der
Interessen der Anteilinhaber). Ein derartiger ethischer Anlageansatz muss mit dem Anlageziel, der Anla-
gepolitik und der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds konform sein.

OFFENLEGUNGSVERORDNUNG

Siehe die Erganzungen zu den maRgeblichen Offenlegungen gemaf der EU-Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR*) in Bezug auf die Teilfonds.

Im Einklang mit dem gemalf Artikel 4(1)(b) der SFDR eingeraumten Ermessensspielraum bertcksichtigt
der Manager derzeit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI“) von Anlageentscheidungen in Be-
zug auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht und er gibt auf seiner Website keine Erklarung zu den Due-Dili-
gence-Richtlinien in Bezug auf diese Auswirkungen auf Ebene des Managers ab. Der Manager unter-
stutzt die Ziele der PAI-Regelung, die Transparenz fur Kunden, Anleger und den Markt in Bezug darauf
zu verbessern, wie Finanzmarktteilnehmer die Bertcksichtigung der nachteiligen Auswirkungen ihrer An-
lageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren integrieren. In Anbetracht der Gré3e des Managers, der
Art und des Umfangs seiner Aktivitdten und der Arten von Produkten, die der Manager anbietet, ist der
Manager jedoch der Ansicht, dass es unverhaltnismafig wéare, die spezifischen Regelungen der SFDR
zum jetzigen Zeitpunkt einzuhalten. Der Manager wird seine Position in Bezug auf die Berticksichtigung
und Veroffentlichung nachteiliger Auswirkungen weiterhin Gberprifen, und wenn er zu einem zukinftigen
Zeitpunkt beschlief3t, solche Informationen bereitzustellen, werden dieser Prospekt und die Website des
Managers entsprechend aktualisiert.

Das Ausmal3, in dem PAI in Bezug auf die Teilfonds beriicksichtigt werden, ist in der jeweiligen Erganzung
dargelegt.

ANDERUNGEN DER ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens drei Jahre nach Zulassung der Anteile zur Euronext
Dublin nur unter auRergewshnlichen Umstanden eine Anderung der wesentlichen Anlageziele und der
Anlagepolitik eines Teilfonds vornehmen. Eine Anderung des Anlageziels und/oder eine wesentliche An-
derung der Anlagepolitik eines Teilfonds erfolgen nur mit Genehmigung durch einen ordentlichen Be-
schluss der betreffenden Anteilinhaber. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepo-
litik eines Teilfonds wird der Verwaltungsrat die Anteilinhaber mit einer angemessenen Frist im Voraus
davon benachrichtigen, um ihnen die Riickgabe ihrer Anteile vor der Durchfiihrung dieser Anderungen zu
ermoglichen.



ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN

Das Vermogen jedes Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen, die in den
OGAW-Vorschriften enthalten und nachstehend zusammenfasst sind, und den etwaigen weiteren Anla-
gebeschrankungen, die die Verwaltungsratsmitglieder fur einen Teilfonds beschliel3en kénnen, angelegt.
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Zulassige Anlagen
Anlagen eines OGAW sind beschrénkt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates
oder eines Drittlandes amtlich notiert sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates
oder Drittlandes, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaln ist, gehandelt werden.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Boérse
oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

Anteile von Nicht-OGAW.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente.

Anlagebeschrankungen

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermoégens in anderen als den in Ziffer 1 ge-
nannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren aus Neuemissio-
nen anlegen, deren Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem
anderen Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt wird. Diese Be-
schrankung gilt nicht fir Anlagen des OGAW in bestimmten US-Wertpapieren, die als ,Rule
144A-Wertpapiere® bekannt sind, unter der Voraussetzung, dass:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach
der Emission bei der Securities and Exchanges Commission der Vereinigten Staaten
registrieren zu lassen; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von dem OGAW innerhalb von
sieben Tagen zu dem Kurs oder ungefahr zu dem Kurs, mit dem sie von dem OGAW
bewertet worden sind, realisiert werden kénnen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Jedoch muss der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen er jeweils mehr als 5 % seines Net-
tovermdgens anlegt, weniger als 40 % seines Nettovermégens betragen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird fir Schuldverschreibungen, die von einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Nettovermdgens in derar-
tigen Schuldverschreibungen an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.
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Die in ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von ei-
nem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der An-
wendung der in Ziffer 2.3 genannten Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Auf Konten verbuchte und als zusatzliche flissige Mittel gehaltene Barmittel diirfen nicht mehr
als 20 % des Nettovermdgens des OGAW ausmachen.

Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf eine Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Diese Grenze wird fir Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat oder in einem Unterzeich-
nerstaat des Basler Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der kein EWR-Mitgliedstaat
ist, oder in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf
10 % angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf ein OGAW bei ein und derselben
Einrichtung hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus zwei oder mehr
der Folgenden investieren:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder
- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das Gesamtengagement bei ein und derselben Einrichtung 35 %
des Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind fir die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen. Jedoch kénnen Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe einer Grenze von 20 % des
Nettovermdgens unterliegen.

Ein OGAW kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat
oder von einem der folgenden internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen einer oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt genannt sein und sind der folgenden Liste zu
entnehmen: Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten und die Regierung von Singapur, Brasilien,
China, Indien, Indonesien, Russland und Stdafrika (sofern die betreffende Emission jeweils Uiber
ein ,investment grade®-Rating verfiigt), Européische Investitionsbank, Europaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Internationaler Wahrungs-
fonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Europaische Zentralbank, Europarat, Eurofima,
Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Welt-
bank), Interamerikanische Entwicklungsbank, Europaische Union, Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Govern-
ment National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie
Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und
Straight A Funding LLC.

Ein OGAW, der 100 % seines Nettovermdgens in dieser Weise angelegt hat, muss Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten und die Wertpapiere aus ein und der-
selben Emission diirfen 30 % des Nettovermégens nicht tibersteigen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA")
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Jeder Teilfonds kann Anteile in OGA erwerben, vorausgesetzt, dass insgesamt nicht mehr als
10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Anteile eines OGA angelegt werden.

Die OGA durfen héchstens 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen von anderen OGA des offe-
nen Typs anlegen.

Legt ein OGAW in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Ver-
waltungsgesellschaft wie der des OGAW oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung, den Umtausch oder
die Rickgabe von Anteilen dieses anderen OGA durch den OGAW keine Gebiihren berechnen.

Falls der Manager, Investmentmanager oder Anlageberater des OGAW aufgrund einer Anlage
in Anteilen anderer OGA eine Provision (einschlie3lich einer riickverglteten Provision) erhalt, ist
diese Provision dem Vermdgen des OGAW zuzufiihren.

OGAVW, die einen Index nachbilden

Ein OGAW darf bis zu 20 % seines Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index
nachzubilden, der die in den OGAW-Vorschriften festgelegten Kriterien erfiillt und von der Zent-
ralbank anerkannt wurde.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf hdchstens 35 % angehoben werden, sofern dies
aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist. In diesem Fall ist eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze auch bei nur einem einzigen Emittenten moglich.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft darf flr keine der von ihr verwalteten
OGA Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten auszutben.

Ein OGAW darf hochstens erwerben:

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(i) 25 % der Anteile ein und desselben OGA; und

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brau-
chen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(iv) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Méglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
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zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5
und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet und, sofern diese Grenzen tberschritten wer-
den, die Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden;

(v) von einer Investmentgesellschaft oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile
am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft le-
diglich und ausschlieR3lich fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Ver-
waltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf
Wunsch der Anteilseigner ausiben.

Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil seines
Vermogens sind, nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und
4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen Verkaufen
als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber anzustreben.

Weder Investmentgesellschaften noch fur die Rechnung von Investmentfonds handelnde Ver-
waltungsgesellschaften oder Verwahrstellen noch fir einen Common Contractual Fund han-
delnde Verwaltungsgesellschaften dirfen Leerverkaufe von Folgendem tétigen:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten;

- Anteilen von OGA, oder

- derivativen Finanzinstrumenten.

Ein OGAW darf zusatzlich flissige Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente (,,Derivate)

Das Gesamtrisiko des OGAW in Verbindung mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert
nicht Ubersteigen.

Die durch Derivate, einschlie3lich Derivaten, die in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, eingegangenen Positionen in deren Basiswerten, falls mal3geblich zusammen
mit den durch Direktanlagen eingegangenen Positionen, dirfen die in den OGAW-
Vorschriften/Mitteilungen der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht Ubersteigen. (Diese
Bestimmung ist im Fall von indexbasierten Derivaten nicht anzuwenden, sofern der zugrunde
liegende Index die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt.)

Ein OGAW darf in Derivaten anlegen, die nicht an einer Bodrse gehandelt werden
(,OTC-Derivaten®), sofern:
- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende In-
stitute der Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen wurden.

Anlagen in Derivaten unterliegen den Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank fest-
gelegt werden.

Der Verwaltungsrat kann es mit Genehmigung der Zentralbank einem Teilfonds gestatten, wéahrend eines
Zeitraums von bis zu sechs (6) Monaten nach dem Zeitpunkt der Genehmigung von den vorstehend
aufgefiihrten Anlagebeschrankungen abzuweichen, sofern der Teilfonds wahrend dieser Zeit weiterhin
den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.



Die Verwaltungsratsmitglieder sind ohne Einschrankung berechtigt, gemaf den Vorschriften der Zentral-
bank zusatzliche Anlagebeschrankungen zu beschlieRen, um den 6ffentlichen Vertrieb der Anteile in ei-
nem bestimmten Hoheitsgebiet zu erleichtern. Ferner kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder die obenge-
nannten Anlagebeschrankungen von Zeit zu Zeit aufgrund einer Anderung geltender Gesetze und Vor-
schriften in einem Hoheitsgebiet, in dem die Anteile derzeit angeboten werden, &ndern, sofern das Ver-
mdgen des betreffenden Teilfonds stets gemaR den Anlagebeschrankungen, die in den OGAW-
Vorschriften genannt sind, angelegt ist. Sollten solche zusétzlichen Anlagebeschrankungen oder Ande-
rungen von Anlagebeschrankungen fir einen Teilfonds beschlossen werden, wird die Gesellschaft die
Anteilinhaber mit einer angemessenen Frist im Voraus informieren, um ihnen vor Inkrafttreten der Ande-
rungen die Rickgabe ihrer Anteile zu ermdglichen. Die Gesellschaft wird die Anlagebeschrankungen
ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank und (solange die Anteile an der
Euronext Dublin notiert sind) der Euronext Dublin andern.

Die Gesellschaft wird ferner die Beschréankungen der Euronext Dublin einhalten, solange die Anteile an
der Euronext Dublin notiert sind, wobei diese Beschrankungen die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften nur erganzen und in keinem Fall vorrangig vor irgendeiner OGAW-Vorschrift gelten. Keine
der Anlagebeschrankungen darf ohne Genehmigung der Zentralbank und keine wesentlichen Anderun-
gen durfen ohne die Zustimmung der Anteilinhaber durch einen ordentlichen Beschluss geéndert werden.



EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen der Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank
gemal den OGAW-Vorschriften festgelegt werden und nachstehend beschrieben sind, Anlagetechniken
und -instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung des Vermdgens eines Teilfonds, unter anderem zur
Absicherung gegen Marktbewegungen, Wahrung- und Zinssatzrisiken, verwenden.

Unter Techniken und Instrumenten, die fir das effiziente Portfoliomanagement eingesetzt werden (ein-
schlie3lich Finanzderivate, die nicht der direkten Anlage dienen), verstehen wir Techniken und Instru-
mente, die folgende Kriterien aufweisen:

0] sie sind dahingehend aus wirtschaftlicher Sicht geeignet, dass sie kosteneffizient sind;
(ii) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele genutzt:
€) Risikoreduzierung;
(b) Kostenreduzierung;
(c) Generierung von zuséatzlichem Kapital oder zusétzlicher Ertréage fiir ein Portfolio bei an-

gemessenem Risiko, das im Risikoprofil des Portfolios gemaf der Beschreibung in die-
sem Prospekt, in den Regeln zur Risikodiversifizierung in den OGAW-Vorschriften be-
ricksichtigt wird;

(iii) ihre Risiken werden durch das von der Verwaltungsgesellschaft umgesetzte Risikosteuerungs-
verfahren angemessen bericksichtigt, und

(iv) sie kénnen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Teilfonds fiihren oder im Ver-
gleich zu der in den Verkaufsunterlagen beschriebenen, allgemeinen Risikopolitik wesentliche
zusatzliche Risiken hervorrufen.

Wahrend der Einsatz derartiger Techniken und Instrumente im besten Interesse der Gesellschaft liegt,
kénnen einzelne Techniken ein erhdhtes Gegenparteirisiko und potenzielle Interessenkonflikte zur Folge
haben. Im Folgenden finden Sie néhere Informationen zu den vorgeschlagenen Techniken zum effizien-
ten Portfoliomanagement und der von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit deren Ver-
wendung durch die Teilfonds gewahlte Politik. Einzelheiten zu den relevanten Risiken finden Sie im Ab-
schnitt ,Bestimmte Anlagerisiken“ dieses Prospekts.

Samtliche Ertrage aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement, die nicht direkt von der Ge-
sellschaft vereinnahmt werden, werden nach Abzug direkter und indirekter Betriebskosten und Gebihren
(ohne verdeckte Ertrage) dem betreffenden Teilfonds zugerechnet. Wenn die Gesellschatt fir ein Portfolio
auf Wertpapierleihen zurtickgreift, kann sie eine Wertpapierleihstelle beauftragen, die fur ihre Wertpapier-
leihaktivitat eine Geblhr erhalten kann. Eine solche Wertpapierleihstelle muss von der Verwaltungsge-
sellschaft unabhangig sein, kann jedoch ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen sein. Alle
Betriebskosten, die sich aus diesen Wertpapierleihaktivitaten ergeben, werden von der Wertpapierleih-
stelle aus ihren Geblhren gezahlt.

Die Gesellschaft wird jederzeit sicherstellen, dass die Bedingungen der eingesetzten Techniken und In-
strumente, einschliellich der Anlage von Barsicherheiten, nicht ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihren
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthélt Einzelheiten zu (i) dem Engagement der Gegenpartei durch
Anlagetechniken des Teilfonds, (ii) Gegenparteien im Rahmen der Anlagetechniken des Teilfonds,
(iii) der Art und Hohe der Sicherheiten, die die Teilfonds erhalten haben, um das Gegenparteirisiko zu
reduzieren und (iv) Ertragen aus den Anlagetechniken des Teilfonds wéhrend des Berichtszeitraums so-
wie die angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebuihren.

Die genannten Techniken und Instrumente dirfen von der Anlageverwaltungsgesellschaft mit dem Ziel
eingesetzt werden, die Risiken oder Kosten eines Teilfonds zu reduzieren oder mit einem angemessenen



Risikograd fur den Teilfonds zuséatzliche Ertrdge oder zusatzliches Kapital zu generieren. Der Teilfonds
kann allgemein Positionen Uber die nachfolgend beschriebenen Techniken aufbauen, indem er nur einen
Teil der Vermdgenswerte einsetzt, die zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich
waren. Die verbleibenden Vermdgenswerte des Teilfonds kdnnen in andere Wertpapierarten investiert
werden. Der Anlageverwalter kann daher darauf abzielen, durch den Einsatz der nachfolgend beschrie-
benen Techniken eine héhere Rendite zu erzielen, und die restlichen Vermdgenswerte des Teilfonds in
anderen Wertpapierarten anlegen, um eine zuséatzliche Rendite zu generieren.

EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Der Einsatz von Derivaten (unter anderem einschlie3lich Terminkontrakte und Optionen, bérsengehan-
delte Aktienindexkontrakten, bérsengehandelte und auRerbérslich gehandelte Differenzkontrakte, Total-
Return-Swaps und Credit-Default-Swaps, Optionsscheine, Bezugsrechte und Wandelschuldverschrei-
bungen) ist zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der allgemeinen Beschrén-
kungen, die unter ,Anlagebeschrankungen® und im vorstehenden Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepoli-
tik* genannt sind, gestattet. Wenngleich die Gesellschaft durch den Einsatz von Derivaten ihren Investiti-
onsgrad steigern kann (Leverage), strebt das Risikosteuerungsverfahren beziiglich der Gesellschaft an
sicherzustellen, dass das Risikopotenzial des Teilfonds an keinem Tag die im Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik® angegebenen Grenzen Uberschreitet. Dieses Verfahren wird im Einzelnen in der Darstel-
lung der Risikosteuerungsverfahren der Gesellschaft beschrieben.

Die Gesellschaft kann zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung Put- und Call-Optionen, Kassa- und
Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéafte und Wertpapier-
leihgeschafte abschliel3en.

Ein Teilfonds kann ferner von Zeit zu Zeit zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung bérsengehan-
delte Aktienindex- und andere Futureskontrakte einsetzen, um eine adaquate Position an Aktienmarkten
entsprechend der Gesamtvermdgensallokation, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft empfohlen
wird, sicherzustellen. Der Einsatz von bérsengehandelten Aktienindex- und anderen Futureskontrakten
durch die Gesellschaft unterliegt den Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank gemaR den
OGAW-Vorschriften festgelegt werden.

Des Weiteren kann ein Teilfonds von Zeit zu Zeit zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung auf3er-
borslich gehandelte Differenzkontrakte und Total-Return-Swaps einsetzen, um die Kosten des Erwerbs,
der Veraul3erung und des Haltens von Aktienanlagen zu verringern. Ein ,Differenzkontrakt® (Contract for
Difference) ist ein Kontrakt zur Erzielung eines Gewinns oder Vermeidung eines Verlustes aufgrund von
Schwankungen im Wert oder Preis eines Vermdgenswerts jeglicher Art oder eines Index oder anderen
Faktors, der in dem Kontrakt festgelegt ist. Wenn ein Teilfonds einen , Total-Return-Swap* in Bezug auf
Aktien, Finanzindizes, Anleihen oder Rohstoffindizes abschliel3t, erhalt er einen Ertrag, der vorwiegend
auf der Wertentwicklung der dem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswerte basiert, zuziglich oder
abzuglich der mit der Gegenpartei vereinbarten Finanzierungsgebihren. Bei solchen Swapvereinbarun-
gen geht der Teilfonds dasselbe Marktrisiko ein, dem er ausgesetzt ware, wenn er in die dem Swap
zugrunde liegenden Vermdgenswerte direkt angelegt hatte, und der angestrebte Ertrag ist dieselbe finan-
zielle Vergitung wie in dem Fall, in dem der Teilfonds in das zugrunde liegende Wertpapier bzw. den
zugrunde liegenden Index direkt angelegt hétte, zuzlglich oder abziglich der Finanzierungskosten, die
angefallen waren, wenn die Transaktion von Anfang an vollstandig ,funded® gewesen ware, d. h. der
Kapitaltransfer zu Beginn der Transaktion stattgefunden hétte.

Die Gesellschaft hat bei der Zentralbank ein zugelassenes Verfahren zum Risikomanagement zum Ein-
satz von FDI durch die Gesellschaft eingereicht. Die Gesellschaft setzt nur FDI ein, die im Verfahren zum
Risikomanagement angegeben sind, das von der Zentralbank freigegeben wurde. Der Prospekt und das
Risikomanagementverfahren werden aktualisiert, wenn zukiinftig neue Derivatekategorien in Betracht ge-
zogen werden.

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit von Optionsscheinen, Bezugsrechten und Wandelschuldverschrei-
bungen Gebrauch machen, um sich auf effizientere Weise in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie
des Teilfonds in verschiedenen Anlageinstrumenten zu engagieren. Ein Bezugsrecht ist ein Wertpapier,
das den Teilfonds berechtigt, vom Emittenten ausgegebene junge Aktien in einem bestimmten Verhaltnis
zu der vom Teilfonds bereits gehaltenen Anzahl Aktien zu einem im Voraus festgelegten Preis zu kaufen.



Der Einsatz von Optionsscheinen gibt dem Teilfonds das Recht, innerhalb eines festgelegten Zeitrah-
mens Wertpapiere eines Emittenten zu einem bestimmten Preis zu zeichnen. Eine Wandelschuldver-
schreibung ist eine Schuldverschreibung, die gewhnlich nach dem Ermessen des Inhabers der Schuld-
verschreibung zu festgelegten Zeiten wahrend ihrer Laufzeit in einem bestimmten Betrag des Kapitals
des Emittenten umgewandelt werden kann. Bis das Wandelwertpapier fallig wird oder zuriickgezahlt, ge-
wandelt oder umgetauscht wird, wirde eine Wandelschuldverschreibung dem Teilfonds den Anspruch
auf Zinsen, die auf Fremdkapital gezahlt werden oder auflaufen, oder auf die gezahlte Dividende gewéh-
ren.

Soweit ein Teilfonds Derivate einsetzt, kann ein Risiko bestehen, dass die Volatilitat des Nettoin-
ventarwerts dieses Teilfonds zunimmt. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass keiner der Teilfonds
als Folge des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ein tiberdurchschnittliches Risikoprofil haben
wird, und obgleich ein Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten gehebelt werden kann, strebt das Risi-
kosteuerungsverfahren beziglich der Gesellschaft an sicherzustellen, dass das Risikopotenzial des Teil-
fonds an keinem Tag die im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ angegebenen Grenzen tberschrei-
tet. Anleger sollten beztiglich der Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten verbunden sind, den Ab-
schnitt ,Anlagerisiken“ lesen.

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich fir die Gesellschaft eines Risikosteuerungsverfahrens, das es
ihr ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uberwachen
und zu steuern. Eine Darstellung dieses Risikosteuerungsverfahrens ist bei der Zentralbank eingereicht
worden. Sollte ein Teilfonds beabsichtigen, neben den vorstehend beschriebenen derivativen Finanzin-
strumenten zur effizienten Portfolioverwaltung weitere Arten von derivativen Finanzinstrumenten einzu-
setzen, wird die Gesellschaft die Zentralbank im Voraus unterrichten und ist das Risikosteuerungsverfah-
ren zu &ndern, um diese Absicht zu beriicksichtigen.

WERTPAPIERGESCHAFTE PER ERSCHEINEN ODER PER TERMIN

Ein Teilfonds kann Wertpapiere ,per Erscheinen® kaufen und Wertpapiere ,per Termin“ kaufen oder ver-
kaufen. Der Preis, der in der Regel als Rendite ausgedriickt wird, wird bei Geschéaftsabschluss festge-
setzt, wahrend die Lieferung der Wertpapiere und Zahlung zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen. Wert-
papiergeschéfte per Erscheinen und per Termin kdnnen vor dem Erfullungstag verkauft werden, doch
wird ein Teilfonds solche Geschafte normalerweise nur mit der Absicht abschlie3en, die Wertpapiere
tatsachlich zu erhalten bzw. zu liefern, oder gegebenenfalls um ein Wahrungsrisiko zu vermeiden. Auf
Wertpapiere, die per Termin oder per Erscheinen gekauft wurden, fallen bis zur Lieferung keine Ertrage
an. Falls der Teilfonds sein Recht zum Erwerb eines Wertpapiers per Erscheinen vor dessen Erwerb oder
sein Recht zur Lieferung bzw. zum Erhalt von Wertpapieren per Termin verauf3ert, kann ihm ein Gewinn
oder Verlust entstehen. Der Abschluss von Wertpapiergeschéften per Erscheinen oder per Termin unter-
liegt den Anlagebeschréankungen und den Beschréankungen fir den Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten.

PENSIONSGESCHAFTE/UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE UND WERTPAPIERLEIH-
GESCHAFTE

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschliel3en, bei denen er Wertpapiere von einem Verkaufer (wie
z. B. einer Bank oder einem Wertpapierhandler) kauft, der sich zum Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet,
das Wertpapier zu einem vereinbarten Termin (in der Regel héchstens sieben Tage nach dem Tag des
Kaufs) und Preis, durch den die Rendite des mal3geblichen Teilfonds fir die Laufzeit des Pensionsge-
schafts bestimmt wird, zurickzukaufen. Der Rickkaufpreis entspricht dem Kaufpreis zuziglich eines
Marktzinssatzes, der von der Verzinsung oder Laufzeit des erworbenen Wertpapiers unabhéngig ist. Ein
Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en, bei denen er ein Wertpapier verkauft und
sich verpflichtet, es zu einem vereinbarten Termin und Preis zuriickzukaufen. Der Abschluss von Pensi-
onsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschaften durch einen Teilfonds unterliegt den in den OGAW-
Vorschriften genannten Bedingungen und Grenzen.

Gemal den OGAW-Richtlinien darf ein Teilfonds Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte
(,Repo-Kontrakte) nur im Einklang mit den normalen Marktusancen abschlieRen. Repo-Kontrakte und
Wertpapierleihgeschéfte stellen gemaR den OGAW-Vorschriften 103 und 111 keine Kreditaufnahmen
oder -vergaben dar. Ein Teilfonds kann seine Wertpapiere an Broker, Handler und andere Finanzinstitute
verleihen.



Fir von der Gesellschaft eingegangene Repo-Kontrakte und Wertpapierleihvereinbarungen gelten fol-
gende Bestimmungen, die die Anforderungen der Zentralbank widerspiegeln und deren Anderungen un-
terliegen:

(@) Die Verwaltungsgesellschaft muss das Recht haben, alle von ihr eingegangenen Wertpapierleih-
vereinbarungen jederzeit zu kiindigen oder die Riickgabe aller verliehenen Wertpapiere zu for-
dern.

(b) Repo-Kontrakte, das Verleihen oder Leihen von Wertpapieren gelten fir die Zwecke der OGAW-
Vorschriften nicht als Kreditaufnahmen oder -vergaben.

(c) Wenn im Namen der Gesellschaft fur einen Teilfonds Pensionsgeschéfte eingegangen werden,
muss die Gesellschaft jederzeit in der Lage sein, alle von dem Pensionsgeschéaft betroffenen
Wertpapiere zurtickzufordern bzw. das eingegangene Pensionsgeschéft zu kiindigen. Pensions-
geschéfte mit einer festen Laufzeit von hdchstens sieben Tagen missen als Vereinbarungen be-
trachtet werden, deren Bedingungen jederzeit die Riickforderung der Vermdgenswerte durch die
Gesellschaft zulassen.

(d) Wenn im Namen der Gesellschaft fur einen Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschéfte eingegan-
gen werden, muss die Gesellschaft jederzeit in der Lage sein, den Barbetrag in voller Hohe zu-
rickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft entweder auf der Basis des aufgelaufenen
Werts oder des Marktwerts zu beenden. Wenn die Barmittel jederzeit auf Marktwertbasis zurlck-
gefordert werden kénnen, hat der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts als Grundlage
fur die Berechnung des Nettoinventarwerts zu dienen. Pensionsgeschéfte mit einer festen Lauf-
zeit von hdchstens sieben Tagen sind als Vereinbarungen zu betrachten, deren Bedingungen
jederzeit die Ruckforderung der Vermégenswerte durch die Gesellschaft zulassen.

(e) Alle Zinsen und Dividenden fiir Wertpapiere, die Gegenstand solcher Wertpapierleihvertrage
sind, laufen zugunsten des betroffenen Teilfonds auf.

Die Investitionen jedes Teilfonds in Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Total Return Swaps,
Repo-Kontrakte und Wertpapierleihvertrage) werden ausfuhrlich in der jeweiligen Erganzung erlautert.

In dem Umfang, in dem ein Teilfonds in Total Return Swaps, Repo-Kontrakte und Wertpapierleihen an-
legt, kénnen die zulassigen Anlagen eines Teilfonds von solchen Transaktionen betroffen sein.

VERWALTUNG DER SICHERHEITEN

Die fur einen Repo-Kontrakt oder Wertpapierleihvertrag oder fur im Freiverkehr gehandelte Finanzderi-
vate (OTC FDI) erhaltenen Sicherheiten (,Sicherheiten®) missen jederzeit folgende Kriterien erfullen:

0] Liquiditat: Die Sicherheiten (keine Barmittel) miissen extrem liquide sein und an einem regulier-
ten Markt oder Uber ein multilaterales Handelssystem mit transparenter Preisbildung gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem stabilen Preis, der nahe bei ihrer Bewertung vor dem Verkauf
liegt, verkauft werden kdnnen. Die Sicherheiten miissen den Bestimmungen von Artikel 56 der
OGAW-Richtlinie entsprechen.

(i) Bewertung: Die Sicherheiten mussen taglich bewertet werden kénnen, und Vermogenswerte mit
hoher Preisvolatilitdét werden nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn geeignete konservative Be-
wertungsabschléage erfolgen. Sicherheiten kénnen von der Gegenpartei téaglich zum Marktpreis
bewertet werden unter Verwendung ihrer Verfahren — unter Beriicksichtigung vereinbarter Hair-
cuts — und bei Wiedergabe der Marktwerte und Liquiditatsrisiken und kénnen taglich schwanken-
den Margenanforderungen unterliegen;

(iii) Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen eine hohe Qualitat aufweisen. Um dies zu
ermitteln, muss die Verwaltungsgesellschaft Folgendes sicherstellen: (i) wenn der Emittent ein
Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®)
zugelassene und beaufsichtigte Rating-Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Boni-
tatsbewertung von der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt werden; und (ii) wenn ein Emittent



auf ein Rating unterhalb der zwei hdchsten kurzfristigen Kreditratings der in Unterabsatz (i) ge-
nannten Rating-Agentur herabgestuft wird, muss unverziglich eine neue Bonitatsbewertung des
Emittenten durchgefihrt werden;

(iv) Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einem Unternehmen begeben werden, das von der
Gegenpartei unabhéangig ist und von dem keine hohe Korrelation mit der Performance der Ge-
genpartei erwartet wird.

(v) Diversifizierung:

Q) Gemal (2) unten mussen Sicherheiten im Hinblick auf die Lander, Markte und
Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Unbare Sicherheiten gelten als hinrei-
chend diversifiziert, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei einen Sicherheiten-
korb erhélt, in dem das maximale Engagement in einem Emittenten 20 % des Net-
toinventarwerts des Teilfonds betragt. Wenn das Portfolio tiber ein Engagement in
verschiedenen Gegenparteien verfugt, darf das Engagement in einem einzelnen
Emittenten bei der Kumulierung aller Sicherheitenkdrbe 20 % des Nettoinventar-
werts nicht Ubersteigen.

(2) Ein Teilfonds kann vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrper-
schaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben
oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer
einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dar-
stellen sollten. Ein Teilfonds kann Sicherheiten in Hohe von bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Form von Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten akzeptieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, bege-
ben oder garantiert werden.

(vi) Umgehende Verfugbarkeit: Die Sicherheiten missen von der Gesellschaft jederzeit in voller
Hohe eingefordert werden kdnnen, ohne dass hierzu die Bezugnahme auf die oder die Zustim-
mung der Gegenpartei erforderlich ist.

Alle fur einen Teilfonds im Rahmen der Techniken des effizienten Portfoliomanagements erhaltenen Ver-
mogenswerte werden fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften als Sicherheiten betrachtet und entspre-
chen den oben aufgefuihrten Kriterien. Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, ein-
schliel3lich operativer und rechtlicher Risiken, werden durch die von der Gesellschaft angewendeten Ri-
sikosteuerungsverfahren identifiziert und gemindert.

Bei Besitzlibertragung wird die erhaltene Sicherheit durch die Verwahrstelle oder ihren Beauftragten ge-
halten. Bei Sicherheitenvereinbarungen anderer Art kann die Sicherheit von einer au3enstehenden Ver-
wahrstelle gehalten werden, die der Aufsicht durch eine Aufsichtsbehdrde unterliegt und vom Sicherheits-
geber unabhangig und nicht mit ihm verbunden ist.

Bis zum Ablauf des Repo-Kontrakts oder Wertpapierleihgeschéfts muss fur die im Rahmen eines solchen
Geschafts erhaltenen Sicherheiten Folgendes gelten: Sie missen taglich mit dem Marktwert bewertet
werden, und es muss beabsichtigt werden, dass sie mindestens dem Wert des investierten Betrags oder
der verliehenen Wertpapiere entsprechen. Im Falle von DFI muss der Wert der Sicherheiten den erfor-
derlichen Grenzen entsprechen, die unter 2.9 im Abschnitt ,ANLAGEBEFUGNISSE UND -
BESCHRANKUNGEN* des Prospekts festgelegt sind.

ZULASSIGE ARTEN VON SICHERHEITEN

In Ubereinstimmung mit den oben aufgefiihrten Kriterien wird vorgeschlagen, dass ein Teilfonds im Rah-
men der Portfolio-Anlagetechniken folgende Arten von Sicherheiten akzeptiert:



0] Barmittel,
(ii) Staatsanleihen und andere Wertpapiere der 6ffentlichen Hand,;

(i) von einem EU-Kreditinstitut, einer in den restlichen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums (EWR) (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenen Bank, einer in einem Un-
terzeichnerstaat (aul3er den EU-Staaten und EWR-Mitgliedstaaten) des Basler Kapitalkonver-
genzabkommens vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten) zugelassenen
Bank oder einem auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelas-
senem Kreditinstitut (,maRgebliche Kreditinstitute“) emittierte Einlagenzertifikate;

(iv) von maf3geblichen Kreditinstituten oder anderen Emittenten als Banken emittierte Anleihen/Com-
mercial Paper, bei denen die Emission oder der Emittent Uber ein Rating von Al oder ein gleich-
wertiges Rating verfiigen;

v) von mafl3geblichen Kreditinstituten emittierte Akkreditive mit einer Restlaufzeit von héchstens drei
Monaten, die uneingeschrankt und unwiderruflich sind; oder

(vi) an einer Borse im EWR, im Vereinigten Konigreich, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA,
auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien.

AKZEPTABLE GEGENPARTEIEN

Ein Teilfonds darf nur gemaR der Anforderungen der Central Bank UCITS Regulations OTC-DFI,
Repo-Kontrakte und Wertpapierleihgeschafte mit Gegenparteien abschlie3en, wenn eine Bonitatsbewer-
tung durchgefiihrt wurde. Diese Gegenparteien verfligen tber eine Rechtspersonlichkeit und sind norma-
lerweise in einem Mitgliedsstaat der OECD anséassig. Wenn die Gegenpartei ein Kreditrating durch eine
von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zugelassene und beaufsichtigte Agentur
erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung bertcksichtigt werden. Wenn eine Gegen-
partei von einer solchen Rating-Agentur auf A2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabge-
stuft wird, muss unverziglich eine neue Bonitatsbewertung der Gegenpartei durchgefiihrt werden.

WIEDERANLAGE VON SICHERHEITEN

Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur gemaf den folgenden Bedingungen investiert oder verwen-
det werden:

0] bei mal3geblichen Kreditinstituten eingezahlt oder in Einlagenzertifikate (mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten) von solchen investiert werden;

(ii) in Staatsanleihen von hoher Qualitat investiert werden;

(i) fur umgekehrte Pensionsgeschéafte verwendet werden, vorausgesetzt, diese Geschafte werden
mit Kreditinstituten getatigt, die der Aufsicht durch eine Aufsichtsbehdrde unterliegen, und der
Teilfonds kann die Barmittel jederzeit in voller Héhe auf der Basis der aufgelaufenen Summen
zuriickfordern; oder

(iv) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit gemaf der Definition in den ESMA-Richtlinien tUber eine
gemeinsame Definition fir européische Geldmarktfonds investiert werden.

Wiederangelegte, bare Sicherheiten missen gemaf den fur unbare Sicherheiten geltenden Diversifizie-
rungsanforderungen diversifiziert werden. Die Gesellschaft muss jederzeit sicher sein kdnnen, dass alle
Anlagen von baren Sicherheiten sie befahigt, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen. Inves-
tierte bare Sicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
eingezahlt werden oder in von diesen emittierte Wertpapiere investiert werden.

Unbare Sicherheiten kdnnen weder verkauft, noch gepféandet noch wieder angelegt werden.

STRESSTEST-POLITIK



Sollte ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalten, wird er eine
Stresstest-Politik anwenden, um sicherzugehen, dass regelmafig Stresstests unter normalen und aul3er-
gewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt werden, um ihm zu ermdglichen, das mit der Sicher-
heit verbundene Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

POLITIK DES BEWERTUNGSABSCHLAGS

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir jede Anlageklasse, die sie als Sicherheit erhalten hat, eine Politik des
Bewertungsabschlags eingefuhrt. Diese Politik beriicksichtigt die Eigenschaften der betreffenden Anla-
geklasse, einschliellich der Bonitat des Emittenten der Sicherheit, die Preisvolatilitdt der Sicherheit und
die Ergebnisse der gemal der Stresstest-Politik durchgefiihrten Stresstests. Der mit Hilfe der Politik des
Bewertungsabschlags angepasste Wert der Sicherheit muss jederzeit mindestens dem Wert des Enga-
gements der betreffenden Gegenpartei entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen,
dass jede Entscheidung, einen Sicherheitsabschlag anzuwenden oder nicht anzuwenden, dokumentiert
wird.

ENGAGEMENT

Das Risikoengagement in einer Gegenpartei, das sich aus OTC FDI-Transaktionen und effizienten Port-
foliomanagement-Techniken ergibt, muss bei der Berechnung der im Abschnitt Anlagebeschrankungen
des Prospekts aufgefiihrten Grenzen fur das Gegenparteirisiko kombiniert werden.

Aktivitaten zum effizienten Portfoliomanagement und die Verwaltung von Sicherheiten im Zusammen-
hang mit solchen Aktivitaten, einschliel3lich der Wiederanlagen von baren Sicherheiten, sind mit bestimm-
ten Risiken verbunden. Weitere Informationen finden Sie in den Abschnitten ,Bestimmte Anlagerisiken®
und ,Allgemeines — Interessenkonflikte“ und insbesondere u. a. die Risikofaktoren im Zusammenhang mit
.Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften®, ,Termin- und Optionskontrakten und
Hedgingstrategien® und ,Allgemeines Kontrahentenrisiko®“. Durch diese Risiken kann das Verlustrisiko fir
die Anleger zunehmen.

Der Einsatz effizienter Portfoliomanagement-Techniken kann sich positiv oder negativ auf die Perfor-
mance eines Teilfonds auswirken.

DEVISENGESCHAFTE
Die Basiswahrungen der einzelnen Teilfonds sind in der entsprechenden Ergdnzung angegeben.

Jeder Teilfonds kann Anteilsklassen ausgeben, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten,
und Einzelheiten zur Wéahrung der jeweiligen Anteilsklassen sind auf der Website beschrieben.

Absicherung von Teilfonds

Jeder Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
Teilfonds lauten, und die Anlageverwaltungsgesellschaft kann bestrebt sein, ihre Anlagen durch den Ein-
satz von Absicherungsgeschaften gegeniber Wahrungsschwankungen abzusichern, die sich negativ auf
die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds auswirken kénnen.

Jeder Teilfonds kann vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen Beschrénkungen fur den Einsatz von
Derivaten und der Beschrankungen gemaf den OGAW-Vorschriften, verschiedene Devisengeschéfte ta-
tigen, d. h. Devisentermingeschéafte, Wahrungsswaps, Devisenoptionen oder Fremdwahrungsgeschafte,
um sich gegen ungewisse zukiinftige Wechselkurse abzusichern oder die Risikomerkmale von Ubertrag-
baren Wertpapieren zu &ndern, die vom Teilfonds gehalten werden. Devisentermingeschéfte sind Ver-
einbarungen Uber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere, also z. B. eines bestimmten Betrags in
GBP gegen einen bestimmten Betrag in EUR, zu einem zukinftigen Termin. Der Termin (der nach Ablauf
einer vereinbarten festen Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der Wahrung, die
getauscht wird, und der Preis, zu dem der Tausch stattfindet, werden ausgehandelt und zum Zeitpunkt
des Kontraktabschlusses fur die Laufzeit des Kontrakts festgelegt. Gema&R den OGAW-Vorschriften sind
ungedeckte Positionen in Wahrungsderivaten nicht zuléssig. Die Gesellschaft darf jedoch Wahrungsde-
rivate, die durch liquide Finanzinstrumente gedeckt sind, zu Anlagezwecken und zum Zweck der effizien-
ten Portfolioverwaltung einsetzen.
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Alle derartigen Devisengeschafte miissen in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

Ein Teilfonds kann eine Position in einer Wahrung durch Cross Hedges absichern, indem eine Wéhrung,
die mit der Position eng korreliert, gegen die Basiswahrung des Teilfonds verkauft wird. Ferner werden in
Schwellen- oder Entwicklungsmarkten lokale Wahrungen h&ufig durch einen Korb aus Wéahrungen gréRerer
Markte wie USD, EUR oder JPY ausgedriickt. Ein Teilfonds kann sein Risiko gegeniber anderen Wahrun-
gen als seiner Basiswahrung, die in dem Wahrungskorb enthalten sind, durch Terminverkauf eines gewich-
teten Durchschnitts dieser Wahrungen gegen die Basiswahrung absichern.

Absicherung von Anteilsklassen

Eine Klasse von Anteilen kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des entsprechenden Teil-
fonds lauten. Unter solchen Umstanden kdnnen nachteilige Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswéahrung eines Teilfonds und der Wahrung der betreffenden Klasse zu einer sinkenden Rendite
und/oder zu einem Kapitalverlust fur Anteilinhaber fuhren. Der Anlageverwalter kann versuchen, dieses
Risiko durch in diesem Dokument beschriebene effiziente Portfolioverwaltungstechniken und -instru-
mente innerhalb der Bedingungen und Grenzen der Zentralbank zu verringern (einschliel3lich Wéh-
rungsoptionen und Devisentermingeschéfte), um das Fremdwéhrungsrisiko dieser Klassen gegeniber
der Basiswahrung der entsprechenden Teilfonds abzusichern.

Entsprechend der Namenskonvention ist der Anlageverwalter bestrebt, das Fremdwahrungsrisiko aller
Anteilsklassen mit einem ,H" in ihrem Namen abzusichern.

Im Falle abgesicherter Anteilsklassen kann eine vollstandige oder angemessene Absicherung aller Wéah-
rungsrisiken gegeniber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds unméglich sein, und es besteht
keine Garantie, dass das Risiko der Wahrung, auf die die Anteile lauten, vollstandig gegeniber der Ba-
siswéhrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert werden kann. Wenngleich dies vom Anlagever-
walter nicht beabsichtigt ist, kdnnen Positionen aus vom Anlageverwalter nicht zu vertretenden Griinden
tiberm&Rig oder unzureichend abgesichert sein. UbermaRig abgesicherte Positionen dirfen jedoch kei-
nesfalls mehr als 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse ausmachen oder unter 95 %
des Anteils des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse fallen, die gegenliiber dem Wahrungsri-
siko abgesichert wird. Der Anlageverwalter wird die Absicherung tiberwachen, und diese Uberwachung
umfasst ein Verfahren, um sicherzustellen, dass Positionen, die erheblich Gber 100 % liegen, nicht von
einem Monat auf den néachsten weitergefiihrt werden.

In BRL abgesicherte Anteilsklassen sind ausschlieflich flir brasilianische Feeder-Fonds vorgesehen und
zielen darauf ab, ein Wahrungsengagement in BRL zu bieten, indem der Nettoinventarwert der abgesi-
cherten BRL-Anteilsklassen mittels nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte in BRL umgewandelt wird.
Die in BRL abgesicherten Anteilsklassen lauten in der Regel auf die Basiswahrung des entsprechenden
Teilfonds, und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet. Die Schwankung
der Wertentwicklung der in BRL abgesicherten Anteilsklassen wird erwartungsgemaf der Schwankung
des Wechselkurses zwischen BRL und der jeweiligen Basiswéahrung entsprechen. Aus diesem Grund
kann sich die Wertentwicklung dieser in BRL abgesicherten Anteilsklassen wesentlich von der Wertent-
wicklung der anderen Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterscheiden. Gewinne bzw. Verluste so-
wie Kosten und Aufwendungen in Bezug auf diese Absicherungsstrategie der in BRL abgesicherten An-
teilsklassen spiegeln sich im Nettoinventarwert der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider.

Waéhrend eine Devisenabsicherung Anteilinhaber vor einem Riickgang der Basiswahrung gegentiber der
Klassenwahrung schuitzt, sollten Anleger beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Anteilinhaber
der betreffenden abgesicherten Klasse erheblich einschranken kann, falls der Kurs der Wahrung, auf die
die Klasse lautet, gegeniber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds und/oder der bzw. den
Wahrung(en) sinkt, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten. Unter solchen
Umsténden kdnnen Anteilinhaber der abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventarwertes je
Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren
Kosten widerspiegeln.

Da die Fremdwahrungsabsicherung zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse eingesetzt wird, werden
die Kosten und entsprechenden Verbindlichkeiten und/oder Ertrage nur dieser Anteilsklasse berechnet.



Folglich spiegeln sich diese Kosten und dazugehorigen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne im Nettoin-
ventarwert je Anteil fur die Anteile einer solchen Klasse wider. Transaktionen kénnen der betreffenden
Klasse eindeutig zugeordnet werden, und das Wahrungsrisiko verschiedener Wahrungsklassen wird nicht
kombiniert oder verrechnet, und das Wéhrungsrisiko der Anlagen des Teilfonds wird nicht auf einzelne
Anteilsklassen aufgeteilt.

Wenn mehrere abgesicherten Klassen in einem Teilfonds auf dieselbe Wéahrung lauten (die nicht der
Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds entspricht) und beabsichtigt ist, das Fremdwahrungsrisiko
dieser Klassen gegeniber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds abzusichern, kann der Anla-
geverwalter die fur diese abgesicherten Klassen eingegangenen Devisengeschéfte zusammenfassen
und die Gewinne/Verluste und Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente jeder dieser abgesicherten
Klassen des entsprechenden Teilfonds anteilsmaRig zurechnen.

Currency-Exposure-Anteilsklassen

Die Teilfonds kdnnen Anteilsklassen mit Wahrungsengagement anbieten (,Currency-Exposure-Anteils-
klassen®). Bei den Currency-Exposure-Anteilsklassen versucht die Anlageverwaltungsgesellschaft, den
Anlegern das mit den zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds oder einer angemessenen Benchmark
verbundene Wahrungsrisiko zu bieten. Dieses Wahrungsrisiko wird nicht abgesichert.

Ist beispielsweise der betreffende Teilfonds oder der Vergleichsindex zu 50 % in Wertpapiere investiert,
die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten (z. B. EUR) und zu 50 % in auf JPY lautende Wertpapiere,
so wird die Anlageverwaltungsgesellschaft versuchen, das mit der Anlage in auf JPY lautende Wertpa-
piere verbundene Wahrungsengagement zu bieten. Die Anteilinhaber sind einem Anstieg oder Riickgang
des JPY gegeniiber dem EUR ausgesetzt. Die Currency-Exposure-Anteilsklassen knnen mit einem ho-
heren oder geringeren Risiko verbunden sein. Dies ist abhangig von der Basiswahrung der Anteilsklasse
und den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen des betreffenden Teilfonds bzw. der Benchmark.

Entsprechend der Bezeichnungskonvention ist die Anlageverwaltungsgesellschaft bestrebt, das Wah-
rungsengagement fur alle Anteilsklassen anzubieten, deren Bezeichnungen ein ,,C* enthalt.

Die Currency-Exposure-Anteilsklassen kdnnen ein hohes Engagement in der Basiswahrung des Teil-
fonds beinhalten (falls die Basiswerte des betreffenden Teilfonds auf die Basiswéhrung des Teilfonds
lauten). Dieses Engagement kann jedoch auch gering oder gar nicht gegeben sein (falls die Basiswerte
des betreffenden Teilfonds auf eine andere Wahrung lauten). Bitte beachten Sie, dass das Wahrungsen-
gagement der Currency-Exposure-Anteilsklassen im Laufe der Zeit schwanken kann und dass Wahrungs-
gewinne und -verluste sowie die entsprechenden Renditen starkeren Schwankungen unterliegen kénnen
als bei den anderen Anteilsklassen desselben Teilfonds, die kein Wahrungsengagement beinhalten.

Folglich missen sich die Anteilinhaber dartiber im Klaren sein, dass die Anlage in Currency-Exposure-
Anteilsklassen ihre gesamten Anlagen beeinflussen kann, wenn die Wéhrung der Currency-Exposure-
Anteilsklasse gegenuber den Wahrungen, auf die einige oder alle der Anlagen des betreffenden Teilfonds
lauten, steigt oder féllt. Die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen kdnnen dazu fuhren, dass die
Performance einer Anteilsklasse mit Wahrungsrisiko wesentlich hinter Anteilsklassen ohne Wahrungsri-
siko und Anteilsklassen mit Wahrungsrisiko in anderen Wéhrungen desselben Portfolios zurtickbleibt.



BESTIMMTE ANLAGERISIKEN

Anlagen in der Gesellschaft sind mit einer Reihe von Risiken verbunden, von denen einige, jedoch nicht
alle, nachstehend aufgefiihrt sind. Die nachstehende Aufzahlung von Anlagerisiken erhebt keinen An-
spruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt in seiner Gesamtheit prufen
und mit ihren Beratern besprechen, bevor sie einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen stellen. Manche der
nachstehend ausgefihrten Risiken sind eventuell fir manche Teilfonds relevanter als fir andere. Fur
jeden Teilfonds kdnnen andere Risikofaktoren gelten, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Teil-
fonds sein Anlageziel erreichen wird. Der Nettoinventarwert der Anteile und die Ertrage aus ihnen kénnen
sowohl fallen als auch steigen und Anleger erhalten méglicherweise den investierten Betrag nicht zurtick
oder erzielen keine Rendite.

Wenn fir Anteile eines Teilfonds verschiedene Ausgabe- und Riicknahmegebiihren gelten, bedeutet die
Differenz zwischen dem Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile unter Beriicksichtigung solcher Ge-
buhrenunterschiede, dass eine Anlage in diesen Teilfonds von einem Anleger als mittel- bis langfristig
angesehen werden sollte.

Bestimmte Anlagerisiken sind mit Techniken und Instrumenten verbunden, die die Anlageverwaltungsge-
sellschaft zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen kann. Einige, jedoch nicht alle diese
Risiken sind nachstehend beschrieben. Sollten sich die Erwartungen der Anlageverwaltungsgesellschaft
in Bezug auf den Einsatz solcher Techniken und Instrumente als falsch erweisen, kann ein Teilfonds
einen erheblichen Verlust erleiden, der den Nettoinventarwert der Anteile nachteilig beeinflussen kann.

Die Gesellschaft wird Anteilinhabern eines Teilfonds auf Anfrage erganzende Informationen tber die von
einem solchen Teilfonds verwendeten Methoden des Risikomanagements zur Verfigung stellen, ein-
schlieBlich der angewendeten quantitativen Grenzen, sowie Angaben zu allen jingsten Entwicklungen in
den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagearten.

Obgleich einige der nachstehend dargelegten Risiken fir bestimmte Teilfonds eher relevant sind als fur
andere, sollten die Anleger sicherstellen, dass sie sdmtliche in diesem Prospekt und der jeweiligen Er-
ganzung erlauterten Risiken verstehen, soweit sie flir den Teilfonds, in den sie investieren mdchten, re-
levant sind.

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben bestimmte Risiken, die mit einer Anlage in der Gesell-
schaft verbunden sind. Anleger sollten diese Risiken mit ihren sachkundigen Beratern besprechen. Die
Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch darauf, einen umfassenden Uberblick tiber alle mit einer Anlage
in der Gesellschaft verbundenen Risiken zu bieten.

Allgemeine Risiken
Spekulative Anlage

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in den
Anteilen wird nicht garantiert und unterliegt keinem Kapitalschutz. Anleger kdnnten daher einen Teil oder
das gesamte investierte Kapital verlieren. Sowohl eine Anlage in einen Teilfonds als auch die Anlagen,
die die Teilfonds zu tatigen beabsichtigen, sind spekulativ. Dartiber hinaus kénnen die Anlagen der Teil-
fonds plétzlichen, unerwarteten und betréachtlichen Wertschwankungen unterliegen (die z. B. durch Zins-
satzanderungen, Wechselkurséanderungen oder wirtschaftliche und politische Ereignisse ausgelost wer-
den kénnen, die auRerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen und fur diesen nicht vorhersehbar
sind). Unerwartete und betréchtliche Wertschwankungen kénnen zu erheblichen Schwankungen des Net-
toinventarwerts je Anteil innerhalb eines kurzen Zeitraums filhren. Dementsprechend sollte eine Anlage
in den Anteilen nur von Personen getétigt werden, die einen Verlust durch eine solche Anlage verkraften
kénnen. Unabhéngig von der Tatsache, dass der Anlageverwalter beabsichtigt, einen Teilfonds stets in
dem Bestreben zu verwalten, das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, kann keine Garantie oder Zusi-
cherung gegeben werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird und dass dessen Strategie
erfolgreich ist, dass die verschiedenen angewendeten Anlage- und Handelsstrategien eine geringe Kor-
relation zueinander haben oder dass die Renditen eines Teilfonds eine geringe Korrelation mit dem klas-
sischen Anlageportfolio eines Anlegers aufweisen. Der Teilfonds kann eine Vielzahl an Anlagetechniken



verwenden, von denen jede einzelne eine betréchtliche Volatilitat beinhalten und unter bestimmten Um-
stdnden die negativen Auswirkungen, denen das Anlageportfolio eines Teilfonds mdglicherweise unter-
liegt, erheblich verstéarken kann.

Betriebs- und Performancehistorie

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Informationen tGber den Anlageverwalter oder die Anlagestra-
tegien, die im Prospekt und/oder in den jeweiligen Erganzungen, in den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen oder in anderen Dokumenten dargelegt sind, einschlie3lich Informationen tber die friihere Wertent-
wicklung, Rickschlisse darauf zulassen, wie sich die Anteile zukiinftig entwickeln werden (hinsichtlich
der Rentabilitdt oder geringen Korrelation mit anderen Anlagen). Die Ergebnisse, die von der Verwal-
tungsgesellschaft und dem Anlageverwalter in der Vergangenheit erzielt wurden, sind kein Anhaltspunkt
fur die zukinftigen Ergebnisse einer Anlage in der Gesellschaft. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Gesellschaft ihr Anlageziel erreichen wird.

Abhéangigkeit vom Anlageverwalter

Der Erfolg eines Teilfonds héngt in erheblichem Mafie von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, die
Anlageziele des Teilfonds zu entwickeln und effektiv umzusetzen. Soweit nicht anderweitig im Prospekt
und in der jeweiligen Ergdnzung dargelegt, verlassen sich die Anleger vollstandig darauf, dass der Anla-
geverwalter die Geschéafte eines Teilfonds fihrt und verwaltet. Subjektive Entscheidungen des Anlage-
verwalters konnen zu Verlusten eines Teilfonds oder zu entgangenen Gewinnmdglichkeiten fuhren, die
andernfalls hatten genutzt werden koénnen.

Die Leistung des Anlageverwalters hangt zum grof3en Teil von den Talenten und den Bemihungen der
Mitarbeiter des Anlageverwalters ab. Der Erfolg eines Teilfonds héangt von der Fahigkeit des Anlagever-
walters ab, talentierte Anlagespezialisten und andere Mitarbeiter zu finden, sowie von der Bereitschaft
des Anlageverwalters, diesen Spezialisten und Mitarbeitern eine angemessene Vergitung zu zahlen, um
sie fur sich zu gewinnen, zu binden und zu motivieren. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlage-
fachleute des Anlageverwalters wahrend der gesamten Lebensdauer eines oder mehrerer Teilfonds fur
den Anlageverwalter tétig sind und es gibt keine Garantie dafiir, dass die Talente der Anlagefachleute
des Anlageverwalters ersetzt werden kdnnen. Das Unvermdgen, solche Anlagefachleute zu gewinnen
und zu halten, kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Teilfonds haben.

Dartber hinaus kénnen bestimmte Ereignisse, wie Pandemien, Epidemien oder Ausbriiche von Krank-
heiten zur Schliel3ung des Geschaftsbetriebs des Anlageverwalters oder anderer Unternehmen im Rah-
men von Quarantanen, die von Regierungen verhangt werden, filhren. Die Gesellschaft, die Verwaltungs-
gesellschaft und der Anlageverwalter verfligen zwar tUber robuste Verfahren fir Fernarbeit und Geschéafts-
kontinuitat, solche Ereignisse konnten sich jedoch auf die Fahigkeit des Anlageverwalters sowie der ein-
gesetzten Dienstleister auswirken, die Anlagestrategien und -ziele der Teilfonds zu verfolgen und umzu-
setzen, was sich letztlich nachteilig auf die Teilfonds auswirken kann. Dariiber hinaus kénnen die Mitar-
beiter des Anlageverwalters von solchen Ereignissen direkt betroffen sein, insbesondere im Falle des
Ausbruchs einer Krankheit, im Zuge derer sie sowohl durch direkte Exponierung als auch durch eine
Exponierung gegenuber Familienmitgliedern von der Ausbreitung betroffen sein kdnnen. Die Ausbreitung
einer Krankheit unter den Mitarbeitern des Anlageverwalters kénnte seine Fahigkeit, das Portfolio eines
Teilfonds ordnungsgemal zu beaufsichtigen, erheblich beeintrachtigen, was die Moglichkeit einer vo-
ribergehenden oder dauerhaften Aussetzung eines Teilfonds oder der Anlagetatigkeit oder des Betriebs
der Gesellschaft zur Folge haben kdnnte.

Operationelles Risiko

Die Gesellschaft ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Kontrolle des operatio-
nellen Risikos von der Anlageverwaltungsgesellschaft und den mit ihr verbundenen Gesellschaften ab-
hangig. Moglicherweise decken die eingesetzten Systeme und Verfahren nicht alle tatsachlichen oder
potenziellen Stérungen in der operativen Geschaftstatigkeit der Gesellschaft auf. Das Geschaft der Ge-
sellschaft ist komplex und entwickelt sich dynamisch, weshalb bestimmte operationelle Risiken in der
Natur der Geschéftstéatigkeit der Gesellschaft begriindet sind, insbesondere aufgrund des Volumens, der
Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die die Gesellschaft taglich ausfihrt. Das Geschéaft der
Gesellschaft ist in hohem MaRe von der Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft und deren verbun-
denen Unternehmen abhéngig, tagtaglich Transaktionen tber zahlreiche und vielféltige Markte hinweg



abzuwickeln. Daher ist die Gesellschaft in hohem Male von den Finanz-, Rechnungslegungs- und ande-
ren Datenverarbeitungsverfahren der Anlageverwaltungsgesellschaft abhéngig. Die Fahigkeit dieser Sys-
teme zur Verarbeitung eines steigenden Volumens an Transaktionen in zunehmender Vielfalt und Kom-
plexitat, kdnnte auch die Fahigkeit der Gesellschaft zur ordnungsgeméaflen Verwaltung ihres Portfolios
beeintrachtigen. Wenn die Systeme ausfallen, die die Anlageverwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsstelle und/oder die Gegenparteien, Bérsen und ahnlichen Clearing- und Abwicklungsein-
richtungen und andere Parteien einsetzen, kann dies zu Fehlern in der Bestatigung oder der Abwicklung
von Transaktionen oder dazu fihren, dass Transaktionen nicht ordnungsgemaf erfasst, bewertet oder
verbucht werden. Die beschriebenen und ahnliche Stérungen im operativen Geschaft kénnten fir einen
Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, eine Haftung
gegenilber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schédigung seiner Reputation zur Folge ha-
ben.

Mit Handels- und Abrechnungssystemen verbundene Risiken

Die einzelnen Teilfonds sind darauf angewiesen, dass der Anlageverwalter und seine sonstigen Service-
anbieter geeignete Systeme fur die Bearbeitung der Handels- und Abrechnungsaktivitaten der einzelnen
Teilfonds entwickeln und einsetzen.

Dariiber hinaus ist der Anlageverwalter fur verschiedene Zwecke auf Systeme und Technologie angewie-
sen (und er kann in der Zukunft ggf. auf neue Systeme und Technologien angewiesen sein), darunter der
Handel, die Abrechnung und die Abwicklung von Transaktionen, die Bewertung bestimmter Finanzinstru-
mente, die Uberwachung seines Portfolios und Nettokapitals sowie die Erstellung von Risikomanage-
ment- und anderen Berichten, die fur die Uberwachung der Aktivitaten eines Teilfonds von entscheiden-
der Bedeutung sind. Bestimmte Betriebsabldufe des Anlageverwalters sind von Systemen abhéngig, die
von Dritten betrieben werden, einschlieB3lich unter anderem von ausfiihrenden Brokern, Prime-Brokern,
den Verwaltungsstellen der Marktkontrahenten und ihren Unterdepotbanken sowie sonstigen Dienstleis-
tern. Diese Programme, Systeme und/oder Technologie Dritter kbnnen bestimmten Einschrankungen un-
terliegen, darunter insbesondere durch Computerwiirmer, Computerviren, Stromausfélle und/oder sons-
tige technologiebezogene Méangel verursachte Einschrankungen. Die Geschéftstatigkeit des Anlagever-
walters hangt in hohem Mal3e von jedem einzelnen dieser Systeme und Technologien ab und der erfolg-
reiche Betrieb dieser Systeme und Technologien befindet sich haufig auRerhalb der Kontrolle des Anla-
geverwalters. Der Ausfall eines bzw. einer oder mehrerer Systeme oder Technologien oder das Unver-
mdgen solcher Systeme, die derzeitigen und wachsenden Anforderungen des Anlageverwalters zu erfiil-
len, kann erhebliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben. Beispielsweise kdnnen System-
ausfalle die Abwicklung von Geschéften verhindern, zu fehlerhaften Abrechnungen, Aufzeichnungen oder
Verarbeitungen von Geschaften sowie zu fehlerhaften Berichten flihren, was insgesamt oder jeweils die
Fahigkeit des Anlageverwalters zur Uberwachung und/oder Steuerung des Anlageportfolios und der Ri-
siken beeintrachtigen kann.

Nichtausfihrung von Orders

Orders werden aufgrund verschiedener Umsténde, darunter insbesondere Handelsvolumenspitzen oder
Systemausfélle, die dem Anlageverwalter, den Gegenparteien des Anlageverwalters, Maklern, Handlern,
Erflllungsgenhilfen oder anderen Serviceanbietern zuzuschreiben sind, mdglicherweise nicht fristgerecht
und effizient ausgefuhrt. In diesem Fall kénnte der Anlageverwalter nur in der Lage sein, einige, aber
nicht alle Bestandteile einer solchen Position zu erwerben oder zu verauf3ern, oder, falls die Gesamtpo-
sition angepasst werden musste, kdnnte der Anlageverwalter nicht in der Lage sein, eine solche Anpas-
sung vorzunehmen. Infolgedessen waren die Teilfonds nicht in der Lage, die vom Anlageverwalter fest-
gelegte Marktposition einzugehen, was zu einem Verlust fihren kann.

Risiko in Verbindung mit Handelsfehlern

Die komplexen, vom Anlageverwalter betriebenen Ausfihrungsmodalitédten und die Geschwindigkeit und
der Umfang der Handelsaktivitaten fihren unweigerlich dazu, dass gelegentlich Geschafte getatigt wer-
den, die sich im Nachhinein als nicht von der Ausfiihrungsstrategie angefordert oder beabsichtigt erwei-
sen, oder dass gelegentlich Geschéfte nicht getéatigt werden, die hatten durchgefiihrt werden sollen.
Wenn ein Handelsfehler von einer Gegenpartei, z. B. einem Makler, verursacht wird, versucht der Anla-
geverwalter im Allgemeinen, soweit dies angemessen und praktikabel ist, die mit diesem Handelsfehler



verbundenen Verluste von der Gegenpartei wiederzuerlangen. Fir Handelsfehler, die durch den Anlage-
verwalter verursacht werden, gibt es einen formellen Prozess zu deren Dokumentierung und Behebung.
Angesichts des Umfangs, der Vielfalt und der Komplexitét von Transaktionen, die von dem Anlagever-
walter im Namen der einzelnen Teilfonds durchgefiihrt werden, sollten Anleger davon ausgehen, dass
Handelsfehler gelegentlich vorkommen. Falls solche Handelsfehler fir den bzw. die Teilfonds zu Gewin-
nen fiihren, werden diese von dem bzw. den Teilfonds einbehalten. Falls ein Handelsfehler jedoch zu
Verlusten fiihrt, werden diese vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seinen internen Richtlinien
getragen, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt.

Sicherheitsverletzungen in der Informationstechnologie

Der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle unterhalten weltweite Informationstechnologiesysteme,
bestehend aus Infrastruktur, Anwendungen und Kommunikationsnetzen, die die Geschéfte der Gesell-
schaft sowie seine eigene Geschéaftstatigkeit unterstitzen. In diesen Systemen kann es zu Sicherheits-
verletzungen wie ,,Cyber-Kriminalitat* kommen. Diese kénnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstel-
lung von Positionen sowie zur Offenlegung oder Verfalschung vertraulicher Informationen fihren. Sicher-
heitsverletzungen kénnen auch zur Veruntreuung von Vermdgen fiihren und die Gesellschaft erheblichen
finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen. Der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle sind
bemuht, Angriffe auf ihre eigenen Systeme zu minimieren. Sie sind jedoch nicht in der Lage, die Risiken
der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mit denen ihre Systeme mdoglicherweise verbunden sind. Si-
cherheitsverletzungen in den Systemen des Anlageverwalters oder der Verwaltungsstelle kdnnen zu ma-
teriellen Schaden fur den Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle fihren und fir die Gesellschaft
finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschéftstatigkeit, Haftung gegentber Dritten, aufsichts-
rechtliche Auflagen oder eine Schéadigung ihrer Reputation zur Folge haben.

Cash Management

Die Gesellschaft kann Vereinbarungen treffen, aufgrund derer von einem Teilfonds nicht fir Handelszwe-
cke bendtigte Barmittel vom Anlageverwalter verwaltet werden. Solche Vereinbarungen kénnen den Ab-
schluss von Pensionsgeschaften oder umgekehrten Pensionsgeschéften und anderen Cash-Manage-
ment-Vereinbarungen durch einen Teilfonds umfassen, darunter den Besitz von Bankguthaben oder be-
sicherten bzw. unbesicherten Einlagen oder die Anlage dieser Barmittel in Unternehmens- oder Staats-
anleihen oder anderen Instrumenten, die der Anlageverwalter flir geeignet erachtet.

Ein Pensionsgeschéaft beinhaltet den Verkauf von Wertpapieren durch einen Verkaufer an einen Kaufer
zu einem Kaufpreis und eine Vereinbarung darlber, dass der Verkaufer diese Wertpapiere an einem
einvernehmlich vereinbarten zukinftigen Datum fur denselben Kaufpreis zuziglich Zinsen zu einem aus-
gehandelten Zinssatz zuriickkauft. Aus der Perspektive des Kaufers wird das Geschatft als umgekehrtes
Pensionsgeschéft bezeichnet und beinhaltet den Kauf von Wertpapieren gegen die Zahlung eines Bar-
preises, wobei der Kaufer zustimmt, die Wertpapiere zu einem spéateren Datum wieder zu verkaufen, und
der urspringliche Verkaufer zustimmt, solche Wertpapiere zum selben Preis zuzlglich Zinsen zu einem
ausgehandelten Zinssatz zuriickzukaufen. Solche Geschéfte entsprechen wirtschaftlich gesehen einem
durch die Wertpapiere besicherten Bardarlehen.

Der Einsatz von Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschéften durch einen Teilfonds bein-
haltet bestimmte Risiken. Wenn beispielsweise der Verkaufer, der im Rahmen eines umgekehrten Pen-
sionsgeschafts Wertpapiere an den Teilfonds verkauft, seiner Verpflichtung, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zuriickzukaufen, aufgrund eines Konkurses oder aus anderen Griinden nicht nachkommt,
wird der Teilfonds versuchen, diese Wertpapiere zu verauf3ern, was mit Kosten oder Verzégerungen ver-
bunden sein kdnnte. Der Teilfonds kann einen Verlust erleiden, soweit der Erlés aus der Verdul3erung
der zugrunde liegenden Wertpapiere niedriger ist als der vom sdumigen Verkaufer fallige Ruckkaufpreis.

Kreditaufnahme fir operative Zwecke

Die Teilfonds kdnnen zum Zweck der Barmittelverwaltung und zur Erfullung von Riicknahmeantragen,
die andernfalls zur vorzeitigen Liquidation ihrer Anlagen fuhren wiirden, voribergehend Geld leihen. Kurz-
fristige Kreditaufnahmen bergen zusatzliche Risiken flr einen Teilfonds. Wenn ein Teilfonds die Schulden
nicht zuriickzahlen kann, kdnnte ein besicherter Darlehensgeber die Position des Teilfonds in einigen
oder allen Finanzinstrumenten auflésen, die als Sicherheit verpfandet wurden, und dem Teilfonds
dadurch erhebliche Verluste bescheren. Andere erhebliche Ausfalle sowie andere Finanzierungsverein-
barungen kénnen zu einem Drittverzug im Rahmen der Vereinbarungen der Gesellschaft mit anderen



Maklern, Kreditgebern, Clearing-Firmen oder anderen Gegenparteien fuhren und dadurch die negativen
Auswirkungen auf den jeweiligen Fonds um ein Vielfaches verstéarken. Der Schuldenbetrag, der bei den
Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt ausstehen kann, kann im Verhaltnis zu ihren Vermdgenswerten
hoch sein. Somit wirken sich die Hohe der Zinsséatze im Allgemeinen und die Zinssatze, zu denen die
Teilfonds im Besonderen ein Darlehen aufnehmen kénnen, auf die Betriebsergebnisse der Teilfonds aus.

Performancegebihren

Die fir einen Teilfonds zu zahlenden Performancegebiihren, die im Abschnitt ,Geblhren und Aufwen-
dungen® des Prospekts beschrieben sind, basieren auf dem Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse des
jeweiligen Teilfonds, welcher realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste zu jedem Berech-
nungstag einschlielt. Dementsprechend kdnnte eine Performancegebiihr fir nicht realisierte Gewinne
gezahlt werden, die mdglicherweise nie realisiert werden. Die auf die Anteile entfallende Performancege-
buhr ist mit zusatzlichen Risiken verbunden, die in diesem Prospekt im Abschnitt ,Geblhren und Aufwen-
dungen — Performancegebihren® beschrieben sind.

Im Falle eines Teilfonds, der eine Performancegebiihr erhebt, sollten die Anleger beachten, dass keine
Ausgleichsmethoden zum Zweck der Ermittlung der zahlbaren Performancegebihr verwendet werden.
Es besteht das Risiko, dass ein Anteilinhaber, der Anteile zuriickgibt, eine Performancegebihr bezuglich
der Anteile zahlen muss, obwohl er einen Anlagekapitalverlust erlitten hat.

Performancegebihren kdnnen einen Anlageverwalter dazu bewegen, Investitionen zu tatigen, die risiko-
reicher sind als solche, bei denen keine erfolgsabhangigen Gebihren gezahlt werden.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr

In Bezug auf bestimmte Anteilsklassen kann eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (Contingent
Deferred Sales Charge, ,CDSC*) zahlbar sein, wenn Anteile wie in diesem Prospekt angegeben innerhalb
eines vorgegebenen Zeitraums zurlickgegeben werden. Unter diesen Umstanden sollten Anteilinhaber
beachten, dass die Gesellschaft bei der Bestimmung, ob eine CDSC auf zuriickgegebene Anteile zu er-
heben ist, im Fall von Teilricknahmen einen First-In-First-Out-Ansatz verfolgt, was bedeutet, dass die
zuriickgegebenen Anteile diejenigen sind, die zuerst gezeichnet wurden. Dieser Ansatz wird verfolgt, so-
fern der Anteilinhaber im Ricknahmeantragsformular in Bezug auf die jeweilige Riicknahme nicht festlegt,
welche Anteile er zuriickgeben mdchte. Dariiber hinaus gilt fir im Rahmen der Wiederanlage von Aus-
schittungen erworbene Anteile keine CDSC. Im Fall einer Teilriicknahme von Anteilen einer Klasse, fir
die eine CDSC gelten kann, werden durch die Wiederanlage von Ausschittungen erworbene Anteile zu-
letzt zurickgenommen.

Zudem kann eine CDSC unter bestimmten Umsténden auch in Bezug auf einen Umtausch oder eine
Ubertragung anfallen.

Nahere Einzelheiten zur CDSC sind dem Unterabschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von
Anteilen — CDSC* des Prospekts zu entnehmen.

Auswirkungen von Ricknahmen in wesentlichem Umfang

Wenn Anteilinhaber ihre Anteile in einem Umfang zur Riicknahme einreichen, der den Betrag der Barmit-
tel oder anderer liquider Vermogenswerte Ubersteigt, die dem Fonds unmittelbar zur Erfullung dieser
Riucknahmen zur Verfigung stehen, muss ein Teilfonds moglicherweise zusatzliche Vermdgenswerte
verduf3ern, um die entsprechenden Riicknahmekosten zu bedienen. Wenn Anteile in wesentlichem Um-
fang zur Ricknahme eingereicht werden, hat dies unter verschiedenen Aspekten Risiken fir die Anteilin-
haber zur Folge. Ein Teilfonds verfolgt ein breites Spektrum an Anlagestrategien, deren Entwicklung und
Umsetzung eine gewisse Zeit erfordern. Ein Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der Lage, die betreffen-
den Wertpapiere unmittelbar zu verauf3ern und ist mitunter aufgrund vertraglicher oder regulatorischer
Beschrankungen flr eine bestimmte Zeitspanne moglicherweise nicht befugt, die betreffenden Wertpa-
piere zu verauf3ern. Dass Anteile in wesentlichem Umfang zur Ricknahme eingereicht werden, kann
durch verschiedene Ereignisse oder Umstande ausgeldst werden. Hierzu zéhlen unter anderem: die An-
lageperformance; Anderungen des herrschenden Zinsniveaus oder der allgemeinen Entwicklung der Fi-
nanzmarkte; Umschichtungen in andere Fonds mit anderen Gebihrenvereinbarungen; wesentliche An-



derungen auf Mitarbeiter- oder Filhrungsebene der Anlageverwaltungsgesellschaft; Rucktritt der Anlage-
verwaltungsgesellschaft oder Ernennung einer anderen Anlageverwaltungsgesellschaft als Anlagever-
walter eines Teilfonds; Reaktion der Anleger auf Riicknahmen von anderen Konten, die von der Anlage-
verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft verwaltet werden (,andere Kon-
ten®); oder rechtliche oder aufsichtsrechtliche Faktoren, die nach Ansicht der Anleger Auswirkungen auf
den Teilfonds oder die Anlageverwaltungsgesellschaft haben kénnten. Die MaRnahmen, die ein Teilfonds
ergreift, um Ricknahmen in wesentlichem Umfang zu erfiillen, (und ahnliche Mal3nahmen, die parallel
fur andere Konten ergriffen werden), kdnnten dazu fiihren, dass die Preise der Wertpapiere im Bestand
eines Teilfonds sinken und die Kosten der Gesellschaft steigen (z. B. durch Transaktionskosten und Kos-
ten fiir die Kiindigung von Vereinbarungen). Ein Teilfonds kénnte ferner gezwungen sein, seine liquideren
Positionen zu veraufBern, was zu einem Ungleichgewicht im Portfolio fuhren kann, das sich fir die ver-
bleibenden Anteilinhaber nachteilig auswirken kénnte. Wenn Anteile in wesentlichem Umfang zur Ruck-
nahme eingereicht werden, kénnte dies zudem zur Folge haben, dass die Fahigkeit eines Teilfonds, die
Anlagepositionen in seinem Bestand zu verwalten und mit ihnen zu handeln, eingeschrankt wird, so unter
anderem auch die Fahigkeit, die Finanzmittel aufzubringen oder Gegenparteien fur Derivategeschafte zu
finden, die der Teilfonds fur seine Anlage- und Handelsstrategien benétigt, was sich zusatzlich in wesent-
lichem MaRe nachteilig auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken wirde.

Verwendung von Schatzwerten flr Zeichnungen und Ricknahmen

Der Nettoinventarwert der Anteile kann zum Teil auf geschatzten Bewertungen basieren, die sich als
fehlerhaft erweisen oder die erhebliche Ermessensfaktoren beinhalten kénnen. Wenn Zeichnungs-
und/oder Rucknahmepreise auf geschatzten Nettoinventarwerten basieren, ist zu beachten, dass diese
Preise moglicherweise nicht gedndert werden, wenn sich die Schatzwerte als fehlerhaft erweisen. Wenn
Zeichnungen oder Riicknahmen zu Preisen ausgefuhrt werden, die ganz oder teilweise auf Schatzwerten
basieren, bieten Netto-Neuzeichnungen zu diesem Preis, soweit die Schatzwerte zu hoch sind, beste-
henden Anlegern einen Vorteil, sind jedoch von Nachteil fir Antragsteller, wahrend Netto-Neuriicknah-
men fiir bestehende Anleger zu einer Verwasserung des Wertes ihrer Anteile filhren und fir Anteilinhaber,
die Anteile zurlickgeben, von Vorteil sind. Wenn diese Schatzwerte zu niedrig sind, fihren Netto-Neu-
zeichnungen zu diesem Preis fur bestehende Anleger zu einer Verwasserung des Wertes ihrer Anteile,
wahrend Antragsteller profitieren, und Netto-Neurlicknahmen bieten bestehenden Anlegern einen Vorteil,
wahrend sie fur Anteilinhaber, die Anteile zurlickgeben, von Nachteil sind.

Eventualverbindlichkeiten

Unter bestimmten Umstanden kann ein Teilfonds Ricklagen und Reserven fur aufgelaufene Kosten, Ver-
bindlichkeiten und Eventualverpflichtungen in geschéatzter Hohe bilden, die die Hohe der Ricknahmeer-
I6se schmélern kdnnten.

Betrug

Bei jeder Kapitalanlage spielt die Mdglichkeit, dass eine Gegenpartei wesentliche Informationen falsch
darstellt oder verschweigt, eine wesentliche Rolle. Solche ungenauen oder unvollsténdigen Informationen
kénnen sich auf den Wertansatz der Sicherheiten, die einer Anlage zugrunde liegen, nachteilig auswirken.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird sich in angemessenem Mal3e darauf verlassen, dass die Erkla-
rungen der Gegenparteien richtig und vollstandig sind, kann jedoch nicht zusichern, dass dies immer der
Fall sein wird. Unter bestimmten Umstanden kénnen Zahlungen, die die Gesellschaft erhalten hat, zu-
riuckgefordert werden, wenn spater festgestellt wird, dass eine solche Zahlung oder Ausschittung eine
betriigerische Vermdgenstbertragung oder bevorzugte Glaubigerbefriedigung dargestellt haben.

Fehlverhalten von Mitarbeitern der Anlageverwaltungsgesellschaft und externer Dienstleistungs-
stellen und Abhéangigkeit von externen Dienstleistern

Fir die Gesellschaft ist eine gro3e Zahl von Mitarbeitern der Anlageverwaltungsgesellschaft und der mit
ihr verbundenen Gesellschaften, Gegenparteien und anderen Dienstleistungsstellen tétig. Daher sind die
Geschaftstatigkeiten und die Transaktionen der Gesellschaft zwangslaufig mit dem Risiko verbunden,
dass diesen Mitarbeitern Fehler unterlaufen. Ein Fehlverhalten dieser Mitarbeiter kdnnte dazu fuhren,
dass der Gesellschaft wesentliche Verluste entstehen oder dass sie an Transaktionen gebunden ist, die
nicht ordnungsgeman genehmigt wurden, nicht annehmbare Risiken darstellen oder nicht erfolgreiche
Handelsaktivitaten verbergen (was wiederum zu unbekannten und ungesteuerten Risiken oder Verlusten



fuhren kann). Zudem kdnnen Verluste durch das Fehlverhalten von Mitarbeitern zum Beispiel dadurch
entstehen, dass Geschéftsvorfélle nicht verbucht und Vermdgenswerte veruntreut werden. Dartber hin-
aus besteht die Moglichkeit, dass diese Mitarbeiter vertrauliche Informationen missbrauchlich verwenden
oder weitergeben. Jedes Fehlverhalten dieser Mitarbeiter kdnnte Rechtstreitigkeiten oder wesentliche
finanziellen Nachteile fiir die Gesellschaft zur Folge haben und unter anderem auch die Geschéftspoten-
ziale oder zukiinftige Handelsaktivitaten der Gesellschaft einschranken. Auch wenn die Anlageverwal-
tungsgesellschaft Ma3nahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Fehlverhalten ihrer Mitarbeiter ge-
troffen hat und ihre Geschafte mit zuverlassigen Gegenparteien und externen Dienstleistungsstellen
durchfihrt, sind solche MalRnahmen méglicherweise nicht immer wirksam.

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter, und die Verwaltungsratsmitglieder Gben ihr Amt nicht ge-
schéftsfihrend aus. Folglich muss die Gesellschatft fur die Austbung der geschéaftsfilhrenden Tatigkeiten
auf externe Dienstleister zuriickgreifen. Insbesondere die von der Verwaltungsgesellschaft, der Anlage-
verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen sind fur die Geschaftsta-
tigkeiten der Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre Verpflich-
tungen gegeniber der Gesellschaft gemaf den in der jeweiligen Vereinbarung festgelegten Bedingungen
nicht erfullt, unter anderem durch Verletzung der entsprechenden Vertragspflichten, kénnte sich dies auf
die Geschéfte der Gesellschaft wesentlich nachteilig auswirken.

Fehlende Aushandlung von Vertragen

Die Anlageverwaltungsgeselischaft, die Vertriebsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben
eine gemeinsame Eigentumsstruktur, weshalb Vereinbarungen zwischen diesen Parteien nicht so aus-
gehandelt wurden, wie sie mdglicherweise zwischen voneinander unabhangigen Parteien ausgehandelt
worden waren.

Barmittel-Sammelkonten

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden im
Namen des Teilfonds im Barmittel-Sammelkonto gehalten und gelten als Vermégenswert des entspre-
chenden Teilfonds. Anleger sind ungesicherte Glaubiger dieses Teilfonds in Bezug auf den gezeichneten
Betrag, bis die entsprechenden Anteile ausgegeben werden. Sie profitieren erst dann von einem Anstieg
des Teilfonds-NIW oder von Anteilinhaberrechten (einschliel3lich dem Dividendenanspruch), wenn die
entsprechenden Anteile ausgegeben wurden. Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds kann nicht garantiert
werden, dass der Teilfonds oder die Gesellschaft Gber ausreichend Mittel verfligt, um ungesicherten Glau-
bigern den ausstehenden Betrag vollstandig zurlickzuzahlen.

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch den Teilfonds kann nur erfolgen, wenn die
Verwaltungsstelle alle Zeichnungsunterlagen im Original sowie Nachweise Uber die Einhaltung der Ver-
fahren zur Verhinderung von Geldwéasche erhalten hat. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die Anteile
zurlickgeben, ab dem entsprechenden Rickgabedatum in Bezug auf diese zurlickgegebenen Anteile
keine Anteilinhaber mehr. Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf Ausschut-
tungen haben, werden ab dem Ruckgabe- bzw. Ausschittungsdatum in Bezug auf den Riickgabe- bzw.
Ausschittungsbetrag zu ungesicherten Glaubigern des Teilfonds und profitieren nicht mehr von einem
Wertzuwachs des Teilfonds-NIW oder sonstigen Anteilinhaberrechten (einschlie3lich weiterer Dividen-
denanspriiche). Im Falle der Insolvenz des Teilfonds in diesem Zeitraum kann nicht garantiert werden,
dass der Teilfonds Uber ausreichend Mittel verfligt, um ungesicherten Glaubigern den ausstehenden Be-
trag vollstandig zuriickzuzahlen. Zurtickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf Aus-
schittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie der Verwaltungsstelle alle erforderlichen Unter-
lagen und Informationen umgehend zukommen lassen. Wenn sie dies nicht tun, erfolgt dies auf eigenes
Risiko der Anteilinhaber.

Bewertungsmethoden kénnen sehr subjektiv sein

Unter bestimmten Umsténden, unter anderem bei extremen Marktlagen, wenn der Verwaltungsrat fest-
stellt, dass es angezeigt ist, die Bewertung einer Anlage gemaf den im nachstehenden Abschnitt ,Ermitt-
lung, Veroffentlichung und voriibergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts® genannten Bewertungs-
vorschriften anzupassen, und/oder unter Umstanden, wo ein Teilfonds in neu ausgegebenen Wertpapie-
ren anlegt, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse oder an einem
anderen Markt zugelassen werden (siehe auch Anlagebeschrankung 2.2 im Abschnitt ,Anlagebefugnisse
und -beschrankungen®), kann sich die Verwaltungsstelle auf Methoden fur die Ermittlung des Wertes von



Vermdgenswerten, in die die Teilfonds anlegen, verlassen, die von Dritten zur Verfiigung gestellt werden.
Solche Methoden sind nur empfehlend, werden jedoch nicht im Voraus von Dritten Uberpruft, und die
Art mancher Anlagen der Teilfonds ist so, dass die Methoden sehr subjektiv sein kdnnen und einer
geringen Uberprifung oder anderen Due Diligence unterliegen und méglicherweise nicht mit allge-
mein anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen oder anderen Bewertungsgrundsatzen uberein-
stimmen. Jede Behauptung oder Feststellung, dass solche Methoden insgesamt oder teilweise unrichtig
oder irrefiihrend sind oder geworden sind, konnte sich auf die Bewertung der betreffenden Teilfonds
nachteilig auswirken.

Fehlen eines Sekundarmarktes

Es wird nicht erwartet, dass es einen Sekundarmarkt fir Anteile gibt, und entsprechend wird nicht erwar-
tet, dass es den Anteilinhabern mdéglich sein wird, ihre Anteile der Teilfonds auf diese Weise zu verauf3ern.
Die Anteilinhaber haben die im Abschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen — Riick-
nahme von Anteilen des Prospekts und im Abschnitt ,Ricknahme von Anteilen® der jeweiligen Ergén-
zung dargelegten Rickgaberechte.

Benchmark-Reform und die Auswirkungen auf LIBOR und IBORs

Der LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist ein allgemein verwendeter Referenzsatz auf den globalen
Finanzmarkten. Die Umstellung vom LIBOR auf alternative RFRs ist in vollem Gange. Alle GBP-, EUR-,
CHF- und JPY-LIBOR-Einstellungen sowie die 1-Woche- und 2-Monats-USD-LIBOR-Einstellungen wur-
den unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 nicht mehr bereitgestellt oder als nicht reprasentativ er-
klart. Fur die verbleibenden USD-LIBOR-Einstellungen wird dasselbe voraussichtlich unmittelbar nach
dem 30. Juni 2023 geschehen. Ahnliche Reformen finden im Zusammenhang mit anderen auf Interban-
kenkrediten basierenden Zins-Benchmarks statt (zusatzlich zum LIBOR, ,IBORs®).

Es ist nicht mdglich, die Gesamtauswirkungen der IBOR-Reform mit Sicherheit vorherzusagen, die Ab-
schaffung des LIBOR und bestimmter anderer IBORs sowie die Umstellung auf RFRs birgt jedoch eine
Reihe von Risiken. Wenn es nicht mdglich ist oder war, ein bestehendes IBOR-Engagement an den ent-
sprechenden RFR anzupassen (ein Prozess, der als Umstellung (,Remediation®) bezeichnet wird), kann
der Preis von Vermdgenswerten, die an den Zinssatz gebunden sind, negativ beeinflusst oder es kann
Wert Ubertragen werden, und sie konnen illiquide und schwer zu bewerten werden, wenn der entspre-
chende IBOR nicht mehr verfugbar ist oder nicht mehr wie urspriinglich beabsichtigt funktioniert. Wenn
ein IBOR weiterhin auf einer so genannten ,synthetischen” Basis festgelegt wird, wird dies von den Re-
gulierungsbehdérden wahrscheinlich als nicht reprasentativ fiir den zugrunde liegenden Markt und die wirt-
schaftliche Realitat, die er messen soll, angesehen. Dementsprechend ist zu erwarten, dass synthetische
IBORs im Hinblick auf anwendbare Einstellungen begrenzt sein werden und die zulassige Verwendung
eingeschréankt und kontrolliert sein wird. Eventuell ist es nicht mdglich, bestimmte Vermdgenswerte von
IBOR auf die neuen RFRs umzustellen oder eine Absicherung und die ihr zugrunde liegende Position
gleichzeitig umzustellen, was zu einem Missverhaltnis oder einem ,Basisrisiko® fihrt. Besonders schwie-
rig durfte die Umstellung bei Vermdgenswerten sein, die an mehrere Anleger begeben wurden oder bei
denen die Zustimmungsschwellen fiir eine Anderung des Zinssatzes hoch sind. Verzogerungen oder Ver-
saumnisse bei der Einholung der Zustimmung von Anlegern oder Gegenparteien oder der Genehmigung
durch die Aufsichtsbehérden kénnen sich nachteilig auf die Umstellung auswirken.

RFRs unterscheiden sich konzeptionell von IBORs und funktionieren nicht auf derselben Grundlage. Die
Umstellung von IBOR auf RFRs kann dazu fihren, dass ein Teilfonds fir einen Vermégenswert mehr
zahlt oder weniger erhalt, als wenn dieser sich weiterhin auf den IBOR bezogen héatte. Spread-Anpas-
sungen, die auf RFRs angewendet werden, um dem historischen Unterschied in der Wertentwicklung
gegeniiber IBORs Rechnung zu tragen, sind grobe N&herungswerte und entsprechen nicht genau der
Wertentwicklung des jeweiligen IBOR-Satzes, den sie ersetzen, was bedeutet, dass ein gewisser Wert-
transfer unvermeidlich ist. Einige der RFRs sind im Vergleich zu einigen IBORs relativ neue Zins-Bench-
marks, und es ist nicht bekannt, wie sich diese Séatze und etwaige Anpassungsspreads unter angespann-
ten Marktbedingungen oder Uber langere Zeitrdume entwickeln werden. Im Rahmen der Umstellung hat
die Gesellschaft alle Anteilsklassen, deren Wertentwicklung zuvor an einem IBOR-Satz gemessen wurde,
der am 31. Dezember 2021 eingestellt wurde, aktualisiert, so dass die Wertentwicklung nun seit dem 1.
Januar 2022 an einem entsprechenden RFR gemessen wird. Die Gesellschaft wird zu anderen entspre-
chenden RFRs Ubergehen, sobald die verbleibenden IBOR-Sétze in der Zukunft eingestellt werden. Auf-



grund der unterschiedlichen Renditen eines IBOR-Satzes und des entsprechenden RFR, wie oben be-
schrieben, kdnnen diese Anteilsklassen einer anderen Performancegebihr unterliegen, als dies zuvor bei
einer Berechnung unter Bezugnahme auf den LIBOR der Fall gewesen wére. Die Branchen- und Markt-
l6sungen fiir den Ubergang von IBORs zu RFRs in verschiedenen Anlageklassen und Wéhrungen sind
nicht aufeinander abgestimmt und entwickeln sich unterschiedlich schnell.

Wenn die Umstellung das rechtliche, kommerzielle, steuerliche, buchhalterische oder sonstige wirtschaft-
liche Ergebnis der betreffenden Transaktion(en) verandert, auch im Verhdltnis zwischen einer Transak-
tion und ihrer Absicherung, besteht das Risiko eines Nachteils fur einen Teilfonds und folglich fiir die
Anteilinhaber und Anleger. Bei Neuanlagen, einschlielich wenn ein bestehender IBOR-referenzierter
Vermdgenswert verkauft und in der Ubergangsphase durch einen RFR-referenzierten Vermégenswert
ersetzt wird, kann es dem Markt fur den betreffenden RFR-referenzierten Vermogenswert an Liquiditat
und/oder Preistransparenz fehlen, insbesondere im Vergleich zu historischen IBOR-Volumina.

Stimmrechtsvertretung

Die jeweiligen Anlageverwalter haben Richtlinien und Verfahren eingefuhrt, um sicherzustellen, dass jeg-
liche Stimmrechte, die im Namen ihrer Kunden ausgeibt werden, auf eine Art und Weise ausgeibt wer-
den, die den besten Interessen dieser Kunden entspricht.

Dem Teilfonds zustehende Stimmrechte werden nach Ermessen des jeweiligen Anlageverwalters ausge-
Ubt. Stimmrechte werden beurteilt und im besten Interesse des Teilfonds mit dem Ziel einer Steigerung
des wirtschaftlichen Gesamtwerts der Anlage ausgetbt. Es sei darauf hingewiesen, dass es Situationen
geben kann, in denen der jeweilige Anlageverwalter im Rahmen der Verwaltung anderer Anlagestrategien
und/oder Kunden in dieselben Wertpapiere/Vermdgenswerte investiert. Dementsprechend kann es in be-
stimmten Fallen angemessen sein, dass die Stimmrechte fir diese Wertpapiere/Vermdgenswerte fur un-
terschiedliche Anlagestrategien und/oder Kunden auf Basis der jeweiligen Anlagethese sowie sonstiger
Portfolioerwagungen jeweils unterschiedlich ausgetbt werden. Der jeweilige Anlageverwalter tibt Stimm-
rechte nur fir Wertpapiere aus, die derzeit vom Teilfonds gehalten werden bzw. an denen der Teilfonds
wirtschaftlich beteiligt ist. Fir Wertpapiere, die verliehen wurden oder einem Differenzkontrakt/Swap un-
terliegen, werden generell keine Stimmrechte ausgetibt. Dartber hinaus kann der Teilfonds von Zeit zu
Zeit Aktienpositionen ausschlief3lich zu Finanzierungszwecken halten. Das Nettoergebnis dieser Positio-
nen bedeutet, dass der Teilfonds keine wirtschaftliche Beteiligung am Emittenten halt. Daher sieht der
jeweilige Anlageverwalter in diesen Féllen von einer Stimmabgabe ab.

Der jeweilige Anlageverwalter wird versuchen, wesentliche Interessenkonflikte zu identifizieren, die ge-
gebenenfalls zwischen dem betreffenden Anlageverwalter und einem oder mehreren Emittenten von im
Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapieren in Bezug auf von diesen Emittenten vorgeschlagene
Abstimmungen und/oder Abstimmungen, die Auswirkungen auf diese haben, entstehen kénnten, um si-
cherzustellen, dass samtliche Stimmen im insgesamt besten Interesse des Teilfonds abgegeben werden.
Der jeweilige Anlageverwalter hat einen Ausschuss fir Stewardship und Active Ownership ins Leben
gerufen, der fir die Lésung von Angelegenheiten im Bereich der Stimmrechtsvertretung, wenn dies als
erforderlich erachtet wird, sowie fir das Treffen von Abstimmungsentscheidungen, wenn gegebenenfalls
wesentliche Interessenkonflikte vorliegen, die Uberwachung der Einhaltung der globalen Stimmrechtspo-
litik des jeweiligen Anlageverwalters und die Vorgabe einer neuen und/oder die Abanderung einer beste-
henden entsprechenden Richtlinie verantwortlich ist.

Der jeweilige Anlageverwalter hat einen oder mehrere Stimmrechtsvertretungsdienstleister bestellt und
wird ihn bzw. sie von Zeit zu Zeit mit der Erbringung von Stimmrechtsvertretungsdiensten beauftragen.
Sofern anwendbar, wird der jeweilige Anlageverwalter Stimmrechte generell gemaf seinen Richtlinien fur
die Stimmrechtsabgabe ausiiben, es sei denn, er wird vom Portfoliomanager des Teilfonds ausdriicklich
anderweitig angewiesen.

Der jeweilige Anlageverwalter hat einen unabhéngigen Dritten beauftragt, der Stellvertreter- und Bera-
tungsleistungen im Zusammenhang mit Stimmrechtsausibungen erbringt.



Sammelklagen und Rechtsstreitigkeiten Uber Wertpapiere

Der jeweilige Anlageverwalter wird sich nur dann im Namen des Teilfonds an Sammelklagen beteiligen,
wenn dies moéglich und praktikabel ist und er der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse des Teilfonds
ist. Es kann Umsténde geben, in denen eine Rickzahlung mdglich ist, der Anlageverwalter jedoch nicht
der Ansicht ist, dass es im besten Interesse des Teilfonds ist, sich daran zu beteiligen. Der jeweilige
Anlageverwalter nimmt die Dienste eines externen Dienstleisters fiir Sammelklagen in Anspruch, um An-
spriiche einzureichen und an Vergleichen fir Sammelklagen teilzunehmen. Nur gegenwartige Anleger
des Teilfonds erhalten Erlése aus etwaigen Erstattungszahlungen im Rahmen von Sammelklagen. Anle-
ger, die ihre Anteile vollstandig zuriickgegeben haben, erkalten keine Erlése aus Sammelklagen. Der
Anlageverwalter kann in Bezug auf die Ausschittung erhaltener Erldse einen bestimmten Mindestbetrag
ansetzen.

Der jeweilige Anlageverwalter kann gegebenenfalls von Zeit zu Zeit Gber Rechtsstreitigkeiten beziiglich
der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen informiert werden und/oder beschlieRen, sich an diesen zu betei-
ligen oder an ihnen mitzuwirken. Der jeweilige Anlageverwalter kann sich an denjenigen Rechtsstreitig-
keiten beteiligen, bei denen der betreffende Anlageverwalter zu der Auffassung gelangt ist, dass der po-
tenzielle Nutzen fiir den Teilfonds die Kosten der Beteiligung an dem Rechtsstreit Gbersteigt. Jegliche
Gelder, die infolge eines solchen Rechtsstreits riickerstattet werden, werden anteilig oder auf einer an-
deren angemessenen Basis dem bzw. den Kunden zugewiesen, einschliellich des Teilfonds, der die
fragliche Anlage halt/gehalten hat. Der jeweilige Anlageverwalter ist nicht fir die Ruckerstattung von Gel-
dern an Anleger des Teilfonds verantwortlich, die wahrend des Zeitraums, der Gegenstand eines Rechts-
streits ist, investiert waren, diese Anlage jedoch vor der entsprechenden Ruckerstattung zurtickgegeben
oder zuriickgezogen haben. Der jeweilige Anlageverwalter kann in Bezug auf die Ausschiittung erhaltener
Erlése einen bestimmten Mindestbetrag ansetzen.

Risiken in Verbindung mit Anlagen

Aktuelle Marktlage und Regierungsmal3nahmen

Die weltweiten Renten-, Aktien-, Rohstoff- und Devisenmarkte waren in den letzten Jahren von extremer
Unsicherheit und Volatilitdt gepragt. Zu Beginn des vierten Quartals 2008 waren die weltweiten Finanz-
markte auRergewdhnlichen Marktbedingungen ausgesetzt, insbesondere extremen Verlusten und Vola-
tilitat auf den Wertpapierméarkten sowie nicht funktionierenden Kreditméarkten. Diese Ereignisse wurden
weitgehend der Kombination aus einer Immobilienblase und der Verbriefung sowie der Deregulierung von
Immobilienhypotheken zurtickgefuhrt, wobei letztere in einer solchen Weise erfolgten, dass Risiken von
hypothekenbesicherten Wertpapierne schwer zu beurteilen waren. In Reaktion auf diese Ereignisse er-
griffen die Regulierungsbehdrden im Vereinigten Kdnigreich und anderen Landern nie dagewesene re-
gulatorische MaRnahmen. Diese Regulierungsbehdrden priifen weitere MaRnahmen zur Stabilisierung
und Foérderung des Wachstums auf den globalen Finanzméarkten und setzen diese um. Dennoch ist nicht
sicher, ob die von Regulierungsbehérden ergriffenen oder sonstige RegulierungsmalRhahmen weitere
Verluste und Volatilitaten auf Wertpapiermarkten verhindern oder die Kreditmarkte stimulieren kénnen.

Umwelt- und offentliche Gesundheitsrisiken wie Naturkatastrophen, Pandemien, Epidemien, Krankheits-
ausbruche oder weit verbreitete Angst vor dem Eintritt solcher Ereignisse kénnen sich ebenfalls nachteilig
auf die Markte auswirken und sowohl kurz- als auch langfristig Marktvolatilitdt verursachen. So kam es
beispielsweise im Dezember 2019 in China zum Ausbruch einer neuen und &uf3erst ansteckenden Form
der Coronavirus-Krankheit, COVID-19. Seitdem hat sich die Krankheit weltweit rasch ausgebreitet, und
die Ausbreitung setzt sich derzeit immer noch fort. Als Reaktion hierauf haben Regierungen zur Eindam-
mung der Ausbreitung der Krankheit Einschrankungen der Bewegungsfreiheit, Ausgangssperren, Qua-
rantdnemalflnahmen und BetriebsschlieRungen angeordnet.

Die Gesellschaft kann durch die vorstehend genannten Ereignisse und &hnliche oder andere Ereignisse,
die in Zukunft eintreten konnen, erheblich und nachteilig beeinflusst werden. Auf lange Sicht kann eine
Vielzahl neuer regulatorischer Vorschriften erlassen werden, die die Aktivitditen und Anlageméglichkeiten
der Gesellschaft einschranken oder die Abldaufe an den Kapitalméarkten &ndern koénnten, und mdoglicher-
weise héalt der starke Einbruch der weltweiten Konjunktur noch Jahre lang an. Folglich kann es sein, dass
die Gesellschaft nicht in der Lage sein wird oder es ihr nicht gelingen wird, den Wert ihres Vermdgens zu
erhalten, positive Anlagerenditen zu erzielen oder ihre Risiken effizient zu managen.



Risiko der unfreiwilligen Offenlegung

In Bezug auf bestimmte Teilfonds verlasst sich der Anlageverwalter in hohem MaRe auf Computerpro-
gramme, Systeme, Technologie, Daten und Modelle zur Umsetzung seiner Ausfihrungsstrategien und
Algorithmen. Die Anlage- und Handelsstrategien und Algorithmen des Anlageverwalters hdngen von sei-
ner Fahigkeit ab, eine Gesamtmarktposition in einer Kombination aus Finanzinstrumenten aufzubauen
und aufrechtzuerhalten, die vom Anlageverwalter ausgewahlt werden. Es besteht ein Risiko, dass die
proprietaren algorithmischen Handelssystemen des Anlageverwalters méglicherweise nicht in angemes-
sener Weise und ohne schwerwiegende Stérungen auf ein Marktereignis reagieren kénnen. Auch kann
es bei Handelsstrategien und -algorithmen zu Fehlfunktionen kommen, die zu schweren Verlusten fiihren
kénnen. Der Anlageverwalter hat zwar Hilfsmittel eingesetzt, die ein menschliches Eingreifen in Reaktion
auf erhebliche Systemstérungen ermdglichen, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass z. B. bei
unvorhergesehenen Marktereignissen und Stérungen sowie Ausfihrungssystemproblemen keine Ver-
luste entstehen.

Begrenzte Diversifizierung und Risikomanagementfehler

AufR3er wie im Prospekt und in den Erganzungen, insbesondere in den fur die Teilfonds relevanten Ab-
schnitten zu den Anlagezielen und zur Anlagepolitik und im Abschnitt zu den Anlagebefugnissen und -
beschrankungen des Prospekts beschrieben, bestehen fir die Gesellschaft keine formellen Richtlinien
zur Diversifizierung. Daher kénnte der Teilfonds im Rahmen der geltenden Gesetze und der allgemeinen
Anlagerichtlinien und -beschrankungen dieses Prospekts auf eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren,
Arten von Finanzinstrumenten, Industrien, Sektoren, Strategien, Landern oder geografischen Regionen
konzentriert sein, was das Verlustrisiko des Teilfonds vergro3ern kann. Diese begrenzte Diversifizierung
kénnte dem Teilfonds Verluste bescheren, die in keinem Verhéltnis zu den allgemeinen Marktbewegun-
gen stehen. Auch wenn der Anlageverwalter versucht, die Risiken zu kontrollieren und das Portfolio zu
diversifizieren, kdnnen Risiken in Verbindung mit verschiedenen Vermdgenswerten unerwartete Korrela-
tionen aufweisen, was dazu fiihren kann, dass der Teilfonds in konzentrierter Weise bestimmten Risiken
ausgesetzt ist. Darliber hinaus verfolgen viele gepoolte Anlageinstrumente &hnliche Strategien, was das
Risiko mit sich bringt, dass viele Fonds dazu gezwungen wiirden, Positionen gleichzeitig zu liquidieren,
was die Liquiditat verringern, die Volatilitat erhéhen und Verluste verscharfen wiirde. Obwohl der Anlage-
verwalter versucht, Risiken zu identifizieren, zu Uberwachen und zu verwalten, berticksichtigen diese An-
strengungen nicht alle Risiken und es kann keine Garantie dafiir geben, dass sie wirksam sind. Viele
Risikomanagementtechniken basieren auf dem beobachteten historischen Marktverhalten. Das kiinftige
Marktverhalten kann jedoch ganz anders sein. Unzulénglichkeiten oder Fehler beim Risikomanagement
des Anlageverwalters kdnnen zu erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft flhren.

Verzégerung beim Erhalt von Zeichnungsbetragen

Angesichts der Tatsache, dass Zeichnungsbetrage bezlglich eines Annahmeschlusses fiir Zeichnungen
erst nach dem betreffenden Annahmeschluss fiir Zeichnungen féllig sind, ist die Anpassung des Anlage-
engagements des Teilfonds in Erwartung der Zahlung der besagten Zeichnungsbetrage unvermeidbar.
Wahrend die Marktpraxis darauf hindeutet, dass dies ein seltenes Szenario ist, kdnnen Umsténde eintre-
ten, unter denen ein Anleger solche Zeichnungsbetrdge aus irgendeinem Grund nicht an den Teilfonds
zahlt. Die Performance des Teilfonds kann jedoch (positiv oder negativ) beeinflusst werden, bis das An-
lageengagement angepasst werden kann. Dementsprechend kann der Teilfonds wesentlich in der Anla-
gestrategie Uberengagiert sein (abhéngig von der Hohe des Betrags der betreffenden Zeichnungsbetrage
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Teilfonds), und wahrend der Verwaltungsrat das Recht besitzt,
eine Anpassung nach seinem alleinigen und ausschlief3lichen Ermessen vor dem nachsten Annahme-
schluss fur Zeichnungen vorzunehmen, wird eine solche Anpassung normalerweise erst am nachsten
Annahmeschluss fiir Zeichnungen vorgenommen. Dies bedeutet, dass die Anteilinhaber die vollsténdigen
Auswirkungen eines Uberengagements tragen, bis die nachste Anpassung des Anlageengagements er-
folgt, und keine auRerordentlichen Schritte zur Minderung dieses Risikos unternommen werden. Bitte
beachten Sie, dass keine zweckgebundene Fazilitdt vorhanden ist, durch die die Auswirkungen der Nicht-
zahlung ausstehender Zeichnungsbetrage durch einen Anleger gemildert wiirden. Sollte eine Transaktion
nicht abgewickelt werden, so ist der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen dazu berechtigt, die betref-
fenden Anteile, die in Verbindung mit einer solchen Transaktion ausgegeben wurden, zu léschen.



Allgemeine Risiken von Anlagen in Wertpapieren

Eine Anlage in der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, einschlie3lich des Risikos des Totalverlusts
des angelegten Betrags. Ein Teilfonds investiert in Wertpapiere und andere Finanzinstrumente und han-
delt aktiv damit. Dabei verwendet er Anlagetechniken, die mit bestimmten Risiken verbunden sind, unter
anderem dem mit der Volatilitat der Aktienmarkte verbundenen Risiko, der mdglichen llliquiditat von Wert-
papieren und anderen Finanzinstrumenten sowie dem Risiko eines Verlusts infolge des Ausfalls einer
Gegenpartei. Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass ein Teilfonds seine Anlageziele
erreicht. Ein Teilfonds kann Anlagetechniken wie etwa Hebel- und Margingeschafte, Geschafte mit be-
schrankter Risikostreuung sowie Options- und Derivategeschéfte verwenden. Solche Techniken kénnen
unter bestimmten Umstanden etwaige nachteilige Auswirkungen auf einen Teilfonds noch verstarken.

Auswahl der Anlagen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann die Anlagen auf der Grundlage von Informationen und Daten
auswahlen, die die Emittenten der betreffenden Wertpapiere bei den verschiedenen Aufsichtsorganen
eingereicht haben oder die die Emittenten der Wertpapiere oder sonstigen Instrumente der Anlagever-
waltungsgesellschaft direkt zur Verfiigung stellen oder die aus anderen Quellen bezogen werden. Auch
wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft diese Informationen und Daten stets prift und von unabhangi-
ger Seite bestatigen lasst, wenn sie dies fur angebracht héalt und eine solche Bestatigung in zumutbarer
Weise zuganglich ist, ist die Anlageverwaltungsgesellschaft nichtin der Lage, die Vollstandigkeit, Echtheit
oder Genauigkeit solcher Informationen und Daten zuzusichern.

Anlaufphasen

Wahrend der Anlaufphase einer neuen Strategie ist ein Teilfonds moglicherweise nicht vollstandig inves-
tiert, um Auswirkungen auf die relevanten Markte zu vermeiden. Dies kann flir die Dauer dieses Zeitraums
Zu geringeren als den erwarteten Anlagerenditen flhren.

Wettbewerb; Verfligbarkeit von Anlagen

An einigen Markten, in denen ein Teilfonds investieren kann, herrscht ein extrem starker Wettbewerb um
attraktive Anlagemdoglichkeiten, weshalb unter Umsténden niedrigere Anlagerenditen zu erwarten sind.
Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft in der Lage sein wird, in ei-
nem solchen Umfeld attraktive Anlagemdglichkeiten zu finden oder erfolgreich einzusetzen. So kann die
Verfugbarkeit von Anlagemdglichkeiten unter anderem durch den Wettbewerb um geeignete Anlagen mit
anderen gepoolten Anlageinstrumenten, den Aktienmarkten und anderen Anlegern eingeschrankt sein.
Die Zahl der Gesellschaften, die mit dem Ziel solcher Anlagen gegriindet wurden, ist zuletzt maf3geblich
gestiegen, wodurch die Teilfonds bei der Suche nach geeigneten Anlagen einem starkeren Wettbewerb
ausgesetzt sind.

Marktrisiko

Die Kapitalanlagen jedes Teilfonds unterliegen den normalen Marktschwankungen und den Risiken, die
typischerweise mit Anlagen an internationalen Wertpapiermérkten verbunden sind; es kann nicht garan-
tiert werden, dass ein Wertzuwachs erreicht wird. Jeder Teilfonds wird versuchen, ein diversifiziertes
Portfolio aus Kapitalanlagen in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu unterhalten, um das
Risiko zu verringern; dennoch kann der Preis der Anteile sowohl fallen als auch steigen und Anleger
erhalten moglicherweise ihren urspringlichen Kapitaleinsatz nicht zurtck.

Anlagen in weniger entwickelten L&ndern bringen im Allgemeinen besondere Risiken mit sich. Der Wert von
Anlagen in bestimmten Landern kann von einer Vielzahl von Faktoren abhangen, unter anderem Schwan-
kungen des Wechselkurses, Devisenkontrollvorschriften, Enteignung oder Verstaatlichung der Vermégens-
werte eines Unternehmens, Steuern, Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen, Anderungen
der staatlichen Wirtschafts- oder Geldpolitik oder sonstigen politischen und wirtschaftlichen Faktoren. Fer-
ner kann die Verwahrung von Wertpapieren bei Unter-Verwahrstellen in Entwicklungs- oder Schwellenlan-
dern mit zusétzlichen Risiken verbunden sein.

Kapitalanlagen in Schwellenlandern kénnen neben den obengenannten Risiken fur Anlagen in internatio-
nalen Wertpapieren weitere Risiken beinhalten. Die Volkswirtschaften von Schwellenlandern hangen im



Allgemeinen stark vom internationalen Handel ab und wurden und werden méglicherweise auch in Zukunft
durch Handelsbeschrankungen, Devisenkontrollen, staatliche Eingriffe in Wechselkurse und andere protek-
tionistische MafRnahmen nachteilig beeinflusst, die ihnen von den Landern, mit denen sie Handel treiben,
auferlegt oder mit diesen ausgehandelt worden sind. Diese Volkswirtschaften wurden und werden mdglich-
erweise auch in Zukunft durch die Wirtschaftslage in den Landern, mit denen sie Handel treiben, in Mitlei-
denschaft gezogen. Wertpapiere von Schwellenlandern sind maglicherweise nur in beschranktem Umfang
liquide, Zinssatze und maRgebliche Wechselkurse kdnnen schwankungsanfalliger sein, staatliche Be-
schrankungen fur solche Anlagen sind wahrscheinlicher, es kdnnen signifikante Zahlungsbilanzdefizite ein-
treten, und die Volkswirtschaften und Markte dieser Lander reagieren moglicherweise volatiler auf wirt-
schaftliche Veranderungen als in entwickelten Landern.

Der Mangel an adaquaten Depotbanksystemen in einigen Schwellenlandern kénnte Anlagen in bestimm-
ten Landern verhindern oder zur Folge haben, dass die Gesellschaft hohere Depotrisiken als in entwi-
ckelten Landern in Kauf nehmen muss, um in solchen Léandern anlegen zu kénnen. Anteilinhaber sollten
bertcksichtigen, dass Abwicklungsverfahren in Schwellenlandern im Allgemeinen weniger entwickelt und
zuverlassig sind als in héher entwickelten Landern und dass dies das Risiko einer Nichterfullung erhoht,
die zu erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen in Schwellenlandern fihren
kénnte. Ferner bieten die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Berichtsstandards in Schwellenléandern, in denen die Gesellschaft anlegen kann, den Anlegern moglich-
erweise nicht dasselbe Mal3 an Information, das im Allgemeinen in héher entwickelten Landern tblich ist.
Insbesondere kdnnen die Bewertung von Vermdgenswerten, Abschreibungen, Umrechnungsdifferenzen,
die latente Besteuerung, Eventualverbindlichkeiten und die Konsolidierung anders behandelt werden als
in den Bilanzierungsstandards héher entwickelter Lander.

Anlagen in Wertpapieren, die an russischen Borsen notiert sind, unterliegen erhéhten Risiken. Es kdnnte
eine instabile politische und wirtschaftliche Lage eintreten, die wahrscheinlich betrachtliche Auswirkungen
auf die Wertpapiermérkte und die russische Wirtschaft hatte. Auslandsinvestitionen sind von der Kapital-
rickfihrung und Konvertierbarkeit der Wahrung abhéngig. Ferner kénnen die Anlagen des Teilfonds
durch nachteilige Regierungspolitik und Steuergesetze beeinflusst werden. Die gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Rahmenbedingungen sind manchmal unsicher und die Corporate Governance-, Rech-
nungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und Berichtsstandards bieten den Anlegern mdglicherweise nicht
dasselbe MalR an Information und Schutz, das in héher entwickelten Markten Ublich ist. Des Weiteren
kénnen die Abwicklungs-, Clearing-, Registrierungs- und Depotverfahren weniger entwickelt sein, was
das Risiko von Fehlern, Betrug oder Ausfallen erhoht.

Systemisches Risiko

Ein Kreditrisiko kann durch einen Zahlungsausfall einer von mehreren grof3en Institutionen entstehen, die
in der Erfullung ihrer Liquiditats- oder Betriebsanforderungen voneinander abhéngig sind, sodass der
Ausfall einer Institution eine Reihe von Ausféllen der anderen Institutionen nach sich ziehen wirde. Dies
wird mitunter als ,systemisches Risiko“ bezeichnet und kann sich negativ auf Finanzmittler auswirken,
z. B. Abrechnungsstellen, Clearinghduser, Banken, Wertpapierunternehmen und Bdrsen, mit denen die
Teilfonds taglich interagieren.

Zins- und Wechselkursrisiken

Schwankungen von Zinssatzen kénnen sowohl die Rendite, die aus den Anlagen eines Teilfonds erzielt
wird, als auch den Marktwert solcher Anlagen und die H6he der entsprechenden Gewinne oder Verluste
aus solchen Anlagen erheblich beeinflussen.

Schwankungen der Devisenkurse kdnnen zur Folge haben, dass der Wert der von Anteilinhabern geta-
tigten Anlagen fallt oder steigt. Die Teilfonds kbnnen Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken ausgesetzt sein.
Der Anlageverwalter kann versuchen, die Risiken der Anteilsklassen durch Absicherungsgeschéfte zu
vermindern. In dem Mal3e, in dem diese Deckungsgeschéfte unzureichend sind oder nur fir einen Teil
der anvisierten Anlageposition abgeschlossen werden, werden die jeweiligen Anteilinhaber die daraus
entstehenden Gewinne oder Verluste realisieren.

Die Teilfonds kénnen Vermdgenswerte halten, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des je-
weiligen Teilfonds lauten, und sie kdnnen daher einem Wahrungsrisiko und Wechselkursschwankungen
ausgesetzt sein, die sich auf die Performance auswirken kénnen.



Wenn die Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
des Teilfonds gezeichnet und zurickgenommen werden kdnnen, kénnte eine Wechselkursschwankung
den Wert einer Anlage eines Anteilinhabers unabhéngig von der Performance erhéhen oder reduzieren
und somit die Performance dieser Anteilsklasse in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse er-
heblich beeinflussen. Der Anlageverwalter kann versuchen, diese Risiken durch Absicherungsgeschéfte
wie z. B. Treasury Locks, Terminkontrakte, Futures-Kontrakte und Wahrungsswaps zu reduzieren. Die
Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile der Wahrungsabsicherung gehen in
den Nettoinventarwert pro Anteil ein. Es ist eventuell nicht praktikabel, diese Absicherungsgeschafte ent-
sprechend anzupassen, um den Anderungen des Fremdwé&hrungsengagements zwischen zwei Rolldaten
Rechnung zu tragen, und in diesem Fall haben die Anteilinhaber dieser Anteilsklasse samtliche Verluste
zu tragen, die durch ungunstige Wechselkursschwankungen zwischen der Wéhrung der Anteilsklasse
und der Basiswahrung des Teilfonds verursacht werden. Dartber hinaus haben die Anteilinhaber dieser
Anteilsklasse die daraus entstehenden Gewinne oder Verluste zu tragen, sofern diese Absicherungsge-
schéfte unzureichend sind oder nur fur einen Teil des Fremdwahrungsengagements abgeschlossen wer-
den. Es kann nicht zugesichert werden, dass das gesamte Wéahrungsrisiko ausgeschaltet werden kann.

Es sei weiterhin auf das Risiko hingewiesen, dass in Bezug auf die verschiedenen Wahrungsanteilsklas-
sen innerhalb eines Teilfonds Wahrungstransaktionen fir eine Anteilsklasse in extremen Féallen den Net-
toinventarwert der Ubrigen Anteilsklassen innerhalb des betreffenden Teilfonds beeintrachtigen kdénnen,
weil die einzelnen Anteilsklassen keine rechtlich unabhangigen Portfolios darstellen. Uber den Abschluss
der vorgenannten Absicherungsgeschéfte wird ein Teilfonds der Bonitat des Kontrahenten dieser Trans-
aktionen ausgesetzt. Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kénnte sich die Auf-
I6sung der Position durch den Teilfonds verzégern und ihm kénnten bei der Durchsetzung seiner Rechte
Gebuhren und Kosten entstehen. Es besteht aul3erdem die Mdglichkeit, dass die vorgenannten Verein-
barungen und Derivattechniken z. B. aufgrund eines Kurses oder deshalb beendet werden, weil be-
stimmte Mechanismen illegal werden, oder weil sich die Steuer- oder Rechnungslegungsvorschriften ge-
geniber der Rechtslage zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung éndern.

Den Anlegern sollte auBerdem bewusst sein, dass Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Anteilsklasse und der Referenzwéhrung der Anleger den Wert einer Anlage in einem Teilfonds be-
eintrachtigen kénnen.

Sofern sie nicht abgesichert sind, schwankt der Wert der direkten und indirekten Positionen eines Teil-
fonds in Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten, mit den Wech-
selkursen der Referenzwéhrung des Teilfonds sowie mit den Kursschwankungen der Anlagen in den
verschiedenen lokalen Markten und Wahrungen. In diesen Fallen fihrt eine Erh6hung des Werts der
Basiswéahrung eines Teilfonds im Vergleich zu den anderen Wé&hrungen, in denen der jeweilige Teilfonds
Anlagen tatigt, zu einer Verringerung der Auswirkungen eines Anstiegs und zu einer Erhéhung der Aus-
wirkungen eines Kursriickgangs bei den Finanzinstrumenten des jeweiligen Teilfonds in ihren lokalen
Markten, was zu einem Verlust fir den jeweiligen Teilfonds fihren kann. Im Gegensatz dazu hat ein
Rickgang des Wertes der Basiswahrung eines Teilfonds die umgekehrte Wirkung auf die Anlagen eines
Teilfonds in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird in seiner Basiswahrung berechnet, wahrend die Kapitalanla-
gen, die fur Rechnung eines solchen Teilfonds gehalten werden, in anderen Wéahrungen erworben wer-
den konnen. Der Wert der Kapitalanlagen jedes solchen Teilfonds, die auf eine andere Wahrung lauten,
kann je nach Wechselkursschwankungen der betreffenden Wahrung gegeniiber der Basiswahrung stei-
gen oder fallen. Nachteilige Anderungen von Wechselkursen kénnen eine Verringerung der Ertrage und
einen Kapitalverlust zur Folge haben. Es koénnte nicht immer mdglich oder praktikabel sein, das entste-
hende Wahrungsrisiko unter allen Umstanden erfolgreich abzusichern. Eine Anteilsklasse kann auf eine
andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lauten.

Schwellenmaérkte

Einige Teilfonds kdnnen Anlagen an verschiedenen Markten tatigen, von denen einige als ,Schwellen-
markte® oder ,Frontier-Markte“ bezeichnet werden. Viele Schwellenmérkte oder Frontier-Méarkte befinden
sich wirtschaftlich und politisch in der Entwicklungsphase und haben eine relativ unstabile Regierung und
eine Wirtschaft, die nur auf wenigen Rohstoffen oder Branchen basiert. Viele Schwellenlander oder Fron-
tier-Mérkte besitzen keine fest etablierten Produktmérkte und Unternehmen verfligen maglicherweise



Uber keine Tiefe des Managements oder sind der Gefahr von politischen oder wirtschaftlichen Entwick-
lungen wie z. B. der Verstaatlichung von Schlisselindustrien ausgesetzt. Anlagen in Unternehmen und
anderen Einrichtungen in Schwellenmérkten oder Frontier-Mé&rkten und in Staatsanleihen von Schwellen-
markten oder Frontier-Markten kdnnen sehr risikoreich und spekulativ sein. Der Anlageverwalter ist der
Ansicht, dass Frontier-Markte den Schwellenméarkten ahnlich sind. Sie umfassen jedoch kleinere und
weniger Unternehmen, weniger Anleger und eine geringere Handelsaktivitat als Schwellenmarkte. Fron-
tier-Markte kennzeichnet zudem geringere Regulierung, weniger Informationen tiber Unternehmen und
geringere Transparenz. Es wird allgemein davon ausgegangen, dass die Frontier-Markte die nachste
Generation der Schwellenmérkte darstellen.

Zu den Risiken zahlen: (i) ein héheres Risiko der Enteignung, konfiskatorischen Besteuerung, Verstaatli-
chung, sozialer und politischer Instabilitdt (einschlief3lich des Risikos eines Regierungswechsels nach
Wahlen oder in sonstiger Weise) sowie wirtschaftlicher Instabilitat; (ii) die derzeit noch relativ geringe
GroRe einiger Méarkte fur Wertpapiere und andere Beteiligungen an Schwellenmarkt-Emittenten und das
derzeit noch relativ geringe Handelsvolumen, das Liquiditdtsmangel und Kursvolatilitat zur Folge hat;
(iii) eine bestimmte staatliche Politik, die die Anlagemdglichkeiten eines Teilfonds beschrénken kann, ein-
schlie3lich Beschrankungen fur die Anlage in Emittenten oder Branchen, mit denen bestimmte nationale
Interessen verbunden sind; (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsstrukturen fir private oder auslandische
Anlagen und Privateigentum; (v) eine potenziell hohere Inflationsrate oder die Mdglichkeit einer Hyperin-
flation; (vi) das Wahrungsrisiko und das Risiko der Einfliihrung, Ausweitung oder Verlangerung von Devi-
senkontrollen; (vii) das Zinsrisiko; (viii) das Kreditrisiko; (ix) eine geringere demokratische Verantwortlich-
keit; (x) andere Rechnungslegungs- und Abschlussprifungsstandards, die zur Folge haben kdnnen, dass
Finanzinformationen nicht als verlasslich angesehen werden kénnen; (xi) unterschiedliche Corporate
Governance-Rahmenwerke; (xii) mangelnde Qualitat, Aktualitéat und Zuverlassigkeit der von Staaten und
staatlichen Stellen verdéffentlichen offiziellen Daten; und (xiii) politische Instabilitdt aufgrund von staatli-
chen oder militéarischen Eingriffen in die Entscheidungsfindung, Terrorismus, zivilen Unruhen, Extremis-
mus, Feindseligkeiten zwischen Nachbarlandern.

Die oben genannten Risiken in Bezug auf Schwellenmérkte oder Frontier-Markte fuhren fir diejenigen
Teilfonds, die an diesen Méarkten anlegen, zu héheren Kontrahentenrisiken. Ferner kann eine Risikoaver-
sion von Anlegern gegeniber Schwellenmarkten oder Frontier-Markten erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf den Wert und/oder die Liquiditat von Anlagen haben, die an Schwellenmarkten getatigt wer-
den oder durch die eine Risikoposition gegenlber solchen Markten eingegangen wird, und eine durch
einen der obengenannten Faktoren ausgeloste Abwartsentwicklung in dem tatsachlichen oder erwarteten
Wert solcher Anlagen noch verstarken.

Schwellenmérkte oder Frontier-Markte sind durch eine Reihe von Markteffizienzen gepréagt, deren Ana-
lyse eine langjahrige Erfahrung am Markt und zusatzliches Expertenwissen erfordert. Zu solchen Ineffizi-
enzen zahlen: (i) die Auswirkungen der Politik auf das Hoheitsrisiko und die Dynamik von Asset-Preisen;
(ii) institutionelle Ineffizienzen an Schwellenméarkten, wie z. B. Mangel im Verwaltungsapparat und in his-
torischen oder kulturellen Verhaltensnormen auf der Ebene einzelner Wirtschaftsfaktoren; (iii) der Um-
stand, dass sich die Asset-Klassen an Schwellenmérkten noch im Stadium der Entwicklung befinden und
dass die Informationen, die die Markte steuern, nur einen kleinen Teil der verfligbaren Informationen
bilden und dass es Tage, Monate und manchmal Jahre dauern kann, bis sich die zugrunde liegenden
Fundamentaldaten zur Entwicklung und zum Hoheitsrisiko auf die Asset-Preise auswirken; (iv) Liquidi-
tatsineffizienzen und die Nichtvorhersehbarkeit der Marktkonzentration; und (v) asymmetrische Informa-
tionsverteilung, die in der Regel auf Erfahrung und Kenntnis der lokalen Gegebenheiten und dem Um-
stand beruhen, dass einige Marktteilnehmer Zugang zu relevanten Marktinformationen haben und andere
nicht. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird versuchen, diese Marktineffizienzen auszunutzen, um die
Anlageziele der betreffenden Teilfonds zu erreichen. Es besteht jedoch keine Gewahr, dass sie hierzu
immer in der Lage sein wird.

In der jungsten Vergangenheit waren die Steuersysteme einiger Schwellenlander oder Frontier-Méarkte
durch schnelle Veréanderungen gekennzeichnet, die mitunter ohne vorherige Ankiindigung und rickwir-
kend vorgenommen wurden. In diesen Landern fiihrt ein hohes Haushaltsdefizit haufig zu einem dringen-
den Bedarf des Staates an Steuereinnahmen, wahrend aufgrund der Wirtschaftslage die Mdglichkeiten
der potenziell Steuerpflichtigen zur Erfullung ihrer Steuerpflichten eingeschrénkt sind. In manchen Féllen
ist die Nichteinhaltung von Steuervorschriften weit verbreitet, die Steuerbehorden verfiigen nicht tber
genuigend Personal zur Durchsetzung und unerfahrene Steuerbeamte wenden die Steuervorschriften
nicht konsequent an.



Ferner sind die Marktusancen in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwah-
rung von Vermégenswerten moéglicherweise nicht im selben Mal3e entwickelt wie in entwickelten Landern,
wodurch sich das Risiko, das mit der Durchfiihrung von Geschéften in Schwellenlandern verbunden ist,
erhoht.

Anlagen in der VRC
Stock Connect

Ein Teilfonds kann uber das Shanghai-Hongkong Stock Connect- bzw. das Shenzhen-Hongkong Stock
Connect-Modell zum gegenseitigen Marktzugang (,Stock Connect®) Investitionen tatigen. Dabei beste-
hen folgende Risiken:

(@) Kontingentbeschrankungen: Stock Connect unterliegt Kontingentbeschrankungen. Das Anlage-
kontingent gehort nicht der Gesellschaft und wird nach dem Windhundprinzip genutzt (,first-
come-first-serve®). Das bedeutet insbesondere, dass neue Kauforder abgelehnt werden, wenn
die tagliche Handelsquote im Nordwértshandel auf null fallt oder die tagliche Handelsquote im
Nordwartshandel wahrend der Offnungszeiten tberschritten wird (wobei der Verkauf der grenz-
Uberschreitenden Wertpapiere unabhangig von dem Kontingent jederzeit mdglich ist). Dadurch
kann die Fahigkeit eines Portfolios, Uber Stock Connect in chinesische A-Aktien zu investieren,
beeinflusst werden.

(b) Risiko der Aussetzung: Die Borsen Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK®), Shanghai
Stock Exchange (,SSE*) und Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) behalten sich das Recht vor,
den Nordwarts- und/oder Stidwartshandel falls notwendig jederzeit auszusetzen, um einen ord-
nungsgemafen und fairen Markt zu gewéhrleisten und eine umsichtige Steuerung der Risiken zu
ermoglichen. Vor der Veranlassung einer Aussetzung wirde die Einwilligung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde eingeholt. Fall der Nordwartshandel ausgesetzt wird, kann die Fahigkeit eines
Teilfonds, Uber Stock Connect Zugang zum chinesischen Markt zu erhalten, negativ beeinflusst
werden.

(©) Operatives Risiko: Stock Connect stellt einen Kanal bereit, durch den Anleger aus Hongkong und
aus dem Ausland direkt Zugang zum Aktienmarkt der VRC erhalten. Marktteilnehmer kénnen an
diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich IT-Funktionen,
Risikomanagement und andere Anforderungen erfiillen, die von der entsprechenden Bérse
und/oder der Clearing-Stelle festgelegt werden kénnen. Da sich die Wertpapier- und die Rechts-
systeme der beiden Markte wesentlich voneinander unterscheiden, missen sich die Marktteil-
nehmer mit den Problemen, die sich aus diesen Unterschieden ergeben, auf fortlaufender Basis
befassen, damit das Programm funktioniert.

Zudem macht es die ,Vernetzung®“ in Stock Connect erforderlich, dass Orders grenziberschrei-
tend geleitet werden. Dafiir missen auf Seiten der SEHK und der Marktteilnehmer neue IT-
Systeme entwickelt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass die Systeme der SEHK und
der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren werden oder dass sie sich weiterhin den An-
derungen und Entwicklungen in beiden Markten anpassen. Falls die entsprechenden Systeme
nicht ordnungsgemaR funktionieren, kdnnte der Handel in beiden Méarkten durch das Programm
gestort werden.

(d) Entfernung zugelassener Aktien: Falls eine Aktie aus dem Umfang der fur den Handel Giber Stock
Connect zugelassenen Aktien zuriickgenommen wird, kann diese Aktie nur noch verkauft und
nicht mehr gekauft werden. Dies kann das Anlageportfolio bzw. die Strategie eines Teilfonds
beeinflussen, falls beispielsweise der Anlageverwalter eine Aktie kaufen méchte, die aus dem
Umfang der zugelassenen Aktien entfernt wurde.

(e) Abwicklungsrisiko: Hong Kong Securities and Clearing Company Limited (,HKSCC*) sowie China
Securities Depositary and Clearing Corporation Limited (,CSDCC*) haben die Clearing Links ein-
gefihrt und beide Organisation sind jeweils Teilnehmer geworden, um eine Abwicklung der
grenziiberschreitenden Handel zu erleichtern. Bei in einem Markt initiierten grenziiberschreiten-
den Transaktionen muss das Clearing-Haus dieses Markts zum einen die Abwicklung mit den
eigenen Clearing-Teilnehmern Gbernehmen und zum anderen dafir Sorge tragen, dass die Ab-
wicklungspflichten der Clearing-Teilnehmer der Clearing-Stelle der Gegenpartei erfillt sind. In
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dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CSDCC in Verzug gerét und sie als Restant ausgewiesen
wird, werden die Verpflichtungen der HKSCC beim Nordwartshandel im Rahmen der Marktver-
trage mit den Clearing-Teilnehmern darauf beschrénkt, die Clearing-Teilnehmer bei der Geltend-
machung ihrer Anspriiche gegeniiber der CSDCC zu unterstiitzen. Die HKSCC wird in gutem
Glauben versuchen, eine Rickerstattung fur die ausstehenden Aktien und Gelder von der
CSDCC zu erhalten, durch die zur Verfligung stehenden rechtlichen Kanéle oder durch die Liqui-
dation der CSDCC. In diesem Fall kann ein Teilfonds im Rickerstattungsprozess eine Verzége-
rung hinnehmen oder kann seine Verluste nicht vollstandig von der CSDCC zuriickerhalten.

Nomineevereinbarungen: HKSCC ist Nominee-Inhaber der SSE- und SZSE-Wertpiere, die von
Anlegern aus Hongkong und dem Ausland tUber Stock Connect erworben wurden.

Die chinesischen Regeln fiir Stock Connect sehen ausdriicklich vor, dass den Anlegern in Uber-
einstimmung mit den geltenden Gesetzen die Rechte und Vorteile der Wertpapiere zustehen, die
sie Uber Stock Connect erworben haben. Diese Regeln sind Fachbereichsverordnungen, die in
China Rechtskraft haben. Die Anwendung dieser Regeln wurde jedoch nicht getestet und es gibt
keine Garantie, dass die chinesischen Gerichte diese Regeln anerkennen (z. B. bei Liquidations-
verfahren von Unternehmen aus der VRC).

Daher sollte beachtet werden, dass HKSCC im Rahmen der Regeln des Central Clearing and
Settlement System (,CCASS*) als Nominee-Inhaber keiner Verpflichtung untersteht, rechtliche
Schritte oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen der Anleger in der VRC oder andern-
orts jegliche Rechte in Bezug auf die SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere durchzusetzen. Auch wenn
letztlich das Eigentum der Gesellschaft anerkannt wird, kann ein Teilfonds Probleme haben oder
von Verzogerungen betroffen sein, wenn er seine Rechte in Verbindung mit SSE- bzw. SZSE-
Wertpapieren durchsetzen mdchte.

Teilnahme an KapitalmaZnahmen und Versammlungen der Anteilinhaber: Die HKSCC wird die
CCASS-Teilnehmer beziglich KapitalmaRnahmen der SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere auf dem
Laufenden halten. Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlief3lich der Gesellschaft)
mussen die Vereinbarungen und Fristen einhalten, die sie mit ihren jeweiligen Brokern oder ihrer
Depotbank (d. h. den CCASS-Teilnehmern) vereinbart haben. Die Zeit, die ihnen zur Verfligung
steht, um an jeglicher Form von KapitalmaBnahmen der SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere teilzuha-
ben, kann auf bis zu einen Geschéftstag begrenzt sein. Aus diesem Grund ist es méglich, dass
ein Teilfonds nicht rechtzeitig an Kapitalmalinahmen teilnehmen kann.

Anleger aus dem Ausland (einschliel3lich der Gesellschaft) halten SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere,
die durch ihre Broker oder Depotbank Uber das Stock Connect-Programm gehandelt werden.
Gemal der geltenden Praktik in der VRC sind mehrfache Stellvertreter nicht mdglich. Aus diesem
Grund ist die Gesellschaft womadglich nicht in der Lage, Stellvertreter zu ernennen, die fur sie an
Versammlungen der Anteilinhaber hinsichtlich SSE- bzw. SZSE-Wertpapieren teilnehmen.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds: Investitionen durch das Stock Connect-Pro-
gramm erfolgen Uber Broker und unterliegen dem Risiko, dass diese(r) Broker seinen bzw. ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt bzw. nachkommen. Die Uber den Nordwértshandel von Stock
Connect getatigte Investition eines Teilfonds wird nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds
(,Investor Compensation Fund“) von Hongkong oder dem Aquivalent der VRC gedeckt. Die An-
leger sollten beachten, dass die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt ist, dass der oder die von
der Gesellschaft fur den Handel tUber das Programm beauftragte(n) Broker ausfallen.

Aufsichtsrechtliche Risiken: Stock Connect entwickelt sich weiter und unterliegt Vorschriften der
Aufsichtsbehdrden und Durchfiihrungsbestimmungen der Boérsen in China und Hongkong. Au-
Berdem kdnnen im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit und der grenziiberschreitenden
rechtlichen Durchsetzung in Bezug auf die grenzuberschreitenden Handel im Rahmen von Stock
Connect von Zeit zu Zeit neue Verordnungen von den Aufsichtsbehdrden erlassen werden. Die
Verordnungen wurden nicht getestet und es ist nicht klar, wie sie angewendet werden und wel-
chen Verénderungen sie unterliegen. Es gibt keine Garantie, dass die Stock Connect nicht abge-
schafft wird.

Steuerliche Risiken: Obwohl die zustandigen Behérden angekundigt haben, dass Ertrage von
Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich der Gesellschaft) aus dem Handel mit
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Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien vorlaufig von der Kérperschaftsteuer und
Mehrwertsteuer befreit sind, werden die den Anlegern in Hongkong und dem Ausland gezahlten
Dividenden auf Anlagen in Uber Stock Connect erworbenen chinesischen A-Aktien weiterhin einer
chinesischen Quellensteuer in Hohe von 10 % unterliegen und die Einbehaltungspflicht obliegt
der Gesellschaft, welche die Dividenden erhélt. Die Aufsichtsbehdrden der VRC haben ein Rund-
schreiben bezilglich der steuerlichen Behandlung der Shanghai-Hongkong Stock Connect
(Caishui [2014] No. 81 — The Circular Concerning the Tax Treatment for the Pilot Program of the
Shanghai-Hong Kong Stock Connect) (die ,Mitteilung Nr. 81%) und ein Rundschreiben beziiglich
der steuerlichen Behandlung der Shenzhen-Hongkong Stock Connect (Caishui [2016] No. 127 —
The Circular Concerning the Tax Treatment for the Pilot Program of the Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) (die ,Mitteilung Nr. 127%) verdffentlicht, gemal denen die Kérperschaftsteuer auf
Ertrage aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect voriibergehend ausge-
setzt wird. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Steuerbefreiung im Rahmen der
Mitteilung Nr. 81 und der Mitteilung Nr. 127 nur voriibergehend gewahrt wurde und dass es keine
Garantie gibt, dass die Gesellschaft weiterhin lange Zeit von der Steuerbefreiung profitieren wird.
Falls die Befreiung gemaR Mitteilung Nr. 81 und Mitteilung Nr. 127 zuriickgenommen wird oder
falls eine Leitlinie hinsichtlich der steuerlichen Position der Uber Stock Connect gehandelten chi-
nesischen A-Aktien ausgegeben wird, die von der aktuellen Praktik abweicht, kénnen jegliche
Steuern auf Kapitalertrdge aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect direkt
vom entsprechenden Teilfonds getragen werden und kénnen sich in erheblichem Mal3e auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Die chinesischen steuerlichen Regeln und Praktiken in Bezug auf Stock Connect sind noch relativ
neu und ihre Umsetzung wurde noch nicht getestet und ist ungewiss. Es ist moglich, dass kiinftige
Ankundigungen von der chinesischen Steuerbehdrde den Teilfonds unerwarteten steuerlichen
Verpflichtungen aussetzen, die eine riickgreifende Wirkung haben.

Unterschiede bezlglich der Handelstage: Stock Connect ist nur an den Tagen in Betrieb, an de-
nen der SEHK-Markt und der Festlandmarkt (SSE und SZSE) zum Handel getffnet sind und an
denen Bankdienstleistungen in beiden Méarkten an den entsprechenden Abwicklungstagen ver-
fugbar sind. Daher kann es vorkommen, dass es ein Handelstag fiur den VRC-Markt, aber kein
Handelstag fur den Hongkong-Markt ist. In diesen Féllen kann ein Teilfonds dem Risiko von
Preisschwankungen der chinesischen A-Aktien unterliegen, kann aber Gber Stock Connect keine
chinesischen A-Aktien handeln.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Shenzhen-Hongkong Stock Connect: Die Einfiihrung
des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms ist in jungerer Zeit erst erfolgt und verflgt
Uber keine Betriebshistorie, sodass die oben aufgefihrten Risiken aufgrund der begrenzten Be-
triebsdauer insbesondere fir Shenzhen-Hongkong Stock Connect gelten. Die Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sich die Leistung von Shenzhen-Hongkong Stock Connect von der
bisherigen Leistung von Shanghai-Hongkong Stock Connect unterscheiden kann.

Risiko beziglich einer lickenlosen Uberwachung: Die Verordnungen der VRC sehen vor, dass,
wenn ein Anleger chinesische A-Aktien verkaufen méchte, genltgend chinesische A-Aktien im
Konto des Anlegers vorhanden sein missen, bevor der Markt an diesem Tag o6ffnet. Falls im
Konto des Anlegers nicht ausreichend chinesische A-Aktien vorhanden sind, wird die Verkaufs-
order von der SSE oder der SZSE abgelehnt. Die SEHK fiihrt vor dem Handel Uberpriifungen
bezuglich der Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d. h. Stock Broker) fur SSE- und SZSE-
Wertpapiere durch, um sicherzustellen, dass diese Anforderung erflllt ist. Falls der Teilfonds be-
stimmte chinesische A-Aktien aus seinem Bestand verkaufen méchte, muss er diese Wertpapiere
zunachst — bevor der Markt an dem Handelstag 6ffnet — in das Konto seines Brokers Ubertragen
(sofern der Broker nicht anderweitig bestatigen kann, dass der Teilfonds tber ausreichend chi-
nesische A-Aktien in seinem Konto verfligt). Falls er diese Frist nicht einhalten kann, kann er an
dem entsprechenden Handelstag keine chinesischen A-Aktien verkaufen. Aufgrund dieser Anfor-
derung ist es moglich, dass der Teilfonds nicht rechtzeitig chinesische A-Aktien verduf3ern kann.

Alternativ gilt: Falls die chinesischen A-Aktien des Teilfonds von einer Depotbank gehalten wer-
den, die stellvertretender Teilnehmer oder allgemeiner Clearing-Teilnehmer von CCASS ist, kann
die Gesellschaft beantragen, dass diese Depotbank ein gesondertes getrenntes Konto (Special
Segregated Account; ,SPSA") bei CCASS eréffnet, um seinen Bestand an chinesischen A-Aktien
im Rahmen eines erweiterten Vorhandel-Uberpriifungsmodell zu verwalten. Jedem SPSA wird



von CCASS eine einmalige ,Anleger-ID* zugewiesen, damit das Stock Connect-System die Be-
sténde eines Anlegers, z. B. die des Teilfonds, einfacher verifizieren kann. VVorbehaltlich der Tat-
sache, dass im SPSA ausreichend Bestande vorhanden sind, muss der Teilfonds, wenn ein Bro-
ker die Verkaufsorder des Teilfonds eingibt, die chinesischen A-Aktien dann erst nach der Aus-
fuhrung von seinem SPSA in das des Brokers ibertragen, und nicht vor der Platzierung der Or-
der. So unterliegt der Teilfonds nicht dem Risiko, dass er seine Bestdnde an chinesischen A-
Aktien aufgrund einer nicht rechtzeitig erfolgten Ubertragung der chinesischen A-Aktien in das
Konto des Brokers nicht rechtzeitig verduRern kann. Falls der Teilfonds dieses Modell nicht ver-
wenden kann, muss er die chinesischen A-Aktien vor dem Handelstag an seinen Broker Ubertra-
gen und die oben aufgefiihrten Risiken gelten weiterhin.

(n) Risiken im Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise (,SME*) Board und/oder dem
ChiNext Board: Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit iber Shenzhen-Hongkong Stock Connect in
das SME Board (Small and Medium Enterprise Board; Gremium fir kleine und mittlere Unterneh-
men) und/oder das ChiNext Board anlegen. Anlagen in dem SME Board und/oder ChiNext Board
kénnen zu erheblichen Verlusten fur einen Teilfonds und seine Anleger fiihren. Zusétzlich gelten
folgende Risiken:

e Hohere Schwankung der Aktienpreise — Unternehmen, die im SME Board und/oder dem
ChiNext Board notiert sind, sind in der Regel aufstrebender Natur mit geringerem Tétig-
keitsumfeld. Aus diesem Grund kdnnen sie grol3eren Preisschwankungen und einer ge-
ringeren Liquiditat unterliegen und somit héheren Risiken und Turnover Ratios als Unter-
nehmen, die auf dem Main Board der SZSE gefiihrt werden.

e Risiko der Uberbewertung — Im SME Board und/oder dem ChiNext Board gefiihrte Un-
ternehmen kdnnen Uberbewertet sein, und diese auZergewohnlich hohe Bewertung kann
womoglich nicht beibehalten werden. Aufgrund der geringeren Anzahl an im Umlauf be-
findlichen Anteilen, kdnnen die Aktienkurse anfalliger fir Manipulationen sein.

e Unterschiedliche Vorschriften — Die Regeln und Vorschriften fiir die im ChiNext Board
gefuihrten Unternehmen sind hinsichtlich Rentabilitdt und Anteilskapital weniger streng
als die des Main Boards und des SME Boards.

o Risiko der Dekotierung — Im SME Board und/oder dem ChiNext Board gefiihrte Unter-
nehmen kdnnen haufiger und schneller dekotiert werden. Wenn Unternehmen dekotiert
werden, in die der Teilfonds investiert, kann sich das negativ auf diesen auswirken.

Zugangsprodukte

Ein Teilfonds kann ein Engagement in den Markt der chinesischen A-Aktien erlangen, indem er in Wert-
papiere anlegt (z. B. Schuldtitel, Optionsscheine, Optionen oder Genussscheine), die an chinesische A-
Aktien oder Portfolios mit chinesischen A-Aktien gekoppelt sind und die den wirtschaftlichen Nutzen der
entsprechenden chinesischen A-Aktien bzw. der Portfolios mit chinesischen A-Aktien synthetisch nach-
bilden wollen (jeweils ein ,Zugangsprodukt®).

Ein Zugangsprodukt stellt eine Verpflichtung der das Zugangsprodukt ausgebenden Gegenpartei dar,
dem Teilfonds die wirtschaftliche Wertentwicklung zu bieten, die der Wertentwicklung einer Investition in
chinesischen A-Aktien entspricht. Ein Zugangsprodukt ist mit keinen Eigentums- oder gleichberechtigten
Anspriichen oder einer Beteiligung an den chinesischen A-Aktien verbunden, an die das Zugangsprodukt
gekoppeltist. Ein Zugangsprodukt stellt eine ungesicherte vertragliche Verpflichtung fiir den entsprechen-
den Emittenten dar. Dementsprechend unterliegt der Teilfonds dem Kreditrisiko des Emittenten eines
Zugangsprodukts, in den der Teilfonds investiert. Ein Teilfonds kann Verluste erleiden, die mdglicher-
weise dem vollstandigen Wert des Zugangswerts entsprechen, falls der Emittent insolvent wird oder auf-
grund finanzieller Schwierigkeiten anderweitig seinen Verpflichtungen im Rahmen des Zugangsprodukts
nicht nachkommt.

Jedes Zugangsprodukt unterliegt den vom Emittenten festgelegten Bedingungen und diese Bedingungen
kénnen zu einer Verzdgerung bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Teilfonds flihren. Zugangspro-
dukte verfiigen in der Regel Uber keinen aktiven Sekundarmarkt und haben nur begrenzte Liquiditat. Um
Anlagen zu liquidieren, ist der Teilfonds darauf angewiesen, dass der Emittent einen Preis festlegt, zu



dem ein Teil des Zugangsprodukts liquidiert werden kann. Dementsprechend ist die Fahigkeit des Teil-
fonds, Positionen anzupassen, eingeschrankt, was sich auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswir-
ken kann.

Gemal den entsprechenden Gesetzen und Vorschriften der VRC kann die Fahigkeit eines QFII, chinesi-
sche A-Aktien bestimmter Unternehmen der VRC zu erwerben, gelegentlich aufgrund bestimmter Anla-
gebeschrankungen begrenzt werden. Diese Beschrankungen begrenzen die Fahigkeit eines Emittenten,
Zugangsprodukte, die an bestimmte chinesische A-Aktien gekoppelt sind, auszugeben, was sich somit
auch auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirkt, diese zu kaufen. Unter extremen Marktbedingungen kann
der Anlageverwalter aufgrund solcher Beschrankungen womdglich nicht die Anlagestrategie des Teil-
fonds umsetzen bzw. verfolgen.

Auf die Zahlung von Dividenden und Zinsen an QFlIs von Unternehmen, die in der VRC notiert sind,
wurde eine Quellensteuer von 10 % festgelegt (sofern diese nicht im Rahmen eines Steuerabkommens
gesenkt wurde).

Die am 14. November 2014 veroffentlichte ,Notice on the temporary exemption of Corporate Income Tax
on capital gains derived from the transfer of PRC equity investment assets such as PRC domestic stocks
by QFIl and RQFII“ (Caishui [2014] No. 79) (die ,Mitteilung Nr. 79“) besagt, dass (i) in Ubereinstimmung
mit den Gesetzen die Korperschaftsteuer der VRC auf Kapitalertrdge erhoben wird, die vor dem 17. No-
vember 2014 von QFlls und RQFlIs durch die Ubertragung von Kapitalinvestitionsvermégen der VRC
(einschlief3lich inlandischer Aktien der VRC) erzielt wurden, und (ii) QFlls und RQFlls, die keine Nieder-
lassung oder Betriebssitz in der VRC haben, oder die eine Niederlassung oder Betriebssitz in der VRC
haben, wobei die Ertrage in China faktisch nicht mit solch einer Niederlassung in Zusammenhang stehen,
mit Wirkung ab dem 17. November 2014 vortibergehend von der Korperschaftsteuer auf Ertrage, die
durch die Ubertragung von Kapitalinvestitionsvermogen der VRC (einschlieRlich chinesischer A-Aktien)
erzielt werden, befreit werden.

Wenn die Steuerbehdrden in der VRC Quellensteuer auf Kapitalertrage einziehen méchten, die von ei-
nem QFII durch den Verkauf von chinesischen A-Aktien erzielt wurden, ist diese Steuer vom QFII zu
zahlen. Die Bedingungen eines von einem QFIl ausgegebenen Zugangsprodukts kénnen vorsehen, dass
jegliche dem QFII auferlegten und von ihm zu zahlenden Steuern an den Teilfonds weitergegeben wer-
den, sofern dieses Steuer indirekt dem Teilfonds zurechenbar ist. Darliber hinaus gilt: Wenn der Teilfonds
einen Teil eines Zugangsprodukts verkauft, kann in den Verkaufspreis die mdgliche Steuerpflicht des
entsprechenden QFII eingerechnet werden.

Bestimmte Emittenten von Zugangsprodukten haben ihre Absicht bekundet, einen Betrag einzubehalten,
der der Quellensteuer entspricht, die in Bezug auf Kapitalertrage aus dem tatsachlichen Verkauf chinesi-
scher A-Aktien, an die das Zugangsprodukt gekoppelt ist, zahlbar sein kann. Abhangig von den Bedin-
gungen des entsprechenden Zugangsprodukts konnen die einbehaltenen Betrage fur einen bestimmten
Zeitraum oder unbegrenzt zurtickbehalten werden. Eine Klarung der steuerlichen Regeln durch die zu-
standigen Steuerbehdrden steht noch aus. Wenn nach der Klarung durch die zustandigen Steuerbehor-
den letztlich festgelegt wird, dass der einbehaltene Betrag die tatsachliche Steuerpflicht Uibersteigt oder
fur deren Begleichung unzureichend ist, kann der Teilfonds die entsprechende Differenz erhalten oder
zur Zahlung verpflichtet werden, je nach Fall. Abhéngig von den Bedingungen des entsprechenden Zu-
gangsprodukts kénnen das Recht zum Erhalt und die Verpflichtung zur Zahlung der Differenz, je nach
Fall, verfallen, falls nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine Festsetzung getroffen wird.

In der VRC anlegen

Zusétzlich zu den Ublichen Anlagerisiken, unterliegen Anlagen in der VRC bestimmten anderen inhéren-
ten Risiken und Unsicherheiten.

Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards: Unternehmen in der VRC mussen die dortigen
Rechnungslegungsstandards und -methoden anwenden, die bis zu einem gewissen Grad den internatio-
nalen Rechnungslegungsstandards IAS (International Accounting Standards) entsprechen. Die in der
VRC anzuwendenden Standards und Methoden hinsichtlich Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung kénnen jedoch weniger streng sein und es kann wesentliche Unterschiede zwi-
schen den Finanzberichten geben, die gemaR den Rechnungslegungsstandards und -methoden der VRC
erstellt wurden und denen, die gemaf IAS erstellt wurden. Da die Finanzberichterstattungsstandards und
die regulatorischen Vorgaben in der VRC weniger streng sind als in weiter entwickelten Markten, kann es



wesentlich weniger offentlich verfugbare Informationen tber die Emittenten in der VRC geben, auf deren
Grundlage der Anlageverwalter seine Anlageentscheidungen treffen kann.

Entwicklung des rechtlichen und regulatorischen Systems: Bei dem Rechtssystem des VRC handelt es
sich um ein kodifiziertes Rechtssystem, das aus schriftlich festgelegten Statuten, Verordnungen, Rund-
schreiben, Verwaltungsvorschriften, internen Richtlinien und deren Auslegung vom Obersten Volksge-
richtshof der Volksrepublik China besteht. Seit 1979 hat die Regierung der VRC ein umfassendes Wirt-
schaftsrechtssystem entwickelt und grof3e Fortschritte dabei erzielt, Gesetze und Vorschriften zu erlas-
sen, die sich mit wirtschaftlichen Aspekten wie Auslandsinvestitionen, Unternehmensorganisation und -
fuhrung, Besteuerung des Gewerbes und Handel beschaftigen. Die Erfahrung mit der Umsetzung, Aus-
legung und Vollstreckung der Gesetze und Vorschriften sowie der abgeschlossenen Handelsvertrage und
eingegangenen Verpflichtungen ist jedoch ebenfalls begrenzt.

Devisenkontrolle: Die Regierung der VRC verhangt weiterhin Devisenkontrollen, weshalb es unmdéglich
ist, lokale Wéahrung ungehindert in andere Wahrungen umzutauschen. Die Auferlegung der Wahrungs-
kontrollen durch die Regierung der VRC kann sich negativ auf die Wertentwicklung und Liquiditat eines
Teilfonds auswirken, wenn Kapital in der VRC festsitzt.

Seit 2005 wurde der Wechselkurs des RMB nicht mehr an den US-Dollar gekoppelt und ist ein kontrol-
lierter flexibler Wechselkurs geworden, der auf Marktangebot und -nachfrage basiert und auf einen Korb
an Fremdwahrungen Bezug nimmt. Der tagliche Handelspreis der RMB gegeniiber anderen grof3en Wéah-
rungen im Interbanken-Devisenmarkt kann innerhalb einer schmalen Bandbreite schwanken, im Bereich
des von der VRC verdffentlichten Leitkurses. Da der Wechselkurs vorwiegend auf Marktfaktoren basiert,
ist der Wechselkurs des RMB gegenilber anderen Wahrungen anféllig fur auf externen Faktoren basie-
renden Veranderungen. Es ist zu beachten, dass der RMB derzeit keine frei konvertierbare Wahrung ist,
da sie den Devisenkontrollgrundsétzen der Regierung der VRC unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Aufwertung des RMB beschleunigt. Auf der anderen Seite gibt es keine Garantie,
dass der RMB keine Abwertung erfahrt. Jede Abwertung des RMB konnte sich negativ auf die Investitio-
nen der Anleger in einem Teilfonds auswirken. Dariiber hinaus kann die Auferlegung von Beschrankun-
gen bezuglich der Rickfihrung des RMB aus der VRC durch Chinas Regierung die Tiefe des RMB-
Markts in Hongkong einschréanken und die Liquiditat der Investitionen eines Teilfonds verringern. Die Po-
litik der Regierung der VRC beziglich DevisenkontrollmaZnahmen und Rickfihrungsbeschrankungen
kann Anderungen unterliegen, die sich negativ auf die Position eines Teilfonds oder der Anleger auswir-
ken kbnnen.

Anleger kdnnen durch Verédnderungen der Wechselkurse zwischen dem RMB und anderen Wéahrungen
negativ beeinflusst werden: Wenn ein Teilfonds in auf RMB lautende Vermdgenswerte investiert, entsteht
ein Wahrungsrisiko, (i) wenn ein Anleger Anteile zeichnet (die auf eine andere Wahrung als RMB lauten)
und die Zeichnungsbetrage (die auf eine andere Wahrung als RMB lauten) in RMB umgewandelt werden
mussen, um auf RMB lautende Portfolioinvestitionen zu tatigen, und (ii) wenn auf RMB lautende Portfoli-
oinvestitionen liquidiert werden und die auf RMB lautenden Mittel zuriick in die entsprechende Wéahrung
konvertiert werden, um die Riicknahmeerldse zu zahlen. Die Berechnung des Nettoinventarwerts einer
Klasse, die nicht auf RMB lautet, wird ebenfalls negativ von Veranderungen der Wechselkurse zwischen
RMB und der Basiswahrung des Teilfonds beeinflusst.

Nationalisierung und Zwangsenteignung: Nach der Grindung des chinesischen sozialistischen Staates
im Jahr 1949 hat die chinesische Regierung verschiedene Schuldverschreibungen aufgegeben und Pri-
vatvermoégen nationalisiert, ohne jegliche Form der Entschédigung. In den letzten Jahren hat die Regie-
rung der VRC eine gegenuber ausléndischen Investitionen in der VRC freundlicher gesinnte Einstellung
angenommen. Es gibt jedoch keine Garantie, dass die VRC in Zukunft nicht &hnliche Malinahmen ergrei-
fen wird.

Politische und wirtschaftliche Uberlegungen: Seit 1978 hat die VRC wirtschaftliche Reformen umgesetzt,
die bei der Entwicklung der chinesischen Wirtschaft einen stérkeren Fokus auf die Nutzung von Markt-
kraften und ein hohes Maf? an Verwaltungsautonomie legen. Die chinesische Wirtschaft ist in den letzten
20 Jahren deutlich gewachsen, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Regierung der VRC
weiterhin die gleiche Politik verfolgt bzw., wenn sie es tut, dass diese Politik weiterhin erfolgreich ist. Das
Wirtschaftswachstum war sowohl geografisch als auch in Bezug auf die verschiedenen Wirtschaftszweige
ungleichméRig verteilt. Das Wirtschaftswachstum ging auch mit Phasen hoher Inflation einher. Die Re-
gierung der VRC kann von Zeit zu Zeit korrigierende MaRhahmen ergreifen, um die Wachstumsrate zu



beschranken und/oder die Inflation zu kontrollieren, was sich negativ auf die Wertentwicklung des Teil-
fonds auswirken kann. Die Wirtschaft der VRC héangt stark vom internationalen Handel ab. Dementspre-
chend war sie durch Handelsbarrieren, Devisenkontrollen und andere protektionistische MaRnahmen, die
von anderen Handelspartnerlandern auferlegt oder ausgehandelt wurden, beeintrachtigt und dies kann
fortdauern. Politische Veranderungen, soziale Instabilitét und nachteilige diplomatische Entwicklungen in
der VRC koénnen dazu fihren, dass zusatzliche staatliche Beschrankungen auferlegt werden, unter an-
derem die Zwangsenteignung von Vermogen, konfiskatorische Besteuerung oder Nationalisierung sowie
andere Mafl3nahmen, die das Vermdégen des Teilfonds negativ beeinflussen kénnen.

Vorschriften: Die Vorschriften der VRC, gemal denen nicht ansassige Anleger, z. B. die Gesellschatft,
direkt in Aktien und Schuldtitel inlandischer Unternehmen investieren kénnen, sind neu, entwickeln sich
und sind gerichtlich nicht getestet. Zusatzlich wurde das begleitende regulatorische Rahmenwerk, z. B.
Abgabenordnungen und Devisenbestimmungen hinsichtlich ihrer Anwendung fur ausléndische Anleger
sowie fur von auslandischen Anlegern gehaltene Investitionen noch nicht ausdriicklich verandert oder
klargestellt. Aus diesem Grund kénnen diese Vorschriften und die dazugehorige Gesetzgebung in der
Zukunft durch gerichtliche Anordnung oder Verwaltungsordnung verandert, verdeutlicht, ausgelegt oder
aufgehoben werden. Diese Veranderungen kénnten sich negativ auf die Tatigkeit und die Wertentwick-
lung eines Teilfonds auswirken.

Wertpapiermarkte: Die Borsen und Markte in der VRC haben in Bezug auf die Kurse von Wertpapieren
erhebliche Schwankungen erlebt. Es gibt keine Garantie, dass diese Volatilitat in Zukunft endet. Die Wert-
papiermérkte der VRC erleben eine Phase des Wachstums und der Veréanderung, was bei der Abwicklung
und der Registrierung von Transaktionen sowie bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden
Vorschriften zu Schwierigkeiten fiihren kann. Den Aufsichtsbehodrden der VRC wurde erst kirzlich die
Befugnis und Pflicht erteilt, betriigerische und unfaire Handelspraktiken bezlglich der Wertpapiermarkte
zu verbieten, einschlie3lich Insiderhandels und Marktmissbrauchs, und umfangreiche Kaufe von Anteilen
und die Ubernahme von Unternehmen zu regulieren.

Durchsetzbarkeit gesetzlicher Rechte: Da das Justiz- und Rechtssystem der VRC vergleichsweise weni-
ger stabil ist, kann die Gesellschaft (bzw. jedes Unternehmen, in das ein Teilfonds investiert) im Vergleich
zu anderen weiter entwickelten Landern Schwierigkeiten haben, seine Forderungen in der VRC erfolg-
reich vor Gericht geltend zu machen. Insofern die Gesellschaft (bzw. jedes Unternehmen, in das ein Teil-
fonds investiert) ein Urteil erwirken kann, aber die Vollstreckung vor den Gerichten der VRC erwirken
muss, kann zudem nicht garantiert werden, dass dieses Urteil vollstreckt wird bzw. vollstreckt werden
kann.

QFII-System:

Die Gesellschaft selbst ist kein QFII, kann aber tber das QFlI-Anlagekontingent eines oder mehrerer
externer QFlls in chinesische A-Aktien investieren. Sofern ein Teilfonds fir Anlagen in der VRC das An-
lagekontingent eines QFII in Anspruch nimmt, gelten folgende zuséatzliche Risiken:

Entwicklung des Systems: Die Anwendung und Auslegung der Verordnungen, die Anlagen von QFII in
der VRC regeln, und die Ruckfiihrung sowie Wahrungsumwandlung sind relativ ungetestet und es ist
nicht klar, wie sie angewendet werden. Der China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) und dem
Staatlichen chinesischen Devisenamt (State Administration of Foreign Exchange; ,SAFE®) wurden bei
den Verordnungen weite ErmessensspielrAume gewahrt und es ist nicht klar, inwiefern diese Ermessens-
spielrAume genutzt werden. Es ist nicht mdglich, die kiinftige Entwicklung des QFII-Systems vorherzusa-
gen und es gibt keine Garantie, dass Anderungen der Verordnungen nicht QFlIs beeintrachtigen werden
oder dass die QFII-Anlagekontingente, die von Zeit zu Zeit von CSRC und SAFE Uberprift werden, nicht
in wesentlichem MaRe oder vollstandig entfernt werden. Jede dieser Anderungen kann sich negativ auf
den Teilfonds auswirken.

QFIlI-Steuerrisiko: Gemaf der Mitteilung Nr. 79 sind QFlls mit Wirkung ab dem 17. November 2014 vo-
riilbergehend von der Koérperschaftsteuer auf Ertrage, die durch die Ubertragung von Festland-Wertpa-
pieren der VRC (einschlielich chinesischer A-Aktien) erzielt werden, befreit. Darliber hinaus besagen
Caishui [2016] No. 36 (die ,Mitteilung Nr. 36“) und Caishui [2016] No. 70 (die ,Mitteilung Nr. 70%), dass
Ertrage von QFlls, die mit dem Handel mit Festland-Wertpapieren der VRC (einschlie3lich chinesischer
A-Aktien) erzielt werden, mit Wirkung zum 1. Mai 2016 von der Mehrwertsteuer ausgenommen sind. Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass jegliche Steuerbefreiung nur voribergehend gewahrt wurde



und dass es keine Garantie gibt, dass der QFIl bzw. die Gesellschaft weiterhin lange Zeit von der Steu-
erbefreiung profitieren werden. Sie werden zudem darauf hingewiesen, dass sich die tatsachlich anzu-
wendende von den Steuerbehoérden der VRC auferlegte Steuer unterscheiden und von Zeit zu Zeit gean-
dert werden kann. Es ist méglich, dass sich die Regeln und Praktiken andern und dass Steuern rickwir-
kend angewendet werden. Da im Rahmen des chinesischen Rechts nur die Beteiligung des QFII an chi-
nesischen A-Aktien bertcksichtigt wird, ware jede eventuell aufkommende Steuerpflicht vom QFII zu zah-
len. In diesem Fall wiirde jedoch jegliche dem QFII in der VRC auferlegte und von ihm zu zahlende Steuer
an den Teilfonds weitergegeben und ihm zu Lasten gehen.

Anlagebeschrankungen fur QFII: Obwohl der Anlageverwalter nicht annimmt, dass Anlagebeschrankun-
gen fur QFII die Fahigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeinflussen wiirden, werden die
Anleger darauf hingewiesen, dass die entsprechenden Gesetze und Vorschriften der VRC die Fahigkeit
eines QFII, chinesische A-Aktien bestimmter Emittenten der VRC zu erwerben, gelegentlich einge-
schrankt werden kann. Dies kann unter vielen Umstanden vorkommen, wie etwa: (i) wenn der QFIl zu-
sammengenommen 10 % des gesamten Anlagekapitals eines notierten Emittenten der VRC halt (unab-
hangig davon, dass der QFII seine Beteiligung im Namen vieler verschiedener Endkunden halten kann);
und (ii) wenn die Beteiligungen aller QFlls zusammengenommen (unabhangig davon, ob sie mit der Ge-
sellschaft in Verbindung stehen) 20 % des gesamten Anlagekapitals eines notierten Emittenten der VRC
entsprechen. Falls diese Grenzen Uberschritten werden, kénnen die entsprechenden QFlIs verpflichtet
werden, chinesische A-Aktien zu verkaufen, um den entsprechenden Anforderungen gerecht zu werden
und in Bezug auf Punkt (ii) wird jeder QFII die entsprechenden chinesischen A-Aktien nach dem ,LIFO-
Prinzip“ (,last in, first out®; in umgekehrter Reihenfolge) verkaufen.

Ruckfihrung: Die Ruckfihrung von Kapital bedarf der Genehmigung von SAFE und es gibt Beschrén-
kungen hinsichtlich des Rickfiihrungsbetrags und der Zeitspanne. Die Vorschriften bezlglich der Rick-
fihrung von Kapital und Gewinnen wird auf jedes QFIll-Anlagekontingent als Ganzes angewendet. In
dieser Hinsicht wird die Fahigkeit eines Teilfonds, Anlagen in chinesischen A-Aktien zu tatigen, sowie die
Fahigkeit, Gelder aus einem QFIl gewéahrten QFII-Anlagekontingent zurlickzuflihren, negativ beeinflusst
durch die Anlagen, Wertentwicklung und/oder Ruckfuihrung von Geldern, die von anderen Kunden des
QFIl unter der Verwendung seines QFIll-Anlagekontingents investiert wurden.

QFII-Depotbank: Jegliche chinesische A-Aktien sowie andere zuldssige Wertpapiere, die von einem QFII
Uber das QFlI-Anlagekontingent fur einen Teilfonds erworben wurden, werden von der Depotbank des
QFIl verwaltet. Dies erfolgt in elektronischer Form Uber ein Wertpapierkonto bei der CSDCC auf den
Namen, wie es gemaR chinesischem Recht zulassig oder erforderlich ist. Aufgrund der Handlungen oder
Unterlassungen der Depotbank des QFII kann der Teilfonds Verluste erleiden und ist dem Risiko ausge-
setzt, das mit der Durchfiihrung oder Abwicklung jeglicher Transaktion oder der Ubertragung von Mitteln
oder Wertpapieren in das Abwicklungssystem der VRC verbunden ist.

Inhaberverhaltnis von chinesischen A-Aktien: Obwohl ein QFII ein Verzeichnis der Vermdgenswerte fihrt,
die einem Teilfonds zurechenbar sind, ist es mdglich, dass die Gerichte in der VRC im Falle eines Insol-
venzverfahrens, das in der VRC gegen den QFII gefiihrt wird, das Recht des Teilfonds auf die von dem
QFIl gehaltenen Vermégenswerte dieses Teilfonds nicht anerkennt wird. In diesen Fallen wirde der Teil-
fonds als ungesicherter Glaubiger des QFIl betrachtet und er kdnnte seine Vermégenswerte somit nicht
in vollem Umfang zuriickerhalten.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in notleidenden Schuldtiteln

Ein Teilfonds kann Anlagen in Wertpapieren von Schuldnern und Emittenten mit einer schlechten Vermo-
gens- oder Ertragslage, einem betrachtlichen Bedarf an Finanzmitteln, einem negativen Eigenkapital oder
besonderen Wettbewerbsschwierigkeiten oder von Schuldnern und Emittenten, die sich in einem Kon-
kurs- oder Reorganisationsverfahren befinden, tatigen. Zu den Problemen, die mit Anlagen bei Schuld-
nern und Emittenten, die sich in Schwierigkeiten befinden, verbunden sind, gehdort, dass es haufig schwie-
rig sein kann, vollstandige Informationen Uber die Lage dieser Schuldner und Emittenten zu erhalten.
Dariiber hinaus kdnnen sich die Marktpreise solcher Anlagen plétzlich und sprunghaft andern und sind
sehr schwankungsanfallig, und die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen solcher Anlagen kann
grolRer sein, als normalerweise zu erwarten ist. Es kann eine Reihe von Jahren dauern, bis der Markt-
preis solcher Anlagen ihren inneren Wert widerspiegelt. Einige der Anlagen eines Teilfonds werden
mdglicherweise nicht in groBem Umfang gehandelt und je nach dem Anlageprofil eines bestimmten Teil-
fonds kann das Engagement des Teilfonds in solchen Anlagen im Verhéaltnis zum Markt flr solche Anla-
gen erheblich sein. Ferner besteht mdglicherweise kein anerkannter Markt fir eine der Anlagen eines



Teilfonds mit der Folge, dass solche Anlagen wahrscheinlich illiquide sind. Aufgrund dieser Faktoren
kann es schwieriger sein, die Anlageziele des betreffenden Teilfonds zu erreichen.

Mogliche llliquiditat von Vermdgenswerten

Ein Teilfonds kann an Mérkten anlegen oder dort Handelspositionen halten, die volatil sind und illiquide
werden konnen. Eine rechtzeitige Auflosung oder ein rechtzeitiger Verkauf von Handelspositionen
kann durch geringe Handelsumsatze, hohe Kursvolatilitat, konzentrierte Handelspositionen, Be-
schranktheit der Mdglichkeit zur Ubertragung von Positionen in hochgradig spezialisierten oder struk-
turierten Transaktionen, an denen der Teilfonds beteiligt sein kann, und Anderungen in Branchenre-
gelungen und staatlichen Vorschriften beeintrachtigt werden. Es kann fiir den Teilfonds unméglich
oder kostspielig sein, Positionen schnell aufzulésen, um Aufforderungen zur Erbringung Sicherheits-
leistungen (Margin Calls), Riucknahmeantrdge oder Sonstiges erfillen zu kénnen, insbesondere
wenn es andere Marktteilnehmer gibt, die zur selben Zeit &hnliche Vermdgenswerte veraufliern wol-
len, oder wenn der betreffende Markt sich in anderer Weise gegen eine Position bewegt oder wenn
der Handel eingestellt wird oder wenn tagliche Limits fir Kursbewegungen am Markt erlassen werden
oder Sonstiges.

Annahmen in Bezug auf geschéftliche Risiken und Risiken in Verbindung mit Terrorismus und
Katastrophen sowie Ausbriichen von Krankheiten

Von Zeit zu Zeit kdnnen Anlagemaoglichkeiten in Betracht gezogen werden, bei denen ein Teilfonds be-
stimmte Annahmen in Bezug auf verschiedene Risiken trifft, mit denen bestimmte Vermdégenswerte,
Markte oder Ereignisse verbunden sind. Der Anlagenbestand eines Teilfonds unterliegt dem Risiko eines
Verlusts aus Risikopositionen, der direkt oder indirekt durch das Eintreten verschiedener Ereignisse ent-
stehen kann, wozu unter anderem Wirbelstirme, Erdbeben und andere Naturkatastrophen, Terrorismus,
andere Katastrophenereignisse, Pandemien, Epidemien oder Ausbriiche von Krankheiten und sonstige
Ereignisse zéhlen, die die Bewegungsfreiheit, Gesundheit oder die Lebenserwartung von Menschen be-
eintrachtigen kénnten. Solche Verlustrisiken kdnnen mafgeblich sein und die Hohe aller Ertrdge und
sonstigen Gewinne, die ein Teilfonds gegebenenfalls unter Annahme dieser Risiken erzielt hat, Uberstei-
gen und die Rendite des betreffenden Teilfonds je nach Hohe des Verlusts beeintrachtigen.

Daruber hinaus werden die Risiken im Zusammenhang mit Pandemien, Epidemien oder Krankheitsaus-
briichen durch die Ungewissheit, ob ein solches Ereignis als héhere Gewalt einzustufen ist, erhdht. Die
Anwendbarkeit bzw. Nichtanwendbarkeit von Bestimmungen zu héherer Gewalt kbnnte im Zusammen-
hang mit Vertragen, die ein Teilfonds und seine Anlagen abgeschlossen haben, von Bedeutung sein, was
sich letztlich nachteilig auf sie auswirken kénnte. Die Faktoren, die bei der Feststellung, ob ein Ereignis
hoherer Gewalt eingetreten ist, berticksichtigt werden, hangen von und ganz von der im jeweiligen Vertrag
enthaltenen jeweiligen Bestimmung zu hoherer Gewalt ab. Wenn festgestellt wird, dass ein Ereignis ho-
herer Gewalt eingetreten ist, kann eine Gegenpartei eines Teilfonds oder einer Teilfonds-Anlage von ihren
Verpflichtungen aus bestimmten Vertragen, bei denen sie Vertragspartei ist, befreit werden, oder, falls
dies nicht der Fall ist, kdnnen der Teilfonds und seine Anlagen trotz potenzieller Einschrankungen ihres
Betriebs und/oder ihrer finanziellen Stabilitat gezwungen sein, ihren vertraglichen Verpflichtungen nach-
zukommen. Beide Resultate kdnnten sich zudem nachteilig auf die Anlagen eines Teilfonds und die Ren-
dite des betreffenden Teilfonds auswirken.

Allgemeines Gegenparteirisiko

Ein Teilfonds unterliegt signifikanten Kredit- und operationellen Risiken in Bezug auf seine Gegenpar-
teien, die es erforderlich machen, dass die Gesellschaft Sicherheiten hinterlegt, um ihre Verpflichtungen
in Verbindung mit Transaktionen wie Termingeschéften, Swaps, Futures, Optionen und anderen Deriva-
ten erfillen zu kénnen. AuRerdem kann die Gesellschaft beispielsweise Wertpapiere auf besicherter und
unbesicherter Basis aus dem Portfolio eines Teilfonds verleihen.

Anlagen werden normalerweise zwischen der Gesellschaft und Maklern als Eigenhéndler (nicht als Ver-
mittler) getéatigt. Dementsprechend ist die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, dass Makler im Falle einer
Insolvenz oder eines ahnlichen Ereignisses nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtungen ge-
geniber der Gesellschaft zu erfullen. Wird eine Gegenpartei, die Geschéfte mit der Gesellschaft tatigt,
zahlungsunfahig, sind Anspriiche der Gesellschaft gegentiber dieser Gegenpartei fir gewohnlich nicht
abgesichert.



Dieses ,Gegenparteirisiko” ist bei Kontrakten mit I&ngerer Laufzeit hdher, weil Ereignisse eintreten kénn-
ten, aufgrund derer die Erfiullung unméglich wird. Dieses Risiko ist ebenfalls héher, wenn die Gesellschaft
Transaktionen nur mit einer oder wenigen Gegenparteien abgeschlossen hat. Kommt die Gegenpartei
einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen der Gesellschaft gemaf den jeweils getroffe-
nen Vereinbarungen normalerweise vertragliche Rechtsbehelfe und manchmal Sicherheiten zur Verfi-
gung. Die Ausiibung solcher Vertragsrechte kann jedoch Verzégerungen oder Kosten zur Folge haben,
wodurch der Nettoinventarwert eines Teilfonds mdglicherweise niedriger ist, als wenn die Gesellschaft
die betreffende Transaktion nicht eingegangen ware.

Sofern eine oder mehrere Gegenparteien der Gesellschaft in Insolvenz gehen oder Gegenstand eines
Liguidationsverfahrens werden, besteht das Risiko, dass Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte der
Gesellschaft von der betreffenden Gegenpartei nur mit Verzégerung oder zu einem Preis wiedererlangt
werden kénnen, der unter dem Wert liegt, den die Wertpapiere oder Vermdgenswerte zum Zeitpunkt der
Uberlassung zugunsten des betreffenden Prime Brokers oder Broker-Dealers hatten.

Die Gesellschaft kann zudem Geschéafte mit Gegenparteien in verschiedenen Rechtsgebieten abschlie-
Ren. Solche lokalen Gegenparteien unterliegen in den verschiedenen Rechtsgebieten verschiedenen Ge-
setzen und Vorschriften zum Schutz ihrer Kunden im Insolvenzfall. In der Praxis sind diese Gesetze und
ihnre Anwendung auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft jedoch mit wesentlichen Einschrankungen und
Unwagbarkeiten verbunden. Aufgrund der Vielzahl der méglichen beteiligten Rechtstrager und Rechts-
gebiete sowie des breiten Spektrums an moglichen Sachverhalten, die bei einer Insolvenz einer Gegen-
partei zum Tragen kommen kénnen, ist eine allgemeine Darstellung der Folgen einer solchen Insolvenz
fur die Gesellschaft und ihre Vermdgenswerte nicht moglich.

Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei zu einem maoglicherweise be-
trachtlichen Verlust fiir die Gesellschaft fuhrt.

Grundsatzlich unterliegt die Gesellschaft in Bezug auf die Gegenparteien, mit denen sie handelt, keinerlei
Beschrankungen. Eine Einschéatzung der Bonitét der Gegenparteien der Gesellschaft durch die Anlage-
verwaltungsgesellschaft kann sich als nicht hinreichend erweisen. Das Fehlen einer vollstandigen und
.Zweifelsfreien“ Beurteilung der finanziellen Kapazitaten der Gegenparteien der Gesellschaft sowie das
Fehlen eines geregelten Marktes, der die Abwicklung erleichtern wirrde, kann das Verlustpotenzial der
Gesellschaft erhdhen.

Unabhangig von den MalRnahmen, die die Gesellschaft gegebenenfalls zur Verringerung des in Bezug
auf Gegenparteien entstehenden Kreditrisikos trifft, kann nicht garantiert werden, dass es zu keinem Aus-
fall einer Gegenpartei kommt oder dass der Gesellschaft infolgedessen keine Verluste entstehen. Die
Gesellschaft wird jedoch sicherstellen, dass der im Abschnitt zu den Anlagebefugnissen und -beschran-
kungen im Prospekt als das maximale Engagement gegeniiber einem einzelnen derartigen Kontrahenten
angegebene Betrag nicht Uberschritten wird.

AuBerborsliche Transaktionen

Ein Teilfonds kann au3erbdrsliche Transaktionen abschlie3en. AuBerborsliche Kontrakte sind nicht regu-
liert und nicht von einer Bérse oder einer Clearingstelle garantiert. Daher ist der Handel mit diesen Kon-
trakten mit héheren Risiken verbunden als Futures oder Optionen, die an einer geregelten Borse gehan-
delt werden, beispielsweise mit dem Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfullt. Au-
Rerbdrsliche Transaktionen sind zudem mit rechtlichen Risiken verbunden, unter anderem dem Risiko,
dass eine Gegenpartei rechtlich nicht befugt ist, einen bestimmten Kontrakt abzuschlieRen, oder dem
Risiko, dass eine Klasse von Kontrakten fir rechtswidrig oder nicht durchsetzbar erklart wird.

Risiken in Verbindung mit der Zahlungsunfahigkeit von Clearingstellen, Gegenparteien oder Bor-
sen

Die Liquiditat eines Sekundarmarktes fir Derivate kann durch die Einstellung oder Unterbrechung des
Handels, durch einen Ausfall der Vorrichtungen der Borsen oder Clearingstellen, durch staatliche Ein-
griffe, durch die Zahlungsunféahigkeit einer Brokergesellschaft, einer Clearingstelle oder einer Borse oder
durch Unterbrechungen der normalen Handelsaktivitat aus anderen Grinden beeintrachtigt werden.

Hebelung und Finanzierungsvereinbarungen



Die Gesellschaft kann voribergehend Kredite aufnehmen und/oder verschiedene Formen der Hebelung
nutzen, darunter fremdfinanzierte oder Short-Positionen unter Derivaten. Einerseits bietet die Hebelung
Moglichkeiten zur Steigerung der Gesamtrendite. Andererseits kann sie jedoch auch zu héheren Verlus-
ten fihren. Dementsprechend wirde jedes Ereignis, das sich negativ auf den Wert einer Anlage auswirkt,
in dem Malie verstarkt, in dem die Hebelung eingesetzt wird, und es kénnen wesentliche Verluste aus
der Glattstellung von Short-Positionen resultieren.

Generell kénnen die Banken und Handler, die der Gesellschaft eine Finanzierung zu Zwecken der vo-
ribergehenden Kreditaufnahme bereitstellen, im Wesentlichen diskretiondre Richtlinien fur Einschisse,
die Sicherheitsabschlagsfinanzierung sowie die Wertpapier- und Sicherheitenbewertung anwenden. Soll-
ten beispielsweise die Finanzinstrumente, die an Makler verpfandet werden, um die Einschusskonten der
Gesellschaft abzusichern, an Wert verlieren, muss die Gesellschaft ggf. einen Nachschuss leisten. Dies
bedeutet, dass die Gesellschaft entweder zusatzliche Mittel oder Finanzinstrumente beim Makler hinter-
legen muss oder eine zwangsweise Liquidation der verpfandeten Finanzinstrumente zum Ausgleich des
Wertverlusts erfolgt. Falls der Wert des Portfolios der Gesellschaft plotzlich sinkt, ist die Gesellschaft
moglicherweise nicht in der Lage, schnell genug Finanzinstrumente zu liquidieren, um die Einschussan-
forderungen zu erfiillen. Erhéhungen des Betrags von Einschussen oder dhnlichen Zahlungen kdnnten
Handelsaktivitdten zu Zeiten und Preisen erforderlich machen, die fir die Gesellschaft moglicherweise
nachteilig sind.

Infolge der Hebelung kdnnen die Zinsaufwendungen als Prozentsatz der Vermdgenswerte der Gesell-
schaft wesentlich sein. Zinsaufwendungen koénnten eine Verringerung des Engagements der Anteile in
den relevanten Anlagestrategien erzwingen. Der Einsatz einer solchen Hebelung bedeutet, dass selbst
vergleichsweise geringe Verluste oder zum Ausgleich der Ausgaben nicht ausreichende Gewinne das
der Gesellschaft zur Verfilgung stehende Kapital schnell erschdpfen und sein Gewinnpotenzial verringern
oder zunichtemachen kénnten. Es kénnen au3erdem weitere Gebuihren in Zusammenhang mit ggf. be-
stehenden Finanzierungsvereinbarungen (zu Zwecken der voriibergehenden Kreditaufnahme), wie Ver-
einbarungs-, Verpflichtungs-, Mindestnutzungs- und Erneuerungsgebiihren, zahlbar sein. Anderungen,
die von Banken und Handlern an solchen Richtlinien vorgenommen werden, oder die Auferlegung ande-
rer Kreditbegrenzungen oder -beschrankungen, egal, ob aufgrund von Marktumstanden oder staatlichen,
aufsichtsrechtlichen oder gesetzlichen Maflinahmen, konnen zu umfangreichen Nachschiissen, Finanzie-
rungsverlusten, erzwungenen Liquidationen von Positionen zu unginstigen Preisen, der Beendigung von
Swap- und Pensionsgeschaften sowie Drittverzug bei Vereinbarungen mit anderen Handlern flihren. Sol-
che nachteiligen Auswirkungen kénnen sich in dem Fall verscharfen, dass solche Begrenzungen oder
Beschrankungen plétzlich und/oder von mehreren Marktteilnehmern auferlegt werden. Die Auferlegung
solcher Begrenzungen oder Beschrankungen kdnnte die Gesellschaft dazu zwingen, ihr Portfolio oder
einen Teil davon zu ungunstigen Preisen zu liquidieren, was zu einem vollstandigen Verlust des Eigen-
kapitals der Gesellschaft fiihren kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, angemessene Finanzie-
rungsvereinbarungen aufrechtzuerhalten oder Positionen mit Verlusten glattzustellen, die gewinnbrin-
gend gewesen waren, wenn sie gehalten worden waren. Es kann ebenfalls nicht zugesichert werden,
dass eine Finanzierungsvereinbarung erneuert wird, und bei einer Erneuerung einer Finanzierungsver-
einbarung bezuglich der Anteile ist es mdglich, dass sie zu weniger glinstigen Bedingungen erneuert wird.
Insbesondere stehen moéglicherweise keine Dritten als Finanzierungsanbieter zur Verfligung und die Man
Group selbst kann aufsichtsrechtlichen, kommerziellen oder anderen Beschrankungen unterliegen, auf-
grund derer sie keine Finanzierungsvereinbarung anbietet oder eine bestehende Finanzierungsvereinba-
rung nicht erneuert. Au3erdem kann jede Finanzierungsvereinbarung einer friihzeitigen Beendigung in
Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen unterliegen und von einer Gegenpartei beendet werden. Ein
Verlust, eine Beendigung oder eine Reduzierung einer Finanzierungsvereinbarung kann zur Folge haben,
dass die Gesellschaft ihr Gesamtanlageengagement beziglich der Anteile reduziert und die Anlageren-
diteerwartungen entsprechend verringert werden. Die Erneuerung einer Finanzierungsvereinbarung kann
einer Anderung der Bedingungen dieser Finanzierungsvereinbarung unterliegen, insbesondere einer An-
derung der anwendbaren Zinsmargen.

Einzelne Regionen/Lander/Branchen

Manche Teilfonds sind eventuell landesspezifische oder Regionalfonds und die Anlage kann mit einem
héheren Risiko verbunden sein als bei starker international diversifizierten Portfolios.



Diese Teilfonds kdnnen sich auf einzelne oder eine eingeschrankte Anzahl von Branchen konzentrieren
und kénnen daher gréReren Risiken und Marktschwankungen ausgesetzt sein als Investitionen in ein
breiteres Spektrum von Anlagen uber verschiedene Wirtschaftssektoren hinweg.

Modell- und Datenrisiko

Der Anlageverwalter stiitzt sich in Bezug auf bestimmte Teilfonds stark auf proprietdre mathematische
quantitative Modelle (jeweils ein ,Modell“ und zusammen ,Modelle*) und Daten, die vom Anlageverwalter
entwickelt oder von Dritten bereitgestellt wurden (zusammen ,Daten®), statt den Anlagefachleuten des
Anlageverwalters in Bezug auf einzelne Transaktionen Ermessensfreiheit zu gewahren. Modelle und Da-
ten werden in Kombination verwendet, um Anlageentscheidungen zu konstruieren, aktuelle und potenzi-
elle Anlagen zu bewerten (insbesondere zu Handelszwecken und zum Zwecke der Festlegung des Net-
toinventarwerts der Gesellschaft), Einblicke in das Risikomanagement zu bieten und die Absicherung der
Positionen und Anlagen des Teilfonds zu unterstiitzen. Modelle und Daten weisen bekanntermaf3en Feh-
ler, Auslassungen, Unvollkommenheiten und Stérungen auf (zusammen ,Systemereignisse®).

Der Anlageverwalter ist bestrebt, durch eine Kombination aus internen Tests, Simulation, Echtzeitiber-
wachung, dem Einsatz unabh&ngiger Sicherheitsmalinahmen im gesamten Portfoliomanagementpro-
zess und haufig im Software-Code selbst das Auftreten und die Auswirkungen von Systemereignissen zu
reduzieren, soweit dies machbar ist. Trotz dieser Tests, Uberwachung und unabh&ngigen Sicherheits-
malnahmen fuhren Systemereignisse unter anderem zur Ausfilhrung unerwarteter Handelsgeschéfte,
zur Nichtausfiihrung erwarteter Handelsgeschafte, zu Verzdégerungen bei der Ausfiihrung erwarteter Han-
delsgeschéfte, zum Fehlschlagen der ordnungsgeméafen Zuweisung von Handelsgeschéaften, zum Fehl-
schlagen der ordnungsgemafen Erfassung und Organisation verfligbarer Daten, zur Nichtergreifung be-
stimmter Absicherungs- oder Risikominderungsmafinahmen und/oder zur Ergreifung von Malinahmen,
die bestimmte Risiken erhdhen. All dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Teilfonds ha-
ben. Systemereignisse in von Dritten bereitgestellten Daten entziehen sich im Allgemeinen vollstandig
der Kontrolle des Anlageverwalters. Die Research- und Modellprozesse, die der Anlageverwalter fur die
von ihm verwalteten Teilfonds durchfihrt, sind du3erst komplex und erfordern die Anwendung finanzieller,
volkswirtschaftlicher, 6konometrischer und statischer Theorien, Research und Modelle; das Ergebnis die-
ses Anlageansatzes muss anschlieRend in Computercode umgesetzt werden. Der Anlageverwalter be-
miht sich zwar, fir diese Funktionen kompetentes Personal einzustellen und eine angemessene Beauf-
sichtigung zu erbringen und sonstige AbhilfemaRnahmen und Prozesse anzuwenden; die Komplexitat
der einzelnen Aufgaben, die Schwierigkeit der Integration dieser Aufgaben und die eingeschrankten Mdg-
lichkeiten zur Prifung des Endprodukts unter realistischen Bedingungen, selbst mithilfe von Simulationen
oder dhnlichen Methoden, erhdhen jedoch die Chancen, dass der Modell-Code einen oder mehrere Feh-
ler enthalt, was zu einem Systemereignis fihren kdnnte, und wobei ein oder mehrere solcher Code-Fehler
die Anlageperformance der Teilfonds beeintrachtigen kénnten.

Die Anlagestrategien des Anlageverwalters sind stark von der Erfassung, Bereinigung, Aussortierung
(Culling) und Analyse groRer Datenmengen abhéngig. Dementsprechend sind die Modelle stark von an-
gemessenen Dateneingaben abhéngig. Es ist jedoch nicht mdglich oder praktikabel, alle relevanten ver-
fugbaren Daten in Prognosen, Anlageentscheidungen und sonstigen Parametern der Modelle einzube-
ziehen. Der Anlageverwalter legt nach seinem Ermessen fest, welche Daten bezuglich der einzelnen
Anlagestrategien erfasst werden und welche Untermenge dieser Daten die Modelle bertcksichtigen, um
Prognosen zu erstellen, die sich letztlich auf Anlageentscheidungen auswirken kdnnen. Au3erdem ist es
aufgrund der automatisierten Datenerfassung, des Umfangs und der Tiefe der verfligbaren Daten, der
Komplexitat der Datenbereinigung, die zudem haufig manuell durchgefihrt wird, sowie aufgrund der Tat-
sache, dass die wesentliche Mehrheit der Daten von Dritten stammt, unvermeidbar, dass nicht immer alle
gewlnschten und/oder relevanten Daten des Anlageverwalters zur Verfligung stehen oder von diesem
verarbeitet werden. Unabhéangig von den Vorzugen, dem Wert und/oder der Starke eines bestimmten
Modells kann es nicht wie beabsichtigt funktionieren, wenn unrichtige Daten eingespeist werden. Dies
kann zu einem Systemereignis fuhren und dem Teilfonds moglicherweise einen Verlust verursachen. Des
Weiteren konnen selbst bei Eingabe der richtigen Daten die ,Modellpreise®, die die Daten durch die Mo-
delle vorhersagen, erheblich von den Marktpreisen abweichen, insbesondere bei Finanzinstrumenten mit
komplexen Eigenschaften, wie z. B. Derivaten, in die die Teilfonds mdglicherweise investieren.



Wenn falsche oder unvollstdndige Daten verfugbar sind, kann der Anlageverwalter weiterhin auf der
Grundlage der ihm verfigbaren Daten Prognosen generieren und Anlageentscheidungen treffen (und
wird dies auch haufig tun). AuRerdem kann der Anlageverwalter festlegen, dass bestimmte verfligbare
Daten zwar potenziell nutzlich fur die Erstellung von Prognosen und/oder das Treffen von Anlageent-
scheidungen sind, ihre Erfassung unter anderem aufgrund der Technologiekosten oder Fremdanbieter-
kosten jedoch nicht kosteneffizient ist. In solchen Fallen verwendet der Anlageverwalter diese Daten nicht.
Die Auswahl der verwendeten Daten liegt im freien Ermessen des Anlageverwalters. Der Anlageverwalter
kann sich fur oder gegen die Verwendung spezifischer Daten oder Datentypen bei der Erstellung von
Prognosen oder beim Treffen von Handelsentscheidungen in Bezug auf die Modelle entscheiden. Die zur
Erstellung von Prognosen oder zum Treffen von Anlageentscheidungen, die den Modellen zugrunde lie-
gen, verwendeten Daten sind eventuell nicht (i) die genauesten verfiigbaren Daten oder (ii) fehlerfrei. Der
in Verbindung mit den Modellen verwendete Datenbestand ist beschrankt. Die vorstehenden Risiken in
Verbindung mit der Erfassung, Bereinigung, Aussortierung und Analyse umfangreicher Datenmengen
sind integraler Bestandteil der Anlage Uber einen quantitativen, prozessorientierten, systematischen Be-
rater wie den Anlageverwalter.

Wenn sich Modelle und Daten als falsch, irrefiihrend oder unvollstandig erweisen, kdnnen darauf basie-
rende Entscheidungen die Gesellschaft méglichen Verlusten aussetzen, und diese Verluste kénnen im
Laufe der Zeit zunehmen. Indem sich der Anlageverwalter auf Modelle und Daten verlasst, kann er sich
beispielsweise veranlasst sehen, bestimmte Anlagen zu tberhdhten Preisen zu kaufen oder andere An-
lagen unter Wert zu verkaufen, oder er verpasst giinstige Gelegenheiten. Gleichermaf3en kann sich eine
Absicherung, die auf fehlerhaften Modellen und Daten basiert, als erfolglos erweisen, und bei der Ermitt-
lung des Nettoinventarwerts des Teilfonds kdnnen sich alle Bewertungen der Anlagen des Teilfonds, die
auf Bewertungsmodellen basieren, als falsch herausstellen. Modelle kdnnen aul3erdem ein falsches zu-
kinftiges Verhalten prognostizieren, was zu potenziellen Verlusten auf Cashflow- und/oder Marktwert-
Basis fuhren kann. Des Weiteren kdnnen Modelle in unvorhergesehenen oder bestimmten Szenarien von
geringer Wahrscheinlichkeit (die h&ufig ein Marktereignis oder eine Marktstérung beinhalten) unerwartete
Ergebnisse erzeugen, bei denen es sich um Systemereignisse handeln kann.

Fehler in Modellen und Daten sind oft sehr schwierig zu erkennen, und im Falle von Modellen kann die
Schwierigkeit der Erkennung von Systemereignissen durch das Fehlen von Design-Dokumenten oder
Spezifikationen verschéarft werden. Unabhéngig davon, wie schwierig ihre Erkennung ruckblickend be-
trachtet erscheint, bleiben manche Systemereignisse fur lange Zeit eventuell unerkannt und einige wer-
den mdglicherweise niemals erkannt. Schlie3lich wird der Anlageverwalter bestimmte Systemereignisse
erkennen, die er nach alleinigem Ermessen nicht berticksichtigen oder beheben wird, und die Drittanbie-
ter-Software wird zu Systemereignissen fiuhren, die dem Anlageverwalter bekannt sind, die er nach sei-
nem alleinigen Ermessen nicht beruicksichtigen oder beheben wird. Die Verschlechterung bzw. die Aus-
wirkungen, die diese Systemereignisse hervorrufen, kénnen sich im Laufe der Zeit verstarken. Der Anla-
geverwalter fihrt im Allgemeinen keine Wesentlichkeitsanalyse in Bezug auf die mdglichen Auswirkungen
eines Systemereignisses durch. Der Anlageverwalter glaubt, dass ihm die Tests und die Uberwachung,
die in Bezug auf Modelle durchgefuhrt werden, ermdglichen, die Systemereignisse zu identifizieren und
zu beheben, die eine umsichtige Person, welche ein quantitatives, systematisches und computergesttitz-
tes Anlageprogramm verwaltet, identifizieren und beheben wirde, indem sie die zugrunde liegenden
Probleme, die zu den Systemereignissen fiihren, korrigiert; der Erfolg solcher Prozesse kann jedoch nicht
garantiert werden. Anleger sollten davon ausgehen, dass Systemereignisse und die aus ihnen entste-
henden Risiken und Auswirkungen fester Bestandteil der Anlage mit einem prozessorientierten, systema-
tischen Anlageverwalter wie dem Anlageverwalter sind. Dementsprechend erwartet der Anlageverwalter
nicht, dass er entdeckte Systemereignisse seinen Anlegern gegentber offenlegen wird.

Die Teilfonds tragen die mit der Verwendung von Modellen und Daten verbundenen Risiken, wobei sie
unter anderem alle mit Systemereignissen verbundenen Verluste tragen.

Risiko der Obsoleszenz

Der Anlageverwalter wird beim Einsatz seiner quantitativen, systematischen Anlagestrategien vermutlich
nicht erfolgreich sein, wenn die Annahmen, die den Modellen zugrunde liegen, nicht realistisch sind und
nicht realistisch und relevant bleiben und nicht an die Anderungen des allgemeinen Marktumfelds ange-
passt werden. Wenn solche Annahmen falsch sind oder sich spéter als falsch erweisen und nicht zeitnah



angepasst werden, ist es wahrscheinlich, dass die Modelle keine gewinnbringenden Handelssignale ge-
nerieren. Wenn die Modelle bestimmte maR3gebliche Faktoren nicht berticksichtigen und der Anlagever-
walter diese Auslassungen durch Tests und Bewertungen nicht erfolgreich behebt, indem er die Modelle
entsprechend andert, kann es zu gréReren Verlusten kommen, die alle von den Teilfonds getragen wer-
den. Der Anlageverwalter wird kontinuierlich neue Modelle testen, bewerten und hinzufugen, was dazu
fuhren kann, dass die bestehenden Modelle von Zeit zu Zeit gedndert werden. Die Anleger werden nicht
uber die Aufnahme, Anderung oder Entfernung der Modelle und Anlagestrategien informiert und ihre
diesbezigliche Zustimmung ist nicht erforderlich. Es gibt keine Garantie hinsichtlich der (positiven oder
negativen) Auswirkungen von Anderungen einschlieBlich der Aufnahme, Ab&nderung oder Entfernung
der Modelle oder Anlagestrategien auf die Performance eines Teilfonds.

Crowding/Konvergenz

Es herrscht ein erheblicher Wettbewerb unter quantitativ ausgerichteten Anlageverwaltungsgesellschaf-
ten, und die Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft, Renditen zu liefern, die eine geringe Korrela-
tion mit den weltweiten Aktienmarkten und anderen Hedgefonds haben, hangt von ihrer Fahigkeit ab,
Modelle einzusetzen, die gewinnbringend sind und sich dabei gleichzeitig von den Modellen anderer Ver-
waltungsgesellschaften unterscheiden. Wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist,
ausreichend differenzierte Modelle zu entwickeln, werden die Anlageziele der Gesellschaft mdglicher-
weise nicht erflllt, auch wenn die Modelle absolut gesehen gewinnbringend sind. Wenn zudem die Mo-
delle den Modellen anderer Anlageverwaltungsgesellschaften dhneln, besteht ein erhdhtes Risiko, dass
sich eine Marktstérung negativ auf voraussagende Modelle, wie die von der Gesellschaft verwendeten
Modelle, auswirkt, da eine solche Stérung aufgrund des gleichzeitigen Handels in verschiedenen Fonds
auf dem Markt, die solche Modelle (oder &hnlich quantitativ ausgerichteten Anlagestrategien) verwenden,
die Reduzierung der Liquiditat oder die Neubewertung beschleunigen kénnte.

Absicherungsgeschéfte

Die Anlageverwaltungsgesellschatft ist nicht verpflichtet, eine Absicherung der Anlagen im Bestand eines
Teilfonds anzustreben. Zudem ist die Anlageverwaltungsgesellschaft mdglicherweise nicht in der Lage,
ein bestimmtes Risiko zu erkennen und entsprechend abzusichern. Ein Teilfonds kann sowohl zu Anlage-
als auch zu Risikomanagementzwecken eine Vielfalt an Finanzinstrumenten (einschlief3lich Optionen und
anderer Derivate) einsetzen: (i) um eine Absicherung gegen potenzielle Anderungen im Marktwert der
Anlagen im Bestand eines Teilfonds aufgrund von Schwankungen an den Wertpapiermarkten und der
Wechselkurse zu erreichen; (i) um nicht realisierte Wertzuwéachse einer Anlage im Bestand eines Teil-
fonds abzusichern; (iii) um den Verkauf einer Anlage zu ermdglichen; (iv) um Renditen, Spreads oder
Gewinne aus einer Anlage im Bestand eines Teilfonds zu steigern oder zu sichern; (v) um den fur eine
Verbindlichkeit oder einen Vermégenswert eines Teilfonds geltenden Zinssatz oder Wechselkurs abzusi-
chern; (vi) um den Preis eines Wertpapiers gegen eine Kurssteigerung abzusichern, wenn dieses Wert-
papier zu einem spateren Zeitpunkt erworben werden soll; oder (vii) aus irgendeinem anderen Grund,
den die Anlageverwaltungsgesellschaft als angemessen betrachtet.

Der Erfolg der Absicherungsstrategie der Anlageverwaltungsgesellschaft hangt von der Fahigkeit der An-
lageverwaltungsgesellschaft ab, den Grad der Korrelation zwischen der Wertentwicklung des zur Absi-
cherung eingesetzten Instruments und der Wertentwicklung der damit abgesicherten Anlagen im Bestand
richtig einzuschéatzen. Die Merkmale zahlreicher Wertpapiere &ndern sich mit den sich veréandernden
Markten oder im Laufe der Zeit, weshalb der Erfolg von Absicherungsgeschéften, die die Anlageverwal-
tungsgesellschaft fur die Anlagen im Bestand eines Teilfonds durchfuhrt, auch von der Fahigkeit der An-
lageverwaltungsgesellschaft abhéngt, Absicherungsgeschafte laufend, effizient und schnell neu zu be-
rechnen, anzupassen und auszufuhren. Wenn ein Teilfonds zur Risikoreduzierung bestimmte Absiche-
rungsgeschéfte abschlie3t, kénnen diese Geschéfte dazu fuhren, dass sich der Wert dieses Teilfonds
insgesamt schlechter entwickelt, als es der Fall gewesen ware, wenn solche Absicherungsgeschafte nicht
abgeschlossen worden wéaren. Es gibt eine Reihe an Grunden, weshalb die Anlageverwaltungsgesell-
schaft moglicherweise keine perfekte Korrelation zwischen solchen Absicherungsinstrumenten und den
abzusichernden Anlagen im Bestand eines Teilfonds anstrebt. Eine solche unvollstandige Korrelation
kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds die beabsichtigte Absicherung nicht erlangt oder einem Verlustrisiko
unterworfen wird. Die erfolgreiche Verwendung von Transaktionen zu Zwecken der Absicherung oder der
Risikosteuerung erfordert neben den Fahigkeiten, die bei der Auswahl der Anlagen eines Teilfonds erfor-
derlich sind, weitere Kompetenzen.



Termin- und Optionskontrakte und Hedgingstrategien

Jeder Teilfonds kann zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und zur Absicherung und Verringe-
rung des Gesamtrisikos aus seinen Anlagen oder zu Anlagezwecken wie im Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik“ beschrieben, Futures- und Optionskontrakte einsetzen. Die Méglichkeit des Teilfonds zum
Einsatz solcher Strategien kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrankungen und steu-
erliche Aspekte eingeschrankt sein. Mit diesen Strategien sind bestimmte spezielle Risiken verbunden,
darunter: (i) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters, Bewegungen des Kurses abgesi-
cherter Wertpapiere sowie die Bewegungen von Zinssétzen zu prognostizieren; (ii) eine unvollkommene
Korrelation zwischen den Bewegungen der Wertpapiere oder der Wahrung, auf denen bzw. auf der ein
Futures- oder Optionskontrakt basiert, und den Bewegungen der Wertpapiere oder Wahrungen in dem
entsprechenden Teilfonds; (iii) das Fehlen eines liquiden Marktes fur bestimmte Instrumente zu einem
bestimmten Zeitpunkt; (iv) das Risiko der Nichterfullung durch den Kontrahenten, einschlief3lich der Risi-
ken in Bezug auf die finanzielle Gesundheit und Bonitat des Kontrahenten (siehe ,Kontrahentenrisiko®);
(v) Umfang der Hebelwirkung (Leverage), die fiir Futures-Geschafte typisch ist, d. h., die niedrige Sicher-
heitsleistung (Margin), die bei Futures-Geschéften normalerweise verlangt wird, hat zur Folge, dass eine
starke Hebelwirkung eintreten kann; und (vi) mdgliche Behinderungen der effektiven Portfolioverwaltung
oder der Fahigkeit zur Erfullung von Ricknahmeantragen oder anderer kurzfristiger Verbindlichkeiten
aufgrund des Prozentsatzes der Vermdgenswerte eines Teilfonds, die zur Deckung seiner Verbindlich-
keiten abgesondert wurden. Somit kann eine relativ geringe Anderung im Preis eines Futureskontrakts
zu einem sofortigen und erheblichen Verlust fur die Gesellschaft fihren.

Risikomanagementaktivitdten konnen die Rendite aus Anlagen eines Teilfonds beeintrachtigen

Beim Management seiner Marktrisikopositionen kann ein Teilfonds von Zeit zu Zeit Forwardkontrakte,
Optionen, Swaps, Credit-Default-Swaps, Caps, Collars und Floors einsetzen oder andere Strategien
verfolgen oder andere Arten von Derivaten einsetzen, um seine Anfalligkeit fir Anderungen in den
relativen Werten von Anlagen zu verringern, die sich aus Marktentwicklungen, einschlieRlich Anderun-
gen in den aktuellen Zinssatzen, Wechselkursen und Rohstoffpreise ergeben kénnen. Der Erfolg von
Hedging- oder anderen Derivatgeschaften im Allgemeinen wird von der Fahigkeit, Marktverdnderungen
vorherzusagen, dem Grad der Korrelation zwischen Preisschwankungen eines Derivats, der abgesicher-
ten Position, der Bonitat der Gegenpartei und anderen Faktoren abhangen. Daher kann, wenn ein Teil-
fonds ein Geschaft abschliel3t, um seine Marktrisikoposition zu verringern, dieses Geschéft zu einer
schlechteren Gesamtanlageperformance flihren, als wenn er es nicht abgeschlossen hatte. Solche Ge-
schéfte konnen auch die Moglichkeit verringern, Gewinne zu erzielen, wenn der Wert einer abgesicherten
Position steigt. Ein Teilfonds kann versuchen, eine komplexe Hedging-Strategie umzusetzen, indem er
ein Engagement in einem Rohstoffindex eingeht, der sich auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen
bezieht, in die der Teilfonds investiert ist. So kann der Teilfonds beispielsweise in einen Olindex inves-
tieren, wenn er Wertpapiere von Fluggesellschaften oder Transportunternehmen héalt. Auch wenn der
zugrunde liegende Rohstoffindex mdglicherweise die Performance dieser Titel beeinflusst, kann nicht
garantiert werden, dass eine angestrebte Korrelation erreicht wird oder dass Kursverluste eines be-
stimmten Wertpapiers oder in einer bestimmten Branche durch einen Anstieg des besagten Index aus-
geglichen werden. Die Anteilinhaber werden zudem darauf hingewiesen, dass das Risikoprofil eines
Teilfonds durch eine solche Strategie erhdht sein kann.

Due Diligence

Vor der Vornahme einer Anlage wird die Anlageverwaltungsgesellschaft eine sorgféltige Prufung (Due
Diligence) durchfiihren, die sie auf der Basis der Fakten und Gegebenheiten beziglich jeder Anlage fur
angemessen und geeignet halt. Bei der Durchfiihrung der Due Diligence kann es erforderlich sein, dass
die Anlageverwaltungsgesellschaft bedeutende und komplexe wirtschaftliche, finanzielle, steuerliche,
buchhalterische, umweltbezogene und rechtliche Fragen beurteilt. Zu der Due Diligence kénnen in unter-
schiedlichem Umfang, der von der Art der Anlage abhangt, externe Berater, Rechtsberater, Wirtschafts-
prufer und Investmentbanken hinzugezogen werden. Nichtsdestotrotz wird sich die Anlageverwaltungs-
gesellschaft bei der Durchfihrung der Due Diligence und der Beurteilung einer Anlage auf diejenigen
Ressourcen stiitzen, die ihr selbst zur Verfliigung stehen, einschlielich Informationen, die von dem Ziel
der Anlage bereitgestellt werden, und unter bestimmten Umstédnden auch Ergebnisse von Prifungen Drit-
ter. Die Due-Diligence-Prifung, die die Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf eine Anlagemdglich-
keit durchfiihren wird, wird moglicherweise bestimmte Fakten nicht aufdecken oder besonders hervorhe-
ben, die sich nachteilig auf den Wert einer Anlage auswirken kdnnten.



Aktien

Die Teilfonds kdnnen in Aktienwerte und Aktienderivate investieren. Der Wert dieser Finanzinstrumente
wird im Allgemeinen mit der Performance des Emittenten und Bewegungen der Aktienmérkte schwanken.
Infolgedessen kdnnen die Teilfonds Verluste erleiden, wenn sie in Aktien von Emittenten investieren,
deren Performance von den Erwartungen des Anlageverwalters abweicht, oder wenn sich die Aktien-
méarkte generell in eine einzige Richtung bewegen und der Teilfonds keine Absicherung gegen eine sol-
che allgemeine Bewegung vorgenommen hat. Die Teilfonds kdnnen auch Risiken der Nichterfillung ver-
traglicher Verpflichtungen seitens der Emittenten ausgesetzt sein, z. B. im Falle von Wandelanleihen der
Lieferung marktgéngiger Stammaktien beim Umtausch von Wandelanleihen und der Registrierung be-
schrankter Wertpapiere fiir den 6ffentlichen Wiederverkauf.

Kauf im Rahmen von 6ffentlichen Erstemissionen/Neuemissionen

Wenn dies in der jeweiligen Erganzung vorgesehen ist, kann ein Teilfonds Wertpapiere von Unternehmen
im Rahmen von o6ffentlichen Erstemissionen/Neuemissionen bzw. kurz im Anschluss daran kaufen. Eine
.Neuemission® ist eine 6ffentliche Erstemission eines Aktienwerts, der von einem Mitglied der Financial
Industry Regulatory Authority (,FINRA®) verkauft oder vertrieben wird. Zu den besonderen Risiken, die
mit diesen Wertpapieren verbunden sein kdnnen, zahlen gegebenenfalls eine begrenzte Anzahl von Ak-
tien, die fur den Handel zur Verfliigung stehen, eine fehlende Vorgeschichte, geltende Sperrfristen, man-
gelndes Wissen der Anleger Uber das Unternehmen und eine beschréankte betriebliche Vorgeschichte.
Diese Faktoren kdnnen zu erheblicher Kursvolatilitdt bei den Aktien dieser Unternehmen und somit auch
bei den Anteilen eines Teilfonds flihren. Sofern dies gemaf lokaler Marktpraxis und geltenden Verord-
nungen angemessen ist, kann sich ein Teilfonds verpflichten, als ,Anker“- bzw. ,Cornerstone“-Investor in
eine offentliche Erstemission zu investieren. Wenn ein Teilfonds zustimmt, auf diese Weise in eine 6ffent-
liche Erstemission zu investieren, unterliegt er gegebenenfalls Beschréankungen hinsichtlich seiner Fahig-
keit, die ihm im Rahmen einer solchen Emission zugeteilten Aktien zu verdufRern. Wenn ein Teilfonds
beabsichtigt, in Neuemissionen zu investieren, muss die Gesellschaft vor Tatigung einer solchen Anlage
sicherstellen, dass die Anlegerkriterien der FINRA in Bezug auf die Anlage in Neuemissionen erfiillt sind.
Die Gesellschaft bestimmt, ob diese Kriterien erfillt sind, indem sie die von Anlegern auf dem Antrags-
formular bereitgestellten Erklarungen Uberprift. Die bei einigen Erstemissionen beschrankte Anzahl fur
den Handel verfligbarer Aktien kann es schwieriger machen, bedeutende Mengen von Aktien zu kaufen
oder zu verkaufen, ohne dass dies ungiinstige Auswirkungen auf die vorherrschenden Marktkurse hat.
Dartber hinaus sind einige Unternehmen bei 6ffentlichen Erstemissionen/Neuemissionen in relativ neuen
Branchen oder Geschéftszweigen tétig, die von Anlegern gegebenenfalls nicht weitlaufig verstanden wer-
den. Einige dieser Unternehmen kénnten Uber eine unzulangliche Kapitalausstattung verfiigen oder als
Unternehmen in der Entwicklungsphase ohne Umsétze oder betriebliche Ertrage bzw. Aussichten auf
eine kurzfristige Erreichung dieser angesehen werden.

Zugrunde liegende Fonds

Die Teilfonds kénnen ihre Vermdgenswerte oder einen Teil davon in regulierte Organismen fir gemein-
same Anlagen einschlieZlich anderer Teilfonds der Gesellschaft oder in andere gepoolte Instrumente
investieren, die vom Anlageverwalter und/oder anderen Mitgliedern der Unternehmensgruppe der Man
Group plc und/oder unabhangigen Anlageverwaltern verwaltet werden. Darliber hinaus wirden die Anle-
ger der Gesellschaft Gebuhren (aul3er den Gebuhren, die im Falle von auf diese Weise verwalteten Fonds
einem Mitglied der Unternehmensgruppe der Man Group plc zuzuschreiben sind) sowohl auf der Ebene
der Gesellschaft als auch auf der Ebene des zugrunde liegenden Fonds unterliegen. Falls ein zugrunde
liegender Fonds, durch den die Gesellschaft direkt oder indirekt investiert, aus irgendeinem Grund zah-
lungsunfahig wird (insbesondere in Zusammenhang mit Betrug, der Geschéftstatigkeit, Bewertungen oder
der Verwahrung von Vermogenswerten), kann sich der Nettoinventarwert je Anteil entsprechend verrin-
gern.

Bérsennotierte Fonds (,,ETF*)

Die Teilfonds kénnen in ETF investieren, bei denen es sich um Anteile von 6ffentlich gehandelten Anla-
gefonds, offenen Fonds oder Depository Receipts handelt, die die Nachbildung der Performance und
Dividendenrendite bestimmter Indizes oder Unternehmen in verbundenen Branchen anstreben. Diese
Indizes kdnnen entweder breit angelegt, sektorbezogen oder international sein. Die Anteilinhaber von
ETF unterliegen jedoch im Allgemeinen demselben Risiko wie die Inhaber der zugrunde liegenden Wert-
papiere, die sie nachbilden sollen. ETF unterliegen dartber hinaus bestimmten zusétzlichen Risiken, ins-
besondere dem Risiko, dass ihre Preise moglicherweise nicht perfekt mit Anderungen der Preise der



zugrunde liegenden Wertpapiere korrelieren, die sie nachbilden sollen, und dem Risiko der Unterbre-
chung des Handels in einem ETF aufgrund von Marktbedingungen oder anderen Griinden, basierend auf
den Richtlinien der Borse, an der der ETF gehandelt wird. Auerdem kodnnen die Teilfonds zusammen
mit anderen Anteilinhabern eines ETF ihren anteiligen Betrag der Ausgaben des ETF, einschliellich Ver-
waltungsgebiihren, tragen. Dementsprechend kdnnen Anteilinhaber abgesehen davon, dass sie ihren
anteiligen Betrag der Ausgaben des Teilfonds (z. B. Verwaltungsgebihr und Betriebskosten) tragen,
ebenfalls direkt oder indirekt ahnliche Ausgaben eines ETF tragen, was wesentliche negative Auswirkun-
gen auf die Kapitalrendite des Teilfonds haben kann.

Schuldtitel

Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen und -instrumente von Unternehmen und Regierungen
investieren sowie Short-Positionen in diesen Wertpapieren nutzen. Die Gesellschaft kann in diese Wert-
papiere investieren, wenn sie Gelegenheiten fiir einen Kapitalzuwachs (oder eine Kapitalminderung im
Falle von Short-Positionen) bieten, und sie kann auch fiir voribergehende defensive Zwecke und zur
Aufrechterhaltung der Liquiditat in diese Wertpapiere investieren. Zu den Schuldverschreibungen geho-
ren unter anderem: Anleihen, Notes und Debentures, die von Unternehmen ausgegeben werden, Schuld-
verschreibungen, die von einer souverdnen Regierung ausgegeben oder garantiert werden, kommunale
Wertpapiere und hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS*) sowie forderungsbesicherte Wertpapiere
(,ABS"), einschlieBlich durch Collateralised Debt Obligations (,CDO) besicherte Wertpapiere. Die Ge-
sellschaft kann auch durch den Einsatz von Credit Default Swaps (,CDS*) der zugrunde liegenden Bonitat
von (unter anderem) Unternehmen, Gemeinden und souveranen Staaten ausgesetzt sein, wie nachfol-
gend unter ,Derivate allgemein® und ,Swaps*“ beschrieben. Diese Wertpapiere kdnnen fest- oder variabel
verzinslich sein und Nullkupon-Anleihen umfassen.

Schuldverschreibungen unterliegen der Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedingun-
gen der Verpflichtungen Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen (d. h. dem Kreditrisiko) und der
Kursvolatilitat, die unter anderem aus der Zinsanfalligkeit, der Einschatzung der Kreditwirdigkeit des
Emittenten am Markt und der allgemeinen Marktliquiditat entsteht (d. h. dem Marktrisiko). Eine Wirt-
schaftsrezession kénnte den Markt flr die meisten dieser Wertpapiere stark stéren und sich nachteilig
auf den Wert solcher Instrumente auswirken. Es ist wahrscheinlich, dass sich ein solcher Wirtschaftsab-
schwung negativ auf die Fahigkeit der Emittenten solcher Wertpapiere zur Riickzahlung von Kapital und
zur Zahlung von Zinsen auf das Kapital auswirken und die Zahlungsausfélle fir solche Wertpapiere er-
héhen kdnnte.

Die Gesellschaft kann sowohl in Schuldverschreibungen mit einem Rating von ,Investment Grade® als
auch in Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade® (haufig als Junk Bonds be-
zeichnet) sowie in Schuldverschreibungen ohne Rating investieren. Schuldverschreibungen mit einem
Rating unter ,Investment Grade® in den niedrigsten Rating-Kategorien und Schuldverschreibungen ohne
Rating kdnnen ein wesentliches Ausfallrisiko beinhalten oder im Zahlungsverzug sein. Bei Schuldver-
schreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade* ist die Wahrscheinlichkeit, dass nachteilige An-
derungen der wirtschaftlichen Bedingungen oder Entwicklungen bezlglich des einzelnen Emittenten
Kursvolatilitdt verursachen und die Fahigkeit des Emittenten zum Leisten von Kapital- und Zinszahlungen
schwdachen, gréfer als bei Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating. Dartiber hinaus kann der
Markt fur Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating weniger Teilnehmer haben und weniger
aktiv sein als der Markt fur Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating.

Die Finanzkrise machte deutlich, dass selbst Wertpapiere, die durch sehr umfangreiche Vermégenspools
besichert sind, Volatilitat unterliegen kénnen, wenn die Markte einen htheren Grad an Volatilitat erfahren,
als normalerweise zu erwarten ware. Vor der Krise wurden durch CDO besicherte Schuldverschreibungen
als risikoarme Instrumente angesehen, da historische Statistiken zu zeigen schienen, dass Cashflows
aus einem ausreichend groRen Vermogenspool, wie Kreditkarten- oder Hypothekenschulden, auf3erst
stabil sein sollten. Dementsprechend erteilten Rating-Agenturen diesen Wertpapieren haufig Investment-
Grade-Ratings und in vielen Fallen ,AAA"- oder entsprechende Ratings. Trotz solch hoher Ratings erlitten
die Inhaber vieler dieser Schuldverschreibungen wahrend der Finanzkrise wesentliche Verluste, was ne-
ben anderen Faktoren auf ein laut Statistik noch nie da gewesenes Ausmald an Zahlungsausféllen zu-
grunde liegender Schuldner zurtickzufuhren war. Es kann nicht zugesichert werden, dass von der Gesell-
schaft gehaltene MBS oder ABS auf vergleichbaren Méarkten keine @hnlichen Verluste erleiden wirden.

Wenn die Gesellschaft in MBS und andere durch Immobilien besicherte Schuldverschreibungen inves-
tiert, ist sie den Wertschwankungen und -zyklen ausgesetzt, die fur Immobilienmaérkte charakteristisch



sind. AuRerdem bestehen dabei u. a. die folgenden besonderen Risiken: nachteilige Anderungen der
nationalen oder internationalen Wirtschaftsbedingungen; Anderungen des Angebots von oder der Nach-
frage nach Immobilien; die Finanzlage von Mietern, Kaufern und Verkaufern von Immobilien; Anderungen
der Verfugbarkeit der Schuldenfinanzierung; Anderungen der Zinssétze, Devisenkurse, Immobiliensteu-
ersatze und anderer Betriebskosten; und Regierungsmaflinahmen wie potenzielle Verordnungen zur Mie-
tenregelung, Umweltgesetze und -verordnungen, Immobiliengesetze und -verordnungen, Flachennut-
zungs- und Planungsgesetze und -verordnungen sowie andere Vorschriften und steuerpolitische Mal3-
nahmen.

Hypothekarisch besicherte TBA-Wertpapiere

Sofern dies in der entsprechenden Erganzung vorgesehen ist, kann ein Teilfonds mit hypothekarisch
besicherten Wertpapieren auf Forward-Pass-Through- oder TBA-Basis (,TBA®) handeln. Bei einem TBA-
Geschaft vereinbaren Verkaufer und Kaufer zum Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses die Art des Wert-
papiers, den Kupon, den Nennwert, den Preis und das Abwicklungsdatum (das in der Regel mindestens
einen Monat in der Zukunft liegt), sie legen jedoch erst kurz vor dem Abwicklungsdatum den tatsachlichen
Pool der zu handelnden Wertpapiere fest. In der Zeit zwischen dem Handels- und dem Abwicklungstag
ist ein Teilfonds einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt und halt einen Betrag in bar oder in bargeldnahen
Mitteln in Hohe der TBA-Kaufverpflichtungen. Umgekehrt werden bei einem Verkauf von TBA-
Wertpapieren gleichwertige lieferbare Wertpapiere oder eine kompensatorische TBA-Kaufverpflichtung
(die am oder vor dem Datum der Verkaufsverpflichtung lieferbar sind) zur Deckung der Transaktion ge-
halten.

Futures

Der Wert von Futures ist vom Preis der ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente, z. B. Aktienwerte,
abhéngig. Die Preise von Futures sind hochgradig volatil und Kursbewegungen von Futures-Kontrakten
kénnen unter anderem von Zinsséatzen, einem sich verandernden Verhéltnis von Angebot und Nachfrage,
Handels-, Steuer-, Finanz- und Devisenkontrollprogrammen und einer entsprechenden Politik von Regie-
rungen sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und der natio-
nalen und internationalen Politik beeinflusst werden. Dartber hinaus unterliegen Anlagen in Futures auch
dem Risiko des Konkurses der Borsen, an denen die Positionen der Gesellschaft gehandelt werden, oder
von seinen Clearingstellen oder Gegenparteien.

Futures-Positionen konnen illiquide sein, da bestimmte Borsen die Kursschwankungen fiir bestimmte Fu-
tures im Laufe eines einzigen Tages durch Bestimmungen einschranken, die als ,tagliches Kursschwan-
kungslimit“ oder ,Tageslimit* bezeichnet werden. Im Rahmen dieser Tageslimits sind an einem bestimm-
ten Handelstag unter Umsténden keine Transaktionen zu Preisen jenseits der Tageslimits moéglich. So-
bald der Kurs eines bestimmten Futures-Kontrakts um einen dem Tageslimit entsprechenden Betrag ge-
stiegen oder gesunken ist, kdnnen Positionen in diesem Kontrakt weder eingerichtet noch liquidiert wer-
den, es sei denn, dass Handler bereit sind, Transaktionen bis zu dem Limit durchzufiihren. Dies kénnte
verhindern, dass die Gesellschaft unvorteilhafte Positionen unverziglich schlief3t, und so zu erheblichen
Verlusten fir die Gesellschaft fuhren oder sie am Abschluss gewtinschter Geschéfte hindern. Unter au-
Bergewohnlichen Umstanden kdnnte eine Terminbdrse oder eine andere Regulierungsbehdrde den Han-
del mit einem bestimmten Futures-Kontrakt aussetzen oder die Liquidation oder Glattstellung aller offenen
Positionen in einem solchen Kontrakt anordnen.

Der Preis von Aktienindex-Futures-Kontrakten korreliert aufgrund bestimmter Marktverzerrungen mog-
licherweise nicht perfekt mit der Bewegung des zugrunde liegenden Aktienindex. Erstens unterliegen alle
Teilnehmer am Futures-Markt Anforderungen beziglich Einschiissen und deren Aufrechterhaltung. Statt
zusatzliche Einschuss-Anforderungen zu erfillen, kdnnen Anteilinhaber Futures-Kontrakte durch Aus-
gleichsgeschéfte schliel3en, die die normale Beziehung zwischen dem Index und den Futures-Markten
verzerren. Zweitens sind aus Sicht von Spekulanten die Einlagenanforderungen auf dem Futures-Markt
weniger streng als die Einschuss-Anforderungen auf dem Wertpapiermarkt. Daher kann eine gesteigerte
Teilnahme von Spekulanten am Futures-Markt ebenfalls Preisverzerrungen hervorrufen. Ein erfolgreicher
Einsatz von Aktienindex-Futures-Kontrakten durch die Gesellschaft unterliegt auch der Fahigkeit des An-
lageverwalters zur korrekten Vorhersage von Bewegungen der Marktrichtung.

Optionen



Der Gesellschaft kénnen Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf und Kauf von Kaufoptionen
und/oder Verkaufsoptionen entstehen.

Der Verkaufer (Zeichner) einer Kaufoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt das zugrunde liegende
Wertpapier), tragt das Risiko eines Absinkens des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers
unter den Kaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers abziglich der erhaltenen Pramie und gibt die
Gelegenheit fiir einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier Giber dem Austibungspreis der
Option auf. Der Verkaufer einer ungedeckten Kaufoption tragt das Risiko eines theoretisch unbegrenzten
Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers iber den Auslibungspreis der Option.
Die Wertpapiere, die erforderlich sind, um die Ausiibung einer ungedeckten Kaufoption zu bedienen, sind
mdglicherweise nicht zum Kauf verfligbar, auRer zu deutlich héheren Preisen, was den Wert der Pramie
verringert oder vernichtet. Der Kauf von Wertpapieren zum Bedienen der Austbung einer ungedeckten
Kaufoption kann zu einer Erhdhung des Preises der Wertpapiere fihren, wodurch sich der Verlust ver-
scharft. Der Kaufer einer Kaufoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Préamieninvestition in
die Kaufoption.

Der Verkaufer (Zeichner) einer Verkaufsoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer hélt eine Short-Posi-
tion im zugrunde liegenden Wertpapier), tréagt das Risiko eines Anstiegs des Marktpreises des zugrunde
liegenden Wertpapiers tUber den Verkaufspreis (durch Aufbau der Short-Position) des zugrunde liegenden
Wertpapiers zuzlglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fir einen Gewinn aus dem zu-
grunde liegenden Wertpapier auf, falls der Marktpreis unter den Ausibungspreis der Option sinkt. Der
Verkaufer einer ungedeckten Verkaufsoption tragt das Risiko, dass der Marktpreis des zugrunde liegen-
den Wertpapiers unter den Ausiibungspreis der Option fallt. Der Kaufer einer Verkaufsoption tragt das
Risiko des Verlusts seiner gesamten Anlage in der Verkaufsoption.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft kann in groRem Umfang Terminkontrakte einsetzen. Terminkontrakte sind Geschéfte,
die eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Instruments oder Rechts zu einem spé-
teren Datum und einem festgelegten Preis beinhalten. Terminkontrakte kdnnen von der Gesellschaft zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden, z. B. zum Schutz vor Ungewissheiten bezlglich des Niveaus
zukunftiger Devisenkurse. Terminkontrakte kénnen auch zu dem Versuch verwendet werden, den Wert
der bestehenden Wertpapierpositionen der Gesellschaft zu schitzen, die in anderen Wahrungen als der
Basiswahrung des relevanten Teilfonds gehalten werden. Wie bei jedem Versuch der Absicherung des
Downside-Risikos besteht das Risiko, dass es eine unvollkommene Korrelation zwischen dem Wert der
Wertpapiere und den Terminkontrakten gibt, die bezlglich dieser Positionen eingegangen wurden, was
zu einem ungeschitzten Verlust fuhrt. Terminkontrakte kdnnen auch zu Anlagezwecken, bei denen es
sich nicht um eine Absicherung handelt, verwendet werden, um das Anlageziel der Gesellschaft zu ver-
folgen, z. B., wenn erwartet wird, dass der Wert einer bestimmten Wéhrung steigt oder fallt.

Terminkontrakte und Optionen darauf werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Bérsen ge-
handelt und sind nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Markten als Ei-
genhéandler, die jedes Geschéft einzeln aushandeln. Bestimmte Devisenterminkontrakte werden jedoch
von der CFTC als Swaps reguliert und sie werden freiwillig auf Swap-Plattformen gehandelt. Sofern die
Swap-Gegenpartei des Anlageverwalters (fur die Zwecke der Swap-Bestimmungen der CFTC) eine US-
Person ist, missen manche dieser Kontrakte eventuell durch eine regulierte
US-amerikanische Clearingstelle zentral abgerechnet werden, und sie missen eventuell zuktinftig an re-
gulierten Borsen oder Ausfihrungsplattformen gehandelt werden. Siehe dazu den nachstehenden Ab-
schnitt ,Erweiterte Regulierung der OTC-Derivatmarkte®. Interbank-Termingeschéfte und Kassageschéfte
sind im Wesentlichen ungeregelt; es bestehen keine Beschrankungen fiir tagliche Kursschwankungen
oder spekulative Positionen. Wie im Falle eines Futures-Kontrakts muss bei einem Terminkontrakt in der
Regel nur ein deutlich geringerer Einschussbetrag im Vergleich zu dem wirtschaftlichen Engagement be-
reitgestellt werden, das der Terminkontrakt der relevanten Anlage bereitstellt; er schafft einen Gearing-
oder Hebeleffekt. Dies bedeutet, dass ein geringer Einschuss sowohl zu hdheren Verlusten als auch zu
héheren Gewinnen fuhren kann. Es bedeutet auch, dass eine relativ geringe Bewegung des zugrunde
liegenden Instruments eine deutlich grél3ere proportionale Bewegung des Wertes des Terminkontrakts
zur Folge haben kann. Die an den Terminmérkten tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, weiterhin
einen Markt in den von ihnen gehandelten Wahrungen zu unterhalten, und diese Méarkte kénnen zuweilen
Uber einen deutlich langen Zeitraum hinweg illiquide sein. Es hat ZeitrAume gegeben, in denen sich be-
stimmte Teilnehmer dieser Markte geweigert haben, Preise fur bestimmte Wéhrungen anzugeben, oder



Preise mit einem ungewohnlich breiten Spread zwischen dem Preis, zu dem sie zum Kaufen bereit waren,
und dem Preis, zu dem sie zum Verkaufen bereit waren, angegeben haben. Auf den Terminméarkten,
insbesondere den Wahrungsmarkten, kénnen aufgrund von einem ungewoéhnlich hohen Handelsvolu-
men, politischer Einflussnahme, Marktverwerfungen, unerwarteten Drittlandereignissen, die sich auf den
Basiswert auswirken, auRerplanméRigen Feiertagen und MarktschlieBungen oder anderen Faktoren Sto-
rungen auftreten. Die Umsetzung von Kontrollimaf3nahmen durch staatliche Behérden kann die Termin-
geschéfte ebenfalls auf einen geringeren Wert sinken lassen als den, der vom Anlageverwalter unter
normalen Umstanden bevorzugt wiirde, und so zu einem mdéglichen Nachteil fiir die Gesellschaft fihren.
Die llliquiditat eines Marktes oder eine Marktstérung konnte fir die Gesellschaft zu groBeren Verlusten
fuhren.

Differenzkontrakte (,,CFD*)

Ein Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, dem Kaufer und dem Verkaufer, der vorsieht,
dass der Verkaufer dem Kéufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermogenswerts (eines
Wertpapiers, Instruments, Korbs oder Index) und dessen Wert zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
zahlt. Wenn die Differenz negativ ist, zahlt stattdessen der Kaufer den entsprechenden Betrag an den
Verkaufer. Differenzkontrakte ermdglichen den Anlegern, synthetische Long- oder synthetische Short-
Positionen mit variabler Marge einzugehen, die im Gegensatz zu Futures-Kontrakten kein festgelegtes
Falligkeitsdatum und keinen festgelegten Kontraktumfang haben. Anders als bei Anteilen haftet der Kau-
fer bei Differenzkontrakten potenziell fir weit mehr als den Betrag, den er als Einschuss gezahlt hat.

Swapvereinbarungen

Ein Teilfonds kann Swapgeschéfte eingehen. Mit dem Abschluss von Swapgeschéften wird versucht,
eine bestimmte Rendite zu erzielen, ohne den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert kaufen zu
missen. Der Einsatz von Total Return Swaps, Price Return Swaps, Volatilititsswaps, Varianzswaps,
Performance-Swaps, Zinsswaps, Basisswaps, Zinstermingeschaften, Swaptions, Basketswaps, In-
dexswaps, Cap-Geschéften, Parkettgeschéften, Collargeschéften, Wahrungsswapgeschaften, Zinswéh-
rungsswapgeschaften oder @hnlichen Geschéften, ungeachtet ob mit Bezug auf festverzinsliche, Aktien-
oder hybride Wertpapiere, Darlehen, Zinssatze, Wahrungen, Korbe oder Indizes (einschliellich aller Op-
tionen hinsichtlich dieser Geschafte) ist eine hoch spezialisierte Aktivitat, die andere Anlagetechniken und
-risiken mit sich bringt als gewdhnliche Wertpapiergeschéafte. Swaps sind individuell ausgehandelte Ge-
schéfte, bei denen jede Partei zustimmt, eine einmalige Zahlung oder regelmafige Zahlungen an die
andere Partei zu leisten. Bestimmte Swapvereinbarungen verlangen, dass die Zahlungen einer Partei
vorab und nach einem anderen Zeitplan erfolgen mussen als die Zahlungen der anderen Partei (wie es
haufig bei Wahrungsswaps der Fall ist). In diesem Fall kann der gesamte Kapitalwert des Swaps dem
Risiko unterliegen, dass die andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen nicht
nachkommt. Andere Swapvereinbarungen, z. B. Zinsswaps, verpflichten in der Regel die Parteien nicht
dazu, ,Kapitalzahlungen“ zu leisten, sondern nur zur Zahlung der vereinbarten Zinssatze oder Betrage,
die auf einen vereinbarten ,fiktiven“ Betrag angewendet werden. Dementsprechend kann das Kreditver-
lustrisiko der Gesellschaft den Betrag an Zinszahlungen umfassen, zu dessen Erhalt sie auf Nettobasis
berechtigt ist. Da Swapgeschafte in der Regel nicht vollstandig finanziert sind, wird haufig ein Einschuss
von der Gegenpartei verlangt. Wenn ein Handel ,im Geld® ist, ist ein Teilfonds weiter der Bonitat der
Gegenpartei ausgesetzt, bis ggf. ein Giberschissiger Einschuss zurlickgezahlt wird.

Swapvereinbarungen sind derzeit Geschéfte zwischen Eigenhandlern, bei denen die Performance in der
Verantwortlichkeit der einzelnen Gegenpartei liegt und nicht einer organisierten Borse oder Clearingstelle.
Dementsprechend ist ein Teilfonds dem Ausfallrisiko und dem Kreditrisiko der Gegenpartei ausgesetzt.
Dariiber hinaus liegt der mit dem Geschéft verbundene Margensatz haufig im Ermessen der Gegenpartei
des Teilfonds, was fur den Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zu einem unerwartet hohen Nach-
schuss und einem damit verbundenen Liquiditatsabfluss fiihren kann. Die globalen Regulierungsbehdor-
den sind jedoch in letzter Zeit zZu einer strengeren Regulierung des
OTC-Marktes Ubergegangen und werden dementsprechend fordern, dass ein wesentlicher Anteil der
OTC-Swaps in regulierten Markten ausgefuhrt wird, tber regulierte Clearingstellen zur Abrechnung tber-
mittelt wird und vorgegebenen Einschussanforderungen unterliegen muss. Es ist unklar, wie effektiv diese
regulatorische Anderung dabei sein wird, das Gegenparteirisiko zu reduzieren und die Effizienz des Mark-
tes zu steigern. Die in Zukunft mit solchen Geschéften verbundenen Kosten und die Liquiditatsauswir-
kungen der Bereitstellung von Sicherheiten sind ebenfalls unsicher und kénnen wesentlich hdher sein,
als es derzeit der Fall ist, wodurch sich die Renditen mdéglicherweise verringern. Dariiber hinaus ist ein



Swapgeschaft ein Vertrag, dessen Wert sich aus einem anderen Basiswert ergibt. Dementsprechend
kann eine Bewegung des Preises des Basiswerts aufgrund der in den Swap eingebetteten Hebelung aus
dem Geschaft entstehende Gewinne oder Verluste vergroRern. Wie bei allen Geschéften mit Derivaten
kénnen die absicherungsbasierten Preisgestaltungs- und Finanzierungskosten der Gegenpartei bei Aus-
gabe und Rucknahme teurer sein als der direkte Kauf des zugrunde liegenden Referenzvermdgenswer-
tes. Darliber hinaus kénnen die Prognosen des Anlageverwalters fir Marktwerte, Zinssatze und Wech-
selkurse fehlerhaft sein und schlechtere Gesamtergebnisse firr die Anlagenentwicklung zur Folge haben,
als wenn der Teilfonds keine Swapgeschafte tatigen wiirde.

OTC-Derivate- und Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf den OTC-Markten in einem geringeren Mal3e der staatli-
chen Regulierung und Aufsicht, als dies bei Transaktionen an organisierten Borsen der Fall ist. Ein grof3er
Teil der Schutzmechanismen, welche die Teilnehmer an organisierten Bérsen geniel3en, etwa die Leis-
tungsgarantie  durch  ein  Clearinghaus einer Boérse, steht in  Verbindung mit
OTC-Transaktionen mdglicherweise nicht zur Verfiigung. Daher besteht das Risiko des Ausfalls der Ge-
genpartei. Um dieses Risiko zu mindern, muss die Gesellschaft Vertrdge mit Gegenparteien abschliel3en,
die den OGAW-Anforderungen entsprechen, und sie kann bevorzugte Gegenparteien verwenden, die sie
als kreditwirdig erachtet, und das in Verbindung mit solchen Transaktionen entstandene Risiko durch ein
Akkreditiv oder Sicherheiten reduzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass eine Gegenpartei
nicht ausfallen wird oder die Gesellschaft infolge dessen keine Verluste erleiden wird.

Der Anlageverwalter wird das Kredit- oder Gegenparteirisiko sowie das potenzielle Risiko fortlaufend be-
werten, bei dem es sich fur Handelsaktivitdten um das Risiko handelt, das aus nachteiligen Veranderun-
gen des Niveaus der Volatilitat der Marktpreise entsteht. AuRerdem wird der Anlageverwalter die Effekti-
vitat der Absicherung fortlaufend beurteilen. Der Anlageverwalter wird spezielle interne Grenzwerte fur
diese Art von Vorgangen definieren und die fir diese Transaktionen akzeptierten Gegenparteien Uberwa-
chen.

Zusétzlich zum Vorstehenden kann der OTC-Markt illiquide sein und es ist unter Umstanden nicht mog-
lich, eine Transaktion schnell zu einem attraktiven Preis auszufthren. Gelegentlich stellen die Gegenpar-
teien, mit denen die Gesellschaft die Transaktionen tatigt, fir bestimmte Instrumente den Markt oder die
Vertffentlichung von Preisen ein. In solchen Fallen ist die Gesellschaft mitunter nicht in der Lage, eine
gewlnschte Transaktion in Devisen, Credit Default Swaps oder Total Return Swaps einzugehen oder
eine offene Position glattzustellen, was sich negativ auf die Performance auswirken kann. Des Weiteren
kann der Anlageverwalter bei Termingeschaften sowie Spot- und Optionskontrakten auf Devisen im Ge-
gensatz zu den bdrsengehandelten Instrumenten die Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht durch eine
gleichartige, entgegengesetzt wirkende Transaktion glattstellen. Aus diesem Grunde kann die Gesell-
schaft beim Abschluss von Termingeschéaften sowie Spot- und Optionskontrakten zur Erfillung ihrer ver-
traglichen Verpflichtungen aufgefordert werden und muss in der Lage sein, diese Verpflichtungen zu er-
fullen.

Die Gesellschatft ist in Bezug auf Gegenparteien, mit denen sie auRerbérsliche Termin- und Optionskon-
trakte, Zinsswaps und irgendwelche anderen Transaktionen im Freiverkehr (,over-the-counter®) ab-

schliefdt, einem Kreditrisiko ausgesetzt. Solche Instrumente bieten nicht denselben Schutz, der den Teil-
nehmern des Futures- und Optionshandels an organisierten Bdrsen zur Verfigung steht, wie z. B. die
Leistungsgarantie der Clearing-Stelle einer Borse. AuRRerbdrslich gehandelte Futures und Optionen sind
Geschéfte, die speziell auf die Bedirfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind und es der Per-
son, die sie abschlie3t, ermdglichen, den Termin, Marktpreis und Betrag einer bestimmten Position genau
zu strukturieren. Die Gegenpartei solcher Geschéafte ist keine anerkannte Bérse, sondern das jeweilige
Unternehmen, mit dem das Geschéft vereinbart wird. Daher kdnnte die Insolvenz, der Konkurs oder der
Ausfall einer Gegenpartei, mit der die Gesellschaft solche Optionen oder Differenzkontrakte abschliel3t,
zu erheblichen Verlusten fur die Gesellschaft fiihren. Die Teilnehmer an den aul3erbdrslichen oder Hand-
lermérkten sind in der Regel keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterworfen, wie dies bei den Teilneh-
mern an den ,Borsen“-Markten Ublich ist. Weil an den aufRerbdrslichen Markten Kontrollen fehlen, kann
die Gesellschaft dem Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei eine Transaktion wegen Streitigkeiten
Uber die Vertragsbestimmungen (ob gutglaubig oder nicht) oder wegen Kredit- bzw. Liquiditatsproblemen
nicht wie vereinbart abwickelt, wodurch der Gesellschaft ein Verlust entstehen kann. Dieses ,Kontrahen-
tenrisiko® ist bei Kontrakten mit langerer Laufzeit hdher, weil Ereignisse eintreten konnten, aufgrund derer
die Erflllung unmdglich wird. Dieses Risiko ist ebenfalls héher, wenn die Gesellschaft Transaktionen nur



mit einer oder wenigen Gegenparteien abgeschlossen hat. Kommt die Gegenpartei einer Transaktion
ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen der Gesellschaft gemaf den jeweils getroffenen Vereinbarungen
normalerweise vertragliche Rechtsbehelfe und manchmal Sicherheiten zur Verfiigung. Die Ausiibung sol-
cher Vertragsrechte kann jedoch Verzégerungen oder Kosten zur Folge haben, wodurch der Nettoinven-
tarwert des betreffenden Teilfonds moglicherweise niedriger ist, als wenn der Teilfonds die betreffende
Transaktion nicht eingegangen wére.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Im Falle der Insolvenz, des Konkurses oder des Ausfalls des Verkaufers unter einem Pensionsgeschaft
kénnen der Gesellschaft sowohl Verzégerungen bei der Verau3erung der zugrunde liegenden Wertpa-
piere als auch Verluste entstehen, unter anderem ein méglicher Wertverlust der Wertpapiere in dem Zeit-
raum, in dem die Gesellschaft versucht, ihre diesbeziiglichen Rechte durchzusetzen, mdglicherweise ge-
ringere Ertrédge als Ublich und ein fehlender Zugang zu Ertragen in dem Zeitraum sowie Kosten in Ver-
bindung mit der Durchsetzung ihrer Rechte.

Festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage ist, Tilgungs-
und Zinszahlungen auf die Verbindlichkeit zu leisten (Kreditrisiko), und kénnen ferner Kursschwankungen
unterliegen, die von solchen Faktoren wie Zinssensibilitat, Bewertung der Kreditwirdigkeit des Emittenten
am Markt und Liquiditat des Gesamtmarktes (Marktrisiko) beeinflusst werden. Die festverzinslichen Wert-
papiere, in denen jeder Teilfonds anlegen kann, sind zinssensibel. Daher flihrt ein Zinsanstieg im Allge-
meinen zu einem Kursriickgang der Wertpapiere, wahrend ein Zinsriickgang im Allgemeinen zu einem
Kursanstieg fihrt. Die Performance jedes Teilfonds hangt daher zum Teil von der Fahigkeit ab, solche
Marktzinsschwankungen vorauszusehen und darauf zu reagieren, sowie von der Fahigkeit, angemes-
sene Strategien einzusetzen, um die Ertradge zu maximieren und gleichzeitig die damit verbundenen Ri-
siken fur das Anlagekapital zu minimieren.

Wertpapiere mit niedrigerem Rating

Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating kénnen eine héhere Rendite abwerfen als Wertpapiere,
die ein Rating von ,A1“ oder besser von Moody’s oder ,A“ oder besser von S&P besitzen. Sie sind jedoch
voraussichtlich anfalliger fur Entwicklungen, die das Markt- und Kreditrisiko beeinflussen, als solche Wert-
papiere mit einem héheren Rating, die vor allem auf Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren.
Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating unterliegen im Allgemeinen einem héheren Ausfallrisiko
als Wertpapiere mit einem hoheren Rating. Ein Wirtschaftsabschwung oder eine Phase steigender Zinss-
atze konnten den Markt fur diese Wertpapiere beeintrachtigen und Auswirkungen auf die Liquiditat besit-
zen und die Fahigkeit eines Teilfonds, diese Wertpapiere zu verkaufen, reduzieren. Der Markt fur Wert-
papiere, die ein niedriges oder kein Rating besitzen, kann weniger Teilnehmer haben und weniger aktiv
sein als der Markt fur Wertpapiere von héherer Qualitét, was negative Auswirkungen auf den Preis besit-
zen kann, zu dem Wertpapiere verkauft werden kdnnen. Soweit es keinen reguléaren Sekundérmarkthan-
del fur bestimmte Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating gibt, kbnnen Schwierigkeiten bei
der Bewertung solcher Wertpapiere und somit der Vermdgenswerte eines Teilfonds auftreten.

Derivate allgemein

Jeder Teilfonds kann Swaps und andere Derivate wie z. B. Kreditderivate abschlieRen. Solche Swaps,
Optionen und anderen Derivate unterliegen verschiedenen Arten von Risiken, unter anderem dem Markt-
risiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Risiko der Nichterfillung durch die Gegenpartei, einschlie3lich der Risi-
ken in Verbindung mit der finanziellen Soliditat und Bonitat der Gegenpartei (siehe vorstehenden Ab-
schnitt ,Kontrahentenrisiko“), dem Rechtsrisiko und dem Betriebsrisiko. Diese Derivate kbnnen zu unge-
wohnlich oder unerwartet hohen Verlusten fuhren. Ferner kann ein Teilfonds in der Zukunft Mdglichkeiten
bezilglich bestimmter anderer Derivate ausnutzen, deren Verwendung derzeit nicht beabsichtigt ist oder
die derzeit nicht zur Verfiigung stehen. Ein Teilfonds kann solche anderen Derivate erst dann verwenden,
wenn die Bedingungen fir ihre Verwendung in das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft aufge-
nommen wurden und der Zentralbank vorgelegt und von ihr genehmigt wurden. In der Zukunft kdnnen
besondere Risiken anwendbar sein, die derzeit nicht absehbar sind. Die regulatorischen und steuerlichen



Rahmenbedingungen fur Derivate, an denen sich die Teilfonds beteiligen kénnen, entwickeln sich standig
und Anderungen in der Regulierung oder Besteuerung der betreffenden Wertpapiere kénnten erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Teilfonds haben.

Ein Teilfonds kann Derivate auch einsetzen, um in bestimmten Positionen short zu gehen. Wenn der Wert
dieser Positionen steigt, schlagt sich dies negativ auf den Wert des Teilfonds nieder. In extremen Marktlagen
kann der Teilfonds einem theoretisch unbegrenzten Verlustrisiko ausgesetzt sein. Solche extremen Markt-
lagen kénnen dazu fihren, dass ein Anteilinhaber unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder gar
keine Ertrage erzielt und im Extremfall auch das investierte Kapital verlieren kann.

Es besteht keine Gewahr, dass die Ziele dieser Strategie erreicht werden, oder dass insbesondere der
Wert der Long-Positionen nicht zurtickgeht und der Wert der Short-Positionen nicht steigt, wodurch dem
Fonds in beiden Komponenten der Transaktion Verluste entstiinden. Viele Rechtsordnungen haben in
letzter Zeit Beschrankungen und Anforderungen fir das Berichtswesen fir Leerk&ufe erlassen. Insbeson-
dere im Herbst 2008 setzte die SEC Leerverkdufe auf Aktien von mehr als 950 offentlich gehandelten
Gesellschaften aus, und als Reaktion auf eine hohe Volatilitdt auf den Finanzmarkten erlie3en verschie-
dene Rechtsordnungen im Sommer 2011 Beschréankungen oder Verbote fur Leerverkéufe. Diese Be-
schrankungen und Anforderungen an das Berichtswesen kénnen den Fonds an einer erfolgreichen Um-
setzung seiner Anlagestrategien, unter anderem als Teil einer Long-/Short-Strategie oder in Verbindung
mit der Absicherung seiner Investments, sowie am Erreichen seiner Anlageziele hindern. Selbst wenn er
seine Anlageziele erreichen kann, ist dies im Vergleich zu einer Situation ohne solche Vorschriften even-
tuell nur zu deutlich héheren Kosten méglich. Zusatzlich kdnnen Anforderungen an das Berichtswesen
fur Leerverkaufe fur die Wettbewerber des Fonds zu Transparenz Uber seine Short-Positionen fihren und
dadurch einen negativen Einfluss auf die Renditen des Fonds haben.

Wertpapiere ohne Investment Grade

Manche Teilfonds kénnen einen erheblichen Teil ihres Vermégens in Wertpapiere ohne Investmentqua-
litét (wie z. B. hochrentierliche Wertpapiere) investieren. Diese gelten als riskantere Anlagen, die dem
jeweiligen Fonds Ertrags- und Kapitalverluste verursachen kénnen. Es handelt sich dabei um Instru-
mente, denen Kreditagenturen ein Rating zugewiesen haben, das auf ein héheres Ausfallrisiko hindeutet.
Die Marktwerte von Hochzinsanleihen und sonstigen hochverzinslichen Instrumenten sind tendenziell
volatil und sie sind weniger liquide als Wertpapiere mit Investmentqualitat.

Hybride Wertpapiere

Manche Teilfonds kénnen in bedingt wandelbare Anleihen (sog. ,CoCo-Bonds®) investieren. Die Perfor-
mance solcher Anleihen hangt von einer Reihe von Faktoren ab, einschliel3lich der Zinsséatze, der Kredit-
und Aktienperformance und den Korrelationen zwischen Faktoren. Daher verursachen diese Wertpapiere
ein erhebliches zuséatzliches Risiko bei einer Anlage in den jeweiligen Teilfonds.

Erflllungsrisiken

Die Gesellschaft unterliegt ferner einem Kreditrisiko in Bezug auf Parteien, mit denen sie Wertpapierge-
schafte tatigt, und kann dem Risiko der Nichterfilllung ausgesetzt sein, insbesondere bei Schuldtiteln wie
Anleihen, Schuldverschreibungen und vergleichbaren Instrumenten. Anteilinhaber sollten ferner beach-
ten, dass die Abwicklungsverfahren in Schwellenlandern im Allgemeinen weniger entwickelt und zuver-
l&ssig sind als in héher entwickelten Landern und dass dies das Risiko einer Nichterfillung erhdht, die zu
erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen in Schwellenlandern fihren kénnte.
Dariiber hinaus sollten Anteilinhaber beachten, dass die Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Ka-
pitalisierung sowie von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern weniger liquide und volatiler sind als
Wertpapiere an hoher entwickelten Wertpapiermarkten; dies kann sich in Preisschwankungen der Anteile
niederschlagen.

Hinterlegungsscheine

Teilfonds kdnnen gesponserte oder nicht gesponserte ADRs, EDRs und GDRs (zusammen ,Hinterle-
gungsscheine®) erwerben, die Ublicherweise von einer Bank oder einer Treuhandgesellschaft ausgege-
ben werden und das Eigentum an den zugrunde liegenden von einem Unternehmen ausgegebenen Wert-
papieren nachweisen. Im Allgemeinen werden Hinterlegungsscheine, die im



US-Wertpapiermarkt verwendet werden, in Form von Namenspapieren und Hinterlegungsscheine, die in
Wertpapiermarkten auf3erhalb der Vereinigten Staaten verwendet werden, in Form von Inhaberpapieren
ausgegeben. Hinterlegungsscheine mussen nicht unbedingt in derselben Wahrung ausgegeben werden
wie die ihnen zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden kdnnen. Hinterlegungs-
scheine kénnen im Rahmen von gesponserten oder nicht gesponserten Programmen ausgegeben wer-
den. Bei gesponserten Programmen hat der Emittent MaRnahmen getroffen, damit seine Wertpapiere in
Form von Hinterlegungsscheinen gehandelt werden. Bei nicht gesponserten Programmen ist der Emittent
mdglicherweise nicht direkt an der Auflegung des Programms beteiligt. Obwohl die regulatorischen An-
forderungen an gesponserte und nicht gesponserte Programme weitgehend gleich sind, kann es in eini-
gen Fallen einfacher sein, Finanzinformationen von einem Emittenten zu erlangen, der an der Auflegung
eines gesponserten Programms beteiligt ist. Dementsprechend kénnten weniger Informationen tber die
Emittenten von Wertpapieren erhéltlich sein, die gesponserten Programmen zugrunde liegen, und unter
Umsténden besteht keine Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwert der Hinterle-
gungsscheine.

Wahrungsrisiko von CNH-Anteilsklassen

Die Teilfonds kénnen Anteilsklassen anbieten, die auf CNH lauten. Anleger sollten beachten, dass eine
Anlage Uber CNH zusatzliche Risiken mit sich bringen kann, die Uber die Risiken einer Anlage in oder
Uber andere Wahrungen hinausgehen. Die CNH-Wechselkurse kdnnen innerhalb kurzer Zeit erheblich
schwanken und in Kombination mit anderen Faktoren auch zu Schwankungen des Nettoinventarwerts je
auf CNH lautender Anteilsklasse fuhren.

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass der CNH einem verwalteten, frei schwankenden
Wechselkurs unterliegt, der auf Marktangebot und -nachfrage basiert und sich an einem Wahrungskorb
orientiert. Derzeit wird der chinesische Renminbi auf zwei Méarkten gehandelt: einem auf dem chinesi-
schen Festland und einem auf3erhalb des chinesischen Festlands (vornehmlich in Hongkong). Der auf
dem chinesischen Festland gehandelte Renminbi ist nicht frei konvertierbar und unterliegt Devisenkon-
trollen und bestimmten Vorgaben der Regierung des chinesischen Festlands. Der auf3erhalb des chine-
sischen Festlands gehandelte Renminbi ist dagegen frei handelbar.

Die auf Renminbi lautenden Anteilsklassen nehmen am Offshore-Renminbi-Markt (CNH) teil, der den
Anlegern erméglicht, Renminbi-Transaktionen (CNH) auBerhalb des chinesischen Festlands mit zugelas-
senen Banken in Hongkong und anderen Offshore-Mérkten durchzufuhren.

Infolgedessen ist der Wechselkurs, der fur auf Renminbi lautende Anteilsklassen verwendet wird, der
Offshore-Renminbi (CNH). Der Wert des Offshore-Renminbi (CNH) koénnte aufgrund einer Reihe von
Faktoren, insbesondere der jeweils von der chinesischen Regierung verfolgten Devisenkontrollmal3nah-
men und Rickfihrungsbeschrankungen sowie anderer externer Marktkrafte, eventuell erheblich vom
Wert des chinesischen Onshore-Renminbi (CNY) abweichen.

Derzeit werden von der chinesischen Regierung bestimmte Beschréankungen fur die Rickfiihrung von
Renminbi auRerhalb des chinesischen Festlands auferlegt. Anleger sollten beachten, dass diese Be-
schrankungen die Tiefe des auRerhalb des chinesischen Festlands verfugbaren Renminbi-Marktes be-
grenzen und dadurch die Liquiditat der CNH-Anteilsklassen verringern kénnen.

Die Politik der chinesischen Regierung bezuglich Devisenkontrollmanahmen und Ruckfuhrungsbe-
schrankungen kann Anderungen unterliegen, die sich negativ auf die
CNH-Anteilsklassen und die Position ihrer Anleger auswirken kdnnen.

AuR3erdem kdnnen die Wahrungsmarkte in CNH geringere Handelsvolumina besitzen als die Wahrungen
besser entwickelter Lander, weshalb die Méarkte in CNH deutlich weniger liquide und grof3eren Handels-
spreads unterworfen sein kdnnen sowie eine deutlich hdhere Volatilitét aufweisen kdnnen als diejenigen
anderer Wahrungen. Die staatliche Beaufsichtigung und Regulierung des Umtauschs von CNH ist eben-
falls weniger weit entwickelt als in vielen besser entwickelten Landern und es besteht ein h6heres Mal3
an rechtlicher Unsicherheit bezlglich der Rechte und Pflichten von Marktteilnehmern hinsichtlich Han-
delsgeschéaften in CNH. Daher werden Anleger von auf CNH lautenden Klassen auf die Beschrankungen
und Begrenzungen unter ,Abwicklungsverfahren“ im Abschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung



von Anteilen® des Prospekts aufmerksam gemacht, einschlief3lich der mdglichen Auferlegung eines Ruick-
nahmeschlusses von 10 % aller an einem Handelstag im Umlauf befindlichen Anteile durch den Verwal-
tungsrat.

Die unter ,Absicherungsgeschafte” dargelegten Risiken sollten in Verbindung mit dem Vorstehenden ge-
lesen werden, um die zusatzlichen Risiken in Verbindung mit abgesicherten Klassen zu verstehen.

Nachhaltigkeitsdaten

Bei der Bewertung eines Wertpapiers auf der Grundlage nachhaltiger Merkmale kann sich der Anlage-
verwalter auf Daten von externen ESG-Datenanbietern stiitzen, die unvollstandig, unrichtig oder nicht
verflgbar sein kdnnen, und/oder auf Informationen und Datenquellen, die von internen Research-Teams
bereitgestellt werden. Externe ESG-Datenanbieter sind private Unternehmen, die ESG-Daten fir diverse
Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter konnen die Beurteilung von Emittenten oder Instrumen-
ten in inrem Ermessen gelegentlich aufgrund von Anderungen der Methodik, unternehmensspezifischen
Ereignissen oder sonstigen Faktoren dndern. Daher besteht ein Risiko, dass der Anlageverwalter ein
Wertpapier oder einen Emittenten falsch bewertet, so dass ein Wertpapier zu Unrecht ins Portfolio auf-
genommen oder daraus ausgeschlossen wird. Der Anlageverwalter unternimmt angemessene Anstren-
gungen, um Unternehmen in das Anlageuniversum aufzunehmen, die die Nachhaltigkeitsmerkmale eines
Teilfonds erflllen. Weder die Gesellschaft noch der Manager oder der Anlageverwalter geben irgendwel-
che ausdriicklichen oder impliziten Zusicherungen oder Gewahrleistungen in Bezug auf die Angemes-
senheit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser ESG-Bewertung ab. In dem Mal3e, in dem sich die Bewer-
tung eines bestimmten Wertpapiers andert, wird sich der Anlageverwalter bemuihen, das betreffende
Wertpapier so schnell wie mdglich zu verauf3ern, und der Manager, die Gesellschaft oder der Anlagever-
walter kdnnen nicht fur direkte oder indirekte Verluste haftbar gemacht werden, die darauf beruhen, dass
das betreffende Wertpapier auf der Grundlage einer gutglaubigen Bewertung der zum Zeitpunkt der Be-
wertung verfiigbaren Informationen gehalten wurde.

Nachhaltigkeitsrisiken
Umwelt

Umweltrisiken stehen im Zusammenhang mit Umweltereignissen oder -bedingungen und deren Auswir-
kungen auf den Wert der Vermdgenswerte, in die ein Teilfonds investiert sein kann. Solche Risiken kon-
nen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbundenen Unternehmen oder in seiner Lieferkette
entstehen und/oder sich auf einen bestimmten Wirtschaftssektor, eine geografische oder politische Re-
gion beziehen. Zu den Umweltrisiken gehdéren:

Klimawandel: Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, einschlie3lich des Auftretens extremer
Wetterereignisse (z. B. groRRere Diirren, Uberschwemmungen oder Stiirme), kénnen sich negativ auf die
Geschéftstatigkeit, den Umsatz und die Kosten in bestimmten Branchen auswirken und kénnen zu einem
physischen Verlust, einer Beschadigung oder anderweitigen Wertminderung von Vermégenswerten, ins-
besondere von Sachwerten wie Immobilien und Infrastruktur, fihren. Die globale Erwarmung kann zu
extremen Hitzewellen, vermehrten lokalen oder groRflachigen Uberschwemmungen und einem Anstieg
des Meeresspiegels filhren. Dies gefahrdet die Infrastruktur, die Landwirtschaft und die Okosysteme und
erhoht das Betriebsrisiko sowie die Kosten fiir Versicherungen, was den Nutzen und den Wert von Inves-
titionen beeintrachtigen kann. Soweit Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, in der Vergangenheit
zum Klimawandel beigetragen haben, kénnten sie mit Durchsetzungsmalinahmen seitens der Aufsichts-
behorden konfrontiert werden und/oder GeldbufRen oder anderen Sanktionen unterliegen. Die Wahr-
scheinlichkeit und das Ausmalf3 derartiger MaRBnahmen sind zum Zeitpunkt der Anlage méglicherweise
nicht bekannt.

Natirliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und natirlichen Ressourcen gewinnt
aufgrund der Verknappung von SiuRRwasser, des Verlusts der Biodiversitat und der Risiken, die sich aus
der Landnutzung ergeben, zunehmend an Bedeutung. Wasser ist von entscheidender Bedeutung fur die
Landwirtschaft, die Industrie, die privaten Haushalte, die Energieerzeugung, die Freizeitgestaltung und
den Umweltschutz. Eine verringerte Versorgung oder Zuteilung von Wasser und/oder erhéhte Kosten fiir
die Versorgung und die Kontrolle der Nutzung kdnnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit, Ertrage
und Aufwendungen in bestimmten Branchen auswirken, in die ein Teilfonds investieren darf. Biodiversitéat
ist die Grundlage fiir Okosystemleistungen wie Nahrung, sauberes Wasser, genetische Ressourcen,



Hochwasserschutz, Nahrstoffkreislauf und Klimaregulierung. Ein fortgesetzter Verlust an Biodiversitéat
kann sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit, Ertrdge und Aufwendungen in bestimmten Branchen aus-
wirken, in die ein Teilfonds investieren darf, beispielsweise Landnutzung und Meerestechnik, Landwirt-
schaft, Rohstoffindustrie (Zement und Zuschlagstoffe, Ol, Gas und Bergbau), Forstwirtschaft und Touris-
mus. Die Landnutzung und die Verfahren zur Steuerung der Landnutzung haben einen grof3en Einfluss
auf die natiirlichen Ressourcen. Inshesondere in Branchen, die von mit Abholzung verbundenen Rohstof-
fen abhangig sind, wie die Soja- und Palmélindustrie, Rinderzucht und Holzwirtschaft, kbnnen Maf3nah-
men zur Steuerung der Landnutzung negative Auswirkungen auf Geschaftstatigkeit, Ertrage und Ausga-
ben zur Folge haben.

Verschmutzung und Abfall: Verschmutzung schadigt die Umwelt und kann z. B. negative Auswirkungen
auf die menschliche Gesundheit, Schaden an Okosystemen und Biodiversitiat sowie geringere Ernteer-
trage zur Folge haben. Malinahmen, die von Regierungen oder Aufsichtsbehdrden eingefihrt werden,
um den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu erreichen und im weiteren Sinne die Umwelt-
verschmutzung zu verringern und die Abfallmenge zu kontrollieren und zu reduzieren, kénnen sich nega-
tiv auf die Geschéftstatigkeit, Ertrdge und Aufwendungen in Branchen auswirken, in die ein Teilfonds
investieren darf. Technologien, die mit umweltschadlichen Materialien oder Praktiken verbunden sind,
kdnnen obsolet werden, was zu einer Wertminderung der Investitionen fuhrt.

Soziales

Soziale Risiken kdnnen innerhalb oder aufRerhalb eines Unternehmens auftreten und stehen im Zusam-
menhang mit Mitarbeitern, lokalen Gemeinschaften und Kunden von Unternehmen, in denen ein Teilfonds
anlegen bzw. ein anderweitiges Engagement eingehen darf. Soziale Risiken beziehen sich auch auf die
Anfalligkeit eines Unternehmens in Bezug auf breitere gesellschaftliche ,Megatrends® und seine Fahig-
keit, diese zu nutzen. Solche Risiken kdnnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbundenen
Unternehmen oder in seiner Lieferkette entstehen. Zu den sozialen Risiken gehéren:

Interne soziale Faktoren: Humankapital-Aspekte wie Menschenrechtsverletzungen, fehlender Zugang
zu sauberem Wasser, Nahrung und sanitaren Einrichtungen, Menschenhandel, moderne Sklaverei /
Zwangsarbeit, unzureichende Gesundheit und Sicherheit, Diskriminierung, VerstoRe gegen Arbeitneh-
merrechte und Einsatz von Kinderarbeit. Diese kbénnen insbesondere zu negativer Verbraucherstimmung,
GeldbuRen und anderen regulatorischen Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten
fuhren. Die Rentabilitét eines Unternehmens, das sich auf eine schlechte Behandlung seiner Mitarbeiter
stitzt, kann wesentlich héher erscheinen, als dies bei Anwendung angemessener Praktiken der Fall ware.

Externe soziale Faktoren: Beispielsweise Einschréankungen oder Missbrauch von Verbraucherrechten,
einschlieB3lich der personenbezogenen Daten von Verbrauchern, Management von Produktsicherheit,
Qualitdt und Haftung, Beziehungen zu und Verletzungen der Rechte lokaler Gemeinschaften und der
einheimischen Bevdlkerung. Diese kénnen insbesondere zu negativer Verbraucherstimmung, GeldbulRen
und anderen behérdlichen Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten fiihren.

Geselischaftliche ,,Megatrends“: Trends wie Globalisierung, Automatisierung und der Einsatz von
kunstlicher Intelligenz im Produktions- und Dienstleistungssektor, Ungleichheit und Vermdgensbildung,
digitale Disruption und soziale Medien, Veranderungen bei Arbeit, Freizeit und Bildung, Veranderungen
der Familienstrukturen und der individuellen Rechte und Pflichten von Familienmitgliedern, Veranderun-
gen der Demografie, einschlie3lich Gesundheit und Langlebigkeit, und die Urbanisierung sind Beispiele
fur gesellschaftliche Trends, die wesentliche Auswirkungen auf Unternehmen, Sektoren und geografische
Regionen haben kénnen. Die Anfalligkeit gegeniiber diesen Trends und die Unfahigkeit, sich ihnen anzu-
passen oder sie zu nutzen, kann zu wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Anlagen eines Teil-
fonds fuhren.

Governance (Unternehmensfihrung)

Governance-Risiken stehen im Zusammenhang mit der Qualitéat, der Effektivitdt und dem Prozess zur
Uberwachung der taglichen Geschéftsfiihrung der Unternehmen, in denen ein Teilfonds anlegen bzw. ein



anderweitiges Engagement eingehen darf. Solche Risiken kénnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst,
seine verbundenen Unternehmen oder in seiner Lieferkette entstehen. Zu diesen Risiken gehoren:

Fehlende Diversitat auf Vorstands oder Leitungsebene: Das Fehlen vielfaltiger und mafR3geblicher
Kompetenzen innerhalb eines Vorstands oder Leitungsorgans kann dazu fihren, dass weniger fundierte
Entscheidungen ohne angemessene Debatte getroffen werden und ein erhdhtes Risiko fiir ,Gruppenden-
ken“ besteht. Dartiber hinaus kann das Fehlen eines unabhéangigen Vorstandsvorsitzenden, insbeson-
dere wenn diese Rolle mit der Funktion des Chief Executive Officers verbunden ist, zu einer Konzentration
von Befugnissen fiihren und die Fahigkeit des Vorstands behindern, seine Aufsichtspflichten auszutiben,
die strategische Planung und Leistung zu hinterfragen und zu diskutieren, sich zu Themen wie Nachfol-
geplanung und Vergiitung der Fihrungskrafte zu au3ern und anderweitig die Agenda des Vorstands zu
bestimmen.

Unzureichende externe oder interne Revision: Unwirksame oder anderweitig unzureichende interne
und externe Prifungsfunktionen kénnen die Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass dolose Handlungen und
andere Probleme innerhalb eines Unternehmens nicht aufgedeckt werden und/oder dass wesentliche
Informationen, die im Rahmen der Bewertung eines Unternehmens und/oder der Anlageentscheidung
der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden, unrichtig sind.

Verletzung oder Beschneidung der Rechte von (Minderheits-)Aktionaren: Das Ausmalf3, in dem die
Rechte von Aktiondren und insbesondere von Minderheitsaktionaren (zu denen auch ein Teilfonds geho-
ren kann) innerhalb des formellen Entscheidungsfindungsprozesses eines Unternehmens angemessen
respektiert werden, kann sich darauf auswirken, inwieweit das Unternehmen im besten Interesse seiner
Aktionare als Ganzes (und beispielsweise nicht im Interesse einer kleinen Anzahl dominanter Aktionare)
gefuhrt wird, und somit den Wert einer Anlage in dem Unternehmen beeinflussen.

Bestechung und Korruption: Die Effektivitat der Kontrollen eines Unternehmens zur Aufdeckung und
Verhinderung von Bestechung und Korruption sowohl innerhalb des Unternehmens und seines Leitungs-
organs als auch bei seinen Lieferanten, Auftragnehmern und Unterauftragnehmern kann sich darauf aus-
wirken, inwieweit ein Unternehmen zur Erreichung seiner Geschaftsziele betrieben wird.

Mangelnde Kontrolle der Vergltung von Fihrungskraften: Das Versaumnis, die Hohe der Vergitung
von Fuhrungskraften an der Leistung und der langfristigen Unternehmensstrategie auszurichten, um
Werte zu schitzen und zu schaffen, kann dazu flhren, dass die Fihrungskréafte nicht im langfristigen
Interesse des Unternehmens handeln.

Unzureichende Sicherheitsvorkehrungen fir personenbezogene Daten / IT-Sicherheit (in Bezug
auf Mitarbeiter und/oder Kunden): Die Wirksamkeit der MaRnahmen zum Schutz der personenbezo-
genen Daten von Mitarbeitern und Kunden und die IT- und Cybersicherheit im weiteren Sinne beeinflus-
sen die Anfélligkeit eines Unternehmens fiir unbeabsichtigte Datenschutzverletzungen und seine Wider-
standsfahigkeit gegentber ,Hacking®.

Das Fehlen angemessener und wirksamer SchutzmafBnahmen fur arbeitsplatzbezogene Risiken:
Diskriminierende Beschéftigungspraktiken, Belastigung am Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing,
Achtung der Rechte auf Tarifverhandlungen oder Gewerkschaften, der Gesundheit und Sicherheit der
Belegschaft, der Schutz von Whistleblowern und die Nichteinhaltung von Mindestldhnen oder (gegebe-
nenfalls) existenzsichernden Léhnen kénnen letztlich den fiir das Unternehmen verfligbaren Talentpool,
das Wohlbefinden, die Produktivitéat und die Gesamtqualitat der Belegschaft verringern und zu erhdhten
Beschaftigungs- und anderen Geschéftskosten fuhren.

Rechtliche, aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken
Wirtschaftliche und regulatorische Risiken

Wahrend der Dauer des Bestehens der Gesellschaft werden voraussichtlich rechtliche, steuerliche und
regulatorische Veranderungen stattfinden, und solche Anderungen kénnen sich mitunter, méglicherweise
auch in erheblichem Mafie, nachteilig auf die Gesellschaft auswirken. Die Finanzdienstleistungsbranche
im Allgemeinen und die Geschaftstatigkeit von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihren Verwal-



tungsgesellschaften im Besonderen unterliegen einer zunehmend intensiveren und strengeren Regulie-
rung. Eine strengere Regulierung kann das Risiko erhdhen, dass der Gesellschaft potenzielle Verbind-
lichkeiten und Rechts-, Compliance- und andere damit verbundene Kosten entstehen. Eine strengere
Finanzaufsicht kann zudem dazu fithren, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft einen hoheren Verwal-
tungsaufwand leisten muss, etwa weil zuséatzliche Prufungen durchzufihren und neue Richtlinien und
Verfahren einzurichten sind. Dies kann zur Folge haben, dass der Anlageverwaltungsgesellschaft weni-
ger Zeit, Aufmerksamkeit und Mittel fiir die Portfolioverwaltung zur Verfligung stehen. Dariiber hinaus
kénnen bestimmte regulatorische Veréanderungen einschliellich auferlegter Einschrankungen in Bezug
auf das gesamte von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltete Vermdgen und nicht nur in Bezug auf
das Vermoégen der Gesellschaft erfolgen. Unter diesen Umstanden kann die Einhaltung derartiger Ein-
schrankungen durch die Anlageverwaltungsgesellschaft zu einem Interessenkonflikt fiihren.

Zudem unterliegen die Mérkte fir Wertpapiere und Terminkontrakte umfassenden gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen an Sicherheitsleistungen (Margin). Die Zentralbank, die
FCA und andere Aufsichtsbehdrden sowie Selbstregulierungseinrichtungen und Bdrsen sind im Fall von
Notsituationen am Markt berechtigt, auRerordentliche Malinahmen zu ergreifen. Die Regulierung von De-
rivategeschéaften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein sich entwickelndes Rechtsgebiet und
kann sich aufgrund von staatlichen MaRnahmen und gerichtlichen Entscheidungen andern.

In den Vereinigten Staaten wurde im Juli 2010 der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Pro-
tection Act (der ,Dodd-Frank Act“) verabschiedet, der auf eine umfassende Reformierung der
US-Finanzmarkte abzielt. Die Regelungen des Dodd-Frank Act betreffen verschiedenste Marktteilneh-
mer, so unter anderem Banken, Nichtbanken, Ratingagenturen, Hypothekenmakler, Kreditgenossen-
schaften (credit unions), Versicherungsgesellschaften, Kreditblros (payday lenders), Makler und Handler
sowie Anlageberater. Der Dodd-Frank Act wirkt sich unmittelbar auf den Anlageverwalter aus, indem er
zusatzliche neue Berichtsanforderungen einschlie3lich unter anderem von Positionsinformationen sowie
Angaben zum Einsatz von Hebelung sowie zum Kontrahenten- und Kreditrisiko vorschreibt. Diese Be-
richtsanforderungen nehmen mehr Zeit, Aufmerksamkeit und Ressourcen des Anlageverwalters in An-
spruch. Der Dodd-Frank Act kann auch eine Reihe anderer Auswirkungen auf die Gesellschaft haben.
Der Dodd-Frank Act errichtete den Financial Stability Oversight Council, der fiir die Uberwachung und
Reduzierung des systemischen Risikos zustandig ist. Im Rahmen dieser Verantwortung ist der Financial
Stability Oversight Council befugt, Banken und sonstige Finanzfirmen der Regulierung durch das Federal
Reserve Board zu unterwerfen, wodurch die Risikolbernahme durch die Gesellschaft eingeschrankt wer-
den kénnte.

Daruber hinaus konnten die vor Kurzem erfolgte Wahl eines neuen Prasidenten in den Vereinigten Staa-
ten und die Ergebnisse der jingsten Kongresswahlen in den Vereinigten Staaten zu erheblichen Ande-
rungen der fiir die Gesellschaft und/oder den Anlageverwalter geltenden Vorschriften sowie zu sonstigen
Anderungen der Wirtschafts- und Steuerpolitik und Gesetzgebung in den Vereinigten Staaten fiihren. Es
ist unklar, welche Auswirkungen diese Entwicklungen auf die Gesellschaft und den Anlageverwalter ha-
ben kdnnten.

Allgemeiner ausgedriickt ist es nicht méglich abzusehen, wie sich die Regulierungsvorschriften kiinftig
entwickeln werden, denen die Gesellschaft, der Anlageverwalter und die Méarkte, in denen sie handeln
und investieren, oder die Gegenparteien, mit denen sie Geschéfte abschlieRen, unterliegen. Die Folgen,
die kiinftige Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach sich ziehen, kénnen fiir die Gesell-
schaft maRRgeblich und nachteilig sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich das Geschéft der Gesellschaft dynamisch entwickelt und
voraussichtlich im Laufe der Zeit verandern wird. Daher kann die Gesellschaft in Zukunft neuen oder
zusatzlichen regulatorischen Auflagen unterliegen. Dieser Prospekt kann nicht jede méglicherweise be-
stehende oder zukiinftige regulatorische Vorschrift angeben oder vorhersagen, die fir die Anlageverwal-
tungsgesellschaft, die Gesellschaft oder ihre Geschéfte nachteilige Auswirkungen haben kann. Solche
regulatorischen Vorschriften kdnnen erhebliche Folgen fiir die Anteilinhaber oder die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft haben und unter anderem dazu flihren, dass die Art der Anlagen, in die die Gesellschaft
investieren kann, beschrankt wird oder dass die Gesellschaft Stimmrechte in Bezug auf bestimmte Fi-
nanzinstrumente nicht mehr ausiiben kann oder dass sie verpflichtet ist, die Identitat ihrer Anleger offen-
zulegen. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach Absprache mit der Anlageverwaltungsgesellschaft
entscheiden, dass ein Teilfonds solchen Vorschriften unterliegt, wenn sie der Ansicht sind, dass eine
Anlage oder geschaftliche Aktivitat im Interesse des Teilfonds liegt, auch wenn sich solche Vorschriften



auf einen oder mehrere Anteilinhaber nachteilig auswirken kénnen. Potenzielle Anteilinhaber sollten sich
im Hinblick auf eine Anlage in der Gesellschaft an ihre eigenen Berater wenden.

Erweiterte Regulierung der OTC-Derivatmarkte

Die European Market Infrastructure Regulation (,EMIR*) strebt erstmals eine umfassende Regulierung
der OTC-Derivatmarkte in Europa an, in deren Rahmen insbesondere eine obligatorische zentrale Ab-
rechnung, eine Meldepflicht fir Handelsgeschafte und, bei nicht zentral abgerechneten Handelsgeschaf-
ten, Risikomanagementverpflichtungen fiir Gegenparteien auferlegt werden, einschlie3lich der zeitnahen
Bestatigung, Portfolioumstrukturierung, Beilegung von Streitigkeiten und Marginanforderungen. Dartiber
hinaus werden die iberarbeitete Richtlinie Giber Markte fir Finanzinstrumente (die ,MiFID lI-Richtlinie”)
und die Verordnung uber Markte flr Finanzinstrumente (,MiFIR“ und zusammen mit der MiFID II-
Richtlinie ,MiFID II¥) vorschreiben, dass bestimmte standardisierte OTC-Derivate (einschlie3lich derer,
die einer obligatorischen Clearingpflicht gemafR EMIR unterliegen) an regulierten Handelsplatzen ausge-
fuhrt werden. Daruber hinaus fuhrt MiFID Il eine neue Handelsplattform, die ,Organised Trading Facility®,
ein, die grolRere Preistransparenz und mehr Wettbewerb bei bilateralen Transaktionen bieten soll. Die
Gesamtauswirkungen dieser Anderungen auf die Gesellschaft sind auRerst unsicher und es ist unklar,
wie sich die OTC-Derivatmarkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen anpassen werden.

Gleichermal3en enthélt der Dodd-Frank Act Bestimmungen, die die Regulierung der OTC-Derivatmarkte
erstmalig erheblich verstarken. Der Dodd-Frank Act wird verlangen, dass ein wesentlicher Anteil der OTC-
Derivate auf geregelten Markten ausgefihrt und zur Abrechnung an regulierte Clearingstellen Gbermittelt
werden muss. So schreibt die CFTC zum Beispiel vor, dass bestimmte Zinsswaps einschlief3lich von
bestimmten Devisenterminkontrakten, die von der CFTC als Swaps definiert werden, und Credit Default
Index Swaps zum Clearing vorgelegt werden, wenn sie von US-Personen gehandelt werden. Diese OTC-
Transaktionen, die zum Clearing vorgelegt werden, unterliegen von der jeweiligen Clearingstelle festge-
legten Mindesteinschluss- und -&nderungsmargenanforderungen sowie von der CFTC, SEC und/oder
sonstigen Aufsichtsbehérden auf der Bundesebene vorgeschriebenen Margenanforderungen. OTC-
Derivatehandler miissen der Clearingstelle, iber die sie die Transaktionen ihrer Kunden abwickeln, eben-
falls Margen stellen, statt diese Margen in ihrer Geschaftstéatigkeit zu verwenden, wie dies vor dem Dodd-
Frank Act weitgehend zulassig war. Dies hat die Kosten der Handler erhoht und wird dies weiterhin tun,
wobei diese Kosten im Allgemeinen in Form von héheren Gebihren und weniger ginstigen Handlerprei-
sen an andere Marktteilnehmer weitergegeben werden. Insgesamt werden diese regulatorischen Ent-
wicklungen die Kosten der OTC-Derivatehandler erhéhen und es ist zu erwarten, dass diese erhdhten
Kosten in Form von einer hoheren Vorab- und Mark-to-Market-Marge, weniger glinstigen Handelspreisen
und neuen oder erhdhten Gebuhren einschlief3lich von Clearingkontofuhrungsgebiihren an andere Markt-
teilnehmer weitergegeben werden.

Die CFTC schreibt nunmehr ebenfalls vor, dass bestimmte Derivatetransaktionen, die zuvor auf den Frei-
verkehrsmarkten auf bilateraler Basis ausgefihrt wurden, tGiber eine regulierte Futures- oder Swap-Borse
oder Ausfiihrungsplattform abgewickelt werden. Die SEC wird ebenfalls voraussichtlich demnéachst ahn-
liche Anforderungen fiir bestimmte wertpapierbasierte Derivate verhangen, wobei jedoch noch nicht klar
ist, wann diese parallelen SEC-Anforderungen in Kraft treten und wie sich der vorstehend erwéhnte kiirz-
liche Regierungswechsel in den Vereinigten Staaten auf diese Anforderungen auswirken wird. Falls die
Gesellschaft beschliel3t, ein unmittelbares Mitglied einer oder mehrerer dieser Borsen oder Ausflihrungs-
plattformen zu werden, wirde die Gesellschaft allen Regeln der Boérse oder Ausflihrungsplattform unter-
liegen, was zusatzliche Risiken und Verbindlichkeiten sowie mégliche zusatzliche aufsichtsrechtliche An-
forderungen mit sich bringen wirde. Gleichermaf3en kénnen die europédischen Regulierungsbehdérden im
Rahmen der EMIR verlangen, dass ein wesentlicher Anteil solcher Derivatgeschéfte an eine Borse ge-
bracht und/oder zentral abgerechnet werden muss. Solche Anforderungen kdénnen es fur Anlagefonds
einschlie3lich der Gesellschaft schwieriger und teurer machen, in hohem Maf3e individuell zugeschnittene
oder angepasste Geschafte einzugehen. Sie kénnen auch dazu fuhren, dass bestimmte Strategien, die
die Gesellschaft ansonsten verfolgen kénnte, unmdglich oder so teuer werden, dass ihre Umsetzung nicht
l&anger wirtschaftlich ist. Aulerdem kdnnen sie die Gesamtkosten fur OTC-Derivatehandler erhéhen, die
wahrscheinlich zumindest zum Teil in Form von héheren Gebihren oder weniger vorteilhaften Handler-
aufschlagen an die Marktteilnehmer weitergegeben werden. Die Gesamtauswirkungen von EMIR, Mi-
FID Il und des Dodd-Frank Act auf die Gesellschaft sind &uRerst unsicher und es ist unklar, wie sich die
OTC-Derivatméarkte auf diese neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen einstellen werden.



Die ,Volcker Rule“-Komponente des Dodd-Frank Act sieht eine erhebliche Beschrankung des spekulati-
ven Eigenhandels durch Banken, ,Bankholdinggesellschaften“ und sonstige regulierte Strukturen vor.
Dies hat zu einem erheblichen Zufluss neuer Portfoliomanager zu privaten Investmentfonds gefiihrt, die
zuvor institutionelle Mandate betreut hatten. Dieser Zufluss kann die Konkurrenz fir die Gesellschaft
durch andere talentierte Portfoliomanager, die im Anlagesektor der Gesellschaft handeln, nur erhéhen.

Positionslimits

Die von verschiedenen Regulierungsbehoérden oder Borsen auferlegten ,Positionslimits® konnen die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Ausfiihrung gewlinschter Handelsgeschafte einschranken. Positionslimits
sind die Hochstbetrdge von Brutto-, Netto-Long- oder Netto-Short-Positionen, die eine einzelne Person
oder juristische Person in einem bestimmten Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren darf. Alle Po-
sitionen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle derselben Person oder juristischen Person befinden
(auch wenn es sich um verschiedene Konten handelt), kdnnen zum Zwecke der Ermittlung, ob die an-
wendbaren Positionslimits Uberschritten worden sind, kumuliert werden. Daher ist es selbst dann, wenn
die Gesellschaft keine Uberschreitung der anwendbaren Positionslimits beabsichtigt, méglich, dass die
anderen Konten des Anlageverwalters zusammen mit der Gesellschaft kumuliert werden. Soweit die Po-
sitionslimits der Gesellschaft mit den Positionslimits einer verbundenen Person zusammengelegt wurden,
kénnen die Auswirkungen auf die Gesellschaft und die daraus resultierende Einschrankung ihrer Investi-
tionstatigkeiten wesentlich sein. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt vom Anlageverwalter verwaltete Positio-
nen anwendbare Positionslimits Uberschreiten wirden, misste der Anlageverwalter in dem zur Einhal-
tung dieser Limits erforderlichen Umfang Positionen liquidieren, was Positionen der Gesellschaft ein-
schlieRen kann. Des Weiteren muss die Gesellschaft moglicherweise, um eine Uberschreitung der Posi-
tionslimits zu vermeiden, auf bestimmte von ihr in Betracht gezogene Handelsgeschéfte verzichten oder
diese abéndern.

Dariiber hinaus erweitert der Dodd-Frank Act die Befugnis der CFTC zur Auferlegung von Positionslimits
in Bezug auf Futures-Kontrakte, Optionen auf Futures-Kontrakte, Swaps, die wirtschaftlich mit Futures
oder Optionen auf Futures gleichgestellt sind, Swaps, die an einer regulierten US-Bdrse gehandelt wer-
den, und bestimmte Swaps, die eine bedeutende Preisfeststellungsfunktion erfiillen, erheblich. In Reak-
tion auf diese Erweiterung ihrer Befugnisse hat die CFTC im Jahr 2012 eine Reihe neuer spekulativer
Positionslimits in Bezug auf Futures und Optionen auf Futures auf sogenannte ,befreite Rohstoffe* (wozu
die meisten Energie- und Metallkontrakte gehdren) sowie in Bezug auf Agrarrohstoffe vorgeschlagen.
Diese geplanten spekulativen Positionslimits wurden von einem District Court in den Vereinigten Staaten
fur ungultig erklart, die CFTC hat jedoch erneut neue Regelungen fur spekulative Positionen vorgeschla-
gen, die noch nicht abgeschlossen (oder in Kraft) sind. Falls dieser zweite Versuch der CFTC erfolgreich
ist, konnten die Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft handelt, das Volumen oder die Dauer der flr
die Gesellschaft verfugbaren Positionen weiter beschranken. Fur die Zwecke spekulativer Positionslimits
werden alle vom Anlageverwalter gehaltenen oder verwalteten Konten wahrscheinlich zusammengefasst.
Die Gesellschaft kdnnte gezwungen sein, von ihr gehaltene Positionen aufzuldsen, um diese Limits ein-
zuhalten, oder sie ist eventuell nicht in der Lage, von ihren Handelsmodellen erzeugte Handelsanweisun-
gen vollstandig umzusetzen, um diese Limits einzuhalten. Eine derartige Verauf3erung oder einge-
schrankte Ausfuhrung kénnte der Gesellschaft erhebliche Kosten verursachen.

MIFID Il fahrt Positionslimit- und Positionsberichtsanforderungen in Bezug auf bestimmte Rohstoffderi-
vate ein. Die genauen Implikationen und das Ausmalf dieser Anforderungen sind noch nicht bekannt, da
die UmsetzungsmalRnahmen noch nicht abgeschlossen sind. Es ist jedoch wahrscheinlich, dass diese
MaRnahmen die Positionen beschranken werden, die die Gesellschaft und der Anlageverwalter fir alle
von ihm gehaltenen oder verwalteten Konten in bestimmten Rohstoffderivaten halten kénnen, und dass
sie den Anlageverwalter dazu verpflichten werden, solche Positionen aktiver zu Gberwachen. Wenn die
Positionen der Gesellschaft und/oder des Anlageverwalters die Positionslimits erreichen, muss der Anla-
geverwalter diese Positionen reduzieren, um diese Limits einzuhalten.

Gerichtsverfahren

Hinsichtlich bestimmter Anlagen der Gesellschaft besteht die Mdéglichkeit, dass der Anlageverwalter
und/oder die Gesellschaft bei Zivilverfahren Klager oder Beklagte sein kdnnen. Die Kosten fir die Verfol-
gung von Ansprichen, fur die es keine Erfolgsgarantie gibt, und/oder die Kosten fiir die Verteidigung
gegen Anspriiche Dritter und die Zahlung von Betragen gemaR Vergleichen oder Urteilen wirden im
Allgemeinen von der Gesellschaft getragen und kénnten das Nettovermdgen verringern.



Rechtliches Risiko in Schwellenmarkten

Viele der Gesetze, die private und ausléndische Investitionen, Transaktionen mit Finanzinstrumenten, die
Glaubigerrechte und andere vertragliche Beziehungen in Schwellenmérkten regeln, sind neu und weitge-
hend unerprobt. Demzufolge kann die Gesellschaft verschiedenen ungewdhnlichen Risiken unterliegen,
beispielsweise einem unzulénglichen Anlegerschutz, einer widersprichlichen Gesetzgebung, unvollstan-
digen, unklaren und sich andernden Gesetzen, der Unkenntnis oder Verletzungen von Vorschriften sei-
tens der anderen Marktteilnehmer, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fur Rechtsbehelfe, dem
Fehlen von Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgepflogenheiten, die fir entwickelte Markte charakte-
ristisch sind, und einer mangelnden Durchsetzung bestehender Vorschriften.

Behordenkontrollen und die Corporate Governance von Unternehmen in Entwicklungslandern tragen
moglicherweise nur wenig zum Schutz der Anleger bei. Die Gesetze gegen Betrug und Insiderhandel sind
haufig rudimentér. Das Konzept der Treuhanderpflichten ist im Vergleich zu solchen Konzepten in entwi-
ckelten Landern ebenfalls eingeschrankt. In bestimmten Féllen kann die Verwaltung bedeutende Malf3-
nahmen ohne die Zustimmung der Anleger ergreifen. Diese Schwierigkeit beim Schutzen und Durchset-
zen von Rechten kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Gesellschaft und ihre Geschéftstatig-
keit haben. Dartiber hinaus kann es in bestimmten Schwellenmarktlandern, in denen die Vermégenswerte
der Gesellschaft investiert sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken.

Diese Schwierigkeit beim Schitzen und Durchsetzen von Rechten kann wesentliche negative Auswirkun-
gen auf die Gesellschaft und ihre Geschaftstatigkeit haben. Dariiber hinaus kann es in bestimmten
Schwellenmarktlandern, in denen die Vermodgenswerte der Gesellschaft investiert sind, schwierig sein,
ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken.

Anlage- und Ruckfuhrungsbeschrankungen

Einige Schwellenlander haben Gesetze und Vorschriften erlassen, nach denen Direktanlagen in den
Wertpapieren der dort ansassigen Unternehmen durch ausléndische Anleger derzeit nicht méglich sind.
Hingegen sind indirekte Anlagen durch Auslander in den Wertpapieren von Unternehmen, die an den
Borsen dieser Lander notiert sind und gehandelt werden, in manchen Schwellenlandern tber Investment-
fonds erlaubt, die zu diesem Zweck zugelassen wurden. Vorbehaltlich der Bestimmungen gemaf seiner
Anlagepolitik und den OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds in solchen Investmentfonds anlegen. Wenn
ein Teilfonds in solchen Investmentfonds anlegt, sind von den Anlegern nicht nur die Kosten in Verbin-
dung mit dem betreffenden Teilfonds, sondern indirekt auch vergleichbare Kosten fiir den Investment-
fonds zu zahlen, in den der Teilfonds investiert hat. Zuséatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankun-
gen mussen Anlagen von Ausléndern in einigen Schwellenlandern unter bestimmten Umstanden behérd-
lich genehmigt werden.

In einigen Schwellenlandern muss die Ruckfiihrung von Anlageertrdgen, Vermégenswerten und Ver-
kaufserldsen durch auslandische Anleger mdéglicherweise behordlich angemeldet und/oder genehmigt
werden. Wenn eine beantragte behdérdliche Anmeldung oder Genehmigung einer solchen Rickfiihrung
verweigert oder mit zeitlicher Verzégerung gewahrt wird, oder wenn ein Schwellenland von Zinsen oder
Dividenden auf Wertpapiere im Bestand eines Teilfonds oder von Gewinnen aus der Verduf3erung solcher
Wertpapiere einen Quellensteuerabzug vornimmt, kann dies fir den betreffenden Teilfonds von Nachteil
sein.

Zahlungen aus den Vereinigten Staaten kénnen im Rahmen des FATCA einer Quellensteuer un-
terliegen

Das allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) bezeichnete US-Gesetz sieht allge-
mein eine Quellensteuer in H6he von 30 % fir bestimmte Zahlungen von Ertragen und Erl6sen aus dem
Verkauf von Vermdgensgegenstanden eines Typs, der Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen abwerfen
kann, aus US-Quellen an Finanzinstitute (einschlieRlich von Anlageunternehmen) auf3erhalb der Verei-
nigten Staaten vor, sofern das Finanzinstitut dem IRS nicht den Namen, die Adresse und die Steuerzah-
leridentifikationsnummer bestimmter US-Personen meldet, die direkt oder indirekt ein Konto bei dem Fi-
nanzinstitut haben, sowie bestimmte sonstige Informationen in Bezug auf derartige Konten. Die Vereinig-
ten Staaten und Irland haben in Bezug auf FATCA ein zwischenstaatliches Abkommen gemaf ,Modell 1*
abgeschlossen (das ,US-IGA®). Das US-IGA &ndert die vorgenannten Anforderungen, es schreibt im All-
gemeinen jedoch &hnliche Angaben gegentber dem irischen Staat und letztendlich dem IRS vor. Die



Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds beabsichtigen, samtliche Verpflichtungen zu erfiillen, die ihnen
gemal dem FATCA und dem US-IGA auferlegt werden, um die Erhebung einer Quellensteuer von ihnen
gemal FATCA zu vermeiden, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass sie diesbeztiglich erfolg-
reich sein werden.

Steuerliche Aspekte

Der Verwaltungsrat kann zu bestimmten steuerlichen Angelegenheiten, die von rechtlichen Schlussfolge-
rungen abhangig sind, die noch nicht von den Gerichten behandelt wurden, Stellung beziehen. Darlber
hinaus kann nicht zugesichert werden, dass keine gesetzlichen, administrativen oder gerichtlichen Ande-
rungen eintreten werden, die die in diesem Prospekt angegebenen steuerlichen Aspekte oder Risikofak-
toren zukiinftig oder riickwirkend andern.

Die Gesellschaft kann von einer oder mehreren Steuerbehérden gepriift werden. Eine Ertragsteuerpri-
fung kann auch zu einer erhdhten Steuerverbindlichkeit fur die Gesellschaft fiihren, einschlielich in Be-
zug auf Jahre, in denen ein Anleger kein Anteilinhaber der Gesellschaft war, und dies kénnte den Netto-
inventarwert der Gesellschaft reduzieren und wiederum die Rendite aller Anteilinhaber beeinflussen.

Bestimmte EU-Mitgliedstaaten haben Schritte unternommen, um eine ,Finanztransaktionssteuer” (Finan-
cial Transactions Tax, ,FTT") einzufuhren, die fur Transaktionen mit Wertpapieren oder anderen Finan-
zinstrumenten gilt, wenn mindestens eine Partei der Transaktion, der Emittent der Wertpapiere oder an-
deren Finanzinstrumente oder der relevante Makler, in der Europédischen Union ansassig ist. Falls die
FTT umgesetzt wird, kann sie zu wesentlichen Verlusten fir die Gesellschatft fiilhren, sowohl direkt durch
hohere Transaktionskosten als auch indirekt durch eine verringerte Liquiditat auf den Markten fir Wert-
papiere und andere Finanzinstrumente. Die FTT kann auch bestimmte Anlagestrategien wirtschaftlich
unrentabel machen, die der Anlageverwalter anderenfalls mdglicherweise verfolgt hatte, was die Fahig-
keit des Anlageverwalters zur Erzielung von Renditen fir die Anteilinhaber beeintrachtigen kann.

Das aufsichtsrechtliche oder Steuerumfeld fir Derivate und damit zusammenhangende Instrumente be-
findet sich in der Entwicklung und kann Gegenstand staatlicher oder gerichtlicher MaRnahmen sein, die
sich auf den Wert oder die Liquiditat von Anlagen, die (direkt oder indirekt) von der Gesellschaft gehalten
werden, oder auf die Fahigkeit der Gesellschaft, die Hebelung zu erzielen, die sie ansonsten erzielen
wirde, auswirken kénnen.

Wenn die Gesellschaft in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellensteuer
unterliegen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass nicht infolge von Anderungen der geltenden Gesetze,
Abkommen oder Bestimmungen oder deren Auslegung kiinftig eine Steuer einbehalten wird. Die Gesell-
schaft bekommt diese Quellensteuer nicht erstattet, und jegliche Anderung wiirde negative Auswirkungen
auf den Nettoinventarwert der Anteile haben. Wenn die Gesellschaft Wertpapiere leerverkauft, die zum
Zeitpunkt des Verkaufs einer Quellensteuer unterliegen, spiegelt der erhaltene Preis die Quellensteuer-
verbindlichkeit des Kaufers wider. Wenn diese Wertpapiere zukinftig nicht mehr der Quellensteuer un-
terliegen, kommt dies dem Kaufer und nicht der Gesellschaft zugute.

Bilanzierung der Ungewissheit bei Ertragsteuern

Accounting Standards Codification Topic Nr. 740 ,Income Taxes* (vormals teilweise als ,FIN 48" bezeich-
net) (,ASC 740%) enthalt Leitlinien zur Erfassung ungewisser Steuerpositionen. ASC 740 regelt die Un-
tergrenze flr die Erfassung einer Steuerposition im Abschluss eines Unternehmens. Es bietet auRerdem
Leitlinien zur Erfassung, Bewertung und Klassifizierung sowie zu Zinsen und Buf3geldern in Bezug auf
Steuerpositionen. Einem potenziellen Anleger sollte bewusst sein, dass ASC 740 unter anderem erheb-
liche negative Auswirkungen auf die regelmafiigen Berechnungen des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
haben konnte, einschlielilich einer Reduzierung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, um Ricklagen
fur eventuell von einem Teilfonds zu zahlende Ertragsteuern wie US-amerikanische und auslandische
Quellensteuern und Ertragsteuern Rechnung zu tragen, die auf effektiv mit einer Handels- oder Ge-
schaftstatigkeit verbundene Ertrdge zahlbar sind. Dies kdnnte bestimmten Anlegern abhéngig vom Zeit-
punkt ihres Ein- und Austritts in einen bzw. aus einem Teilfonds Vor- oder Nachteile verursachen.

Auslandische Steuern



Die Gesellschaft kann in anderen Landern als Irland zur Zahlung von Steuern (einschliel3lich Quellen-
steuer) auf erwirtschaftete Ertrdge und Kapitalgewinne, die auf ihre Anlagen anfallen, verpflichtet sein.
Mdglicherweise hat die Gesellschaft keinen Anspruch auf eine Reduzierung des Satzes solcher auslan-
dischen Steuern gemaR den Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern. Da-
her kann es der Gesellschaft unter Umstanden nicht méglich sein, auslandische Quellensteuer, die sie in
bestimmten Landern zahlen musste, zuriickzufordern. Sollte sich diese Position dndern und die Gesell-
schatft fiir einen Teilfonds eine Riickerstattung auslandischer Steuern erhalten, wird der Nettoinventarwert
des Teilfonds nicht neu berechnet, und der Ertrag wird den zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Anteilinha-
bern des Teilfonds anteilmafiig zum Zeitpunkt der Riickerstattung zugewiesen.

Automatische Ubermittlung von Anteilinhaberinformationen an andere Steuerbehdrden

Das als ,gemeinsamer Meldestandard“ bekannte Regime fur den automatischen Informationsaustausch
gilt in Irland. Im Rahmen dieser Ma3inahmen muss die Gesellschaft den irischen Steuerbehdrden (Irish
Revenue Commissioners) Informationen in Bezug auf Anteilinhaber melden, einschlie3lich der Identitat,
des Sitzes und der Steueridentifikationsnummer von Anteilinhabern und Einzelheiten zum Betrag der von
Anteilinhabern in Bezug auf die Anteile erhaltenen Ertrdge und Verkaufs- oder Riicknahmeerlése. Daher
sind die Anteilinhaber eventuell verpflichtet, der Gesellschaft diese Informationen bereitzustellen. Solche
Informationen werden nur aus Compliance-Griinden erfasst und nicht an unbefugte Personen weiterge-
geben werden.

Verbindlichkeiten der Gesellschaft

Nach irischem Recht durfte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegenlber Dritten haften und eine gegen-
seitige Haftung fur Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Teilfonds dirfte ausgeschlossen sein. Es
kann jedoch nicht hundertprozentig garantiert werden, dass die Haftungstrennung zwischen den Teilfonds
zwingend beibehalten wird, wenn vor Gerichten einer anderen Rechtsordnung ein Verfahren gegen die
Gesellschaft eingeleitet wird.

Marktmissbrauchsregelung

Die Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014) (,MAR"; Market Abuse Regulation)
hat die vorherigen EU-Regelungen tber Marktmissbrauch im zivilrechtlichen Bereich, die Bestandteil der
Marktmissbrauchsrichtlinie (Richtlinie 2003/6/EG) (,MAD*; Market Abuse Directive) und der Rechtsvor-
schriften zu ihrer Umsetzung sind, mit Wirkung zum 3. Juli 2016 aufgehoben und abgeldst. Die Richtlinie
Uber strafrechtliche Sanktionen bei Marktmanipulation (Richtlinie 2014/57/EU) (,CSMAD®; Directive on
Criminal Sanctions for Market Abuse) musste zudem bis zum 3. Juli 2016 in das nationale Recht der
teilnehmenden Mitgliedstaaten umgesetzt werden.

Die MAR hat den zivilrechtlichen Geltungsbereich der in der MAD vorgesehenen Regelungen zum Markt-
missbrauch erweitert, um erstmals unterschiedlichen Handelssystemen und Finanzinstrumenten Rech-
nung zu tragen. Darlber hinaus finden technologische Entwicklungen, insbesondere der algorithmische
Handel und der Hochfrequenzhandel, Berlicksichtigung. Die MAR behandelt die Interaktionen zwischen
Spotmarkten und Derivatemarkten, einschlieRlich Warenméarkten, und mégliche Quellen fur Missbrauch
und Manipulationen zwischen diesen Markten. Dazu gehdren unter anderem Bestimmungen, die den
Mitgliedstaaten die Verh&ngung strafrechtlicher Sanktionen fir Marktmissbrauchsdelikte erlauben.

Ungeachtet der Tatsache, dass die Inkraftsetzung eines gemeinsamen Rechtsrahmens zum Marktmiss-
brauch im zivilrechtlichen Bereich in der EU grol3ere Rechtssicherheit und Einheitlichkeit an den Markten
der Mitgliedstaaten, in denen die Gesellschaft ihre Geschéaftstatigkeit ausubt, schaffen durfte, sind die
Anforderungen im Hinblick auf die Betriebsfiihrung und Compliance sowie die Kosten fur Marktteilnehmer,
einschliel3lich der Gesellschaft, seit dem 3. Juli 2016 mit dem erweiterten Geltungsbereich der Marktmiss-
brauchsregelung gestiegen.

MiFID I

Durch die MiFID llI-Richtlinie, einschlieBlich aller in diesem Zusammenhang erlassenen delegierten Ver-
ordnungen und EU-Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsvorschriften und Bestimmungen, die von Mit-
gliedstaaten der EU zu deren Umsetzung eingefiihrt wurden (zusammen ,MiFID II” genannt), werden
jenen Anlageverwaltern, die als Wertpapierfirmen in der EU beaufsichtigt werden und dem Unionsrecht



unterstehen (zum Datum dieses Prospekts sind dies GLG LP, AHL LLP und Man Solutions Limited), neue
regulatorische Verpflichtungen auferlegt.

Diese regulatorischen Verpflichtungen kdnnten sich auf die Anlagestrategie eines Teilfonds auswirken
und deren Umsetzung einschranken. Folglich kann der Aufwand fur die Einhaltung und Prufung dieser
Verpflichtungen mit entsprechend héheren Kosten fir den Anlageverwalter und/oder die Gesellschaft
steigen.

Erweiterung der Vor- und Nachhandelstransparenz

Mit MiFID Il werden umfassendere Regeln zur Transparenz an Handelsplatzen der EU und Gegenpar-
teien innerhalb der EU eingefiihrt. MiFID Il erweitert die Regelungen zur Vor- und Nachhandelstranspa-
renz von an einem geregelten Markt gehandelten Eigenkapitalinstrumenten, um eigenkapitaldhnliche Fi-
nanzinstrumente, wie beispielsweise Hinterlegungsscheine, borsengehandelte Fonds und Zertifikate, die
an geregelten Handelsplatzen gehandelt werden, sowie Nichteigenkapitalfinanzinstrumente, wie bei-
spielsweise Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate, ein-
zubeziehen.

Die umfassenderen Transparenzregelungen im Rahmen von MiFID Il sowie die Einschrankungen fur die
Nutzung von ,Dark Pools“ und anderen nicht regulierten Handelsplatzen kénnten zu vermehrten Preisbil-
dungen fir eine gréRere Auswahl von Anlageklassen und Instrumenten fihren, die die Gesellschaft vor
allem an den Rentenmarkten benachteiligen kénnten. Dieses hohere Mal3 an Transparenz und Preisfin-
dungsprozessen kdonnte Makroeffekte auf die weltweite Handelstéatigkeit haben, die den Nettoinventarwert
eines Teilfonds beeintrachtigen kénnten.

Eigenkapitalinstrumente — obligatorischer Handel an einer Bérse

Mit MiFID Il wird eine neue Regelung eingefihrt, der zufolge durch Unionsrecht regulierte Wertpapierfir-
men Handelsgeschéfte mit Eigenkapitalinstrumenten nur an einem Handelsplatz der EU (oder Uber eine
Firma, die ein systematischer Internalisierer ist, oder an einem gleichwertigen Handelsplatz in einem
Drittland) ausfuhren kdnnen. Die Instrumente, die unter diese Anforderung fallen, sind fur den Handel an
einem Handelsplatz der EU zugelassene Eigenkapitalinstrumente, einschlie3lich derer, die nur fir den
Sekundarhandel in der EU notiert sind. Der Zweck dieser Regelung ist es, eine klare Grenze fiur die
Mdglichkeiten des auRRerbdrslichen oder OTC-Handels in EU-notierten Eigenkapitalinstrumenten mit Ge-
genparteien innerhalb der EU festzulegen. Inwieweit sich diese Regelung auf die Fahigkeit eines betroffe-
nen Anlageverwalters, das Anlageziel und die Anlagestrategie eines Teilfonds umzusetzen, auswirkt, ist
ungewiss.

Zugang zu Research

Gemal MIFID Il ist es einer in der EU zugelassenen Wertpapierfirma untersagt, Research-Leistungen zu
beauftragen, sofern diese nicht direkt aus eigenen Mitteln der Firma oder Uiber ein gesondertes Konto fir
Research-Leistungen (,Research-Zahlungskonto®) bezahlt werden. In der EU anséassige Anbieter von
Research-Leistungen, die Wertpapierfirmen im Sinne der MiFID sind, werden verpflichtet sein, ihre Re-
search-Leistungen separat von ihren Ausfihrungsdiensten zu berechnen. Sollten ein Anlageverwalter
und die Gesellschaft die Nutzung eines Research-Zahlungskontos fiir einen Teilfonds vereinbaren, wird
die entsprechende Erganzung diesbeziiglich weitere Einzelheiten enthalten.

Anderungen beziiglich der Nutzung des direkten Marktzugangs

MiIFID Il stellt neue Anforderungen an EU Banken und Makler, die einen direkten Marktzugang (,DMA*;
Direct Market Access) anbieten, um ihren Kunden den Handel an Handelspléatzen der EU uber ihre Han-
delssysteme zu ermdglichen. DMA-Anbieter der EU werden verpflichtet, ihren Kunden Handels- und Kre-
ditobergrenzen zu setzen, und sind befugt, deren Einhaltung zu tberwachen. DMA-Anbieter der EU miis-
sen zudem eine verbindliche schriftliche Vereinbarung mit ihren Kunden treffen, deren Gegenstand die
Einhaltung von MIFID Il und der Handelsplatze betreffenden Vorschriften ist. Diese Anderungen kénnen
sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie der Gesellschaft auswirken.

Anderungen der Verhaltensregeln fur Makler der EU



In der Vergangenheit haben bestimmte EU-Wertpapierfirmen auf der Verkauferseite Neuemissionen
(,IPO*) und Zweitplatzierungen als Mdglichkeit genutzt, ihre besonders geschatzten Kunden auf der Kau-
ferseite (nach Handels- oder Provisionsvolumen) fur die der Firma bereits erteilten Auftrage zu honorieren
oder Anreize fur weitere Auftradge zu schaffen. Gemaf den Auflagen von MiFID Il ist ein solches Verhalten
ausdriicklich verboten, da MiFID Il einer Wertpapierfirma auf der Verkauferseite untersagt, Kunden Emis-
sionen zuzuteilen, um entweder (a) Anreize fur die Zahlung hoher Gebuhren fur nicht damit verbundene,
von dieser Firma erbrachte Leistungen zu schaffen, oder (b) die Zuteilung von der Erteilung zukinftiger
Auftrage oder dem Erwerb sonstiger Leistungen der Wertpapierfirma durch einen Kunden abhéngig zu
machen. Die Art und Weise, wie dem Anlageverwalter Neuemissionen und Zweitplatzierungen durch
seine Dienstleistungsanbieter auf der Verkauferseite zugewiesen werden, dirfte sich daher maf3geblich
verandern. Der Anlageverwalter konnte dadurch in seiner Fahigkeit, die Anlagestrategie der Gesellschaft
umzusetzen, beeintrachtigt werden.

Anderungen der Grundsétze, Verfahren und Compliance-Kosten

MIFID Il wird méglicherweise erhebliche Anderungen der Grundséatze und Verfahren, einschlieBlich in
Bezug auf die bestmdgliche Ausfuhrung, die Zahlung fur und den Zugang zu Research-Leistungen, den
algorithmischen Handel, den Hochfrequenzhandel und Interessenkonflikte, jedes betroffenen Anlagever-
walters nach sich ziehen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlagestrategie der Gesellschaft
durch diese Anderungen nicht beeintrachtigt wird. Die Einhaltung dieser Anforderungen diirfte erhebliche
Kostenauswirkungen haben, und die Gesellschaft muss unter Umstanden direkt oder indirekt einen Anteil
der fur die Gesellschaft relevanten Kosten, die dem Anlageverwalter durch die Einhaltung der MiFID II-
Auflagen entstehen, tragen.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 trat das Vereinigte Konigreich offiziell aus der Europaischen Union (die ,EU*) aus
und ist seitdem kein EU-Mitgliedstaat mehr. Danach trat das Vereinigte Konigreich in eine Ubergangszeit
ein, die das restliche Jahr 2020 uber andauerte und in der das Vereinigte Konigreich den geltenden EU-
Rechtsvorschriften unterlag. Die Ubergangszeit ist am 31. Dezember 2020 abgelaufen und das EU-
Recht gilt im Vereinigten Kénigreich nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Kénigreich und die EU ein Handels- und Kooper-
ationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kdnigreich (,Handelsabkommen zwischen dem
Vereinigten Konigreich und der EU®), das seit dem 1. Januar 2021 gilt und die Grundlage fur den
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmen des Handels zwischen dem Vereinigten Koénigreich und der EU
bildet. Da es sich bei dem Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU um
einen neuen rechtlichen Rahmen handelt, kann die Umsetzung des Abkommens in absehbarer Zukunft
zu Unsicherheiten bei seiner Anwendung und zu Phasen der Volatilitdét sowohl im Vereinigten Konigreich
als auch auf den europaischen Markten im Allgemeinen filhren. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der EU wird voraussichtlich zu zusatzlichen Handelskosten und Stérungen in dieser Handelsbezi-
ehung fuhren. Das Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU legt zwar den
freien Warenhandel fest, bei Dienstleistungen umfasst es aber nur allgemeine Verpflichtungen fir den
Marktzugang sowie eine Meistbegunstigungsklausel, die zahlreichen Ausnahmen unterliegt. Auf3erdem
kénnte eine der beiden Parteien in Zukunft Zélle auf den Handel erheben, wenn die Regulierungsstand-
ards zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich voneinander abweichen. Die Bedingungen der
kinftigen Beziehung kénnten zu anhaltender Unsicherheit auf den globalen Finanzmarkten fiihren und
die Wertentwicklung der Fonds beeintrachtigen.

In der Folge der durch diese Unsicherheit entstehenden Volatilitat kénnten die Ertrdge der Anlagen der
Fonds durch Marktbewegungen, den potenziellen Wertverlust bei Pfund und/oder Euro und mégliche
Herabstufungen der Kreditwirdigkeit des Vereinigten Konigreichs geschmalert werden.

Lokale Vermittler

Lokale Vorschriften in manchen Rechtsordnungen kénnen von Zeit zu Zeit die Bestellung von Zahlstellen
und/oder anderen lokalen Beauftragten und die Fiihrung von Konten durch solche Beauftragte, tiber die
Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden kdnnen, erfordern. Solche lokalen Vermittler werden
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank bestellt. Anleger, die aufgrund lokaler Vorschrif-
ten berechtigt oder verpflichtet sind, Zeichnungs- bzw. Riicknahmegelder tber einen solchen Vermittler



anstatt direkt an die bzw. von der Verwahrstelle (z. B. eine Untervertriebsgesellschaft oder einen Vertreter
in der lokalen Rechtsordnung) zu zahlen bzw. zu erhalten, sind durch den Vermittler einem Kreditrisiko in
Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle und (b) Riick-
nahmegelder, die von dem Vermittler an den jeweiligen Anleger zu zahlen sind, ausgesetzt.

Spezifische Risiken in Verbindung mit CIBM Direct Access
Aufsichtsrechtliche Risiken

Eine Anlage am CIBM durch den Teilfonds unterliegt aufsichtsrechtlichen Risiken. Die entsprechenden
Regeln und Verordnungen zu Anlagen am CIBM sind Anderungen unterworfen, die méglicherweise riick-
wirkend gelten kénnen. Fir den Fall, dass die Kontoer6ffnung bzw. der Handel am CIBM durch die zu-
standigen Behdrden der VRC ausgesetzt wird, ist die Fahigkeit eines Teilfonds zur Anlage am CIBM
eingeschréankt, und nach Ausschopfung anderer Handelsalternativen kdnnen dem Teilfonds wesentliche
Verluste entstehen.

Daruber hinaus mussen relevante Informationen Gber die Anlagen eines Teilfonds, z. B. die Dauer der
Anlage, bei der PBOC eingereicht werden, auch wenn es gemaf} den CIBM-Anlageverordnungen keine
Quotenbeschrankungen gibt. Sollten sich die eingereichten Informationen erheblich &ndern, missen zu-
dem aktualisierte Informationen eingereicht werden. Es ist nicht vorhersehbar, ob die PBOC Anmerkun-
gen zu diesen Informationen macht oder Anderungen im Hinblick auf die Einreichung dieser Informatio-
nen verlangt. Wenn dies verlangt wird, muss der Teilfonds den Anweisungen der PBOC Folge leisten und
die entsprechenden Anderungen vornehmen, was aus wirtschatftlicher Sicht méglicherweise nicht im bes-
ten Interesse des betreffenden Teilfonds und der Anteilinhaber ist.

Liquiditat und Volatilitat

Die Volatilitat des Marktes und der potenzielle Mangel an Liquiditat infolge eines niedrigen Handelsvolu-
mens bestimmter festverzinslicher Wertpapiere am CIBM kdnnen zu erheblichen Preisschwankungen von
bestimmten auf diesem Markt gehandelten festverzinslichen Wertpapieren fiihren. Ein Teilfonds, der an
einem solchen Markt investiert, unterliegt demnach Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Geld- und Brief-
kurse dieser Wertpapiere kdnnen stark voneinander abweichen, sodass dadurch einem Teilfonds beim
Verkauf derartiger Anlagen erhebliche Handels- und VerauRerungskosten entstehen kénnen.

Abwicklungsstelle und -verfahren

Eine Onshore-Abwicklungsstelle wird vom betreffenden Anlageverwalter mit der Antragstellung im Na-
men des Teilfonds und mit der Durchfiihrung von Handels- und Abwicklungsdienstleistungen fur den be-
treffenden Teilfonds beauftragt. Soweit ein Teilfonds Transaktionen am CIBM durchfiihrt, kann er zuséatz-
lichen Risiken im Zusammenhang mit den Abwicklungsverfahren und einem Ausfall der Gegenparteien
ausgesetzt sein. Es ist moglich, dass die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem betreffenden Teil-
fonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion durch Auslieferung des ent-
sprechenden Wertpapiers oder Zahlung des Wertes nicht nachkommt.

Nachdem die entsprechenden Antrage und Kontoeroffnungen fur die Anlage am CIBM Uber eine Ons-
hore-Abwicklungsstelle durchgefiihrt werden muissen, unterliegt der Teilfonds dem Ausfallrisiko sowie
dem Risiko von Fehlern seitens der Onshore-Abwicklungsstelle.

Des Weiteren unterstehen die Onshore-Abwicklungsstelle und die Handelsaktivitaten des betreffenden
Teilfonds im Rahmen der CIBM-Anlageverordnungen der standigen Aufsicht durch die PBOC. Wenn
diese Verordnungen entweder von der Onshore-Abwicklungsstelle oder vom betreffenden Teilfonds nicht
eingehalten werden, kann die PBOC entsprechende administrative MaBhahmen ergreifen, z. B. die Aus-
setzung des Handels oder der Geschéftstatigkeit und den Zwangsausstieg der Onshore-Abwicklungs-
stelle, des betreffenden Teilfonds und/oder des betreffenden Anlageverwalters. Der betreffende Teilfonds
und die Anteilinhaber kdnnen durch eine solche Aussetzung oder einen Zwangsausstieg erhebliche Ver-
luste erleiden.

Uberweisung und Rickfiihrung



Gemal den CIBM-Anlageverordnungen kénnen auslandische Anleger Anlagekapital in RMB oder einer
Fremdwahrung zur Anlage auf dem CIBM nach China tberweisen. Fur die Riickfihrung von Geldern aus
China durch den entsprechenden Teilfonds sollte das Verhdltnis von CNH zur Fremdwahrung generell
dem urspringlichen Wahrungsverhéltnis zu dem Zeitpunkt entsprechen, als das Anlagekapital nach
China Uberwiesen wurde. Eine Abweichung von maximal 10 % ist zulassig. Diese Auflagen kénnen sich
kunftig &ndern, was nachteilige Auswirkungen auf die Anlage des Teilfonds am CIBM haben kann.



KREDITAUFNAHMEPOLITIK UND EINSATZ VON HEBELPRODUKTEN

GemaR der Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder bevollmé&chtigt, vorbehaltlich der Beschrénkun-
gen der OGAW-Vorschriften alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme auszuiiben und solche
Kreditaufnahmen mit dem Vermdgen der Gesellschaft zu besichern. Gemaf den OGAW-Vorschriften darf
die Gesellschaft keine Kredite aufnehmen oder gewéhren oder fur Dritte als Biirge einstehen, aul3er dass:
(i) Fremdwahrungen durch ein ,Back-to-Back“-Darlehen erworben werden dirfen, und (ii) die Gesell-
schaft fir Rechnung eines Teilfonds voribergehend Kredite bis zu einer Hohe aufnehmen darf, die 10 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uibersteigt, und solche Kredite mit dem Vermégen des betref-
fenden Teilfonds besichert werden durfen.

Informationen zu den Verpfandungsvertragen, die die Gesellschaft fiir die Teilfonds abgeschlossen hat,
finden Sie im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Kreditaufnahmepolitik und Einsatz von He-
belprodukten” der entsprechenden Ergéanzung.

Ein Teilfonds kann infolge des Einsatzes von Derivaten gehebelt werden. Jegliche Hebelung unterliegt
jedoch der Grenze fir den Value-at-Risk, wie in der entsprechenden Ergéanzung dargelegt, sowie den fur
jeden Teilfonds im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen® der entsprechenden Ergénzung in Be-
zug auf Hebelung und Long-Short-Engagements angegebenen Grenzen.



ZEICHNUNGEN

Die Verwaltungsratsmitglieder werden erméchtigt, Anteile aller Serien oder Klassen fur einen Teilfonds
auszugeben und mit Genehmigung der Zentralbank neue Serien oder Klassen von Anteilen zu den Be-
dingungen, die sie jeweils fur die einzelnen Teilfonds festlegen, aufzulegen. Die Ausgabe von Anteilen
erfolgt mit Wirkung zu einem Handelstag.

Die Tabelle unten enthélt Informationen in Bezug auf die Mindesterstzeichnungsbetréage und Anforderun-
gen an den Mindestanteilsbestand der Anteilsklassen der Gesellschaft mit den jeweiligen Buchstaben-
Bezeichnungen. Einzelheiten zu den spezifischen Anteilsklassen der Teilfonds entnehmen Sie bitte der

Website.

D, DF, DR, DY, DL, DU, DNU, J I, IF, IL, IM, IMF, IN, U, ILU, IMU, INU IX, IXE, IXN INZ

DLY, DM, DMF, INF, INV, INW, IV, IW

DN, DNF, DNFY,

DNV, DNW, DNY,

DJ, DRV, DV, DW,

J

Mindest- Mindest- Mindest- Mindest- Mindest- Mindest-
erstzeichnungs- erstzeichnungs- erstzeichnungs-be- erstzeichnungs-be- erstzeichnungs-be- erstzeichnungs-be-
betrag/ betrag/ trag/ trag/ trag/ trag/
Mindestanlage- Mindestanlage- Mindestanlage-be- Mindestanlage-be- Mindestanlage-be- Mindestanlage-be-
bestand bestand stand ! stand stand stand

AUD 1.000 AUD 1.000 AUD 1.000.000 AUD 1.000.000 AUD 100.000.000 AUD 10.000.000
CAD 1.000 CAD 1.000 CAD 1.000.000 CAD 1.000.000 CAD 100.000.000 CAD 10.000.000
CHF 1.000 CHF 1.000 CHF 1.000.000 CHF 1.000.000 CHF 100.000.000 CHF 10.000.000
DKK 5.000 DKK 5.000 DKK 5.000.000 DKK 5.000.000 DKK 800.000.000 DKK 50.000.000
EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR 100.000.000 EUR 10.000.000
GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000.000 GBP 1.000.000 GBP 100.000.000 GBP 10.000.000
HKD 1.000 HKD 1.000 HKD 1.000.000 HKD 1.000.000 HKD 100.000.000 HKD 10.000.000
JPY 500.000 JPY 500.000 JPY 100.000.000 JPY 100.000.000 JPY 12.000.000.000 JPY 1.000.000.000
NOK 5.000 NOK 5.000 NOK 5.000.000 NOK 5.000.000 NOK 800.000.000 NOK 50.000.000
NzD 1.000 NZD 1.000 NzD 1.000.000 NZD 1.000.000 NzD 100.000.000 NzD 10.000.000
PLN 2.000 PLN 2.000 PLN 2.000.000 PLN 2.000.000 PLN 200.000.000 PLN 20.000.000
SEK 5.000 SEK 5.000 SEK 5.000.000 SEK 5.000.000 SEK 800.000.000 SEK 50.000.000
SGD 1.000 SGD 1.000 SGD 1.000.000 SGD 1.000.000 SGD 100.000.000 SGD 10.000.000
USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000.000 USD 1.000.000 USD 100.000.000 USD 10.000.000

1. Anleger, die vor dem 3. Januar 2018 in den Teilfonds angelegt haben, unterliegen nicht dieser

Anforderung an den Mindestanlagebestand, da diese zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung keine Gul-
tigkeit hatte.



http://www.man.com/glg-vi-share-classes

IXX, IXXN

Mindest-
erstzeichnungsbetrag/
Mindestanlagebestand

AUD 150.000.000
CHF 150.000.000
DKK 1.200.000.000
EUR 150.000.000
GBP 150.000.000
HKD 150.000.000
JPY 18.000.000.000
NOK 1.200.000.000

SEK 1.200.000.000
SGD 150.000.000

USD 150.000.000

Die oben mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag aufgefihrten Anteilsklassen werden hierin im Folgen-
den als die ,verfigbaren Anteilsklassen“ bezeichnet. Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Wah-
rung, auf die sie lauten, und in der Héhe der Gebuhren, die fir jede Klasse bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil bertcksichtigt werden, wie in diesem Prospekt beschrieben.

Mit Ausnahme der ,F“- und ,U“-Anteilsklassen, stehen die verfigbaren Anteilklassen, die noch nicht auf-
gelegt sind, zum Erstausgabepreis zur Zeichnung zur Verfiigung, wie in der folgenden Tabelle dargelegt.
Danach erfolgt die Ausgabe zum geltenden Nettoinventarwert der Anteilsklasse.

Wahrung der Anteils- . .
Erstzeichnungspreis

klasse

AUD AUD 100

BRL BRL 100

CAD CAD 100

CHF CHF 100

CNH CNH 100

DKK DKK 100

EUR EUR 100

GBP GBP 100

HKD HKD 100

JPY JPY 10.000

NOK NOK 100

NzZD NzD 100

PLN PLN 100

SEK SEK 100

SGD SGD 100

UsD USD 100

Der Erstausgabezeitraum fir die Anteilsklassen, die Anlegern nach Genehmigung eines Teilfonds ange-
boten werden sollen, beginnt am nachsten Geschéftstag nach dem Datum der betreffenden Erganzung
um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet sechs Monate spater um 13:00 Uhr oder zu demjenigen friiheren
Zeitpunkt, an dem die Verwaltungsstelle den ersten Antrag auf Zeichnung der jeweiligen Klasse erhalt,
oder an einem sonstigen Tag, den der Verwaltungsrat gemaR den Anforderungen der Zentralbank fest-
legt.

Der Erstausgabezeitraum fur zuséatzliche Anteilsklassen eines Teilfonds, die gegebenenfalls kiinftig auf-
gelegt werden, beginnt am Auflegungsdatum der Anteilsklasse (wie jeweils in den Dokumenten mit den
wesentlichen Anlegerinformationen angegeben, die online unter www.man.com verfligbar sind) um 9:00
Uhr (Ortszeit Irland) und endet um 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) an diesem Tag oder an einem anderen Tag,
den der Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank festlegt.
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Einzelheiten zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie ebenfalls auf der Website.

-F ‘- und ,U“-Anteilsklassen sind bei der Vertriebsgesellschaft auf Antrag nur so lange verfugbar, bis der
Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse eine Hohe erreicht, die der Verwaltungsrat jeweils
festlegen kann.

Unter Umsténden, in denen ein Portfolio eines anderen, vom Anlageverwalter oder einer anderen Toch-
tergesellschaft der Man Group plc verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlagen (das ,lUbertragende
Portfolio®) in ein Portfolio der Gesellschaft Gibertragen wird (das ,ibernehmende Portfolio®), kann der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen, dass der Erstausgabepreis fiir Anteile des tUberneh-
menden Portfolios gleich dem letzten Nettoinventarwert je Anteil des tbertragenden Portfolios ist.

Danach (und im Falle von allen anderen verfigbaren Anteilsklassen der Gesellschaft ab dem Datum
dieses Prospekts) erfolgt die Zeichnung und Ausgabe von Anteilen zum Nettoinventarwert pro Anteil, wie
er an diesem Handelstag berechnet wurde, zuziglich gegebenenfalls anfallender Zeichnungsgebiihren
sowie steuerlicher Abgaben und Gebuhren, die beim Tausch von Wertpapieren in Anteile anfallen.

Die Anteile aller verfugbaren Anteilsklassen jedes Teilfonds stehen geméaR den Bestimmungen dieses
Prospekts und der entsprechenden Erganzung zur Zeichnung zur Verfligung.

Zeichnung von Aktien

Jeder Geschéftstag ist sowohl ein Handelstag als auch ein Bewertungstag fur den Teilfonds. Zeichnungs-
antragen, die vor dem Annahmeschluss eines Handelstages eingehen, werden Anteile zu dem Nettoin-
ventarwert pro Anteil zugeteilt, der am Bewertungszeitpunkt dieses Handelstags berechnet wurde, wie in
der Erganzung des entsprechenden Prospekts dargelegt.

Die nachstehende Tabelle verdeutlicht diesen Vorgang*:

zeit Irland) einge-
hen, werden an
diesem Handels-
tag bertcksichtigt.

delstag bertick-
sichtigte Auf-
trage werden auf
Basis des fur
den betreffenden
Teilfonds festge-
setzten Bewer-
tungszeitpunkts
an diesem Han-
delstag bearbei-
tet.

halb von 24 Stunden nach
Festlegung des Nettoin-
ventarwerts ausgestellt.

Handelstag | Annahme- Bewertungs- Ausfuhrungsanzeige Abwicklung
schluss far | zeitpunkt
Zeichnungen
Jeder Ge- Auftrage, die vor Fur einen be- Ausfuhrungsbestéatigungen | Abwicklungserlése
schafts-tag 13:00 Uhr (Orts- stimmten Han- werden in der Regel inner- | missen innerhalb

der in der entspre-
chenden Ergan-
zung angegebenen
Abwicklungsfrist
eingehen.

* Bitte beachten Sie, dass die obige Tabelle nur der Veranschaulichung dient. Weitere Einzelheiten zu
den Handelsverfahren fur jeden Teilfonds, insbesondere zum Annahmeschluss fur Zeichnungen, finden
Sie im Unterabschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Handelsverfahren® der entsprechenden Er-
génzung.

Anleger sollten beachten, dass weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft dafiir verant-
wortlich ist, die Hohe der Anlagen der Anteilinhaber in den Anteilsklassen der Gesellschaft zu Uberwachen
oder angemessene, von den Anteilinhabern zu ergreifende MaRnahmen in Bezug auf die Hohe ihrer An-
lagen, beispielsweise einen Umtausch zwischen Anteilsklassen, zu empfehlen.


http://www.man.com/glg-vi-share-classes

Antrage auf Zeichnung

Zeichnungsantrage sind unter Verwendung des entsprechenden Antragsformulars per Post, Fax oder in
anderer, vorab mit der Verwaltungsstelle und der Zentralbank vereinbarter elektronischer Form an die im
Antragsformular angegebenen Kontaktdaten zu tbermitteln.

Um Anteile zu ihrem in Bezug auf diesen Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil zu erhalten,
missen Zeichnungsantrage bis spatestens zum mafRgeblichen Annahmeschluss fur Zeichnungen (wie
im Unterabschnitt ,Handelsverfahren® der entsprechenden Ergénzung dargelegt) oder zu einem von der
Verwaltungsgesellschaft eventuell gelegentlich unter aul3ergewohnlichen Umstanden zugelassenen spa-
teren Zeitpunkt eingehen (wobei die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen hat, dass diese aul3erge-
wohnlichen Umstande umfassend dokumentiert werden), jedoch mit der Mal3gabe, dass Antrage in kei-
nem Fall nach dem Bewertungszeitpunkt fur den entsprechenden Handelstag angenommen werden.
Nach dem Annahmeschluss fir Zeichnungen eingegangene Antrage werden (wenn die Verwaltungsge-
sellschaft keinen spateren Zeitpunkt fir den Eingang zugelassen hat) am darauf folgenden Handelstag
zu dem flr diesen Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil ausgefihrt.

Wenn der Zeichnungsantrag per Fax oder in einer anderen Form der elektronischen Kommunikation, die
vorab mit der der Verwaltungsstelle vereinbart wurde, gesendet wird, miissen dem Antrag die Unterlagen
fur die Prifung nach den Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche beigefiigt werden, und der un-
terschriebene Original-Zeichnungsantrag muss unmittelbar danach zusammen mit den Unterlagen fir die
Prifung nach den Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche im Original per Post nachgesandt wer-
den. Ungeachtet des Vorstehenden kann die Verwaltungsstelle in ihnrem alleinigen Ermessen Zeichnungs-
und Ricknahmeantrage fir bestimmte Anleger mit geringem Risiko (geman der Definition der Verwal-
tungsstelle) auch dann bearbeiten, wenn kein Original-Zeichnungsformular und Originale oder amtlich
beglaubigte Kopien von Dokumenten zur Verhinderung von Geldwéasche vorliegen. Jegliche Anderungen
der Zahlungsanweisungen eines Anlegers werden jedoch erst nach Eingang der Originaldokumente
durchgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag

Die Mindesterstzeichnung fur jede Anteilsklasse eines Teilfonds ist der in der vorstehenden Tabelle an-
gegebene Betrag oder im Falle von Anlegern aus bestimmten Landern ein héherer Betrag, der in dem
landerspezifischen Nachtrag fir die betreffenden Lander angegeben ist, falls dies erforderlich ist, um
lokale aufsichtsrechtliche Vorschriften dieser Lander zu erftllen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach freiem Ermessen auf den Mindestbetrag fir Erstzeichnungen
und den Betrag des Mindestanteilsbestands verzichten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben bezlglich
Anlegern, die in einem Land ansassig sind, in dem eine regulatorische Beschrankung oder ein regulato-
risches Verbot fiir die Zahlung oder den Erhalt von Provisionen gilt, auf den Mindestbetrag fir Erstzeich-
nungen und die fir den Mindestanteilsbestand geltenden Betrage des Mindestanteilsbestands verzichtet.
Der Verwaltungsrat hat fir bestimmte Vertriebsplattformen und andere institutionelle Beziehungen, die
nach angemessener Ansicht des Verwaltungsrats zu erheblichen Zufliissen in die Teilfonds gefiihrt haben
oder wahrscheinlich zu diesen fihren werden und dartber hinaus vom Verwaltungsrat festgelegte ge-
nehmigte Kriterien erfilllen, auf den Mindestbetrag fiir Erstzeichnung und die fir den Mindestanteilsbe-
stand geltenden Betrage verzichtet.

Abwicklung

Die Zeichnung von Anteilen muss durch elektronische Uberweisung der Zeichnungsgelder auf die im
entsprechenden Antragsformular genannten Konten zum Annahmeschluss (wie im Abschnitt ,Zeichnun-
gen“ der entsprechenden Ergédnzung angegeben) erfolgen.

Zeichnungen von Anteilen einer Klasse erfolgen in der jeweiligen Wahrung der Anteilsklasse, es sei denn,
die Verwaltungsratsmitglieder beschlieRen, Zeichnungen in jeder frei konvertierbaren Wahrung zu akzep-
tieren, die von der Verwaltungsstelle anerkannt wird, in welchem Fall solche Zeichnungsgelder zum gel-
tenden Wechselkurs in die entsprechende Wahrung umgetauscht werden, die der Verwaltungsstelle zu-
ganglich ist, und die Umtauschkosten von den Zeichnungsgeldern abgezogen werden. Habenzinsen, die
auf Zeichnungsgelder anfallen, die vor dem fir diese geltenden Annahmeschluss eingegangen sind, sind
dem Konto des betreffenden Teilfonds gutzuschreiben. Uberziehungszinsen, die infolge des verspéteten



Eingangs von Zeichnungsgeldern berechnet werden, kdnnen im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder
dem Konto des betreffenden Teilfonds belastet werden. Die Verwaltungsratsmitglieder haben diese Ent-
scheidungsbefugnis wahrgenommen und festgelegt, dass solche Uberziehungszinsen unter bestimmten
Umstéanden dem Konto des jeweiligen Teilfonds belastet werden.

Gegen die Zeichnungsgelder nicht vor der Zeichnungshandelsfrist bei der Gesellschaft ein, werden die
Anteile vorlaufig zugeteilt und die Gesellschaft kann (vorbehaltlich der Einschrankungen im Abschnitt
.Kreditaufnahme®) voriibergehend einen den Zeichnungsgeldern entsprechenden Kreditbetrag aufneh-
men und diese Gelder entsprechend den Anlagezielen und -politiken der Gesellschaft investieren. Nach
Eingang der Zeichnungsgelder wird die Gesellschaft diese zur Riickzahlung des aufgenommenen Betra-
ges verwenden und behalt sich das Recht vor, von dem Anleger die Zahlung marktiblicher Zinsen auf
die ausstehenden Zeichnungsgelder zu verlangen. Zudem behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, die
vorlaufige Zuteilung von Anteilen unter diesen Umsténden zu stornieren. Ferner muss der Anleger der
Gesellschaft, der Vertriebsgesellschaft und der Verwaltungsstelle jeglichen Schaden ersetzen, der ihnen
dadurch entstanden ist, dass der Anleger es versaumt hat, die Zeichnungsgelder fristgerecht zu tiberwei-
sen. Zusatzlich kann die Gesellschaft die Gesamtheit oder einen Teil des Bestands eines Anteilinhabers
zuricknehmen und aus dem Erlds einen Verlust ausgleichen, der daraus entstanden ist, dass der Anleger
den Zeichnungsbetrag nicht innerhalb der in der jeweiligen Erganzung genannten Frist gezahlt hat.

Ausgabe von Anteilen

Eine Ausflhrungsanzeige wird innerhalb von einem Geschaftstag nach Veroéffentlichung des Nettoinven-
tarwertes versandt. Die Ausfiihrungsanzeige enthélt die vollstdndigen Einzelheiten der Transaktion und
eine Anteilinhabernummer. Die Anteilinhabernummer ist bei allen zukiinftigen Transaktionen mit der Ge-
sellschaft und der Verwaltungsstelle zu verwenden.

VVon einem Antragsteller Uber ein Abrechnungssystem wie Euroclear, Fundsettle oder Clearstream erwor-
bene und bezahlte Anteile werden auf den Nominee-Namen dieser Gesellschaft eingetragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen Anteile im Tausch gegen Kapitalanlagen ausgeben, in welche die
Gesellschaft gemal den OGAW-Vorschriften und den jeweiligen Anlagezielen und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds anlegen darf. Anteile dirfen nur dann im Tausch gegen derartige Kapitalanlagen
ausgegeben werden, wenn die Verwaltungsratsmitglieder davon tiberzeugt sind, dass (i) die Anzahl der
ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds nicht héher ist als die Anzahl der Anteile, die bei einer
Zeichnung gegen Zahlung von Geld ausgegeben worden ware, wenn die im Tausch erhaltenen Kapital-
anlagen gemal der in der Satzung dargelegten und hier zusammengefassten Bewertungsvorschriften
bewertet wurden; und (i) alle steuerlichen Abgaben und Gebiihren, die in Zusammenhang mit der Uber-
tragung solcher Kapitalanlagen an die Verwahrstelle flir Rechnung des betreffenden Teilfonds anfallen,
von der Person gezahlt werden, an die die Anteile des Teilfonds ausgegeben werden sollen oder, je hach
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, teils von dieser Person und teils aus dem Vermdgen des Teil-
fonds gezahlt werden, und wenn die Verwahrstelle davon Uberzeugt ist, dass die Bedingungen des Tau-
sches die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds nicht wesentlich benachteiligen und dass die Kapital-
anlagen an die Verwahrstelle Ubertragen wurden.

Die Anteile werden als Namensanteile, jedoch in entmaterialisierter Form ausgegeben. Ein schriftlicher
Eigentumsnachweis wird innerhalb von zehn (10) Tagen nach der Registrierung an die Anteilinhaber ver-
sandt. Die entmaterialisierte Form ermdglicht es der Gesellschaft, RUcknahmeantrage unverziiglich aus-
zufuhren. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile wird auf das néchste Tausendstel eines Anteils gerundet
und ein etwaiger Uberschissiger Betrag wird der Gesellschaft gutgeschrieben. Der Erwerb von Anteilen
durch Anleger in bestimmten Rechtsgebieten kann fir den auftraggebenden Anleger auf der Grundlage
von Nomineevereinbarungen (und vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Vorschriften zur Verhinde-
rung von Geldwasche wie nachstehend beschrieben) erfolgen. In bestimmten Rechtsgebieten ist der Er-
werb von Anteilen Giber Plane méglich, die vorsehen, dass Anleger den Zeichnungspreis in regelmaiigen
Teilzahlungen in der jeweils vereinbarten Héhe entrichten.

Identifizierung von Antragstellern zur Verhinderung von Geldwéasche



MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche kénnen eine detaillierte Uberpriifung der Identitat des
Antragstellers erfordern. Abhéangig von den Umstanden jedes Antrags ist eine detaillierte Uberpriifung
nicht erforderlich, wenn der Antrag Uber einen anerkannten Vermittler gestellt wird. Diese Ausnahme fin-
det nur Anwendung, wenn sich der Vermittler (wie vorstehend genannt) in einem Land befindet, das von
Irland als Land mit vergleichbaren Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche anerkannt wird.

Die Gesellschatft, die Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die Verwaltungsgesellschaft behal-
ten sich das Recht vor, solche zuséatzlichen Daten und/oder Bestatigungen anzufordern, die erforderlich
sind, um die Identitat eines Antragstellers (z. B. Zeichners oder Ubertragungsempfangers) zu tiberpriifen,
bevor ein Antrag bearbeitet werden kann. Wenn ein Antragsteller die zur Uberpriifung notwendigen Infor-
mationen nicht bzw. nicht rechtzeitig liefert, kann die Gesellschaft (sowie die Verwaltungsstelle, die im
Namen der Gesellschaft handelt) die Annahme des Antrags und jeglicher Zeichnungsgelder ablehnen. In
diesem Fall kbnnen die eingegangenen Betrdge unverzinst an das Konto zurtickiberwiesen werden, von
denen sie abgebucht wurden. Beispielsweise kann von einer natirlichen Person die Vorlage einer nota-
riell beglaubigten Kopie des Passes oder des Personalausweises zusammen mit einem Nachweis ihrer
Anschrift, z. B. in Form einer Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszuges,
und des Geburtsdatums verlangt werden. Von Antragstellern, die Gesellschaften sind, kdnnen eine be-
glaubigte Kopie der Griindungsbescheinigung (und der Urkunde iiber eine etwaige Anderung der Firma),
der Grundungsurkunde und der Satzung (oder eines vergleichbaren Dokuments) sowie eine Liste der
Namen, Tatigkeiten, Geburtsdaten, Wohn- und Geschaftsanschriften aller Geschéftsfihrer verlangt wer-
den. Die Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft
sind schadlos zu halten und zu entschadigen fir Verluste, die daraus entstehen, dass angeforderte Infor-
mationen nicht vom Antragsteller bereitgestellt wurden.

Gebuhren und Aufwendungen

Die Gesellschaft kann Bruchteilanteile (auf das ndchste Tausendstel eines Anteils gerundet) ausgeben.
Fir den Fall, dass Anteile der Teilfonds gegen Ubertragung von Kapitalanlagen ausgegeben werden, sind
die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, einen Betrag fiir steuerliche Abgaben und Gebuhren, die in Zu-
sammenhang mit einem zuléssigen Tausch von Kapitalanlagen in Anteile anfallen, abzuziehen.

Antrage wahrend voribergehender Aussetzung

Antréage auf Ausgabe von Anteilen, die wahrend eines Zeitraums eingehen, in dem die Ausgabe oder
Wertermittlung der Anteile voribergehend ausgesetzt wurde, wie im Abschnitt ,Ermittlung, Veroffentli-
chung und vortubergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, werden bis zur Wiederauf-
nahme des Handels nicht ausgefihrt. Derartige Antrage werden am ersten Handelstag ausgefiihrt, der
auf die Wiederaufnahme des Handels folgt, es sei denn, diese Antrage wurden wahrend des Zeitraums
der Handelsaussetzung zuriickgezogen.

Ablehnung von Antragen

Die Verwaltungsratsmitglieder behalten sich das Recht vor, einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen ganz
oder teilweise abzulehnen, wobei in diesem Fall die Zeichnungsgelder bzw. der verbleibende Teil von
diesen an den Antragsteller durch Uberweisung auf das Konto des Antragstellers oder per Post auf Kos-
ten und Gefahr des Antragstellers zuriickgezahlt werden.

Flhrung der Sammelkonten fur Zeichnungen und Ricknahmen

Die Gesellschaft hat einzelne Sammelkonten auf Teilfondsebene eingerichtet (die ,Barmittel-Sammelkon-
ten®). Alle Zeichnungen und Ricknahmen und Ausschittungen in Bezug auf die Teilfonds werden aus
den entsprechenden Barmittel-Sammelkonten gezabhilt.

Bis zur Ausgabe von Anteilen und bis zur Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen sind
diese Gelder im Barmittel-Sammelkonto Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds und der entspre-
chende Anleger ist ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds in Bezug auf von diesem oder an diesen
gezahlten Betragen.



Alle Zeichnungen (einschlie3lich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die einem
Teilfonds zuzurechnen sind, und alle Riicknahmen oder Barmittel-Ausschuttungen, die von einem Teil-
fonds zu zahlen sind, werden Uber das Barmittel-Sammelkonto des entsprechenden Teilfonds geleitet
und verwaltet. Rlicknahmen und Ausschuttungen, einschlie3lich blockierter RiUcknahmen oder Ausschit-
tungen, werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu dem Termin, an dem blockierte Zahlungen freige-
geben werden) im entsprechenden Barmittel-Sammelkonto gehalten und werden dann an den entspre-
chenden Anteilinhaber gezahilt.

Die Barmittel-Sammelkonten wurden im Namen des jeweiligen Teilfonds bei der entsprechenden Bank
eroffnet, die im Antragsformular angegeben ist. Die Verwahrstelle ist fiir die Verwahrung und Uberwa-
chung der Gelder in den Barmittel-Sammelkonten verantwortlich. Gelder im Barmittel-Sammelkonto wer-
den bei der Berechnung des NIW und bei der Beurteilung der Einhaltung der Anlagebeschrankungen
durch den entsprechenden Teilfonds berlcksichtigt.

Wenn Zeichnungsgelder ohne ausreichende Belege zur Identifikation des Anlegers in ein Barmittel-Sam-
melkonto eingehen, werden diese Gelder innerhalb von finf Tagen an den entsprechenden Anleger zu-
rickiberwiesen. Zeichnungsgelder, die im falschen Barmittel-Sammelkonto eingehen, werden im selben
Zeitraum an den entsprechenden Anleger zuriickiiberwiesen. Die Nichtbereitstellung der erforderlichen
vollstadndigen und korrekten Belege und/oder die Zahlung auf das falsche Barmittel-Sammelkonto erfol-
gen auf Risiko des Anlegers.

DATENSCHUTZHINWEIS

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf den Datenschutzhinweis der Gesellschaft hingewiesen,
der als Nachtrag zum Zeichnungsantrag zur Verfigung gestellt wird (der ,Datenschutzhinweis®).

Der Datenschutzhinweis beschreibt, wie die Gesellschaft personenbezogene Daten Uber Personen ver-
arbeitet, die in die Teilfonds investieren und die beantragen, in die Teilfonds zu investieren. Der Daten-
schutzhinweis erklart auch, wie die Gesellschaft personenbezogene Daten Uber die Verwaltungsratsmit-
glieder, leitende Angestellte und wirtschaftlich Berechtigte von institutionellen Anlegern verarbeitet.

Die Gesellschaft kann den Datenschutzhinweis von Zeit zu Zeit aktualisieren. Die neueste Version des
Datenschutzhinweises kann unter https://www.man.com/privacy-notice-investor aufgerufen werden und
ist auf Anfrage an privacy@man.com oder an Data Protection, Man Group plc, Riverbank house,
2 Swan Lane, London EC4A 3AD, GroR3britannien, auch von der Man Group erhéltlich.

Durch die Unterzeichnung des Zeichnungsantrags wird davon ausgegangen, dass potenzielle Anleger
den Datenschutzhinweis erhalten haben.



RUCKNAHME, UMTAUSCH UND UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ricknahme von Anteilen

Jeder Geschéftstag ist sowohl ein Handelstag als auch ein Bewertungstag fur den Teilfonds. Anteilinha-
ber kdnnen bei der Gesellschaft die Ruicknahme ihrer Anteile an einem Teilfonds an und mit Wirkung zu
einem Handelstag zu einem Preis, der auf dem Nettoinventarwert je Anteil an diesem Handelstag basiert
(vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die gegebenenfalls fiir einen Teilfonds gelten kénnen, unter ande-
rem einer erforderlichen Anpassung um Abgaben und Gebihren), gemaf den nachstehend beschriebe-
nen Verfahren zur Abwicklung von Ricknahmen beantragen. Wenn ein Riicknahmeantrag dazu fiihren
wirde, dass der Anteilsbesitz eines Anteilinhabers unter den erforderlichen Mindestanlagebetrag fur ei-
nen Teilfonds sinkt, kann dieser Auftrag nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder als Auftrag zur
Rucknahme des gesamten Anteilsbesitzes behandelt werden. Riicknahmeantrage werden bei Empfang
per Fax Ubermittelter Weisungen nur dann bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte Konto erfolgt.
Die nachstehende Tabelle verdeutlicht diesen Vorgang:

Handels- Annahme- Bewertungs-zeitpunkt Ausfuhrungsan- Abwicklung
tag schluss  fir zeige

Rucknah-

men*

Jeder Ge- | Auftrage, die | Fir einen bestimmten | Ausfihrungsbestéti- | Die vorgesehene
schéafts-tag | vor 13:00 Uhr | Handelstag beriicksich- | gungen werden in | Frist fur die Aus-
Ortszeit Irland | tigte Handelsgeschéfte | der Regel innerhalb | zahlung von Ruck-
eingehen, werden auf Basis des fir | von 24 Stunden nach | nahmeerlésen

werden an | den betreffenden Teil- | Festlegung des Net- | wird in der ent-
diesem Han- | fonds festgesetzten Be- | toinventarwerts aus- | sprechenden Er-

delstag be- | wertungs-zeitpunkts an | gestellt. ganzung angege-
ricksichtigt. diesem Handelstag bear- ben.
beitet.

* Bitte beachten Sie, dass die obige Tabelle nur der Veranschaulichung dient. Weitere Einzelheiten zu
den Handelsverfahren fir jeden Teilfonds, insbesondere zum Annahmeschluss fir Riicknahmen, finden
Sie im Unterabschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Handelsverfahren® der entsprechenden Er-
ganzung.

Ricknahmeantrage

Damit der Nettoinventarwert je Anteil, der an diesem Handelstag berechnet wurde, bericksichtigt werden
kann, muss ein Rucknahmeantragsformular per Post, Fax oder in anderer, vorab mit der Verwaltungs-
stelle und der Zentralbank vereinbarter elektronischer Form so bei der Verwaltungsstelle eingereicht wer-
den, dass es bei der Verwaltungsstelle spatestens zum geltenden Annahmeschluss fiir Ricknahmen (wie
im Abschnitt ,Handelsverfahren” der entsprechenden Erganzung angegeben) eingeht. Unter auRerge-
wohnlichen Umstanden (wobei die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen hat, dass diese aul3erge-
wohnlichen Umstande umfassend dokumentiert werden) kann die Verwaltungsgesellschaft Ricknahmen
Zu einem spateren, auf den Annahmeschluss fur Ricknahmen folgenden Zeitpunkt, der von der Verwal-
tungsstelle von Zeit zu Zeit festgelegt werden kann, genehmigen, jedoch mit der Mal3gabe, dass Antrage
in keinem Fall nach dem Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag angenommen werden.
Anteilinhaber kénnen sich, bevor sie ihren Riicknahmeantrag stellen, an die Verwaltungsstelle wenden,
um zu erfahren, ob fir einen Teilfonds der Gesellschaft ein spaterer Annahmeschluss festgelegt wurde.
Wenn ein Ricknahmeantrag nach dem Zeitpunkt, der fur den Eingang von Riicknahmeantragen zur Aus-
fuhrung an einem bestimmten Handelstag vorgeschrieben ist, bei der Verwaltungsstelle eingeht, wird er
als Antrag auf Riicknahme der Anteile zum nachstfolgenden Handelstag behandelt und mit dem am fol-
genden Handelstag berechneten Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet.

Rucknahmeerlose werden erst gezahlt, wenn alle von der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle gefor-
derten Dokumente vorliegen (einschlief3lich im Zusammenhang mit Verfahren zur Verhinderung von
Geldwasche geforderter Dokumente) und die Auflagen im Rahmen der Verfahren zur Verhinderung von
Geldwasche erfillt wurden.



Wenn ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag (wie im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® der entsprechenden Erganzung angegeben) zuriickgegeben wird, gilt Folgendes: (i) Die
auf diesen Anteil entfallende Performancegebiihr kann sich von der Performancegebuhr unterscheiden,
die zu zahlen wéare, wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zuriickgegeben worden wére; und
(i) der Anteilinhaber, der den Anteil zurtickgibt, erhélt moglicherweise nicht die Vorteile oder Nachteile,
die die Verteilung der Performancegebiihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt, wie im Abschnitt ,,Ge-
bihren und Aufwendungen — Performancegebiihren” dieses Prospekts naher beschrieben.

Rucknahmeantrage kénnen nur mit Zustimmung der Gesellschaft zurlickgezogen werden, es sei denn,
Ricknahmen von Anteilen wurden unter den im Abschnitt ,Ermittlung, Verdéffentlichung und voriiberge-
hende Aussetzung des Nettoinventarwerts® beschriebenen Umstanden ausgesetzt.

Abwicklungsverfahren

Die Gesellschaft erwartet, dass sie die Ricknahmeerldse innerhalb des in der jeweiligen Ergédnzung an-
gegebenen Zeitrahmens auszahlt. Gelegentlich kann die Auszahlung der Riicknahmeerlése langer dau-
ern, wobei sie jedoch zwingend innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen ab dem entsprechenden Han-
delstag ausgezahlt werden miissen. Die Riicknahmeerlése werden per Uberweisung auf das im Riick-
nahmeantrag angegebene Konto des Anteilinhabers gezahlt. Falls das im Riucknahmeantrag genannte
Konto jedoch von dem Konto abweicht, das der Anteilinhaber vorher fur den Erhalt von Riicknahmeerl6-
sen angegeben hat, muss bei Bedarf erst das Original-Rucknahmeantragsformular bei der Verwaltungs-
stelle eingehen, bevor der Erlés ausgezahlt werden kann.

Ricknahmeerldse (gegebenenfalls abziglich der maf3geblichen CDSC) kénnen mit Einwilligung des An-
teilinhabers durch die Ubertragung der Vermogenswerte der Gesellschaft in natura erfolgen, soweit die
Art der zu Ubertragenden Vermdgenswerte durch den Verwaltungsrat in alleinigem Ermessen als ange-
messen erachtet wird und keine erhebliche Beeintrachtigung der Interessen der restlichen Anteilinhaber
darstellt und die Allokation der Vermdgenswerte durch die Verwahrstelle genehmigt wurde. Fir die vor-
genannten Zwecke wird der Wert der Vermdgenswerte auf derselben Grundlage ermittelt, die fur die Be-
rechnung des Ricknahmepreises der auf diese Weise zuriickgekauften Anteile verwendet wird. Wenn
der Anteilinhaber die Riicknahme von Anteilen beantragt hat, die 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts
des entsprechenden Teilfonds darstellen, kdnnen die Riicknahmeerlése nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in Sachwerten gezahlt werden. Ein einzelner Anteilinhaber kann beantragen,
dass die Vermogenswerte auf seine Kosten verkauft werden, und festlegen, stattdessen Erlose in bar zu
erhalten.

Im Fall von Anteilen, fur die ein Anteilszertifikat ausgestellt wurde, wird der Rlicknahmeerlds erst ausge-
zahlt, wenn das ordnungsgemal ausgeflllte Anteilszertifikat in Bezug auf die betreffenden Anteile bei der
Gesellschaft oder bei einem ihrer Beauftragten eingegangen ist. Bei einer teilweisen Ricknahme eines
Anteilsbestands, fir den ein Anteilszertifikat ausgestellt wurde, wird dem Anteilinhaber innerhalb von
achtundzwanzig (28) Tagen nach dem betreffenden Handelstag ein Zertifikat Gber den verbleibenden
Bestand an Anteilen nach einer solchen Riicknahme (bersandt.

Einhaltung geltender Gesetze und Verordnungen

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft unverzuglich zu jedem Zeitpunkt nach der Erstzeichnung
von Anteilen der Gesellschaft davon zu unterrichten, wenn sie US-Personen oder in Irland anséassige Per-
sonen werden oder keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder die maf3gebliche Erklarung, die von ihnen
oder in ihrem Namen abgegeben wurde, nicht mehr giiltig ist. Die Anteilinhaber sind auRerdem verpflichtet,
die Gesellschaft unverziiglich davon zu unterrichten, wenn sie Anteile fir Rechnung oder zugunsten von
US-Personen oder in Irland anséssigen Personen oder in Irland ansdssigen Personen, die keine steuerbe-
freiten Anleger mehr sind und in Bezug auf die die maR3gebliche Erklarung, die in ihrem Namen abgegeben
wurde, nicht mehr gultig ist, halten oder wenn sie Anteile der Gesellschaft unter Versto3 gegen Gesetze
oder Vorschriften oder unter anderen Umstanden halten, die aufsichtsrechtliche, finanzielle, rechtliche oder
wesentliche verwaltungsmaRige Nachteile fur die Gesellschaft oder die Gesamtheit der Anteilinhaber haben
oder haben kdnnen; oder wenn die in einem von ihnen ausgefilliten Zeichnungsantrag fur Anteile enthalte-
nen Angaben nicht mehr zutreffend sind.

Wenn die Verwaltungsratsmitglieder erfahren, dass ein Anteilinhaber in der Gesellschaft (a) eine US-
Person ist oder Anteile fir Rechnung einer US-Person halt, oder (b) Anteile unter Verstol3 gegen Gesetze



oder Vorschriften oder unter sonstigen Umstéanden halt, die aufsichtsrechtliche, geldliche, steuerliche
oder wesentliche verwaltungsmaRige Nachteile fur die Gesellschaft, den betreffenden Teilfonds oder die
Gesamtheit der Anteilinhaber haben oder haben kénnen, so kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder:
(i) den Anteilinhaber anweisen, diese Anteile an eine Person zu verauf3ern, welche die Voraussetzungen
erfullt oder berechtigt ist, diese Anteile zu halten bzw. zu besitzen, oder (ii) die betreffenden Anteile zu
ihrem Nettoinventarwert an dem Handelstag, der unmittelbar auf den Tag der Mitteilung Uber eine solche
zwangsweise Ricknahme an den betreffenden Anteilinhaber folgt, zurliicknehmen.

Gemal der Satzung sind Personen, die erfahren, dass sie Anteile unter Verstol3 gegen eine der vorge-
nannten Bestimmungen halten und diese Anteile nach einer Aufforderung der Verwaltungsratsmitglieder
nicht nach diesen Bestimmungen Ubertragen oder zur Riicknahme einreichen oder die es versdumen,
die Gesellschaft in angemessener Weise zu unterrichten, dazu verpflichtet, die Verwaltungsratsmitglie-
der, die Gesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, die Anlageverwaltungsgesellschaft und
die Anteilinhaber der Gesellschaft (jeweils eine ,freigestellte Partei“) von allen Ansprichen, Forderun-
gen, Klagen, Verbindlichkeiten, Schaden, Verlusten, Kosten und Aufwendungen, die einer solchen Frei-
gestellten Partei unmittelbar oder mittelbar aus oder im Zusammenhang mit der Nichterfullung der Ver-
pflichtungen dieser Person gemafl den obengenannten Bestimmungen entstehen, freizustellen bzw.
schadlos zu halten.

Der Verwaltungsrat kann die Ricknahmeerlose eines Anlegers insoweit reduzieren, als dass die Gesell-
schaft gemafl US-amerikanischem Recht, einem Abkommen mit dem US-Finanzministerium oder einer
vergleichbaren staatlichen Behdrde oder Stelle oder gemaf einschlagiger zwischenstaatlicher Abkom-
men oder Durchfihrungsverordnungen verpflichtet ist, Betrdge aus der Zahlung von Riicknahmeerlésen
an diesen Anteilinhaber einzubehalten oder fir diesen Anteilinhaber bestimmte Betrage in anderer Form
einzubehalten.

Rucknahme unter besonderen Umstanden

Entsprechend den Angaben in der Tabelle im vorstehenden Abschnitt ,Zeichnungen® kann die Gesell-
schaft die Anteile von Anteilinhabern zuriicknehmen, deren Anteilsbestand an einem Teilfonds unter den
Betrag des Mindestanteilsbestands der entsprechenden Anteilsklasse fallt.

Bei allen Teilfonds gilt Folgendes: Wenn sich die ausstehenden Ricknahmeantrage von allen Anteilinha-
bern einer bestimmten Serie an einem Handelstag insgesamt auf mehr als 10 % aller Anteile dieser Serie
beziehen, die sich an diesem Handelstag im Umlauf befinden, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
nach eigenem Ermessen die Ricknahme der Uber die Grenze von 10 % hinausgehenden Anzahl von
Anteilen dieser Serie, die sich an diesem Handelstag im Umlauf befinden und deren Riicknahme bean-
tragt wurde, abzulehnen. Lehnt die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme von Anteilen aus diesem
Grund ab, werden die an diesem Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge anteilig gekirzt, und die An-
teile, auf die sich der jeweilige Rlicknahmeantrag bezog und die aufgrund dieser Ablehnung nicht zurtick-
genommen wurden, sind so zu behandeln, als ob ein Riicknahmeantrag fur jeden darauf folgenden Han-
delstag erteilt worden ware, jedoch mit der MaRRgabe, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht verpflichtet
ist, mehr als 10 % der Gesamtanzahl der an einem Handelstag umlaufenden Anteile einer bestimmten
Serie zuriickzunehmen, bis alle Anteile der Serie, auf die sich der urspriingliche Riicknahmeantrag bezog,
zuriickgenommen worden sind. Wenn die Ausfiihrung von Ricknahmeantragen fiir eine Serie nach den
vorstehenden Bestimmungen fir einen Zeitraum von zehn aufeinanderfolgenden Handelstagen be-
schrankt wird, wird der Verwaltungsrat eine Sitzung einberufen und entscheiden, ob es angebracht ist,
den Handel in dem betreffenden Teilfonds nach den Bestimmungen des Abschnitts ,Ermittlung, Verof-
fentlichung und voribergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts® voribergehend auszusetzen. Der
Verwaltungsrat kann mit Bezug auf bestimmte Teilfonds in seinem alleinigen Ermessen Beschréankungen
im Hinblick auf Ricknahmeantrage auferlegen, die von den in diesem Absatz genannten abweichen, und
die Einzelheiten zu solchen mdglichen Beschréankungen sind in der entsprechenden Erganzung darzule-
gen.

Die Gesellschaft kann alle im Umlauf befindlichen Anteile einer Serie oder Klasse zuriicknehmen, wenn
die Anteilinhaber dieser Serie oder Klasse auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber dieser Serie
oder Klasse einen Sonderbeschluss tber eine solche Ricknahme fassen oder wenn die Riicknahme der
Anteile dieser Serie oder Klasse durch einen schriftichen Beschluss, der von allen Anteilinhabern der
betreffenden Serie oder Klasse unterzeichnet wurde, gebilligt wird oder wenn der Nettoinventarwert die-



ser Serie oder Klasse unter den nachstehend genannten Betrag sinkt. Weitere Informationen hierzu fin-
den Sie im Abschnitt ,Aufldsung von Teilfonds” dieses Prospekts. In solchen Fallen erfolgt die Riicknahme
der Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil an dem betreffenden Handelstag abzlglich der Betrage, die
die Verwaltungsratsmitglieder nach freiem Ermessen von Zeit zu Zeit als angemessenen Betrag fir Ab-
gaben und Gebuhren im Zusammenhang mit der VeraufRerung oder Entwertung der zuriickzunehmenden
Anteile bestimmen.

Gemal der Satzung ist es der Gesellschaft gestattet, Anteile zurlickzunehmen, wenn sie nicht innerhalb
von sechs (6) Jahren eine Bestatigung Uber den Empfang von Anteilszertifikaten, Ausfihrungsanzeigen
oder anderen Nachweisen des Eigentums an den Anteilen, die an den Anteilinhaber versandt wurden,
erhalt; in diesem Fall muss die Gesellschaft die Ricknahmegelder auf einem gesonderten verzinslichen
Konto hinterlegen.

Ferner darf die Gesellschatft in folgenden Fallen Anteile eines Teilfonds zwangsweise zuriicknehmen:

() Wenn ein Rucknahmeantrag dazu fuhren wirde, dass der Nettoinventarwert der von einem An-
teilinhaber gehaltenen Anteile unter den in der vorstehenden Tabelle angegebenen Mindestanla-
gebetrag sinkt, kann die Gesellschaft den Riicknahmeantrag als Auftrag zur Riicknahme des ge-
samten Anteilsbesitzes behandeln; oder

(2) wenn der Nettoinventarwert des Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Bewertungstag
nach dem ersten Jahrestag der ersten Zuteilung von Anteilen eines Teilfonds auf unter
50.000.000 USD sinkt.

CDSC
J-Anteilsklassen

Fur ,J“-Anteilsklassen gilt eine CDSC in Hohe von 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil jedes zurtickge-
gebenen Anteils, wenn der betreffende Anteil Uber einen Zeitraum von weniger als zwdlf Monaten gehal-
ten wurde. Die entsprechende CDSC ist an die Vertriebsgesellschaft zu zahlen.

Die CDSC je Anteil wird bei Riicknahme auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zeitpunkt der
Ricknahme des betreffenden Anteils berechnet. Bei der Einreichung eines Riicknahmeantrags sind An-
leger berechtigt, anzugeben, welche gehaltenen Anteile zuriickgegeben werden sollen. Sofern keine ent-
sprechende Angabe erfolgt, wird angenommen, dass die zurtickgegebenen Anteile diejenigen sind, die
zuerst vom Anteilinhaber gezeichnet wurden.

Fur im Rahmen der Wiederanlage von Ausschittungen erworbene Anteile gilt keine CDSC. Im Fall einer
Teilricknahme von Anteilen einer Klasse, fur die eine CDSC gelten kann, werden durch die Wiederanlage
von Ausschittungen erworbene Anteile zuletzt zurickgenommen.

Eine CDSC kann auch beim Umtausch oder einer Ubertragung von Anteilen dieser ,J*-Anteilsklassen
zahlbar sein, wie nachstehend néaher ausgefihrt.

Umtausch von Anteilen

Sofern der Handel in Anteilen nicht unter den in diesem Prospekt beschriebenen Umstéanden voriiberge-
hend ausgesetzt wurde, sind die Anteilinhaber berechtigt, einzelne oder alle von ihnen gehaltenen Anteile
einer Serie eines Teilfonds (die ,urspringliche Klasse®) in Anteile einer anderen Serie eines anderen
Teilfonds, die zu diesem Zeitpunkt zur Ausgabe erhaltlich ist, (die ,neue Klasse*) umzutauschen. Der
Umtausch erfolgt durch schriftlichen Antrag an die Gesellschaft in der von den Verwaltungsratsmitgliedern
vorgeschriebenen oder genehmigten Form. Fiur jeden Umtausch gelten die allgemeinen Bestimmungen
und Verfahren fur die Riicknahme von Anteilen der urspriinglichen Klasse und die Zeichnung von Anteilen
der neuen Klasse. Dementsprechend wird ein Antrag auf Umtausch als Riicknahmeantrag fur Anteile der
urspringlichen Klasse und als Zeichnungsantrag fur Anteile der neuen Klasse behandelt. Die Anzahl von
Anteilen der neuen Klasse, die aufgrund des Umtauschs auszugeben sind, berechnet sich nach der fol-
genden Formel:

N = R X (RP X ER)



SP
Dabei entspricht:

N = der Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse;
R= der Anzahl der umzuschichtenden Anteile der urspriinglichen Klasse;
ER= (i) fallsdie Anteile der urspriinglichen Klasse und der neuen Klasse auf dieselbe Wéh-

rung lauten, 1; und

(i) in allen anderen Fallen dem von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten
Wahrungsumrechnungsfaktor, der den effektiven Wechselkurs fiir die Abwicklung
zum malfgeblichen Bewertungszeitpunkt wiedergibt;

RP = dem Ricknahmepreis pro umzuschichtendem Anteil der urspringlichen Klasse zum
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt; und

SP = dem Zeichnungspreis pro Anteil der neuen Klasse zum mafgeblichen Bewertungszeit-
punkt.

Anteilinhaber, deren Antrag auf Umtausch die erstmalige Anlage in einem Teilfonds zur Folge hat, mis-
sen sicherstellen, dass der Nettoinventarwert der umgeschichteten Anteile mindestens dem gegebenen-
falls vorgeschriebenen Mindestanlagebetrag des betreffenden Teilfonds entspricht. Falls nur ein Teil ei-
nes Anteilsbestands umgeschichtet wird, muss der Wert der verbleibenden Anteile ebenfalls mindestens
dem Mindestanlagebetrag des betreffenden Teilfonds entsprechen. Falls die Anzahl der Anteile der
neuen Klasse, die bei einem Umtausch auszugeben ist, keine ganzzahlige Zahl ist, kann die Gesellschaft
Bruchteilanteile der neuen Klasse ausgeben oder den Uberschissigen Betrag an den Anteilinhaber aus-
zahlen, der den Umtausch der Anteile der urspriinglichen Klasse beantragt hat.

Auf den Umtausch von Anteilen zwischen den Teilfonds kann gegebenenfalls eine Gebihr geman den
Bestimmungen des Abschnitts ,Gebuhren und Aufwendungen® in diesem Prospekt erhoben werden, die
vom Nettoinventarwert der umzuschichtenden Anteile der urspriinglichen Klasse abgezogen wird, wobei
eine solche Umtauschgebiihr einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der fir eine Zeichnung von Anteilen der
urspringlichen Klasse erhoben wird, nicht Ubersteigen darf.

Im Fall von ,J“-Anteilsklassen kann bei einem Umtausch entsprechender ,J“-Anteile eine CDSC zahlbar
sein, wenn am Tag des Umtausches eine CDSC fur die Ricknahme der umzutauschenden Anteile an-
gefallen wéare. Unter diesen Umstanden wird der Umtausch fiir die Zwecke der Feststellung und Berech-
nung einer gegebenenfalls zahlbaren CDSC als Riicknahme behandelt.

Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen muss durch eine schriftliche Urkunde in einer tiblichen oder allgemein ver-
breiteten Form oder einer sonstigen von den Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen von Zeit
zu Zeit genehmigten Form erfolgen. Jede Ubertragungsurkunde muss den vollstandigen Namen und die
Anschrift sowohl des Ubertragenden als auch des Erwerbers enthalten und vom Ubertragenden oder in
dessen Namen unterzeichnet sein. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen die Eintragung von Anteils-
tibertragungen ablehnen, bis die Ubertragungsurkunde beim Sitz der Gesellschaft oder einem anderen
Ort, welcher von den Verwaltungsratsmitgliedern mit angemessenem Grund festgelegt werden kann, zu-
sammen mit anderen Nachweisen in Bezug auf die Berechtigung des Ubertragenden zur Durchfiihrung
der Ubertragung, welche die Verwaltungsratsmitglieder mit angemessenem Grund verlangen kénnen,
hinterlegt worden ist. Der Ubertragende bleibt bis zur Eintragung des Erwerbers in das Register der An-
teilinhaber. Die Ubertragung wird nur in das Register eingetragen, wenn der Erwerber, sofern er noch
nicht Anteilinhaber der Gesellschatft ist, ein Zeichnungsantragsformular (und, soweit anwendbar, ein Zu-
satzantragsformular fir US-Personen) ausgefillt hat und dieser von den Verwaltungsratsmitgliedern ak-
zeptiert wird.

Die Anteile sind frei Ubertragbar, wobei jedoch der Verwaltungsrat die Eintragung einer Anteilsubertra-
gung ablehnen kann, wenn (a) die Ubertragung innerhalb der Vereinigten Staaten oder an eine US-



Person erfolgt; (b) die Ubertragung gegen US-Wertpapiergesetze verstoRt; (c) die Ubertragung nach An-
sicht des Verwaltungsrats gesetzwidrig ware oder aufsichtsrechtliche, rechtliche, geldliche, steuerliche
oder wesentliche verwaltungsmaRige Nachteile fur die Gesellschaft, den betreffenden Teilfonds oder die
Gesamtheit der Anteilinhaber héatte oder administrative Belastungen zur Folge bzw. wahrscheinlich zur
Folge hétte; (d) kein zufriedenstellender Nachweis Uber die Identitat des Erwerbers vorliegt; oder (e) die
Gesellschaft verpflichtet ist, eine entsprechende Anzahl von Anteilen zuriickzunehmen oder zu entwerten,
um maRgebliche Steuer des Anteilinhabers, die aufgrund einer solchen Ubertragung zu zahlen ist, zu
begleichen. Ein potenzieller Erwerber kann dazu verpflichtet sein, diejenigen Zusicherungen oder Gewahr-
leistungen abzugeben oder Unterlagen vorzulegen, die die Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf die
obengenannten Angelegenheiten verlangen kénnen. Falls die Gesellschaft keine mal3gebliche Erklarung
in Bezug auf den Erwerber erhdlt, ist sie verpflichtet, von jeder Zahlung an den Erwerber oder in Verbin-
dung mit einem Verkauf, einer Ubertragung, einer Entwertung, einer Riicknahme, einem Riickkauf oder
einer sonstigen Zahlung in Bezug auf die Anteile die maR3gebliche Steuer abzuziehen, wie im nachste-
henden Abschnitt ,Besteuerung® beschrieben.

Im Fall von ,J“-Anteilsklassen kann eine CDSC nur dann gegebenenfalls auf eine Ubertragung entspre-
chender ,J“-Anteile zahlbar sein, wenn:

0] die Ubertragung eine Anderung am wirtschatftlichen Eigentum an den Anteilen zur Folge
hat; und
(i) eine CDSC am Tag der Ubertragung angefallen wére, wenn die zu iibertragenden Anteile

zurtickgegeben worden waren.

Unter diesen Umstanden wird die Ubertragung fiir die Zwecke der Feststellung und Berechnung einer
gegebenenfalls zahlbaren CDSC als Riicknahme behandelt.

Fir entsprechend (ibertragene Anteile fallt keine neue CDSC an, es sei denn, der Ubertragungsempfan-
ger, der die Anteile im Rahmen der Ubertragung erhalten hat, wurde vom Netzwerk von Unter-Vertriebs-
gesellschaften der Vertriebsgesellschaft vermittelt, so dass dementsprechend von der Vertriebsgesell-
schaft eine Vertriebsgebiihr in Bezug auf diesen Ubertragungsempfanger gezahlt wurde. Unter diesen
Umstéanden, unter denen der Ubertragungsempfanger entsprechend vermittelt wurde, gilt innerhalb des
standardmaRigen 12-Monats-Zeitraums fiir die CDSC eine neue CDSC fiir Ubertragungen oder Riick-
nahmen durch diesen Ubertragungsempfanger.



GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

MANAGEMENTGEBUHREN

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf den Erhalt von Managementgebihren in Bezug auf die
verschiedenen Anteilsklassen, die fur jeden Teilfonds im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen —
Management- und Performancegebiihren® der entsprechenden Ergdnzung beschrieben sind. Diese Ge-
bihren werden aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gezahlt. Die Hohe der Managementgebuhr
wird anhand der Anlegerkategorie ermittelt, die unter der Namenskonvention beschrieben ist.

Berechnung der Verwaltungsgebihren

Die im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancegebihren® fir jede
Anteilsklasse in der Erganzung festgelegten Verwaltungsgebiihren werden von der Verwaltungsstelle be-
rechnet und laufen anteilig zu jedem Bewertungszeitpunkt auf. Sie sind monatlich riickwirkend zu einem
Satz von 1/12 des im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancege-
bihren® der entsprechenden Erganzung fir diese Anteilsklasse festgelegten Satzes des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts dieser Anteilsklasse fur den entsprechenden Monat zahlbar.

PERFORMANCEGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt von Performancegebihren in Bezug auf die ver-
schiedenen Anteilsklassen, die fur jeden Teilfonds in der entsprechenden Erganzung beschrieben sind.
Diese Gebuhren werden aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds gezahlt. Anleger sollten die Infor-
mationen zur Namenskonvention im Abschnitt ,Wichtige Informationen® dieses Prospekts lesen, die eine
Aufschlusselung der Anteilsklassen enthalten. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,L* sind IBOR- oder
alternative RFR-Benchmark-Anteilsklassen. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,M* sind Markt/Index-
Benchmark-Anteilsklassen. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,N“ sind Anteilsklassen ohne Bench-
mark-Bezug.

Einzelheiten Uber die Art und Weise der Berechnung von Performancegebihren werden nachfolgend
naher erlautert.

Dariiber hinaus sind Beispiele fiir die Berechnung und das Auflaufen der Performancegebihr fur die ,L“-
Anteilsklassen, die ,M“-Anteilsklassen und die ,N“-Anteilsklassen in Anhang VI zu diesem Prospekt dar-
gelegt.

Berechnung der Performancegebihren

Fur jede Anteilsklasse sind die nachstehend angegebenen Performancegebihren zu zahlen. Das Ver-
fahren zur Berechnung des Wertzuwachses im Falle der Anteilsklassen ,L“ und der Anteilsklassen ,N“
und der Outperformance der Anteilsklassen ,M* fir diese Zwecke, wird nachfolgend ebenfalls naher be-
schrieben. Darlber hinaus werden die Einzelheiten der Berechnung der Benchmarkrendite fur die Anle-
ger zum Zwecke der Berechnung der Performancegebihr ebenfalls nachfolgend naher beschrieben.

Die Berechnung der Performancegebuhr wird von der Verwahrstelle Gberprift und kann nicht manipuliert
werden.

,»L“-Anteilsklassen

Fir alle Anteilsklassen mit einem ,L“ im Namen (die ,L“-Anteilsklassen) wird die Performancegebihr
durch die Anwendung des Satzes berechnet, der in der Tabelle des Abschnitts , Teilfondsspezifische In-
formationen — Management- und Performancegeblihren” der maf3geblichen Ergdnzung angegeben ist.
Die Anwendung des Satzes erfolgt auf den gesamten Wertzuwachs der Anteile jedes Anlegers dieser
Klasse, der Uber der Benchmarkrendite des maR3geblichen IBOR- oder alternativen RFR-Satzes fur die
entsprechende ,L“-Anteilsklasse liegt, wie nachfolgend ausfihrlicher beschrieben, wobei die nachstehen-
den Bestimmungen gelten, dass eine Performancegebuhr nur fir einen Anstieg Uber den Referenz-NIW
zahlbar ist.



Berechnungsmethode

Der Wertzuwachs des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Anlegers in der relevanten Anteilsklasse ,L*
wird an jedem Berechnungstag berechnet, indem der ,Referenznettoinventarwert” fir diese Anteile vom
-Endnettoinventarwert® der Anteile in Bezug auf die betreffende Performanceperiode abgezogen wird (der
»aktuelle Wertzuwachs®). Fir die Zwecke dieser Berechnung ist der ,Referenznettoinventarwert” fur je-
den Anteil der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem eine Performancegebihr fiir diesen Anteil zu zahlen
war, oder bei Anteilen, fiir die zuvor keine Performancegebtihr zu zahlen war, der Nettoinventarwert pro
Anteil, zu dem diese Anteile ausgegeben wurden, je nachdem, welcher Wert hoher ist. Der ,Endnettoin-
ventarwert® ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an dem die Berechnung erfolgt, vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Riickstel-
lungen fir die Performancegebihr, sofern dies im besten Interesse der Anleger liegt). Falls jedoch ein
Anleger Anteile in der betreffenden Performanceperiode zu einem anderen Zeitpunkt als zum Berech-
nungstag zuriickgibt, so ist der Endnettoinventarwert der Nettoinventarwert pro Anteil zum Ricknahmetag
(nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Riickstellungen fir die Performancegebuhr, sofern
dies im besten Interesse der Anleger liegt).

Wie nachstehend naher beschrieben, erfolgt die Berechnung der Performancegebihr auf Basis der je-
weiligen Anteile, um einen einheitlichen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse sicherzustel-
len. Zu jedem Berechnungstag wird die Gesamthohe des aktuellen Wertzuwachses des Nettoinventar-
werts in Bezug auf alle Anteile einer Klasse fir die betreffende Performanceperiode ermittelt. Daraufhin
wird der Klasse insgesamt eine Performancegebuihr belastet in Hohe eines Prozentsatzes des Betrages,
um den dieser Gesamtbetrag des aktuellen Wertzuwachses die Benchmarkrendite der Anleger in diesen
Anteilen (wie in der maf3geblichen Erganzung dargelegt) Gbersteigt. Dies hat zur Folge, dass dann, wenn
in Bezug auf eine Klasse eine Performancegeblhr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro Anteil aller
Anteile dieser Klasse in gleichem Umfang reduziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil entfallenden
Durchschnittsbetrags der fur die Klasse insgesamt zu zahlenden Performancegebuhr widerzuspiegeln
(und nicht die individuelle Wertentwicklung dieser Anteile wahrend der betreffenden Performanceperi-
ode). Daher ist es moglich, dass der Nettoinventarwert von Anteilen einer Klasse, die von einem Anteil-
inhaber gehalten werden, die Zahlung einer Performancegebihr widerspiegelt, obwohl der Nettoinven-
tarwert dieser Anteile in dem betreffenden Zeitraum keinen Wertzuwachs oder sogar einen Wertverlust
verzeichnet hat. Da der Nettoinventarwert pro Anteil samtlicher Anteile der jeweiligen Klasse reduziert
wird, um die Zahlung der auf diese Klasse entfallenden Performancegebihr widerzuspiegeln, ist es ferner
mdoglich, dass dem Nettoinventarwert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten werden, ein
Betrag an Performancegebuihr belastet wird, der gemessen an dem realen Wertzuwachs, den diese An-
teile in dem betreffenden Zeitraum verzeichnet haben, unverhéltnismaRig hoch ist. Die Performancege-
bihr, die auf einen Anteil entféllt, der zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zurtickge-
geben wird, basiert dagegen auf der Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert dieses Anteils (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr) zum Ende des Handelstages, an dem dieser Anteil zurtickge-
geben wird, und dem Referenznettoinventarwert dieses Anteils. Daher gilt, wenn ein Anteil zu einem an-
deren Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, Folgendes: (i) Die auf diesen Anteil ent-
fallende Performancegebihr kann sich von der Performancegebihr unterscheiden, die zu zahlen ware,
wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zuriickgegeben worden wére; und (ii) der Anteilinhaber,
der den Anteil zurtickgibt, erhalt mdglicherweise nicht die Vorteile oder Nachteile, die die Verteilung der
Performancegebihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Anwendung der Benchmarkrendite

Fir die Anteilsklassen ,L“ ist die Benchmarkrendite der Anleger in Bezug auf eine Performanceperiode
die fiktive Gesamtrendite, die in dieser Performanceperiode angefallen wére, wenn zu Beginn der Perfor-
manceperiode ein Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts pro Anteil am vorhergehenden Berechnungstag
zum Durchschnittssatz des maRgeblichen (i) 3-Monats-IBOR-Satzes (oder seines Devisengegenwerts)
entsprechend den Angaben dieses Prospekts, der am ersten Geschaftstag eines jeden Kalenderquartals
festgelegt wird, angelegt und téglich (ohne Zinseszinseffekt) auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagen
verzinst worden ware, oder (ii) des hierin angegebenen alternativen RFR (fiir die jeweilige Wéahrung),
dreimonatlich rickwirkend kumuliert, zuziglich des anwendbaren branchenabhéngigen Fallback-
Spreads, der gegebenenfalls fur die Anteilsklassen gilt, deren Benchmarks vom LIBOR umgestellt wur-
den, und der an jedem Geschaftstag auf kumulierter taglicher Basis auflauft. Bitte beachten Sie, dass der
anwendbare branchenabhangige Fallback-Spread die historische Differenz zwischen der zuvor verwen-
deten 3-Monats-LIBOR-Benchmark und dem anwendbaren RFR (je nach Wahrungsaquivalent) unter



Verwendung einer Methode widerspiegelt, die durch Konsultationen in der Branche und einen allgemei-
nen Konsens erzielt wurde.

Berechnung der Benchmarkrendite

Einzelheiten zu den jeweiligen Benchmarkrenditen fir die ,L“-Anteilsklassen finden Sie nachstehend:
IBOR und alternative RFRs

Die entsprechenden Anteilsklassen der Teilfonds werden weiterhin die in der nachstehenden Tabelle
aufgefiihrten relevanten IBOR-Satze verwenden, bis der entsprechende Satz fiir die nachstehend vorge-
sehene Duration oder Einstellung nicht mehr veréffentlicht wird. Sobald ein solcher Satz nicht mehr ver-

offentlicht wird, werden die entsprechenden Anteilsklassen zu einem entsprechenden RFR als Bench-
mark tbergehen, und dieses Dokument wird entsprechend aktualisiert.

Darstellungswahrung | Referenzsatz Bloomberg Ticker
USD USD LIBOR US0003M <INDEX>
EUR EURIBOR EUROO3M <INDEX>
GBP SONIA \VBP0OO0O3M <INDEX>
CHF SARON \VSFOO03M <INDEX>
AUD AUD LIBOR IAU1303M <INDEX>
CAD CAD LIBOR ICDORO03 <INDEX>
DKK DKK LIBOR ICIDBO3M <INDEX>
JPY TONA VJYO0003M <INDEX>
NOK NOK LIBOR NIBOR3m <INDEX>
PLN PLN LIBOR WIBR3M <INDEX>
SEK SEK LIBOR ISTBB3M <INDEX>
SGD SGD LIBOR ISIBF3M <INDEX>

»M“-Anteilsklassen

Fir alle Anteilsklassen mit einem ,M“ im Namen (die ,M“-Anteilsklassen) wird die Performancegebuhr
durch die Anwendung des Satzes berechnet, der in der Tabelle des Abschnitts , Teilfondsspezifische In-
formationen — Management- und Performancegebihren® der maf3geblichen Erganzung angegeben ist.
Die Anwendung des Satzes erfolgt auf die gesamte Outperformance der Anteile jedes Anlegers der ent-
sprechenden ,M“-Anteilsklasse, der Uber der markt- oder indexbasierten Benchmarkrendite oder Fest-
zinsrendite in Bezug auf diese Anteile liegt, wie nachfolgend ausfuhrlicher beschrieben.

Berechnungsmethode

Die Outperformance der entsprechenden Benchmark oder die Festzinsrendite fur die Anteile jedes Anle-
gers in der entsprechenden Anteilsklasse ,M“ wird zu jedem Berechnungsdatum durch Abzug des
,Benchmarkniveaus” fur diese Anteile vom ,Schluss-NIW* fur diese Anteile fur diesen Performancezeit-
raum (die ,Outperformance®) berechnet. Zum Zwecke dieser Berechnung gilt als ,Benchmarkniveau® der
Nettoinventarwert pro Anteil zum vorhergehenden Berechnungsdatum zuzuglich der Benchmarkrendite.
Die Benchmarkrendite fur jeden Anteil ist die fiktive Gesamtrendite, die im Performancezeitraum aufge-
laufen ware, wenn eine dem Nettoinventarwert pro Anteil zum vorhergehenden Berechnungsdatum ent-
sprechende Summe zu Beginn des Performancezeitraums im entsprechenden Markt oder Index oder zur
entsprechenden Festzinsrendite in der Wahrung investiert worden wére, auf die die betreffende Klasse
lautet. Der ,Endnettoinventarwert” ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an dem die
Berechnung erfolgt, vor Beriicksichtigung der Performancegebihr. Falls jedoch ein Anleger Anteile in der
betreffenden Performanceperiode zu einem anderen Zeitpunkt als zum Berechnungstag zuriickgibt, so
ist der Endnettoinventarwert der Nettoinventarwert pro Anteil zum Ricknahmetag (nach Abzug aller Kos-
ten und vor Abzug eventueller Rickstellungen fur die Performancegebthr, sofern dies im besten Inte-
resse der Anleger liegt).

Falls die Performance eines Anteils Giber einen Performancezeitraum hinter der Benchmarkrendite zu-
ruckbleibt, ist keine Performancegebuhr flr diesen Anteil zahlbar, bis diese Underperformance im Ver-
gleich zu seiner Benchmarkrendite aufgeholt wurde.



Wie nachfolgend naher beschrieben erfolgt die Berechnung der Performancegebihr auf der Basis ein-
zelner Anteile, um einen einzelnen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse beizubehalten. Zu
jedem Berechnungstag wird die Gesamthdhe der Outperformance in Bezug auf alle Anteile einer Klasse
fur die betreffende Performanceperiode ermittelt. Daraufhin wird der Klasse insgesamt eine Performance-
gebuhr in Hohe eines Prozentsatzes der gesamten Outperformance (wie in der maR3geblichen Ergénzung
dargelegt) belastet. Dies hat zur Folge, dass dann, wenn in Bezug auf eine Klasse eine Performancege-
bihr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteile dieser Klasse in gleichem Umfang redu-
ziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil entfallenden Durchschnittsbetrags der fir die Klasse ins-
gesamt zu zahlenden Performancegebihr widerzuspiegeln (und nicht die individuelle Wertentwicklung
dieser Anteile wahrend der betreffenden Performanceperiode). Daher ist es mdglich, dass der Nettoin-
ventarwert von Anteilen einer Klasse, die von einem Anteilinhaber gehalten werden, die Zahlung einer
Performancegebihr widerspiegelt, obwohl der Nettoinventarwert dieser Anteile in dem betreffenden Zeit-
raum keine Outperformance oder sogar eine Underperformance verzeichnet hat. Da der Nettoinventar-
wert pro Anteil sdmtlicher Anteile der jeweiligen Klasse reduziert wird, um die Zahlung der auf diese
Klasse entfallenden Performancegebihr widerzuspiegeln, ist es ferner méglich, dass dem Nettoinventar-
wert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten werden, ein Betrag an Performancegebihr be-
lastet wird, der gemessen an der realen Outperformance, die diese Anteile in dem betreffenden Zeitraum
verzeichnet haben, unverhéltnismafig hoch ist. Die Performancegebuhr, die auf einen Anteil entfallt, der
zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zurlickgegeben wird, basiert dagegen auf der
Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert dieses Anteils (vor Berlicksichtigung der Performancege-
bihr) zum Ende des Handelstages, an dem dieser Anteil zurlickgegeben wird, und dem Benchmarkni-
veau im Hinblick auf einen solchen Anteil. Daher gilt, wenn ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als
einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, Folgendes: (i) Die auf diesen Anteil entfallende Perfor-
mancegebuhr kann sich von der Performancegebihr unterscheiden, die zu zahlen wére, wenn dieser
Anteil nicht vor dem Berechnungstag zurlickgegeben worden wére; und (ii) der Anteilinhaber, der den
Anteil zurtckgibt, erhalt moglicherweise nicht die Vorteile oder Nachteile, die die Verteilung der Perfor-
mancegeblihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Anwendung der Benchmarkrendite

Fir die Anteilsklassen ,M* ist die Benchmarkrendite der Anleger in Bezug auf eine Performanceperiode
die fiktive Gesamtrendite, die in dieser Performanceperiode angefallen ware, wenn zu Beginn der Perfor-
manceperiode ein Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts pro Anteil am vorhergehenden Berechnungstag
in den maf3geblichen Markt oder Index oder eine angefallene Festzinsrendite in der Wahrung der betref-
fenden Anteilsklasse angelegt worden waére.

Berechnung der Benchmarkrendite

Einzelheiten zu den jeweiligen Benchmarkrenditen fir die ,M“-Anteilsklassen finden Sie nachstehend:

MSCI EM Index

Darstel- Index Bloomberg Ticker Quelle
lungswah-
rung
USD MSCI EM Index (TRND) NDUEEGF Bloomberg
Nicht-USD MSCI EM Index (TRND) NDUEEGF - umgerechnet| Bloomberg
zu den zum Handelsschluss| World Market Company London
der WMCL geltenden Devi-
senkursen
DJ-UBSCISM
Darstel- Index Bloomberg Ticker Quelle
lungswah-
rung
usD Dow Jones-UBS Commodity Index Total ReturnS™M | DJUBSTR Bloomberg
(DJ-UBSCISW
EUR Dow Jones-UBS Commodity Index Euro Hedged Daily | DJUBDET Bloomberg
Total ReturnS¥




CHF Dow Jones-UBS Commodity Index Swiss Franc | DJUBDET Bloomberg
Hedged Daily Total ReturnSM™

GBP Dow Jones-UBS Commodity Index Pound Sterling | DJUBDPT Bloomberg
Hedged Daily Total ReturnSM™

CAD Dow Jones-UBS Commodity Index Canadian Dollar | DJUBDCT Bloomberg
Hedged Daily Total ReturnSM

JPY Dow Jones-UBS Commodity Index Yen Hedged Daily | DJUBDYT Bloomberg
Total ReturnsM

AUD Dow Jones-UBS Commodity Index Australian Dollar | DJUBDAT Bloomberg
Hedged Daily Total ReturnSM™

Alle sonsti- Falls der Dow Jones-UBS Commodity Index Total ReturnSM nicht in einer borsentaglich wah-

gen Wah- rungsabgesicherten Variante zur Verfiigung steht, wird eine gleichwertige Wahrungsabsiche-

rungen rungsmethode angewandt, um die entsprechende Benchmarkrendite zu ermitteln

Weitere Informationen zum DJ-UBSCISM einschlieRlich der Wahrungsabsicherungsmethode sind beim
Anlageverwalter oder unter http://www.djindexes.com/commodity/ erhéltlich.

»N“-Anteilsklassen

Bei allen Anteilsklassen mit ,N“ in der Bezeichnung (die ,N“-Anteilsklassen) wird die Performancegebuhr
zu dem im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancegebihren® der
jeweiligen Erganzung angegebenen Satz auf die im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® der jewei-
ligen Erganzung dargelegte Weise berechnet. Dieser Satz wird auf den gesamten Wertzuwachs der An-
teile jedes Anlegers der jeweiligen ,N“-Anteilsklasse angewendet, vorbehaltlich der Bestimmungen dieses
Abschnitts ,Geblhren und Aufwendungen® des Prospekts, gemal denen eine Performancegebihr nur
zahlbar ist, wenn der Referenznettoinventarwert Ubertroffen wird, sofern die maRgebliche Erganzung
keine abweichende Regelung vorsieht.

Berechnungshaufigkeit

Der Wertzuwachs des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Anlegers in der relevanten Anteilsklasse ,N*
wird an jedem Berechnungstag berechnet, indem der ,Referenznettoinventarwert” fur diese Anteile vom
-Endnettoinventarwert® der Anteile in Bezug auf die betreffende Performanceperiode abgezogen wird (der
-aktuelle Wertzuwachs*). Fur die Zwecke dieser Berechnung ist der ,Referenznettoinventarwert® fir jeden
Anteil der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem eine Performancegebuhr fir diesen Anteil zu zahlen war,
oder bei Anteilen, fur die zuvor keine Performancegebihr zu zahlen war, der Nettoinventarwert pro Anteil,
zu dem diese Anteile ausgegeben wurden, je nachdem, welcher Wert héher ist. Der ,Endnettoinventar-
wert®, der zur Ermittlung des aktuellen Wertzuwachses (und damit der tiberschiissigen Performance) her-
angezogen wird, ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an dem die Berechnung vor-
genommen wird (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Riickstellungen fir die Performance-
gebihr, sofern dies im besten Interesse der Anleger liegt). Falls jedoch ein Anleger in dieser Perfor-
manceperiode Anteile an einem anderen Tag als dem Berechnungstag zuriickgibt, so ist der Endnettoin-
ventarwert der Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der Ricknahme (nach Abzug aller Kosten und
vor Abzug eventueller Rickstellungen fir die Performancegebuhr, sofern dies im besten Interesse der
Anleger liegt).

Wie nachstehend naher beschrieben, erfolgt die Berechnung der Performancegebihr auf Basis der je-
weiligen Anteile, um einen einheitlichen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse sicherzustel-
len. Zu jedem Berechnungstag wird die Gesamthdhe des aktuellen Wertzuwachses des Nettoinventar-
werts in Bezug auf alle Anteile einer Klasse fur die betreffende Performanceperiode ermittelt. Daraufhin
wird der Klasse insgesamt eine Performancegebiihr in Hohe eines Prozentsatzes des Betrages belastet,
um den dieser Gesamtbetrag des aktuellen Wertzuwachses die Benchmarkrendite der Anleger in diesen
Anteilen (wie in dieser Erganzung dargelegt) tbersteigt. Dies hat zur Folge, dass dann, wenn in Bezug
auf eine Klasse eine Performancegebulhr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteile die-
ser Klasse in gleichem Umfang reduziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil entfallenden Durch-
schnittsbetrags der fir die Klasse insgesamt zu zahlenden Performancegebuhr widerzuspiegeln (und
nicht die individuelle Wertentwicklung dieser Anteile wahrend der betreffenden Performanceperiode). Da-
her ist es mdglich, dass der Nettoinventarwert von Anteilen einer Klasse, die von einem Anteilinhaber
gehalten werden, die Zahlung einer Performancegebiihr widerspiegelt, obwohl der Nettoinventarwert die-
ser Anteile in dem betreffenden Zeitraum keinen Wertzuwachs oder sogar einen Wertverlust verzeichnet


http://www.djindexes.com/commodity/

hat. Da der Nettoinventarwert pro Anteil sémtlicher Anteile der jeweiligen Klasse reduziert wird, um die
Zahlung der auf diese Klasse entfallenden Performancegebihr widerzuspiegeln, ist es ferner méglich,
dass dem Nettoinventarwert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten werden, ein Betrag an
Performancegebihr belastet wird, der gemessen an dem realen Wertzuwachs, den diese Anteile in dem
betreffenden Zeitraum verzeichnet haben, unverhaltnismafig hoch ist. Die Performancegebuihr, die auf
einen Anteil entfallt, der zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zurtickgegeben wird,
basiert dagegen auf der Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert dieses Anteils (vor Berucksichti-
gung der Performancegebiihr) zum Ende des Handelstages, an dem dieser Anteil zuriickgegeben wird,
und dem Referenznettoinventarwert dieses Anteils. Daher gilt, wenn ein Anteil zu einem anderen Zeit-
punkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, Folgendes: (i) Die auf diesen Anteil entfallende
Performancegebuhr kann sich von der Performancegebiihr unterscheiden, die zu zahlen wéare, wenn die-
ser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zurtickgegeben worden wére; und (ii) der Anteilinhaber, der den
Anteil zuruckgibt, erhalt moglicherweise nicht die Vorteile oder Nachteile, die die Verteilung der Perfor-
mancegebiihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Fir die Anteilsklassen ,N*“ gibt es keine Benchmarkrendite und es ist eine Performancegebiihr fir den
Gesamtwertzuwachs der Anteile jedes Anlegers in dieser Klasse entsprechend den vorstehenden Best-
immungen im Hinblick auf den Referenz-NIW zu entrichten.

Anwendung der Benchmarkrendite

Einzelheiten zu den ,N“-Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Gebihren und Aufwendun-
gen“ der maRRgeblichen Erganzung.

Berechnungshaufigkeit

Die Performancegebiihren laufen zu jedem Bewertungszeitpunkt auf und werden von der Verwaltungs-
stelle zu den im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® der mafigeblichen Ergdnzung aufgeflhrten
Terminen (jeweils ein ,Berechnungsdatum®) fir die einzelnen Anteilsklassen berechnet.

Falls ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zurtickgegeben wird, wird eine
auf den zuriickgegebenen Anteil aufgelaufene Performancegebdihr realisiert und von der Gesellschaft so
bald wie moglich zu Beginn des Monats, der unmittelbar auf den Monat der Rickgabe folgt, an die Ver-
waltungsgesellschaft gezahlt.

Fur die Zwecke der Berechnung der Performancegebihren beginnt eine Performanceperiode im Allge-
meinen an dem Geschaftstag, der auf den unmittelbar vorhergehenden Berechnungstag folgt, und endet
an dem Berechnungstag, an dem die Performancegebihr berechnet werden soll. Falls jedoch ein Anteil
nach dem vorhergehenden Berechnungstag ausgegeben wurde, so beginnt die Performanceperiode flr
diesen Anteil an seinem Ausgabetag und endet an dem Berechnungstag, an dem die Performancegebuhr
berechnet werden soll. Wurde ein Anteil zwischen dem unmittelbar vorhergehenden Berechnungstag und
dem Berechnungstag, an dem die Performancegebihr berechnet werden soll, zurickgenommen, beginnt
die Performanceperiode fir diesen Anteil an dem Geschéftstag, der auf den unmittelbar vorhergehenden
Berechnungstag oder das Ausgabedatum des Anteils (wie jeweils anwendbar) folgt, und endet am Rick-
nahmetag des Anteils.

Im Falle noch nicht gehandelter Anteile dauert der erste Berechnungszeitraum nach der Ausgabe dieser
Anteile vom Ende des entsprechenden Erstausgabezeitraums oder einem spateren Datum, zu dem sie
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Prospekts ausgegeben werden kénnen, bis zum
nachsten mafRgeblichen Berechnungsdatum im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank. Der
Referenz-NIW fir diese Anteile ist der entsprechende Erstausgabepreis.

Allgemeine Informationen

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit nach
alleinigem Ermessen und aus eigenen Mitteln die Management- und Performancegebiihren ganz oder
teilweise an einige oder alle Anteilinhaber oder Vermittler zuriickerstatten. Diese Rickerstattungen wer-
den zur Bezahlung von zusétzlich an die Anteilinhaber ausgegebenen Anteilen verwendet. Solche Anteile
werden an die Anteilinhaber zu ihrem Nettoinventarwert ausgegeben.



Die Verwaltungsgesellschaft hat ferner Anspruch auf Erstattung aller Auslagen, die zugunsten der Ge-
sellschaft anfallen, einschlie3lich der Auslagen des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und/oder der
Vertriebsgesellschaft, die ihr in Rechnung gestellt worden sind. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die
Gebuhren des Anlageverwalters aus ihren Management- und Performancegebuhren und die Anlagever-
waltungsgesellschaft zahlt die Gebihren etwaiger Anlageberater aus ihren Gebuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach eigenem Ermessen direkt an Aufwendungen beteiligen, die
der Griindung und/oder dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft oder irgendeines Teilfonds und/oder dem
Marketing, Vertrieb und/oder Verkauf der Anteile zuzurechnen sind, und kann von Zeit zu Zeit nach eige-
nem Ermessen auf einen Teil der Managementgebdihr fir einen bestimmten Zahlungszeitraum verzich-
ten.

VERWALTUNGS- UND VERWAHRSTELLENGEBUHREN
Die folgenden Informationen beziehen sich auf alle Teilfonds.

Der Gesellschaft entstehen die folgenden zusétzlichen Kosten, Gebuhren und Aufwendungen (zusam-
men die ,Kosten®) fir die Verwaltung jedes Teilfonds:

o Kosten fir Verwaltungsdienstleistungen, die fir die Gesellschaft erbracht werden. Diese enthal-
ten an die Verwaltungsstelle gezahlte Geblihren und kdnnen Dienstleistungen umfassen, die von
anderen Unternehmen auBerhalb der Man Group erbracht werden (,Verwaltungskosten®, wie
unten beschrieben); und

e Kosten firr die Uberwachung administrativer Unterstiitzungsleistungen, die von GLG LP oder ih-
ren Vertretern gemaR dem Verwaltungsdienstleistungsvertrag erbracht wird (,administrative Un-
terstitzungsdienstleistungen®, wie unten beschrieben).

Die Gesellschaft unterliegt einer jahrlichen ,Verwaltungsgebuihr® von 0,30 % des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds, um die Verwaltungskosten und die administrativen Unterstiitzungsdienstleistungen abzude-
cken. Die Verwaltungsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich rickwirkend am letzten Geschéftstag
jedes Monats zum Satz von 1/12 von 0,30 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds im relevanten Monat zahlbar.

Einen Teil der Verwaltungsgebtihr bezlglich der Verwaltungskosten zahlt die Gesellschaft an die Verwal-
tungsgesellschaft (fir eventuelle Weiterleitungen der Zahlungen an Unternehmen aufRerhalb der Man
Group) und den Rest der Verwaltungsgebuhr zahlt die Gesellschaft an den Anlageverwalter oder dessen
Vertreter fir administrative Dienstleistungen.

Daruber hinaus entstehen der Gesellschaft Kosten, die unter anderem Folgendes umfassen koénnen:
Fondsregistrierungen, Aufwendungen fur regulatorische, Aufsichts- oder Steuerbehdérden in verschiede-
nen Rechtsordnungen, Honorare (z. B. fur Abschlussprifer und Rechtsberater) und Steuerreporting-
Dienstleistungen (,Sonstige Auslagen®). Die sonstigen Auslagen werden jedem Teilfonds zusatzlich zur
Verwaltungsgebihr in Rechnung gestellt. Wenn ein Aufwandsposten nicht eindeutig einem Teilfonds zu-
gerechnet werden kann, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen eine Grundlage
bestimmen, nach der dieser Aufwandsposten zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird. In solchen Féllen
kann der Aufwandsposten allen Teilfonds anteilig im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der jeweiligen Teil-
fonds zugerechnet werden.

Die Gesellschaft erstattet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen der Gesellschaft aulRerdem
alle angemessenen Auslagen, die der Verwaltungsstelle und GLG LP entstehen. Die Verwaltungsgesell-
schatft ist fUr die Erstattung dieser Auslagen an die Verwaltungsstelle und GLG LP verantwortlich. GLG
LP oder ihre Vertreter kdnnen gegentiber einem einzelnen Teilfonds auf einen Teil oder den gesamten
Betrag, den sie aus der Verwaltungsgebuihr fur die Erbringung von administrativen Unterstiitzungsdienst-
leistungen erhalten, verzichten oder einen ermafigten Betrag verlangen. GLG LP oder ihre Vertreter kdn-
nen zudem beschlieRBen, der Gesellschaft alle oder einen Teil der Verwaltungskosten und/oder der sons-
tigen Auslagen, die einem Teilfonds entstehen, zu erstatten.



Zu den Verwaltungskosten zéhlen unter anderem folgende:

e Fondsverwaltungskosten, darunter Fondsbewertungsdienstleistungen sowie Transferstellen- und
Kundendienstleistungen

o Middle-Office-Kosten einschlieRlich aller relevanten Positions- und Barabgleichsverfahren, Bar-

mittel-Management und sonstiger Verifizierungsverfahren

Zusatzliche unabhangige Bewertungsdienstleistungen, sofern zutreffend

Anlegerbezogene Handelsauftragsverarbeitungs- und Auftragsweiterleitungssysteme

Berichterstattung gegeniiber Aufsichtsbehorden

Relevante Middle- und Back-Office-Software und -Systeme

Branchendatenstréme in Verbindung mit der Bereitstellung von administrativen Unterstiitzungs-

dienstleistungen

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Zusammenfuhrung von Auftrégen

SWIFT oder ahnliche Messaging-Dienste

Mitgliedschaft bei relevanten Branchen-, Rating- und Klassifizierungskorperschaften

Postversand an Anleger und damit verbundene Kosten

Die administrativen Unterstitzungsdienstleistungen kénnen unter anderem Folgendes umfassen:

e Bereitstellung und Unterstlitzung von Portfolioverwaltungs- und Risikosystemen flr den Betrieb
der Gesellschaft, die Bewertung von Positionen, tagliche Informationen zu Preisen, Gewinnen
und Verlusten;

o Erstellung einer téglichen Gewinn-und-Verlust-Analyse und Performancezurechnung;

¢ Abgleich und Bestétigung des Nettoinventarwerts in Verbindung mit der Verwaltungsstelle;

e Taglicher Abgleich von liquiden Mitteln und Positionen fiir alle Anlagen der Gesellschatft;

e Bereitstellung von operativer Unterstitzung fur die Gesellschaft;

o Dienstleistungen in Verbindung mit auRerbdérslichen Geschéften, einschlieRlich der Uberprifung
und Uberwachung der Dokumentation;

e Abstimmung und Erleichterung der Abwicklung; und

¢ Dienstleistungen in Verbindung mit Wertpapierleihen fir die Gesellschaft, um eine effiziente Fi-
nanzierung und Abwicklung von Transaktionen zu ermdglichen.

Verwahrstellengebuhr

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle eine Verwahrstellengebihr in Hohe von maximal 0,04 % p. a.
des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds zuziiglich etwaiger Mehrwertsteuer.

AulRerdem erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds
alle angemessenen Auslagen, die der Verwahrstelle entstehen, und die Gebuhren (in markttblicher
Hohe) und angemessenen Auslagen jeglicher Unterverwahrstellen, die von der Verwahrstelle ernannt
werden, und Gbernimmt die Transaktionskosten. Die Gebihren und Auslagen der Verwahrstelle laufen
auf taglicher Basis auf und sind monatlich nachtraglich zahlbar.

GEBUHREN DER VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Alle an die Vertriebsgesellschaft zu zahlenden Gebihren werden von der Verwaltungsgesellschaft aus
den Vorab-Verkaufsgebiihren, Verwaltungsgebihren oder Performancegebihren bezahlt, die die Ver-
waltungsgesellschaft von der Gesellschaft erhalten hat. Dementsprechend werden die oben beschriebe-
nen Vorab-Verkaufsgebihren an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die dann die Gebuhren der Ver-
triebsgesellschaft zahit.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jeweils weitere Vertriebsgesellschaften fir den Vertrieb und den Ver-
kauf von Anteilen ernennen. Die Gebihren dieser Vertriebsgesellschaften werden von der Verwaltungs-
gesellschaft aus den ihr zugeflossenen Management-, Performance- oder Vertriebsgebihren oder aus
den Ausgabeaufschlagen entrichtet.



CDSsC

Ifi]r ~J“-Anteilsklassen kann eine CDSC zahlbar sein, wie im Unterabschnitt ,Riicknahme, Umtausch und
Ubertragung von Anteilen — CDSC* des Prospekts ndher beschrieben.

UMTAUSCH ZWISCHEN TEILFONDS

Fur den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft wird
keine Verkaufs- oder Vertriebsgebuhr erhoben, mit der Ausnahme, dass fir ,J“-Anteilsklassen eine CDSC
in Bezug auf ,J“-Anteilsklassen zahlbar sein kann, wie vorstehend im Unterabschnitt ,Riicknahme, Um-
tausch und Ubertragung von Anteilen — Umtausch von Anteilen“ des Prospekts naher beschrieben.

GRUNDUNGS- UND BETRIEBSKOSTEN

Die Grindungskosten und der Abschreibungszeitraum fiir jeden Teilfonds sind im Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen — Griindungskosten® der mafigeblichen Erganzung angegeben.

In allen Fallen begann oder beginnt der Abschreibungszeitraum unmittelbar nach der Auflegung des ent-
sprechenden Teilfonds, und die Tabellen der jeweiligen Ergédnzungen enthalten Angaben zu jenen Teil-
fonds, die ihre Kosten zum Datum der maf3geblichen Ergdnzung vollstandig abgeschrieben haben.

Unter Umsténden, unter denen sie der Ansicht sind, dass die Griindungskosten im Kontext des Gesamt-
Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht wesentlich sind und dass es gerecht und angemessen sein kann,
dass die anfanglichen Inhaber der Anteile eines Teilfonds nicht alle Grindungskosten tragen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder festlegen, dass der Teilfonds seine Griindungskosten im Laufe der ersten funf
Jahre nach der Auflegung des entsprechenden Teilfonds abschreibt. Die Verwaltungsratsmitglieder sind
davon Uberzeugt, dass der Ansatz, den die Gesellschaft verfolgen wird, den Marktusancen in Irland ent-
spricht, und dass ausgehend von den ihnen zur Verfigung stehenden Informationen die Abschreibungen
wahrscheinlich nicht wesentlich sein werden und der Bericht der Abschlussprifer wahrscheinlich nichts
Derartiges enthalten wird.

Dariiber hinaus Ubernimmt die Gesellschaft gegebenenfalls gewisse andere Kosten und Aufwendungen,
die aufgrund ihres Geschéftsbetriebes entstehen, unter anderem Quellensteuern, die auf Kapitalanlagen
anfallen kdnnen, Clearing- und Eintragungsgebihren und andere Aufwendungen, die an Regulierungs-,
Aufsichts- oder Steuerbehérden in verschiedenen Rechtsordnungen zu zahlen sind, Versicherungskos-
ten, Zinsen, Maklergeblhren, Werbe- und Marketingkosten, Entgelte fir Markt-, Risiko-, Verbraucher-
und Branchendaten sowie weitere Wege der Datenerhebung (z. B. fur Nachrichten und Kursnotierungen
bestimmte Ausristung und Dienstleistungen, einschlief3lich zu zahlender Gebihren an Daten- und Soft-
wareanbieter, Wertpapierborsen und sonstige Drittanbieter von Daten und Informationen (einschlief3lich
Expertennetzwerken (abonnementbasierte Netzwerke, die es Investoren wie dem Anlageverwalter und
Experten aus der Fondsbranche ermdglichen, miteinander in Verbindung zu treten) und andere aul3eror-
dentliche Daten- und Informationsquellen) und alle Kosten fir akademische Forschungsdaten (zusam-
men Jaufende Datenkosten® genannt) und alle Sachverstandigenhonorare, Rechtskosten und sonstige
Geblhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Betrieb der Gesellschaft und ihrer Teilfonds sowie
die Kosten der Verdffentlichung des Nettoinventarwertes der Anteile. Wenn nicht anderweitig in der Er-
ganzung angegeben, entstehen jedem Teilfonds in direkter oder indirekter Weise die laufenden Daten-
kosten im Rahmen ihres Betriebs.

Die uber den nachstehenden Hyperlink erhéltlichen Kosten- und Gebuihrenblatter veranschaulichen, in
welcher Hohe den einzelnen Anteilsklassen Kosten und Gebihren in einem Zwoélfmonatszeitraum ent-
stehen kénnen und wie sich diese Kosten und Gebihren auf hypothetische Anlagebetrédge auswirken
koénnten. Die in diesen Informationsblattern angegebenen Zahlen basieren auf Kosten- und Gebiihrenda-
ten der Vergangenheit, die als Richtwert fur die in Zukunft zu erwartenden Kosten und Gebuhren dienen.
Die Zahlen werden nach bestem Wissen und Gewissen berechnet, unterliegen der Uberpriifung und kon-
nen von den tatsachlichen Kosten und Gebihren, die den Anteilsklassen in den Zwdlfmonatszeitraumen
entstanden sind, abweichen. Die Informationsblatter zu den Kosten und Gebihren finden Sie unter:
www.man.com/ccd/man-funds-vi-plc.



http://www.man.com/ccd/man-funds-vi-plc

Aufwendungen werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugerechnet, auf den sie sich nach Auffassung
der Verwaltungsratsmitglieder beziehen. Wenn ein Aufwandsposten nicht eindeutig einem Teilfonds zu-
gerechnet werden kann, konnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen eine Grundlage
bestimmen, nach der dieser Aufwandsposten zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird. In solchen Féallen
kann der Aufwandsposten allen Teilfonds anteilig im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der jeweiligen Teil-
fonds zugerechnet werden.

Gemal der Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder als Vergitung fur ihre Dienste Anspruch auf
ein Honorar in H6he eines Prozentsatzes, der von Zeit zu Zeit von den Verwaltungsratsmitgliedern fest-
gelegt wird; jedoch darf der Gesamtbetrag der Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder in einem Jahr
50.000 USD fiir jeden Teilfonds nicht Gbersteigen. Den Verwaltungsratsmitgliedern und stellvertretenden
Verwaltungsratsmitgliedern werden ferner samtliche Reise-, Hotel- und andere Kosten erstattet, die ihnen
durch die Teilnahme an und Ruckreise von Verwaltungsratssitzungen oder anderen Terminen, die mit
dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft in Zusammenhang stehen, entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach eigenem Ermessen direkt an Aufwendungen beteiligen, die
der Grundung und/oder dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft oder irgendeines Teilfonds und/oder dem
Marketing, Vertrieb und/oder Verkauf der Anteile zuzurechnen sind, und kann von Zeit zu Zeit nach eige-
nem Ermessen auf einen Teil der Managementgebihr fir einen bestimmten Zahlungszeitraum verzich-
ten.



AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat, Ausschittungen in Bezug auf alle ausschiittenden Anteils-
klassen (,Dist-Anteilsklassen®) aus dem Nettoertrag (einschlie8lich Dividenden- und Zinsertragen) und
dem Betrag, um den die Summe der realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne die Summe der
realisierten und nicht realisierten Verluste aus Anlagen der Gesellschaft und aus Kapital Gibersteigt, fest-
zusetzen.

Arten von Dist-Anteilsklassen

Net-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschiittungen aus den Nettoertragen fur den
betreffenden Abrechnungszeitraum nach Abzug von Gebiihren, Kosten und Aufwendungen vorzu-
nehmen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass in den Nettoertragen keine wahrend eines be-
treffenden Zeitraums realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne und -verluste enthalten sind.

G-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertragen fiir den
betreffenden Abrechnungszeitraum vor Abzug von Gebiihren, Kosten und Aufwendungen vorzuneh-
men. Bei den ,G-Dist“-Anteilsklassen kénnen Gebiihren, Kosten und Aufwendungen vom Kapital
abgezogen werden. Ferner kdnnen Ausschiittungen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalge-
winne enthalten. Dies kann zu einer Kapitalerosion fihren und die Méglichkeit eines kiinftigen Kapi-
talzuwachses daher einschranken.

Fix-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, einen festen Betrag fiir den betreffenden Ab-
rechnungszeitraum an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Ausschittungen erfolgen aus den Net-
toertragen sowie den wahrend des betreffenden Abrechnungszeitraums realisierten und nicht reali-
sierten Kapitalgewinnen und -verlusten. Die ,Fix-Dist“-Klassen kénnen auch Ausschittungen aus
dem Kapital vornehmen und gegebenenfalls Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Ka-
pital abziehen, um sicherzustellen, dass der festgelegte Betrag ausgeschittet werden kann. Dies
kann zu einer Kapitalerosion fihren und die Mdglichkeit eines kiinftigen Kapitalzuwachses daher
einschranken.

Berechnung der Ausschittung an die Anteilinhaber von Dist-Anteilsklassen — Net-Dist- und G-Dist-An-
teilsklassen

Fur die Berechnung des Ausschittungsbetrags je Anteil werden die (fur die Art der jeweiligen Dist-An-
teilsklasse mal3geblichen) ausschittungsfahigen Ertrage auf Tagesbasis Uber den Ausschittungszeit-
raum der entsprechenden Klasse zugeordnet. Die Zuteilung basiert auf dem Anteil der Klasse am Netto-
inventarwert des Teilfonds an jedem Tag. Die Summe der Uber den Ausschittungszeitraum zugeteilten
Ertrage wird sodann durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert der Klasse wéahrend dieses Zeit-
raums dividiert, um einen Ausschittungssatz zu ermitteln. Dieser Ausschittungssatz wird auf den end-
glltigen Nettoinventarwert je Anteil der Klasse am Ausschiittungsberechnungstag angewendet, um den
Ausschuittungsbetrag je Anteil zu berechnen.

Fix-Dist-Anteilsklassen

Die Fix-Dist-Anteilsklassen schiitten einen festen Betrag fur den betreffenden Abrechnungszeitraum an
die Anteilinhaber aus. Der feste Ausschuttungssatz wird auf der Website verdffentlicht, ausgedrickt als
entsprechender jahrlicher Prozentsatz. Der Verwaltungsrat kann den festen Ausschittungssatz nach sei-
nem Ermessen nach vorheriger Mitteilung an die Anteilinhaber verringern oder erhéhen. Auch die Aus-
schittungshaufigkeit wird im Namen der Anteilsklasse angegeben, wie nachstehend dargelegt.

Zur Berechnung des Ausschittungsbetrags je Anteil wird der Nettoinventarwert je Anteil am Ausschut-
tungsberechnungstag durch den deannualisierten festen Ausschittungssatz dividiert. Der feste Ausschit-
tungssatz wird in Bezug auf die Ausschittungshaufigkeit der Klasse deannualisiert, z. B. wird der feste
Ausschuttungssatz durch zwolf geteilt, wenn die Ausschittungshaufigkeit einer Klasse monatlich ist.

Ausschuttungshaufigkeit bei ausschittenden Anteilsklassen



Dist-Anteilsklassen kdnnen sich im Hinblick auf die Haufigkeit ihrer Ausschittungen unterscheiden. Aus-
schuttungen fur Dist-Anteilsklassen kdnnen zu monatlichen, vierteljahrlichen, halbjahrlichen oder jahrli-
chen Terminen, die bei Auflegung der jeweiligen Anteilsklasse festgelegt werden, erfolgen. Fir Dist-An-
teilsklassen werden die folgenden Buchstaben zur Bezeichnung der Zahlungsfrequenz verwendet.

Bezeich- Beschreibung

nung der

Anteils-

klassen

A Auszuschittende Betrage werden einmal im Jahr innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag
eines jeden Jahres ausgezahlt

BA Auszuschittende Betrdge werden halbjahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem 30. Juni bzw.
31. Dezember ausgezahlt

F Auszuschittende Betrdge werden vierteljahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag
eines jeden Kalenderquartals ausgezahlt

MO Auszuschittende Betrage werden monatlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag eines
jeden Monats ausgezahlt

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Haufigkeit der Zahlungen fiir eine Dist-Anteilsklasse im
eigenen Ermessen nach vorheriger Mitteilung an die Anteilinhaber der maRgeblichen Anteilsklasse zu
erhdhen oder zu verringern.

Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber von Dist -Anteilsklassen

Auszuschiittende Betrage werden per Uberweisung an die vom Anteilinhaber auf dem Antragsformular
angegebene Bankverbindung gezahlt, falls der Anteilinhaber nicht festgelegt hat, dass ansonsten bar
zahlbare Ausschittungen automatisch in weitere Anteile des entsprechenden Teilfonds reinvestiert wer-
den sollen. Der auszuschittende Betrag fur solche Anteilsklassen kann vom Verwaltungsrat in seinem
alleinigen Ermessen und nach Benachrichtigung der Anteilinhaber der entsprechenden Klassen verringert
werden.

Fir im Rahmen der Wiederanlage von Ausschuttungen erworbene Anteile gilt keine CDSC. Im Fall einer
Teilrlcknahme von Anteilen einer Klasse, fiir die eine CDSC gelten kann, erfolgen Riicknahmen fir die
jeweils letzten entsprechend erworbenen Anteile.

Nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder kbnnen Dividenden in Bezug auf Anteile jedes Teilfonds
in einer anderen Wahrung als der Wahrung, auf die die betreffende Anteilsklasse lautet, gezahlt werden,
wobei die Umrechnung zu dem an dem betreffenden Ausschittungstag geltenden Wechselkurs erfolgt. Di-
videnden, die nicht innerhalb eines Zeitraumes von sechs (6) Jahren nach dem Tag der Festsetzung geltend
gemacht werden, verfallen und flie3en an den betreffenden Teilfonds zurtick.



ERMITTLUNG, VEROFFENTLICHUNG UND VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

Ermittlung und Verodffentlichung des Nettoinventarwerts

In Bezug auf jeden Teilfonds, sofern in der entsprechenden Ergédnzung nicht anders angegeben, haben
die Verwaltungsratsmitglieder beschlossen, dass der Nettoinventarwert an jedem Geschéftstag berech-
net wird, jeder Geschéftstag als Bewertungstag gilt und ein Bewertungstag als Handelstag gilt.

Die Bewertungsstrategien und -verfahren beziiglich der Gesellschaft streben die Schaffung eines einheit-
lichen Rahmenwerks und Verfahrens fiir die Ermittlung, Bewertung, Genehmigung, regelmafRige Uber-
wachung und Uberpriifung der Preisbestimmung aller Positionen an, die zur Ermittlung des Nettoinven-
tarwerts der Teilfonds verwendet werden. Die Gesellschaft ist bestrebt, Standards fiir die Bewertung von
Vermdgenswerten aufrechtzuerhalten, die mit den Best Practices der Branche im Einklang stehen. Eine
Erganzung, die nahere Erlauterungen zur aktuellen Bewertungspolitik der Gesellschaft enthalt, ist auf
Anfrage erhéltlich.

Der Verwaltungsrat hat ein unabhangiges Preisbestimmungskomitee (Independent Pricing Committee,
-IPC®) fur die Erbringung bestimmter Dienstleistungen bezuglich der Bewertungsstrategien und -verfahren
in Zusammenhang mit der Gesellschaft ernannt.

Das IPC ist ein unabhéngiges Organ, das fur folgende Aufgaben eingerichtet wurde: (1) Schaffung einer
Preismatrix (einer Tabelle, die eine Preisquelle fir bestimmte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten an-
gibt), die der Verwaltungsrat fur die Gesellschaft eingefthrt hat und die von der Verwaltungsstelle ver-
wendet wird, um den Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
zu berechnen; und (2) Festlegung der Preise aller in der Gesellschaft gehaltenen Positionen, die keinen
unabhangig bestimmbaren Wert geman der Preismatrix besitzen. Dartiber hinaus bietet das IPC eine
allgemeine Governance und Beaufsichtigung des Bewertungsprozesses.

Weder der Verwaltungsrat noch die Verwaltungsstelle, der Investment-Manager oder die Verwahrstelle
kénnen haftbar gemacht werden, wenn sich ein von ihnen jeweils zum letzten verfliigbaren Kurs oder
gegebenenfalls zur mittleren Marktnotierung als angemessen angesehener Preis als Irrtum herausstellt.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird ermittelt, indem der Wert des Vermdgens eines Teilfonds be-
rechnet und von diesem Betrag die Verbindlichkeiten des Teilfonds (einschlieZlich aller Gebthren und
Aufwendungen, die von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesell-
schaft, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle zu zahlen sind und/oder aufgelaufen sind und/oder
schatzungsweise zu zahlen sind) abgezogen werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds
wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile des Teilfonds dividiert wird, wobei gegebenenfalls Anpassungen vorgenommen werden, die er-
forderlich sein kdénnen, um unterschiedliche Gebulhrenvereinbarungen bezuglich der unterschiedlichen
Klassen von Anteilen des Teilfonds widerzuspiegeln; der Nettoinventarwert wird in der Wahrung der be-
treffenden Anteilsklasse ausgedriickt. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann Wahrungsrisiken der
wahrungsgesicherten Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, absi-
chern, damit Anleger in einer solchen wahrungsgesicherten Anteilsklasse eine Rendite in der Wéhrung
der betreffenden wahrungsgesicherten Anteilsklasse erhalten, die im Wesentlichen dem Anlageziel des
Teilfonds entspricht. Da die Absicherung des Wahrungsrisikos zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse
durchgefihrt wird, werden die Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne nur
der betreffenden Anteilsklasse zugerechnet. Dementsprechend spiegeln sich solche Kosten und damit
verbundene Verbindlichkeiten und/oder Gewinne in dem Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse wider. Es kann nicht garantiert werden, dass das Risiko, das mit der Wéhrung, auf die
Anteile lauten, verbunden ist, vollstdndig gegentber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds abge-
sichert werden kann. Anteilsklassen durfen durch Wahrungsabsicherungsgeschéafte nicht gehebelt wer-
den.

Anleger sollten Folgendes beachten: Der Besitz von Anteilen, die auf eine andere Wahrung als die Ba-
siswahrung des betreffenden Teilfonds lauten, bietet einerseits einen Schutz vor einem Wertverlust, wenn
die Basiswahrung gegeniber der Wahrung, auf die die Anteile lauten, abwertet. Andererseits profitieren



die Inhaber von solchen Anteilen jedoch nicht von Wertzuwachsen, wenn die Wéhrung, auf die ihre An-
teile lauten, gegentber der Basiswahrung aufwertet.

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil wird auf Bloomberg (www.bloomberg.com) und/oder in denjeni-
gen Zeitungen oder Uber diejenigen anderen Medien, die die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit
festlegen konnen, an jedem Geschéftstag verotffentlicht. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist ferner bei
der Verwaltungsstelle an ihrem Sitz in Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin 1, Irland, erhéltlich.

Zur Ermittlung des Werts des Vermdgens eines Teilfonds wird jede Kapitalanlage, die an einem aner-
kannten Markt oder gemaR den Vorschriften eines anerkannten Marktes notiert oder gehandelt wird, auf
der Grundlage des Kurses bewertet, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der letzte gehandelte
Kurs oder (wenn Geld- und Briefkurse gestellt werden) der letzte verfiigbare Mittelkurs an dem betreffen-
den anerkannten Markt zum maf3geblichen Bewertungszeitpunkt ist. Der Wert von Kapitalanlagen, die an
einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden, aber auRerhalb des anerkannten Marktes mit
einem Auf- oder Abschlag erworben oder gehandelt werden, kann unter Beriicksichtigung des Auf- oder
Abschlags zum Tag der Bewertung der jeweiligen Anlage angesetzt werden und die Verwahrstelle muss
sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des
wahrscheinlichen Realisierungswerts des entsprechenden Vermdgens gerechtfertigt ist. Wenn eine Ka-
pitalanlage normalerweise an mehreren anerkannten Markten oder gemaf den Vorschriften mehrerer
anerkannter Markte notiert oder gehandelt wird, wird derjenige Markt fur die Bewertung herangezogen,
der nach Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Bevollmachtigten die angemessensten
Kriterien flr die Bewertung der Kapitalanlage bietet. Falls zum Bewertungszeitpunkt fir eine Kapitalan-
lage, die an dem betreffenden anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird, keine Kurse verfiigbar sind
oder solche Kurse nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht reprasentativ sind, wird eine solche
Kapitalanlage zu dem Wert bewertet, der von einer kompetenten sachverstéandigen Person oder Gesell-
schaft (die fir diesen Zweck von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten ernannt wird und
fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird) mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben als
wahrscheinlicher Realisationswert der Kapitalanlage bescheinigt wird, oder zu einem anderen Wert, der
von der Verwaltungsgesellschaft (in Abstimmung mit dem Anlageverwalter und der Verwaltungsstelle und
mit Genehmigung der Verwahrstelle) unter den jeweiligen Umstanden als wahrscheinlicher Realisations-
wert der Kapitalanlage angesehen wird. Keines der Verwaltungsratsmitglieder oder die Verwaltungsstelle,
die Anlageverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle haften dafir, wenn sich ein Kurs, der von ihnen
nach verninftigem Ermessen als gehandelter Kurs bzw. Mittelkurs zum jeweiligen Zeitpunkt angesehen
wurde, nicht als solcher herausstellt.

Der Wert einer Anlage, die nicht regular an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert,
gelistet oder gehandelt ist (einschlieBlich OTC-Derivaten), wird mit Sorgfalt und in gutem Glauben zu
ihrem wahrscheinlichen VerauBerungswert von der Verwaltungsgesellschaft nach Abstimmung mit dem
Anlageverwalter oder durch eine Person mit entsprechender Kompetenz bewertet, die von der Verwal-
tungsgesellschaft zu diesem Zweck bestellt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt
wurde.

Festverzinsliche Wertpapiere kénnen unter Bezugnahme auf die Bewertung von Wertpapieren bewertet
werden, deren Rating, Rendite, Falligkeitstermin und sonstige Merkmale als vergleichbar angesehen wer-
den, wenn keine verlasslichen Marktbewertungen verfligbar sind. Hierbei wird eine Methodik angewandt,
die von der Verwaltungsgesellschaft oder seinem Vertreter erarbeitet wird.

Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen, die nicht gemaR} den obengenannten Bestimmungen
bewertet werden, werden auf der Grundlage des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts pro Anteil, der
von dem betreffenden Anlageorganismus veroffentlicht wird, bewertet.

Bareinlagen und &hnliche Anlagen werden zu ihrem Nominalwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewer-
tet, es sei denn, nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft (in Abstimmung mit dem Anlageverwalter und
der Verwabhrstelle) ist eine Anpassung erforderlich, um ihren angemessenen Wert abzubilden.

Derivate, insbesondere ETF, derivative Finanzinstrumente einschlieRlich Zinsfutures und anderer Finanz-
termin- und Optionskontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden auf der Grund-
lage des Preises bewertet, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der Abrechnungspreis zum
mafigeblichen Bewertungszeitpunkt ist, der von dem betreffenden anerkannten Markt festgestellt wird;
falls die Feststellung eines Abrechnungspreises an dem betreffenden anerkannten Markt nicht tblich ist



oder ein Abrechnungspreis aus anderen Griinden nicht verfigbar ist, werden die Instrumente zu ihrem
wahrscheinlichen Realisationswert bewertet, der von einer kompetenten Person (die fir diesen Zweck
von der Verwaltungsgesellschaft ernannt und von der Verwahrstelle genehmigt wird) mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben geschétzt wird.

Derivative Finanzinstrumente und Devisenterminkontrakte, die nicht an einem anerkannten Markt gehandelt
werden, missen von der Gegenpartei mindestens taglich bewertet werden und die Bewertung muss min-
destens wochentlich von dem Anlageverwalter oder einer anderen unabhangigen Partei (die von der Ge-
genpartei unabhangig ist und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird) Gberpriift werden.
Wenn ein derivatives Instrument in anderer Weise bewertet wird, ist diese Bewertung mindestens auf
monatlicher Basis mit einer von der Gegenpartei gelieferten Bewertung abzugleichen und ist jeder we-
sentliche Unterschied unverziiglich zu untersuchen und zu erklaren.

Im Freiverkehr (,OTC") gehandelte Derivate werden auf der Grundlage der Bewertung des Kontrahenten
oder einer alternativen Bewertung, einschlief3lich einer Bewertung durch die Gesellschaft oder einen un-
abhangigen, vom Verwaltungsrat bestellten und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten
Kursanbieter, bewertet. OTC-Derivate mussen mindestens taglich bewertet werden. Bei einer Verwen-
dung der Bewertung des Kontrahenten muss diese Bewertung von einer vom Kontrahenten unabhéngi-
gen Partei (dies kann die Gesellschaft oder eine Partei einschlie3en, die mit dem OTC-Kontrahenten
verbunden ist, jedoch mit der Mal3gabe, dass es sich um eine unabhangige Einheit innerhalb derselben
Gruppe handelt, die nicht dieselben Preisfeststellungsmodelle nutzt, die auch vom Kontrahenten verwen-
det werden) genehmigt oder gepruft werden. Ferner muss sie von der Verwahrstelle genehmigt werden.
Wenn eine alternative Bewertung verwendet wird, halt sich die Gesellschaft an die internationalen Best
Practices und an die Bewertungsgrundsatze fur OTC-Instrumente, die von Organen wie der IOSCO und
AIMA festgelegt werden. Falls sich die Gesellschaft fur die Verwendung einer alternativen Bewertungs-
methode entscheidet, bedient sich die Gesellschaft einer kompetenten Person, die vom Verwaltungsrat
bestellt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, oder verwendet eine auf anderem
Weg ermittelte Bewertung, vorausgesetzt, der Wert wird von der Verwahrstelle genehmigt. Samtliche
alternativen Bewertungen werden mindestens auf monatlicher Basis mit den Bewertungsergebnissen des
Kontrahenten abgestimmt. Alle wesentlichen Differenzen bezogen auf die Bewertung des Kontrahenten
werden umgehend untersucht und geklart. Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte kénnen in Einklang
mit den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes oder alternativ unter Heranziehung frei erhaltlicher
Marktnotierungen bewertet werden.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds tGberwiegend darin besteht, in Barmittel und qualitativ hochwertige
Geldmarktitel mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen (oder mit regelmaf3igen Zinsanpassungen in
Abstanden von héchstens 397 Tagen oder einem Risikoprofil, das Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit
von bis zu 397 Tagen entspricht) anzulegen, kann der Teilfonds durch Anwendung der Restbuchwertme-
thode bewertet werden, anhand der das jeweilige Wertpapier zu seinen Anschaffungskosten berichtigt
um die Abschreibung von Agios oder Disagios des Wertpapiers bewertet wird. Dartiber hinaus kénnen,
falls ein anderer Teilfonds in Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von héchstens drei Monaten und ohne
spezifische Sensibilitat gegentiber Marktparametern wie dem Kreditrisiko investiert, solche Wertpapiere
auch durch Anwendung der Restbuchwertmethode bewertet werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder
die Verwaltungsstelle als ihr Vertreter tiberpriift die Bewertung solcher Wertpapiere in Ubereinstimmung
mit den Auflagen der Zentralbank.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach vorheriger Geneh-
migung der Verwahrstelle und in Absprache mit dem Anlageverwalter die Bewertung jeder Kapitalanlage
anpassen oder die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode genehmigen, wenn sie unter Bertick-
sichtigung der Wahrung, des anwendbaren Zinssatzes, der Laufzeit, der Marktgangigkeit und/oder ande-
rer Uberlegungen, die sie fir relevant halt, der Auffassung ist, dass solche Anpassungen notwendig sind,
um den Wert angemessener wiederzugeben.

Der Wert von Vermégenswerten, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds lauten, wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt zum letzten verfligbaren
Wechselkurs in die Basiswéahrung des betreffenden Teilfonds umgerechnet.



Sofern nicht Arglist oder offensichtliche Fehler vorliegen, ist jede im Namen der Gesellschaft bei der Be-
rechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder des Nettoinventarwerts eines Teilfonds getroffene Ent-
scheidung der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgeman bevollméchtigten Person endgliltig
und fir die Gesellschaft und die bestehenden, ehemaligen und zukinftigen Anteilinhaber bindend.

Eventuelle Dividenden, Zinsen und Kapitalertréage, die die Gesellschaft im Hinblick auf ihre Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren von irischen Emittenten) erhalt, unterliegen ggf. in bestimmten Landern, in
denen die Emittenten der Anlagen ihren Geschéftssitz haben, Steuern, einschlie3lich Quellensteuern. Es
wird erwartet, dass die Gesellschaft moglicherweise nicht von verringerten Quellensteuersatzen im Rah-
men von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und solchen Landern profitieren kann. Falls
sich dies kiunftig andert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickerstattung an die
Gesellschaft fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet. Diese Einnahme wird den bestehen-
den Anteilinhabern vielmehr zum Zeitpunkt der Riickerstattung anteilig angerechnet.

Ungeachtet aller anderen Bestimmungen in dieser Satzung kann die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick
auf einen Teilfonds festlegen, dass der Wert der relevanten Anlagen durch Bezugnahme auf den Geld-
kurs berechnet wird, wenn zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Geschéftstag die Rucknahmen die
Zeichnungen um mehr als 10 % ubersteigen, bzw. durch Bezugnahme auf den Briefkurs, wenn zum Be-
wertungszeitpunkt am jeweiligen Geschéftstag die Zeichnungen die Ricknahmen um mehr als 10 %
Ubersteigen. Eine solche Politik ist einheitlich im Hinblick auf einen Teilfonds und im Hinblick auf alle
Anlagen dieses Teilfonds anzuwenden.

Vorubergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen mit Genehmigung der Verwahrstelle in folgenden Fallen jederzeit
die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Rlicknahme oder den Umtausch von Anteilen
vorubergehend aussetzen:

@) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein erheblicher Anteil der zu
dieser Zeit bestehenden Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds notiert oder gehandelt wird,
aus anderen Griinden als gewdéhnlichen Feiertagen geschlossen ist, oder in dem der Handel an
einem solchen anerkannten Markt eingeschréankt oder ausgesetzt ist;

(b) wahrend eines Zeitraums, in dem die Verauf3erung oder Bewertung der zu dieser Zeit bestehen-
den Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder auf-
grund politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder finanzieller Ereignisse oder sonstiger Um-
stande, die nicht dem Einfluss, der Verantwortung und Verflgungsbefugnis der Verwaltungsrats-
mitglieder unterliegen, nicht auf normale Art und Weise oder nicht ohne Beeintrachtigung der
Interessen der Anteilinhaber durchgefiihrt oder abgeschlossen werden kann;

(c) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht zur Ruckfuhrung von Kapital fahig ist, um
Ricknahmezahlungen vorzunehmen, oder in dem die VeraufRerung von zu dieser Zeit bestehen-
den Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds oder die Uberweisung oder Zahlung von Geldern
in diesem Zusammenhang nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen Preisen
oder normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann; oder

(d) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht zur Ruckfuhrung von Kapital fahig ist, um
Rucknahmezahlungen vorzunehmen, oder in dem die VeraufRerung von zu dieser Zeit bestehen-
den Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds oder die Uberweisung oder Zahlung von Geldern
in diesem Zusammenhang nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen Preisen
oder normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann.

(e) eines Zeitraums ab dem Versand einer Einberufungsmitteilung zu einer Versammlung der Antei-
linhaber zum Zwecke der Auflésung der Gesellschaft oder eines aufgelegten Teilfonds und bis
einschlie3lich zum Datum einer solchen Versammlung der Anteilinhaber;

4] eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen an einem Organismus flir gemeinsame Anlagen,
in den der Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt ist;



(9) eines Zeitraums, in dem der Riickkauf der Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats zu einem
Verstol3 gegen die geltenden Gesetze fiihren wiirde; oder

(h) eines Zeitraums, in dem es nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilin-
haber ist, so zu handeln.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft an ihrem Sitz und in denjenigen Zeitungen und tber
diejenigen anderen Medien bekanntgemacht, die die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit fir den
jeweiligen Teilfonds festlegen kénnen, wenn die Aussetzung nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder
voraussichtlich langer als 14 Tage anhalten wird, und wird am selben Geschéftstag der Zentralbank und
(gegebenenfalls) unverzuglich der Euronext Dublin und den Anteilinhabern mitgeteilt. Soweit mdglich,
werden alle erforderlichen Schritte unternommen, um eine Aussetzung so bald wie méglich zu beenden.
Zeichnungs- oder Riicknahmeantréage von Anteilinhabern, die die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen
einer Serie oder Klasse beantragt haben, werden am ersten Handelstag nach Aufhebung der Aussetzung
ausgefuhrt, es sei denn, der entsprechende Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrag wurde vor Aufhebung
der Aussetzung zuriickgezogen.

Die Gesellschaft hat die Zentralbank unmittelbar nach Aufhebung einer solchen voriibergehenden Aus-
setzung zu informieren. In Fallen, in denen eine voriibergehende Aussetzung nicht innerhalb von 21
Werktagen nach dem entsprechenden Antrag aufgehoben wurde, hat die Gesellschaft der Zentralbank
nach Ablauf dieses Zeitraums von 21 Werktagen sowie nach Ablauf jedes weiteren darauffolgenden Zeit-
raums von 21 Werktagen, in dem die voribergehende Aussetzung weiterhin gilt, aktuelle Informationen
zum Status der vortibergehenden Aussetzung bereitzustellen.

Sofern die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil nicht unter den vorstehend beschriebenen Um-
standen vortibergehend ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert pro Anteil mit Stand vom letzten
Bewertungstag mindestens alle 14 Tage am Sitz der Verwaltungsstelle veréffentlicht und von der Verwal-
tungsstelle (gegebenenfalls) unverzuglich der Euronext Dublin mitgeteilt.

Sollte die Gesellschaft gemald US-amerikanischem Recht, einem Abkommen mit dem US-
Finanzministerium oder einer vergleichbaren staatlichen Behorde oder Stelle oder gemaf einschlagiger
zwischenstaatlicher Abkommen oder Rechtsvorschriften zu deren Umsetzung verpflichtet sein, Betrage
in Bezug auf Anteilinhaber einzubehalten, kann die Gesellschaft im Ermessen des Verwaltungsrats ver-
figen, dass diesen Anteilinhabern solchen Einbehalt oder solche Riicknahme aller oder eines Teils der
Anteile solcher Anteilinhaber berechnet werden, um sicherzustellen, dass keine anderen Anteilinhaber
der Gesellschaft eine Minderung des Wertes ihrer Anteile in Folge eines solchen Einbehalts erleiden.



AUFLOSUNG VON TEILFONDS

Die Gesellschaft kann einen Teilfonds oder eine Klasse aufldsen und alle Anteile dieses Teilfonds oder
einer Klasse zuriicknehmen, wenn:

€) die Anteilinhaber des Teilfonds bzw. der Klasse einen Sonderbeschluss zur Ricknahme aller
Anteile des Teilfonds bzw. der Klasse fassen; oder

(b) der Nettoinventarwert des Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem ersten Jahrestag der
ersten Zuteilung von Anteilen dieses Teilfonds auf unter 50.000.000 USD fallt oder der Nettoin-
ventarwert der Klasse unter 10.000.000 USD fallt; oder

(c) die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, gemafl den Bestimmungen des Verwahrstellenver-
trags zurlickzutreten (und diese Mitteilung nicht widerrufen hat) und innerhalb von sechs Monaten
nach dieser Mitteilung von der Gesellschaft mit Genehmigung der Zentralbank noch keine neue
Verwahrstelle ernannt worden ist.



DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Teilfonds, die am 28. November 2007 in Irland mit der Registernummer 449860 gegrundet und von
der Zentralbank als OGAW gemaf der Richtlinie der Européischen Gemeinschaften betreffend Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 in der jeweils glltigen Fassung zugelassen
wurde. Der ausschlie3liche Zweck der Gesellschaft gemaR Artikel 2 der Grindungsurkunde ist es, in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rech-
nung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen in Regulation 68 der OGAW-
Vorschriften genannten liquiden Finanzanlagen zu investieren. Die Zulassung durch die Zentralbank stellt
keine Gewabhrleistung der Zentralbank fir die Kreditwirdigkeit oder finanzielle Lage der Gesellschaft dar,
und die Zentralbank ist nicht aufgrund dieser Zulassung oder der Ausiibung der ihr durch die OGAW-
Vorschriften Gbertragenen Funktionen fiir einen etwaigen Ausfall der Gesellschaft haftbar. Die Zulassung
der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder Garantie beziiglich der Gesellschaft
durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fur den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrella-Fonds, d. h., die Verwaltungsratsmitglieder kénnen von
Zeit zu Zeit nach vorheriger Genehmigung der Zentralbank verschiedene Teilfonds errichten. Jeder Teil-
fonds wird durch verschiedene Serien von Anteilen reprasentiert und in Ubereinstimmung mit den Anla-
gezielen und der Anlagepolitik angelegt, die fiir den jeweiligen Teilfonds maRgeblich sind. Die Anteile der
einzelnen Serien kdnnen in verschiedene Klassen eingeteilt sein, fur die unterschiedliche Gebulhren flr
Zeichnungen und/oder Ricknahmen und/oder Gebilhrenvereinbarungen gelten, und die Verwaltungs-
ratsmitglieder kdnnen nach vorheriger Mitteilung an die Zentralbank und nach vorheriger Genehmigung
durch diese neuen Anteilsklassen zu den jeweils von der Gesellschaft festgelegten Bedingungen aufle-
gen. Nach irischem Recht dirfte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegeniber Dritten haften und eine
gegenseitige Haftung fir Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Teilfonds dirfte ausgeschlossen
sein. Es kann jedoch nicht hundertprozentig garantiert werden, dass die Haftungstrennung zwischen den
Teilfonds zwingend beibehalten wird, wenn vor Gerichten einer anderen Rechtsordnung ein Verfahren
gegen die Gesellschaft eingeleitet wird. Zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts war dem Ver-
waltungsrat keine solche bestehende oder bedingte Haftung bekannt.

Der Promoter der Gesellschaft ist die GLG LP, die im Abschnitt ,Anlageverwalter der Man GLG-
Ergénzung néher beschrieben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fiir die Leitung der Geschéafte der Gesellschaft verantwortlich. Geman
den Bestimmungen der Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder bestimmte Befugnisse, Pflichten,
Ermessensspielraume und/oder Aufgaben auf die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen, welche ihrerseits
(i) die Verwaltung der Vermégenswerte und Anlagen der Gesellschaft auf die Anlageverwaltungsgesell-
schaft, (ii) die laufende Verwaltung der Geschafte der Gesellschaft (einschlie3lich der Berechnung des
Nettoinventarwertes und des Nettoinventarwertes pro Anteil, der Registrierung der Anteilinhaber, der Auf-
gaben der Transferstelle und Vertriebs- und damit zusammenhéangende Dienstleistungen) auf die Ver-
waltungsstelle und (iii) das Marketing, den Vertrieb und den Verkauf der Anteile auf die Vertriebsgesell-
schaft Ubertragen hat.

Die Verwaltungsratsmitglieder und stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieder sind nachfolgend unter
Angabe ihrer wichtigsten Aufgaben aufgefiihrt. Keines dieser Verwaltungsratsmitglieder hat einen Dienst-
vertrag mit der Gesellschaft abgeschlossen, noch ist ein solcher Vertrag geplant, und keines der Verwal-
tungsratsmitglieder ist ein leitender Angestellter der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat den Verwaltungs-
ratsmitgliedern Freistellungen von allen Verlusten oder Schaden, die ihnen entstehen, gewéhrt, soweit
diese nicht auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung der Verwaltungsratsmitglieder
zurlckzufiihren sind. Die Satzung legt kein Ruhestandsalter fiir die Verwaltungsratsmitglieder fest und
bestimmt kein turnusméaRiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder. Die Anschrift der Verwaltungs-
ratsmitglieder ist der Sitz der Gesellschaft.

Verwaltungsratsmitglieder
Bronwyn Wright (Irin) war zuvor geschéftsfihrende Direktorin bei Citigroup und im Bereich Capital Mar-

kets and Banking tatig, wo sie die Funktion des Head of Securities and Fund Services bei Citi Ireland inne
hatte. In dieser Position war sie fir die Verwaltung, das Wachstum und die strategische Leitung des



Wertpapier- und Fondsdienstleistungsgeschafts verantwortlich, wozu Fonds, Verwahrung, Wertpapierfi-
nanzierung sowie weltweite Agency- und Trust-Dienstleistungen z&hlten. Bedingt durch ihre Funktion bei
der Verwaltung, der Leitung und dem Ausbau des européischen Treuhandgeschéfts von Citi besitzt
Bronwyn Wright umfangreiche Kenntnisse hinsichtlich aufsichtsrechtlicher Auflagen und der Marktgepflo-
genheiten im Vereinigten Konigreich, Luxemburg, Jersey und Irland. Sie war Mitglied und Vorsitzende
der Verwaltungsrate der jeweiligen juristischen Vehikel fur das Treuhandgeschaft in den einzelnen
Rechtsordnungen. Aufgrund ihrer Verantwortlichkeit fur Due-Diligence-Angelegenheiten ist sie auch mit
Skandinavien und Asien vertraut. Bronwyn Wright hat einen Abschluss in Wirtschaft und Politik sowie
einen Master in Wirtschaft des University College Dublin inne. Sie war Vorsitzende des Ausschusses der
Irish Funds Industry Association fir Treuhanddienstleistungen. Sie ist ehemalige Dozentin am Institute of
Bankers fur das Certificate and Diploma in Mutual Funds. Sie ist Mitautorin des Institute of Bankers Dip-
loma in Legal and Regulatory Studies. Sie hat zahlreiche Branchenartikel verfasst sowie Branchensemi-
nare in Europa und den USA geleitet und an diesen teilgenommen. Sie war Mitglied eines Leitungsgre-
miums der School of Accounting and Finance am DIT.

Ronan Daly (Brite mit Wohnsitz in Irland) ist Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer Investmentfonds.
Herr Daly ist seit 1992 in England und Wales und seit 1995 in den Bermudas als Rechtsanwalt zugelas-
sen. Erist einer der Grinder von Centaur Fund Services Limited und hat zuvor von 1994 bis 2008 leitende
Stellen bei Citi Fund Services, BISYS, Hemisphere Management und The Bank of Bermuda Limited be-
kleidet. Herr Daly hat an der University of Manchester und dem College of Law, London, studiert. Er hat
von 1989 bis 1993 bei der Londoner Kanzlei Berwin Leighton gearbeitet. Herr Daly war Redner auf zahl-
reichen Konferenzen und hat zahlreiche Publikationen tber die Fondsbranche veréffentlicht. Er hat am
I0OSCO-Bericht tber die Grundsatze zur Bewertung von Hedgefondsportfolios und an den AIMA-
Berichten Uber bewahrte Praktiken der Hedgefondsbewertung und Alternative Fonds-Verwaltungsrate
mitgewirkt. Herr Daly hat die britische Staatsbirgerschaft und ist in Irland gebietsanséassig.

John Morton (Brite) ist gelernter Jurist und Mitglied der Law Society of England and Wales. Bevor er 1994
als unternehmensinterner Jurist zum Team von Morgan Grenfell Asset Management kam, war John Morton
als Unternehmensijurist bei Cameron McKenna LLP tatig. Im Jahr 2000 kam er als Leiter der Rechtsabtei-
lung zu Société Générale Asset Management UK (SGAM UK), wo sein Aufgabenbereich 2003 auf die Ver-
antwortung fir Compliance ausgeweitet wurde. Nach der Ubernahme von SGAM UK durch GLG LP im
Jahr 2009 wurde John Morton die Verantwortung fur die Rechtsberatung fir eine breite Palette regulierter
Fonds und Produkte Ubertragen, bevor er im Oktober 2016 seine vorherige Position als Global Co-Head
of Legal bei der Man Group plc. tbernahm. Im Dezember 2018 wurde Herr Morten zum Chief Executive
Officer (,CEO") der Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Samantha McConnell (Irin) verfigt tber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der irischen Investmentbranche
und war Uber 14 Jahre lang CIO bei einem MIFD-regulierten Investmentmanager. In dieser Zeit leitete sie
ein internes Anlageteam. Sie verlasst nun ihre Rolle an der Spitze von TAS Ireland (Teil von WillisTo-
wersWatson) und wird in Vollzeit als unabhéangiges, nicht geschéftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied
tatig sein, nachdem sie sich von einer beachtlichen und vielseitigen Karriere in leitenden Positionen in
den Bereichen Investmentmanagement, Renten und Beratung in Irland zuriickgezogen hat. Sie ist derzeit
INED in einer Reihe von Verwaltungsraten (Fonds, Verwaltungsgesellschaften und Mifid) und Vorsitzende
der Anlageausschiisse von zwei grof3en Verwaltungsgesellschaften, die Uber 120 verschiedene Invest-
mentfonds verwalten, die das gesamte Spektrum der Vermdgensverwaltung abdecken. Sie ist unterneh-
merisch orientiert und hat Erfahrung darin, verschiedene Teams durch tiefgreifende Umwaélzungen zu
fuhren. Sie verfuigt iber umfangreiche Erfahrungen als geschéftsfuhrendes und nicht geschéaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied in verschiedenen Verwaltungsraten von Fonds, Verwaltungsratsgesellschaften
und Mifid. Seit 2004 ist sie von der irischen Zentralbank als PCF zugelassen und hat Erfahrung im Vorsitz
von Anlageausschiissen. Derzeit ist sie Vorstandsmitglied von CFA Ireland und war zuvor im Vermdgens-
verwaltungsausschuss des irischen Premierministers und in anderen Branchengremien tétig. Sie ist CFA-
Charterholder, hat ein Diplom in Corporate Governance des Institute of Directors und erzielte sowohl bei
den Diplomprufungen als auch bei den ACCA-Prifungen die besten Ergebnisse weltweit.

Der Gesellschaftssekretar der Gesellschaft ist Matsack Trust Limited mit Sitz in 70 Sir John Rogerson's
Quay, Dublin 2, Irland.



Keines der Verwaltungsratsmitglieder ist wegen schwererer Vergehen vorbestraft oder in irgendeiner
Form Gegenstand einer Insolvenz, einer individuellen auRergerichtlichen Vergleichsvereinbarung zwi-
schen einem Kreditnehmer und seinen Glaubigern, einer Zwangsverwaltung, einer zwangsweisen Liqui-
dation, einer freiwilligen Liquidation zugunsten von Gléaubigern, eines Administrations-Verfahrens, einer
auBRergerichtlichen Vergleichsvereinbarung einer Gesellschaft mit ihren Glaubigern, eines Vergleichs
oder einer allgemeinen Schuldenregelung mit Glaubigern oder einer Gruppe von Glaubigern einer Ge-
sellschaft, bei der es die Position eines Verwaltungsratsmitglieds (Director) oder Gesellschafters (Partner)
mit geschéaftsfihrender Funktion innehatte, gewesen. Keines der Verwaltungsratsmitglieder ist von staat-
lichen oder Aufsichtsbehdérden (einschlie3lich anerkannter Berufsverbande) dffentlich geriigt worden oder
ist von einem Gericht fir nicht geeignet erklart worden, als Verwaltungsratsmitglied (Director) einer Ge-
sellschaft zu fungieren oder im Management oder in der Flhrung der Geschéfte einer Gesellschaft tatig
zu sein.



DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ist Man Asset Management (Ireland), die am 17. Juni 1996
in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private limited liability company) gegriindet wurde
und unter der Registernummer 250493 eingetragen ist. Das autorisierte Kapital der Verwaltungsgesell-
schaft betragt € 1.499.750 und das ausgegebene und eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft
betragt € 138.888,75. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der Man Group. Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Zentralbank als OGAW-
Verwaltungsgesellschaft und Manager von alternativen Investmentfonds zugelassen. Die Verwaltungs-
gesellschaft fungiert fir mehrere andere Man-Investmentfonds als Manager alternativer Investmentfonds
und fir mehrere irische OGAW-Fonds von Man als Verwaltungsgesellschaft. Der Gesellschaftssekretar
der Verwaltungsgesellschaft ist Matsack Trust Limited.

Gemal dem Verwaltungsvertrag (Management Agreement) zwischen der Gesellschaft und der Verwal-
tungsgesellschaft vom 21. Dezember 2007 (der ,Verwaltungsvertrag®) erbringt oder vermittelt die Ver-
waltungsgesellschaft Dienstleistungen in den Bereichen Management, Verwaltung, Rechnungslegung,
Registerfuhrung, Transferstellenaufgaben, Vertrieb und Anlageverwaltung oder Beratungsleistungen fur
die oder zugunsten der Gesellschaft. Jede Partei kann den Verwaltungsvertrag jederzeit mit einer Frist
von dreil3ig (30) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei kiindigen; die Gesellschaft kann
allerdings nur dann eine Kiindigung aussprechen, wenn sich die Inhaber von mindestens 50 % der im
Umlauf befindlichen ausgegebenen Anteile der Gesellschaft zuvor auf einer zu diesem Zweck einberufe-
nen Hauptversammlung der Gesellschaft fir eine Beendigung des Vertrags ausgesprochen haben. Jede
Partei kann den Verwaltungsvertrag fristlos kiindigen, wenn die andere Partei: (i) erheblich oder dauerhaft
gegen den Vertrag verst63t und diese Versté3e nicht behoben werden kénnen oder nicht innerhalb von
dreilig (30) Tagen behoben werden, nachdem die nicht vertragsbriichige Partei zur Behebung der Ver-
stolRe aufgefordert hat; (ii) unfahig wird, ihren Aufgaben und Verpflichtungen aus dem Vertrag nachzu-
kommen; (iii) nicht in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder anderweitig
zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer Glaubiger
oder einer Gruppe von Glaubigern trifft; (iv) Gegenstand eines Antrages auf Ernennung eines amtlichen
Verwalters (examiner bzw. einer &hnlichen Person) in Bezug auf ihre Geschéfte oder Vermdgenswerte
ist; (v) ein Insolvenzverwalter (receiver) fur die Gesamtheit oder einen wesentlichen Teil ihres Unterneh-
mens, ihres Vermoégens oder ihrer Einnahmen ernannt wird; (vi) ihre Abwicklung rechtswirksam beschlos-
sen wird (es sei denn, es handelt sich um eine freiwillige Abwicklung zum Zwecke der Restrukturierung
oder Verschmelzung zu Bedingungen, denen die andere Partei im Voraus schriftlich zugestimmt hat);
oder (vii) ihre Abwicklung bzw. Liquidation gerichtlich beschlossen wird. Die Gesellschaft kann den Ver-
waltungsvertrag jederzeit durch schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft kiindigen, falls die
Steuerbescheinigung der Verwaltungsgesellschaft nach Section 446 des Taxes Consolidation Act von
1997 aufgehoben wird oder falls die Verwaltungsgesellschaft eine Mitteilung Uber die beabsichtigte Auf-
hebung dieser Bescheinigung erhélt oder falls der Verwaltungsgesellschaft in anderer Weise von der
Zentralbank nicht lAnger gestattet wird, ihren Aufgaben oder Befugnissen gemaR dem Verwaltungsver-
trag nachzukommen.

Der Verwaltungsvertrag besagt, dass die Verwaltungsgesellschaft fir Verluste oder Schaden, die auf-
grund der Erflllung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen gemafl dem Verwaltungsvertrag entstehen, nur
haftet, wenn Fahrlassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung, Betrug oder Arglist vorliegen. Die Verwaltungs-
gesellschaft haftet nicht fir konkrete Schaden, mittelbare Schaden oder Folgeschaden oder fir entgan-
gene Gewinne oder entgangene Geschéfte, die aufgrund oder im Zusammenhang mit der Ausiibung bzw.
Nichtausiibung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen gemaR dem Verwaltungsvertrag entstehen. Weiterhin
besagt der Verwaltungsvertrag, dass die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft (sowie alle ihre Ver-
waltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Beauftragten) von allen Anspriichen, Klagen, Verfah-
ren, Schaden, Verlusten, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen (einschlie3lich Rechtskosten und
Anwaltsgebuhren) freistellen muss, die der Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt aufgrund oder im
Zusammenhang mit der Erfillung ihrer Pflichten und/oder der Ausiibung ihrer Befugnisse gemafl dem
Verwaltungsvertrag (unter anderem einschlieRlich der Ubertragung einzelner oder aller ihrer Pflichten und
Befugnisse auf die Verwaltungsstelle, die Vertriebsgesellschaft und/oder die Anlageverwaltungsgesell-
schaft) entstehen, soweit sie nicht auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung, Betrug oder Arglist
der Verwaltungsgesellschaft zuriickzufiihren sind.



Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind John Morton (Einzelheiten zu dieser Per-
son sind im Abschnitt ,Die Gesellschaft® aufgeflihrt) und Gary Palmer, Karen Nolan, Paul Bastable und
Tara Doyle, zu denen nachstehend weitere Informationen gegeben werden.

Gary Palmer (Ire) ist Chief Executive der Irish Debt Securities Association und nicht geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied. Bis April 2012 war Herr Palmer dreizehn Jahre lang Chief Executive der Irish
Funds Industry Association (IFIA). Herr Palmer ist ehemaliger Director, ehemaliges Board-Mitglied und
ehemaliges Mitglied des Management Committee der European Funds and Asset Management Associ-
ation (EFAMA), wo er dem Valuations Committee vorsaf3. Aul3erdem ist er ehemaliger Director der in den
USA ansassigen National Investment Company Service Association (NICSA). Herr Palmer gehdrte der
Clearing House Group des irischen Premierministers an und saf dort dem Investment Funds Committee
vor. Auflerdem war er Mitglied im Financial Regulator’s Consultative Industry Panel und Vorsitzender der
Beratergruppe fur EU-Fragen und internationale Fragen. Herr Palmer hat neben dem Abschluss seines
Studiums der Wirtschaftswissenschaften einen Abschluss als MBS des University College Dublin und
wurde vom Institute of Banking zum Certified Investment Fund Director ernannt.

Paul Bastable (Ire) ist Head of Global Sales Operations der Man Group, bei der er seit Mai 2006 tatig
ist. Er ist im globalen Sales Management-Team von Man fur das Vertriebsmanagement, die Vertriebsinf-
rastruktur und den Kundenservice zustandig. Herr Bastable war zuvor bei Man fir den Vertrieb in den
Vereinigten Arabischen Emiraten und im Vereinigten Konigreich zustandig. Er verfugt Gber Vertriebser-
fahrung bei verschiedenen Produkttypen und in mehreren Markten und kennt die verschiedenen relevan-
ten Vorschriften. Vor seiner Téatigkeit bei Man war Herr Bastable Operations Manager bei Irish Life Inter-
national, einem international tatigen Lebensversicherer, der zum IFSC in Dublin gehdrt. Herr Bastable hat
einen Abschluss als BBS (Hons) der Dublin City University und gehort dem Vorstand der Man (Europe)
AG an.

Karen Nolan (Irin) ist eine in Irland anséassige Compliance-Beraterin (LCOI) und gelernte Wirtschaftspri-
ferin (ACCA). Sie hat mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Fonds-Branche. Frau Nolan verfugt Uber um-
fangreiche Qualifikationen und Erfahrung in verschiedenen Aufgabenbereichen wie etwa Compliance fur
die Verwaltung, UCITS-/AIFMD-Fonds und -Managementunternehmen sowie im Fondsrechnungswesen,
bei der Rechnungslegung und im Finanzwesen. Zuvor war sie als Head of Designated Persons Services
bei Bridge Consulting tatig, arbeitete bei International Fund Managers (Ireland) Limited (der friiheren Ver-
waltungssparte fir irische Fonds bei Baring Asset Management, jetzt zu Northern Trust gehérend) und
bei der Bank of Ireland Securities Services Limited (jetzt zu Northern Trust gehérend). AuRerdem arbei-
tete sie als unabhangige Compliance-Beraterin fir eine Reihe von Finanzdienstleistern in Dublin. Frau
Nolan hat einen Abschluss in Rechnungs- und Finanzwesen der Dublin City University, ist Fellow der
Association of Chartered Certified Accountants und Lizenziatin der Association of Compliance Officers in
Ireland.

Tara Doyle (Irin) ist Partnerin bei Matheson, dem Rechtsberater der Gesellschaft und des Managers fiir
irisches Recht. Sie kam 1994 zu Matheson und wurde 2002 Partnerin. Sie ist Mitglied der Law Society of
Ireland und verfiigt Uber umfangreiche Erfahrung in der Beratung eines breiten Spektrums inlandischer
und internationaler Kunden bei der Strukturierung, Grindung, Vermarktung und dem Verkauf von Invest-
mentvehikeln und -produkten in Irland und anderen Landern. Frau Doyle hat einen LL.B. des Trinity Col-
lege Dublin und einen LL.M (Internationales Wirtschaftsrecht) der London School of Economics and Po-
litical Science.

VERGUTUNGSGRUNDSATZE UND -PRAKTIKEN

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Vergutungsgrundsatzen, -verfahren und -praktiken (zusammen
die ,Vergitungspolitik®). Die Vergutungspolitik entspricht und férdert ein solides und effektives Risiko-
management. Sie dient dazu, das Eingehen von Risiken zu verhindern, da dies dem Risikoprofil des
Teilfonds widersprache. Die Vergltungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie sowie den Zielen, Wer-
ten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Teilfonds und beinhaltet MaBnahmen zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, deren
berufliche Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder
der Teilfonds haben, und stellt sicher, dass keine einzelnen Personen bei der Festlegung oder Genehmi-
gung ihrer eigenen Vergutung beteiligt sind. Die Vergitungspolitik wird jahrlich Uberpruift.



Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung der Berechnung der Vergitung
und Leistungen, Angaben zu den fur die Vergabe der Vergultung und Leistungen verantwortlichen Perso-
nen und der Zusammensetzung des Verglitungsausschusses (sofern vorhanden) sind unter
http://www.man.com/gpam-remuneration-policy. Die Vergutungspolitik wird zur Einsicht zur Verfiigung
gestellt und ein gedrucktes Exemplar ist kostenlos beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.



http://www.man.com/gpam-remuneration-policy

FONDSVERWALTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC als Verwaltungs-, Register-
und Transferstelle der Gesellschaft ernannt mit der Verantwortung, bestimmte laufende administrative
Aufgaben fir die Gesellschaft, einschliellich der Berechnung des Nettoinventarwertes und des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil jedes Teilfonds, zu tbernehmen.

Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation. BNY Mellon ist ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen mit Schwerpunkt auf
Dienstleistungen fir Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung von Finanzwerten, das in 35 Lan-
dern vertreten ist und mehr als 100 Mérkte betreut. BNY Mellon ist ein fihrender Anbieter von Finanz-
dienstleistungen fur institutionelle Anleger, Unternehmen und vermdgende Privatpersonen, fur die es
Uberragende Anlage- und Vermdgensverwaltungs-, Vermogensbetreuungs-, Emittenten-, Clearing- und
Treasury-Dienstleistungen Uber ein weltweites kundenorientiertes Team erbringt. Ende Dezember 2019
hatte das Unternehmen Vermoégenswerte in Hohe von 35,8 Billionen USD unter Verwahrung (Assets un-
der Custody) oder unter einem Anlageberatungsmandat (Assets under Administration) und Verméogens-
werte in Hohe von 1,9 Billionen USD unter Verwaltung (Assets under Management).

Der Verwaltungsstellenvertrag (Administration Agreement) zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle vom 21. Dezember 2007 ist bis zur Kiindigung durch schriftliche Mitteilung einer der Par-
teien an die andere Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gultig und kann von jeder Partei fristlos
durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei (die ,vertragsbriichige Partei”) gekiindigt werden, falls die
andere Partei innerhalb der Laufzeit des Vertrages: (i) erheblich oder dauerhaft gegen den Vertrag verstof3t
und diese VerstoR3e nicht behoben werden kdnnen oder nicht innerhalb von dreif3ig (30) Tagen behoben
werden, nachdem die andere Partei die vertragsbriichige Partei zur Behebung der VerstéRe aufgefordert
hat; (i) nicht in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder anderweitig zahlungs-
unféahig wird oder einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer Glaubiger oder einer
Gruppe von Glaubigern trifft; (i) Gegenstand eines Antrages auf Ernennung eines amtlichen Verwalters
(examiner bzw. einer &hnlichen Person) in Bezug auf ihre Geschéfte oder Vermdgenswerte ist; (iv) ein In-
solvenzverwalter (receiver) fur die Gesamtheit oder einen wesentlichen Teil ihres Unternehmens, ihres Ver-
maogens oder ihrer Einnahmen ernannt wird; (v) ihre Abwicklung rechtswirksam beschlossen wird (es sei
denn, es handelt sich um eine freiwillige Abwicklung zum Zwecke der Restrukturierung oder Verschmelzung
zu Bedingungen, denen die andere Partei im Voraus schriftlich zugestimmt hat); oder (vi) ihre Abwicklung
bzw. Liquidation gerichtlich beschlossen wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verwaltungsstellen-
vertrag fristlos kiindigen, falls die Verwaltungsstelle eine Mitteilung Uber die beabsichtigte Aufhebung der
Steuerbescheinigung erhalt, die ihr gemaf Section 446 des Taxes Consolidation Act von 1997 erteilt wurde,
(die ,Steuerbescheinigung) oder falls die Steuerbescheinigung aufgehoben wird oder falls der Verwaltungs-
stelle in anderer Weise nicht langer gestattet ist, ihren Verpflichtungen nach anwendbarem Recht nachzu-
kommen.

Die Verwaltungsstelle haftet nur dann fiir Verluste, die aus der Erfillung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen
aus dem Verwaltungsstellenvertrag resultieren, wenn diese auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung
oder Betrug zurtickzufiihren sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, die Verwaltungsstelle von
allen Verlusten freizustellen, die ihr im Rahmen der ordnungsgeméaf3en Erfullung ihrer Aufgaben und Verpflich-
tungen aus dem Vertrag entstehen, soweit diese nicht auf Fahrlassigkeit, vorsétzliche Pflichtverletzung oder
Betrug der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen aus dem Vertrag zuriick-
zuftihren sind. Der Verwaltungsstellenvertrag kann bei Kiindigung des Verwaltungsvertrags von jeder der bei-
den Parteien unverziglich beendet werden.

Neben den Dienstleistungen, die die Verwaltungsstelle fiir die Gesellschaft erbringt, hat die Gesellschaft
ferner die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft dazu ernannt, in Bezug auf die von ihr verwal-
teten Teilfonds bestimmte weitere administrative Dienstleistungen zu erbringen, einschliel3lich der Bereit-
stellung und Unterstiitzung von Portfoliomanagement- und Risikosystemen fir den Betrieb der Gesell-
schaft, die Bewertung von Positionen, tagliche Informationen zu Preisen, Gewinnen und Verlusten, Er-
stellung einer taglichen Gewinn-und-Verlust-Analyse und Performancezurechnung, Abgleich und Besta-
tigung des Nettoinventarwerts mit der Verwaltungsstelle, taglicher Abgleich von liquiden Mitteln und Po-
sitionen fiir alle Anlagen der Gesellschaft, Bereitstellung von operativem Support fir die Gesellschaft,
einschlie3lich Buchung, Abwicklung und Matching von Geschéftsabschlissen, Management von Kapital-
maRnahmen fir die Gesellschaft, Dienstleistungen in Verbindung mit auBerboérslichen Geschéften, ein-



schlieRlich der Uberpriifung und Uberwachung der Dokumentation und der Abstimmung und Erleichte-
rung der Abwicklung, sowie Dienstleistungen in den Bereichen Treasury und Wertpapierleihe fir die Ge-
sellschaft, um eine effiziente Finanzierung und Abwicklung von Transaktionen zu ermdglichen. Gemaf
dem entsprechenden Verwaltungsdienstleistungsvertrag kann der entsprechende Anlageverwalter auch
mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere dieser Aufgaben und Zustandigkeiten,
die ihm gemaf dem Verwaltungsdienstleistungsvertrag tbertragen wurden, an Dritte Gbertragen.



DIE VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin geméafR dem Verwahr-
stellenvertrag als Verwahrstelle fiir die Vermdgenswerte der Gesellschaft bestellt. Die Verwahrstelle ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die in Irland am 13. Oktober 1994 gegrundet wurde. Die
Hauptgeschéftstatigkeit der Verwahrstelle besteht darin, Verwahrungsleistungen fur die Vermégenswerte
von Investmentfonds zu erbringen. Die Verwabhrstelle ist von der Zentralbank nach dem Investment Inter-
mediaries Act von 1995 zugelassen.

Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Verwahrung, Aufsicht und Prifung der Vermégenswerte
der Gesellschaft und jedes Teilfonds gemaf den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften. Die Verwahr-
stelle erbringt auch Barmitteliberwachungsdienstleistungen beziiglich der Cashflows und Zeichnungen
jedes einzelnen Teilfonds.

Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme
und die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und
der Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft ausfiih-
ren, sofern diese nicht den OGAW-Vorschriften oder der Satzung widersprechen. Die Verwahrstelle ist
ferner verpflichtet, das Geschaftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschéaftsjahr zu Gberprifen und den
Anteilinhabern anschlieRend darliber Bericht zu erstatten.

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags hat die Verwahrstelle die Befugnis, ihre Verwahrungsaufgaben
ganz oder teilweise Dritten zu Gbertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird jedoch nicht davon berihrt,
dass sie das von ihr verwahrte Vermogen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Verwahr-
stelle hat ihre Verwahrungsaufgaben bezlglich verwahrten Finanzinstrumenten an The Bank of New York
Mellon SA/NV und/oder an The Bank of New York Mellon tbertragen. Die Liste der von The Bank of New
York Mellon SA/NV oder The Bank of New York Mellon ernannten Unterdelegierten ist in Anhang V ent-
halten. Die Verwendung bestimmter Unterdelegierter hangt von den Markten ab, in denen die Gesell-
schaft investiert.

Gelegentlich kbénnen potenzielle Interessenkonflikte, die die Verwahrstelle und ihre Delegierten betreffen,
auftreten, beispielsweise dann, wenn die Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am Ergebnis
einer fir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat oder einer im Namen der Gesellschaft
durchgefiihrten Transaktion hat, das sich vom Interesse der Gesellschaft unterscheidet, oder wenn die
Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am Ergebnis einer fur einen anderen Kunden oder eine
andere Kundengruppe erbrachten Dienstleistung oder Aktivitéat hat, das den Interessen der Gesellschaft
widerspricht. Gelegentlich konnen Konflikte auch zwischen der Verwahrstelle und ihren Delegierten oder
verbundenen Unternehmen entstehen, z. B. wenn ein beauftragter Delegierter eine Konzerngesellschaft
ist und der Gesellschaft ein Produkt oder eine Dienstleistung bereitstellt und ein finanzielles oder ge-
schéftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser Dienstleistung hat. Die Verwahrstelle hat eine Inte-
ressenkonfliktrichtlinie zur Handhabung solcher Konflikte implementiert.

Wenn ein Konflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, muss die Verwabhrstelle ihre Verpflichtun-
gen gegenuber der Gesellschaft, geltendes Recht und ihre Interessenkonfliktrichtlinie einhalten. Aktuelle
Informationen zu den Aufgaben der Verwabhrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten kdnnen, und zu
den Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage von der Gesellschaft
zur Verfugung gestellt.

Bei Verlust eines von der Verwahrstelle oder deren Delegierten verwahrten Finanzinstruments muss die
Verwahrstelle dieses Finanzinstrument ersetzen oder dessen Gegenwert unverziglich an die Gesell-
schaft zahlen, es sei denn, die Verwahrstelle kann beweisen, dass der Verlust durch ein externes Ereignis
verursacht wurde, das aufRerhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle liegt und dessen Folgen
trotz aller angemessenen Anstrengungen zu seiner Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen waren.

Neben dem Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments ist die Verwahrstelle zudem haftbar fur
alle Verluste, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern aufgrund von Fahrlassigkeit seitens der Ver-
wahrstelle oder der absichtlichen Nichterfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-Vorschriften
entstehen. Der Verwahrstellenvertrag sieht die Entschadigung der Verwahrstelle fiir Verluste vor, die bei
der ordnungsgemaRen Durchfuihrung ihrer Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellenvertrags entstanden



sind. Hiervon ausgenommen sind Falle von Fahrlassigkeit seitens der Verwahrstelle oder die absichtliche
Nichterfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-Vorschriften. Gemald den OGAW-
Vorschriften ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, in jedem Geschéftsjahr Auskinfte Uber die Fihrung
der Gesellschaft einzuholen und die Anteilinhaber davon in Kenntnis zu setzen, ob die Gesellschaft nach
Auffassung der Verwahrstelle in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen der Anlage- und Kreditauf-
nahmebefugnisse der Gesellschaft und der Verwahrstelle gemaf dem vorliegenden Prospekt sowie in
jeder anderen Hinsicht entsprechend der Griundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft und den
OGAW-Vorschriften gefuihrt wurde und, sollte dies nicht der Fall sein, inwiefern sie nicht so geflihrt wurde
und welche Schritte die Verwahrstelle unternommen hat, um Abhilfe zu schaffen.

Der Verwahrstellenvertrag bleibt in Kraft, bis eine der Parteien ihn mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich gegentber der anderen Partei kiindigt, wobei die Kiindigung nur wirksam werden kann, wenn
mit Genehmigung der Zentralbank ein Nachfolger ernannt wird. Auerdem kdnnen beide Parteien den
Depotbankvertrag jederzeit kiindigen, (i) sobald oder nachdem fiir die Gegenpartei ein Liquidationsver-
fahren er6ffnet wird, mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zu Zwecken einer Umstrukturierung oder
Verschmelzung zu im Voraus von der Gegenpartei schriftich genehmigten Bedingungen, wobei diese
Genehmigung nicht ohne guten Grund vorenthalten werden darf; (i) wenn die Gegenpartei ihre Schulden
im Sinn von Section 570 des Companies Act 2014 of Ireland nicht begleichen kann; (iii) wenn ein Zwangs-
verwalter fir Vermdgenswerte der Gegenpartei eingesetzt wird; (iv) wenn fir die Gegenpartei ein Kon-
kursverwalter eingesetzt wird oder bei Eintreten eines Ereignisses mit gleicher Wirkung; oder (v) wenn
die Gegenpartei gegen eine wesentliche Verpflichtung aus dem Depotbankvertrag versttf3t und keine
Heilung dieses Verstol3es innerhalb einer Frist von drei3ig (30) Tagen nach Eingang der diesbeziglichen
Aufforderung durch die Gegenpartei erfolgt. Die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag jederzeit
kundigen, wenn die Verwahrstelle nach anwendbarem Recht ihre Befugnis verliert, ihre Pflichten aus dem
Verwahrstellenvertrag auszuiiben.

Die Verwabhrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon Cor-
poration. BNY Mellon ist ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen mit Schwerpunkt auf
Dienstleistungen fiir Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung von Finanzwerten, das in 35 Lan-
dern vertreten ist und mehr als 100 Markte betreut. BNY Mellon ist ein fiihrender Anbieter von Finanz-
dienstleistungen fur institutionelle Anleger, Unternehmen und vermdgende Privatpersonen, fur die es
Uberragende Anlage- und Vermdgensverwaltungs-, Vermogensbetreuungs-, Emittenten-, Clearing- und
Treasury-Dienstleistungen Uber ein weltweites kundenorientiertes Team erbringt. Ende Dezember 2019
hatte BNY Mellon Vermogenswerte in Hohe von 35,8 Billionen USD unter Verwahrung (Assets under
Custody) oder unter einem Anlageberatungsmandat (Assets under Administration) und Vermogenswerte
in Hohe von 1,9 Billionen USD unter Verwaltung (Assets under Management).



DIE VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft hat Man Investments AG (,MIAG®) als nicht exklusive Vertriebsgesellschaft
fur den Vertrieb und den Verkauf von Anteilen der Teilfonds ernannt.

Im Rahmen der Vertriebsvereinbarung vom 14. Oktober 2010 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
MIAG hat sich MIAG verpflichtet, Anteile der Teilfonds direkt an Anleger zu vertreiben und weltweite Ver-
triebsnetzwerke fiir den Vertrieb der Anteile der Teilfonds Gber unabhéngige Unter-Vertriebsgesellschaf-
ten, die von MIAG ernannt werden, einzurichten, zu optimieren, zu koordinieren und zu unterhalten.

MIAG ist verpflichtet, ihren Pflichten entsprechend geltendem Recht nachzukommen. Gemal der Ver-
triebsvereinbarung tbernehmen MIAG (oder ihre Anteilinhaber, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden An-
gestellten, Angestellten und Beauftragten) und ihre jeweiligen Rechtsnachfolger oder Zessionare gegen-
Uber der Verwaltungsgesellschaft keinerlei Haftung bezlglich irgendwelcher Handlungen oder Unterlas-
sungen, mit der Ausnahme, dass MIAG gegenuber der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf Handlungen
oder Unterlassungen durch sie oder ihre Anteilinhaber, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestell-
ten, Angestellten und Beauftragten in Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienstleistungen im
Rahmen der Vereinbarung haftet, bei denen es sich um Fahrlassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung,
Betrug oder Arglist handelt. Fir den Fall, dass MIAG infolge von Handlungen, Unterlassungen oder Feh-
lern seitens eines Teilfonds von einer dritten Partei Klagen oder Gerichtsverfahren angedroht werden und
keine Fahrlassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung, Arglist und kein Betrug seitens MIAG vorliegt, hat sich
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, MIAG von jedweder Haftung und allen Geldstrafen, Bul3geldern,
Kosten oder Ausgaben, die MIAG entstehen (insbesondere Rechtskosten), aus den Vermdgenswerten
des betreffenden Teilfonds schadlos zu halten.

Die Vertriebsvereinbarung bleibt in Kraft, bis sie von einer Partei schriftlich gegentiber der anderen Partei
mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gekindigt wird. Dartber hinaus kénnen beide Parteien die Ver-
triebsvereinbarung kindigen, wenn (i) ein Vermodgensverwalter flr die andere Partei bestellt wird, ein
Konkursverwalter fur die Vermodgenswerte der anderen Partei bestellt wird, oder in dem Fall, dass die
andere Partei insolvent wird, in die Liquidation geht (sofern es sich nicht um eine freiwillige Liquidation
zum Zwecke einer Umstrukturierung oder Zusammenlegung handelt) oder anstrebt, einen Vergleich mit
Glaubigern zu schlieBen, oder Gegenstand &hnlicher Verfahren in Ubereinstimmung mit den fir die Ge-
richtsbarkeit dieser Partei geltenden Gesetzen ist; (ii) festgestellt wird, dass die Vertriebsvereinbarung
oder ein Teil davon gegen ein anwendbares Gesetz oder eine Rechtsprechung oder aufsichtsbehérdliche
Vorschrift verstof3t; und (iii) bezuglich der Ernennung von MIAG in Verbindung mit den Teilfonds, wenn
der Anlageverwaltungsvertrag gekindigt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jeweils weitere Vertriebsgesellschaften fiir den Vertrieb und den Ver-
kauf von Anteilen ernennen. Diese Ernennungen missen den Vorgaben der Zentralbank entsprechen.

Von MIAG oder der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Vertriebsgesellschaften missen Informationen
Uber den mafgeblichen Teilfonds und seine Anteilsklassen, die der entsprechende Anlageverwalter im
Sinne der Regelungen zu Produktiiberwachungspflichten zur Verfiigung stellt, einschlie3lich unter ande-
rem Informationen zu Zielmérkten und negativer Informationen zu Zielmérkten, berlcksichtigen.

Vertriebsgesellschaften und Vermittler konnen auf diese Informationen zugreifen, indem sie sich in dem
Vertriebsgesellschaften  vorbehaltenen Bereich der Website des Anlageverwalters unter
www.man.com/emt/man-funds-vi-plc anmelden.



http://www.man.com/emt/man-funds-vi-plc

LOKALE VERMITTLER

Lokale Vorschriften in manchen Rechtsordnungen kénnen von Zeit zu Zeit die Bestellung von Zahlstellen
und/oder anderen lokalen Beauftragten und die Fiihrung von Konten durch solche Beauftragte, tiber die
Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden kénnen, erfordern. Solche lokalen Vermittler werden
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank bestellt.

Solche Vermittler erhalten Gebuhren in marktiblicher Hohe, die von der Verwaltungsgesellschaft aus
ihren Managementgebtiihren oder von denjenigen Anteilinhabern, die die Dienstleistungen des Beauftrag-
ten nutzen, getragen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen solche Gebiihren von der Gesellschaft aus
dem Vermogen des bzw. der betreffenden Teilfonds getragen werden. Wenn die Gebuhr auf dem Netto-
inventarwert des Teilfonds basiert, sind alle Anteilinhaber berechtigt, die Dienstleistungen des lokalen
Vermittlers zu nutzen, oder die Geblhr ist nur aus dem Nettoinventarwert zu zahlen, der der bzw. den
Klassen des Teilfonds zuzurechnen ist, in denen Anteilinhaber berechtigt sind, diese Dienstleistungen zu
nutzen.

Anleger, die aufgrund lokaler Vorschriften berechtigt oder verpflichtet sind, Zeichnungs- bzw. Rucknah-
megelder Uber einen solchen Vermittler anstatt direkt an die bzw. von der Verwahrstelle (z. B. eine Un-
tervertriebsgesellschaft oder einen Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) zu zahlen bzw. zu erhalten,
sind durch den Vermittler einem Kreditrisiko in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung
dieser Gelder an die Verwahrstelle und (b) Ricknahmegelder, die von dem Intermediar an den jeweiligen
Anleger zu zahlen sind, ausgesetzt.

Anlegerinformationen zu den in den jeweiligen EU-Mitgliedstaaten, in denen Teilfonds fur die Ver-
marktung registriert sind, zur Verfligung stehenden Fazilitaten sind unter https://eifs.lu/man zu finden.

Zum Zeitpunkt dieses Dokuments hat die Gesellschaft folgende Gesellschaften als lokale Vermittler in
Bezug auf die Teilfonds ernannt:

Allfunds Bank, S.A.U.
Via Bocchetto

20123 Mailand

Italien

Société Générale
Batiment B

1-5 rue du Débarcadeére
92700 COLOMBES
Frankreich

ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstral3e 10
60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Raiffeisen Bank International AG.
Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Republik Osterreich

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Uber ihre Tochtergesellschaft Custody Services, SEB Mer-
chant Banking

Sergels Torg 2

SE-106 40 Stockholm

Schweden


https://eifs.lu/man

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

DK-0900 Kopenhagen C
Danemark

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

CACEIS Belgium (vormals Fund Administration Service & Technology Network Belgium S.A.)
Avenue du Port 86 C b320

B-1000 Brtissel

Belgien

RBC Investor Services Bank S.A., Niederlassung Zirich
Bleicherweg 7

CH-8027 zirich

Schweiz

ALLFUNDS BANK, S.A.

c/ Calle Estafeta, 6

La Moraleja

Complejo Plaza de la Fuente -Edificio 3-
C.P. 28109, Alcobendas — Madrid
Spanien

Betrieb Uber Zweigniederlassung:

Via Santa Margherita, 7

20121 Mailand

Italien

BEST - BANCO ELECTRONICO DE SERVICO TOTAL, S.A.
P¢. Marqués de Pombal

3 3°1250-161 Lissabon

Portugal

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz
Liechtenstein



BESTEUERUNG

Im Folgenden werden bestimmte steuerliche Folgen zusammengefasst, die sich auf den Kauf, den Besitz
und die VeraufRerung von Anteilen in Irland auswirken. Diese Zusammenfassung versteht sich nicht als
umfassende Beschreibung samtlicher relevanter Folgen fur die Besteuerung in Irland. Die Zusammen-
fassung bezieht sich nur auf die Position von Personen, bei denen es sich um die absoluten wirtschaftli-
chen Eigentimer von Anteilen handelt, und gilt moglicherweise nicht fiir andere Kategorien von Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und den Methoden der fiir die Besteuerung
zustandigen irischen Behdérde zum Datum dieses Prospekts (und unterliegt zukiinftigen oder riickwirken-
den Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteilen sollten im Hinblick auf die steuerlichen Folgen des Er-
werbs, des Besitzes und der VerauRerung in Irland ihre eigenen Berater zu Rate ziehen.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéafte so zu fihren, dass sie als in Irland steueransassig gilt.
Vorausgesetzt, die Gesellschaft ist in Irland steueransassig, gilt sie fur steuerliche Zwecke in Irland als
Anlageorganismus (investment undertaking), und daher fallt auf ihre Ertrage und Kapitalgewinne keine
irische Steuer an.

Die Gesellschaft wird verpflichtet sein, bei den zustandigen Behérden in Irland Einkommensteuer zu zah-
len, wenn Anteile von nicht befreiten, in Irland anséssigen Anteilinhabern gehalten werden (und unter
bestimmten anderen Umstanden), wie unten beschrieben. Erklarungen der Begriffe ,steuerlicher Wohn-
sitz’ und ,gewohnlicher Aufenthalt’ finden Sie am Ende dieser Zusammenfassung.

Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber im Zusammenhang mit der Besteuerung in Irland nicht seinen steuerlichen Wohn-
sitz (oder gewohnlichen Aufenthalt) in Irland hat, zieht die Gesellschaft fir die Anteile dieses Anteilinha-
bers keine irischen Steuern ab, nachdem sie die im Antragsformular aufgefihrte Erklarung, die bestatigt,
dass der Anteilinhaber nicht in Irland ansassig ist, erhalten hat. Die Erklarung kann von einem Vermittler
bereitgestellt werden, der Anteile im Auftrag von Anlegern hélt, die keinen Wohnsitz (oder gewodhnlichen
Aufenthalt) in Irland haben, vorausgesetzt, dass die Anleger nach bestem Wissen des Vermittlers keinen
Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben. Eine Erlduterung des Begriffs ,Vermittler* be-
findet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Erhalt die Gesellschaft diese Erklarung nicht, wird sie fur die Anteile des Anteilinhabers irische Steuern
abziehen, als ware der Anteilinhaber in Irland anséssig (siehe unten). Die Gesellschaft wird ebenfalls
irische Steuern abziehen, wenn sie Uber Informationen verfugt, aus denen sich angemessen ableiten
lasst, dass die Erklarung eines Anteilinhabers nicht korrekt ist. Ein Anteilinhaber hat generell keinen An-
spruch auf Rickerstattung solcher irischen Steuern, es sei denn, bei dem Anteilinhaber handelt es sich
um ein Unternehmen, das die Anteile Uber eine irische Niederlassung hélt, und in einigen wenigen ande-
ren Fallen. Wenn ein Anteilinhaber seinen steuerlichen Wohnsitz nach Irland verlegt, muss die Gesell-
schaft hieriber informiert werden.

Im Allgemeinen sind Anteilinhaber ohne steuerlichen Wohnsitz in Irland fur inre Anteile nicht zur Zahlung
von anderen irischen Steuern verpflichtet. Handelt es sich bei einem Anteilinhaber jedoch um ein Unter-
nehmen, das seine Anteile Uber eine Niederlassung oder Vertretung in Irland hélt, kann der Anteilinhaber
zur Zahlung der irischen Kdrperschaftsteuer auf mit den Anteilen erzielte Gewinne und Ertréage verpflichtet
sein (auf Selbstveranlagungsbasis).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber zu steuerlichen Zwecken in Irland seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewdhnli-
chen Aufenthalt) hat und unter eine der in Abschnitt 739D(6) TCA aufgefuhrten Kategorien fallt, zieht die
Gesellschaft fur die Anteile dieses Anteilinhabers keine irischen Steuern ab, nachdem sie die im Antrags-
formular aufgefiihrte Erklarung, die bestatigt, dass der Anteilinhaber in Irland steuerbefreit ist, erhalten
hat.



Die in Abschnitt 739D(6) TCA aufgefuihrten Kategorien kénnen wie folgt zusammengefasst werden:

1. Pensionspléne (im Sinne von Abschnitt 774, Abschnitt 784 oder Abschnitt 785 TCA).
2. Lebensversicherungsgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 706 TCA).

3. Organismen fiir Anlagen (im Sinne von Abschnitt 739B TCA).

4. Investment-Kommanditgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 739J TCA)

5. Besondere Anlagepléane (im Sinne von Abschnitt 737 TCA).

6. Nicht genehmigte Investmentgesellschaften (fiir die Abschnitt 731(5)(a) TCA gilt).

7. Wohltatigkeitsorganisationen (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i) TCA).

8. Berechtigte Verwaltungsgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

9. Bestimmte Gesellschaften (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

10. Berechtigte Verwalter von Fonds und Sparvermdgen (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(h) TCA).

11. Verwalter von Personal Retirement Savings Accounts (PRSA) (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(i)

TCA).
12. Irische Genossenschaftsbanken (im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act 1997).
13. Die National Asset Management Agency.
14. Die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Ab-

schnitt 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister von Irland ist, oder Irland, das durch die National
Treasury Management Agency handelt.

15. Berechtigte Gesellschaften (im Sinne von Abschnitt 110 TCA).

16. Alle anderen Personen mit Wohnsitz in Irland, die (entweder von Gesetzes wegen oder mit aus-
drucklicher Genehmigung der Irish Revenue Commissioners) berechtigt sind, Anteile der Gesell-
schaft zu halten, ohne dass die Gesellschaft irische Steuern abziehen oder beriicksichtigen muss.

Anteilinhaber mit steuerlichem Wohnsitz in Irland, die die Steuerbefreiung beantragen, sind verpflichtet,
die falligen irischen Steuern auf Selbstveranlagungsbasis zu entrichten.

Erhalt die Gesellschaft diese Erklarung fir einen Anteilinhaber nicht, wird sie fiir die Anteile des Anteilin-
habers irische Steuern abziehen, als wére der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter Anteilinhaber mit
steuerlichem Wohnsitz in Irland (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf Rick-
erstattung solcher irischen Steuern, es sei denn, bei dem Anteilinhaber handelt es sich um ein Unterneh-
men, das zur Zahlung der irischen Kdrperschaftsteuer verpflichtet ist, und in einigen wenigen anderen
Fallen.

Besteuerung von sonstigen irischen Anteilinhabern

Hat ein Anteilinhaber seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) zu Zwecken der iri-
schen Steuer in Irland und ist kein steuerbefreiter Anteilinhaber (siehe oben), wird die Gesellschaft von
Ausschittungen, Riicknahmen und Ubertragungen sowie bei den unten beschriebenen ,Ereignissen im
Zusammenhang mit dem achten Jahrestag® irische Steuern abziehen.



Ausschittungen durch die Gesellschaft

Zahlt die Gesellschaft eine Ausschittung an einen nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit Wohnsitz in
Irland, zieht die Gesellschaft von der Ausschittung irische Steuern ab. Die zum Abzug gebrachte, irische
Steuer erreicht folgende Hohe:

1. 25 % der Ausschuttung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei
dem es sich um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat,
damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % der Ausschittung.
Die Gesellschaft wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die Irish Revenue Commissioners zahlen.

Ein Anteilinhaber hat im Allgemeinen keine weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die
Ausschittung. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen, fur das die Ausschiit-
tung einen Handelsertrag darstellt, ist der ausgeschittete Bruttobetrag (einschlie3lich der zum Abzug
gebrachten irischen Steuer) zum Zweck der Selbstveranlagung Teil seines steuerpflichtigen Einkom-
mens, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner Kérperschaftsteuerverbindlichkeit
aufrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn die Gesellschaft von einem nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland Anteile zu-
ricknimmt, zieht sie die irischen Steuern von dem durch sie an den Anteilinhaber ausgezahlten Riick-
nahmepreis ab. Wenn in gleicher Weise ein Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland (durch Verkauf oder auf
eine andere Art und Weise) einen Anspruch auf Anteile {ibertragt, wird die Gesellschaft fiir diese Uber-
tragung irische Steuern zum Abzug bringen. Der Betrag der zum Abzug gebrachten oder beglichenen
irischen Steuer wird unter Bezugnahme auf den Gewinn (falls vorhanden) berechnet, der fir den Anteil-
inhaber auf die zurlickzunehmenden oder zu Ubertragenden Anteile aufgelaufen ist, und entspricht:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt,
das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % des Gewinns.

Die Gesellschaft wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die Irish Revenue Commissioners zahlen.
Im Falle einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft andere vom Anteilinhaber gehaltene An-
teile verwenden oder stornieren, um diese irische Steuerverbindlichkeit zu begleichen. Dies kann dazu
fuhren, dass weitere irische Steuern fallig werden.

Ein Anteilinhaber hat generell keine weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die Rick-
nahme oder Ubertragung von Anteilen. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unterneh-
men, flr das die Ausschiittung einen Handelsertrag darstellt, ist der ausgeschiittete Bruttobetrag (ein-
schlieBlich der zum Abzug gebrachten irischen Steuer) abziglich der Erwerbskosten der Anteile zum
Zweck der Selbstveranlagung Teil seines steuerpflichtigen Einkommens, und der Anteilinhaber kann die
abgezogene Steuer mit seiner Kdrperschaftsteuerverbindlichkeit aufrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann der Anteilinhaber fir alle Wechselkursgewinne, die sich aus der
Rucknahme oder Ubertragung der Anteile ergeben (auf Selbstveranlagungsbasis) der irischen Besteue-
rung von Kapitalgewinnen unterliegen.

Ereignisse im Zusammenhang mit dem achten Jahrestag

Wenn ein nicht steuerbefreiter Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland innerhalb von acht Jahren nach dem
Erwerb keine Anteile verauRert, wird zu irischen Steuerzwecken davon ausgegangen, dass der Anteilin-
haber seine Anteile am achten Jahrestag ihres Erwerbs (und jedem weiteren achten Jahrestag) verauf3ert
hat. Bei einer solchen fiktiven Veraul3erung wird die Gesellschaft fur den Wertzuwachs (falls vorhanden)
dieser Anteile wahrend des Achtjahreszeitraums irische Steuern entrichten. Die H6he der zu entrichten-
den irischen Steuer entspricht:



1. 25 % dieses Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt,
das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % dieses Wertzuwachses.

Die Gesellschaft wird diese Steuern an die Irish Revenue Commissioners zahlen. Um diese irische Steu-
erverbindlichkeit zu begleichen, kann die Gesellschaft vom Anteilinhaber gehaltene Anteile verwenden
oder l6schen.

Werden allerdings weniger als 10 % der Anteile (am Wert gemessen) der Gesellschaft von nicht steuer-
befreiten Anteilinhabern mit Wohnsitz in Irland gehalten, kann die Gesellschaft beschlie3en, bei dieser
fiktiven VerauRerung keine irischen Steuern zu entrichten. Um von diesem Recht Gebrauch zu machen,
muss die Gesellschaft:

1. den Irish Revenue Commissioners jahrlich bestéatigen, dass diese 10 %-Anforderung erfillt wird
und den Irish Revenue Commissioners samtliche Informationen Uber alle nicht steuerbefreiten
Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland mitteilen (einschlie3lich des Werts von deren Anteilen und
deren irischen Steuernummern); und

2. allen nicht steuerbefreiten Anteilinhabern mit Wohnsitz in Irland mitteilen, dass die Gesellschaft
beschlossen hat, von dieser Ausnahme Gebrauch zu machen.

Wenn von dieser Ausnahme Gebrauch gemacht wird, miissen alle nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit
Wohnsitz in Irland auf Selbstveranlagungsbasis die irischen Steuern zahlen, die die Gesellschaft sonst
am achten Jahrestag (und allen folgenden achten Jahrestagen) hatte zahlen missen.

Alle irischen Steuern, die infolge des Wertzuwachses wahrend des Achtjahreszeitraums gezahlt werden,
konnen anteilsmafig mit zukunftigen irischen Steuern verrechnet werden, die fiir diese Anteile zu zahlen
waren, und Uberschiisse konnen bei der endgiltigen VerauR3erung der Anteile zurtickgefordert werden.

Anteilstausch

Wenn ein Anteilinhaber Anteile auf der Grundlage der Marktpreise gegen andere Anteile der Gesellschaft
oder Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft tauscht und der Anteilinhaber keine Zahlung erhélt,
bringt die Gesellschaft fur den Tausch keine irischen Steuern zum Abzug.

Stempelgebuhr

Bei der Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelgebiihr (oder
andere irische Ubertragungssteuer) an. Erhdlt ein Anteilinhaber eine Ausschittung in bar aus dem Ver-
mdgen der Gesellschaft, konnte mdglicherweise eine irische Stempelgebihr fallig werden.

Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Auf geschenkte oder geerbte irische Vermégenswerte kann die irische Kapitalerwerbssteuer (in Hohe von
33 %) fallig werden, wenn entweder die Person, von der das Geschenk bzw. die Erbschaft stammt, ihren
Wohnsitz, steuerlichen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat oder die Person, die das
Geschenk oder die Erbschaft erhélt, ihnren Wohnsitz oder gewoéhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Die Anteile kdnnten als irische Vermdgenswerte behandelt werden, weil sie von einem irischen Unter-
nehmen ausgegeben wurden. Als Geschenk oder Erbschaft erhaltene Anteile sind jedoch von der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftsteuer befreit, wenn:

1. die Anteile sowohl zum Datum des Geschenks bzw. der Erbschaft als auch zum ,Wertstellungs-
datum’ (gemaf der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbssteuer) im Geschenk oder
in der Erbschaft enthalten sind;



2. die Person, von der der Anteilinhaber das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalten hat, zum Zeit-
punkt des Ereignisses weder ihren Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in Irland hat;
und

3. die Person, die das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalt, zum Zeitpunkt des Geschenks oder der
Erbschaft weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

FATCA

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,IGA®) im
Hinblick auf FATCA geschlossen. Man bezeichnet diese Art von Vereinbarung blicherweise als Verein-
barung nach ,Model 1“. Irland hat zudem Vorschriften verabschiedet, um die Bestimmungen der IGA in
irisches Recht zu tberfiihren. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte in einer solchen Weise zu
fuhren, dass sichergestellt ist, dass sie als FATCA-konform gem&nR den Bestimmungen der IGA behandelt
wird. Soweit keine Befreiung gilt, muss die Gesellschaft sich beim US Internal Revenue Service als ,re-
porting financial institution“ zu FATCA-Zwecken registrieren lassen und an die irische Finanzbehorde In-
formationen zu Anteilinhabern weitergeben, die zu FATCA-Zwecken ,specified US persons*, ,non-parti-
cipating financial institutions® oder ,passive non-financial foreign entities” sind, die unter der Kontrolle von
~specified US persons® stehen. Befreiungen von der Registrierungspflicht zu FATCA-Zwecken und von
der Meldepflicht zu FATCA-Zwecken sind nur unter speziellen Umstdnden moglich. Von der Gesellschaft
an die irische Finanzbehorde gemeldete Informationen werden gemalf3 der IGA an den US Internal Reve-
nue Service weitergegeben. Mdglicherweise gibt die irische Finanzbehdrde diese Informationen gemar
den Bedingungen geltender Doppelbesteuerungsabkommen, zwischenstaatlicher Vereinbarungen oder
Systemen zum Informationsaustausch auch an andere Steuerbehdrden weiter.

Die Gesellschaft sollte im Allgemeinen nicht der FATCA-Quellensteuer im Hinblick auf inre Einkilinfte aus
US-Quellen unterliegen, solange sie ihren FATCA-Verpflichtungen nachkommt. Die FATCA-
Quellensteuer sollte voraussichtlich nur flr Zahlungen aus US-Quellen anfallen, falls die Gesellschaft
nicht ihre Registrierungs- und -Meldeverpflichtungen unter FATCA erflllt und der US Internal Revenue
Service die Gesellschaft spezifisch als ,non-participating financial institution“ zu FATCA-Zwecken klassi-
fiziert.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

Der automatische Informationsaustausch, der als ,Gemeinsamer Meldestandard® der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung bekannt ist, findet in Irland Anwendung. Im Rahmen
dieser MalRnahmen ist die Gesellschaft verpflichtet, Informationen tber Anteilinhaber, z. B. deren Identi-
tat, Wohnort und Steueridentifikationsnummer sowie Einzelheiten zu den in Bezug auf die Anteile erhal-
tenen Ertragen sowie Verkaufs- oder Ricknahmeerlésen, den irischen Steuerbehérden (Irish Revenue
Commissioners) zu melden. Die irischen Steuerbehdrden kdnnen diese Informationen im Folgenden an
Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten sowie in Drittlandern weiterleiten, die den Gemeinsamen
Meldestandard der OECD anwenden.

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD wurde von der Europédischen Union in der Richtlinie
2014/107/EU angenommen. In Irland traten die Durchfihrungsbestimmungen zum Gemeinsamen Mel-
destandard der OECD am 31. Dezember 2015 in Kraft.



Begriffsbestimmungen
Bedeutung von ,Anséssigkeit‘ bei Gesellschaften

Eine Gesellschaft, deren zentrales Management und Kontrolle sich in Irland befinden, hat, unabhéngig
vom Ort ihrer Eintragung, ihren Steuersitz in Irland. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und
Kontrolle nicht in Irland ist, die jedoch am oder nach dem 1. Januar 2015 in Irland gegrundet wurde, ist in
Irland steueranséssig, au3er wenn sie im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Ir-
land und einem anderen Land als nicht in Irland steueranséssig gilt.

Eine Gesellschaft, deren zentrales Management und deren Kontrolle sich nicht in Irland befinden, die
jedoch vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, hat ihren Steuersitz in Irland, es sei denn:

1. die Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) Gben in Irland ein Gewerbe aus,
und die endgiltige Kontrolle Gber die Gesellschaft wird durch Personen mit Wohnsitz in EU-
Mitgliedstaaten oder Landern ausgelbt, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen ge-
schlossen hat, oder die Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) sind an einer
anerkannten Borse in der EU oder einem Land, mit dem ein Doppelbesteuerungsabkommen vor-
liegt, notierte Unternehmen; oder

2. die Gesellschaft gilt gemaf einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als nicht in Irland steueransassig.

Eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, gilt als in Irland steueransassig,
wenn sie (i) in einem Gebiet verwaltet und kontrolliert wird, in dem ein Doppelbesteuerungsabkommen
mit Iland in Kraft ist (ein ,relevantes Gebiet) und diese Verwaltung und Kontrolle bei Ausiibung in Irland
ausreichen wirde, um die Gesellschaft in Irland steueransassig zu machen; und (ii) die Gesellschaft im
relevanten Gebiet nach dessen Gesetzen steueranséssig ware, wenn sie dort gegriindet worden wére;
und (iii) die Gesellschaft nicht anderweitig kraft Gesetzes eines anderen Gebietes als in diesem Gebiet
zu Steuerzwecken ansassig angesehen wirde.

Bedeutung von ,Steuerwohnsitz’ fiir Privatpersonen

Eine Privatperson wird als fiir ein Kalenderjahr in Irland steueranséassig betrachtet, wenn diese Privatper-
son:

1. im entsprechenden Kalenderjahr 183 Tage oder mehr in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im betreffenden Kalenderjahr
in Irland verbrachten Tage und die Zahl der im vorhergehenden Jahr in Irland verbrachten Tage
bericksichtigt werden. Eine weniger als 30 Tage dauernde Anwesenheit in Irland wahrend eines
Kalenderjahres wird fur diesen ,Zweijahrestest” nicht bertcksichtigt.

Eine Privatperson gilt als an einem Tag in Irland anwesend, wenn sie zu jedem Zeitpunkt an diesem Tag
personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewéhnlichem Aufenthalt’ fiir Privatpersonen

Der Begriff ,gewohnlicher Aufenthalt’ (im Gegensatz zu ,Wohnsitz‘) bezieht sich auf den normalen Le-
benswandel einer Person und bezeichnet einen Aufenthalt mit einer gewissen Kontinuitéat an einem Ort.
Eine Privatperson, die drei Steuerjahre in Folge ihren Wohnsitz in Irland hat, hat mit Wirkung zum Beginn
des vierten Steuerjahres ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland. Eine Privatperson, die ihren gewéhnli-
chen Aufenthalt in Irland hat, verliert diesen Status am Ende des dritten aufeinanderfolgenden Steuerjah-
res, in dem sie nicht mehr in Irland wohnt. So behélt z. B. eine Person, die im Jahr 2021 ihren Wohnsitz
und gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und in diesem Jahr Irland verlasst, ihren gewdhnlichen Aufent-
halt in Irland bis zum Ende des Steuerjahres 2024.



Bedeutung von ,Vermittler
Als Vermittler* wird eine Person bezeichnet, die:

1. einem Gewerbe nachgeht, das darin besteht, fir andere Personen Zahlungen von einem regu-
lierten Organismus fur Anlagen mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. fur andere Personen Anteile an einem solchen Organismus fur Anlagen halt.
VEREINIGTE STAATEN

Der folgende Abschnitt enthélt eine Zusammenfassung bestimmter, die Gesellschaft, ihre Teilfonds und
ihre Anteilinhaber betreffende Aspekte zur Einkommensteuerveranlagung auf Bundesebene in den Ver-
einigten Staaten, die von einem potenziellen Anleger zu beriicksichtigen sind. Diese Zusammenfassung
grindet auf die US-Bundeseinkommensteuer betreffenden Rechtsvorschriften, Verordnungen, staatli-
chen Regelungen und Gerichtsentscheidungen, die zum Datum dieses Prospekts rechtswirksam oder
verfugbar waren. Es kann nicht zugesichert werden, dass keinerlei staatliche, juristische oder gesetzliche
Anderungen eintreten werden, infolge derer sich die hierin getroffenen Aussagen als falsch oder unvoll-
standig erweisen. Diese Zusammenfassung erfasst nicht alle steuerlichen Auswirkungen, die relevant
sein konnten fur einen bestimmten Anleger oder gewisse Anleger, die nach der US-
Bundesabgabeordnung einer Sonderbehandlung unterliegen. Dariiber hinaus werden in dieser Zusam-
menfassung keine Aspekte der US-Bundeseinkommensteuer behandelt, die eine Anlage in die Gesell-
schaft durch andere Personen als nicht ansassige Auslander und auslandische Kapitalgesellschaften be-
treffen. Potenzielle Anleger sollten mit ihren Steuerberatern die Auswirkungen der US-
Bundeseinkommensteuer auf eine Anlage in die Gesellschaft erortern.

Die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds. Der Verwaltungsrat und die Gesellschaft beabsichtigen
eine Position zZu vertreten, der zufolge jeder Teilfonds far Zwecke der
US-Bundeseinkommensteuer zukinftig als separate Kapitalgesellschaft behandelt wird. Sie werden da-
her alle Steuererklarungen, zu deren Abgabe die Gesellschaft oder ein Teilfonds verpflichtet ist, in einer
dieser steuerlichen Behandlung entsprechenden Form einreichen. Im Ubrigen wird in dieser Erérterung
von US-Steuerfragen davon ausgegangen, dass diese Behandlung fir jeden Teilfonds gelten wird. Als
eine auslandische Kapitalgesellschaft unterliegen die durch Handelsgeschéafte und Anlagetatigkeiten er-
Zielten Einkunfte und Gewinne eines Teilfonds im Allgemeinen nicht der
US-Bundeseinkommensteuer, sofern dieser Teilfonds nicht an einem US-amerikanischen Gewerbe oder
-Unternehmen beteiligt oder mutmallich beteiligt ist und Einklinfte oder Gewinne erzielt hat, die als un-
mittelbar zusammenhangend damit behandelt werden. Ein Teilfonds gilt nicht als ein in einer solchen
Weise Beteiligter, solange (i) dieser Teilfonds nicht als Aktien-, Wertpapier- oder Rohstoffhandler gilt, und
er nicht in regelmafigen Abstanden anbietet, Positionen in Derivaten bei Kunden einzugehen, anzuneh-
men, glattzustellen, zuzuteilen oder in anderer Weise aufzuldsen, (ii) die Geschéftstatigkeit dieses Teil-
fonds in den Vereinigten Staaten (wenn tberhaupt) ausschlie3lich Anlagen in und/oder den Handel mit
Aktien oder Wertpapieren und Waren einer Art, die gewdhnlich an einer geregelten Warenbérse gehan-
delt werden (wenn die Transaktion zu den typischerweise an einem solchen Handelsplatz ausgefuhrten
Geschéften z&hlt) und Derivaten auf eigene Rechnung zum Gegenstand hat, und (iii) alle Rechtstrager,
in die ein solcher Teilfonds investiert, die im Sinne der
US-Bundeseinkommensteuer steuerlich unbeachtete Rechtstrager oder Personengesellschaften sind,
nicht an einem US-amerikanischen Gewerbe oder Unternehmen beteiligt sind oder als beteiligt gelten.
Generell beabsichtigt jeder Teilfonds seine Geschéfte in einer Form zu fithren, die im Einklang mit diesen
Anforderungen steht. Da ein Teilfonds jedoch keine absolute Gewahr geben kann, dass er nicht so be-
handelt werden wird, als wiirde er in den Vereinigten Staaten gewerblich oder unternehmerisch tatig sein,
wird darauf hingewiesen, dass ein Teilfonds (nicht aber die einzelnen Anteilinhaber), wenn er in einem
Jahr behandelt wird, als wiirde er an einem US-amerikanischen Gewerbe oder Unternehmen beteiligt
sein, verpflichtet ware, im entsprechenden Jahr eine Einkommensteuererklarung bei der
US-Bundessteuerbehdrde einzureichen und die unmittelbar mit einem US-Gewerbe oder -Unternehmen
zusammenhangenden Einkiinfte und Gewinne nach den geltenden US-Kérperschaftsteuersatzen zu ver-
steuern. Daruber hinaus wére dieser Teilfonds generell verpflichtet, eine sogenannte Branch Profits Tax
(,Filialsteuer®) in H6he von 30 % auf die Einklinfte und Gewinne, die aus diesem US-Gewerbe oder Un-
ternehmen erzielt und nicht wieder darin angelegt wurden, zu zahlen.



Ein Teilfonds unterliegt auRerdem einer US-Quellensteuer in Hohe von 30 % des Bruttobetrages (i) aller
in den USA erzielten Zinsertrage, die nicht unter die Ausnahmeregelung fir Zinseinkiinfte des Teilfonds
(,Portfolio Interest Exception®) oder eine andere vorgesehene Befreiung von der US-Quellensteuer fallen,
(ii) aller Dividendenertrage oder Dividenden gleichgestellten Zahlungen aus US-Quellen, und (iii) aller
sonstigen festen oder feststellbaren jahrlichen oder regelmaRigen Ertrdge, Gewinne oder Einkiinfte aus
US-Quellen, sofern diese Betrdge nicht jeweils unmittelbar mit einem US-Gewerbe oder
-Unternehmen zusammenhéangen. In diesem Sinne fallen Zinsen generell unter die Ausnahmeregelung
fur Zinseinklinfte, wenn sie auf eine Obligation gezahlt werden, die nach dem 18. Juli 1984 begeben und
(i) verbrieft wurde, sofern der Teilfonds die bestimmten, erforderlichen Bescheinigungen vorgelegt hat;
oder (ii) die am oder vor dem 18. Marz 2012 begeben wurde und bestimmte Anforderungen einer fir an
auslandische Markte gerichteten Obligation im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer erfullt. Dartiber
hinaus fallen Zinsen auf eine Obligation nicht unter die Ausnahmeregelung fir Zinseinkunfte eines Teil-
fonds, wenn (i) der Teilfonds mutmaRlich eine Beteiligung in Hohe von 10 % am Emittenten der Obligation
hat; (ii) der Teilfonds eine beherrschte auslandische Kapitalgesellschaft ist und im Hinblick auf den Emit-
tenten der Obligation als verbundene Person gilt; oder (iii) dieser Zinssatz unter Bezugnahme auf be-
stimmte Finanzinformationen des Emittenten der Obligation (z. B. Eingadnge, Umsatz-, Einkommens- oder
Gewinnentwicklung des Emittenten) ermittelt oder in anderer Weise als Eventualzinssatz betrachtet wird.

Nicht in den Vereinigten Staaten ansassige Anteilinhaber. Gewinne oder Ertrage von Anteilinhabern,
die nicht-gebietsansassige Auslander (non-resident alien individuals) oder auslandische Kapitalgesell-
schaften (jeweils ein ,Nicht-US-Anteilinhaber) sind, die aus dem Verkauf, Umtausch oder der Ruck-
nahme von als Kapitalanlage gehaltenen Anteilen bzw. aus Ausschittungen erzielt wurden, unterliegen
im Allgemeinen nicht der US-Einkommensteuer, sofern diese Gewinne oder Ertrage nicht in anderer
Weise unmittelbar mit einem US-Gewerbe oder -Unternehmen zusammenhangen, oder sich die betref-
fende Person, im Falle eines nicht-gebietsansassigen Auslanders, in einem Steuerjahr nicht 183 Tage
oder langer in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und bestimmte weitere Voraussetzungen erfllt
sind.

Einhaltung der Anforderungen zum Abzug der Quellensteuer in den Vereinigten Staaten

GemalR FATCA unterliegen bestimmte Zahlungen an nicht in den Vereinigten Staaten anséssige Finan-
zinstitute (einschlieBlich Wertpapierfirmen) auf der Grundlage von Ertrdgen aus US-Quellen und Erlésen
aus der VerauRerung von Anlagevermdgen einer Art, die Zinsen oder Dividenden aus
US-Quellen generieren kann, allgemein einer Quellensteuer in Hohe von 30 %, sofern das Finanzinstitut
nicht den Namen, die Anschrift und die Steuernummer (Taxpayer Identification Number) bestimmter US-
Personen, die unmittelbar oder mittelbar tiber ein Konto bei dem Finanzinstitut verfiigen sowie gewisse
andere Informationen hinsichtlich eines solchen Kontos gegentiber dem IRS offenlegen. Die Vereinigten
Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, das ,US
IGA*) abgeschlossen. Das US IGA stellt eine Abwandlung der vorgenannten Anforderungen dar, erfordert
aber die Offenlegung vergleichbarer Informationen gegenuber der irischen Regierung und letztendlich
der Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten (IRS). Die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds
beabsichtigen den Verpflichtungen, die ihnen nach FATCA und dem
US IGA auferlegt sind, um eine Quellenbesteuerung gemanl FATCA zu vermeiden, nachzukommen. Es
kann allerdings nicht garantiert werden, dass sie in dieser Hinsicht erfolgreich sein werden.

Anleger sollten sich in Bezug auf die Frage, welche moglichen Auswirkungen diese Regeln fir ihre Anlage
nach sich zieht, an ihren Steuerberater wenden.

Besteuerung im Vereinigten Konigreich

Im Folgenden finden Sie einen kurzen Uberblick (iber die steuerliche Behandlung in GroRbritannien.
Diese Zusammenfassung gilt nur fir Personen, die Anteile an der Gesellschaft als Anlage halten, und die
ihren Steuerwohnsitz in GroRRbritannien haben (es sei denn, es wird ausdriicklich auf die Behandlung von
nicht in GroRRbritannien ansassigen Personen Bezug genommen). Die Zusammenfassung bezieht sich
nicht auf besondere Klassen von Anteilinhabern wie Trader, Pensionsfonds oder Versicherungsgesell-
schaften, fir die eigene Regeln gelten kénnen. Die Zusammenfassung basiert auf den aktuell in Grof3bri-
tannien geltenden Gesetzen und den zum Veréffentlichungsdatum dieses Dokuments veréffentlichten
Vorgehensweisen, die sich grundsatzlich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen. Sollten Sie Zweifel in Bezug
auf Ihre Steuerposition haben, sollten Sie lhre eigenen professionellen Berater fragen. Insbesondere



wenn Sie lhren Wohnsitz in einem anderen Land als Grof3britannien haben oder Staatsbuirger eines sol-
chen sind, kénnen fur Sie die Steuergesetze und -anforderungen dieser Rechtsraume gelten, und Sie
sollten sich im Hinblick auf Ihre Besteuerung in diesen Rechtsrdumen selbst professionell beraten lassen.

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéafte der Gesellschaft so zu verwalten und zu fiihren, dass
diese im Sinne des Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs nicht als im Vereinigten Kénigreich ansas-
sig angesehen wird. Unter diesen Umsténden sollten die Ertrage und Gewinne der Gesellschaft nicht der
britischen Steuer unterliegen (mit Ausnahme einer moglichen britischen Quellensteuer auf Zinsertrage
oder andere Arten von Ertragen, die die Gesellschaft von Quellen im Vereinigten Kénigreich erhalt), so-
fern nicht zu britischen Steuerzwecken angenommen wird, dass die Gesellschaft ein Gewerbe im Verei-
nigten Konigreich Uber einen festen Gesellschaftssitz oder einen dort anséssigen Vertreter unterhélt, der
die ,stédndige Niederlassung“ der Gesellschaft im Vereinigten Konigreich darstellt.

Die Gesellschaft kann nach britischem Steuerrecht als Person angesehen werden, die Uiber die Anlage-
verwaltungsgesellschaft ein Gewerbe im Vereinigten Konigreich betreibt. Es ist jedoch beabsichtigt, dass
die Geschéafte der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters so geleitet und
gefuhrt werden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft und die mit ihr verbundenen Personen oder En-
titaten, die Gesellschafter des Anlageverwalters sind, aufgrund einer Befreiungsregelung in Section 1142
und 1146 bis 1150 (einschlief3lich) des Corporation Tax Act des Vereinigten Konigreichs von 2010 keine
britische Zweigniederlassung oder Betriebsstatte (permanent establishment) der Gesellschaft darstellen.
Diese Befreiungsregelung wird haufig als ,Investment Manager Exemption” (,IME") (Befreiung fiir Anla-
geverwaltungsgesellschaften) bezeichnet.

Bei der Organisation ihrer Geschafte in einer Weise, durch die die Voraussetzungen fir die IME erfillt
werden, werden die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwaltungsgesellschaft
eine neugefasste Stellungnahme der britischen Finanzbehorden zur Besteuerungspraxis bertcksichti-
gen, in der die gesetzlichen Regelungen ausgelegt werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
die Gesellschaft die Voraussetzungen fur die IME stets erfullen wird. Im Fall einer Nichterfullung der Vo-
raussetzungen fir die IME kdnnte die Gesellschaft einer Steuerpflicht im Vereinigten Kénigreich in még-
licherweise erheblicher Héhe unterliegen.

Die Anteilinhaber
(A) Ertrage

Die Verwaltungsratsmitglieder gehen davon aus, dass fur die Anteile keine Dividenden ausgeschittet
werden. Dennoch verweisen wir auf den nachfolgenden Abschnitt ,Kapitalgewinne®, in dem erlautert wird,
wie die von einer Anteilsklasse berichteten Ertrage (reported income) besteuert wiirden, wenn die betref-
fende Anteilsklasse den Status eines ,berichtenden Fonds® (reporting fund) beantragen und erlangen
wirde.

(B) Kapitalgewinne

Anteilinhaber mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich werden darauf hingewiesen, dass ihre
Anteile eine Beteiligung an einem ,Offshorefonds” (wie in Section 355 des Taxation (International and
Other Provisions) Act von 2010 definiert) im Sinne der britischen Offshore Funds (Tax) Regulations von
2009 in ihrer jeweils gultigen Fassung, die zum 1. Dezember 2009 in Kraft getreten sind, darstellen.

Jede Anteilsklasse eines Teilfonds stellt einen ,,Offshorefonds® dar und unterliegt demnach den neuen
Regelungen fur solche Fonds, die fir Rechnungszeitrdume, die am oder nach dem 1. Dezember 2009
beginnen, in Kraft getreten sind. Danach unterliegen Gewinne, die ein im Vereinigten Konigreich steuer-
pflichtiger Anleger aus der VerauR3erung von Anteilen erzielt, der Einkommensteuer, es sei denn, die
betreffende Klasse ist wahrend der Haltedauer der Anteile des jeweiligen Anlegers ein ,berichtender
Fonds* (reporting fund). Potenzielle Anleger sollten diesbeziigliche Auswirkungen mit ihren eigenen Fach-
beratern erdrtern.



Eine Liste der Teilfonds, die derzeit den Status eines ,meldepflichtigen Fonds* haben, finden Sie unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds. Das berichtspflichtige
Einkommen jeder berichtenden Klasse ist auch unter www.man.com (Abschnitt ,Fund Centre®) aufge-
fuhrt. Berichtende Fonds mussen ihre Ertrage innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende ihres Rech-
nungszeitraums berichten. Bitte wenden Sie sich alternativ unter +44 207 016 7000 an lhre Vertriebsge-
sellschaft.

Wird eine Klasse in einem Rechnungszeitraum nicht als berichtender Fonds gefuhrt, so &ndert sich fur
die im Vereinigten Konigreich steuerpflichtigen Anteilinhaber, die wéahrend des betreffenden Rechnungs-
zeitraums Anteile der betreffenden Klasse halten, die steuerliche Behandlung. Kapitalgewinne, die ein im
Vereinigten Koénigreich steuerpflichtiger Anleger aus dem Verkauf oder der Riicknahme der Anteile oder
einer anderweitigen Verfligung tber die Anteile (auch infolge des Versterbens des Anteilinhabers) erzielt,
sind demnach im Zeitpunkt des Verkaufs oder der Rlicknahme der Anteile oder der anderweitigen Verfu-
gung darlber der Einkommen- und nicht der Kapitalertragsteuer zu unterwerfen. Somit unterliegt ein sol-
cher Gewinn bei solchen natirlichen Personen der Einkommen- und nicht der Kapitalgewinnsteuer, und
es wird bei solchen Unternehmen der Kapitalgewinn als Ertrag behandelt und somit der Kdérperschafts-
teuer unterworfen. Dies bedeutet, dass die fir Kapitalgewinne geltenden steuerlichen Freibetrdge und
ErméaRigungen nicht greifen.

Wenn eine Klasse in jedem Rechnungszeitraum, in dem der betreffende Anteilinhaber Anteile der betref-
fenden Klasse gehalten hat, ein berichtender Fonds ist, unterliegen die Gewinne, die eine im Vereinigten
Koénigreich steuerpflichtige natirliche Person bei der VerauRerung von Anteilen dieser Klasse erzielt, ab-
héangig von ihren personlichen Umstanden der Kapitalgewinnsteuer, und unterliegen solche Gewinne,
wenn sie von einem im Vereinigten Konigreich steuerpflichtigen Unternehmen erzielt werden, als steuer-
pflichtige Gewinne der Korperschaftsteuer.

Sehr allgemein ausgedruckt muss eine Klasse, um als berichtender Fonds gefiihrt zu werden, jedes Jahr
alle Ertrage an die Anleger ausschitten bzw. sie ihnen gegenuber offenlegen. Wir weisen im Vereinigten
Konigreich steuerpflichtige Anteilinhaber darauf hin, dass alle berichteten Ertrage zu versteuern sind,
unabhéangig davon, ob solche Ertrége an sie effektiv ausgeschittet werden oder nicht.

Unter bestimmten Bedingungen gelten bei der Ermittlung der Ertrége einer Klasse mit dem Status eines
berichtenden Fonds besondere Regelungen. Investiert eine Klasse in Anteile eines anderen Fonds, der
seinerseits ein berichtender Fonds ist, missen samtliche Ertrage, die aus einem solchen Fonds erzielt
oder von diesem Fonds berichtet werden, im betreffenden Rechnungszeitraum den berichtspflichtigen
Ertragen der Klasse zugerechnet werden. Investiert eine Klasse indes in Anteile eines nicht berichtenden
Fonds, gibt es zwei Mdglichkeiten: Grob umrissen, hat die Klasse, sofern sie tUber hinreichende Informa-
tionen verfiigt, mit denen die Ertrage des zugrunde liegenden Fonds ermittelt werden kénnen, grundsatz-
lich die Mdglichkeit, den entsprechenden Anteil dieser Ertrage als Grundlage fir die Berechnung der
eigenen Ertrdge heranzuziehen und die Anteile des zugrunde liegenden Fonds im Bestand der Klasse
als Anteile an einem berichtenden Fonds zu behandeln. Sofern dies nicht mdglich ist, muss die Klasse
den Marktwertzuwachs der Anteile des zugrunde liegenden Fonds in seinem Bestand Uber den Rech-
nungszeitraum der Klasse hinweg ertragswirksam verbuchen (in H6he der Differenz zwischen dem Markt-
wert zu Beginn der Rechnungsperiode und dem Marktwert zum Ende der Rechnungsperiode). Dies héatte
zur Folge, dass dieser Betrag an die Anteilinhaber der Klasse als Einkommen berichtet wird, was in der
Regel fur Anteilinhaber, die im Vereinigten Kdnigreich steuerpflichtig sind, ungiinstig wéare. Dabei ist vor-
gesehen, dass Marktwertverluste vorgetragen werden kdnnen, so dass sie mit spateren Marktwertgewin-
nen verrechnet werden kénnen.

Sofern dies vertretbar ist und fur die Gesamtheit der Anteilinhaber einer Klasse als vorteilhaft angesehen
wird, ist beabsichtigt, dass der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die Geschéfte der Gesellschaft
so filhrt, dass festgelegt werden kann, dass die Klasse ab dem Tag der Auflegung als berichtender Fonds
gefuhrt wird. In diesem Fall wird bei der britischen Steuerbehdrde ein entsprechender Antrag gestellt.
Sofern sich dies als vorteilhaft erweist, wird sich der Verwaltungsrat nach Kréften bemiihen, um den Sta-
tus als berichtender Fonds zu erlangen und aufrechtzuerhalten. Jedoch kann nicht garantiert werden,
dass dies gelingt. Wir bitten die Anteilinhaber, sich mit der Verwaltungsstelle oder dem Anlageverwalter
in Verbindung zu setzen, um in Erfahrung zu bringen, ob eine bestimmte Klasse den Status eines berich-
tenden Fonds erlangt hat (und aufrechterhélt).
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Wenn eine Klasse als berichtender Fonds gefiihrt wird, unterliegen die berichteten Ertrage, die ein im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtiger Anteilinhaber dieser Klasse erzielt, je nach der persdnlichen
Steuersituation des Anlegers im Allgemeinen der britischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

Fir die Zwecke des Vorstehenden umfassen die berichteten Ertrdge die ausgeschutteten Ertrége und
den Uberschussbetrag zwischen den berichtspflichtigen Ertragen und den Ausschiittungen. Dieser Uber-
schuss gilt zum Schlusstag der betreffenden Rechnungsperiode in steuerlicher Hinsicht im Vereinigten
Koénigreich als ausgeschiittet.

Uberschiissige meldepflichtige Ertrage werden im Allgemeinen wie Dividenden besteuert. In diesem Fall
haben natlrliche Personen mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich in der Regel bei einer Dividenden-
ausschittung Anspruch auf eine (nur verrechenbare) Steuergutschrift in Hohe von einem Neuntel der
ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrége. Natirliche Personen, die im Vereinigten Konig-
reich dem héheren Einkommensteuersatz unterliegen, missen die vereinnahmten oder ausschuttungs-
gleichen Ertrage nach Abzug der Steuergutschrift zu einem Einkommensteuersatz von flinfundzwanzig
(25) Prozent versteuern. (Fur Steuerpflichtige, die der Zusatzeinkommensteuer unterliegen, betragt die-
ser Satz jedoch nach Abzug der Steuergutschrift etwa einunddreif3ig (31) Prozent der vereinnahmten
Nettoausschittungen bzw. der ausschittungsgleichen Nettoertrdge.) Natirliche Personen, die von der
britischen Einkommensteuer befreit sind, missen auf die Dividenden keine Steuern entrichten, allerdings
haben sie auch keinen Anspruch auf eine Steuergutschrift. Ausschittungen bzw. ausschittungsgleiche
Ertrage, die ein im Vereinigten Kdnigreich kérperschaftsteuerpflichtiger Anteilinhaber erzielt, unterliegen
in der Regel nicht der britischen Kdérperschaftsteuer, sofern es sich nicht um ein ,Kleinunternehmen® han-
delt oder bestimmte Regelungen zur Verhinderung der Steuerumgehung greifen.

Dividenden und andere Ertragsausschittungen, die ein Teilfonds an natirliche Personen auszahlt, wer-
den als Zinsertrage besteuert, wenn dieser Teilfonds die Kriterien fir die Befreiung der Anlagen (quali-
fying investments test) nicht erflllt. Sollte dies der Fall sein, verfallt der Anspruch auf eine Steuergutschrift
fur Dividendenausschiittungen, und diese waren von Steuerpflichtigen, die dem Basissatz unterliegen,
mit einem Satz von zwanzig (20) Prozent und von Steuerpflichtigen, die dem hdéheren Satz unterliegen,
mit einem Satz von vierzig (40) Prozent zu versteuern (bzw. finfundvierzig (45) Prozent fir Steuerpflich-
tige, die der Zusatzeinkommensteuer unterliegen). Solche zinsgleichen Ertrage sind von natirlichen Per-
sonen, die von der britischen Einkommensteuer befreit sind, nicht zu versteuern. Ferner weisen wir Per-
sonen, die der britischen Kdrperschaftsteuer unterliegen, darauf hin, dass — sofern sie zu einem beliebi-
gen Zeitpunkt wahrend eines Rechnungszeitraums eine Beteiligung an einem Teilfonds halten und dieser
Teilfonds bzw. diese Klasse zu einem Zeitpunkt wahrend dieses Rechnungszeitraums nicht dem ,quali-
fying investments test” geniigt — die gehaltene Beteiligung in diesem Abrechnungszeitraum so interpretiert
wird, als handele es sich um Anspriiche im Rahmen einer Glaubigerbeziehung im Sinne des ,loan relati-
onships regime®. Ein Teilfonds genigt dem ,qualifying investments test* dann nicht, wenn zu einem be-
liebigen Zeitpunkt mehr als sechzig (60) Prozent seiner bzw. ihrer Vermogenswerte (insgesamt, jedoch
ohne Barmittel, die fur Anlagen zur Verfiigung gehalten werden) nach ihrem Marktwert aus Staats- oder
Unternehmensanleihen, Wertpapieren, Bareinlagen, bestimmten Derivatkontrakten oder Beteiligungen
an anderen Fonds bestehen, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend der maf3geblichen Rechnungs-
periode ebenfalls nicht die Kriterien im Sinne des ,qualifying investments test* erfullen.

Bestimmungen zur Verhinderung der Steuerumgehung

Die britische Steuergesetzgebung sieht eine Reihe von Vorschriften zur Verhinderung der Steuerumge-
hung vor, die fir britische Anleger in Offshore-Fonds unter bestimmten Umsténden greifen. Es wird davon
ausgegangen, dass diese Vorschriften fir die Anteilinhaber in der Regel jedoch nicht anwendbar sind. Im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtige A