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Jeder Anleger nimmt mit dem Erwerb von Anteilen die Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG sowie die konstituieren-
den Dokumente (Treuhandvertrag) sowie deren ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen zur Kenntnis. Der AIFM
kann jederzeit beschliessen, die Anlegerinformation und konstituierenden Dokumente anzupassen.

Die rechtliche Grundlage des Fonds (konstituierende Dokumente) bildet der Treuhandvertrag. Erganzend dazu wird eine
Anlegerinformation erstellt. Die aufgefiihrten Dokumente unterliegen der materiellen Aufsicht der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein.

Unabhangig von einem allfalligen Vertrieb des Fonds auch an Privatanleger in Liechtenstein, werden Anlegern vor deren
Anteilserwerb in jedem Fall neben den konstituierenden Dokumenten immer auch eine Anlegerinformation, welche die
Angaben nach Art. 105 AIFMG enthalt, sowie Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zur Verfigung gestellt, welche Angaben enthalten, die erforderlich sind, damit sich
die Anleger tber die Anlage und die damit verbundenen Risiken ein fundiertes Urteil bilden konnen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der Anlegerinformation und der konstituierenden Dokumente, der Basisin-
formationsblatter sowie des letzten Jahresberichtes und eines allfélligen Halbjahresberichtes (nachfolgend als ,Verkaufsun-
terlagen” bezeichnet). Die Basisinformationsblatter sind rechtzeitig vor dem Erwerb kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Anteilsklassen kénnen eine sogenannte Lock-up-Periode vorsehen. Eine Lock-up-Periode ist eine Sperrfrist innerhalb derer
keine Anteilsriicknahme erfolgt. Rickgabeantrdge werden erst nach Ablauf der Sperrfrist wieder entgegengenommen und
abgerechnet. Falls Rickgabeantrdge wahrend der Sperrfrist eingehen, so werden diese abgelehnt. Fur spezifische Anga-
ben siehe Anhang | der konstituierenden Dokumente.

Informationen, die nicht in den Verkaufsunterlagen enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Es
ist nicht gestattet, von den Verkaufsunterlagen abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen abzugeben. Der AIFM haftet
nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die von den Verkaufsunterlagen abweichen.

Die Verkaufsunterlagen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen durch eine Person in
einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht zulassig ist oder in
der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person
gegenlber geschieht, der gegentiber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung gesetzlich nicht zuléssig ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Gber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und maogliche
Devisenbeschréankungen oder -kontrollen informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die
Verdusserung von Anteilen sein konnen.
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1 Fonds

1.11 Bezeichnung

Alegra ABS | (Euro) Fund

1.1.2 Herkunftsmitgliedstaat

LIECHTENSTEIN (LI)

1.1.3 Zustandige Aufsichtsbehérde

Finanzmarktaufsicht (FMA), 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)

114 Erstbewilligungsdatum der zustdndigen Aufsichts-
behérde

29.06.2004

1.1.5 Eintragungsdatum im Handelsregister

07.07.2004

1.1.6 Dauer

Unbegrenzt

1.1.7 Jahresabschluss

Letzter Kalendertag des Monats Dezember.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen und fir Rech-
nung der Anleger den Fonds nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und der konstituierenden Dokumente
zu verwalten und alle Rechte daraus auszuiiben.

Fir spezifische Angaben siehe konstituierende Dokumente.

Die Verwahrung des Vermdégens ist einer Verwahrstelle in
LIECHTENSTEIN (LI) zu Ubertragen.

Fir spezifische Angaben siehe konstituierende Dokumente.

Grant Thornton AG, 9494 Schaan, LIECHTENSTEIN (LI)

Der qualifizierte Wirtschaftsprifer prift insbesondere die
fortwéhrende Erflullung der Zulassungsvoraussetzungen, die
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und der konstitu-
ierenden Dokumente sowie die Jahresberichte des Fonds.

Zudem obliegen ihm im Rahmen seiner Prifungstatigkeit
bestimmte Anzeigepflichten gegentber der Finanzmarktauf-
sicht (FMA).

Die Jahres- und allfélligen Halbjahresberichte (inkl. den
weiteren gesetzlich vorgeschriebenen Informationen an die
Anleger) die letzten Nettoinventarwerte der Anteile sowie
die bisherige Wertentwicklung (sofern verfligbar) werden im
Publikationsorgan verdoffentlicht.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sofern anwendbar) werden
spatestens  nach Ubernahme der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor in das EWR-
Abkommen innerhalb der darin definierten Frist in den re-
gelméssigen Berichten veroffentlicht.

Fir den Fall eines Vertriebs ausserhalb des Herkunftsmit-
gliedstaates, siehe Anhang Il der konstituierenden Doku-
mente fir spezifische Angaben.

Fir ndhere Angaben zum Publikationsorgan siehe konstituie-
rende Dokumente.

1.5.1 Liquiditat der Vermégensgegensténde

Vermdégensgegenstinde und deren Anteile am Teilfonds-
vermogen, welche speziellen Vorkehrungen beztglich der
Liquiditat unterworfen sind, werden im Jahresbericht offen-
gelegt.

Fir spezifische Angaben betreffend die Regelung zur Steue-
rung der Liquiditat (beispielsweise Gating, Valutaverschie-
bung etc.) sowie das aktuelle Risikoprofil des Teilfonds und
das vom AIFM zur Steuerung dieser Risiken verwendete
Risikomanagement siehe Anhang | der konstituierenden
Dokumente.

1.5.2 Hebelfinanzierung

Fir spezifische Angaben zum maximalen Verschuldungsgrad
siehe Anhang | der konstituierenden Dokumente. Der tat-
sachliche Verschuldungsgrad sowie die Gesamthdhe werden
im Jahresbericht offengelegt.
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Eine Kollektivtreuhédnderschaft ist das Eingehen einer inhalt-
lich identischen Treuhanderschaft mit einer Anzahl von An-
legern zu Zwecken der Vermdégensanlage und Verwaltung
flir Rechnung der Anleger.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen nach
Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt. Die
einzelnen Anleger haften nur bis zu der Hohe des Anlagebe-
trages personlich.

Jeder Teilfonds verfugt tGber eine oder mehrere Anteilsklas-
sen, wobei alle Anteile innerhalb derselben Anteilsklasse
dieselben Rechte verbriefen. Werden mehrere Anteilsklassen
ausgegeben, kénnen die Rechte zwischen diesen Anteils-
klassen variieren.

Die spezifischen Eigenschaften der Teilfonds und Anteils-
klassen sind in Anhang | der konstituierenden Dokumente
definiert.

Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Anle-
ger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen keine Ande-
rungen, Aufteilung oder Auflésung des Fonds, einzelner
Teilfonds oder Anteilsklassen verlangen.

Soweit ein Sachverhalt in den konstituierenden Dokumenten
nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwi-
schen den Anlegern und dem AIFM nach dem AIFMG, der
AIFMV und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind,
nach den Bestimmungen Uber die Treuhadnderschaft des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) vom 20. Januar
1926.

Soweit die konstituierenden Dokumente nicht ausdricklich
etwas anderes festlegen, gilt nur der AIFM als Treuhander
und schliesst fir Rechnung des Fonds die massgeblichen
Rechtsgeschéfte ab.

1.6.1 Anspriiche der Anleger und deren Verjéhrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den Fonds, den AIFM,
den Liquidator, den Sachwalter oder die Verwahrstelle ver-
jéhren mit dem Ablauf von finf Jahren nach Eintritt des
Schadens, spéatestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung
des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

1.6.2 Gerichtsstand, anwendbares Recht und Vollstreck-
barkeit von Urteilen

Ausschliesslicher Gerichtsstand fir samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM und/oder der Verwahr-
stelle ist Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI). Der AIFM und/oder die
Verwahrstelle kénnen sich und den Fonds jedoch im Hinblick
auf Anspriiche von Anlegern dem Gerichtsstand der Lander
unterwerfen, in denen Anteile angeboten und verkauft wer-
den. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande
bleiben vorbehalten.

Auslandische Urteile werden in Liechtenstein nur anerkannt
und vollstreckt, soweit dies in Staatsvertrdgen vorgesehen
oder die Gegenseitigkeit durch Staatsvertrdge oder durch
Gegenrechtserklarung der Regierung verburgt ist.

Die Anlagestrategie und -politik kann jederzeit ganz oder
teilweise gedndert oder erganzt werden.

Anderungen werden im Publikationsorgan veréffentlicht.

Anderungen bediirfen nicht der Zustimmung der Anleger.
Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass sie
ihre Anteile bei wesentlichen Anderungen zuriickgeben
kénnen. Das Gesetz bzw. die Verordnung definieren wesent-
liche Anderungen. Anderungen, die nicht wesentlich sind,
kénnen insbesondere aufgrund gesetzlicher oder regulato-
risch zwingend erforderlicher Anpassungen resultieren.
Weiter sind redaktionelle Anpassungen keine wesentlichen
Anderungen.

Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen keine
Anderungen der Anlagestrategie und -politik verlangen.

2 Teilfonds

2141 Anlageziel und -politik

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.1.2 Nachhaltiges Investieren

Nachhaltiges Investieren bezieht sich auf den Prozess der
Integration einer speziellen nachhaltigen Anlagestrategie bei
Anlageentscheidungen. Teilfonds, die einen Ansatz fir
nachhaltiges Investieren verfolgen, integrieren Umwelt-,
Sozial- und Governance-Informationen ("ESG-Faktoren") in
den Anlageentscheidungsprozess, um besser informierte
Anlageentscheidungen zu treffen, spezifische nachhaltige
Anlageziele anzustreben bzw. dkologische und/oder soziale
Merkmale zu fordern. Der Schwerpunkt einzelner ESG-
Faktoren kann je nach Anlagestrategie und Anlageuniversum
des Teilfonds variieren.

Als Beispiele fur Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen grundsétz-
lich betrachtet werden:

Umwelt (E): Aspekte, die sich auf die Qualitat und das Funk-
tionieren der natirlichen Umwelt und natirlicher Systeme
beziehen, wie z. B. Luft-, Wasser- und Bodenqualitat, Kohlen-
stoff und Klima, sauberes Wasser, ékologische Gesundheit
und Biodiversitat, CO2-Emissionen und Klimawandel, Ener-
gieeffizienz, Knappheit natirlicher Ressourcen und Abfall-
management. Umweltaspekte kénnen z. B. durch ressour-
ceneffiziente Schlisselindikatoren fir die Nutzung von Ener-
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gie, die Nutzung erneuerbarer Energien, die Nutzung von
Rohstoffen, die Produktion von Abfallen, Emissionen, Treib-
hausgasemissionen, die Nutzung von Wasser, die Nutzung
von Land, Auswirkungen auf die Biodiversitdt und die Kreis-
laufwirtschaft gemessen werden.

Sozial (S): Aspekte, die sich auf die Rechte, das Wohlerge-
hen und die Interessen von Menschen und Gemeinschaften
beziehen, wie z. B. Menschenrechte, Arbeitsbedingungen
und -standards, Bildung, Gleichstellung der Geschlechter
und Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit.

Unternehmensfithrung (G): Aspekte zur soliden Unterneh-
mensfihrung von Unternehmen und anderen Beteiligungs-
unternehmen, wie z. B. Unabhéngigkeit und Aufsicht des
Boards, gute Praktiken und Transparenz, Vergitungspolitik
bei Fihrungskraften, Aktionarsrechte, Managementstruktur,
Massnahmen gegen Korruption und der Umgang mit Whist-
leblowing.

Die Art und Weise der Integration von ESG-Aspekten in den
Anlageentscheid kann je nach Teilfonds und Portfoliomana-
ger variieren. Folgende Ansétze kénnen diesbeziglich ver-
folgt werden:

1. Ausschliisse

- Normbasierte Ausschlisse: Kategorischer Ausschluss
von Firmen, die internationale Konventionen (z.B. Men-
schenrechte) und Gesetze, beispielsweise zu kontrover-
sen Waffen, nicht einhalten.

- Ausschlisse wegen bestimmter Geschaftsgebaren:
Unternehmen, die (1) systematisch gegen internationale
Normen verstossen, (2) bei denen die Verstdsse beson-
ders schwerwiegend sind oder (3) bei denen das Ma-
nagement nicht bereit ist, die notwendigen Reformen
umzusetzen, kdnnen aus dem Anlageuniversum ausge-
schlossen werden.

- Wertebasierte Ausschlisse: Unternehmen, die einen
wesentlichen Teil ihrer Umsatze aus kontroversen Ge-
schaftsaktivitditen erzielen. Relevante Geschéftsaktivita-
ten und anwendbare Umsatzschwellen kénnen individu-
ell definiert werden.

2. ESG Integration

ESG-Uberlegungen werden integriert, indem Finanzinforma-
tionen mit ESG-bezogenen Uberlegungen im Anlageprozess
kombiniert werden. Mégliche ESG-Integrationskomponenten
sind:

- Integriertes ESG-Research: Der Portfoliomanager er-
ganzt das traditionelle Research mit ESG-Daten und -
Informationen, um das Wissen Uber die ESG-Faktoren
systematisch zu erweitern.

- Positives Screening: Der Portfoliomanager wahlt Wert-
papiere aus, die innerhalb eines Sektors (Best-in-Class)
oder im gesamten Universum (Best-in-Universe) in Be-

zug auf die ESG-Faktoren des Portfolios vorteilhaft ab-
schneiden.

- Proprietares Scoring: Der Portfoliomanager Ubersetzt
eine Reihe von externen Metriken und Scores in eine
benutzerdefinierte ESG-Ansicht, die portfoliospezifische
wesentliche ESG-Faktoren bericksichtigt.

- Angepasste Leistungsindikatoren: Der Portfoliomanager
bereinigt die Wertentwicklungsindikatoren fir wesentli-
che ESG-Faktoren.

3. Thematisches und Impact Investing

Der Portfoliomanager setzt Anlagestrategien um, die Kapital
in Unternehmen veranlagen, welche Lésungen fur gesell-
schaftliche Herausforderungen bieten und ein nachhaltiges
Anlageziel erfillen. Das nachhaltige Anlageziel wird durch
einen speziellen Anlageprozess erreicht, den der Portfolio-
manager anwendet. Er basiert auf den Pramissen der ESG-
Integration und beinhaltet zusétzlich entweder eine "themati-
sche" oder eine "Impact”-Anlagestrategie.

- Thematisch: Der Portfoliomanager konzentriert sich auf
Anlagen in Themen und Sektoren, deren wirtschaftliche
Aktivitdten bestimmte ESG-Herausforderungen adres-
sieren. Typischerweise bedeutet dies, dass in Unter-
nehmen oder Strategien investiert wird, die eines oder
mehrere der Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Ver-
einten Nationen adressieren.

- Impact: Der Portfoliomanager definiert die nachhaltigen
Anlageziele so, dass sie einen positiven und messbaren
ESG-Einfluss haben.

4. Aktives Engagement

Der Portfoliomanager stellt sicher, dass die Unternehmen, in
die er investiert, gute Governance-Praktiken befolgen, indem
er mit den Unternehmen in Kontakt tritt bzw. die Stimmrech-
te entsprechend ausibt.

- Engagement: Der Portfoliomanager (berwacht die
Unternehmen und versucht proaktiv, einen transparen-
ten Dialog mit den Unternehmen, in die er investiert, in
Bezug auf ESG-Faktoren aufzubauen und zu pflegen.

- Auslbung von Stimmrechten: Der Portfoliomanager
oder von ihm beauftragte Stimmrechtsvertreter tben
bei Aktionadrsversammlungen der investierten Unter-
nehmen die Stimmrechte entsprechend den definierten
ESG-Merkmalen aus um das Verhalten der Unterneh-
men in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfiihrung zu verbessern.

Die regulatorischen Anforderungen im Zusammenhang mit
nachhaltigen Investitionen entwickeln sich stetig weiter und
kénnen sich dndern. Darliber hinaus entstehen neue Metho-
den und die Verfligbarkeit von Daten wird standig verbes-
sert. Dies kann sich auf die Umsetzung, Uberwachung und
Berichterstattung der ESG-Faktoren auswirken.
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Fur Teilfonds, die keinen nachhaltigen Investmentansatz
oder eine spezielle ESG-Anlagestrategie verfolgen, ist Nach-
haltigkeit weder das Ziel noch ein obligatorischer Bestandteil
des Anlageprozesses. Insbesondere beriicksichtigen die
zugrunde liegenden Anlagen dieser Teilfonds nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten,
wie sie in der Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrich-
tung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investiti-
onen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-VO) definiert sind.

Teilfonds, die einen nachhaltigen Investmentansatz oder eine
spezielle ESG-Anlagestrategie verfolgen, werden fir die
Zwecke der Verordnung (EU) 2019/2088 Ulber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor (SFDR, Offenlegungs-VO) in folgende Katego-
rien unterteilt:

e Art. 8 SFDR

Diese Teilfonds bewerben o6kologische und/oder soziale
Merkmale. Sie sind Finanzprodukte gemaéss Art. 8 (1) der
SFDR.

e Art. 9SFDR

Diese Teilfonds streben nachhaltige Investitionen an. Sie sind
Finanzprodukte gemass Art. 9 (1), (2) oder (3) der SFDR.

Fur spezifische Angaben und Informationen zu den bewor-
benen okologischen oder sozialen Merkmalen bzw. nachhal-
tigen Investitionen sowie weitere nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungen siehe Anhang | sowie Anhang IV der konstitu-
ierenden Dokumente.

21.3 Angaben liber den Sitz der Zielfonds

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

214 Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die
der Teilfonds investieren darf (und deren evtl. An-
lagebeschrankungen)

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Zur effizienten Verwaltung der Teilfonds dirfen unter Einhal-
tung der gesetzlichen Bestimmungen entsprechende Anla-
gestrategien, Techniken und Instrumente eingesetzt werden.

Die Teilfonds koénnen aufgrund ihrer Zusammensetzung
oder der verwendeten Techniken und Instrumente unter
Umstédnden eine erhdéhte Volatilitit bzw. erhdhte Risiken
aufweisen. Erhéhte Volatilitdt ist gegeben, wenn der Ge-

samtrisikoindikator (SRI) mindestens die Stufe 6 aufweist.
Der aktuelle SRI ist im Basisinformationsblatt fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlage-
produkte (PRIIP) im Publikationsorgan des Fonds ausgewie-
sen.

2.21 Derivate

2.2.1.1  Zulassigkeit von Geschéaften mit Derivaten, Ver-
wendung der Derivate, Auswirkungen auf das Risi-
koprofil

Derivate dirfen innerhalb der gesetzlich festgelegten Gren-
zen und unter Berlcksichtigung der Anlagebeschréankungen
verwendet werden. Dies gilt auch dann, wenn ein Derivat in
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist. Indexbasierte Derivate werden als Einheit betrachtet, die
einzelnen Indexbestandteile werden nicht berticksichtigt.
Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse
nicht entgegenstehen, sind Anlagen in indexbasierten Deri-
vaten in Bezug auf die gesetzlichen Emittentengrenzen nicht
zu berticksichtigen.

Die Anrechnung von Derivaten bei der Berechnung des
Gesamtrisikos ermittelt sich aus dem Kontraktwert, also dem
indirekt mit dem Derivat bewegten Volumen.

Derivate dirfen zum Zweck der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, der Erzielung von Zusatzertrdgen
und/oder als Teil der Anlagestrategie eingesetzt werden.
Falls Derivate zur Absicherung von Anlagepositionen einge-
setzt werden, dirfen sowohl bestehende als auch kinftige
absehbare Risiken abgesichert werden.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.1.2 Risikomanagementmethoden

Es stehen grundsétzlich zwei Risikomanagementmethoden
zur Verfligung:

a) beim Commitment-Ansatz darf das mit Derivaten ver-
bundene Risiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermégens nicht Uberschreiten; bei der Be-
rechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuatio-
nen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksich-
tigt

b) das Value-at-Risk Modell (VaR) stellt den Verlust dar,
der im jeweiligen Teilfonds in einem fixen Zeitintervall
mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht Gber-
schritten wird; die Berechnung erfolgt unter Zugrunde-
legung eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %,
einer Haltedauer von einem Monat (20 Geschéftstagen)
und eines effektiven (historischen) Beobachtungszeit-
raums der Risikofaktoren von mindestens einem Jahr
(250 Geschaftstagen), sofern aufgrund einer erhebli-
chen Zunahme der Kursschwankungen nicht ein kirze-
rer Zeitraum angemessen scheint; bei der Berechnung
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des Risikos werden das Ausfallrisiko als auch die mit
Derivaten erzielte Hebelwirkung beriicksichtigt.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf zu keinem Zeit-
punkt das festgesetzte Risikolimit Ubersteigen. Das Risikoli-
mit umfasst auch eine allféllige Kreditaufnahme. Es dirfen
keine Positionen eingegangen werden, die ein unlimitiertes
Risiko fir den Teilfonds darstellen.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.2  Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesam-
trendite-Swaps

Der Teilfonds kann Geschéfte im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéften und der Weiterverwendung (SFTR) tatigen,
durch welche er Wertpapiere in Verbindung mit der Ver-
pflichtung Ubertragt, dass die entleihende Partei diese oder
gleichwertige Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt oder
auf Ersuchen des Teilfonds zurlickgibt. Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte sind beispielsweise Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschéfte (Securities Lending sowie Securities
Borrowing).

Durch Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendi-
te-Swaps kénnen Zusatzertrége erzielt bzw. volatile Anlagen
abgesichert werden.

Vermogenswerte, die bei Wertpapierfinanzierungsgeschéf-
ten und Gesamtrendite-Swaps zum Einsatz kommen sowie
erhaltene Sicherheiten werden grundsatzlich Gber die Ver-
wahrstelle verwahrt.

Die Arten von Vermégenswerten, die bei diesen Geschéften
zum Einsatz kommen kénnen, richten sich nach der Anlage-
politik sowie den dazugehérenden Anlagebeschrankungen
des Teilfonds und beinhalten insbesondere Aktien und Obli-
gationen.

Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hochstens
bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen kann, richtet
sich nach spezifischen Angaben in Anhang | der konstituie-
renden Dokumente.

Der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussicht-
lich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, richtet
sich nach der effektiven Nachfrage.

Bei der allfélligen Ausfiihrung von diesen Geschéften durch
die VP Bank AG, Vaduz, handelt es sich bei diesem Dritten
um ein mit dem AIFM verbundenes Unternehmen.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.21 Kiriterien fiir die Auswahl von Gegenparteien

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte  und  Gesamtrendite-
Swaps werden ausschliesslich mit finanziellen Gegenparteien
entsprechend der SFTR geschlossen. Die Gegenparteien der
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte  und  Gesamtrendite-

Swaps verfiigen lber eine Bewilligung als Kreditinstitut,
Wertpapierfirma,  Finanzdienstleistungsinstitut, ~ Versiche-
rungsunternehmen oder Clearing-Organisation mit Sitz in
der européischen Union bzw. des europédischen Wirtschafts-
raums oder in einem gleichwertigen Drittstaat, der aufsichts-
rechtlichen Vorschriften unterliegt, welche die FMA als
gleichwertig mit denen des Gemeinschaftsrechts erachtet.
Gegenparteien weisen eine gute Bonitdt aus (mindestens
Investment Grade).

Die Vertragspartner fir Gesamtrendite-Swaps werden unter
anderem nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

a) Preis des Finanzinstruments

b)  Kosten der Auftragsausfihrung

c)  Geschwindigkeit der Ausfiihrung

d)  Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw. Abwicklung

e)  Umfang und Art der Order

f)  Zeitpunkt der Order

g) sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende
Faktoren

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der Art des Han-
delsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

2.2.2.2 Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéften und Gesamtrendite-Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte  und  Gesamtrendite-
Swaps beinhalten insbesondere Gegenparteienrisiken (eine
Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéafts oder
eines Gesamtrendite-Swaps kommt ihrer Verpflichtung zur
Ruckgabe der Vermogenswerte nicht nach) und Liquiditatsri-
siken (die dem Teilfonds zur Verfligung gestellten Sicherhei-
ten kdnnen nicht verwertet werden).

Weiter bestehen Verspatungs- und Wiedererlangungsrisiken.
Bei einem finanziellen Ausfall des Entleihers von Wertpapie-
ren oder bei Leistungsstérungen im Hinblick auf Wertpapier-
leihgeschafte erfolgen Verwertungen von Sicherheiten, de-
ren Wert sinken kann, wodurch der Teilfonds infolgedessen
einen Verlust erleidet.

Die Teilfonds tragen bei Gesamtrendite-Swaps das Kreditri-
siko der Gegenpartei zu dem Swap sowie jenes des Emitten-
ten der Referenzverpflichtung. Weiter besteht das Risiko,
dass die aus den Swapvertrdgen geschuldeten Zahlungen
verspatet oder gar nicht erfolgen.

Weitere allgemeine Ausfihrungen zu den Risiken finden sich
im Abschnitt "Risikoprofil und allgemeine Risiken".

2.2.2.3 Aufteilung der durch die Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps erziel-
ten Rendite

Die Anteile der Einkiinfte durch Wertpapierfinanzierungsge-
schafte, die wieder den Teilfonds zufliessen, und die dem
AIFM oder Dritten zugeordneten Kosten und Gebihren
werden wie nachfolgend beschrieben beziehungsweise in
Anhang | der konstituierenden Dokumente offengelegt.
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Falls Wertpapierleihe zur Anwendung kommt, darf die Ver-
wahrstelle bis maximal 50 % der Ertrédge aus der Wertpapier-
leihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten ein-
behalten. Dem jeweiligen Teilfonds fliesst der Rest und da-
her mindestens 50 % der Ertrdge aus der Wertpapierleihe zu.

Falls Gesamtrendite-Swaps eingesetzt werden, fliessen die
Ertrége - nach Abzug der Transaktionskosten - vollstandig
den Teilfonds zu.

Fur spezifische Angaben zur Aufteilung der Rendite fir sons-
tige Wertpapierfinanzierungsgeschéfte siehe Anhang | der
konstituierenden Dokumente.

2.2.2.4 Wertpapierverleihgeschafte (Securities Lending)

Falls Teile des Wertpapierbestandes an Dritte verliehen
werden, dirfen nur Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute, Versicherungsunternehmen und
Clearing-Organisationen als Entleiher herangezogen wer-
den, sofern sie auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind und
Sicherheiten leisten, die dem Umfang und dem Risiko der
beabsichtigten Geschéfte entsprechen. Die Wertpapierleihe
ist in einem standardisierten Rahmenvertrag zu regeln. Die
Verwahrstelle haftet fir eine einwandfreie gesetzes- und
marktkonforme Abwicklung.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.2.5 Wertpapierentleihgeschifte (Securities Borrowing)

Falls Wertpapiere ausgeliehen werden, sind diese geméss
den Ublichen Marktpraktiken und vorbehaltlich unter Einhal-
tung der SFTR und der Anforderung der FMA durchzufiihren.
Wertpapierentleihgeschéfte dirfen zu jedem Zweck einge-
gangen werden, welche dem Anlageziel und der Anlagepoli-
tik des Teilfonds entspricht, einschliesslich der Erzielung von
Ertragen oder Gewinnen, um die Rendite des Teilfonds zu
steigern oder die Portfoliokosten oder -risiken zu senken.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.2.6 Pensionsgeschifte (Repurchase Agreements bzw.
Reverse Repurchase Agreements)

Falls mit Teilen des Wertpapierbestandes Pensionsgeschafte
eingegangen werden, dirfen diese nur mit Banken, Wertpa-
pierfirmen, Kreditinstitute, ~Finanzdienstleistungsinstitute,
Versicherungsunternehmen und Clearing-Organisationen
abgewickelt werden. Pensionsgeschafte sind in einem stan-
dardisierten Rahmenvertrag zu regeln. Die Verwahrstelle
haftet fur eine marktkonforme und einwandfreie Abwicklung.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.2.7 Gesamtrendite-Swaps

Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) sind Derivatege-
schafte, durch die séamtliche Ertrdge und Wertschwankungen
eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung

getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsneh-
mer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko
aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer
eine Prémie an den Sicherungsgeber. Der AIFM kann Ge-
samtrendite-Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fir den
Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande Gegenstand
von Gesamtrendite-Swaps sein. Es dirfen bis zu 100 % des
Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschéfte sein.
Der AIFM erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 % des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Gesamtrendite-Swaps
sind.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.3 Kreditaufnahme

Ein Teilfondsvermégen darf nicht verpfandet oder sonst
belastet werden, ausser flir eine Kreditaufnahme, die einen
gewissen Teil des Teilfondsvermégens nicht Uberschreitet.
Diese Grenze gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwahrungen
durch ein Back-to-back-Darlehen.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

2.2.4 Sicherheitenpolitik

Im Zusammenhang mit OTC-Geschéften und Techniken der
effizienten Portfolioverwaltung kann der AIFM im Namen und
fur Rechnung der Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen,
wodurch das eingegangene Gegenparteirisiko reduziert
werden kann. Entgegengenommene Sicherheiten werden
bei der Verwahrstelle der Teilfonds verwahrt.

Falls der AIFM Sicherheiten entgegennimmt, halt er die
gesetzlichen Bestimmungen und die in Richtlinien der zu-
standigen Aufsichtsbehérde vorgeschriebenen Pflichten und
Anforderungen ein, insbesondere hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Diversifikati-
on, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung, Verwah-
rung, Verwertbarkeit und Wiederverwendung von Sicherhei-
ten. Sicherheiten mussen insbesondere die folgenden An-
forderungen erfillen:

a) alle Sicherheiten, die nicht aus Barmitteln oder Sichtein-
lagen bestehen, missen hoch liquide sein, Uber eine
gleich lange oder kirzere Laufzeit als jene des Teil-
fonds verfigen und an einem geregelten Markt oder
einem multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisgestaltung gehandelt werden

b) die Sicherheiten missen zumindest taglich bewertet
werden, und Vermdgensgegenstande, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, dirfen nur als Sicherheiten
akzeptiert werden, wenn sie mit geeigneten konservati-
ven Bewertungsabschlagen (,Haircuts”) versehen wer-
den. Allféllige Nachschiisse werden fiir die Bewertung
nicht genutzt.
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c) der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat
aufweisen

d) die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder
von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden
Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert
worden sein, und den Erwartungen zufolge keine starke
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf-
weisen

e) die Sicherheiten sollten ausreichend breit tiber Staaten,
Mérkte und Emittenten hinweg diversifiziert sein; das
gegeniber einem einzigen Emittenten bestehende Ge-
samtrisiko darf hierbei 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Ubersteigen, unter Beriicksichtigung al-
ler erhaltenen Sicherheiten. Im Falle von Sicherheiten
aus mehreren  Wertpapierleihgeschaften, OTC-
Derivatgeschaften und Pensionsgeschéaften, welche
demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber
zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegentber die-
sem Emittenten fir die Berechnung der Gesamtrisiko-
grenze zu beriicksichtigen. Abweichend davon kann
der Teilfonds vollstdndig durch verschiedene Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die
von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer sei-
ner Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds
sollte Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emissi-
on 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten sollten.

f)  die Sicherheiten mussen jederzeit unverziiglich ohne
Bezugnahme auf oder Zustimmung durch die Gegen-
partei verwertbar sein

g) die Sicherheiten verfligen je nach Bonitét und Liquiditat
Uber unterschiedliche Laufzeiten, dabei werden Diversi-
fizierungs- und Korrelationsstrategien berticksichtigt

h)  Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissi-
gen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet werden. Sicherheiten, welche aus flissigen
Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) beste-
hen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten
zu verwenden:

Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR gleichwertig ist;

ii. von Staaten begebene Schuldverschreibungen
mit hoher Bonitat;

ii.  Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes,
sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensions-
geschafts um ein Kreditinstitut handelt, welches
seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder ei-
nem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des
EWR gleichwertig ist;

iv. Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur gemass Leitlinien ESMA/2014/937 Ziff.
43 Bst. |.

Eine allfallige Wiederanlage von Sichteinlagen und kindba-
ren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risi-
kostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Der AIFM bestimmt den erforderlichen Umfang der Besiche-
rung und die Haircuts auf der Grundlage der anwendbaren
Risikoverteilungsvorschriften und unter Berlcksichtigung der
Art und Eigenschaften der Geschéfte und Vermégenswerte,
insbesondere der Kreditwirdigkeit der Gegenparteien sowie
der Preisvolatilitdt, und gegebenenfalls den Ergebnissen
durchgefiihrter Stresstests.

Fur die Festlegung der Haircuts kommt eine fir den AIFM
gesamthaft geregelte Bewertungsabschlagspolitik zur An-
wendung.

Wird ein Emittent bzw. eine Sicherheit durch Standard &
Poor’s, Moody's oder Fitch mit unterschiedlichen Ratings
eingestuft, gilt das niedrigste der Ratings.

Der AIFM ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte Staaten und
Aktienindizes sowie deren Aufnahme in die Liste der zul&ssi-
gen Lander bzw. Leitindizes Einschrankungen vorzunehmen
oder sie aus der Liste auszuschliessen oder, auf allgemeine-
rer Ebene, gegenlber Gegenparteien weitere Beschrankun-
gen der zuldssigen Sicherheiten geltend zu machen. Der
AIFM behélt sich gegenliiber Gegenparteien das Recht vor,
insbesondere im Falle ungewdhnlicher Marktvolatilitat die
Haircuts auf die Sicherheiten zu erhdhen, sodass die Teil-
fonds tUber héhere Sicherheiten verfligen, um das Gegenpar-
teirisiko zu reduzieren.

2.2.5 Hebelfinanzierung

Als Hebelfinanzierung gilt jede Methode, mit der ein AIFM
das Verlustrisiko eines von ihm verwalteten Teilfonds Uber
das Vermogen des Teilfonds hinaus durch Kreditaufnahme,
Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte, Derivate oder auf
andere Weise erhoht.

Die Hebelfinanzierung darf das Dreifache des Nettoinven-
tarwerts eines Teilfonds nicht Gbersteigen.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.
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Falls ein Primebroker beauftragt wird, richtet sich die Aus-
wahl und Beauftragung, sowohl als Unterverwahrstelle als
auch als Geschéftspartner des AIFM, nach den gesetzlichen
Bestimmungen. Die Auftragsbedingungen, die Mdglichkeit
einer Ubertragung und einer Wiederverwendung von Ver-
mogenswerten des Teilfonds sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den Prime-
broker werden in einem schriftlichen Vertrag festgehalten.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Die Wertentwicklung ist von Anlageziel, -politik und -
strategie sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt
werden. Der Wert der Anteile kann gegeniiber dem Ausga-
bepreis jederzeit steigen oder fallen. Es kann nicht garan-
tiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zuriickerhalt.

Potenzielle Anleger sollten sich Gber die Risiken bewusst sein
und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie
sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirt-
schaftsprifern oder sonstigen Experten umfassend Uber die
Eignung einer Anlage unter Berlicksichtigung ihrer personli-
chen Finanz- und Steuersituation haben beraten lassen.

Auf einige mégliche Risiken wird in diesem Abschnitt einge-
gangen, es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine ab-
schliessende Auflistung darstellt.

Kredit-/Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der
Konkurs eines Emittenten bedeuten einen mindestens teil-
weisen Verlust fur das Teilfondsvermogen.

Das Risiko kann sich im Zeitverlauf trotz sorgféltiger Auswahl
der Wertpapiere wesentlich verschlechtern und folglich zu
einem Teil- oder Totalverlust fihren.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfullung von Geschaften,
welche fir Rechnung des Teilfondsvermégens abgeschlos-
sen werden, durch Liquiditdtsschwierigkeiten oder Konkurs
der entsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Collateral Management Risiko

Fihrt der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-
Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammen-
hang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien
ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optio-
nen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der Teilfonds dem Risiko,

dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem
bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommt
(bzw. nicht nachkommen kann). Das Gegenparteirisiko kann
durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden.
Falls dem Teilfonds eine Sicherheit geméss geltenden Ver-
einbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fir
die Verwahrstelle zu Gunsten des jeweiligen Teilfonds ver-
wahrt. Konkurs- und Insolvenzfille bzw. sonstige Kreditausfal-
lereignisse der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterver-
wahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks  kénnen  dazu
fuhren, dass die Rechte des Teilfonds in Verbindung mit der
Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrénkt
werden. Falls der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemass
geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist
eine solche Sicherheit wie zwischen dem Teilfonds und der
OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu
Ubertragen. Zudem kénnen oben angefihrte Ereignisse dazu
fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des Teilfonds
in Bezug auf die Sicherheit verzogert, eingeschrankt oder
sogar ausgeschlossen werden. Der Teilfonds wére gezwun-
gen seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion, ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vor-
hinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt
wurden, nachzukommen.

Derivaterisiko

Bei dem Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung des
Teilfondsvermégens, wird das in einem Vermdgensgegen-
stand des Teilfonds liegende wirtschaftliche Risiko fir den
Teilfonds weitestgehend reduziert (Hedging). Dies fuhrt aber
gleichzeitig dazu, dass der Teilfonds bei einer positiven
Entwicklung des abgesicherten Vermégensgegenstands
nicht mehr partizipieren kann.

Bei dem Einsatz derivativer Instrumente (ohne Absicherungs-
zweck) zur Steigerung der Ertrdge im Rahmen der Verfol-
gung des Anlageziels geht der jeweilige Teilfonds zuséatzli-
che Risikopositionen ein und tragt dafir Sorge, dass die
Risiken, die sich daraus ergeben, durch das Risikomanage-
ment des Fonds in angemessener Weise erfasst werden.

Ein Engagement in Derivaten ist mit Anlagerisiken und
Transaktionskosten verbunden. Zu diesen Risiken gehéren:

a) die Gefahr, dass sich die getroffenen Prognosen Uber
die kinftige Entwicklung von Zinssétzen, Wertpapier-
kursen und Devisenmarkten im Nachhinein als unrichtig
erweisen

b) die unvollsténdige Korrelation zwischen den Preisen
von Termin- und Optionskontrakten einerseits und den
Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapie-
re oder Wahrungen andererseits mit der Folge, dass
eine vollstandige Absicherung unter Umsténden nicht
moglich ist

c) das mogliche Fehlen eines liquiden Sekundérmarktes
fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt mit der Folge, dass eine Derivateposition un-
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ter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch
sinnvoll wére

d) die Gefahr, den Gegenstand von derivativen Instrumen-
ten bildende Wertpapiere zu einem an sich glinstigen
Zeitpunkt nicht verkaufen zu kédnnen bzw. zu einem un-
glinstigen Zeitpunkt kaufen oder verkaufen zu missen

e) der durch die Verwendung von derivativen Instrumen-
ten entstehende potenzielle Verlust, der unter Umstén-
den nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschusszah-
lungen Uberschreiten kénnte

f) die Gefahr einer Zahlungsunféhigkeit oder eines Zah-
lungsverzugs einer Gegenpartei (Gegenparteirisiko);
sofern der Teilfonds derivative OTC Geschafte ab-
schliessen kann, unterliegt er einem erhdhten Kredit-
und Gegenparteirisiko, welches der AIFM durch den
Abschluss von Vertrdgen zur Sicherheitenverwaltung zu
reduzieren versucht

g) im Falle eines Konkurses oder der Insolvenz einer Ge-
genpartei kann es fir den jeweiligen Teilfonds zu Ver-
zégerungen in der Abwicklung von Positionen und er-
heblichen Verlusten, einschliesslich Wertminderungen
der vorgenommenen Anlagen, zur Erfolglosigkeit der
Realisierung von Gewinnen wéhrend dieses Zeitraums
sowie zu Ausgaben, die im Zusammenhang mit der
Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen; ebenso
besteht das Risiko, dass die obigen Vertrdge und deri-
vativen Techniken beispielsweise durch Konkurs oder
durch eine Anderung der steuerrechtlichen oder buch-
halterischen Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss
des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet
werden.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Teilfondsver-
mogens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals
sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die
Anlagen generieren.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die
dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertick-
sichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeit-
punkt getatigt oder Wertpapiere in einer unginstigen Kon-
junkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Anlagen in Léndern mit politisch instabilen Verhéltnissen
unterliegen besonderen Risiken. Diese kénnen sehr rasch zu
grossen Kursschwankungen fiihren. Dazu gehdren bei-
spielsweise Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Mora-
torien oder Embargos.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den konstituie-
renden Dokumenten vorgegebenen Anlagegrundsétzen und
-grenzen, die fir den Fonds bzw. den Teilfonds einen sehr
weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermo-
gensgegenstande zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen entsprechende Risiken
gegenlberstehen.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Kon-
zentration der Anlagen in bestimmte Vermdgensgegenstan-
de oder Méarkte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von der Ent-
wicklung dieser Vermdgensgegensténde oder Markte be-
sonders stark abhéngig.

Liquiditatsrisiko

Bei Titeln, die nicht an einer Bérse zugelassen sind oder nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden, besteht das
Risiko, dass diese nicht oder nur erschwert an Dritte weiter
verdussert werden kdnnen. Bei Titeln kleinerer Gesellschaf-
ten (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt pha-
senweise nicht liquide ist. Dies kann zur Folge haben, dass
Titel nicht zum gewlnschten Zeitpunkt und/oder nicht in der
gewlnschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis
gehandelt werden kénnen. Die Anleger kénnen Gefahr lau-
fen, dass ihre Ricknahmeantrdge ausgesetzt, begrenzt (Ga-
ting) oder aufgeteilt werden, dass einige Vermdgenswerte
des Teilfonds in Side Pockets Ubertragen werden oder dass
die Auszahlung der Riicknahmeerlése verzégert wird, wie in
den konstituierenden Dokumenten beschrieben.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes
Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des Teil-
fonds verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kdénnen einen be-
deutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Er-
tragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in
welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben
missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich beson-
ders auf Aktien aus.

Settlementrisiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko, dass ein abge-
schlossenes Geschéft nicht wie erwartet erflllt wird, weil eine
Gegenpartei nicht zahlt oder liefert.
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Rechts- und Steuerrisiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen kann steuer-
rechtlichen Vorschriften (z.B. Quellensteuerabzug) aus-
serhalb des Domizillandes des Fonds unterliegen. Ferner
kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirt-
schaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar.
Dies kann auch den vollstandigen Wertverlust der entspre-
chenden Anlagen bedeuten.

Waihrungsrisiko

Fremdwé&hrungspositionen, die nicht abgesichert werden,
unterliegen einem direkten Wahrungsrisiko. Sinkende Devi-
senkurse flhren zu einer Wertminderung der Fremdwéh-
rungspositionen. Neben den direkten bestehen auch indirek-
te Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind
unterschiedlich stark von der Wechselkursentwicklung ab-
héngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von
Anlagen auswirken kann.

Zinsanderungsrisiko

Soweit in verzinsliche Wertpapiere investiert wird, besteht
ein Zinsanderungsrisiko. Steigt das Marktzinsniveau, kann
der Kurswert der verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken.
Dies gilt in erhdhtem Masse fir verzinsliche Wertpapiere mit
lédngerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des ge-
setzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann
sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich
verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des Teilfonds
innerhalb der geltenden konstituierenden Dokumente durch
eine Anderung der Anlegerinformation inkl. konstituierende
Dokumente und dessen Anhdnge jederzeit und wesentlich
andern.

Anderung der Anlegerinformation inkl. konstituierender
Dokumente

Der AIFM behalt sich das Recht vor, die Anlegerinformation
inkl. konstituierende Dokumente zu andern. Ferner ist es ihm
moglich, einzelne Teilfonds ganz aufzulésen, oder mit ande-
ren Teilfonds zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Der Anleger kann grundsétzlich vom AIFM die Ricknahme
seiner Anteile gemdass Bewertungsintervall des Teilfonds
verlangen. Der AIFM kann die Riicknahme der Anteile jedoch

bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umsténde zeitweilig aus-
setzen und die Anteile erst spater zu dem dann glltigen
Preis zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv ausféllt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verédndern. Neue Entscheidungstrager kénnen
dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Rechnungswéhrung nicht der Teil-
fondswahrung entspricht, kdnnen gegen Wechselkurs-
schwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch
sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestge-
hend gegen mdogliche Verluste aufgrund von negativen
Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kénnen
jedoch nicht gleichzeitig von positiven Wechselkursentwick-
lungen in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwan-
kungen des im Teilfonds abgesicherten Volumens sowie
laufenden Zeichnungen und Riicknahmen ist es nicht immer
maoglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten
wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse.
Es besteht daher die Méglichkeit, dass sich der Nettoinven-
tarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht
identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert pro Anteil an
einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Schwellenladnderrisiko

Anlagen in (aufstrebenden) Entwicklungs- oder Schwellen-
landern beinhalten maglicherweise besondere wirtschaftli-
che und rechtliche Risiken, die den Teilfonds einer erhéhten
Volatilitdt oder Wertminderung aussetzen kdénnen. Dazu
gehdren beispielsweise Kapitalmarkte mit einer vergleichs-
weise geringeren Marktkapitalisierung und folglich erhdhter
Volatilitdt, Unzuldnglichkeiten in der regulatorischen Auf-
sicht, Infrastruktur des Marktes, im Aktionarsschutz sowie
Korruption, Devisen- und Transferbeschrankungen, Morato-
rien, Unruhen, Embargos (Export-/ Importbeschrankungen),
vergleichsweise intransparente / inkompatible Bilanzierungs-
richtlinien, direkte (,Verstaatlichung”) oder indirekte Enteig-
nung (,enteignungsdhnliche Steuern”), erhdhte Inflation /
Deflation, Wahrungsabwertungen, militérische Konflikte,
fehlende gerichtliche Durchsetzbarkeit von Anspriichen aus
den Anlagen oder andere Beschréankungen durch die Regie-
rung.

Risiko aus betrligerischen Handlungen (Fraud)

Bei Investition in alternative Anlagen oder Gesellschaften mit
reduzierten Anforderungen an die Corporate Governance
insbesondere durch die Nutzung von Zweckgesellschaften
(special purpose vehicles, SPVs) kann sich die Komplexitat
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der Gesamtstruktur wie auch das Risiko von Interessenkon-
flikten erheblich erhéhen. Zudem werden gegebenenfalls
Parteien oder Personen in die Struktur involviert, welche
nicht derselben Beaufsichtigung unterliegen wie der AIFM,
die Verwahrstelle und der Portfoliomanager. Durch die
Kombination dieser Faktoren kénnen sich Situationen erge-
ben, in welchen betriigerische Handlungen nicht ausge-
schlossen werden kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen ein umweltbezogenes,
soziales oder die Unternehmensfihrung betreffendes Ereig-
nis oder einen Zustand, das bzw. der im Falle seines Eintre-
tens eine tatsdchliche oder potenziell wesentliche negative
Auswirkung auf den Wert der Anlage haben kénnte. Die
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken wird durch die
Wahrscheinlichkeit, das Ausmass und den Zeithorizont des
Eintretens des Risikos bestimmt.

Nachhaltigkeitsrisiken sind als zusatzlicher Faktor zu den
traditionellen Risikoarten (z. B. Kredit-, Markt-, Liquiditats-,
Betriebs- und Strategierisiko) zu verstehen und werden im
Rahmen von Risikomanagementprozessen identifiziert und
gesteuert.

Nachhaltigkeitsrisiken kédnnen zahlreich sein und resultieren
insbesondere aus Umweltrisiken, sozialen Risiken und Risiken
aus der Unternehmensfihrung. Beispiele fir die Risiken sind:

- Umweltrisiken: Risiken des Klimawandels, neuer CO>-
Steuern, eines veranderten Verbraucherverhaltens oder
extremer Wetterereignisse

- Soziale Risiken: Risiken aus Nichteinhalten arbeitsrecht-
licher Standards, der Vernachldssigung der Arbeitssi-
cherheit oder des Gesundheitsschutzes

- Risiken aus der Unternehmensfiihrung: Risiken aus
Nichteinbeziehen von Nachhaltigkeit in die Unterneh-
mensfihrung, aus Korruption, mangelndem Daten-
schutz, mangelnder Steuerehrlichkeit oder mangelnder
Transparenz

Nachhaltigkeitsrisiken variieren je nach spezifischem Risiko,
Region und Anlageklasse. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen
einen negativen Einfluss auf die Rendite des Teilfonds ha-
ben. Im Allgemeinen kénnen diese Risiken zu erhéhten Aus-
fallrisiken der Anlagen fiihren oder den génzlichen Wertver-
lust zur Folge haben.

Fir weitere Informationen zur Art und Weise wie Nachhaltig-
keitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen einbezogen
werden sowie die zu erwartenden Auswirkungen von Nach-
haltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds siehe Anhang
| der konstituierenden Dokumente.

Siehe konstituierende Dokumente.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3 Anteilsklassen

Die Anleger des Fonds sind fair zu behandeln. Insbesondere
dirfen im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht tber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
gestellt werden. Diesbeziiglich stellen die Bestimmungen zur
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eine faire Behand-
lung der Anleger sicher. Ausser durch Bildung von Anteils-
klassen mit unterschiedlichen Merkmalen werden Anlegern
oder einer Gruppe von Anlegern keine Vorzugsbehandlun-
gen eingeraumt.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Anteile konnen grundsétzlich an jedem Handelstag gezeich-
net bzw. zurlickgegeben werden. Zeichnungen und Riickga-
ben erfolgen auf der Grundlage von Preisen, welche den
Anlegern zum Zeitpunkt des Antrags noch nicht bekannt sind
(,Forward Pricing”).

Alle durch die Ausgabe bzw. Riicknahme von Anteilen anfal-
lenden Kommissionen, Steuern und Abgaben sind durch
den Anleger zu tragen. Werden Anteile Uber Banken, die
nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere
Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Fir spezifische Angaben siehe konstituierende Dokumente.

Siehe konstituierende Dokumente.
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4 Inkraftsetzung, massgebende Sprache und
Sonstiges

Dieses Dokument ersetzt alle allfélligen bisherigen Doku-
mente beziglich dieses Gegenstands. Von diesem Doku-
ment kénnen anderssprachige Fassungen existieren. Bei
Differenzen zwischen diesen Fassungen geht die deutsche
Fassung vor.

Vorbehaltlich allféllig notwendiger Genehmigungen durch
die Aufsichtsbehdrden, tritt die Anlegerinformation per

01.10.2024
in Kraft.
Unterzeichnet am: 05.09.2024

AlIFM

Verwahrstelle
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1 Fonds

1.11 Bezeichnung
Alegra ABS | (Euro) Fund

1.1.2 Dauer
Unbegrenzt

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen und fir Rech-
nung der Anleger den Fonds nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und der konstituierenden Dokumente
zu verwalten und alle Rechte daraus auszuiiben.

1.2.1 Firma, Rechtsform, Sitz und Ort der Hauptverwal-
tung

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, Aktiengesellschaft,

9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)

1.2.2 Herkunftsmitgliedstaat

LIECHTENSTEIN (LI)

1.2.3 Eintragungsdatum im Handelsregister

23.06.1999

1.24 Dauer

Unbegrenzt

1.2.5 Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

Aktueller Stand geméss Handelsregister am Sitz:
Amt fir Justiz (AJU), 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)
1.2.6  Verwaltungsrat und Geschiftsfithrung

Aktueller Stand geméss Handelsregister am Sitz:
Amt fir Justiz (AJU), 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)

1.2.7 Angabe der weiteren verwalteten Investmentge-
sellschaften bzw. Fonds

Aktueller Stand gemass Register der zustédndigen Aufsichts-

behérde am Sitz:

Finanzmarktaufsicht (FMA), 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)

1.2.8 Haftung aus beruflicher Tatigkeit

Sollten sich potentielle Schaden im Zuge der Geschaftstatig-
keit nicht vermeiden lassen kénnen und sollte daraus eine
Verantwortung des AIFM entstehen, muss dieser, entspre-

chend den gesetzlichen Bestimmungen, liber ausreichende
Eigenmittel verflgen.

1.2.9 Aufgabeniibertragung

Der AIFM kann einen Teil seiner Aufgaben zum Zwecke einer
effizienteren Geschéftsfihrung geméass den gesetzlichen
Bestimmungen auf Dritte bertragen. Die Ubertragung von
Aufgaben wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und
dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | und einen allfélligen
Anhang Il der konstituierenden Dokumente.

1.2.9.1 Mit der Ubertragung verbundene Interessenkon-
flikte

Aus der Ubertragung der Verwaltungsfunktionen an die
jeweiligen Dritten kdnnen sich Interessenkonflikte ergeben,
insbesondere wenn es sich bei den Dritten um ein mit dem
AIFM verbundenes Unternehmen handelt.

In Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmun-
gen verfugt der AIFM Uber angemessene Strukturen, um
mogliche Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung
der Verwaltungsaufgaben ergeben kénnen, zu vermeiden.
Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, wird der
AIFM diese identifizieren, iberwachen und, falls solche be-
stehen, offenlegen und unter Wahrung der Interessen der
Anleger l6sen.

Derzeit bestehen keine Interessenkonflikte aus aktueller
Ubertragung der Verwaltungsaufgaben.

1.2.10 Vergitungsgrundséatze und -praktiken

Der AIFM unterliegt den fir Verwaltungsgesellschaften nach
dem Gesetz lber bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den flr AIFM nach
dem AIFMG geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben in
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungsgrundsatze und
-praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat der AIFM in
einem internen Reglement zur Vergltungspolitik und -praxis
geregelt, dessen Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssys-
tematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
Uberméssiger Risiken sicherzustellen. Die Vergitungsgrund-
satze und -praktiken des AIFM werden mindestens jahrlich
durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihre Ange-
messenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
geprift. Sie umfasst fixe und variable (erfolgsabhéngige)
Vergitungselemente.

Die Vergitungspolitik und -praxis des AIFM ist einfach,
transparent und auf Nachhaltigkeit - insbesondere 6kologi-
sche, soziale und Governance-Aspekte - ausgerichtet. Sie
steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen und
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Werten sowie dem langfristigen Gesamterfolg und beriick-
sichtigt die Eigenkapitalsituation des AIFM.

Die Vergltungspolitik ist mit der Geschafts- und Risikopolitik
des AIFM vereinbar. Insbesondere werden keine Anreize
geschaffen, um Uberméssige Risiken einzugehen. In die
Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergltung werden
entweder das Gesamtergebnis des AIFM und/oder die per-
sonliche Leistung des betreffenden Angestellten und seiner
Abteilung/seines Teams einbezogen. Bei der im Rahmen der
personlichen Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerrei-
chung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsent-
wicklung und der Schutz des Unternehmens vor ibermassi-
gen Risiken im Vordergrund. Die variablen Vergitungsele-
mente sind nicht an die Wertentwicklung der von dem AIFM
verwalteten Investmentgesellschaften bzw. Fonds gekoppelt.
Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind
zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die Gesamtvergu-
tung ist Uberdies gewahrleistet, dass keine signifikante Ab-
hangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemes-
senes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen.
Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet,
dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer
100 %-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert
bestreiten kann (unter Beriicksichtigung von marktkonfor-
men Saldren). Bei der Zuteilung der variablen Vergitung
haben die Mitglieder der Geschaftsfihrung und der Verwal-
tungsrat ein Letztentscheidungsrecht. Fiir die Uberpriifung
der Vergitungsgrundsétze und -praktiken ist der Verwal-
tungsrat verantwortlich.

Fur die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschéfts-
fuhrung des AIFM sowie fur Angestellte, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil des
AIFM und der von ihm verwalteten Investmentgesellschaften
bzw. Fonds haben (,Risk Taker”), gelten besondere Regelun-
gen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die einen
entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschéftspo-
litik des AIFM ausiiben kénnen. Fir diese risikorelevanten
Angestellten wird die variable Vergiitung nachschissig tber
mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird ein Anteil von mindes-
tens 40 % der variablen Vergiitung Uber einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene
Anteil der Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoab-
hangig. Risk Takern, bei denen entweder die variable Vergu-
tung weniger als CHF 100°000 p.a. (bei einer Vollzeitbeschéf-
tigung) oder maximal 25 % des Gesamtlohns betragt, kon-
nen die variablen Vergitungen vollstandig und unmittelbar
ausbezahlt werden. Die variable Vergitung, einschliesslich
des zurlickgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder
verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage des AIFM ins-
gesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden
Abteilung/Teams und der betreffenden Person gerechtfer-
tigt ist. Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis
des AIFM flhrt generell zu einer erheblichen Absenkung der

gesamten variablen Vergltung, wobei sowohl laufende
Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen
von zuvor erwirtschafteten Betrdgen beriicksichtigt werden.

Weitere Informationen und Einzelheiten zur aktuellen Vergi-
tungspolitik  und  -praktiken des AIFM sind unter
www.vpfundsolutions.li verfigbar. Hierzu zdhlen eine Be-
schreibung der Berechnungsmethoden fir Vergitungen und
sonstige Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Ange-
stellten sowie die Identitat der fur die Zuteilung der Vergu-
tung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen,
einschliesslich der Zusammensetzung des Vergitungsaus-
schusses, soweit es einen solchen Ausschuss gibt.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen
vom AIFM ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung
gestellt.

1.2.11 Weiterleitung von Handelsauftragen an andere
Ausfiihrungseinrichtungen

Informationen Uber Grundsatze zur Weiterleitung von Han-

delsauftrégen an andere Ausfiihrungseinrichtungen und

deren wesentliche Anderungen sind unter

www.vpfundsolutions.li verfligbar.

1.2.12 Strategien fiir die Ausiibung von Mitwirkungsrech-
ten
Eine Kurzbeschreibung zur Ausiibung von Mitwirkungsrech-

ten durch den AIFM ist unter www.vpfundsolutions.li verflg-
bar.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm néhere Angaben vom
AIFM kostenlos zur Verfigung gestellt.

1.2.13 Bearbeitung von Beschwerden

Informationen Uber die Verfahren zur Bearbeitung von Be-
schwerden durch den AIFM sind unter
www.vpfundsolutions.li verfligbar.

1.2.14 Kiindigung und Verlust des Rechts zur Verwaltung
des Fonds

Bei Kiindigung des AIFM, Verlust des Rechts zur Verwaltung
oder bei Konkurs des AIFM fallt der Fonds nicht in eine allfal-
lige Konkursmasse des AIFM und kann mit Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde auf einen anderen AIFM Uber-
tragen oder aufgeldst werden.

Die Verwahrung des Vermdgens ist einer Verwahrstelle in
LIECHTENSTEIN (LI) zu Gbertragen.

1.3.1 Identitat, Pflichten und Interessenkonflikte der
Verwahrstelle

VP Bank AG, 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI)
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Das AIFMG sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Fonds vor. Die VP Bank AG ist Alleinaktioné-
rin der VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, jedoch funktio-
nal und hierarchisch hinreichend von ihr getrennt.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten
sich nach dem AIFMG und der entsprechenden Verordnung
in der jeweils geltenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag
und den konstituierenden Dokumenten des Fonds. Die Ver-
wahrstelle handelt unabhdngig vom AIFM und ausschliess-
lich im Interesse der Anleger. Sie verwahrt die verwahrféhi-
gen Finanzinstrumente fir Rechnung des Fonds auf geson-
derten Konten, die auf den Namen des Fonds oder des fir
den Fonds handelnden AIFM eroffnet wurden, und Uber-
wacht, ob die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des
AIFMG und den konstituierenden Dokumenten entsprechen.
Fir diese Zwecke liberwacht die Verwahrstelle insbesondere
die Einhaltung der Anlagebeschrankungen und Verschul-
dungsgrenzen durch den Fonds.

Zudem stellt die Verwahrstelle sicher, dass

a)  Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annul-
lierung von Fondsanteilen nach Massgabe des AIFMG
und der konstituierenden Dokumente erfolgen

b) die Bewertung der Fondsanteile nach Massgabe des
AIFMG und der konstituierenden Dokumente erfolgt

c)  beiTransaktionen mit Vermégenswerten des Fonds der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den
Fonds tberwiesen wird

d) die Ertrédge des Fonds nach Massgabe des AIFMG und
der konstituierenden Dokumente verwendet werden

e) die Cashflows des Fonds ordnungsgemass tberwacht
werden, dass sémtliche bei der Zeichnung von
Fondsanteilen von Anlegern oder im Namen von Anle-
gern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass
samtliche Gelder des Fonds nach Massgabe des
AIFMG und der konstituierenden Dokumente verbucht
wurden.

Dartiber hinaus fihrt die Verwahrstelle im Auftrag des AIFM
das Anteilsregister des Fonds bzw. der Teilfonds.

Weitere Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahr-
stelle sowie zu deren Pflichten und Interessenkonflikten
kénnen direkt an ihrem Sitz oder online auf ihrer Webseite
www.vpbank.com bezogen werden.

1.3.2 Von der Verwahrstelle libertragene Aufgaben,
Beauftragte und Unterbeauftragte, Interessenkon-
flikte aus der Aufgabeniibertragung

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgabe ganz oder teil-
weise auf andere Banken, Finanzinstitute oder anerkannte
Clearinghduser, welche die gesetzlichen Anforderungen
erfillen (,Unterverwahrer”), zur Verwahrung Ubertragen.

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande kann durch die auf der Webseite
der VP Bank AG unter www.vpbank.com genannten Unter-
verwahrer erfolgen.

Aus der Ubertragung der Verwahraufgaben an die jeweiligen
Unterverwahrer kénnen sich Interessenkonflikte ergeben,
insbesondere wenn es sich bei der Unterverwahrstelle um
ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen handelt
(z.B. kénnte die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen bei der Ubertragung von Verwahraufgaben oder bei
der Wahl der Unterverwahrstelle gegentiber gleichwertigen
anderen Unternehmen bevorzugen). Zudem kénnen sich
zwischen der Verwahrstelle und sonstigen Dienstleistungs-
anbietern des Fonds Interessenkonflikte ergeben. In Ein-
klang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen
verfugt die Verwahrstelle lber angemessene Strukturen, um
mogliche Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung
der Verwahraufgaben und mit sonstigen Dienstleistungsan-
bietern des Fonds ergeben kdénnen, zu vermeiden. Kénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, wird die Ver-
wahrstelle diese identifizieren, tberwachen und, falls solche
bestehen, offenlegen und unter Wahrung der Interessen der
Anleger l6sen.

Derzeit bestehen nach Auskunft der Verwahrstelle keine
Interessenkonflikte aus aktueller Ubertragung der Verwahr-
aufgaben oder mit sonstigen Dienstleistungsanbietern des
Fonds.

1.3.3 Haftungsausschluss

n/a

1.34 Kiindigung und Verlust des Rechts zur Verwahrung
der Vermégenswerte des Fonds

Bei Kindigung oder Konkurs der Verwahrstelle fallt der
Fonds nicht in eine allféllige Konkursmasse der Verwahrstelle
und kann mit Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde
auf eine andere Verwahrstelle Ubertragen oder aufgel&st
werden.

Das gesetzliche Publikationsorgan des Fonds ist der

LAFV  (Liechtensteinischer ~Anlagefondsverband), 9490
Vaduz, LIECHTENSTEIN (LI), www.lafv.li

Anleger nehmen zur Kenntnis, dass samtliche Bekanntma-
chungen und Informationen auf der oben genannten Web-
seite erfolgen.

Fur Anlegerinformationen ausserhalb des Herkunftsmitglied-
staates, siehe Anhang Il der konstituierenden Dokumente fir
spezifische Angaben.
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1.5.1 Fondsvermégen

Alle liechtensteinischen Fonds in der Rechtsform der Kol-
lektivtreuh&nderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt
steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertra-
ge aus dem verwalteten Vermégen stellen steuerfreien Er-
trag dar.

1.5.2 Emissions-, Umsatz- und Griindungsabgaben
Geméss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und
Liechtenstein findet das schweizerische Stempelabgaben-
recht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der
schweizerischen Stempelabgabengesetzgebung gilt das
Flrstentum Liechtenstein daher als Inland. Die Begriindung
(Ausgabe) von Anteilen an einem solchen Fonds bzw. seinen
Teilfonds unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe.
Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen
unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein
Vermittler inlandischer Effektenhéndler ist. Die Ricknahme
von Anlegeranteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenom-
men. Die Kollektivtreuhdnderschaft gilt als von der Umsatz-
abgabe befreiter Anleger.

1.5.3 Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kénnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob aus-
geschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die An-
teile der Kollektivtreuhanderschaft direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer
unterliegen.

Die Kollektivtreuhdnderschaft untersteht ansonsten keiner
Quellensteuerpflicht im Flrstentum Liechtenstein, ins-
besondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht.
Ausléndische Ertrdge und Kapitalgewinne, die von der Kol-
lektivtreuhdnderschaft bzw. allfélliger Teilfonds des Fonds
erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabzi-
gen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteu-
erungsabkommen bleiben vorbehalten.

1.5.4 Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf die Kollektivtreuhanderschaft bzw. die Teilfonds
kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AlA-Abkommen, die Anteilsinhaber an die
lokale Steuerbehdérde zu melden bzw. die entsprechenden
gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

1.5.5 FATCA

Die Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allféllige Teilfonds unter-
ziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FAT-
CA-Abkommens sowie den entsprechenden Ausfihrungs-
vorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

1.5.6 Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein
1.5.6.1 Natiirliche Personen

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger
hat seine Anteile als Vermogen zu deklarieren fur das ein
jahrlicher standardisierter Vermdgensertrag (Sollertrag)

ermittelt wird. Allféllige Ertragsausschiittungen bzw. thesau-
rierte Ertrdge der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfalliger
Teilfonds sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Antei-
le erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapital-
verluste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezo-
gen werden.

1.5.6.2 Juristische Personen

Bei juristischen Personen mit Sitz oder Ort der tatsachlichen
Verwaltung im Firstentum Liechtenstein erfolgt eine Zurech-
nung an den Anteilsinhaber, unabhdngig davon, ob es sich
um Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrége der
Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allfélliger Teilfonds handelt.
Dabei kénnen die sachlichen Ertragssteuerbefreiungen auf
die zugerechneten Ertrédge angewendet werden, sofern die
Zusammensetzung der Ertrdge nachgewiesen werden kann.
Kapitalverluste kénnen abgezogen werden, wobei solche
geltend gemachten Verluste in der Folge bei einer allfallig
spateren Wertauftholung der Besteuerung unterliegen.

1.5.7 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liech-
tenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums
Liechtenstein richten sich die Besteuerung und die Ubrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen
Vorschriften des jeweiligen Domizillandes bzw. eines bilate-
ralen Steuerabkommens mit dem Firstentum Liechtenstein.

1.5.8 Disclaimer

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetz-
gebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steu-
erbehérden in Liechtenstein sowie nach auslédndischem
Steuerrecht bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechen-
den Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu
konsultieren. Weder die Kollektivtreuhdnderschaft, der
AIFM, der Portfoliomanager, die Verwahrstelle noch deren
Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fir die individuel-
len Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf
bzw. dem Halten von Anlegeranteilen oder deren Ertrége
tibernehmen.

1.6.1 Massnahmen fiir die Zahlungen an die Anteilinha-
ber, den Riickkauf oder die Riicknahme der Anteile
sowie die Verbreitung der Informationen (fiir alle
Vertriebslander)

Fir den Fall eines Vertriebs ausserhalb des Herkunftsmit-

gliedstaates, siehe Anhang Il der konstituierenden Doku-

mente fUr spezifische Angaben.

Die in einem allfélligen Anhang Il aufgefiihrten Informationen
richten sich nach dem Recht des jeweiligen Vertriebslandes,
sind nicht Gegenstand der Prifung durch die zustédndige
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Aufsichtsbehérde im Herkunftsmitgliedstaat und von deren
Genehmigung ausgeschlossen.

1.6.2 Verkaufsrestriktionen

Der Fonds ist nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb
zugelassen. Die Verbreitung von Verkaufsunterlagen (z.B.:
Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente, Ba-
sisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP),
Jahres- und allfélligen Halbjahresberichte) in anderen Juris-
diktionen als dem Herkunftsmitgliedstaat kann eingeschrankt
sein. Personen, in deren Besitz diese Dokumente gelangen,
sind verpflichtet, sich Gber die Anforderungen in ihrem eige-
nen Land zu informieren. Die vorliegenden Verkaufsunterla-
gen stellen kein Angebot in Jurisdiktionen dar, in denen ein
solches Angebot rechtlich unzuldssig ist, und stellen kein
Angebot gegentber Personen dar, bei denen die Abgabe
eines solchen Angebots rechtswidrig ist. Bei der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen dieses Fonds im Ausland
kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile des Fonds kénnen ausschliesslich Uber Finanzin-
stitute mit Sitz in der EU, im EWR oder in gleichwertigen
Landern (entsprechend der glltigen Gleichwertigkeitsliste
der FMA) gezeichnet werden, welche die Voraussetzungen
zur vereinfachten Sorgfaltspflicht gemass Sorgfaltspflichtver-
ordnung erfillen.

Fondsanteile dirfen an keine Anleger vertrieben oder von
diesen erworben werden, die ihren Sitz bzw. Wohnsitz in
einem Land ausserhalb des EWR haben, welches erhohte
geografische Risiken gemé&ss Anhang 2 Abschnitt A Buchsta-
be c Sorgfaltspflichtgesetz aufweisen. Davon umfasst sind
Staaten mit strategischen Mangeln, die nicht Uber hinrei-
chende Systeme zur Bekdmpfung von Geldwéscherei und
Terrorismusfinanzierung verfiigen, Drittstaaten, in denen
Korruption oder andere kriminelle Tatigkeiten laut glaub-
wirdigen Quellen signifikant stark ausgepragt sind, Staaten,
gegen die beispielsweise die Europaische Union oder die
Vereinten Nationen Sanktionen, Embargos oder &hnliche
Massnahmen verhdngt hat/haben sowie Staaten, die terroris-
tische Aktivitdten finanziell oder anderweitig unterstitzen
oder in denen bekannte terroristische Organisationen aktiv
sind. Die betroffenen Staaten werden von der FMA in der
Liste A angefiihrt, welche Bestandteil der FMA-Richtlinie
2013/1 ist.

Die Anteile des Fonds wurden insbesondere nicht nach dem
United States Securities Act of 1933 registriert und kénnen,
ausser in Verbindung mit einem Geschéft, welches dieses
Gesetz nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Ver-
einigten Staaten, Staatsangehdrigen oder Personen mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften
oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht der Ver-
einigten Staaten errichtet wurden oder verwaltet werden,
angeboten, an diese verdussert, weiterverdussert oder aus-
geliefert werden. Der Begriff "Vereinigte Staaten" umfasst im

Sinne dieser Verkaufsunterlagen die Vereinigten Staaten von
Amerika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und Besitzungen
(,possessions”) sowie alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen. Staatsangehdrige der Vereinigten Staaten, die
Wohnsitz ausserhalb der Vereinigten Staaten haben, sind
berechtigt, wirtschaftliche Eigentimer der Anteile des Fonds
nach Massgabe der Regulation S des Securities Act Release
No. 33-6863 (May 2, 1990) zu werden.

2 Teilfonds

Der Fonds ist eine Umbrella-Struktur und besteht aus einem
oder mehreren vermoégens- und haftungsrechtlich getrenn-
ten Teilfonds, d.h. die Vermdégenswerte eines Teilfonds haf-
ten lediglich fur Verbindlichkeiten, welche von dem jeweili-
gen Teilfonds eingegangen wurden. Es kénnen jederzeit
weitere Teilfonds hinzugefligt werden.

Die spezifischen Eigenschaften der Teilfonds und Anteils-
klassen sind in Anhang | der konstituierenden Dokumente
definiert.

Unter der Umbrella-Struktur besteht derzeit ein Teilfonds.

Das Geschéftsjahr des Teilfonds endet jeweils am letzten
Kalendertag des Monats Dezember. In begriindeten Féllen,
insbesondere in Bezug auf das erste Geschéftsjahr, kann das
Geschéftsjahr bis maximal 18 Monate dauern.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Fir ndhere Angaben zur Wahrung des Teilfonds sowie der
Anteilsklassen und deren Rundung und Stickelung siehe
Anhang | der konstituierenden Dokumente.

Ein Referenzwert ist ein Index oder eine Indexkombination,
der oder die verwendet wird, um die Wertentwicklung des
Teilfonds, die Zusammensetzung des Teilfonds oder die
Berechnung der Performance Fee zu messen. Bei Verwen-
dung eines Referenzwertes muss weiter ausgewiesen wer-
den, ob der Administrator des Referenzwertes in dem von
der ESMA gefiihrten Register der Administratoren entspre-
chend der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.
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Jeder Teilfonds kann gemass den gesetzlichen Bestimmun-
gen grundsétzlich in jeden Anlagegenstand investieren.

Teilfonds durfen keinesfalls ungedeckte Leerverkdufe tati-
gen.

Fur allfallige Einschrankungen und spezifische Angaben
siehe Anhang | der konstituierenden Dokumente.

241 Anlageziel, -politik und -strategie

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

24.2  Anlagebeschrankungen

Fiur jeden Teilfonds gelten bestimmte Anlagebeschrankun-
gen. Binnen der ersten sechs Monate nach der Liberierung
darf von den Anlagegrenzen innerhalb der Anlagepolitik
abgewichen werden.

Fur allfallige Einschrankungen und spezifische Angaben
siehe Anhang | der konstituierenden Dokumente.

2.4.2.1 Vorgehen bei Abweichungen von Anlagebe-
schrankungen

Bei der Auslibung von zu seinem Vermdégen zéhlenden Be-
zugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
mussen die Anlagegrenzen nicht eingehalten werden.

Der AIFM hat das Ziel, passive Uberschreitungen der Anla-
gegrenzen unter Berlcksichtigung der Interessen der Anle-
ger zu normalisieren.

Entsteht dem Teilfonds aus einer aktiven Verletzung einer
Anlagegrenze ein Schaden, ist der Teilfonds dafiir zu ent-
schadigen.

2.4.2.2 Durchblicksprinzip fiir Anlagegrenzen

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

243 Nachbildung eines Index

Falls der Teilfonds einen Index nachbildet, so ist dieser zu
benennen und das Mass der Nachbildung zu beziffern.

Fiur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

251 Bewertungstermine (Handelstage)

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Neben den festgelegten Handelstagen kénnen zusétzliche
Bewertungen vorgenommen bzw. Nettoinventarwerte der
Anteile verdéffentlicht werden, fir welche jedoch kein An-
spruch auf Anteilshandel besteht.

25.2 Regeln fiir die Vermbgensbewertung

Die Bewertung erfolgt nach folgenden Grundsatzen:

a)  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet; wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist
der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend,
die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist

b)  Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert
sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligba-
ren Kurs bewertet

c)  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und dieje-
nigen Vermégenswerte, die nicht an einer Bérse amt-
lich notiert sind, die nicht an einem dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, werden mit
dem Preis bewertet, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschafts-
fihrung des AIFM oder unter deren Leitung oder Auf-
sicht durch Beauftragte bestimmt wird

d)  OTC-Derivate werden zum wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswert (Verkehrswert) anhand von allgemein an-
erkannten und durch Wirtschaftspriifer nachprifbaren
Modellen und Grundsatzen bewertet

e) Fonds werden zum letzten erhaltlichen Ricknahme-
preis bewertet; falls keine Ricknahmepreise festgelegt
werden, die Riicknahme ausgesetzt ist oder kein Rick-
nahmeanspruch besteht, werden die Anteile zum wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswert (Verkehrswert)
anhand von allgemein anerkannten und durch Wirt-
schaftsprifer nachprifbaren Modellen und Grundsét-
zen bewertet

f)  falls fir Vermdgensgegenstéande kein handelbarer Kurs
verfigbar ist, werden diese zum wahrscheinlich er-
reichbaren Verkaufswert (Verkehrswert) anhand von
allgemein anerkannten und durch Wirtschaftsprifer
nachprifbaren Modellen und Grundséatzen bewertet

g) flussige Mittel werden zum Nominalwert zuziglich
aufgelaufener Zinsen bewertet

h)  der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anla-
gen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfonds-
wahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
umgerechnet.
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Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsgrundsatze anzuwenden, falls die oben erwahnten
aufgrund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmaéssig erscheinen.

2.6.1 Voraussetzungen fiir Anderungen der konstituie-
renden Dokumente

Die konstituierenden Dokumente kénnen jederzeit ganz
oder teilweise geédndert oder ergénzt werden. Dies gilt ins-
besondere auch fir die Anderung der Anlagestrategie und
-politik.

Anderungen werden im Publikationsorgan veréffentlicht.

Anderungen bediirfen nicht der Zustimmung der Anleger.
Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass sie
ihre Anteile bei wesentlichen Anderungen zuriickgeben
kénnen. Das Gesetz bzw. die Verordnung definieren wesent-
liche Anderungen. Anderungen, die nicht wesentlich sind,
kénnen insbesondere aufgrund gesetzlicher oder regulato-
risch zwingend erforderlicher Anpassungen resultieren.
Weiter sind redaktionelle Anpassungen keine wesentlichen
Anderungen.

Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen keine
Anderungen des Fonds, einzelner Teilfonds oder Anteilsklas-
sen verlangen.

Die Kosten der Anderungen kénnen dem Fonds bzw. den
Teilfonds belastet werden.

2.6.2  Voraussetzungen fiir die Abwicklung von Struk-
turmassnahmen

Strukturmassnahmen (Verschmelzungen und Spaltungen)
bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die zustéandi-
gen Aufsichtsbehérden und werden im Publikationsorgan
verdffentlicht.

Verschmelzungen mussen durch Aufnahme, Neugriindung
oder eine Verschmelzung mit Teilliquidation vorgenommen
werden und kénnen im Rahmen einer inléndischen oder
grenziiberschreitenden Verschmelzung mit einer oder meh-
reren anderen Fonds bzw. Teilfonds erfolgen und zwar un-
abhéngig von der Rechtsform und dem Sitz der aufnehmen-
den und Ubertragenden Fonds.

Verschmelzungen dirfen nur per Geschaftsjahresende bzw.
mit einem ausserordentlichen Jahresabschluss der Ubertra-
genden Teilfonds durchgefiihrt werden.

Die Anleger werden vorab geméss den gesetzlichen Best-
immungen informiert und haben bis zu dem in der Publikati-
on genannten Stichtag die Méglichkeit, entweder ihre Antei-
le wiederzuverkaufen, zuriickzugeben, oder ihre Anteile
gegen Anteile eines anderen Fonds umzutauschen, der von

demselben AIFM oder einer mit dem AIFM eng verbunde-
nen Gesellschaft verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anla-
gepolitik verfugt.

Am Ubertragungsstichtag wird das Umtauschverhéltnis fest-
gelegt und vom Wirtschaftsprifer des Ubernehmenden
Fonds/Teilfonds geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte per Uber-
tragungsstichtag. Die Anleger erhalten geméss Umtausch-
verhéltnis Anteile am Ubernehmenden Fonds/Teilfonds.
Allféllige Fraktionen im Rahmen des Umtauschverhéltnisses
kénnen gegen eine Abgeltung in bar auf die nachste Han-
delseinheit abgerundet oder kaufménnisch gerundet wer-
den.

Das Wirksamwerden der Verschmelzung wird im Publikati-
onsorgan veréffentlicht.

Verschmelzungen bedirfen nicht der Zustimmung der Anle-
ger. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass
sie ihre Anteile zurtickgeben kénnen.

Die Kosten fur Verschmelzungen kénnen dem Fonds bzw.
Teilfonds belastet werden.

Davon ausgenommen sind Teilfonds, welche an Privatanle-
ger vertrieben werden. In diesem Fall dirfen weder dem
Teilfonds noch den Privatanlegern Kosten der Verschmel-
zung belastet werden, soweit die Privatanleger nicht mit
qualifizierter Mehrheit der Kostenlbernahme zugestimmt
haben.

Auf die Spaltung von Teilfonds finden die Bestimmungen fur
die Verschmelzung sinngeméss Anwendung.

Der AIFM kann den Fonds oder einzelne Teilfonds auflésen
bzw. Anteilsklassen schliessen oder deren Liberierung annul-
lieren. Die Auflésung erfolgt dariiber hinaus zwingend in den
gesetzlich vorgesehenen Féllen. Das Verfahren zur Auflésung
richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen sowie
allfélligen entsprechenden Wegleitungen der zustandigen
Aufsichtsbehorde. Sofern die konstituierenden Dokumente
keine hinreichend konkreten Regelungen zur Auflésung
enthalten, kann die zustdndige Aufsichtsbehorde das Néhere
festlegen.

Die Anleger werden geméss den gesetzlichen Bestimmun-
gen unverziiglich, mindestens aber 30 Tage vor dem Beginn
der Abwicklung, Uber die Auflésung informiert. Der AIFM
teilt der FMA den Beschluss tber die Auflésung unverziglich
nach Mitteilung an die Anleger unter Beilage einer Kopie der
Anlegerinformation mit. Ab dem Beschluss Uber die Auflo-
sung wird der Anteilshandel eingestellt. Die Auszahlung des
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Liquidationserléses an die Anleger erfolgt auf Basis eines
durch den Wirtschaftsprifer revidierten Abschlussberichtes.

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung
des AIFM sowie samtlicher Anleger ebenfalls gegen Uber-
tragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs zuriickge-
zahlt werden (Sachauslage). Der AIFM hat diese anhand
objektiver Kriterien zu prifen, ist jedoch nicht verpflichtet,
auf einen solchen Antrag einzugehen.

Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten
(inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben
sowie allfélliger Steuern und Abgaben) werden durch den
betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten
des jeweiligen Teilfonds verbucht werden.

Falls nur Anteilsklassen geschlossen werden, ohne die Teil-
fonds aufzulésen, werden alle Anteile dieser Anteilsklassen
zurickgenommen und ausbezahlt.

Auflésungen bedirfen nicht der Zustimmung der Anleger.

Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen keine
Auflésung einzelner Teilfonds oder Anteilsklassen verlangen.

Die Kosten der Auflésung kénnen den Teilfonds belastet
werden.

271 Side Pockets

Der AIFM ist mit Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbe-
hérde berechtigt, illiquide Vermégenswerte von einem Teil-
fonds an einen eigens daflr neu gegriindeten Teilfonds zu
Ubertragen (Side Pocket). Dies ist der Fall, wenn mehr als
10 % des Teilfondsvermoégens langerfristig nicht ordnungs-
gemaéss bewertet werden kann oder sich als unverdusserbar
entwickelt. Kann ein wesentlicher Teil des Vermdgens nicht
mehr ordnungsgemass bewertet werden, sind mit sofortiger
Wirkung bis zur Inkraftsetzung des Side Pockets keine Antei-
le des Teilfonds mehr abzurechnen. Die Anleger erhalten
entsprechend ihrem Anteil am bestehenden Teilfonds Antei-
le am jeweiligen Side Pocket. Der hierfir gegriindete Teil-
fonds hat die Bezeichnung ,Side Pocket” im Namen zu fiih-
ren. Nach Bildung des Side Pockets wird dieses unmittelbar
in Liquidation gesetzt und schittet den Liquidationserlés an
die Anleger aus, sobald die darin befindlichen Vermogens-
werte wieder bewertbar bzw. verdusserbar sind. Bis zum
Abschluss der Liquidation werden im gebildeten Side Pocket
keine Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen. Der AIFM
informiert die Anleger ber die Griindung von Side Pockets
mittels Veroffentlichung einer Mitteilung im Publikationsor-
gan des Fonds.

Das Verfahren richtet sich nach den gesetzlichen Bestim-
mungen sowie allfalligen entsprechenden Wegleitungen der
zusténdigen Aufsichtsbehorde.

2.7.2 Liquidation durch Teilauszahlungen

Erachtet der AIFM die Fortfiihrung eines Teilfonds mittels
Griindung von Side Pockets aufgrund des relativen Anteils

der illiquiden Vermdgenswerte am Teilfondsvermdégen nicht
sinnvoll, ist er nach erfolgter Genehmigung durch die zu-
standige Aufsichtsbehérde berechtigt, den Teilfonds in Li-
quidation zu setzen und die Liquidation des Teilfonds in
Teilauszahlungen vorzunehmen. Teilauszahlungen werden
durch die Verwahrstelle nach erfolgter Priifung des Liquida-
tionszwischenberichtes (bestehend insbesondere aus der
Vermdégensrechnung, dem Vermdgensinventar und der
Erfolgsrechnung) durch den Wirtschaftsprifer vorgenom-
men. Die Anleger werden Uber die Teilauszahlung mittels
Verdffentlichung einer Mitteilung im Publikationsorgan des
Fonds informiert.

Das Verfahren richtet sich nach den gesetzlichen Bestim-
mungen sowie allfalligen entsprechenden Wegleitungen der
zustandigen Aufsichtsbehdrde.

3 Anteilsklasse

Art des Rechts Forderungsrecht am verwal-

teten Vermogen

Register/Konto Konto
Namens-/Inhaberpapiere  Inhaber

Nennwert Keiner

Stimmrechte Keine

Betragsmassige Keine

Begrenzung

Urkunden/Zertifikate Fir spezifische Angaben

(Anteilsfiihrung) siehe Anhang | der konstituie-
renden Dokumente.

Fur spezifische Angaben
siehe Anhang | der konstituie-
renden Dokumente.

Fir spezifische Angaben
siehe Anhang | der konstituie-

renden Dokumente.

Borsen und Markte

Stiickelung

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.21 Professionelle Anleger

Als professioneller Anleger gilt jeder Anleger, der im Sinne
von Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU als ein professionel-
ler Kunde angesehen wird oder auf Antrag als professionel-
ler Kunde behandelt werden kann.

Ein professioneller Kunde im Sinne der oben genannten
Richtlinie ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfigt, um seine Anlageent-
scheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risi-
ken angemessen beurteilen zu kénnen. Um als professionel-

AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente | Alegra ABS | (Euro) Fund | 01.10.2024 24/46



»_ FUND
SOLUTIONS

ler Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den fol-
genden Kriterien geniigen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden
angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle
Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als pro-
fessionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen wer-
den:

1. Rechtspersénlichkeiten, die zugelassen sein oder unter
Aufsicht stehen mussen, um auf den Finanzmérkten tatig
werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu ver-
stehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersonlichkei-
ten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fur die ge-
nannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind:
Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im
Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtsper-
sonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezug-
nahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt
werden, Rechtspersénlichkeiten, die von einem Drittland
zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b)  Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzin-
stitute

d)  Versicherungsgesellschaften

e)  Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre
Verwaltungsgesellschaften

f)  Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g)  Warenhandler und Warenderivate-Handler

h)  ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei
der nachfolgenden Anforderungen erfillen:

20000000 EUR
40 000000 EUR
2000000 EUR

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatli-
chen Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale
und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der
IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare interna-
tionale Organisationen.

- Bilanzsumme:
- Nettoumsatz:
- Eigenmittel:

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in
der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich
Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung
von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschaf-
te betreiben.

Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als
professionelle Kunden angesehen. Es muss ihnen allerdings
moglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kun-
de zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein
hoheres Schutzniveau zu gewdhren. Handelt es sich bei dem
Kunden einer Wertpapierfirma um eines der oben genann-

ten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbrin-
gung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er
aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professio-
neller Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die
Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas anderes.
Die Firma muss den Kunden auch darlber informieren, dass
er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantra-
gen kann, um sich ein héheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kun-
den, das hdhere Schutzniveau zu beantragen, wenn er
glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt
beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hdhere Schutzniveau wird dann gewédhrt, wenn ein als
professioneller Kunde eingestufter Kunde eine schriftliche
Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn
im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als pro-
fessionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft
sollte festgelegt werden, ob dies fir eine oder mehrere
Dienstleistung(en) oder Geschéfte oder fir eine oder mehre-
re Art(en) von Produkten oder Geschéften gilt.

Il. Kunden, die auf Antrag als professionelle Kunden be-
handelt werden kénnen

1. Einstufungskriterien

Anderen Kunden als den in Abschnitt | genannten, ein-
schliesslich offentlich-rechtlicher Kérperschaften und indivi-
dueller privater Anleger, kann es ebenfalls gestattet werden,
auf das Schutzniveau zu verzichten, das von den Wohlverhal-
tensregeln geboten wird.

Wertpapierfirmen sollte folglich gestattet werden, diese
Kunden als professionelle Kunden zu behandeln, sofern die
nachstehend genannten einschldgigen Kriterien und Verfah-
ren eingehalten werden. Bei diesen Kunden sollte allerdings
nicht davon ausgegangen werden, dass sie Uber Markt-
kenntnisse und -erfahrungen verfiigen, die denen der Kun-
den nach Abschnitt | vergleichbar sind.

Eine Senkung des normalerweise von den Wohlverhaltens-
regeln gebotenen Schutzniveaus ist nur dann zuldssig, wenn
die Wertpapierfirma sich durch eine angemessene Beurtei-
lung des Sachverstands, der Erfahrungen und der Kenntnisse
des Kunden davon vergewissert hat, dass dieser in Anbe-
tracht der Art der geplanten Geschéfte oder Dienstleistun-
gen nach verniinftigem Ermessen in der Lage ist, seine Anla-
geentscheidungen selbst zu treffen und die damit einherge-
henden Risiken versteht.

Der Eignungstest, der auf Manager und Fihrungskrafte von
Rechtspersonlichkeiten angewandt wird, die aufgrund von
Finanzrichtlinien zugelassen sind, kénnte als ein Beispiel fur
die Beurteilung des Sachverstands und der Kenntnisse ange-
sehen werden. Im Falle kleiner Rechtspersénlichkeiten sollte
die Person der oben genannten Beurteilung unterzogen
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werden, die befugt ist, Geschafte im Namen der Rechtsper-
sonlichkeit zu tatigen.

Die genannte Beurteilung sollte ergeben, dass mindestens
zwei der folgenden Kriterien erfillt werden:

- Der Kunde hat an dem relevanten Markt wahrend der
vier vorhergehenden Quartale durchschnittlich pro
Quartal 10 Geschafte von erheblichem Umfang geta-
tigt.

- Das Finanzinstrument-Portfolio des Kunden, das defi-
nitionsgemass Bardepots und Finanzinstrumente um-
fasst, ibersteigt 500 000 EUR.

- Der Kunde ist oder war mindestens ein Jahr lang in
einer beruflichen Position im Finanzsektor tatig, die
Kenntnisse Uber die geplanten Geschafte oder
Dienstleistungen voraussetzt.

2. Verfahren

Die Kunden im oben genannten Sinn kénnen nur dann auf
den Schutz durch die Wohlverhaltensregeln verzichten, wenn
folgendes Verfahren eingehalten wird:

- Sie missen der Wertpapierfirma schriftlich mitteilen,
dass sie generell oder in Bezug auf eine bestimmte
Wertpapierdienstleistung oder ein bestimmtes Wert-
papiergeschéaft oder in Bezug auf eine bestimmte Art
von Geschéft oder Produkt als professioneller Kunde
behandelt werden méchten.

- Die Wertpapierfirma muss sie schriftlich klar darauf
hinweisen, welches Schutzniveau und welche Anle-
gerentschadigungsrechte sie gegebenenfalls verlie-
ren.

- Die Kunden missen schriftlich in einem vom jeweili-
gen Vertrag getrennten Dokument bestétigen, dass
sie sich der Folgen des Verlustes dieses Schutzni-
veaus bewusst sind.

Wertpapierfirmen mussen verpflichtet sein, durch angemes-
sene Vorkehrungen sicherzustellen, dass ein Kunde, der als
professioneller Kunde behandelt werden mochte, die ein-
schlagigen Kriterien gemass Abschnitt II.1 erfillt, bevor sie
einem Antrag auf Verzicht auf den Schutz stattgeben.

Wurden Kunden hingegen aufgrund von Parametern und
Verfahren, die den oben genannten vergleichbar sind, be-
reits als professionelle Kunden eingestuft, sollte sich ihr
Verhéltnis zu den Wertpapierfirmen durch neue, aufgrund
dieses Abschnitts angenommene Regeln nicht andern.

Die Firmen mussen zweckmassige schriftliche interne Strate-
gien und Verfahren einfihren, anhand deren die Kunden
eingestuft werden kénnen. Die professionellen Kunden sind
daflir verantwortlich, die Firma uber alle Anderungen zu
informieren, die ihre Einstufung beeinflussen kénnten. Sollte
die Wertpapierfirma zu der Erkenntnis gelangen, dass der
Kunde die Bedingungen nicht mehr erfillt, die ihn anfanglich
fir eine Behandlung als professioneller Kunde in Frage
kommen liessen, so muss sie entsprechende Schritte in die
Wege leiten.

3.2.2 Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller An-
leger ist.

Der Nettoinventarwert eines Anteils (Net Asset Value, NAV)
ergibt sich aus dem der Anteilsklasse zukommenden Anteil
am Teilfondsvermogen, vermindert um die der Anteilsklasse
zugeteilten Schuldverpflichtungen, dividiert durch die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile der Anteilsklasse.

Fur die Art der Verbriefung siehe Anhang | der konstituie-
renden Dokumente.

Die Preise werden als Nettoinventarwert eines Anteils mit
einem Hinweis auf allfallige Kommissionen, oder als Ausga-
be- und Ricknahmepreise (inklusive allfalliger Kommissio-
nen)im Publikationsorgan veréffentlicht.

Auf die Mindestanlagen kann nach freiem Ermessen des
AIFM verzichtet werden.

Wiirde eine Rickgabe dazu fihren, dass der Bestand des
Anlegers unter die Mindestanlage fallt, kann die Rickgabe
ohne weitere Mitteilung auf alle vom entsprechenden Anle-
ger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile ausgeweitet
oder als ein Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile
in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds behandelt
werden, deren Voraussetzungen der Anleger erfillt.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Nachfolgend werden die allgemeinen Bestimmungen zum
Anteilshandel sowie zum Umgang mit allfélligen Liquidit&tsri-
siken beschrieben.

3.71 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Anteile konnen grundsétzlich an jedem Handelstag gezeich-
net bzw. zurlickgegeben werden. Zeichnungen und Riickga-
ben erfolgen auf der Grundlage von Preisen, welche den
Anlegern zum Zeitpunkt des Antrags noch nicht bekannt sind
(,Forward Pricing").

Alle durch die Ausgabe bzw. Ricknahme von Anteilen anfal-
lenden Kommissionen, Steuern und Abgaben sind durch
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den Anleger zu tragen. Werden Anteile Gber Banken, die
nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere
Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Bei der Ermittlung des NAVs kann die Methode des Swin-
ging Single Pricing (SSP) angewendet werden. In diesem Fall
werden die NAVs aller Anteilsklassen eines Teilfonds um
einen bestimmten Prozentsatz nach oben oder nach unten
("SSP-Faktor") in Abhangigkeit der aggregierten Zeichnun-
gen und Rickgaben aller Anteilsklassen angepasst. Damit
sollen die Auswirkungen der durch die notwendigen Investi-
tionen und Desinvestitionen verursachten Transaktionskos-
ten auf die bestehenden bzw. verbleibenden Anleger redu-
ziert werden.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.7.2 Annahmeschluss (Cut off)

Zeichnungs-, Rickgabe- bzw. Umtauschantrdge mussen bei
der Verwahrstelle bis zum Annahmeschluss eingehen. Antra-
ge kdénnen bis zum Annahmeschluss widerrufen werden.
Falls Antrédge nach Annahmeschluss eingehen, so werden sie
fir den nachstméglichen Handelstag vorgemerkt.

Vertriebsstellen im In- und Ausland kénnen zur Sicherstel-
lung der rechtzeitigen Weiterleitung einen anderen Annah-
meschluss vorsehen. Dieser kann bei den jeweiligen Ver-
triebsstellen in Erfahrung gebracht werden. Der AIFM sorgt
fur die Einhaltung des Annahmeschlusses durch Vertriebsin-
termediére.

Fallt der Tag des Annahmeschlusses nicht auf einen liechten-
steinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des
Annahmeschlusses auf den letzten vorhergehenden liech-
tensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahme-
schlusses bleibt unveréndert.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.7.3 Valuta

Zahlungen fir die Zeichnung von Anteilen mussen bis zum
jeweiligen Valutatag eingehen. Falls eine Zahlung in einer
anderen Wahrung als in der Anteilsklassenwahrung erfolgt,
wird diese in die Anteilsklassenwahrung konvertiert, abzig-
lich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Rickzahlungen erfolgen bis zum jeweiligen Valutatag. Falls
eine Rickzahlung in einer anderen Wahrung als in der An-
teilsklassenwahrung erfolgen soll, berechnet sich der zu
zahlende Betrag aus der Konvertierung in diese Wahrung,
abziglich allfalliger Geblihren und Abgaben. Mit der Riick-
zahlung erlischt der entsprechende Anteil.

Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméss gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrénkungen
oder aufgrund anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der
Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des
Rucknahmebetrages innerhalb dieser Frist als unmdoglich
erweist.

Fallt der Valutatag geméss SIX Settlement Kalender auf einen
oder mehrere Feiertage (Ausfallsperiode) der Anteilsklas-
senwahrung, so verschiebt sich der Valutatag ausschliesslich
fur diese Anteilsklasse um die Dauer der Ausfallsperiode.

Der AIFM ist berechtigt, im Einvernehmen mit der Verwahr-
stelle die Valutafrist bei Zeichnungen zu verkiirzen, sofern
sich dies nicht nachteilig auf die Anlegerinteressen auswirkt.

Der AIFM ist berechtigt, im Einvernehmen mit der Verwahr-
stelle die Valutafrist bei Ricknahmen zu erstrecken, wenn
entsprechende Vermogenswerte des Teilfonds in der regula-
ren Valuta nicht ohne unnétige Verzégerung verkauft werden
kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden
alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge zum
selben Preis abgerechnet.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.74 Sacheinlagen

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung
des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum
jeweiligen Tageskurs gezeichnet werden (Sacheinlage). Der
AIFM hat diese anhand objektiver Kriterien zu prifen, ist
jedoch nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzuge-
hen.

Die Ubertragenen Anlagen missen mit der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss
nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an
den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage
muss durch den Wirtschaftsprifer geprift werden. Séamtliche
in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kos-
ten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfalli-
ger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden
Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen
Teilfonds verbucht werden.

3.7.5 Sachauslagen

Anteile kénnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung
des AIFM sowie sémtlicher verbleibender Anleger ebenfalls
gegen Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs
zurlickgezahlt werden (Sachauslage). Der AIFM hat diese
anhand objektiver Kriterien zu prifen, ist jedoch nicht ver-
pflichtet, auf einen solchen Antrag einzugehen.

Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten
(inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben
sowie allfélliger Steuern und Abgaben) werden durch den
betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten
des jeweiligen Teilfonds verbucht werden.
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3.7.6 Ablehnung von Zeichnungen

Zeichnungsantrdge kénnen ohne Angabe von Grinden
abgelehnt werden. Im Falle einer Ablehnung werden einge-
gangene Zahlungen auf nicht ausgefihrte Zeichnungsantra-
ge ohne Zinsen unverziglich zurlickerstattet. Die Ablehnung
von Zeichnungen stellt kein Soft Closing im Sinne der Best-
immungen zu den Kriterien fur die Aussetzung der Anteils-
ausgabe und -riicknahme dar.

3.7.7 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen zwischen Anteilsklassen dessel-
ben oder verschiedener Teilfonds muss unter Einhaltung des
Annahmeschlusses beider Anteilsklassen (Annahmeschluss
fur Ricknahmen der Anteilsklasse, aus der heraus umge-
tauscht werden soll; Annahmeschluss fir Zeichnungen der
Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll) erfolgen
und ist lediglich méglich, sofern der Anleger die Bedingun-
gen fir den Erwerb von Anteilen dieser Anteilsklasse erfillt.
Falls ein Antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur
den folgenden Handelstag vorgemerkt.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der jeweiligen
Nettoinventarwerte zuziglich allfalliger Umtauschkommissi-
onen beider Anteilsklassen. In einigen Landern kénnen zu-
satzliche Steuern und Abgaben anfallen.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage von Preisen, welche
den Anlegern zum Zeitpunkt des Antrags noch nicht bekannt
sind (Forward Pricing).

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand
umtauschen méchte, wird nach folgender Formel berechnet:

A = (BxC)/(DxE)

A < Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, in welche umge-
tauscht werden soll

B <« Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, aus der heraus
umgetauscht werden soll

C < Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, aus der
heraus umgetauscht werden soll, zuzlglich allfélliger Um-
tauschkommissionen, Steuern, Gebihren oder sonstiger
Abgaben

D « Devisenwechselkurs der beiden Anteilsklassenwahrun-
gen (bei identen Anteilsklassenwdhrungen betragt dieser
Koeffizient 1).

E < Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in wel-
che umgetauscht werden soll, zuziglich allfalliger Umtausch-
kommissionen, Steuern, Gebihren oder sonstiger Abgaben

Umtauschantrége kénnen ohne Angabe von Griinden abge-
lehnt oder der Umtausch von Anteilen zeitweilig beschrankt,
ausgesetzt oder endgiiltig eingestellt werden soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Anleger oder des AIFM erfor-
derlich erscheint, zum Beispiel wenn ein Verdacht auf Market

Timing, Late Trading oder sonstige schadliche Markttechni-
ken besteht, wenn der Anleger die Bedingungen fir einen
Erwerb der Anteile nicht erfillt oder wenn die Anteile von
einem Anleger erworben werden sollen, der unter die Ver-
kaufsrestriktionen fallt.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.7.8 Kriterien fiir die Aussetzung der Anteilsausgabe
und -riicknahme

Der Anteilshandel kann vorldufig ausgesetzt werden, wenn
dies vom AIFM als unbedingt erforderlich und unter Bertick-
sichtigung der Anlegerinteressen gerechtfertigt erscheint.
Mégliche Grinde kénnen u.a. sein:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines
wesentlichen Teils des Vermdgens bildet, wird uner-
wartet geschlossen, oder der Handel an einem solchen
Markt ist beschrénkt oder ausgesetzt

b) die Bewertung des Vermdgens oder die Berechnung
des Nettoinventarwerts kann nicht gemass den Vorga-
ben der konstituierenden Dokumente vorgenommen
werden

c) es liegen Beschrankungen bei der Ubertragung von
Vermégenswerten vor, Vermbgenswerte des Teilfonds
kénnen nicht fristgerecht verkauft werden

d) politische, wirtschaftliche oder andere Notflle

e) Aussetzung der Anteilsricknahme durch die zusténdi-
ge Aufsichtsbehdrde zum Schutz der Anleger oder des
offentlichen Interesses.

Eine vorldufige Aussetzung der Anteilsriicknahme und
-auszahlung und/oder Aussetzung der NAV-Berechnung ist
den Anlegern im Publikationsorgan, der zusténdigen Auf-
sichtsbehorde im Herkunftsmitgliedstaat sowie in allfalligen
Vertriebslandern anzuzeigen.

Die aufgrund der Aussetzung noch nicht ausgefihrten
Zeichnungs-, Umtausch- bzw. Rickgabeantrédge werden nach
der Wiederaufnahme des Anteilshandels abgerechnet.

3.7.9  Soft Closing

Sofern Neuzeichnungen das Erreichen des Anlageziels be-
eintréchtigen wirden, kann die Ausgabe von Anteilen fir
einzelne oder mehrere Anteilsklassen temporér oder perma-
nent ausgesetzt werden (Soft Closing).

3.7.10 Sperrfrist fiir die Anteilsriicknahme (Lock-up)

Anteilsklassen kdnnen einen sogenannten Lock-up vorsehen.
Ein Lock-up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine Anteils-
ricknahme erfolgt.

Ruckgabeantrége werden erst nach Ablauf der Sperrfrist
wieder entgegengenommen und abgerechnet.

Falls Rickgabeantrage wahrend der Sperrfrist eingehen, so
werden diese abgelehnt.
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Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.7.10.1 Teilriickzahlung von Barbestanden (Barabfindung)

Bei Teilfonds mit Lock-up kdénnen Teilrickzahlungen von
Barbestdnden vor Ende der Sperrfrist vorgenommen wer-
den. Damit sollen Uberschissige Barbestédnde an die Anleger
zuriickgefiihrt werden.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.711 Gating

Bei einer allfélligen Durchfiihrung eines Gating wird eine
kurzfristige Aussetzung oder Beschrankung der Anteilsrick-
nahme vorgenommen. Ausléser ist eine im Voraus festge-
setzte Hochstschwelle fur die Anteilsriickgabe. Wenn diese
Uberschritten wird, kann entschieden werden, ob das vorge-
sehene Gating angewendet wird oder nicht. Durch Anwen-
dung des Gating wird vermieden, dass durch eine plétzliche
Zunahme von Anteilsriickgaben zahlreiche Positionen im
Teilfonds verdussert werden mussen Bei der Umsetzung
dieser Regelung ist die Gleichbehandlung aller Anleger zu
gewahrleisten.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

Anteile kénnen ohne Zustimmung eines Anlegers zwangs-
weise gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickge-
nommen werden, soweit dies im Interesse oder zum Schutz
der Anleger oder des AIFM erforderlich erscheint, zum Bei-
spiel wenn ein Verdacht auf Market Timing, Late Trading
oder sonstige schadliche Markttechniken besteht, wenn der
Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht
mehr erfillt oder wenn die Anteile von einem Anleger er-
worben wurden, der unter die Verkaufsrestriktionen fallt.

Weiter stellt eine Zeichnung von Anteilen am Fonds, welche
dem nationalen Recht widerspricht (insbesondere den Best-
immungen des Sorgfaltspflichtgesetzes oder der Sorgfalts-
pflichtverordnung zu den vereinfachten Sorgfaltspflichten),
ein Grund fir eine zwangsweise Ricknahme jener Anteile
dar, die via Finanzinstitute gezeichnet wurden, welche die
genannten Bedingungen nicht erfillen.

Der realisierte Erfolg setzt sich aus dem Nettoertrag und den
realisierten Kapitalgewinnen und -verlusten zusammen. Der
Nettoertrag und/oder die realisierten Kapitalgewinne kon-
nen ausgeschittet oder wieder angelegt (thesauriert) wer-
den. Ausschittungen erfolgen grundsatzlich innerhalb von

sechs Monaten nach dem Berechnungsstichtag des realisier-
ten Erfolgs. Ausschittungen werden auf die am Ausschit-
tungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an
keine Zinsen bezahlt. Die Beurteilung ob eine Ausschittung
wirtschaftlich sinnvoll und deswegen durchgefiihrt wird, liegt
im Ermessen des AIFM und bestimmt sich nach dessen inter-
nen Richtlinien. Sofern der AIFM zum Ergebnis kommt, dass
eine Ausschittung wirtschaftlich nicht sinnvoll ist, wird dieser
Betrag auf neue Rechnung vorgetragen.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.10.1 Direkte Kosten und Aufwendungen, die von den
Anlegern zu tragen sind (Kommissionen)

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschkommissionen sowie
allenfalls damit zusammenhéngende Steuern und Abgaben
sind vom Anleger zu tragen. Die Kommissionen kénnen den
mit dem Vertrieb und/oder der Erbringung von Dienstleis-
tungen beauftragten Dritten und/oder dem Teilfonds zuflies-
sen. Anleger kénnen sich Uber die aktuellen Ausgabe-,
Rucknahme- und Umtauschkommissionen bei ihren Finanz-
beratern oder bei der fir sie zustandigen Zahlstelle informie-
ren. Die maximal belasteten Kommissionen werden in einem
allfélligen Halbjahres- und dem Jahresbericht ausgewiesen.

3.10.1.1 Ausgabekommission
Auf den Nettoinventarwert der gezeichneten Anteile kann

eine Kommission erhoben werden.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.10.1.2 Ricknahmekommission
Auf den Nettoinventarwert der zurlickgegebenen Anteile
kann eine Kommission erhoben werden.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.10.1.3 Umtauschkommission

Auf die Nettoinventarwerte der zurlickgegebenen sowie neu
zu zeichnenden Anteile kénnen Kommissionen erhoben
werden.

Fur spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

3.10.2 Indirekte Kosten und Aufwendungen, die von den
Anlegern zu tragen sind (Vergiitungen)

3.10.2.1 Vom Vermégen abhéngiger Aufwand

Die folgenden Vergiitungen werden einzeln oder aggregiert
als pauschale Entschddigung auf Basis des durchschnittli-
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chen Teilfondsvermégens berechnet und zu jedem Handels-
tag pro rata temporis abgegrenzt. Die Auszahlung erfolgt
grundsatzlich quartalsweise.

a)  Vergitung fur den AIFM (allenfalls unterteilt nach Ad-
ministration, Anlageentscheid, Risikomanagement, Ver-
trieb). Sofern die Verglitung des AIFM gewisse Teilauf-
gaben exkludiert, werden diese als fixe Entschadigung
im Anhang ausgewiesen

b)  Vergltung fur die Verwahrstelle

c)  Vergitungen fir Dritte, falls der AIFM einen Teil seiner
Aufgaben zum Zwecke einer effizienteren Geschéfts-
fUhrung auf Dritte Gbertragt.

Bei jeder genannten Vergitung kénnen zudem auch Min-
destgebihren zur Anwendung kommen, welche einzeln
oder aggregiert ausgewiesen werden.

Die Hohe der tatséchlich belasteten Vergitungen wird ein-
zeln oder aggregiert als pauschale Entschddigung im Jah-
resbericht ausgewiesen.

Fir spezifische Angaben zu den oben genannten Vergltun-
gen siehe Anhang | der konstituierenden Dokumente.

3.10.2.2 Vom Vermégen unabhéngiger Aufwand

Die folgenden Kosten und Aufwendungen kénnen zusatzlich
belastet und/oder pauschaliert abgegolten werden. Die
Hohe der tatséchlich belasteten Kosten und Aufwendungen
wird einzeln oder aggregiert im Jahresbericht ausgewiesen.

a) Spesen des AIFM, des Portfolio Managers, der Ver-
wahrstelle sowie sonstigen Dienstleistern und Beauf-
tragten, sofern sie unerwartet sind und in direktem Zu-
sammenhang mit der Erbringung von Leistungen fur
den Teilfonds stehen

b)  Aufwendungen fur die Wirtschaftsprifung

c)  Aufwendungen fir die Aufsicht Gber den Fonds ge-
méass aktuellen Gebihrensatzen der zustandigen Auf-
sichtsbehorde

d) Interne und externe Aufwendungen fur Veroffentli-
chungen (z.B. Kosten fir die Vorbereitung, die Kur-
spublikation, den Druck und Versand von Berichten
und anderen Publikationen sowie Mitteilungen an die
Anleger)

e) Interne und externe Aufwendungen fir das Angebot,
den Verkauf, den Vertrieb und die Platzierung im In-
und Ausland (z.B. Zahlstellen, Vertreter, Zentralverwah-

rer und andere Représentanten, Kosten fiir Drucksa-
chen und Werbung, Ubersetzungskosten, Kosten fiir
Beratung, Rechtsberatung und Notifikationen); Kosten
fur die erstmalige Zulassung im Ausland kénnen akti-
viert und Uber maximal 5 Jahre abgeschrieben werden

Interne und externe Aufwendungen fur Kotierungen
oder Registrierungen bei einer Bérse (ohne Zulassung
zum Handel); diese kénnen aktiviert und Uber maximal
5 Jahre abgeschrieben werden

Interne und externe Aufwendungen fur die Ermittlung
und Verdéffentlichung von Steuerfaktoren im In- und
Ausland (Steuertransparenz)

Interne und externe Aufwendungen flr Steuern und
Abgaben im In- und Ausland, die auf das Vermdégen
oder die Ertrdge erhoben werden (z.B. Quellensteuern
auf auslandische Ertrage). Auslandische Quellensteuern
werden im Ermessen des AIFM und ausschliesslich
dann zuriickgefordert, wenn der Rickforderungsbetrag
verhéltnismassig hoher als die Kosten fur die Rickfor-
derung ist

Interne und externe Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubiger-
rechten durch den Fonds, einschliesslich der Honorar-
kosten fur externe Berater

Samtliche Nebenkosten fir den An- und Verkauf der
Anlagen (Transaktionskosten, z.B. marktkonforme Cour-
tagen, Kommissionen, Abgaben, Gebihren von Drit-
ten) sowie transaktionsbezogene Vergitungen; allfalli-
ge Kosten einer Wéhrungsabsicherung von Anteilsklas-
sen werden ausschliesslich den entsprechenden An-
teilsklassen zugeordnet

Kosten der Grindung des Fonds bzw. von Teilfonds
(z.B. Pauschalhonorar des AIFM, Eintragung in Regis-
tern); diese kdnnen in den betroffenen Teilfonds akti-
viert und Uber maximal 5 Jahre abgeschrieben werden

Kosten der Auflésung des Fonds bzw. von Teilfonds
(z.B. Pauschalhonorar des AIFM und/oder der Verwahr-
stelle, Austragung aus Registern)

Lizenzgebuihren fir vom Teilfonds verwendeten Indizes
Kosten bei Kauf und Verkauf von nicht kotierten Ver-
mogenswerten des Teilfonds (z.B. Anwaltskosten, Bera-
tungskosten, Registergebihren) und damit verbunde-
ner Aufwand des AIFM

Kosten fur die Bewertung von schwer bewertbaren
Vermdgenswerten (z.B. Gutachten) und damit verbun-
dener Aufwand des AIFM

Interne und externe Aufwendungen fiir ausserordentli-
che Dispositionen, die ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dienen, im Laufe der regelmassigen
Geschéftstatigkeit entstehen und bei Grindung des
Fonds nicht vorhersehbar waren (z.B. Rechts- und Steu-
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erberatung, Anderungen der Anlegerinformation inkl.
konstituierende Dokumente). Als ausserordentliche
Dispositionen gelten auch interne und externe Auf-
wendungen, welche im Zusammenhang mit der Erhe-
bung oder Nacherhebung von Steuern (beispielsweise
Transaktionssteuern etc.) entstehen, sollte aufgrund der
Anderung der Steuergesetzgebung, Gesetzes- bzw.
Praxisauslegung oder Ahnliches eine Aberkennung der
Qualifikation des Teilfonds als steuerbefreiter Anleger
durch die zustédndige Behérde erfolgen.

q) Aufwendungen fir externe Bewerter und/oder Preis-
quellen zur Vermégensbewertung.

r) Interne und externe Aufwendungen zur Registrierung
und Aufrechterhaltung der Registrierung des Fonds
und des Teilfonds bei einer Registrierungsorganisation
fur die Rechtstrager-Kennung (Legal Entity Identifier).

s)  Interne und externe Aufwendungen fir die Erstellung,
Beschaffung und Validierung von Nachhaltigkeitsbezo-
genen Offenlegungen (beispielsweise die Erstellung
von ESG bezogenen vorvertraglichen und periodischen
Offenlegungen,  Beschaffung  von  Distributions-
Dokumenten wie das "European ESG Template", Be-
schaffung von Nachhaltigkeitsratings oder -analysen
wie beispielsweise ESG Research, Beschaffung von In-
dikatoren wie beispielsweise die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, Be-
schaffung und Validierung von Taxonomie bezogenen
Kalkulationen etc.)

3.10.2.3 Vom Anlageerfolg abhangiger Aufwand (Perfor-
mance Fee)

Zusatzlich zu dem vom Vermogen des Teilfonds abhangigen
und vom Vermégen des Teilfonds unabhéngigen Aufwand
kann eine vom Anlageerfolg abhéngige Vergitung (nachfol-
gend als "Performance Fee" bezeichnet) erhoben werden.

Die Performance Fee bezieht sich auf die erzielte Wertsteige-
rung des Vermdgens des Teilfonds und wird berechnet,
wenn der NAV den sog. Referenzindikator tberschreitet. Der
Referenzindikator kann eine High-Water-Mark (der héchste
bisherige NAV seit Liberierung), ein Index, eine Mindestren-
dite (nachfolgend als "Hurdle Rate" bezeichnet), oder eine
Kombination aus diesen sein.

Bei der Berechnung nach dem "High-Water-Mark Modell"
(HWM-Modell) wird die Performance Fee nur dann berech-
net, wenn wahrend des Referenzzeitraums der NAV eine
neue High-Water-Mark erreicht, wohingegen bei der Be-
rechnung nach dem "High-on-High Modell" (HoH-Modell)
die Performance Fee nur dann berechnet wird, wenn der
NAV iber jenem NAV liegt, bei dem die Performance Fee
zuletzt ausgezahlt wurde.

Der Referenzzeitraum umfasst die gesamte Laufzeit des
Teilfonds, die High-Water-Mark kann nicht zurlckgesetzt
werden. Sofern eine Performance Fee zur Anwendung
kommt und ausbezahlt wird, verringert sie die Nettorendite
des Teilfonds.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | sowie ein allfalliger
Anhang Il der konstituierenden Dokumente.

3.10.3 Zuwendungen, Retrozessionen und Bestandesver-
glitungen

Fir den Vertrieb und/oder die Erbringung von Dienstleis-
tungen kénnen Dritten Zuwendungen gewahrt werden, die
aus den bereits belasteten Kommissionen und/oder Vergu-
tungen bezahlt werden, d.h. diese werden nicht zusatzlich
belastet. Dritte konnen auf die ihnen zustehenden Kommis-
sionen teilweise oder vollstédndig verzichten.

Umgekehrt stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfalli-
ge beauftragte Dritte sicher, dass Vergltungen im Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Anla-
gen, insbesondere Retrozessionen und Rabatte, direkt oder
indirekt den Teilfonds zugutekommen. Die Verwahrstelle ist
berechtigt, fir die Einforderung dieser Vergltungen eine
Gebuhr zu verrechnen.

Fir spezifische Angaben siehe Anhang | der konstituieren-
den Dokumente.

4 Inkraftsetzung, massgebende Sprache und
Sonstiges

Dieses Dokument ersetzt alle allfélligen bisherigen Doku-
mente beziglich dieses Gegenstands. Von diesem Doku-
ment koénnen anderssprachige Fassungen existieren. Bei
Differenzen zwischen diesen Fassungen geht die deutsche
Fassung vor.

Vorbehaltlich allféllig notwendiger Genehmigungen durch
die Aufsichtsbehorden, treten die konstituierenden Doku-
mente per

01.10.2024
in Kraft.
Unterzeichnet am: 05.09.2024

AIFM

Verwahrstelle

AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente | Alegra ABS | (Euro) Fund | 01.10.2024 31/46



Anhang | der konstituierenden Dokumente:

spezifische Informationen zu Teilfonds und
Anteilsklassen

AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente - Anhang | | Alegra ABS | (Euro) Fund | 01.10.2024 32/46



. FUND
SOLUTIONS

1 Alegra ABS | (Euro) Portfolio

Das Vermodgen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapiere und andere Anlagen, wie nachfolgend be-
schrieben, investiert.

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittels Anlagen in
Asset-Backed Securities (,ABS”) ein Uberdurchschnittliches
Rendite/Risiko-Verhaltnis bei gleichzeitig geringer Volatilitat
und minimaler Korrelation zu traditionellen Anlagen zu errei-
chen.

ABS sind Wertpapiere, welche typischerweise von Zweckge-
sellschaften anlasslich einer Verbriefung ausgegeben wer-
den. Unter Verbriefung (auch ,Asset Securitization” genannt)
versteht man die Umwandlung eines Pools von Cash Flow ge-
nerierenden, gleichartigen Aktiva in handelbare Wertpapiere.

Die Zweckgesellschaft (auch Special Purpose Vehicle oder
,SPV” genannt) kauft dabei den Pool der Aktiva und finanziert
sich Uber die Emission von Wertpapieren. Der Zinsendienst
und die Kapitalriickzahlung der Emission erfolgen direkt
durch die Cash Flows der eingebrachten Aktiva.

Die Aktiva der Zweckgesellschaft werden von einem speziali-
sierten Portfoliomanager verwaltet. Die ABS-Aktiva setzen sich
aus einem diversifizierten Portfolio von Forderungen wie Kre-
dite, Obligationen, Hypotheken und dhnlichem zusammen.

Die Zweckgesellschaft finanziert sich auf der Passivseite Uber
die Ausgabe von Schuldverschreibungen (,ABS Debt Notes")
und Uberschussanteilen (,ABS Income Notes"), welche durch
die Aktiva besichert sind (daher der Name ,Asset-Backed
Securities”). Um eine moglichst glinstige Finanzierung zu er-
zielen, werden dabei in so genannten CDO-Strukturen (,Col-
lateralized Debt Obligations”) Wertpapiere unterschiedlicher
Senioritdt ausgegeben. Ziel und wirtschaftlicher Zweck einer
Verbriefung ist es somit, bei gegebenem Risiko eine aus der
Differenz der Renditen der Aktiva und deren Refinanzierungs-
kosten resultierende héchstmdégliche Nettomarge zu Gunsten
der Anteilseigner der Zweckgesellschaft zu erwirtschaften.

Das Hauptrisiko der ABS-Tranchen sind Verluste durch Zah-
lungsunfahigkeit einzelner Schuldner im Anlageportfolio der
Zweckgesellschaft. Analog der Kapitalstruktur eines Unter-
nehmens werden auch die ABS-Tranchen beim Zinsendienst
und bei Kapitalriickzahlungen bezlglich ihrer Bonitat unter-
schiedlich eingestuft. Rating-Agenturen wie Standard &
Poor’s, Moody's und Fitch bewerten ABS-Tranchen nach den
Fahigkeiten der ABS-Zweckgesellschaften, dem Zinsendienst
auf der Passivseite mit den Cash Flows auf der Aktivseite nach-
zukommen.

Mit abnehmender Senioritat steigt der Risikograd der ABS-
Passivseite (vgl. Grafik 1). Die Tranche mit der hochsten Seni-
oritdt (AAA/Aaa) tragt das geringste Risiko, da das gesamte
unterliegende Portfolio zu deren Besicherung dient.

Entsprechend ist die Rendite auf den Tranchen mit der hochs-
ten Senioritat geringer als diejenige auf den nachfolgenden
Tranchen. Das héchste Rendite- und demzufolge grésste Risi-
kopotenzial vereinen die ,ABS Income Notes”, weil diese Tran-
chen dem Risiko des ersten Verlustes im Portfolio ausgesetzt
sind und wirtschaftlich das Eigenkapital einer Transaktion dar-
stellen.

Die Zahlungen innerhalb der ABS-Struktur sind vertraglich de-
tailliert anhand eines so genannten ,Wasserfalls” geregelt.
Zahlungseingénge strémen typischerweise wie folgt: Nach
Abgeltung der Verwaltungskosten wird der vorgesehene Zin-
sendienst an die einzelnen ABS-Tranchen geleistet. Dabei
wird die Tranche mit der hochsten Senioritét vor Tranchen mit
tieferer Senioritat bedient. Im Falle von Unterdeckungen, wel-
che z.B. durch Kreditausfalle verursacht wurden, kdnnen die
vertraglichen Bestimmungen die Amortisation von Tranchen
mit héherer Senioritat verlangen, oder es kann der Zinsen-
dienst an Tranchen mit tieferer Senioritat ausgesetzt werden.
Anfallende Uberschiisse stehen vollumfanglich den ,ABS In-
come Notes"” zu.

Der Teilfonds wird in ,ABS Debt Notes” und ,ABS Income No-
tes” investieren. Durch den Kauf von derartigen Wertpapieren
unterschiedlicher ABS-Transaktionen wird eine breitere Diver-
sifikation angestrebt. Dabei ist jedoch zu beachten, dass jede
einzelne ABS- bzw. CDO-Transaktion in sich selbst bereits
weitgehend nach Schuldnern, Ldndern und Branchen diversi-
fiziert ist. So besteht z.B. ein zu verbriefendes Kreditportfolio
von Euro 300 bis 400 Millionen in der Regel aus etwa 60
Schuldnern, die in 30 oder mehr verschiedenen Branchen ta-
tig sind.

Vorgéngig zu jedem Wertpapierkauf wird der Asset Manager
den der Verbriefung zu Grunde liegenden Aktivenpool einer
umfassenden Sensitivitatsanalyse bezlglich Ausfallrisiken,
Anlagekonzentration und Anlagerenditen unterziehen, um
Rickschlisse auf die Qualitat der zu erwerbenden Wertpa-
piere ziehen zu kénnen. Dabei sollte der Aktivenpool grund-
satzlich in der Lage sein, Kreditverluste in mindestens zweifa-
cher Héhe der historischen Erfahrungswerte zu absorbieren
ohne dass dabei das vom Fonds investierte Kapital gefédhrdet
wird.

AKTIVEN
Die Spezisigesellschaft €O Technologie
kauft ein Schuldenstruktur
Kreditportfolio
D Ratingagenturen unterteden die
i Schulden In verschisdens Bonitats-
S8 Moady's / Tach kategorien. Die Festiagung des Ratings
KREDIT- § basiert auf Beurtellungskriteren wie:
PORTFOLIO g
A Rating » Anlagek ategorie
g | > Owersifikanon
H » Korgentraton
. » Deckungstest
» Priceitat n der Cash Flow-Verteiung
» Portfoliomanager
ABS Incorme Netes
[Zoreh

AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente - Anhang | | Alegra ABS | (Euro) Fund | 01.10.2024 33/46



. FUND
SOLUTIONS

Die im Namen des Teilfonds enthaltene W&hrungsbezeich-
nung Euro (,Referenzwdhrung”) weist lediglich auf die Wah-
rung hin, in welcher das Nettovermégen des Teilfonds be-
rechnet wird, und nicht ausschliesslich auf die Anlagewahrun-
gen. Die Anlagen des Teilfonds erfolgen in den W&hrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds am besten
eignen, wobei davon ausgegangen wird, dass die Mehrzahl
der Anlagen in Euro und US-Dollar erfolgen. Der Teilfonds hat
die Mdglichkeit, die jeweiligen Anlagewahrungen voriberge-
hend oder dauerhaft gegeniiber der Referenzwahrung abzu-
sichern.

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds sind auf einen An-
lagehorizont von 5 bis 8 Jahren ausgerichtet. Der Teilfonds
eignet sich deshalb fiir Anleger mit mittel- bis langfristigen In-
vestitionsabsichten.

Es gelten folgende Anlagebeschrankungen:

a)  Mindestens 51 % des Nettovermdgens werden in Asset-
Backed Securities, die aus Neuemissionen stammen
oder am Sekundérmarkt erworben werden und als Wert-
papiere qualifizieren, investiert.

b)  Hochstens 20 % des Nettovermdgens dirfen in eine ein-
zelne Anlage investiert werden. Die fiinf gréssten Anla-
gen dirfen hochstens 60 % des Nettovermdgens aus-
machen. Flissige Mittel sind von dieser Beschrénkung
ausgenommen.

c) Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermégens
in flissigen Mittel halten. Soweit die Anlage bei einem
anderen Kreditinstitut als der Verwahrstelle erfolgt, darf
diese 30 % des Nettovermodgens (pro Kreditinstitut)/Ge-
genpartei) nicht Uberschreiten. Tochtergesellschaften,
Zweigniederlassungen und/oder Geschaftsstellen eines
Kreditinstituts gelten dabei nicht als separate Gegenpar-
teien.

d)  Der Erwerb von Anteilen anderer Fonds, die von dem-
selben AIFM oder einer mit ihm verbundenen Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet werden, ist nicht zul&ssig.

e)  Nicht zugelassen sind Direktanlagen in Immobilien, Wa-
ren und Warenkontrakte (physisch) sowie Fonds, welche
in diese Anlagen investieren.

f) Nicht zugelassen sind Edelmetalle und Edelmetallzertifi-
kate.

g) Nicht zugelassen sind Anlagen in Unternehmen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in ei-
nen organisierten Markt einbezogen sind, sowie samtli-
che Anlagen, die nicht direkt vom Teilfonds, sondern
Uber zwischengeschaltete Gesellschaften (z.B. Holding-
und Investmentgesellschaften) gehalten werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitdten (Art. 6 Offenlegungsverordnung).

Nachhaltigkeitsrisiken werden nicht systematisch in den Inves-
titionsentscheidungsprozess einbezogen. Deren Bewertung
zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil auf-
grund der spezifischen Anlagepolitik und den einhergehen-
den Anlagebeschrénkungen sowie der in der Vergangenheit
erzielten Wertentwicklung nicht von einer relevanten Auswir-
kung auf das Gesamtportfolio auszugehen ist. Es gilt jedoch
darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung in der Vergan-
genheit keine Aussagekraft fur die Zukunft hat.

Es wird nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko
wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf die Ren-
dite des Teilfonds haben wird.

Nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden nicht systematisch be-
rlcksichtigt, da die Datenbasis komplex ist und auf Umwelt-,
Sozial- oder Governance-Daten beruhen kann, die schwer zu
beschaffen, unvollstandig, geschétzt, veraltet oder anderwei-
tig ungenau sind.

Der Umgang mit nachteiligen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene der
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG kann hier eingesehen
werden:  https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundenin-

formationen/esg

Spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik so-
wie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Teil-
fonds abhangig und kann nicht vorhergesehen werden. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen
oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger sein investiertes Kapital zurlickerhélt.

Liquiditatsrisiko

Obwohl die vom Teilfonds zu erwerbenden Asset-Backed
Securities teilweise bdrsenkotiert sein kénnen, gibt es fur
diese Wertpapiere keinen liquiden Markt. Die Bewertung und
gegebenenfalls der Verkauf einzelner Anlagen kann sich
schwierig und zeitlich sehr aufwendig gestalten und unter
Umstédnden muissen Verkaufspreise unter dem festgelegten
Bewertungspreis hingenommen werden.

Personelle Faktoren

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen oder nur einen be-
schrénkten Einfluss GUber die Verwaltung der Anlagen, die den
ABS Wertpapieren, welche der Teilfonds erwirbt, zu Grunde
liegen. Die teilweise erfolgsabhingigen Kompensationen der
Manager kénnen einen Anreiz darstellen, riskantere Anlagen
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zu tatigen. Uberdies sind die Manager oft auch mit ihrem ei-
genen Geld an den ABS beteiligt, was zu potenziellen Interes-
senskonflikten fihren kann.

Ausfallrisiko

Die Aktiva der Zweckgesellschaften sind einem Kreditausfall-
risiko ausgesetzt. Ubersteigen zum Beispiel die tatsdchlichen
Kreditausfalle die erwarteten Kreditausfalle, dann kénnen auf-
grund des vertraglich geregelten ,Wasserfalls” von Zahlungs-
stromen der Zweckgesellschaften Zinszahlungen und Kapital-
rickflisse insbesondere von ,ABS Income Notes” und nach-
rangigen ,ABS Debt Notes” zeitlich verschoben werden oder
ganz ausfallen. Im Extremfall kann dies zum Verlust des ge-
samten Kapitaleinsatzes fihren.

Zins- und Wahrungsrisiken

Durch vereinzelte Anlagen in festverzinslichen ABS Papieren
kann der Teilfonds Zinsénderungsrisiken ausgesetzt sein. Sol-
che kénnen auch auf Stufe der Zweckgesellschaften entste-
hen, falls diese bis zu einem gewissen Grad das Prinzip einer
fristenkongruenten Finanzierung verletzen. Die vom Teilfonds
getétigten Anlagen lauten im Weiteren nicht immer auf die
Teilfondswahrung; das Anlagevermdégen des Teilfonds kann
deshalb Wechselkursschwankungen unterliegen.

Asset spezifische Risiken

Asset-Backed Securities beinhalten neben Kreditausfallrisiken
weitere Risiken. So kann ein Kreditmargenzerfall bei gleichzei-
tig hoher Riickzahlungsquote bei den Aktiva der Zweckgesell-
schaft dazu fihren, dass die Refinanzierungskosten auch ohne
erhdhte Kreditausfalle die Zinseinnahmen Ubersteigen. Es be-
steht das Risiko der Einfihrung von (neuen) Steuern (wie Ver-
rechnungssteuern auf Zinsertrdgen etc.) in den Zweckgesell-
schaften. Wahrungs- oder Zinsabsicherungsgeschéfte bein-
halten ein Gegenparteirisiko. Die umfangreichen vertragli-
chen Werke kénnen Fehler beinhalten, welche beispielsweise
zum Wegfall von Sicherheiten fuhren kénnten. Einzelne Anla-
gen kénnen mit politischen Risiken behaftet sein.

Valutarisiken bei der Riicknahme von Anteilen

Der AIFM ist berechtigt, die Valutafrist zu erstrecken, sofern
sich die regulare Valuta als zu kurz erweist. Bei grossen Riick-
nahmeantrdgen kann der AIFM beschliessen, einen Ricknah-
meantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzo-
gerung entsprechende Vermdgenswerte des Teilfonds ver-
kauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig,
so werden alle am selben Tag eingegangenen Riicknahmean-
trdge zum selben Preis abgerechnet.

Definition der ,Asset- Backed Securities”

Als ,Asset-Backed Securities” zum Zwecke des Erwerbs defi-
niert der Teilfonds (i) besicherte Wertpapiere, welche von
Zweckgesellschaften bei der Verbriefung von Pools gleich ge-
lagerter Forderungen ausgegeben werden, oder (ii) nicht ver-
urkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die von
Zweckgesellschaften oder Finanzinstituten mittels

Derivativgeschéaften auf einem im Voraus definierten Pool
gleichartiger Anlagen geschaffen werden.

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in folgende Asset-
Backed Securities:

a) ABS Income Notes

b) Reengineered ABS Income Notes

c) ABS Debt Notes

d) Reengineered ABS Debt Notes

e) ABS Fund Shares, Certificates or Trust Units

Als ,ABS Income Notes” bezeichnet der Teilfonds jene Kate-
gorien von Asset-Backed Securities, die (i) in der Finanzie-
rungsstruktur der Zweckgesellschaften eine nachrangige Po-
sition einnehmen, (ii) durch die zustédndige(n) Rating-Agen-
tur(en) kein Rating zugeteilt erhalten, und (iii) das wirtschaftli-
che Risiko von Eigenkapital einer Verbriefung Gbernehmen.

Als ,Reengineered ABS Income Notes” werden typischer-
weise ,Erstrisiko”-Positionen bezeichnet, die unter Zuhilfen-
ahme von vorrangigen Fremdfinanzierungsinstrumenten in
klar definierten Pools von Anlagen geschaffen werden. ,Reen-
gineered ABS Income Notes” werden z.B. bei der Replikation
einer bestehenden Verbriefung oder bei der Akkumulation
von Anlagen im Vorgang einer Verbriefung (,Warehousing”)
verwendet. Diese Instrumente werden primér dann einge-
setzt, wenn dadurch verbesserte Risikosituationen, hohere Er-
trdge oder tiefere Refinanzierungskosten erzielt werden kon-
nen.

.ABS Debt Notes” umfassen alle Asset-Backed Securities, die
vertraglich zugesicherte Zinscoupons erhalten und von den
jeweiligen Rating-Agenturen mit einem Rating ausgestattet
sind.

Als ,Reengineered ABS Debt Notes” werden vorrangige Risi-
kopositionen bezeichnet, die in klar definierten Pools von An-
lagen geschaffen werden. ,Reengineered ABS Debt Notes”
werden z.B. bei der Replikation einer bestehenden Verbrie-
fung oder bei der Akkumulation von Anlagen im Vorgang ei-
ner Verbriefung (,Warehousing”) verwendet. Diese Instru-
mente werden eingesetzt, wenn dadurch verbesserte Risikosi-
tuationen, héhere Ertrége oder tiefere Refinanzierungskosten
erzielt werden kénnen.

LABS Fund Shares, Certificates und Trust Units” umfassen
samtliche Anteilspapiere an kollektiven Anlagegesellschaften,
deren ausschliesslicher Zweck der direkte Erwerb und die Ver-
waltung von diversifizierten Pools der nachfolgend aufgefiihr-
ten Anlageklassen beinhaltet.

Es werden grundsatzlich nur Asset-Backed Securities erwor-
ben, denen diversifizierte Pools der folgenden Anlageklassen
zu Grunde liegen:

Leveraged Loans
Als “Leveraged Loans” werden gesicherte, variabel verzinsli-
che, nicht ,Investment Grade”-Bankdarlehen an Unternehmen
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bezeichnet. Solche Darlehen werden im Zuge eines Manage-
ment Buy-Outs oder Buy-Ins, einer Firmenrestrukturierung
oder einer Akquisitionsfinanzierung gewahrt. Es wird unter-
schieden zwischen ,Senior Loans”, welche vorrangig besichert
sind und ,Mezzanine Loans”, welche nachrangig besichert
sind, dafurr eine hohere Kreditmarge oder zusétzliche Ertrags-
komponenten wie Warrants aufweisen.

Project Finance Loans und Bonds

Es handelt sich dabei um gesicherte, hochstrukturierte und
langfristige Bank- oder Kapitalmarktfinanzierungen von Infra-
strukturprojekten, deren Ruckzahlung ausschliesslich durch
die von den Projekten zukinftig erwirtschafteten Cash-Flows
erfolgt.

High-Yield Bonds

High-Yield Bonds sind von fir nicht Investment Grade befun-
denen Unternehmen herausgegebene festverzinsliche Kapi-
talmarktinstrumente, die in der Regel ungesichert sind und
strukturell meist nachrangig zu anderen Fremdfinanzierungs-
instrumenten dieser Unternehmen stehen.

Mortgage Loans und Bonds

Darunter fallen grundschuldgesicherte, mittelfristige Darle-
hen, die der Finanzierung von privaten und kommerziellen
Liegenschaften dienen.

Non-Performing Loans und Bonds

Dazu gehdren gesicherte, an Unternehmen gewéahrte Darle-
hen, die unter Zahlungsverzug leiden, die aber wegen der vor-
handenen Sicherheiten einen realisierbaren Restwert aufwei-
sen und zu einem Abschlag gehandelt werden.

Consumer und Creditcard Loans
Es sind dies ungesicherte, hochverzinsliche Privatkredite oder
Kreditkartenausstande von natlrlichen Personen.

Die Aufzahlung ist nicht abschliessend. Es kann auch in andere
Anlageklassen investiert werden, wenn es dem Anlageziel
dienlich ist.

Valuta bei der Riicknahme von Anteilen

Der AIFM ist berechtigt, die Valutafrist zu erstrecken, sofern
sich die regulére Valuta als zu kurz erweist. Bei grossen Rick-
nahmeantrédgen kann der AIFM beschliessen, einen Riicknah-
meantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzo-
gerung entsprechende Vermdgenswerte des Teilfonds ver-
kauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig,
so werden alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmean-
trdge zum selben Preis abgerechnet.

Umwandlung in einen Alternativen Investmentfonds

Der Fonds wurde am 29. Juni 2004 als Investmentunterneh-
men fur andere Werte nach dem Gesetz Uber Investmentun-
ternehmen fir andere Werte oder Immobilien (IUG) gegrin-
det. Der Fonds wurde per 1. Januar 2018 in einen Alternativen
Investmentfonds (AIF) umgewandelt.

1.6.1 Portfolio Management

Firma Alegra Capital (Lie) AG
Rechtsform Aktiengesellschaft

Sitz 9490 Vaduz

Domizil Liechtenstein (LI)

Registereintrag 27.06.2012
Registernummer  FL-0002.402.175-9
Dauer unbegrenzt

1.6.2 Anlageberatung

n/a

1.6.3 Administration

n/a

1.6.4 Vertrieb

Firma VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Rechtsform Aktiengesellschaft

Sitz 2540 Luxemburg

Domizil Luxemburg (LU)

Registereintrag 09.02.1993

Registernummer B 42828

Dauer unbegrenzt
1.6.5 Primebroker
n/a
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1.6.6 Register- und Transfer Agent
Firma VP Bank AG
Rechtsform Aktiengesellschaft
Sitz 9490 Vaduz

Domizil Liechtenstein (LI)

Registereintrag 10.04.1956

Registernummer  FL-0001.007.080-0

Dauer unbegrenzt

1.6.7 Bewertung

n/a

Firma VP Bank AG
Rechtsform Aktiengesellschaft
Sitz 9490 Vaduz
Domizil Liechtenstein (LI)

Registereintrag 10.04.1956

Registernummer  FL-0001.007.080-0

Dauer unbegrenzt
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Dauer unbegrenzt
Erster Geschéftsjahresabschluss 31.12.2004
Teilfondswéhrung EUR
Bewertungsintervall Monatlich

Handelstag

Letzter Kalendertag

Bewertungsfrist

7 Bankarbeitstage nach dem Handelstag

Swinging Single Pricing (SSP) Nein
Nachbildung eines Index Nein
UCITS-Zielfondsfahigkeit Nein

AIF Reporting Strategie

Sonstige Strategie

Wertpapierverleihgeschéfte (Lending) Nein
Wertpapierentleihgeschéfte (Borrowing) Nein
Pensionsgeschéfte Nein
Kreditaufnahme 30.00 %
Gesamtrendite-Swaps Nein

Verwendung der Derivate

Teil der Strategie

Risikomanagement

Commitment Approach

Risikolimit

max. 300.00 %
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Durchblicksprinzip bei Anlagegrenzen Nein
Gebiihr fur die Einforderung von Retrozessionen 0.00 %
auf die Hohe der eingeforderten Betrage SRR
1.9.1 Verwendete Referenzwerte (Benchmarks)
keine
1.10.1  Stammdaten
Anteils- ISIN Valor Klnassen- Erstaus-gé-
klasse wahrung bepreis
EUR L10019000533 1900053 EUR 1'000.00
EURI LI10524345399 52434539 EUR 1'000.00
JPY LI0417092561 41709256 JPY 100'000.00
usb LI1113771656 111377165  USD 1'000.00
Anteils- Anlegerkategorien Vertriebs-
klasse egerkategorie einschrankungen
EUR Professionelle und Privatanleger Uneingeschrankt
EURI Professionelle und Privatanleger Uneingeschrankt
JPY Professionelle und Privatanleger Uneingeschrankt
usb Professionelle und Privatanleger Uneingeschrankt
Anteils-  Erfolgs- NAV- Kleinste Anteils-
klasse verwendung Rundung Stiickelung fiihrung
EUR Thesaurierend 0.01 0.0010 buchméssig
EURI Thesaurierend 0.01 0.0010 buchméssig
JPY Thesaurierend 0.01 0.0010 buchméssig
usb Thesaurierend 0.01 0.0010 buchméssig
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Anteils- Min. Anlage Min. Anlage Min. Anlage
klasse Erstzeichnung  Folgezeichnung Bestand
EUR 100'000.00 EUR keine keine
EURI 5'000'000.00 EUR keine keine
JPY 10'000'000.00 JPY keine keine
usb 5'000'000.00 USD keine keine
Anteils-  Annahmeschluss Valuta
klasse Zeichnungen Zeichnungen
. 10 Bankarbeitstage nach
EUR am Handelstag (12:00) dem Handelstag
. 10 Bankarbeitstage nach
EURI am Handelstag (12:00) dem Handelstag
. 10 Bankarbeitstage nach
JPY am Handelstag (12:00) dem Handelstag
. 10 Bankarbeitstage nach
usD am Handelstag (12:00) dem Handelstag
Anteils-  Annahmeschluss Valuta
klasse Riicknahmen Riicknahmen
letzter Bankarbeitstag des 3. 10 Bankarbeitstage nach
EUR dem Handelstag vorhergehen- dem Handelsta
den Kalendermonats (12:00) 9
letzter Bankarbeitstag des 3. 10 Bankarbeitstage nach
EURI dem Handelstag vorhergehen- dem Handelsta
den Kalendermonats (12:00) 9
letzter Bankarbeitstag des 3. 10 Bankarbeitstage nach
JPY dem Handelstag vorhergehen- dem Handelsta
den Kalendermonats (12:00) 9
letzter Bankarbeitstag des 3. 10 Bankarbeitstage nach
usD dem Handelstag vorhergehen- dem Handelsta
den Kalendermonats (12:00) 9
Anteils- . i N q
Maximale Riicknahmen in % des NAV (Gating)
klasse
EUR keine
EURI keine
JPY keine
usD keine
Anteils-
klasse 20D
EUR keine
EURI keine
JPY keine
usb keine
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Anteils-  Handelsoptionen Handelsoptionen

klasse Zeichnungen Riickgaben

EUR Anteile oder Betrag Anteile oder Betrag

EURI Anteile oder Betrag Anteile oder Betrag

JPY Anteile oder Betrag Anteile oder Betrag

usb Anteile oder Betrag Anteile oder Betrag

;I:nteils- Erstmalige Zeichnungsfrist Erstmalige Liberierung

asse

EUR 15.07.2004 - 20.07.2004 22.07.2004

EURI - -

JPY 21.06.2018 - 28.06.2018 30.06.2018

usb 23.06.2021 - 30.06.2021 30.06.2021

ﬁgiiiels- Kotierungen

EUR keine

EURI keine

JPY keine

usb keine

'I:giiiels Wahrungsabsicherung

EUR Nein

EURI Nein

JPY Ja

usb Ja

1.10.2 Kommissionen

ﬁr;tsiiels' Kommission max. Hhe
Ausgabekommission 3.00 %

EUR Ricknahmekommission 2.00 %
Umtauschkommission 0.00 %
Ausgabekommission 3.00 %

EURI Ricknahmekommission 2.00 %
Umtauschkommission 0.00 %
Ausgabekommission 3.00 %

JPY Ricknahmekommission 2.00 %
Umtauschkommission 0.00 %
Ausgabekommission 3.00 %

usb Ricknahmekommission 2.00 %
Umtauschkommission 0.00 %

Bei den Kommissionen handelt es sich um Héchstwerte, da Anleger in einigen Féllen
weniger zahlen kénnen.
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1.10.3  Vergiitungen
1.10.3.1 Pauschale Entschddigung

Anteils- maximale
klasse pauschale Entschadigung
EUR 2.0250 %
EURI 1.2500 %
JPY 2.0250 %
usb 2.0250 %

zuzlglich bis zu CHF 30'000.00 **

** Der zuzigliche Betrag gilt fir alle oben genannten Anteilsklassen insgesamt; bei
Angaben in mehreren Wahrungen verstehen sich die Betrage als kumulativ. Der zu-
zligliche Betrag kommt ganz oder teilweise nur dann zur Anwendung, sofern bei ei-
ner oder mehreren Gebiihren innerhalb der Pauschalentschadigung mit der jeweili-
gen prozentualen Verglitung die vereinbarten Mindestgebihren nicht erreicht wer-
den.

1.10.3.2 Fixe Entschédigung

Gebiihrenart Héhe

Risikomanagement (inkl. Reportingaufgaben) CHF 1'000.00 p.a.

1.10.3.3 Performance Fee

Anteils- Performance Berechnungs- Kristallisierungs-
klasse Fee periode frequenz
EUR 10.00 % Monatlich Monatlich
EURI 10.00 % Monatlich Monatlich
JPY 10.00 % Monatlich Monatlich
usb 10.00 % Monatlich Monatlich
ﬁg:zis- Hurdle Rate
EUR keine
EURI keine
JPY keine
usD keine
Gr;:!s- Performance Fee Modell Berechnungsbasis

EUR High-Water-Mark-Modell NAV vor Performance Fee
EURI High-Water-Mark-Modell NAV vor Performance Fee
JPY High-Water-Mark-Modell NAV vor Performance Fee
usD High-Water-Mark-Modell NAV vor Performance Fee

1.10.3.4 Carried Interest
keine

2 Inkraftsetzung

Vorbehaltlich allfallig notwendiger Genehmigungen durch
die Aufsichtsbehdrden, tritt das vorliegende Dokument per

01.10.2024
in Kraft.
Unterzeichnet am: 05.09.2024

AIFM

Verwahrstelle
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Spezifische Informationen des Alegra ABS | (Euro) Fund fir
das Vertriebsland

Der Vertrieb richtet sich einzig an qualifizierte Anleger ge-
méss Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen
(KAG).

Zahlstelle

Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zirich,
Schweiz
www.helvetischebank.ch

Vertreterin

PvB Pernet von Ballmoos AG, Zollikerstrasse 226, CH-8008 ZU-
rich, Schweiz
www.pvbswiss.com

Ombudsstelle

Ombudsstelle Finanzdienstleister (OFD), Bleicherweg 10,
8002 Zurich, Schweiz
www.ofdl.ch

Der AIFM hat sich der oben genannten Ombudsstelle ange-
schlossen. Bei allfalligen Streitigkeiten tiber Rechtsanspriiche
zwischen dem Kunden und dem AIFM haben Kunden die
Maoglichkeit zur Einleitung von Vermittlungsverfahren vor der
Ombudsstelle.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente,
die Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) sowie
die Jahres- und allfalligen Halbjahresberichte kénnen kosten-
los beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle bezogen werden.

Retrozessionen

Der AIFM sowie dessen Beauftragte kdnnen Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in
der Schweiz ausbezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten wer-
den:

a) Betrieb von Fondshandelsplattformen und/oder Han-
delssystemen welche die Méglichkeit zur Zeichnung von
Fondsanteilen bieten

b)  Organisation von Informationsveranstaltungen

c)  Teilnahme an Veranstaltungen und Messen

d)  Herstellung von Marketingmaterial

e) Ausbildung von Vertriebspersonen

f) Alle anderen Aktivitdten mit der Absicht den Vertrieb

der Fondsanteile zu férdern

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz
oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet wer-
den. Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen rich-
tet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des Schweizer
Finanzdienstleistungsgesetzes vom 15. Juni 2018.
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Rabatte

Der AIFM und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der
Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfal-
lenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zu-
l&ssig, sofern sie:

a) aus Geblhren des AIFM oder dessen Beauftragten be-
zahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zu-
satzlich belasten;

b)  aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt werden;

c)  sémtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien er-
fullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch
den AIFM sind:

a) Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von
ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapi-
talanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette
des Promoters;

b) die Héhe der vom Anleger generierten Gebuihren;

c¢) das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. er-
wartete Anlagedauer);

d) die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lan-
cierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt der AIFM die entsprechende
Hohe der Rabatte kostenlos offen.

Erfiilllungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile, liegt der Erful-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand befindet
sich am Sitz des Vertreters oder am Sitz bzw. Wohnsitz des An-
legers.

Dieses Dokument ersetzt alle allfélligen bisherigen Doku-
mente bezlglich dieses Gegenstands vorbehaltlich allféllig
notwendiger, rechtzeitiger Genehmigungen durch die Auf-
sichtsbehorden. Von diesem Dokument kénnen andersspra-
chige Fassungen existieren. Bei Differenzen zwischen diesen
Fassungen geht die deutsche Fassung vor.

Betrifft die AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende
Dokumente vom: 01.10.2024
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http://www.ofdl.ch/

Spezifische Informationen des Alegra ABS | (Euro) Fund
fiir das Vertriebsland

Deutschland (DE)

Der Vertrieb richtet sich einzig an professionelle Anleger im
Sinne der Richtlinie 2011/61/EU.

Dieses Dokument ersetzt alle allfélligen bisherigen Doku-
mente beziglich dieses Gegenstands vorbehaltlich allféllig
notwendiger, rechtzeitiger Genehmigungen durch die Auf-
sichtsbehorden. Von diesem Dokument kénnen andersspra-
chige Fassungen existieren. Bei Differenzen zwischen diesen
Fassungen geht die deutsche Fassung vor.

Betrifft die AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende
Dokumente vom: 01.10.2024
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Anhang lll der konstituierenden Dokumente:

Performance Fee Beispiel

AIF Anlegerinformation inkl. konstituierende Dokumente - Anhang Il | Alegra ABS I (Euro) Fund | 01.10.2024 A9/46



Fondsname

Performance Fee
Performance Fee Modell
Berechnung Performance Fee
Berechnungsstatus
Auszahlung Performance Fee

Performance Fee Beispiel

. FUND
@ SOLUTIONS

Alegra ABS | (Euro) Fund

10 %
High Watermark

mit jeder NAV Berechnung
Performance Fee gilt monatlich geschuldet
zum Ende eines jeden Quartals

Bewertungstag High Watermark NAV vor Perf. Fee Perf. Fee. pro NAV nach Perf.
Anteil Fee
Jahr 1
Monat 1 1'000.00 1'032.00 3.200 1'028.80
Monat 2 1'032.00 1'058.30 2.630 1'055.67
Monat 3 1'058.30 1'071.00 1.270 1'069.73
Monat 4 1'071.00 1'032.00 0.000 1'032.00
Monat 5 1'071.00 1'058.00 0.000 1'058.00
Monat 6 1'071.00 1'079.00 0.800 1'078.20
Monat 7 1'079.00 1'060.00 0.000 1'060.00
Monat 8 1'079.00 1'139.80 6.080 1'133.72
Monat 9 1139.80 1'126.10 0.000 1'126.10
Monat 10 1'139.80 1'141.00 0.120 1'140.88
Monat 11 1'141.00 1'132.00 0.000 1'132.00
GJ Ende 1'141.00 1'156.30 1.530 1'154.77
Jahr 2
Monat 1 1'156.30 1'135.00 0.000 1'135.00
Monat 2 1'156.30 1'165.00 0.870 1'164.13
Monat 3 1'165.00 1'170.00 0.500 1'169.50
Monat 4 1'170.00 1'164.00 0.000 1'164.00
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Glossar

High Watermark

. FUND
@ SOLUTIONS

Ist der letzte NAV vor Performance Fee, derjenigen NAV-Berechnung,
bei der letztmals eine Performance Fee berechnet und geschuldet wur-
de.

Performance Fee

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag fir den laufenden
Monat berechnet und in der NAV Bewertung abgegrenzt. Die Héhe der
Performance Fee errechnet sich aus der positiven Differenz zwischen
dem aktuellen NAV vor Performance Fee und der aktuellen High Wa-
termark. Der féllige Performance Fee Betrag errechnet sich aus der Per-
formance Fee pro Anteil multipliziert mit den ausgegebenen Anteilen
der jeweiligen Anteilsklasse am Monatsende und gilt als geschuldet.

Auszahlung
/Geschuldet

Eine allfélige Performance Fee wird monatlich zurlickgestellt und gilt als
geschuldet, wird jedoch nur quartalsweise ausbezahlt.

Jahr 1/ Monat 1

Es wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds die High Wa-
termark am Monatsende Uberschritten hat. Als neue High Watermark
gilt der NAV vor Performance Fee.

Jahr 1/ Monat 2

Es wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds die High Wa-
termark am Monatsende Uberschritten hat. Als neue High Watermark
gilt der NAV vor Performance Fee.

Jahr 1/ Monat 3

Es wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds die High Wa-
termark am Monatsende Uberschritten hat. Als neue High Watermark
gilt der NAV vor Performance Fee.

Jahr 1/ Monat 4

Es wurde keine Performance Fee erhoben, da der Fonds die High Wa-
termark am Monatsende nicht Gberschritten hat. Als neue High Water-
mark gilt weiterhin der NAV vor Performance Fee des 3 Monats.

Jahr 1/ Monat 5

Es wurde keine Performance Fee erhoben, da der Fonds die High Wa-
termark am Monatsende nicht Uberschritten hat. Als neue High Water-
mark gilt weiterhin der NAV vor Performance Fee des 3 Monats.
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Anhang IV der konstituierenden Dokumente:

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Der Fonds ist kein Finanzprodukt im Sinne des Artikel 8
Absatz 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 sowie kein
Finanzprodukt im Sinne des Artikel 9 Absatz 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852.
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