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Organisation 
 
Verwaltungsgesellschaft 
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG 
Aeulestrasse 6 
LI-9490 Vaduz 
 
Verwaltungsrat 
Felix Brill (Vorsitzender), Zürich (CH) 
Michael Jent (Mitglied), Brütten (CH) 
Romain Pierre Moebus (Mitglied), Born (LU) 
 
Geschäftsleitung 
Daniel Siepmann (Vorsitzender), 
Wilen b. Wollerau (CH) 
Martin Jonasch (Mitglied), Schaan (LI) 
Wolfdieter Schnee (Mitglied), Rankweil (AT) 
 
Portfolio Manager 
Ringelstein und Partner 
Vermögensbetreuung GmbH 
Brückstrasse 18 
DE-45239 Essen 
 
Verwahrstelle 
VP Bank AG 
Aeulestrasse 6 
LI-9490 Vaduz 
 
Wirtschaftsprüfer 
Ernst & Young AG 
Schanzenstrasse 4a 
CH-3008 Bern 
 

Vertriebsträger 
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA 
2, rue Edward Steichen  
LU-2540 Luxemburg 
 
Register- und Transferstelle 
VP Bank AG 
Aeulestrasse 6 
LI-9490 Vaduz 
 
Informationsstelle Deutschland 
Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG 
Kaiserstrasse 24 
DE-60311 Frankfurt am Main 
 
Publikationsorgan Deutschland 
fundinfo AG 
Staffelstrasse 12 
CH-8045 Zürich 
 
Zahlstelle Deutschland 
Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG 
Kaiserstrasse 24 
DE-60311 Frankfurt am Main 
 
Publikationsorgan Liechtenstein 
LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) 
Meierhofstrasse 2 
LI-9490 Vaduz 
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Auf einen Blick 
Nettovermögen per 28.02.2023  EUR 20.8 Millionen 
   
Nettoinventarwert pro Anteil per 28.02.2023  
Pro Strategy Fund (EUR)  EUR 160.26 
   
Rendite1  seit 31.08.2022 
Pro Strategy Fund (EUR)  -5.69 % 
   
Liberierung  per 
Pro Strategy Fund (EUR)  08.01.2007 
   
Total Expense Ratio (TER)2 mit Performance Fee ohne Performance Fee 
Pro Strategy Fund (EUR) 2.17 % 2.03 % 
   
Synthetisches Total Expense Ratio3   
Pro Strategy Fund (EUR)  2.04 % 
   
Portfolio Turnover Rate (PTR)4   
Pro Strategy Fund  3.45 % 
   
Erfolgsverwendung    
Pro Strategy Fund (EUR)  Ausschüttend 
   
Performance Fee   
Pro Strategy Fund (EUR) 12% mit High Watermark 
   
Kommissionen/Gebühren  Pauschale Entschädigung (max.) 
Pro Strategy Fund (EUR)   1.950 % 
   
  zuzüglich bis zu (p.a.) 
Pro Strategy Fund  CHF 25’000.00 
   
   

 
1 Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
2 Diese Kennziffer drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen belastet werden 
(Betriebsaufwand)‚ retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermögens aus. 
3 Der Fonds investiert per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermögens in andere Fonds (Zielfonds). Es wird daher eine 
so genannte „synthetische TER“ berechnet. Das heisst, zusätzlich zur TER des Fonds (ohne Performance Fee) werden die 
gewichteten‚ anteiligen TER der Zielfonds (sofern verfügbar) hinzugerechnet‚ wobei erhaltene Retrozessionen in Abzug gebracht 
werden. 
4 Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jährlichen Berechnung im Vermögen eines Fonds vorgenommen 
wurden. 
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Ausgabekommission 

zugunsten Dritter (max.) 
Ausgabekommission 

zugunsten Fonds (max.) 
Pro Strategy Fund (EUR) 2.50 % n/a 
   

 
Rücknahmekommission 

zugunsten Dritter (max.) 
Rücknahmekommission 
zugunsten Fonds (max.) 

Pro Strategy Fund (EUR) 0.00 % n/a 
   

 
Konversionsgebühr 

zugunsten Dritter (max.) 
Konversionsgebühr 

zugunsten Fonds (max.) 
Pro Strategy Fund (EUR) 0.00 % n/a 
   

 Fondsdomizil ISIN 
Pro Strategy Fund (EUR) Liechtenstein LI0027377295 
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Pro Strategy Fund 

Vermögensrechnung per 28.02.2023 
Pro Strategy Fund  (in EUR) 
   
Bankguthaben   

Bankguthaben auf Sicht  1’797’999.28 
Wertpapiere   

Aktien  17’551’234.73 
Obligationen  391’240.00 

Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte   
Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte  14’327.70 

Andere Wertpapiere und Wertrechte   
Fonds  1’051’035.88 

Sonstige Vermögenswerte   
Forderungen aus Dividenden  13’260.99 
Forderungen aus Zinsen  1’864.91 

Gesamtvermögen  20’820’963.49 
   
Verbindlichkeiten  -65’995.70 
   
Nettovermögen  20’754’967.79 

   
Anteile im Umlauf  129’511 
   
Nettoinventarwert pro Anteil   
Anteilklasse EUR  EUR 160.26 
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Erfolgsrechnung vom 01.09.2022 bis 28.02.2023 
Pro Strategy Fund  (in EUR) 
   
Erträge der Bankguthaben  3’219.87 
   
Erträge der Wertpapiere   

Aktien  100’747.45 
   
Sonstige Erträge  154.98 
   
Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Anteilen  -421.25 
   
Total Erträge  103’701.05 
   
   
Verwaltungsvergütung  26’090.18 
   
Portfolio Management Gebühr  153’526.17 
   
Verwahrstellenvergütung  10’565.67 
   
Sonstige Aufwendungen  19’903.67 
   
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von 
Anteilen 

 
-1’098.41 

   
Total Aufwendungen  208’987.28 
   
Nettoerfolg  -105’286.23 
   
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste  170’635.32 
   
Realisierter Erfolg  65’349.09 
   
Veränderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit 
letztem Geschäftsjahresende 

 
-1’324’960.17 

   
Gesamterfolg  -1’259’611.08 
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3-Jahres-Vergleich 

Pro Strategy Fund (in EUR) 
   
Nettovermögen   
31.08.2021  21’818’814.79 
31.08.2022  22’176’684.74 
28.02.2023  20’754’967.79 
   
Anteile im Umlauf   
31.08.2021  132’025 
31.08.2022  130’511 
28.02.2023  129’511 
   
Nettoinventarwert pro Anteil   
31.08.2021  165.26 
31.08.2022  169.92 
28.02.2023  160.26 
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Veränderung des Nettovermögens 

Pro Strategy Fund  (in EUR) 
   
Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode  22’176’684.74 
   
Ausschüttungen  0.00 
   
Mittelveränderung aus Anteilsausgaben  107’048.00 
   
Mittelveränderung aus Anteilsrücknahmen  -268’476.71 
   
Ertragsausgleich  -677.16 
   
Gesamterfolg  -1’259’611.08 
   
Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode  20’754’967.79 
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Anteile im Umlauf 
Pro Strategy Fund  

 

   
Stand zu Beginn der Berichtsperiode    130’511  
     
Neu ausgegebene Anteile    650  
     
Zurückgenommene Anteile    -1’650  
     
Stand am Ende der Berichtsperiode    129’511  
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Vermögensinventar per 28.02.2023 
Pro Strategy Fund 

 

Anfangsbestand 
01.09.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
28.02.2023 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

        
Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden   
Aktien        
Aktien in CAD        
CDPacific Rail (Rg) 13’400 0 0  13’400 103.63 961’711 4.63 
Total Aktien in CAD      961’711 4.63 
        
Aktien in CHF        
Nestle (N) 12’000 0 0  12’000 106.08 1’280’644 6.17 
Novartis (N) 10’000 0 0  10’000 79.28 797’586 3.84 
Geberit (N) 1’800 0 300  1’500 509.00 768’109 3.70 
Barry Callebaut (N) 400 0 0  400 1’874.00 754’125 3.63 
Givaudan (N) 150 0 0  150 2’841.00 428’722 2.07 
Total Aktien in CHF      4’029’185 19.41 
        
Aktien in EUR        
Unilever (Rg) 22’301 399 0  22’700 47.20 1’071’440 5.16 
Shell (Rg) 16’806 307 0  17’113 28.85 493’624 2.38 
Linde (Rg) 800 0 0  800 325.80 260’640 1.26 
Deutsche Telekom (N) 10’000 0 0  10’000 21.24 212’350 1.02 
Rheinmetall I 0 500 0  500 240.60 120’300 0.58 
ASML Holding Br Rg 0 200 0  200 584.00 116’800 0.56 
Danone 5’315 0 5’315  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in EUR      2’275’154 10.96 
        
Aktien in GBP        
Reckitt Benck Gr (Rg) 10’640 118 0  10’758 57.62 707’619 3.41 
Indivior (Rg) 0 1’616 0  1’616 15.28 28’188 0.14 
Indivior (N) 8’077 0 8’077 0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in GBP      735’807 3.55 
        
Aktien in USD        
Apple (Rg) 12’000 0 1’000  11’000 147.41 1’529’015 7.37 
Union Pacific (Rg) 7’000 0 0  7’000 207.28 1’368’194 6.59 
Alphabet-A (Rg) 12’800 0 0  12’800 90.06 1’087’011 5.24 
Procter&Gamble (Rg) 7’000 0 0  7’000 137.56 907’993 4.37 
Coca-Cola Co (Rg) 16’000 0 0  16’000 59.51 897’847 4.33 
Microsoft (Rg) 3’700 0 0  3’700 249.42 870’212 4.19 
Mondelez Intl Rg-A (Rg) 10’000 0 0  10’000 65.18 614’620 2.96 
Lockheed Martin (Rg) 750 0 0  750 474.26 335’405 1.62 
Pepsico (Rg) 2’000 0 0  2’000 173.53 327’263 1.58 
Raytheon Tech (Rg) 2’335 1’000 0  3’335 98.09 308’470 1.49 
Johnson&Johnson (Rg) 2’000 0 0  2’000 153.26 289’035 1.39 
The Kraft Heinz (Rg) 7’000 0 0  7’000 38.94 257’031 1.24 
Oracle (Rg) 0 3’000 0  3’000 87.40 247’244 1.19 
Amgen (Rg) 1’000 0 0  1’000 231.66 218’446 1.05 
Deere & Co (Rg) 500 0 0  500 419.24 197’663 0.95 
Walt Disney (Rg) 1’000 0 0  1’000 99.61 93’928 0.45 
Shell (Rg) 0 307 307  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in USD      9’549’377 46.01 
Total Aktien      17’551’235 84.56 
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Anfangsbestand 
01.09.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
28.02.2023 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

Anrechte        
Anrechte in EUR        
Anrechte Unilever PLC 2023 0 22’700 0  22’700 0.43 9’688 0.05 
Anrechte Unilever PLC 22’301 0 22’301  0 0.00 0 0.00 
Unilever Drp 22 0 22’503 22’503  0 0.00 0 0.00 
Total Anrechte in EUR      9’688 0.05 
        
Anrechte in USD        
Anrechte Shell Anr 22 16’806 0 16’806  0 0.00 0 0.00 
Right Shell PLC 2022 0 16’962 16’962  0 0.00 0 0.00 
Anrechte Shell PLC Anr. 2023 0 17’113 0  17’113 0.29 4’639 0.02 
Total Anrechte in USD      4’639 0.02 
Total Anrechte      14’327 0.07 
7        
Nullkupon Obligationen        
Nullkupon Obligationen in EUR        
Pernod Ricard 23 0% 400’000 0 0  400’000 97.81 391’240 1.89 
Total Nullkupon Obligationen in EUR      391’240 1.89 
Total Nullkupon Obligationen      391’240 1.89 
        
Total Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden 17’956’802 86.52 
        
Total Wertpapiere     17’956’802 86.52 
        
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden   
Fonds        
Fonds in EUR        
iShs IV US Biotechnology ETF 70’000 0 0  70’000 5.52 386’610 1.86 
Total Fonds in EUR      386’610 1.86 
        
Fonds in USD        
Ishs S&P500 HealthCare ETF USD 50’000 0 0  50’000 9.80 461’931 2.23 
iSh US Medical Dev 40’000 0 0  40’000 5.37 202’495 0.98 
Total Fonds in USD      664’426 3.20 
Total Fonds      1’051’036 5.06 
        
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 1’051’036 5.06 
        
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte     1’051’036 5.06 
        
        
Bankguthaben      1’797’999 8.66 
Sonstige Vermögenswerte      15’126 0.07 
Gesamtvermögen      20’820’963 100.32 
Verbindlichkeiten      -65’996 -0.32 
Nettovermögen      20’754’968 100.00 
 

1 inklusive Split, Umtausch‚ Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten  
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Derivative Finanzinstrumente 
 
 
Während der Berichtsperiode wurden keine derivativen Transaktionen getätigt. 
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Ergänzende Angaben 
Jahresabschluss 
Letzter Kalendertag des Monats August. 
 
Rechnungseinheit 
Berichtswährung des OGAW: EUR 
Währung der Portfolios und deren Anteilklassen: 
 Pro Strategy Fund: EUR 

- Anteilklasse EUR: EUR 
 
Bewertungsgrundsätze 
Die Bewertung des Vermögens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten 
Grundsätzen. 
 
Risikomanagement Methode 
Das Derivaterisiko wird gemäss Commitment Ansatz berechnet. 
 
Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode: 
EUR 1.— entspricht AUD 1.572785 
EUR 1.— entspricht CAD 1.443928 
EUR 1.— entspricht CHF 0.994000 
EUR 1.— entspricht GBP 0.876002 
EUR 1.— entspricht NOK 10.972998 
EUR 1.— entspricht USD 1.060493 
 
Vergütungen 
Während der Berichtsperiode wurde eine pauschale Entschädigung in folgender Höhe erhoben: 

- Anteilklasse EUR: 1.9500 % 
 
Die gesamten während der Berichtsperiode angefallenen Kosten werden mit der Kennzahl TER ausgewiesen. 
Diese Kennzahl kann höher als die oben ausgewiesene Vergütung sein, sollten andere in den 
konstituierenden Dokumenten erwähnten Kosten dem Fonds belastet worden sein. Weitere Informationen in 
Bezug auf die Kosten und deren Berechnungsmethoden können Sie den Fondsdokumenten entnehmen. 
 
Vergütungspolitik der Verwaltungsgesellschaft 
Informationen zur aktuellen Vergütungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter 
www.vpfundsolutions.li veröffentlicht. Hierzu zählen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden für 
Vergütungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie die Identität der 
für die Zuteilung der Vergütung und sonstigen Zuwendungen zuständigen Personen. Auf Wunsch des 
Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos 
zur Verfügung gestellt. 
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Transaktionskosten 
- Anteilklasse EUR: EUR 1’906.74 

 
Hinterlegungsstellen 
Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert: 
Pro Strategy Fund: 
- SIX SIS AG, 4600 Olten‚ SCHWEIZ (CH) 
- Euroclear Bank SA, 1210 Brussels‚ BELGIEN (BE) 
 
Vertriebsländer 
Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern vertrieben: 
- Deutschland 
- Liechtenstein 
 
Steuerliche Transparenz 
Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern steuerlich transparent: 
- Deutschland 
- Liechtenstein 
 
Anlegerinformationen 
Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die letzten 
verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen sind 
kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten erhältlich: www.vpfundsolutions.li, www.lafv.li. 
  

http://www.lafv.li/
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Sonstige Informationen (ungeprüft) 
Angaben zur Mitarbeitervergütung  
Die nachfolgenden Vergütungsinformationen beziehen sich auf die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG 
(die "Gesellschaft"). Diese Vergütung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft für die Verwaltung 
sämtlicher OGAW oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergütung 
wurde zur Entschädigung der für die Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet. 
 
Die hier ausgewiesenen Beträge umfassen die fixe und variable Bruttovergütung, das heisst vor Abzug von 
Steuern und Arbeitnehmerbeiträgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jährliche Überprüfung der 
Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden" sowie die 
Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergütung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable 
Vergütung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der persönlichen 
Leistung und dem nachhaltigen Geschäftsergebnis der Gesellschaft abhängt, die beide nach Abschluss des 
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergütung durch den Verwaltungsrat kann 
nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veränderungen an den 
Vergütungsgrundsätzen mit Gültigkeit für das Kalenderjahr 2022. 
 
Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine 
Zusammenfassung der Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft ist auf 
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar. Des Weiteren 
gewährt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von 
Dienstleistern, bspw. delegierten Vermögensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende 
ausgerichteten Vergütungen sind nicht reflektiert. 
 

 
Vergütung der Mitarbeitenden der Gesellschaft5  
Gesamtvergütung im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 3.945 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 3.584 Mio 
davon variable Vergütung6 CHF 362'000 
 
Direkt aus den Teilfonds gezahlte Vergütungen7  keine 
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine 
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 26.55 

  

 
5 Die Gesamtvergütung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung 

der Mitarbeitervergütung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsächlichen 
Arbeits- und Zeitaufwände auf einzelne Fonds kann nicht zuverlässig erhoben werden. Stellvertretend erfolgt eine pro-rata 
Allokation der Vergütungsanteile basierend auf dem Nettovermögen der jeweiligen Fonds im Verhältnis zum gesamten verwalteten 
Fondsvolumen der Gesellschaft. 

6 Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. 
Den Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwärtige Wert beigemessen. 

7 Es werden keine Vergütungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergütungen von der Gesellschaft 
vereinnahmt werden. 

https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik
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Gesamtes verwaltetes Vermögen der Gesellschaft 
  Anzahl Fonds Nettovermögen der verwalteten Fonds 
in UCITS 47 CHF 3'656.740 Mio 
in AIF 54 CHF 1'517.801 Mio 
Total 101 CHF 5'174.542 Mio 
Vergütung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft  
Gesamtvergütung für "Identifizierte Mitarbeitende"8 der Gesellschaft  
im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 1.475 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 1.324 Mio 
davon variable Vergütung7 CHF 151'000 
 
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 9 
 
Gesamtvergütung für andere Mitarbeitende der Gesellschaft  
im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.470 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 2.260 Mio 
davon variable Vergütung7 CHF 210'000 
 
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 17.55 

 

 
8 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tätigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil 

der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausüben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane 
sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergütungsniveau, Risikoträger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen. 


