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Nettovermégen per 31.08.2025 EUR 25.8 Millionen

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.08.2025

Pro Strategy Fund (EUR) EUR 185.44
Pro Strategy Fund (EUR-I) EUR 102.54
Rendite' 1 Jahr?
Pro Strategy Fund (EUR) 0.49 %
Pro Strategy Fund (EUR-I) (seit Liberierung am 22.05.2025) 2.54 %
Liberierung per
Pro Strategy Fund (EUR) 08.01.2007
Pro Strategy Fund (EUR-I) 22.05.2025
Total Expense Ratio (TER)? mit Performance Fee ohne Performance Fee
Pro Strategy Fund (EUR) 1.89 % 1.89 %
Pro Strategy Fund (EUR-I) - 1.14 %

Synthetisches Total Expense Ratio*
Pro Strategy Fund (EUR) 2.01 %
Pro Strategy Fund (EUR-I) 1.26%

Portfolio Turnover Rate (PTR)®
Pro Strategy Fund 17421 %

Erfolgsverwendung
Pro Strategy Fund (EUR) Ausschittend
Pro Strategy Fund (EUR-I) Ausschittend

Performance Fee
Pro Strategy Fund (EUR) 12% mit High on High Modell
Pro Strategy Fund (EUR-I) keine

' Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

2 Bei Klassen, die wahrend dem Berichtszeitraum liberiert wurden, wird die Rendite nicht auf 1 Jahr hochgerechnet sondern umfasst nur den Zeitraum
von der Liberierung bis zum Geschéftsjahresende.

3 Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand),
retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermdgens aus.

4 Der Fonds investiert per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermégens in andere Fonds (Zielfonds). Es wird daher eine so genannte
Jsynthetische TER” berechnet. Das heisst, zusatzlich zur TER des Fonds (ohne Performance Fee) werden die gewichteten, anteiligen TER der Zielfonds
(sofern verfligbar) hinzugerechnet, wobei erhaltene Retrozessionen in Abzug gebracht werden.

° Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jahrlichen Berechnung im Vermégen eines Fonds vorgenommen wurden.
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Kommissionen/Gebiihren
Pro Strategy Fund (EUR)
Pro Strategy Fund (EUR-I)

Pro Strategy Fund

Risikomanagement (inkl. Reportingaufgaben)

Pro Strategy Fund (EUR)
Pro Strategy Fund (EUR-I)

Pro Strategy Fund (EUR)
Pro Strategy Fund (EUR-I)

Pro Strategy Fund (EUR)
Pro Strategy Fund (EUR-I)

Pro Strategy Fund (EUR)
Pro Strategy Fund (EUR-I)
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Ausgabekommission
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Riicknahmekommission
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Konversionsgebiihr
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Fondsdomizil
Liechtenstein

Liechtenstein

Pauschale Entschadigung (max.)

1.850 %
1.150 %

zuzuglich bis zu (p.a.)
CHF 48'000.00
CHF 1'000.00

Ausgabekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a

Riicknahmekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a
n/a

Konversionsgebiihr
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a
ISIN

L10027377295
LI1443264687
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Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Der Pro Strategy Fund strebt als offensiv ausgerichteter Mischfonds eine langfristige Partizipation an den Assetklassen Aktien,
Anleihen und Edelmetalle an. Der Investmentansatz ist dabei international ausgerichtet und vollkommen benchmarkfrei. Je
nach Marktlage und Risikoeinschatzung kann die Gewichtung innerhalb der einzelnen Assetklassen flexibel angepasst
werden. Diese Flexibilitét erlaubt es, schnell auf veranderte Marktsituationen zu reagieren. Den Kern des Portfolios bildet
eine Value-Strategie, die im Wesentlichen dem ,Buy, Hold & Review”-Ansatz folgt. Erganzt wird diese Strategie je nach
Marktphase um taktische Investmentthemen aus dem Wachstumsbereich. Wichtigstes Selektionskriterium ist hierbei analog
zur Value-Strategie die Markt- und Technologiefiihrerschaft. Unklare Geschaftsmodelle werden dagegen vermieden. Neben
Investments in einzelne Aktien werden nach Ansicht des Portfoliomanagements aussichtsreiche Branchen & Méarkte
kostenglinstig Uber ETFs abgebildet. Die Entscheidung tber Ein- und Ausstiege aus den Aktieninvestments erfolgt dabei
nicht vollstandig diskretion&r, sondern wird von technischen sowie fundamentalen Indikatoren unterstitzt. Auf der Anleihen-
Seite liegt der Fokus auf Emittenten mit guter Bonitat und eine flexible Laufzeitsteuerung.

Struktur des Portfolios
Zum Stichtag 31. August 2025 erhohte sich das Fondsvermdgen von 25,33 Mio. Euro leicht auf 25,801 Mio. Euro.

Die Investitionsquote betrug zum Stichtag 97,40 % (Vorjahr 94,6 %) und lag damit 2,8 Prozentpunkte héher als zum Beginn
des Berichtszeitraums. Die Aktienquote (Einzeltitel und ETFs) wurde dabei im Berichtszeitraum von 77,39 %, auf nun
78,58 %, leicht erhoht. Weiter deutlich ausgebaut wurde der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren von 12,42 % zum
Beginn des Berichtszeitraums auf nun 16,41 %. Neu hinzugekommen sind Investments in Edelmetalle Gber Zertifikate und
ETCs, welche nun 2,46 % des Fondsvolumens ausmachen.

Die Kontenguthaben umfassten zum 31. August 2025 insgesamt 2,56 % des Fondsvolumens und wurden damit im
Berichtszeitraum deutlich reduziert. Das Euro-Kontoguthaben betragt dabei 0,90 % des Sondervermégens. Das Guthaben in
Fremdwéahrungen (Schweizer Franken, US-Dollar, und Kanadische Dollar) betragt 1,66 %, wobei hiervon einen wesentlichen
Anteil der Schweizer Franken mit 1,05 % ausmacht.

Tatigkeitsbericht des Fondsmanagers

Das Berichtsjahr war von einem insgesamt positiven, zugleich jedoch anspruchsvollen Marktumfeld gepragt. Die US-Wabhl
und die Erwartung, dass die neue Trump-Administration eine wirtschaftsfreundliche Politik einleiten wiirde, fiihrten im letzten
Quartal von 2024 zu steigenden Kursen - insbesondere im Technologie- und Kl-Sektor. Zwischenzeitlich sorgte jedoch der
sogenannte ,Deep-Seek-Schock” furr spirbare Verunsicherung.

Mit der Amtseinfliihrung von Prasident Trump reagierten die Bérsen zunéchst zuriickhaltend, ausgelést durch Sorgen Uber
mogliche protektionistische MaBnahmen, die jedoch zunéchst ausblieben. Erst mit dem sogenannten ,Liberation Day” kam
es zu einem deutlichen Déampfer: Die Ankiindigung reziproker Zélle fiihrte zu erheblichen Kursschwankungen, begleitet von
wiederholten Aufschubfristen und widersprichlichen politischen Signalen.

Zusatzlich belasteten innere Spannungen in den USA die Mérkte. So fihrten der Abbau staatlicher Stellen, unter anderem im
neu geschaffenen ,DOGE-Ministerium”, sowie die weiter steigende Staatsverschuldung zu wachsenden Bedenken. In der
Folge stiegen die Renditen von US-Staatsanleihen auf Mehrjahreshochststande.

Geopolitische Risiken verstarkten die Unsicherheit weiter. Im Nahen Osten eskalierte der Konflikt zwischen Israel und Iran, bis
die USA einen gezielten Angriff auf iranische Atomanlagen durchfiihrten und damit einen voriibergehenden Waffenstillstand
erzwangen. Diese Ereignisse fihrten kurzfristig zu starken Marktreaktionen und einer Flucht in sichere Hafen.

Zum Ende des Geschéftsjahres sorgte wiederum ein Mix aus guten Unternehmensmeldungen im Rahmen der Berichtssaison

auf der einen Seite und zunehmenden Sorgen um die US-Wirtschaft, welche aus den US-Job-Berichten resultierten auf der
anderen Seite fir ein Wechselbad der Gefihle.
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Wéhrungsseitig war die schnelle Abwertung des US-Dollar das dominierende Thema: Im ersten Halbjahr verlor er zeitweise
rund 18 % an Wert. Flr Euro-Investoren relativierte dies die positiven Kursgewinne am US-Aktienmarkt erheblich. Gleichzeitig
riickte Europa in den Fokus, wo die Aktienmarkte - erstmals seit langer Zeit - eine deutlich positivere Entwicklung als die US-
Markte verzeichneten. Gestltzt wurde diese Entwicklung durch eine robuste Binnenkonjunktur, eine Erholung des Konsums
nach riicklaufiger Inflation sowie eine verbesserte Wettbewerbsfahigkeit der exportorientierten Industrien.

Auf der Zinsseite konnte die Européische Zentralbank die Inflation nachhaltig in Richtung ihrer Zielmarke von 2 % senken.
Dies erméglichte mehrere Zinsschritte nach unten, zuletzt auf einen Leitzins von 2 %. Die nachlassende Teuerung verschafft
der EZB weiteren Spielraum, um die schwéchelnde Konjunktur zu stitzen. Zudem hat sich die Zinsstrukturkurve im
Berichtszeitraum wieder normalisiert, nachdem sie zuvor invers verlaufen war. In den USA hingegen pausierte die Federal
Reserve nach Dezember 2024 mit weiteren Zinssenkungen. Bedingt durch die Einfiihrung neuer Zélle blieb die Inflation
angespannt, wahrend zugleich die politische Einflussnahme der Regierung auf die Notenbank zunahm - eine Entwicklung,
die Sorgen um die geldpolitische Unabhangigkeit aufkommen lieB3.

Vor diesem Hintergrund wurde die Portfolioallokation konsequent angepasst. Der hohe US-Anteil, der bereits seit Ende 2024
sukzessive reduziert worden war, wurde weiter deutlich zurtickgefahren. Gleichwohl belastete die Dollar-Schwache das
Ergebnis im ersten Halbjahr spirbar. Die US-Liquiditat wurde vollsténdig abgebaut, indem die Mittel entweder in Aktien
investiert oder in Euro umgeschichtet wurden. Parallel dazu erfolgte eine klare Neuausrichtung hin zu einer starkeren
européischen und internationalen Gewichtung. So sank die US-Wé&hrungsallokation von rund 55 % auf knapp 27 %.

Auch die Zusammensetzung des Portfolios wurde grundlegend verdndert. Anstelle der bislang dominierenden defensiven
Einzeltitel, die zuletzt gegenliber den breiten Indizes eine schwachere Entwicklung aufwiesen, wurde verstarkt in ETFs
investiert. Ein GroBteil der Einzelwerte aus den Branchen Gesundheitswesen, Konsumguter, Einzelhandel und Industrie
wurde verdufBert und durch lokale sowie thematische ETFs ersetzt. Zum Stichtag 31. August 2025 machten ETFs rund 70,7 %
des Portfolios aus, wéhrend der Anteil der Einzelaktien auf 7,8 % zurlckging. Dadurch konnte die Streuung verbessert und
das Portfolio widerstandsféhiger gegentiber Einzeltitelrisiken aufgestellt werden. Eine kiinftige Aufstockung von Einzeltiteln
bleibt jedoch weiterhin méglich.

Auf der Rentenseite wurden die Investitionen ausgebaut, mit Fokus auf Anleihen kurzer bis mittlerer Restlaufzeiten.
Auslaufende Staatsanleihen (USA und Deutschland) wurden dabei in Unternehmensanleihen mit solider Bonitat reinvestiert,
u. a. von Coca-Cola, Procter & Gamble und Caterpillar. Mit einer Duration von 2,6 Jahren ist das Zinsdnderungsrisiko
Uberschaubar, wéhrend die Anleihen gleichzeitig einen zusatzlichen Diversifikations- sowie Renditeeffekt beitragen.
Ergénzt wurde die Allokation um Edelmetalle (Gold und Silber), die Uber Zertifikate bzw. ETCs abgebildet werden. Diese
dienen als strategische ,Feuerversicherung” und Inflationsschutz und haben bereits einen positiven Beitrag zum Ergebnis
des Fonds geleistet.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum 1. September 2024 bis 31. August 2025 lag die Wertentwicklung des Sondervermdgens bei + 0,49 %
(TWR).

Im gleichen Berichtszeitraum entwickelten sich Vergleichsindizes wie folgt:

+9,39 % MSCI World Aktien-Index GDR (Euro)
+ 26,37 % DAX Performance Index- Xetra

+7,94% Euro Stoxx 50

+1,71% REX Renten Performance
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Pro Strategy Fund (in EUR)
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 420'937.27
Bankguthaben auf Zeit 267'379.68
Wertpapiere
Aktien 2'019'285.59
Obligationen 4'222'597.81
Andere Wertpapiere und Wertrechte
Fonds 18'254'062.07
Zertifikate 634'623.20
Sonstige Vermdgenswerte
Forderungen aus Dividenden 7'705.57
Forderungen aus Zinsen 15'235.12

Gesamtvermdgen

Verbindlichkeiten
Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermdégen
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Anteile im Umlauf
Anteilklasse EUR
Anteilklasse EUR-I

Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse EUR
Anteilklasse EUR-I

Jahresbericht Pro Strategy Umbrella Fund

25'841'826.31

-39'927.19
-39'927.19

25'801'899.12

24'888'773.12
913'126.00

134'214
8'905

EUR 185.44
EUR 102.54
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Pro Strategy Fund (in EUR)

Ertrdge der Bankguthaben 3'698.30
- davon Anteilklasse EUR 3'632.93
- davon Anteilklasse EUR-I 65.37
Ertrédge der Geldmarktinstrumente 25'950.56
- davon Anteilklasse EUR 25'952.67
- davon Anteilklasse EUR-I 2.1

Ertrége der Wertpapiere

Obligationen 7'187.35
- davon Anteilklasse EUR 7'086.98
- davon Anteilklasse EUR-I 100.37
Aktien 123'677.84
- davon Anteilklasse EUR 123'468.35
- davon Anteilklasse EUR-I 209.49

Ertrége der anderen Wertpapiere und Wertrechte

Fonds 47'418.77
- davon Anteilklasse EUR 46'692.76
- davon Anteilklasse EUR-I 726.01
Sonstige Ertrége 14'579.57
- davon Anteilklasse EUR 14'579.57
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Einkauf in laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen -4'793.04
- davon Anteilklasse EUR -4'634.04
- davon Anteilklasse EUR-I -159.00
Total Ertrédge 217'719.35
- davon Anteilklasse EUR 216'779.22
- davon Anteilklasse EUR-I 940.13
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 0.39
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.39
Verwaltungsvergltung 45'676.63
- davon Anteilklasse EUR 45'464.39
- davon Anteilklasse EUR-I 212.24
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Portfolio Management Gebuhr
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Verwahrstellenvergitung
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Sonstige Aufwendungen
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Total Aufwendungen
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Nettoergebnis
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Realisiertes Ergebnis
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Verénderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem

Geschéftsjahresende
- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Gesamtergebnis

- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I

Jahresbericht Pro Strategy Umbrella Fund

367'675.20
366'614.47
1'060.73

25'367.69
25'226.22
141.47

38'182.78
37'970.54
212.24

-8'272.48
-8'272.48
0.00

468'630.21
467'003.14
1'627.07

-250'910.86
-250'223.92
-686.94

7'742'869.67
7'702'676.76
40'192.91

7'491'958.81
7'452'452.84
39'505.97

-7'366'601.81

-7'338'346.24
-28'255.57

125'357.00

114'106.60
11'250.40
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Pro Strategy Fund (in EUR)
Nettoertrag des Rechnungsjahres -250'910.86
- davon Anteilklasse EUR -250'223.92
- davon Anteilklasse EUR-I -686.94
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Zur Verteilung verfiligbarer Erfolg -250'910.86
- davon Anteilklasse EUR -250'223.92
- davon Anteilklasse EUR-I -686.94
Zur Ausschiittung an die Anleger vorgesehener Nettoertrag 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -250'910.86
- davon Anteilklasse EUR -250'223.92
- davon Anteilklasse EUR-I -686.94
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
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Pro Strategy Fund

(in EUR)

Nettovermégen
31.08.2023

- Anteilklasse EUR
31.08.2024

- Anteilklasse EUR
31.08.2025

- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I

Anteile im Umlauf
31.08.2023

- Anteilklasse EUR

31.08.2024

- Anteilklasse EUR

31.08.2025

- Anteilklasse EUR

- Anteilklasse EUR-I

Nettoinventarwert pro Anteil

31.08.2023

- Anteilklasse EUR
31.08.2024

- Anteilklasse EUR
31.08.2025

- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I
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22'463'876.77
22'463'876.77
25'330'943.28
25'330'943.28
25'801'899.12
24'888'773.12
913'126.00

130975

137'270

134'214
8905

171.51

184.53

185.44
102.54
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Pro Strategy Fund (in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 25'330'943.28
- davon Anteilklasse EUR 25'330'943.28
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Ausschittungen 0.00
- davon Anteilklasse EUR 0.00
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Mittelveranderung aus Anteilsausgaben 1'624'268.71
- davon Anteilklasse EUR 722'552.11
- davon Anteilklasse EUR-I 901'716.60
Mittelveranderung aus Anteilsriicknahmen -1'275'190.43
- davon Anteilklasse EUR -1'275'190.43
- davon Anteilklasse EUR-I 0.00
Ertragsausgleich -3'479.44
- davon Anteilklasse EUR -3'638.44
- davon Anteilklasse EUR-I 159.00
Gesamtergebnis 125'357.00
- davon Anteilklasse EUR 114'106.60
- davon Anteilklasse EUR-I 11'250.40

Nettovermbgen am Ende der Berichtsperiode

- davon Anteilklasse EUR
- davon Anteilklasse EUR-I
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25'801'899.12
24'888'773.12
913'126.00
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Pro Strategy Fund

Stand zu Beginn der Berichtsperiode

- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I

Neu ausgegebene Anteile

- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I

Zuriickgenommene Anteile
- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I

Stand am Ende der Berichtsperiode

- Anteilklasse EUR
- Anteilklasse EUR-I

Jahresbericht Pro Strategy Umbrella Fund

137'270
0

3858
8905

6914

134'214
8905
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Pro Strategy Fund
Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.09.2024 Kiufe'  Verkaufe' 31.08.2025 Kurs inEUR  NAV
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in CAD
Canadian Pacific (Rg) 13400 13'400 0.00 0 0.00
Dollarama (Rg) 3'000 3'000 0.00 0 0.00
Total Aktien in CAD 0 0.00
Aktien in CHF
Geberit (N) 690 0 690 0 0.00 0 0.00
Givaudan (N) 70 0 70 0 0.00 0 0.00
Nestle (N) 6'000 0 6'000 0 0.00 0 0.00
Novartis (N) 6'000 0 6'000 0 0.00 0 0.00
Total Aktien in CHF 0 0.00
Aktien in EUR
Novo Nordisk -B- Br/Rg-B (B/R) 5'500 0 500 5000 47.91 239'525 0.93
ASML Holding Br Rg (B) 400 0 400 0 0.00 0 0.00
Linde (Rg) 1’000 0 1’000 0 0.00 0 0.00
Rheinmetall (1) 750 0 750 0 0.00 0 0.00
Shell (Rg) 18003 374 18'377 0 0.00 0 0.00
Unilever (Rg) 10'549 160 10709 0 0.00 0 0.00
Total Aktien in EUR 239'525 0.93
Aktien in USD
Microsoft (Rg) 3'700 0 2'450 1250  506.69 541'372 2.10
Alphabet-A (Rg) 12'800 0 10'300 2'500 21291 454967 1.76
Apple (Rg) 7'000 0 5'000 2'000 232.14 396'848 1.54
Oracle (Rg) 5000 0 3'000 2'000 226.13 386'573 1.50
Amgen (Rg) 1'250 250 1'500 0 0.00 0 0.00
Avrista Ne (Rg) 0 3200 3'200 0 0.00 0 0.00
Avrista Networks (Rg) 800 0 800 0 0.00 0 0.00
Booking Holding (Rg) 50 0 50 0 0.00 0 0.00
Broadcom (Rg) 1800 0 1800 0 0.00 0 0.00
Chipotle Mexican (Rg) 4'000 0 4'000 0 0.00 0 0.00
Coca-Cola Co (Rg) 16’000 0 16'000 0 0.00 0 0.00
Deere & Co (Rg) 750 0 750 0 0.00 0 0.00
Eli Lilly & Co (Rg) 370 0 370 0 0.00 0 0.00
Intuitive Surgic (Rg) 575 0 575 0 0.00 0 0.00
Meta Platforms-A (Rg) 400 0 400 0 0.00 0 0.00
Mondelez Intl-A (Rg) 7'000 0 7'000 0 0.00 0 0.00
NVIDIA (Rg) 1'000 0 1'000 0 0.00 0 0.00
On Holding N-A (N) 6'600 0 6'600 0 0.00 0 0.00
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Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.09.2024 Kiufe'  Verkaufe' 31.08.2025 Kurs inEUR  NAV
Pepsico (Rg) 2'000 0 2'000 0 0.00 0 0.00
Procter&Gamble (Rg) 7'000 0 7'000 0 0.00 0 0.00
Progressive (Ohi (Rg) 575 0 575 0 0.00 0 0.00
RTX (Rg) 4'600 0 4'600 0 0.00 0 0.00
ServiceNow (Rg) 525 0 525 0 0.00 0 0.00
Shell (Rg) 0 374 374 0 0.00 0 0.00
Union Pacific (Rg) 4'500 0 4'500 0 0.00 0 0.00
Zoetis-A (Rg) 1'600 0 1'600 0 0.00 0 0.00
Total Aktien in USD 1'779'761 6.90
Total Aktien 2'019'286 7.83
Anrechte
Anrechte in EUR
Unilever Drp 24 10'549 0 10'549 0 0.00 0 0.00
Total Anrechte in EUR 0 0.00
Anrechte in GBP
Unilever Drp 24 0 10'628 10'628 0 0.00 0 0.00
Total Anrechte in GBP 0 0.00
Anrechte in USD
Shell Dp 24 0 18'184 18'184 0 0.00 0 0.00
Shell Drp 24 18'003 0 18'003 0 0.00 0 0.00
Total Anrechte in USD 0 0.00
Total Anrechte 0 0.00
Nullkupon Obligationen
Nullkupon Obligationen in EUR
Deutschland 26 0% 0 1100000 0 1100000 98.87 1'087'570 4.22
Deutschland 24 0% 1'700'000 0  1'700'000 0 0.00 0 0.00
Total Nullkupon Obligationen in EUR 1'087'570  4.22
Total Nullkupon Obligationen 1'087'570  4.22
Obligationen
Obligationen in CHF
McDonald's 28 1.05% 0 400’000 0 400’000  101.55 434'439 1.68
Caterpillar Financ 29 0.6675% 0 400000 0 400'000  100.40 429'519 1.66
EnBW Intl Finance 30 1.14% 0 300000 0 300'000 101.75 326'471 1.27
Total Obligationen in CHF 1'190'428  4.61
Obligationen in EUR
Deutschland 28 0.5% 0 1200000 0 1200000 96.62 1'159'440 4.49
Coca-Cola 27 1.125% 0 300000 0 300000 98.32 294960 1.14
Shell Int Finance 27 0.125% 0 300000 0 300000 95.36 286'080 1.1
Procter & Gamble 28 3.15% 0 200'000 0 200'000  102.06 204120 0.79
Deutschland 25 0% 1'000'000 0  1'000'000 0 0.00 0 0.00
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Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.09.2024 Kaufe' Verkaufe' 31.08.2025 Kurs in EUR NAV
Deutschland 25 0.5% 250’000 0 250000 0 0.00 0 0.00
Total Obligationen in EUR 1'944'600 7.54
Obligationen in USD
United States 25 2.5% 250’000 0 250000 0 0.00 0 0.00
Total Obligationen in USD 0 0.00
Total Obligationen 3135028 12.15
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 6'241'883 24.19
Total Wertpapiere 6'241'883 24.19
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Bérse gehandelt werden
Fonds
Fonds in CHF
UBS Sol MSISRUE -CHF acc- 0 45'000 0 45'000 14.38 692'278 2.68
Total Fonds in CHF 692278 2.68
Fonds in EUR
AIS ST EUR 600 Shs -UCITS ETF Acc 0 11’000 0 11'000  263.95 2'903'450 11.25
iShsCorEUSTX 50 0 48'000 0 48'000 54.53 2'617'440 10.14
iShs Dow Jns In USD 0 2'600 0 2'600  468.60 1'218'360 4.72
Xtr Nikk 225 U -2D-EUR Hedged- 0 16’000 0 16’000 62.76 1004160 3.89
iShs STOXX Europe600 G&S ETF 0 7'000 0 7'000 102.92 720'440 2.79
iShs STEu600 Banks ETF 0 10000 0 10000 29.47 294'650 1.14
iShs STEu600 Insurance ETF 0 6'000 6'000 0 0.00 0 0.00
Total Fonds in EUR 8'758'500 33.95
Fonds in USD
Xtr NASDAQ 100 UCI ETF 0 30'000 6'000 24'000 54.18 1111461 4.31
iShs S&P500 Industrials Sector 0 100000 0 100000 12.72 1'087'040 4.21
Vang S&P 500 ETF 0 16'600 6'600 10'000 123.64 1'056'824 4.10
iShs Core MSCI Pac. EX Jap. 0 4'000 0 4'000 218.30 746'376 2.89
Xtrack MSCI EM ETF 1C-USD 0 11'700 0 11'700 67.79 677946 2.63
SSgA SPDR ETFs RUSSELL USD 0 5500 0 5500 68.42 321654 1.25
;ES_If_wsres S&P 500 Equal Weight UCITS 0 36'000 36'000 0 0.00 0 0.00
SPDR Wrl Con St USD 0 2'000 2'000 0 0.00 0 0.00
Total Fonds in USD 5001302 19.38
Total Fonds 14'452'080 56.01
Zertifikate
Zertifikate in EUR
SP GOLD/APHM perpetual 0 2'800 0 2'800  116.79 327023 1.27
Total Zertifikate in EUR 327023 1.27
Total Zertifikate 327'023 1.27
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Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.09.2024 Kiufe'  Verkaufe' 31.08.2025 Kurs inEUR  NAV
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Bérse 14'779'103 57.28
gehandelt werden
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Fonds
Fonds in CAD
UBS So MSCI CUE -CAD dis- 0 6'000 0 6'000 73.51 274'542 1.06
Total Fonds in CAD 274'542 1.06
Fonds in EUR
Invesco S&P 500 ETF 0 57'000 0 57'000 49.63 2'828'910 10.96
Invesco EQQQ NASDAQ ETF 0 1'700 0 1'700  410.90 698530 2.71
Total Fonds in EUR 3'527'440 13.67
Fonds in USD
HAN Fut Def ETF USD 0 10’000 10’000 0 0.00 0 0.00
Total Fonds in USD 0 0.00
Total Fonds 3'801'982 14.74
Zertifikate
Zertifikate in EUR
SP XAG/ETFS Metal ewig 0 10’000 0 10’000 30.76 307'600 1.19
Total Zertifikate in EUR 307'600 1.19
Total Zertifikate 307'600 1.19
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die auf einem anderen 4'109'582 15.93
geregelten Markt gehandelt werden
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte 18'888'685 73.21
Bankguthaben 688317  2.67
Sonstige Vermégenswerte 22'941 0.09
Gesamtvermégen 25'841'826 100.15
Verbindlichkeiten -39'927 -0.15
Nettovermdgen 25'801'899 100.00
Vinklusive Split, Umtausch, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
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Derivative Finanzinstrumente

Wiéhrend der Berichtsperiode wurden keine derivativen Transaktionen getatigt.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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Jahresabschluss
Letzter Kalendertag des Monats August.

Rechnungseinheit

Berichtswahrung des OGAW: EUR

Wahrung der Portfolios und deren Anteilklassen:
Pro Strategy Fund: EUR

- Anteilklasse EUR: EUR
- Anteilklasse EUR-I: EUR
Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung des Vermégens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten Grundsatzen.

Risikomanagement Methode
Das Derivaterisiko wird geméass Commitment Ansatz berechnet.

Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode:
EUR 1.— entspricht CAD 1.606529
EUR 1.— entspricht CHF 0.935000
EUR 1.— entspricht USD 1.169920

Performance Fee
Wahrend der Berichtsperiode wurde keine Performance Fee erhoben.

Transaktionskosten
- Anteilklasse EUR: EUR 50'443.83
- Anteilklasse EUR-I: EUR 252.64

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
Pro Strategy Fund:

- Euroclear Bank SA/NV, Brussels

- SIX SIS AG, Olten

Vertriebsléander

Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Landern vertrieben:
- Deutschland

- Liechtenstein

Steuerliche Transparenz

Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Landern steuerlich transparent:
- Deutschland

- Liechtenstein

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und deren Weiterverwendung

In der Berichtsperiode des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR”) zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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Anlegerinformationen

Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs), die letzten verfiigbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die

aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen sind kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten
erhaltlich: www.vpfundsolutions.li, www.lafv.li.
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Der Prospekt inkl. konstituierende Dokumente wurde nebst redaktionellen Anpassungen wie folgt ange-

passt:
Ziffer
Anlegerinformation
Ziffer 2.1.2

Machhaltiges Investieren

Anpassungen

Aufnahme von Ausfilhrungen zu nachhaltigem Investieren.

Anhang |
Ziffer 1.2
Anlagebeschrankungen

Aufnahme der folgenden Anlagebeschrinkungen:

al Mindestens 25 % des Nettoteilfondsvermdgens werden in Ka-
pitalbeteifigungen angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

i

i,

v

v

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind:

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mit-
gliedsstaat der Europdischen Union oder in einerm an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Gber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der
Ertragsbesteverung iUr Kapitalgesellschaften unterlie-
gen und nicht von ihr befreit sind.

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteverung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von min. 15 % unterlie-
gen und micht von ifr befreit sind:

Anteile anderer Fonds, die gemdss ihrer Anlagebedin-
gungen min. 25 % ihres Wertes in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe van
25 % ihres Wertes.

REITS und Hinterlequngsscheine auf Aktien werden bei
dieser Berechnung nicht als Kapitalbeteiligungen be-
rdcksichtigt. Auch verliehene Wertpapiere dirfen nicht
berdcksichtigt werden.

Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in
Héhe der bewertungstiglich verdifentlichten Quote if-
res Wertes, zu der sie tatsichlich in die vargenanmten
Anteile an Kapitalgesellschafien anlegen oder in Héhe
der in den Anlagebedingungen des anderen Invest-
mentvermagens festgelagten Mindestquote.

Anhang |
Ziffer 1.5.1
Pur‘l‘fﬂliumanagnmant

ﬁ.ndarung der Postleitzahl von Essen (DE):

Bisher: 45239
Meu: 45128

Anhang |
Ziffer 1.7
Zulassige Techniken und Instrumente

Anpassung der Bezeichnung
Alt: Wertpapierleihe
MNeu: Wertpapierverleihgeschifte (SecLending)
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Anhang |
Ziffer 1.9
Anteilsklassen

Aufnahme einer neuen Anteilsklasse:

EUR-1 (LI1443254687)

Anhang |
Ziffer 1.9.2 k

Kommissionen

Anpassung der maximalen Ausgabekommission der Anteils-
klasse EUR:

Bisher: 2.50%

Meu: 0.00%

Anhang |
Ziffer 1.9.3.1
Pauschale Entschidigung

Anpassung der maximalen pauschalen Entschddigung der An-
teilsklasse EUR:

Bisher: 1.95% p.a.
Meu: 1.85% p.a.

Erhéhung der zuziiglichen maximalen Kosten des Teilfonds:
Bisher: CHF 25'000.00
Meu: CHF 48'000.00

Anhang IV
MNachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung

Aufnahme der Beschreibung zur nachhaltigkeitsbezogenen

Offenlegung.

Die aktuelle Fassung der Fondsdokumente sowie die letzten Halbjahres- und Jahresberichte kénnen bei der
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, der Verwahrstelle sowie bei Vertretern bzw. Informationsstellen in all-
falligen Vertriebslandern kostenlos bezogen sowie auf der Website www.vpfundsolutions.li oder des Liech-
tensteinischen Anlagefondsverbandes (www lafv li) abgerufen werden.

Anleger, die mit den genannten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Anteile zuriickgeben.

Die oben genannten Anderungen treten per 15.05.2025 in Kraft.

Waduz, Mai 2025
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Vergitungsinformationen beziehen sich auf die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG (die
"Gesellschaft"). Diese Vergitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher OGAW oder
AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschadigung der fur die
Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsétze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtvergltung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der Gesellschaft
abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch
den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veranderungen an den
Vergitungsgrundsatzen mit Giltigkeit fir das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar. Des Weiteren gewéhrt die
Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw.
delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht
reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft®

Gesamtvergltung im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 5.024 Mio
davon feste Vergltung CHF 4.491 Mio
davon variable Vergiitung’ CHF 534'000
Direkt aus den Teilfonds gezahlte Vergiitungen® keine
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft

zum Berichtsstichtag 32.6

6 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergltung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und
Zeitaufwénde auf einzelne Fonds kann nicht zuverléssig erhoben werden. Stellvertretend erfolgt eine pro-rata Allokation der Vergitungsanteile
basierend auf dem Nettovermégen der jeweiligen Fonds im Verhéltnis zum gesamten verwalteten Fondsvolumen der Gesellschaft.

7 Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwértige Wert beigemessen.

8 Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Gesamtes verwaltetes Vermdgen der Gesellschaft

Anzahl Fonds Nettovermogen der verwalteten Fonds
in UCITS 50 CHF 3'134.44 Mio
in AIF 59 CHF 2'016.88 Mio
Total 109 CHF 5'151.32 Mio

Verglitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergiitung fir "ldentifizierte Mitarbeitende"? der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.031 Mio
davon feste Vergltung CHF 1.734 Mio
davon variable Vergiitung’ CHF 298'000

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 9

Gesamtvergltung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.993 Mio
davon feste Vergltung CHF 2.757 Mio
davon variable Vergiitung’ CHF 236'000

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 23.6

9 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergltungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Verglitungsinformationen betreffend der Ringelstein und Partner Vermégensbetreuung GmbH, Essen

Die Verwaltungsgesellschaft/AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgende (Teil-)fonds
Pro Strategy Fund
an die oben genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im

folgenden ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschddigung von Vermdgensverwaltungsleistungen fir die gelisteten
(Teil-)Fonds aufgewendet.

Gesamtverglitung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 " CHF 0.82 Mio.
- davon feste Vergiitung CHF 0.66 Mio.
- davon variable Vergiitung ? CHF 0.16 Mio.
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2024 °) 8

" Die Gesamtverglitung umfasst samtliche Angestellte der Vermdgensverwaltungsgesellschaft, einschlieBlich der Mitglieder des Verwaltungsrats. Als
Vergitungsbetrag wird die Bruttoverglitung angegeben, bevor Steuern und Arbeitnehmeranteile fiir Sozialversicherungen abgezogen werden,
beziehungsweise die Bruttoentschadigung fir den Verwaltungsrat. Beitrédge des Arbeitgebers zur Pensionskasse und anderen sozialen Einrichtungen
sind nicht berticksichtigt.

2 Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden iibertragenen
Vergutungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen. Sofern die variable Vergltung zum

Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.

3 Anzahl der Mitarbeitenden inkl. der Verwaltungsratsmitglieder, ohne Beriicksichtigung von Stellenprozenten.
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Ernst & Young AG Telefon: +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a www.ey.com/de_ch
Postfach

CH-3001 Bern

Bericht des Wirtschaftsprifers der Bern, 15. Dezember 2025

Pro Strategy U

mbrella Fund, Vaduz

Bericht des Wirtschaftspriifers lGiber den Jahresbericht 2024/25

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Pro Strategy Umbrella Fund und seines
Teilfonds, gepriift, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Au-
gust 2025, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr, den Ver-
anderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht (Seiten 8 bis 24)
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Pro Strategy Umbrella Fund und seines Teilfonds zum 31. August 2025 sowie deren Er-
tragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Ge-
setz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den
International Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschafts-
prufers fur die Prifung des Jahresberichts“ unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechten-
steinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem
International Code of Ethics for Professional Accountants (including International Indepen-
dence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex),
und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erfllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen (brige Darstellungen und Ausfiihrungen im
Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil“ genannten Bestandteile des
gepruften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentli-
che Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten
Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir ver-
pflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortlichkeiten der Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jah-
resbericht

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen
Kontrollen, die die Geschaftsleitung als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahres-
berichtes zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von do-
losen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschaftsleitung daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die Geschéftsleitung beabsichtigt, entweder den Organismus flir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fir die Prifung des Jahresberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA

Uben wir wahrend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

= |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten kénnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prufung relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

= Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der dargestellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und da-
mit zusammenhangenden Angaben.

= Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von der Geschéaftsleitung
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit so-
wie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur
Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung zie-
hen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfihrung
der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

= Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes ein-
schliesslich der Angaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass
eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit der Geschéaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem
Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie tber be-
deutsame Prufungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung identifizieren.
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