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Auf einen Blick 
Nettovermögen per 31.12.2022  EUR 36.7 Millionen 
   

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2022  
E&L Strategiefonds Global (EUR)  EUR 1’251.07 
   

Rendite1  1 Jahr 
E&L Strategiefonds Global (EUR)  -21.24 % 
   

Liberierung  per 
E&L Strategiefonds Global (EUR)  27.09.2007 
   

Total Expense Ratio (TER)2 mit Performance Fee ohne Performance Fee 
E&L Strategiefonds Global (EUR) 1.06 % 1.06 % 
   
Synthetisches Total Expense Ratio3   
E&L Strategiefonds Global (EUR)  1.24 % 
   
Portfolio Turnover Rate (PTR)4   
E&L Strategiefonds Global  275.70 % 
   

Erfolgsverwendung    
E&L Strategiefonds Global (EUR)  Thesaurierend 
   

Performance Fee   
E&L Strategiefonds Global (EUR) 10% mit Hurdle Rate mit High Watermark 
   

Kommissionen/Gebühren  Pauschale Entschädigung (max.) 
E&L Strategiefonds Global (EUR)   1.450 % 
   

  zuzüglich bis zu (p.a.) 
E&L Strategiefonds Global  CHF 20’000.00 
   

 

 
1 Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
2 Diese Kennziffer drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen belastet werden 
(Betriebsaufwand)‚ retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermögens aus. 
3 Der Fonds investiert per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermögens in andere Fonds (Zielfonds). Es wird daher eine 
so genannte „synthetische TER“ berechnet. Das heisst, zusätzlich zur TER des Fonds (ohne Performance Fee) werden die 
gewichteten‚ anteiligen TER der Zielfonds (sofern verfügbar) hinzugerechnet‚ wobei erhaltene Retrozessionen in Abzug gebracht 
werden. 
4 Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jährlichen Berechnung im Vermögen eines Fonds vorgenommen 
wurden. 
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Ausgabekommission 

zugunsten Dritter (max.) 
Ausgabekommission 

zugunsten Fonds (max.) 
E&L Strategiefonds Global (EUR) 3.00 % n/a 
   

 
Rücknahmekommission 

zugunsten Dritter (max.) 
Rücknahmekommission 
zugunsten Fonds (max.) 

E&L Strategiefonds Global (EUR) 0.00 % n/a 
   

 
Konversionsgebühr 

zugunsten Dritter (max.) 
Konversionsgebühr 

zugunsten Fonds (max.) 
E&L Strategiefonds Global (EUR) 0.00 % n/a 
   

 Fondsdomizil ISIN 
E&L Strategiefonds Global (EUR) Liechtenstein LI0033563730 
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Tätigkeitsbericht des Portfoliomanagers 
 
Rückblick 
 
Rückläufige Inflations- und Erzeugerpreisdaten deuten darauf hin, dass die Inflation ihren Gipfel bereits hinter 
sich gelassen hat. Eine massive Unterstützung der rückläufigen Inflationsraten folgt aus dem deutlichen 
Preisrückgang für Energie. Sowohl Öl als auch Gas sind vor allem im vierten Quartal deutlich gefallen. Das lag 
sowohl an dem milden europäischen Winter als auch an der zunächst noch geringen Nachfrage aus China, 
die sich mit einem Wegfall der strengen Corona-Beschränkungen perspektivisch wohl ändern wird. Für 
Unternehmen und Verbraucher resultiert daraus wieder eine erhöhte Planungssicherheit, so dass sich die 
Stimmung diesbezüglich weiter aufhellt. Für Schockwellen sorgten jedoch die Notenbanken, die trotz der 
Entspannungssignale bei den Ursprüngen des Inflationsanstiegs, mit verbalem Störfeuer jegliche Erholung 
der Kapitalmärkte unterbunden haben. 
 
Notenbanken:  wie schon in unserem letzten Jahresrückblick geschrieben, laufen die Notenbanken der 
Inflationsentwicklung hinterher. Während sie im Jahr 2021 aufgrund der damals noch vorherrschenden Sorge 
eines wirtschaftlichen Einbruchs durch Covid die Zinsen zu lang zu niedrig belassen hatten, folgte 
anschließend   das Gegenteil. Es ist gut möglich, dass die Kehrtwende zu wieder sinkenden Zinsen nicht so 
schnell vollzogen wird, wie das die Märkte erwarten und es vielleicht erst im Jahr 2024 zu Zinssenkungen 
kommen wird. Das für Investoren wichtigste Signal der Notenbanken im Jahr 2023 wird sein, dass die 
Leitzinsen nicht weiter steigen. Eine Ausnahme stellen hier die Notenbanken der aufstrebenden Märkte dar, 
die deutlich souveräner und konsequenter gehandelt haben und damit auf der Höhe der Zeit sind. 
 
Politik: trotz vieler Befürchtungen waren im 2. Halbjahr 2022 zuversichtliche Signale aus der Politik zu 
vernehmen. Giorgia Melonis finanzpolitische Mäßigung in Italien stehen der wiedergewonnenen 
Haushalsdisziplin Großbritanniens um nichts nach und bringt Vertrauen zurück. Ebenso trägt der 
Gaspreisdeckel dazu bei, dass Verbraucher und Unternehmen wieder mehr Planungssicherheit erlangen. 
Damit ist es angesichts der geopolitischen Lage noch nicht getan und es gilt, strukturell notwendige 
Handelsbündnisse (Klima-Club, Mercosur, CETA, TTIP, etc.) zu schmieden und tragfähige Strukturen für die 
Wirtschaft und die notwendige Energiewende herzustellen.    
     
Wirtschaft: die Wirtschaftsforschungsinstitute werden für das Jahr 2023 immer zuversichtlicher. Statt einer 
Rezession, wie sie in einer Gasmangellage zu erwarten gewesen wäre, sind nun sogar schon positive 
Wachstumsprognosen am Markt (DIW +0,3% BIP für 2023), die vor einigen Monaten undenkbar gewesen 
wären. Viele Unternehmen sind erstaunlich robust aufgestellt. Aus eindimensionalen Lieferketten wurden 
mehrdimensionale Liefernetze, die Abhängigkeiten wurden reduziert. Die Gewinne sind im Jahr 2022 
aufgrund der Preissetzungsmacht der Unternehmen teilweise deutlich gestiegen zudem verfügen die 
Verbraucher über massive Ersparnisse, sodass die künftigen Unternehmensgewinne besser ausfallen dürften 
als bei früheren Rezessionen. Dennoch erwarten wir für das erste Halbjahr rückläufige 
Unternehmensgewinne bei den großen globalen Unternehmen. 
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Entwicklung 
 
Zu Beginn des Jahres 2022 zeigte unser fundamentales Bewertungsmodell eine Überwertung der globalen 
Aktienmärkte. In Folge dessen haben wir die Aktienquote reduziert. Den deutlichen Kursrückgang an den 
globalen Aktienmärkten infolge des Zinsanstiegs und des Kriegsbeginns in der Ukraine hatten wir in dem 
Ausmaß nicht erwartet. Insofern haben wir an den bestehenden Positionen weitestgehend festgehalten und 
vereinzelt Positionen in Technologiebereich, die im ersten Quartal bis zu 30 % verloren, in die Schwäche 
aufgebaut.  
 
Den Zinsanstieg hatten wir längstens erwartet, allerdings nicht in dem Ausmaß. Unsere Nachranganleihen und 
Perpetuals konnten sich den Kursverlusten - durch den massiven Zinsanstieg - nicht entziehen. Die positive 
Einschätzung für den US-Dollar hat sich positiv ausgewirkt. Zwar hatten die Anleihepositionen in US-Dollar 
auch Kursverluste zu verzeichnen, aber diese wurden zum Teil von der positiven Entwicklung des US-Dollars 
zum Euro kompensiert. 
 
In Erwartung einer höheren globalen Inflation sind wir mit Edelmetallpositionen von über 7 % ins Jahr 2022 
gestartet. Die Edelmetalle verzeichneten keine Verluste, aber die erhoffte Wertsteigerung, die diese 
normalerweise bei hohen Inflationszahlen aufweisen, ist 2022 ausgeblieben. 
 
Ferner haben wir die Aktienquote zu Beginn des Jahres 2022 auf unter 60 % gesenkt. In die Schwäche des 
letzten Quartals des vergangenen Jahres haben wir diese dann wieder auf über 70 % erhöht. Schwerpunkt war 
hier die Anlage in große amerikanische Technologiewerte, die im letzten Quartal besonders gedrückt waren 
(wie z.B. Microsoft, Nvidia, Tesla u.a.) 
 
In Summe konnte sich der Fonds der negativen Entwicklung an nahezu allen Märkten nicht entziehen und 
beendet das Jahr 2022 mit einem Minus von -21,24 %. 
 
Ausblick 
 
Nach einem desaströsen Jahr 2022, in dem alle Anlageklassen unter Druck standen, lohnt ein detaillierter Blick 
auf die einzelnen Teilbereiche. Sehr positiv ist unsere Einschätzung für die Rentenmärkte im Jahr 2023. Das 
deutlich gestiegene Zinsniveau wird Qualitätsanleihen einen Schub geben. Dies gilt im Besonderen für 
Staatsanleihen und Investmentgrade Anleihen. Ein weiterer Lichtblick sind Schwellenländeranleihen, die in 
lokaler Währung auch über viele Jahre sehr attraktive Erträge liefern können.  
 
Die Abkehr Chinas von der Null-Covid-Politik wird eine Steigerung des chinesischen BIPs von 3 % auf etwa 
4,5 % in 2023 zur Folge haben. Das Wirtschaftswachstum fällt auf ein günstiges Inflationsumfeld und lässt eine 
überdurchschnittliche Entwicklung chinesischer Aktien erwarten. Generell scheint sich eine Investmentchance 
für Schwellenländer abzuzeichnen, da deren Wachstum laut Pictet Asset Management um 2,3 % über dem der 
Industrieländer liegen soll. 
 
Vor allem in der 2. Jahreshälfte sollten dann die Aktienmärkte von den verbesserten Bewertungskennzahlen 
profitieren und damit die schwächeren Gewinne kompensieren. Ein nachlassender US-Dollar wird den 
Schwellenländern zugutekommen, aber auch Edelmetalle und Rohstoffe stützen. Ein weiterer positiver 
Grundton resultiert auch aus der Zyklen Analyse (Quelle: Saisonax), die für US-Vorwahljahre zweistellige 
Gewinne für Aktien-, Renten und Rohstoffe erwarten lassen. Das entscheidende Signal bleibt jedoch, dass die 
Leitzinsen nicht weiter steigen. 
 
Trotz der, von den Notenbanken initiierten, rückläufigen Geldmengenentwicklung kann eine sich 
beschleunigende Umlaufgeschwindigkeit diesen Effekt kompensieren. Voraussetzung dafür wäre 
Planungssicherheit der Unternehmen und Zuversicht der Verbraucher. Aber auch die Erkenntnis, dass die 
Notenbanken ihre Inflationsziele auf einem neuen, höheren Niveau verankern werden und infolgedessen 
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negative Realzinsen die Staatsschuldenquoten im Vergleich zur Wirtschaftsleistung weiter senken. Dafür hatte 
sich Frau Lagarde zu ihren IWF-Zeiten stark gemacht und wird dies unserer Erwartung nach auch auf 
Notenbankebene tun.     
 
Insgesamt ergibt sich daraus ein verhalten positives Gesamtbild für das Börsenjahr 2023. 
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E&L Strategiefonds Global 

Vermögensrechnung per 31.12.2022 
E&L Strategiefonds Global  (in EUR) 
   
Bankguthaben   

Bankguthaben auf Sicht  184’672.82 
Marginkonten  40’600.00 

Wertpapiere   
Aktien  25’492’586.34 
Obligationen  5’617’446.75 

Andere Wertpapiere und Wertrechte   
Fonds  4’323’216.36 
Zertifikate  854’677.63 

Derivative Finanzinstrumente   
Derivate  265’569.41 

Sonstige Vermögenswerte   
Forderungen aus Dividenden  15’354.62 
Forderungen aus Zinsen  48’036.28 

Gesamtvermögen  36’842’160.21 
   
Verbindlichkeiten Margin-Konten  -0.01 
Verbindlichkeiten  -99’532.69 
Gesamtverbindlichkeiten  -99’532.70 
   
Nettovermögen  36’742’627.51 

   
Anteile im Umlauf  29’369 
   
Nettoinventarwert pro Anteil   
Anteilklasse EUR  EUR 1’251.07 
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Erfolgsrechnung vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 
E&L Strategiefonds Global  (in EUR) 
   

Erträge der Bankguthaben  1’598.67 
   

Erträge der Wertpapiere   
Obligationen  418’503.86 

   

Aktien  258’947.76 
   

Erträge der anderen Wertpapiere und Wertrechte   
Fonds  36’815.56 

   

Sonstige Erträge  1’518.55 
   

Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Anteilen  19’028.04 
   

Total Erträge  736’412.44 
   

Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen  201.57 
   

Verwaltungsvergütung  91’364.80 
   

Anlageberatervergütung  14’240.54 
   

Portfolio Management Gebühr  38’459.16 
   

Verwahrstellenvergütung  28’844.36 
   

Vertriebsstellenvergütung  211’682.63 
   

Sonstige Aufwendungen  22’413.91 
   

Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von 
Anteilen 

 
1’086.00 

   

Total Aufwendungen  408’292.97 
   

Nettoerfolg  328’119.47 
   

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste  653’373.92 
   

Realisierter Erfolg  981’493.39 
   

Veränderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit 
letztem Geschäftsjahresende 

 
-10’431’083.70 

   

Gesamterfolg  -9’449’590.31 
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Verwendung des Erfolgs 

E&L Strategiefonds Global  (in EUR) 
   
Nettoertrag des Rechnungsjahres  328’119.47 
   
Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne früherer Rechnungsjahre  0.00 
   
Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres  0.00 
   
Vortrag des Vorjahres  0.00 
   
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg  328’119.47 
   
Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Nettoertrag  0.00 
   
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Erfolg  328’119.47 
   
Vortrag auf neue Rechnung  0.00 
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3-Jahres-Vergleich 

E&L Strategiefonds Global (in EUR) 
   
Nettovermögen   
31.12.2020  42’768’498.14 
31.12.2021  43’983’141.57 
31.12.2022  36’742’627.51 
   
Anteile im Umlauf   
31.12.2020  27’880 
31.12.2021  27’690 
31.12.2022  29’369 
   
Nettoinventarwert pro Anteil   
31.12.2020  1’534.02 
31.12.2021  1’588.41 
31.12.2022  1’251.07 
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Veränderung des Nettovermögens 

E&L Strategiefonds Global  (in EUR) 
   
Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode  43’983’141.57 
   
Ausschüttungen  0.00 
   
Mittelveränderung aus Anteilsausgaben  2’423’115.12 
   
Mittelveränderung aus Anteilsrücknahmen  -196’096.83 
   
Ertragsausgleich  -17’942.04 
   
Gesamterfolg  -9’449’590.31 
   
Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode  36’742’627.51 
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Anteile im Umlauf 
E&L Strategiefonds Global  

 

   
Stand zu Beginn der Berichtsperiode    27’690  
     
Neu ausgegebene Anteile    1’821  
     
Zurückgenommene Anteile    -142  
     
Stand am Ende der Berichtsperiode    29’369  
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Vermögensinventar per 31.12.2022 
E&L Strategiefonds Global 

 

Anfangsbestand 
01.01.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
31.12.2022 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

        
Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden   
Aktien        
Aktien in AUD        
Qantas Airways (Rg) 0 100’000 0  100’000 6.01 381’879 1.04 
Total Aktien in AUD      381’879 1.04 
        
Aktien in CHF        
CieFinRichemont (N) 0 5’000 0  5’000 119.90 607’150 1.65 
Straumann Holding (N) 0 5’000 0  5’000 105.60 534’738 1.46 
Sensirion Holding (N) 0 5’000 0  5’000 98.00 496’253 1.35 
SGS (N) 0 200 200  0 0.00 0 0.00 
SoftwONE Holding (N) 10’000 0 10’000  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in CHF      1’638’141 4.46 
        
Aktien in DKK        
Novo Nordisk -B- (R) 10’000 0 0  10’000 938.00 1’261’379 3.43 
Total Aktien in DKK      1’261’379 3.43 
        
Aktien in EUR        
DATAGROUP 20’000 0 5’000  15’000 63.00 945’000 2.57 
Rheinmetall I 0 7’000 2’000  5’000 186.05 930’250 2.53 
SoftBanK Group (Rg) 0 25’000 5’000  20’000 39.91 798’100 2.17 
Dt Lufthansa (N) 0 100’000 0  100’000 7.77 776’500 2.11 
Sartorius Vz I /VZ 0 3’000 1’000  2’000 369.40 738’800 2.01 
Deutsche Boerse (N) 0 5’000 1’000  4’000 161.40 645’600 1.76 
Adyen 500 300 300  500 1’288.40 644’200 1.75 
verbio Vgt BioEne I 0 15’000 5’000  10’000 60.60 606’000 1.65 
Alfen (Rg) 5’000 5’000 4’000  6’000 84.20 505’200 1.37 
ASML Holding Br Rg 0 2’000 1’000  1’000 503.80 503’800 1.37 
BB Biotech (N) 10’000 0 5’000  5’000 56.70 283’500 0.77 
PUMA I 0 5’000 0  5’000 56.70 283’500 0.77 
Pyramid I 100’000 0 0  100’000 2.05 205’000 0.56 
Tick Trad Soft I 10’000 10’000 0  20’000 9.55 191’000 0.52 
Noratis I 15’000 0 0  15’000 11.60 174’000 0.47 
Evotec I 30’000 0 20’000  10’000 15.26 152’600 0.42 
NEL (N)2 100’000 0 0  100’000 1.30 130’300 0.35 
Vectron Systems I 40’000 0 2’500  37’500 3.45 129’375 0.35 
ITM Power (Rg) 60’000 40’000 0  100’000 1.03 102’500 0.28 
Bayer (N) 0 15’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
Commerzbank I 0 100’000 100’000  0 0.00 0 0.00 
Compleo ChrgSol I 12’000 13’000 25’000  0 0.00 0 0.00 
Daim Tr Holding E 21 (N) 5’000 10’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
Deutsche Post (N) 30’000 0 30’000  0 0.00 0 0.00 
DIF Porsche Vz I /VZ 0 15’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
Fresenius I 0 10’000 10’000  0 0.00 0 0.00 
Gerresheimer I 0 15’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
HAEMATO I 10’384 0 10’384  0 0.00 0 0.00 
Jenoptik (N) 20’000 0 20’000  0 0.00 0 0.00 
K+S (N) 0 25’000 25’000  0 0.00 0 0.00 
KIOGROUP I 5’000 0 5’000  0 0.00 0 0.00 
Knaus Tabbert I 3’500 0 3’500  0 0.00 0 0.00 
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Anfangsbestand 
01.01.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
31.12.2022 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

Linde (Rg) old 0 3’000 3’000  0 0.00 0 0.00 
Mercedes-BenzGr (N) 10’000 20’000 30’000  0 0.00 0 0.00 
Porsche A Holding Vz I /VZ 0 10’000 10’000  0 0.00 0 0.00 
Roy.Philips Br Rg 0 30’000 30’000  0 0.00 0 0.00 
SAP I 5’000 0 5’000  0 0.00 0 0.00 
thyssenkrupp I 0 40’000 40’000  0 0.00 0 0.00 
TUI (N) 150’000 0 150’000  0 0.00 0 0.00 
Varta I 5’000 0 5’000  0 0.00 0 0.00 
Volkswagen Vz I /VZ 0 4’000 4’000  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in EUR      8’745’225 23.80 
        
Aktien in HKD        
BYD Rg-H (Rg) 0 30’000 0  30’000 192.60 693’430 1.89 
Tencent 0 10’000 0  10’000 334.00 400’841 1.09 
Total Aktien in HKD      1’094’271 2.98 
        
Aktien in JPY        
Nintendo Co Ltd (Rg) 0 20’000 0  20’000 5’532.00 785’708 2.14 
Takeda Pharma (Rg) 0 25’000 0  25’000 4’111.00 729’854 1.99 
Daikin Industrie (Rg) 0 7’000 2’000  5’000 20’200.00 717’249 1.95 
Rohm (Rg) 0 15’000 5’000  10’000 9’530.00 676’771 1.84 
Shiseido (Rg) 0 10’000 0  10’000 6’471.00 459’537 1.25 
Shimano (Rg) 0 4’000 1’000  3’000 20’920.00 445’689 1.21 
Trend Micro (Rg) 0 20’000 15’000  5’000 6’140.00 218’015 0.59 
GMO internet gr (R) 0 35’000 35’000  0 0.00 0 0.00 
HIKARI TSUSHI(Rg) 0 5’000 5’000  0 0.00 0 0.00 
Kao (Rg) 0 15’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
OBIC (Rg) 0 7’000 7’000  0 0.00 0 0.00 
Seven & i Hdgs (Rg) 0 15’000 15’000  0 0.00 0 0.00 
SoftBanK Group (Rg) 15’000 0 15’000  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in JPY      4’032’823 10.98 
        
Aktien in USD        
Moderna (Rg) 2’000 7’000 4’000  5’000 179.62 841’525 2.29 
Booking Holding (Rg) 200 800 600  400 2’015.28 755’332 2.06 
NVIDIA (Rg) 10’000 3’000 8’000  5’000 146.14 684’670 1.86 
Plug Power (Rg) 20’000 50’000 20’000  50’000 12.37 579’538 1.58 
Alibaba Grp Sp ADR (N) 0 11’000 4’000  7’000 88.09 577’786 1.57 
Tesla (Rg) 0 8’000 3’000  5’000 123.18 577’102 1.57 
Microsoft (Rg) 2’000 2’000 1’500  2’500 239.82 561’782 1.53 
Danaher (Rg) 0 2’000 0  2’000 265.42 497’400 1.35 
Intuitive Surgic (Rg) 0 2’000 0  2’000 265.35 497’269 1.35 
BioNTech Sp ADS (N) 2’000 4’000 3’000  3’000 150.22 422’271 1.15 
Walt Disney (Rg) 0 12’000 7’000  5’000 86.88 407’035 1.11 
Albemarle (Rg) 4’000 3’000 5’000  2’000 216.86 406’398 1.11 
MercadoLibre (Rg) 1’000 950 1’450  500 846.24 396’466 1.08 
First Solar (Rg) 0 8’000 6’000  2’000 149.79 280’708 0.76 
SolarEdge Tech (Rg) 0 1’000 0  1’000 283.27 265’426 0.72 
EHang Holding Sp ADS-A (Rg) 0 30’000 0  30’000 8.58 241’185 0.66 
Livent (Rg) 0 30’000 20’000  10’000 19.87 186’183 0.51 
On Holding N-A (N) 2 0 25’000 15’000  10’000 17.16 160’790 0.44 
Alphabet-A (Rg) 0 10’000 10’000  0 0.00 0 0.00 
Amazon.Com (Rg) 0 13’000 13’000  0 0.00 0 0.00 
Ballard Power Sy (Rg) 40’000 20’000 60’000  0 0.00 0 0.00 
Block Rg-A (Rg) 4’000 4’000 8’000  0 0.00 0 0.00 
Capri Holding (Rg) 0 10’000 10’000  0 0.00 0 0.00 
CSX (Rg) 0 20’000 20’000  0 0.00 0 0.00 
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Anfangsbestand 
01.01.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
31.12.2022 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

New York Times -A- (Rg) 0 20’000 20’000  0 0.00 0 0.00 
Newmont (Rg) 0 10’000 10’000  0 0.00 0 0.00 
Nike -B- (Rg) 0 5’000 5’000  0 0.00 0 0.00 
Rivian Auto Rg-A (Rg) 0 25’000 25’000  0 0.00 0 0.00 
Starbucks (Rg) 0 5’000 5’000  0 0.00 0 0.00 
TransDigm (Rg) 0 500 500  0 0.00 0 0.00 
Total Aktien in USD      8’338’868 22.70 
Total Aktien      25’492’586 69.38 
        
Floater Obligationen        
Floater Obligationen in EUR        
Gldm Sachs Grp 25 Var 0 500’000 0  500’000 97.76 488’800 1.33 
Banco Santander perpetual Var 0 600’000 0  600’000 69.61 417’660 1.14 
Deutsche Postbank Fund ewig Var  500’000 0 0  500’000 71.87 359’350 0.98 
VW Intl Finance perpetual Var 300’000 0 0  300’000 95.13 285’390 0.78 
Argentina 35 Var 400’000 0 400’000  0 0.00 0 0.00 
Carlson Travel 27 Var 301’510 0 301’510  0 0.00 0 0.00 
Casino Guichard Per perpetual Var 300’000 0 300’000  0 0.00 0 0.00 
IKB Funding Trust perpetual Var 300’000 0 300’000  0 0.00 0 0.00 
Total Floater Obligationen in EUR      1’551’200 4.22 
Total Floater Obligationen      1’551’200 4.22 
        
Nullkupon Obligationen        
Nullkupon Obligationen in ZAR        
Deutsche Bank 27 0% 50’000’000 0 0  50’000’000 65.04 1’791’746 4.88 
Total Nullkupon Obligationen in ZAR      1’791’746 4.88 
Total Nullkupon Obligationen      1’791’746 4.88 
        
Obligationen        
Obligationen in CHF        
Gategroup Finan 27 3% 520’000 0 520’000  0 0.00 0 0.00 
Total Obligationen in CHF      0 0.00 
        
Obligationen in EUR        
Deutsche Rohstoff 23 3.625% CV 750’000 0 0  750’000 99.52 746’400 2.03 
Gldm Sachs Grp 23 2% 0 500’000 0  500’000 99.71 498’525 1.36 
Hoermann Ind 24 4.5% 200’000 0 0  200’000 101.54 203’078 0.55 
BayWa ewig Var 250’000 0 250’000  0 0.00 0 0.00 
Deutsche Bank ewig Var (6%) 500’000 0 500’000  0 0.00 0 0.00 
GK Software 22 3% CV 500’000 0 500’000  0 0.00 0 0.00 
Hellenische Republ 22 4.375% 500’000 0 500’000  0 0.00 0 0.00 
HERTHA BSC 23 6.5% 500’000 0 500’000  0 0.00 0 0.00 
Insofinance Ind RE 24 7% 300’000 0 300’000  0 0.00 0 0.00 
Louis Dreyfus Comp 22 4% 300’000 0 300’000  0 0.00 0 0.00 
Total Obligationen in EUR      1’448’003 3.94 
        
Obligationen in NLG        
Aegon ewig 5.185% 1’000’000 0 0  1’000’000 79.41 360’338 0.98 
Total Obligationen in NLG      360’338 0.98 
        
Obligationen in USD        
Bahrain 29 6.75% 500’000 0 0  500’000 99.50 466’161 1.27 
Argentina 29 1% 11’162 0 11’162  0 0.00 0 0.00 
Argentinien 46 1.5% 485’000 0 485’000  0 0.00 0 0.00 
Turkiye Is Bankasi 24 6.125% 500’000 0 500’000  0 0.00 0 0.00 
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Anfangsbestand 
01.01.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
31.12.2022 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

YPF 27 6.95% 400’000 0 400’000  0 0.00 0 0.00 
Total Obligationen in USD      466’161 1.27 
Total Obligationen      2’274’501 6.19 
        
Total Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden 31’110’033 84.67 
        
Total Wertpapiere     31’110’033 84.67 
        
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden   
Fonds        
Fonds in GBP        
Bellevue Healthcare Trust PLC 500’000 100’000 0  600’000 1.54 1’040’089 2.83 
Total Fonds in GBP      1’040’089 2.83 
Total Fonds      1’040’089 2.83 
        
Zertifikate        
Zertifikate in EUR        
SP EUA/SocGen Effekten perpetual 0 5’000 0  5’000 74.72 373’600 1.02 
SP BTC/ETCIG ewig 10’000 10’000 20’000  0 0.00 0 0.00 
SP Haack Idx/iMaps ETI perpetual 0 350 350  0 0.00 0 0.00 
Total Zertifikate in EUR      373’600 1.02 
        
Zertifikate in USD        
SP GOLD/ETFS Metal ewig 7’000 3’000 7’000  3’000 171.14 481’078 1.31 
SP PHPT/WisdomTree ewig 10’000 0 10’000  0 0.00 0 0.00 
SP XAG/ETFS Metal ewig 70’000 0 70’000  0 0.00 0 0.00 
Total Zertifikate in USD      481’078 1.31 
Total Zertifikate      854’678 2.33 
        
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 1’894’766 5.16 
        
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden   
Fonds        
Fonds in EUR        
PTAM Glbal Allocation UI 10’000 0 0  10’000 180.33 1’803’300 4.91 
PTAM Defensiv Port OP FCP -P- 17’000 0 0  17’000 58.82 999’940 2.72 
ATTILA GLOBAL OPP 500 0 500  0 0.00 0 0.00 
Total Fonds in EUR      2’803’240 7.63 
        
Fonds in USD        
Bellevue Lux Med&Ser -I USD- 1’700 0 700  1’000 512.15 479’888 1.31 
Total Fonds in USD      479’888 1.31 
Total Fonds      3’283’128 8.94 
        
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 3’283’128 8.94 
        
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte     5’177’894 14.09 
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Anfangsbestand 
01.01.2022 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 
31.12.2022 Kurs 

Kurswert  
 in EUR 

% des 
NAV 

        
Bankguthaben      225’273 0.61 
Derivative Finanzinstrumente      265’569 0.72 
Sonstige Vermögenswerte      63’391 0.17 
Gesamtvermögen      36’842’160 100.27 
Verbindlichkeiten      -99’533 -0.27 
Bankverbindlichkeiten      0 0.00 
Nettovermögen      36’742’628 100.00 
 

1 inklusive Split, Umtausch‚ Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten  
  

 
 
 

Wertpapierleihe  
  

Art der Wertpapierleihe  Principal-Geschäft 
Kommissionen aus der Wertpapierleihe  1’518.55 
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere  226'767.72 
   

Ein Anteil von 50% der Kommissionen aus der Wertpapierleihe wird von der VP Bank AG einbehalten. Wertpapiergeschäfte werden 
nur mit der VP Bank AG getätigt. 

 
2 Diese Positionen sind an die Verwahrstelle ausgeliehen 
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Derivative Finanzinstrumente 
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhöhende derivative Finanzinstrumente 

Optionen Gegenpartei Anzahl Kontraktgrösse 
Kontraktwert 

in EUR 
Verkehrswert 

in EUR 
% des 
NAV 

Put Sensirion Hldg (R) 17.Mar/23 88 EUREX -25 100 67’554.64 -7’899.54 -0.02 
Put Sensirion Hldg (Rg) 16.Jun/23 A 92 EUREX -25 100 81’471.80 -17’039.70 -0.05 

 

Futures Gegenpartei Anzahl Kontraktgrösse 
Kontraktwert 

in EUR 
Verkehrswert 

in EUR 
% des 
NAV 

DAX Future Mar/23 EUREX 20 25 6’994’000.00 -40’600.00 -0.11 
 
 
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende derivative Finanzgeschäfte 
 

Optionen Gegenpartei Anzahl Kontraktgrösse 
Kontraktwert 

in EUR 
Verkehrswert 

in EUR 
% des 
NAV 

Put DAX 17.Feb/23 13500 EUREX 100 5 2’214’101.43 115’150.00 0.31 
Put DAX 17.Feb/23 13500 EUREX 100 5 2’214’101.43 115’150.00 0.31 
Put DAX 17.Feb/23 13400 EUREX 100 5 2’003’876.11 102’600.00 0.28 
Put DAX 17.Feb/23 13400 EUREX 100 5 2’003’876.11 102’600.00 0.28 

 
 
Am Ende der Berichtsperiode offene Devisentermingeschäfte 
 

Klasse  Betrag  Gegenwert Fälligkeit Gegenpartei 
Verkehrswert 

in EUR % des NAV 
 Kauf JPY 653’400’000 gegen USD 5’000’000 31.01.2023 VP Bank AG -26’986 -0.07 
 Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 4’283’600 31.01.2023 VP Bank AG -5’110 -0.01 
 Kauf USD 5’000’000 gegen JPY 667’350’000 31.01.2023 VP Bank AG -72’295 -0.20 

 
 
Volumen über offene Kontrakte in derivativen Finanzinstrumenten 
 

Devisentermin long  EUR -5’110 
Devisentermin short  EUR -99’281 
Futures long  EUR -40’600 
Put Optionen long  EUR 8’435’955 
Put Optionen short  EUR 149’026 

 
Total aus Derivategeschäften gebundene Mittel / Basiswerte in EUR: 8’439’990 
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Während der Berichtsperiode getätigte engagementerhöhende Derivate 
 

Derivat Gegenpartei Verfall Anfangsbestand Käufe Verkäufe 
DAX Future Mar/22 EUREX 18.03.2022 0 20 20 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 15 15 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
Put Sensirion Hldg Rg 21.Oct/22 86 EUREX 21.10.2022 0 25 25 
EURO BUND FUTURES Future Dec/22 EUREX 08.12.2022 0 50 50 
EURO BUND FUTURES Future Dec/22 EUREX 08.12.2022 0 50 50 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
EURO STOXX 50 PI Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 100 100 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
EURO STOXX 50 PI Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 100 100 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
Put Sensirion Hldg (N) 16.Dec/22 92 EUREX 16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Mini Future Mar/23  17.03.2023 0 20 20 

 
 
Während der Berichtsperiode getätigte engagementreduzierende Derivate 
 

Derivat Gegenpartei Verfall Anfangsbestand Käufe Verkäufe 
DAX Future Mar/22 EUREX 18.03.2022 0 30 30 
DAX Future Mar/22 EUREX 18.03.2022 0 30 30 
DAX Future Mar/22 EUREX 18.03.2022 0 30 30 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Mar/22  18.03.2022 0 50 50 
DAX Future Mar/22 EUREX 18.03.2022 0 50 50 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Mar/22  18.03.2022 0 50 50 
DAX Future June/22 EUREX 17.06.2022 0 30 30 
Put-Wts S&P 500/SOGE 08/22  19.08.2022 0 100’000 100’000 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 30 30 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 50 50 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
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DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 20 20 
EUSTX50 Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 100 100 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 50 50 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 20 20 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 5 5 
S&P500 E-Mini Future Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 5 5 
Nasdaq 100 E-Mini Fut Sep/22  16.09.2022 0 25 25 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 20 20 
EUSTX50 Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 100 100 
DAX Future Sep/22 EUREX 16.09.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 30 30 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 5 5 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 30 30 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 5 5 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 15 15 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 5 5 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 15 15 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 20 20 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 25 25 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 5 5 
EURO STOXX 50 PI Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 200 200 
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DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 15 15 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 5 5 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 15 15 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 15 15 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
S&P E-Mini 500 Idx Future Dec/22  16.12.2022 0 15 15 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
DAX Future Dec/22 EUREX 16.12.2022 0 10 10 
NASDAQ 100 E-Mini Future Dec/22  16.12.2022 0 20 20 
Put DAX 20.Jan/23 13400 EUREX 20.01.2023 0 100 100 
Put DAX 20.Jan/23 13500 EUREX 20.01.2023 0 100 100 

 
 
Während der Berichtsperiode getätigte Devisentermingeschäfte 
 

Devisentermingeschäft Termin  
Kauf USD 3’609’000 gegen AUD 5’000’000 07.02.2022  
Kauf AUD 5’000’000 gegen USD 3’648’000 07.02.2022  
Kauf USD 5’000’000 gegen EUR 4’498’426 22.03.2022  
Kauf AUD 5’000’000 gegen USD 3’613’500 22.03.2022  
Kauf EUR 4’396’377 gegen USD 5’000’000 22.03.2022  
Kauf JPY 500’000’000 gegen EUR 3’888’630 22.03.2022  
Kauf USD 3’629’500 gegen AUD 5’000’000 22.03.2022  
Kauf EUR 3’866’677 gegen JPY 500’000’000 22.03.2022  
Kauf EUR 4’586’314 gegen USD 5’000’000 20.05.2022  
Kauf EUR 4’724’558 gegen USD 5’000’000 20.05.2022  
Kauf USD 5’000’000 gegen EUR 4’675’956 20.05.2022  
Kauf USD 5’000’000 gegen EUR 4’782’401 20.05.2022  
Kauf JPY 511’480’000 gegen USD 4’000’000 16.06.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 516’080’000 16.06.2022  
Kauf EUR 3’827’385 gegen USD 4’000’000 16.06.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen EUR 3’811’702 16.06.2022  
Kauf EUR 5’000’000 gegen USD 5’255’500 18.07.2022  
Kauf USD 5’150’000 gegen EUR 5’000’000 18.07.2022  
Kauf JPY 551’560’000 gegen USD 4’000’000 25.08.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 540’280’000 25.08.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 4’108’800 25.08.2022  
Kauf USD 3’503’500 gegen AUD 5’000’000 25.08.2022  
Kauf USD 4’093’200 gegen EUR 4’000’000 25.08.2022  
Kauf USD 4’104’400 gegen EUR 4’000’000 25.08.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 4’080’000 25.08.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 534’160’000 31.08.2022  
Kauf JPY 535’880’000 gegen USD 4’000’000 31.08.2022  
Kauf USD 4’019’600 gegen EUR 4’000’000 30.09.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 4’032’000 30.09.2022  
Kauf JPY 554’080’000 gegen EUR 4’000’000 30.09.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen JPY 558’240’000 30.09.2022  
Kauf USD 3’132’000 gegen AUD 5’000’000 31.10.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 3’871’600 31.10.2022  
Kauf USD 3’934’400 gegen EUR 4’000’000 31.10.2022  
Kauf AUD 5’000’000 gegen USD 3’227’500 31.10.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 3’992’400 01.12.2022  
Kauf USD 4’027’200 gegen EUR 4’000’000 01.12.2022  
Kauf JPY 583’040’000 gegen USD 4’000’000 14.12.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 572’880’000 14.12.2022  
Kauf USD 4’096’000 gegen EUR 4’000’000 14.12.2022  
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Kauf EUR 4’000’000 gegen USD 4’036’800 14.12.2022  
Kauf JPY 277’400’000 gegen USD 2’000’000 16.12.2022  
Kauf AUD 5’000’000 gegen USD 3’349’500 16.12.2022  
Kauf EUR 2’000’000 gegen USD 2’056’400 16.12.2022  
Kauf JPY 279’680’000 gegen USD 2’000’000 16.12.2022  
Kauf USD 4’136’000 gegen EUR 4’000’000 16.12.2022  
Kauf JPY 572’120’000 gegen EUR 4’000’000 16.12.2022  
Kauf USD 3’374’000 gegen AUD 5’000’000 16.12.2022  
Kauf EUR 4’000’000 gegen JPY 578’680’000 16.12.2022  
Kauf EUR 2’000’000 gegen USD 2’085’400 16.12.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 560’920’000 16.12.2022  
Kauf AUD 5’000’000 gegen USD 3’367’000 30.12.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen JPY 551’520’000 30.12.2022  
Kauf USD 4’000’000 gegen EUR 3’735’525 30.12.2022  
Kauf JPY 273’780’000 gegen USD 2’000’000 30.12.2022  
Kauf USD 5’000’000 gegen JPY 662’200’000 30.12.2022  
Kauf JPY 271’960’000 gegen USD 2’000’000 30.12.2022  
Kauf USD 3’381’500 gegen AUD 5’000’000 30.12.2022  
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ESG-Informationen 
 
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung 
 
Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt zugrunde liegen, berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 
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Ergänzende Angaben 
Jahresabschluss 
Letzter Kalendertag des Monats Dezember. 
 
Rechnungseinheit 
Berichtswährung des OGAW: EUR 
Währung der Portfolios und deren Anteilklassen: 
 E&L Strategiefonds Global: EUR 

- Anteilklasse EUR: EUR 
 
Bewertungsgrundsätze 
Die Bewertung des Vermögens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten 
Grundsätzen. 
 
Risikomanagement Methode 
Das Derivaterisiko wird gemäss Commitment Ansatz berechnet. 
 
Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode: 
EUR 1.— entspricht AUD 1.573797 
EUR 1.— entspricht CAD 1.446104 
EUR 1.— entspricht CHF 0.987400 
EUR 1.— entspricht DKK 7.436305 
EUR 1.— entspricht GBP 0.887232 
EUR 1.— entspricht HKD 8.332489 
EUR 1.— entspricht JPY 140.815744 
EUR 1.— entspricht NLG 2.203711 
EUR 1.— entspricht NZD 1.687575 
EUR 1.— entspricht USD 1.067229 
EUR 1.— entspricht ZAR 18.150735 
 
Vergütungen 
Während der Berichtsperiode wurde eine pauschale Entschädigung in folgender Höhe erhoben: 

- Anteilklasse EUR: 1.0500% 
 
Die gesamten während der Berichtsperiode angefallenen Kosten werden mit der Kennzahl TER ausgewiesen. 
Diese Kennzahl kann höher als die oben ausgewiesene Vergütung sein, sollten andere in den 
konstituierenden Dokumenten erwähnten Kosten dem Fonds belastet worden sein. Weitere Informationen in 
Bezug auf die Kosten und deren Berechnungsmethoden können Sie den Fondsdokumenten entnehmen. 
 
Transaktionskosten 

- Anteilklasse EUR: EUR 140’535.43 
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Hinterlegungsstellen 
Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert: 
E&L Strategiefonds Global Portfolio: 
- SIX SIS AG, Olten, Schweiz 
- Euroclear Bank, Brüssel, Belgien 
- UBS Switzerland AG, Zürich, Schweiz 
- lnternational Fund Services & Asset Management S.A., Luxembourg 
- UBS Investment Bank, Zürich, Schweiz 
 
Vertriebsländer 
Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern vertrieben: 
- Deutschland 
- Liechtenstein 
 
Steuerliche Transparenz 
Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern steuerlich transparent: 
- Deutschland 
- Liechtenstein 
- Schweiz 
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Anlegerinformationen 
Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die letzten 
verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen sind 
kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten erhältlich: www.vpfundsolutions.li, www.lafv.li. 

Mitteilung an die Anleger 31.03.2022 
E&L Umbrella Fonds 
 
Der Prospekt inkl. konstituierende Dokumente wurde wie folgt angepasst: 
 

Ziffer Anpassungen 
Anhang I 
Ziffer 1.5 
Übertragene Aufgaben 

Aufnahme Anlageberatung: 
E + L Portfolio-Management AG, 8274 Tägerwilen 

Anhang I 
Ziffer 1.7 
Zulässige Techniken und  
Instrumenten 

Aufnahme folgender Zusatzangaben: 
Wertpapierleihe: Ja (max. 100.00 %) 

Anhang I 
Ziffer 1.8 
Stammdaten Anteilsklasse 

Konkretisierung der folgenden Stammdaten 
Bisher: Zeichnungsfrist und Liberierung 
Neu: Erstmalige Zeichnungsfrist und Erstmalige Liberierung 

 
Die aktuelle Fassung der Fondsdokumente sowie die letzten Halbjahres- und Jahresberichte können bei der VP 
Fund Solutions (Liechtenstein) AG, der Verwahrstelle sowie bei Vertretern bzw. Informationsstellen in 
allfälligen Vertriebsländern kostenlos bezogen sowie auf der Website www.vpfundsolutions.li oder des 
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) abgerufen werden. 
 
Anleger, die mit den genannten Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre Anteile zurückgeben. 
 
Die oben genannten Änderungen treten per 01.04.2022 in Kraft. 
 
 
Vaduz, März 2022 
 

http://www.lafv.li/
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Sonstige Informationen (ungeprüft) 
Angaben zur Mitarbeitervergütung 
Die nachfolgenden Vergütungsinformationen beziehen sich auf die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG 
(die "Gesellschaft"). Diese Vergütung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft für die Verwaltung 
sämtlicher OGAW oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergütung 
wurde zur Entschädigung der für die Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet. 
 
Die hier ausgewiesenen Beträge umfassen die fixe und variable Bruttovergütung, das heisst vor Abzug von 
Steuern und Arbeitnehmerbeiträgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jährliche Überprüfung der 
Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden" sowie die 
Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergütung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable 
Vergütung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der persönlichen 
Leistung und dem nachhaltigen Geschäftsergebnis der Gesellschaft abhängt, die beide nach Abschluss des 
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergütung durch den Verwaltungsrat kann 
nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veränderungen an den 
Vergütungsgrundsätzen mit Gültigkeit für das Kalenderjahr 2022. 
 
Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine 
Zusammenfassung der Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft ist auf 
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar. Des Weiteren 
gewährt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von 
Dienstleistern, bspw. delegierten Vermögensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende 
ausgerichteten Vergütungen sind nicht reflektiert. 
 

 
Vergütung der Mitarbeitenden der Gesellschaft5  
Gesamtvergütung im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 3.945 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 3.584 Mio 
davon variable Vergütung6 CHF 362'000 
 
Direkt aus den Teilfonds gezahlte Vergütungen7  keine 
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine 
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 26.55 
 

 
5 Die Gesamtvergütung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung 

der Mitarbeitervergütung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsächlichen 
Arbeits- und Zeitaufwände auf einzelne Fonds kann nicht zuverlässig erhoben werden. Stellvertretend erfolgt eine pro-rata 
Allokation der Vergütungsanteile basierend auf dem Nettovermögen der jeweiligen Fonds im Verhältnis zum gesamten verwalteten 
Fondsvolumen der Gesellschaft. 

6 Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. 
Den Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwärtige Wert beigemessen. 

7 Es werden keine Vergütungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergütungen von der Gesellschaft 
vereinnahmt werden. 

https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik
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Gesamtes verwaltetes Vermögen der Gesellschaft 
  Anzahl Fonds Nettovermögen der verwalteten Fonds 
in UCITS 47 CHF 3'656.740 Mio 
in AIF 54 CHF 1'517.801 Mio 
Total 101 CHF 5'174.542 Mio 
 
Vergütung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft  
Gesamtvergütung für "Identifizierte Mitarbeitende"8 der Gesellschaft  
im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 1.475 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 1.324 Mio 
davon variable Vergütung7 CHF 151'000 
 
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 9 
 
Gesamtvergütung für andere Mitarbeitende der Gesellschaft  
im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.470 Mio 
davon feste Vergütung  CHF 2.260 Mio 
davon variable Vergütung7 CHF 210'000 
 
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft  
zum Berichtsstichtag 17.55 

 
8 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tätigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil 

der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausüben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane 
sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergütungsniveau, Risikoträger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen. 
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Bericht des Wirtschaftsprüfers über den Jahresbericht 2022 

Prüfungsurteil 

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des E&L Umbrella Fonds – E&L Strategiefonds Global ge-

prüft, der aus der Vermögensrechnung und dem Vermögensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgs-

rechnung für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr, den Veränderungen des Nettovermögens sowie 

ergänzenden Angaben zum Jahresbericht besteht. 

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsächlichen Verhältnis-

sen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage des E&L Umbrella Fonds – E&L Strategiefonds 

Global zum 31. Dezember 2022 sowie dessen Ertragslage für das dann endende Jahr in Übereinstimmung 

mit dem liechtensteinischen Gesetz. 

Grundlage für das Prüfungsurteil 

Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International 

Standards on Auditing (ISA) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-

dards sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts“ 

unseres Berichts weitergehend beschrieben. 

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-

setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for 

Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Stan-

dards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflich-

ten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um 

als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Sonstige Informationen 

Die Verwaltungsgesellschaft ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen 

umfassen übrige Darstellungen und Ausführungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt „Prü-

fungsurteil“ genannten Bestandteile des geprüften Jahresberichts und unserem dazugehörenden Bericht.  

Unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen 

keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck. 

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-

onen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum 

Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprüfung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig 

wesentlich falsch dargestellt erscheinen.  
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche 

falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese Tatsache zu 

berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten. 

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresbericht 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung eines Jahresberichtes 

in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und für die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat 

als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermöglichen, der frei von wesentlichen 

falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafür verantwortlich, die Fähigkeit des Orga-

nismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen, Sach-

verhalte in Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern zutreffend – anzugeben so-

wie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der Geschäftstätigkeit anzuwenden, es sei 

denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere 

zu liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu. 

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts 

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von 

wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen Bericht 

abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, 

aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA 

durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-

sche Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden als wesentlich 

gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet werden könnte, dass sie die 

auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-

flussen. 

Als Teil einer Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA üben wir wäh-

rend der gesamten Prüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

über hinaus: 

• Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-

grund von dolosen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion 

auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als 

Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende 

wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist höher als ein aus Irrtümern resultieren-

des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkei-

ten, irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können. 

• Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung relevanten internen Kontrollsystem, um Prü-

fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit 

dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft 

abzugeben. 

• Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-

barkeit der dargestellten geschätzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhängenden 

Angaben. 

• Ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-

nungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-

ten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-

gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit des Organismus für gemeinsame Anlagen 

in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit aufwerfen können. Falls wir die Schlussfolgerung 
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ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die 

dazugehörigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-

messen sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der 

Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse 

oder Gegebenheiten können jedoch die Abkehr des Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpa-

piere von der Fortführung der Geschäftstätigkeit zur Folge haben. 

• Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-

gaben in den ergänzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-

schäftsvorfälle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht 

wird.  

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem über den geplanten 

Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prüfung sowie über bedeutsame Prüfungsfeststellungen, 

einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel im internen Kontrollsystem, die wir während unserer Prüfung 

identifizieren. 

 

Schaan, 27. April 2023 

 

Grant Thornton AG 

 

 

 

ppa Mathias Eggenberger 

Zugelassener Wirtschaftsprüfer 
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