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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des Bonafide Global
Fish Fund vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'495.76 auf
CHF 141.21 gesunken. Die Performance betrug -5.60%. Es be-
fanden sich 274'460.806 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'083.09 auf
CHF 99.30 gesunken. Darin enthalten ist die AusschUttung in
Héhe von CHF 3.70 pro Anfeil. Die Performance (inkl. Aus-
schuttungen) betrug -5.33%. Es befanden sich 21'124.070 An-
teile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 2'323.16 auf EUR
227.08 gesunken. Die Performance betrug -2.25%. Es befan-
den sich 485'905.219 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'115.07 auf
EUR 105.23 gesunken. Darin enthalten ist die Ausschittung in
H&he von EUR 4.20 pro Anteil. Die Performance (inkl. Ausschit-
fungen) betrug -2.24%. Es befanden sich 525'013.405 Anteile
im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 1'358.88 auf USD
128.80 gesunken. Die Performance betrug -5.22%. Es befan-
den sich 90'725.474 Anteile im Umlauf.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
Bonafide Global Fish Fund auf CHF 215.3 Mio.

Nachdem der Fish & Seafood-Sektor im ersten Halbjahr 2022
zu den selektiven Gewinnern gehort hatte, bUsste der Fonds
in EUR im Q3/2022 satte 12.3%-Punkte ein. Zu 80% liessen sich
diese mit der AnkUndigung einer Ressourcensteuer auf Ge-
winne mit Lachszuchten in norwegischen Gewdassern erkl@ren.
Der norwegische Titel SalMar verlor im dritten Quartal 48% in
EUR, wdhrend die Akfien von Austevoll Seafood, Mowi und
Leroy Seafood je rund 40% inres Wertes einbUssten. Der Global
Fish Fund kaufte nach der Uberreaktion am Markt kréftig zu
und nutzte somit das attraktive Rendite-/Risikopotenzial. Nach
den Einbrichen der Aktienkurse Ende September blieb die
Ressourcensteuer auch in den letzten Monaten des 2022 ein
Dauerthema. Der zunehmende Druck auf die Regierung und
erste Kompromisse sandten positive Signale an die Investoren.

Die Kursentwicklung im Verlaufe des Q4/22 belohnte die An-
leger mit einer Erholungsrallye. Auf Quartalssicht legte der Se-
afood Index an der Bérse in Oslo um 18.8% zu. So belegten die
norwegischen Titel Mowi (1.8%-Punkte) sowie Leroy Seafood
und Austevoll Seafood (je 1.4%-Punkte) Podestplatze auf der
Performance-Rangliste des Global Fish Fund im Q4/2022. An
die Spitze des Portfolios setzte sich der thail&ndische Algens-
nackhersteller Taokaenoi (2.73%-Punkte), dessen Aktfie mit ei-
ner beachtlichen Kurssteigerung von Uber 60% auf das Quar-
talsergebnis per 30. September 2022 reagierte.

Die Anleger des Global Fish Fund -EUR- konnten im Q4/2022
eine beachtliche Rendite von 12.47% (YTD: -2.25%) erzielen.
Dies enfschadigt teils fUr die erlittenen Verluste in den Som-
mermonaten. RUckenwind kam dabei aus praktisch allen Re-
gionen und Subsektoren des Fish & Seafood-Universums. Eine
robuste Nachfrage nach Fischproteinen hielt die generellen
Preise auf atftraktiven Levels, wé&hrend sich eine abzeich-
nende Verlangsamung der Inflation positiv auf die Marge aus-
wirken wird, Up- sowie Downstream. Ungebremst trifft hohe
Nachfrage auf ein zu tiefes Angebot. Dies freibt die Preise
kurzfristig in die Hohe, férdert langfristig Investitionen und Inno-
vation. Der Fischmarkt bietet Produkte in sdmtlichen Preiska-
fegorien. Vom Grundnahrungsmittel bis zum Premiumprodukt.

Der Cash-Bestand wurde im Okfober unter anderem mit den
Uppigen Dividenden respekfive Kapitalrckzahlung von Multi
X erhoht. Die erhdhte Cash-Quote bleibt bestehen, um allfal-
lige Chancen bei Kursrickschldgen im ersten Halbjahr 2023
wahrzunehmen. Geografisch bilden Japan und Chile mit je
12-13% Allokationsanteil nach Norwegen (30%-Anteil) die
Schwergewichte im Fonds, weshalb das Research-Team im
vierten Quartal 2022 eine Due Diligence-Reise nach Chile
durchfUhrte. Mit den Investitionen in Lander wie Chile, aber
auch Japan und Thailand, bieten auch fernere Mdarkte Rendi-
techancen mit sicheren Cashflow-Titeln. Selekfivitat spielt eine
gewichtige Rolle, um allfdllige Krisen mit den geringsten Scha-
den oder sogar positiven Ertrdgen zu meistern.

Bonafide Wealth Management AG
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 Mowi ASA NO Landwirtzchaft & Fischerei

2 SalMar NGO Landwirtschaft & Fischerei

3 Austevoll Seafood NGO Landwirtschaft & Fischerei

4 Leroy Seafood Group ASA NO Mahrungsmittel & Softdrinks

5 Bakkafrost FO Landwirtschaft & Fischerei

§ Darling Ingredients us Energie & Wasserversorgung

T Multiexpert Foods SA CL Landwirtzchaft & Fizcherei

& Nigsui Corporation Rg Jp Landwirtschaft

9 Elancoe Animal Health us Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
10 Maruha Nichire JP Landwirtzchaft & Fischerei

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Tazsal Group Al Mahrungsmittel & Softdrinks
2 Grieg Seafood NO Landwirtzchaft & Fischerei
3 Austevoll Seafood NO Landwirtschaft & Fischerei
4 Mowi ASA NO Landwirtschaft & Fischerei
5 Leroy Seafood Group ASA NO Mahrungsmittel & Softdrinks
§ Sprouts Farmers Market us Detailhandel, Warenhduser
7 SalMar NO Landwirtschaft & Fischerei
& Taokaenoi Food & Marketing Public Company TH Mahrungsmittel & Softdrinks

9 Evonik Industries AG DE Chemie

10 Charoen Pokphand Foods TH Mahrungsmittel & Softdrinks
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 18'500'523.39 1'291'292.07
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 196'399'371.62 254'706'705.30
Derivate Finanzinstrumente 1'490'188.67 1'141'168.62
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamifondsvermégen 216’390'083.68 257°'139'165.99
Verbindlichkeiten -1'129'959.39 -1'426'886.15

Nettofondsvermégen

215'260'124.29

255'712'279.84

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstfrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdlige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

Bonafide Global Fish Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

CHF CHF
Erfrag
Aktien 3'011'998.35 4'173'038.39
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00 3'352.42
Ertfrag Bankguthaben 34'324.24 3'928.28
Sonstige Ertraige 457'790.59 16'077.57
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 163'640.67 -616'149.39
Total Ertrag 3'667'753.85 3'580'247.27
Avufwand
VerwaltungsgebuUhr 3'486'537.45 4'906'391.57
Performance Fee 324'287.15 2'736'706.97
VerwahrstellengebUhr 205'037.55 351'066.32
Revisionsaufwand 9'854.56 10°091.51
Passivzinsen 21'375.31 24'076.49
Sonstige Aufwendungen 582'749.28 82'963.82
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 68'872.89 -766'520.19
Total Aufwand 4'698'714.19 7'344'776.49
Nettoertrag -1'030'960.34 -3'764'529.22
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 14'971'123.23 8'329'719.69
Realisierter Erfolg 13'940'162.89 4'565'190.47
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -27'377'684.33 -6'595'755.35
Gesamterfolg -13'437'521.44 -2'030'564.88
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Verwendung des Erfolgs

-CHF- -CHF-A- -EUR-

Nettoertrag des Rechnungsjahres -130'696.46 -7'151.27 -534'677.48
Vortrag des Vorjahres 0.00 -264'816.81 0.00
Ver&nderung aufgrund des Anteilshandels 0.00 179'541.70 0.00
Zur Verteilung verfGgbarer Nettoertrag 0.00 0.00 0.00
Zur Ausschittung vorgesehener Nettoertrag 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Nettoertrag -130'696.46 0.00 -534'677.48
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 -92'426.38 0.00
Ausschiittung Nettoertrag pro Anteil 0.00 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 3'450'280.52 198'525.70 6'652'453.07
Realisierte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00 785'954.87 0.00
Verdnderung aufgrund des Anteilshandels 0.00 -532'865.24 0.00
Zur Verteilung verfUgbare Kapitalgewinne 3'450'280.52 451'615.33 6'652'453.07
Zur Ausschittung vorgesehene Kapitalgewinne 0.00 78'159.06 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltene Kapitalgewinne 3'450'280.52 0.00 6'652'453.07
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 373'456.27 0.00
Ausschittung realisierter Kapitalgewinn pro Anteil 0.00 3.70 0.00
-EUR-A- -USD-

Nettoertrag des Rechnungsjahres -260'292.18 -34'409.51
Vortrag des Vorjahres -2'357'557.97 0.00
Verdnderung aufgrund des Anteilshandels -126'093.34 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Nettoertrag 0.00 0.00
Zur Ausschittung vorgesehener Nettoertrag 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Nettoertrag 0.00 -34'409.51
Vortrag auf neue Rechnung -2'743'943.49 0.00
Ausschiittung Nettoertrag pro Anteil 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 3'370'662.59 1'279'394.12
Realisierte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 4'806'995.45 0.00
Ver&nderung aufgrund des Anteilshandels 257'100.84 0.00
Zur Verteilung verfUgbare Kapitalgewinne 8'434'758.88 1'279'394.12
Zur Ausschittung vorgesehene Kapitalgewinne 2'205'056.30 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltene Kapitalgewinne 0.00 1'279'394.12
Vortrag auf neue Rechnung 6'229'702.57 0.00
Ausschiittung realisierter Kapitalgewinn pro Anteil 4.20 0.00
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Veranderung des Nettofondsvermogen

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Ausschiftung

Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2022 - 31.12.2022
CHF

255'712'279.84

-2'061'237.68

-24'953'396.43

-13'437'521.44

215°260'124.29

Anzahl Anteile im Umlauf

Bonafide Global Fish Fund -CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

29'868.672

53'710.188
-77'936.102

274'460.806

Bonafide Global Fish Fund -CHF-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

6'559.955

2'821.740
-47'297.220

21'124.070

Bonafide Global Fish Fund -EUR-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 56'135.593
Neu ausgegebene Anteile 69'879.043
ZurUckgenommene Anteile -145'329.754
Anzahl Anteile am Ende der Periode 485'905.219
Bonafide Global Fish Fund -9-
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Anzahl Anteile im Umlauf

Bondfide Global Fish Fund -EUR-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

49'835.882

106°456.926
-79'802.341

525'013.405

Bonafide Global Fish Fund -USD-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 9'071.027
Neu ausgegebene Anteile 11'422.822
Zurickgenommene Anteile -11'407.618
Anzahl Anteile am Ende der Periode 90'725.474
Bonafide Global Fish Fund -10 -
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Kennzahlen

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Bondafide Global Fish Fund 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 215'260'124.29 255'712'279.84 264'156'949.95
Transaktionskosten in CHF 292'437.94 348'556.05 589'841.16
Bonafide Global Fish Fund -CHF- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 38'755'582.31 44'676'353.41 47'836'703.25
Ausstehende Anteile 274'460.806 29'868.672 32'016.308
Inventarwert pro Anteil in CHF 141.21 1'495.76 1'494.14
Performance in % -5.60 0.11 -0.07
Performance in % seit Liberierung am 30.04.2009 41.21 49.58 49.41
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.90 1.90 1.91
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 1.02 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.90 2.93 1.91
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 502'454.63 0.00
Bonafide Global Fish Fund -CHF-A- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 2'097'725.00 7'105'009.81 10'780'935.25
Ausstehende Anteile 21'124.070 6'559.955 9'667.082
Inventarwert pro Anteil in CHF 99.30 1'083.09 1'115.22
Performance in % -5.33 0.12 -0.07
Performance in % seit Liberierung am 18.01.2017 15.91 22.43 22.28
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.91 1.91 1.91
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 1.15 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.91 3.07 1.91
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 108'983.61 0.00
Bonafide Global Fish Fund -EUR- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 110'339'980.38 130'412'102.22 128'023'649.94
Ausstehende Anteile 485'905.219 56'135.593 56'705.895
Inventarwert pro Anteil in EUR 227.08 2'323.16 2'257.68
Performance in % -2.25 2.90 0.68
Performance in % seit Liberierung am 11.06.2012 127.08 132.32 125.77
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.90 1.90 1.90
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.20 0.98 0.09
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.10 2.88 1.99
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 228'502.33 1'321'302.19 107'864.60
Bonafide Global Fish Fund -11-



Kennzahlen

Bondafide Global Fish Fund -EUR-A- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 55'249'038.15 55'570'614.88 51'963'549.36
Ausstehende Anteile 525'013.405 49'835.882 46'258.526
Inventarwert pro Anteil in EUR 105.23 1'115.07 1'123.33
Performance in % -2.24 2.81 0.68
Performance in % seit Liberierung am 02.11.2016 26.76 29.67 26.13
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergiutung) 1.90 1.91 1.91
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.17 0.89 0.08
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.07 2.79 1.99
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 88'758.75 526'143.36 40'503.11
Bonafide Global Fish Fund -USD- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 11'685'487.65 12'326'465.65 12'269'190.78
Ausstehende Anteile 90'725.474 9'071.027 8'781.116
Inventarwert pro Anteil in USD 128.80 1'358.88 1'397.22
Performance in % -5.22 -2.74 7.97
Performance in % seit Liberierung am 14.12.2016 28.80 35.89 39.72
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.90 1.90 1.91
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 1.15 0.69
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.90 2.76 2.57
Performanceabhdngige VergUtung in USD 0.00 108'792.22 96'243.37

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobe-
nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthefischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlé&ge der Zielfonds, zusammen.

Split 1:10 bei allen Anteilsklassen per 01.01.20222

Bonafide Global Fish Fund -12-
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Historische Ausschittungen

Bonafide Global Fish Fund -CHF-A-
Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschittungsart Betrag pro Anteil
in CHF
31.12.2017 11.04.2018 13.04.2018 Redalisierter Erfolg 23.77
31.12.2018 10.04.2019 12.04.2019 Redalisierter Erfolg 35.00
31.12.2019 15.04.2020 17.04.2020 Realisierter Erfolg 37.00
31.12.2020 14.04.2021 16.04.2021 Redalisierter Erfolg 37.00
31.12.2021 19.04.2022 20.04.2022 Realisierter Erfolg 3.70
Bonafide Global Fish Fund -EUR-A-
Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschittungsart Betrag pro Anteil
in EUR
31.12.2017 11.04.2018 13.04.2018 Realisierter Erfolg 37.25
31.12.2018 10.04.2019 12.04.2019 Realisierter Erfolg 40.00
31.12.2019 15.04.2020 17.04.2020 Realisierter Erfolg 42.00
31.12.2020 14.04.2021 16.04.2021 Redalisierter Erfolg 42.00
31.12.2021 19.04.2022 20.04.2022 Realisierter Erfolg 4.20
Bonafide Global Fish Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
AUD Clean Seas Seafood Ltd 283'570 0 11'742'753 0.60  4'428'323 2.06%
AUD Clover Corporation Limited Rg 0 0 485'342 1.24 378'258 0.18%
CAD High Liner Foods 0 0 266'000 13.77  2'502'686 1.16%
CLP  Blumar 0 2'824'045 17'513'299 21405  4'074'860 1.89%
CLP  Camanchaca 0 20'000'000 90'795'882 55.00  5'428'232 2.52%
CLP  Multiexport Foods SA 11'544'287 8'000'000 41'605'248 247.22  11'180'501 5.19%
CLP  Salmones Camanchaca 0 418'659 903'957 3'792.20 3'726'220 1.73%
DKK  Schouw 0 0 65'000 52400  4'525'640 2.10%
EUR  STEF 0 0 30'839 90.60  2'760'473 1.28%
EUR  Veolia Environment 707000 45'000 255'000 2400  6'046'534 2.81%
HKD Cafe de Coral 0 500'000 3'000'000 1490  5'300'636 2.46%
JPY  Kyokuyo 0 35'000 135'000 3'800.00  3'597'427 1.67%
JPY  Maruha Nichiro 70’000 70'000 380'000 2'510.00  6'688'549 311%
JPY  Nichirei 52'500 31'200 408'800 2'877.00  8'247'558 3.83%
JPY  Nissui Corporation Rg 613'100 623'900 2'600'000 549.00 10'009'682 4.65%
NOK AKVA Group 0 26'666 842'438 57.00 4'508'117 2.09%
NOK Austevoll Seafood 739'069 814'069 1'650'000 88.45 13'701'374 6.37%
NOK Bakkafrost 80'000 5'000 75'000 616.00  4'337'348 201%
NOK Benchmark Holdings 1'300'000 0 1'300'000 4.20 512474 0.24%
NOK Clean Seas Seafood Ltd 0 0 4'333'334 3.95 1'606'947 0.75%
NOK Froy Rg 0 0 81'900 49.50 380602 0.18%
NOK Grieg Seafood 85'202 864'072 281'130 78.60  2'074'493 0.96%
NOK Hofseth Biocare 1'500'000 0 20'148'260 3.29  6'223'229 2.89%
NOK Leroy Seafood Group ASA 980'000 750’000 2'000'000 55.15 10'355'185 481%
NOK Mowi ASA 590'000 265'000 1'025'000 167.20 16'089'497 7.47%
NOK  SalMar 154'834 70220 330’000 384.80 11'921'512 5.54%
NOK Salmones Camanchaca Rg 613'334 0 613'334 37.00 2'130'498 0.99%
SGD China Fishery Group 0 0 6'000'000 0.00 0 0.00%
SGD Pacific Andes Resources Dev. 0 0 9'000'000 0.00 0 0.00%
THB  Charoen Pokphand Foods 0 4'250'000 10'500'000 2480  6'965'343 3.24%
THB  Taokaenoi Food & Marketing Public 0 15943100 33'755'982 11.60 10'473'945 4.87%
Company
THB  Thai Union Frozen 0 2'586'000 9'414'000 1690  4'255'616 1.98%
USD  Darling Ingredients 87'500 35’000 92'500 62.59 5'353'620 2.49%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D  Verkaufe ) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIwW

USD  Elanco Animal Health 335’000 35’000 650’000 1222 7'344'892 3.41%

USD Nomad Foods 85’000 450'000 17.24 7173823 3.33%

USD  Sprouts Farmers Market 204’493 70000 3237  2'095'278 0.97%

196399372  91.24%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 196399372  91.24%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 196399372  91.24%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

CHF  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 1'703'502 0.79%

CHF  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontfrakten -213'314  -0.10%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 1'490°'189 0.69%

CHF  Kontokorrentguthaben 18'500'523 8.59%

GESAMTFONDSVERMOGEN 216’390'084 100.52%

CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -1'129'959  -0.52%

NETTOFONDSVERMOGEN 215'260'124 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

AUD Tassal Group 117'862 5'745'552

EUR Evonik Industries AG 0 162'500

JPY FEED ONE 0 8’000

NOK  Salmones Camanchaca 0 613'334
Bondafide Global Fish Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
13.01.2023 CHF NOK 340’000.00 3'699'025.52
13.01.2023 CHF NOK 5'500'000.00 59'837'177.60
13.01.2023 CHF usb 250'000.00 253'434.03
13.01.2023 CHF usb 3'900°000.00 3'953'570.89
13.01.2023 EUR NOK 16'000'000.00 167'851'888.00
13.01.2023 EUR NOK 7'000'000.00 73'435'201.00
13.01.2023 EUR usb 11'250'000.00 11'008'653.75
13.01.2023 EUR usb 5'000’000.00 4'892'735.00
13.01.2023 usb CHF 80'674.92 75'000.00
13.01.2023 usb CHF 645'397.46 600'000.00
13.01.2023 usb EUR 2'115'133.40 2'000'000.00
13.01.2023 usb NOK 800'000.00 8'581'459.20
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.01.2022 usb CHF 651'210.55 600'000.00
21.01.2022 NOK usb 15'160'001.40 1'800'000.00
21.01.2022 NOK EUR 264'861'306.00 27'000'000.00
21.01.2022 usb EUR 15'967'569.20 13'700'000.00
21.01.2022 NOK CHF 81'335'347.28 8'900'000.00
21.01.2022 usb CHF 4'124'333.46 3'800'000.00
21.01.2022 NOK EUR 103'001'619.00 10'500'000.00
21.01.2022 NOK CHF 12'794'324.29 1'400'000.00
21.01.2022 usb EUR 6'177'234.80 5'300'000.00
21.01.2022 NOK usb 5'020'447 .69 600'000.00
21.01.2022 EUR NOK 500'000.00 5'096'332.00
21.01.2022 CHF NOK 1'200'000.00 11°695'721.76
21.01.2022 CHF NOK 150'000.00 1'461'965.22
21.01.2022 EUR NOK 3'000'000.00 30'577'992.00
21.01.2022 EUR usb 500'000.00 566'160.34
21.01.2022 EUR usb 2'400'000.00 2'717'569.63
21.01.2022 usb EUR 1'697'210.55 1'500'000.00
21.01.2022 EUR usb 1'500'000.00 1'697°'210.55
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
21.01.2022 usb EUR 3'960'157.95 3'500'000.00
21.01.2022 EUR usb 3'500'000.00 3'960'157.95
13.04.2022 CHF NOK 1'250'000.00 12'029'098.10
13.04.2022 NOK CHF 12'029'098.10 1'250'000.00
13.04.2022 EUR usb 3'300'000.00 3'749'955.00
13.04.2022 usb EUR 3'749'955.00 3'300'000.00
13.04.2022 CHF usb 3'500'000.00 3'831'153.41
13.04.2022 usb CHF 3'831'153.41 3'500'000.00
13.04.2022 CHF usb 500'000.00 547'390.32
13.04.2022 usb CHF 547'390.32 500'000.00
13.04.2022 EUR usb 7'800'000.00 8'863'530.00
13.04.2022 usb EUR 8'863'530.00 7'800’'000.00
13.04.2022 usb NOK 2'300'000.00 20'202'696.30
13.04.2022 NOK usb 20'202'696.30 2'300'000.00
13.04.2022 CHF NOK 7'700'000.00 74'088'079.18
13.04.2022 NOK CHF 74'088'079.18 7'700'000.00
13.04.2022 EUR NOK 24'000'000.00 239'518'200.00
13.04.2022 NOK EUR 239'518'200.00 24'000'000.00
13.04.2022 EUR NOK 10'000'000.00 99'799'250.00
13.04.2022 NOK EUR 99'799'250.00 10'000'000.00
13.04.2022 NOK CHF 6'138'815.61 625'000.00
13.04.2022 CHF NOK 625'000.00 6'138'815.61
13.04.2022 usb CHF 270'990.25 250'000.00
13.04.2022 CHF usb 250'000.00 270'990.25
13.04.2022 NOK CHF 962'317.11 100'000.00
13.04.2022 CHF NOK 100'000.00 962'317.11
13.04.2022 NOK EUR 29'626'581.00 3'000'000.00
13.04.2022 EUR NOK 3'000'000.00 29'626'581.00
13.07.2022 EUR NOK 21'000'000.00 202'054'818.00
13.07.2022 NOK EUR 202'054'818.00 21'000'000.00
13.07.2022 usb NOK 2'300'000.00 20'230'726.40
13.07.2022 NOK usb 20'230'726.40 2'300'000.00
13.07.2022 CHF NOK 525'000.00 4'976'581.63
13.07.2022 NOK CHF 4'976'581.63 525'000.00
13.07.2022 CHF NOK 8'000'000.00 75'833'624.82
13.07.2022 NOK CHF 75'833'624.82 8'000'000.00
13.07.2022 CHF usb 200'000.00 215'759.04
13.07.2022 usb CHF 215'759.04 200'000.00
13.07.2022 EUR NOK 9'500'000.00 91'405'751.00
13.07.2022 NOK EUR 91'405'751.00 9'500'000.00
13.07.2022 EUR usb 3'200'000.00 3'501'641.60
13.07.2022 usb EUR 3'501'641.60 3'200'000.00
13.07.2022 CHF usb 3'300'000.00 3'560'024.17
13.07.2022 usb CHF 3'560'024.17 3'300'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
13.07.2022 EUR usb 7'200'000.00 7'878'693.60
13.07.2022 usb EUR 7'878'693.60 7'200'000.00
13.10.2022 usb NOK 1'800'000.00 18'397'389.60
13.10.2022 NOK usb 18'397'389.60 1'800'000.00
13.10.2022 CHF usb 3'300'000.00 3'379'063.32
13.10.2022 usb CHF 3'379'063.32 3'300'000.00
13.10.2022 EUR usb 3'200'000.00 3'240'803.20
13.10.2022 usb EUR 3'240'803.20 3'200'000.00
13.10.2022 CHF NOK 420'000.00 4'392'589.12
13.10.2022 NOK CHF 4'392'589.12 420'000.00
13.10.2022 CHF NOK 6'300'000.00 65'888'836.75
13.10.2022 NOK CHF 65'888'836.75 6'300'000.00
13.10.2022 EUR usb 7'500'000.00 7'595'632.50
13.10.2022 usb EUR 7'595'632.50 7'500'000.00
13.10.2022 EUR NOK 19'600'000.00 202'607'728.40
13.10.2022 NOK EUR 202'607'728.40 19'600'000.00
13.10.2022 EUR NOK 8'300'000.00 85'798'170.70
13.10.2022 NOK EUR 85'798'170.70 8'300'000.00
13.10.2022 CHF usb 200'000.00 204'791.72
13.10.2022 usb CHF 204'791.72 200'000.00
13.10.2022 NOK usb 10'769'832.00 1'000'000.00
13.10.2022 usb NOK 1'000'000.00 10'769'832.00
13.10.2022 CHF usb 50'000.00 50'469.14
13.10.2022 usb CHF 50'469.14 50'000.00
13.10.2022 EUR usb 1'800'000.00 1'735'546.64
13.10.2022 usb EUR 1'735'546.64 1'800'000.00
13.10.2022 EUR usb 3'750'000.00 3'615'722.18
13.10.2022 usb EUR 3'615'722.18 3'750'000.00
13.10.2022 CHF usb 600'000.00 605'629.70
13.10.2022 usb CHF 605'629.70 600'000.00
13.01.2023 CHF NOK 340'000.00 3'699'025.52
13.01.2023 CHF NOK 5'500'000.00 59'837'177.60
13.01.2023 CHF usb 250'000.00 253'434.03
13.01.2023 CHF usb 3'900'000.00 3'953'570.89
13.01.2023 EUR NOK 16'000'000.00 167'851'888.00
13.01.2023 EUR NOK 7'000'000.00 73'435'201.00
13.01.2023 EUR usb 11'250'000.00 11'008'653.75
13.01.2023 EUR usb 5'000'000.00 4'892'735.00
13.01.2023 usb CHF 80'674.92 75'000.00
13.01.2023 usb CHF 645'397.46 600'000.00
13.01.2023 usb EUR 2'115'133.40 2'000'000.00
13.01.2023 usb NOK 800'000.00 8'581'459.20
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Darling Ingredients P-Opt. 14.04.2022 65.00 200 100 0
Darling Ingredients P-Opt. 14.04.2022 70.00 100 100 0
Darling Ingredients P-Opt. 15.07.2022 70.00 100 100 0
Darling Ingredients P-Opt. 15.07.2022 80.00 100 100 0
Elanco Animal Health P-Opt. 18.03.2022 28.00 300 300 0
Elanco Animal Health P-Opt. 15.07.2022 26.00 300 300 0
Elanco Animal Health P-Opt. 16.09.2022 22.00 200 200 0
Elanco Animal Health P-Opt. 16.09.2022 24.00 150 150 0
Elanco Animal Health P-Opt. 21.10.2022 20.00 200 200 0
Elanco Animal Health P-Opt. 18.11.2022 13.00 500 500 0
Evonik Industries AG P-Opt. 17.06.2022 26.00 300 300 0
Sprouts Farmers Market P-Opt. 16.09.2022 26.00 600 600 0
Veolia Environment P-Opt. 17.06.2022 30.00 400 400 0
Veolia Environment P-Opt. 21.10.2022 23.00 200 200 0
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Darling Ingredients C-Opt. 21.10.2022 85.00 50 50 0
Sprouts Farmers Market C-Opt. 16.09.2022 28.00 200 200 0
Sprouts Farmers Market C-Opt. 16.12.2022 29.00 350 350 0
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Fondsvermogens

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fiur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Research-Kosten

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Bonafide Global Fish Fund

CHF CHF-A EUR EUR-A
LI0047679860 10329781590 LI0181468138 10329781608
30. April 2009 18. Januar 2017 13. Juni 2012 82, Nggfémber

Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken  Schweizer Franken
(CHF) (CHF) Euro (EUR) Euro (EUR)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 30. April 2009 bis 31. Dezember 2009
thesaurierend ausschiuttend thesaurierend ausschuttend

5%

keiner

keine

1.5% p.a.

10%

keine
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min. CHF 12'000.-- p.a.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal
0.05% p.a.

In der Erfolgsrechnung sind fUr die Periode CHF 102'424.17 berUcksichtigt.
Es wurden fUr Research-Kosten Rechnungen in Hohe von CHF 105'968.63 bezanhlt.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

BONASTR LE BOGLFCA LE BOGLFFE LE BOGLFEA LE
4.767.986 32.978.159 18.146.813 32.978.160
4767986X.CHE 32978159X.CHE 18146813X.CHE 32978160X.CHE
www.ifm.li
www lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zv Gunsten des
Fondsvermogens

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Research-Kosten

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds

Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Bonafide Global Fish Fund
usbD SGD EUR-B

L10252716753 L10252716795 LIT195181311

14. Dezember 2016 offen offen
Schweizer Franken (CHF)
US Dollar (USD) Singapur Dollar (SGD) Euro (EUR)
vom O1. Januar bis 31. Dezember
vom 30. April 2009 bis 31. Dezember 2009
thesaurierend

5%

keiner

keine

1.5% p.a. 2.0% p.a

10%
keine
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min. CHF 12'000.-- p.a.
7zgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.05% p.a.

In der Erfolgsrechnung sind fUr die Periode CHF 102°424.17 berUcksichtigt.
Es wurden fUr Research-Kosten Rechnungen in Hohe von CHF 105'968.63 bezahlt.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

BOGLFUS LE BOGLFSG LE BOGLFEB LE
25.271.675 25.271.679 119.518.131
25271675X.CHE 25271679X.CHE 119518131X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Daten-
tréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und bei
allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erh&lflich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transakfionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum lefzten ver-
fogbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
tiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Borse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtilich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten
verfug-baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Pub-
likum offen-stehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfug-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditét aufweist.

& Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUck-zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige BonitGtsver&dnderungen wer-
den zusatzlich berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdafts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5 OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermbgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermégensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfiug-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenst@nde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quadlifizierte Anleger

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere

Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum lefzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
massig erscheinen. Bei massiven RUucknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM*") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz UGber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsdaize und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis
geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréf-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
fionen kostenlos zur VerfGgung.

CHF 1 = AUD 1.5910 AUD 1 = CHF 0.6285
CHF 1 = CAD 1.4636 CAD 1 = CHF 0.6833
CHF 1 = CLP 919.9632 CLP 1 = CHF 0.0011
CHF 1 = DKK 7.5260 DKK 1 = CHF 0.1329
CHF 1 = EUR 1.0122 EUR 1 = CHF 0.9880
CHF 1 = GBP 0.8976 GBP 1 = CHF 1.1141
CHF 1 = HKD 8.4330 HKD 1 = CHF 0.1186
CHF 1 = JPY 142.6019 JPY 100 = CHF 0.7013
CHF 1 = NOK 10.6517 NOK 1 = CHF 0.0939
CHF 1 = SGD 1.4499 SGD 1 = CHF 0.6897
CHF 1 = THB 37.3851 THB 100 = CHF 2.6749
CHF 1 = USD 1.0814 usb 1 = CHF 0.9247
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong
UBS Switzerland AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB SG

v v v v

v v v v v v

Commitment-Approach

Bonafide Global Fish Fund

-24 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022


http://www.ifm.li/

Erganzende Angaben

Mitteilung Uber Angelegenheiten mit besonderer Bedeutung
Prospekténderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzudndern

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anderung des Bewertungsintervalls bei gleichzeitiger Durchfihrung eines Split (1:10)
des Bewerftungskurses. Ferner wurde der Prospekt inklusive fondsspezifische Anhé&nge sowie der Treuhandvertrag auf die Gberarbei-
tete OGAW-Mustervorlage angepasst und entsprechend aktualisiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt

Ziffer 6.5.7 Aufnahme Passus zu Verwendung von Referenzwerten ("Benchmarks").
Verwendung von Referenz-

werten ("Benchmarks")

sowie Art. 39 THV

Ziffer 7.2 Ergdnzung der Risiken bei der Verwendung von Benchmarks.
Allgemeine Risiken

Ziffer 11.2.24 - 11.2.27 [..]
sowie Art. 34 THV Researchkosten

Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermo-
gens des OGAW bzw. dessen Zielanlagen;

LizenzgebuUhren fUr die Verwendung von allfdlligen Referenzwerten ("Benchmarks")

Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn esim Inte-
resse der Anleger ist;

[.]

Anhang A: OGAW
im Uberblick

A)
Der OGAW im Uberblick

Valuta Ausgabe- und RUck- Bisher: Valuta Ausgabe- und RUcknahmetag (T+3)
nahmetag fUr alle Anteils- Neu: Valuta Ausgabe- und RUcknahmetag (T+2)
klassen
Erstausgabepreis fir alle An- Split des Bewertungskurses (1:10) fUr alle Anteilsklassen
teilsklassen:
CHF
CHF, Erstausgabepreis (bisher): CHF 1'000.--
CHF, Erstausgabepreis (neu): CHF 100.--
CHF-A
CHF-A, Erstausgabepreis (bisher): CHF 1'000.--
CHF-A, Erstausgabepreis (neu): CHF 100.--
EUR
EUR, Erstausgabepreis (bisher): EUR 1'000.--
EUR, Erstausgabepreis (neu): EUR 100.--
EUR-A
EUR-A, Erstausgabepreis (bisher): EUR 1'000.--
EUR-A, Erstausgabepreis (neu): EUR 100.--
usb
USD, Erstausgabepreis (bisher): USD 1'000.--
USD, Erstausgabepreis (neu): USD 100.--
Bonafide Global Fish Fund -25-
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Erganzende Angaben

SGD
SGD, Erstausgabepreis (bisher): SGD 1'000.--
SGD, Erstausgabepreis (neu): SGD 100.--

Erweiterung der Fussnote fUr Hinzufigung Fussnote bezUglich Zeitpunktes des Splits des Bewertungskurses
alle Anteilsklassen:

Bewertungstag (T) fur alle Bisher: Mittwoch

Anteilsklassen): Neu: Montag bis Freitag

Bewertungsintervall fUr alle Bisher: wo&chentlich

Anteilsklassen: Neu: tdglich

Verwendung von Bench- Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

marks; bei allen Anteilsklas-

sen:

F)
Anlagegrundsatze des (] ) ) ) )
OGAW Teilfonds: Es handelf sich um einen aktiv gemangten OGAW ohne Bezugnahme auf einen Bench-

mark.

[.]

Anpassung Fussnote Beteiligungspapiere und -wertrechte

[...]

Beteiligungspapiere und -wertrechte sind u.a. Kapitalbeteiligungen i.S.v. § 2 Abs. 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG), welche wie folgt im InvStG aufgefUhrt
sind:

- Anfeile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaffen mit Ausnahme von Immobilien-Gesellschaften im
Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 22 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs:

e die in einem Mitgliedstaat der Europd&ischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

e die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapital-
gesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

- Anteile an Akfienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 des deutschen Investmentsteuergeset-
zes in der ab dem 1. Januar 2018 anwendbaren Fassung in Hohe von 51 % des Werts
des Anteils; und

- Anteile an Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 7 des deutschen Investmentsteuergeset-
zes in der ab dem 1. Januar 2018 anwendbaren Fassung in Hohe von 25 % des Werts
des Anteils.

In Ausnahmefdllen und in begrenztem Rahmen kann die Kapitalbeteiligungsquote unter

die Mindestquote fir den Teilfonds fallen. Gemdss Schreiben des Bundesministerium der

Finanzen vom 21. Mai 2019 ist grundsatzlich nicht von einem wesentlichen Verstoss auszu-

gehen, wenn ein Aktien- oder Mischfonds in einem Geschd&ftsjahr an insgesamt bis zu 20

einzelnen oder zusammenhdngenden Geschdftstagen die Vermdgensgrenzen des § 2

Abs. 6 oder 7 InvStG in Bezug auf Kapitalbeteiligungen unterschreitet (,,20-Geschdaftstage-

Grenze"). (...)

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 25. November 2021 genehmigt.
Die Anderungen traten per 01. Januar 2022 in Kraft.
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Prospektdnderung 2

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzudndern

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung der Anlagepolitik in Bezug auf SFDR Art. 8 sowie die Aufnahme einer
neuen Anteilsklasse mit dem Namen "EUR-B". Ferner wurde der Prospekt inklusive fondsspezifische Anhdnge sowie der Treuhandver-
frag auf die Uberarbeitete OGAW-Mustervorlage angepasst und entsprechend aktfualisiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt

Ziffer 5.2.1 HinzufGgung Passus zu den ESG-Integration

ESG-Integration
(...)
Der OGAW kann im Rahmen seines Anlageziels vorsehen, dass der Asset Manager
Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute UnternehmensfGhrung, sogenannte ESG-
Faktoren, in seiner Anlageanalyse, seinen Entscheidungsprozesse und der Praxis
der akfiven AusUbung der Aktiondrsrechte berUcksichtigt. Dabei werden ebenfalls
Nachhaltigkeitsrisiken berUcksichtigt, die in massgeblicher Weise erhebliche we-
sentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Invesfition des OGAW ha-
ben ké&nnen. Die vorgenannten ESG-Faktoren beziehen sich unter anderem auf
die folgenden Themen

(..)

Ziffer 5.2.2 HinzufGgung Passus zur BerGcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

BerUcksichtigung von Nachhaltig-

keitsrisiken (...)
Unter Nachhaltigkeit versteht man &kologische (Environment — E) und soziale
(Social - §) sowie gute Unternehmensfihrung (Governance — G). Der OGAW ver-
folgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung
des OGAW durch die BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren ge-
wdhrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeit-
nehmer-, Sozial- und Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und die
Bek&mpfung von Korruption und Bestechung.

Die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Asset Manager analysiert und
erweitern damit die klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante Nach-
haltigkeitsrisken. Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von &ffent-
lich verfugbaren Informationen der Emittenten (z.B. Geschdfts- und Nachhaltig-
keitsberichte) oder einem internen Research sowie unter Verwendung von Daten
und ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagenturen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (Markirisiko, Liquidi-
tatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als
Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die inves-
fiert wird, kdnnen physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie. z.B. einer
zunehmenden Ha&ufung und Intensitdt von akuten Extremwetterereignissen (z.B.
Hitzewellen, Stirme, Uberschwemmungen) und I&ngerfristigen chronischen Ande-
rungen von Mittelwerten und Schwankungsbreiten verschiedener Klimavariablen
(z.B. Temperatur, Niederschlagsmengen, Meeresspiegel).

Ziffer 5.2.3 Hinzufigung Passus zur Auswirkung auf die Rendite

Auswirkung auf die Rendite
Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentli-
chen Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben.

(...)
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Treuhandverirag

Anhang A zum Treuhandvertrag

A. OGAW im Uberblick Aufnahme der SFDR-Klassifikation (Artikel 8) sowie die Modalitéten einer neuen An-
teilsklasse mit dem Namen "EUR-B"

F. Anlagegrundsdtze des OGAW Aktualisierung des Anlageziel und Anlagepolitik (Prézisierung in Hinblick auf Art.
8 SFDR)

(...)

Anlageziel und Anlagepolitik:

Das Anlagerziel des Bonafide Global Fish Fund besteht hauptséchlich im Erzielen
eines miftel- bis langfristigen Kapitalgewinns, indem u.a. bestimmte ESG-
Merkmale (d.h. Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefor-
dert und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess integriert werden.

(...)

Profil des typischen Anlegers:

Der Bonafide Global Fish Fund eignet sich fUr Anleger mit einem mittel- bis lang-
fristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Unternehmen
investieren wollen, welche entlang der Wertschépfungskette ,,Fisch* (Fish & Sea-
food) tatig sind, die dem Prinzip der ,Nachhaltigkeit" Rechnung tragen und auf
Basis dkologischer, sozialer und ethischer Kriterien verwaltet werden. Es gilt zu be-
achten, dass Anlagen in diesen Fonds lediglich als Beimischung in einem Depot
vorhanden sein sollten.

G. Risiken und Risikoprofile des (...)

OGAW Der OGAW wendet in seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien von einem oder meh-
reren externen ESG-Datenanbietern an, welche unvollstdndig, unrichtig, unter-
schiedlich oder nicht verfGgbar sein kdnnen. Daher besteht ein Risiko, dass die
Verwaltungsgesellschaft ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch beurteilt,
so dass ein Wertpapier zu Unrecht in das Portfolio des OGAW aufgenommen o-
der daraus ausgeschlossen wird.

(..)

|. Perfformance Fee (...)
Der Referenzzeitraum fUr die High Watermark entspricht dem gesamten Lebens-
zyklus des OGAW.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Marz, Juni, September,
Dezember) nachirdglich ausgezahlt (Abrechnungsperiode). Eine VerkUrzung der
Abrechnungsperiode fur den Fall von Verschmelzungen oder der Auflésung des
OGAW ist méglich.

(...)

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 10. Juni 2022 genehmigt. Die
Anderungen traten per 1. Juli 2022 in Kraft.
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Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft"). Diese
VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmer-
beitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Bestimmung
der "Identifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem Verwaltungsrat.
Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der persénlichen Leistung
und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden.
Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine we-
sentlichen Verdnderungen an den Vergutungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusam-
menfassung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage
kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits
an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder
die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben
VergUtungsniveau, Risikotréger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiterver-
gutung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséichlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste VergUtung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 — 0.09 Mio.

39
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz
ausschliesslich qualifizierten Anleger nach Art. 10 des Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
berichte k&dnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der
Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anfeile ist der Erful-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtfsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des An-
legers.

Bonafide Global Fish Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anfeile des
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, an-
gezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Ver-
trieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerl&se ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der
Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert
den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger
kénnen bei der Einrichtung hierUber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechtenstei-
nischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfallt, auf einem dauerhaf-
ten Datentrager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fir die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroéffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informati-
onen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussefzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e  KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder des-
sen Abwicklung,

e« Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind

oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenach-
teiligende Anderungen, die die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kénnen,
einschlieBlich der Hintergrinde der Anderungen so-
wie der Rechte der Anleger in einer verstdndlichen
Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf wel-
che Weise weitere Informationen hierzu erlangt wer-
den kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdB Arfikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den Best-
immungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Addendum destiné au public en France

Le présent addendum doit étre lu conjointement avec le
prospectus de Bonafide Global Fish Fund (ci-aprés dénommé
«'OPCVMp») daté de 25 juin 2019 (le «Prospectusy).

1. Agent représentatif local et agent payeur en France
L'agent représentatif local et I'agent payeur de
I’OPCVM pour la France est la Société Générale Securi-
ties Services, entité domiciliée 29, boulevard Hausmann,
F-75009 Paris.

L'agent représentatif local et I'agent payeur pour

I'OPCVM de la société IFM Independent Fund Manage-

ment AG (la «Sociétén) est notamment chargé des mis-

sions suivantes:

e Traitement des ordres de souscription et de rachat
des parts de 'OPCVM,

e Paiement des coupons et dividendes aux porteurs
de 'OPCVM,

e Mise a disposition des porteurs des documents d'in-
formation relatifs & I'OPCVM (prospectus, contrat fi-
duciaire, document d'information clés pour I'inves-
fisseur («DICly), comptes annuels et semestriels)

e Information particuliere des porteurs en cas de
changement des caractéristiques de I'OPCVM.

2. Conditions de souscription et de rachat des parts de
I'OPCVM
L'attention des souscripteurs est attirée sur le fait que leur
demande de souscription de parts de I'OPCVM peut
étre rejetée par la Société, ou par son délégué, pour
quelque raison que ce soit, en tout ou en partie, qu'il
s'agisse d'une souscription initiale ou supplémentaire.

L'attention des investisseurs est attirée sur la possibilité de
rachat forcé de leurs parts par la Société dés lors que
certaines conditions d'investissement ne sont plus res-
pectées. Ce rachat aura, pour linvestisseur francais, des
conséquences fiscales liées & la cession de valeurs mo-
bilieres. Pour plus de renseignements, se reporter au
chapitre «Rachat des Parts (RUcknahme von Anteilen)»
du Prospectus.

3.  Fiscalité
L'attention des investisseurs fiscalement domiciliés en
France est attirée sur I'obligation de procéder & la dé-
claration des revenus qui, résultant des cessions ou con-
versions des parts de I'OPCVM, sont soumis au régime
des plus-values sur valeurs mobiliéres.

4. Modalités de la Commission de performance

Les performances passés ne préjugent pas des perfor-
mances futures. En outre, on a fait remarquer aux inves-
tisseurs que la possible commission de performance est
en principe déduite de I'actif du fonds tous les frimestres,
bien que la performance puisse étre négative ala fin de
I‘année. Cette application n‘est pas conforme aux re-
commandations de I'OICV-IOSCO (Le Comité tech-
nique de I'Organisation internationale des Commissions
de valeurs) de I‘année 2004.
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Hinweise fiir Anleger im Vereinigten Kénigreich

1. Verkaufsbeschrankungen

Der OGAW ist ein im Vereinigten Kdnigreich genehmigtes An-
lagevehikel mit Wirkung zu dem von der Financial Services Au-
thority im Vereinigten Konigreich ("UK FSA") angegeben Da-
fum, und zwar im Sinne von Section 264 des UK Financial Ser-
vices and Markets Act 2000 in seiner jeweils gUltigen Fassung
("FSMA"). Dieser Prospekt wird im Vereinigten Koénigreich vom
OGAW herausgegeben. Dementsprechend darf der OGAW
im Vereinigten Kénigreich der breiten Offentlichkeit angebo-
ten werden. Bestimmte Vorschriften, die im Rahmen des FSMA
zum Schuftz privater Anleger verankert sind, gelten nicht fUr In-
vestitionen in den OGAW. Kompensationsleistungen im Rah-
men des Financial Services Compensation Scheme sind ge-
nerell nicht verfugbar.

Gemadss den konstituierenden Dokumenten des OGAW verlei-
hen Anfeile am OGAW Rechte gegenUber dem OGAW. An-
legern ist u.a. das Recht einzurdumen, Uber wichtige Ereig-
nisse im Hinblick auf die Geschdafte des OGAW informiert zu
werden; ausserdem istihnen zu gestatten, die Verwaltungsge-
sellschaft jederzeit um die erforderlichen Angaben zu ersu-
chen, was die Grundlage zur Berechnung von Ausgabe- und
RUcknahmekursen der Anteile angeht.

In Zusammenhang mit der Anerkennung des OGAW unter
Section 264 des FSMA unterhdlt der OGAW die Einrichtungen,
die von einem anerkannten Anlagevehikel laut der Regelun-
gen im New Collective Investment Schemes Sourcebook der
UK FSA vorgeschrieben sind, in der Geschdaftsstelle von Bank
Frick & Co. AG, UK Branch, 25 Bedford Square, London WC1B
3HH, UK. Diese Einrichtungen erméglichen u.a.:

a) einem Anleger, seine Anteile am OGAW zurick zu
verkaufen und hierfUr die Zahlung des Ricknahme-
preises zu erhalten;

b) mUndliche und schriftiche Unterrichtung in engli-
scher Sprache zu den zuletzt verdffentlichten Kursen
der Fondsanteile;

c) einer beliebigen Person, die eine Beschwerde hin-
sichtlich der Geschafte des OGAW vorzubringen
hat, diese Beschwerde schrifflich an den OGAW zu
richten; sowie

d) Durchsicht (gebUhrenfrei) und Zustellung (gebUhren-
frei bezUglich der nachstehenden Punkte 3., 4. und
5., andernfalls ausschliesslich zu einem angemesse-
nen Preis) englischsprachiger Ausfertigungen von:

1. den Grindungsdokumenten des OGAW;

2. jeglichen Dokumenten zur Anderung der Grin-
dungsdokumente des OGAW;

3. den Vertragsbedingungen;

4. dem Prospekt

5. den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

6. dem lefzten Jahres- und Halbjahresbericht

2. Steverliche Aspekte in Bezug auf den OGAW und die Anle-
ger

Zinsertrdge und andere Ausschuttungen eines OGAW sowie
Zahlungen des Erldses auf Grund des Verkaufs oder der RUck-
gabe von Fondsanteilen, unterliegen (in Abhdngigkeit des In-
vestmentportfolios des OGAW) einer Quellenbesteuerung

oder einem grenziberschreitenden Informationssystem auf
der Grundlage der Richtlinie 2003/48/EG des EU-Rates vom 3.
Juni 2003 zur Besteuerung von Zinsertrdgen ("Zinsrichtlinie"),
wenn Zahlungen an den Anteilsinhaber (oder an eine in ei-
nem Mitgliedstaat niedergelassene "residual enfity" [etwa ge-
bietsansdssige Korperschaft]) erfolgen, der eine natiriche
Person mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ist und diese Zahlun-
gen durch eine Zahlstelle in einem anderen EU-Mitgliedstaat
erfolgten. Bestimmte andere Staaten (einschliesslich Schweiz)
haben ein entsprechendes Quellensteuer- oder Informations-
system in Bezug auf Zahlungen durch eine Zahlistelle einge-
richtet oder werden ein solches System einrichten.

Diese Zusammenfassung darf nicht als Rechts- oder Steuerbe-
ratung verstanden werden und potenzielle Anteilsinhaber soll-
ten hinsichtlich der steuerlichen Behandlung des Vereinigten
Kénigreichs von Renditen aus dem Anteilsbesitz am OGAW
ihre fachkundigen Berater konsultieren.

Der OGAW

Der OGAW hat die Absicht, seine Geschdafte so zu verwalten
und zu fUhren, dass er steuerlich betrachtet nicht im Vereinig-
fen Konigreich niedergelassen ist. Dementsprechend unter-
liegt der OGAW nicht der im Vereinigten Konigreich gelten-
den Korperschaftssteuer bzw. Einkommenssteuer auf seine
Gewinne — vorausgesetzt, der OGAW wird im Vereinigten Ko-
nigreich nicht Uber fest niedergelassene Unternehmen bzw.
Agenten vertrieben, die eine "permanente Niederlassung" im
Sinne der Steuergesetzgebung des Vereinigten Kdnigreichs
darstellen, und sdmtliche Handelstransaktionen im Vereinig-
fen Kénigreich werden Uber einen Broker bzw. Anlageverwal-
ter ausgefUhrt, der bei der reguldren AusGbung seiner Tatig-
keit einen unabhd&ngigen Status aufweist. Sowohl der OGAW
als auch die Verwaltungsgesellschaft haben die Absicht, die
jeweiligen Geschdafte des OGAW und der Verwaltungsgesell-
schaft so abzuwickeln, dass diese Anforderungen im Rahmen
ihrer jeweiligen Konfrollmdglichkeiten erfUllt werden. Gleich-
wohl kann nicht gewdhrleistet werden, dass die hierfur not-
wendigen Voraussetzungen jederzeit erfullt sind.

Bestimmte Zinsen und sonstige vom OGAW erwirtschaftete Er-
fréige, die von Quellen aus dem Vereinigten Kénigreich stam-
men, kdnnen im Vereinigten Kdnigreich einer Quellensteuer
unterliegen.

Anleger

Je nach ihrer persénlichen Situation muUssen Eigner von
Fondsanteilen mit Steuerwohnsitz im Vereinigten Konigreich
die im Vereinigten Konigreich geltende Einkommens- bzw.
Koérperschaftssteuer gemdss inren Anteilen am OGAW entrich-
ten —ungeachtet dessen, ob solche Ertrdge ausgeschuttet o-
der thesauriert werden.

Halt ein Teilhaber eine Beteiligung an einem Offshore Fonds
und erfullt dieser Offshore Fonds nicht die Voraussetzungen,
um als Meldefonds zu gelten, so werden sdmtliche Gewinne,
die dem Anleger beim Verkauf, bei der RGcknahme oder ei-
ner sonstigen Verdusserung dieser Beteiligung (wobei hierun-
ter auch eine RUcknahme durch den OGAW fallen kann) zu-
fliessen, nach den Offshore Funds (Tax) Regulations im Verei-
nigten Kénigreich zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs, der
besagten Ricknahme oder Verdusserung als Ertrag (,,Offs-
hore Ertfragsgewinn") und nicht als Kapitalgewinn besteuert.
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Soweit ein Teilhaber eine Beteiligung an einem Offshore Fonds
hdalt und dieser Offshore Fonds die Voraussetzungen erfullt, um
als Meldefonds zu gelten, werden s&miliche Gewinne, die
dem Anleger beim Verkauf, bei der RUcknahme oder einer
sonstigen Verd&usserung der besagten Beteiligung (wobei hier-
unter auch eine Ricknahme durch den OGAW fallen kann)
zufliessen, zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs, der besag-
ten RUcknahme oder Verdusserung als Kapitalgewinn besteu-
ert.

Im Falle von Umbrella-Konstruktionen ist jeder Teil des
Umbrella-Konstrukts als eigenes Gebilde zu behandeln. Zu-
dem bildet jede Anteilsklasse eine eigene Beteiligung an ei-
nem Offshore Fonds im Sinne der Bestimmungen.

Die Verwaltungsgesellschaft des OGAW beabsichtigt, die Zer-
fifizierung des OGAW als Meldefonds zu beanfragen und die
j@hrlichen Berichtspflichten zu erfUllen, die in Folge einer sol-
chen Zertifizierung vorgeschrieben sind.

Die Zertifizierung als Meldefonds wirde bedingen, dass die
Anleger der Einkommenssteuerpflicht unterliegen und zwar in
Bezug auf den Anteil am Erfrag des Meldefonds, der ihnen
jahrlich zugewiesen werden kann, gleich, ob er ausgeschuttet
wird oder nicht. Gewinne aus der Verdusserung ihrer Beteili-
gungen wdaren kapitalgewinnsteuerpflichtig. Bei der Berech-
nung des Gewinns aus der Verdusserung wird ein Betrag in
Hohe des Offshore Ertragsgewinns von dem Betrag oder Wert
abgezogen, der den Gegenwert fUr die Verdusserung dar-
stellt.

Personen, die im Vereinigten Kénigreich der Kdrperschafts-
steuer unferliegen, sollten beachten, dass die in Teil 5 des Cor-
porafion Tax Act 2009 ("loan relationship regime") fUr die meis-
ten Unternehmensanleihen geltende Steuerregelung vorsieht,
dass —sofern eine solche Person zu einem beliebigen Zeitpunkt
wdhrend einer Abrechnungsperiode eine Beteiligung an ei-
nem Offshore-Fonds im Sinne der entsprechenden Bestim-
mungen in Teil 6 des Corporation Tax Act 2009 halt und dieser
OGAW zu einem Zeitpunkt wéhrend dieser Periode nicht dem
"qualifying investments test" genugt — die von dieser Person
gehaltene Beteiligung in dieser Abrechnungsperiode so inter-
pretiert wird, als handelte es sich hierbei um Anspriche im
Rahmen einer Gldubigerbeziehung im Sinne des "loan relati-
onships regime". Ein Offshore-Fonds genUgt dem "qualifying in-
vestments test" nicht, sofern zu einem beliebigen Zeitpunkt
mehr als 60% seines Vermdgens nach Marktwert Staats- und
Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivatkon-
frakte oder Beteiligungen an anderen kollektiven Anlagevehi-
keln umfassen, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend
der besagten Abrechnungsperiode ebenfalls nicht den "qua-
lifying investments test" erfUllen. Die Anteile stellen in diesem
Fall Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar; auf Grund-
lage der Anlagepolitik des OGAW kdénnte der OGAW ausser-
dem mehr als 60% seiner Vermdgenswerte in Staats- und Un-
ternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivatkon-
frakte oder Beteiligungen an anderen kollektiven Anlagevehi-
keln investieren, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend
der besagten Abrechnungsperiode selbst nicht dem "quali-
fying investments test" genigen, weswegen der OGAW den
"qualifying investments test" nicht bestehen kénnte. Sollte dies
zutreffen, werden die Anteile im Hinblick auf die Korper-
schaftssteuer im Rahmen des "loan relationship regime" be-
frachtet, wodurch alle Ertrdge dieser Anteile beziglich der

Abrechnungsperiode einer solchen Person (darunter Zu-
wdchse, Gewinne und Verluste) als Einkommen oder Kosten
besteuert werden bzw. entlastend wirken und dabei einer
taglichen Neubewertung unterliegen. Dementsprechend
kann eine Person, die Anteile am OGAW erwirbft, je nach ihren
eigenen Umstdnden, fUr unredlisierte Wertzuwdchse ihrer
Fondsanteile einer Kérperschaftssteuer unterliegen (ebenso
kann sie fUr einen unrealisierten Wertverlust inrer Fondsanteile
eine Ermdassigung der Korperschaftssteuer erhalten).

NatUrliche Personen mit regulérem Steuerwohnsitz im Verei-
nigten Konigreich werden gebeten, Abschnitt Il von Teil XIV
des Income Taxes Act 2007 zur Kenntnis zu nehmen, wonach
sie im Hinblick auf nicht ausgeschittete Fondsertrage einer
Einkommenssteuer unterliegen kénnen.

Unternehmen mit Steuersitzim Vereinigten Kénigreich werden
darauf aufmerksam gemacht, dass die Rechtsvorschriften zu
"controlled foreign companies"in Abschnitt IV von Teil XVII des
Income and Corporation Taxes Act auf ein im Vereinigten Ko-
nigreich niedergelassenes Unternehmen anwendbar sein
kénnen, das entweder alleine oder mit anderen mit ihm zu
Steuerzwecken assoziierten Personen einen Anteil von 25% o-
der mehr an beliebigen steuerpflichtigen Gewinnen des
OGAW wdhrend einer Abrechnungsperiode hdlt, sofern der
OGAMW zur selben Zeit von Personen (Unternehmen, naturliche
Personen oder anderen) konftrolliert wird (im Sinne der Defini-
fion unter Abschnitt 755D des Income and Corporation Taxes
Act), die ihren Steuerwohnsitz im Vereinigten Kénigreich ha-
ben; dies gilt ebenso, sofern der OGAW von zwei Personen zu-
sammen kontrolliert wird, von denen eine ihren Steuerwohnsitz
im Vereinigten Kénigreich unterhdlt und mindestens 40% der
Beteiligungen, Rechte und Befugnisse besitzt, mit denen diese
Personen den OGAW kontrollieren, und die andere Person
mindestens 40% (hochstens 55%) an diesen Beteiligungen,
Rechten und Befugnissen hdlt. Die "steuerpflichtigen Ge-
winne" des OGAW umfassen nicht dessen Kapitalgewinne.
Diese Bestimmungen koénnten dazu fUhren, dass derartige
OGAW im Vereinigten Konigreich einer Kérperschaftssteuer
unterliegen, was nicht ausgeschuittete Fondsertrdge angeht.

Ubertragungen von Anteilen unterliegen nicht der Stempel-
steuerim Vereinigten Konigreich — es sei denn, das Instrument
for eine solche Ubertragung wird im Vereinigten Kénigreich
angewandt, sofern die Ubertragung einer Ad-valorem-Stem-
pelsteuer von 0,5% der bezahlten Leistung unterliegt, wobei
zum ndchsthéheren, durch § feilbaren Pfundbetrag aufgerun-
det wird. Fir solche Ubertragungen bzw. Vereinbarungen zu
deren AusfUhrung ist im Vereinigten Kénigreich keine "stamp
duty reserve tax" (Umsatzabgabe) fallig.

Es wird darauf hingewiesen, dass Steuerstufen, -grundlagen
und -entlastungen Anderungen unterworfen sind.
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Hinweise fir qualifizierte Anleger in Singapur

Dieser Prospekt wird auf vertraulicher Basis herausgegeben und enthdlt ein privates Angebot fir Units, welche ausschliesslich an
Personen ausgegeben werden, an die dieser Prospekt mit dem Einverst&ndnis der Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt wurde. Dieser
Prospekt stellt in keiner Weise eine Werbung dar und soll auch in keinem Staatsgebiet und durch keine Person als eine solche aufge-
fasst werden, es sei denn, eine solche Werbung kann in dem jeweiligen Staatsgebiet rechtmdssig ohne Einhaltung Eintragungs- oder
anderer rechtlicher Erfordernisse erfolgen oderin dem Staatsgebiet, in dem solche Eintfragungs- oder andere rechtliche Erfordernisse
bereits erfUllf sind.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot oder keine Werbung an Personen in Hoheitsgebieten dar, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Werbung nicht gestattet ist, oder in denen die Person, welche das Angebot oder die Werbung unterbreitet, nicht dafir zuge-
lassen ist. Es stellt kein Angebot und keine Werbung an Personen dar, sofern es gesetzeswidrig ist, ihnen diese zu unterbreiten.

Der Inhalt dieses Prospekts soll nicht als Empfehlung oder Anraten an potenzielle Anleger fUr die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz
oder die Ver&usserung von Units, noch fUr jegliche andere rechtliche, steuerliche, finanzielle oder sonstige Anlagen aufgefasst wer-
den. Potenzielle Anleger sollten ihren professionellen Berater, Borsenmakler, Bankmanager, Anwalt, Buchhalter oder sonstigen Finanz-
berater konsultieren, bevor sie eine Investition tatigen. Potenzielle Anleger sollten sich insbesondere und uneingeschrdnkt zu folgen-
den Aspekten informieren:

(A) die anwendbaren Gesetze und sonsfigen Bestimmungen in Bezug auf den Erwerb, den Besitz und die Verdusserung von
Units desjenigen Landes, deren Staatfsburgerschaft sie haben, in dem sie sich reguldr aufhalten, ihren Wohnsitz oder Unter-
nehmenssitz haben;

(B) jegliche Devisenbeschrdnkungen oder -kontrollen, denen sie durch den Erwerb, den Besitz oder der Verdusserung von Units
ausgesetzt sein kdnnten; sowie
(C) jegliche rechtliche, steuerliche oder sonstige finanzpolitischen Folgen, welche durch den Erwerb, den Besitz oder die Ver-

dusserung von Units entstehen.
Angeboftsbeschrédnkungen in Singapur

Bei dem Angebot von Units in diesem Prospekt handelt es sich nicht um ein kollektives Investment, wie es gemdss Abschnitt Nr. 286
(Section 286) des Securities and Futures Act (Cap. 289) (das ,,SFA") zugelassen ist oder gemdss Abschnitt Nr. 287 des SFA anerkannt
ist. Der UCITS (Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren / OGAW) ist von der Monetary Authority of Singapore (der
Zentralbank) weder zugelassen noch durch sie anerkannt, und herausgegebene Units dUrfen Privatanlegern nicht angeboten wer-
den.

Dieser Prospekt und sédmtliche andere Fondsunterlagen oder -materialien, die im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf
von Units herausgegeben werden, stellen kein Prospekt gemdss des SFA dar. Dementsprechend findet keine gesetzliche Haftung
gemadss des SFA in Bezug auf den Inhalt dieses Prospekts Anwendung. Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig abwdagen, ob eine Inves-
fition in den UCITS fUr sie sinnvoll ist. Die Zentralbank Ubernimmt keine Verantwortung fUr die Inhalte dieses Prospekts oder sonstiger
Fondsunterlagen oder -materialien. Der Prospekt und sonstige Fondsunterlagen oder -materialien, die im Zusammenhang mit dem
Angebot und dem Verkauf der Units herausgegeben werden, sind und werden nicht bei der Zentralbank als Prospekt eingereicht
oder registriert.

Dieser Prospekt und sonstige weitere Fondsunterlagen oder Materialien, die im Zusammenhang mit dem Angebot, oder der Werbung
fUr die Zeichnung oder den Kauf von Units herausgegeben werden, dirfen nicht - weder direkt noch indirekt - in Singapur herausge-
geben, in Umlauf gebracht oder verbreitet werden, und Units dirfen in Singapur nicht - weder direkt noch indirekt - angeboten oder
verkauft werden oder Teil einer Werbung fUr die Zeichnung oder den Kauf sein, ausgenommen:

(A) an institutionelle Anleger (wie in Abschnitt Nr. 4A des SFA definiert) gemdss Abschnitt Nr. 304 des SFA;
(B) an eine relevante Person (wie in Abschnitt Nr. 305(5) des SFA definiert) gemdss Abschnitt Nr. 305(1) des SFA; oder
(C) anderweitig entsprechend der und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen fir sonstige Ausnahmen unter Teil Xl (part

Xlll), Absatz 2 (division 2), Satz (4) (subdivision 4) des SFA oder jeglicher sonstiger anwendbaren Vorschriften des SFA,
(zusammen als die ,,qualifizierten Personen* bezeichnet),

vorbehaltlich des UCTIS, welcher der Zentralbank als kollektives Investment (auch als restricted scheme bezeichnet) gemeldet wurde
und in der Liste der kollektiven Investments der Zentralbank eingetragen wurde.

Allgemein gilt: Sofern Units gemdss nachstehender Abschnitte des SFA gezeichnet oder erworben werden, dirfen diese
(A) gemadss Abschnitt Nr. 304 des SFA ausschliesslich an instifutionelle Anleger weiterverkauft werden; oder
(B) gemadss Abschnitt Nr. 305 des SFA ausschliesslich an (i) institutionelle Anleger, (ii) relevante Personen, oder (iii) bestimme

festgelegte Anleger entsprechend eines Angebots wie in Absatz Nr. 305(2) des SFA festgelegt, weiterverkauft werden,

ausser wie in Abschnitt Nr. 304A(2) oder 305A(5) des SFA oder in Verordnung 36 (regulation 36) der Securities and Futures (Offers of
Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 festgelegt.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Zu Obengenanntem kommt hinzu, sofern Units gemdss Abschnitt Nr. 305 des SFA durch eine relevante Person gezeichnet oder ge-
kauft werden, wobei sich eine relevante Person wie folgt definiert:

(A)

(B)

eine Aktiengesellschaft (die keine Aktiengesellschaft als zugelassener Anleger (,Accredited Investor”) (wie in Abschnitt Nr.
4A des SFA definiert) dargestellt), deren einziges Geschdft darin besteht, Anlagen zu halten und deren gesamtes
Aktienkapital einer oder mehreren Einzelpersonen gehdrt, wovon jede ein zugelassener Anleger ist; oder

ein Trust (ausgenommen eines Trusts, dessen Treuhdnder (frustee) ein zugelassener Anleger ist), dessen einziger Zweck es ist,
Anlagen zu halten und dessen séimtliche BegUnstigte zugelassene Anleger sind,

dUrfen Wertpapiere (wie in Abschnitt Nr. 2(1) des SFA definiert) dieser Aktiengesellschaft oder die Rechte und Beteiligungen der
BeguUnstigten (wie auch immer beschrieben) dieses Trusts erst nach Ablauf von sechs (6) Monaten, nachdem die Aktiengesellschaft
oder der Trust die Units entsprechend eines Angebots laut Abschnitt 305 des SFA erworben hat, Ubertragen werden, ausgenommen:

(A)

an institutionelle Anleger oder relevante Personen;

an jede weitere Person, welche sich durch ein Angebot gemdss Abschnitt Nr. 275(1A) des SFA (im Falle der Wertpapiere
einer Akfiengesellschaft) oder gemdass Abschnitt Nr. 305A(3)(i)(B) des SFA (im Falle der Rechte und Beteiligungen der
Begunstigten eines Trusts) ergibft;

sofern fUr Transfers keine VergUtung gezahlt oder kinftig gezahlt werden wird;

sofern Transfers von Rechts wegen durchgefUhrt werden;

sofern solche Units der selben Klasse angehdren wie andere Units des entsprechenden Teilfonds, die an einer zugelassenen
Borse (wie in Abschnitt Nr. 2(1) des SFA definiert) notfiert sind und fir die sé&miliche Angebotsinformationen,
EinfOhrungsunterlagen, Aktiondrsbriefe zu einem Reverse Take-Over, Unterlagen fUr einen Vergleichsvorschlag oder sonstige
dhnliche von einer zugelassenen Boérse genehmigte Unterlagen, im Verbindung mit einem Angebot, oder der
Bdrsennotierung, der Unifs ausgegeben wurden; oder

sofern solche Units am oder nach dem 19. Dezember 2018 erworben wurden und derselben Klasse wie andere Units des
entsprechenden Teilfonds angehdren, die an einer zugelassenen Borse notiert sind und fUr die jede Art von Prospekt (ob
vor, am oder nach dem 19. Dezember 2018 erstellt) im Verbindung mit einem Angebot, oder der Bérsennoftierung, dieser
Units ausgegeben wurden.

Anleger sollfen entsprechend sicherstellen, dass ihre eigenen Transfers die Beschrénkungen einhalten. Anleger sollten sich rechtlich
beraten lassen, um sicherzustellen, dass die oben ausgefihrten Regelungen erfillt werden.

Gemdss des SFA sowie den Securities and Futures (Capital Markets Products) Regulations 2018, ist die Verwaltungsgesellschaft nicht
zur Festlegung der Unit-Klassifikationen verpflichtet, da die Units ausschliesslich zugelassenen Anlegern, sachverstGndigen Anlegem
(expert investors wie in Abschnitt Nr. 4A des SFA definiert), institutionellen Anlegern und/oder Personen, die keine Einzelpersonen
darstellen, angeboten werden.

Dieser Abschnitt stellt in keiner Weise eine Rechtsberatung dar und jeder potenzielle Anleger sollte seinen eigenen Rechtsberater
konsultieren. Dieser Abschnitt unterliegt weiterhin den Bestimmungen des SFA und dessen Vorschriften, auch wenn diese zwischen-
zeitlich abgedndert oder ergdnzt werden sollten, und erhebt in keiner Hinsicht einen Anspruch auf Vollsténdigkeit.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

- CH-3001 B
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working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Bonafide Global Fish Fund

Bern, 26. April 2023

Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2022

Prifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Bonafide Global Fish Fund (Seiten 6 bis 28) geprift, der aus
der Vermoégensrechnung und dem Vermoégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens und erganzenden Angaben
zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Bonafide Global Fish Fund zum 31. Dezember 2022
sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts” unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im ,Prifungsurteil
genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder
zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen

aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Gben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiih-
rung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie liber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi
EY (Qualified EY (Quialified

Signature) Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprufer dipl. Wirtschaftsprifer (CH)

(Leitender Prifer)
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Informationen Uber 6kologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesefzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
fréchtigt  und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfGhrung  an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von okologisch
nachhaltigen  Wirt-
schaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial  nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
fionen mit einem
Umweltziel kénnten
faxonomie-konform
sein oder nicht.

Regelmassige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts:
Bonafide Global Fish Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299005QBUQVT7SNOM96

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angesirebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _ %

() ® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und ocbwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestgrebt wurden, enthieltes _ %
an nachhalfigen Investitionen

mit einem Umweliziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

o Eswurden damit Okologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getdtigt.
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PN Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
W # logischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Lur Erreichung des Anlageziels des Finanzproduktes kam ein mehrstufiger Nach-
haltigkeitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierten sowie messba-
ren Ausschluss- und Positivkriterien besteht:

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Tatigkeitsbasierte negative Prifung:

Lur Erreichung seines Anlagerziels legt der Asset Manager in einem ersten
Schritt f{Ur den Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstdnde Ausschlusskri-
terien bzw. Schwellenwerte fest, welche vor allem fur die Investments rele-
vant sind, welche ausserhalb des "Fish & Seafood" liegen.

Dabei werden aus einem globalen Aktienuniversum Unternehmen ausge-
schlossen, welche bedeutende Einnahmen aus nachfolgenden Ge-
schaftsfeldern erzielen:

Tabak3

konventionelle oder kontroverse Waffené
Kohle?

Stromerzeugung auf Basis Kohle”
Walfang?®

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

Normenbasierte negative Prifung:

Im Mittelpunkt dieses zweiten Schrittes steht die Prifung und Bewertung

von Kontroversen und méglichen Verwicklungen in unethische Geschdéfts-

praktiken. Bei der Prufung werden insbesonders mdgliche Verstdsse gegen

die folgenden internationalen Standards berUcksichtigt:

e die Allgemeine ErklGrung der Menschenrechte der Vereinten Nationen

e die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)

e die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte (UNGPs)

e der Global Compact der Vereinten Natfionen (UNGC) und

o die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen

Zur DurchfUhrung dieser Analyse verwendet der Asset Manager von einem
oder mehreren externen ESG-Researchdienstleistern gelieferte Daten.

Positivkriterien:

In einem dritten Schritt werden zur ErfUllung 6kologischer und sozialer Merk-
male den Vermdgensgegenstdnden des Finanzproduktes ein ESG-Rating
zugeordnet. Das ESG-Rating zeigt die Exponierung jedes Unternehmens
gegenuUber den wichtigsten ESG-Faktoren auf. Es basiert auf der feinglied-
rigen AufschlUsselung der Geschdaftstatigkeit, der Hauptprodukte und Seg-
mente, der Standorte, der Vermdgenswerte und der Einnahmen sowie an-
derer relevanter Messgréssen wie der Produktionsauslagerung etc. Auf
Portfolioebene wird kein Mindest-Score (Mindestrating) vorausgesetzt. Der
Asset Manager ist jedoch bestrebt, das Portfoliorating im Vergleich zu
frUheren Portfolioratings stets zu verbessern. Im Vergleich zu historischen
Portfolioratings darf sich deshalb des Mindestrating grundsatzlich nicht ver-
schlechtern.

5 Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz aus Produktion
6 Ausschluss, keine Umsatztoleranz aus Produktion
7 Ausschluss, wenn Umsatz >10% von Gesamtumsatz aus Produktion
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Gemdass vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzpro-
dukt mindestens 51% des NFV gemdss den beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmalen zu investieren. Per 31.12.2022 wurden diese
Merkmale fUr 86.76% des Portfolios erfUllt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

e Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die Aus-
schlusskriterien;

e Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwer-
wiegend gegen eine der zehn Prinzipien des UN Global
Compact Compliance (UNGC) der Vereingten Nationen
verstossen;

e Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwer-
wiegend gegen die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights (UNGP) verstossen;

e Anzahl von direkten Investitionen, die schwerwiegend gegen die
International Labour Organization’s (ILO) conventions verstossen;

Per 31.12.2022 wurden fur 86.76% (Mindestquote gemdss vorver-
traglichen Informationen: 51%) der Investitionen die definierten
Nachhaltigkeitsindikatoren eingehalten. Bei den restlichen
Investitionen handelt es sich um Investitionen gemdss "#2 Andere
Investitionen".

e Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukis:
Porffolio-Score8
Minimum Maximum Durchschnitt | per 31.12.2022*
66.07 69.45 67.77 68.32
*) Ratingsignifikanz: 99.74 (max. 100)

e Bei Investitionen in Aktien- und Anleihefonds mussen diese ent-
weder als Produkt nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 eingestuft sein.

Wdahrend des Bezugsszeitraums wurden keine Invesitionen in
Aktien- und Anleihefonds getatigt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrtiumen?

n.a. aufgrund der ersten Berichterstattung fUr das Finanzprodukt.

8 Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = héchster Wert
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
feiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen
auf Nachhalfigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt, So-
ziales und Beschdfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und  Bekd&mpfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Wie wurden die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigte

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-LeitsGtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklange N&here
Angaben:

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir
nachhaltige Investitionen anstrebt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrchti-
gungen' festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwend-
ung, die die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten be-
ricksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde lie-
genden Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fdr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Das Finanzprodukt berUcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsindikatoren nicht.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investiti-
onen, auf die der
grosste Anteil der
im Bezugszeitraum
getdatigten Investiti-
onen des Finanz-

produkts entfiel:
01.07.2022 - 31.12.2022

Die Vermoégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

—

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukis?

Grosste Positionen Sektor in % NIW Land
Mowi ASA Konsumguter (nicht zyklisch) 7.50 NO
Austevoll Seafood Konsumguter (nicht zyklisch) 6.39 NO
SalMar Konsumguter (nicht zyklisch) 5.56 NO
Multiexport Foods SA Konsumguter (nicht zyklisch) 5.21 CL
g’oor';‘;z';i’) Food & Markefing Public | ¢ \mguter (nicht zyklisch) 488 ™
Leroy Seafood Group ASA Konsumguter (nicht zyklisch) 4.83 NO
Nissui Corporation Rg Konsumguter (nicht zyklisch) 4.67 JP
Nichirei Konsumguter (nicht zyklisch) 3.85 JP
Elanco Animal Health Konsumguter (nicht zyklisch) 3.42 us
Nomad Foods Konsumguter (nicht zyklisch) 3.34 VG
Charoen Pokphand Foods Konsumguter (nicht zyklisch) 3.25 ™
Maruha Nichiro Konsumguter (nicht zyklisch) 3.12 JP
Hofseth Biocare Konsumguter (nicht zyklisch) 2.90 NO
Veolia Environment Versorger 2.82 FR
Camanchaca Konsumguter (nicht zyklisch) 2.53 CL

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investi-

tionen?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fUr nach-

haltige Investitionen anstrebt.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als

#2 Andere Investitionen
13.24%

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

drUckt durch den Anteil

der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Einnah-
men aus umwell-
freundlichen Akfivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
fiert wird, aufzeigen,
z.B. fUr den Ubergang
zu einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
frieblichen AkfivitGten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor Teilsektor in % NIW in % NIW
Diverse Branchen Diverse Branchen 4.2] 4.2]
Industrie Transportunternehmen 1.29 1.29
Konsumguter (nicht zyklisch) Landwirtschaft 42.68 79.80
Nahrungsmittel 30.38
Healthcare-Produkte 3.42
Biotechnologie 2.90
Verschiedene Dienstleistungen 0.24
Pharma 0.18
Konsumguter (zyklisch) Freizeit 2.47 3.45
Detailhandel 0.98
Liquiditat Liquiditat 8.43 8.43
Versorger Wasser 2.82 2.82

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

N Umweliziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fur &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitGten berUcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivité&ten.”

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformité&t der Investitionen ohne
einschliesslich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Umsatzerlése Umsatzerldse
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie = Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht faxonomiekonform Nicht faxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
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Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mitteloar  ermdog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstdtigkei-
ten sind Tatigkeiten,
for die es noch
keine CO2-armen
Alternativen  gibt
und die unter ande-
rem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.
S
sind nach-
haltige Investitionen

mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fUr
6kologisch  nachhal-
fige Wirtschaftstatig-
keiten gemadss der EU-
Taxonomie nicht be-
ricksichtigen.

fua

Amnd

1o

~

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
erméglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitGten berlcksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zv friheren Bezugszeitrumen
entwickelt?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fur &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitGten berUcksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweliziel?

Dieses Finanzprodukt beadbsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als

Okologisch nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU)
2019/2088 gelten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieses Finanzprodukt beabsichtigt nicht, Anlagen zu tétigen, die als sozial
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen o6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die "Anderen Investitionen" teilen sich per 31.12.2022 wie folgt auf:

—_

Barmittel und Barmittel&quivalente zu Liquiditatszwecken

2. Derivative Finanzinstrumente, welche zur Absicherung eingesetzt wer-
den

3. Anlagen zu Diversifizierungszwecken oder Anlagen, fUr die Daten fehlen

und keinen Mindestschutzvorschriften in Bezug auf E&S folgen
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Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkt 1 und 2 werden keine 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.

Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfullung der okologischen und/oder sozialen Merkmale er-
griffen?

Der Asset Manager verfugt Uber ein unabhdngiges internes Risikomanage-
ment, welches mittels geeigneter technischer Systeme die sperzifischen
Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben, Uber-
wacht (ex-ante Prifung).

Das Investmentuniversum wird regelmdssig hinsichtlich Einhaltung dieser
Kriterien UberprUft und entsprechend aktualisiert. Die Einhaltung des jeweils
gultigen Anlageuniversums wird taglich konftrolliert.

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu
deren Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist
durch die tagliche Prifung aller Transaktionen (ex-post Profung) und Be-
st&nde des Finanzproduktes durch Investment Compliance sichergestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist Uberzeugt, durch eine aktive Stimmrechts-
austbung einen Beitrag zu den Werten und Verhaltensweisen von Unter-
nehmen zu leisten. Mit den Engagements der Verwaltungsgesellschaft
ermutigt sie Unternehmen Best-practice Corporate Governance Standards
anzunehmen. Bei der StimmrechtsausGbung berUcksichtigt die Verwalt-
ungsgesellschaft die interne Weisung betreffend der Stimmrechtspolitik. In
der Gestaltung des Engagements mit Firmen, arbeitet die Verwaltungs-
gesellschaff eng mit einem Proxy Votfing Anbieter zusammen und
kombiniert dessen Analyse mit der Anlagepolitik des Fonds.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Refer-

A

enzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert fUr die Feststellung, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen &6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist, bestimmf.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindi-
katoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf
die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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