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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrter Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des Felis Asia Conver-
tible Bond Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'127.35 auf CHF
971.11 gesunken und reduzierte sich somit um 13.86%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-l- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'520.84 auf CHF
1'317.49 gesunken und reduzierte sich somit um 13.37%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermégen fir den
Felis Asia Convertible Bond Fund auf CHF 16.0 Mio. und es be-
fanden sich 5'504 Anteile der Anteilsklasse -A- und 8'067 An-
teile der Anteilsklasse -I- im Umlauf.

Performance Chart -A-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10

Gesellschaft

3.375%
0.000%
2.750%

Lenovo Group 24.01.2024
Meituan 27.04.2027

Cathay Pacific Finance Ill Limited 05.02.2026

0.625 % Kingsoft Corporation 29.04.2025

0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
2.300%
1.000%

Anllian Capital 05.02.2025

Xiaomi Best Time International  17.12,2027
HKEx8 Clearing28.05.2024

Taiwan Cement 07.12.2026

Dexus Finance 19.06.2026

Bosideng International  17.12.2024

Total

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche

1 1.000% Bosideng International 17.12.2024 KY Textilien, Bekleidung 8 Lederwaren

2 0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 KY Finanz-, Beteiligungs- 8 andere diversif. Ges.
3 0.000% Meituan27.04.2027 KY Internet, Software 8 IT-Dienstleistungen

4 0.000% CIMCEnric Holdings 30.11.2026 KY Maschinen 8 Apparate

5 1.625% Flight Centre Travel Group 01.11.2028 AU Verkehr 8 Transport

6 BYD Company Ltd CN Elektronik 8 Halbleiter

7 2.500% UniverseTrek Exchangeable Notes 08.07.2025 Guara VG Finanz-, Beteiligungs- 8.andere diversif. Ges.
8 0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 KY Fahrzeuge

9 0.750% EVE Battery Investment Limited22.11.2026 VG Elektrische Gerate 8 Komponenten
10 Tencent Holdings KY Internet, Software 8 IT-Dienstleistungen

Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche

1 0.000% Meituan 27.04.2027 K Internet, Software & IT-Dienstleistungen

2 0.000% PUSC001.09.2026 KR Bergbau, Kohle & Stahl

3 0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 22.01.2026 K Pharmazeutik, Kosmetik 8. med. Produkte

4 0.000% GlobalWafers 01.06.2026 ™w Energie 8 Wasserversorgung

5-2.000% China Education Group 28.03.2024 K Gesundheits - 8 Sozialwesen

6 0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 CN Biotechnologie

7 0.000% Strategie International Group 29.06.2025 VG Finanz-, Beteiligungs- 8 andere diversif. Ges.
8 0.500 % CPFoods / Charoen Pokphand Foods 18.06.2025 VG Nahrungsmittel 8 Softdrinks

9 0.000 % ADM AG 26.08.2023 VG Anlagefonds 8 Vorsorgestiftungen
10 1.000% Zhou HeiYa International 05.11.2025 K Nahrungsmittel 8 Softdrinks

Gewichtung
5.29%
5.05%
4.87%
4.66%
4135%
4.23%
4.17%
4.02%
3.73%
3.62%

44.00%

Investition in %

3.94%
3.68%
3.55%
2.93%
2.83%
2.31%
2.18%
1.93%
1.85%
1.69%

Investition in %

-5.10%
-4.46%
-3.95%
-3.64%
-2.97%
-2.96%
-2.85%
-2.29%
ALY
2.11%
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 932'221.41 2'186'147.56
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 15'018'147.88 24'420'947.07
Derivate Finanzinstrumente 37'194.18 231'759.94
Sonstige Vermdgenswerte 34'901.75 33'089.81
Gesamifondsvermégen 16'022'465.22 26’871'944.38
Verbindlichkeiten -49'264.26 -129'879.04

Nettofondsvermégen

15'973'200.96

26'742'065.34

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichfsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

Felis Asia Convertible Bond Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

CHF CHF
Erfrag
Aktien 0.00 3'077.12
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 127'573.91 168'455.48
Ertfrag Bankguthaben 3'534.26 -63.79
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -25'520.92 -32'936.42
Total Ertrag 105'587.25 138'532.39
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 249'765.13 356'389.37
Performance Fee 0.00 48'986.89
Verwahrstellengebihr 17°554.23 20'438.07
Revisionsaufwand 9'854.56 10'091.50
Passivzinsen 220.55 4.70
Sonstige Aufwendungen 69'984.97 15'835.78
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -72'566.60 -22'781.90
Total Aufwand 274'812.84 428'964.41
Nettoertrag -169'225.59 -290'432.02
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'772'817.33 1'731'732.41
Realisierter Erfolg -1'942'042.92 1'441°300.39
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'469'825.38 -1'808'510.40
Gesamterfolg -3'411'868.30 -367°210.01

Felis Asia Convertible Bond Fund -7 -
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2022 - 31.12.2022

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -169'225.59
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUGgbarer Erfolg -169'225.59
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -169'225.59
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2022 - 31.12.2022

CHF

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 26'742'065.34

Saldo aus dem Anteilsverkehr -7'356'996.08

Gesamterfolg -3'411'868.30

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 15'973'200.96
Felis Asia Convertible Bond Fund -8-
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Anzahl Anteile im Umlauf

Felis Asia Convertible Bond Fund -A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

7'128

955
-2'579

5'504

Felis Asia Convertible Bond Fund -I-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 12'300
Neu ausgegebene Anteile 1'297
Zurckgenommene Anteile -5'530
Anzahl Anteile am Ende der Periode 8'067
Felis Asia Convertible Bond Fund -9-
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Kennzahlen

Felis Asia Convertible Bond Fund 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 15'973'200.96 26'742'065.34 21'897'199.57
Transaktionskosten in CHF 23'665.17 121°071.11 75'858.99
Felis Asia Convertible Bond Fund -A- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 5'344°976.56 8'035'728.19 8'815'846.54
Ausstehende Anteile 5'504 7'128 7'616
Inventarwert pro Anteil in CHF 971.11 1'127.35 1'157.54
Performance in % -13.86 -2.61 14.02
Performance in % seit Liberierung am 02.07.2012 -2.89 12.73 15.75
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.95 1.91 1.98
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.54 0.39
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.95 2.45 2.37
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 48'986.89 25'216.82
Felis Asia Convertible Bond Fund -I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 10'628'224.40 18'706'337.15 13'081'353.03
Ausstehende Anteile 8'067 12’300 8'460
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'317.49 1'520.84 1'546.26
Performance in % -13.37 -1.64 15.01
Performance in % seit Liberierung am 29.01.1997 31.75 52.08 54.63
OGC/TER 1in % 1.45 1.40 1.48

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdatzlich aus der anteilimdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmealbschl&ge der Zielfonds, zusammen.

Felis Asia Convertible Bond Fund
Gepruifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIw

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien
China
HKD BYD Company Ltd 14’000 0 14’000 192.60 319'746 2.00%
319'746 2.00%
Kaimaninseln
HKD Tencent Holdings 10’000 0 10000 334.00 396’065 2.48%
396’065 2.48%
Hybride, strukturierte Instrumente
Schweiz
CHF  Bank Julius B&r / Underlying Tracker auf Ak- 2'750 1’000 3'750 50.70 190125 1.19%
tien 16.02.2023
USD  Bank Julius Baer / Underlying Tracker auf Ak- 0 0 7'500 42.95 297'869 1.86%
tien 11.08.2023
487'994 3.06%
Wandelanleihe
Australien
AUD  2.300 % Dexus Finance 19.06.2026 0 0 1'000'000 94.84 596'087 3.73%
596’087 3.73%
Felis Asia Convertible Bond Fund -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIw

Britische Jungferninseln

USD  1.000% Viva Biotech Investment Manage 0 0 700’000 62.00 401'320 2.51%
30.12.2025
USD  2.500% Universe Trek Exchangeable Notes 500’000 0 500’000 97.50 450’791 2.82%
08.07.2025 Guaranteed Exch into Far East
Horizo Reg S
852'111 5.33%
Indien
USD  2.500% Castex Technologies 21.09.2017 0 0 1'000'000 0.00 0 0.00%
0 0.00%

Kaimaninseln

USD  0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 600’000 0 600'000 102.17 566'849 3.55%
566’849 3.55%

Taiwan

USD 0.000% United Microelectronics Conv. 0 0 500’000 85.41 394’884 2.47%

07.07.2026

USD  1.500% ADI Corp. 30.09.2006 0 0 250’000 0.00 0 0.00%
394’884 2.47%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 3'613'736 22.62%

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Australien
AUD  1.625% Flight Centre Travel Group 01.11.2028 1'000'000 0 1'000'000 76.30 479'560 3.00%
479'560 3.00%
Felis Asia Convertible Bond Fund -12 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIw

Britische Jungferninseln

EUR  0.000% Anllian Capital 05.02.2025 300’000 0 600’000 117.32 695’494 4.35%

USD  0.000 % ADM AG 26.08.2023 0 400'000 600’000 98.83 548'351 3.43%

USD  0.000% Weimob Investment 07.06.2026 0 200’000 200’000 65.25 543'030 3.40%

USD  0.750% EVE Battery Investment Limited 500’000 400’000 600’000 83.58 463’696 2.90%
22.11.2026

2'250'571 14.09%

Hongkong
USD  0.000% Xiaomi Best Time International 0 400’000 900'000 81.20 675'779 4.23%
17.12.2027
USD  3.375% Lenovo Group 24.01.2024 0 0 800'000 112.71 833'761 5.22%
1'509'540 9.45%
Kaimaninseln
HKD  0.000% CIMC Enric Holdings 30.11.2026 5'000'000 0 5'000'000 96.00 569'196 3.56%
HKD  0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 3'000'000 0 3'000'000 112.70 400'927 2.51%
HKD  0.625 % Kingsoft Corporation 29.04.2025 0 0 6'000’000 104.60 744'223 4.66%
HKD 2.750% Cathay Pacific Finance il Limited 0 2'000'000 6'000'000 108.16 769'531 4.82%
05.02.2026
USD  0.000% China Milk Products Group 0 0 300’000 0.00 0 0.00%
05.01.2012
USD  0.000% Meituan 27.04.2027 1'000'000 1'200'000 1'000'000 87.23 806'634 5.05%
USD  0.000% Tequ Mayflower / Hope Education 0 0 600’000 52.50 291'281 1.82%
02.03.2026
USD  1.000% Bosideng International 17.12.2024 600’000 0 600’000 104.19 578'078 3.62%
USD  1.250% XD Inc. 12.04.2026 0 0 500'000 73.00 337'516 2.11%
USD  1.500 % ESR Cayman 30.09.2025 0 0 600’000 94.83 526'114 3.29%
5'023'500 31.45%
Luxemburg
HKD  0.000% HK Ex & Glearing 28.05.2024 0 0 6'000'000 93.63 666'172 4.17%
666’172 4.17%
Felis Asia Convertible Bond Fund -13 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe  Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW

Singapur
SGD  1.625% Singapore Airlines 03.12.2025 0 500'000 500’000 105.00 362'100 2.27%
362'100 2.27%

Taiwan

USD  0.000% Hon Hai Precision Industry 05.08.2026 0 400'000 600’000 84.80 470'487 2.95%
USD  0.000% Taiwan Cement 07.12.2026 0 0 800’000 86.85 642'482 4.02%
1'112'969 6.97%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 11'404'412 71.40%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 15°'018'148 94.02%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
CHF  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 52'625 0.33%
CHF  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -15'430 -0.10%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 37'194 0.23%
CHF  Kontokorrentguthaben 932'221 5.84%
CHF  Sonstige Vermdgenswerte 34902 0.22%
GESAMTFONDSVERMOGEN 16'022'465 100.31%
CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -49'264 -0.31%
NETTOFONDSVERMOGEN 15973201 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Felis Asia Convertible Bond Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Britische Jungferninseln

EUR  0.000% Strategic International Group 29.06.2025 0 600’000
HKD  0.000% China Conch Venture Holdings 05.09.2023 0 3'000'000
China

CNY  0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 0 5'000'000

Vereinigte Staaten

USD  0.000% JP Morgan Chase Bank / Tencent 07.08.2022 0 800’000

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Britische Jungferninseln

USD  0.000% Fine Perfection Investment 17.04.2022 0 1'200'000
USD  0.500 % CP Foods / Charoen Pokphand Foods 18.06.2025 0 600’000

Kaimaninseln

HKD  1.000% Zhou Hei Ya International 05.11.2025 0 4'000'000
HKD  2.000% China Education Group 28.03.2024 0 6'000’000
USD  0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 22.01.2026 0 1'000'000

Korea, Republik

EUR  0.000% POSCO 01.09.2026 0 1'000'000
USD  0.000% Kakao Corp. 28.04.2023 0 600’000
USD  1.500% LG Display 22.08.2024 0 400’000

Felis Asia Convertible Bond Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Malaysia

USD  0.000% Cerah Capital 08.08.2024 0 1'000'000
Taiwan

USD  0.000% GlobalWafers 01.06.2026 0 800’000

Felis Asia Convertible Bond Fund
Gepruifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschaft

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
19.01.2023 CHF usb 11'955'900.60 12'900'000.00
19.01.2023 CHF usb 370'645.50 400'000.00
21.02.2023 CHF AUD 1'053'617.50 1'700’000.00
21.02.2023 CHF EUR 616'101.25 625'000.00
21.02.2023 CHF SGD 339'431.50 500'000.00
21.02.2023 usb HKD 385'750.13 3'000'000.00
21.02.2023 usb HKD 3'663'848.93 28'500'000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
18.01.2022 usb CHF 9'750'000.00 9'028'149.00
17.02.2022 usb CHF 5'900'000.00 5'410'984.40
17.02.2022 CHF usb 229'347.25 250'000.00
17.02.2022 CHF usb 923'485.00 1'000'000.00
16.03.2022 HKD usb 35'000'000.00 4'484'901.96
16.03.2022 EUR CHF 2'500'000.00 2'598'230.00
16.03.2022 SGD CHF 1'000’000.00 669'965.00
16.03.2022 CNY usb 4'700'000.00 733'575.75
16.03.2022 AUD CHF 950'000.00 620'463.05
16.03.2022 usb CHF 9'000'000.00 8'251'344.00
16.03.2022 CHF usb 229'772.50 250'000.00
16.03.2022 usb CNY 124'859.18 800'000.00
16.03.2022 HKD usb 2'500'000.00 321'000.82
16.03.2022 usb HKD 321'000.82 2'500'000.00
16.03.2022 EUR CHF 225'000.00 237'714.98
16.03.2022 CHF EUR 237'714.98 225'000.00
19.04.2022 CHF usb 8'816'504.40 9'700'000.00
19.04.2022 usb CHF 9'700'000.00 8'816'504.60
19.04.2022 usb CHF 700’000.00 650'710.20
19.04.2022 CHF usb 650'710.20 700'000.00
17.05.2022 CHF usb 4'287'834.75 4'650'000.00
17.05.2022 usb CHF 4'650'000.00 4'287'834.75
17.05.2022 usb CHF 500'000.00 458'244.50
17.05.2022 CHF usb 458'244.50 500'000.00
17.05.2022 usb CHF 1'000'000.00 928'286.00
17.05.2022 CHF usb 928'286.00 1'000’000.00
Felis Asia Convertible Bond Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
17.05.2022 usb CHF 250'000.00 231'611.50
17.05.2022 CHF usb 231'611.50 250'000.00
16.06.2022 CHF EUR 2'278'388.88 2'225'000.00
16.06.2022 EUR CHF 2'225'000.00 2'278'388.88
16.06.2022 CHF SGD 682'463.00 1'000'000.00
16.06.2022 SGD CHF 1'000'000.00 682'463.00
16.06.2022 CHF AUD 635'594.16 940'000.00
16.06.2022 AUD CHF 940'000.00 635'594.16
16.06.2022 usb HKD 4'090'572.43 32'000'000.00
16.06.2022 HKD usb 32'000'000.00 4'090'572.43
16.06.2022 usbD CNY 608'075.71 3'900'000.00
16.06.2022 CNY usb 3'900'000.00 608'075.71
16.06.2022 CHF usb 372'285.20 400'000.00
16.06.2022 usb CHF 400'000.00 372'285.20
16.06.2022 CHF usb 8'139'363.75 8'750'000.00
16.06.2022 usbD CHF 8'750'000.00 8'139'363.75
16.06.2022 EUR CHF 100'000.00 102'360.50
16.06.2022 CHF EUR 102'360.50 100'000.00
16.06.2022 CHF AUD 651'106.98 940'000.00
16.06.2022 AUD CHF 940'000.00 651'106.98
16.06.2022 HKD usb 6'300'000.00 803'220.02
16.06.2022 usb HKD 803'220.02 6'300'000.00
16.06.2022 HKD usb 3'000'000.00 382'558.84
16.06.2022 usD HKD 382'558.84 3'000'000.00
19.07.2022 CHF usb 8'177'954.40 8'800'000.00
19.07.2022 usb CHF 8'800'000.00 8'177'954.40
19.07.2022 usD CHF 1'000'000.00 944'890.00
19.07.2022 CHF usb 944'890.00 1'000'000.00
19.07.2022 usb CHF 250'000.00 247'023.25
19.07.2022 CHF usb 247'023.25 250'000.00
17.08.2022 CHF usbD 2'684'340.00 2'700'000.00
17.08.2022 usD CHF 2'700'000.00 2'684'340.00
17.08.2022 usb CHF 800'000.00 788'158.40
17.08.2022 CHF usb 788'158.40 800'000.00
17.08.2022 usD CHF 500'000.00 478'221.00
17.08.2022 CHF usb 478'221.00 500'000.00
17.08.2022 CHF usb 7'378'569.70 7'550'000.00
17.08.2022 usb CHF 7'550'000.00 7'378'569.70
16.09.2022 usD HKD 702'070.60 5'500'000.00
16.09.2022 HKD usbD 5'500'000.00 702'070.60
16.09.2022 CHF AUD 1'295'064.70 1'900'000.00
16.09.2022 AUD CHF 1'900'000.00 1'295'064.70
16.09.2022 CHF EUR 2'284'902.40 2'200'000.00
16.09.2022 EUR CHF 2'200'000.00 2'284'902.40
16.09.2022 CHF SGD 709'757.00 1'000'000.00
16.09.2022 SGD CHF 1'000'000.00 709'757.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
16.09.2022 CHF usb 8'393'333.50 8'500'000.00
16.09.2022 usb CHF 8'500'000.00 8'393'333.50
16.09.2022 usD HKD 2'935'969.07 23'000'000.00
16.09.2022 HKD usb 23'000'000.00 2'935'969.07
16.09.2022 usb CNY 591'860.53 4'000'000.00
16.09.2022 CNY usb 4'000'000.00 591'860.53
16.09.2022 EUR CHF 100'000.00 101'826.30
16.09.2022 CHF EUR 101'826.30 100'000.00
16.09.2022 AUD CHF 155'000.00 102'920.00
16.09.2022 CHF AUD 102'920.00 155'000.00
16.09.2022 usD CHF 1'000'000.00 940'489.00
16.09.2022 CHF usD 940'489.00 1'000'000.00
16.09.2022 CHF usb 7'489'279.00 7'900'000.00
16.09.2022 usb CHF 7'900'000.00 7'489'279.00
16.09.2022 CHF usb 343'211.40 350'000.00
16.09.2022 usD CHF 350'000.00 343'211.40
17.10.2022 CHF AUD 1'097'385.70 1'700'000.00
17.10.2022 AUD CHF 1'700'000.00 1'097'385.70
17.10.2022 CHF SGD 682'563.00 1'000'000.00
17.10.2022 SGD CHF 1'000'000.00 682'563.00
17.10.2022 CHF usb 15'004'875.70 15'650'000.00
17.10.2022 usb CHF 15'650'000.00 15'004'875.70
17.10.2022 CHF EUR 2'015'176.80 2'100'000.00
17.10.2022 EUR CHF 2'100’000.00 2'015'176.80
17.10.2022 usb CNY 559'894.90 3'900'000.00
17.10.2022 CNY usb 3'900'000.00 559'894.90
17.10.2022 usD HKD 3'568'665.59 28'000'000.00
17.10.2022 HKD usbD 28'000'000.00 3'568'665.59
17.10.2022 CHF usb 288'692.10 300'000.00
17.10.2022 usb CHF 300'000.00 288'692.10
17.10.2022 usD HKD 445'997.93 3'500'000.00
17.10.2022 HKD usb 3'500'000.00 445'997.93
17.10.2022 HKD usb 1'000'000.00 127'498.77
17.10.2022 usb HKD 127'498.77 1'000'000.00
17.11.2022 CHF AUD 1'058'037.50 1'700'000.00
17.11.2022 AUD CHF 1'700'000.00 1'058'037.50
17.11.2022 CHF SGD 696'660.00 1'000'000.00
17.11.2022 SGD CHF 1'000'000.00 696'660.00
17.11.2022 CHF usb 15'964'796.58 15'925'000.00
17.11.2022 usD CHF 15'925'000.00 15'964'796.58
17.11.2022 usb CNY 541'212.42 3'900'000.00
17.11.2022 CNY usb 3'900'000.00 541'212.42
17.11.2022 CHF EUR 2'041'210.50 2'100'000.00
17.11.2022 EUR CHF 2'100'000.00 2'041'210.50
17.11.2022 usb HKD 3'823'813.95 30'000'000.00
17.11.2022 HKD usb 30'000'000.00 3'823'813.95
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
17.11.2022 usb CHF 1'175'000.00 1'173'766.25
17.11.2022 CHF usb 1'173'766.25 1'175'000.00
19.12.2022 CHF usb 13'168'554.00 14'000'000.00
19.12.2022 usD CHF 14'000'000.00 13'168'554.00
19.12.2022 CHF SGD 653'088.90 950'000.00
19.12.2022 SGD CHF 950'000.00 653'088.90
19.12.2022 CHF AUD 1'053'973.80 1'650'000.00
19.12.2022 AUD CHF 1'650'000.00 1'053'973.80
19.12.2022 CHF EUR 1'467'306.00 1'500'000.00
19.12.2022 EUR CHF 1'500'000.00 1'467'306.00
19.12.2022 usD HKD 3'707'934.92 29'000'000.00
19.12.2022 HKD usb 29'000'000.00 3'707'934.92
19.12.2022 EUR CHF 930'000.00 915'256.71
19.12.2022 CHF EUR 915'256.71 930'000.00
19.12.2022 SGD CHF 525'000.00 362'874.23
19.12.2022 CHF SGD 362'874.23 525'000.00
19.12.2022 usb CHF 1'200'000.00 1'130'026.80
19.12.2022 CHF usb 1'130'026.80 1'200'000.00
19.12.2022 usD CHF 250'000.00 236'022.25
19.12.2022 CHF usb 236'022.25 250'000.00
19.12.2022 usb CHF 1'300'000.00 1'224'520.70
19.12.2022 CHF usb 1'224'520.70 1'300'000.00
19.12.2022 HKD usb 2'000'000.00 255'815.45
19.12.2022 usD HKD 255'815.45 2'000'000.00
19.12.2022 CHF usb 1'173'952.50 1'250'000.00
19.12.2022 usb CHF 1'250'000.00 1'173'952.50
19.01.2023 CHF usb 11'955'900.60 12'900'000.00
19.01.2023 CHF usb 370'645.50 400'000.00
21.02.2023 CHF AUD 1'053'617.50 1'700'000.00
21.02.2023 CHF EUR 616'101.25 625'000.00
21.02.2023 CHF SGD 339'431.50 500'000.00
21.02.2023 usD HKD 385'750.13 3'000'000.00
21.02.2023 usb HKD 3'663'848.93 28'500'000.00
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle-Rate

High Watermark

Gebuhr fir Administration
Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Felis Asia Convertible Bond Fund
-A- =
LI0181841169 LI0005564955
2. Juli 2012 29. Januar 1997
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF) Schweizer Franken (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 29. Januar 1997 bis
31. Dezember 1997

thesaurierend
3% 3%

0.25% zu Gunsten des Fondsvermdgens

keine keine
1.50% p.a. 1.00% p.a.
10% keine
nein n/a
ja n/a

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.08% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

PRINACA LE PRINACB LE
18.184.116 556.495
18184116X.CHE 556495X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Daten-
fréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei
allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum lefzten verfigba-
ren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der
zuletzt verfigbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfug-
baren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich be-
rocksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt,
der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwal-
tungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauffragte be-
stimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten
festgestellfen und erhdlflichen Ricknahmepreis bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RiUcknahmeanspruch
besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet.

Felis Asia Convertible Bond Fund -22-
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Veririebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

9. DerMarktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wéh-
rung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die
Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
madssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
genin Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechitlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer infernen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis
geregelt. Die intferne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li verof-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
tionen kostenlos zur VerfGgung.

CHF 1 = AUD 1.5910 AUD 1 = CHF 0.6285
CHF 1 = CNY 7.4603 CNY 1 = CHF 0.1340
CHF 1 = EUR 1.0122 EUR 1 = CHF 0.9880
CHF 1 = HKD 8.4330 HKD 1 = CHF 0.1186
CHF 1 = SGD 1.4499 SGD 1 = CHF 0.6897
CHF 1 = USD 1.0814 usb 1 = CHF 0.9247
Euroclear Bank, Brussels
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd., Hong Kong

AT CH DE FL FR GB IT

v
v v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung
Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung der LGT Bank AG, Vaduz, als
Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt inklusive

fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Streichung des Anlageberaters sowie die Namensénderung auf Felis Asia Conver-
tible Bond Fund.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Ganzes Dokument
Anlageberater

bisher: Principal Vermdgensverwaltung AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
neu n/a

Namensdnderung

bisher: Principal Asia Convertible Bond Fund

neu: Felis Asia Convertible Bond Fund

TEIL I: Prospekt

Ziffer 4.5 Es wurde kein Anlageberater bestellt.
Anlageberater

Ziffer 4.6 Streichung Principal Vermdgensverwaltungs AG als Vertriebsstelle
Vertriebsstelle

Ziffer 6.5.3 & Art. 32 Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleinegeschéfte.
THV

Wertpapierleine

(Securities Lending)

Ziffer 6.5.7 & Art. 39 Passus zur Verwendung von Referenzwerten ("Benchmarks")
THV

Verwendung von

Referenzwerten

("Benchmarks")
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Gepruifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Erganzende Angaben

Ziffer 7.2 Nachhaltigkeitsrisiken

Allgemeine Risiken Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken" wird das Risiko von einem tatsdchlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Einfretens von dkologischen, sozialen oder unternehmensfih-
rungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment / So cial/Governance) verstanden. Die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Asset Manager bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemdss ihrer/seiner Unter-
nehmensstrategie in ihre/seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten
Diversifikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten
Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich naturlich die Wertentwicklung in der Ver-
gangenheit keine Aussagekraft fir die Zukunft hat.

Ziffer 9 & Art. 38 THV (...)

Verwendung des Er-  Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisiertenKapitalge-

folgs winnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrdgen aus Zinsen und/oder Dividenden
sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertfrdgen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoerfrag und/oder die netto redlisierten Kapitalgewinne
des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der entsprechenden Anteils-
klasse ausschUtten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto redlisierten Kapitalgewinne im
OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vor-
fragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine
Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick” aufweisen, kdnnen jahrlich oder dfter ganz
oder teilweise ausgeschittet werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die
vorgetragenen Nettoerfrdge und/oder die vorgetragenen netto redlisierten Kapitalgewinne des
OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem
Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zul&ssig.

Ausschuttungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf er-
klarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt inrer Félligkeit an keine Zinsen bezahlt.
(...)

Ziffer 11.2 & Art. 34 Anpassung der Kosten und GebUhren gemass UCITS-Mustervorlage

THV

Kosten und GebUh-

ren z.L OGAW

Ziffer 13.2 & 13.3 Anpassung gemaoss UCITS-Mustervorlage
Aufldsung & Ver-
schmelzung

TEIL II: Treuhandvertrag

Art. 33 (...)
Gemeinsame Ver- Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung
waltung der Anlagen zu ermdglichen, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Teil oder die

Gesamtheit der Vermdgenswerte des OGAW gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die
zu anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdgenswerte dieses OGAW werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam mit Ver-
mogenswerten, die zu anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gehdren,
verwaltet.

(...)
Anhang A zum Treuhandverirag
A. OGAW im Uber- Aufnahme der SFDR-Klassifikation (Artikel 6)
blick
Hinzufigung Berechnungsmodell: High-Water-Mark (HWM)-Modell

Der OGAW verwendet keinen Benchmark.
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Erganzende Angaben

F. Anlagegrundsdtze (...)
des OGAW Es handelt sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine Benchmark.

(..)

em OGAW (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.(...)
G. Risiken und Risi- (...)

koprofile des en Einsatz von derivativen Finanzinsfrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdh-

OGAW ten Risiken kommen. Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des
Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des Nettofondsver-
mdgens nicht Uberschreiten. Bei einer gemdss UCITSG zuldssigen Kreditaufnahme darf das Ge-
samtrisiko insgesamt 210% des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen. Die Verwaltungsgesell-
schaft verwendet hierbei als Risikomanagementverfahren den Modified Commitment Ansatz als
anerkannte Berechnungsmethode.

| Perfformance-Fee t die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergitung (,,Performance-Fee")
gemadss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" des Wertzuwachses des um allféllige AusschUttungen
oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden Anteilsklasse zu erhal-
ten.

/aige Performance-Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender An-
teile der entsprechenden Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilspreis der ent-
sprechenden Anteilsklasse Uber der High-Water-Mark liegt.

srenzzeitraum fUr die High-Water-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus des Fonds.

Jegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Mdarz, Juni, September, Dezember) nachtrdaglich
ausgezahlt (Abrechnungsperiode).

chnungsgrundlage wird das Prinzip der High-Water-Mark angewendet. Verzeichnet der OGAW
bzw. die enfsprechende Anteilsklasse Werteinbussen, wird die Performance-Fee erst wieder erho-
ben, wenn der um allféllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der
entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High-Water-
Mark). Dabei handelt es sich um eine all-time High-Water-Mark (Allzeithoch = High-Water-Mark

Prinzip).
‘matisches Berechnungsbeispiel ist in lit. J ,,Berechnungsbeispiel fUr die Performance-Fee" enthal-
ten.
J Berechnungsbei- Aktualisierung des Berechnungsbeispiels
spiel Pefomance-
Fee

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 25. November 2022 ge-
nehmigt. Die Anderungen traten per 01. Dezember 2022 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergitungspolitik (ungeprift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betr&ge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Ver&nderungen an den Vergitungsgrundsétzen mit GUltigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdaize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die enfsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwal-
tern, inrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergutung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzabhl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikofradger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdénde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl&ssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergU‘rung_;en direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Verg_;Ufungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergutung

davon variable Vergiutung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50 - 2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Der OGAW ist in der Schweiz ausschliesslich zum Vertrieb an
qualifizierte Anleger zugelassen.

1.

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment
AG, Claridenstrasse 20, 8024 ZUrich.

Vertriebstrager

In Abweichung zum Treuhandvertrag inklusive feil-
fondsspezifische Anh&nge und Prospekt wird der
Vertrieb der Anteile des OGAW in der Schweiz an
den Vertreter bzw. an von diesem beauftragte Ver-
triebstr&ger delegiert.

Zahilstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank
AG, Seefeldstrasse 215, 8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentli-
chen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Ver-
treter sowie bei der Zahistelle in der Schweiz bezo-
gen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur
Deckung der Veririebs- und Vermittlungstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermitt-
lungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die
darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation
von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltun-
gen und Messen, die Herstellung von Werbemateri- al,
die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfdanger der Retrozessionen gewdhrleisten
ein transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der
Entschddigungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten
kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessio-
nen die effektiv erhaltenen BetrGge, welche sie fir
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser
Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauffragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte,
um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds
belasteten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus ver-
friebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUl-

lungsort und Gerichtsstand begrindet.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir quadlifizierte Anleger in Italien

Der OGAW ist in Italien ausschliesslich zum Vertrieb an qualifi-
zierte Anleger zugelassen.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

- CH-3001 B
Building a better o
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Felis Asia Convertible Bond Fund

Bern, 26. April 2023

Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Felis Asia Convertible Bond Fund (Seiten 6 bis 26) gepruft,
der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir
das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden
Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Felis Asia Convertible Bond Fund zum 31. Dezem-
ber 2022 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts” unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil“ genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Gben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiih-
rung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben
in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie liber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi
EY (Qualified EY (Quialified

Signature) Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprufer dipl. Wirtschaftsprifer (CH)

(Leitender Prifer)
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