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Nettovermégen per 31.12.2025

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2025
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

Rendite’
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

Liberierung
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

Total Expense Ratio (TER)?
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

Portfolio Turnover Rate (PTR)?
ONELIFE FUND

Erfolgsverwendung
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

Kommissionen/Gebihren
ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

ONELIFE FUND

Risikomanagement inkl. Reportingaufgaben

®»_ FUND
SOLUTIONS

USD 27.1 Millionen

USD 1'146.51
USD 1'421.55

1 Jahr
39.31%
38.61 %

per
08.05.2015
15.05.2019

ohne Performance Fee
1.30 %
1.80 %

53.02%

Thesaurierend
Thesaurierend

Pauschale Entschadigung (max.)

1.180 %
1.680 %

zuziglich bis zu (p.a.)
CHF 0.00
CHF 1'000.00

" Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

2 Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand),
retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermégens aus.

3 Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jéhrlichen Berechnung im Vermégen eines Fonds vorgenommen wurden.
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ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)

ONELIFE FUND (USD)
ONELIFE FUND (USD B)
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Ausgabekommission
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Riicknahmekommission
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Konversionsgebiihr
zugunsten Dritter (max.)

0.00 %
0.00 %

Fondsdomizil
Liechtenstein
Liechtenstein

Ausgabekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a

Ricknahmekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a

Konversionsgebiihr
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a
ISIN

LI0269512732
LI0465136930
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1.Marktiiberblick

Der Biotechnologiesektor geriet zu Beginn des Jahres unter Druck, da nach der Amtseinfihrung von Trump eine erhéhte
politische Unsicherheit herrschte. Die Anlegerstimmung verschlechterte sich infolge der Rhetorik der Regierung zur
Arzneimittelpreisgestaltung sowie der Ernennung von Robert F. Kennedy Jr. zum Gesundheitsminister. Weitere
Belastungsfaktoren ergaben sich aus internen politischen Spannungen innerhalb der FDA, der Ankiindigung neuer Zélle
sowie der Einfihrung der Executive Order zur Meistbegiinstigung, was die Sorgen um die Profitabilitdt des Sektors verstarkte
und den Biotechnologiesektor im April und Mai auf zyklische Tiefstande drickte.

In der zweiten Jahreshélfte drehte die Stimmung deutlich. Eine Entspannung beim Thema Arzneimittelpreise - nach
konstruktivem Austausch zwischen dem Weissen Haus und grossen Pharmaunternehmen - in Kombination mit
Zinssenkungen und einer spirbaren Beschleunigung der M&A-Aktivitét bildete die Grundlage fiir eine nachhaltige Erholung.
Die zunehmende Transaktionstatigkeit wurde mafBgeblich durch den bevorstehenden Patentablauf mehrerer Large-Cap-
Pharmaunternehmen getrieben, was die strategische Nachfrage nach Biotech-Assets unterstrich und die Sektorbewertungen
bis zum Jahresende stitzte.

2. Performance-Analyse

Der Fonds navigierte die erste Jahreshalfte erfolgreich und tbertraf sowohl den Markt als auch seine Vergleichsgruppe
kontinuierlich. Eine disziplinierte und vorsichtige Positionierung erméglichte es dem Fonds, von der Rallye in der zweiten
Jahreshélfte 2025 zu profitieren, was zu einer starken Gesamtjahresperformance fiihrte.

Performance-Highlights: Der Fonds erzielte insbesondere in der zweiten Jahreshalfte sehr starke Ergebnisse, wobei Oktober
(+11,20%) und November (+10,12%) besonders hervorzuheben sind. Die Performance wurde durch erfolgreiche M&A-
Aktivitdten, positive klinische Studienergebnisse sowie eine breite Verbesserung der Sektorstimmung unterstitzt.
Herausforderungen: Die erste Jahreshélfte war von zeitweiser Schwache gepragt, da erhdhte politische Unsicherheit die
Anlegerstimmung im gesamten Sektor belastete. Der Mai (-4,22%) stellte den schwéachsten Monat dar und spiegelte
Uberwiegend allgemeine Marktriickgange wider, nicht fondspezifische Faktoren.

Insgesamt schloss der Fonds das Jahr deutlich vor dem Nasdaqg Biotechnology Index ab und erzielte eine Rendite von
+39,31% (Klasse USD) gegeniiber +32,40% fir den NBI. Die Performance wurde durch eine starke Titelauswahl getragen,
mit nennenswerten Beitrdgen von Small-Cap-Beteiligungen im F&E-Segment, die Uberproportional von der gestiegenen
Risikobereitschaft und dem M&A-Interesse profitierten.

3. Fondsaktivitdten

Die Portfoliopositionierung und das aktive Management waren entscheidend, um wéhrend des gesamten Zeitraums relative
Stabilitat zu bewahren:

Kernportfolio: Die Portfolioallokationen in etablierten Marktfiihrern wie Revolution Medicines, argenx und United

Therapeutics wurden aktiv angepasst und spiegelten Bewertungsdisziplin sowie Risikomanagementiiberlegungen wider.

F&E-Segment: Das Engagement in innovativen Small-Cap-Unternehmen wurde selektiv erhéht. Zu den Kernpositionen
z3hlten Nuvation, Protagonist und Travere, gestitzt durch differenzierte Pipelines und attraktive Risiko-Rendite-Profile.

Neuzugédnge: Der Fonds ging neue Positionen in Avidity, Rhythm und Arcutis ein, die jeweils Uberzeugende Pipeline-
Optionalitaten in therapeutischen Bereichen wie Muskeldystrophien, seltenen Erkrankungen und Dermatologie bieten.
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4. Wesentliche Ereignisse

M&A-Aktivitdten: Die Transaktionstatigkeit blieb robust. Insgesamt waren 11 Portfoliounternehmen an strategischen
Transaktionen beteiligt, darunter Intracellular, Checkpoint, Immunity Bio, Blueprint, Verona, Merus, 89Bio, Akero, Avidity,
Mersana und Amicus. Dies unterstreicht die fortschreitende Konsolidierung des Sektors sowie das anhaltende
Investoreninteresse an hochwertigen Assets.

Klinische und regulatorische Entwicklungen: Positive Meilensteine - wie die Produktzulassung von Nuvation und ermutigende
klinische Daten von Rhythm - sorgten flr einen spirbaren Stimmungsaufschwung im Sektor und unterstitzten die
Portfolioentwicklung.

Regulatorische Herausforderungen: Verzégerungen und gemischte Ergebnisse bei Programmen von Corcept und
Ultragenyx wirkten sich temporar dampfend auf die kurzfristige Performance aus und verdeutlichten die fortbestehenden
Umsetzungsrisiken im Biotech-Sektor.

5. Marktausblick

Mit Blick auf das Jahr 2026 wird sich der Fonds auf mehrere zentrale Bereiche konzentrieren:

Externe Faktoren: Laufende Beobachtung des makrodkonomischen Umfelds, potenzieller politischer Einflussnahme auf die
FDA, Entwicklungen bei Patentstreitigkeiten sowie Dynamiken im Bereich der Versicherungserstattung.

Pipeline- und regulatorische Highlights: Erwartete klinische und regulatorische Daten aus Kernbeteiligungen wie Corcept,
Dyne, Rhythm, Savara und Travere.

F&E-Strategie: Fortgesetzter Fokus auf die Identifikation unterbewerteter Chancen mit starkem langfristigem
Wachstumspotenzial.

Nach einem starken Jahr 2025 ist der Fonds gut positioniert fir eine nachhaltige langfristige Entwicklung, gestitzt durch
solide Fundamentaldaten und ein breit diversifiziertes Portfolio.
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ONELIFE FUND (in USD)
Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 4'125.78

Bankguthaben auf Zeit 171'000.00
Wertpapiere

Aktien 27'002'054.56
Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte

Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte 2.40

Gesamtvermdgen 27'177'182.74
Verbindlichkeiten -31'275.81
Gesamtverbindlichkeiten -31'275.81

Nettovermégen 27'145'906.93
- davon Anteilklasse USD 19'679'904.85
- davon Anteilklasse USD B 7'466'002.08
Anteile im Umlauf

Anteilklasse USD 17165
Anteilklasse USD B 5'252
Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse USD USD 1'146.51
Anteilklasse USD B USD 1'421.55
Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND 8/25
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ONELIFE FUND (in USD)
Ertrdge der Bankguthaben 512.25
- davon Anteilklasse USD 384.94
- davon Anteilklasse USD B 127.31
Ertrédge der Geldmarktinstrumente 11'155.49
- davon Anteilklasse USD 8'435.48
- davon Anteilklasse USD B 2'720.01

Ertrége der Wertpapiere

Aktien 128'667.65
- davon Anteilklasse USD 97'564.17
- davon Anteilklasse USD B 31'103.48
Einkauf in laufende Ertrdge bei der Ausgabe von Anteilen -5'439.23
- davon Anteilklasse USD -525.57
- davon Anteilklasse USD B -4'913.66
Total Ertrége 134'896.16
- davon Anteilklasse USD 105'859.02
- davon Anteilklasse USD B 29'037.14
Verwaltungsvergitung 69'200.79
- davon Anteilklasse USD 52'125.70
- davon Anteilklasse USD B 17'075.09
Portfolio Management Gebuhr 219'915.63
- davon Anteilklasse USD 144'212.24
- davon Anteilklasse USD B 75'703.39
Verwahrstellenvergltung 11'533.47
- davon Anteilklasse USD 8'687.72
- davon Anteilklasse USD B 2'845.75
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Vertriebsstellenvergitung
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Prafungskosten
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Sonstige Aufwendungen
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Total Aufwendungen
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Nettoergebnis
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Realisiertes Ergebnis
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Verénderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem

Geschéftsjahresende
- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Gesamtergebnis

- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND

7'572.89
5'703.39
1'869.50

12'279.44
9'247.97
3'031.47

8'304.02
6'119.86
2'184.16

-10'078.23
-8'961.11
111712

318'728.01
217'135.77
101'592.24

-183'831.85
-111'276.75
-72'555.10

774'200.85
511'838.24
262'362.61

590'369.00
400'561.49
189'807.51

7'236'363.83

5'407'452.80
1'828'911.03

7'826'732.83

5'808'014.29
2'018'718.54
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ONELIFE FUND (in USD)

Nettoertrag des Rechnungsjahres -183'831.85
- davon Anteilklasse USD -111'276.75
- davon Anteilklasse USD B -72'555.10
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00
Zur Verteilung verfiligbarer Erfolg -183'831.85
- davon Anteilklasse USD -111'276.75
- davon Anteilklasse USD B -72'555.10
Zur Ausschiittung an die Anleger vorgesehener Nettoertrag 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -183'831.85
- davon Anteilklasse USD -111'276.75
- davon Anteilklasse USD B -72'555.10
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00

Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND
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ONELIFE FUND

(in USD)

Nettovermégen
31.12.2023

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2024

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2025

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B

Anteile im Umlauf
31.12.2023

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2024

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2025

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B

Nettoinventarwert pro Anteil
31.12.2023

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2024

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B
31.12.2025

- Anteilklasse USD

- Anteilklasse USD B

Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND

34'264'789.59
28'269'951.67
5'994'837.92
22'941'971.93
18'102'451.74
4'839'520.19
27'145'906.93
19'679'904.85
7'466'002.08

34’023
5'761

21996
4'719

17165
5'252

830.91
1'040.59

822.99
1'025.54

1'146.51
1'421.55

12/25



®»_ FUND
SOLUTIONS

ONELIFE FUND (in USD)
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 22'941'971.93
- davon Anteilklasse USD 18'102'451.74
- davon Anteilklasse USD B 4'839'520.19
Ausschittungen 0.00
- davon Anteilklasse USD 0.00
- davon Anteilklasse USD B 0.00
Mittelveranderung aus Anteilsausgaben 1'155'077.44
- davon Anteilklasse USD 155'384.36
- davon Anteilklasse USD B 999'693.08
Mittelveranderung aus Anteilsriicknahmen -4'773'236.27
- davon Anteilklasse USD -4'377'510.00
- davon Anteilklasse USD B -395'726.27
Ertragsausgleich -4'639.00
- davon Anteilklasse USD -8'435.54
- davon Anteilklasse USD B 3'796.54
Gesamtergebnis 7'826'732.83
- davon Anteilklasse USD 5'808'014.29
- davon Anteilklasse USD B 2'018'718.54

Nettovermbgen am Ende der Berichtsperiode

- davon Anteilklasse USD
- davon Anteilklasse USD B

Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND

27'145'906.93
19'679'904.85
7'466'002.08
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ONELIFE FUND

Stand zu Beginn der Berichtsperiode

- Anteilklasse USD
- Anteilklasse USD B

Neu ausgegebene Anteile

- Anteilklasse USD
- Anteilklasse USD B

Zuriickgenommene Anteile
- Anteilklasse USD
- Anteilklasse USD B

Stand am Ende der Berichtsperiode

- Anteilklasse USD
- Anteilklasse USD B

Jahresbericht ONELIFE UMBRELLA FUND

21996
4'719

169
915

-5'000
-382

17165
5'252
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Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.01.2025 Kaufe'  Verkaufe' 31.12.2025 Kurs inUSD  NAV
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in DKK
Bavarian Nordic (R) 5'239 0 5'239 0 0.00 0 0.00
Total Aktien in DKK 0 0.00
Aktien in USD
Checkpoint Ther (Rg) 0 28'782 28'782 0 0.00 0 0.00
Vertex Pharmaceu (Rg) 4'150 1'583 593 5140  453.36 2'330'270 8.58
Gilead Sciences (Rg) 20'800 4'325 7'425 17'700 122.74 2'172'498 8.00
Amgen (Rg) 6'885 865 1'430 6'320  327.31 2'068'599 7.62
Regeneron Pharma (Rg) 2'425 356 671 2’110 771.87 1'628'646 6.00
Alnylam Pharma (Rg) 2'760 692 747 2'705  397.65 1'075'643 3.96
Astrazeneca Sp ADR (N) 12'900 2'638 4'168 11'370 91.93 1'045'244 3.85
Insmed (Rg) 3'392 2'643 635 5400 174.04 939816 3.46
Biogen (Rg) 3'370 270 482 3158  175.99 555'776 2.05
arGEN-X SpADR (N) 956 101 397 660  840.95 555027 2.04
Nuvation Bio-A (Rg) 64246 56'156 64102 56300 8.96 504'448 1.86
Savara (Rg) 110'883 19’900 53'783 77'000 6.03 464'310 1.71
lllumina (Rg) 3'200 1'678 1'478 3400  131.16 445'944 1.64
Protagonist Ther (Rg) 7'319 0 2'319 5’000 87.34 436'700 1.61
Arcutis Biotherapeutics Inc 17500 0 2'503 14997 29.04 435'513 1.60
United Therapeut (Rg) 1'400 200 720 880  487.25 428'780 1.58
Incyte (Rg) 4'816 0 689 4127 98.77 407'624 1.50
Medpace Holdings (Rg) 1110 0 436 674  561.65 378'552 1.39
Summit Therap (Rg) 17'520 6'335 2'505 21'350 17.49 373412 1.38
Rhythm Pharm (Rg) 3951 0 565 3'386 107.04 362'437 1.34
NewAmst Ph Co (Rg) 0 10’000 0 10’000 35.08 350800 1.29
Roivant Sciences (Rg) 18'566 0 2'655 15911 21.70 345'269 1.27
Kymera Therap (Rg) 5100 0 729 4'371 77.81 340108 1.25
Royal Pharm -A (Rg) 10260 0 1'467 8'793 38.64 339'762 1.25
BridgeBio Pharma (Rg) 4'031 3'305 2'976 4'360 76.49 333496 1.23
Viatris (Rg) 26'488 4'070 3'788 26'770 12.45 333287 1.23
Travere Therapet (Rg) 10’000 0 1'430 8'570 38.21 327'460 1.21
Neurocrine Biosc (Rg) 2'565 0 367 2'198  141.83 311742 1.15
Sanofi Sp ADR (N) 6'539 816 935 6'420 48.46 311113 1.15
Ascendis Sp ADR (N) 1'406 225 201 1430 213.24 304'933 1.12
Exelixis (Rg) 10000 830 3'930 6'900 43.83 302'427 1.1
Guardant Health (Rg) 0 2'900 0 2'900 102.14 296'206 1.09
lonis Pharmaceut (Rg) 6'244 0 2'614 3630 79.11 287'169 1.06
Dyne Therapeutcs (Rg) 0 14'500 0 14500 19.56 283620 1.04
Revolution Medic (Rg) 3'883 0 555 3'328 79.65 265075 0.98
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Anfangs-

bestand Endbestand Kurswert % des
01.01.2025 Kaufe'  Verkaufe' 31.12.2025 Kurs inUSD  NAV
Madrigal Pharmct (Rg) 522 0 75 447  582.34 260'306 0.96
Moderna (Rg) 8115 1350 1160 8'305 29.49 244'914 0.90
BeOne Medi Sp ADR (N) 980 520 710 790  303.81 240010 0.88
Viking Therapeut (Rg) 3'402 3'398 0 6’800 35.18 239'224 0.88
Jazz Pharmaceuti (Rg) 1'590 0 227 1363 170.00 231710 0.85
Biomarin Pharm (Rg) 4'424 0 633 3791 59.43 225'299 0.83
UroGen Pharma (Rg) 11056 0 1'581 9'475 23.42 221'905 0.82
Tempus Al-A (Rg) 0 3'700 0 3'700 59.05 218'485 0.80
BioNTech Sp ADR (N) 2'142 325 306 2'161 95.20 205727 0.76
Sagimet Bioscn-A (Rg) 27'000 22'861 15'261 34600 5.92 204'832 0.75
Arrowhead Phrmct (Rg) 2'541 862 363 3'040 66.39 201'826 0.74
Axsome Therapeut (Rg) 0 2'210 1130 1080 182.64 197251 0.73
Halozyme Therape (Rg) 3'402 0 486 2'916 67.30 196247 0.72
Abeona Therap (Rg) 31616 0 0 31616 5.27 166'616 0.61
Abivax Sp ADS (Rg) 0 1200 0 1200 134.86 161'826 0.60
CARIS (Rg) 0 5'790 0 5'790 26.98 156214 0.58
PTC Therapeutics (Rg) 0 2'000 0 2'000 75.96 151920 0.56
Ultragenyx Pharm (Rg) 1'955 4'925 280 6'600 23.00 151’800 0.56
Nuvalent-A (Rg) 1'759 0 252 1'507  100.59 151'589 0.56
Krystal Biotech (Rg) 714 0 102 612 246.54 150882 0.56
Praxis Precis (Rg) 0 510 0 510 294.74 150'317 0.55
Cytokinetics (Rg) 2'665 0 381 2'284 63.54 145125 0.53
IDEAYA Bioscienc (Rg) 0 4'000 0 4’000 34.57 138280 0.51
Cullinan Thera (Rg) 15’000 0 2'145 12'855 10.35 133'049 0.49
Lineage Cell (Rg) 0 73'500 0 73'500 1.67 122'745 0.45
Alkermes (Rg) 5'087 0 727 4'360 27.98 121993 0.45
Acadia Pharma (Rg) 7'001 0 3101 3900 26.71 104169 0.38
ADMA Biologics (N) 12'757 0 7'377 5'380 18.24 98131 0.36
Scholar Rock Holding Corp 0 2'220 0 2'220 44.05 97'791 0.36
Vaxcyte (Rg) 2'269 0 324 1'945 46.14 89'742 0.33
Xenon Pharma (Rg) 3'865 0 1'865 2'000 44.82 89'640 0.33
CRISPR Therap (N) 1'903 0 272 1631 52.44 85530 0.32
Arcellx (Rg) 0 1310 0 1310 65.20 85'412 0.31
Corcept Therapeu (Rg) 3'300 2'000 3'300 2'000 34.80 69'600 0.26
Apellis Pharma (Rg) 2'812 0 402 2'410 25.12 60'539 0.22
Humacyte Inc 25'500 29'500 7'865 47'135 0.96 45'273 0.17
Bicycl Ther Sp ADS (Rg) 7'322 0 1'047 6'275 7.08 44'427 0.16
89bio (Rg) 10'693 0 10693 0 0.00 0 0.00
Agenus (Rg) 3'793 0 3'793 0 0.00 0 0.00
Akero Therape-Al (Rg) 15850 0 15850 0 0.00 0 0.00
ALX Oncology (Rg) 8'080 0 8'080 0 0.00 0 0.00
Amarin Sp ADR (N) 126'499 0 126'499 0 0.00 0 0.00
Amarin Sp ADR (Rg) 0 5'400 5'400 0 0.00 0 0.00
Amicus Thera (Rg) 0 19000 19000 0 0.00 0 0.00
Avidity Biosci (Rg) 2'424 3'423 5'847 0 0.00 0 0.00
BioXcel Therptc (Rg) 0 2'113 2113 0 0.00 0 0.00
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Anfangs-
bestand Endbestand Kurswert % des

01.01.2025 Kaufe'  Verkaufe' 31.12.2025 Kurs inUSD  NAV
BioXcel Therptcs (Rg) 33810 2'113 35923 0 0.00 0 0.00
Blueprint Med (Rg) 1'478 0 1'478 0 0.00 0 0.00
ImmunityBio (Rg) 17435 0 17'435 0 0.00 0 0.00
Immunovant (Rg) 3'462 0 3'462 0 0.00 0 0.00
Intra-Cell Thrp (Rg) 2'587 0 2'587 0 0.00 0 0.00
Legend Biotc Sp ADS (N) 2'016 0 2'016 0 0.00 0 0.00
Macrogenics (Rg) 32'325 0 32'325 0 0.00 0 0.00
Mersana Therap (Rg) 43'074 289'926 333000 0 0.00 0 0.00
Mersana Therap (Rg) 0 11'415 11'415 0 0.00 0 0.00
Merus (Rg) 1'344 2'238 3'582 0 0.00 0 0.00
Sarepta Therap (Rg) 3'000 1'500 4'500 0 0.00 0 0.00
Supernus Pharm (Rg) 7'268 0 7'268 0 0.00 0 0.00
Verona Sp ADR (N) 5'424 0 5'424 0 0.00 0 0.00
Zentalis Pharma (Rg) 15’921 0 15'921 0 0.00 0 0.00
Total Aktien in USD 27'002'055 99.47
Total Aktien 27'002'055 99.47
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 27'002'057 99.47
Wertpapiere, die nicht kotiert sind
Anrechte
Anrechte in USD
Mirati Ther --- Contingent Value , ,
Rights 2024 9 2'400 0 0 2'400 0.00 2 0.00
Total Anrechte in USD 2 0.00
Total Anrechte 2 0.00
Total Wertpapiere die nicht kotiert sind 2 0.00
Total Wertpapiere 27'002'057 99.47
Bankguthaben 175'126  0.65
Gesamtvermégen 27'177'183 100.12
Verbindlichkeiten -31'276 -0.12
Nettovermdgen 27'145'907 100.00
'inklusive Split, Umtausch, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
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Derivative Finanzinstrumente

Wiéhrend der Berichtsperiode wurden keine derivativen Transaktionen getatigt.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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Jahresabschluss
Letzter Kalendertag des Monats Dezember.

Rechnungseinheit

Berichtswahrung des OGAW: USD

Wahrung der Portfolios und deren Anteilklassen:
ONELIFE FUND: USD

- Anteilklasse USD: usb
- Anteilklasse USD B: usb
Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung des Vermogens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten Grundséatzen.

Offenlegung Delisting Wertschrift

Im Depot befindet sich per 31.12.2025 das folgende Anrecht:

- US604CVR0279 (Mirati Ther --- Contingent Value Rights 2024)

Hierbei handelt es sich um ein Bonus Anrecht, welches aus der Aktie Mirati Therapeutics (US60468T1051) erhalten wurde.
Die Company wurde inzwischen von Bristol Myers Gbernommen. Das Anrecht wird nur noch mit einem Erinnerungswert
bewertet.

Diese Wertschrift wurde Uiber eine Corporate Action mit einem Einstandswert von USD 0.001 ins Portfolio gebucht.

Risikomanagement Methode
Das Derivaterisiko wird geméass Commitment Ansatz berechnet.

Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode:
USD 1.— entspricht CHF 0.792300
USD 1.— entspricht EUR 0.851569

Transaktionskosten
- Anteilklasse USD: USD 38'504.33
- Anteilklasse USD B: USD 12'082.88

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
ONELIFE FUND:

- SIX SIS AG, Olten

Vertriebslander

Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Landern vertrieben:
- Liechtenstein

- Schweiz

Steuerliche Transparenz

Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Landern steuerlich transparent:
- Liechtenstein

- Schweiz

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und deren Weiterverwendung

In der Berichtsperiode des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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Anlegerinformationen

Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs), die letzten verfigbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen
Anteilspreise sowie weitere Informationen sind kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten erhéltlich:
www.vpfundsolutions.li, www.lafv.i.

In der Schweiz kénnen diese bei 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz und Tellco Bank AG,
Bahnhofstrasse 4, Postfach 713, 6430 Schwyz, Schweiz kostenlos bezogen werden.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Vergitungsinformationen beziehen sich auf die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG (die
"Gesellschaft"). Diese Vergitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher OGAW oder
AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschadigung der fur die
Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrége umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsatze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtvergltung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der Gesellschaft
abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch
den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veranderungen an den
Vergltungsgrundsatzen mit Giiltigkeit fir das Kalenderjahr 2025.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar. Des Weiteren gewéhrt die
Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw.
delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht
reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft*

Gesamtvergltung im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 4.770 Mio
davon feste Vergltung CHF 4.403 Mio
davon variable Vergiitung® CHF 367'000
Direkt aus den Teilfonds gezahlte Vergiitungen® keine
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine
Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft

zum Berichtsstichtag 29.85

4 Die Gesamtvergiitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits-
und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden. Stellvertretend erfolgt eine pro-rata Allokation der
Vergltungsanteile basierend auf dem Nettovermdgen der jeweiligen Fonds im Verhéltnis zum gesamten verwalteten Fondsvolumen der
Gesellschaft.

°Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

¢ Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt
werden.
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Gesamtes verwaltetes Vermdgen der Gesellschaft

Anzahl Fonds Nettovermogen der verwalteten Fonds
in UCITS 44 CHF 2'988.96 Mio
in AIF 66 CHF 2'488.36 Mio
Total 110 CHF 5'477.32 Mio

Verglitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergiitung fiir "ldentifizierte Mitarbeitende"” der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.112 Mio
davon feste Vergltung CHF 1.859 Mio
davon variable Vergiitung® CHF 253'000

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 9

Gesamtvergltung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft

im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.659 Mio
davon feste Vergltung CHF 2.545 Mio
davon variable Vergiitung® CHF 114'000

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
zum Berichtsstichtag 20.85

7 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere
Mitarbeitende auf demselben Vergitungsniveau, Risikotréger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Verglitungsinformationen betreffend die BlueStar Investment Managers SA

Die Verwaltungsgesellschaft/AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgende (Teil-)fonds
ONELIFE FUND
an die oben genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im

folgenden ausgewiesenen Vergiitung wurde zur Entschadigung von Vermogensverwaltungsleistungen fir die gelisteten
(Teil-)Fonds aufgewendet.

Gesamtverglitung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2025 " CHF 896.988
- davon feste Vergiitung CHF 671.350
- davon variable Vergiitung ? CHF 225.638

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2025 °) 9

' Die Gesamtvergiitung umfasst samtliche Angestellte der Vermégensverwaltungsgesellschaft, einschlieBlich der Mitglieder des
Verwaltungsrats. Als Vergitungsbetrag wird die Bruttovergitung angegeben, bevor Steuern und Arbeitnehmeranteile fir
Sozialversicherungen abgezogen werden, beziehungsweise die Bruttoentschadigung fir den Verwaltungsrat. Beitréage des Arbeitgebers zur
Pensionskasse und anderen sozialen Einrichtungen sind nicht beriicksichtigt.

2 Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden libertragenen
Vergltungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergltungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen. Sofern die variable

Vergiitung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.

3 Anzahl der Mitarbeitenden inkl. der Verwaltungsratsmitglieder, ohne Beriicksichtigung von Stellenprozenten.
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Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des ONELIFE UMBRELLA FUND — ONELIFE FUND ge-
pruft, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2025, der Erfolgs-
rechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens
und ergdnzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage ONELIFE UMBRELLA FUND — ONELIFE FUND
zum 31. Dezember 2025 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Aus-
nahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil® genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unse-
rem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
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Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die die Ge-
schaftsleitung als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschéaftsleitung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Or-
ganismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzuge-
ben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, die Geschaftsleitung beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

o Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von der Geschéaftsleitung angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
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erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit der Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplan-
ten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Schaan, 17. Marz 2026

Grant Thornton AG
Mathias Eggenberger ppa Reto Ruesch

Zugelassener Wirtschaftspriiffer ~ Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Wirtschaftsprifer
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