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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds HAIG Balance mit seinem Teilfonds HAIG
Balance First Euro Invest.

Vorgenannter Fonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines Umbrellafonds (fonds commun de placement a compartiments
multiples) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 uUber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und
erfullt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch
die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ist zum 1. Januar 2022 das neue Bankhaus
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG hervorgegangen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.
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Management und Verwaltung
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1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c¢, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach




Bericht des Anlageberaters

Das Borsenjahr 2022 begann mit groRer Hoffnung und wurde mit dem Einmarsch der russischen Armee in die Ukraine jah zerstért. In Folge
davon sind die Gas-, Ol- und Energiepreise in die Hohe getrieben worden, was die Inflation in einem AusmaR angefacht und die meisten
Finanzmarktteilnehmer extrem Uberrascht hat. Die Folge der stetig steigenden Inflation war die Erwartung auf Zinserhdhungsschritte: Diese
wurden von der Fed sehr zligig und mutig, von der EZB zdgerlich und eher spét vollzogen. Drohende Zinserhdhungen haben die
Borsenteilnehmer verunsichert, die Anleihenmarkte in grofRe Turbulenzen gebracht und die weltweite Gemengelage hat ebenfalls zu den
teilweise sehr volatilen Finanzmarkten beigetragen. Konkret hat dies in den Zielmarkten des Fonds beim DAX zu einem Minus von 12 %,
beim SMI zu 16 % und im Bundfuture zu 22 % geflhrt. Die Aktienmarkte schlossen das Jahr somit unterhalb der Zwischenhochs der jlingsten
Erholung im Herbst. Von diesen Riickgangen blieb die Wertentwicklung des Fonds nicht unberihrt.

Entwicklung

Es wurde wahrend des kompletten Jahres aus Sicherheitsgriinden eine relativ hohe Liquiditat gehalten. Die hohe Anleihenquote hat durch die
oben angefiihrten Turbulenzen sehr gelitten, Vorteil sind jedoch die Uberwiegend kurzen Laufzeiten, was unter diesem Aspekt zwar zu
temporaren Kursriickgangen, aber bis zu den Endfalligkeiten zu Kurserholungen fiihren wird. Der Investitionsfokus liegt weiterhin auf
deutschen und Schweizer Qualitatsaktien mit hoher Dividende. So haben z. B. BASF Aktien aufgrund der Belastungen beim Gaspreis in der
schlimmsten Phase nahezu eine Halbierung des Kurses hinnehmen missen, wahrend z. B. eine Linde Aktie einen guten und stabilen Beitrag
zur Wertentwicklung geliefert hat. Abgefedert wurden die hohen Kursschwankungen durch die Beimischung von Aktienanleihen mit einem
hohen Sicherheitspuffer, diese Positionen haben im Eurobereich zu guten Zinsergebnissen beigetragen. Die Freude uber die fallenden
Inflationsraten nahm Mitte Dezember ein jahes Ende. Denn die Zentralbanken haben die Investoren auf ihren Dezembersitzungen daran
erinnert, dass ein etwas geringerer Preisauftrieb den Zinserhéhungsmodus nicht rasch beenden wird. In der Folge stiegen die Renditen fiir
Staatsanleihen. Zudem sind die Konjunktursorgen wieder in den Fokus geriickt. Dies lag insbesondere an der aktuellen Corona-Welle in
China und dem sich verschlechternden US-Konjunkturausblick. Mit Blick auf die Wahrungsmarkte spielte die Konvergenz der Geldpolitik
diesseits und jenseits des Atlantiks eine wichtige Rolle. Die Notenbanken erklarten einhellig, dass ihr Job noch nicht erledigt sei. Da die
Forschheit der EZB aber starker Uberraschte, reagierten die Anleihemarkte in der Eurozone mit einem deutlicheren Zinsanstieg als in den
USA. Die Zinsdifferenz ging zurtick, und der EUR wertete gegentiber dem USD auf.

Im Geschéftsjahr erzielte der Fonds eine Performance i.H:v. -6,43 %.

Die Aktienmarktentwicklung in den kommenden Wochen wird stark von den fundamentalen Unternehmenszahlen abhangen. Nachdem in den
vergangenen zwolf Monaten unterm Strich in erster Linie die Bewertung der Aktienmarkte an das héhere Zinsniveau angepasst worden ist,
steht nun die Gewinnentwicklung im Fokus. Viele Investoren scheinen angesichts der hohen konjunkturellen Unsicherheit derzeit auf
Abwartsrevisionen der Gewinnschatzungen zu warten, bevor sie ihre Aktienquoten erhéhen. Der fallende Preisdruck dirfte in diesem
Marktumfeld nicht mehr so freudig aufgenommen werden wie zuletzt. Denn unter der Annahme, dass die Notenbanken ihre Leitzinsen bis
zum Frihjahr in etwa so stark erhdhen wie der Markt erwartet, verdeutlichen fallende Giterpreise vor allem, dass die Preissetzungsmacht der
Unternehmen abnimmt. Damit schrumpfen deren Margen und mit ihnen die Gewinne. Ein Lichtblick kdnnte indessen sein, dass die vielfach
erwartete Rezession doch wesentlich milder ausfallt. Damit wére der Abwartsdruck auf die Gewinne erheblich milder. Dieses Spannungsfeld
wird die Markte zum Jahresstart 2023 beherrschen. Im Bereich der Konsumglterbranche zeigen sich die Unternehmen des oberen
Preissegments bislang als ausgesprochen widerstandsfahig. Die Renteninvestments sind breit (iber Branchen gestreut, die Laufzeiten sind
kurz- bis mittelfristig. Letztendlich sollte der Anlagestil so beibehalten werden und an neue Gegebenheiten angepasst werden.




Erlauterungen zu der Vermdgenstibersicht

zum 31. Dezember 2022

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft (ber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéhrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Rucknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermbgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaft den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

i) Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fur angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Boérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Krieg: Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges flur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

LI




\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

HAIG Balance First Euro Invest / LU0140351767 (vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) -6,43 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens (nach BVI-Methode)

HAIG Balance First Euro Invest (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 0,60 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus. GemalR des Verkaufsprospektes ist keine Performance Fee
vorgesehen.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

HAIG Balance First Euro Invest (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 72 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fiir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fiir HAIG Balance
First Euro Invest grundséatzlich thesauriert.

\Veroffentlichungen

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergutungen

Angaben zu den Vergitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tétigkeit des Fonds bestanden fiir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen iber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschaéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im Gro3herzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensgegenstdnden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte,
lokale Steuern und Gebihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

HAIG Balance First Euro Invest (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 20.578,10 EUR




Vermogensaufstellung zum 31.12.2022
HAIG Balance First Euro Invest

Da der Fonds HAIG Balance zum 31. Dezember 2022 aus nur einem Teilfonds, dem HAIG Balance First Euro Invest, besteht, sind die Vermdgensaufstellung, die Entwicklung des Fondsvermdgens sowie die
Ertrags- und Aufwandsrechnung des HAIG Balance First Euro Invest gleichzeitig die konsolidierten obengenannten Aufstellungen des HAIG Balance.

Gattungsbezeichnung ISIN Stick/

Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermogens

20.803.323,67 82,41

Wertpapiervermogen
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Bundesrep. Deutschland

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 Stiick 1.850,00 0,00 0,00 EUR 203,70 376.845,00 1,49
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 Stiick 9.000,00 0,00 0,00 EUR 46,76 420.840,00 1,67
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 Stiick 30.000,00 0,00 0,00 EUR 10,70 321.120,00 1,27
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 Stiick 72.000,00 42.000,00 0,00 EUR 9,39 676.224,00 2,68
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 Stiick 4.000,00 0,00 0,00 EUR 26,28 105.120,00 0,42
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 Stiick 3.000,00 0,00 0,00 EUR 65,46 196.380,00 0,78
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 Stiick 1.500,00 0,00 0,00 EUR 305,90 458.850,00 1,82
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 Stiick 4.000,00 4.000,00 0,00 EUR 97,59 390.360,00 1,55
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 Stiick 2.000,00 0,00 0,00 EUR 130,44 260.880,00 1,03
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007664039 Stiick 2.400,00 2.400,00 0,00 EUR 116,14 278.736,00 1,10
Frankreich
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 Stiick 6.300,00 0,00 0,00 EUR 46,38 292.194,00 1,16
Irland
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEOOBZ12WP82 Stiick 1.200,00 0,00 0,00 EUR 309,55 371.460,00 1,47
Schweden
Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000115446 Stiick 20.000,00 0,00 0,00 SEK 190,06 340.821,57 1,35
Schweiz
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CHO0012221716 Stiick 13.000,00 0,00 0,00 CHF 28,46 375.633,28 1,49
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10 CHO0030170408 Stiick 600,00 0,00 0,00 CHF 440,50 268.338,49 1,06
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 Stiick 5.000,00 0,00 0,00 CHF 108,26 549.571,04 2,18
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CHO0024608827 Stiick 350,00 150,00 0,00 CHF 830,40 295.080,97 1,17
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 Stiick 1.000,00 1.000,00 0,00 CHF 225,80 229.250,22 0,91
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 Stiick 5.000,00 0,00 0,00 CHF 88,10 447.230,82 1,77
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
I

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Gattungsbezeichnung

BayWa AG - Anleihe - 3,125 26.06.2024
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 2,000 15.08.2023
Deutsche Pfandbriefbank AG - Pfandbrief - 1,750 01.03.2027
Deutsche Post AG - Anleihe - 1,250 01.04.2026
HOCHTIEF AG - Anleihe - 0,500 03.09.2027
K+S Aktiengesellschaft - Anleihe - 2,625 06.04.2023
LANXESS AG - Anleihe - 1,125 16.05.2025
Otto (GmbH & Co KG) - Anleihe - 1,875 12.06.2024
RWE AG - Anleihe - 2,500 24.08.2025
VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG — Anl. - 1,500 01.10.2024
Volkswagen Leasing GmbH - Anleihe - 1,500 19.06.2026
Danemark
Carlsberg Breweries A/S - Anleihe - 0,500 06.09.2023
Frankreich
Renault S.A. - Anleihe - 1,000 28.11.2025
Niederlande
Bayer Capital Corp. B.V. - Anleihe - 1,500 26.06.2026
Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. - Anleihe - 0,625 13.12.2024
Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. - Anleihe - 1,375 30.01.2027
E.ON Intl Finance B.V. - Anleihe - 1,625 30.05.2026
Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. - Anleihe - 0,625 06.05.2027
Volkswagen Intl Finance N.V. - Anleihe (Fix to Float) - 3,500
Volkswagen Intl Finance N.V. - Anleihe (Fix to Float) - 4,625
Norwegen
Norwegen, Kénigreich - Anleihe - 1,500 19.02.2026
USA
AT & T Inc. - Anleihe - 1,300 05.09.2023
Goldman Sachs Group Inc., The - Anleihe - 2,000 27.07.2023
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-GenufRscheine o.N.
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
Goldman Sachs Bank Europe SE — Anl. m. Andienungsr. - 10,000
24.05.2023

ISIN Stlick/
Anteile/

Whg.

Bestand
zum
31.12.2022

Kaufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

XS2002496409 Nominal 400.000,00 0,00
DE0001102325 Nominal 1.500.000,00 1.500.000,00
DEOOOA30WFU3 Nominal 400.000,00 400.000,00
XS1388661735 Nominal 400.000,00 400.000,00
DEOOOA2YN2U2 Nominal 400.000,00 0,00
XS1591416679 Nominal 400.000,00 0,00
XS1820748538 Nominal 400.000,00 0,00
XS1625975153 Nominal 400.000,00 0,00
X82523390271 Nominal 400.000,00 400.000,00
XS81972548231 Nominal 400.000,00 0,00
XS2014291616 Nominal 800.000,00 800.000,00
X81677902162 Nominal 400.000,00 0,00
FR0013299435 Nominal 400.000,00 0,00
XS1840618059 Nominal 400.000,00 400.000,00
XS81732232340 Nominal 400.000,00 0,00
XS1557095616 Nominal 400.000,00 400.000,00
XS1829217345 Nominal 400.000,00 400.000,00
DEOOOA2R9ZU9 Nominal 400.000,00 0,00
XS1206541366 Nominal 400.000,00 0,00
XS1048428442 Nominal 400.000,00 0,00
NO0010757925 Nominal 4.000.000,00 0,00
XS1196373507 Nominal 400.000,00 0,00
XS1265805090 Nominal 400.000,00 0,00
CH0012032048 Stuick 1.400,00 0,00
DEOOOGK7T4M9 Nominal 400.000,00 400.000,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Verkaufe/
Abgange

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR

CHF

EUR

Kurs

100,58
100,04
94,36
94,82
81,88
99,75
94,92
98,54
97,44
95,88
91,06

98,62
92,38
93,13
95,60
93,10
94,75
89,57
81,95
95,22
95,38
98,99
99,68

292,88

101,39

Kurswert in

EUR

402.304,00

1.500.645,00
377.442,00
379.268,00
327.530,00
399.008,00
379.690,00
394.156,00
389.762,00
383.516,00
728.492,00

394.486,00

369.518,00

372.532,00
382.416,00
372.382,00
379.006,00
358.300,00
327.800,00
380.874,00

361.823,11

395.956,00
398.740,00

416.290,17

405.560,00

% des
Fonds-

vermogens
1,59
5,94
1,50
1,50
1,30
1,58
1,50
1,56
1,54
1,52
2,89

1,56

1,46

1,48
1,51
1,48
1,50
1,42
1,30
1,51

1,43

1,57
1,58

1,65

1,61



Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whag. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermobgens

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH — Anl. m. Andienungsr. — 2,400 DEOOOTT88YE2 Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 99,96 399.840,00 1,58
27.01.2023
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH - Anl m. Andienungsr. — 5,800 DEOOOTR1LB51 Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 EUR 99,20 396.800,00 1,57
23.06.2023
Hapag-Lloyd AG - Anleihe - 2,500 15.04.2028 XS2326548562 Nominal 400.000,00 0,00 0,00 EUR 88,80 355.216,00 1,41
Société Générale Effekten GmbH - Anl m. Andienungsr. — 4,750 DEOOOSN43754 Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 EUR 97,62 390.480,00 1,55
28.07.2023

Vontobel Financial Products - Anleihe m. Andienungsr. - 4,650 DEO00VX592X5 Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 EUR 99,10 396.400,00 1,57
03.02.2023
GroBbritannien
INEOS Finance PLC - Anleihe - 2,125 15.11.2025 XS1577947440 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 90,81 181.616,00 0,72
Luxemburg
SG Issuer S.A. - Anleihe m. Andienungsr. - 0,000 01.02.2024 DEOOOSR7YNO09 Nominal 500,00 500,00 0,00 EUR 969,36 484.680,00 1,92
Niederlande
Brenntag Finance B.V. - Anleihe - 1,125 27.09.2025 XS1689523840 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 94,12 188.232,00 0,75
Schweiz
UBS AG (London Branch) — Anl. m. Andienungsr. - 0,000 DEOOOUBS2MT2 Nominal 400,00 0,00 0,00 EUR 944,07 377.628,00 1,50
15.12.2023

Investmentanteile* 1.925.100,00 7,63

Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile A DEOOOAOX7541 Anteile 1.000,00 0,00 0,00 EUR 304,68 304.680,00 1,21
iSh.ST.Eu.600 Telecom.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO08R2 Anteile 9.000,00 0,00 0,00 EUR 18,07 162.630,00 0,64
Irland
iShslV-EO Ultrashort Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBCRY6557 Anteile 4.000,00 0,00 0,00 EUR 99,64 398.560,00 1,58
Luxemburg
HAL European Small Cap Equit. Inhaber-Anteile RA o.N. LU0100177772 Anteile 3.500,00 0,00 0,00 EUR 83,95 293.825,00 1,16
HAL Global Bond Opportunities Inhaber-Anteile RA o.N. LU0328784664 Anteile 4.500,00 0,00 0,00 EUR 97,49 438.705,00 1,74
UBS(L)FS-Fact.MSCI EMU Quality Namens-Anteile (EUR)A LU1215451524 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 EUR 21,78 326.700,00 1,29
dis.o.N.

Bankguthaben 2.318.243,82 9,18
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 2.296.819,20 EUR 2.296.819,20 9,10

Niederlassung Luxemburg

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/

Anteile/ zum Zugange
Whg. 31.12.2022 im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wahrungen

Whg.

Kurswert in

EUR

% des
Fonds-
vermogens

USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 22.853,64 uUsD 21.424,62 0,08
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermoégensgegenstinde 215.058,91 0,85
Dividendenanspriiche 38.882,40 EUR 38.882,40 0,15
Zinsanspriche aus Bankguthaben 3.173,26 EUR 3.173,26 0,01
Zinsanspruche aus Wertpapieren 173.003,25 EUR 173.003,25 0,69
Gesamtaktiva 25.261.726,40 100,08
Verbindlichkeiten -19.331,64 -0,08
aus
Prifungskosten -6.670,23 EUR -6.670,23 -0,03
Risikomanagementvergiitung -825,00 EUR -825,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -250,00 EUR -250,00 0,00
Taxe d'abonnement -3.023,27 EUR -3.023,27 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -334,00 EUR -334,00 0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.770,52 EUR -1.770,52 -0,01
Verwaltungsvergitung -6.458,62 EUR -6.458,62 -0,03
Gesamtpassiva -19.331,64 -0,08
Fondsvermoégen 25.242.394,76 100,00**
Inventarwert je Anteil EUR 182,84
Umlaufende Anteile STK 138.055,272

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2022

Norwegische Kronen NOK 10,5446 =1 Euro (EUR)

Schwedische Kronen SEK 11,1531 =1 Euro (EUR)

Schweizer Franken CHF 0,9850 =1 Euro (EUR)

US-Dollar usb 1,0667 =1 Euro (EUR)
Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des HAIG Balance First Euro Invest, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum
Wertpapiere
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien SF 0,01
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N.
Glencore PLC Registered Shares DL -,01
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N.
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111

Verzinsliche Wertpapiere
Italien, Republik - Anleihe - 1,500 30.04.2045

Sonstige Markte

Aktien
Shell PLC Reg. Shares Class A EO -,07

nicht notiert

Verzinsliche Wertpapiere
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH - Anleihe m. Andienungsr. - 4,000 23.06.2022
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 07.10.2022
Goldman Sachs Bank Europe SE - Anleihe m. Andienungsr. - 3,000 22.06.2022
Goldman Sachs Bank Europe SE - Anleihe m. Andienungsr. - 7,000 25.05.2022
Goldman Sachs Bank Europe SE - Anleihe m. Andienungsr. - 3,000 21.12.2022
Goldman Sachs Bank Europe SE - Anleihe m. Andienungsr. - 5,000 21.09.2022
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG - Anleihe m. Andienungsr. - 8,900 25.03.2022
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG - Anleihe m. Andienungsr. - 3,200 24.06.2022
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 5,800 23.12.2022
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 10,200 23.09.2022
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 3,400 27.11.2022
Landesbank Baden-Wirttemberg - Anleihe m. Andienungsr. - 2,000 25.02.2022
Société Générale Effekten GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 3,000 24.06.2022
Société Générale Effekten GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 5,000 28.10.2022
Société Générale Effekten GmbH - Anleihe m. Andienungsr. - 3,250 23.12.2022
Vontobel Financial Products - Anleihe m. Andienungsr. - 4,000 24.06.2022

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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CH1169360919
DE0005552004
JEOOB4T3BWG64
DE0006231004
GB00BP6MXD84
CHO0244767585
GB00B10RZP78

IT0005438004

GB00B0O3MLX29

DEOOOPH33V67
DE0001141760
DE000GH2MZC8
DEOOOGHS8ADX3
DEOOOGHO5NV5
DEOOOGHSA1L3
DEO0OTT7DG23
DEOOOTT7DRH3
DEOOOTT7DGV7
DEO0OOTT5W430
DE000TT89067
DEO0OLB2Q1L4
DEOO0OSFOWUU2
DEOOOSF4SA42
DEOOOSH16372
DEOOOVQGP6TO

CHF
EUR
GBP
EUR
EUR
CHF
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

650,00
0,00

0,00
14.800,00
6.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
400.000,00
0,00
0,00
0,00
400.000,00
400.000,00
400.000,00
0,00
0,00
0,00
400.000,00
0,00

-650,00
-7.000,00
-90.000,00
-14.800,00
-6.000,00
-30.000,00
-8.000,00

-400.000,00

-6.000,00

-400.000,00
-1.500.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-500.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
-400.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) HAIG Balance First Euro Invest

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

Summe
in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 354.058,32
Zinsen aus Bankguthaben 8.792,53
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 240.388,66
Ertrage aus Investmentanteilen 15.719,44
Ertrage aus Bestandsprovisionen 1.332,05
Ordentlicher Ertragsausgleich -308,50
Summe der Ertrage 619.982,50
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung -69.473,75
Verwahrstellenvergiitung -20.829,98
Depotgebuhren -4.284,59
Taxe d'abonnement -11.890,80
Prifungskosten -7.572,58
Druck- und Veréffentlichungskosten -7.494,85
Risikomanagementvergltung -9.500,00
Sonstige Aufwendungen -17.288,43
Transfer- und Registerstellenvergltung -4.008,00
Zinsaufwendungen -6.967,99
Ordentlicher Aufwandsausgleich 79,26
Summe der Aufwendungen -159.231,71
lll. Ordentliches Nettoergebnis 460.750,79

IV. VerdauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 457.442,56
Realisierte Verluste -118.802,21
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -218,05
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften 338.422,30
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 799.173,09
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.535.748,39
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.736.575,30

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermogens HAIG Balance First Euro Invest

flr die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)

Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen

Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

in EUR
27.006.684,94

-28.162,17

-28.162,17
447,29
-1.736.575,30
25.242.394,76



Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

HAIG Balance First Euro Invest

zum 31.12.2022

Fondsvermdgen 25.242.394,76
Umlaufende Anteile 138.055,272
Anteilwert 182,84

zum 31.12.2021

Fondsvermdgen 27.006.684,94
Umlaufende Anteile 138.206,272
Anteilwert 195,41

zum 31.12.2020

Fondsvermogen 25.324.902,49
Umlaufende Anteile 138.206,272
Anteilwert 183,24

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Tel. 352 45 123-1 1, rue Jean Piret
www.bdo.lu Boite Postale 351

D —— L-2013 Luxembourg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des HAIG BALANCE
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des HAIG BALANCE (der ,,Fonds“) und seines Teilfonds - bestehend
aus der Vermogensaufstellung einschlieBlich der Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen - geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des HAIG BALANCE und seines Teilfonds zum 31. Dezember 2022 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du
Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA) durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wird im Abschnitt
,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé* fir die Jahresabschlusspriifung” weitergehend
beschrieben. Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,,International Code
of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards*,
herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board for Accountants’* (IESBA Code) und fur
Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds (der ,,Vorstand®) ist verantwortlich fur die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht
des ,,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of
the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Verantwortung des Vorstands fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen
Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich, fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds und seines Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern
einschlégig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt den Fonds oder seinen
Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d’entreprises agree*, welcher unser
Priifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen entweder
aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

. Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren
Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefilhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

. Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden anderen erlauternden Informationen.
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Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder seines Teilfonds zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, daB eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,,réviseur
d’entreprises agréé* auf die dazugehorigen anderen erlauternden Informationen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur d’entreprises agréé erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fiihren, dass der Fonds oder sein Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschlieBlich der anderen erlauternden Informationen, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfille und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg,

27. April 2023

BDO Audit
Cabinet de révision agréé
vertreten durch

Bettina Blinn
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Sonstige Hinweise (ungeprtift)

Risikomanagementverfahren des Fonds HAIG Balance First Euro Invest

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des HAIG Balance First Euro Invest einen relativen Value-at-
Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient eine Kombination aus einem europaischen Renten- sowie einem europaischen Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermogens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 90,1 %
Maximum 164,1 %
Durchschnitt 128,7 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 20,32 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch dkologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergiitungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck Aufhauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:innen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetdre und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktlblichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung
besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéaftsjahr 2022 beschéaftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergutungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergutungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergutung.
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