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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Baloise Fund Invest (Lux) " (die "Gesellschais) gemall dem Gesetz vohi. Dezember 200

Uber Organismen fir gemeinschaftliche Anlagen (das "GesetzIvorbezember 200") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, dal’ eine Luxemburger Behorde die Richtigkeit oder die ausreichel
Darstellung der Angaben in diesem Prospeldradie Anlagen der Gesellschaft gepruft hat. Anderslautende
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat Gbernimmt die Verantwortung fiir den Wahrheitsgehalt der Informationen in diesel
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben einBsokers, eines Verkaufers oder jeder anderen naturlichen Person, die
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, die als Teil dieses Prospekts angesehen werden, erwahnt
gelten als unbefugt und durfen nicht als Handlungsgrundlage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangebot oder die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien
Gesellschaft (hiernach ,Anteile*“) stellen in irg
erteilten Informationen zu irgendeinem spéteteitpunkt gultig sind. Angaben von wesentlicher Bedeutung im
Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehalten, und die Auflegung eines neuen Teilfonds fuhrt zu e
Anderung des Prospekts.

Die Anteile durfen in keinem Land und in keiner Weise gesetzgviclim Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospekts oder des Zeichnungsformulars aufRerhalb von Luxemk
erhalt, kann diese Dokumente nicht als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstehen,
sei den, dal’ in dem jeweiligen Land eine solche Aufforderung ohne Registrierung oder andere Formalitat
rechtmaRig ist oder falls die Person in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Vorschriften handelt, a
notwendigen behdérdlichen und andere Genehmigungeageledit hat und gegebenenfalls alle Formalitaten
einhalt.

U.S. Personen:

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gesellschaft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securities a
Exchange Commission” zu registrieren, wie im Gesetz uber amerikanische kewvegsellschaften von 1940
(Investment Company Act) und seinen Anderungen vorgeschrieben ist oder anderen Vorschriften in bezug
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf daher nicht in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaaten
abhangige Teitorien eingefihrt, Ubertragen oder verbreitet werden oder Ubertragen werden an Burger oder
den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen oder Gesellschaften, Vereinigungen oder andere juristisc
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegrindet @adr aeren Gesetzen verwaltet werden (alle diese
Personen werden hiernach als "U.S. Personen” bezeichnet). Aul3erdem dirfen die Anteile der Gesellschaft r
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. Jede Zuwiderhandlung gegen diese Beschrankungerekonnt
Verletzung der amerikanischen Gesetze tUber Wertpapiere darstellen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft k
die sofortige Riicknahme von U.S. Personen gekauften oder gehaltenen Anteilen verlangen, auch von Anleg
die erst nach Kauf der Anteile @ntdie Definition von U.S. Personen fallen.

FATCA (,Foreign Account Tax Compliance Act ")

Zi el des ,Foreign Account T a x -Brgemynd in alen dJUSA ahsadssie (
juristische Personen daranoanws “hi(rFddrsn, z ,uF Zmweickre n
zu nutzen. Die Bestimmungen von FATCA scheinen derzeit die Gesellschaft als FFI einzustufel
Dementsprechend wird die Gesellschaft gegebenenfalls ihre Anteilinhaber auffordern, Belege zum Nachw
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ihres Steuersies und samtliche andere Informationen zur Verfigung zu stellen, die notwendig sind, um der o.
Gesetzgebung zu entsprechen.

Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen und soweit durch die Luxemburger Gesetzgebung erlaubt,
die Gesellschaft das Recht:

- Bezlglich jeder Beteiligung an der Gesellschaft samtliche Steuern oder ahnliche Abgaben einzubehalt
wenn sie dazu gesetzlich oder anders verpflichtet ist;

- Von jedem Anteilinhaber oder wi rtrs“chaded i Akt
verlangen, unverziglich Informationen zu liefern, die die Gesellschaft bendtighramrechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die Hohe des einzubehaltenden Betrages zu bgestimm
jegliche personliche Daten an eine Steoder Aufsichtsbehorde weiterzugeb@m Luxemburg handelt
es sich um diddministration des Contributions Directgs,A C D Sojern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behdrden verlangt wird;

- Jegliche Dividendenzahlung oder Rickgabenzahlung aenelmteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimmung der korrekten Ho6he des einzubehalter
Betrages vorliegen.

Darlber hinaus bestéatigt die Gesellschaft, dass sie ein partizipierender FFI im Sinne von iBAT&SS sie

sich unter FATCA regqistri¢rhatund dessen Bestimmungen fgitt. Die,, G| o b a | I nt er medi &
Numbet (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGM5M.00012.ME.442

Die Gesellschaft wird gierdem nur mit professionellen Finanzintermediaren, diemer GIIN registriert sind,
handeln.

CRS (,Common Reporting Standard"®)

Gemadll dem OECD Standard fudr den automatischen |
Reporting S,tG@m3“ar ggeregeldiretdenvischenstaatlichen odenultilateralenAbkommen
zumaut omati schen Austausch 0ber Kahuxemburg amr29 &ktober n e
2014 unterschriggn wurden,und gemall dem am 18. Dezember 2015 erlass@esetz bezuglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuddimg
»,Luxemburgi scheni GRS |j¥dreschrmuixfetmbrur)yi sche Finanzi
Informationen Uber bestimmte Personen, welche Konten bei ¢éineembug FI fihren Investitionen in eine
LuxemburgF | haben oder Nutzungsrechte in Bezug auf
Reportable Persons”), zu berichten.

GemaldenLuxemburgischen CRS Vorschriftenllte die Gesellschaft als Luxembulrd eingestuft werden

Entsprechend ddonuxemburgischen CRS Vorschriften sind Luxemburg Fls jahrlich verpflichtet persdnliche und
finanzi el l e | pesonenmezogeneoDatemwi(e iveei,t er i m Abschnitt
, unter anderenpetreffenddie Identifizierung von, den Besitz durch und die Zahlungen an (i) CRS Reportable
Person(en), und (ii) beherrschende(r) Person(en) von auslandischen Rechtstragern, welche keine Finanzins
(, NFEs“) und sel bst CRd@eARPumeldea.bl e Persons sind,

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, sollten Sie weitere Informationen zu Beschrankungen oder Verbc
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft benétigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dal3 alle Anlagen ein Risiko beinhalten und dal3 es kein
Ausgleich fur Verluste aus der Investition in irgendaimeilfonds geben wird. Auf3erdem kann nicht garantiert
werden, dall das Anlageziel der Gesellschafteight wird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragten Reprasentanten oder Finanzberater kbnnen eine Zusiche

5/155



zukunftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichnern und potentiellen Kaufern der Anteile der Giesellsch
geraten, sich Uber die steuerlichen Konsequenzen, juristischen Anforderungen und die Beschrankungen
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeichnui
das Halten und den Verkauf von Anteilegr & esellschaft beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Baloise Fund Invest (Lux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis guf
den letzten Prospekt in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht sowie dem |édzidpahresbericht,
falls dieser aktueller ist als der Jahresbericht.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die in diesem Prospekt oder in den Dokumenten, die im Prospekt
erwahnt und der Offentlichkeit zugénglich sind, enthalten sind.
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Organisation derGesellschaft

Baloise Fund Invest (Lux)
Luxemburgische Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

VERWALTUNGSRAT
Prasident des Verwaltungsrats: Robert Antonietti
Leiter Kollektive KapitalanlagenBaloiseAsset Management,
Basel, Schweiz
Vizeprasident Alain Nicolai
Mitglied der Geschéftsleitung der Béaloise Assurances Luxembourg
S.A.,
Luxembourg
Verwaltungsratsmitglieder: Stephan HerspergerCremer

Leiter KapitalanlagenBasler Versicherungen,
Hamburg, Deutschland

Wim Kinnet
Mitglied der Geschéftsleitung d&aloise Insurance
Antwerpen, Belgien

Ralph Castiglioni

Leiter Wholesalénternational, Baloise Asset Management,
Basel, Schweiz,

Geschaftsfuhrer, Basler Financial Services GmbH,
Hamburg, Deutschland

Odile Renner
Partner, Arendt Regulator§& ConsultingSA,
Luxembourg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

WaystoneManagement Compar(iux) S.A.
19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellscfia

Prasident des Verwaltungsrats:

Géry Daeninck,
IndependenbDirector
Verwaltungsratsmitglieder:
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Martin Vogel,
Chief Executive OfficelVaystoneManagement Comparfiux) S.A.

John Li,
IndependenbDirector

GESCHAFTSSITZ
60, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

ASSET MANAGER

Baloise Asset Management AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

SubAsset Manager
Tolomeo Capital AG
Fortunagasse 40
CH-8001Zurich

BERATER

Baloise Fund Invesidvico
23, rue du Puits Romain
L-8070 Bertrange

DEPOTBANK

BNP Paribas Securities Servicesxembourg Branch
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855Luxembourg

REGISTER, TRANSFER UND VERWALTUNGSSTELLE
BNP Paribas Securities Servicesxembourg Branch

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855Luxembourg
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgefi@gdfonds beschrieben:

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Progres§EUR)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Global Bond€EUR Optimized
Baloise Fund Invest (Lux} BFI Global Short Duration High Yield Bonds
Baloise Fund Invest (Lux} BFI Global Subordinated Bonds
Baloise Fund InvegLux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux} BFI SystematicConservative
Baloise Fund Invest (Lux} BFI SystematicdBalanced

Baloise Fund Invest (Lux} BFI SystematicDynamic

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Euro TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Dynamic Allocation0-40
Baloise Fund Invest (Lux} BFI Global Equity ®lect

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux} BFI Positive Impact Select
Baloise Fund Invest (Lux} BFI Real Estate and Infrastructure Select

Ergénzende Informationen fir Anlegeim Ausland

Anleger in den nachfolgenden Landern sollten zusatzlich zu diesem Proggeltails aufgefuhrte
zusatzlichen Informationdesen:

Deutschland: "Zusétzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland”
Schweiz: “Informationen fir Anleger in der Schweiz"
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1.Die GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Baloise Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt Hsesellschaft® genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gemafl dem Gesetz vom 1
August 1915 Uber Handelsgesellschaften und seinen Anderungen sowie dem GesElz Merember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um dmeendverwaltete SICAV

Die Gesellschaft wird von der Waystone Management Company (Lux) S.A. (die

. verwal tungsgesellschaft*®*), die den Besti mmun:
verwaltet.

Die Vemwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 19, Rue de Bitbout213 Luxemburg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft wurdee ®rai 2013 mit Wirkung per 1.

Juni 2013,eine Vereinbarung uber Verwaltungsgesellschaftsdienstleitungen, (di@ r ei nbar un
unbefristeter Laufzeit ab ihrer Unterzeichnung geschlossen. Jede Partei kann die Vereinbarung zu je
Zeit per Einschreiben mit Ruckschein an die andere Partei kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltungsgesellschdfefferwaltung, die Administration

und den Vertrieb des Fondsvermdgens verantwortlich; sie darf allerdings diese Aufgaben unter ihr
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Dritte Ubertragen. Im Falle von Anderungen oder de
Bestellung weiterer Bxter wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde amMai 2007 fir einen unbegrenzten Zeitraum mit einem
Gesellschaftskapital von EUR450'000- gegrindet. Sie ist unter der NummeB8.744im Handels und
Gesellschaftsregister von Luxemburg registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur Verfugur
stehen und auf Wunsch erhaltlich sind. Die Satzung kann eingesehen und auf Anforderung zugeschi
wer den. Sie wurde i m , Médub ROO7aVerbffentlicht. Mieu Mamembuad g
Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz d
Verwaltungsgesellschaft sowie unter der Websitips/www.waystone.comverfiigbar.

Neben der Verwaltung d&esellschaft verwaltet die Verwaltungsgesellschaft zurzeit weitere Organismen
fur gemeinsame Anlagen, deren Liste bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergttungspolitik gemass Richtlinie 2014/d&&Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinieru
der Rechtsund Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen i
Wertpapiere{f di e , OGAW VimfRmentiett.| i ni e * )

Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fir die Vergitung der Geschaéftsleitung, aller Mitarbeiter, die eine
wesentlichen Einflss auf das Risikoprofil der Gesellschaiben, sowie aller Mitarbeiter, die unabhangige
Kontrollfunktionen durchftiren.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehend genannten Grundsétze in einer Art und ein

Ausmal’ an, die ihrer Grol3e, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexit
ihrer Geschafte angemessen sind:
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i. Die Vergutungspdiik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Vemngaigiesellschaft verwalteten Geselbsticht
vereinbar sind;

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der ¢
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwg$gesellschaft verwalteten Gesellscleaftpfohlen
wurde, angemessen ist, um gawahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des
Gesellschaftund seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhangige
Vergutungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist;

lii. Die Vergutungspolitik geht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaftnd der von ihr verwalteten Gesellschaft und der Anleger der Gesellsdkaft
umfasst Mal3hahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

iv. Die festen und/ariablen Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhalti
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Be
auf die variablen Vergitungskomponenten voéllige Flexibilitdt zu bjetenschliel3lich der Moglichkeit,

auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergutungspolitik ist zumindest auf jahrlicher Basis durclkerifergitungsausschuss festgelegt und
Uberpraft.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspklder Verwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergutungen und Leistungen berechnet werden, Angak
zu Personen, die fur die Gewdahrung der Vergltungen und Leistungen zustdndig sind, sowie
Zusammendeung des Vergutungsausschusses. Sie sind verfugbar unter
httpd/www.waystone.com/waystoreoliciesoder auf Anfrage kostenlos in Papierform erhéltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des ersten Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher &AW V Richtlinie in Luxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich vor, die Bérsenzulassung der Anteile der Gesellschaft o
einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger Borse zu beantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxemburg auf unbegrenzte Zeit gegrindet. I
Anfangskapital b et rundggwurdiéwieGolyOgezBichnet s ( , EUR" )

Basler Lebend/ersicherungsGesellschaft: 26 250 Euros
Basler, Versicherung&esellschaft8 750 Euros

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit c
Summe der N#govermdogen ihrer Teilfonds.

Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. M&rz 2001 im Mémorial veroffentlicht. Die Statuten wurde
auch bei der Geschéaftsstelle des Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg hinterlegt, wo
eingesehen werden kdonnenel>esellschaft ist ins Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80
382 eingetragen. Die gesetzlich erforderliche Informationsibersicht im Zusammenhang mit del
0f fentlichen Angebot von Anteil en (, naésiTabenall & c
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d'Arrondissement de Luxembourg hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann und wo Kopien nach Zahlt
der entsprechenden Gebuhr verlangt werden kénnen.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt &nrMai 2012 geandert. Ihre Anderung wurde am
28. Juni 2012m Memorial veroffentlicht.

Der Gesellschaftssitz befindet sich in Luxemburg, Grossherzogtum Luxentiyuagenue.F. Kennedy
L-1855 Alle Fragen, die sich auf die Struktur und die Politik der Gesellschaft beziehen, mussen an d
Gesellghaft an deren Gesellschaftssitz gerichtet werden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteile wird im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungsund Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fondsstehend aus verschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wobei jeder Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermogenswerte jedes der Teilfonds werden in den Biuchern der Gesellschaft getrennt v
den anderen Vermogenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusammen eine juristische Person. Im Verhéaltnis de
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder Teilfonds als eigenstéandig. Gegentber Dritten, insbesond
Glaubigern, hafte die Aktiva eines Teilfonds nur fur die Schulden und Verpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds eine oder verschiedene Kategorien von Anteilen (c
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jedg¢el§orie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
grianden. In diesem Fall wird der Prospekt auf den neuesten Stand gebracht, und die Anteilinhaber wer:
unverzuglich dartber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds kdnnen normalerweise an jedem Bewertungstag ausgegeb
zurickgenommen und umgetauscht werden zu einem Preis, der auf Basis des Nettoinventarwerts pro Ar
der jeweiligen Kategorian dem bestimmten Bewertungstag, wie in den Statuten der Gesellschaft (de
"Statuten”) festgelegt, berechnet wird, zusatzlich oder abziglich aller Gebihren und Kosten wie in d
Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschaftsbericht deesellschaft wird in EUR abgefal3t. Der Nettoinventarwert jedes
Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds wie in der Anla
dieses Prospekts angegeben.

Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in diesem Progpekten die Anleger alle oder einen Teil

ihrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds und Anteile einer Kategorie |
Anteile einer anderen Kategorie im gleichen Teilfonds umwandeln.
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1.2 Investitionsziel

A. Generell

Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, den Anteilinhabern die Vorteile einer professioneller
Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich an dem Prinzip der Risikostreuung gemalf3 der festgeleg
Investitionspolitik jedes Teilfonds der Gesellschaft oreht

Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bedirfnissen oder seiner Einschatzung der Entwicklung der Marl
wéhlen, welche Investitionen er in dem einen oder anderen Teilfonds der Gesellschaft tatigen will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die legtitionspolitik jedes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemafl den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Recht festgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung
den generell im Kapitel "Investitionen und Investitionsbeschrankungen” festgelegtelerusgeziell in

der Anlage beschriebenen Beschrénkungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinen Risiken der Kursschwankungen bei Anlagen i
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf Grund dieser Kursschwankungen kann der Anteilspreis steis
oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils nicht unter den Einstandswert fallt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegen den Fluktuationen der Borsenméarkte und den inharent
Risiken, die mitnvestitionen, die Arbitragerisiken und Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbunden sinc

Faktoren, die diese Schwankungen auslésen, bzw. das Ausmass der Schwankungen beeinflussen ko
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Veranderungen

- Veranderungenet Zinssatze

- Veranderungen von Wechselkursen

- Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschaftigung, Staatsausgabewetschuldung,
Inflation

- Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Akh&irkte, Lander, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfristigen Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlagen in eine
der Teilfonds tatigen.

Die Gesellschaft hat beschlossen, fur jeden Teilfonds ein Risikopestzulegen.Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktemnd Fremdwahrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, Gberdurchschnittlich, hoch.

Risikoprofil: Tief

13/155



Es werden keine Anlagen in Aktien getatigtinkll 75% der Anlagen erfolgen in der Referenzwahrung des
Teilfonds. Teilfonds mi t Ri si kopr ofmax 10% der Arflagenind Wertpapiare und
Geldmarktinstrumente mit NeimvestmeniGradeRat i n gl G“ Noinn v e s,tN eamestment U n
Grade” wird ein Kreditratit(nYt asredasrtd n& efhgord'as) t
oder eine &aquivalente Qualitatseinstufung aufwefstdem dirfen max. 20% in Nachranganleihen
investiert werden.

Teilfonds mit einer nmdestens hundertprozentigen Kapitalschutzgarantie zum Laufzeitende fallen auch i
dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im MitteB0% der Anlagen des Teilfonds in Aktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen erfolgen
in der Referenzwahrung désilfonds. Zu diesem Risikoprofil z&hlen auch Teilfonds ohne Aktienanlagen,
aber mit einer Fremdwahrungsquote bis 7%%lfondsmi t Ri si ko pr o f bislzu10®ded e r ¢
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit NowestmentGradeRatn g (-] 86 N

i nvestiered.nvedstenent N&nade” wird ein Kredrtra
(Standard & Poor’ s) oder Baa3 (Moody’' s) Zudeder
durfenbis 10®%6 in Nachranganleihen invegstieverden.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien gehalten. Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwéahrung des Teilfonds getatigt.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gehalten. Von den Aktien werden me&0%lsn
entwickelte Markte investiert. Es bestehen keine Restriktionen hinsichtlich der Wahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehen keine RestriktionelBerug auf das Verhaltnis von
entwickelten Markten zu SchWenlandern. Der Teilfonds unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Angaben bei ihrer Anlageentscheidung in dem betreffenc
Teilfonds bertcksichtigen.

C. Spezifische Risikohinweise

Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Volatilitat der Preise von Termingeschéaften erhdhen c
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesellschaft verbunden ist, erheblichaBsaKtronen, die
Termingeschafte beinhalten, kénnen eine erhebliche Hebelwirkung haben. Die H6he der-Minde:s
Garantieeinlage, die generell fir solche Transaktionen erforderlich ist, erméglicht eine sehr erheblic
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, dal3 stiemn geringflgig ungtinstig verlaufendes Termingeschéft einen
erheblichen Verlust zur Folge haben kann.
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Der Verkauf von Kaufund Verkaufsoptionen ist eine Geschaftstatigkeit, die erhebliche Investitionsrisiken
in sich tragt.

Ebenso sind beim Verkauf vamgedeckten Kaufoptionen theoretisch unbegrenzte Verlustrisiken denkbar.
Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgt ebenso hohe Verlustrisiken, wenn der Marktpreis der betreffende
Wertpapiere kleiner wird, als der um die erhaltene Pramie verminderte Op#isnsp

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle anderen Finanzinstrumente ermdglichen einen erheblict
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhéhtes Wertminderungsrisiko dar.

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumente, die amdldegetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapiere. Der Einsatz derivativer Techniken setzt nicht ni
das Verstandnis der Basiswerte der Finanzderivate, sondern auch des Finanzderivats an sich voraus,
dies ohne didloglichkeit, die Performance der Finanzderivate unter allen méglichen Marktbedingunger
genau beobachten zu kdnnen. Der Einsatz und die Komplexitat von Finanzderivaten bedingen namentl
die Durchfihrung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der emygegm Transaktionen.
Ausserdem muss das zuséatzliche mit dem Finanzderivat verbundene Risiko fiir einen Teilfonds beurt:
und die relativen Kurs Zins und Wechselkursbewegungen der Basiswerte miissen korrekt vorausgesa
werden kdnnen. Es gibt keine Gatia daflr, dass eine bestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, erfolgreich ist.

Transaktionen mit Terminund Opti onsgeschaften, di e-Gasgt h®&8fat
abgeschlossen werden, wanisoft eine niedrige Liquiditat auf.

Es ist nicht immer mdglich, eine Kaubder Verkaufsorder zum gewiinschten Preis durchzufihren oder
eine offene Position abzuschliel3en.

Schlie3lich kann trotz der strengen Auswabhl, die die Gesellschaft in der Wahkedermi t t | er f @
the CountelGeschafte®* trifft, das Risiko der Nichter
ausgeschlossen werden. Insbesondere Total Return Swaps, die die Gesellschaft im Rahmen
Anlagepolitik einzelner Teilfondsinsetzt, unterliegen grundséatzlich dem Ausfallrisiko der Gegenpartei.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei
Liquidation der Positionen signifikante Verluste erleiden, dazu gehort dewéilast der Investitionen
wahrend die Gesellschaft ihre Rechte einklagt. Es besteht ebenso die Mdglichkeit, dass der Einsatz
vereinbarten Techniken zum Beispiel durch Konkurs, lllegalitat, oder Gesetzesanderungen im Vergleir
mit denen, die zum Zeitpkhdes Abschlusses der Vereinbarungen in Kraft waren, beendet wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem Transaktionen auf- @QM@& InterdealeMéarkten eingehen. Die
Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typischerweise keiner Finanzaufsicht so wesirdeariier
regulierter Markte. Die Gesellschaft, die in Swaps, Total Return Swaps, Derivate, synthetische Instrumet
oder andere OTTransaktionen auf diesen Markten investiert, tragt das Kreditrisiko des Kontrahenten un
unterliegt auch dessen Ausfallkei Diese Risiken kdnnen sich wesentlich von denen bei Transaktionen
auf regulierten Markten unterscheiden, denn letztere werden durch Garantien, taglicher-iarket
Bewertung, taglichem Settlement und entsprechender Segregierung sowie Mindestkagltaiangen
abgesichert. Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontrahentenen abgeschlossen werden, profitie
grundsatzlich nicht von diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, dass der Kontrahent die Transaktion nicht wie vereinbs
ausfuihrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. der Vertragsbedingungen (unerheblich ob gutglaubig od
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nicht) oder aufgrund eines Kreddder Liquiditatsproblems. Dies kann zu Verlusten bei der Gesellschaft
fuhren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei tégen mit langerem Falligkeitszeitraum, da
Vorkommnisse die Einigung verhindern kdnnen, oder wenn die Gesellschaft seine Transaktionen auf eir
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseiteann die Gesellschaft wahrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegungen werden. Die Gesellschaft kann mit jedwede
Kontrahenten eine Transaktion abschliel3en. Sie kann auch unbeschrankt viele Transaktionen ear mit eir
Kontrahenten abschliel3en. Die Mdglichkeit der Gesellschaft mit jedwedem Kontrahenten Transaktion:
abzuschlieRen, das Fehlen von aussagekraftiger und unabhangiger Evaluation der finanziell
Eigenschaften des Kontrahenten sowie das Fehlen eines regulMarktes flir den Abschluss von
Einigungen, kénnen das Verlustpotential der Gesellschaft erh6hen.

Weiterverwendung der Barsicherheiten fur Geschéfte mit OTGDerivaten, Total Return Swapsund
Techniken fur effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaftann bei der Weiterverwendung der Barsicherheiten im Fall des Wertverlustes der mit de
Weiterverwendung verbueden Investitionen eine Verlust dadurch erleiden, das der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transaktion durch den jewell@ionds zurlickgegeben
werden musggeringer ausfalltDer Verlwst fur die Gesellschaft resultiert daraus, dass die Gesellschaft fur
den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen dem Wert der empfangenen Sicherheit und dem Wert
Sicherheit zum Zeitpunlder Rickgabe aufkommen musste.

Sonstige Risikofaktoren
Eine Anlage in die Gesellschaft ist dartiber hinaus mit folgenden Risikofaktoren verbunden:

Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlief3t signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationen bezlglich des Ausstellers oder des Marktes ein. |
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Ruske eine oder mehrere

Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, ke
sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirket

Festverzirsiche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder vergleichbare
Finanzmarktinstrumente) sind illgemeinen insbesondere dem Zinsanderungsrisiko und dem Kredit
bzw. Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslichen Wertpapieren téatigt, ist sie einem
Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zur Gesellsch
gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdvitede, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsut
halt.

Bonitatsrisiko: Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit undvilligkeit) des Ausstellers eines von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpap®kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursrtickgangen, die tber die
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Wahrungsrisiko: Halt die Gesellschaft Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung lauten, so ist sie (sowe
Fremdwahrungspositionemcht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
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Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswahrur@edellschaftiihrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwahrung lautenden Vermégenswerte sinkt.

Auch wenn versucht wird, Freméhrungspositionen abzusichern, kann es keine Garantie dafur geben
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absicherung kann zu einem Ungleichgewicht zwischen d
Wahrungsposition des Teilfonds und der gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilkhibgorie

Die Absicherungsstrategien kénnen sowohl eingegangen werden, wenn die Rechnungswahrung
Verhaltnis zu der mafigeblichen Wahrung der gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilkatego
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solche Absidhegegen Wahrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wahrungsrisikos die Anteilsinhaber der maf3geblich
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertverlust der Rechnungswahrung gegenuber der Wahrung
gegen Wahrungsrisiken abgesicheereilkategorie schitzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhaber daran
hindern, von der Wertsteigerung der Rechnungswéhrung zu profitieren.

Sofern in dem aufig Teilfonds bezogendBesondereffeil diesesProspektsausdricklich erwahnt, geht

die Gesellschdf bestimmte wahrungsbezogene Geschafte ein, umWiasrungsrisikozwischen der
Referenzwéahrung des betreffenden Teilfonds und der Wahrung, in der Anteile dieser Anteilsklasse gehal
werden, abzusichern.

Jegliche Finanzinstrumente, die zur Umsetzung heolStrategien in Bezug auf eine oder mehrere
Anteilsklassen verwendet werden, sind als Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonc
insgesamt anzusehen, allerdings sind sie der jeweiligen Anteilsklasse zurechenbar. Die Gewinne
Verluste sowie @ Kosten des betreffenden Finanzinstruments werden ausschlief3lich der betreffende
Anteilsklasse zugerechnet.

Transaktionen werden eindeutig einer bestimmten Anteilsklasse zurechenbar sein, daher darf
Wahrungsrisiko einer Anteilsklasse nicht mit demer anderen Anteilsklasse eines Teilfonds kombiniert
oder verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte einer Anteilklasse, darf keinen ande
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Wenn in einem Teilfonds mehr als eine abgesicherte Anteilsklasegselben Wahrung enthalten ist und
das Wahrungsrisikodieser Anteilsklassen in eine andere Wahrung abgesichert werden soll, kann de
Teilfonds die Devisengeschafte, die flr solche abgesicherten Anteilsklassen abgeschlossen wurd
zusammenfassen, udie Gewinne / Verluste und die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente anteilic
auf jede dieser abgesicherten Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds aufteilen.

Falls die Gesellschaft eine Absicherung gegen Wahrungsschwankungen auf Ebene der asstilskl
anstrebt, konnte dies, unbeabsichtigter Weise, aufgrund externer Faktoren, die sich der Kontrolle c
Gesellschaft entziehen, zu UberméRig abgesicherten oder zu niedrig abgesicherten Positionen fih
UbermaRig abgesicherte Positionen werden jed®3% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die
gegen Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht Gberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positio
durfen 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die gegen Wahrungsrisiko abgesich
werden soll, nicht unterschreiten. Gesicherte Positionen werden taglich Gberpruft, um sicherzustellen, d
die Uber oder untergesicherten Positionen die oben genannten zulassigen Werte niehbdéboer
unterschreiten und regelméRig neu ausgeglichedemer

Insoweit die Absicherung fir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, wird sich die Wertentwicklung
der Anteilsklasse voraussichtlich richtungsmalRlig mit der Wertentwicklung der zugrunde liegende
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Vermogenswerte entwickeln, sodass Anleger didsézilsklasse keinen Gewinn erzielen werden, falls die
Wahrung der Anteilsklasse gegen die Wahrung der Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds fallt.

Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeinen den auf vielfaltige, teilweise
auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden generellen Trends und Tendenzen an den Mark
ausgesetzt. Diese kdnnen zu einem ggf. auch erheblichen und langer andauerengesaimten Markt
betreffenden Kursriickgang fuihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind grundsatzlich auch Wertpapiel
erstklassigeAusstellern ausgesetzt.

Liquiditatsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt, wenn sie bestimmte Anlagn ni
kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteien, insbesondere ausserbdrsliche geschatftlict
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingerecht nachkommen.

Schwellenlander: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenlandern sind verschiedeesrRis
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem wirtschaftlichen und politischen Entwicklungsproze
dieser Lander im Zusammenhang. Daruber hinaus handelt es sich tendenziell um Markte mit gering
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil und iiide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss Uber deren zukiinftige Entwicklung. Andere Faktoret
(Wechselkursanderungen, Boérsenkontrolle, Steuern, Einschrdnkungen beziglich auslandisct
Kapitalanlagen und Kagatrickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus
resultierenden Ertrage beeintrachtigen, wobei es nicht auszuschliessen ist, dass diese Faktoren
Zahlungsfahigkeit einiger Aussteller sehr stark beeinflussen, oder gareruZidlungsunfahigkeit fihren
konnen. Desweiteren unterliegen Gesellschaften in diesen Landerm oftmals einer wesentlich geringe
staatlichen Aufsicht und einer weniger ausdifferenzierten Gesetzgebung. lhre Buchhaltung ur
Rechnungsprifung entsprechenmiimmer dem hiesigen Standard.

Russland

Bei Anlagen in Russland kdnnen wesentliche Risiken bestehen, darunter politische, konjunkturelle ut
rechtliche Risiken sowie Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen, der Inflationsrate und de
Besteuerung. Es besteht ein Verlustrisiko aufgrund des Fehlens angemessener Systeme fiir die Ubertra
und Preisbildung, den Nachweis fur sowie die Verwahrung oder Registrierung von \plergrd-erner
sindmitener Anl age an der ruasrmsiBrchckinn BoSyset gMRUs(sdi e

I nterbank Currency Exchange befetheg AnlageMuf @B Markten der 6 |
Industrienationerverbunden Dazu zahlen die Gefahr von Verstaatlichungen, Enteignungen oder einer
hohen Infléion sowie Depotbankrisiken. Daher gelten Anlagen an der RTS sowie an der MICEX im
Allgemeinen als volatil und wenig liquide.

China

Anlagen in China reagieren sensibel auf pdaliies gesellschaftliche und diptatische Entwicklungen, die

in oder in Bezuguf China eintreten konnen. darungen der chinesischen Politik kdnnen sich nachteilig
auf die chinesischen Wertpapiermarkte sowie die Wertentwicklung von Teilfonds auswiieen.
chinesische Wirtschaft unterscheidet sich in vielen Aspekten von den Viddchaften der meisten
Industrienationen, u. a. im Hinblick austliche Eingriffe in die Volkswirtschaft, den Entwicklungsstand,
die Wachstumsrée und die Devisenkontrolle. Die regulasmiien und gesetzlichen Rahmetibgungen

fur Kapitalmarkte und dternehmen in China sind im Vergleich zu denen der Industrienationen nicht gut
entwickelt.Das chinesische Rechtssystem basiert auffiatiren Gesetzen und Vorschgh. Viele dieser
Gesetze und Vorschriften wurden jedoch noch nicht auf den Prifstatalltgesodass keine Klarheit
hinsicltlich ihrer Durchsetzbarkeit geben ist. Zudem rdumen diese Vorschriften den chinesischen
Behorden einen Ermessensspielraum bei der Auslegung der Vorschriften ein, wodurch sich d
Unsicherheit hinsichtlich ihrer Umsing in die Praxis noch weiter erhéhen kann.
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Branchenrisiko: Ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einem Teilfonds, der in eine spezielle Branche anlegt, ist die
Risiko besonders ausgepragt, da aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risik
auf verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden kann.

Lander- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische InstakilitiLandern, in denen

die Gesellschaft investiert, kann dazu fihren, dass die Gesellschaft ihr zustehende Gelder tr
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhal
Mafl3geblich hierfir konnen beispieise Devisen oder Transferbeschrankungen oder sonstige
Rechtsénderungen sein.

Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestimmten geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhéhte Chancen als auch dem gegenuberstehendelResikaagechancen

sind aufgrund seiner regionalen Ausrichtung in Phasen einer konjunkturellen Aufwartsentwicklun
Uberdurchschnittlich hoch. Umgekehrt ist zu berticksichtigen, dass im Gegensatz zu den, dass durch
Konzentration des Engagements aufzsglee Anlagesektoren besondere Risiken bestehen.

Warrants i Optionsscheine:Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine und die Volatilitat der Preise

von Optionsscheinen erhdhen das Risiko einer Anlage in Optionsscheine gegenuber einer Anlage in Akti
Wegen der Volatilitat von Optionsscheinen kann die Volatilitat des Nettoinwentarwertes pro Anteil eine
Teilfonds, der in Optionsscheine anlegt, steigen. Anlagen in einen Teilfonds, der in Optionsscheir
investiert,sinddeshalb nur fir solch&nleger geeignet, die ein solch erhdhtes Risiko eingehen wollen.

Nachranganleihen Bei Nachranganleihen liegt das Risilkoder Reihenfolge der Rickzahlung im Falle
der Insolvenz des Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst ivezdbtt, wenn Inhaber
von den vorrangigen Schuldtiteln vollstandig beglichenden.

Erstemissionen:Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, besteht das Risiko, dass der Preis des n
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitat ausgesetzt ist wegEehliess eines bereits bestehenden
offentlichen Marktes, jahreszeitunabhéngiger Transaktionen, der limitierten Anzahl von Wertpapieren, d
gehandelt werden kénnen und des Fehlens von Informationen tUber den Emitenten. Ein Teilfonds d
solche Wertpapiersur fur eine kurze Zeit halten, was zu einer Erhéhung der Kosten fihrt.

Unternehmensspezifisches RisikoDie Kursentwicklung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstumente ist daneben auch von unternehmenkspezifis
Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Aussteller
Verschlechtern sich die unternehmenspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Pap
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet sorest allgemeinen positiven Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko: Die Vermdgenswerte déreilfondswerden deDepotbankzur Verwahrung anvertraut

und in den Bichern deDepotbankals Eigentum der Gesellschaft ausgewiesen. VonDdgrotbank
gehaltene Wertgaere werden von den anderen VermogenswerteDépotbankgetrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvedepaébankwird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen weaiglgatrennte Verwahrung

gilt jedoch nicht in Bezug auf Barvermdgen, wodurch sich das Risiko des Abhandenkommens d
verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle erhdht.
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Die Depotbankverwahrt unter Umstanden nicht alle Vermdgensweztd eilfondsselbst, sondern bedient
sich hierfur eines Netzwerks von Unterverwahrstellen. Anleger sind dem Risiko der Insolvenz de
Unterverwahrstellen in demselben Mal3e ausgesetzt wie dem Risiko der InsolvBepalkiank.

Die Teilfonds kbnnen Anlagemm Markten tatigen, deren Verwahund/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelsind. Die Vermogenswerte der Teilf@die in diesen Markten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut worden sind, kbnnen Risiken in Féllen ausgesetzt sein
denen didDepotbanknicht haftet.

Regulatorisches Risiko:Die Gesellschatft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleg@iten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtsbehdrden im Land ihres Sitzstaates unter Umstanden ki
Anwendung finden. Ferner kbnnen einige Teilfonds der Gesellschaft inBli¢h&ndern registriert sein

und folglich restriktveren Regulierungssystemen unterliegen, ohne dass die Anteilinhaber der betreffende
Teilfonds hiervon in Kenntnis gesetzt wurden. In solchen Féallen sind die Teilfonds an die restriktivere
Anforderungen gebunden. Dies kann dazu fiihren, dass die Teilftiadé\nlagegrenzen nicht im
groRtmaglichen Umfang nutzen kénnen. Aufsichtsbehdrden kénnen im Falle von Ausnahmesituationen :
Markt aulRergewdhnliche MaRnahmen ergreifen. Die Auswirkungen zukunftiger aufsichtsrechtliche
MafRnahmen auf die Teilfonds konntegtriéichtlich und nachteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds kénnen mit Kontrahenten (z.B. Unternehmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschlie3en und diese somit der Bonitat dieser Kontrahenten
ihrer Fahigkeit, ihre finaziellen Verbindlichkeiten zu erfillen, aussetzen. Es besteht das Risiko, dass di
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht erfiillt werden. Dieses Risiko kann immer dann entstehe
wenn die Vermogenswerte der Teilfonds verwahrt, erweitert, gebundesstiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertraglicher Vereinbarungen werden. Je schwacher
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto gréf3er ist das Risiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Lage
seine Verbindlichkeiten zu éifen. Der Nettoinventarwert defeilfonds kdnnte sich infolge der
tatsachlichen oder voraussichtlichen Verletzung der Pflichten einer Partei verringern, wohingegen ¢
Ertrdge desTeilfonds nur infolge einer tatsachlichen Nichtzahlung, d.h. eines Zahhwsiglls
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Teilfondsk 6 nnen ebenfalls Vertrage mit Dienstl ei
abschlieBen. Dies bedeutet, dass die Dienstleister unter bestimmten Umstdnden (insbesondere
Ereignissen hoher&@ewalt) mdglicherweise nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Pflichten gegeniber
den Teilfonds zu erfullen. Dies kdonnte dazu fuhren, dass die normale Handelstatigkeheitfends
zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist.

1.3 Gemeinsames Managerhen

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung d
Anlagen zu ermoglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil des Vermogens oder das ges:
Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam mit Vermogenswemanagen zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen flr gemeinsame Anlagen gehéren oder verschiedene oder alle Teilfor
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absatzen beziehen sich die Worter "gemeinsam gemanagte iEirdiigieenein auf

jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. zwischen denen eine gegebene Vereinbarung b
gemeinsames Management besteht, und die Woérter "gemeinsam gemanagte Vermogenswerte" bezie
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sich auf die gesamten Vermoégenswerte dieser geamigemanagten Einheiten, die im Rahmen derselben
Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber gemeinsames Management kdnnen auf konsolidierter Basis fur
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlagd Realisierungsentscheidjen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit halt einen Teil der gemeinsam gemanagten Vermoégenswerte, der
Verhaltnis seines Nettovermégens zum Gesamtwert der gemeinsam gemanagten Vermogenswe
entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf gethvestitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlageund/oder Realisierungsentscheidungen wird dieser Anteil im Bestand nicht berlhrt, unc
zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam gemanagten Einhesetben Verhaltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermogenswerte werden anteilig den gemeinsam gemanagten Vermdégenswerten entnomrm
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehalten werden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsam gemanagtent&mieard der Zeichnungserlds den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem geanderten Verhaltnis zugewiesen, das sich aus der Erhdl
des Nettovermbgens der gemeinsam gemanagten Einheiten ergibt, der die Zeichnungen zugute gekom
sind, und alle Investitisiinien werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten von einer gemeinsan
gemanagten Einheit auf die andere geandert und so an die geanderten Verhaltnisse angepasst. In &hnl
Weise kénnen bei Ricknahme von Anteile einer der gemeinsam gemanagteteiidirezrforderlichen
Barmittel aus den von den gemeinsam gemanagten Einheiten gehaltenen Barmitteln gemass den geand
Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeins;
gemanagten Einheit ergeben, zu dessetehadie Anteilsricknahmen erfolgt sind, und in solchen Fallen
werden alle Investitionslinien an die geanderten Verhaltnisse angepassinAabstollten sich deshalb
dartiber klar sein, dal3 die Vereinbarung Uber gemeinsames Management dazu fuhremlkahe, d
Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die
andere gemeinsam gemanagte Einheiten zurickzufihren sind, wie beispielsweise Zeichnungen 1
Rucknahmen. Sofern sich sonst nichts andert, fihreerdaichnungen von Anteilen einer Einheit, mit
der ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer Erhohung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgeke
fuhren Ricknahmen von Anteilen einer Einheit mit dem ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu ein
Verringerung der Barmittel dieses Teilfonds. Zeichnungen und Ricknahmen kénnen jedoch auf de
spezifischen Konto gehalten werden, das fir jede gemeinsam gemanagte Einheit ausserhalb
Vereinbarung Uber gemeinsames Management eroffnet ist und tUber das Zgechood Riucknahmen
laufen missen.

Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlungen und Riicknahmen zu diesen spezifischen Kont
zusammen mit der Moglichkeit, dal3 die Beendigung der Teilnahme eines Teilfonds an der Vereinbaru
Uber gemeinsames Mareagent jederzeit erfolgen kann, ermdglichen es durch andere gemeinsan
gemanagte Einheiten verursachte Anderungen des Portfolios eines Teilfonds zu vermeiden, falls die
Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Teilfonds udhtilinhaberbeeintrachtyen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermogenswerte des Teilfonds die sich aus Riicknah
oder Zahlungen von Gebuhren und Aufwendungen ergibt, die sich auf eine andere gemeinsam geman:
Einheit beziehen (d.h. nicht dem Teilfonds zuzimen sind), zu einer Verletzung der fur diesen Teilfonds
geltenden Anlagebeschrankungen fuhren wirde, werden die betreffenden Vermégenswerte von
Vereinbarung tber gemeinsames Management vor der Durchfilhrung der Anderungen ausgenomm
damit sie von dedaraus folgenden Anpassungen nicht berihrt werden.
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Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte eines Teilfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermdgenswel
gemanagt werden, die gemal Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit denen kompatibel sind, die
die gemeésam gemanagten Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds anwendbar sind, um .
gewahrleisten, dafl3 Anlageentscheidungen im vollen Umfang mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinb
sind. Gemeinsam gemanagte Vermdgenswerte eines Teilfonds durfen nunnsgememit
Vermoégenswerten gemanagt werden, fir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um
gewahrleisten, dal3 die Depotbank im vollen Umfang ihre Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz v
17. Dezember 200 erfullen kann. Die Depotbank mupgsderzeit die Vermdgenswerte der Gesellschaft
getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam gemanagten Einheiten halten und muss d
jederzeit in der Lage sein, die Vermdgenswerte der Gesellschaft zu identifizieren. Da gemeinsa
gemanagte Einheitemdglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht hundertprozentig mit der
Anlagepolitik eines der Teilfonds Ubereinstimmt, ist es mdglich, daf3 infolgedessen die angewand
gemeinsame Politik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Die Gesellschaft&nn jederzeit und fristlos beschliel3en, die Vereinbarung Giber gemeinsames Manageme
zu beenden.

Anteilinhaber kénnen sich jederzeit mit dem Sitz der Gesellschaft in Verbindung setzen, um Auskunfi
Uber den prozentualen Anteil des Vermdgens, der gemeigsaranagt wird, und tber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage ein solches gemeinsames Management besteht. Jah
und Halbjahresberichte mussen die Zusammensetzung und prozentualen Anteile der gemeins
gemanagten Vermodgensweargeben.
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| 2.INVESTITIONEN UND |NVESTITIONSBESCHRANKUNGEN |

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltungsrat breite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagepol
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonds sowie der auf diese pwesisdbaren Anlagebeschrankungen,
die auf dem Prinzip der Risikostreuung beruhen und den Statuten und dem Luxemburger Recht unterliegen.
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber weitere Beschrankungen festlegen, um
Einhatung der Gesetze und Verordnungen in den Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft 6ffentlich zi
Verkauf angeboten werden, zu gewahrleisten.

Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelten, wenn nicht abweichend festgelegt, fir alle Teltfonds.
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfonds als eigener OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen deGesellschaft besteha@usschli@lich aus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Mar&inne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (ber Markte f
Finanzinstrument¢ , Ger egel t er Mar kt®“), nptiert sind oder

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen anerkannten, flr das Publikum offer
und ordnungsgemass funktionierenden geregelten Markt in einem MitgliedstaBtiropdischen Union
oder einem Teilnehmerstaates Abkommens Uber den Bpaischen Wirtschaftsraymder nicht
Mitgliedstaat de Européischen Union isin den durch dieses Abkommen und die zugehdrigen Urkunden
def ni erten Gr enzengelfaddelrwerdedd;i t gl i edst aat “)

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zum Haadediner Borse in einem Drittstaat zugelassen
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fir das Publikum offenen und ordnungsgems
funktionierenden geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden.

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Nésgamen, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, dass die Zulassung zur Notierung bzw. zt
Handel an einer Wertpapierborse bzw. an einem anerkannten, fir das Publikum offenen ui
ordnungsgemass funktionierenden geregeéitarkt beantragt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

e) Geldmarktinstrumente, welche nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emissi
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschrifteger dlen Einlagenund den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines E
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder dep&sachen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der FOderation oder von eir
internationalen Einrichtung o6ffentlietechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben odgrantiert, oder;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter a), b) und c) bezeichneten gereqg
Markten gehandelt werden, oder;
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von einem Institut, das geman den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsichiftunterst:
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so str
sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder;
von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorgehoren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen di
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei d
Emittentenentweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Eur
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/E\
erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der inlherbimer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gru
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung v:
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer vemer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die unter den Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere |
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussetzung, dass die Summe dieser Anlage 10 %
Nettovemdgens eines Teilfonds nicht tbersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen Organismen flr gemeinsame Anlagen
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismen fir gemeinsame A(@@ANim Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstas
oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Autsidiellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, u
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveauteitsefgner eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Vermégens, d
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumente
den Anforderungen der modifiziertencRtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjam@slahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktion:
im Berichtzeitraum zu bilden,

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seine
Grundungsdokumenten insgesamt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW o
OGA anlegen darf

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstitute
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat-edeils der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;
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ABGELEI TETE FI NANZI NSTRUMENTE (, Derivate®)

h) abgel eitete Finanzinstrumente (, Dedhneterdnsterhente, die i r

an einer der unter den Buchstaben a), b) und c) aufgefihrten Bérsen oder geregelten Markte gehan
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse oder auf einem geregelten M
gehandelt weerrdevnat(e,nOT)G sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Absatz a) bis g) oder um Finanzindize

Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt, in denen die Gesellschaft gemass ihren Anlagezis
Anlagen téatigen darf,

- die Gegenpaeien bei Geschéaften mit OTQerivaten einer Aufsicht unterliegende Einrichtungen der

Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,

- und die OTCDerivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen u

jederzeit aufnitiative des Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder durch e
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

B. Anlagebeschrankungen

Die folgenden Beschrankungen finden Anwendung auf die unter A. aufgefihrten zul&sgagsn:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1)

(@)

3)

(4)

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren un
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittenten begeben wurden, anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und @eérktinstrumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermogens eines Teilfonds angelegt sind, darf nicht mehr als 40% des Nettoverméogens je
Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Gesclfi€-mit
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Die Beschrankung von 10 %, die unter Punkt (1) genannt wird, erhoht sich auf 35 % fir Wertpapiere od
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat cgkinen Gebietskérperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffenttathtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdéren, begeben oder garantiert werden. Solche Wertpapiere werden bei der Ermittl:
der ob@ unter Punkt (2) genannten 48@bergrenze nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen konnen gemall dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat odsner oder mehrerer
seing Gebietskorperschaftenvon einem Mitgliedstaat der OECD, der G20 oder Singapyroder von
internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselbe Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Uberschreiten dirfen.
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(5)

(6)

Die in Punkt (1) aufgefiihrte Grenze von 10% wird auf 25% erhdoht fir bestimmte Schuldverschreibunge
die von Kreditinstituten ausgegeben werden, welchenilsitz in einem Mitgliedstaat haben und dort von
Gesetzes wegen einer besonderen offentkchtlichen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber
dieser Papiere bezweckt. Insbesondere muissen die Mittel, die aus der Emission solch
Schuldverschrbiungen stammen, entsprechend den gesetzlichen Vorgaben in Vermdgenswerten angel
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die daraus entstande
Verpflichtungen geniigend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die ZdbtuKgpitals und

der Zinsen bei Zahlungsunfahigkeit des Schuldners aufweisen. Der Gesamtwert der Anlagen eir
Teilfonds, welcher mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen ein u
desselben Emittenten tatigt, darf 80% des Nettadgens dieses Teilfonds nicht Gberschreiten.

Unbeschadeder unter Punkt (10) genannten Anlagegrenzen wird die unter Punkt (1) genannte Obergren
von 10 % auf 20 % erhoht fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten, wer
es Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten dsldren
Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquaBezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
zwarinsbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente s
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzelnen Emittenten maoglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, missen nictiie Berechnung der Obergrenze von 40 %, die unter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

(7)

Unbeschadet der Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts darf jeder rilfolsdszlich
hochstens 10% seines Nettovermogens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prospekts kdnnen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilf
mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen @@AW und / oder anderen OGA anlegen durfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und / oder andere
OGA anlegen durfen, dirfen hochstens 20% ihres Nettovermégens in Amideilend desselben
OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehrere
Teilfonds als eigenstandiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung
Haftung de Teilfonds in bezug auf Dritte sichergestellt ist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des jeweiligen Netto
Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteilen von OGAW und/oder and2@h, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indire
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Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, ist nur zulassig, wenn fir ¢
Zeichnung oder den Ruckkauf vomt&ilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch die

Gesellschaft keine Gebuhrenberechnet und im Umgang von solchen Anlagen eine reduzierte

Verwaltungsgebihr von maximal 0,25% p.a. erhoben werden, es sei denn, der andere OGAW und/o
andere OGA drebt selbst keine Verwaltungsgebuihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

(8)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlege

ABGELEI TETE FI NANZI NSTRUMENTE (, Derivate®)

(9)

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfonds mit GO&ivatenund Tehniken fir eine effizente
Portfolioverwaltungdarf 10% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Gberschreiten, falls di
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Sektion A. Punkt (g) ist. Bei Geschéaften mit anderel
Gegenparteien betragt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gesellsdhaitd Teilfonds den Commitmedinsatz an

mit Ausnahmederjenigen Teilfonds, bei welcheim BesonderenTeil des Verkaufspospekts die
Anwendung deValue-at-Risk (VaR) Methoddesigeschriebeimst.

Das Gesamtrisiko des Derivateengagemetdasf das Gesammettovermdgen eines Teilfonds nicht
Ubersteigen. Entsprechend kann sich das mit den Anlagen eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko
200% des Gesamtnettovermoégens des Teilfontdsiten. Da die Kreditaufnahme bis zu héchstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesamtnettovermégens des betreffenden Teilfonds erreic

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (1),52), (3),
(8), (9), (10)und (11) genannt werden, nicht Gberschreiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivate werde
nicht zu den Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (@d({1) genannt
werden, hinzugerechnet.

Wenn ein Devat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich de
Bestimmungen dieses Artikels mit berlicksichtigt werden.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpatrt
kunftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN

(10) Ein Teilfonds darf hdochstens 20 % seines Nettovermogens in Kombinationen aus:

(i)
(if)
(iii)

Anlagen in Wertpapieren od&eldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begegeben
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtung im Sinne von Punkt (1), fallen, und/oder

Einlagen, die bei derselben Einrichtung getatigt wurden und die unter die 20 % Grigedfal unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtunge
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Grenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,
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anlegen.
Ein Teilfonds darf hochstens 35 % seines Nettovermégens in Kombinationen aus:

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung ausgeget
werden und unter die 35 % Grenze pro Einrichtung, die unter Purderi@nhnt wird, fallen, und/oder

(i)  Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungen, die von derselben Einrichtung ausgegeben werden 1
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, die unter Punkt (5) genannt wird, und/oder,

(i) Einlagen, die bei derdsn Einrichtung getatigt wurden und die unter die 20 % Grenze fallen, die unter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Derivaten resultieren, die mit denselben Einrichtunge
abgeschlossen werden und die der 10 % b2wGrenze unterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird

anlegen.
VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlini
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselk
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnungtéerden Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9)
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

(12) Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselbe
Unternehmensgruppe dirfen jedoch zusammen 889¥ermogens des betreffenden Teilfonds erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VON EMITTENTEN
(13) Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i) Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Gesellschaftletnedgtn
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung einer Einrichtung auszutben;

(i)  mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und derselben Einrichiueigverben

(i) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und derselben Einrizotengerben

(iv) mehr als 25 % der Anteile ein und dessel@&AW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz (2)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2@li02rwerben

(v) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und derselben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenanntdtéllen brauchen die Beschréankungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wen
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Gelilmstmkmente und der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendung im Hinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seiner
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden,

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden,

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen oOffemththichen
Charaktersgdenen ein oder mehrere BMitgliedstaaten angehdren, begeben werden,

28/155



d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates gehalten werden, vorausgesetzt,
diese Gesellschaft legt ihr Vermdgen im wesentlichen in Wertpapierefemitenten an, die in
diesem Drittstaat anséassig sind, wenn eine derartige Beteiligung aufgrund der Rechtsvorschrift:
dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten diese
Drittstaates zu tatigen und (ii) de Gesellschaft tberschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.

Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so muss im Rahmen der getatigemkadfe von Vermogenswerten vorrangig die Abhilfe dieser
Situation unter Berucksichtigung der Interessen der Aktion&re angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann dig
Gesellsch#t wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GESELLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugeben
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass die Gesellschaft, den Anforderu
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Beatfgdae Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten der eigenen
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch vorbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in den Teilfonds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird;

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, dirfen nach den Statuten insgesamt héchstens 1
ihres Vermoégens in Anteilen anderer Zielteilfonds der Gesellschaft anlegen;

— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbundene Stimmrecht wadg® dusgesetzt, wie sie von dem
fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der Buchflihrung
den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten werden, wird ihr Wert in jedem Fall nicle Berdchnung
des Nettovermogens der Gesellschaft zur Prifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze
Nettovermdgens berucksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der VerwaltungZeichnungs oder Ricknahmegebihren auf Ebene des
Teilfonds, derm den Zielteilfonds investiert hat, und diesem Zielteilfonds vor.

C. Flussige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fllissige Mittel halten.
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D. Unzulassige Anlagen
Es ist der Gesellschaft untersagt:

() Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, WaraiWarenkontrakte oder diesbeztigliche Zertifikate zu kaufen
oder zu verkaufen;

(i) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Sektion A., Punkt e), f) u
h) aufgefuhrten Instrumenten zu tatigen. Diese Beschrankung hindéesidschaft nicht daran, Einlagen
zu tatigen oder andere Transaktionen im Zusammenhang mit Finanzderivaten durchzufuhren, die innert
zuvorgenannter Anlagegrenzen gestattet sind.

(ii) Kredite zu gewahren oder fir Dritte als Blrge einzustehen. DiesehBankung steht dem Erwerb von (i)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Instrumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nic
entgegen und (ii) die zulassige Wertpapierleihe gilt nicht als Kreditvergabe;

(iv) Kredite aufzunehmen, es sei ddiinden Ankauf von Devisen mittels eines «b#glack loan» odeim
Fall von temporéaren Kreditaufnahmen in Hoéhe von hochstens 10% des Nettovermégens des betreffen
Teilfonds;

E. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Gemal Verordnung (EW019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 it
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungdsekt8rF & dey Fonds die Art

und Weise, auf welche Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden defim Anlageentscheidungen einbezogen
werden, und die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
Rendite des Fonds offenzulegen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den @emiUmwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche neg
Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds haben kodnnte.

Ausgenommen des Tei l f ondBFlPosBieelnmpacSeect Fisn ad dl ravgensd T (e
der SFDR als Artikel 6 Finanzprodukte kategorisiertotes bewirbt keinerder Teilfonds 6kologische oder
soziale Merkmale Der Tei |l fonds , BaBFldFossive ImpacBekkct lintpegen sstgenf@L u x
der SFDR als ein Artikel &inanzprodukt kategorisieund strebtnachhaltige Investition aftine nachhaltige
Investition ist eindnvestition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreioly eines Umweltziels odeines
sozialen Zgls beitrdgt, oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozia
benahteiligter Bevolkerungsgruppen. Di@kausetzung einer nachhaltigen Investition dstss diese keinegd

Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen @ner gut
Unternehmensfiihrung anwenden

Nichtsdestotrotz ist der Fonds Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Diese Nachhaltigkeitsrisiken sind in d
Investitiorsentscheidungsprozess und die Risikolberwachung einbezogen, soweit sie ein tatsachliches c
potenziell wesentliches Risiko und/oder die Gelegenheit, langfristig risikoadaquate Ertrdge zu maximiere
darstellen.

Die Auswirkungen des Auftretens von Nachigkeitsrisiken kénnen zahlreich sein und variieren je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Im Allgemeinen wird das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisik
hinsichtlich eines Vermdgenswertes nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert odé@nzleingn Wertverlust

zur Folge haben.
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Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die  Verwaltungsgesellschaft  bertcksichtigt derzeit keine  nachteiligen  Auswirkungen  von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Hauptgrund ist tatséachlich adgel Man
Informationen und Daten, die verfugbar sind, um solche wesentlichen nachteiligen Auswirkungen angemes:
zu bewerten. Wenn die Verwaltungsgesellschaft die negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen .
Nachhaltigkeitsfaktoren Uberprift, vaem die relevanten Informationen (i) auf ihrer Website und (ii) im
aktuellen Prospekt so bald wie méglich entsprechend aktualisiert

Um Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalyse einzubezjeniemtieren sich didsset Manager aBSG
DatenbankenDie Baloise Asset Management AG integridlichhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalyse
anhand der Nachhaltigkeitsratings der MSCI ESG Datenbank

Um Nachhaltigkeitsrisiken in Asafjeentschdungen einzubeziehenorientiert sich @& Baloise Asset
Management AGbei der Verwaltung der von ihr verwalteten Teilforasschli®end an der Responsible
Investment Policy geméass Vorgaben der Baloise Grdaprufbar unter https://www.baloiseasset
management.com/de/ch/uehgrs/verantwortunggwusstesnvestieren.html).

Diese Policygilt fur Direktanlagenn Aktien und Anleihen. Die Investition iaktiv verwaltete Zielfonds erfolgt
in Anlehnung an diesBolicy und gilt nicht flr die darin enthaltenen Einzelanlad#e Investition in Derivate
fallt nicht in den Geltungsbereicheser Policy.

Um die Gefahrdung von extremen Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzjesem zum einenNegativ-Screening
angewendet:
T Es wird nicht in Produzenten geachteter Waffe
folgenden Kategorien:
o Streubomben (Umsatzschwelle von 0%)
Landminen(Umsatzschwelle von 0%)
Biochemische Waffen und Systeifiégmsatzschwelle von 0%)
Waffen mit abgereichertem Uran (Umsatzschwelle von 0%)
LaserBlendwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Waffen—nicht entdeckbare Splitt¢tymsatzschwelle von 0%)
Brandwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Atomwalffen (Umsatzschwelle von 1%)

O O0OO0OO0OO0OO0Oo

Hierbei wird zum einen die #sschlussliste des Schweizer Vereins fir verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVKASIR) beachtet (abrufbar untettps://www.svvkasir.ch/aktivitaetef)/ Und
zum anderen wird das Luxemburgische Recht, d.h. der obligatorische Ausschluss von Streubomben,
bertcksichtigt.

1 Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mehrl&¥% ihres Umsatzes durchhermallohle
( thermal codl generieren.

I Es wird nichtin Unternehmen investiert, welche mehr H86 ihres Umsatzes durecimkonventionelles
Oel und Gas gnerieren

1 Es wird nicht in Unternehmen mit hoherStranded Assets und gleichzeitig unzureichende
Geschaftsfuhrunmvestiert

Zum anderen integrierBaloise Asset Management A®ei Direktanlagenin Aktien und Anleihen
Nachhaltigkeitasiken in die Investmentanalyse, indem Unternehmen mindestens-RatiBg (geméass den
Daten von MSCI Inc.) fur die Aufnahme ins Anlageuniversunwaigen mussersofern an Rating fir das
betroffene Unternehmen vorliegt. Anlagen ohne entsprechende Datengrundlage sirdageuniversum nicht
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ausgeschlosse@udem hat jeder verantwortliche Portfoliomanager Zuganyl8€¢I ESGDatenbank und kann
jederzeit relevante Informationen the Investmentanalyse miteinbeziehen.

Sofern in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben ist, weisen die Teilfonds s
diversifizierte Portfolios auf. i2 Teilfondsk6nneneinem weiten Spektrum vddachhaltigkeitsrisiken, welche
sich von Anlage zu Anige unterscheiden, ausgesetzt sdtinige Markte und Sektoren sind starker
Nachhaltigkeisrisiken ausgesetzt als andere, diedgikpielsweisélir denEnergiesektor wegen seiner generell
hohen Treibhusgasemissionedie zu einem hdhereregulatorischen oder 6ffentlichen Druck und somit einem
hoheren Risikofiihren kdnnen Es wird jedoch nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko
wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf die Rerakr Teilfonds haben wird.

Der Gesellschaft ist es gestattet von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen festzulegen, um ¢
Anforderungen nachzukommen, die in den Vertriebslandern bzw. zukunftigen Vertriebslandern bestehen.

F. Techniken undInstrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kann die Gesellsc
g e maRundschreiben 13/559 undm Rahmen ihrer globalen Anlagepolitiisowie innerhalb der
Anlagebeschrankungen bestimmte Gédte durch Einsatz solcher Derivate tatigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschreiben der CSSF zulassig sind, wobei hierunter unter ande
(i) Verkaufs und Kaufoptionen auf Wertpapiere und Indizes und Wahrungen einscbhe®3IGOptionen; (ii)
Futures auf Borsenindizes und Zinssatze und Optionen hierauf; (iii) strukturierte Produkte, an die ein Wertpar
geknlpft sind oder deren Wert sich nach einem anderen Wertpapier richtet; (iv) Optionsscheine und (v) Swi
fallen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergebe
abzuglich direkter und indirekter operationeller Kosten, missen an den jeweiligen Teilfonds gezahltiesden.
betrifft inskesondereGebihren und Aufendungen fur E2nstleister und sonstige Intermediaie fur
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den gentz Techniken und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltunganfallen. Diese Kosten kdnnen entweniefform eines-ixbetragesoder eiesProzentsaes

der Bruttoertrage der fraglichen Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfoliovervesdfumert

sein

Néhere Informationenzu (i) dem im Rahmen von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (iden daraus resultierenden Eigen; (iii) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenten fur eine effiziente Portfolioverwaltung stelehktsm

und indirekten operationellen Kostand derdentitat der hiervon pifitierenden Dienstleister und Intermediare
—einschlie3lickderen Verhaltnis zur Depotbank und dem Anlagemangder) den Gegenparteien; und) @ie

Art undHoheerhaltener Sicherheitargeben sich aus ddahresbericleinder Gesellschaft.

Einsatz van Derivaten
Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko das Nettovermogen ni
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinfti

vorhersehbare Marktentwicklgen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Der Gesellschaft ist es gestattet, als Telil ihrer Anlagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschréankungen Anlag
in Finanzderivate zu tatigen, vorausgesetzt, das GesamtrisikoBa&swerte Uberschreitet nicht die
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Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion B. gena
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es beiadtemngidbr
Anforderungen der Risikomessung des Risikomanagementverfahrens berticksichtigt werden.

Fur den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art von Derivaten Gebrauch gemacht wird, muss e
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktioneninsicimente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil a
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

G. Sicherheitenverwaltungfir Geschéfte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kanim Zusammenhang mit derivativen OX&eschaften und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisikedurieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, demjelasilige Portfolio ausgesetzt ismissen & Ubertragenen
Sicherheiteriein den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschrei
aufgelisteten Anforderur erfiillen. Insbesondere sollten Sicherheiten die folgenden Anforderungen erfullen:

(i) Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sind hochlinddeerden zu enem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhals eindilateralen Handelssystems
gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem Preis veraul3ert werden konnen, der nahe an der von dem Verk
festgestellten Bewertung liegt.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten kdnnen unterschiedliche Laufzeiten b&s#seeriglich bestehen
keine internen Vorschriften.

(i) Entgegengenommene Sicherheiten werden bérsentaglich bewertet. Vermodgenswerte, die eine h
Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert, diemreiterunten dargestelltedaircut
Strategen angewandt werden.

(iv) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Bonitat aufweisen.

(v) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einem Rechtstrager ausgegeben, der von der Gegenp
unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenaaiweist.

(vi) Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei im Zusammenhang mit derivative@&3tl&ften und
Techni ken zur effizienten Portfolioverwal tung
Exposure gegenuber einem bestimmtenitemen maximal 20% des Nettoinventarwerts entsprichen.
Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegenparteien hat, werden die verschiedenen Sicherheitenk
aggregiert werden, um die 26@renze fur das Exposure gegeniber mirenzelnen Emittenten zu
berechnen.

(vii) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risike
werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

(vii) In Fallen von Rechtsuibertragungen werden die entgegengenommenen Sichedreitem Depotbank
verwahrt.In diesem Fall kbnnen die Sicherheiten auch von einem Korrespondenterpebankoder
einer Unerverwahrstelle gehalten werdenter der Voraussetzundass die Depotbank weiterhin fir den
Verlust der Sicherheiten durch dimterverwahrstelle gemass dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet
FUr andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten verwal
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbstidhng

(ix) Die Gesellschaft sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohi
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Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

(x) Entgegengenommene unbare Sicherheiten werden, soferrLwwamburger Recht nicht ausdrtcklich
zugelassen, nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet.
(xi) Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal3 Artikel 41 (1) f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2C
angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fur umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich
Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Gdbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktu
gemeinsamen Definition fur europaische Geldmarktfonds

angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Barsicherheiten g Bm# Lander, Markte und

Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss und das maximale Exposure gegeniiber einem bestimm

Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreiten darf.

Die Gesellschaft wird fur Ranung des jeweiligen Teilfonds den erforderlichen Umfang der Besicherung fur
derivative OTCGeschafte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung je nach der Natur und der
Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit unddtldeti Gegenparteien sowie der
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die figrivative OTC-Geschafteerhaltenen Sicherheiten mussen
jedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung mindest®0% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Gesellschafkannsamtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Regelungen derRS®ISchreiben 08/356,
11/512 und 13/559 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft

(i) liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemal
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern,
die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbund&neditinstituten ausgegeben werden,
beziehungsweise von einem OE®Dtgliedstaat oder dessen Gebietskérperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebe
begebene Anleihen;

(i)  Anteile einesn Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen Nettoinventarwert berechne
und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfugt;

(i) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den né&chsten befiléern aufgefihrten
AnleihenAktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert werd
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Bol
eines OECBEMitgliedstaats zugassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen
Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werddyorsemdaglich aufgrund zur Verflgung stehender Marktpreise sowie unter
Beriicksichtigung angemessener Abschlage, die von derl|sdbsdt fir jede Vermdgensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer HaireBtrategie festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie bertcksichtigt
mehrere Faktoren in Abhangigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat dpassge
Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte.

Fir Sicherheiten, die im Zusammenhang mit @3€schéften gestellt werdenesden fur Barsicherheiten und
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festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer Laufzeit oder sehr guter Bonitat Absabtéigendesteng%
verrechnetEin entsprechend héherer Abschlag mindestens % wird fur Aktien undWertpapiere mit langerer
Laufzeit odeWertpapiere von schlechter bewerteten Emittenten veranschlagt. Dies bedeutet, dass die Héhe
Haircutsin Zusammenhang mit OFGeschaftergrundsatzlichmindesten2% betragt Auf Barsicherheiten,
welche in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonadgahf kann eine vollstandige Anrechnung erfolgen.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften kann bei sehr guter Bonitdt des Kontrahenten und
Sicherheiten mitunter eine vollstandige Anrechnung erfolgen, in der Regel werden jedoch fir Barsicherheit
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschlage von mindestens 2% verrechnet. Fir schlechter bewer
Aktien und andere Wertpapiere kdnnen hingegen, unter Bertcksichtigung der Bonitat des Kontrahent
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden.li2idsutet, dass die Hohe des Haircuts in Zusammenhang
mit Wertpapiepensiongeschaften mindestens bei 0% liegen kann.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmaldigen Abstanden, mindestens jahrlich, auf inre Angemessen
hin Uberprift und fallmotwendig entsprechend angepasst.

Erscheinthach der Bewertung der Sicherheitiar Wert der Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfiigung zu stellen. Sow
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen W-egtiselkurs
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Die Gesellschatft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltesrdkaan, wenn ein
Ereignis eintritt, das die Ausibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entwe
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder ehpeoZEiige
Tochtergesellschaft dies Instituts in einer Form zur Verfiigung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sic
die als Sicherheit bereitgestellten Vermbégenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrat
seiner Verpflichtung zur Rickgabe der geliehenen Werpamicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, wird das da
verbundene Risiko im Rahmen von regelmafigen Stresstests prifen, die unter normalen und auf3ergewdhnli
Liquiditatsbedingungen dahgefiihrt werden, um die Konsequenzen von Anderungen des Marktwertes und da
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko zu bewerten.

3. NETTOINVENTARWERT

3.1 Definition .und Ermittlung des Nettoinventarwertes

1. Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Kategorie wird fur jeden einzelnen Teilfonds in desser
Referenzwéahrung jeden Bewertungstag berechnet. Falls mehrere Kategorien von Anteilen von eing
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinventarwert pro Antedr espezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detaillierte Informationen in bezug auf spezifisch
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befinden sich im Anhang dieses Prospekts.

2. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Ardedieht sich auf das Nettovermégen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettovermdgen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategor
wird berechnet, indem alle Vermdgenswerte, die ihnen zuzurechnen sind, aufaddiert werden und v
ihnen dieVerbindlichkeiten des Teilfonds bzw. der Anteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnun
geschieht gemal den in diesem Kapitel genannten Punkten.
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3. Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds bzw. jeder Kategorie wird berechnet, indem da
Nettoverm@en durch die Anzahl der von diesem Teilfonds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, daf3 der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Tag C
tatsachlichen Wert der Anteilder Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen gegeben hat, kann
Verwaltungsrat den Beschluf3 fassen, den Nettoinventarwert noch am selben Tag zuea&tudlister diese
Umstanden werden alle fir diesen Tag eingegangenen Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausck
der Grundlage des Nettoinventarwertes eingeldst, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu L
Glauben aktualisiert worden ist.

I.  Als Vermogenswerte der Gesellschaft werden betrachtet:

1) alles Bargeld, welches sich in der Kasse oder auf einem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen und
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

2) alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlbar sind f@llige Rechnungen, falls die Gesellschaft
hiervon vernunftigerweise Kenntnis haben konnte (einschlie3lich der Erldse von Wertpapierverkaufe
die noch nicht eingegangen sind);

3) alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile, Aktien, Obligationenp@pbder Zeichnungsrechte,
schwebender Gewinn auf Futures und andere Anlagen und sonstige Werte, die sich im Besitz ¢
Teilfonds befinden;

4) alle Dividenden und Ausschittungen, die dem Teilfonds in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedo
unter dem Vdbehalt, da3 der Teilfonds Anpassungen machen kann, in Anbetracht derjenigel
Fluktuationen des Handel swertes ddeirviWemntdpaspi €
droit” oder &ahnliche Praktiken hervorgerufen

5) alle angefallenen Zinseron den im Besitz des Teilfonds befindlichen Wertpapieren, aul3er wenn diese
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miteinberechnet werden;

6) die bei der Grindung entstandenen Kosten, soweit sie noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, ul
der Bedingung, daR3 die Griindungskosten direkt vom Kapital der Gesellschaft abgezogen werden konn
und

7) alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch seien, die Vorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.

. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

1) alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, fallige Wechsel und fallige Rechnungen,;

2) alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskosten (einschlie3lich die Vergitung der Anlagemanager, c
Depotbank sowie der Bevollmachtigten und der Agenten des Fonds);

3) samtliche bekannten falligen oder nicht féalligen Verbindlichkeiten einschlie3lich alle falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in bar oder in Natur inklusive der angekiindigten, aber noc
nicht ausbezahlten Dividenden;

4) eine angemessene Ruckstefjuiir zukinftige Steuern auf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertungstag aufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls n
andere Ruckstellungen, die vom Verwaltungsrat genehmigt oder angenommen wurden;

5) alle arderen Verbindlichkeiten, welcher Natur und Art sie auch seien, mit Ausnahme des eigenen Kapite
der Gesellschatft.
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Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jeder Teilfonds Verwaltungsd andere Kosten
bertcksichtigen, die regelmaRig oder periodisdhlbam, und sie pro rata auf das Jahr oder eine andere Periode
aufteilen.

Il. Ermittlung der Vermégenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt auf d
Grundlage der folgenden Grundséatze:

1) Der Wert der Kassenbestande oder Bareinlagen, der Sichtpapiere und Sichtwechsel und all
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten und der fallig gewordenen, aber noch nicht vereinnahm
Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dieser Guthaben, es seiddéh es sich als
unwahrscheinlich erweist, dal3 dieser Wert erzielt werden kann; in letzterem Fall wird der Wert ermittel
indem ein bestimmter Betrag in Abzug gebracht wird, der angemessen erscheint, um den tatséchlicl
Wert dieser Guthaben wiederzugeb

2) Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder auf einem Geregelten Mat
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zul assi
(im Sinne von Punkt Rulwumdiag)e dAead affenc hniotdtes
gehandelt werdeeruhtauf dem letzten bekannten Kurs und, falls dieses Wertpapier auf mehrerer
Markten gehandelt wird, auf dem letzten bekannten Kurs des Hauptmarktes des Wertpapiers. Falls
letzte Kurs nicht reprasentativ ist, beruht die Bewertung auf dem wahrscheinlichen VerauRerungswel
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschatzt wird;

3) Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Mar&nemf anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage ¢
wahrscheinlichen Veraul3erungswertes, der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glaul
geschatzt wird, bewertet;

4) Anteile an anderen O8N bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet;

5) Werte, die auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zum letzten bekann
Kurs umgerechnet;

6) Alle anderen Guthaben werden auf der Grunelldgs wahrscheinlichen Verauf3erungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben zu schétzen ist.

Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu tatigenden Ausgaben werden angemessene Abzi
vorgenommen, und dMerbindlichkeiten der Gesellschaft werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und
Vorsicht bertcksichtigt. Es werden angemessene Ruckstellungen fur Ausgaben gebildet, fur die c
Gesellschaft aufzukommen hat; auf3erhalb der Bilanz anfallende Verbindlichderit®psellschaft werden
nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vorsicht berticksichtigt.

IV.  Zurechnung der Vermogenswerte der Gesellschaft

1) Die Ertrage, die durch die Emission von Anteilen jedes Teilfonds realisiert werden, werden in de
BlUchern der Gesalthaft der Masse der Vermogenswerte dieses Teilfonds zugerechnet und di
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Kosten, die sich auf diesen Teilfonds beziehen, werd
dieser Masse zugerechnet, wie weiter unten beschrieben;

2) Falls ein Vermbégenswewnon einem anderen Vermégenswert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermoégenswert in den Blchern der Gesellschaft der gleichen Vermdgensmasse, wie
Vermodgenswert von dem er herstammt, zugeordnet werden, und bei jeder Neubewertung eir
Vermdgenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlust der betreffenden Vermdégensmasse zugeordr
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3)

4)

5)

Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingeht, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmt
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusamnagaghmit dem Vermoégenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestimmten Teilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermogenswert oder eine Verpflichtung des Fonds nicht einem bestimmten Teilfond
zugerechnet werden kann, so ist solch\émmdodgenswert oder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffenden Kategorien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eines Teilfonds ausgeschuttet werden, so reduziert sich
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Wert der Ausschuittungen.

Die gleichen Grundséatze wenden sichitatis mutandiauf die Zurechnung der Vermodgenswerte eines Teilfonds
zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1)

2)

3)

4)

V. Fir die Anwendungen derBestimmungen dieses Artikels gilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fir die ein Antrag auf Ricknahme gemafld den Bedingungen dies
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft besteht, gilt bis zum Ende des Bewertungstags als
ausgegebener und existieder Anteil und wird von diesem Tag an und bis zur Zahlung des
Rucknahmepreises als eine Verpflichtung der Gesellschaft angesehen;

Am Bewertungstag wird soweit wie moglich jeder Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft berticksichtigt;

Im Falle von einer groRen Menge von Ricknahmeantragen, oder wenn besondere Umstande vorliec
die die Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrachtigen kénnten, behalt sich der Verwaltungsrat ¢
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile erst ndemm Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach den oben genannten Regeln aufgrund besonderer Umsté
unmoglich oder sehr schwierig wird, so kann die Gesellschaft andere anerkannteaRegelden, um

zu einer korrekten Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft zu gelangen.

3.2 Voribergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts' sowie der Ausgabe, der

Ricknahme und des Umtausches von-Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermaaht, die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die
Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen jeder Kategorie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:

wdhrend der Zeit, i n welcher ein Ger egeléssiger |
Anl agen definiert?*), ein anderer geregelter \
Zul &ssige Anl agen“®) oder eine BOrse wo ein we:
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist ogertthndel an dieser Borse, diesem Geregelten oder anderem
geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde, wenn diese Aussetzung oder Einschrankung e
Einfluss auf die Berechnung der Vermodgenswerte des Teilfonds hat (aulBer an gewdhnliche
Wochenendn oder Feiertagen);

in Notlagen, wenn der Teilfonds tber Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds nicht verfiigen kan
oder es fur ihn unmdoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe-ddekaufe frei zu transferieren oder

die Berechnung des Nettoinvemt@rtes ordnungsgemal durchzufihren;

wahrend einer Zeit, in welcher die gewdhnlich verwendeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;
wahrend einer Zeit, in welcher die Gesellschaft keine Kapitalriickfihrungen fir einen bestimmte
Teilfonds vornehmen kannjruZahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine Gelduberweisung im Zusammenhang mit dem Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder Zahlunge
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;
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- im Anschlul3 an einen moglichen Bekdh zur Liquidation oder Auflésung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fir me
als funf Werktage wird von der Gesellschaft in angemessemsr &od insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise veroffentlicht werden, bekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermitti
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhaber, die die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch ihr
Anteile durt die Gesellschaft beantragt haben, in angemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wahrend der Zeit der Aussetzung der Berechnung seinen Antrag in bezug auf g
Anteile, die noch nicht zuriickgenommen oder umgetauscht wurden, durch eine schriftlicherdgitteit

dem Ende der Aussetzungsperiode zurtickziehen. Falls sie keine Mitteilung erhalt, wird die Gesellschaft
Antrage auf Ricknahme und Umtausch am Bewertungstag, der unmittelbar auf die Aussetzungsperiode fc
behandeln.

Eine solche Aussetzung dBerechnung in bezug auf alle Kategorien von Anteilen eines Teilfonds hat
keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der Riicknahr
und dem Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds der Gesellschatft.

4.DIE ANTEILE

4.1 Beschreibung; Ausgabeformen, Rechte der Anteilinhaber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namanteileausgegeben. Sie haben keinen Nennwert und missen
vollstandig eingezahlt werden. Bruchteile von Anteilen koénnen ausgegeben werden, bis zu vi
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhéangig vom Nettoinventarwert zu einer Stimme bei de
Generalvesammlung der Anteilinhaber. Bruchteile von Anteilen berechtigen nicht zu einem Stimmrecht, si
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Dividende und Liguidationserlds. Die Anteilinhaber haben al
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie sie imseée vom 10. August 1915 uber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Ausnahme des Vorzugsrechts bei der Ausgabe von ne
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der Verwaltungsrat die Moglichkeit, jederzeit unterschiedliche Anteilkategorie
zu schaffen, die sich durch ihre Ausschuttungspolitik, ihre Deckung gegen Devisenkursschwankungen, ih
verschiedenen Gebuhren und Provisionen, die Art von Anlegern, die sie erwerben konnen, bzw. jeds
anderen, durch den Verwaltungsrat zu bestimmendem Kritedntarscheiden kénnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedem Teilfonds sind im Anhang bei den Beschreibungen
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhlt bei jeder Zeichnung eine Bestatigung Uber den Besitz der Anteile.
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4.2 Ausgabelder Anteile und Zeichnunged Zahlungsverfahren

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und ohne Beschréankung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode entspricht der Ausgabepreis dem Nettoinventarwert
gezeichet en Anteil e der besti mmten Kategorie eines
beschrieben wird und einem mdglichen Ausgabezuschlag zugunsten der Vertrieb&stetend und nach
dem Ende einer Erstzeichnungsperiode kann gegebenenfalls Gatbihr zur Verhinderung einer
Verwasserung erhoben werden, der dem jeweiligen Teilfonds zugutekommt.

Der Zweck dieser Verwéasserungsschutzgebiuhr besteht darin, den bestehenden Anteilsinhabern des jewell
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negjatferwasserungseffekten zu bieten, die auftreten, wenn der
Teilfonds infolge von Zeichnungen in Wertpapiere investiert. Dabei fallen Handelskosten wie
Maklergebuhren, Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
somit von allen bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabern, welche neu gezeich
haben, getragen werden. Zudem kommt es zu SyitHfakiten, da der Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilfonds in der Regel auf der Grundlage des Geklaider zugrunde liegenden Wertpapiere berechnet wird,
wahrend die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis gekauft und zum Geldkurs verkauft werd
Der maximale Ausgabezuschlag und die maximale Gebuhr zur Verhinderung einer Verwéasserung, sof
erhoben, sind im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aligefihrt.
Zeichnungslisten, die dem Verwaltungsrat zukommen, werden zu den im Anhang dieses Prospekts bei
jeweiligen Beschreibungen des Teilfonds festgelegteitpunkten geschlossen.

Fur bestimmte Anteilkategorien konnen Mindestzeichnungsbetrage und Mindestbetrage der gehalter
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Prospektes bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfor
aufgefuhrt.

Der Anleger lat auch alle bei der Zeichnung méglicherweise anfallenden Steuern und Brokergebuhren :
tragen. Diese Kosten kdnnen auf keinen Fall den Hochstsatz Ubersteigen, der im Vertriebsland durch
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusanzen festgelegt i

Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt innerhalb WnWerktagen nach der Ermittlung des
Zeichnungspreises in der Wahrung jedes Teilfonds oder, im Falle von Kategorien in einer Alternativwahrun
in der alternativen Wéahrung oder in jeder anderen Wéahrung, die vom Verwaltungsrat bestimmt wird, durt
einfache odeelektronische Uberweisung zugunsten der Depotbank oder jeder anderen Bank, die von ©
Gesellschaft angegeben wird, unter Angabe des gezeichneten Teilfonds. Falls der Anteilinhaber in eil
anderen Wahrung als der des Teilfonds zahlen will, so erfotdiisausch auf seinen Namen und auf seine
Kosten, ohne dal3 die Gesellschaft dafir einsteht.

Die Gesellschaft behélt sich ebenfalls das Recht vor, alle Zeichnungsantrage abzuweisen oder nur teilw
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung oder defftlsdtei Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, empfangen wurde. Falls ein Antrag nur teilweise od
uberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zahlung oder der Saldo dem Antragsteller auf dem Postweg
dessen Ri&o zurtickgeschickt.

Die Anteile kdnnen auch gegen Sacheinlagen gezeichnet werden gemé&nR den Bedingungen im Gesetz von
August 1915 Uber Handelsgesellschaften, insbesondere unter der Bedingung, dal3 der Abschlu3prufer
Gesellschaft eine Bewertung vammt und unter der Bedingung, daf die eingebrachten Sacheinlagen de
Politik und den Investitionsbeschrankungen des betroffenen Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. |
Gesellschaft kann jede Sacheinlage zurtickweisen, ohne hierfiir Griinde angeben zu misse
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Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch alle physischen und juristischen Personen verhind:
oder einschréanken, falls er der Meinung ist, daf3 der Besitz den Interessen der Gesellschaft zuwiderlat
wirde.

Der Verwaltungsrat kann jedeizdie Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds der Gesellschaft aussetzen odel
unterbrechen. Er kann dies insbesondere unter den in Punkt 3.2 geschilderten Umstanden beschliel3er
Ubrigenkann er, nach eigenem Ermessen und ohne dies zu begriinden, jedartgian Anteilen ablehnen,

sowie jederzeit die unberechtigterweise gezeichneten oder gehaltenen Anteile der Gesellschaft zurticknehr

Falls der Verwaltungsrat beschliel3t, die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonc
wiederaufzunehmen, nachdesie Uber einen gewissen Zeitraum ausgesetzt war, werden alle anhangige
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventarwertes, der nach Wiederaufnahme der Berechnung ermi
wird, ausgefihrt.

4.3 Riucknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung derrBehnung des Nettoinventarwerts von Anteilen, deren Ricknahme
beantragt wurde, deBestimmungen in diesem Kapitesbwie spezifischeBestimmungerbei einzelna
Teilfonds kénnen die Anteilinhaber der Gesellschaft jederzeit von der Gesellschatickeahme aller oder
eines Teils der Anteile oder Bruchteile von Anteilen, die von ihnen gehalten werden, verlangen.

Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedingungen des GesetzeslXomezember 200
zurickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Ruolahme aller oder eines Teils seiner Anteile beantragen will, kann einen
entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellschaft in Luxemburg stellen oder an ein Unternehmen, das
diesem Zweck benannt wird und das die Antrage zur Ausfilhrung nach Luxenditedeiten muss.

Die Rucknahmeantrage missen folgende Angaben enthalten: den Namen des Anteilinhabers und die An.
der Anteile, die zuriickzunehmen sind, Name der Teilfonds, zu dem die Anteile gehdren, die Angabe c
Anteilkategorie, die Nummer des Bamtos sowie alle Angaben bezlglich der Person, an die der
Rucknahmepreis zu zahlen ist.

Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert der gezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw.
betreffenden Kategori e, wi e leeschridben wikda abrziglen eing
Rucknahmegebihrzugunsten der Vertriebsstelle sowie gegebenenfalls einer mdglichen Gebihr zu
Verhinderung einer Verwasserung, der dem jeweiligen Teilfonds zugutekommt.

Der Zweck dieser Verwasserungsschutzgebuhr betaeint den bestehenden Anteilsinhabern des jeweiligen
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negativen Verwasserungseffekten zu bieten, die auftreten, wen
Teilfonds infolge von RucknahmeWertpapiere verkauft. Dabei fallen HandelskostemMaklergeéihren,
Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt und somit von all
bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabern, welche Anteile verkauft haben, getrac
werden. Zudem kommt es zu Sprdztliekten, da der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds in der Regel
auf der Grundlage des Geldkurses der zugrunde liegenden Wertpapiere berechnet wird, wahrend die zugrt
liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Die maximale Ricknahmegebihr und die maximale Gebihr zur Verhinderung einer Verwasserung, soft
erhoben, sindm Anhang diese®rospektedei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefihrt
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Sofern die Beschreibung eines Teilfonds dies vorsieht, kann die Rucknahmegebihr auch zugunsten
Teilfonds erhoben werden.

Die Listen mit den Rickkaufantrdgen gegenuber der Gesellschafbisindu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlichen, beschriebenen Zeitpunkten zuganglich.

Die Anteilinhaber werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch,
jeder anderen frei konvertiaalen Wéahrung. Bei der Riicknahme von Anteilen einer Kategorie, die auf eine
Alternativwahrung lautet, erfolgt die Bezahlung des Ricknahmebetrags normalerweise in der betreffend
Wahrung. Falls der Anteilinhaber in einer anderen Wahrung als der des Teifosgezahlt werden will, so
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf seine Kosten, ohne dal} die Gesellschaft dafir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, dafir zu sorgen, dald gentigend Liquiditat in dem betroffene
Teilfonds besteht, wdl der Riicknahmepre® Geschaftstage nach Errechnung des Nettoinventarwertes, die
zu seiner Ermittlung durchgefihrt wird, ausgezahlt, es sei denn, dal3 in der Beschreibung des betreffen
Teilfonds im Anhang etwas anderes festgelegt wurde oder, dal3 radifgpn juristischen Vorschriften wie

Beschrankungen des Geldwechsels oder der Uberweisungsmdoglichkeiten oder aufgrund von ande
Umstanden auBerhalb der Kontrolle der Depotbank, die Uberweisung des Riicknahmepreises unmaglich i

Die Gesellschaft kann ab auf Ersuchen des Anteilinhabers, der den Ruckkauf seiner Anteile wiinscht
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt ihn mit liquiden Mitteln auszubezahlen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den AbschluRprifer der Gesellschaft fur alle zahlungshalbes fur d
Rucknahme ausgehéandigten Wertpapiere einen Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem die Me
die Bezeichnung und die fir diese Wertpapiere in der Wahrung des von der Riicknahme betroffenen Teilfo
genau anzugeben ist. Die zahlungshalber fle ddiicknahme ausgehandigten Wertpapiere werden im
Rahmen der Transaktion zum letzten Marktverkauferkurs an dem Werktag bewertet, auf dessen Grundl:
der Nettovermogenswert der Riicknahme ermittelt wird. Samtliche anfallenden Kosten im Zusammenhang |
solcheiner Naturalriickgabe werden von dem Anteilinhaber getragen. Der Verwaltungsrat vergewissert sic
dal3 den Ubrigen Anteilinhabern durch eine derartige Naturalricknahme kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von Rucknahmeantrégemehr als 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds nicht aus den Vermdgenswerten des Teilfonds oder durch ein erlaubtes Darlehen erfol
kann, so kann die Gesellschaft die Rucknahme der Anteile, die den Grenzwert von 10% d
Nettoinventarwertes deAnteile des Teilfonds Ubersteigen, auf ein Datum nicht spater als den 3.
Bewertungstag nach dem Ricknahmeantrag verschieben, pro rata fur jeden Antrag.

Die derart getatigten Antrdge werden gegenuber allen spateren Ricknahmeantradgen bevorzugt behandel
Im Falle von einer grof3en Menge von Rucknahmeantragen, oder wenn besondere Umstande vorliegen, die

Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrachtigen kénnten, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht \
den Nettoinventarwert der Anteile erst nacimdéerkauf von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

4.4 Umtauschi der. Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehéltlich der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der Antei
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehaltlich anderer Restriktioreeim dAnhang beschrieben sind,
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile in einem Teilfonds entweder in Anteile eines anderen Teilfonc
oder von einer Kategorie in Anteile einer anderen Kategorie umzutauschen.
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Die Anteilinhaber miissen hierzu der Gesellschaft, der Depotbank oder den Banken, die fur diesen Zweck \
der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antrag schriftlich qurFax Ubermitteln. Die Listen mit den
Umtauschantragen gegeniuber der Gesellschaftlemezum gleichen Zeitpunkt wie die Ruckkauflisten
geschlossen, wie im Anhang bei den Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird mit einel
Umtauschgebihsowie gegbenenfalls einer moglichen Gebuhr zur Verhinderung einer Verwasserung, de
den jeweiligen Teilfonds zugutekommiie im Anhang dieses Prospekts bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt, berechnet.

Der Zweck dieser Verwasserungsschutiimlbesteht darin, den bestehenden Anteilsinhabern des jeweiligen
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negativen Verwasserungseffekten zu bieten, die auftreten, wen
jeweilige Teilfonds infolge von Anteilsumtauschen Wertpapiere kauft oder verkBadbei fallen
Handelskosten wie Maklergebihren, Transaktionskosten und Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds
Rechnung gestellt und somit von allen bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von den Anteilsinhabe
welche Anteile umgetauscht haben, rggen werden. Zudem kommt es zu SprE#Hdkten, da der
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds in der Regel auf der Grundlage des Geldkurses der zugrun
liegenden Wertpapiere berechnet wird, wahrend die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Angebotspt
gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Der Anteilinhaber mul3 die Adresse angeben, an die die Zahlung eines moglichen Saldos durch den Umtat
geschickt werden soll. Diesem Antrag missen die Anteile beigefliigt werden, fir die der Umtausc
durchgefuhriverden soll.

Der Sat z, zu dem alle oder ein Teil der Anteil
Anteile eines anderen Teil fonds umgetauscht wer
folgenden Formel ermittelt:

A=BXxXCXE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds;

Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspringlichen Teilfonds;

Nettovermdgenswert pro Anteil des urspringlichen Teilfonds am Stichtag;

Nettovermdgenswert pro Anteil dasuen Teilfonds am Stichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwischen der Wahrung des umzutauschenden Teilfonds t
der Wahrung des zuzuteilenden Teilfonds.

moOm>

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber durch die Depotbank Ulderadibl und den Preis der Anteile
des neuen Teilfonds unterrichtet, die sie beim Umtausch erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrage auf Umtausch 10% des Nettoinventarwerts von Anteilen eir
Teilfonds Ubersteigen, so kann die Gesellschaftdmtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% des
Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds Ubersteigen, pro rata fur jeden Antrag auf ein Datum nic
spater als den 3. Bewertungstag nach dem Umtauschantrag verschieben, um ihr den Umtausdicheermag

Die derart getatigten Antrage werden gegenuber allen spateren Umtauschantradgen bevorzugt behandelt.
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4.5 Verhinderung von Geldwasche

Den Zeichnungsantrdgen sind als Beitrag zum Kampf gegen die Geldwasche von Geldern aus d
Drogenhandel und aeden kriminellen Handlungen in den nachstehend aufgefuhrten Fallen eine (von eine
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei, Bevollméchtigter) beglaubi
Abschrift (i) des Personalausweises des Zeichners, der eineigheiiflerson ist, und (ii) im Falle von

juristischen Personen die Statuten und Grindungsurkunde sowie der Handelsregisterauszug beizuftigen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschaft,

2) Zeichnung Uber einen berufsmafigen Vermittler aus dem Finanzsekteejrten Wohnsitz in einem Land
hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgischen Standards im Kampf gegen die Geldwasche durch
Finanzsystem vergleichbaren Verfahren zur Feststellung der Identitat vorgeschrieben sind,

3) Zeichnung Uber eine Tochtergbsehaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleichbaren Verfahren der Feststellung der Identi
unterliegen wirde, die jedoch aufgrund des flir sie maRgeblichen Rechts nicht zur Anwendung dies
Malnahmen durch ihre Tochtergesellschaften oder Niederlassungen gezwungen ist.

Die Registerund Transferstelle ist ferner gesetzlich verpflichtet, die Herkunft der Mittel zu ermitteln, die von
Banken Uberwiesen wurden, die einer der vom luxemburgis@esetz vorgeschriebenen vergleichbaren
Feststellung der Identitat nicht unterliegen.

Die Zeichnungen kdnnen bis zur ordnungsgemaé&len Identifizierung dieser Mittel voriibergehend ausges
werden.

Es wird allgemein anerkannt, dal? die in den Beitrittstéimdu den Beschllissen des FABé&richts (Financial
Action Task Force on Money Laundering) ansassigen auf dem Finanzsektor berufsmaRig tatigen Perso
betrachtet werden, als wirden sie einem dem vom luxemburgischen Gesetz vorgeschriebenen gleichwerti
Verfahren zur Feststellung der Identitat unterliegen.

Die Registerund Transferstelle kann jederzeit die Vorlage zusatzlicher, in Zusammenhang mit der Zeichnur
von Anteilen stehender Dokumentation verlangen.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit Gber diese Gesetzgebung, stellt die Ragit€ransferstle ihm
eine Geldwasch€heckliste zur Verfugung. Die Unterlassung, zusatzliche Informationen vorzulegen, kanr
dazu fuhren, dafd ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird.

Wird es versaumt, Unterlagen in Zusammenhang mit einer Ricknahme von Antedalegen, kann die
Rucknahme nicht bearbeitet werden.

Die Registerund Transferstelle kann jederzeit von den Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls vorhande
verlangen, dal? sie eine schriftliche Erklarung abgeben, dal} sie die anwendbaren Geseirschntien in
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwasche beachten.

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gesellschaft mitgeteilten Verfahrensweisen, falls es solche g
die sich auf die oben genannten Pflichten beziehen, tibernehmen.
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Gemass Atikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzes vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung d
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung ist die Gesellschaft verpflichtet, die Geschaftsbeziehung 1
den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zu Uiberwacherlalifiende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltspriifung gesammelten Dokumente und Informationen
Uberprifen und innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann inre gesetzliche Verpflicigzur laufenden Uberwachung der Geschaftsbeziehung mit
den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur erfillen, wenn die Anteilsinhaber die notwendigen Dokumente u
Informationen an die Gesellschaft liefern, damit sie diese prifen und falls notwendig aktralisinn. Bei
fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhabers ist die Gesellschaft verpflichtet, das Konto eines solcl
Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einverlangten Informationen und Dokumente zu sperren. Die weg
fehlender Zusammenarbeit eines Alsiehabers anfallenden Kosten (inklusive Kontofiihrungsgebihren) sind
durch einen solchen Anteilsinhaber zu tragen.

4.6 Verhinderung der:Praktiken des Late Trading und Market Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene Mal3nhahmen um sicherzustellefeidarangs Ricknahmeund
Umtauschantrage nicht nach den fir diese Antrdge in dem Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzept
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Geschéfte die im Zusammenhang mit Market Timing ode
ahnlichen Verfahrerstehen, soweit diese die Interessen aller Aktiondre beeintrachtigen kénnen. Di
Gesellschaft behélt sich das Recht vor, alle ZeichrumgsUmtauschantrage von Anlegern zuriickzuweisen,
die die Gesellschaft im Verdacht hat, solche Verfahren zu nutzen liendveiteren angemessenen und
notwendigen MalRnahmen zum Schutz ihrer Aktionére zu ergreifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegt, ist unter Market Timing das Arbitrageverfahren
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile oder Aktixsselben OGA systematisch zeichnet und
zurlickgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwéchen des Systems
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.

5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT

5.1 Generalversammliung dent&ilinhaber

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz d
Gesellschaft in Luxembus§tadt am 2. Dienstag des Monats Mai um 14 Uhr statt und falls dies kein
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, daigenden Bankarbeitstag. Die Einberufungsmitteilungen werden an alle
Anteilinhaber namentlich an die im Anteilinhabersregister angegebene Adresse wenigstens acht Tage vor
Generalversammlung geschickt.

In den Mitteilungen werden Ort und Zeit der Versalung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung

und die nach Luxemburger Recht geltenden Bedingungen Uber Quoren und notwendige Mehrheit
bekanntgegeben. Die Mitteilungen werden im "Luxemburger Wort" und im Mémorial veréffentlicht.
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Die Bedingungen lmiglich der Teilnahme, des Quorums und der notwendigen Mehrheiten bei jedel
Generalversammlung ergeben sich aus Arté#ed-1 bis 45010 des Gesetzes vom 10. August 1915 uber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gesellschaft.

Die anderen Generalvaramlungen der Anteilinhaber kénnen zu den Zeiten und an den Orten, die in den in
Mémorial und im "Luxemburger Wort" und in anderen Zeitungen verdffentlicht werden, stattfinden.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Rechte der AnteilinhabeT eilfi@sds betreffen, so werden
sie von einer Versammlung der Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds gemafR Artikel 10 der Statute
getroffen.

5.2 Ausschittungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschlie3t die Generalversammliung der Anteilititebedie
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Grundlage des Rechnungsabschlusses zum letzten Ta
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsatzlich werden erwirtschaftete Ertrage in jedem Teilfonds thesauriert, es sei denn, ausschiitte
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen Fall beschliel3en, dal an ausschittende Anteile ihr jeweil,
Anteil an den Nettoertragen der Anlagen sowie der realisierte oder nichtrealisierte Kapitalmehrwert unt
Abzug des realisieen oder nichtrealisierten Kapitalminderwertes ausgeschuttet wird und die Betréage, di
thesaurierenden Anteilen zustehen, kapitalisiert werden.

Die Generalversammlung behélt sich das Recht vor, die Nettovermdgenswerte der einzelnen Teilfonds
Gesellschft bis zur Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals auszuschitten. Die Art der Ausschuttur
(Nettoertrage aus Anlagen oder Kapital) ist in den Finanzausweisen der Gesellschaft genauer darzusteller

Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den rechtlichelageri, die Ausschittung von Zwischendividenden
fur ausschuttende Anteile beschlie3en.

Die den ausschittenden Anteilen zugeordneten Dividenden werden an dem vom Verwaltungsrat festgelec
Datum und Ort ausgezahlt.

Die Dividenden, die zur Ausschittung ttgen und vom Anteilinhaber nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
dem Ausschuttungstermin eingefordert werden, kénnen nicht mehr geltend gemacht werden und fallen d
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekindigten Dividenden, die von deesellschaft fir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjahrung gehalten werden, werden keine Zinsen gezahilt.

Die Auszahlung der Ertrage ist nur fallig, soweit die geltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschittung
dem jeweiligen Landin dem der Anspruchsberechtigte seinen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschaftsberichtelund Biicher

Der konsolidierte und vom Abschlul3priifer geprufte Geschaftsbericht fir das vergangene Geschéftsjahr in
Wahrung des Kapitals der Geseliaft kann fiinfzehn Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz
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der Gesellschaft eingesehen werden. Die Halbjahresberichte kdnnen ebenfalls am Sitz der Gesellsc
eingesehen werden.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezembergbdes J

5.4 Gebilhren und Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebsstellen folgende Kosten zu tragen, deren konkrete Héhe <
aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderen Teils dieses Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem Vermdgen der Gesellschaft bzw. dem der jeweilig
Teilfonds belastet:

- Vergitung der Verwaltungsgesellschaft
- Asset Manage¥ergttung

- Beratervergutung

- Depotbankvergitung

- Zentralverwaltungsvergutung

Die Gebihren fur die Leistungen des Beraters und des Asset Managers, die aus dem jeweilic
Teilfondsvermbgen gezahlt werden, ergeben sich jeweils aus den Angaben des Besonderen Teils die
Prospektes.

Soweit der jeweilige Tidonds in Zielfonds investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur unmittelbar die
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebihren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dardl
hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Zielfonds belastet&tiiBen und Kosten zur Last. Welche
Gebuhren und Kosten dem Zielfonds belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell gestalte
Grundungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorherge:
werden. Typischaveise ist jedoch damit zu rechnen, dass die GebiibrehKostenpositionen, die dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds belastet werden, in ahnlicher Weise auch Zielfonds bele
werden.

Die Depotbankgebtihr betragt maximal 0,03% p.a. desdainaittlichen Nettoinventarwertes des betroffenen
Teilfonds fur die jeweilige Period®ie Depotbank erhélt dariiberhinaus Transaktionsgebtihren auf den Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder Liquiditaten. Auf3erdem erhalt die Depotbank die gelegentlic
autretenden Nebenkosten zuriickerstattet.

Die Gebuhr fur die Register Transfer und Verwaltungsstelle betragt maximal2%, p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fir die jeweilige P&mde Gebihr
aus fixen und vaablen Teilen bestehthat die HOhe des durchschnittlichen Nettoinventarwedes
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Hdeeeffektiv belastete Wertes.Die Register, Transfer und
Verwaltungsstelle erhalt dartberhinaus TransaktionsgebihrerdeaufKauf, die Ricknahme odelie
Umwandlung von Aktien.
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Die Gebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft betrdgt maximal 0,02% p.a. des durchschnittliche
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds fur die jeweilige PerigidevVerwaltungsgesellschaft kan
zudem eine jahrliche Pauschalgebihr von bis zu BOBOpro Teilfonds fur die zuséatzlich@ienstleistung
betreffend digontrolle derEinhaltung der Anlagevorschriften in Rechnung stellen.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus die folgenden Kosteagertr

- alle Steuern auf die Vermégenswerte und die Einkiinfte der Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebthren auf alle Transaktionen mit Anteilen im Portefeuille der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftsprufers;

- Gebilhren und Ausgaben im Zusammenhang mitrelRechtsstreit oder juristischen Fragestellungen, die
von der Gesellschaft oder der Depotbank getragen werden, wenn sie im Interesse der Anteilinhal
handeln;

- die von den Finanzinstituten fur die Swedpreinbarungen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltugvon zugunsten eines Teilfonds hinterlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstellung oder/und der Aufbewahrung aller Dokumente ii
Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieRlich des Prospekts und aller Anderungen und Erganzun
hierzu, in Verbindung mit allen Behdrden, die Befugnisse uber die Gesellschaft haben oder d
Vermarktung der Anteile der Gesellschaft oder einer Borse in Luxemburg oder in jedem anderen Lan
die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung der Gesells@®dtihren und Kosten die an Zahlstelle
und alle permanenten Reprasentanten in den Vertriebslandern sowie an jeden anderen von der Gesells
Beauftragten gezahlt werden; die Kosten der Geschéftsberichte und Veroffentlichungen einschlief3lich ¢
Kosten defErstellung, des Drucks in den notwendigen Sprachen im Interesse der Anteilinhaber und d
zu vermarktenden Prospekts, der jahrlichen und halbjahrlichen Geschéftsberichte und anderer Beric
und Dokumente, die nach den jeweiligen Gesetzen und Vorscly#teaucht werden; einen verninftigen
Anteil an den Kosten der Vermarktung der Gesellschaft wie im guten Glauben vom Verwaltungsrat d
Gesellschaft bestimmt, einschlie3lich der verninftigen Vero6ffentlichungskosten; die Kosten de
Herstellung und des Verbs von Informationsbroschiren fir die Anteilinhaber; die Kosten der
Veroffentlichung des Preises der Anteile und alle anderen operationellen Ausgaben einschlieflich c
Kosten des Kaufs und des Verkaufs von Vermdgenswerten, Zinsen;, Baodt, Telefor und
Telexgeblihren und alle ahnlichen administrativen Kosten einschliel3lich der Kopierkosten der obe
genannten Dokumente und Berichte.

- Vergutung der Verwaltungsratsmitgliedter Gesellschaft und deren Versicherung

Alle Kostenwiederkehrender Art werden zuerst vom Einkommen der Gesellschaft abgezogen, dann vo
Kapitalgewinn und schlief3lich von den Vermdgenswerten der Gesellschaft. Die anderen Kosten kénnen 0
einen Zeitraum von héchstens funf (5) Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eines neuen Teilfonds werden von den Vermégenswer
dieses Teilfonds uber einen Zeitraum von hochstens funf (5) Jahren in Jahresraten, welche der Verwaltung
fur angemessen halt, abgeschrieben.

Einem neu gedindeten Teilfonds werden die Kosten und Ausgaben in Verbindung mit der Grindung de

Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Anteilen, die zum Zeitpunkt der Griindung des neuen Teilfol
noch nicht tbernommen worden sind, nicht pro rata zugerechnet.
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5.5 Auflosung der. Gesellschaft, der Teilfonds und der Kategorienvon Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit gegriindet, soweit in der Einzelbeschreibu
der Teilfonds nicht&nderweitigesestimmt ist.

Eine Liquidation wid im Falle der Auflésung der Gesellschaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefuhrt (die natlrliche oder juristische Personen sein kénnen), die von der Generalversammlung
Anteilinhaber, die die Auflosung der Gesellschaft beschlossen habermanner werden. Der
Nettoliquidationserlés der Liquidation jedes Teilfonds und jeder Kategorie von Anteilen wird von der
Liquidatoren an die Anteilinhaber jedes betroffenen Teilfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im Verhaltn
der Anzahl ihrer Anteile inlem Teilfonds oder der Kategorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieBung eines oder mehrerer Teilfonds oder Kategorien von Anteile
veranlassen, falls die Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilkategorie einen Betsajreittar,

bei dem der Verwaltungsrat die Sicherstellung der Verwaltung fur zu schwierig erachtet. Dasselbe qilt i
Rahmen einer Rationalisierung der angebotenen Produktpalette, einer Anderung der wirtschaftlichen o
politischen Rahmenbedingungen, diehsauf den Teilfonds oder die Kategorie von Anteilen auswirkt, oder
in allen anderen Féallen im Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Anteilkategorie zu schliel3en, wird von der Gesellschaft vor de
wirksamen Zeitpunkt der SchlieBung veroéffentlicht. Die Veroffentlichung beinhaltet die Grinde fir die
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse und im Hinblick auf c
Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas andegstilmmt, konnen die Anteilinhaber weiterhin die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlangen. Diejenigen Vermdgenswerte, die bei der Schliel3t
nicht an die Berechtigten verteilt werden konnten, werden fur einen Zeitraum von sechs Monaten bei ¢
Depotbank hinterlegt. Nach Ablauf dieser Zeit werden die Vermodgenswerte im Namen der Berechtigten
der Caisse de Consignation hinterlegt.

5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsatzlich Uber das Wirksamwerden einer Verschmelzung d
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen OGAW/ Teilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unte
Auflosung der Gesellschaft muss das Wirksamwerden der Verschmelzung jedoch von de
Generalversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft beschlossen werdeGeneralversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit Gber das Wirksamwerden der Verschmelzung. Quorumerfordernis
bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden Uber die Entscheidung informiert und haben mindestens 30 Tz
Zeit, ihre Anteile zuriickzugebeder umzutauschen.

5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gemafl3 den geltenden Gesetzen keiner luxemburgischen Steuer auf
Einkommen. Des weiteren unterliegen die Ausschittungen des Fonds@eeallensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschatt ist lediglich verpflichtet, eine jahrliche Steuer in H6he von 0,05% vierteljahrlich auf Basi:
der Nettovermdgenswerte am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Falls Teilfonds c
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Anteilkategorien agelegt werden, die nur an institutionnelle Anleger vertrieben werden, so betragt die Steue
bezlglich dieses Teilfonds oder dieser Anteilkategorie nur 0,01%. In Luxemburg sind keine Steuern bei ¢
Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Ausnahme einer aigen Steuer von EUR 1.250, welche bei der
Grindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt geméafen geltenden Gesetzereiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermogenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividendeah Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher H6he unterliegen; diese Steuern werden nicht erstattet. Auf3erdem unterliegt die Gesellsc
in den verschiedenen Vertriebslandern indirekten Steuern auf den Transaktionen (Stempelsteu
Borsersteuer) und den Dienstleistungen, die ihr berechnet werden (Umsatzsteuer, Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich Uber die eventuellen Steuerfolgen aufgrund der Gesetze im Land sei
Staatsangehdrigkeit, seines géwniichen Aufenthalts oder seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach der aktuellen Gesetzeslage keiner Einkgmmens
Kapitalertragsoder Quellensteuer mit Ausnahme (a) der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren dietvéinn
Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine standige Niederlassung haben, (b) gewisser nicht in Luxembt
ansassiger Personen, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen und die alle oder einen
ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kaabtreten und (c) in einigen Fallen gewisser ehemaliger
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und kann Anderungen erfa

FATCA B estimmungen

Grundsatzlich verlangen die FATGBestimmungen ein Reporting an die {B8ndesfinanzverwaltung
(,US I nternal Revenue Service“) uber-PasorenathNiche k t
US-Konten und NichUS-GesellschaftenSofern es versaumt wird, die verlangten Informationen zur
Verfigung zu stellen, fuhrt dieses Versdumnis zu einer 30%igen Quellensteuer auf bestimmte U
Einnahmequellen (inklusive Dividenden und Zinsen) und Bilattedge durch den Verkauf von Eigentum,
der US-Zinsen oder Dividenden hervorrufen kann.

Potenzielle Investoren sollten sich daher Uber die auf den Kauf, das Halten und den Verkauf anwendba
Steuern im Land dessen Staatsbirgerschaft sie innehaben oder in dem Sie IhrdrW @besellschaftssitz
haben, informieren.

5.8. Aufsichtrechtliche Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die Depotbal, Register ,Transfer und
Verwaltungsstellaund andere Dienstleister der Gesellschaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellschafte
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit den eingangs erwahnten Stellen verbundene Person kénner
verschiedene leressenskonflikte in ihrer Beziehung zu der Gesellschaft geraten.

50/155



Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Asset Manatjer, Register ,Transfer und
Verwaltungsstellesowie die Depotbank haben Grundsétze fir den Umgang mit Interessenkonflikte
eingefihrt und umgesetzt sowie angemessene organisatorische und administrative Mal3hahmen
Identifizierung und Handhabung von Interessenskonflikten eingefuhrt, um das Risiko der Beeintrachtigur
der Interessen des Gesellschaft zu minimieren, und uhergigstellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden kénnen, die Investoren der Gesellschaft fair behandelt werden.

Die Grundsatzeler Verwaltungsgesellschdfir den Umgang mit den Interessenkonfliknd im Internet
unter https/www.waystore.com/waystongolicies verfugbar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowie den
besten Bemuhungen, bleibt ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen MalRnahmen
Verwaltungsgesellschaft zur Handhabung von Interessenskonflikten nicht aesdeisind, um mit
hinreichender Zuverlassigkeit sagen zu kdénnen, daskeRjswelche die Interessen der Gesellschdér
seiner Anteilinhaberschadigen konnten, vermieden werden konnendiesemFall informieren die
Geschaéftsleiter unverzuglich den Veftungsrat. Der Verwaltungsrat trifft die notwendigen Massnahmen,
um sicherzustellen, dass die Gesellschaft im besten Interesse seiner AnteilinhaberDiantieteilinhaber
werden Uber diese Falle in den Geschaftsberichten der Gesellschaft infobrese. dort enthaltenen
Informationen steherden Anteilinhabernkostenfrei am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN

Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgenden Stellen kostenlos Beschwerde einzulegen:

1 am Sitz deVerwaltungsgsellschaftWaystoneManagement Compar(izux) S.A., 19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxembourg

1 am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft: Balssset ManagemerAG, Aeschengraben 21,
CH-4002 Basel

Die Prozedur Uber die darbeitung von Beschwerden ist kostenlos im Internet unter
httpd/www.waystone.com/waystor@oliciesverfiigbar.

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber kdnnen die Stimmrechtspolitik an folgenden Stellen einsehen:

1 am Sitz deVerwaltungsgsellschaftWaystoneManagement Compar(izux) S.A., 19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxembourg

1 im Internet unterhttpg/www.waystone.com/waystofmolicies

Nahere Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtspolitik getroffenen Massnahmen werden d
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfligung gestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgsellschaft hat Grundsatze der Auftragsausfuh(Begt Execution Policy) festgelegt und

umgesetzt. Da di€¢erwaltungsgsellschaft die Vermogensverwaltung delegiert, stellt sie insbesondere sicher
dass die gewéhlten Vermogensverwalter selbst eine Best Execution Policy haben oder sich vertragl
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verpflichten, eine von dererwaltungsegsellschaft zur Verfiigung gestellte Best Execution Policy annehmen
und umsetzen. Informationen Uber die von Werwaltunggesellschaft festgelegten Grundsatze sind im
Internet untehttpg/www.waystone.com/waystofmolicieserhaltlich.

DATENSCHUTZ

Personenbezogene Daten werden gemafd dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenk e hr s ol cbhSGVOD)at (emu { admme n,
.,Datenschutzgesetz) v e r Bie Gesellsthafist aus datenschutzrechtlicher Sicht als Verantwortlicher
der Verarbeitung von per s on eVeranmwordichenAvecksBréiiluegn z u
der vonAnteilinhaben oder voraussichtlicheAnteilinhaben geforderten Dienstleistungen undecks

Erfullung seinergesetzlichen Verpflichtungesammelt, speichert und verarbefi@trch elektronische oder
andere Mittel der Verantwortlichalie personenbezogenen Datdie vonAnteilinhaben und/oder
voraussichtlichernteilinhaben oder, wenn deAnteilinhaberoder voraussichtlich@nteilinhabereine
juristische Person ist, von jeder natirlichen PersonpdidemAnteilinhaberoder potenziellen
Anteilinhaberverbunden ist, wie z.B. seine Kontaktperson(en), Mitarbeiter, Treuhander, Agent(en),
Vertreter und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer (alle oben genannten nattrlichen Personen, die

» Betroffenen Personef ) geliefert wurden.

Bei den verarbeiteten Daten handelt es sich unter anderem um Informationen der Betroffenen Personen w
Name, Wohadresse Emai | adresse, Bankkont oBeasonenbezagend i nv e
Daten” ) .

Die Betroffenen Personen kbnnginhnach ihrem Ermessen weigeRersonenbezogene Daten an den
Verantwortlichen zuibemitteln. In diesem Fall kann der Verantwortliche efiggchnung von
Fondsinteilenablehnen

Die Anteilinhaber die juristische Personen sind, verpflichten sich und garantieren, Personenbezogene Datt
ihrer Vertreter und Mitarbeitezu verarbeiten und diese Personenbezogenen Daten gemal dem
Datenschutzgesetz an die Gesellschaft weiterzugeben, gegebenenfalls einschliel3lich der Unterrichtung de
Betroffenen Personen Uber die Inhalte dieses Abschnitte@gden Artikeln 12, 13 und/oder 14 der-DS

GVO.

Die von den Betroffenen Personen gelieferten Personenberdgeten werden verarbeifetm
Fondgzeichnungnabzuschliel3en und auszufihren, fir die berechtigten Interessen des Verantwortlichen ur
um die geselichen Verpflichtungen zu erfiillen, die dem Verantwortlichen auferlegt sind. Im Besonderen
werden die Personenbezogeiaten fir die folgenden Zwecke verarbeitet: (i) Bearbeitung von

Zeichnungs Ricknahmeund Umtauscantragen sowigon allfalligen Zahlungen von Dividenden an
Anteilinhaber (ii) Fihrung defRRegistersler Anteilinhaber (iii) Kontoverwaltung, i)
Kundenbeziehungsmanagement, (v) Kontrollen exzessiver HandeldarketTiming-Praktiken, (vi)
Steueridentifikation nach luxemburgischen oder auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschlief3lich
Gesetze und Vorschriften in Bezug auf FATCA oder C&%®) (vii) Einhaltung der geltenden Anti
GeldwaschdRregeln. Darliber hinaus kénnen Personenbezogene DaterizMarketingzwecken

verarbeitet werden. Jede Bitene Person hat das Recht gegenvievendung seiner Personenbezogenen
Daten zu Marketingzecken durch Schreiben an den Datenverantwortlichen Widerspruch einzulegen.

Die oben erwahnten ,berechtigten Interessen® si
- dieunterdenPunken(iv) und (viii) des obigen Absatzes beschriebenen Verarbeitungszwecke;

- Die Erfullung undEinhaltung der Réenschafisflichtenundallgemeinen regulatorischen
Verpflichtungen des Fonds; und
- die Ausuibung der Geschafte des Fonds im Einklang mit angemessenen Marktstandards.
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Personenbezogene Daten kdnnen auch vodemenpfangern des Verantwortlichen verarbeiterden

( d iEmpfanger’ ) , wel che sich, im Zusammenhang mit den

Empfangeibeziehender Verwaltungsrat der Gesellschaft, die Verwaltungsgesellscimaibepotbank, die

Register, Transfer und Verwaltungsstelle, der st Managerdie Vertriebsrager der Wirtschaftsprufer

undder Rechtsberater

Die Empfanger konnen eigenverantwortlich Personenbezogene Daten an ihre Agenten und/oder Delegiert

wei t er g eUnterempfarngere) ,, we Pecsbnenbexagaen®atenzu dem alleinigen Zweck

verarbeitenum die Empfanger dabei zu unterstiutzem Verantwortlichen ihre Dienste zur Verfligung zu

stellen und/oder den Empfangern bei der Erfullung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen betilflich z

sein.

Empfanger und Unterempfanger kénnen sich entweder innerhalb oder aul3erhalb des Europaischen

WirtschaftBMRaymbe{dadenp. Wenn Empféanger sich au

befinden das kein angemessenes Schutzniveau fur PersonenbeZogem bietet, schliel3en

Verantwortliche einen rechtsverbindlichen Ubermittlungsveriragorm der von der Ekommission

genehmigten Musterklauseimjt den betroffenen Empfangern ab.diesem Zusammenhang haben die

Betroffenen Personen das Recht, duschreiben an den Verantwortlichen, Kopien des relevanten

Dokuments anzufordernm die Ubermittlung Personenbezogener Daten an diese Lander zu ermoglichen.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen die Personenbezogenen Daten gegebenenfalls als

Auftragsvearbeiter (bei Verarbeitung der Personenbezogenen Daten auf Anweisung des Verantwortlichen

oder als separate Verantwortliche (bei der Verarbeitung der Personenbezogenen Daten fir ihre eigenen

Zwecke verarbeiten, d.h. die Erfullung ihrer eigenen rechtlidfeepflichtungen) Der Verantwortliche

kann Personenbezogene Daten auch an Dritte weitergeben, wie z. B. Regmiendsifsichtsbehdrden,

einschlieRlich Steuerbehdérden, innerhalb oder auRerhalb der Europaischen Union, in Ubereinstimmung m

den geltende Gesetzen und Vorschriften. Die Betroffenen Personen erkennen hierbei an, dass die

Verantwortliche samtliche Personenbezogenen Daten an die luxemburgischen Steuerbehdrden melden w

die wiederum als Verantwortliche auftreten kénnen und diese gem&&GEsRE. oder entsprechender

europaischer und luxemburgischer Gesetzgelpeggntber auslandischen Steuerbehérden offenbaren

Die Betroffenen Personen erkennen ihr Recht, im Einklang mit dem anwendbaren Datenschutzrecht,

folgendes zu beantragen:

1 die Auskunftiber inrePersonenbezogen®aten (d.h. das Recht vom Verantwortlichen eine
Bestatigung daruber zu erhaltet inre Personenbezogenen Daten verarbeitet werden, bestimmte
Informationen Uber die Verarbeituitger Personenbezogenen Daten durch den Veratitelen zu
erhalten auf diese Daten zuzugreifen und eine Kopie der verarbeiteten Personenbezogenen Daten zu
erhalten (vorbehaltlicgesetzlicheAusnahmen));

9 die Berichtigung unrichtiger oder unvollstédndiger Personenbezogener Dateda@Recht vom
Verantwortlichen zu verlangedass unrichtige oder unvollstandige Personenbezogene Daten
entsprechend aktualisiert oder korrigiert werden);

1 die Loschung Personenbezogener Daten (d.h. das Recht vom Verantwortlichen zu verlangen, dass
Personenbezogene Daten unter bestimmten Umstanden geldscht werden, einschliel3lich der Falle in
denen es fir den VerantwortlichenBezug auf die Zwecké{ir die se erhoben oder verarbeitet
wurden nicht mehr erforderlich istliese Daterzu verarbeitep

1 die Einschrankung der Verarbeitung Personenbezogener Datetigsl Recht, dass die Verarbeitung
Personenbezogener Daten der Betroffenen Person unter bestiomsé&inden auf die Speicherung
solcher Daten beschrankt sein sollte, sofern ihre Zustimmung nicht eingeholt wurde);

7 die Ubertragbarkeit Personenbezogener Daten (d.h. das Recht die Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format anatreffenden Personen oder einen anderen
Verantwortlichen zu Ubertragen, sofern dies technisch machbar ist);
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1 das Widerspruchsrecht (d.h. das Recht aus Griinden, die sich aus der besonderen Situation des
Betroffenen ergeben, der Verarbeitung PersonenbezoBetem zu widersprechen, die auf der
Erflllung einer Aufgabe beruht, die im 6ffentlichen Interesse oder im berechtigten Interesse des
Verantwortlichen erfolgt. Der Verantwortliche muss diese Verarbeitung einstellen, es sei denn, er kanr
entweder zwingendegitime Griinde fir die Verarbeitung nachweisen, die die Interessen, Rechte und
Freiheiten der Betroffenen Person aul3er Kraft setzeneodeusslie Daten fir die Begriindung,
Ausiubung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen verarbeiten).

Solche Antrage sd schriftlich an den Verantwortlichen an folgende Adressechten
Baloise Fund Invest (LuxB0, Avenue J.F. Kennedy.-1855Luxembourg

Betroffene Personen haben ferner das Recht, sich jederzeit bei der zustandigen Luxemburger
Aufsichtsbehdrde, an der folgenden Adresse:

National e Kommission fur den Dat@\PB‘c)hut z, Gr oflRh
1, avenue du Rock’n’ Rol l

L-4361 EscksurAlzette

https://cnpd.public.lu.html

Uber datenschutzrechtliche Belange zu beschweren; sowie bei jeder anderen Datenschutzaufsichtsbehorc
eines anderen Mitgliedsstaates.

Personenbezogene Daten werden nur solanffsewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfullt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Meadbstvahrungsfristen zu bertcksichtigen sind.

REFERENZWERTVERORDNUNG

Fur alle Teilfonds die gemafR den BestimmtungmnBesonderen Teitlieses Verkaufsprospektnen
Referenzwert oddndex als Bezugsgrundlage verwenden, stellt die Gesellsoh&inklang mitVerordnung

(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
Finanzinstrumenten unBinanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werdéie ,Ref er enz wer t v e, rdassdiese vamReferenzweit ¢ h ¢
Administratoren bereitgesteNterden die gemaf den Vorschriften der Referenxeestdnung im ESMA
Register registriert sind oder die Registrierung beabsichtigen.

Bis zum 1. Januar 2020 gilt ein Ubergangszeitra(nd e r , Ub er g aaufgrend edéssen a u
ReferenzwerAdministratoren derzeit noch keine Genehmigung ddegistrierung von den nationalen
zustandigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstaats gemaR Artikel 34 der Referéremwedhung oder

eine Qualifizierung fur die Verwendung in der Europaischen Union im Rahmen der Gleichwerigkeits
Anerkennungsund Ubermhmeregelungen gemaf Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der Referefzererdnung
bendtigen.

Die Gesellschaft hat, wie in Artikel 28 (2) der Referenzwertverordnung vorgeschrieben, einen schriftliche
Plan tGber die MalRnahmen aufgestellt, die sie in Bezug aufeidfonds fur den Fall ergreift, dass sich der
vom Teilfonds verwendeteeferenzwertm Sinne der Referenzwertverordnung wesentlich &ndert oder nicht
mehr bereitgestellt wird (der "Notfallplan™). In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend aktualisier
Anleger kbnnen den Notfallpldtostenfrei bei deGGesellschafanfragen

54/155



6. DIE DEPOTBANK UND DOMIZIL STELLE \

BNP Paribas Securities Services, Luxeong Branch wurdeentsprechend dem zwischernr @Gesellschaftder
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen Verwahrstelleraervagwahrstelle und
Zahlstelle de Gesellschafernannt

BNP Paribas Securities Services, Luxeomy Branch ist eine Niederlassung von BNP Paribas Securities
Services S@, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securitie
Services SCA, ist eine lizenzierte Bank, die als société en commandite par actions - (8iGeA.
Kommanditgesellschaft auf Aktien) nach franzésischem Recht gegrindee, eingetragen im Handelsnd
Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer 552 108 011, mit eingetragenem Sitz in 3, rue-d'5008, F
Paris, Frankreich, von der Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen wurde und \
der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird, und handelnd durch ihre luxemburgisch
Niederlassung mit eingetragenem Sitz in 60, avenue J.F. Kenneti§53. Luxemburg, Grol3herzogtum
Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Hanrdetsl Geellschaftsregister unter der Nummer B 86.862,
und Uberwacht durch die Commission de Surveillan
Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vomDeFeémber 2010, dem
Verwahrstellenvertrag sowie dem Vatksprospekt. Sie handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft
und ausschlief3lich im Interesse der Anleger. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Fc
leisten, es sei denn, sie verstol3en gegen das Gesetz, die Satzung odekaidapvespekt.

Die Verwahrstelle Gbernimmt drei Funktionen, und zwar (i) Aufsichtsfunktion (gem. Art. 22 Abs. 3 2014/91/EL
Richtlinie), (i) Uberwachung der Cashflows des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 4 2014/91/EU Richtlinie) sowie (iii
die Verwahrung der Verdgensgegenstande des Fonds (gem. Art. 22 Abs. 5 2014/91/EU Richtlinie).

Die Verwahrstelle Gibernimmt nachfolgend beschriebene Aufgaben:

Sie

(1) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen de
Teilfonds gemal dem anwendbaren nationalen Recht, dem Verkaufsprospekt und der Satzu
erfolgen;

(i) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile diem@ie gemald dem anwendbaren
nationalen Recht und der Satzung erfolgt;

(i)  leistet den Weisungen der Gesellschaft und Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn, die
Weisungen verstol3en gegen das anwendbare nationale Recht oder die Satzung;

(iv)  stellt sicherdass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der Teilfonds der Gegenwert innerhal
der Ublichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds Uberwiesen wird;

(v) stellt sicher, dass die Ertrage der Teilfonds gemald dem Luxemburger Recht und der Satzu
verwendet werden

(vi)  stellt sicher, dass die Cashflows der Teilfonds ordnungsgeman tberwacht werden und gewahrleis
insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds von Anlegern od
im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sindassdsdmtliche Gelder, die
dem jeweiligen Teilfonds zusteheauf Geldkonten des Teilfonds verbucht werden.

Das ubergeordnete Ziel der Verwahrstelle ist der Anlegerschutz, der Uber allen anderen wirtschaftlich
Interessen steht.

Es konnen Interessenskbkte entstehen, wenn die Gesellschaftd/oderdie Verwaltungsgesellschaft zu
Geschéftszweigen von BNP Paribas Securities Services, LuxegnBranch andere Geschaftsbeziehungen
eingeht und parallel dazu die Leistungen von BNP Paribas Securities Sehugesybourg Branch als
Verwahrstelle in Anspruch nimmt.
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Andere Geschaftsbeziehungen kdnnen folgende Dienstleistungen zum Gegenstand haben:

f Ausgliederung und/oder Ubertragung von Middle oder Back OfficeFunktionen (z.B.
Handelsabwicklung, PositionsfuhmirExPostinvestmerUberwachung, Sicherheitenmanagement,
OTC-Bewertung, Fondsverwaltung inklusive der Berechnung des Nettoinventarwerts, Transfe
AgencyDienstleistungen, Fund Dealifigjenstleistungen), bei denen BNP Paribas Securities
Services oder mithr verbundene Unternehmen als Dienstleister der Gesellsahdfoderder
Verwaltungsgesellschaft agieren oder

1 Bestimmung von BNP Paribas Securities Services oder mit ihr verbundenen Unternehmen &
Gegenpartei oder Anbieter von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Deviseniratidder
Uberbriickungsfinanzierung.

Die Verwahrstelle ist dazu verpflichtet sicherzllste dass jede Transaktion, die im Zusammenhang mit einer
Geschaftsbeziehung zwischen der Verwahrstelle und einer Geschéftseinheit der Unternehmensgruppe ster
marktiblichen Konditionen und in Wahrung der Interessen der Anleger erfolgt. Um Intekesdidts zu
identifizieren, hat die Verwahrstelle eine Interessenskorflddicy eingefiihrt, die folgende Ziele verfolgt:

1 Identifizierung und Analyse potentieller mit Interessenskonflikten behafteten Situationen;
{ Erfassung, Management und Uberwachung mé Interessenskonflikten behafteten Situationen
durch:

o DauermalBnahmen zur Erkennung der Interessenskonflikte durch Trennung vol
Aufgabenbereichen, der Berichtslinien, Insiderlisten fur Mitarbeiter;

o Anwendung der Einzelfallbewertung um (i) geeignet&/Bntivmalinahmen ergreifen zu kénnen,
wie beispielsweise eine neue Beobachtungsliste zu erstellen, neue Informationsbarrieren (Chine
Wall) einzufiihren (z.B. durch Trennung der funktionalen und hierarchischen Aufgaben de|
Verwahrstelle von ihren andereiéfigkeiten), Sicherstellung der Durchfihrung der Operationen
zu marktublichen Konditionen und/oder Information der betroffenen Anleger, oder (ii) Ablehnung
der Tatigkeiten, die Interessenskonflikte auslésen kénnen;

o Implementierung der Verhaltensregeln b&logical Policy);

o Erstellung eines Interessenskonfliktkataloges, anhand dessen diverse MalRnahmen erarbe
werden konnen, die zum Schutz der Interessen der Gesellschaft / Verwaltungsgesellschi
eingesetzt werden; oder

0 Aufsatz interner Verfahren in Bezug auf, beispielsweise (i) die Auswahl der
Dienstleitrungsanbieter, die Interessenskonflikte begrinden kénnen (i) neue Produkte
Tatigkeiten der Verwahrstelle, um jegliche Situation zu beurteilen, die Interessenskonflikte nac
sich zieherkdnnen.

Wenn Interessenskonflikte entstehen, wird die Verwahrstelle daftir Sorge tragen, den Interessenkonflikt ur
Berlcksichtigung ihrer bestehenden Verpflichtungen zu l6sen und sicherzustellen, dass die Gesellscha
Verwaltungsgesellschaft sowieedinleger gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann Dritte mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstandesidischafim Rahmen des
anwendbaren Rechts, der Regulierung sowie im Rahmen der Bestimmungen des Verwahrstellenvertra
beauftragen. DeProzess der Auswahl der beauftragten Dritten und die kontinuierliche Uberwachung, inklusivi
des Managements jeglicher Interessenskonflikte, die durch die Auswahl der Beauftragten entstehen, erfol
nach den hochsten Qualitatsstandards. Die Ubertragunidei@ahrung der Finanzinstrumente unterliegt den
aufsichtsrechtlichen Regelungen (u.a. den Mindestkapitalanforderungen, der Aufsicht der betroffen
Aufsichtsbehdrde und regelmalligen externen Revision). Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von d
Aufgaberiibertragung an Dritte unberthrt.
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Wenn die Verwahrstelle die Verwahrung der Vermdgensgegenstande an eine andere Einheit ¢
Unt ernehmensgruppe Ubertragt, sol |l en , Policies"™
Unternehmensverflechtungen entstetie Interessenskonflikte zu identifizieren. Die Verwahrstelle soll alle
notwendigen Schritte unternehmen, um Interessenskonflikte durch ihre Funktionen, die mit der Richtlin
2014/91/EU (UCITS V) konform sind, zu vermeiden. Wenn Interessenskonflikt¢ vecmieden werden
konnen, wird die Verwahrstelle sicherstellen, dass diese verwaltet, tberwacht und offengelegt werden, |
negative Auswirkungen auf die Gesellschaft / Verwaltungsgesellschaft und die Anleger zu vermeiden.

Eine Liste der von der Verwahrstelle beauftragten Dritten und der von den Dritten beauftragten Unterverwaht
(die ,Unterverwahrer®*®) ist auf der folgenden Web
https://securities.bnpparibas.com/solutions/deposltanktrusteeservices.html

Diese Lste wird kontinuierlich auf dem neusten Stand gehalten. Die aktualisierten Informationen tber di
Pflichten der Verwahrstelle, Uber die beauftragten Dritte und tber die Unterverwahrer, einschlief3lich einer Lis
der potentiellen Interessenskonflikte, werdestenlos und auf Anfrage von der Verwahrstelle zur Verfigung
gestellt.

Die Gesellschaft Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle kdnnen ihr Vertragsverhaltnis mit einer Fris
von 120 Tagen schriftlich kiindigen.

Als Zabhlstelle ist die Verwahtelle fur die Zahlung von Dividenden (sofern zutreffend) an die Anteilinhaber
zustandig.

Die BNP Paribas Securities Servicesixembourg Brancihandelt auch als Domizilstelle der Gesellschaft (die
,Domi zil stell e®) demVdilalungeertragswelchermm 8itg denGesellschaft einsehbar
ist.

Als Domizilstelle Ubernimmsieinsbesondere folgende Aufgaben:
Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit der ordentlichen Generalversammluniges®ei@arfden
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die Erstellung der Jalmds Halbjahresberichte sowie die

Uebermittlung dieser Berichte an die CS8ke Domizilstelle verwahrt alle Dokumente und Vertrage, die die
Gesellschaft betreffen.
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7.DIENSTLEISTER

7.1 Asset Manager

Baloise Asset Management AG

Die Verwaltungsgsellschaft hat mit deGesellschaft und deBaloise Asset Management AG, einer
Aktiengeselkchaft schweizerischen Rechts, &n Mai 2013 mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermdogensverwaltungsvertrag (der ,vermdédgensver\
Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds betraut wurde. Der VermiOgensveysakutrag ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung und unter Einhaltut
einer Frist von drei Monaten auf das Ende eines Kalenderjahres gekindigt werden.

Im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrags hat Wkwaltungs@sellschaft die Baloise Asset
Management AG beauftragt und ermachtigt, samtliche Geschafte zu tatigen, die zur Erfullung d
Vermogensverwaltungsmandats tblich und zuldssig sind. Die Baloise Asset Management AG ist ermacht
alle Handlungeworzunehmen, welche zur ordentlichen Abwicklung der Geschéfte erforderlich sind.

Die Baloise Asset Management AG erhalt quartalsweise aus dem Vermégen eines jeden Teilfonds e
Geblihr, die auf Basis des durchschnittlichen Nettowertedesligen Quartals fur jeden Teilfonds berechnet
wird. FUr einzelne Teilfonds kann die Baloise Asset Management AG zusétzlich ein Erfolgshonorar erhalte

Die Baloise Asset Management A@nn einzelne oder die Gesamtheit ihrer Funktionen mit Zustimmung
sowohl des Verwaltungsrates der Gesellschaft als auch der Verwaltungsgesellschaft an dritte nattrliche o
juristische Personen unter Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernisse imrinhklang
der Luxemburgischerinanzaufsicht CSSF Ubertragen. Eine solche Uebertragung berilyesditzliche
Haftung der Verwaltungsgesellschaft nicht. Der Asset Manager haftet seinerseits fur sanatidhengen
dritter Personen, welche er in zulassiger Weise beauftragt hat.

SubAsset Manager

Die Baloise Asset MnagementAG hat mit der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft die Verwaltung der Anlagen der TeilBiidSystematic Conservatiye
BFI Systematic Balanced und BFI System&timamicderTolomeo Capital AGibertragen.

Der SubAsset Manager ist befugt, fir die Gesellschaft zu handeln und Makler sowie Hanélbwacklung

von Transaktionen in den Vermdgenswerten der obengenannten Teilfonds auszuwéahlen.

Der SubAsset Manager wirdus den Gebuhren des Asset Managers bezahlt. Den Anlegern entstehen aus
dieser Uebertragung keine zusatzlichen Kosten.

7.2 Der Berater

Die Gesellschaft hat mit der Baloise Fund Invest Advico am 17. Mai 2006, rickwirkend auf 19. April 2006
einen Beratungertrag geschlossen wonach diese in den Bereichen Vermdgensanlage, Marketir
(Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiitzung, Kommunikation) und Research Beratungsleistungen erbrir
(der ,Beratungsvertrag®“). Di es e mrveagvoentl Okipobey2003t r
der den Vertrag vom 14. Oktober 2002 ersetzte, der seinerseits den Vertrag vom 26. Juli 2001 ersetzt h:
Der Beratungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei jederzeit ur
Einhaltung eineKiindigungsfrist von 3 Monaten gekiindigt werden.

Die Baloise Fund Invest Advico ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogstun
Luxembourg. Die Baloise Fund Invest Advico mit Sitz in Luxembourg wurde am 15. November 200C

58/155



gegrindet und ist irandelsregister Luxembourg, N° B 78 977, eingetragen. Das Grundkapital der Baloist
Fund Invest Advico betragt finfundsiebzigtausend EUR (75.000 EUR). Das Grundkapital wurde vollstand
gezeichnet und eingezahlt.

Die Baloise Fund Invest Advico wird die &slschaft bezuglich Vermdgensanlage, z.B. Asset Allocation,
neue Marktentwicklungen etc. beratend unterstiitzen. Diese Beratung erfolgt in Abstimmung mit dem Ass
Manager und beinhaltet nicht Anlageempfehlungen fir konkrete Wertschriftentransaktioneriténen

berét die Baloise Fund Invest Advico die Gesellschaft beim Marketing der Fondsanteile, und zwar in d
Bereichen Produkteentwicklung, Vertriebsunterstitzung und Kommunikation. Die Baloise Fund Inves
Advico erbringt auch Beratungsleistungen bemigResearch.

Die Baloise Fund Invest Advico hat das Recht, sich ihrerseits durch einen oder mehrere Unterberater beré
zu lassen. Die Kosten hierfir tragt die Baloise Fund Invest Advico. lhre Pflichten gegentber der Gesellsch
werden dadurch nicht bghrt.

Die Baloise Fund Invest Advico erhalt vierteljahrlich aus dem Vermégen eines jeden Teilfonds eine Gebt
die auf Basis des durchschnittlichen Nettowerts des jeweiligen Quartals fur jeden Teilfonds berechnet wirc

7.3 Register, Transfer und Vewaltungsstelle

Die VerwaltungsgsellschafhatBNP Paribas Securities Services, Luxembdnanchals Registes,
Transfer und Verwaltungsstelle aufgrund eines Verwaltungsvesgagelcher am Sitz der Gesellschaft
einsehbar isternannt.

In ihrer Funktion als Registeund Transferstelle iBNP Paribas Securities Services, LuxembdBranch
verantwortlich fir alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen, sow
daflr, das Anteilsregister auf dem letzten 8tan halten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsstelle i®NP Paribas Securities Services, Luxembounch
verantwortlich fur alle administrativen Aufgaben und alle Sekretariatsarbeiten, die aufgrund de
luxemburgischen Rechts zwingend vorgeschriebeah, msbesondere die Buchfiihrung und die Berechnung
des Nettoinventarwerts. Sie wird sich um die Erstellung der Geschaftsberichte und aller anderen Dokumeit
die an die Anteilinhaber gerichtet sind, kimmern; aufRerdem stellt sie die Basisinformation aiber d
Gesellschaft und ihre Aktivitaten zur Verfigung und verteilt sie.

Gemall dieserderwaltungsertrag erhalt die RegistefTransfer und Verwaltungsstelle ein Entgelt in Hohe
der am Finanzplatz Luxembourg bankublichen Satze.

BNP Paribas Securities Servicé uxembourdranchist befugt, mit vorheriger Zustimmung der Gesellschaft

die oben erwahnten Aufgaben einem anderen Uber die notwendigen aufsichtsrechtlichen Genehmigun
verfligenden Leistungserbringer ganz oder teilweise zu Ubertragen.
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7 4 Vertriebsstellen,und Nominees

Die Verwaltunggesellschaft kann Vertriebsstellen/ Nominees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen de
Gesellschaft in den Landern, in denen diese vertrieben werden, zu unterstitzen.

Vertriebsstellenund Nomineevertrage werdewischen deierwaltungsgesellschaft, d&esellschaft und
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees abgeschlossen.

Der Nominee wird gemal den Vertriebsstellemd Nomineevertragen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden dees@llschaft. In den Bedingungen der Vertriebsstellemd
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt, dal3 ein Kunde, der Uber einen Nominee in der Gesellsc
investiert hat, jederzeit verlangen kann, dal? die so gezeichneten Anteile auf seinen INatregein werden;

in diesem Fall wird der Kunde mit Wirkung ab Erhalt der Ubertragungsanweisungen durch den Nominee un
seinem Namen in das Anteilsinhaberregister eingetragen.

Die Anteilinhaber kdnnen Anteile jederzeit direkt bei der Gesellschaft zn¢lohne Vermittlung durch eine
Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees mussen ihren Sitz in einem Migliedstaat des GAfllkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsektor berufsmaRig tatige Persosenstigeé Personen,
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber sein
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen dgelBchaft nur dann geltend machen kann
(insbesondere das Recht an Generalversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen), wenn der Anteilinhz
selber mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingeschrieben ist. In «
Fallen wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche die Investitio
in ihrem Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Anteilinhaberegedie Gesellschaft geltend gemacht werden.
Anteilinhabern wird geraten, sich tber ihre Rechte zu informieren.

8. ALLGEMEINE |NFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategorie von Anteilen innerhalb &eiéfends und deren Ausgabepreis
und Rucknahmepreis, sowie Dividenden, die mdglicherweise ausgeschuttet werden, kénnen am Sitz
Gesellschaft und bei allen Bevollméachtigten sowie bei der Depotbank an allen Bankarbeitstagen erfragt werd

Diese Inform#éonen werden in verschiedenen Zeitungen nach Wahl des Verwaltungsrats verotffentlicht.
Die Gesellschaft veroffentlicht am Ende jedes Jahres und am Ende jedes Halbjahres einen Geschéaftsbericht

insbesondere die Finanzsituation, sowie die Anzahl degil&ntie seit der letzten Veroffentlichung ausgegeben
oder zuriickgenommen wurden, wiedergibt.
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Anderungen der Statuten der Gesellschaft werden im Mémorial C, Receuil des Sociétés et Associations
Luxembourg, veroéffentlicht. Mitteilungen an die Anteilatker werden im "Luxemburger Wort" in Luxemburg
veroffentlicht und moéglicherweise in anderen Publikationen nach Wahl des Verwaltungsrats.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Gesellschaft einsehbar:

- der Prospekiind diewesentlichen Anlegerinformatien

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der GesellschaftvagdtoneManagement Company
(Lux) S.A.

- der Depadbankvertrag zwischerBNP Paribas Securities Services, LuxemboBmnch Waystone
Management Compar(izux) S.A.und derGesellschatft;

- der Verwaltungsvertrag zwisché8NP Paribas Securities Services, LuxemboBrgnch Waystone
Management Compar(izux) S.A. undder Gesellschatft;

- der Vermogensverwaltungsvertrag zwischen Baloise Asset ManagemeW#&GtoneManagement
Company(Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invest Advico und der Gesellschaft;

- die jahrlichen und halbjahrlichen Geschaftsberichte der Gesellschatft.

Der Prospektdie wesentlichen Anlegerinformationand die Geschéftsberichte kbnnen kostenlos am Sitz der
Gesellschaft auf der Webseite der Verwaltungsgesellschdfttpg/www.waystone.comsowie bei allen
Bevollméachtigten sowie bei der Depotbank beschafft werden.
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9. BESONDERER TEIL

Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Activ (CHF)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Teilfonds Baloise Fund Invest {LBX} | Activ (CHF)
(CHF) “) i st es einen stetigen, den Verhaltnisse
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikasing in geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das schwergewichti
aus festode variabelverzinslichen Wertpapieren weeltweitenSchuldnerndie auch irSchwellenlander inkl.
China notiert sein kbnnespwie weiter aus Dividendender anderen Beteiligungspapierexmorausgesetzt es
handelt sich bei diesen Papieren um Wertpaprar8inne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vbmDezember
2010 — von Unternehmungen, Uberwiegend mit Sitz in einem OfE@Bd, zusammengesetzt ist. Die Anlagen
werden in CHF und bis zu ca. 30% des Nettoinventarvermdgens in Fremdwé&hrungen getatigt. DieiGemich
der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die re
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anla
betrachten.

DerBFI Activ (CHF) wird aktiv verwaltetohne Bezug auf eindReferenzindex

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hdheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maxim@ desNettoinventarvermégens primar auf Ertrag,
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil a
vorubergehend tUberschritten werden. Der BFI Activ (CHF) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einse
von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie z
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgé&fweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen
Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ (CHF) mehrl@Ps seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von
OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwé&hrung hin. .
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des TeilfoDis Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in d
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegendamestitionen bertcksichtigen nicht die BUiterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Allgemeine Informationen

Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Activ (CHF) ist der Schweizer Franken.
Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofimoderat auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinséanderung
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungolitik ist der Teilfonds geeignet fur defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont-8 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Activ (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prosgedité\nteilkategorien zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRind Adtailkgtegdriee ("A'n t e
Anteile).

“R” Anteil e konnerworberowerdgnedem Anl eger
“p Anteil e kdnnen nur von sogenannt en , I Nst
,institutionell en® Anl egern gehor en: Ver si o

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die psie®ll im Finanzbereich tatig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sog
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andex Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkeil
Forderungsrecht gegeniber deesellschaftsondern nur gegentiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OG&sietskorperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die si
klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlieBBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder eil
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile konnennur von den folgenden Anlegern erworben werdérersicherungen, Banken,
Vorsorgeeinrichtugen, Plattformen, unabhéngige Berateund nach Ermessen ausgewéhlte
Vermogensberateryelche einen separaten Vertrag odeine separate Gebihrenvereinbarung mit ihren
Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatsgevie alle Anleger, welche Uber die BamBank SoBa
AG, Solothurninvestieren.

Die Verwaltunggesellschaft und deren Beauftragteezahlen fir diese Anteilkategorie kei@ebuhren,
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vateientschadigung der Vertriebstatigkeit.

Sowohl“ R “ luhd "N" Anteile sind thesaurierend.
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst
auf einenganzen oder halbdBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf der
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

» RuUNnd "N"Anteile: keine Mindestanlage
“1" Anteil e: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und preis

Von 2. Juli 2001 bis 12luli 2001, 100 CHF pro AntelValutatag 23Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunktetsten Zeichnung betragt 10 CHF pro Antell
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages behnet wird, wenn dieser

vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registard Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwetes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zU%Z%ugd’'N' Anteileenaxn e s
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegek
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Per.
eines ,i mst iAtndteigenel,| ewi e si e zuvor beschrieben
frei Ubertragen werden, und | e d eVoraub der $chrifilighenn g
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zugimes r t r agung v on
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel |

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundjg des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang d
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reyister
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eusggben,

auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

FUr den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de

Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.
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10.

11.

Hierbeisolitew r a |l | e m ufdiN"Antkilinhabér &Wwahnt werden, dafld es ihnen nicht méglich ist,
einen Umtausch i hrer Anteile fuar die “17 Antei
i nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Aset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managemi
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschéaft& atadReturn Swapsverden von dem BFActiv

(CHF) gegenwartig nicht eingeset&ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Progress (CHF)

Anlageziele undpolitik

DasAnlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (k)1 Pr ogr ess ( CHF) (.,
Ist es, einen ausgewogenen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in CHF zu erz
Dabei ist eine ausgewogene Risikostrauun geographischer, wirtschaftlicher und wéahrungstechnischer
Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille awusléest
variabelverzinslichen Wertpapieren vaeltweitenSchuldnerndie auch irSchwellenlander inkl. China notiert

sein konnenyund aus Dividenderodea anderen Beteiligungspapierevorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des GesetzeslvVorbezember 200 — von
Unternehmungen, tberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd. Die Anlagen werden in CHF undslau ca. 30%

des Nettoinventarvermégens in Fremdwahrungen getatigt. Die Gewichtungen der einzelnen Titelkategori
Markte und Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anla
abstellen, sondern diese auch insammmenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI ProgresgCHF) wird aktiv verwaltetohne Bezug auf eindReferenzindex

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hdheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist rhi einem Aktienanteil von maximab0% des Nettoinventarvermogens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dit
Aktienanteil auch vortubergehend Uberschritten werden. Der BFI Progress (CHiFji&aeben auch liquide
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentliche
Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Wahrungsrisiken erfofgemeichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teiligses Prospekts kann der BProgress(CHF) mehr als 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwé&hrung hin. .
enthaltkeinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welct
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in d
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen diisgewerden

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht egitetien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Progr@3dF) ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofimittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargest®lighofaktoren, u.a. dem Zinsanderungs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fur den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investizenthoetragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Progress (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Praeelkisteilkategorien zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRind Adtaillkgtegdriee ("A'n t e
Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anl eger erworben
“p Anteil e kdnnen nur von sogenannt en , I Nst
i nstitutionell en® Anl egern gehor en: Ver si ¢

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind und auf eigel
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sof
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kundaeren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegeniber dgesellschaftsondern nur gegentiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die pfessionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die si
klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie uiedde finanzielle Interessen haben; und
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ei
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworberderer

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlaggegetdsowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebihr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmon¥titteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“ R “ luhd "N"Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst
auf einenganzen oder halbeBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den

Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

» RuUnd "N" Anteile: keine Mindestanlage
“1" Anteil e: 350 000 CHF
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10.

Erstzeichnungsperiode und-preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF pro Anteil. Valutatag 23. Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunktetsten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Rlicknahmeantrages behnet wird, wenn dieser

vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwetes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zu%ZlugdN'Anteileenaxn e s
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegek
erhoben.

Die Gesellschaftwdé kei ne “I1 " Anteile an Personen oder G
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragen werden, und epaef dneVorbus der schrifilighann g
Zusti mmung der Gesell schaft Die Gesellschaft v
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel |

Umtausch der Anteile

Die Antrageauf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) BRegdser und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Tailfls in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi erbei sol |l te undN"Armellinhabmentabint welénedald eRihnen nicht mdglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “17 Antei
I nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhen fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Manageme
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage

fur "R", "I" und"N" Anteile zusammen maximal 1.25 % p. a. desctachnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (CHF) fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschafteTotal Return Swapsverden von dem BFI
Progress (CHF)gegenwartig nicht eingesetzSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser

Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Dynamic (CHF)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (EUB)F | Dynamic (CHF)
(CHF) “) ist es, eine den Verhaltnissen auf den F
in CHF ausgerichtete Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung
geographischer, wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquidi
zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (CHFgrfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividendeader anderen Beteiligungspapieremorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes 1lvVorbezember2010 — von
Unternehmungen, Gberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd, sowie weiter aus fesider variabelverzinslichen
Wertpapieren vonweltweiten Schuldnern die auch inSchwellenlander inkl. China notiert sein kénnen,
zusammengesetzt ist. Die Anlagen dexw in CHF und bis zu ca. 75% des Nettoinventarvermdgens in
Fremdwahrungen getatigt. Die Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolg
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, d@s#eauch im
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI Dynamic(CHF) wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoéhErgagskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem at
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voriibergehend Uberschri
werden. Der BFI Dynamic (@F) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung v
Wahrungsrisiken erfolgerAbweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeifeih dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGA
und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwé&hrung hin. .
erthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welct
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéhrung entspricht der Wahrung, in d
die Ausgabe und die Ricknahme von Antedesgefihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht eigitetien flur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynarf@F) ist der Schweizer Franken.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofiliberdurchschnittlichauf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.dérgestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien
Wahrungs und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Inve#toreont betragmehr als 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Dynamic (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prosipekésteilkategorien zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRind Adtailkgtegdriee ("A'n t e
Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anl eger erworben
“p Anteil e kdnnen nur von sogenannt en , I Nst
i nstitutionell en® raianerungsgesehschaftene h \derwaltungsgesellsehaften,

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sof
Privakunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitu
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegeniber dgesellschaftsondern nur gegebér dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie |l
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die si
klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ei
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebiltaeunvegr

mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebihr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“ R “ luhd "N"Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt aitumpsiagy

auf einenganzen oder halbeBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.
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6. Mindestanlage

» RuUNnd "N"Anteile: keine Mindestanlage
“1" Anteil e: 350 000 CHF

7. Erstzeichnungsperiode und preis
Von 26. April 2001 bis 16vai 2001, 100 CHF pro AnteiWalutatag 21Mai 2001.
"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil

8. Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Der Aus@bepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nachs
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registard Transérstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend

Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages,fdé, t 1 uhdR'N" Anteile max.
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegek

erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Per.
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragen werden, und | edeVorlus @er tsahriftlichen g
Zustimmung der Gesellschaft. Die GesellschaftwieddiZz ust i mmung zu einer Ube
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel |

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luggrbeirder Registerund
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei solitew r a |l | e m uhdiN"Antkilinhabér &Wwahnt werden, dafld es ihnen nicht moglich ist,

einen Umtausch ihrer Anteile fuar die “17 Antei
s, nstitutionellen® Anlegers entsprechen.
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10.

11.

Gebuhren desAsset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
fur "R", "I" und"N" Anteile zusammen maximal 1.25 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschafteTotal Return Swapsverden von dem BFI

Dynamic (CHF) gegenwartig nicht eingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Activ (EUR)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Teilfonds Baloise Fund Invest{lBXf 1 Acti v ( EUR)
(EUR)") ist es, einen stetigen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in EUR
erzielen. Dabei ist eine ausgewogene Risikogtng in geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Activ (EUR) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das schwergewichti
aus festoder variabelverzinslichen Wertpapieren weeltweitenSchuldnerndie auch irSchwellenlander inkl.
China notiert sein kbnnespwie weiter aus Dividendender anderen Beteiligungspapieremorausgesetzt es
handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapmer8inne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vbim Dezember
2010 - von Unternehmungen, Uberwiegend mit Sitz in einem OE@RM, zusammengesetzt ist. Die Anlagen
werden in EUR und bis zu c#6% des Nettoinventarvermégens in Fremdwéahrungen getatigt. Die Bangen

der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die re
Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anls
betrachten.

DerBFI Activ (EUR) wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hdheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maxim@ des Nettoinventarvermdgens priméar auf Ertra
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil a
voruibergehend Uberschritten werden. Der BFI Activ (EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einse
von derivativen Finanzinstrumenten kamor im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur
Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgé&tweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen
Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ (EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogetesiém Xxon
OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrweigea, w
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahrung, in d
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitiobernicksichtigen nicht die EWriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofimoderat auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsdnderung
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Alageziele undpolitik ist der Teilfonds geeignet fur defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Activ (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prospedité\nteilkategori@ zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRiid Adtailkdtedriede ("'n t e
Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anl eger erworben
“r Anteil e konnen nur von S o0 greanbam wedrdem Zu, dem s t
i nstitutionell en®” Anl egern gehor en: Ver si

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Végensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegenuberr deesellschafsondern nur gegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie |l
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellsdleaf wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlieBlich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Fadelieein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermdgensberat@glche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinbarur
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen taigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurinvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Bé&agften bezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit

“ R“ luhd "N"Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehenlsidie Ublichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einenganzen oder halbdBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf der
Feiertag folgenden Bankgeschéaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

» Rund "N"Anteile: keine Mindestanlage
“17 Anteil e: 250 000 EUR
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7.

10.

Erstzeichnungsperiode und preis

Von 26. April 2001 bis 18vai 2001, 50 EUR pro AnteiValutatag 21Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung beti@gRlfro Anteil
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach demngiang des Zeichnungbzw. Riucknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registard Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am fd@enden
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zU%Z%ugd’'N' Anteileenaxn e s
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es mar®@keknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Per.
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertraga wer den, und jede Ubertr ayaaugder sohritlichen
Zusti mmung der Gesell schaft Die Gesellschaft v
verweigern, wenn dadurch kei mabeywemndent i t uti onel |

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, weneser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschaftstagrmittelten Anteilwertes abgarenet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei® | | t e v or aund '®&N'mntéilinhabederwéhnt‘wBriden, dald es ihnen nicht méglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fuar die “17 Antei
i nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
far "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.40 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (EUR) fir die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschafté atatiReturn Swapserden von dem BFActiv

(EUR) gegenwartig nicht eingeset&ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Progress (EUR)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest@dBxy 1| Pr ogress ( EUR) (,
Ist es, einen ausgewogenen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertragenzigléi z
Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und wéahrungstechnisc
Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Anlagen des BFI Progress (EUR) erfolgen in ein international diversi@gi®ortefeuille aus fesbder
variabelverzinslichen Wertpapieren vaeltweitenSchuldnerndie auch irSchwellenlander inkl. China notiert

sein konnenyund aus Dividenderoder anderen Beteiligungspapierenorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Paperen um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes VonmDezember 200 — von
Unternehmungen, tberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd. Die Anlagen werden in EUR und bis zuG@/o

des Nettoinventarvermégens in Fremdwahrungen getatigt. Die Gewichtungen der einzelnen Titelkategori
Markte und Wahrungen erfolgen nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anla
abstellen, sondern diese auch im Zusammenhandem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI ProgresgEUR) wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hdheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maxin@®% des Nettoinventarvermogens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstisgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser
Aktienanteil auch vorubergehend uberschritten werden. Der BFI Progress (EUR) kann daneben auch liqu
Mittel halten. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentliche
Fondsverwaling sowie zur Absicherung von Wahrungsrisiken erfolgdiweichend von der grundséatzlichen
Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Progress (EUR) mehr als 10% sein
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderen QW&§en.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwé&hrung hin. .
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welcl
sich fur die Wertentwicklung de<ilfonds optimal eignen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahrung, in der
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht ei@iteden fur dkologisch
nachhaltigaVirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéahrung des BFI Progress (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofimittel* auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
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Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinséanderung
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfondgyeeignet fir den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahr

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Progress (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prateelkisteilkategorien zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRiid Adtailkdtedriede ("'n t e
Anteile).

“R” Anteile konnen von jedem Anl eger erworben
“r Anteil e konnen nur von S o0 greanbam wedrdem Zu, dem s t
i nstitutionell en®” Anl egern gehor en: Ver si

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Mégensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegeniber dgesellschaftsondern nur gegentiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie |l
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellafien, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Fanglieein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Berater und nach Ermes
ausgewahlt&/ermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinbar
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen taigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurinvestieren.

Die Verwaltungsgesellschafind deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebihren
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“ R“ luhd "N"Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tblichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungs
auf einenganzen oder halbdBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf der
Feiertag folgenden Bankgeschéaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

» RuUnd "N"Anteile: keine Mindestanlage
“17 Anteil e: 250 000 EUR
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10.

Erstzeichnungsperiode und preis

Von 26. April 2001 bis 18vai 2001, 50 EUR pro AnteiValutatag 21Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersteshdeng betragt 18UR pro Anteil
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eless g ab e a u f s ¢ h’l, “algifed SN" Antbile maxf G r
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegek
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I1 7" Ant aichtder Dafinitio e r -
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragen werden, und | e d eVoralub der schrifilighann g
Zustimmung der Gesellschalie Ges el | schaft wird die Zusti mmun
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel |

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwisshienAnteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reyister
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Wisthantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi erbei sol |l te und'N"Armellinhaber erivdhnt wetdere daf® €'ihnen nicht moglich ist,
einen Umtausch hr er Anteil e foOr die “17”7 Anteil kategori
I nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag nigeBasset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage

far "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.50 % @. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (EUR) furadjeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschafteTotel Return Swapsverden von dem BFI

Progress (EUR)gegenwartig nicht eingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Dynamic (EUR)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fumwest (Lux)— B F | Dynamic (EUR) |
(EUR)") ist es, eine den Verhéltnissen auf den Finanzmarkten entsprechende, vorwiegend auf Kapitalwachs:
in EUR ausgerichtete Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung
geographischer, wirtschaftlicher und wéhrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquidi
zu halten.

Die Anlagen des BFI Dynamic (EUR) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das
schwergewichtig aus Dividendeaderanderen Beteiligungspapierervorausgesetzt es handelt sich bei diesen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des GesetzeslvVorbezember 200 — von
Unternehmungen, Gberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd, sowie weiter aus fesider variaklverzinslichen
Wertpapieren vonweltweiten Schuldnern die auch inSchwellenlander inkl. China notiert sein kénnen,
zusammengesetzt ist. Die Anlagen werden in EUR und bis zu ca. 75% des Nettoinventarvermogens
Fremdwahrungen getatigt. Die Gewichtungem dinzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgen
nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese auct
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI Dynamic(EUR) wird aktiv vewaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hdheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von maximal 90% des Nettoinventarvermdgens vor allem at
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voriibergehend Uberschri
werden. Der BFI Dynamic (EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz von derivativel
Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordémticFondsverwaltung sowie zur Absicherung von
Wahrungsrisiken erfolgerAbweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts kann der BFI Dynamic (EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGA
und / oderanderen OGA anlegen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwé&hrung hin. .
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welcl
sich fur dieWertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwé&hrung entspricht der Wéhrung, in de
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht eigitétien fur dcologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéahrung des BFI Dynamic (EUR) ist der Euro.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofiliberdurchschnittlichauf der untef..2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem, Aktien
Wahrungs und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont Ipe¢éf@igals5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern de BFI Dynamic (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses ProspikisAnteilkategorien zur

Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRind Adtailkgtegdriee ("A'n t e
Anteile).

“R” Anteile kdnnen vaoerdep.edem Anl eger erwor ben
“p Anteil e kdnnen nur von sogenannt en , I Nst
i nstitutionell en® Anl egern gehor en: Ver si ¢

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professiomelFinanzbereich tatig sind und auf eigene
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden handeln, sof
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesatisaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniber deesellschaftsondern nur gegentiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gébptsschaften, sofern sie ihre
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die si
klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlie3lich Hddinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungenttfelanen, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
BankSoBa AG, Solothurn investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebihr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“ R *“ luhd "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst

auf einenganzen oder halbeBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.
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6.

10.

Mindestanlage

» RuUNnd "N"Anteile: keine Mindestanlage
“1" Anteil e: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und preis

Von 26. April 2001 bis 18Mai, 50 EUR pro AnteilValutatag 21Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betiEgRlfro Anteil
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach demngiang des Zeichnungbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registard Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am fd@yenden
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zU%Z%ugd’'N' Anteileenaxn e s
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es mar®@keknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Per.
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragunv on “ | ” A n t \oraus éern schrittlichanr f
Zusti mmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft v
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel |

Umtausch derAnteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortseeiinburg) bei der Registeund
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch vomnteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi er bei sol It e und'N'Angeillinhaben enfvainnt weddene dal® € thnen nicht moglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteile fuar die “17 Antei
s, nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managerand des Beaters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermodgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
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fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.75 % @. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (EUR) fur die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpafpensionsgeschéafte unbiotal Return Swapsverden von dem BFI

Dynamic (EUR) gegenwartig nicht eingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI InterStock (CHF)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest ®B§I InterStock (CHF) ("BFI InterStock
(CHF)") ist es, ein den Verhaltnissen auf den internationalen Aktienmarkten entsprechendes Kapitalwachstun
CHF zu erziela.

Die Anlagen des BFI InterStock (CHF) erfolgen in ein international diversifiziertes Portefeuille, das au
Dividenden oder anderen Beteiligungspapierenvorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) d&esetzes voni7. Dezember 200 —von Unternehmungen,
uberwiegend mit Sitz in einem OEGNd, zusammengesetzt ist. Die Gewichtung der einzelnen Markte und
Wahrungen erfolgt nach Grundsétzen, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage ,sdisteiben
diese auch im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der BFI InterStock(CHF) wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Portfoliostruktur ist auf Kapitalwachstum ausgerichtet und ist mindestens zDgten in Dividenden

oder anderen Beteiligungspapieren investiert. Der BFI InterStock (CHF) kann daneben auch liquide Mittel halte
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann nur im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung so
zur Absicherungyon Wahrungsrisiken erfolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wéahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Referenzwahrung hin.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen, welc|
sich fur de Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwéahrung entspricht der Wéahrung, in ds
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefidgnden

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht efgitélden fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI InterStock (CHF) ist der Schweizer Franken.

2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil h o auf derunter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schliel3t signifikante Schwankungen c
Preise, negative Informationen bezuglich des Emittentder ales Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften ei
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu eine
spezifischenZeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert de

Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kann sich folglich aufwéarts und abwarts bewegen. Es best
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag mighiickerhalten. Zukinftige Ertrdge hangen
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von der Entwicklung der internationalen Aktienmarkte und davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrateqgi
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fir den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Inagstnmont betragt mehr
als5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI InterStock (CHF) stehen zum Zeitpunkt dieses Prodpslésteilkategorien zur
Ver fidgung: Ant ei | klaAretgeirli kea tRe g(o“nRind Adteillkgtegdriee ("'n t e
Anteile).

“R” Anteile kdnnen von jedem Anl eger erworben

“p Anteil e kdnnen nur von sogenannt en ., I Nst
.1 nstituti oneldekRdirefi: Vebsichemgsgesallschaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden havghain, s
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegeniber dgesellschaftsondermur gegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie |l
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufdieiséch

klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ei
Familienzweig bedeutende finanzielle Integen hat.

"N" Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine Gehdriatenvereinbarung

mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurimvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie kdiheeGe
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“ R *“ luhd "N" Anteile sind thesaurierend.
5. Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in LuxemburginFAaéwertungstag
auf einenganzen oder halbdBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf der
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

» RuUnd "N" Anteile: keine Mindestanlage
“1" Anteil e: 350 000 CHF

7. Erstzeichnungsperiode und preis
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10.

Von 26. April 2001 bis 16vai 2001, 100 CHF pro AnteiWalutatag 21Mai 2001.
"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Rucknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaafgcals ,  d,€ rl uhd"N"rAntéil&kmax.
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegek
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteil e anitionPer .
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragen werden, und j e d eVoraub der gchrifilighaenn g
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaftr d di e Zusti mmung zu ei ner
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionel|

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Aegdikan
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reyister
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrageanach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle einemaxine Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi erbei sol |l te und'N'Armelilinhaber erfvahmnt watdere daf €’thnen nicht moglich ist,
einen Umtausch ihrer Anteiléifr di e “1 7 Anteil kategorie zu bean
i nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus deermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage

far "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.50 % p. a. deschschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI InterStock (CHF) fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschafteTotal Return Swapsverden von dem Bl
InterStock (CHF)gegenwartig nicht eingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser

Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Global Bonds EUR Optimized

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesetlsaft fir den Baloise Fund Invest (LuxBFI Global Bonds EUR Optimized ("BFI
Global Bonds EUR Optimized") besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag durch dire
und indirekte Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihenweiltin allen Wéhrungen zu erzielen.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized strebt durch die Wahrungsallokation bei den Anlagen eine Optimierur
in Bezug auf die Rechnungseinheit Euro an. Diese Optimierung erfolgt im Ermessen des Vermégensverwall
unter Zugundelegung eines systematischen Anlageansatzes. Bei der im Namen des BFI Global Bonds E!
Optimized erwédhnten Wahrung handelt es sich typischerweise nicht um die Anlagewahrung des TEsgfonds.
kann jedoch keine Gewahr dafur geboten werden, dass das Aalagesicht wird.

Der BFI Global Bonds EUROptimized schliesst Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte, damit
zumindest 90% der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnungswéahrung Euro abgesichert sind.

Die Wahrungsrisiken von Anleihen machen in der Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es,
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den Anleihen des Portfolios und der jeweiligen Wahru
des Teilfonds zu minimieren, mit AusnahmenvWahrungen, bei denen dies nicht praktikabel oder nicht
kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien des BFI Global BondsOptiRizedauswirken.

Die Anlagen des BFI Global Bonds EUR Optimized erfolgen in allen Wéahrungen mehrheitlich-iodest
variabelverzinsliche Wertpapiere (einschliesslich Zeroboridsj. Teilfonds kann auch bis zu 10% seines
Nettoinventarvermégens in Wandelanleihen investieren.

Die Anlagen kdénnen auch bis zu 33% des Nettoinventarvermdgens des BFI Global Bonds EUR Optimized v
Schuldnern aus Schwellenlandern (Emerging Markets) ausgegeben oder garantiert sein.

Mindestens 80% des Nettoinventarvermdgens des BFI Global Bonds EUR Z2ptiwird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Investme@radeRat i ng ( , | G*) i nve sGriadret”. wuUm
Kreditrating verstanden, das hoher oder gleich istals-EBBt andar d & Poor ' s) oder
aquivalente Quéktseinstufung aufweist.

Der Teilfondsdarf bis zu 10%seines NettoinventarvermogemsWertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
Non-InvestmentGradeRat i ng-l G“,)Noinnvesti dmerstteneér Gy ddre” wi
verstanden, das tiefeist als BBB ( St andar d & Poor’ s) oder Baa3
Qualitatseinstufung aufweist.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ot
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und deehrktinstrumente, welche kein Rating von den Ratingagenturen
S&P, Moody’' s oder Fitch erhalten haben.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized investiert nicht in notleidende Wertpapiere (Distressediesgcurit
Notleidende Wertpapiere sind als Wertpapiereemitn em Kr edi trating tiefer al
Caa2 (Moody’'s) definiert.
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Der BFI Global Bonds EUR Optimizetann tUber das QFRegime und Bond Connect oder tber andere
verfugbare Mittel bis zu 15% seines Nettoinventarvermogens in Schuldttslchaldtiteldhnliche Wertpapiere
aus Festlandchina investieren, die an Borsen in der Volksrepublik Chin® R @tie)t sind oder an anderen
Méarkten in der VRC gehandelt werden, einschliel3lich des chinesischen Int&batdnmarkts.

Der BFI Global Bond EUR Optimized darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder
zur Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
Publi kum offen stehenden Marhkt codienrt ead g h gehsandreld

unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes flr das Managern
von Wahrungs Zins und Kreditrisiken.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized wird aktiv verwaltet und derfRe r e n z i Blabmberg Globealr
Aggregate Total Return Index Value HedgedEUR wi rd nur zum Vergleich dei
Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und der Risikoeinschatzung zum Referenzindex kdnn
daher erhebliclsein.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht edgitélden fiur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung dB&I| Global Bonds EURDptimizedist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teil fonds hat das Risikoprofil ,tief®*® auf
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zins&nderung
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele unépolitik ist der Teilfonds geeignet fur rein ertragssorientierte Anleger,
deren Investmenthorizont3 Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von Unternehmenrs Staatschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Zu solchen zéhlen, ohne darauf beschrankt zu sein, physi:
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit von Unterneli®erKlimawandel zu mildern und sich

an ihn anzupassendas Potenzial fur hohere Kohlenstoffpreise, die Exposition gegentber zunehmende
Wasserknappheit und das Potenzial fur h6here WasserpBasernancdrisiken sind ebenfalls relevant
und kdnnen Einfluss aufie Zusammensetzung und Effektivitat des Verwadsratsauf Anreize fur das
Managemenunddie Qualitat des Managememtsallgemeinen haben. Fir Staatsanleihen wurde traditionell
eine Vielzahlmakro6konomischer Variablen fur ihre Kreditanalyse bertcksictitigthhaltigkeitsrisiken
wurden in der Vergngenheit weniger bericksichtigbovernancd=aktoren in Bezug auf die Starke der
Institute und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtige Rolle fir das Engagement staatlicher Emittent
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in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und fur ihre Fahigkeit, dressteuernSoziale Faktoren kdnnen auch

zu Nachhaltigkeitsrisiken fihren, die sich auf die Kreditfahigkeit oder den Cashflow eines Landes auswirke
wie zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevélkerung, welche steuerliche Auswirkungen mit sich trage
unddie Gesundheitskosten des Landes erh6hen konnen. Eine Ausweitung des Credit Spreads kann aucl
Umweltrisiken basiererber Klimawandel und Naturkatastrophen wie Durren oder Waldbrande kénnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, indem sehtige Branchen wie Landwirtschaftder
Tourismus destabilisieren.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern deBFI Global Bonds EUR Optimizedgtehen zum Zeitpunkt dieses Prospekier

Anteilkategorien zur Verfugung: AnteilkategorieERIR ( ,, RUR’ A n)t Anteilkagegorie CEUR( ,, O
EUR’ Anteile), Anteilkategorie EUR(,NEUR" Ant ei | e) un @URAnBUR | Amtt eiglc

., EUR’ unBUR, OAnteil e kdnnen von jedem Anl eger er
.1 EUR’ Anteile koénnen ,nurstvomt sogehbheaentemldnl|l eger
i nstitutionell en®” Anl egern gehor en: Ver si

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnimg bzw. im Rahmen eines Vermoégensverwaltungsvertrages fir ihre Kunden handeln, sog
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereiap g$étd, handeln, jedoch kein
Forderungsrecht gegeniber dgesellschaftsondern nur gegentiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie |l
eigenen Mittel inestieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sic
klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; t
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sumag durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

»N EUR’ Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Berater und naskrErmes
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigen sowie alle Anleger, welche tber die Baloi
Bank SoBa AG, Solothurn, investieren.

Die Verwatungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhre
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

., EUR" , EUR, NEURUNndEURT Anteil e rendind thesaurie
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tblichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungs
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeséiséag vorgenommen.

Mindestanlage

, EUR,,OEUR" UuUNBUR, Anteil e: keine Mindestanl|l age
» EUR" Anteil e: (edthdlig) 000 EUR
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7. Erstzeichnungsperiode und preis

»REUR’ und, | EUR’ Anteile: Von 26. April 2001 bis 18Jai 2001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 28ai

2001.

»,OEUR’” Anteile: Diese Anteilsklasse wird am 1. Februar 2010 er6ffnet. Der Erstausgabepreis zum Zeitpun
der ersten Zeichnung betragt 70 EUR pro Anteil.

N EUR’ Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betagtRpro Anteil

8. Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach deBingang des Zeichnungbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des arh fdy@nden
Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Far EUR ,,| EUR u NdEUR’ Anteile versteht sich der
Ausgabeaufschlages von max. 5 % des Ausgabepreises, welcher an die Vertriebsstelle gezahilt wird Q-
EUR" Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Die Gesellsch&WR wntei kei ae@ Pekrsonen oder Ge s
Definition eines ,institwstcihanelbleean ‘wuAkHER'g edmdt,sep\
konnen nicht frei Ubertr agenEURIe rAdnetne,i | lemd bjeaddhea f
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertragung vc
. |IEUR” Ant eil en ver weiger n, wenn d a dBWR'c hA nkteeiinlei I
werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antradge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des naehstgemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reyister
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf cer Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventasvpro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi er bei soll te EURI,LOBURl eunN BEURYr Alnteei,IR  nhaber er w.
i hnen nicht mdéglich i st, ekURe nA rUtngbrelabszedheagen wenm
si e nicht der Definition eines ,institutionelll

10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebihren fur die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management ,

unddemBer atungsvertrag mit Baloise Fund I nvesR Ad
EUR’ Anteile zusammen maximal 0.75 % p.a.,.ftir EUR”,] uBUR” Antei |l e zusan
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%p.af 0r EURO Antei |l e zusammen daorehgchnitiéchen Nettohdentdbwvepes des
BFI Global Bonds EUR Optimizefdir die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschaft€atatiReturn Swapserden vo dem BFIGlobal
Bonds EUR Optimizedgegenwartig nicht eingesetzollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Global Short Duration High Yield Bonds

Anlageziele undpolitik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (LuxBFI Global Short Duration High Yield Bonds ("BFI
Global Short Duration High Yield Bonds") besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag du
direkte und indirekte Anlagen inrediversifiziertes Portfolio von Anleihen weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Global Short Duration High Yield Bonds erfolgen mindestens zu 51% seine
Nettoinventarvermdgens in fesvder variabelverzinsliche Wertpapiere (einschliesslich Zerobpmiis)ein
Kreditrating zwischen BB+ und- B St andard & Poor’' s) oder Bal und
Qualitatseinstufung aufweisen.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds weist eine maximale Modified Duration von drei Jahren auf.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds schliesst Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte, dar
zumindest 90% der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnungswéahrung Euro abgesichert sind.

Die Wahrungsrisiken von Anleihen machen in der Regel einersteibiires Gesamtrisikos aus. Ziel ist es, die
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den Anleihen des Portfolios und der jeW&ihgeng

des Teilfondszu minimieren, mit Ausnahme von Wé&hrungen, bei denen dies nicht praktikabel oder nich
kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen :
Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien des Teilfonds auswirken.

Die Anlagen kénnen auch bis zu 33% des Nettoinventarvermodgens des BFI Glob@@htan High Yield
Bonds von Schuldnern aus Schwellenlandern (Emerging Markets) ausgegeben oder garantiBressein.
beinhaltet Investitionen in Bonds von Schddch aus China, welche in GM&ahrungen gehandelt werden.

Ausserdem darf der BFI Global Shdwuration High Yield Bonds hochstens 10% seines Nettoinventarvermogens
in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausubung von-Waddel
Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genusssotesnges dem
separaten Verkauf von Exnleihen verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogen
Beteiligungspapiere investieren.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds erwirbt keine notleidenden Wertpapistesssed securits.
Notleidende Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standard
Poor ' s) oder CanatZzine( aglovalehty Qualtatseindtafung. Falls vom BFI Global Short
Duration High Yield Bonds gehaltene Wertpae zu einem spateren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings
herabgestuft werden, kann der Asset Manager ein maximales Gesamtengagement von 5% des Nettoinventan
des Teilfonds in solchen herabgestuften Wertpapieren beibehBigernleilfonds darf bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne Rating invedtierdrertpapiere

und Geldmarktinstrumentevelchekein Rating vonden Ratingagenture8 & P , Moody’' s oder
haben.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu

Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an ei
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt odesauchs er bo6r sl i ch ( , over
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werden. Dazu gehdren unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked N
fur das Management von Wéahrungdins und Kreditrisiken.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex, ¢&toomberg
Global HY Corporate Noffrinancial 33 Yr BB 2% Cap Hedged EUR wird nur zum Vergleich der
Wertentwicklung fur die EUR denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Der Referenzindex, deBloombergGlobal HY Corporate Notrinancial 13 Yr BB 2% Cap Hedged CHF
wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung fur die CHF denominierten Anteilsklassen herangezogen.
Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung und der Risikoeinschéatzung zum ReferenZinder k
daher erheblich sein.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds kann zudem fir bis zu maximal 10% seines
Nettoinventarvermogens Kredite auf temporarer Basis aufnehmen und durch derivative Anlageinstrumente (\
z.B. Futures und Optionen) potesie Verpflichtungen innerhalb der Limiten des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 eingehenDaneben kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettoinventarvermégens in flissigen Mittel
halten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bericksiohtigat die EUKriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Global Short Duration High Yield Bonds ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

DerTei |l fonds hatmodesat &ufbBi deprohtér , 1.2.B beschriel

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandeadings
Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlagezielund—politik ist der Teilfonds geeignet fir regrtragsorientierte Anleger, deren
Investmenthorizont mindestensb3Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von Unternehmend Staatschuldern ist der Teilfonds
spezifischerNachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Zu solchen zahlen, ohne darauf beschrankt zu sein, physis
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit von Unternehmen den Klimawandel zu mildern und sich
ihn anzupassen, das Potenzial fir hohere Kohlenstsfépredie Exposition gegeniber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fir hohere Wasserpreise. GovdRimaker sind ebenfalls relevant und
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effektivitat des Verwaltungsrats, auf Anreize flr de
Managementnd die Qualitat des Managements im allgemeinen haben. Fir Staatsanleihen wurde tradition
eine Vielzahl makro6konomischer Variablen fir ihre Kreditanalyse bertcksichtigt. Nachhaltigkeitsrisiker
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wurden in der Vergangenheit weniger beriicksichtigt. GareraFaktoren in Bezug auf die Starke der Institute
und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtige Rolle fir das Engagement staatlicher Emittenten in Bezug
Nachhaltigkeitsrisiken und fir ihre Fahigkeit, diese zu steuern. Soziale Faktoren kénnenzuauch
Nachhaltigkeitsrisiken fuhren, die sich auf die Kreditfahigkeit oder den Cashflow eines Landes auswirken, w
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevolkerung, welche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen und c
Gesundheitskosten des Landes ernoi@nnen. Eine Ausweitung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basierenDer Klimawandel und Naturkatastrophen wie Dirren oder Waldbrande kénnen die
Bilanzen einiger L&nder negativ beeinflussen, indem sie wichtige Branchen wie Landwidsen@fiurismus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BRblobal Short Duration High Yield Bondsehen zum Zeitpunkt dieses Prospétigende
Anteilkategorien zur Verfigung:

Anteil kategorie R EUR (, R-HECRI'F-HACIRE"| éAnt eAntegi | k
Anteil kategorie N EUR (, N-HEWCRHF-HCHENAntdile,) , Ant ei |l k
Anteil kategorie | EUR ( , {H EWFH CHFMANteile)] e ) Anteil k

( | k

Anteil kategorie D EUR
AnteilkategorieL-H C H E-H CHF" Anteile) und
Anteilkategorie ZZUR( , Z EUR” Ant ei | el ,CHAVHCelFZAKele).e gor i e Z

, D -HE WORH'F-HAOREDAntdiled ) , Ant e

Die AntHiGHF*™LRGCHFH, CHF*™H CHFH*H CHF” -Hn@HE'Z werder
Referenzwéahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wéahrungsabgesic
Dazu werden Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der Rechnungswah
Euro berechneten Nettoinventarwert des Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der Aktienklas
in CHF abzusichern. Es kann jedoch nichtgmsehlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teidosdsrken.

»2 R EUR” -HUICHF, R Anteile kdnnen von jedem Anl eger e

» N EUR” -HUCHF,”N Ant ei | e kolgender Anlegemn erworbemwerd&ensichferungen,
Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhdngige Berater und nach Ermessen ausgewa
Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung mit ihren Ku
habenund in deren Namen Anlagen tatigeawie alle Anleger, welche Uber die Baloise Bank SoBa AG,
Solothurn investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetarerodichtmonetére Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

o | EUR” CHEFT , , D HOW Antdej De kdbébnnen nur von sogen
er wor ben wer den. Zu den , i nstituti onelHafen, “
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich té
sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermoégensverwaltungsvertrages fur inre Kunden hanc
sogar Privatkunden (naturlicliersonen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsr
gegenuber deGesellschaftsondern nur gegentber dem Kreditinnstioder den anderen Gesellschaften, die
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigenen Mitt
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ih
Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliefl
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Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeuter
finanzielle Interessen hat.
»1" und,D* Anteile unterscheiden sich in der Héhe der erstmaligemestanlage

, tH CHF” Ant ei | e debBalnisAnlagestiftungfio PersahalvorsorgeBAP” ) er wor
wer den. BAP i st eine sogenannte i nst ibdrechtatigiste! | e
Die BAP muss mit der Baloise Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermogensverwaltungsvertra
oder ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” -HUICHF,Z Anteil e koénnginnsituirt wtoino rseolgleenma“n nA relr
Zu den ,institutionell en* Anl egern gehodren: V
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur inre Kunden handeln, sogar Privatkunc
(natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder and
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereicly titid, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber
der Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professic
im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Miggtienen;
Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiona
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliesslich Holdinggesellschafter
in Familienbesitz sindund durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen ha
Zusatzlich haben solche «institutionellen» Anleger einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine spezie
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds d&esellschaft mit der Baloise Asset Management AG, Basel
oder der Baloise Bank SoBa AG, Solothyrabgeschlossen. Die Anlageverwaltungskosten werden Anlegern
gemass den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet. Die Zustandigkeit fur die Erhebung
ertsprechenden Gebluhren ist ausdricklich in den vorstehend genannten Vereinbarungen geregelt. Wenn
betreffende Vermégensverwaltungsvertrag oder die
und-H, ZHF” Anteil e ent wemdommen adertgenmisstAufsag bdes Anlegeis énkeme
andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfullt, umgetauscht.

» R EURH , K6 CHR" , », NH EORF” ,  NH EHRPEUR,D;H ,CHH*™H CHFZ
EUR” ulH dCH Eteile simd thesaurierend.

5. Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féallt ein Bewertungstag

einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem aufaign Feie
folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

,R EURH ,CHR’, , NHEWHREH CMFZ EURH ,CHRZZ Anteile: kei
,1 EUR” Anteile: 258 GBB” EMRt éefetmabogPoo, CHF (
,D EURteiAl e: 10 000 OHO CEHBR @&t eimali ¢)0; 00D 000
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7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt fir die AnteilsklassenR EUR” EUR*
EUR”, ,D EUR” wund  AfteilBzWRl, RHOCHERR CHF#H CHF*H, CHDF"
,,-H CHF” -Wn@HEZ 100 CHF pro Anteil

8. Ausgabe und Riucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am nach
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registexd Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Antrage,
welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folBandlgaschaftstag
ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Far , R BURCHF”",,R , NHEORF", , NHCHUR” , D, EURH CQHFd ,ADnt
versteht sich der Ausgabepreis zuzuglich eines Ausgabeaufschlagesx.obh % des Ausgabepreises, welcher
an di e VertriebsstkeH|l e€€Hg&zathUR” -Winr@HF,"ZF ANt gi | e
Ausgabeaufschlag erhohdss wird keine Ricknahmegebuhr erhoben.

FUr die Ausgabe und Rucknahme dieser Anteile kann @etdihr zur Verhinderung einer Verwasserang
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welohgimal 0.5% des Ausgabeder Riicknahmebetragkstragt

DieGesdl schaft wird-KkKedHF ,, |, DHIEUHRE" , |,,DZ -BUBHFUNAN &
Personen oder Gesell schaften ausgeben, die nicht
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile kbniwit frei libertragen werden, und jede Ubertragung bedarf
im Voraus der schriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu eine
Ubertragung von den Anteilen verweigern, ,vwlegrmHFda
. D EURH,CHB", ,Z HURHFddeAmted |l i nhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien werde
auf der Grundlage des nachsten gemeinsamemeiBgngstages nach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registef ransferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Gruradtagardes
folgendenBankgeschaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fur den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der Vertriebsste
eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventarwertes pro Anteil'eifonds berechnet, in dem der
Anteilinhaber zeichnet.

Zusatzlich kann ein&ebuhr zur Verhinderung einer Verwéasserangsunsten der Teilfonds erhoben werden,
welchemaximal 0.5% debmtausclhetragedetragt

Hierbei sollte vorallemfiurdig R EUYMRY ,CHF”, N HURHFUndAnNnNeilinhab:e
dafl es i hnen nicht mdéglich ist, -#i Cef” Umt BHI EQHRF " I
»Z EUR” -HOdCeHF”, ZAnt ei |l kat egori e zDefindiien@mineagem,nswe
Anlegers entsprechen.
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10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management |
und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Adwa vierteljahrig bezahlt werden, betrageri r , R
EUR"” u-Hd CHR” Zusammen maxi mal 1. ®HO CHFP, a-H ERKR” {
., D EURH, CHBPL'"H CHEFZ EUR” -HbdE@HF”, ZAnt ei l e zusammen
durchschnittlicherNettoinventarwertes deBFI Global Short Duration High Yield Bondsir die jeweilige
Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschaftelatad Return Swapsverden von dem BFGlobal

ShortDurationHigh Yield Bondsgegenwartig nicht eingeset&8ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Global Subordinated Bonds

Anlageziele undpolitik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux)BFI Global Subordinated Bonds ("BFI Global
Subordinated Bonds") besteht hauptsachlich darin, einen angemess&agseArag durch direkte und indirekte
Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Global Subordinated Bonds erfolgen mindestens zu 51% seines Nettoinventarvermoég
in Nachranganleihen, die von prieat oOffentlichrechtlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern
ausgegeben werden. Die Nachranganleihen bestehen ausodest variabelverzinslichen Wertpapieren
(einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff , Nachr anganl! €efalge denRickbablung im lirdlle deri Insdivena des
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorrangi
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Der BFI Global Subordinated Bonds schliesst Devisengétschind Devisenterminkontrakte, damit zumindest
90% der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnungswahrung Euro abgesichert sind.

Die Wahrungsrisiken der Anleihen machen in der Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es,
Auswirkungen voWahrungsschwankungen zwischen den Anleihen des Portfolios und der jeweiligen Wahrun
des BFI Global Subordinated Bonds zu minimieren, mit Ausnahme von Wahrungen, bei denen dies nic
praktikabel oder nicht kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgssehl werden, dass sich
Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien des BFI Global Subordinated Bo
auswirken.

Die Anlagen kénnen auch bis zu 33% des Nettoinventarvermdgens des BFI Global Subordinated Bonds
Schuldnern aus cdwellenlandern (Emerging Markets) ausgegeben oder garantiert Zes. beinhaltet
Investitionen in Bonds von Schulern aus China, welche in GMWahrungen gehandelt werden.

Mindestens 51% des Nettoinventarvermogens des BFI Global Subordinated Bonds wird in Wertpapiere u
Geldmarktinstrumente mit einem Kreditrating von mindestens Bt andar d & Poor’' s) o0«
mit eing aquivalenta Qualitatseinstufung investie

Der BFI Global Subordinated Bonds erwirbt keine notleidenden Wertpapiere (Distressed securities). Notleider
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit e
( Mo o d vy ’'nsteinedguizalenen Qualitatseinstufung. Falls vom BFI Global Subordinated Bonds gehaltene
Wertpapiere zu einem spéteren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratings herabgestuft werden, kann der A
Manager ein maximales Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts@ebBIFSubordinated Bonds

in solchen herabgestuften Wertpapieren beibehalt®er Teilfonds darf bis zu 10% seines
Nettoinventarvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ohne Rating investieren, d.h. Wertpapi
und Geldmarktinstrumente, welchek n Rat i ng von den Ratingagentur
haben.

Der BFI Global Subordinated Bonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder z

Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse o@énesm anderen geregelten, dem
Publ i kum of fenstehenden Mar kt oder auch ausserbo
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unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes flr das Managern
von Wahrungs Zins- und Kreditrisiken.

Der BFI Global Subordinated Bonds wird aktiv verwaltet. Der ReferenzindexBttmymberg Euro Aggregate
Corporate Subordinated 2% CHedged EUR, wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung fir die in EUR
denominierten Anteilsldssen herangezogen.

Der Referenzindex, dgBloomberg Euro Aggregate Corporate Subordinated 2%Hegajged CHF, wird nur

zum Vergleich der Wertentwicklung fir die in CHF denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Die Abweichungen beziiglich der Wertentwiokg und der Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen
daher erheblich sein.

Der BFI Global Subordinated Bonds kann zudem fir bis zu maximal 10% seines Nettoinventarvermdgens Krec
auf temporarer Basis aufnehmen und durch derivative Anlageinstrurfveistez.B. Futures und Optionen)
potenzielle Verpflichtungen innerhalb der Limiten des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eidgekben

kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettoinventarvermoégens in flissigen Mitteln halten.

Die diesem Teilfondzugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht digkEtdrien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Global Subordinated Bonds ist der Euro.

2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teil fonds hnoderatd asu fRidark opmtodri 11.,2. B beschri el

3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zins&ndedings
Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungolitik ist der Teilfonds geeignet flr rein ertragsorientierte Anleger, deren
Investmenthorizont mindestensb3Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von Unternehmend Statschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Zu solchen zahlen, ohne darauf beschrankt zu sein, physi:
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit von Unternehmen den Klimawandel zu mildern und sich
ihn anzupass, das Potenzial fur hohere Kohlenstoffpreise, die Exposition gegeniber zunehmend
Wasserknappheit und das Potenzial fir héhere Wasserpreise. GovdRisker sind ebenfalls relevant und
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effektivitdt des altervgsrats, auf Anreize fir das
Management und die Qualitat des Managements im allgemeinen haben. Fir Staatsanleihen wurde traditic
eine Vielzahl makro6konomischer Variablen fir ihre Kreditanalyse bericksichtigt. Nachhaltigkeitsrisiker
wurden in der ¥rgangenheit weniger bericksichtigt. Governaraktoren in Bezug auf die Starke der Institute
und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtige Rolle fir das Engagement staatlicher Emittenten in Bezug
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Nachhaltigkeitsrisiken und fir ihre Fahigkeit, ske zu steuern. Soziale Faktoren kdnnen auch zu
Nachhaltigkeitsrisiken fuhren, die sich auf die Kreditfahigkeit oder den Cashflow eines Landes auswirken, w
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevolkerung, welche steuerliche Auswirkungen mit siclhutrdgka
Gesundheitskosten des Landes erhthen kdnnen. Eine Ausweitung des Credit Spreads kann auch
Umweltrisiken basierenDer Klimawandel und Naturkatastrophen wie Dirren oder Waldbrande kénnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, indeawschtige Branchen wie Landwirtschafier Tourismus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Subordinated Bonds stehen zum Zeitpunkt dieses Prdsjgsitde
Anteilkategorien zur Verfigung:

Anteil kategoUR® Rn€EURI ¢) R-HECtH&EFHI( KCRtFE g Amitee i R e )
Anteil kategorie N EUR (, N-HEWRF-HCHENAntdled,) , Antei | k
Anteil kategorie | EUR ( , {H EWFH CHFHAnteile)] e ) , Ant ei | k
Anteilkategorie DEUR(D EUR” Ant ei | e}H CANFtHCHFDAraeiled gor i e D
AnteilkategorieL.-H C H E-H CHF" Anteile)und

Anteilkategorie ZUR( , Z EUR” Ant ei | el ,CHAFHCelFZAKele). e gor i e Z

Die AntHiGHF*™HRGCHFH, CHF*HCHFQOL-H CHFAd-H, ZHF” werder
Referenzwéahrung Schweizer Franken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen und sind wéahrungsabgesic
Dazu werden Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der Rechnungswah
Euro berebneten Nettoinventarwert des Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der Aktienklass
in CHF abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelneoridsHuswirken.

»2 R EUR” -HUICHF, R Anteile kdnnen von jedem Anl eger e

» N EUR” -HUMCHF,”N Anteil e kodédnnen nur von den fol gend
Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhdngige Beratdr nach Ermessen ausgewahlte
Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung mit ihren Ku
haben und in deren Namen Anlagen tatigemwie alle Anleger, welche Uber die Baloise Bank SoBa AG,
Solothurn investieren

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

o | EUR” CHEFT , , D HURHAARIRIDO p Men nur von sogenannten
er wor ben wer den. Zu den , i nstitutionell en*
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Firdnzieye

sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden hanc
sogar Privatkunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstit
oder andere Gesellschaften, drefessionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht
gegenuber deGesellschaftsondern nur gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, di
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorpersohadtefern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ih
Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliefl
Holdinggesellshaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutenc
finanzielle Interessen hat.

»1" und,D* Anteile unterscheiden sich in der Hohe der erstmaligen Mindestanlage.
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, EH CHF” Antei |l e d#ebBalnisAnlagestiftungvio PersanalvorsorgeBAP " ) er wo
wer den. BAP i st eine sogenannt e , iimFnangbereidhtdtignse | | e
Die BAP muss mit der Baloise Asset Management AG, Basel, einen separaten Vermogensverwaltungsvertra
oder ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” -HUICHF,Z Anteile kdébnnen nur Vv ogernerwvghemvweerdent e 1
Zu den , il nstitutionell en* Anl egern gehor en: V
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eirdsrmogensverwaltungsvertrages fur inre Kunden handeln, sogar Privatkunder
(nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder ands
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jeeiachorderungsrecht gegentber
der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professic
Im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investiere
Holdinggesdkchaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionar
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliesslich Holdinggesellschafter
in Familienbesitz sind, und durch die einerfée oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.
Zusétzlich haben solche «institutionellen» Anleger einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine spezie
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der Gesellschaft mit der Baloise Masefgement AG, Basel

oder der Baloise Bank SoBa AG, Solothyrabgeschlossen. Die Anlageverwaltungskosten werden Anlegern
gemass den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet. Die Zustandigkeit fur die Erhebung
entsprechenden Gebuhren ist ausdidickin den vorstehend genannten Vereinbarungen geregelt. Wenn der
betreffende Vermdédgensverwaltungsvertrag oder di e
und-H, ZLHF” Anteile entweder automati sch legausrinignk g e
andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfullt, umgetauscht.

., R EURHA , CHR", , NHEORF", ,NH EHRPEUR'D-H ,CHHR*H CHFZ
EUR” uHdCHE” Anteile sind thesaurierend.

5. Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Féallt ein Bewertungstag

einenganzen oder halbdBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den Feierta
folgenden Bankgeschéftstag verjpmmen.

6. Mindestanlage

», R EURAH CHR , , NHEWUHREH CHMFZ EURH ,CHR" Anteil e: kei
.1 EUR” Anteile: 25-B CBB” EARt éeFret mabogdPopOO, CHF (
», D EUR” Anteil e(erlsOt naBlOiCP)B;0 ,BWRei | e: 10 000 00O
7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt fir die AnteilsklassenR EUR” EUR*®

EUR”, ,D EUR” und ,Z EUR", RHOGHERHR ChHiF¥H ALHtFeH, | CHFz"w .
,L.-H CHFnd-H, ZHF” 100 CHF pro Anteil
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8. Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anteile entsprechen demvdatarwert, der amachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Antrage,
welche nach 3.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftst
ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Far », R BHURCHF”,,R , NHEURF” , , NH EHUR” , » D HURCHFU N dAn,t
versteht sich der Ausgabepreis zuzéigleines Ausgabeaufschlages voax. 5 % des Ausgabepreises, welcher
an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fiyjt-H CHEZ EUR” -HHn@HEFE"Z Anteil e
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Ricknahmegebtihr erhoben.

Fur die Ausgabe und Rucknahme dieser Anteile kann @etgihr zur Verhinderung einer Verwésseruang
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welohgimal 0.5% des Ausgabeder Riicknahmebetragbstragt

Die Gesell schaft -HwiCrHF "K&R, & ,CHFEUR, Z -HUBHFUNdApE
Personen oder Gesell schaften ausgeben, die nicht
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile kénnen nicht frei tibertragen werden, Ubdijedgung bedarf
im Voraus der schriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu eine
Ubertragung von den Anteilen verweigern, werCHFda
., D EURH,CHB", ode®HURMHEF" Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien werde
auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang debabirggas
berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registel ransferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage desamd
folgenden Bankgeschéftstag dftelten Anteilwertes abgerechnet.

Fur den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der Vertriebsste
eine maximale Kommission von% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfobdsechnet, in dem der
Anteilinhaber zeichnet.

Zusatzlich kann ein&ebihr zur Verhinderung einer Verwasseraogsunsten der Teilfonds erhoben werden,
welchemaximal 0.5% debmtausclhetragedbetragt

Hi erbei sollte vor-HaCHEmMm, f i N U EHAA&BRHirmdb& Brywahnt Werden,
dall es i hnen nicht mdéglich ist, - Celf” Um{ BHI EQHRF " ,I
»Z EUR” -HOdCeHF”, ZAnt ei |l kat egori e zDefiemintir@ameai, n ave r
Anlegersentsprechen.

10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Management |
und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt wierden,r agen f
EUR” UuUHCHR” zusammen maxi mal 1. HO CHWFpPp, a-H EBR®R” {
., D EURH, CHBPL'"H CHEFZ EUR” -Hbd€@HF”, ZAnt ei l e zusammen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Gl&a#bordinated Bonds fur die jeweilige Periode.
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11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschaftelatad Return Swapsverden von dem BFGlobal
SubordinatedBonds gegenwartig nicht eingesetz&ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser

Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Equity Fund (EUR)

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloise Homedst (Lux)-BFI Equi ty Fund ( EUR)
(EUR) “) i st es, ein stetiges, den Ver hal tnisse
Kapitalwachstum in EUR zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgen vor allem in Aktien und in WanddlOptionsanleihen von
Emittenten weltweit sowie in Optionsscheine, die zum Bezug solcher Aktien berechtigen. Die Anlagen des B
Equity Fund (EUR) erfolgen in ein geogragthh und branchenmaRig diversifiziertes Portefeuille, das vor allem
aus Aktien zusammengesetzt ist, die an den internationalen geregelten Markten bzw. Bérsen, vor allem an
westeuropaischen geregelten Markten bzw. Boérsen, in den USA und in Japanyeaddient Die Auswahl dieser
geregelten Markte bzw. Borsen richtet sich nach dem relativen Marktwert und dem langfristigen Potential f
einen Wertzuwachs der dort gehandelten Wertpapiere. Es kdnnen aber auch Wertpapiere, die in sonst
Landern, einschliglich Schwellenlandern notieren, erworben werden, wenn deren wirtschaftliche Entwicklunc
erfolgversprechend erscheint.

Der BFI Equity Fund(EUR) wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt vor allem Kapitalwachstum an und betreibt dementsprechend eir
Anlagepolitik, die nicht darauf ausgerichtet ist, laufende Dividendder Zinsertrage zu erwirtschaften. Die
Portfoliostruktur ist mindestens zu zwei DrittéhrDividenden oder anderen Beteiligungspapieren und maximal
zu einem Drittel in Wandelind Optionsanleihen investiert. Die Streuung und Begrenzung seiner Anlagerisiker
erfolgt durch eine geographische und branchenmalige Streuung der Vermégensantageéh Hgaity Fund
(EUR) kann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann nur im Rahm
der ordentlichen Fondsverwaltuagwie zur Absicherung von Wahrungsrisilefolgen.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Walkyabezeichnung weist lediglich auf die Referenzwéahrung hin. Sie
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen, welc|
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Die Referenzwahrung dmtderiéVahrung, in der

die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht edgitélden fiur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI Equity Fund (EUR) ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil h o auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
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5.

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt emoglichst ausgewogenes Verhéltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlief3t signifikante Schwankungen ¢
Preise, negative Informationen beziglich des Emittenten oder deseMlakt. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften el
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu eine
spezifischen Zeitpunkt nagv auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kann sich folglich aufwarts und abwarts bewegen. Es best
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zurtickerhalikinftige Ertrdge hangen

von der Entwicklung der internationalen Aktienméarkte und davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategi
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betra
mehr alss Jahre.

Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Equity Fund (EUR) stehen zum Zeitpunkt dieses Prodpei&sateilkategorien

zurVerfigung: Anteil kat egAmotrdaiel KRa t( g dRE)und é&ntdidkatdgarldN'("N'/An t e
Anteile).

.2, R Anteile kdnnen von jedem Anl eger erwor ben
I Ant eil e kdnnen nur v on sogenannten , I ns.
Jdnstitutionell en” Anl egern gehor en: Versic

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige!
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertfagahre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitt
oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich téatig sind, handeln, jedoch ke
Forderungsrecht gegeniitaer Gesellschaftsondern nur gegentber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofern sie il
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie einet&troller Tatigkeit aufweisen, die
sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben;
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder ei
Familienzweig bdeutende finanzielle Interessen hat.

"N" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermogensberater, welche esegraraten Vertrag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezdtit diese Anteilkategorie keine Gebihren,
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetére Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke

, R“ luhd "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag
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Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungsi
auf einenganzen oder halbaBankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

» RuUnd "N"Anteile: keine Mindestanlage
1 Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

7. Erstmalige Ausgabe der Anteile

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgte am 23. September 2005 a
Gegenleistung fur die EinbringungerdVermdgenswerte eines anderen luxemburgischen OGAW. Seit
diesem Datum kdénnen Anteile erworben werden.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betiEgRlfro Anteil
8. Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bewertungstag nach demdang des Zeichnungbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am da
folgendenBankgeschaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zWZlung'INlAnteile max.n e s
5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es varBkekmahmegebihr

erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “17” Anteile an Per
eines ,institutionellen® Anlegers, wie sie zuyv
frei Ubertragenwe r d e n und jede Ubertr agWanagsder schriftlithen’ A
Zusti mmung der Gesell schaft. Die Gesellschaft
Anteilen verweigern, wenn dadur c habkreverdee. , i nst i

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luggrbburder Registerund
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenBankgeschéaftstagrmittelten Anteilwertes abgerechnet.

FUir den Umtausch von Anteileeines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der

Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.
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Hi er bei sol | te unddN"Antilinhabenenivahint weddenedal® eR ihnen nicht moglich ist,
einen Umtausch i hrer Anteile fdar die *“I17" Antei
i nstitutionellen® Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdégensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem:
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1,75% pdes durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Equity Fund (EUR) fur die jeweilige Periode.
Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschaft€atatiReturn Swapserden von dem BREquity

Fund (EUR)gegenwartig nicht eingeset8ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI SystematicConservative

Anlageziele undpolitik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux)BFI Systemati€onservative ("BFISystematic
Conservative") ist es, unter Berucksichtigung der Chancen und Risienmnntérnationalen Aktienund
Anl ei hemarkte |l angfristig ein positives Anl ageer
keine Gewahr dafur geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt dslfdnds einen Algorithmus ein, welcher systematisch eine optimale
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unter Einhaltung des Volatilitdtsziels von 5% berechnet. D
Auswahl der moglichen Anlageklassen und Markte erfolgt durch den Asset ManagereWieh@dng der
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageuniversums erfolgt automatisiert durch einen Algorithmus mit Kl
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basieren auf einigen wenigen Parametern, die sich ausschlieflich
Preisdaten und Liquiditéherleiten lassen. Hierbei werden die Volatilitaten der einzelnen Anlageklassen unc
deren Korrelationen untereinander stetig berechnet. Auf Basis der berechneten Gewichtungen fuhrt |
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung der Anlagegrenzen, atig@rt aus. Damit wird in volatileren
Marktphasen das Exposure zu risikobehafteten Anlagen reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wie
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Prozess, der ohne weitere diskretionare Einflussnahme des A
Managers ablauft. Der Asset Manager Uberwacht den reibungslosen Ablauf der Handelstatigkeit und c
Risikomanagements und schreitet nur dann ein, wenn technische Probleme oder offensichtliche Fel
auftauchen.Der Algorithmus wurde durch den S#isset Manger Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zurich
(Schweiz) entwickelt, ein durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA reguliertes Unternehmen.

Der BFI Systematic Conservativikann flexibel in eine breite Palette von Anlageklassen investieren,
einschlieslich, aber nicht beschrankt auf Aktien, Staatsd Unternehmensanleihemd inflationsindexierte
Anleihen wobei die flexible Allokation in globale Aktien und Anleihen den Kern der Anlagestrategie bilden.
Investitionen in Wertpapiere, die in Schwellerdé&n inkl. Chinanotieren sind maoglich.Im langfristigen
Durchschnitt betragt die Aktienquoté%.

Der Teilfonds kann zusatzlichbis zu 100% seines Nettoinventarvermdgendidqaniden Mitteln und/oder
regelmafig gehandehigseldmarkinstrumentemit einer Restlaufzeit von hochstens 12 Mondtalten Dies
erfolgt zwecks Investition von (berschissigeliquiditat und/oder im Falle von auf3ergewdhnlichen
Marktkonditionen zum Schutz der Anleger.

Je nach Einschatzung der Marktldgann das Fondsvermdgeaitso vollstandig in einer dieser Anlageklassen
angelegt werderim Weiteren kann der Teilfonds auictdirektvia richtlinienkonforme Exchange Traded Funds
(ETF) oder richtlinienkonforme Zertifikaten Rohstoffe und Edelmetallénvedieren. Daneben kann der
Teilfonds auch flissige Mittel halten.

Die Partizipation an den einzelnen Markten kann mit sehr liquiden, bdrsenkotierten Derivaten wie Futures, al
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt werdame Anlage in Bonds erfolgt nur Gber Bond Futures
mit Investment Grad®ating Der Teilfonds investiert im Rahmen von Direktanlagen nicht in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securitésweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgeeri

Teil dieses Prospekts kann degilfondsbis zu 100% seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von OGAW
und / oder bis zu 30% seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von anderen OGA. dbieganmfolgtbei
Uberschissigd.iquiditat, welche durch den Aufbau des Exposures mittels Futuresnaehast und welche zur
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegeniubeDdpotbankzum grossen Teil in Geldmarktfonds investiert
wird und/oder m aussergewohnlichen Marktphasen, wie zum Beispiel in Phasen von extrem hohen Volatilitate
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um das angestréb Volatilitatsziel einzuhalten und um die Anleger vor hockriskanten und unvorhersehbarer
Entwicklungen zu schiitzerbas bedeutet, dass der Teilfonds auch ein fairf€lind werden kaniiie Anlagen
mittelsanderer OGAW und OGA6nnen in die gleichen Anlagkssen erfolgen wie im vorangehenden Absatz
des Prospektes betreffend Direktinvieshenbeschrieben.

Es kénnen Longund ShorPositionen aufgebaut werden uegkdnnenauchZertifikate eingesetztverden. Der
Teilfonds kann Leverageutzen

DerBFI SystematicConservativavird aktiv verwaltebhne Bezug auf einen Referenzind@ie Anlagen kénnen
auch in anderen Wahrungen als der Referenzwéahrung erfolgen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahrt
in der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilegediihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht eigitétien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des B&ystematicConsevative ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil mo d eauf ddr tnter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren.

Durch denEinsatz eines Algorithmus kann es zu zusatzlichen Risiken wie Cybersicherheitsrisiken
menschlichem Fehlverhalten, Risiken von Programmierurager Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken oder regulatorischen Risiken komBw einer
Fehlfunktion besteht die Mdoglichkeit der menschlichen Intervention bis hin zur Aussetzung de!
Algorithmus.

Der Teilfonds kann auf Grund der temporar konzentrierten Investition in einzelne volatile Markte ein
erhohte Volatilitat aufweisen,.lil die Anteilwerte kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume grossen
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesatztlisfolgedessen kann es zu einer starken
Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu klassischen Benchrailkten
kommen.

Der Teilfonds setzt fur den Kauf zusatzlicher Anlagen kein Fremdkapital ein, kann jedoch gehebelt
werden. Das éisst, dass das Bruttddarktengagement, bestehend aus der Summe der Lodg
synthetische ShoRositionen, zeitweilig Uber dem Nettoinventarwert liegen kann.

Das erhthte Bruttdlarktengagement wird im Wesentlichen dazu benutzt, um in ruhigeren Marktphase
in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitdt des Teilfonds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unter
Einhaltung des Risikobudgets, der Gesamtertrag des Teilfonds zwar potenziell gesteigert werden,
andererseits birgt dies aber auch das Risiko hoherensterlEin Ereignis, das den Wert einer Anlage des
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Heldfekt verstarkt und fihrt daher zu einem héheren
Verlust.Das erwartetes maximale Bruttbarktengagement i€00% wobei das tatsachliche Brutto
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Marktengagemerje nach Marktbedingungen auch héher ausfallen kann. Es wird jedoch sichergestellt,
dass das maximale Brutddarktengagement in Aktien kleiner als 100% ist.

DasGesamtisiko desTeilfondswird mit Hilfe der ValueatRi s k ( , VaR*“) Met hode I

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fur defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizont-3 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFISystematic Conservative stehen zum Zeitpunkt dieses Prospskths
Anteilkategorien zur Verfugung: AnteilkategorieEUR ( , RUR* A n { Anteilkageyorie RH CHF
( ,-RCHF*® AnAntelkategopfeNEUR EPUR* Anteil e) , -HBHEe-HCHMRT e
Anteile), Anteilkategoril EUR HUR*® A mundd@mtdilkatggorie-H CHF( ;HCHF* Ant ei | e

, EUR* Anted-HERF“ Akdhnenivbngedem Anleger erworben werden.

» EUR" AntedHGHF* Alkdmrnér nur v oni tswtgiemmenlnlteem”* ,Am
wer den. Zu den ,institutionell en® Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnungvbam Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (naturliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich dtig sin
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber Glesellschaft sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mitiadstieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliel3lich Holdinggesellschaften, die in Familienthesitz si
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "NH CHF" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabb&dgrgter und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Geblhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurinvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke

, EURRAnt ei-HEHFY RApQgNERUR“e , Ant-HCHFR* AMNE&IRI“e Aaondeli | e
CH-HF Anteile sind thesaurierend.

Di eEUJUR* ANNEYR)Amelleu ndEYR* Anteil e werden Ii-HhCHFUR
Anteile,, \HCHF “ Amn &l ¢ HeF Anteil e werden in CHF aus

DasWahrungsr i-HCHB" dAmerghRICHF“ Awnneéi BHQHF,“lI Awitde i |
mittels Forwards und Swajdgesichet.

Dabeiwendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwisct
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wéhrung der jeweiligen abgesicherten Anteilkategol
unter Berticksichtigung von praktischen Gesichtspungireschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

113155



Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mitH det
CHF*" An,tMiClHFH" Anbtzew-HE€HRIF* Anteil en getragen. L
Umwandlung der Zeichnungsund Rucknahmebetrdge aus der Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung-HEélFde AnvMiC HE®&G N AfpRenvi-HGHIF® Ant e
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tiblichen Baskhéaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

, EUR* Anig €&HAQHF* AnNNEUR“e Aon &H|ICE F*“ A hkdine Mihdestanlage
, EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»,-HCHF* A R230@0D0 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

», EUR" Ant eEUR" u A Die &nstzerehnungsperiode dauert v8mFebruar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrage mussen spatestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ort:
Luxemburg) bei der Registerund Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnagsbetrage missen spatestens mit Valutada@uiebruar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EL

, HCHF*“ Ant eHCHF“unAInt,di | e: Dwerlsnam A Afdrile01? aufgdlegtsDere n
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

LNEUR" Aognd NiHI GeH F “ A rDer éeisthusgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragtl0 EUR bzw10 CHFpro Anteil

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnbmgs Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 180 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registend Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am da
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabemis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, derjefi der sechs
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wir
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine EUR* u mHdC H,FI* A antPersohea oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionlkel]l
EUR"“ u L HFI* Akdmnneniniche frei ibertragen werden, und jede Ubertragung Bd R “ u n d
., -HCHF* A rbedarf iln ¥oraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft
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10.

11.

wird die Zustimmung zu einer Ubertragung vpnE UR*“ u RHIC H,FI “ A nveredigére, nvenn
dadurch keine , i n,sBUR"“uut#dd H, &htdiliehaber wardeh.e g e r

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berewt, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Atdsibizgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollteve al | e m BUR'f RHG HFE "N RUR" und"N-H CHF' Anteilinhaber erwdhnt

wer den, daBB es i hnen nicht moglich ist, ei ner
beantragen, wenn sie nicht der Definition eine
Gebtihren

Die Gebuhren fur die Leistunganis dem Vermégensverwaltungsvertrag Bailoise Asset Management

AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
f 0r EURR, RHCHE *N EUR" und "NH CHF" Anteile zusammeje maximal 1.50 %p.a. und fir

, EUR's o wi-lHC H HAnteile zusammeje maximall.10 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BBlstematicConservative fur die jeweilige PeriodBer Asset Manager

bezahlt den Suldsset ManagefolomeoCapital AGaus seine GebihrenDie Nutzung des vom Sub

Asset Manager entwickelten Algorithmus fihrt nicht zu Mehrkosten fiir den Apksgetern ist bereits

in der vom Asset Manager entrichteten Gebuhr enthalten.

Die Verwaltungsvergitung der Zielfonds bei der Anlage in #erieanderer Fonds betragiaximal 3%
p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschafteTotal Return Swapsverden von dem BFI
SystematicConservative gegenwartig nicbingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI SystematicBalanced

Anlageziele undpolitik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lex8FI Systematidalanced ("BFSystematiBalanced ")

ist es, unter Berucksichtigung der Chancen und Risiken der nationalen und internationalen widien
Anleihemarkte langfristig ein positives Anegg r gebni s i n Euro zu erzielen
keine Gewahr dafur geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt der Teilfonds einen Algorithmus ein, welcher systematisch eine optim
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unter Einhaltung des Volatilitatsziels.®6nberechnet. Die
Auswahl der mdglichen Anlageklassen und Markte erfolgt durch den Asset Manager. Die Gewichtung d
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageuniversums erdolgmatisiert durch einen Algorithmus mit klar
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basieren auf einigen wenigen Parametern, die sich ausschlieflich
Preisdaten und Liquiditat herleiten lassen. Hierbei werden die Volatilitidten der einzelnen ksisgrelund
deren Korrelationen untereinander stetig berechnet. Auf Basis der berechneten Gewichtungen fuhrt |
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung der Anlagegrenzen, automatisiert aus. Damit wird in volatilert
Marktphasen das Exposure zu ridikebafteten Anlagen reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Prozess, der ohne weitere diskretionare Einflussnahme des A
Managers ablauft. Der Asset Manager Uberwacht den reibungslosen Ablaufanéeldtitigkeit und des
Risikomanagements und schreitet nur dann ein, wenn technische Probleme oder offensichtliche Fel
auftauchen.Der Algorithmus wurde durch den S#{sset Manager Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zdrich
(Schweiz) entwickelt, ein duratie Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA reguliertes Unternehmen.

Der BFI Systematidalancedkann flexibel in eine breite Palette von Anlageklassen investieren, einschliesslich
aber nicht beschréankt auf Aktien, Staated Unternehmensanleihend inflationsindexierte Anleihenwobei

die flexible Allokation in globale Aktien und Anleihen den Keder Anlagestrategie bildemvestitionen in
Wertpapiere, die in Schwellenlander inkl. China notieserd moglichim langfristigen Durchschnitt betragt die
Aktienquote50%.

Der Teilfonds kann zusatzlichis zu 100% seines Nettoinventarvermdgendiquiden Mitteln und/oder
regelmafig gehandehigseldmarkinstrumentemit einer Restlaufzeit von hochstens 12 Mondtalten Dies
erfolgt zwecks Investition von (berschissigeliquiditat und/oder im Falle von auf3ergewdhnlichen
Marktkonditionen zum Schutz dénleger.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Fondsvernatggevolistandig in einer dieser Anlageklassen
angelegt werderim Weiteren kann der Teilfonds auch indireld richtlinienkonforme Exchange Traded Funds
(ETF) oder richtlinienkonforme Zertifikaten Rohstoffe und Edelmetallénvestieren.Daneben kann der
Teilfonds auch flissige Mittel halten.

Die Partizipation an den einzelnen Markten kann mit sehr liquidegsebkotierten Derivaten wie Futures, aber
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt werdame Anlage in Bonds erfolgt nur Gber Bond Futures
mit Investment Grad®ating Der Teilfonds investiert im Rahmen von Direktanlagen nicht in Asset Backed
Seawrities und Mortgage Backed Securitiébweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen
Teil dieses Prospekts kann degilfondsbis zu 100% seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von OGAW
und / oder bis zu 30% seines Nettoinventarvermogedgteilen von anderen OGA anlegédbies erfolgtbei
Uberschissigd.iquiditat, welche durch den Aufbau des Exposures mittels Futures vorhanden ist und welche z
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegenubeDidpotbankzum grossen Teil in Geldmaf&nds investiert

wird und/oder m aussergewohnlichen Marktphasen, wie zum Beispiel in Phasen von extrem hohen Volatilitate
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um das angestrebte Volatilitdtsziel einzuhalten und um die Anleger vor hockriskanten und unvorhersehba
Entwicklungen zu schiitzerbas bedeutet, dass der Teilfonds auch ein fairf€lind werden kaniiie Anlagen
mittels anderer OGAW und OGA kénnen in die gleichen Anlageklassen erfolgen wie im vorangehenden Abs:
des Prospektes betreffend Direktinvieshenbeschrieben.

Es kdnnen Longund ShorPositionen aufgebaut werden uegkdnnenauchZertifikateeingesetztverden.
Der Teilfonds kann Leveragaitzen

Der BFI SystematidBalancedwird aktiv verwaltetohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung erfolgBefddenzwahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht efgitétien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFystematidBalanced ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil mi taufedr tnter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren

Durch den Einsatz eines Algorithmus kann es zu zusatzlichen Risiken wie Cybersicherheitsrisike
menschlichem Fehlverhalten, Risiken von Programmierurgger Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken oder regulatorischerikedRiskommen. Bei einer
Fehlfunktion besteht die Moglichkeit der menschlichen Intervention bis hin zur Aussetzung de:
Algorithmus.

Der Teilfonds kann auf Grund der temporar konzentrierten Investition in einzelne volatile Markte ein
erhohte Volatilitat afweisen, d.h. die Anteilwerte kbnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume grossen
Schwankungen nach oben und nach unten ausges@tztlsfolgedessen kann es zu einer starken
Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu klassischen Bencimailkkten
kommen.

Der Teilfonds setzt fir den Kauf zusatzlicher Anlagen kein Fremdkapital ein, kann jedoch gehebelt werde
Das heisst, dass das Brultarktengagement, bestehend aus der Summe der bodgynthetische Shert
Positionen, zeitweilig Gberein Nettoinventarwert liegen kann.

Das erhohte Brutiarktengagement wird im Wesentlichen dazu benutzt, um in ruhigeren Marktphaser
in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitdt des Teilfonds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unt
Einhaltung des Risikolugets, der Gesamtertrag des Teilfonds zwar potenziell gesteigert werden
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andererseits birgt dies aber auch das Risiko héherer Verluste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anlage
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Helidtekt verstarkt und fihrt deer zu einem héheren Vertus

Das erwartetes maximale Brutdarktengagement ist400% wobei das tatsachliche Brutto
Marktengagement je nach Marktbedingungen auch hoher ausfallen kann. Es wird jedoch sichergeste
dass das maximale BrutMarktengagement in Aktien kleiner als 100% ist.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit HilferdéalueatRi sk ( , VaR“ ) Met hode I

Aufgrund seiner Anlageziele urgbolitik ist der Teilfonds geeignet fur den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jar

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BRBystematiBalanced stehen zum Zeitpunkt dieses ProspsekissAnteilkategorien

zur Verfigung:R EUR (E,JUR*® Anteile), -HAQHE I IHKGRMFR‘gO AN E €
Anteilkategorie N E UR (ELUNR Ant eilkadteggric NHAGHE -H,OHF* Ant ei
Anteilkategorie EUR HUR®* Anteil e) u#mM&€HANRHGHHA kK aAretgeirli ee) .l

,», EUR" Ant e-HICé&F U n &kdhnBnivbngedem Anleger erworben werden.

», EUR" Ant eHQHFAutalek 6,nlnen nur von sogenannten ,in
wer den. Zu den , i nstitutionell en*® Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fur it
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die prfedisim Finanzbereich tatig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber Gesellschaft sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofesie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlie3lich Holdinggesellsatiaftefamilienbesitz sind,

und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "NH CHF" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungelattformen, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebihrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke;

, EUR“t Anl-CHE“R ApntNeUR"“e ,AnN-HGHF, AnE&RFe ANnt e | e
C H FAnteile sind thesaurierend.

Di e EUR®" ANES&RIFE e Amn @B U R Anteil e werden i-HhCHRJSR
Anteile, -HNHF*“ Amn éH ¢ HeF “ Anteile werden in CHF aus

DasWa hr ungsr i-$C k" deMHEIRFE Awmnei dHeCrHF"T Awird mittelse
Forwards und Swaypsgesichet.
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Dabeiwendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf ausgergthtids Wahrungsrisiko zwischen
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung der jeweiligen abgesicherten Anteilkategor
unter Berticksichtigung von praktischen Gesichtspunkten einschlief3lich Transaktionskosten abzumilder

Die Kostenund Risike i m Zusammenhang mit der Wahrunegsab:
CHF*“ AnN-d CHEHh Anbtzew-H&EMF Ant eil en getragen. C
Umwandlung der Zeichnungsund Rulcknahmebetrdge aus der Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung-HEélFde ApnWeiC HE&G N AfpRenvi-HGCGHIF® Ant e
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungsi
auf einen ganzen odkalben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf de
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,» EUR" AnpnptReGCHFR* AntikeNR“e Aon &iHICE F“ A kdine Mihdestanlage
» E U RAnteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»,-HCHF*" A R230@00 CH¥ (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

», EUR" Ant eEUR" u A iDie &nstteehnungsperiode dauert v8mFebruar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrage muspétestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Registerund Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge mussen spéatestens mit Valutad@tureldruar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahiverden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EUR

, HCHF*“ Ant eHQHFF “unAlbiesd Antedsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betr&HRE @ Anteil.

LNEUR®" Aognd NiH GeH F “  AlrDer éersthusgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragtl0 EUR bzw10 CHF pro Anteil

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprecheiNettmmventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnbmgs Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche ind&.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines Ausgabeaufschlages, dgeddélrder sechs
Anteilskategorienmax. 5% des Ausgabepses betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegeblhr erhoben.

Die Gesellschaft wird keing E UR “ u rHAC H,FRnteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definiti owiegsdzuverbeschrieles wurde, entsprechen.| |
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10.

11.

EUR*“ u+HC HFAnteile kdnnen nicht frei bertragen werden, und jede Ubertragung ¥kl Rund

» -H C H FAnteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaf
wird die Zustimmung zu einer Ubertragung vpnE U R “ u mRHIC H,FlAnteilen verweigern, wenn
dadurch keine i n,sBUR"“uutsidd H eNnteilmaber wemdne g e r

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen ziweiifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Register
Transferstelle bzw. bei d&epotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werde
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fur den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfardisvam der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die FEUR”,* RHCHF',, NEUR*“ u-H € H FAviteilinhaber erwahnt

wer den, dalRl es i hnen nicht moéglich i st, ei nen
beantragen, wenn sie nicht der Definition eine
Gebtihren

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensvemgasiertrag miBaloise Asset Management

AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
fur, EUR, RHCHE ,NE URuUnd,N-HC H FAnteile zusammeyje maximal 1.75 % p.a. und fur

, EUR" s e-vCiHe-Antelle zusammeje maximal 120 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BBystematicBalanced fir die jeweilige Period®er Asset Manager bezahlt

den SubAsset Manager Tolomeo CapitaGAaus seinen Gebuhrddie Nutzung des vom Sulisset

Manager entwickelten Algorithmus fuhrt nicht zu Mehrkosten fur den Anlsgadern ist bereits in der

vom Asset Manager entrichteten Gebuhr enthalten.

Die Verwaltungsvergitung der Zielfonds bei derlage in Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3%
p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschafte und Total Return Swaps werden VBRI dem

SystematicBalancedgegenwartig nicht eingesetzZgollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI SystematicDynamic

Anlageziele undpolitik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (LuxBFI SystematidDynamic ("BFISystematidbynamic™)

ist es, unter Berucksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen Aktiehnleihemarkte langfristig
ein positives Anl ageergebnis in Eur o z arda&ir geboteh e n
werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt der Teilfonds einen Algorithmus ein, welcher systematisch eine optim
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unter Einhgl desVolatilitatsziels von 1@ berechnet. Die
Auswahl der mdglichen Anlageklassen und Markte erfolgt durch den Asset Manager. Die Gewichtung d
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageuniversums erfolgt automatisiert durch einen Algorithmus mit Kl
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basieren auf einigen wenigen Parametern, die sich ausschlief3lich
Preisdaten und Liquiditat herleiten lassen. Hierbei werden die Volatilitdten der einzelnen Anlageklassen u
deren Korrelationen untereinander stetig benet. Auf Basis der berechneten Gewichtungen fuhrt der
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung der Anlagegrenzen, automatisiert aus. Damit wird in volatilert
Marktphasen das Exposure zu risikobehafteten Anlagen reduziert, in ruhigeren Markt@mpesgendvieder
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Prozess, der ohne weitere diskretionare Einflussnahme des A
Managers ablauft. Der Asset Manager uberwacht den reibungslosen Ablauf der Handelstatigkeit und ¢
Risikomanagements und schreitetir dann ein, wenn technische Probleme oder offensichtliche Fehler
auftauchen.Der Algorithmus wurde durch den S#{sset Manager Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zdrich
(Schweiz) entwickelt, ein durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA regulletegsaehmen.

Der BFI Systemati®ynamickann flexibel in eine breite Palette von Anlageklassen investieren, einschliesslich
aber nicht beschréankt auf Aktien, Staated Unternehmensanleihend inflationsindexierte Anleihenwobei

die flexible Allokation in globale Aktien und Anleihen den Keder Anlagestrategie bildemvestitionen in
Wertpapiere, die in Schwellenlander inkl. China notieserd moglichim langfristigen Durchschnitt betragt die
Aktienquote 75%.

Der Teilfonds kannzusatzlichbis zu 100% seines Nettoinventarvermdgendiguiden Mitteln und/oder
regelmafig gehandehigseldmarkinstrumentemit einer Restlaufzeit von hochstens 12 Mondtalten Dies
erfolgt zwecks Investition von (berschissigeliquiditat und/oder im Falle von auf3ergewdhnlichen
Marktkonditionen zum Schutz dénleger.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Fondsvernatggevolistandig in einer dieser Anlageklassen
angelegt werdedm Weiteren kann der Teilfonds augta richtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF)
oder richtlinienkonforme Zertifikaténdirekt in Rohstoffe und Edelmetallevestieren.Daneben kann der
Teilfonds auch flissige Mittdlalten.

Die Partizipation an den einzelnen Markten kann mit sghrden, borsenkotierten Derivaten wie Futures, aber
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt werdame Anlage in Bonds erfolgt nur Gber Bond Futures
mit Investment Grad®ating Der Teilfonds investiert im Rahmen von Direktanlagen nicht in Assek&l
Securities und Mortgage Backed Securitésweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen
Teil dieses Prospekts kann degilfondsbis zu 100% seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von OGAW
und / oder bis zu 30% seines Nettoinvevgamdgens in Anteilen von anderen OGA anledaies erfolgtbei
Uberschissigd.iquiditat, welche durch den Aufbau des Exposures mittels Futures vorhanden ist und welche z
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegenibeDdpotbankzum grossen Teil iGGeldmarktfonds investiert

wird und/oder m aussergewohnlichen Marktphasen, wie zum Beispiel in Phasen von extrem hohen Volatilitate
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um das angestrebte Volatilitdtsziel einzuhalten und um die Anleger vor hockriskanten und unvorhersehba
Entwicklungen zwschiitzen Das bedeutet, dass der Teilfonds auch ein faifi€lind werden kaniiie Anlagen
mittels anderer OGAW und OGA kénnen in die gleichen Anlageklassen erfolgen wie im vorangehenden Abs:
des Prospektes betreffend Direktinvieshenbeschrieben.

Es kdnnen Longund ShorPositionen aufgebaut werden uegkdnnenauchZertifikateeingesetztverden.
Der Teilfonds kann Leveragaitzen

Der BFI Systematidynamicwird aktiv verwaltetohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen als der Referenzwéahrung erfolgen. Die Referenzwahri
entsprichh der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht efgitétien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeinelnformationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFystematidynamic ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil i b e r d u r ¢ hasf den untert1£2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren

Durch den Einsatz eines Algorithmus kann es zu zusatzlichen Risiken wie Cybersicherheitsrisike
menschlichem Fehérhalten, Risiken von Programmierungeder Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken oder regulatorischen Risiken kommen. Bei eine
Fehlfunktion besteht die Moglichkeit der menschlichen Intervention bis hin zur Aussetzsng de
Algorithmus.

Der Teilfonds kann auf Grund der temporar konzentrierten Investition in einzelne volatile Markte ein
erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume grosse
Schwankungen nach oben und nach urdesgesetzsein Infolgedessen kann es zu einer starken
Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu klassischen Benchradukten
kommen.

Der Teilfonds setzt fir den Kauf zusatzlicher Anlagen kein Fremdkapital ein, kann jedoch gebedest.

Das heisst, dass das Brultarktengagement, bestehend aus der Summe der uodgynthetische Shert
Positionen, zeitweilig Uber dem Nettoinventarwert liegen kann.

Das erhohte Bruttdarktengagement wird im Wesentlichen dazu benutzt, urahilgeren Marktphasen

in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitdt des Teilfonds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unt
Einhaltung des Risikobudgets, der Gesamtertrag des Teilfonds zwar potenziell gesteigert werde
andererseits birgt dies aber auch Rasko hoherer Verluste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anlage des
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Helgtekt verstarkt und fuhrt daher zu einem héheren Verlus
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Das erwartetes maximale Bruiitarktengagement ist500% wobei das tatsachliche rubto-
Marktengagement je nach Marktbedingungen auch hoher ausfallen kann. Es wird jedoch sichergeste
dass das maximale BrutMarktengagement in Aktien kleiner als 100% ist.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe der VaatRi s k ( , V ad®enechide t h o

Aufgrund seiner Anlageziele urgbolitik ist der Teilfonds geeignet fir den dynamischen Anleger, der die
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthorizont begtérgals 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern de BFISystematidynamic stehen zum Zeitpunkt dieses ProspsitfisAnteilkategorien

zur Verfigung:R EUR (EUR® Anteile), -HAGHE I IHKGMFR‘gOANE €
AnteilkategorieN EUR  (E,UR“ Anteile), -HAGHE I IHk@tHE‘g o rAing e i
Anteilkategoie EUR HUR®* Anteil e) u#MC€CHRNRHGHH‘k aAretgeirli e) |

, EUR" Ant e CH EAntile KonnerkRvon jedem Anleger erworben werden.

», EUR" Ant eHGQHFAmn&i,Jle kdnnen numtvomeddgenrammtl e
wer den. Zu den ,institutionell en*” Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bazm. Rahmen eines Vermoégensverwaltungsvertrages fir ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (naturliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sin
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber Gesellschaft sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investi¢toldinggesellschaften, wenn sie eine
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliel3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz si
und duch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "NH CHF" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngige Bechi@ach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Geblhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurinvestieen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke

, EURY AntHRGHFR‘, ApnREUR‘e Ant-HGCHFR', AnNNE&RIFKe Ant el | e
C H FAnteile sind thesaurierend.

Di eEJR" AntEebMR“e Amn@EJR* Anteil e werden iHCHFUR
Anteile,, \HCHF* Auwn &H HeF“ Awerdeniin C&#F ausgegeben.

DasWahrungsr i-dCHB" dAmerghRICHF“ Awnbneéi BHQOHF,“l Awitde i |
mittels Forwards und Swajdgesichet.
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Dabeiwendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwisct
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung der jeweiligen abgesicherten Anteilkategor
unter Berticksichtigung von praktischen Gesichtspungireschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mi tH der
CHF*“ A n,t MHiClHe A nbt zew -H € HIF “ Anteil en getragen. L
Umwandlung der Zelmungs und Rlcknahmebetrdge aus der Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung-HEélFde AnvMiC HE®&G N AfbRenvi-HGCGHIF® Ant e
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschaftstageamhburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,» EUR" An ReGHFRAnteile, ENMR“ Ant,eNHICé&l F O n & keine Mihdestanlage
, EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»,-HCHF*" A R230@00 CH¥ (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

», EUR" Ant eEUR" u A iDie &nstteehnungsperiode dauert v8mFebruar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrage mussen spatestens am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ort:
Luxemburg) bei der Registerund Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnngsbetrage miissen spatestens mit Valutada@uiebruar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EL
, HCHF* Ant eHCHF“unAInt,di | e: Diessnam 2 Adrile01? aufgdlegtsDere n
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.

LNEUR" Aognd NiHI GeH F “ A rDer éeisthusgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragtl0 EUR bzw10 CHF pro Anteil

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bewertungstag nacknd Eingang des Zeichnungszw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registedl Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage atesifam d
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dgeddéirder sechs
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahsniviold
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keing E UR * u rHdAC H,FRnteile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionkel]l
EUR" y HHE H FAnteile kénnen nicht frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung ¥kl R“ u n d
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10.

11.

» -H C H FAnteilen bedarf im Voraus der schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaf
wird die Zustimmung zu einer Ubertragung vonE U R “ u RHICHE" IAnteilen verweigern, wenn
dadurch keine , i n,sBUR-"“uut#ddd H EAnteilmaber wemldne g e r

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf derGrundlage des né&chsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang ¢
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reglster
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.60&Mameiwerden

auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1%s dNettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die REUR”,* RHCHF', EWNR*®“ u-H @ H FAteilinhaber erwahnt
werden, dal3 es ihnen nicht méglich ist, einen Umtausch ihrereAn | e f Gr die *“17
beantragen, wenn sie nicht der Definition eine

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem VermégensverwaltungsvertrBgloige Asset Management

AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
fur, EUR, RHCHEF ,NE URUnd,N-H C H FAnteile zisammerje maximal 2.00 % p.a. und flur

., I[EUR" S ok iCél F ‘Anteile zusammenje maximal 130 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BBystematicDynamicfir die jeweilige Periode.

Der Asset Manager bezahlt den SAkset Managefolomeo Capital AG aus seinen Gebuhieme
Nutzung des vom SuBsset Manager entwickelten Algorithmus fiihrt nicht zu Mehrkosten fur den
Anleger, sondern ist bereits in der vom Asset Manager entrichteten Gebuhr enthalten.

Die Verwaltungsvergitung der Ziehds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3%
p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschafte und Total Return Swaps werden von dem [

SystematicDynamic gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Swiss TargetVol 5%

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (LU | Swiss Target Vol
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipation am Schweizer Aktienmarkt mit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermdglichen.

Die Partizipation am Seteizer Aktienmarkt erfolgt Gber Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI"L. Der SMI erfillt die Bedingungen von Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und vo
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2088.Aktienexposure wird dabei dynamisch
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanismusnbestdas Aktiengewicht basierend auf der historisch
realisierten Volatilitdt deSMI, wobei ein Volatilitdtsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in volatileren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder erhidichten
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvermdgens soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaften. Z
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mittel, Termingelder und Obligationen anlegen. Ausserdem darf d
Teilfonds Zinssatzswaps einsetz&er Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities und Mortgage Backed
Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietet keinen Kapitalschuthegrenzt nur die Volatilitat der
Anlage.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht edgitélden fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BFI Swiss TargetVol 5% ist der Schweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil mi taufedr tdnter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2d&gestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiemd
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bietet keinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele urgbolitik ist der Teilfonds geeignet fur den wachstumsorientierten Anleger,
der sein Marktrisiko nter Kontrolle halten will. Sein Investmenthorizont betragtlO Jahre.

1 Der vom Teilfonds im Sinne d&eferenzwertverordnungerwendeteSwiss Market Indexwird von derSIX SwissExchangein ihrer Funktion als Administrator des
Referenzwertes gemaf der Definition in der Referenzwertverordnung ("RefereAziweniistrator"), zur Verfligung gestellt. Der Referenzwidministrator wird in

das in Artikel 36 der Referenzwertverordnugenannte Register aigeman Artikel 34 der Referenzwertverordnung, zugelassener Administrator eingetragen und stltzt
sich derzeit auf den Ubergangszeitraum.
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Der Teilfonds is aufgrund seines geografischen Fokus weiteren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Durc
eine Konzentration auf den Schweizer Markt satlé Unternehmerden gleicherNachhaltigheitsrisiken
ausgesetzt. Naturkatastrophdie die ganze Schweiz betreffen, konserh beispielsweisauf den Umsatz

und die Fahigkeit zur Fortfihruradler Unternehmen auswirke@iese kombinierte Konzequenzen kdnnen
den Wert des Teilfondsachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swiss TargetVol 5% steht zum Zeitpunkt der Prospektlegung nur die Anteilkategor

I (*“1” Anteile) zur Verfiugung.
“r Anteil e kdonnen nur von S 0 g eorbann werdenn Zu, dem s t
i nstitutionell en® Anl egern gehor en: Ver si

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermigyerwaltungsvertrages fur inre Kunden handeln. In diesem Fall

haben die Kunden, in deren Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell

Finanzbereich téatig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber dem Fonds, reemdern

gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig si
OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn
eine Struktur oder Tatigkeit aufwersedie sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie

bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlief3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz si
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanziellest®eeat.

R Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes @ndédem a
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage
“17 Ant eCHFe: 1 Mio
Erstzeichnungsperiode und preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert voi28. November 2012 bis 30. November 2012 Die
Erstzeichnungsantrage mussen spatesterlaMovember 201215.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Registerund Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehen. Die Erstzeichnungsbetrdge missen spates
mit ValutadatunB30. November2012auf dem Bndskonto bei der Depotbank einbezahlt werden. Der erste
Nettoinventarwert pro Anteil al® Dezzmber 201detragt 100 CHF.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, destam néc
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registard Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werdem der Grundlage des am darauf folgenden
Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziuglich eine:
Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gexmtilt Die maximale Ricknahmegebihr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “1” Anteile an Per.
eines ,institutionellen® Anlegers, wie siédahtzuv
frei Ubertragen werden, und Jede Ubertragung
Zusti mmung der Gesell schaft. Die Gesellschaft v
verweigern, wenn daduAnclhegkeeri n‘el ", iAmstteiitl u tnihoanbeelr!

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrage berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéaftstag ermataidwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaberctmet.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt wastragen
zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI Swiss TargetVol 5%
die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgetehbatl Total Return Swaps werden von dem BFI Swiss

TargetVol 5% gegenwartig nicht eingeset&ollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Euro TargetVol 5%

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur den Baloise Fund Invest (Bl EuroTar get Vol Eubo% (
TargetVol 5%") ist, eine dynamische Partizipation am Aktienmadies Euroraumesmit einem
Risikokontrollmechanismus zu ermdgliche

Die Partizipation am Aktienmarkies Euroraumesrfolgt liber Anlagen in Futures auf dearo Stoxx 58. Dieser

Index erfullt die Bedingungen von Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von Artikel 9 de
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisch angepasst.
unterlegte Risikokontrollmechanismus bestimmt désiehgewicht basierend auf der historisch realisierten
Volatilitat desEuro Stoxx 50 wobei ein Volatilitatsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in volatileren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wieder erhidichten
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvermdgens soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaften. Z
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide Mittel, Termingelder und Obligationen anlegen. Ausserdem darf d
Teilfonds Zinssatzswaps einseatz®er Teilfonds wird nicht in Asset Backed Securities und Mortgage Backed
Securities anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrolimechanismus. Der Teilfonds bietet keinen Kapitalsctertyegrenzt nur die Volatilitat der
Anlage.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht edgitélden fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des BElro TargetVol 5% ist deEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teil fonds hat das Risi koprofil mittel“® aul
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2d&gestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiemd
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus bietet keinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele urgbolitik ist der Teilfonds geeignet fur den wachstumsorientierten Anleger,
der sein Marktrisiko nter Kontrolle halten will. Sein Investmenthorizont betragtl® Jahre.

2 Der vom Teilfonds im Sinne d&eferenzwertverordnungrwendetd&uro Stoxx 50wird von derSTOXX Ltd., inihrer Funktion als Administrator des Referenzwertes
geman der Definition in der Referenzwertverordnung ("Referenzyeeministrator"), zur Verfligung gestellt. Der Referenzw&diministrator wird in das in Artikel 36

der Referenzwertverordnungmgannte Register algemaf Artikel 34 der Referenzwertverordnung, zugelassener Administrator eingetragen und stltzt sich derzeit auf
den Ubergangszeitraum.
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Dieser Teilfond ist aufgrund seiner Investitionen in Europa einer Reihe von Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetztDie zunehmenden regulatorischen Anforderungen in Europa durchTabma zu einer
kohlenstofairmenund nachhaltigeren Wirtschaft kann zu zusatzlichen Nachhaltigkeitsrisiken fihren, welche
sich auf den Umsatz des Unternehmens auswirken kdnnen. Nachteilige Auswirkungen ddraien
regulatorische  Anderungen, wie  beispielsweise = CO2-Preismechanismen, strengere
Energieeffizienzstandards und déhergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschiadtrvorgerufen werden

Dies kann sich auch negativ auf Unternehmen auswirken, da technologische Entwicklungen dazu fihr
dassvorhandee Produkte und Dienstleistungen durch Alternativen mit geringeren Emissionen ersetz
werdenkdnnen. Solche Ereignisse konnen den Wert des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BHEuro TargetVol 5% steht a2u Zeitpunkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie

I (“1” Anteile) zur Verfiugung.
“r Anteil e konnen nur von sogenannten . I Nst
i nstitutionell en®” Anl egern ge hor en esellschaken,s i ¢

Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind und auf eige
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermégensverwaltungsvertrages fir inre Kunden handeln. In diesem |
haben die Kunden, in deren Namen Hieditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich tétig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniitigesgdischaftsondern nur
gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionelhzb&tie@h tatig sind;
OGAs, Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn
eine Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionére unterscheidet, und wenn s
bedeutende finanzielleteressen haben; und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

“1”7 Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sidie Gblichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

“1 " ABOD @DEUR :

Erstzeichnungsperiode und preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert v@nJanuar2013 bis 11. Januar2013. Die Erstzeichnungsantrage
missen spatestens arh Janua2013, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Transérstelle

bzw. bei der Depotbank eingehen. Die Erstzeichnungsbetrage missen spatestens mit Vallkatktuar

2013 auf dem Fondskonto bei der Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinventarwert pro Anteil &
14. Januar 201Betragt 10EEUR.
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8. Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinvekarasriachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registerd Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingah werden auf der Grundlage des am darauf folgenden
Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziuglich eine:
Ausgabepreises betragt, und an die Vertriedssgglzahlt wird. Die maximale Ricknahmegebihr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I”" Anteile an Per.
eines ,institutionellen® Anlegers, wilekébmenaicht uv
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung
Zusti mmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft v
ver weigern, wenntdaderddlknKeiAméd egiemst'ilt"u Anteil i

a
u
e

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der -Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéaftetatekten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anli@ehaber zeichnet.

10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managemi
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
zusammen maximal.0 %p. a. des durchschnittlichen Na&ttventarwertes des BBHuro TargetVol 5% fur
die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschéafte und Total Return Swaps werden von dem BFI E

TargetVol 5% gegnwartig nicht eingesetztSollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Dynamic Allocation 0-40

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fur dBaloise Fund Invest (Lux)} BFI Dynamic Allocation &4 0 ( , BF
Dynamic All ocation®) besteht darin, eine fur das
Aufwartsbewegungen der Finanzmarkte sowie die Reduzierung von Verlusten dusthmsittangfristige
Abwartstrends.Der Fondsverfolgt einen Total Return Ansatzlessen Grundsa eine langfristig positive
Wertentwicklung mit Begrenzung des Verlustrisikos idDas Sicherheitsniveau des investierten
Anlagevermégens, das in allen, audgativen Finanzmarkten, wenn maglich nicht unterschritten werden soll,
wird initial und danach zu Beginn jeden Jahres auf 92% des dann gultigen Nettoinventarwertes fesigybleigt.
setzt der Fonds auf eilynamische Allokation zwischen risikobehafteterd risikoarmen Anlagenvobei der
Anteil risikobehafteter Anlagen bei Annéherung an das Sicherheitsniveau schrittweise reduziert wird. D
Differenz zwischen dem Nettoinventarwdds BFI Dynamic Allocation und dem Sicherheitsniveau stellt einen
sogenanten Risikopuffer zur Erreichung des definierten Sicherheitsniveaus dar. Bei negativel
Fondsperformance sinkt dieser Risikopuffer und es erfolgt eine Reduktion der risikobahaftetgen zu
Gunsten risikoloser Anlagen. Damit wird das Verlustpotenzialtsebise reduziert, damit das Sicherheitsniveau
erreicht werden kannm umgekehrten Fall, d.h. bei steigender Fondsperformance, steigt der Risikopuffer un
dementsprechend kann der Anteil risikobehafteter Anlagen zu Gunsten risikoloser Aarladfenwerden. Es
kann jedoch keine Gewahr daflr geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Die Anlagen desBFI Dynamic Allocation erfolgen in ein international diversifiziertes Rdeuille das
schwergewichtig aus fesbder variabelverzinslicimeWertpapierersowie weiter aus Dividendeonder anderen
Beteiligungspapieren vorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artik
41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 20106n Unternehmungen, tberwiegend mit Sitz imeen OECD

Land, aber zu einem geringeren Teil auch in Schwellenlamdér Chinazusammengesetzt idDabei gibt es
weder Sektor noch GroRRemeschréankungerDie fest oder variabelverzinslichen Wertpapiere sollen dabei
mehrheitlich aus Papieren mit einenvéstmentGradeRating bestehefMindestrating BBB bei gleichzeitiger
Maoglichkeit der Anlage in Wertpapiere ohne RatirigjpeLaufzeitbeschrankung gibt es dabei niéihe Anlage

in bedingte Pflichtwandelanleihegedeckte Schuldverschreibungeowie naleidende Wertpapiere ist nicht
ausgeschlossen wobaiich im Falle einer Herabstufung nicht mehr als 10% des Vermdgens des Teilfonds i
notleidendé@Nertpapiere investiert sein wirDer Fondsnvestiertnicht in Asset Backed Securities und Mortgage
BackedSecuritiesAbweichend von der grundséatzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kan
der Fonds aus Diversifikationsgriinden bis zu 75% seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von OGAW u
/ oder anderen OGA anlegdber Fonds kanmlaneben auch zusétzliche flussige Mittel und/oder regelmafig
gehandelte Geldmarkinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten, sowie liquide Mittel halte
Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann im RahmenoddgntlichenFondsverwaling sowie zur
Absicherung von Risiken wie z.B. Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen erfolyeAnteil an
Aktienanlagen wird auf 40% beschranldle nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch voribergehend
Uberschritten werden.

Der BFI DynamicAllocation wird aktiv verwaltet ohne Bezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen werden in EUR und bis zu c@8%bdes Nettoinventarvermégensanderen Wahrungegetatigt.
Als risikobehaftete Anlagen gelten unter anderem Dividended andere Beteiligungspapiere und Anlagen mit
nicht abgesicherten Wahrungsrisiken zur Referenzwahrung EUR.

Als risikoarme Anlagen gelten fesider variabelverzinsliche Wertpapiere in Refevegizrung EUR oder einer
anderen, zur Referenzwahrung EUR abgesicherten Wéhrung sowie liquide Mittel.
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Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht egitétien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeinelnformationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des BFI Dynamic Allocation ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teil fonds hnoderatd asu fRidark oppmtodri 11 .“2. B beschr
3. Risikohinweis

DieserTeilfonds unterliegt einigen der unter 1.2.C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinséngderungs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fur defensiv orientierte Anleger, deren
Investmenthorizon8-5 Jahre betragen sollte.

4.  Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern deBFI Dynamic Allocationstehen zum Zeitpunkt dieses ProspaskishsAnteilkategorien

zur Verfugung: AnteilkategorikR EUR ( R EUR A n t AnieilkageporieR-H CHF ( R-H CHF
Anteile), AnteilkategorieN EUR( N EUR* Ant ei | e) , N-ACHF(INIHKCHFE e gAonrtied |
Anteilkategoriel EUR ( LLEUR* A n tured Artegkategoriel-H CHF( ;HCHF*  Ant ei | e) .

,REUR* Ant eRHEHRInNnAnfeil e kdnnen vowerdeedem Anl eg«¢

JEUR" Ant el-HGHFunAdnt,ei |l e kdénnen nur von sogenannt
wer den. Zu den ,institutionell en*” Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesaftsch die professionell im Finanzbereich
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur it
Kunden handeln, sogar Privatkunden (naturliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditingtute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich téatig sind
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber Glesellschaft sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbegiicisind, OGAs,
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie el
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interesg@ben; und schliel3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind,
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "NH CHF" Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebihrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagenetésigwie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurimvestieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile taehBdigung der Vertriebstatigkeit.

,REUR* AntRHGHE, AntNBUR'e ,AntNeHGHE, AntlI€EUR" e Ant ei-H e u
CHF Anteile sind thesaurierend.

Di ® EUR An,tNREUR'e Ant e dBUR Anteil e werden in EUR ¢
Di &-H,CHF A n,t NeH CHE Ant e dHeHF Anteile werden in ClI

DasWahrungsr i-HCHB" dAmtkaeRICHRAN Annéi BHQHF,“lI Awitde i |
mittels Forwards und Swajpdgesichert.

Dabeiwendet dieser Teilfonds eine Strategie an, die darauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko zwisct
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der Wahrung der jeweiligen abgesicherten Anteilkategol
unter Berticksichtigung von praktischen Ghtspunkten einschlie3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mi tH der
CHF*“ Ant 4¢li€lHeA A nbt zew -H € HIF “ Anteil en getragen. L
Umwandling der Zeichnungsund Rucknahmebetrdge aus der Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswéahrung-HE&lFdeAnv ¢ HE&N AjbpRevi-HGHIF“ Ant e
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgestagét in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

R EUR AntRHGCHE' AntNBEUR&Nteileu n dN-H,CHF Anteil e: keine
JEUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
,I-HCHF* A n 250000 €HF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt a6 Januar 2021ind endet mit Erhalt der ersten Zeichnung

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird EQR fir die, REUR° uNHBUR, Ant ei ICEF b z\
f 0r ReHiCelF, uN-HHCHF Anteil.e betragen

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wirddBUR fir die,| EUR*  Ant ei DE@HFb éd w.I-H 1L 6
CHF* Anteile betragen

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bewertungstag nach dem EingangZaéeshnungs bzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registedl Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am da
folgendenBankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines Ausgabeaufschlages, der fir jedechier
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wir
keineRucknahmegebuhr erhoben.

Die Gesell schthGHF uwmidEUR* K Anhei ] e an Personen ode

di e nicht der Definition eines ,institutionel/l
.I-H CHF* u n d EUR" hei l e kdnnen nicht frei UbertikHager
CHF* u n d EUR" Anteil en bedar f i m Voraus der schr i

Gesellschaft wird die ZuslktHCHfundEURU Arn tuesielgethpb e r
wenn dadurch keine L I-HEGHWF Ut dEUR 0 nAenltlea n“i nAnalbeeg e rw

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nsteim gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
aufder Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinvent@svpro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fir digR EUR’ u N E&UR;, ,R-H CHF u N-¢H CHF* Anteilinhaber
erwahnt werdendafld es ihnen nicht moglich ist, einen Umtausch ihrer Anteild fire  “ 1 7  Ant e
Zu beantragen, wenn sie nicht der Definition e

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermoégensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem:
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt westtagen

f UREUR ,R-HCHF ,NEUR u N-H CHF Anteile zisammen je maximal 1.50 % p.a. und fur
JEUR* soMHGHF, Ant ei | ezusannemjenmeximal 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BBlynamic Allocationfur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften nd Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, WertpapierpensionsgeschéfteTotal Return Swapsverden von dem BFI

Dynamic Allocationgegenwartig nicht eingesetzbollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Global Equity Select

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest ®B§| Global EquitySelect( , B F | Gl c
Equity Select ) b e st eent stetiges,r dem Verhaltnissen auf den internationalen Finanzmarkten
entsprechendes Kapitalwachstum zu erzieleshkann jedoch keine Gewahr dafur geboten werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Global EquitySelectinvestiert weltweit auf breit diversifizierter Basis hauptsachlich in Aktienfonds.
Dabei investiert der Fonds sowohl in globale Aktienfonds mit Schwergewicht in Unternehmen mit Sitz in einel
OECD-Land wie auch in Aktienfonds mit regionalem Fokus. Dazuezéim erster Linie die Regionen Europa,
Nordamerika, AsiefPazifik und Emerging Markets. Diese Regionen konnen gegebenenfalls erweitert werdelr
Erganzend wird in einzelne Aktienfonds investiert, die sich auf ein Thema wie beispielsweise einen Sektor o«
einen Wachstumstrend fokussieren.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kBfih G&rbal
Equity Selectbis zu 100% seines Nettoinventarvermogens in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30% seine
Nettoinventavermdgens in Anteilen von anderen OGA anlegen.

Daruber hinaus kdnnen bis zu 50% des NEtiadsvermoégens in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren
getatigt werdenDer Fonds kann daneben auch liquide Mittel halisr Einsatz derivativer Finanzinstrument
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Risiken wie z.B.
Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen erfolgen.

Der BFI Global EquitySelectwird aktiv verwaltet und der Referenzindex, der MSCI All Country W ol

nur zum Vergleich der Wertentwicklung herangezogen. Die Abweichungen beziiglich der Wertentwicklung ur
der Risikoeinschatzung zum Referenzindex kdnnen daher erheblich sein.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen als der Rechnungswéahrung efi@deechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt werden.

Die Verwaltungsvergitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betragt n3&&imal

Die diesem Teilfonds zugrunde dienden Investitionen bertcksichtigen nicht die-liderien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung dB&| Global EquitySelectist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teil fonds hat das Risikoprofil “hoch® auf
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Risikohinweis

Der BFI Global EquitySelectstrebt ein moglichst ausgewogenes Verhéltnis zwischen erwarteten Ertrager
und Anlagerisiken an.

Das imZusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schliel3t signifikante Schwankungen d
Preise, negative Informationen beziglich des Emittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren si
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, dess@er mehrere Gesellschaften einen
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu eine
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert c
Anlage und der niihr verbundenen Ertrage kann sich folglich aufwarts und abwarts bewegen. Es bestel
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Zukinftige Ertrage hang
von der Entwicklung der internationalen Aktienméarkte und davmmwée erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betra
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern deBFI Global EquitySelectstehen zum Zeitpunkt dieses ProspskishsAnteilkategorien

zur Verflgung: Anteilkategori®@ CHF( R CHF Ant ei | e) , REUR(EUK atAeg @1 i
AnteilkategorieN EUR( NEUR* Ant ei | e) , NBHF{ §CHFk aArig®irlie) , 1| Ant
CHF(LLCHF* Antei |l e) unBBURAHBUR' | AKmatt eeigloe)i .e

LRCHF Ant eREWR uAdtgil e koénnen von jedem Anl egert

LJCHF  Ant ellEUR* uhArdt ¢i |l e kdnnen nur von sogenannt
wer den. Zu den ., nstitutionell en*® Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgealtwegsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sin
handeln, jedoch kein Fordemsrecht gegeniber deGesellschaft sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaftersiaveme
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz si
und durch die eine Familie oder étamilienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

»N EUR’ Anteile und,N CHF* Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebihrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren.

Die Verwaltunggesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebulhre
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke;
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R CHF AntREURe , Ant NGHFe , AntMNEURe , Ainjt BEHF', Ant e il EUR" u n «
Anteile sind thesaurierend.

Di & CHF An,tegHF'e Ant e dCHE Anteile werden |IREUBHF .
Anteile,k, NEUR* AntedBUR* Anteil e werden in EUR ausgeg

Bewertungstag

Als Bewertingstag verstehen sich die tblichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst:
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

+,RCHF AntRHURe AntNGHFe AntedNEGR Anteil e: kei ne Mi
JCHF Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
JEUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt a6 Januar 2021ind endet mit Erhalt der ersten Zeichnung

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF fur g®CHF* u N@HF, Antei |l e bzv
for REDE WNHUR, Anteil.e betragen

Der ersteNettoinventarwert pro Anteil wird IDOCHF fur die,| CHF* Ant ei OEURZzZ Wwilr 1 d
EUR’ Anteile betragen

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bew&ungstag nach dem Eingang des Zeichnuibgsy. Riicknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registedl Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden aufiddtaGe des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, der fur jedmchier
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriéddggtehhlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesell scihCdFundEURD Kketi miel e an Personen oder

ni cht der Definition eines ,instituti onéelelnlen?®,
CHFundEUR* Anteile kOonnen nicht frei U b éCHFruady e n
.| EUR" Anteilen bedarf i m Voraus der schriftlich

die Zustimmung zu I€EHRenm dEUR e rAnrtaeg ulnegn woenr wei ger r
I nstituti ohC@HFlueendEURAN LAeger |l j nhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischemrAmeikategorien
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
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11.

Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtamsicige, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle me maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur digR CHF*  u N @HF,, ,R EUR' u N BUR; Anteilinhaber erwahnt
werden, dal3 es ihnen nicht méagh i st |, einen Umtausch i hrer An
beantragen, wenn sie nicht der Definition eine

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermoégensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem:
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
betragen fidar , R CHF", , R EIlRSanménl maxkingal l.500mpda. uhdN
foar o | CHF*“ Sowi e o | EUR" Anteil e ZUSsSammen
Nettoinventarwertes dd&&-1 Global Equity Selediir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden Bl dem

Global Equity Selecgegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

139155



Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Megatrends Select

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (EB¥] MegatrendsSelect( ,, B F I Megat
Select ) b e st eirhdtetigdsaden Vierhaltnissen auf den internationalen Finanzmarkten entsprechend
Kapitalwachstum zu erzieleks kann jedoch keine Gewahr daftir geboten werden, dass das Anlageziel erreicl
wird.

Der BFI MegatrendsSelectinvestiert weltweit auf breidiversifizierter Basis hauptsachlich in Aktienfonds, die
von den weltweiten Megatrends profitieren kénnen, d. h. langfristigen Markttrends, die aus dauerhaften u
langfristigen Veré&nderungen wirtschaftlicher und sozialer Faktoren wie der Demograflesbdasstils, der
Umwelt und deGesetzgebung resultieren.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts kaBFRl der
MegatrendsSelectbis zu 100% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und bisdar 30%
seines Nettoinventarvermogens in Anteilen goderen OGA anlegen.

Darlber hinaus kénnen bis zu 50% des NEttadsvermdgens in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
getatigt werdenDer Fonds kann daneben auch liquide Mittel hali2er Einsatz derivater Finanzinstrumente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Risiken wie z.E
Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwankungen erfolgen.

Der BFI MegatrendsSelectwird aktiv verwaltetund der Referenzindex, der MSCI Albuntry World, wird nur
zum Vergleich der Wertentwicklung herangezogen. Die Abweichungen beziglich der Wertentwicklung und d
Risikoeinschatzung zum Referenzindex kdnnen daher erheblich sein.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen als der Rechvihrgsg erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt werden.

Die Verwaltungsvergitung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betragt n3a3émal

Die diesem Teilfads zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht di&rgerien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung dB&| Megatrendsselectist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risi koprofil “hoch* auf
3. Risikohinweis

Der BFI MegatrendsSelectstrebt ein moglichst ausgewogenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertrager
und Anlagerisiken an.
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Das imZusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schliel3t signifikante Schwankungen d
Preise, negative Informationen bezlglich des Emittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren si
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, tessder mehrere Gesellschaften einen
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu eine
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert c
Anlage und der mihr verbundenen Ertrage kann sich folglich aufwérts und abwarts bewegen. Es bestel
die Moglichkeit, dass die Anleger den investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Zukinftige Ertrage hang
von der Entwicklung der internationalen Aktienméarkte und dammrwie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstumsorientierten Anleger. Sein Investmenthorizont betra
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern de8FI MegatrendsSelectstehen zum Zeitpunkt dieses ProspaldshsAnteilkategorien

zur Verfiliugung: Anteil kategorie R EHR (5, RAEUH&T |
AnteilkategorieN EUR (, N EUR® Anteil e), Antile),Ahtdllategomdo r i
CHF (,1 CHF* Anteile)( undEWBRt eAntkaitleg).ri e | EU

, R CHEF*" Anteile und , R EUR® Anteile kdnnen von

.1 CHF* Anteile und , I EUR" Anteil e lgémengonbenn ur
wer den. Zu den , i nstitutionell en*® Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmenseifemogensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tétig sin
handeln, jeddt kein Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, sondern nur gegeniuber de
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdilggeaften, wenn sie eine
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz si
und durch die eine Falie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nacmErmes
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebihrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurmvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke;

., R CHF*® Anteil e, N GHFEURANEB LR tleeA hle, el H R, Anteil e
Anteile sind thesaurierend.

Die , R CHF“, Mn@GHFFUNndANntlei CHF* Anteil e werden in
Anteile, ., N EURUNn®&Angitlei EGR" Anteile werden in EUR a
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Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tiblichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungsit
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

., R CHF“, ApbReEUR" Antei luam, dNEJRK CHR"“eiAnet:eiklee ne Mi
.1 CHF*" Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
o | EURY Anteil e: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt aéhJanuar 2021ind endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF furgi®@® CHF*“ und , N CHF*® An
fuor die ,R EUR® und ., N EUR*“ Anteile betragen
Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHF firdi¢ CHF* An®Oe iEIlUR Bldw.
E U RAnteile betragen

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nadisten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnbrzgs Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registed Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, watlder Grundlage des am darauf
folgendenBankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, der fur jedmclier
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an digidhestelle gezahlt wird. Es wird
keine Riucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,|I CHF*“ und , I EUR
nicht der Definition eines ,instituougi oennetlslperne‘c
CHF* wund , | EURY Anteile koénnen nicht frei Ube
. | EUR® Anteilen bedarf i m Voraus der schrift]l
die Zustimmung zu einer Ubertragwagon  , I CHF*“ und ,1 EUR®“ Anteil e
I nstitutionellen® Anleger I CHF*® und | EUR"

Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Reglster
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welcH&r@hr eingehen, werden

auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.
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11.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommisn von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hi er bei sollte vor allem foOor die ,R CHF®" und
werden, dal3 es ihnen nicht méglich ist, eiddmt ausch 1 hrer Anteil e f Ot
beantragen, wenn sie nicht der Definition eine

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdégensverwaltunggveritr@aloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt werden, betrage
betragen “f,ilRr EJR CMHMFCHF” Anteie zisddnmEnjeRiaximal 1.50 % p.a. und
far w | CHF* s oteile gusamrhen fe UrRAXimal 20.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes d&d-1 MegatrendsSelectfur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden Bl dem

Megatrends Selecgegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest(Lux) i BFI Multi Asset Select

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (LB¥l Multi AssetSelect( BFI Multi Asset
Select) ist es, einen ausgewogenen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag zu erzi
Dabei ist eine ausgewogene Risikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und wéahrungstechnisc
Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liqu#idzu haltenEs kann jedoch keine Gewéhr dafir geboten
werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

DerBFI Multi AssetSelectinvestiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung tiberwiegend in Fonds des offene
Typs. Der Fonds kann in Anteile an MiscAktien-, Renterund Geldmarktfonds anlegen. Abweichend von der
grundsétzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses ProspektsdeBF|I Multi AssetSelectbis zu 100%
seines Nettoinventarvermégens in Anteilen von OGAW und / bidezu 30%seines Nettoinventarvermdgens

in Anteilenvonanderen OGA anlegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit ddret@h Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet. |
BFI Multi AssetSelectkann daneben auch liquide Mittel halt€er Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann
im Rahmender ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Risiken wie z.B. Wéahrungsrisikel
und Kapitalmarktschwankungen erfolg@er Fondsnvestiert im Rahmen von Direktinvestmentsht in Asset
Backed Securities und Mortgage Backed Securities.

Der BFI Multi AssetSelectwird aktiv verwaltetohne Bezug auf einéReferenzindex

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wahrungen als der Rechnungswéhrung erfolgen. Die Rechnungswaht
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Atesigefihrt werden.

Die Verwaltungsvergltung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betragt n3&&ipl

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht egitetien fur dkologisch
nachhaltigaVirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung dB&| Multi AssetSelectist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teil fonds hat das Risikoprofil “mittel® auf
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsénderung
Aktien- und Bonitatsrisiko.
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Aufgrund seiner Anlageziele ungbolitik ist der Teilfonds geeignet fir den Anleger, der ein ausgewsgene
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahr

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern deBFI Multi AssetSelectstehen zum Zeitpunkt dieses ProspsekishsAnteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkéegorie R CHF ( R CHF Anteil e), RAENURER EURat Agobei ¢
AnteilkategorieN EUR (, N EUR* Anteil e), Anteil kategbri e
CHF(ILCHF* Antei |l e) unBURAHBEUR' | Amatt eeigloe )i .e

LRCHFANnt ei IREURNANt eil e kénnen von jedem Anl eger

w | CHF* Anteile wund , 1 EUR® Anteile kdnnen nur
wer den. Zu den ., nstitutionell en* Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltungsvertrages fur ihre Kun
handeln, sogar Privatkunden (naturliche Personanjidsem Fall haben die Kunden, in deren Namen die
Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedo
kein Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, sondern nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder
anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskérperschaften, sof
sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweise
die sich klar von der ihrer Aktionarenterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haben
und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder e
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF" Argile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebuhrengereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurimvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisioren oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

R CHF AntREURe , AntMiCHE* ,Anteil e, |ICHF EARt e iIAEUR'euw h a
Anteile sind thesaurierend.

Di K CHFF An,te,iNeCHEUNnACHFei Anteile werden i REURHF
Anteile, , N EURUNnd®EUR'eiAret ei |l e werden in EUR ausgege

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst
auf enen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf ¢
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

,RCHF Ante,iReEUR" Antei lueam, dNEJR CHR"eiAnet:eikleed ne Mi
JCHF  Anteil e: 300 000 CHF (erstmalig)
JEUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
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10.

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt 2861 Januar 2021ind endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF fur geCHF u N@HF, Ant ei |l e bzyv
for REUDE WNHUR, Anteil.e betragen

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHF fir giecCHF* Ant ei IOEURz wilr 1 @
EUR" Anteile betragen

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 1500 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registend Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepais versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, der fur jegeliginteilskategorien
max. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird keir
Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesell schGHFtunWEURY KReteel ¢ an Personen oder

ni cht der Definition eines ,institutionell én*
CHFFundEUR* Anteile koénnen nicht frei Ub eéCHFuangle n
EUR* Anteilen bedarf im Voraus der schriftliche
Zusti mmung z ei nNlCHF WbedEURt adohgi vem yer weigern

u
» I nstituti ohCGHFIluerdEURAANteiBnhabar werden.
Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnefenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registedl
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Antedvgeieschnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur digR CHF u N €HF,, ,R EUR u N &UR;, Anteilinhaber erwahnt
wer den, dafR es 1P hnen nicht moglich ist, ei nen
beantragen, wenn sie nicht der Definitioneipgsnst i t uti onel |l en® Anl egers

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die Nédmtigg bezahlt werden, betragen

betr agrR@HFf,REUR,, “ N CHF"” Antede zdsdmmEnjermaximal 1.50 % p.a. und
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11.

f 0rn CHF SoWEWR* , Anteil e Zusammen | e max i mal 0.
Nettoinventarwertes dda-1 Multi AssetSelectfur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschéfte und Total Return Swaps werden®bhMettn

AssetSelectgegenwartig nicht eingesetzt. Solities nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Positive Impact Select

Anlageziele undpolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft fir den Baloise Fund Invest (£B¥I PositivelmpactSelect( , BHogitive
ImpactSelect') ist es, einen ausgewogenen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertra
erzielen. Dabei ist eine ausgewogenRisikostreuung in geographischer, wirtschaftlicher und
wahrungstechnischer Hinsicht zu beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Der BFI Positive ImpacBelectstrebt einanachhaltige Investitioan. DerTeilfondsbeabsichtigin Anteilen von
Zielfonds zu investieren, die (i) eine messbare, positive soziale und 6kologische Wirkung neben einer finanziel
Rendite erzielen undii) welche ein Minimumstandard im Bereich der Umwelt, dem Sozialen und der
Governance (ESQ)emass Ziffe2 Buchstabe EidsesProspekterfullen. Abweichend von Ziffer 2 Buchstabe

E werden Zielfonds ausgeschlossen, welche geméass den Daten von MSCI in Anlagen investieren, die meh
10% in fossile BrennstofReserven, wie Kohle, Olsand oder Schieferdl investieren und nicht in Anlagen, derer
Emittent einen Kohleumsatz von mehr a®6 aufweist.Zudem dirfen maximal 5% der Unternehmen im
Zielfonds zurMSCI ESG Low Carbon Transition ScdBategory «Stranded Assets» gehoren.

DabeiwerdenFonds augewahlt die eines oder mehrere Impatiele verfolgenunddie eine positive Wirkung

auf Umwelt und Gesellschaft haben. Diese sind moéglichst an den United Nations Sustainable Development G¢
( “NJ S D @brudfbar untehttps://sustainabledevelopment.un.org/?menu=180€gerichtefur die einzelnen
Anlageklassen werden Zielfonds ausgesucht, die sich durch einen hohen Impacheagbaer mehrerer der

17 Sustainable Development Goals (SDGs) der UN auszeichnen.

Der Teilfonds tragt unter anderem zu démtgenden, in Artikel 9 der Taxonomie€evordnung genannten
Umweltzel bei: (a) Klimaschutz.

Es wird erwartet, dassler Teilfonds zur Erreichung dieses Umweltziels indirekt, via Zielfonds, in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemafR der Taxonomie Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sir
investiert Anstatt sich auf eine begrenzte Zahl von Wirtschaftstatigkeiten festzulegdrsieh der Teilfonds

auf Zielfonds fokussieren, die das gleiche Umweltziel anstrdbienBewertungen dieser Zielfonds bilden die
Basis fur die Gewahrleistung, dass Anlagen des BFI Positive Impact Select, in Ubereinstimmung mit de
aktuellen Stand der 8RR und der Taxonomie Verordnung, zu dem oben genannten Umweltziel beitragen un
gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrachtigen.

Die Berechnungen, inwieweit die dem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen im Sinne von Artikel 3 de
Taxonomie Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten, beruhen auf den Berechnungen und Offenlegungen
Zielfonds. Durch den derzeitigen Mangel an Daten konnen diese Zielfonds zu diesem Zeitpunkt noch nic
guantitativ offenlegen, inwieweit die den Ztids zugrunde liegenden Investitionen als 6kologisch nachhaltig
gelten. Daher kann eine Berechnung auf Ebene des BFI Positive Impact Select solange nicht erfolgen,
guantitative Daten zur Berechnung zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Hiermit vdesh ikommenden
Jahren gerechnet. Bis dahin basieren die gemachten Angaben dahen &itlbgy mit den Zielfonds und de
Informationen, die von den Zielfontdsichtlich des genannten Umweltziels und der Gewahrleistung, dass kein
anderes Umweltziel weseiath beeintrachtigt wirdzur Verfigung gestellt @den. Der Verkaufsprospekt wird
dann entsprechend Uberarbeitatis diesem Grund wird zu Beginn davon ausgegangen, dass nur ein geringe
Teil der dem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen im Sinnéxdeel 3 der Taxonomie Verordnung als
Okologisch nachhaltig gelten. Genauere Angaben sowie Einzelheiten zu den jeweiligen Anteilen vc
ermdglichenden Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten werden daher in eine kiinftige Version des
Verkaufsprospekts aufgenonen.
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https://sustainabledevelopment.un.org/?menu=1300

Der BFI Positive ImpacSelectinvestiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung tberwiegend in Fonds de:
offenen Typs. Der Fonds kann in Anteile an Mis&ktien-, Renterund Geldmarktfonds anlegen. Abweichend
von der grundsatzlichen Bestimmung Atigemeinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Best Select Positive
Impact bis zu 100% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30% sein
Nettoinventarvermogens in Anteilen von anderen OGA anlegen.

Der BFI Positive Impact 3ect wird aktiv verwaltet ohne Bezug zu einem Referenzindex.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancen von Aktien mit der hoheren Ertragskontinuitat vol
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und KapitalwachstemelaasgDer

BFI Positive ImpacSelectkann daneben auch liquide Mittel halten. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente
kann im Rahmen der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Risiken wie z.E
Wahrungsrisiken und Kapitalmarktschwangen erfolgen. Der Fonds investiert im Rahmen von
Direktinvestments nicht in Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen als der Rechnungswéhrung erfolgen. Die Rechnungswah
entspricht der Wahrungn der die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen ausgefihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds betragt n3=84rpad.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung dB&| Positive ImpacSelectist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teil fonds hat das Risikoprofil “mittel® auf
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.2. C daef/es=st Risikofaktoren, u.a. dem Zinsé&nderungs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele urgbolitik ist der Teilfonds geeignet fur den Anleger, der ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner Anlagen sucht. Seimbewgisorizont betragt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern deBFI Positive Impac6electstehen zum Zeitpunkt dieses ProspskishsAnteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategori® CHF( RCHFF  Ant ei | e) , REUR(KRIEUK a tAeng ceri il
AnteilkategorieN EUR (, N EUR®* Anteil e), Anteil kategbri e
CHF(ILCHF* Antei |l e) unBURAHEUR' | Amatt eeigloe )i .e

,RCHF Ant e REGR u A d kognen ven jedem Anleger erworben werden.
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o | CHF* Anteile wund , I EUR® Anteile kdnnen nur
wer den. Zu den ., nstitutionell en*® Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermégensverwaltungsvertrages fur ihre Kun
handeln, sogar Privatkunden (naturliche Perspriardiesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die
Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind, handeln, jedo
kein Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, sondern nur gegentuber dem Kreditinstdeh oder
anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sof
sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweise
die sich klar von der ihrer Aktioné& unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzielle Interessen haber
und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sind, und durch die eine Familie oder e
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N CHF'Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhangige Berater und nach Ermes
ausgewahlte Vermdgensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Gebidanemgerein
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tatigete alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurimvestieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetéare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

R CHF AntREURe , AntNMiCHE® ,Anteil e, |ICHF EARt e iAEUR'eu h a
Anteile sind thesaurierend.

Di K CHF An,t e,i N eCtdied n dA@HF Anteil e werden i REURHF :
Anteile, , N EURUNnd®EUR'eiAret ei |l e werden in EUR ausgege

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschéftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungst
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

LRCHF Ant e,R eEUR" Ant ei luem,dNEJR QHR"“e i Ninslestarthgel n e
JCHF Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)

JEUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
Erstzeichnungsperiode und Preis

Die Erstzeichnungsperiode beginnt a6 Januar 2021ind endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste NettoinventarwertgAnteil wird 10 CHF fir dieR CHFF u N@GHF, Antei l e bzv
for REUDE WNHUR, Anteil.e betragen

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHF fur giecCHF* Ant ei IOEURz Wwilr 1 @
EUR" Anteile betragen
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8.

10.

11.

Ausgabe undRicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der am néch
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnumgs. Ricknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxembg) bei der Registerund Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht.
Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage des am darauf folgend
Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzdigkeines Ausgabeaufschlages, der fur jedsetgisAnteilskategorien
max. 5% des Ausgabepreises betrdgt, und an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird Kkeir
Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesell schGHFtunWwEURY Keit eel|l g demGedlsachaftenrawsgebea, die
ni cht der Definition eines ,institutionell én*®
CHFFundEUR* Anteile kénnen nicht frei UbeéCHFuaglie n
EUR* A nt earfline \voraus eer schriftichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird die
Zustimmung zu ei nl€HF WheEURt adohgi vem yer weigern
»instituti ohC@GHFluendEURAN Aeger | j nhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antradge auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategoriel
werden auf der Grundlage des néachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 1800(Ortszeit Luxemburg) bei der Registemd
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, wer
auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir denUmtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allenfur die ,R CHF* u N €HF,, ,R EUR' u N &UR; Anteilinhaber erwahnt
wer den, dafR es i hnen nicht moéglich ist, ei nen
beantragen, wenn sie nicht der Deféemition eine:

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem:
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt wasttegen
betr agrR@HFf,REUR,, “ N CHF” Antede zisdnmEnjermaximal 1.50 % p.a. und

f 0 CHF SoOWEWR* , Anteil e Zusammen j e max i mal 0.
Nettoinventarwertes dda-1 Positive ImpacSelectfir die jewdlige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschafte und Total Return Swaps werden BRI dem

Positive ImpactSelectgegenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht madw Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux)i BFI Real Estate and Infrastructure Select

Anlageziele undpolitik

DasAnlageziel der Gesellschaft flir den Baloise Fund Invest (Bl Real Estate and Infrastructugelect

(., BFI Real Est atSelecta)n d b d sntf @umets indirakte Amiagea in Immobilien sowie
Infrastruktur ein den Verhaltnissen auf denternationalen Finanzmarkten entsprechendes Kapitalwachstum
sowie Ertradgeu erzielenEs kann jedoch keine Gewéhr dafiir geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wir

Der BFI Real Estate and Infrastructur8elect investiert weltweit auf breit diveifizierter Basis in
Immobilieraktierfonds undAktienwerte von bdrsennotiertéimternehmen, die Immobilien besitzen, entwickeln
oder verwalten Der Teilfonds kann zudem weltweite Anlagen in Aktien sowie Anleihen von
Infrastrukturunternehmen tatigen.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung im Allgemeinen Teil dieses Prospekts ka3l &eal
Estate and Infrastructufelectbis zu 100% seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von OGAW und / oder
bis zu 30% seines Nettoinventarvermégens in Anteitenanderen OGA anlegen.

Der Fonds kann daneben auch liquide Mittel halier Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann im Rahmen
der ordentlichen Fondsverwaltung sowie zur Absicherung von Risiken wie z.B. Wahrungsrisiken un
Kapitalmarktschwankungen etfen Der Fonds investiert bei Direktinvestments nicht in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities.

Der BFIReal Estate and Infrastructuselectwird aktv verwaltet ohne Bezug zu einem Referenzindex.

Die Anlagen kdnnen auch anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrur
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgefuhrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Anlage in Anteilen anderer Fonds bedsdigial 3% p.a.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht egitetien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung dB§&| Real Estate and Infrastructuselectist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teil fonds hiberdurchschnittiRh sa kkfo pderf idnt‘er 1. 2. B b
3. Risikohinweis

Der BFI Real Estate and Infrastture Selectstrebt ein mdglichst ausgewogenes Verhaltnis zwischen
erwarteten Ertragen und Anlagerisiken an.

3 Dadie Gesellschafals OGAWden Bestimmungen des ersten Teils des Gesetzes vom 17. Dezentben@dliegt werden jegliche Anlagen immobilien oder
Infrastruktur lediglich indirekt getatigt.
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Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stehende Risiko schlief3t signifikante Schwankungen ¢
Preise, negative Informationen bezuglich d&wittenten oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften el
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihrer finanziellen Profite scheitern, kann sich zu eine
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken. Der Wert c
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kann sich folglich aufwarts und abwarts bewegen. Es best
die Moglichkeit, dass die Anleger den investiefBatrag nicht zurtickerhalten. Zukinftige Ertrage hangen
von der Entwicklung der internationalen Aktienméarkte und davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategi
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur dedynamischenAnleger, der die Wachstumsorientierung vor die
Ertragsmoglichkeiten stellSein Investmenthorizont betragt mehr als 5 Jahre.

Der Teilfonds ist indirekt den Ubergangsrisiken desmmobiliensektos exponiertund kann
Ubergamysrisiken ausgesetzt seinelche, direkt oder indakt, aus dem Anpassungsprozess hin zu einer
kohlenstoffarmeren und 6kologisch nachhaltigeren Wirtschaft, hinsichtlich eines Vermdgenswerte
nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert Eolge haben. Ein solcher finanzieller Verlust kann
sichbeispielsweiselurch Anderungen des regulatorischen Rahmens, die Bepreisung von Kohlenstof
strengere Energieeffizienzstandards oder politische und rechtliche Risikefusammenhang mit
Rechtsstreaigkeiten, negativ auf Unternehmen auswirken.

Des Weiteren ist der Téinds aufgrund seiner Investitionen in den Ininaldiursektor einer Reihe von
weiteren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Die Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Sektor hangen von viel
Faktoren abwie beispielsweisder Art der Infrastruktur, der geogisthen Lage, der Sorgfaltspflicht des
Arbeitsgebes, sowe den nationalen Standardso geben Gesundheitsind Sicherheitsvorschriften die
notwendigen Richtlinien fir den Umgang mibRenArbeitsgeraterund mit gefahrlichen Substanzen wie
Blei, Asbest, et. bei Bauarbeiten vorBei fehlenden Betriebskontrollsystemen kdnnen verschiedene
Ereignisse (Tod, Korperverletzung, Krankheiten usw.) Haftungsd Reputationsrisiken fir das
Unternehmen darstellen, die sich a@n Umsatz und die Fahigkeit zur Fortfiingudes Unternehmens
auswirken kénnen. Diese Egeisse konnen den Wert deorfdls in welche der Teilfonds investiert hat,
nachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern deBFI Real Estate and Infrastructugelectstehen zum Zeitpunkt dieses Prospeltshs
Anteilkategorien zur Verfugung: AnteilkategoieCHF( RCHF  Ant ei | e) , RBUR(RI | k
EUR" Anteile), NBEUR(QIEURK atheagei il e) , NEBHR(&CHFK arager I
Anteilkategoriel CHF( I,CHF*  Ant ei | e) unl BURA hBEUR' | Amatt esigloe )i .e

LRCHFF Ant eREWR uAdtgil e koénnen von jedem Anl egert

JCHF  Ant eillEUR® uArdt i | e kdnnen nnsutri tvuotni osnoed € neann‘n t/
wer den. Zu den ,1institutionell en* Anl ege
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, die professionell im Finanzberei
tatig sind und auf eigene Rechnubgw. im Rahmen eines Vermogensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrliche Personen). In diesem Fall haben die Kunden, in de
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, die professionell im Finanzbereidinthtig
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegenuber Gesellschaft sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, die professionell im Finanzbereich tatig sind; OGA
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittelsireren; Holdinggesellschaften, wenn sie eine
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Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn si
bedeutende finanzielle Interessen haben; und schliel3lich Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz si
und durch die eine Familie oder ein Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat.

»N EUR’ Anteile und,N CHF* Anteile kbnnen nur von den folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabhéngider Beéh nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag oder eine separate Geblhrenvereinb:
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagen tasigere alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank SoBa AG, Solothurimvesteren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhr
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetéare Vorteile zur Entschadigung der Vertriebstatigke

R CHF AntREBEURe , AntMNGCHFANt e NEUR Antl€HF e Ant e il EUR" u n ¢
Anteile sind thesaurierend.

Di K CHFF An,tNe@gHFe AntedCH Anteile werden 1iREUBHF
Anteile,k NEUR* AntedBUR* Anteil e werden in EUR ausgeg

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bankgeschaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungsit
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die Berechnung des Nettoinventarwertes an dem auf
Feiertag folgenden Bankgeschéaftstag eoigmnmen.

Mindestanlage

~,RCHF AntRHURe AntMNGHFe AntedNEGR Anteil e: kei ne Mi
JCHF Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
JEUR Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt a6 Januar 2021nd endet mit Erhalt der ersten Zeichnung

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHF fur g®fCHF* u N@HF, Ant ei |l e bzv
for REUDE WNHUR, Anteil.e betragen

Der ersteNettoinventarwert pro Anteil wird IDOCHF fur die,| CHF* Ant ei OEURZzZ fWwilr 1 d
EUR" Anteile betragen

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anteile entsprechen dem Nettoinventarwert, der ;
nachsten Bew&ungstag nach dem Eingang des Zeichnuibgsy. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Registedl Transferstelle bzw. bei der
Depotbank eingeht. Antréage, welche nach 15.00 Uhr eingehen, werden autiddtaGe des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Ausgabeaufschlages, der fur jedmclier
Anteilskategoriermax. 5% des Ausgabepreises betragt, und an die Vertridbggehhlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.
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10.

11.

Die Gesell scihCHFundEURDd Kei @miel e an Personen oder

ni cht der Definition eines ,instituti onéelelnlen?®,
CHFFundEUR* Anteile konnen nicht frei U b éCHFruady e n
.| EUR" Anteilen bedarf i m Voraus der schriftlich

die Zustimmung zu IEHRenm dEUR e rAtnrtaeg u negn woenr wei ger r
i nstituti ohC@GHFluendEURAN Aeger | j nhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zwei Teilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorier
werden auf dr Grundlage des nachsten gemeinsamen Bewertungstages nach dem Zugang ¢
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der-Register
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welche nach 1®i0@éHhen, werden

auf der Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird von de
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% des Nettoinventarwertes pro Anteil des Teilfond
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vo allem fur die,R CHFF u N @HF,, ,R EUR' u N BUR,; Anteilinhaber erwahnt
wer den, dalR es i1 hnen nicht moéglich ist, ei ner
beantragen, wenn sie nicht der nBprdcheni ti on ei ne

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermoégensverwaltungsvertrag mit Baloise Asset Managem:
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invest Advico, die vierteljahrig bezahlt westtagen
betragen “f,0Rr EURCEGMR F uN BUR" Anteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
far o | CHF*“ Sowi e o | EUR" Anteil e ZUsSammen
Nettoinventarwertes dd&3-1 Real Estate and Infrastructuselect fir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeschafte und Total Return Swaps werdenBehRieah

Estate and Infrastructure Selemgenwartig nicht eiregsetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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