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Janus Henderson Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualfiziert ist.

Zeichnungen kénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden. Zeich-
nungen sind nur dann glltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den neuesten
gepruften Jahresbericht und den neuesten ungepriiften Halbjahresbericht, falls dieser spater heraus-
gegeben wurde, sowie auf Basis des entsprechenden Basisinformationsblatts (Key Investor Docu-
ment, KID) getéatigt werden.



Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
des Janus Henderson Fund (die ,Gesellschaft“) erwerben mochten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

Vertriebsanzeige

Die Gesellschaft hat der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in
Deutschland 6ffentlich Investmentanteile zu vertreiben und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens
zum offentlichen Vertrieb berechtigt.

Vermittler in Deutschland
Einrichtungen gemaR § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*) fir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemal § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fur Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung Gbernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GrolRRherzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 15 06 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager")

Rucknahme- und Umtauschantrage fur Investmentanteile kdnnen beim Vermittler zur Weiterleitung an die
Gesellschaft eingereicht werden.

Die Satzung der Gesellschaft, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, sowie die
gepriften Jahresberichte und ungepriften Halbjahresberichte der Gesellschaft kdnnen kostenlos in
Papierform beim Vermittler bezogen werden.

Darlber hinaus kdnnen die in Anhang 5 unter ,Zur Einsichtnahme verfliigbare Dokumente® genannten
Unterlagen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Bankarbeitstagen kostenlos beim Vermittler
eingesehen werden.

Die Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmepreise und ausschittungsgleichen Ertrage der
Investmentanteile sind kostenlos beim Vermittler erhaltlich und kdnnen unter
https://www.janushenderson.com/depi/prices-eu eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Austibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fur Anteilinhaber in Deutschland erméglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen tber die Verfahren und Regelungen gemaR Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Ausiibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen dariiber zur Verfugung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung.


mailto:Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/
https://www.janushenderson.com/depi/prices-eu

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Veroffentlichungen

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden auf der

Webseite www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der

Homepage www.janushenderson.com veréffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger
mittels dauerhaften Datentragers gemal3 8 167 KaGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein Element des
Uberarbeiteten InvStG sieht vor, dass in Deutschland steueranséssige Anteilinhaber gestaffelte
Steuerverglnstigungen fur steuerpflichtiges Einkommen aus Investmentfonds in Anspruch nehmen
kénnen, wobei der Grad der Entlastung von der Anlegerkategorie (z. B. privater Anleger oder
Unternehmensanleger) sowie von der Kategorie des Fonds (z. B. ,, Aktienfonds" oder ,Mischfonds*)
abhangt, wie jeweils im InvStG definiert.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zuséatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Fund Continental European Fund

Janus Henderson Fund Emerging Markets Fund

Janus Henderson Fund Global Select Fund

Janus Henderson Fund Pan European Fund

Janus Henderson Fund Pan European Small and Mid-Cap Fund






Wer ist Janus Henderson Investors?

Globale Starke

10% 14%

59% 4% ) ifili O
31% ﬁ
44% _ Y -

291,1 Mrd. EUR

Verwaltetes “Uber 340 Mehr als 2.000 24 4.000
Vermdgen Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen Unternehmensgesprache
weltweit unserer Investmentteams
M Nordamerika I EMEA & Lateinamerika Il Asien-Pazifik im Jahr 2022

* Aufgrund von Rundungen kénnen sich Differenzen ergeben.

Quelle: Janus Henderson Investors; Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. September 2023. In den
Angaben zum verwalteten Vermagen ist das Vermégen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und
erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Uberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet,
dass wir stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben missen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen
mitgestalten. Dank unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tber die finanzielle Starke und
Stabilitat, um unsere Investoren bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag flr Tag
zusammen, um fur unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf
diese Verantwortung, denn damit erflllen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir
uns setzen, die Strategie, die wir entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Ubergeordnete Zielsetzung
ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fur Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 89-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschaft
untermauert.

¢ Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen
gewonnenen Erkenntnisse flhren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere
Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen,
um fur unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen
das Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der
Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschéftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale
Reichweite. Diese wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Losungen und der persénlichen Note kombiniert, die
Sie von einem lokalen Partner erwarten.

* Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten
partnerschaftlich mit ihnen zusammen. So kénnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstitzen, um
maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Verwaltung und Administration

Vorsitzender:

Kevin Adams*

Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglieder:

Matteo Candolfini*

Head of Office, Luxembourg

Janus Henderson Investors Europe S.A.

Joanna Dentskevich*
Unabhéngiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

lan Dyble

Head of Product Development

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Dr. Sybille Hofmann* — Bestellt am
1. Oktober 2022

Nicht geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Die Gesellschaft:

Janus Henderson Fund

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Geschiftssitz:

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Managementgesellschaft:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

* c/o Eingetragener Sitz.

Hauptvertriebsstellen:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Unteranlageverwalter:

Janus Henderson Investors US LLC
151 Detroit Street

Denver, Colorado, 80206

USA

Janus Henderson Investors (Australia)
Institutional Funds Management Limited
Level 47, Gateway

1 Macquarie Place

Sydney NSW 2000

Australien

Janus Henderson Investors (Singapore)
Limited

138 Market Street

#34-03/04 CapitaGreen

Singapur

048946

Verwaltungsstelle:

BNP Paribas™*
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Domizilstelle und Vertreter der Gesellschaft:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer:
PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, Rue Gerhard Mercator
B.P. 1443

L-1014 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle:
International Financial Data
Services (Luxembourg) S.A.
47, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Kontaktadresse:
Bishops Square
Redmond’s Hill
Dublin 2

Irland

Rechtsberater in Luxemburg:
Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy
P.O. Box 1107

L-1011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle:

BNP Paribas™*
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Reprasentant in der Schweiz:
(Bis zum 21. Marz 2023)

BNP Paribas Securities Services
Paris

succursale de Zurich
Selnaustrasse 16

8002 Zdrich, Schweiz

Schweiz

(Seit dem 22. Méarz 2023)

First Independent Fund Services Ltd.™**
Feldeggstrasse 12,

8008 Zurich

Schweiz

** Die Rechtsperson von Henderson Management S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 in Janus Henderson Investors Europe S.A. um-

benannt.

*** Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, aufgehort zu existieren, und BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, wird als Rechtsnachfolgerin die Funktion der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle ibernehmen.

= Mit Wirkung vom 22. Mérz 2023 wurde der Repréasentant in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnau-

strasse 16, 8002 Zirich, Schweiz, durch First Independent Fund Services Ltd, Feldeggstrasse 12, 8008 Zirich, Schweiz, ersetzt.



Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Fund (die ,Gesellschaft") ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg
in Form einer société anonyme gegriindet und als SICAV qualifiziert ist. Die Gesellschaft wurde am 26. September 2000 in Luxemburg
gegriindet und erfillt die Voraussetzungen fir einen OGAW im Sinne von Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermégenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentiber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch gefiihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. September 2023 ein.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermdgen belief sich zum 30. September 2023 auf 6,7 Mrd. EUR.
Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Gesellschaft sieben aktive Teilfonds.

Weitere Informationen

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 88 bis 89.

* Die Rechtsperson von Henderson Management S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 in Janus Henderson Investors Europe
S.A. umbenannt.

*  Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, aufgehort zu existieren, und BNP
Paribas, Niederlassung Luxemburg, wird als Rechtsnachfolgerin die Funktion der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle Gbernehmen.

*  Mit Wirkung vom 22. Marz 2023 wurde der Reprasentant in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz, durch First Independent Fund Services Ltd, Feldeggstrasse 12, 8008 Zurich, Schweiz, ersetzt.

* Der Global Equity Market Neutral Fund wurde am 25. September 2023 geschlossen.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberpriifung durch die CSSF
unterliegen.

Makro6konomische Risiken

Der Anlageverwalter beobachtet die makrodkonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehéren geopolitische Risiken, wie die
anhaltenden Auswirkungen des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine und des Konflikts im Nahen Osten, sowie Marktrisiken,

wie etwa Spannungen im Bankensektor und ein hoheres Inflations- und Zinsumfeld. Wir haben Verfahren eingefihrt, um zeitnah auf
Veranderungen reagieren zu konnen. Wir verfiigen Uber langjahrige, bewahrte Methoden, Verfahren und Regeln zur Sicherstellung der
Fortflhrung kritischer Prozesse und Krisenmanagementprozesse fiir eine Vielzahl von Stérungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen
und Marktereignisse. Der Anlageverwalter verfigt auBerdem Uber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des Marktrisikos, einschlieBlich
der Modellierung potenzieller Stressszenarien, um unsere Anlageentscheidungen zu untermauern.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthalt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Namen des Verwaltungsrats des Janus Henderson Fund bedanke ich mich fir lhre treue Unterstiitzung.
Kevin Adams
Vorsitzender

29. Januar 2024

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.



Marktriickblick

Fur das Geschaéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtsjahr in US-Dollar um 22,6 % zu, da sich die Inflation abkuhlte und

die groBen Zentralbanken sich dem Ende ihrer Zinserhdhungen néherten. Das starke Interesse an kinstlicher Intelligenz (KI) gab dem
Technologiesektor — und den Markten insgesamt — im Jahr 2023 Auftrieb. Phasen erhohter Unsicherheit Uber die geldpolitische Ausrichtung
in Verbindung mit der Angst vor einem globalen Konjunkturabschwung, die zégerliche Erholung Chinas von den COVID-19-Lockdowns

und eine mégliche Ansteckung durch die Krise bei US-Regionalbanken sorgten jedoch fiir erhebliche Volatilitat. Auch der drohende
Zahlungsausfall bei US-Staatsanleihen und ein moglicher ,Shutdown” der US-Regierung verunsicherten die Anleger, konnten aber letztlich
abgewendet werden.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 22,2 % zu. Grund dafir war vor allem der Konjunkturoptimismus, da die Inflation
nachlieB, die wichtigsten Zentralbanken ihre Zinserhdhungen verlangsamten und beflrchtete Energieengpasse im Winter ausblieben.
Beflirchtungen Uber eine Krise im Bankensektor im Marz drickten ebenso auf die Stimmung wie Sorgen Uber die Erholung Chinas und
eine (iber einen langeren Zeitraum straffere Geldpolitik gegen Ende des Berichtsjahres. Die Europaische Zentralbank (EZB) kindigte eine
Reihe von Zinserhéhungen an, die dazu beitrugen, die jahrliche Inflation in der Eurozone von ihrem Rekordhoch von 10,6 % im Oktober
2022 auf 4,3 % im September zu senken. Im September erhohte die EZB den Einlagensatz um 25 Basispunkte (Bp) auf ein Allzeithoch
von 4,0 %, deutete jedoch an, dass dies der letzte Zinsschritt in diesem Zyklus sein konnte. Sowohl im ersten als auch im zweiten Quartal
2023 wuchs die Wirtschaft im Euroraum nur um 0,1 % und entging damit nur knapp einer Rezession. Der Euro schwachte sich im Laufe
des Jahres gegenlber dem Pfund Sterling ab und legte gegentber dem US-Dollar zu.

Vereinigtes Konigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All Share Index in Pfund Sterling gemessen um 13,8 %, da die wichtigsten Zentralbanken

zu einer weniger restriktiven Geldpolitik Ubergingen und sich die Konjunkturaussichten aufhellten. Nach den Turbulenzen, die durch

die Steuersenkungsplane seiner Vorgangerin Liz Truss ausgeldst worden waren, wurde die Ernennung von Rishi Sunak zum neuen
Premierminister vom Markt weitgehend begriiBt. Die Verbesserung der Stimmung trug dazu bei, dass der FTSE 100 Index im Februar

auf ein neues Rekordhoch stieg. Die jahrliche Inflationsrate erreichte im Oktober 2022 mit 11,1 % ihren Héchststand und erwies sich als
,hartnackiger” als erwartet. In der Folge lieB der Preisdruck jedoch nach, so dass die Inflationsrate im August auf 6,7 % zurlickging. Die
Bank of England (BoE) erhéhte ihren Leitzins im Laufe des Jahres von 1,75 % auf 5,25 %. Im September kiindigte sie die erste Zinspause
seit fast zwei Jahren an und signalisierte, dass die Zinsen ihren Hohepunkt erreicht haben konnten. Das BIP-Wachstum blieb mit 0,3 % im
ersten bzw. 0,2 % im zweiten Quartal 2023 relativ verhalten. Positiv zu vermerken war, dass eine Datenkorrektur Ende September zeigte,
dass sich die Wirtschaft starker als bisher angenommen von der COVID-19-Pandemie erholt hatte. Das Pfund Sterling wertete gegentber
dem US-Dollar auf und erreichte Mitte Juli ein 15-Monats-Hoch, da mit einer weiteren Straffung der Geldpolitik durch die BoE gerechnet
wurde. In der Folge schwéchte sich das Pfund jedoch ab, da die Notenbank kurz davor zu stehen schien, ihren Zinserhéhungskurs zu
beenden.

USA

Gemessen am S&P 500 Index legten US-Aktien in US-Dollar um 21,6 % zu, da eine Verlangsamung sowohl der Inflation als auch der
Zinserhohungen der US-Notenbank (Fed) die Stimmung aufhellte. Der Nasdag Composite Index erzielte dank der positiven Stimmung
und der durch das Thema Kl befeuerten Rally bei Technologiewerten im Jahr 2023 die beste Halbjahresperformance seit 40 Jahren. Diese
Zugewinne wurden trotz der Volatilitat erzielt, die durch den Zusammenbruch von drei US-Regionalbanken, die Ungewissheit Uber die
Verhandlungen zur US-Schuldenobergrenze, die daraus resultierende Gefahr eines ,Shutdowns" der US-Regierung und die Befiirchtung,
dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben kdnnten, verursacht wurde. Die jahrliche Inflationsrate sank von 7,7
% im Oktober 2022 auf einen Tiefstand von 3,0 % im Juni, stieg dann aber wieder an. Die US-Notenbank erhéhte die Zinssatze zu Beginn
des Berichtsjahres von 2,5 % auf 5,5 % — den héchsten Stand seit 22 Jahren — und warnte trotz einer Pause im Mai und September vor
einer moglichen weiteren Straffung im Laufe des Jahres 2023. Die Wirtschaft blieb widerstandsfahig und wuchs im zweiten Quartal 2023
mit einer annualisierten Rate von 2,1 %, was nur geringfiigig unter dem Wachstum von 2,2 % im Vorquartal lag. Der US-Dollar schwachte
sich im Jahresverlauf gegentiber einem Wahrungskorb ab, da erwartet wurde, dass sich die Fed dem Ende ihres Straffungszyklus nahern
wirde. In den letzten Monaten legte er jedoch zu, als die Zentralbank davor warnte, dass die Kreditkosten flr einen langeren Zeitraum
erhoht bleiben konnten.

Japan

In Japan legte der TOPIX in japanischen Yen um 29,8 % zu, was auf das starke Interesse auslandischer Anleger, das solide
Wirtschaftswachstum und die anhaltende geldpolitische Unterstiitzung durch die Bank of Japan (BoJ) zuriickzufihren war. Der Leitindex
Nikkei 225 erreichte Anfang Juli den héchsten Stand seit 33 Jahren, nachdem er sich von einem Abverkauf im Dezember erholt hatte, als
die Bol ihre Politik zur Kontrolle der Zinsstrukturkurve unerwartet angepasst hatte. Die um die Preise fur frische Lebensmittel bereinigte
jahrliche Kerninflationsrate erreichte im Januar mit 4,2 % den hochsten Stand seit mehr als 40 Jahren, ging in der Folge jedoch auf 3,1 %
im Juli und August zuriick. Die japanische Wirtschaft wuchs im zweiten Quartal 2023 um annualisierte 4,8 % und damit deutlich starker
als erwartet, da der schwache Yen die Exporte ankurbelte. Diese Entwicklung folgte auf eine Expansion von 3,2 % im ersten Quartal. Der
japanische Yen schwachte sich gegentiber dem US-Dollar ab, wobei die geméBigte Haltung der BoJ dazu beitrug, die japanische Wahrung
im September auf ein 11-Monats-Tief zu driicken. Ein wiedererstarkter US-Dollar setzte den Yen im selben Monat zusétzlich unter Druck.



Marktriickblick (Fortsetzung)

Fur das Geschaéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023

Asien

In Asien legte der MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar um 12,0 % zu, da die Wiedereréffnung der
chinesischen Wirtschaft die Stimmung in der Region zunachst aufhellte. AnschlieBend wurden die Anleger jedoch durch Anzeichen einer
Verlangsamung des Aufschwungs verunsichert. Chinesische Aktien entwickelten sich schwach, da die Verlangerung der COVID-19-
Beschrankungen und Sorgen Uber geopolitische Spannungen die Stimmung triibten. Sorgen um die Konjunktur — das BIP-Wachstum

fiel im zweiten Quartal unerwartet schwach aus — und erneute Beflrchtungen um den verschuldeten Immobiliensektor verunsicherten die
Anleger zusétzlich, wéahrend die staatlichen KonjunkturmaBnahmen die Talfahrt kaum bremsen konnten. Stidkoreanische und taiwanesische
Aktien legten zu, da sie von Kursgewinnen im wichtigen Technologiesektor profitierten. Australische Aktien erzielten ebenfalls Kursgewinne,
da die Sorgen Uber eine Straffung der Geldpolitik im In- und Ausland nachlieBen.

Schwellenlénder

Der MSCI Emerging Markets Index stieg in US-Dollar um 12,2 %, was auf den Optimismus hinsichtlich einer Verlangsamung der
Zinserhéhungen zurlckzufiihren war, obwohl die unsichere Erholung in China die Stimmung belastete. Indische Aktien setzten zu einer
Rally an, da das anhaltende Wirtschaftswachstum und das Interesse ausléndischer Anleger die Leitindizes Nifty 50 und S&P BSE Sensex
auf neue Allzeithochs trieben. Brasilianische Aktien legten zu, da die Sorgen Uber die Wirtschaftspolitik der Regierung nachlieBen und

die Wirtschaft 2023 weiter expandierte. Stidafrikanische Aktien verzeichneten Kursgewinne, da das BIP im Jahr 2023 trotz anhaltender
Stromausfalle wuchs. Der tlrkische Markt legte kraftig zu. Auftrieb erhielt er insbesondere durch inlandischer Anleger, die bestrebt waren,
ihr Kapital vor der rasant steigenden Inflation in Sicherheit zu bringen, wahrend eine Reihe deutlicher Zinserhéhungen zur Bekdmpfung des
Preisdrucks dazu beitrug, das Interesse auslandischer Aktienanleger wiederzubeleben.

Anleihen

Im Rentensegment erzielte der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar gemessen eine Rendite von 0,2 %. Die Renditen an den
Staatsanleinenmérkten der Kernléander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, stiegen (die Kurse sanken,
was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), da die meisten groBen Zentralbanken ihre Geldpolitik strafften, um die Inflation unter
Kontrolle zu bringen. Die Aussicht, dass die Kreditkosten noch langere Zeit hoch bleiben kénnten, fuhrte in den letzten Monaten des Jahres
zu einem Abverkauf bei Staatsanleihen. Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen, die im September
ein 16-Jahres-Hoch erreicht hatte, lag zum Ende des Berichtszeitraums bei Uber 4,5 %, nachdem sie Anfang Oktober 2022 noch bei

3,8 % gelegen hatte. Die Renditen 10-jahriger japanischer Staatsanleihen stiegen stark an und erreichten im September den hdchsten
Stand seit fast 10 Jahren, da die Anleger darauf spekulierten, dass die BoJ letztlich zu einer Straffung der Geldpolitik gezwungen sein
wiurde. Unternehmensanleihen entwickelten sich besser als Staatsanleihen, da sie sich starker an den Aktienmarkten orientierten und die
Risikobereitschaft weitgehend positiv blieb.

Rohstoffe

Auf den Rohstoffmarkten stiegen die Olpreise, da Produktionskiirzungen der groBen Produzenten Saudi-Arabien und Russland

das Angebot gegen Ende des Jahres verknappten. Die US-Benchmark fir Rohdl, West Texas Intermediate, notierte zum Ende des
Berichtszeitraums rund 14 % hoher. Die Kassapreise fir Gold stiegen an (und erreichten Anfang Mai inmitten der Turbulenzen im
Bankensektor ein Rekordhoch), da die groBen Zentralbanken das Tempo der geldpolitischen Straffung verlangsamten. Im September
fielen die Preise jedoch stark, da erwartet wurde, dass die Zinsen langer hoch bleiben wiirden und der US-Dollar an Starke gewann.
Die Kupferpreise notierten hoher, nachdem sie Ende 2022 gestiegen waren, obwohl die Enttduschung Uber das relativ verhaltene
Wirtschaftswachstum in China die Hoffnungen dampfte, dass die wirtschaftliche Wiedereréffnung des Landes die Nachfrage wieder
ankurbeln wirde.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepruft)

Zum 30. September 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Continental European Fund

Héchststand ATEUR 7,82 9,54 9,00 9,39 9,35 9,57 10,50 12,73 13,08 12,91
A2 EUR 860 1056 10,04 10,63 10,67 11,05 12,24 14,87 15,39 15,43
A2 HUSD 10,26 12,55 11,86 1275 13,07 14,05 15,69 19,41 20,16 21,08
A2 USD 1533 1544 1432 1647 1757 16,35 18,06 23,31 23,38 22,61
F2 HUSD - - - 16,88 1745 18,90 2118 26,47 2757 29,11
F2 USD - - - 1822 1949 18,32 20,42 26,53 26,64 26,06
G1EUR - 1229 11,54 1212 1204 12,38 13,54 16,49 16,86 16,69
G1HGBP - 10,40 976 1024 1026 10,68 11,71 14,24 14,58 14,72
G2 EUR - 1229 177 12,63 12,77 13,40 14,89 18,33 19,05 19,36
G2 GBP - - - - 10,95 11,43 12,25 14,84 15,30 15,78
G2 HUSD - 1254 191 1300 1346 14,62 16,39 20,54 24 22,70
G2 USD - 10,95 10,19 11,92 1276 12,02 13,43 1748 17,56 17,26
H1 EUR - 1228 1154 12,09 12,01 12,35 13,50 16,41 16,80 16,63
H2 EUR 10,88 1342 12,83 1374 1387 1454 16,14 19,83 20,59 20,88
H2 GBP - - - - 10,69 1115 11,92 14,42 14,86 15,28
H2 HUSD - - 10,26 1114 1163 12,49 14,00 17,51 18,24 19,29
H2 USD - - 10,07 11,80 12,62 11,87 13,23 17,20 17,28 16,93
12 EUR 9,28 11,43 10,91 11,65 1,74 12,27 13,61 16,66 17,29 1748
12 HUSD 10,02 12,31 1167 1266 13,06 14,12 15,81 19,71 20,53 21,64
X2 EUR 7,84 9,60 911 9,57 9,58 9,84 10,87 13,10 13,64 13,47

Niedrigster Stand A1 EUR 6,42 6,90 726 765 8,56 7,75 703 9,00 10,07 10,08
A2 EUR 7,06 764 8,11 8,65 9,77 8,95 8,19 10,51 11,85 12,05
A2 HUSD 10,00 9,10 956 10,29 11,90 113 10,62 13,62 15,81 16,11
A2 USD 1269 1298 1223 1258 1562 1358 11,80 16,29 15,38 15,54
F2 HUSD - - - 1504 1584 14,90 14,21 18,48 21,72 2213
F2USD - - - 1496 17,38 15,16 13,29 18,43 17,63 17,82
G1EUR - 9,45 9,34 9,81 11,03 9,97 9,07 11,57 13,06 12,95
G1HGBP - 8,79 7,89 8,25 9,36 8,52 782 9,97 11,39 11,30
G2 EUR - 9,45 952 10,22 11,69 10,78 9,97 12,87 14,76 15,02
G2 GBP - - - - 9,69 9,23 8,72 11,03 12,1 12,45
G2 HUSD - 10,10 962 1043 12,21 11,50 11,00 14,31 16,90 17,23
G2 USD - 9,11 8,73 9,04 11,39 9,94 8,73 12,13 11,65 11,78
H1 EUR - 9,45 9,34 9,80 11,01 9,95 9,04 11,54 13,00 12,91
H2 EUR 10,00 9,67 10,38 1114 12,71 1,71 10,81 13,94 15,93 16,22
H2 GBP - - - - 9,48 9,01 8,49 10,73 11,76 12,07
H2 HUSD - - 8,28 8,95 10,46 9,85 9,39 12,21 14,38 14,66
H2 USD i . 8,67 8,96 11,26 9,82 8,61 11,95 11,44 11,57
12 EUR 757 8,25 8,82 945 10,76 9,90 9N 11,73 13,36 13,60
12 HUSD 9,83 8,90 9,42 10,18 11,87 1115 10,60 13,77 16,16 16,47

"""""""""""""" X2 EUR 6,46 6,96 7,35 781 8,76 8,00 .27 9,30 10,38 10,56

Emerging Markets Fund

Hochststand A2 EUR 155 13,20 1270 13,86 14,46 13,77 13,97 17,27 16,92 13,79
A2 USD 18,05 17,31 1709 1966 2169 18,64 19,02 2519 23,24 18,12
B2 EUR 10,74 12,25 1,72 11,75 - - - - - -
B2 USD - - - 11,55 12,72 10,85 11,02 - -
F2 USD! - - - 11,00 1216 10,55 10,63 - 10,39 91
H2 EUR - - - 11,46 12,02 11,58 11,79 14,69 14,47 11,91
H2 GBP - - - 12,16 1247 1229 12,17 15,07 14,50 12,45
H2 USD - - - 1260 1393 121 12,46 16,55 15,36 12,09
12 EUR 12,42 1424 13,81 1513 15,84 15,21 15,47 19,23 18,92 15,52
12USD - - - 10,82 11,96 10,36 10,65 1414 13,11 10,30
X2 EUR - - - - - - - - 1414 12,77

Niedrigster Stand A2 EUR 9,21 10,11 9,1 195 12,30 11,92 9,42 13,03 12,76 11,96
A2 USD 15,10 1412 12,79 1540 17,21 16,46 12,35 18,50 15,10 14,34
B2 EUR 8,59 9,37 8,98 11,35 - - - - - -
B2 USD - - - 9,97 10,06 9,62 7 - -
F2 USD' - - - 9,92 9,69 9,28 7,02 - 757 719
H2 EUR - - - 10,06 10,27 9,96 796 11,06 10,98 10,31
H2 GBP - - - 10,06 10,80 10,27 8,78 11,84 11,41 10,53
H2 USD - - 9,81 1111 10,64 8,06 12,12 10,05 9,55
12 EUR 988 10,94 10,53 13,01 13,62 13,11 10,44 14,48 14,33 13,44

' Die Anteilsklasse F2 USD des Emerging Markets Fund wurde am 4. August 2020 geschlossen und am 18. Februar 2022 neu aufgelegt.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. September 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Emerging Markets Fund (Fortsetzung)
[2USD - - - 9,90 9,52 9,11 6,89 10,36 8,57 814
X2 EUR - - - - - - - - 11,83 11,09

Global Equity Fund

Héchststand A2 EUR 999 1332 13,31 15,14 1705 18,04 2118 26,11 28,10 23,83
A2 GBP 459 5,54 6,38 776 8,82 9,41 10,82 12,89 13,57 12,03
A2 HEUR - - - - - 10,90 13,21 16,11 16,55 12,90
A2 USD 914 1022 10,20 12,42 14,05 14,21 17,69 21,80 22,43 18,35
F2 USD - - - - 1035 10,52 13,20 16,37 16,87 13,95
H2 EUR - 9,97 11,02 12,68 1440 1536 18,17 22,57 24,32 20,91
H2 USD - - - - 11,01 11,21 14,06 1747 18,00 14,91
2 EUR - 1018 10,58 12,15 13,76 14,64 17,28 21,44 23,09 19,78
12 HEUR - - - - - 10,92 13,32 16,33 16,79 13,21
[2USD - 1045 1020 12,49 14,21 14,44 18,08 2,44 23,08 19,06
X2 USD - - - - 117 11,23 13,90 17,04 1752 14,21

Niedrigster Stand A2 EUR 8,13 924 1058 12,40 14,79 1418 14,54 19,87 2116 21,78
A2 GBP 3,95 4.1 477 6,25 750 7,30 779 10,27 10,39 10,85
A2 HEUR - - - - - 10,14 8,30 12,17 10,82 10,74
A2 USD 775 8,32 8,45 9,71 12,31 11,41 11,03 16,32 14,98 14,90
F2 USD - - - - 9,54 8,42 8,21 12,19 11,33 11,28
H2 EUR - 9,44 878 10,34 12,42 12,01 12,43 17,06 18,40 18,99
H2 USD - - - - 10,05 8,96 8,74 13,00 12,10 12,04
12 EUR - 8,86 8,43 9,91 11,89 11,47 11,84 16,23 1745 1799
12 HEUR - - - - - 10,14 8,35 12,28 11,03 10,95
[2USD - 8,99 8,42 973 12,39 11,56 11,25 16,70 15,49 15,42
X2 USD . . - ) 9,81 9,04 8,69 12,81 11,65 11,69

Pan European Fund

Héchststand A2 EUR 543 6,62 6,31 6,66 6,72 6,84 7,63 9,12 9,41 9,57
A2 USD - - - - - - - - 9,98 9,74
A2 HCHF - - 515 5,40 5,42 5,49 6,12 7,30 753 7,56
A2 HSGD - - 10,6 10,89 1115 11,67 13,12 15,82 16,36 17,08
A2 HUSD 5,00 6,15 5,81 6,22 6,41 6,78 7,64 9,31 9,63 10,20
F2 HUSD - - - - - - - - - 117
F2 USD - - - - - 11,50
G2 EUR - - - - 5,30 5,46 6,11 741 167 7,90
H2 EUR - - 513 5,48 5,57 572 6,41 775 8,02 8,25
H2 HCHF - - 513 544 5,51 5,63 6,30 7,60 7,86 799
H2 HUSD - - 5,06 5,66 587 6,28 7,09 8,73 9,07 9,71
12 EUR 8,91 10,91 10,42 11,09 11,26 11,54 12,90 15,56 16,09 16,49
12 HSGD - 1234 11,76 12,72 13,09 13,80 15,54 18,89 19,58 20,62
12 HUSD 6,09 743 7,04 7,61 789 8,41 9,49 11,66 12,09 12,91
12 JPY - - - - - - - - - 2.009,86
12 SGD - - 10,14 11,33 11,79 11,40 12,63 16,19 16,24 15,79
X2 EUR - 6,07 5,76 6,04 6,06 6,12 6,82 8,10 8,34 8,41
Z2 EUR - - - - - - - - 10,51

Niedrigster Stand A2 EUR 4,42 4,84 5,09 5,40 6,12 5,55 4,95 6,48 746 7,56
A2 USD - - - - - - - - 6,72 6,77
A2 HCHF - - 415 4,39 4,94 4,46 397 519 597 6,05
A2 HSGD - - 8,20 8,78 10,14 9,31 8,50 117 1314 13,33
A2 HUSD 4,96 450 4,68 5,01 5,82 5,38 4,96 6,55 77 789
F2 HUSD - - - ) - . - - - 9,90
F2 USD - - - - - 9,92
G2 EUR - - - - 4,82 4,40 397 5,22 6,12 6,20
H2 EUR - - 415 4,42 5,07 4,62 416 5,47 6,39 6,48
H2 HCHF - - 414 4.41 5,01 455 4,09 5,37 6,27 6,36
H2 HUSD - - 4,22 454 533 4,95 4,61 6,11 735 T47
12 EUR 721 7,95 8,42 897 10,25 9,32 8,37 10,99 12,80 12,98
12 HSGD - 10,05 9,51 10,22 1,89 10,97 10,08 13,27 15,79 16,03
12 HUSD 4,93 543 5,68 6,11 716 6,65 6,17 8,17 9,80 9,95
12 JPY - - - - - - - - 1.940,23
12 SGD - - 8,42 897 10,85 9,47 8,53 1,4 11,69 11,78
X2 EUR - 470 4,64 491 553 4,99 4,42 577 6,58 6,67
Z2 EUR - - - - - - - - 9,33



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. September 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Pan European Small and Mid-Cap Fund

Héchststand ATEUR 10,10 12,32 11,93 1447 15,04 1413 15,37 21,03 20,86 18,76
A2 EUR 10,48 12,82 12,41 15,10 15,78 14,93 16,44 22,50 22,35 20,60
A2 HUSD - - 1029 1288 1365 13,29 14,91 20,89 20,81 19,92
H2 EUR 5,51 6,80 6,60 8,15 8,56 8,15 9,02 12,51 12,45 11,68
H2 HUSD - - - - 10,90 10,68 12,04 1711 17,09 16,51
12 EUR 577 710 6,89 8,47 8,88 8,44 9,33 12,89 12,82 11,90
X2 EUR 9,85 11,99 1159 1398 14,56 13,71 15,05 20,42 20,25 18,56

Niedrigster Stand A1 EUR 8,35 8,14 9,76 11,23 13,76 10,93 8,41 13,04 14,34 14,01
A2 EUR 8,66 8,47 10,15 1173 1443 11,55 9,00 13,95 15,36 15,39
A2 HUSD - - 8,46 987 1233 10,17 8,21 12,84 14,61 14,67
H2 EUR 4,85 4,46 541 6,29 780 6,29 4,95 T 8,61 8,63
H2 HUSD - - - - 9,95 8,16 6,64 10,44 12,07 12,12
[2EUR 4,93 4,67 5,64 6,54 8,10 6,52 512 795 8,85 8,87
X2 EUR 8,16 7,95 9,48 10,91 13,31 10,63 8,23 12,72 13,86 13,89

Absolute Return Fund

Hochststand A2 GBP 2,70 2,88 2,98 3,06 3,09 3,05 313 3,28 3,27 3,36
A2 HCHF - - 5,01 5,09 510 4,99 5,02 5,21 518 511
A2 HEUR 6,38 6,77 6,95 7,08 710 6,98 7,05 734 7,30 732
A2 HUSD 516 5,49 5,69 5,85 598 6,01 6,24 6,56 6,54 6,80
F2 HUSD - - - 515 5,28 5,33 5,55 5,85 584 6,11
G1GBP 510 5,48 5,72 5,89 5,98 5,94 6,14 6,47 6,46 6,70
G2 GBP 510 547 5,72 5,89 5,98 593 6,14 6,48 6,47 6,75
G2 HEUR 510 5,45 5,65 5,78 5,83 5,74 5,86 6,15 6,13 6,24
G2 HUSD 510 5,45 570 5,89 6,06 6,15 6,41 6,78 6,78 712
H1 GBP - - 515 5,29 5,35 530 548 577 576 597
H2 GBP 515 5,51 574 5,90 597 5,91 6,11 6,44 6,43 6,68
H2 HCHF - - 5,03 512 513 5,05 511 534 5,32 5,31
H2 HEUR 514 547 5,65 577 5,79 5171 5,81 6,08 6,06 6,14
H2 HUSD 513 5,48 5,71 590 6,05 6,12 6,38 6,73 6,73 7,06
[1 GBP - - - 5,20 5,27 5,21 5,39 5,68 5,67 587
12 GBP 10,65 1,4 11,89 1222 12,38 12,25 12,67 13,35 13,32 13,84
12 HCHF - 5,07 5,21 5,31 533 5,24 5,30 5,54 5,51 5,50
12 HEUR 6,43 6,86 709 7,25 729 718 730 764 7,61 nn
12 HIPY - - 550,30 55788 550,01 55991 588,68 58763 58275
12 HUSD 6,13 6,55 6,83 7,06 724 732 7,63 8,05 8,04 8,43
R2 HIPY 508,01 539,76 556,37 56759 569,51 - - - - -
X2 HUSD - - 5,09 5,22 5,31 5,30 5,50 5,75 573 5,91

Niedrigster Stand A2 GBP 2,55 2,62 2,85 2,94 3,01 2,95 3,00 3,07 310 310
A2 HCHF - - 487 4,93 4,96 4,81 4,80 4,89 487 4,86
A2 HEUR 6,04 6,18 6,69 6,84 6,92 6,73 6,75 6,89 6,85 6,84
A2 HUSD 4,96 5,00 542 5,60 5,80 5,76 5,97 6,14 6,21 6,23
F2 HUSD - - - 4,97 512 5,09 5,30 5,46 5,55 5,58
G1GBP 4,93 4,96 5,42 5,64 5,82 5,74 5,88 6,03 6,15 6,14
G2 GBP 4,91 4,95 5,42 5,64 5,81 573 5,89 6,04 6,15 6,18
G2 HEUR 4,96 4,95 5,39 5,56 5,68 5,55 5,62 5,76 5,80 579
G2 HUSD 4,93 4,95 5,39 5,62 5,87 5,85 6,11 6,31 6,44 6,49
H1 GBP - - 5,02 5,07 5,21 513 5,26 5,39 547 547
H2 GBP 497 4,99 5,46 5,66 5,81 572 587 6,01 6,10 6,12
H2 HCHF - - 4,88 4,94 5,00 487 4,90 5,01 5,03 5,02
H2 HEUR 4,96 4,98 541 5,56 5,66 5,51 5,57 570 5,72 571
H2 HUSD 497 4,98 542 5,63 5,86 5,84 6,08 6,28 6,39 6,43
[1GBP - - - 5,01 513 5,05 517 5,30 5,38 5,38
12 GBP 10,02 10,34 11,29 1,72 12,05 11,86 12,16 12,47 12,66 12,69
12 HCHF - 4,95 5,01 513 519 5,05 5,08 519 5,20 519
[2HEUR 6,07 6,24 6,79 6,98 m 6,93 7,01 7 718 7
12 HIPY - - 550,30 54368 531,01 53814 550,43 556,87 55598
12 HUSD 579 5,95 6,48 6,74 7,02 6,99 728 7,50 7,64 769
R2 HIPY 49240 492,74 53313 54735 564,11 - - - - -
X2 HUSD - 4,93 5,01 516 510 5,27 5,39 543 543




Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. September 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Global Equity Market Neutral Fund?

Héchststand A2 HEUR - - - - 9,98 9,97 10,54 10,65 10,00 9,46
A2 USD - - - 10,22 10,81 10,82 11,88 12,02 11,38 10,99
E1 HEUR - - - - - - 10,52 10,65 10,15 9,75
E2 HEUR - - - - 9,98 9,97 10,75 10,88 10,37 9,95
E2 USD - - - - 1010 10,22 11,32 11,46 11,05 10,80
F2 USD - - - - - 10,16 11,20 11,33 10,82 10,52
G1HEUR - - 10,02 9,63 9,21
G2 HEUR - - - - - - - 9,99 9,84 9,42
G2 HGBP - - - - - - 10,30 10,42 9,96 9,67
H2 HCHF - - - - - - 10,19 10,30 9,73 9,25
H2 HEUR - - - - 9,98 9,97 10,65 10,77 10,19 9,72
H2 USD - - - - - - 10,21 10,33 9,88 9,61
12 HCHF - - - - - - 10,19 10,31 9,73 9,26
12 HEUR - - - - 9,98 9,97 10,67 10,79 10,21 9,75
12 HGBP - - - - - - 10,29 10,42 9,95 9,64
[2USD - - - 1026 10,93 10,99 12,17 12,31 11,78 11,46
P2 HEUR - - - - 20,12 22,09 22,40 21,02 19,92
P2 USD - - 2,77 22,09 20,93 20,24
X2 USD - - - - 10,06 10,05 10,97 11,09 10,46 10,04
Z2 USD - - - 10,37 11,25 11,39 12,95 13,16 12,68 12,42

Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - 9,95 9,44 9,63 9,92 9,38 8,89
A2 USD - - - 9,57 1019 10,28 10,72 11,28 10,83 10,44
E1 HEUR - - - - - - 9,86 10,05 9,64 9,23
E2 HEUR - - - - 9,95 9,48 9,76 10,26 9,84 9,42
E2USD - - - - 9,95 9,64 10,17 10,90 10,61 10,32
F2 USD - - - - - 9,99 10,11 10,70 10,35 10,02
G1HEUR - - 9,54 9,11 8,70
G2 HEUR - - - - - - - 9,76 9,32 8,94
G2 HGBP - - - - - . 9,94 9,85 9,53 9,23
H2 HCHF - - - - - - 9,97 9,65 919 8,65
H2 HEUR - - - - 9,95 9,46 9,70 10,10 9,63 918
H2 USD - - - - - - 9,97 9,77 9,45 9,16
12 HCHF - - - - - - 9,97 9,65 919 8,66
12 HEUR - - - - 9,95 9,46 9,71 10,13 9,66 9,20
12 HGBP - - - - - - 9,94 9,83 9,50 9,16
12USD - - - 960 10,24 10,41 10,93 11,64 11,27 10,93
P2 HEUR - - - - - 19,74 19,92 20,85 19,74 18,73
P2 USD - - - - - - 19,97 20,73 19,94 19,33
X2 USD - - - - 9,94 9,56 9,94 10,37 9,91 9,52

.............. Z2USD - - - 962 10,34 10,74 11,34 12,49 12,19 11,92

Global Multi-Strategy Fund

Héchststand A2 EUR - - - - - - 10,01 10,37 10,70 10,40
A2 HCHF - - - - - - - - - 10,04
A2 HSEK - - - - - - - 101,02 98,12
A2 HUSD - - - - - - 10,01 10,42 10,81 10,79
E2 EUR - - - - - - 10,01 10,42 10,86 10,73
E2 HGBP - - - - - - 10,02 10,47 10,96 1110
E2 HNOK - - - - - - 100,78 10533 11046 110,95
E2 HSEK - - - - - - 100,75 10514 109,99 107,70
E2 HUSD - - - - - - 10,02 10,49 10,98 1118
F2 HUSD - - - - - - 10,05 10,48 10,93 11,03
G2 EUR - - - - - - 10,01 10,43 10,85 10,62
G2 HCHF - - - - - - - - 10,09
G2 HGBP - - - - - - 10,08 10,62 11,01 1112
G2 HIPY - - - - - - - 1105,78  1.099,82
G2 HUSD - - - - - - 10,03 10,48 10,94 1110
H2 EUR - - - - - - 10,01 10,38 10,76 10,51
H2 HCHF - - - - - - - - - 10,05
H2 HGBP - - - - - - - - - 10,35
H2 HUSD - - - - - - 10,02 10,44 10,89 11,00
12 EUR - - - - - - 10,01 10,40 10,75 10,55
12 HCHF - - - - - - - - - 10,06

2 Der Global Equity Market Neutral Fund wurde am 25. September 2023 geschlossen, und der Nettoinventarwert pro Anteil wird zu diesem Datum ausgewiesen.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. September 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Global Multi-Strategy Fund (Fortsetzung)
12 HGBP - - - - - - 10,07 10,50 10,96 11,02
12 HIPY - - - - - - - 112256 117140 113421
12 HNOK - - - - - - 100,77 105,04 109,87 109,16
12 HSEK - - - - - - 100,72 104,83 109,26 106,48
12 HSGD - - - - - - - 15,32 16,01 16,05
12 HUSD - - - - - - 10,02 10,45 10,90 11,02
P2 EUR - - - - - - - 10,18 10,69 10,28
P2 HUSD - - - - - - - 10,23 10,78 10,68
Z2 EUR - - - - - - 10,02 10,57 1118 11,03
72 HAUD - - - - - - 10,04 10,64 11,29 11,35
72 HGBP - - - - - - 10,04 10,66 11,31 1116
Z2 HIPY - - - - - - 1010,66 1.069,61 113424 1.095,73
Z2 HUSD - - - - - - 10,1 10,75 141 11,61

Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - 9,83 9,80 10,08 9,93
A2 HCHF - - - - - - - - 9,60
A2 HSEK - - - - - - - 96,40 93,66
A2 HUSD - - - - - - 9,86 9,83 10,17 10,26
E2 EUR - - - - - - 9,86 9,84 10,20 10,21
E2 HGBP - - - - - - 9,87 9,86 10,27 10,52
E2 HNOK - - - - - - 99,40 99,22 103,34 105,53
E2 HSEK - - - - - - 99,40 99,24 10313 104,79
E2 HUSD - - - - - - 9,87 9,87 10,29 10,60
F2 HUSD - - - - - - 9,92 9,90 10,26 10,47
G2 EUR - - - - - - 9,86 9,84 10,19 10,1
G2 HCHF - - - - ) - . - 9,66
G2 HGBP - - - - - - 9,94 9,93 10,32 10,54
G2 HIPY - - - - - - - 1.094,83 1.045,04
G2 HUSD - - - - - - 9,87 9,87 10,27 10,53
H2 EUR - - - - - - 9,85 9,82 10,12 10,02
H2 HCHF - - - - - - - - 9,63
H2 HGBP - - - - - - - - 9,83
H2 HUSD - - - - - - 9,87 9,85 10,22 10,44
12 EUR - - - - - - 9,85 9,82 10,12 10,05
12 HCHF - - - - - - - - 9,63
12 HGBP - - - - - - 9,94 9,92 10,28 10,46
12 HIPY - - - - - - - 1096,89 1103,86 1.075,67
12 HNOK - - - - - - 99,40 99,24 10295 103,92
12 HSEK - - - - - - 99,36 99,12 102,57 103,53
12 HSGD - - - - - - - 14,96 15,06 15,28
12 HUSD - - - - - - 9,87 9,85 10,23 10,46
P2 EUR - - - - - - - 9,95 9,96 9,81
P2 HUSD - - - - - - - 9,93 10,02 10,16
Z2 EUR - - - - - - 9,87 9,86 10,36 10,49
72 HAUD - - - - - - 9,88 9,88 10,44 10,78
72 HGBP - - - - - - 9,88 9,89 10,46 10,87
72 HIPY - - - - - - 99445 99455 1.049,33 104576
Z2 HUSD - - - - - - 9,95 9,96 10,54 10,98




Janus Henderson Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

Zum 30. September 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkéaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

3
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W W www

6.173.460.021
361.806.235
24.272.374
20.952.470
31.426.958
36.487.836
34.544.088
27179.273
108.427.587
22.593.175
10.073.002
2.667
6.851.225.686

5.415125
35.933.976
13.244.462
21.275.330
34.610.818
3.080.563
16.841.241
27.986.744
16.676.002
10.265.973

3.746.751
1705
189.078.690

6.662.146.996
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Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 30. Septemberu2022

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

w

DWW wWww

W W www

6.162.364.257
664.675.246
13.010.118
12.869.235
33.354.223
72.945.475
50.200.666
69.871.465
65.309.328
6.076.374
8.877190
5132
7.159.558.709

6.196.002
77152.061
9.089.161
23.470173
112.886.182
22.569.520
94.920106
10.973.906
4.562.453
4.485.645

2.229.727
12.479
368.547.415

6.791.011.294



Janus Henderson Fund — Konsolidierter Abschluss (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023

Erlauterungen EUR
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 106.560.492
Anleihezinsertrage 3 4.498.807
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 5.594.218
Ertrdge aus Derivaten 3 49.738.075
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 17.933.419
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 45277194
Sonstige Ertrage 313 14.551.056
Summe Ertrage 244153261
Aufwendungen
Managementgebtihren 6,14 68128417
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 2.222194
Depotbankgebiihren 6 484.552
Anlegerservicegebiihren und Ausgabeaufschlége 6,14 120.246
Verwahrstellengebihren 6 471.835
Aufwand aus Derivaten 3 44.618.021
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 30.718.333
Performancegebuhren 6 563.428
Besteuerung (,Taxe d’abonnement*) 7 1687526
Sonstige Aufwendungen 6 2113181
Summe Aufwendungen 151127733
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 93.025.528
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 221.865.605
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 44548457
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (61.215.885)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (1.940.116)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (33.438.936)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (98.327.232)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (2.602.606)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 68.889.287
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen 3 571163.357
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte 3 41928272
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte 3 3.783.798
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte 3 5.917.826
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte 3 (5105.315)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte 3 35.768.343
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschéfte (197.377)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate 653.258.904
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit  815.173.719

Die beigefiigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022

Erlauterungen EUR
Ertrége
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 121.588.928
Anleihezinsertrage 3 348.297
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 -
Ertrage aus Derivaten 3 50.775.391
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 4.872.258
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 8.939.907
Sonstige Ertrage 313 3.993.774
Summe Ertrage 190.518.555
Aufwendungen
Managementgebuhren 6,14 75.950.131
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 2.585.071
Depotbankgebiihren 6 570122
Anlegerservicegebiihren und Ausgabeaufschlége 6,14 149172
Verwahrstellengebihren 6 560.851
Aufwand aus Derivaten 3 39.998.063
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 9.820.394
Performancegebiihren 6 476164
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 1.749.928
Sonstige Aufwendungen 6 2.086.834
Summe Aufwendungen 133.946.730
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 56.571.825
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 158.500.01
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 31.284.742
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (25.789.827)
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 11.996.735
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (22.022.167)
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3 9.931.644
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften 13.745.996
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 177647134
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen 3 (972.002.537)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte 3 (42195.086)
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte 3 82.948.438
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte 3 (1.085.165)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte 3 (5.845.933)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte 3 (31.514.844)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte 94.685
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate (969.600.442)

RiickgangdesNettovermégens aus der Geschaftstatigkeit (735.381.483)



Janus Henderson Fund — Konsolidierter Abschluss (Fortsetzung)

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. “September 2023

Erlauterungen

Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 3
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschuttungen 1l

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

EUR
6.791.011.294

(25.428.621)
93.025.527
68.889.287

653.258.904
2106.542.340
(3.010.527423)
(4.358.339)
(10.265.973)

6.662.146.996
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Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Erlauterungen

Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres
Wechselkurseffekt auf Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums 3
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingéange aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschuttungen 11

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

EUR
7.794.599.065

145118.527
56.571.825
177.647134

(969.600.442)
2.949.809.671
(3.357755.743)
(893.098)
(4.485.645)

6.791.011.294



Continental European Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023

Investment-Fondsmanager
John Bennett, Tom O'Hara und Tom Lemaigre

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 34,12 % (netto), wogegen der
MSCI Europe ex UK Index in US-Dollar eine Rendite von 30,11 % verbuchte.

Dank eines milden Winters, der die Gefahr von Stromausfallen und Rationierungen in Europa beseitigte, begann das Geschaftsjahr mit
einer Rally. Seitdem bewegt sich der Markt in einer engen Spanne, wahrend er sich mit der Straffung der Geldpolitik und der Gefahr
einer Rezession auseinandersetzt. Die Wahrheit ist, dass wir — und alle anderen auch — keine Ahnung haben, ob es zu einer Kontraktion
kommen wird, wann sie einsetzen kdnnte und wie tief sie gehen kénnte. Auch wenn der bisher robuste US-Konsumsektor einige Risse
bekommen hat, die zu einer Schwéche der Aktienkurse in Sektoren wie Bekleidung, Luxusguter und Getranke gefihrt haben, hat die
Wirtschaftstatigkeit insgesamt positiv Uberrascht. Dementsprechend hat der Markt seine Einschatzung der wahrscheinlichen Dauer hoher
Inflationsraten und entsprechend hoher Zinsen (im Vergleich zur jingeren Vergangenheit) regelméBig neu kalibrieren mussen.

Die Outperformance des Fonds war vor allem der Titelauswahl in den Sektoren Industrie, Informationstechnologie (IT) und
Gesundheitswesen zu verdanken. Am starksten gebremst wurde die Wertentwicklung durch einen schlecht getimten Einstieg in
europaische Banken (bevor der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA einen Abverkauf ausloste) und eine (ibergewichtete
Position im Energiesektor, wo der Olpreisverfall die Aktienkurse belastete. Wir reduzierten die tibergewichtete Position des Fonds

im Energiesektor zu Beginn des Jahres 2023, erhohten das Engagement in der Folge jedoch wieder, als einige groBe Produzenten

eine groBere Disziplin auf der Angebotsseite an den Tag legten. Das Branchenumfeld erscheint uns selbst in einem moglichen
Rezessionsszenario zunehmend widerstandsfahig.

Im IT-Sektor war das Engagement des Fonds im Halbleiterbereich besonders vorteilhaft. BE Semiconductor Industries und ASM
International wurden stark nachgefragt, da sie beide Uber einzigartige technologische Vorteile verfligen und direkt vom Wachstum der
kinstlichen Intelligenz profitieren. Nach ihrer auBergewdhnlichen Performance haben wir gegen Ende des Jahres Gewinne mitgenommen
und unsere Positionen reduziert. Einen weiteren wichtigen Beitrag leistete Novo Nordisk, dessen Hauptmedikament Wegovy eine
Verringerung schwerer kardiovaskularer Ereignisse nachweisen konnte, was die GréBe des potenziellen Marktes vergroBerte und den
Aktienkurs in die Hohe trieb. Auch mit Adidas, das wir im November nach einer katastrophalen Kursentwicklung vom Héchst- zum
Tiefstand ins Portfolio aufnahmen, erzielten wir gute Renditen. Wir waren von der Qualitat des neuen CEOs angetan, der eine erfolgreiche
Bilanz bei der Sanierung von Unternehmen vorweisen kann.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch UPM-Kymmene, das unter dem schwachen chinesischen Zellstoffmarkt litt,
der sich zum Jahresende hin jedoch stabilisierte. Wir hatten erwartet, dass sich der Markt zunehmend auf die neue Zellstofffabrik in
Uruguay konzentrieren wiirde, die das Unternehmen auf der Kostenkurve weiter nach unten gebracht hat. Auch mit unserer Position im
niederlandischen Versicherungsunternehmen ASR Nederland mussten wir schwache Renditen hinnehmen. Nachdem das Unternehmen
Ende September solide Ergebnisse vorgelegt hatte, ging der Markt davon aus, dass ASR Nederland von seiner Fusion mit Aegon
Netherlands profitieren wirde. All dies dnderte sich nach einem Gerichtsurteil gegen missbrauchliche Verkaufspraktiken in der
niederlandischen Versicherungsbranche Ende der 1990er/Mitte der 2000er Jahre. Auch wenn solche rechtlichen Ereignisse oft eine
langere Phase der Unsicherheit zur Folge haben, war die Situation aus unserer Sicht beherrschbar.

Wir richteten eine Position in Siemens zu einer unserer Ansicht nach wenig anspruchsvollen Bewertung ein. Wir waren der Ansicht, dass
das Unternehmen in einer viel besseren Verfassung war als noch vor finf Jahren, wobei die Geschéftsbereiche Digital Industries und
Smart Infrastructure eine Reihe struktureller Wachstumsbereiche abdecken. Wir stockten unsere Position in Danone auf, da wir konkrete
Anzeichen dafir sahen, dass die Strategie des neuen CEO funktioniert, und trennten uns von unserer Beteiligung an Mercedes-Benz. Wir
nahmen das Speditionsunternehmen DSV ins Portfolio auf, da es erste Anzeichen daflr gab, dass der Sektor die Talsohle erreicht hatte.

Zu den vom Fonds verduBerten Titeln zéhlten mehrere Pharmawerte, und auch die Position in Carlsberg wurde vollstdndig abgestoBen.
Die Brauerei hatte sich seit unserem Kauf Uberdurchschnittlich gut entwickelt, aber die Bewertung war aufgrund moglicher weiterer
Veranderungen im Management weniger Uberzeugend geworden.

Wir halten es nach wie vor flr wahrscheinlich, dass Inflation und Zinsen in den kommenden Jahren strukturell hoher sein werden, zumindest
im Vergleich zum Jahrzehnt vor der COVID-19-Pandemie. Dies spricht nicht gegen die Mdglichkeit einer kurzfristigen Disinflation, die

eher zyklischer Natur ist, wenn die Angebotsschocks durch COVID-19 und den Ukraine-Konflikt nachlassen. Allerdings erwarten wir eher
ein Plateau der Notenbankzinsen als eine Zinswende, sofern es nicht zu einem starken konjunkturellen Einbruch kommt. Angesichts der
,fiskalischen Bazooka', die in den USA im Rahmen der ,Bidenomics" eingesetzt wird, und der Notwendigkeit fir Europa, diesem Beispiel
zu folgen, sind wir jedoch der Ansicht, dass die ,harte Landung’, die den Markt immer wieder in Panik versetzt, nicht eintreten wird, selbst
wenn die Konsumausgaben zurlickgehen.

Langerfristig erwarten wir eine deutliche Verschiebung hin zu einer multipolaren Welt, die eine Deglobalisierung — und eine kapitalintensive
Wirtschaftspolitik wie die Bidenomics — zur Folge haben wird. Darlber hinaus erwarten wir eine politische Verschiebung hin zu einer
populistischen/arbeitnehmerfreundlichen Politik sowohl vom traditionellen linken als auch vom rechten Ende des politischen Spektrums,
was zu einer starkeren Lohninflation und groBeren Friktionen auf dem Arbeitsmarkt fihren durfte. Daher sind wir der Meinung, dass Anleger
bei ihren Kaufentscheidungen stéarker auf die Bewertungen achten mussen. Die Auswirkungen auf die Realwirtschaft werden Chancen
bieten, da die Wegbereiter der Deglobalisierung (z. B. Industrieautomatisierung, Digitalisierung, Elektrifizierung und Baustoffe) florieren
kénnten, wahrend die groBen etablierten Unternehmen in vielen Branchen (z.B. Brauereien, Gastronomie und Unternehmenssoftware)

ihre dominante Position ausbauen durften, da das Ende des kostenlosen Geldes die Gefahr von Stérungen durch unrentable Start-ups
verringert. Wir sind der Meinung, dass Europa zahlreiche Méglichkeiten fir die ErschlieBung dieser Themen bietet, da hier grof3e, weltweit
flihrende Unternehmen ansassig sind, die zu verniinftigen Bewertungen gehandelt werden.
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Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebi-
ger GroBe aus beliebigen Branchen in Kontinentaleuropa. Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéfts-
tatigkeit (direkt oder iber Tochtergesellschaften) in dieser Region austben.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe ex UK Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf,
und daher einen nitzlichen Vergleichsindex fiir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fir
den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Abhangig von den vorherrschenden Markt-
bedingungen kénnen die Portfolios des Fonds zwischen ,hoher Uberzeugung" (wobei der Manager ein erhebliches Risiko im Verhaltnis zum Index eingeht) und einer
vorsichtigeren Haltung wechseln. Dies bedeutet, dass die Wertentwicklung des Fonds zeitweise deutlich vom Index abweichen, zu anderen Zeiten jedoch enger an
diesen angeglichen sein kann.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, auf der Grundlage von Fundamentalanalysen und Vordenkerschaft Katalysatoren fiir Verdnderungen in Unternehmen und Branchen zu
antizipieren, um ein Portfolio aufzubauen, das Standardwerte (Large Caps) enthalt und durch Anlagechancen bei Nebenwerten (Mid Caps) abgerundet wird, die das
Potenzial besitzen, die Gesamtrendite des Fonds zu verbessern. Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen Schwerpunkt des Portfolios dar.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30 Sept. 19 30 Sept. 20 30 Sept. 21 30 Sept. 22 30 Sept. 23
% % % % %

H2 USD
Continental European Fund (netto)* (0,36) 9,33 26,60* (27.89) 34,12
MSCI Europe ex UK Index 0,02+ 4,38 26,14 (27.81) 30,11

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde von der Anteilsklasse H2 EUR in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.
“* Die Wertentwicklung der Benchmark wurde neu ausgewiesen, um die Anderung von EUR zu USD zu berticksichtigen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermogensaufstellung

Aufwands- und Ertragsrechnung

Zum 30. September 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

—
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W W www

W wwww

EUR

2134.901.679
66.588.412
896.044
3.222.980
9.153.368

143.790

6.882.029

2.221.788.302

13.876.788
3161113
506.310

22.853

1.799.027

19.366.091

2.202.422.211

Fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegeblhren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebiihren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement’)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkon-
trakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kon-
trakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskon-
trakten

Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

WWWwWwww

w
—
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EUR

51.863.305
447

1.226.644
53.097.396

27.054.062
762.405
110.710
2789
142141

776.830

538.223
29.387160

23.710.236

74.447352

(1975.037)
(106.156)

72.366.159

Nettoveranderung der nichtrealisierten Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteige-
rung bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteige-
rung bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschrei-
bung/Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschrei-
bung/Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteige-
rung bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteige-
rung bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteige-
rung bzw. -minderung auf Devisengeschéfte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen und Derivate

3

3

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

318.655.974

489.328
(147677)

318.