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AAM Fund

Ein Investmentfonds mit Sondervermégenscharakter
(Fonds commun de placement a compartiments multiples)
geman Teil | des geénderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen

Der Verkaufsprospekt ist nur giiltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds, wenn dieser schon erstellt
wurde und wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate zurtickliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren
Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in seiner jeweils aktuellen Fassung sowie Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Niemand ist erméachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nichtin dem Verkaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen,
die der Offentlichkeit zugénglich sind und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Stand: 15. Oktober 2025



Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Der Vertrieb der Anteile an US-Birger ist ausgeschlossen. Als US-Birger werden bspw. diejenigen
natirlichen Personen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green Card Holder),

¢) im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten,

e) mit einem Staatsangehdorigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Birger werden aul3erdem betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress” gegriindet wurde,
¢) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet wurde oder

d) eine Gesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
R.C.S. Luxembourg Nr. B42828
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

Gezeichnetes Eigenkapital zum 31.12.2024: CHF 5,0 Mio.
Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds:
Eine Ubersicht der von der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA verwalteten

Investmentfonds ist am Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Darliber hinaus kénnen sich
interessierte Personen ebenfalls auf der Internetseite www.vpfundsolutions.com informieren.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Dr. Rolf Steiner
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dr. Daniel Siepmann
Verwaltungsratsmitglied

Jean-Paul Gennari
Verwaltungsratsmitglied

Geschaéftsleiter der Verwaltungsgesellschaft:
Torsten Ries (CEO)
Glnter Lauer

Anja Richter

VERWAHRSTELLE

VP Bank (Luxembourg) SA
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
ZAHLSTELLE
VP Bank (Luxembourg) SA

2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

FONDSMANAGER

Aquila Asset Mangement AG
Bahnhofstrasse 1
CH-6340 Baar


http://www.vpfundsolutions.com/

ABSCHLUSSPRUFER

Deloitte Audit
Société a responsabilité limitée
Réviseurs d entreprise
20, Boulevard de Kockelschauer
L-1821 Luxembourg



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines
Umbrellafonds (fonds commun de placement a compartiments multiples) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermodgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung (,Gesetz von 2010%) gegrtindet und erflllt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Européischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt
geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 (,Richtlinie
2009/65/EG").

Fir den AAM Fund (,Fonds*) ist das nachstehende Verwaltungsreglement integraler Bestandteil, welches letztmalig am
15. Oktober 2025 in Kraft getreten ist und dessen Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
(,Handels- und Gesellschaftsregister”) im Recueil électronique des Sociétés et Associations (,RESA*) offengelegt wurde.

DIE VERWALTUNG DES FONDS

Die Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA (die ,Verwaltungsgesellschaft), eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg. Die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA wurde am
28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere Luxembourg S.A. gegriindet und ihre Satzung im Mémorial Teil C,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,Mémorial“) vom 30. April 1993 verdoffentlicht.

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und als Verwalter
alternativer Investmentfonds (,AIFM®) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds (,AIFM Gesetz“) zugelassen.

Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und von anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA") sowie als
AIFM im Sinne des AIFM Gesetzes zu wirken.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fir den Fonds bzw. die Teilfonds wahr.

OGA-VERWALTUNG
Die OGA-Verwaltung kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden:

Die Register- und Transferstelle, die Fondsbuchhaltung und Nettoinventarwert-Berechnung sowie die
Kundenkommunikation.

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfiihrung von Antragen
bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen, die Ausschiittung etwaiger Ertrage
(einschlieRlich Liquidationserlése) sowie die Uberpriifung der Einhaltung der einschlagigen Geldwaschebestimmungen
bei der Annahme von Zeichnungsantragen und das Fuhren des Anteilsregisters.

Die Fondsbuchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung der Nettoinventarwerte.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Bearbeitung vertraulicher Kommunikation und die Ubermittiung von
vertraulichen Dokumenten, die fiir die Anleger bestimmt sind, sowie die Entgegennahme von Beschwerden einschlief3lich
der Aufbewahrung von entsprechenden Aufzeichnungen, soweit dies erforderlich ist.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit neben ihrer Funktion als
Register- und Transferstelle auch fir die Fondsbuchhaltung (inkl. Nettoinventarwertbuchung) sowie der
Kundenkommunikation des Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft tragen die Verantwortung, wirksame
Massnahmen zur Minimierung von Fehlern oder Verstden innerhalb eines OGA zu treffen. Sollte es trotz dieser
Vorkehrungen zu Fehlern und Verstéssen kommen, werden die Funktionstrager die anwendbaren Gesetze und Regeln
(Rundschreiben 24/856) bei der Behandlung der Fehler und Verstdsse beachten. Davon erfasst sind sowohl Fehler bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts, Fehler auf Grund der Nichteinhaltung der Anlagevorschriften, Fehler bei der
Anwendung eines swing pricings, Fehler bei der Belastung von Kosten und Gebuhren, Fehler bei der Anwendung von
Ausschlussfristen. In Ubereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben 24/856 werden die Anleger darauf hingewiesen,
dass die Anleger, die Anteile Uber Finanzintermediére zeichnen, d.h. wenn die Anleger nicht selbst und in ihrem Namen
registriert sind im Register der Gesellschaft, bei Entschadigungszahlungen beeintrachtigt werden kénnen, da die
Gesellschaft mdglicherweise nicht in der Lage ist, die Zahlung von Entschadigungen an den Anleger direkt sicherzustellen.
Den Anlegern wird empfohlen sich an den jeweiligen Intermediér zu wenden, Uber den sie die Anteile gezeichnet haben,
um Informationen zu erhalten Uber den Entschadigungsprozess im Falle eines Berechnungsfehlers, eines VerstoRes
gegen die Anlagebeschrankungen oder einer anderen Art von Fehler, die unter das CSSF Rundschreiben 24/856 fallen.



DER FONDSMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aquila Asset Mangement AG als Fondsmanager des Fonds (,Fondsmanager”) und
seiner Teilfonds ernannt.

Der Fondsmanager verfugt Uber eine Zulassung zur Vermégensverwaltung und untersteht einer entsprechenden Aufsicht.
Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des
Teilfondsvermégens und die Fihrung der Tagesgeschéafte der Vermdgensverwaltung unter der Aufsicht, Verantwortung
und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, sowie andere damit verbundene Dienstleistungen. Die Erfillung dieser
Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt und in dem Verwaltungsreglement beschrieben sind, sowie unter Beachtung
der gesetzlichen Anlagebeschrankungen. Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von
Transaktionen in den Vermogenswerten der jeweiligen Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die
Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager. Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und
Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem
Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte,
deren Vergltung ganz zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. Im Falle einer umfassenden Aufgabenibertragung wird der
Verkaufsprospekt vorab geandert.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verauflerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden vom jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener
Verantwortung und Kontrolle weitere Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen.

Auch solche Anlageberater haben eine ausschlielich beratende Funktion und treffen keine selbstandigen
Anlageentscheidungen. Sie sind ermachtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds im Rahmen der taglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft
Einschatzungen, Ratschlage und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu
verkaufenden Wertpapiere in dem Fonds abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des
Fondsvermdgens  sicherstellen; samtliche  Anlageentscheidungen  werden dementsprechend von  der
Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Zur Entgegennahme von Kundengeldern sind ausschlief3lich die Verwahrstelle bzw. die Zahlstellen berechtigt.
DIE VERWAHRSTELLE UND ZAHLSTELLE

Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle“) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur Verwahrstelle des Fonds
ernannt und mit (i) der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds, (ii) dem Cash Monitoring, (i) der Kontrollfunktionen
und (iv) allen anderen Funktionen betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellen - und
Zahlstellenvertrag festgelegt werden, betraut.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg anséssiges Kreditinstitut mit Sitz in Luxemburg Stadt und ist im luxemburgischen
Handelsregister unter der Registernummer B 29.509 registriert.

lhr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschéften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April
1993, uber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Fondsvermdgens beauftragt.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds betraut. Hierbei kénnen Finanzinstrumente, die
in Verwahrung genommen werden kdnnen, entweder direkt von der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zuldssigen Umfang,
durch jede Dritt- oder Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als gleichwertig erachtet
werden kdnnen, d.h. soweit es sich um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute im Sinne des ge&nderten
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor oder, soweit es sich um auslandische Einrichtungen handelt,
Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen
erachtet wird, verwahrt werden. Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgeman
Uiberwacht und insbesondere dass die Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgeman
auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds bzw. Teilfonds, (ii)auf den Namen der fur den Fonds
handelnden Verwahrstelle erdffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

i. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds geman luxemburgischen Recht
und der Satzung des Fonds erfolgen;

ii. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR luxemburgischen Recht und der Satzung des Fonds erfolgt;
iii. den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Folge geleistet wird, es sei denn,
diese Weisungen verstol3en gegen luxemburgisches Recht oder die Satzung des Fonds;



iv. bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird,;
v. die Ertrage des Fonds gemaf luxemburgischen Recht und der Satzung des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelméRig eine vollstdndige Inventarliste aller
Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen von Artikel 34bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstelle-und
Zahlstellenvertrags kann die Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erfullung ihrer Pflichten
ihre Verwahrpflichten bezliglich der Vermdgenswerte des Fonds, einschliellich der Verwahrung von Vermdgenswerten
und, im Falle von Vermogenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, der Uberpriifung von
Eigentumsverhaltnissen sowie der Flihrung von Aufzeichnungen Uber diese Vermdgenswerte, gemafd Artikel 34 (3)des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von der Verwahrstelle von Zeit
zu Zeit ernannt werden, Ubertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte Uiber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfuigt und diese beibehalt geht
die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmaRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Anforderungen erfillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen um zu
gewabhrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds ganz
oder teilweise auf einen solchen Dritten Ubertragen hat, unberuhrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale Unterverwahrer), ein Kreditinstitut
nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der
Unterverwahrung weitestgehend samtlicher Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die Verwahrstelle ist eine 100%
Tochter des Zentralen Unterverwahrers. Im Rahmen der Verwahrung der Vermdgenswerte gilt der Zentrale
Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterwahrer verwahrt die von der Verwahrstelle
anvertrauten Vermégenswerte bei mehreren von ihm ernannten und Uberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des
Zentralen Unterverwahrers entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten
Pflichten, deren Durchflihrung sie sicherzustellen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle dem Fonds unverziiglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten, es sei denn, der Verlust beruht auf auf3eren
Ereignissen, die nach vernunftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kdnnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht héatten vermieden werden kdnnen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verauert werden oder die von der Verwahrstelle im Inland
oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmafig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens
des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die
Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskinfte an auslandische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich
und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhaltlich sowie unter
www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Interessenkonflikte
Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und
ausschlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Dennoch kénnen potentielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen durch
die Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten des Fonds und/oder anderen Parteien entstehen
(einschlieBlich Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemaR dem
vorhergehenden Abschnitt Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zulassig,
kénnten zu Interessenkonflikten flihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustéandigen Behérden
nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Ruckgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung oder
Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle
nicht aufgrund von Qualitdt und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der Sonderverwahrung von
Vermdgenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne
Investitionen) darstellt. Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer Tochtergesellschaften als
Verwahrstelle, Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die Méglichkeit, dass
die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit Interessenkonflikte oder
potentielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds, fur die die Verwahrstelle (oder eine ihrer
Tochtergesellschaften) tatig wird, haben kdnnte.



Entsteht ein Interessenkonflikt oder potentieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen und
den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie tatig ist, fair behandeln und gewahrleisten, soweit praktikabel, dass jede
Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefuhrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basieren und
im alleinigen Interesse des OGAW und seiner Anleger sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden einschlief3lich,
jedoch ohne Einschréankung, durch eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung der Aufgaben der VP
Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch
die Einhaltung der Grundsatze fur Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert und
beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten, aktuellen und potentiellen Interessenkonflikten sind am Sitz der
Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Verschiedenes

Sowohl die Verwahrstelle als auch der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellebestellung
jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstelle- und Zahlstellenvertrag innerhalb von drei Monaten (oder im Falle von
bestimmten Verletzungen des Verwahrstelle- und Zahlstellenvertrags, einschlieRlich der Insolvenz einer der beiden,
bereits zu einem frilheren Zeitpunkt) zu kiindigen. In diesem Fall wird der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft alle
Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde eine
andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle
zum Schutze der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle vollumfénglich nachkommen.

Aktuelle Informationen Uber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle Ubertragen wurden sowie eine Liste aller
entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entstehen kénnen, ist fiir die
Anleger am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhéaltlich.

Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschittungen sowie des Riicknahmepreises auf zuriickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

RISIKOEINSTUFUNG DURCH DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft ordnet den von ihr verwalteten Fonds bzw. Teilfonds ein entsprechendes Risikoprofil zu. Dies
erfolgt anhand der jeweiligen Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen. Die im Verkaufsprospekt angegebenen
LALLGEMEINEN RISIKOHINWEISE* finden dartiber hinaus Anwendung fiir den jeweiligen Teilfonds.

Die Risikoprofile sind ausdriicklich nicht als Hinweis auf mégliche Ertrdge zu verstehen. Die Einstufung kann durch die
Verwaltungsgesellschaft, wenn erforderlich, angepasst werden. Dies fuhrt zu einer Anpassung der Verkaufsunterlagen.

Risikoprofil — ,,Defensiv*

Der Fonds bzw. Teilfonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die nur geringe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig
Ertrage im kurzen Laufzeitspektrum erzielen méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmal der moglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont
des Anlegers sollte eher kurzfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,MaBig“

Der Fonds bzw. Teilfonds eignet sich insbesondere fur Anleger, die maRige Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig
kurz- bis mittelfristig an moderaten Ertrdgen partizipieren mdchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den
Anlagezielen ist der Anleger bereit, je nach Ausmali der mdglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen.
Der Anlagehorizont des Anlegers sollte kurz- bis mittelfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Ertragsorientiert*

Der Fonds bzw. Teilfonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die erhdhte Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig
mittel- bis langfristig an moglichen héheren Ertréagen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den
Anlagezielen ist der Anleger bereit, je nach Ausmalfd der Wertschwankungen der Investments des Fonds bzw. Teilfonds
kurzfristig auch erhdhte Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig
sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

10



Risikoprofil — ,,Chancenorientiert”

Der Fonds bzw. Teilfonds eignet sich inshesondere fiir Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig
langfristig an mdglichen hohen Ertrdgen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den
Anlagezielen ist der Anleger bereit, je nach Ausmaf der Wertschwankungen der Investments des Fonds bzw. Teilfonds
kurzfristig auch hohe Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil —,,Spekulativ*

Der Fonds bzw. Teilfonds eignet sich fur insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig
langfristig an sehr hohen mdglichen Ertrdgen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den
Anlagezielen ist der Anleger bereit, je nach Ausmafd der Wertschwankungen der Investments des Fonds bzw. Teilfonds
kurzfristig auch sehr hohe Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.
Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

DIE RECHTSSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das jeweilige Teilfondsvermdgen im eigenen Namen und fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zulédssigen
Vermdgenswerten an. Das zur Verfugung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermégenswerte bilden das
jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind am jeweiligen Teilfondsvermdgen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigensténdiges Sondervermdgen. Die Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im Verhaltnis
zu Dritten haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds nur fir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine Rechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber selbst und mit
seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Anteilinhaber tuber
eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen, aber im Auftrag des
Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Rechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DES TEILFONDS
1. AAMFUND - OPAL Il

Ziel der Anlagepolitik des AAM FUND — OPAL Il ist die Wertsteigerung der von den Anteilinhabern eingebrachten
Anlagemittel. Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
angelegt werden. Der Anlageschwerpunkt soll dabei grundséatzlich auf auereuropéischen Anlagen liegen. Im Interesse
einer moglichst gunstigen Wertentwicklung kénnen unterschiedliche Anlageschwerpunkte auf den jeweiligen
internationalen Finanzmérkten gebildet werden, dabei kann der Anteil an Aktien, verzinslichen Wertpapieren oder Anteilen
von Investmentfonds das vollstandige Teilfondsvermdgen betragen.

Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der
Investitionsdauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit
(Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten) stehen.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Mit diesem Finanzprodukt werden keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beworben. Die Anlagestrategie des
Finanzprodukts beinhaltet im Rahmen der Anlageentscheidung keine bindenden ESG-/Nachhaltigkeitskriterien, dies
umfasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gem. EU 2019/2088 Artikel 7(1),
sowie die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gem. EU 2020/852 Artikel 2(1).

Fir den Teilfonds kdnnen in Ergédnzung und unter Beriicksichtigung von Artikel 4 des Verwaltungsreglements, dem
Grundsatz der Risikostreuung folgend, weltweit, Aktien, Renten, Genussscheine, Anteile von Investmentfonds, Wandel-
und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, sowie Zertifikate, welche Finanzindizes, Aktien,
Zinsen und Devisen als unterliegenden Basiswert beinhalten, sowie Zertifikate auf andere erlaubte Basiswerte (die die
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Wertentwicklung eines Basiswertes 1:1 wiedergeben und die an Bérsen, auf sonstigen geregelten Méarkten, die anerkannt,
fuir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist — ,geregelte Markte“ — amtlich notiert oder gehandelt
werden) erworben werden.

Der Teilfonds wird mindestens 25 % des Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen gemafR Artikel 4 Nr. 1 i) des
Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flissige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
vorubergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund
auRergewshnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Flissige Mittel sind jederzeit verfiigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und aufRRerordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zuldssigen Vermdgenswerten gemaf Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 zu leisten.

Dartber hinaus darf der Teilfonds zur Liquiditatssteuerung in Sichteinlagen in Form von Tagesgeldern und kiindbare
Einlagen im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. f) des Verwaltungsreglements halten.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sine der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR*) genutzt. Im Falle einer Anderung der
Anlagepolitik bezuiglich der vorgenannten Instrumente wird der Verkaufsprospekt im Einklang mit der SFTR entsprechend
angepasst.

Zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung darf der Teilfonds Derivate, Zertifikate mit
eingebetteten Derivatebestandteilen (Discount-, Bonus-, Hebel-, Knock-out-Zertifikate etc.) sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemaR Artikel 4 Nr. 6. des Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und Instrumente
auf die Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. g) des Verwaltungsreglements, so missen die
betreffenden Anlagebeschréankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements berticksichtigt werden. Des Weiteren sind
die Bestimmungen von Artikel 4 Nr. 7. betreffend Risikomanagementverfahren bei Derivaten zu beachten.

Im Rahmen von OTC-Geschaften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestelltem
Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfir bestimmte Wahrungen
festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Die Sicherheiten kénnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei
verwertet werden. Im Rahmen der Bewertung der erhaltenen Cash-Sicherheiten kann die Verwaltungsgesellschaft
Bewertungsabschlage vornehmen, die der unten stehenden Ubersicht entnommen werden kénnen.

Der Umfang der Besicherung wird unter Berucksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.

Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschéften werden lediglich vollstandig in einen
oder eine Kombination aus den folgenden Vermdgensgegenstéanden angelegt:

e Staatsanleihen von hoher Qualitat;

e  Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geman der Definition in den CESR'’s Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fur européische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern gemaf Artikel 50 (1) Buchstabe f) der Richtlinie 2009/65/EG

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen aus Artikel 4 Nr. 3. des
Verwaltungsreglements analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Teilfonds unter anderem
einem Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéfte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt alleine
in der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft.

2. AAM FUND - EMERGING MARKETS CORPORATE BOND

AAM Fund — Emerging Markets Corporate Bond strebt die Erzielung von Ertragen und Kapitalwachstum an. Unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung ist das Vermogen des Teilfonds in erster Linie in der Anlageklasse der
festverzinslichen Wertpapiere investiert, und zwar durch den Kauf von Anleihen, Schuldverschreibungen und &hnlichen
fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, einschlieflich notleidender Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, die
auf harte Wahrungen, wie nachstehend definiert, lauten und von Unternehmen oder staatlichen, staatsnahen und
supranationalen Emittenten mit Sitz, Geschaftstatigkeit oder Engagement in Schwellenlandern ausgegeben oder
garantiert werden.

12



Mindestens 51 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Anleihen (und &hnliche Schuldtitel) von bérsennotierten
Gesellschaften angelegt werden.

Die Anlagen erfolgen in einem breiten Spektrum von Rating-Kategorien, insbesondere im Hochzinsbereich, einschlie3lich
notleidender Wertpapiere. Es kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in notleidende Wertpapiere
(Wertpapiere, die typischerweise ein Standard & Poor’s Rating von unter CCC- (oder ein vergleichbares Rating einer
anderen Rating-Agentur) aufweisen, investiert werden. Allerdings kénnen bis zu 30 % des Portfolios in Wertpapieren
angelegt werden, die von keiner der Rating-Agenturen ein bestimmtes Rating erhalten haben. Das Engagement im
Hochzinssektor der festverzinslichen Anlageklasse kann bis zu 100 % des Nettovermogens des Teilfonds betragen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds bis zu maximal 20 % in Contingent Convertible Bonds (sog. ,CoCo Bonds®) engagiert
sein. CoCo Bonds sind eine Form von Wandelanleihen, welche in der Regel von Banken ausgegeben werden und von
einem bestimmten Ereignis (z.B. Unterschreiten der Eigenkapitalquote durch die Bank) abhangig sind. Sobald dieses
Ereignis eintritt, werden diese automatisch von Fremd- in Eigenkapital umgewandelt.

Hochstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandel- und Optionsanleihen investiert sein.

"Harte Wahrung" bezeichnet Wahrungen von wirtschaftlich entwickelten und politisch stabilen Landern, die Mitglieder der
OECD sind.

Als Schwellenldnder im Zusammenhang mit diesem Teilfonds gelten alle Léander (auch China) aul3er Australien, Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada,
Luxemburg, Monaco, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien und den
Vereinigten Staaten von Amerika. Die obige Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und kann sich jederzeit
andern. Dabei kann maximal 10 % vom Fondsvolumen in Anleihen und Schuldverschreibungen von Unternehmen
erfolgen, die in der Volksrepublik China (inklusive Hong Kong) lhren Sitz haben. Diese Schuldverschreibungen sind an
internationalen Boérsen in US Dollar, EUR und CHF Wahrung notiert. Diese Anlagen in Anleihen und
Schuldverschreibungen erfolgen ausschlieBlich in harter Wahrung. Die Abwicklung dieser Geschafte erfolgt via Bloomberg
All Quotes (ALLQ) oder via vergleichbarer Plattformen.

Es wird in keine Aktien chinesischer Unternehmen investiert und es wird auch nicht in Renminbi / Yuan Papiere investiert.
Bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen zur Erreichung des Anlageziels und/oder zum Zwecke des
Liquiditaitsmanagements auf3erhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Anlageklassen, anderen Landern
und Regionen und anderen Instrumenten wie z.B. anderen Wertpapieren einschlieRlich Aktien, Geldmarktinstrumenten
und Bankeinlagen engagiert sein.

Das Engagement in den oben genannten Anlageklassen kann auch indirekt tber OGAW und/oder andere OGA,
einschlie3lich bérsengehandelter Fonds und Organismen fir gemeinsame Anlagen, erreicht werden. Das Uber zuldssige
OGAW und/oder andere OGA erzielte Engagement darf maximal 10% des Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Das Wahrungs- oder Kreditrisiko kann aktiv gesteuert werden, indem das Wéahrungs- oder Kreditrisiko durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten erhoht oder verringert wird. Dariiber hinaus kann das Zinsrisiko aktiv gesteuert
werden, indem die Zinssensitivitét (Duration) durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erhéht oder verringert
wird.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Sinne der SFTR genutzt.
Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik beziiglich der vorgenannten Instrumente wird der Verkaufsprospekt im Einklang
mit der SFTR entsprechend angepasst.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flissige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
vorubergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund
auRergewohnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Flussige Mittel sind jederzeit verfiigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und auf3erordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zuléssigen Vermdgenswerten geman Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 zu leisten. Daneben kann der Teilfonds auch in andere Geldmarktinstrumente wie
langerfristige Termingelder investieren.

Diese anderen Geldmarktinstrumente inklusive der flissigen Mittel plus der anderen Anlageklassen, in welche maximal
33 % investiert werden dirfen, dirfen insgesamt nicht mehr als 49 % des Nettovermdégens des Teilfonds darstellen.

Das Engagement in den oben genannten Anlageklassen kann auch indirekt tiber bérslich oder auRerborslich gehandelte
derivative Finanzinstrumente aufgebaut werden, zu denen unter anderem Termingeschéfte, insbesondere
Devisentermingeschéfte, Optionsscheine und Swaps, gehdren. Die Derivate kdnnen auch zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Beim Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der européischen Offenlegungs-Verordnung
2019/2088. Nahergehende Informationen finden sich in“Anhang Il - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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Die Anlagestrategie des Finanzprodukts beinhaltet im Rahmen der Anlageentscheidung keine bindenden ESG-
/Nachhaltigkeitskriterien, dies umfasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gem.
EU 2019/2088 Artikel 7(1), sowie die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gem. EU 2020/852
Artikel 2(1).

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Zertifikate sind meist bdrsennotierte Schuldverschreibungen. Die Preisentwicklung von Zertifikaten ist abh&ngig von der
Entwicklung des unterliegenden Basiswertes und der vertraglichen Ausgestaltung. Dabei kann sich der Preis des
Zertifikates gegenuiber dem Preis des Basiswertes starker, schwacher, gleich stark oder vollig unabhéngig entwickeln. Je
nach vertraglicher Ausgestaltung kann es zu einem Totalverlust des Wertes kommen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des nachstehenden Verwaltungsreglements enthalten.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besondere Risikohinweise im Hinblick auf die Investitionen des Teilfonds

Risiken von Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds)

Im Gegensatz zu Wandel- und Optionsanleihen ist bei CoCo Bonds in der Regel ein Umtausch in Aktien oder eine
vollstandige oder teilweise Kapitalherabsetzung vorgeschrieben, wenn der Emittent die Eigenkapitalquote unterschreitet.
Diese Umwandlung kann fur Anleger negativ sein, da der Aktieninhaber dem Inhaber des festverzinslichen Wertpapiers
untergeordnet ist und im Falle des Totalsverlusts alle Verluste zu tragen hat. Eine Investitionen in CoCo Bonds kann daher
zu einem Totalverlust fihren.

Risiko der Branchenkonzentration
Contingent Convertible Bonds werden hauptsachlich von Finanzintermediéren emittiert, was zu branchenspezifischen
Risiken fuhren kann, da solche Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl von Banken ausgegeben werden.

Liquiditatsrisiko

Ebenso ist ein ein Liquiditatsrisiko, da die Ausgabe von CoCos im Allgemeinen durch regulatorische Vorschriften begrenzt
ist, wahrend die Nachfrage von Anleger steigen kann. Diese Entwicklung kénnte zu einem beschrénkten Marktvolumen
fuhren und aufgrund der Finanzschwache des Emittenten, rechtlicher oder vertraglicher Wiederverkaufs- oder
Ubertragungsbeschrankungen oder politischer oder anderer Griinde eine eingeschrankte Liquiditat der vom Teilfonds
gehaltenen CoCo Bonds nach sich ziehen. Eine Auswirkung der verringerten Liquiditat eines Wertpapiers ist ein
zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liguidationspreis. Daruber hinaus kann eine reduzierte Liquiditat die
Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmegesuchen nachzukommen oder Liquiditatsanforderungen aufgrund
eines bestimmten wirtschaftlichen Eriegnisses nachzukommen.

Risiko der Verlangerung der Kiindigungsfrist

Ebenfalls besteht ein Kundigungsverldngerungsrisiko, da einige Contingent Convertible Bonds als unbefristete
Instrumente begeben werden, die nur mit Genehmigung der zusténdigen Behdrde zu einem vorher festgelegten Zeitpunkt
gekindigt werden kdnnen.

Risiko der Umkehrung der Kapitalstruktur
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie konnen Anleger von bedingten Wandelanleihen einen Kapitalverlust
erleiden, wéahrend dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist.

Risiko der Umwandlung

Fur den Portfoliomanager des betreffenden Teilfonds kann es schwierig sein, zu beurteilen, wie sich die Wertpapiere bei
der Umwandlung verhalten werden. Im Falle einer Umwandlung in Aktien kénnten der Portfoliomanager gezwungen sein,
diese neuen Aktienanteile zu verkaufen, da die Anlagepolitik des betreffenden Fonds keine Aktien in seinem Portfolio
zulasst. Dieser erzwungene Verkauf kann selbst zu Liquiditatsproblemen fur diese Aktien fihren.

Kuponstornierung
Bei einigen bedingten Pflichtwandelanleihen liegen die Kuponzahlungen véllig im Ermessen des Emittenten und kénnen
jederzeit, aus beliebigen Grinden und fiir beliebige Zeitraume gestrichen werden.

Ausléseschwellenrisiko

Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen die Exposition gegentber dem Wandlungsrisiko in
Abhéngigkeit vom Abstand der Kapitalquote zur Ausléseschwelle. Fur den Portfoliomanager des betreffenden Teilfonds
kann es schwierig sein, die auslésenden Ereignisse vorherzusehen, die zu einem Umtausch flihren wirden.

Risiko der Ausloseschwelle

Die Ausldseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen die Exposition gegeniiber dem Wandlungsrisiko, je nachdem,
wie weit die Kapitalquote von der Ausléseschwelle entfernt ist. Fur den Portfoliomanager des betreffenden Teilfonds kann

14



es schwierig sein, die auslésenden Ereignisse vorherzusehen, die eine Umwandlung der Schuldtitel in Eigenkapital
erfordern wurden.

Unbekanntes Risiko
Die Struktur von Contingent Convertible Bonds ist innovativ und noch nicht erprobt.

Bewertungs- und Abschreibungsrisiken

Der Wert von Contingent Convertible Bonds muss unter Umstéanden reduziert werden, da das Risiko einer Uberbewertung
dieser Anlageklasse an den relevanten Markten besteht. Daher kann ein Fonds seine gesamte Anlage verlieren oder
gezwungen sein, Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seiner urspriinglichen Anlage zu akzeptieren.

Rendite-/Bewertungsrisiko
Die Anleger werden durch die oft attraktive Rendite des CoCo Bonds angezogen, die als Komplexitatspramie angesehen
werden kann.

Besondere Risiken aus dem Einsatz von Anlagen in Non-Investment- Grade und High-Yield Bonds
Non-Investment-Grade/ High Yield - Anleihen sind aufgrund ihrer niedrigeren Bonitéatseinfstufung anfélliger fur das
Kreditrisiko. Die Rickzahlungsquoten, d.h. der Prozentsatz des Kapitals und der Zinsen, den Anleger im Falle eines
Ausfalls zuriickerhalten, kann bei Anleihen ohne Investment-Grade-Rating im Vergleich zu Anleihen mit Investment-
Grade-Rating niedriger sein. Non-Investment-Grade-/ High Yield - Anleihen kénnen aufgrund ihrer héheren Renditen und
langeren Laufzeiten empfindlicher auf Zinsanderungen reagieren. Anlagen in Non-Investment-Grade / High Yield-Anleihen
kénnen anfélliger fur das Ereignisrisiko sein, da die Emittenten oft anfalliger fur Verédnderungen in ihrem Geschéaftsumfeld
oder der Branchendynamik sind.

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativen Chakter
auf. Diese Anliehen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, héhere Kursschwankungen, ein hoheres Verlustrisiko des
eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hdherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der
Regel empfindlicher fir Veranderungen der makrodkonimischen Bedingungen. Dabher ist im Bereich der High-Yield-
Anlagen das Liquiditétsrisiko einer solchen Anlage zu bericksichtigen.

Besondere Risiken aus dem Einsatz von Anlagen in notleidende Wertpapiere (Distressed Securities)

Notleidende Wertpapiere sind Schuldtitel von Unternehmen oder Staaten, die sich in einer finanziellen Krise befinden oder
vor einem Konkurs stehen Diese Wertpapiere weisen typischerweise ein Standard & Poor’s Rating von unter CCC- (oder
ein vergleichbares Rating einer anderen Rating-Agentur) auf. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ
und ihr Ergebnis hangt stark von der geschickten Titelauswahl durch den Portfoliomanager ab. Notleidende Wertpapiere
kénnen im Fall eines positiven Ergebnisses eine attraktive Anlageméglichkeit sein, die vom Erholungspotenzial eines
Unternehmens profitieren. Solche Schuldtitel haben ein héheres Risiko als andere Anlagen, bieten aber auch eine hdhere
Rendite. Es besteht die Mdglichkeit, dass das Unternehmen oder der Staat weiterhin finanzielle Schwierigkeiten hat oder
sogar insolvent geht, was zu einem Totalverlust der Investition fihren kann.

Der Markt notleidender Wertpapiere unterliegt einem hodheren Liquiditatsrisiko: Da viele Anleger nicht bereit sind,
notleidende Wertpapiere zu halten oder dies gar nicht dirfen, verschlechtert sich der Handel mit einem Wertpapier
drastisch, sobald es als notleidend gilt. Das kann dazu fihren, dass der Markt ,austrocket®; so dass das Liquiditatsrisiko
fur diese Art von Wertpapieren besonders relevant ist.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in der Volksrepublik China (,,VR China“)

Anleger werden dariiber informiert, dass die Wertpapierméarkte der Volksrepublik China Entwicklungsmarkte sind, welche
rasch wachsen und raschen Veréanderungen unterliegen. Das chinesische Wertpapier- und Gesellschaftsrecht ist relativ
jung und kann weiteren Anderungen und Entwicklungen unterworfen sein. Solche Anderungen koénnen riickwirkend in
Kraft treten und kénnen auf die Anlagen des Teilfonds negative Auswirkungen haben.

Die Rechte von Anlegern auf dem chinesischen Festland sind unsicher, staatliche Eingriffe sind Ublich und
unvorhersehbar, einige der wichtigsten Handels- und Verwahrsysteme sind unerprobt, und alle Arten von Anlagen sind
wahrscheinlich mit einer vergleichsweise hohen Volatilitat und gré3eren Liquiditats- und Gegenparteirisiken verbunden.

Daruber hinaus kdnnen chinesische Wertpapierbdrsen oder -behdrden kurzfristige Gewinne besteuern oder beschranken,
zulassige Aktien zuriickrufen, Quoten festlegen oder &ndern (maximale Handelsvolumina entweder auf Anlegerebene
oder auf Marktebene) oder den Handel anderweitig sperren, beschranken, einschranken oder verzégern, wodurch ein
Teilfonds an der Umsetzung seiner beabsichtigten Strategien behindert oder gehindert wird. In Anbetracht der
Ungewissheit dartiber, ob und wie bestimmte Ertrdge aus Anlagen in der VR China besteuert werden, und der Méglichkeit,
dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in der VR China dndern und, dass Steuern ggf. auch riickwirkend erhoben
werden, kénnen sich die fur den Teilfonds gebildeten Steuerriickstellungen, sofern tberhaupt gebildet, als zur Begleichung
der endgultigen Steuerverbindlichkeiten in der VR China als Uberm&Rig oder unzureichend erweisen. Folglich kénnen die
Anleger des Teilfonds je nach der endgiiltigen Besteuerung dieser Ertrage, der tatsachlichen Héhe der Rickstellung und
des Zeitpunkts des Kaufs und/oder Verkaufs ihrer Anteile des Teilfonds bevorteilt oder benachteiligt werden. Insbesondere
im Falle einer Deckungsliicke zwischen tatsachlichen Rickstellungen und den endgiiltigen Steuerschulden, mit denen
das Vermdgen des Teilfonds belastet wird, hétte dies negative Auswirkungen auf den Wert des Vermdgens des Teilfonds
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und folglich auch auf die aktuellen Anleger; in jedem Fall wird der Nettoinventarwert des Teilfonds wahrend des Zeitraums
der fehlenden, unzureichenden oder Gibermagigen Riickstellungen nicht neu berechnet.

RISIKOPROFILE DER TEILFONDS
1. AAMFUND - OPAL Il

Risikoprofil — ,,Chancenorientiert*:

Der Teilfonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
maoglichen hohen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmal der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

2. AAM FUND - EMERGING MARKETS CORPORATE BOND

Risikoprofil —,,Chancenorientiert*:

Der Teilfonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
moglichen hohen Ertragen partizipieren modchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmall der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS

Global Exposure:
Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen Commitment Ansatzes berechnet.

Commitment-Ansatz bezeichnet im Einklang mit dem CSSF Rundschreiben 11/ 512 in seiner aktuellen Fassung eine
Methode zur Berechnung der Hebelwirkung, bei der das Engagement eines Teilfonds in derivativen Instrumenten
berlcksichtigt wird, mit Ausnahme von derivativen Instrumenten, die zur Risikominderung eingesetzt werden. Beim
"Commitment-Ansatz" werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten mit Hilfe des Delta-Ansatzes (bei
Optionen) in ihre entsprechenden Positionen in den Basiswerten umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedging-
Effekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser gleichwertigen
Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht
Ubersteigen.

Vergleichsvermdégen fiir den Teilfonds AAM FUND — OPAL Il :

Als Vergleichsvermogen wird eine Kombination aus 2 Indizes herangezogen. Diese beiden Indizes setzen sich wie folgt
zusammen:

1.) 50 % des Vergleichsvermégens bildet ein Aktienindex, welcher folgendem Profil entspricht:
- Der Aktienindex ist hinsichtlich Landern, Sektoren und Marktkapitalisierung der enthaltenen Titel breit
diversifiziert
- Es sind Unternehmen mit mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung von internationalen Emittenten enthalten
- -der Index wird in USD berechnet, die enthaltenen Lander werden entsprechend ihrer Marktkapitalisierung
gewichtet.

2.) 50 % des Vergleichsvermdgens bildet ein Rentenindex mit folgendem Profil:
- Weltweite Staatsanleihen, Pfandbriefe und Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von mindestens einem
Jahr und Investment-Grade-Rating.
- Die enthaltenen Anleihen sind in Bezug auf ihre Laufzeit, Rating und Herkunftsland breit diversifiziert
- Der Index wird in USD berechnet und es besteht eine breite Diversifizierung hinsichtlich der Falligkeiten der
einzelnen Anleihen

Vergleichsvermdgen fir den Teilfonds AAM FUND — EMERGING MARKETS CORPORATE BOND:
Die verschiedenen Anteilsklassen des Teilfonds verwenden die folgende Benchmark, obwohl ein aktiver Anlageansatz

nicht auf die in einer Benchmark enthaltenen Zielanlagen beschrénkt ist und die Portfoliozusammensetzung erheblich von
der Benchmark abweichen kann:

- Klassen in der Basiswahrung USD, der J.P. Morgan Corporate EMBI Broad Diversified Composite Index Level
(JBCDCOMP Index),
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- Klassen in der Basiswahrung EUR, der J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Composite Index Level Hedged in EUR
(JBCDHECP Index),

- Klassen in der Basiswahrung CHF, der J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Composite Index Level Hedged in CHF
(JBCDHFCP Index)

Leverage:

Es wird erwartet, dass die durch den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzprodukten mit derivativen Komponenten
hervorgerufene Hebelwirkung (Leverage) bis zu 100 % des Teilfondsvolumens betragt. Abhangig von der Marktsituation
ist der Leverage-Wert jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des erwarteten
Wertes kommen kann. Der Leverage-Wert wird taglich durch die Verwaltungsgesellschaft tberwacht.

Nachhaltigkeitsrisiken:

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Risikoindikatoren (key risk indicators) herangezogen werden. Die
Risikoindikatoren kdnnen dabei quantitativer oder qualitativer Natur sein und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekten und dienen der Risikomessung der betrachteten Aspekte.

ALLGEMEINE RISIKOHINWEISE

Die Anlage in Anteile eines Fonds ist mit Risiken verbunden z.B. Aktien-, Zins-, Kredit-, Liquiditatsrisiken. Vor der Anlage
in Anteile dieses Fonds sollte der Anleger daher die nachfolgend beschriebenen Risikohinweise zusammen mit den
anderen im Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und bei der
Anlageentscheidung berticksichtigen.

Bei der Anlage in einen Teilfonds des AAM Fund ist zu beachten, dass dieser erfahrungsgemald starken
Kursschwankungen mit méglichen Chancen und Risiken fiir den Kapitalanleger unterliegen kann. Aufgrund verschiedener
Risikoparameter und Einflussfaktoren kann dies zu entsprechenden Kursgewinnen oder Kursriickgangen innerhalb des
Teilfonds fir den Kapitalanleger fuhren. Darliber hinaus kénnen von dem Teilfonds angestrebte Wertzuwéchse nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschréankt. Die Liste der im Folgenden
aufgefuhrten Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die Anteile eines Teilfonds ist nicht abschlieBend. Die
Reihenfolge, in der die Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeiten ihres
Eintritts noch tber die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Méogliche Risikoparameter und Einflussfaktoren fur einen Teilfonds sind:
Risiken einer Fondsanlage

Schwankung des Anteilwerts

Der Anteilwert berechnet sich aus dem Wert des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile.
Der Wert des Teilfonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Teilfondsvermdgen
abzuglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der Anteilwert ist daher von dem Wert der im
Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Teilfonds abh&ngig. Sinkt der Wert
dieser Vermbgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt der Anteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen héngt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Genehmigung der CSSF &ndern. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulédssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung des Verwaltungsreglements und deren Genehmigung durch die CSSF
andern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewdhnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewothnliche Umsténde in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen
in auBergewdhnlichem Umfang unter Beachtung von Artikel 9 Nr. 2 des Verwaltungsreglements sowie die SchlieBung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro
Anteil beeintrachtigen, sein. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anteilinhaber
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme
kann der Nettoinventarwert pro Anteil sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist,
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Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu veraufRern. Der
Nettoinventarwert pro Anteil nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds
folgen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um den Fonds aufzulésen. Fir den
Anteilinhaber besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.

Auflésung oder Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, den Fonds oder Teilfonds jederzeit nach freiem Ermessen aufzulsen.
Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft den Fonds oder Teilfonds mit einem anderen, von ihr oder von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds oder Teilfonds verschmelzen. Fir den Anteilinhaber besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liguidationsverfahrens aus dem Depot des Anteilinhabers ausgebucht werden, kann der Anteilinhaber mit Ertragssteuern
belastet werden.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das luxemburgische Recht und das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fir den jeweiligen Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche Anlagepolitik
beispielsweise auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméafig Vermdgensgegenstande nur weniger Branchen, Méarkte
oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Performance-Risiko

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Teilfonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Teilfonds.
Ferner kénnen fir den Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren als beim
Erwerb zu erwarten war. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter
Rucknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder
sogar aufzehren.

Risiken der Wertentwicklung der Teilfonds bzw. aus dem Anlagespektrum

Marktrisiko

Die Vermdgensgegensténde, in die die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fondsmanager fir Rechnung des Teilfonds
investiert, unterliegen Risiken. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen Borsen
Kursrickgange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds entziehen kdnnen. Das Marktrisiko kann umso grof3er
werden, je spezieller der Anlageschwerpunkt des Teilfonds ist, da damit regelmafiig der Verzicht auf eine breite Streuung
des Risikos verbunden ist. Es kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere
bei Unternehmen, deren Aktien erst uber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Kursénderungstrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Ruckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

Zinsanderungsrisiko
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Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegeniuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds (OGAW / OGA)

Die Risiken der Zielfonds, die fiir den Teilfonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb des Teilfonds reduziert werden. Da die Fondsmanager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander
entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumuliert und eventuelle Chancen
kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers
Ubereinstimmen. Die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds wird oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht den Annahmen oder Erwartungen, so kann ggf. erst deutlich verzdgert reagiert werden, indem
die Zielfondsanteile zuriickgegeben werden.

Zielfonds, an denen der Teilfonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile aussetzen. In
einem solchen Fall ist die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu verauflern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Bei Anlagen in Zielfonds kann es auf Ebene der Zielfonds ebenfalls zur Erhebung eines Ausgabeaufschlags und
Ricknahmeabschlags kommen. Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergiitung auf Ebene des Zielfonds kommen. Dies kann zu einer doppelten Kostenbelastung fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Teilfondsvermégen enthaltenen
Vermdégensgegenstdnden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fur den Teilfonds erworben werden
und auf nicht im Fondsvermdgen enthaltene Vermégensgegenstande als Basiswerte bezogen sind, stehen in engem
Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Umstéanden verfolgten
Anlagestrategien wie z.B. Rohstoffe als Basiswerte (siehe beispielsweise nachfolgend ,Risiken im Zusammenhang mit
Anteilen an Zielfonds (OGAW / OGA)“. Die genannten Risiken koénnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensgegenstande innerhalb des Teilfonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Borse notiert sind oder auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditat kein geregelter Marktpreis dieser Zertifikate
verfligbar ist. Dies ist in erhéhtem Maf3e der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den Teilfonds
gehalten werden sowie bei OTC-Geschéaften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwirken, kann die
Verwaltungsgesellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabh&ngigen Market Maker heranziehen.
Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der Veréuf3erung von Zertifikaten aus vorgenannten Griinden hdhere
Abschlage zum eigentlichen Preis in Kauf genommen werden missen. Zudem besteht bei Zertifikaten ein
Adressenausfallrisiko (siehe Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Bei Teilfonds, die derivative Finanzinstrumente einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die Performance der
derivativen Finanzinstrumente positive Auswirkungen fur den Teilfonds und seine Anteilsinhaber haben wird. Durch die
Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermégens sowohl positiv als auch negativ starker beeinflusst
werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern
ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden. Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren kann aufgrund der
einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des Netto-Teilfondsvermégens erheblich stéarker sowohl positiv als auch negativ
beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e
(Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten
innerhalb des Teilfondsvermdégens fihren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und die Volatilitét des Teilfonds erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit OTC-Geschéften
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Eln Teilfonds kann grundséatzlich im OTC-Markt Geschéfte (insbesondere Derivate) abschlieRen (sofern dies in der
jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik Erwahnung findet). Hierbei handelt es sich um auBerbérsliche individuelle
Vereinbarungen. In OTC-Markten sind die Transaktionen weniger stark reguliert als an einer organisierten Bérse. OTC-
Derivate werden direkt mit der Gegenpartei durchgefiihrt und nicht tiber eine anerkannte Borse oder Abrechnungsstelle.
Gegenparteien bei OTC-Derivaten genieBen nicht denselben Schutz wie an anerkannten Borsen (z. B.
Performancegarantie einer Abrechnungsstelle).Durch den Abschluss von OTC-Geschéften ist der jeweilige Teilfonds dem
Risiko ausgesetzt, dass der Vertragspartner seiner Zahlungsverpflichtung gar nicht, unvollstandig oder aber verspéatet
nachkommt (Kontrahentenrisiko). Zudem kdnnen Anlagen in OTC-Derivaten dem Risiko unterschiedlicher Bewertungen
aufgrund unterschiedlicher Bewertungsmethoden ausgesetzt sein. Weiterhin im Gegensatz zu boérsengehandelten
Derivaten, die Uber standardisierte Vertragsbedingungen verfligen, laufen OTC-Derivate im Allgemeinen durch
Verhandlungen mit der anderen Partei ab. Es besteht daher das Risiko, dass sich die Parteien lber die Auslegung der
Vertragsbedingungen nicht einig werden (Rechts- oder Dokumentationsrisiko).

Dies kann eine Auswirkung auf die Entwicklung des jeweiligen Teilfonds zur Folge haben und unter Umstanden zum
teilweisen oder vollstandigen Verlust eines nicht realisierten Gewinns fiihren.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fiur die im Teilfonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Teilfonds liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere oder Barmittel anlegen, die auf Wahrungen lauten, die unterschiedlich zu der
Teilfondswéhrung sind. DemgemaR haben die Wertschwankungen solcher Wahrungen gegentber der Teilfondswéhrung
eine entsprechende Auswirkung auf den Wert des Teilfonds. Es kénnen auch Wahrungsverluste entstehen, darlber
hinaus besteht bei diesen Investitionen ein sogenanntes Transferrisiko. Aufgrund wirtschaftlicher oder politischer
Instabilitat in Landern, in denen der Teilfonds investieren kann, besteht das Risiko, dass ein Teilfonds ihm zustehende
Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermégensgegenstands nicht,
nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhélt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Méarkte erfolgt. Halt ein Teilfonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als konzentriert, kann der Wert des
Teilfonds starker schwanken als bei einem diversifizierten Fonds, der eine groRere Anzahl an Wertpapieren hélt. Die
Auswahl der Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen und geographischen
Konzentration fhren. Bei Fonds oder Teilfonds mit geografischer Konzentration kann der Wert des Teilfonds anfalliger
fur nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-, Liquiditéts-, Steuer-, rechtliche oder regulatorische Ereignisse sein, die
den relevanten Markt betreffen.

Risiko von Negativzinsen

Fur die Anlage von liquiden Mitteln des Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten ist in der Regel ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinsséatze
unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhéngig von der
Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kdnnen kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei
Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere ist auch von
unternehmensspezifischen Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und
dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Risiko in Verbindung mit kleineren Unternehmen
Aktien kleinerer Unternehmen kénnen weniger liquide und volatiler sein als die Aktien von Unternehmen mit héherer
Marktkapitalisierung und sind tendenziell mit einem vergleichsweise hdheren finanziellen Risiko verbunden.

Risiko in Verbindung mit dem Ausschluss von Wertpapieren/Vermdgensgegenstande

Der Ausschluss von Unternehmen aus dem Portfolio eines Teilfonds, die bestimmte Kriterien (z.B. soziale oder
nachhaltige Faktoren) nicht erfiilllen oder die nicht als sozial verantwortungsvoll betrachtet werden, kann dazu fihren, dass
sich der Teilfonds im Vergleich zu ahnlichen Fonds, die solche Grundsétze nicht haben, unterschiedlich entwickelt.

Absicherungstrisiko

Ein Teilfonds kann MaRnahmen ergreifen, die auf den Ausgleich bestimmter Risiken ausgerichtet sind. Diese kénnten
nicht einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder vollstandig versagen. Der Teilfonds kann in seinem
Portfolio Absicherungen einsetzen, um Wahrungs-, Durations-, Markt- oder Kreditrisiken zu mindern, und um in Bezug auf
bestimmte Anteilklassen das Wahrungsrisiko oder die effektive Duration der Anteilklasse abzusichern. Mit der Absicherung
sind Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage mindern. Da Absicherungsgeschéfte das Teilfondsvermégen
gelegentlich nur teilweise schiitzen bzw. nur in begrenztem Umfang vor Wechselkursverlusten bewahren kénnen, ist nicht
auszuschliel3en, dass Wechselkursdnderungen die Wertentwicklung eines Teilfondsvermdgens negativ beeinflussen
kdénnen.
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Herabstufungsrisiko

Ein Teilfonds kann in Anleihen mit Investment-Grade Rating investieren und diese auch nach einer anschlieRenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern der Teilfonds solche herabgestuften Anleihen halt,
besteht ein erhéhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines Kapitalverlusts des Teilfonds beinhaltet.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Anteilwert des Teilfonds (oder beides) schwanken kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Schwellenlander

Mit der moglichen Anlage in Zielfonds und/oder Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken
verbunden. Diese hdngen vor allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander
teilweise durchschreiten, und in diesem Zusammenhang kann keine Zusicherung gegeben werden, dass dieser
Entwicklungsprozess ebenfalls in den kommenden Jahren andauert. Dariiber hinaus handelt es sich eher um Méarkte mit
geringerer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und weniger liquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische
Veranderungen, Wechselkursédnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrnkungen beziglich auslandischer
Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden
Ertrage beeintrachtigen.

Weiterhin kdnnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer weniger differenzierten
Gesetzgebung unterliegen. Ihre Buchhaltung und Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat eines Teilfonds kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, die dazu fiihren kénnen, dass der
Teilfonds Ricknahmeantrage zeitweilig nicht bearbeiten kann und sogar in Ausnahmesituationen zu einem Absinken der
Teilfondsvermdgenswerte und damit zu einer Liquidation unter den gesetzlich bestimmten Bedingungen fuhren kann.
Liquiditatsrisiken kdnnen zum Beispiel entstehen, wenn unter bestimmten Marktbedingungen liquide Wertpapiere schwer
zu verkaufen sind, obwohl fiir den Teilfonds grundsétzlich nur in solche Instrumente investiert werden darf, die jederzeit
ohne hohe Preisabschlage verkauft werden kdnnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass das
Transaktionsvolumen je nach  Marktlage erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein  kann.
Der Teilfonds kann zudem im Falle von erhdhten Kauf- und Verkaufsauftragen von Anlegern, méglicherweise dazu
gezwungen sein, Vermdgensgegenstande zu schlechteren Konditionen als geplant zu kaufen oder verkaufen, um die
Liquiditat des Teilfonds aufrecht zu erhalten, was sich ebenfalls negativ auf das Teilfondsvermdgen auswirken kann.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Teilfonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinsséatze negativ auf das Teilfondsvermdgen auswirken. Muss die Verwaltungsgesellschaft
einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds vorhandene Liquiditat
ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegensténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu veraufRern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anteilinhabern flieBt dem jeweiligen Teilfondsvermégen Liquiditat zu bzw. vom
jeweiligen Teilfondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —
abfluss der liquiden Mittel des Teilfonds fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft oder der
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Teilfonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhéhte Teilfondsliquiditéat belastend auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken, wenn die
Mittel nicht zu addquaten Bedingungen angelegt werden kénnen.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Der Teilfonds kann Investitionen in verschiedenen Regionen/Landern durchfiihren. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bdérsen dieser Regionen/Lander und
Bewertungstagen des Teilfonds kommen. Der Teilfonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist,
auf Marktentwicklungen in den Regionen/Léandern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein
Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Teilfonds gehindert
sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds nachteilig
beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Operationelle und sonstige Risiken der Teilfonds

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Ein Teilfonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
auRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko
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Ein Teilfonds fuhrt Transaktionen tiber oder mit Maklern, Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten durch.
Demnach unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass eine solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer Ursachen. Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) beinhaltet
allgemein das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung bei Falligkeit auszufallen,
obwohl die Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies gilt fir alle gegenseitigen Vertrage, die fir Rechnung des Fonds
geschlossen werden. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgféltiger Auswahl von
Wertpapieren kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern
eintreten. Die Verluste durch den Vermdgensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem Mal3e aus, in dem Wertpapiere
dieses Ausstellers fir einen Teilfonds erworben worden sind.

Pillar 2 bezogene Risiken

Im Anschluss an die Aktion 1 des BEPS-Projekts verdffentlichte die OECD Entwirfe (allgemein als ,BEPS 2.0“
bezeichnet), die in zwei ,Saulen” unterteilt sind und darauf abzielen, die steuerlichen Herausforderungen zu bewaltigen,
die sich aus der Digitalisierung der Wirtschaft ergeben, und die grundlegende Anderungen des internationalen
Steuersystems vorschlagen. In der ersten Saule (Pillar 1) wird die Neuaufteilung der Besteuerungsrechte zwischen den
Landern vorgeschlagen. Mit der zweiten Saule (Pillar 2) sollten zusatzliche globale Regeln zur Bekadmpfung der
Steuererosion eingefiihrt werden. Die Umsetzung der Vorschlage der ersten und zweiten Saule war fir das Jahr 2023
vorgesehen. Am 22. Dezember 2021 schlug die Europaische Kommission eine EU-Richtlinie vor, die einen effektiven
Mindeststeuersatz im Einklang mit der zweiten Saule gewahrleistet. Der Vorschlag wurde von allen Mitgliedstaaten
einstimmig angenommen, die diese Vorschriften bis zum 31. Dezember 2023 in ihre nationalen Systeme umsetzen
mussen. Am 22. Dezember 2023 hat Luxemburg Pillar 2 in nationales Recht umgesetzt.

Das Ausmall der Auswirkungen der Pillar-2-Richtlinie in Luxemburg ist noch ungewiss. Insbesondere der
Anwendungsbereich und die Anwendbarkeit der Pillar 2-Vorschriften sind noch nicht festgelegt, so dass der Fonds je nach
Anwendung Vorschriften von BEPS 2.0 eine steuerliche Belastung erleiden kdénnte.

Cyberrisikohinweis

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter kdnnen anféllig fiir eine Geféahrdung der Betriebs- und
Informationssicherheit durch Cybersicherheitsvorfalle und diesbeziigliche Risiken sein. Allgemein kénnen
Cybersicherheitsvorfélle das Ergebnis vorséatzlicher Angriffe oder unbeabsichtigter Ereignisse dritter Parteien sein. Cyber-
Angriffe umfassen unter anderem das Erlangen unbefugten Zugriffs auf digitale Systeme (z. B. durch "Hacking" oder
mithilfe von Schadsoftware) zum Zwecke der Entwendung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, der
Beschadigung von Daten oder der Verursachung betrieblicher Stérungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf anderem Wege
— d.h. ohne Erlangung unbefugten Zugriffs — erfolgen, beispielsweise indem der Zugriff auf Dienstleistungen auf
Internetseiten verhindert wird ( d. h. Versuche, Webdienste lahmzulegen, sodass diese nicht mehr fir die vorgesehenen
Nutzer zur Verfigung stehen). Cybersicherheitsvorfélle, die sich auf betroffene Personen auswirken, kénnen Stérungen
verursachen und den Geschéftsbetrieb beeintrachtigen, was potenziell zu finanziellen Verlusten fihren kann, u.a. indem
ein Teilfonds daran gehindert wird, seinen Nettoinventarwert zu berechnen, die Ausfihrung von Handelsgeschéften fur
ein Portfolio des Teilfonds erschwert wird, Anteilinhaber keine Geschafte mit dem Teilfonds téatigen kénnen, gegen
geltende Datenschutz- und Datensicherheitsgesetze oder andere Gesetze kommt, GeldbuBen und Strafen durch
Aufsichtsbehtérden verhangt werden, Reputationsschaden entstehen oder Kosten fir Erstattungen, anderweitige
Entschadigungen oder Abhilfemaflinahmen, Anwaltsgebiihren oder Kosten durch weitere Compliance-Vorgaben anfallen.
Ahnliche nachteilige Konsequenzen kénnen sich aus Cybersicherheitsvorfallen ergeben, die zu Beeintrachtigungen bei
Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, bei Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds Geschéfte eingeht,
bei staatlichen und sonstigen Aufsichtsbehérden, bei Borsenplatzen und sonstigen Finanzmarktteilnehmern, Banken,
Bdrsenmaklern und -héndlern, Versicherungsgesellschaften und sonstigen Finanzinstituten und anderen Parteien fihren.
Zwar wurden Informationsrisikomanagementsysteme und Notfallplane zu dem Zweck konzipiert, die Risiken im
Zusammenhang mit der Cybersicherheit zu reduzieren. Dennoch unterliegen Risikomanagementsysteme fur
Cybersicherheit oder Notfallplane naturgemafl Beschrankungen, einschlielich der Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert werden kdnnen bzw. nicht identifiziert wurden. Zudem entziehen sich die Cybersicherheitspléane und -
systeme der Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein bestimmter
Teilfonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Lander-/ Regionen- und Branchenrisiko

Der Wert des Teilfondsvermdgens kann auerdem durch unvorhersehbare Ereignisse wie z.B. internationale politische
Entwicklungen, Anderungen in der Polittk von Staaten, Beschrankung von Auslandsinvestitionen und
Wahrungsriickfuhrungen sowie sonstige Entwicklungen und geltende Gesetze bzw. Verordnungen nachteilig beeinflusst
werden. Fokussiert sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander, Regionen oder Branchen, reduziert
dies die Risikostreuung. Folglich ist der Teilfonds in besonderem MaR3e von der Entwicklung einzelner oder miteinander
verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen, sowie von der
allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich
gegenseitig beeinflussender Branchen, abhangig.

Rechtliche und politische Risiken
Fur eines Teilfonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen luxemburgisches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aul3erhalb Luxemburgs ist. Hieraus
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resultierende Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Luxemburg
zum Nachteil eines Teilfonds bzw. des Anteilinhabers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlie3lich
der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits
erworbener Vermdgensgegenstande filhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fur die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg &ndern.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis eines Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue
Entscheidungstrager kdnnen dann mdéglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermodgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren
kann.

Abwicklungsrisiko
Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere oder bei der Abwicklung derivativer Instrumente besteht das Risiko,

dass die Abwicklung nicht erwartungsgemafR durchgefiihrt wird, da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig oder
vereinbarungsgeman zahit oder liefert.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken von Vermdégensgegenstédnden

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand
entstehen sowie aus der Unternehmensfilhrung (Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann dabei entweder eine eigene Risikoart darstellen oder auf andere fur den Teilonds relevante
Risikoart wie Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko oder operationelles Risiko verstéarkend einwirken und in diesem
Zusammenhang mitunter wesentlich zum Gesamtrisiko des Teilfonds beitragen.

Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kdnnen sie einen wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem Totalverlust — auf den
Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermdgensgegenstdande haben. Solche Auswirkungen auf einen
Vermdogensgegenstand kann die Rendite des Teilfonds negativ beeinflussen.

Ziel der Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den Fondsmanager ist es, das Eintreten dieser Risiken
maoglichst friihzeitig zu erkennen und entsprechende Mafnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die betroffenen
Vermoégensgegenstande bzw. das Gesamtportfolio des Teilfonds zu minimieren.

Die Nachhaltigkeitsaspekte, die einen negativen Einfluss auf die Rendite des Teilfonds haben kdnnen, werden in Umwelt-
, Sozial- und Governance-Aspekte (nachfolgend ,ESG*) unterteilt. Wahrend zu den Umweltaspekten z.B. der Klimaschutz
zahlt, gehdren zu den sozialen Aspekten z.B. die Einhaltung von Vorgaben zur Sicherheit am Arbeitsplatz. Die
Berucksichtigung der Einhaltung von Arbeitnehmerrechten und des Datenschutzes sind unter anderem Bestandteile der
Governance-Aspekte. Daneben werden ebenfalls die Aspekte des Klimawandels berticksichtigt, einschlie3lich physischer
Klimaereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen, der steigende Meeresspiegel und die globale Erwarmung.

Emittenten-spezifisches Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken im Zusammenhang mit ESG-Aspekten, kénnen sich negativ auf den Marktpreis einer Anlage eines
Vermdgensgegenstandes auswirken.

Der Marktwert von Finanzinstrumenten, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten
und / oder sich (auch) nicht dazu bekennen in Zukunft ESG-Standards umzusetzen, kann durch sich materialisierende
Nachhaltigkeitsrisiken negativ beeinflusst werden.

Solche Einfliisse auf den Marktwert kdnnen bspw. durch Reputationsschaden und / oder Sanktionen verursacht werden,
weitere Beispiele sind physische Risiken sowie Ubergangsrisiken, die z.B. durch den Klimawandel hervorgerufen werden.

Operative Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Teilfonds oder die Verwaltungsgesellschaft kbnnen aufgrund von Umweltkatastrophen, sozial-induzierten Aspekten
in Bezug auf Angestellte oder Dritte sowie aufgrund von Versdumnissen in der Unternehmensfiihrung, Verluste erleiden.
Diese Ereignisse kénnen durch mangelnde Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verstarkt werden.

INTERESSENKONFLIKTE
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kénnen als Anlageberater,

Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir
den Fonds bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen
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der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der
verschiedenen Funktionen, die beziglich der Fihrung des Fonds bzw. Teilfonds wahrgenommen werden,
Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den
anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF (ber ausreichende und angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fir den Umgang mit
Interessenkonflikten aufgestellt, die far interessierte Anleger auf der Internetseite unter
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/umgang-mit-interessenskonflikten in ihrer jeweils aktuellen
Fassung zur Verfiigung stehen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte und der Beauftragung von Dritten kénnen
Interessenkonflikte sowohl in der Zusammenarbeit mit dem Dritten als auch innerhalb des Drittunternehmens auftreten.

PERFORMANCE (WERTENTWICKLUNG)

Eine Ubersicht der Performance des jeweiligen Teilfonds wird in dem jeweiligen Basisinformationsblatt PRIIPS-KID (Key
Information Document) aufgefuhrt.

ANTEILE

Anteile an dem AAM Fund sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds.

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen der genannten Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis, welcher sich aus dem Anteilwert
sowie ggf. der in der Ubersicht ausgewiesenen Verkaufsprovision zusammensetzt. Sofern in einem Land, in dem Anteile
ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten
Verwaltungsreglements voriibergehend oder endgiiltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall
unverziglich erstattet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den in diesem Verkaufsprospekt genannten
Zahlstelle erworben werden.

Fur die Festlegung der Annahmezeiten fiur Zeichnungsantrage sind die in den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements genannten Zeiten maf3geblich.

VORSCHRIFTEN ZUR VERHINDERUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die MaRBnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
geman den Gesetzen Luxemburgs und den von der CSSF hierzu veréffentlichten Rundschreiben verantwortlich.

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem dem
luxemburgischen Gesetz zur Bekdmpfung von Geldwéasche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November
2004 in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz von 2004“) sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder
Nachfolgeregelungen und den einschlagigen Verordnungen und Rundschreiben der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehdrde CSSF in ihrer jeweils glltigen Fassung werden allen im Finanzsektor tatigen Personen und
Unternehmen Verpflichtungen auferlegt, um den Missbrauch zu Zwecken der Geldwasche und/oder der Finanzierung des
Terrorismus zu verhindern.

Diese MaRnahmen verlangen grundsétzlich die Identifizierung und Uberpriifung der Identitit eines Investors sowie der
wirtschaftlich Berechtigten gemaf Gesetz von 2004.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang Gibergeben werden, erfolgt ausschlie3lich zur Einhaltung
der Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwéasche und Finanzierung des Terrorismus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, bestimmte Informationen bezuglich derjenigen Anleger, die sich als
wirtschaftlich Berechtigte im Sinne des Gesetz von 2004 qualifizieren gemafl dem Gesetz vom 13. Januar 2019 tber das
Register der wirtschaftlichen Eigentimer (das ,Gesetz von 2019%) im luxemburgischen Register der wirtschaftlichen
Eigentumer eintragen zu lassen, wobei dann bestimmte Informationen im Register der wirtschaftlichen Eigentimer den
nationalen Behdrden und Personen, die ein legitimes Interesse nachweisen kdnnen, zuganglich sind.

Jede Person, die als wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds im Sinne des Gesetzes von 2019 angesehen wird, ist
gesetzlich verpflichtet, die in diesem Zusammenhang erforderlichen Informationen auf Anfrage zur Verfigung stellen.
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DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte, abziglich der Verbindlichkeiten (,Netto-
Fondsvermdégen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 7
festgelegt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit tGiber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
die Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile zu dem im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegten
Rucknahmepreis zu verlangen. Dabei kénnen Antrdge auf Umtausch von Anteilen bei der Register- und Transferstelle
ausschlief3lich als Betragsorderauftrége eingereicht werden.

Fur die Festlegung der Annahmezeiten fur Riucknahmeantrage sind die in den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements genannten Zeiten maRgeblich.

VERWENDUNG DER ERTRAGE UND SONSTIGE ZAHLUNGEN
Die Verwendung der Ertrage wird fur jede Anteilklasse des Teilfonds festgelegt.

Sofern Ertréage der betreffenden Anteilklasse grundsétzlich zur Ausschittung kommen kénnen, finden die Bestimmungen
des Artikels 11 des Verwaltungsreglements Anwendung.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt auch fiir etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

SWING PRICING

Der tatséchliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten erzielt, kann héher oder niedriger
sein als der Marktpreis oder ein anderer wahrscheinlicher Realisierungswert, der bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds verwendet wird. Wenn Zeichnungen, Ricknahmen und/oder Umwandlungen in einem
Teilfonds dazu fuhren, dass der Teilfonds zugrundeliegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert dieser
Anlagen durch Geld-/Briefspannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen, einschlief3lich
Transaktionsgebuhren, Maklergebiihren und Steuern, beeinflusst werden. Infolgedessen kann der Nettoinventarwert pro
Anteil eines Teilfonds infolge von Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausch von Anteilen des Teilfonds zu einem Preis
verwassert werden, der nicht den tatsachlichen Preis widerspiegelt, der bei den im Namen des Teilfonds durchgefiihrten
Transaktionen mit den zugrunde liegenden Vermodgenswerten erzielt wurde, um die daraus resultierenden Zu- oder
Abflisse zu bertcksichtigen.

Diese Investitions- und Desinvestitionstatigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken, was als
"Verwasserung" bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den potenziellen Auswirkungen der
Verwasserung zu schitzen, kann der Fonds eine "Swing-Pricing"-Methode anwenden, wie im Verwaltungsreglement
naher erlautert.

VEROFFENTLICHUNGEN UND ANSPRECHPARTNER

Der jeweils gultige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten
Informationen konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und
Vertriebsstellen erfragt werden.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte erhéltlich und dort kann auch die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Das Basisinformationsblatt PRIIPS-KID (Key Information Document) kénnen unter der folgenden Internetadresse der
Verwaltungsgesellschaft heruntergeladen werden:
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdokumentationen. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder Vertriebsstellen zur Verfigung gestellt.

Der jeweils glltige Ausgabe- und Rucknahmepreis wird grundsétzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.vpfundsolutions.com veréffentlicht und kann daneben auch in einer Giberregionalen Tageszeitung bzw. einem Online-
Medium veréffentlicht werden.
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Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundséatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/mitteilungen veréffentlicht. Daneben wird, in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auBerdem eine Verdffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschatft, die Verwahrstelle sowie an alle Zahl- oder Vertriebsstellen
gerichtet werden. Sie werden dort ordnungsgemaR und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet.

KOSTEN

Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdogen eine Vergitung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung sich sowohl aus nachfolgendem Abschnitt
‘AAM Fund — OPAL Il im Uberblick‘und ‘AAM Fund — EMERGING MARKETS CORPORATE BOND im Uberblick*
ergibt.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergitung, deren Hoéhe sich ebenfalls aus
nachfolgender Ubersicht ‘AAM Fund - OPAL Il im Uberblickund ‘AAM Fund — EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND im Uberblick ergibt.

Die erwéhnten Vergitungen werden entsprechend den Bestimmungen des jeweiligenTeilfonds ermittelt und ausbezahlt.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten aus dem Fondsvermdgen weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die im Verwaltungsreglement des Fonds aufgefiihrt werden.

Die genannten Kosten werden au3erdem in den Jahresberichten aufgefihrt.

Ferner konnen dem jeweiligen Teilfondsvermégen die weiteren Kosten gemaf Artikel 14 des Verwaltungsreglements
belastet werden.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine Vergltungspolitik und -praxis an, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und dieses férdert und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die nicht mit dem
Risikoprofil und der Satzung vereinbar sind.

Daruber hinaus steht die Vergitungspolitik im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger dieser OGAW und umfasst MalRhahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutungspolitik spiegelt die Ziele der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf eine gute Corporate Governance
sowie eine nachhaltige und langfristige Wertschépfung fir die Anleger wider. Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, und der Anteil der festen Vergitung an der
Gesamtvergltung ist hoch genug, um eine véllig flexible Politik in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten zu
ermdglichen, einschlieRlich der Méglichkeit, keine variable Vergitung zu zahlen. Sofern und soweit anwendbar, wird die
Bewertung der Leistung in einem mehrjghrigen Rahmen festgelegt, der der den Anlegern des Fonds empfohlenen
Haltedauer entspricht, um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der langerfristigen Wertentwicklung des
Fonds und seinen Anlagerisiken basiert und dass die tatséchliche Zahlung der erfolgsabhéngigen
Vergiltungskomponenten uber denselben Zeitraum verteilt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft halt die oben beschriebenen Vergutungsgrundsatze in einer Weise und in einem Umfang
ein, die ihrer GroRe, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeiten
angemessen sind.

Die Grundséatze der Vergutungspolitik werden regelméRig uberprift und an den sich entwickelnden regulatorischen
Rahmen angepasst.

Weitere Informationen Uber die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/kundeninformationen/verguetungspolitik abrufbar,
die insbesondere eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur die Vergutungen und Leistungen fur bestimmte
Mitarbeiterkategorien sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Personen, einschlie3lich gegebenenfalls der
Mitglieder des Vergutungsausschusses, enthalt. Auf Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern des
Fonds diese Informationen kostenlos in Papierform zur Verfiigung.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER ERTRAGE
Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg nicht der luxemburgischen Einkommenssteuer, Gewerbesteuer oder der
Vermogenssteuer.
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Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in H6he von jéhrlich 0,05 % auf
Basis des Nettoinventarwerts des Fonds zum Ende eines Quartals, die vierteljahrlich berechnet und gezahlt wird.

Eine reduzierte Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,01 % p.a. ist anwendbar auf luxemburgische OGAWSs, deren
ausschlie3licher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und Termingelder bei Kreditinstituten oder
beides ist, sowie auf deren einzelne Teilfonds sowie fir einzelne Klassen, die innerhalb eines OGAW oder innerhalb eines
Teilfonds eines OGAW in Form eines Umbrellafonds, vorausgesetzt, dass die Wertpapiere einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Die folgenden Anlagen bzw. OGAWSs sind von der Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) befreit:

o Anlagen in einen luxemburgischen OGA (d.h. OGAWSs, spezialisierte Investmentfonds (SIFs) nach dem Gesetz
vom 13. Februar 2007 oder reservierte alternative Investmentfonds (RAIFs) nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016)
der bereits der Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) unterliegt;

0 OGAWSs sowie deren einzelne Teilfonds, (i) deren Anteile nur institutionellen Anlegers vorbehalten sind, (ii) deren
ausschlieRlicher Zweck es ist in Geldmarktinstrumente und in Einlagen bei Kreditinstituten zu investieren, und
(iii) die das Hochstmdgliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben;

o OGAWs sowie deren einzelne Teilfonds deren Wertpapiere (i) Einrichtungen fur die betriebliche
Altersversorgung oder &hnlichen Anlagevehikeln, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten
ihrer Angestellten errichtet wurden, und (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber, die von ihnen
gehaltene Fonds investieren, um ihren Angestellten Altersversorgungsleistungen anzubieten, sowie (i) Sparern
im Rahmen eines europaweiten personlichen Altersvorsorgeprodukts gemaR der Verordnung (EU) 2019/1238
des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 Uber ein europaweites personliches
Altersvorsorgeprodukt (PEPP), vorbehalten sind,;

o OGAWSs sowie deren einzelne Teilfonds, deren Hauptzeck darin besteht, in Mikrofinanzinstitutionen zu
investieren;

0 OGAWSs sowie deren einzelne Teilfonds (i) deren Wertpapiere an einer Bérse oder einem geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden und (ii) deren ausschlieRBlicher Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Indizes nachzubilden; und

o OGAWs sowie deren einzelne Teilfonds, die als European Long-Term Investment Funds (ELTIFs) im Sinne der

Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 iber europaische
langfristige Investmentfonds zugelassen sind.

Die vom Fonds erhaltene Zins- und Dividendeneinkinfte kénnen einer nichterstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftsstaaten der Einkinfte unterliegen. Der Fonds kann auch Steuern auf realisierte oder nicht realisierte
Kapitalzuwéachse/Wertsteigerungen im Belegenheitsstaat der Vermdgensanlagen unterliegen.

Quellensteuer

Einklnfte oder Kapitalertrage, die vom Fonds an die Anleger gezahlt werden, sowie Liquidationserlése und
VerauRerungsgewinne hieraus unterliegen keiner Quellenbesteuerung in Luxemburg.

Besteuerung der Anleger

In Luxemburg anséassige, natlrliche Personen

Aus luxemburgischer, steuerrechtlicher Sicht ist der Fonds als ein rechtlich unselbstéandiges Sondervermégen prinzipiell
steuerlich transparent. Die Anleger unterliegen mit ihren Einkinften und Kapitalertragen aus ihren Anlagen der

Besteuerung gemaR den in ihrem Ansassigkeitsstaat geltenden Gesetzen.

Anleger die in Luxemburg anséssig sind oder dort Uber eine Betriebsstatte verfiigen, unterliegen prinzipiell der
Einkommenssteuer in Luxemburg.

Realisierte VerauRerungsgewinne durch den Verkauf der von in Luxemburg ansassigen individuellen Anleger, die diese
Anteile in ihrem persénlichen Portfolio halten (und nicht als geschéftliche Vermégenswerte) unterliegen generell keiner
Einkommenssteuer in Luxemburg, vorausgesetzt, dass:

(i) sie sind nach mindestens 6 Monaten nach der Zeichnung oder dem Kauf der Anteile verauf3ert worden;

(i) die in dem personlichen Portfolio gehaltenen Anteile keine wesentliche Beteiligung darstellen. Eine wesentliche
Beteiligung wird dann angenommen, wenn der Verdul3erer alleine, oder zusammen mit seiner Ehegattin oder
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seinen minderjéhrigen Kindern, direkt oder indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt wahren der Dauer von 5 Jahren
vor dem Datum der VerauRerung, mehr als 10 % des Grundkapitals des Fonds halt oder gehalten hat.

Ausschittungen, die von dem Fonds erhalten wurden, unterliegen einer luxemburgischen Einkommenssteuer.

Die luxemburgische Einkommenssteuer wird nach einer progressiven Steuerskala erhoben und durch den
Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) erhéht.

In Luxemburg anséssige naturliche Personen unterliegen in Luxemburg nicht der Vermégenssteuer.
In Luxemburg ansassige Unternehmen
Koérperschaftssteuer

In Luxemburg ansassige Kdrperschaften unterliegen der luxemburgischen Kérperschaftssteuer in Héhe von 24,94% (im
Jahr 2024 fur Gesellschaften, die ihren Gesellschaftssitz in Luxemburg-Stadt haben) auf die von der Gesellschaft
erhaltenen Ausschiittungen, soweit vorgesehen, und die infolge von AnteilverauRerung erhaltenen Kapitaleinkinfte.

In Luxemburg ansassige Korperschaften, die einem speziellen Steuerregime unterliegen, wie zum Beispiel (i) Organismen
fur gemeinsame Anlagen gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds gemafl dem
geénderten Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds, oder (iii) ein Reservierter Alternativer
Investmentfonds (,RAIF*) gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber den Reservierten Alternativen Investmentfonds
(soweit dieser sich nicht aus eigenem Ermessen der allgemeinen Korperschaftssteuer unterworfen hat), oder (iv)
Familienvermdgensverwaltungsgesellschaften gemaR dem geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 uber
Familienvermdgensverwaltungsgesellschaften, sind von der luxemburgischen Ertragsbesteuerung befreit.

Vermogenssteuer

Die Anteile unterliegen nicht der luxemburgischen Vermdgenssteuer, es sei denn:

o der Anteilinhaber ist eine in Luxemburg ansassige Korperschaft, der kein(e) (i) OGA gemafl dem Gesetz vom
17. Dezember 2010, (ii) ein dem gednderten Gesetz vom 22. Méarz 2004 uUber Verbriefungen unterliegendes
Vehikel, (iii) Gesellschaft geméaR dem geénderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften
in Risikokapital, (iv) ein SIF gemal dem Gesetz vom 13. Februar 2007 oder (v) Reservierter Alternativer
Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber den Reservierten Alternativen Investmentfonds,
oder (vi) eine Familienvermégensverwaltungsgesellschaft gemafl dem gednderten Gesetz vom 11. Mai 2007
tiber Familienvermégensverwaltungsgesellschaften, ist; oder

o] die Anteile sind einer Kérperschaft oder einem Teil davon zuzurechnen, welche in Luxemburg durch eine
Betriebsstétte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg betrieben wird.

In Luxemburg nicht ansassige Anleger

Nicht in Luxemburg ansassige Privatanleger oder Korperschaften, die keine Betriebsstatte in Luxemburg haben, denen
die Anteile zugeordnet werden, unterliegen weder einer luxemburgischen Besteuerung auf realisierte Kapitaleinkiinfte
durch die VerauRRerung von Anteilen noch auf von der Gesellschaft erhaltene Ausschittungen, soweit vorgesehen, und
die Anteile unterliegen keiner Vermdgensbesteuerung.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH - OECD COMMON REPORTING STANDARD (CRS)

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) hat einen gemeinsamen Melde- und
Sorgfaltsstandard (,CRS") entwickelt zwecks Erreichung eines umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustauschs (,AEOI“) auf globaler Basis. Die Richtlinie 2014/107/EU des Rates, die die Richtlinie 2011/16/EU
bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung abandert (,CRS
Richtlinie”), wurde am 9. Dezember 2014 angenommen, um den CRS unter den Mitgliedstaaten umzusetzen.

Die CRS Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten im Steuerbereich (das ,CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Das CRS-Gesetz erfordert, dass luxemburgische Finanzinstitute die Halter von meldepflichtigen Konten identifizieren und
ermitteln, falls diese in Landern  steuerlich  ansassig  sind, mit  denen Luxemburg eine
Steuerinformationsaustauschvereinbarung hat. Die luxemburgischen Finanzinstitute werden die Finanzkonteninformation
den luxemburgischen Steuerbehérden mitteilen, die diese dann automatisch auf jahrlicher Basis an die zusténdige
auslandische Steuerbehdrde weiterleitet. Anleger kbnnen daher auf Basis anwendbarer Regelungen an luxemburgische
oder andere zustandige Steuerbehdrden mitgeteilt werden. Der Fonds sollte fur die Zwecke des CRS-Gesetzes als
luxemburgisches Finanzinstitut qualifizieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann folglich von den Anlegern verlangen, dass sie Informationen beziiglich der Identitat und

des steuerlichen Sitzes von Finanzkontoinhabern (einschlie3lich bestimmter Gesellschaften und deren beherrschenden
Personen) mitteilen, um deren CRS-Status sicherzustellen. Die Antwort auf die CRS-betreffende Fragen ist verpflichtend.
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Die erhaltenen perstnlichen Daten werden zum Zwecke des CRS-Gesetzes sowie gemafR den Angaben durch die
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit dem anwendbaren Datenschutzrecht genutzt. Informationen Uber einen
Anteilinhaber und sein Finanzkonto werden an die luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des Contributions
Directes) gemeldet, soweit dieses Konto als ein meldepflichtiges CRS-Konto gemafl dem CRS-Gesetz eingestuft wird.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft flir CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft
und ggf. weitere einschlagige Dokumente zu tibermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger der
Verwaltungsgesellschaft unverzuglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung eines entsprechenden
aktualisierten Formulars darliber in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden CRS-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einen Schaden erleiden, behalt
sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag fiir Anteile am Fonds abzulehnen wenn
die Ubermittelten oder nicht-tbermittelten Informationen die den Vorgaben gemal} dem CRS-Gesetz nicht entsprechen.

Bei Fragen betreffend CRS wird den Anlegern, sowie potenziellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Steuer- oder
Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

FATCA — FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von
Marz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auf3erhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika (,auslandische Finanzinstitutionen* oder ,FFls*) zur jéhrlichen Ubermittiung von
Informationen hinsichtlich Finanzkonten (,financial accounts”), die direkt oder indirekt von ,Special US Persons” gefiihrt
werden, an die US-Steuerbehérden (,Internal Revenue Service® oder ,IRS"). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird
auf bestimmte US-Quelleneinkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA®), gemaft Model 1,
mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserklarung (,Memorandum of Understanding®)
bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu erfullen, muss der Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA
entsprechen, welches durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA (das ,FATCA-Gesetz") in Luxemburger
Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestimmungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu
entsprechen.

Gemal den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen
zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder indirekten, Anteilinhaber zu identifizieren die sog. ,Specified US
Persons” zwecks FATCA (,meldepflichtige FATCA-Konten®) sind. All diese an den Fonds Ubermittelten Informationen
betreffend meldepflichtige FATCA-Konten, werden den Luxemburger Steuerbehérden mitgeteilt, die diese Informationen
geman Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten
von Amerika und der Regierung Luxemburgs Uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von
Steuerflucht im Hinblick auf Steuern auf Einklinfte und Kapital automatisch mit der IRS austauschen wird.

Der Fonds wird als sog. ,Sponsored Investment Entity“ fir FATCA-Zwecke eingestuft. Demnach hat sich der Fonds, der
als Finanzinstitut im Sinne von FATCA qualifiziert, dafiir entschieden, von einer sog. ,Sponsoring Entity“ (d.h. die
Verwaltungsgesellschaft) gesponsort zu werden, die sich bereit erklart hat, die FATCA-Verpflichtungen im Namen der
Gesellschaft zu erfilllen. Sollte die Sponsoring Entity jedoch meldepflichtige US-Konten in Bezug auf den Fonds
feststellen, wird es den Fonds gem&R den geltenden Registrierungsvorschriften registrieren.

Der Fonds beabsichtigt den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit
FATCA-konform zu sein. Gleichwohl kénnen Zahlungen an den Fonds, insbesondere der Anteil an Zahlungen, der US-
Investitionen des Fonds zuzurechnen ist, einer Quellensteuer von bis zu 30% (z.B. US-Quellensteuer auf Dividenden und
Zinsen) unterliegen.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft fir FATCA-Zwecke eine entsprechende
Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B. W8-Steuerformulare) zu tUbermitteln. Bei Anderung der
gemachten Angaben hat der Anleger der Verwaltungsgesellschaft unverzuglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) durch
Ubermittlung eines entsprechenden aktualisierten Formulars dariiber in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitét eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur

Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht
vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.
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Dem Anleger wird empfohlen, sich Uber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen (inklusive bezuglich der
Anwendung der EU-Zinsrichtlinie und/oder FATCA) nach dem Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit,
seines Sitzes oder seines gewdhnlichen Aufenthalts, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme
oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten, zu informieren und, falls angebracht, beraten zu
lassen.

Weitere Steuern betreffende Informationsrechte

Jeder Anleger erklart sich dariiber hinaus bereit der Verwaltungsgesellschaft alle Informationen, Formulare, Zertifikate
oder anderweitige Informationen zur Verfligung zu stellen, die die Verwaltungsgesellschaft benétigt, um geeignete
Aufzeichnungen zu fiihren, um seiner Pflicht zwecks Meldung bestimmter Informationen an die luxemburgischen oder
jeder anderen zusténdigen Steuerbehdrde nachzukommen. Dies betrifft neben FATCA und CRS insbesondere:

e Richtlinie 2011/16/EU (,DAC®), wie abgeandert, bezlglich des verpflichtenden automatischen
Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen;
oder

e die luxemburgischen Gesetze vom 21. Dezember 2018 und 20. Dezember 2019, die die Richtlinie zur
Bekampfung von Steuervermeidung (,ATAD) in luxemburgisches Recht umzusetzen, wonach jeder Anleger
bestatigen sollte, dass seine Investition in den Fonds nicht zu einer hybriden Gestaltung fiihrt.

Die Verwaltungsgesellschatft erfilllt alle ihre rechtlichen Pflichten in Bezug auf DAC 6 und ATAD. Die Anleger miissen der
Verwaltungsgesellschaft zeitnah alle Informationen, Formulare, Offenlegungen, Bescheinigungen und Unterlagen
("Steuerinformationen™) zur Verflgung stellen, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer gesetzlichen
Verpflichtungen gemaR ATAD und DAC 6 schriftich anfordert. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Steuerinformationen zu hinterlegen und, falls notwendig, den luxemburgischen Steuerbehérden oder jeder anderen
Behorde zu melden.
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TEILFONDS ,,AAM FUND - OPAL II*

IM UBERBLICK

Teilfondsgrindung:

Erstzeichnungsphase:

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Erstausgabepreis (zuztglich Verkaufsprovision):

Anteilklasse L

Anteilklasse R EUR

Anteilklasse CHF
Erstausgabetag:

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Verkaufsprovision:
(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers)

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Umtauschprovision:
Riicknahmeprovision:

Mindestanlage?

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteiklasse CHF

Sparpléne:

Entnahmeplane:

Verwaltungsvergutung (in % des Netto-Teilfondsvermogens):

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilkasse CHF

18. Januar 2016

Keine
Keine
05.06.-21.06.2024

Der Erstausgabepreis entspricht dem am
Fusionstag ermittelten Anteilspreis des Rubin

Fonds - Rubin Il Anteilklasse
L

Der Erstausgabepreis entspricht dem am
Fusionstag ermittelten Anteilpreis*
100 CHF

siehe Information unter ,Erstausgabepreis®
siehe Information unter ,Erstausgabepreis
24.06.2024

bis zu 5 %
bis zu 5%
bis zu 5%

Keine

Keine

Keine
Keine
keine

Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft
Ergénzende Informationen erhalten Anleger bei
der jeweiligen depotfiihrenden Stelle.

Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft
Erganzende Informationen erhalten Anleger bei
der jeweiligen depotfiihrenden Stelle.

bis zu 0,25 % p.a. ®
bis zu 0,25% p.a
bis zu 0,25% p.a.

Die Verwaltungsvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilsklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsvergiitung betrégt jedoch mindestens 24.000,00
EUR p.a. fir alle oben bezeichneten Anteilklassen. Die Verwaltungsvergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Verwahrstellenverglitung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse L bis zu 0,10 % p.a.*
Anteilklasse R EUR bis zu 0,10% p.a.
Anteilklasse CHF bis zu 0,10% p.a.

1 Mit Wirkung zum 18. Dezember 2020 wurde die Anteilklasse L (LU0370363748) des Teilfonds OPAL Fonds-OPAL Il mit der Anteilklasse
R EUR des Teilfonds OPAL Fonds — OPAL Il fusionert.

2In Ausnahmefallen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne Nennung
von Griinden zulassen.

3 Die Bildung der Riickstellung erfolgt in EUR

4 Die Bildung der Ruckstellung erfolgt in EUR
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Die Verwahrstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilsklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahit. Die Verwahrstellenvergltung betrégt jedoch mindestens 10.000,00
EUR p.a. fUr alle oben bezeichneten Anteilsklassen. Die Verwahrstellenvergitung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer
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Fondsmanagementvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse L bis zu 1,25 % p.a. ®
Anteilklasse R EUR bis zu 1,25 % p.a.
Anteilklasse CHF bis zu 1,25 % p.a.

Die Fondsmanagementvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Performance Fee (zu Gunsten des Fondsmanagers): bis zu 10 %°
Berechnungsbeispiele der Performance Fee fir die Anteilklassen L /R EUR sowie CHF:
’cT_) ()

) c © T o & 5o
° c T (Sl © 39
2 > 2 22 Q <2 ) ®
2 s 2 ug = 52 & g gd
) S ) € 0 g =0 o o S c o
= N = T 2 <) = 2 £ o c o O

+— +— = Q c c
2 g 2 g2 3 T 2 > 8 5o R
< = < = c o =< 2 £ T S N E
[5} = [5} = 0 ) [S) S o (TR 3 S
o . ¢ a8 e X 59 == =] =
IS cC oo c o 0 ° 25 S O == S50
< <o << I c I N QO [OIN) <o
1 100 110 10% 100 Ja 10,00 1,00
2 110 105 10% 110 Nein -5,00 0,00
3 105 95 10% 110 Nein -15,00 0,00
4 95 100 10% 110 Nein -10,00 0,00
5 100 115 10% 110 Ja 5,00 0,50

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens) Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds

Performance (Wertentwicklung): Ausgewiesen in den wesentlichen Informationen
fur den Anleger (Key Information Document)

Teilfondswéahrung: uUsD

Anteilklassenwahrung:

® Die Bildung der Riickstellung erfolgt in EUR

5 Der Fondsmanager erhalt fur die Anteilklassen L / R EUR sowie CHF des Teilfonds AAM Fund — OPAL I eine erfolgsabhangige
Vergutung (Performance Fee).

Die Hohe der Performance Fee betrdgt bis zu 10 % des Betrages, um den der Anteilwert je Anteilklasse am Ende einer
Abrechnungsperiode die High Water Mark tibersteigt (absoluter Wertzuwachs). Die initiale High Water Mark der Anteilklasse L entspricht
dem Anteilwert vom 31. Januar 2019. Die initiale High Water Mark der Anteilklasse R EUR entspricht dem Anteilwert vom 18. Dezember
2020. Die initiatiale High Water Mark der Anteilklasse CHF entspricht dem Erstausgabepreis vom 24.06.2024.

Der Referenzzeitraum fir die High Water Mark der Anteilklasse L begann am 01. Februar 2019 und entspricht in der Folge der gesamten
Laufzeit der Anteilklasse. Der Referenzzeitraum fur die High Water Mark der Anteilklasse R EUR begann am 18. Dezember 2020 und
entspricht in der Folge der gesamten Laufzeit der Anteilklasse. Der Referenzzeitraum fiir die High Water Mark der Anteilklasse CHF
beginnt am 24.06.2024 und entspricht in der Folge der gesamten Laufzeit der Anteilklasse. Die Abrechnungsperiode entspricht
grundsatzlich dem Geschéaftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode begann fiir die Anteilklasse L am 01. Februar 2019 und
endete am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschéftsjahresendes. Die erste Abrechnungsperiode begann fir die Anteilklasse R
EUR am 18. Dezember 2020 und endete am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschéftsjahresendes. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt fur die Anteilklasse CHF am 24.06.2024 und endet am Abschlussstichtag des darauffolgenden
Geschaftsjahresendes. Kinftig wird eine Auszahlung friihestens 12 Monate nach Beginn der Abrechnungsperiode maoglich sein.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert
entsprechend beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abziiglich aller Kosten und unter Beriicksichtigung von Zeichnungen und Riicknahmen.
Ein wahrend der Abrechnungsperiode ermittelter Anspruch auf Performance Fee muss nicht zwangsléufig zu einer Auszahlung am Ende
der Abrechnungsperiode fiihren.

Die High Water Mark der Anteilklasse L ist der hohere Preis vom Anteilwert zum 31. Januar 2019 bzw. Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine Performance Fee gezahlt wurde. Die High Water Mark der Anteilklasse R EUR ist der hohere
Preis vom Anteilwert zum 18. Dezember 2020 bzw. Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine Performance Fee
gezahlt wurde. Die High Water Mark der Anteilklasse CHF ist der hthere Preis vom Erstausgabepreis zum 24.06.2024 bzw. Anteilwert
am Ende der Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine Performance Fee gezahlt wurde. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag
die aktuelle High Water Mark Uberschreitet, fallt ein Anspruch auf Performance Fee an und wird zuriickgestellt. Sofern der Anteilwert an
einem Betrachtungstag unterhalb der aktuellen High Water Mark liegt, findet keine Berechnung der Performance Fee statt. Unterschreitet
der Anteilwert die High Water Mark, so werden positive Ruckstellungsbetrage zu Gunsten der jeweiligen Anteilklasse wieder aufgeldst.
Ein positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode nur dann gezahlt, wenn der
Anteilwert Gber der High Water Mark liegt. In diesem Fall wird die High Water Mark auf den Anteilwert am Ende der vorangegangenen
Abrechnungsperiode angepasst. Wird wahrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen
oder erfolgt eine vollstandige Rickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fur die hiervon
betroffenen Anteile eine Performance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum
Tag der vollstandigen Rickgabe oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahlt.

Ein am Ende der Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Ruckstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
bericksichtigt. Ein Anspruch auf Riickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
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Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Bankarbeitstag:

Bewertungstag:

Geschéftsjahresende:

Halbjahresbericht:
Jahresbericht:

Annahme- und Ricknahmeschluss fiir Zeichnungen und Riicknahmen:

Zahlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises:
Anteilstiickelung

Verwendung der Ertrage:

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Borsennotiz:

Wertpapierkennnummer/ISIN:

Anteilklasse L
Anteilklasse R EUR
Anteilklasse CHF

Preisveroffentlichung:

USD
EUR
CHF

Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag
in Luxemburg und Frankfurt am Main ist

Jeder Bankarbeitstag

31. Dezember; (erstmals per 31. Dezember 2016)
30. Juni

31. Dezember

12 Uhr des Bewertungstages

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Book Entry Registered

Thesaurierung
Thesaurierung
Thesaurierung

nicht vorgesehen

AOH1RX / LU0237783195
A2QFM5 / LU2234579592
A40471 |/ LU2769552097

Taglich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.vpfundsolutions.com
oder daneben auch in einer liberregionalen Zeitung
bzw. einem Online-Medium
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ANHANG 2

IM UBERBLICK

Teilfonds “AAM Fund — Emerging Markets Corporate Bond”

Teilfondsgriindung:

01. Juni 2024

Erstzeichnungsphase:

Anteilklasse CHF H

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse CHF HD

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse CHF IH

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse CHF IDH

16.10.-30.10.2025

Anteilklasse EUR H

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse EUR HD

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse EUR IH

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse EUR IDH

16.10.-30.10.2025

Anteilklasse GBP H

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD D

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD |

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD N

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD ND

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD UO

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD UOD

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD X

05.06.-21.06.2024

Anteilklasse USD ID

16.10.-30.10.2025

Erstausgabepreis (zuzuglich Verkaufsprovision):

Anteilklasse CHF H 100 CHF
Anteilklasse CHF HD 100 CHF
Anteilklasse CHF IH 100 CHF
Anteilklasse CHF IDH 100 CHF
Anteilklasse EUR H 100 EUR
Anteilklasse EUR HD 100 EUR
Anteilklasse EUR IH 100 EUR
Anteilklasse EUR IDH 100 EUR
Anteilklasse GBP H 100 GBP
Anteilklasse USD 100 USD
Anteilklasse USD D 100 USD
Anteilklasse USD | 100 USD
Anteilklasse USD N 100 USD
Anteilklasse USD ND 100 USD
Anteilklasse USD UO 100 USD
Anteilklasse USD UOD 100 USD
Anteilklasse USD X 100 USD
Anteilklasse USD ID 100 USD
Erstausgabetag:
Anteilklasse CHF H 24.06.2024
Anteilklasse CHF HD 24.06.2024
Anteilklasse CHF IH 24.06.2024
Anteilklasse CHF IDH 31.10.2025
Anteilklasse EUR H 24.06.2024
Anteilklasse EUR HD 24.06.2024
Anteilklasse EUR IH 24.06.2024
Anteilklasse EUR IDH 31.10.2025
Anteilklasse GBP H 24.06.2024
Anteilklasse USD 24.06.2024
24.06.2024

Anteilklasse USD D
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Anteilklasse USD |

24.06.2024

Anteilklasse USD N

24.06.2024

Anteilklasse USD ND

24.06.2024

Anteilklasse USD UO

24.06.2024

Anteilklasse USD UOD

24.06.2024

Anteilklasse USD X

24.06.2024

Anteilklasse USD ID

31.10.2025

Verkaufsprovision:

(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers)

max. Hohe

Anteilklasse CHF H

5%

Anteilklasse CHF HD

5%

Anteilklasse CHF ICH

5%

Anteilklasse CHF IDH

5%

Anteilklasse EUR H

5%

Anteilklasse EUR HD

5%

Anteilklasse EUR ICH

5%

Anteilklasse EUR IDH

5%

Anteilklasse GBP H

5%

Anteilklasse USD

5%

Anteilklasse USD D

5%

Anteilklasse USD |

5%

Anteilklasse USD N

5%

Anteilklasse USD ND

5%

Anteilklasse USD UO

5%

Anteilklasse USD UOD

5%

Anteilklasse USD X

0%

Anteilklasse USD ID

5%

Umtauschprovision:

max. Hohe

Anteilklasse CHF H

5%

Anteilklasse CHF HD

5%

Anteilklasse CHF ICH

5%

Anteilklasse CHF IDH

5%

Anteilklasse EUR H

5%

Anteilklasse EUR HD

5%

Anteilklasse EUR ICH

5%

Anteilklasse EUR IDH

5%

Anteilklasse GBP H

5%

Anteilklasse USD

5%

Anteilklasse USD D

5%

Anteilklasse USD |

5%

Anteilklasse USD N

5%

Anteilklasse USD ND

5%

Anteilklasse USD UO

5%

Anteilklasse USD UOD

5%

Anteilklasse USD X

0%

Anteilklasse USD ID

5%

Riicknahmeprovision:

max. Hohe

Anteilklasse CHF H

0%

Anteilklasse CHF HD

0%

Anteilklasse CHF ICH

0%

Anteilklasse CHF IDH

0%

Anteilklasse EUR H

0%

Anteilklasse EUR HD

0%
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Anteilklasse EUR ICH

0%

Anteilklasse EUR IDH 0%
Anteilklasse GBP H 0%
Anteilklasse USD 0%
Anteilklasse USD D 0%
Anteilklasse USD | 0%
Anteilklasse USD N 0%
Anteilklasse USD ND 0%
Anteilklasse USD UO 0%
Anteilklasse USD UOD 0%
Anteilklasse USD X 0%
Anteilklasse USD ID 0%
Mindestanlage’®:

Anteilklasse CHF H Keine
Anteilklasse CHF HD Keine
Anteilklasse CHF IH 2.000.000,00
Anteilklasse CHF IDH 100.000,00
Anteilklasse EUR H Keine
Anteilklasse EUR HD Keine
Anteilklasse EUR IH 2.000.000,00
Anteilklasse EUR IDH 100.000,00
Anteilklasse GBP H Keine
Anteilklasse USD Keine
Anteilklasse USD D Keine
Anteilklasse USD | 2.000.000,00
Anteilklasse USD N Keine
Anteilklasse USD ND Keine
Anteilklasse USD UO Keine
Anteilklasse USD UOD Keine
Anteilklasse USD X Keine
Anteilkllasse USD ID 100.000,00
Hedging: max. Hohe

Anteilklasse CHF H

Hedging 100%

Anteilklasse CHF HD

Hedging 100%

Anteilklasse CHF IH

Hedging 100%

Anteilklasse CHF IDH

Hedging 100%

Anteilklasse EUR H

Hedging 100%

Anteilklasse EUR HD

Hedging 100%

Anteilklasse EUR IH

Hedging 100%

Anteilklasse EUR IDH

Hedging 100%

Anteilklasse GBP H

Hedging 100%

Anteilklasse USD

Keine

Anteilklasse USD D Keine
Anteilklasse USD | Keine
Anteilklasse USD N Keine
Anteilklasse USD ND Keine
Anteilklasse USD UO Keine
Anteilklasse USD UOD Keine
Anteilklasse USD X Keine

Keine

Anteilklasse USD ID

" In die Anteilklassen CHF IH, CHF IDH, EUR IH, EUR IDH, USD | sowie USD ID kénnen nur institutionelle Anleger investieren.

8In Ausnahmefallen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne Nennung

von Griinden zulassen.
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Sparplane: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft
Erganzende Informationen erhalten Anleger bei
der jeweiligen depotfiihrenden Stelle.

Entnahmepléane: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft
Erganzende Informationen erhalten Anleger bei
der jeweiligen depotfiihrenden Stelle.

Verwaltungsvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermégens)®:

Anteilklasse CHF H

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse CHF HD

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse CHF IH

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse CHF IDH

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse EUR H

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse EUR HD

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse EUR IH

bis zu 0,3% p.a.

Anteilkllasse EUR IDH

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse GBP H

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse USD

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse USD D

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse USD |

bis zu 0,3% p.a.

Anteilklasse USD N

bis zu 0,2% p.a.

Anteilklasse USD ND

bis zu 0,2% p.a.

Anteilklasse USD UO

bis zu 0,2% p.a.

Anteilklasse USD UOD

bis zu 0,2% p.a.

Anteilklasse USD X

bis zu 0,1% p.a.

Anteilklasse USD ID

bis zu 0,3% p.a.

Verwahrstellenvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermogens)*©:

Anteilklasse CHF H

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse CHF HD

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse CHF IH

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse CHF IDH

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse EUR H

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse EUR HD

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse EUR IH

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse EUR IDH

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse GBP H

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD D

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD |

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD N

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD ND

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD UO

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD UOD

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD X

bis zu 0,06% p.a.

Anteilklasse USD ID

bis zu 0,06% p.a.

° Die Verwaltungsvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilsklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsvergutung betragt jedoch mindestens 24.000,00
EUR p.a. fur alle oben bezeichneten Anteilklassen. Die Verwaltungsvergilitung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

1 Die Verwahrstellenvergutung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilsklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwahrstellenvergiitung betragt jedoch mindestens 10.000,00
EUR p.a. fur alle oben bezeichneten Anteilsklassen. Die Verwahrstellenvergitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.
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Fondsmanagementvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermogens)*:

Anteilklasse CHF H

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse CHF HD

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse CHF IH

bis zu 0,60% p.a.

Anteilklasse CHF IDH

bis zu 0,60% p.a.

Anteilklasse EUR H

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse EUR HD

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse EUR IH

bis zu 0,60% p.a.

Anteilklasse EUR IDH

bis zu 0,60% p.a.

Anteilklasse GBP H

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse USD

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse USD D

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse USD |

bis zu 0,60% p.a.

Anteilklasse USD N

bis zu 2,00% p.a.

Anteilklasse USD ND

bis zu 2,00% p.a.

Anteilklasse USD UO

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse USD UOD

bis zu 1,20% p.a.

Anteilklasse USD X

Keine

Anteilklasse USD ID

bis zu 0,60% p.a.

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Performance (Wertentwicklung):

Teilfondswahrung:

Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds

Ausgewiesen in den wesentlichen Informationen
fur den Anleger (Key Investor Information
Document)

UsD

Anteilklassenwéahrung:

Anteilklasse CHF H CHF
Anteilklasse CHF HD CHF
Anteilklasse CHF IH CHF
Anteilklasse CHF IDH CHF
Anteilklasse EUR H EUR
Anteilklasse EUR HD EUR
Anteilklasse EUR IH EUR
Anteilklasse EUR IDH EUR
Anteilklasse GBP H GBP
Anteilklasse USD uUsD
Anteilklasse USD D uUsD
Anteilklasse USD | uUsD
Anteilklasse USD N uUsD
Anteilklasse USD ND uUsD
Anteilklasse USD UO uUsD
Anteilklasse USD UOD uUsD
Anteilklasse USD X uUsD
Anteilklasse USD ID uUsD

Bankarbeitstag:

Bewertungstag:

Geschéftsjahresende:

Halbjahresbericht:
Jahresbericht:

Annahme- und Ricknahmeschluss fur Zeichnungen und Ricknahmen:

Zahlung des Ausgabe- und Riucknahmepreises:

Anteilstiickelung

Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag
in Luxemburg ist

Jeder Bankarbeitstag

31. Dezember

30. Juni
31. Dezember
12 Uhr des Bewertungstages

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Book Entry Registered

1 Die Fondsmanagementvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilsklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden

Mehrwertsteuer.
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Verwendung der Ertrage:

Anteilklasse CHF H

thesaurierend

Anteilklasse CHF HD

ausschittend

Anteilklasse CHF IH

thesaurierend

Anteilklasse CHF IDH ausschittend
Anteilklasse EUR H thesaurierend
ausschittend

Anteilklasse EUR HD

Anteilklasse EUR IH

thesaurierend

Anteilklasse EUR IDH

ausschittend

Anteilklasse GBP H

thesaurierend

Anteilklasse USD

thesaurierend

Anteilklasse USD D

ausschittend

Anteilklasse USD |

thesaurierend

Anteilklasse USD N thesaurierend
Anteilklasse USD ND ausschittend
Anteilklasse USD UO thesaurierend

ausschittend

Anteilklasse USD UOD

Anteilklasse USD X

thesaurierend

Anteilklasse USD ID

ausschittend

Bdrsennotiz:

nicht vorgesehen

Wertpapierkennnummer/ISIN:

Anteilklasse CHF H

A403ZE / LU2734731735

Anteilklasse CHF HD

A403ZA / LU2734731818

Anteilklasse CHF ICH

A403ZB / LU2734731909

Anteilklasse CHF IDH

A41F05 / LU3100809261

Anteilklasse EUR H

A403ZN / LU2734732113

Anteilklasse EUR HD

A403ZP / LU2734732204

Anteilklasse EUR ICH

A403ZG / LU2734732386

Anteilklasse EUR IDH

A41F07 / LU3100809188

Anteilklasse GBP H

A403ZJ3 / LU2734732543

Anteilklasse USD

A403ZC [ LU2734732899

Anteilklasse USD D

A403ZK / LU2734732972

Anteilklasse USD |

A403ZH / LU2734733277

Anteilklasse USD N

A403ZL / LU2734733434

Anteilklasse USD ND

A403ZD / LU2734733517

Anteilklasse USD UO

A403ZF / LU2734733608

Anteilklasse USD UOD

A403ZQ / LU2734733780

Anteilklasse USD X

A403ZM / LU2734733863

Anteilklasse USD ID

A41F06 / LU3100809006

Preisveréffentlichung:

Téaglich auf der
Verwaltungsgesellschaft

der
unter

www.vpfundsolutions.com oder daneben auch in
einer uberregionalen Zeitung bzw. einem Online-

Medium
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http://www.vpfundsolutions.com/

ANHANG 3

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen - AAM Fund — Emerging Markets Corporate Bond

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Name des Produkts: AAM Fund — Emerging Markets Corporate Bond
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900SQASI2A4NCEN41

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

%

27NN
amr

ums 4
¥

Ja o x Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine

enthalt es einen Mindestanteil von % an

in Wirtschaftstatigkeiten, nachhaltigen Investitionen

die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds berucksichtigt 6kologische und soziale Merkmale sowie Aspekte
der guten Unternehmensfiihrung, indem Mindestanforderungen bzgl. ESG-
Rating und Ausschlusskriterien bei Geschaftstatigkeiten bestehen.
Investments, welche diese Anforderungen nicht erfiillen, dirfen nicht gekauft
werden. Es wird kein Referenzwert fur die Erreichung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet.

41
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Mit
Nachhaltigkeitsindika
toren wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren:
- ESG-Rating
- Ausschlusskriterien bei Geschéftstatigkeiten

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, keinem der
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leits&tzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
N&here Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die

Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele

ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

42



IR

x on
< |

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

X Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds integriert Umwelt-, Sozial- und Governance-Informationen
(die "ESG-Faktoren") in den Anlageentscheidungsprozess (ESG-Integration),
indem er Mindestanforderungen in Bezug auf die ESG-Bewertung und
Ausschlusskriterien flir Geschéaftsaktivitdten hat. Ausserdem interagiert der
Teilfonds bei Bedarf mit dem Unternehmen, in das er investiert (Active
Ownership).

Mindestkriterien erfolgen in den folgenden zwei Bereichen: ESG-Rating und
Geschaftstatigkeit.

ESG Rating

Das ESG-Rating setzt sich aus den wichtigsten 6kologischen, sozialen und
Governance-Faktoren (Environmental, Social and Governance, ESG)
zusammen. Die CSRHub-ESG-Ratings reichen von AAA (am besten) bis CCC
(am schlechtesten).

Geschaftstatigkeit

Die Geschaftstatigkeit bezieht sich auf die Produkte und Dienstleistungen, die
ein Unternehmen anbietet. Als «kritische» Geschéaftsfelder werden Tabak,
Rustung, Alkoholische Getranke und Casinos & Gaming eingestuft.
Unternehmen, die einer dieser Industriegruppen zugeordnet sind, werden
ausgeschlossen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erflullung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente sind die genannten Mindestkriterien in den
Bereichen ESG-Rating und Geschaftstatigkeit.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet die von einer unabhangigen Rating-
Agentur bereitgestellten Daten fiur die Kontrolle der Anlagegrenzen und alle
Berechnungen oder Analysen der vorvertraglichen und periodischen
Berichterstattung sowie fir andere ESG-bezogene Berichte. Aufgrund der
fehlenden oder unzureichenden Verflugbarkeit von ESG-Daten einzelner
Unternehmen kdnnen in bestimmten Bereichen nur Schéatzungen verflgbar
sein. Der regulatorische Markt der ESG-Datenanbieter stellt ebenfalls eine
Herausforderung dar, da es derzeit wenige bis keine standardisierten
Verarbeitungsvorgaben gibt und jeder Datenanbieter seine eigene ESG-
Methodik hat. Dies erschwert den Vergleich von ESG-Daten. Aufgrund der
zunehmenden Regulierungsdichte im Bereich der Nachhaltigkeit ist jedoch
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

davon auszugehen, dass die Datenqualitat und -quantitat stetig zunehmen
wird.

Die nachfolgenden Anlagebeschrénkungen werden auf Basis von CSRHub
ESG Daten gepruft. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor auch andere
Datenquellen einzubeziehen oder in Einzelfallen eine qualitative Beurteilung
zuzulassen, falls keine offiziellen CSRHub ESG Daten verflgbar sind.

Begriffsdefinition: "Wertpapiere" im Sinne der folgenden
Anlagebeschrankungen umfassen Einzeltitel (Anleihen, Aktien,
Wandelanleihen, Zertifikate usw.). Nicht unter "Wertpapiere" fallen Derivate
(DTGs, Optionen, Futures usw.) sowie Flissige Mittel (Kontokorrent, Call-
/Termin-Gelder).

ESG-Rating

Der Anteil an Wertpapieren, welche ein ESG-Rating von "B" oder schlechter
gemass CSRHub aufweisen, darf 15% nicht Uberschreiten.

Geschaftstatigkeit

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die nach dem Bloomberg
Industry Classification System (BICS) in die umstrittenen Sektoren "Tabak",
"Ristung", "Alkoholische Getréanke" und "Casinos & Gaming" eingestuft sind.

In Zielfonds kann eine minimale Beimischung von Unternehmen, welche
gegen die o0.g. Mindest- oder Ausschlusskriterien verstossen, nicht ganzlich
ausgeschlossen werden.

AAM Uberwacht seinen ESG-Prozess durch verschiedene Kontrollen, die von
seinem ESG-Analysten und Risikomanager durchgefiihrt werden. Temporare
Verletzungen, ausgeldst durch eine negative Verédnderung des ESG-Rating
einer Anlage, werden schnellstmdglich korrigiert, weshalb davon
ausgegangen wird, dass die Beschrankungen keinen Einfluss auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieser Teilfonds ist nicht verpflichtet, den Umfang der Anlagen um einen
Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Prinzipien der guten Unternehmensfiihrung sind tUber den Governance-Teil
Bestandteil eines jeden ESG-Ratings. Die Beurteilung der Governance setzt
sich aus den Bereichen "Corporate Governance" (Fuhrungsstruktur,
Vergutungspolitik, Eigentimerstruktur, Buchfuhrung) sowie "Corporate
Behavior" (Geschaftsethik, Bestechung und Korruption, Steuertransparenz)
zusammen.
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Die Vermégensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-driickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-tiert
wird, aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

\ N

Welche Vermdégensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen 100 %

#2 Andere Investitionen
49%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Begriffsdefinition: "Wertpapiere" im Sinne der folgenden
Anlagebeschrankungen umfassen Einzeltitel (Anleihen, Aktien,
Wandelanleihen, Zertifikate usw.). Nicht unter "Wertpapiere" fallen Derivate
(DTGs, Optionen, Futures usw.) sowie Flissige Mittel (Kontokorrent, Call-
/Termin-Gelder). Der geplante Mindestanteil der Investitionen, die zur
Erflllung der von diesem Teilfonds geférderten dkologischen oder sozialen
Merkmale (Kategorie 1) verwendet werden, bezogen auf die getétigten
Anlagen in Wertpapiere, betragt 50 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nicht zwingend eingesetzt, um die ©kologischen oder
sozialen Merkmale des Teilfonds zu erreichen.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0%. Dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, an der EU-Taxonomie
ausgerichtete Anlagen zu tatigen. Bestimmte Anlagen des Teilfonds kénnen
jedoch auf die EU-Taxonomie abgestimmt sein.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie?investiert?

Ja
Etrr.logll.chend.e In fossiles Gas In Kernenergie
Tatigkeiten wirken
unmittelbar x Nein
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Grin der Mindestprozentsatz der
es noch keine CO2- Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
armen Alternativen gibt Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
und die unter anderem die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des

Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.
1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas
0%
0% 0
m Taxonomiekonform: / W Taxonomiekonform: /
Kernenergie / Kernenergie
100 % 100%
B Taxonomiekonform ® Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform
Nicht
taxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen

wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

und ermoéglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds legt keinen Mindestanteil an Investitionen
Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten fest.

12 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels
(,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen
Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

in
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S/
sind
nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

fua
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S

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds legt keinen Mindestanteil fir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel fest, die nicht mit der EU-Taxonomie tUbereinstimmen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds legt keinen Mindestanteil flr sozial nachhaltige Investitionen
fest.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Anlagen wie Cash, Derivate und strukturierte Produkte kénnen unter "#2
Sonstige" fallen, da solche Instrumente nicht zu den beworbenen ESG-
Merkmalen dieses Teilfonds beitragen. Fir solche Anlagen gilt kein
Okologischer oder sozialer Mindestschutz.

Anlagen koénnen darlber hinaus unter "#2 Sonstige" fallen, wenn keine
ausreichenden ESG-bezogenen Informationen verfiigbar sind. Dies gilt
insbesondere fir Anlageklassen, fir die ESG-Faktoren derzeit unzureichend
definiert sind oder fir die keine ausreichenden ESG-Informationen verfiigbar
sind. Soweit moglich, gelten fur die zugrundeliegenden Wertpapiere minimale
Okologische oder soziale Schutzmassnahmen, indem sichergestellt wird, dass
die ESG-Ausschlisse beachtet werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ¢kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 0Okologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.vpbank.com/de/vpfundsolutions/fondsinformationen/fondsdokumentation
en
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VERWALTUNGSREGLEMENT
AAM FUND

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsétze fiir den Fonds AAM Fund (,Fonds®) fest und trat in seiner jetzigen
Version am 15. Oktober 2025 in Kraft. Die Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (,Handels-
und Gesellschaftsregister*) wurde im Recueil électronique des Sociétés et Associations (,RESA®) offengelegt.

Das Verwaltungsreglement bildet die fiir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Artikel 1 DER FONDS

1.

Der AAM Fund ist ein rechtlich unselbststéandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement®) aus Wertpapieren
und sonstigen zulassigen Vermogenswerten (,Fondsvermdgen®), der unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird. Das Fondsvermdgen abziglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
(,Netto-Fondsvermdgen®) muss innerhalb von zwo6lf Monaten nach Genehmigung des Fonds mindestens den
Gegenwert von EUR 1.250.000 erreichen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im
Fondsvermogen befindlichen Vermégenswerte werden von der Verwahrstelle innerhalb deren Verwahrstellennetzwerk
verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber*), der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind im Verwaltungsreglement des Fonds geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement des Fonds sowie alle genehmigten
Anderungen desselben an.

Der Fonds kann aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz von 2010“) bestehen. Die
Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Die jeweiligen Teilfonds finden im
Verkaufsprospekt Erwéhnung.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhdltnis zu Dritten haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds nur fur Verbindlichkeiten und
Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiur jeden Teilfonds/Anteilklasse nach den in Artikel 7 des
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschréankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar mit
Ausnahme der Bestimmungen des Artikel 4 Nr. 3. I) des Verwaltungsreglements. Fur die Berechnung der
Mindestgrenze (EUR 1.250.000,-) fiir das Netto-Fondsvermégen geman Artikel 1 Nr. 1. des Verwaltungsreglements ist
auf das Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermégen
ergibt.

Artikel 2 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1.

2.

Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA .

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieRlich im Interesse und fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhé&ngen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlcksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner
Mitglieder mit der Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen. Er kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle
sowie auf Kosten des jeweiligen Teilfonds die Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik auch an Dritte auslagern, soweit
diese fur die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer Aufsichtsbehdrde
unterliegen. Sofern die Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik an Dritte ausgelagert wird, findet dies Erwahnung im
Verkaufsprospekt des Fonds. Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft sich vergewissern, dass die Dritten die
notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenskonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind,
getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tuberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen und
sich insbesondere auch durch einen Anlageausschuss beraten lassen. Die Kosten hierfur kdnnen geméaR den
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Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements dem Fonds belastet werden und finden im Verkaufsprospekt
Erwahnung.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt und ein Basisinformationsblatt PRIIPs-KID
(Key Information Document).

Artikel 3 DIE VERWAHRSTELLE

1. Die Verwahrstelle fiir den Fonds ist die VP Bank (Luxembourg) SA, eine Bank im Sinne des geanderten Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (die ,Verwahrstelle®).

2. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die Rechte und Pflichten der
Verwabhrstelle richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des Fonds und dem
Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag zu dem Fonds in der jeweils giltigen Fassung.

3. Alle Wertpapiere und andere Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in gesperrten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des Fonds verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zuléssig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Verwahrstelle geltend zu machen
und

b. gegen VollstreckungsmaRnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlief3lich im Interesse der Anteilinhaber.

5. Soweit der Fonds Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten (hiernach
zusammen als ,Einlagen* bezeichnet) bei der Verwahrstelle platziert, findet hierauf der zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle fiir den Fonds von Zeit zu Zeit festgelegte Zinssatz Anwendung. Im
Hinblick auf diese Einlagen kann die Verwahrstelle als Treuh&dnderin gemar dem geénderten Gesetz vom 27. Juli 2003
Uber den Trust und Treuhandvertrége handeln. In diesem Falle ist die Verwahrstelle verpflichtet, dem Fonds nur die
Betrage gutzuschreiben, die ihr von den Korrespondenzbanken, bei denen sie die den Einlagen entsprechenden
Gelder platziert hat, zurtickgezahlt werden. Die Verwahrstelle hat allerdings alle angemessenen Schritte zu
unternehmen, die sie fur notwendig erachtet, um die Rechte des Fonds im Hinblick auf die so platzierten Einlagen
durchzusetzen.

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem Verkaufsprospekt des Fonds in ihrer jeweils gultigen Fassung
widersprechen.

7. Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem
Verwabhrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Verwahrstellenbestellung ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustéandigen
Aufsichtsbehtdrde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen, andernfalls hat die Kindigung der
Verwahrstellenbestellung notwendigerweise die Auflosung des Fonds zur Folge; bis dahin wird die bisherige
Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich
nachkommen.

Artikel 4 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE ANLAGEPOLITIK

Die folgenden allgemeinen Grundsétze und Beschrankungen der Anlagepolitik gelten grundsatzlich fir alle Teilfonds des
Fonds. Die jeweiligen Teilfonds koénnen daneben Erganzungen bzw. Abweichungen vorsehen. Dies findet im
Verkaufsprospekt Erwahnung.

Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat, der nicht Mitgliedstaat ist.
,Geldmarktinstrumente“:

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.
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Lgeregelter Markt":
ein Markt gemaf Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 (ber Markte fir
Finanzinstrumente (in ihrer letztgiltigen Fassung). (Der Begriff ist inzwischen in Artikel 4, Absatz 1
Ziffer 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU definiert.)

,Gesetz von 2010“
Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen
Fassung

.Mitgliedstaat®:
ein Mitgliedstaat der Européischen Union. Den Mitgliedstaaten der Européischen Union gleichgestellt
sind Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum innerhalb der Grenzen
dieses Abkommens sowie damit zusammenhéngender Rechtsakte.

LOGA": Organismus fur gemeinsame Anlagen. Jeder OGA, der Teil Il des Gesetzes von 2010 unterliegt,
qualifiziert grundsatzlich als AIF im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 lber Verwalter alternativer
Investmentfonds.

~LOGAW*: Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

,Richtlinie 2009/65/EG*:
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in ihrer letztgiltigen
Fassung)

,Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,Aktien®)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel®)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5 diese Artikels genannten
Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrénkungen. Das
jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird dabei nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds kann Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fondsanteile, abgeleitete Finanzinstrumente
sowie alle weiteren, nach Artikel 4 des Verwaltungsreglements zulassigen Vermdgenswerte umfassen. Sie kann sich
insbesondere nach der Region, in der die Teilfonds anlegen, nach den Vermdgenswerten, die erworben werden sollen,
nach der Wahrung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden. Eine detaillierte Beschreibung der
Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

1. Anlagen des jeweiligen Teilfonds kénnen aus folgenden Vermdgenswerten bestehen:
Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdéglichkeiten auf den jeweiligen Teilfonds keine Anwendung finden. Dies findet im Verkaufsprospekt
Erwéhnung.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemar ist, in einem Mitgliedstaat gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaln ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf einem
geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird,;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen,

welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;
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f)

9)

h)

i)

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinem
Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermdégens in
Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte (,Derivaten®),
einschlie3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Bdrse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 1. a) bis h), um Finanzindizes (unter anderem
Renten-, Aktien- und Commodity-Indizes, welche samtliche Kriterien eines Finanzindizes erfillen, die unter
anderem anerkannt und ausreichend gestreut sein miissen), Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht unter-liegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europédischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und
¢) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemafl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um
einen Rechtstréger, der innerhalb einer, eine oder mehrere bodrsennotierte Gesellschaften umfassenden,
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der
die wertpapierméRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetz. Kapitalbeteiligungen in diesem
Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
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- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens ({ber Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentfonds (Zielfonds) in Hohe der bewertungstaglich veroéffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine
tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Héhe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentfonds
festgelegten Mindestquote.

2. Der jeweilige Teilfonds kann daruiber hinaus:

a)

b)

c)

d)

bis zu 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in anderen als den unter Nr. 1. genannten Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Héhe von bis zu 20 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens fliissige Mittel halten;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Diese Kredite kénnen
Gegenstand einer Verpfandung oder Sicherheitenstellung sein. Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als
Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Geschéftes erwerben.

3. Darlber hinaus wird der jeweilige Teilfonds bei der Anlage seines Vermdgens folgende Anlagebeschrankungen
beachten:

a)

b)

d)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, wobei die direkt im Portfolio gehaltenen Titel und
die Basiswerte von strukturierten Produkten gemeinschaftlich betrachtet werden. Der jeweilige Teilfonds darf
héchstens 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens
nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 1 f) ist. Fir andere Félle betragt die
Grenze maximal 5 % des Nettovermdégens des Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr
als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Uiberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 3 a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung
héchstens 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die in Nr. 3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdgt héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Die in Nr. 3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behdrdlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemafly den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden

Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 % des Wertes des Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten.
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e)

9)

h)

Die in Nr. 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr. 3
b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Die in Nr. 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher durfen gemaR Nr. 3 a), b),
¢) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des Teilfonds
Uibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG (inzwischen ersetzt durch die Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungsschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 3. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 3. a) bis e)
genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20
%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in Nr. 3. f) festgelegte Grenze betrégt 35 %, sofern dies aufgrund auf3ergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten maéglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaf Nr. 3. a) bis e) darf der jeweilige Teilfonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem OECD-Staat oder von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als
30 % des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 1. e) erwerben, wenn
er nicht mehr als 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA
anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung
pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Netto-Teilfondsvermégens des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 3. a) bis e€) genannten Obergrenzen nicht
bericksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder
den Ruckkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren
berechnen.

Soweit der Teilfonds jedoch in Anteile an Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, ist zu berlicksichtigen, dass gegebenenfalls Verkaufsprovisionen und Ricknahmeprovisionen fur
diese Zielfonds berechnet werden. Die vom Teilfonds gezahlten Verkaufsprovisionen und Ricknahmeprovisionen
werden in den Jahresberichten angegeben.
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k)

m

n)

0)

p)

Q)

=

Soweit der Teilfonds in Zielfonds anlegt, wird das Teilfondsvermdgen neben den Gebuiihren fiir die Fondsverwaltung
und das Fondsmanagement des investierenden Teilfonds auch mit Gebihren fiir Fondsverwaltung und
Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebihren fir die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf Ebene
des Zielfonds kommen. Der jeweilige Teilfonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsvergutung von mehr als 3 % unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen enthalten,
wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der jeweilige Teilfonds sowie die Zielfonds zu
tragen haben.

Der jeweilige Teilfonds darf stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die
Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

Ferner darf der Teilfonds nicht mehr als:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz (2) des Gesetzes
von 2010;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaR Nr. 3. k) und I) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Drittstaates errichtet wurden, sofern (i) eine solche
Gesellschaft ihr Vermégen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach
dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese
Gesellschaftim Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen geman vorstehend Nr. 3. a) bis e)
und Nr. 3. i) bis I) beachtet;

ee) Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in ihrem Niederlassungsstaat fur den
Fonds lediglich und ausschlie3lich Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstétigkeiten, im Hinblick auf die
Rucknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber, ausiiben.

Der jeweilige Teilfonds darf keine Waren oder Edelmetalle erwerben, mit Ausnahme von Zertifikaten, die als
Wertpapiere zu qualifizieren und im Rahmen der Verwaltungspraxis als zuléssige Vermdgenswerte anerkannt sind.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren
oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zuldssig sind.

Zu Lasten des Vermogens des jeweiligen Teilfonds dirfen keine Kredite oder Garantien fur Dritte ausgegeben
werden, wobei diese Anlagebeschrankung den jeweiligen Teilfonds nicht daran hindert, sein Nettovermégen in
nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben
Nr. 1. e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der betreffende Teilfonds verfigt Gber ausreichende Bar- oder
sonstige flissige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kdnnen; solche
Reserven durfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen berticksichtigt sein.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 1. e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten durfen nicht getétigt werden.
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4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der jeweilige Teilfonds, die in vorstehend Nr. 1. bis 3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Teilfondsvermdgen halt, geknlpft
sind, nicht einzuhalten.

b) kann der jeweilige Teilfonds wéahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in
vorstehend Nr. 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

c) muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb der Macht des Fonds
liegen, oder aufgrund von Bezugsrechten tberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen
seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

d) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlief3lich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegenuber sowie gegentiber den Glaubigern haften,
deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder
Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften tiber die Risikostreuung in Nr. 3. a) bis g) sowie Nr. 3. i) und j) als
eigenstandiger Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zuséatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des
jeweiligen Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

5. Ein Teilfonds kann Anteile eines anderen Teilfonds oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds (,Zielteilfonds*) unter
der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den Teilfonds anlegen; und

- der Anteil der Vermdgenswerte, den die Zielteilfonds ihrerseits in Anteile anderer Zielteilfonds des Fonds
anlegen kdnnen, insgesamt nicht 10 % ubersteigt; und

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen zusammenhangen, so lange ausgesetzt
werden, wie die Zielteilfondsanteile gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgeméaflen Abwicklung der
Buchfiihrung und den regelméRigen Berichten; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermogens des Fonds einbezogen wird, solange diese
Anteile von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberprifung des durch das Gesetz von 2010
vorgesehenen Mindestnettovermdgens des Fonds betroffen ist.

6. Techniken und Instrumente

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios, zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Portfolios
oder zur Erzielung von Ertragen, d.h. zu spekulativen Zwecken, kann der jeweilige Teilfonds Derivate sowie sonstige
Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 1 bis 4 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 7 dieses Artikels, betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten, zu
bertcksichtigen.

7. Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt der jeweilige Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht Uberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die folgenden Absatze.

- Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 3. e) dieses Artikels
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
von vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels nicht Uberschreitet. Wenn der Teilfonds in indexbasierten Derivaten
anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels
beriicksichtigt werden.

- Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Anlagegrenzen in vorstehend 3. e) dieses Artikels mit beriicksichtigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft teilt der CSSF regelmafig die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den
Derivategeschaften verbundenen Risiken bezuglich des jeweiligen Teilfonds mit.

Die in diesem Artikel 4 genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich grundsétzlich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
jeweiligen Vermdgensgegenstande. Werden die genannten Grenzen nach dem Erwerb durch Wertsteigerungen
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft, unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger, eine
Wiederherstellung der Anlagebeschrankungen herbeifiihren.

Artikel 5 ANTEILE

1. Anteile an dem jeweiligen Teilfonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehérigen Ertragsscheinen
verbrieft, die auf den Inhaber lauten, sofern im Verkaufsprospekt keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile der jeweiligen Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte und sind frei Ubertragbar.

3. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten
erfolgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit
die Anteile in Buchform durch Ubertrag auf Wertpapierdepots ausgegeben werden, kann die Verwaltungsgesellschaft
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteile ausgeben.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds mehrere Anteilklassen pro Teilfonds vorsehen. Werden
unterschiedliche Anteilklassen vorgesehen, so findet dies ebenfalls Erwéhnung im Verkaufsprospekt.
Die Anteilklassen kénnen sich wie folgt unterscheiden:

a) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf die Verkaufsprovisionen, die Ricknahmeprovision und ggf. die
Vertriebsstellenprovision;

b) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und
Anlageberater bzw. Fondsmanager;

¢) hinsichtlich der Regelungen tber den Vertrieb und des Mindestzeichnungsbetrags oder der Mindesteinlage;
d) hinsichtlich der Verwendung der Ertréage;

e) hinsichtlich der Wahrung, auf welche die Anteilklassen lauten;

f) hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer
Anteilklasse berechtigt.

5. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie liber jede Zahlstelle.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb einer Anteilklasse einen Split bzw. eine Zusammenlegung der Anteile
durchfuhren.

7. Bestehende Anteilklassen kénnen analog den Bestimmungen der Artikel 12 und 13 des Verwaltungsreglements von
der Verwaltungsgesellschaft aufgelést oder innerhalb des Fonds zusammengelegt bzw. mit einem anderen OGAW
bzw. Teilfonds/Anteilklasse desselben, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer
anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, verschmolzen werden, wobei dieser andere OGAW bzw.
Teilfonds/Anteilklasse sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Artikel 6 AUSGABE VON ANTEILEN

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag zum Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision. Die Hohe
der Verkaufsprovision fur den jeweiligen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt definiert. Die Verkaufsprovision wird zu
Gunsten des jeweiligen Vermittlers erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen
erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endguiltig
einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
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Schutz des Fonds bzw. Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen
Anlageziele des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. Zum Schutz der Anleger wird die Verwaltungsgesellschaft
insbesondere keine mit dem Market Timing verbundenen Praktiken zulassen und sich das Recht vorbehalten,
Zeichnungsantrage von einem Anleger abzulehnen, den die Verwaltungsgesellschaft verdachtigt, solche Praktiken
einzusetzen, und gegebenenfalls die notwendigen MalRnahmen ergreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzogtums Luxemburg,
Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, sofern ein Zeichner diese Vorgehensweise verlangt und
vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen des
betreffenden Teilfonds passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen gegen Lieferung von Wertpapieren
muss der Abschlusspriifer des Fonds ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die
Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von Anteilen trégt der entsprechende Zeichner.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsétzlich zum Ausgabepreis des Bewertungstages gemal Artikel 7 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche der Verwaltungsgesellschaft bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag zugehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum Anteilwert des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen unverziglich zinslos
zurlickzahlen.

Fir den Fonds kdnnen Sparplane angeboten werden. Werden Sparplane angeboten, wird dies im Verkaufsprospekt
erwahnt. Sofern die Ausgabe im Rahmen der angebotenen Sparplane erfolgt, wird héchstens ein Drittel von jeder der
fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten werden
auf alle spateren Zahlungen gleichmagig verteilt.

Artikel 7 ANTEILWERTBERECHNUNG

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf der im Verkaufsprospekt dargestellten Ubersicht des jeweiligen Teilfonds

festgelegte Wéhrung der Anteilklasse (,Anteilklassenwahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen
Teilfonds festgelegten Tag (,Bewertungstag“) berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen
erfolgt durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemal den Regelungen des Verwaltungsreglements
Auskunft Gber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in USD (,Referenzwahrung®), und die Vermdgenswerte der jeweiligen Teilfonds werden in die
Referenzwéhrung umgerechnet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestdénden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten
werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts
anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern flir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der
entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf
der Grundlage des vernunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschéatzung
ermittelt.
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e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Vorstands
auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der
Liguidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den
Bdrsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt
werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermoégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen
Vertrag vom Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.
Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt,
bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden
Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert
berticksichtigt wurden (Dirty - Pricing).

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind,
wird in diese Wéhrung zum zuletzt verfiigbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind,
wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses
im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds flr angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden
werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des
Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Sofern fur den jeweiligen Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen geman Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Nr. 2 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse
separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschuttungsberechtigten Anteilklasse
um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens, wéhrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer,
nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Teilfondsvermdgen erhdht.

Fur den jeweiligen Teilfonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Rucknahmeantrdge, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zuléassigen Kreditaufnahmen des betreffenden Teilfonds befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Teilfonds die erforderlichen Wertpapierverkéufe
vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fur den Teilfonds.

Fur denn Fall, dass ein Teilfonds die "Swing-Pricing"-Methode anwendet, wird der Nettoinventarwert je Anteil
angepasst, um die Gesamtkosten fur den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen zu beriicksichtigen.
Die Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitaten auf der Ebene eines Teilfonds angewandt und beriicksichtigt daher
nicht die spezifischen Umsténde jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Bei Anwendung der "Swing-Pricing"-Methode wird der Nettoinventarwert je Anteil angepasst, um die Gesamtkosten
fur den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen zu bertcksichtigen. Die Preisanpassung wird auf die
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10.

11.

12.

13.

Kapitalaktivitaten auf der Ebene eines Teilfonds angewandt und beriicksichtigt daher nicht die spezifischen Umstande
jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird um einen bestimmten Prozentsatz angepasst, der vom Fonds von Zeit zu Zeit
fir jeden Teilfonds festgelegt wird und als "Swing-Faktor" bezeichnet wird. Der Swing-Faktor entspricht der
geschéatzten Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte, in die der Teilfonds investiert, sowie den geschétzten Steuern,
Handelskosten und damit verbundenen Aufwendungen, die dem Teilfonds durch den Kauf und/oder Verkauf der
zugrunde liegenden Anlagen entstehen kénnen. Da bestimmte Aktienmarkte und Rechtsordnun-gen unterschiedliche
Gebihrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben kénnen, kann der Swing-Faktor fiir Nettozeichnungen und
Nettoriicknahmen in einem Teilfonds unterschiedlich sein. Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %)
des Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gberschreiten, sofern in der Erganzung zu jedem Teilfonds nichts anderes
angegeben ist. Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen, wie z. B. der Beschreibung eines oder mehrerer
relevanter Umsténde, die zu einer héheren Volatilitat fihren, kann dieser Hochstwert auf bis zu funf Prozent (5 %)
erhoht werden, um die Interessen der Anteilinhaber zu schit-zen. Es wird eine regelmaRige Uberpriifung
vorgenommen, um die Angemessenheit des Swing-Faktors im Hinblick auf die Marktbedingungen zu tberpriifen.

Solange der Schwellenwert nicht erreicht ist, wird keine Preisanpassung vorgenommen und die Transaktionskosten
werden vom Teilfonds getragen. Dies fiihrt zu einer Verwasserung (Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil)
fur die bestehenden Anteilinhaber.

Da eine partielle Swing-Methode angewandt wird, wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach oben oder unten
angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in einem Teilfonds einen bestimmten Schwellenwert
Uberschreiten, der vom Fonds von Zeit zu Zeit fur jeden Teilfonds festgelegt wird (der Swing-Schwellenwert).

Der Swing-Faktor wirkt sich wie folgt auf Zeichnungen oder Riicknahmen aus:

- Wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettozeichnungen verzeichnet (d. h., der Wert der Zeichnungen ist
héher als der der Ricknahmen), die den Swing-Schwellenwert tberschreiten, wird der Nettoinventarwert pro
Anteil um den Swing-Faktor nach oben korrigiert; und

- beieinem Teilfonds, der an einem Bewertungstag Nettorlicknahmen verzeichnet (d.h. der Wert der Riick-nahmen
ist héher als der der Zeichnungen) (und damit den Swing-Schwellenwert Uberschreitet), wird der Net-
toinventarwert je Anteil um den Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitdét des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt mdglicherweise nicht die tatsachliche Portfolioper-
formance wider (und kann daher gegebenenfalls von der Benchmark des Teilfonds abweichen), was auf die
Anwendung von Swing Pricing zuriickzufuihren ist. Die Performancegebiihr wird gegebenenfalls auf der Grund-lage
des nicht geswitchten Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.

Es ist zu beachten, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen kann, den Swing Pricing-Ansatz nicht auf Kaufe
anzuwenden, wenn sie versucht, Vermogenswerte anzuziehen, damit ein Teilfonds eine bestimmte GroR3e erreichen
kann. In diesem Fall zahlt die Verwaltungsgesellschaft die Handelskosten und andere Kosten aus ihrem eigenen
Vermdgen, um eine Verwasserung des Wertes fur die Aktionare zu verhindern.

Artikel 8 EINSTELLUNG DER BERECHNUNG DES ANTEILWERTES

1.

2.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir den Fonds bzw. Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die
Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Bodrse oder ein geregelter Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an diesem Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht verfligen kann
oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemafd durchzufiihren;

c) inden gesetzlich vorgesehenen Umstéanden.
Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich in

geeigneter Weise in den Landern verdéffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Ricknahme angeboten haben.

Artikel 9 RUCKNAHME VON ANTEILEN
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Die Anteilinhaber des Teil-Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem geman Artikel 7 des
Verwaltungsreglements des Fonds festgelegten Ricknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt gegen
Ruckgabe der Anteile. Wird eine Riicknahmeprovision verlangt, so findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Ricknahme erfolgt grundsétzlich zum Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Ricknahmeantrége,
welche der Verwaltungsgesellschaft bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag zugehen, werden zum
Rucknahmepreis des Bewertungstag abgerechnet. Riicknahmeantrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum Anteilwert des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche
Rucknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zulédssigen Kreditaufnahmen des betreffenden Teilfonds befriedigt
werden kénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft
wurden. Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einem nicht Bedienen (Aussetzung)
der Ricknahme sowie von der Bedienung (Wiederaufnahme) der Riicknahme unverziglich in geeigneter Weise in
Kenntnis gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, fiir den Fonds die Riickgabe von Anteilen zeitweilig aussetzen. Die
Aussetzung darf nur in Ausnahmefallen erfolgen, wenn die Umsténde eine solche Aussetzung erfordern, und wenn die
Aussetzung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande die Uberweisung
des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds bzw. Teilfonds erforderlich erscheint.

Artikel 10 RECHNUNGSJAHR UND ABSCHLUSSPRUFUNG

1.

2.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember des drauf folgenden Jahres.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Abschlusspriifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft ernannt
wird.

Artikel 11  AUSSCHUTTUNGEN

1.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermbgen grundsatzlich
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit eine Ausschittung
beschlieRen.

Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten (,ordentliche
Netto-Ertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-
Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze gemdafl Artikel 1 Nr. 1 des
Verwaltungsreglements sinkt.

. Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrage, die fiinf Jahre nach

Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des betreffenden
Teilfonds.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen gemanR Artikel 5 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements wird
die spezifische Verwendung der Ertrdge der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Artikel 12 DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS

1.

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.
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2. Unbeschadet der Regelung gemafl Nr. 1 dieses Artikels kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit bestehende
Teilfonds auflésen, sofern das betreffende Netto-Teilfondsvermdgen eines Teilfonds unter einen Betrag fallt, der von
der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewahrleistung einer effizienten Verwaltung dieses Teilfonds
angesehen wird und auf 5 Millionen Euro festgesetzt wurde sowie im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen und/oder
politischen Rahmenbedingungen. Die Auflésung bestehender Teilfonds wird zuvor verdffentlicht.

3. Nach Auflésung eines Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds liquidieren. Dabei werden die
diesem Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte verduRert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden
Verbindlichkeiten getilgt. Der Liquidationserlés wird an die Anteilinhaber im Verhaltnis ihres Anteilbesitzes ausgekehrt.
Die nach Abschluss der Liquidation eines Teilfonds nicht abgeforderten Liquidationserlése werden gemaR der in Artikel
12 Nr. 5 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelung entsprechend fiir samtliche verbleibenden und nicht
eingeforderten Betrage hinterlegt.

4. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:
a) wenn die im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbestellung innerhalb der
gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft ein Insolvenzverfahren erdffnet wird oder die
Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grund aufgeldst wird,;

d) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemaf Artikel
1 Nr. 1 des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz von 2010 oder im Verwaltungsreglement des Fonds vorgesehenen Fallen.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung des Fonds bzw. Teilfonds fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen des Fonds bleibt weiter mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare
(,Netto-Liquidationserlds®), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Verwahrstelle ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds bzw. Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen. Der Netto-Liquidationserlds, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
eingezogen worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Verwahrstelle nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse de Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfallt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung noch die Teilung
des Fonds bzw. Teilfonds beantragen.

Artikel 13 VERSCHMELZUNG DES FONDS UND VON TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands und gemaR den im Gesetz von 2010 benannten
Bedingungen und Verfahren beschlief3en, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) bzw. Teilfonds desselben, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW bzw.
Teilfonds sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Wenn der untergehende OGAW bzw. ein Teilfonds eines OGAW ein Investmentfonds (FCP) ist, der im Rahmen einer
Verschmelzung erlischt, wird das Wirksamwerden der Verschmelzung durch die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW
entschieden, aul3er das Verwaltungsreglement sieht etwas anderes vor. Bei jedem Investmentfonds (FCP), der untergeht,
ist die Entscheidung tiber das Wirksamwerden Gegenstand einer Hinterlegung bei dem Handels- und Gesellschaftsregister
und seiner Verdffentlichung im RESA des Hinweises der Hinterlegung der Entscheidung im Handels- und
Gesellschaftsregister gemaf den Bestimmungen des Gesetzes von 2010.

Die Mitteilung an die Anleger betreffend die Verschmelzung des Fonds bzw. eines Teilfonds wird in einer von der
Verwaltungsgesellschaft geeigneten Weise in Luxemburg und jenen L&ndern, in denen die Anteile des Fonds bzw.
Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds als auch des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben
wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die Rlicknahme ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert oder den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu
verlangen. Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds bzw.
Teilfonds und die Anteilinhaber des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet
werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

62



Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf
der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des (ibernehmenden
OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen Fonds oder Teilfonds kénnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen
oder Ricknahmen von Anteilen zeitweilig aussetzen, soweit dies aus Anlegerinteressen gerechtfertigt erscheint.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung einer Verschmelzung
verbundenen sind, werden nicht dem Fonds bzw. Teilfonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.

Artikel 14  KOSTEN

Dem jeweiligen Teilfonds kénnen folgende Kosten belastet werden:

1.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergiitung, die taglich auf das
Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Héhe der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung im Hinblick
auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergiitung versteht sich zuztglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Der Anlageberater bzw. der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergitung
erhalten, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergutung inklusive einer
etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese
Vergutung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den vorgenannten Vergitungen kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine erfolgsabhangige Vergitung
(Performance Fee) gezahlt werden. Die fiur den jeweiligen Teilfonds gultige Hohe, die Berechnungs- und
Auszahlungsmodalitdt der Performance Fee sowie der Empfanger der Performance Fee findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt. Diese Vergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhadlt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine Vergiitung, die taglich auf das Netto-
Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Die Héhe der Vergutung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick auf die
einzelnen Teilfonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergitung erhalten, die taglich auf
das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung im Hinblick
auf die einzelnen Teilfonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Bei der Berechnung der vorgenannten Vergitungen konnen einzelne Vermdgensgegenstinde unbericksichtigt
bleiben, sofern dies geboten und im Interesse der Anleger ist.

Neben den vorgenannten Vergutungen kénnen dem jeweiligen Teilfonds insbesondere die nachfolgenden Kosten
belastet werden:

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRerung und der laufenden Verwaltung von
Vermogenswerten;

b) ein marktubliches Entgelt fir die Erbringung von direkten und indirekten operationellen Aufwendungen der
Verwabhrstelle oder Verwaltungsgesellschaft, die sich insbesondere auch durch den Einsatz von OTC Geschéften
ergeben, einschliellich der Kosten des Collateral Managements, die im Rahmen von OTC Geschéften, bei
Wertpapierdarlehensgeschaften, und bei Wertpapierpensionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen;

c) Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten des
Fonds erhoben werden;

d) Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

e) Honorare und Kosten fiir Abschlussprifer des Fonds;
f) Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;
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g) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fiir die Erneuerung von Ertragsscheinbdgen;

h) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungsreglements sowie anderer
Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den Fonds betreffen, einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei sémtlichen Registrierungsbehérden, Borsen (einschlie3lich
ortlicher Wertpapierhandlervereinigungen) und sonstiger Einrichtungen, welche im Zusammenhang mit dem Fonds
oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden muissen;

i) Kosten fir die Erstellung der wesentlichen Informationen fur den Anleger (sogenannte Key Investor Information
Document);

j) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaf
den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

k) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen, einschlieBlich der Kosten fiir die Information der
Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds mittels eines dauerhaften Datentragers;

) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung der
Marketingstrategie sowie sonstige Marketingmaf3nahmen und an solchen Kosten, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

3

Kosten fur das Risikocontrolling bzw. Risikomanagement;

n) Séamtliche Kosten und Vergiitungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Anteilscheingeschéfts stehen
sowie vertrieblicher Dienstleistungen;

0) Kosten fiir die Bonitéatsbeurteilung des Fonds bzw. Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-
Agenturen;
p) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

g) Vergitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der etwaigen Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen;

r) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses oder Ethik-Gremiums;

s) Auslagen eines Verwaltungs- oder Aufsichtsrates;

t) Kosten fur die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;
u) weitere Kosten der Verwaltung einschlief3lich Kosten fir Interessenverbéande;

V) etwaige Lizenzkosten fur die Nutzung von Indizes;

w) Kosten fiir Performance-Attribution;

x) Versicherungskosten;

y) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden und

z) Kosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer Anforderungen / Reformen stehen.

al) interne und externe Aufwendungen fir die Erstellung, Beschaffung und Validierung von nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungen (beispielsweise die Erstellung von ESG bezogenen vorvertraglichen und periodischen
Offenlegungen, Beschaffung von Distributions-Dokumenten wie das "European ESG Template" Beschaffung von
Nachhaltigkeitsratings oder -analysen wie beispielsweise ESG Research, Beschaffung von Indikatoren wie
beispielsweise die wichtigsten nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, Beschaffung und Validierung
von Taxonomie bezogenen Kalkulationen etc.)

Alle vorgenannten Kosten, Gebiihren, Honorare und Auslagen verstehen sich zuziglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

8. Samtliche Kosten werden zunéchst den ordentlichen Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
Fondsvermdgen angerechnet.

9. Die Kosten der einzelnen Teilfonds werden gesondert berechnet, soweit sie den jeweiligen Teilfonds allein betreffen.
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10. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Fondsmanager und der Anlageberater kdnnen aus ihren Erlésen
Vertriebs- und Marketingmafinahmen der Vermittler unterstiitzen und wiederkehrende Vertriebsprovisionen und
Vertriebsfolgeprovisionen zahlen. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeit vom vermittelten
Teilfondsvolumen bemessen.

11. Die Grundungskosten kénnen im Fondsvermdgen der bei Grindung bestehenden Teilfonds innerhalb des ersten
Geschéftsjahres in gleichen Raten abgeschrieben werden. Die Griindungskosten werden den bei der Grindung
aufgelegten Teilfonds belastet. Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden in dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen, welchem sie zuzurechnen sind, innerhalb des ersten Geschéaftsjahres nach Auflage des
jeweiligen Teilfonds abgeschrieben.

12. Die Kostengesamtbelastung im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds bzw. seiner Anteilklassen findet Erwéhnung im
Verkaufsprospekt.

Artikel 15  VERJAHRUNG

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in
Artikel 12 Nr. 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 16 ~ ANDERUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der Verwahrstelle jederzeit ganz oder
teilweise &ndern.

Artikel 17 VEROFFENTLICHUNGEN

1. Erstmals giiltige Fassungen des Verwaltungsreglements sowie Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Ihre Verdffentlichung im RESA erfolgt durch Veréffentlichung eines
Hinweises auf die Hinterlegung des jeweiligen Dokuments beim Handels- und Gesellschaftsregister gemaR den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle
erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, PRIIPs-KID (sogenannte Key Information
Document) einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen des Grof3herzogtums Luxemburg.

4. Die unter Nr. 3 dieses Artikels aufgefihrten Unterlagen des Fonds sind fur die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder Zahl- und etwaigen Vertriebsstelle erhéltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemafld Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft beim Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt und im RESA
sowie in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

Artikel 18 =~ ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND VERTRAGSSPRACHE

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements des Fonds die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im Verwaltungsreglement nicht ausdriicklich

eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Artikel 19 INKRAFTTRETEN
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Dieses Verwaltungsreglement tritt am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Anderungen
des Verwaltungsreglements treten ebenfalls am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.
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