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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Satzung, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Halbjahres- und Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden Stelle ein-
reichen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen erfol-

gen durch ihre depotfuhrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht. Sofern in einzelnen
Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Verof-

fentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Einrichtungen fiir Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme-
und Umtauschauftragen von Anlegern fur Anteile des
Fonds nach Maligabe der Voraussetzungen, die in dem
Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreglement, dem Ba-
sisinformationsblatt (KID) und dem letzten Halbjahres-
und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufsunterlagen”
im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB)

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

115 Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fur Anleger, wie Zeich-
nungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage
erteilt werden konnen und wie Rucknahmeerldse ausge-
zahlt werden

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des
Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit
Anlegerbeschwerden gemal § 28 Absatz 2 Nummer 1
KAGB

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
complaints.am-lu@db.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie sonsti-
ger Angaben und Unterlagen, die im Herkunftsmitglied-
staat des Fonds zu veroffentlichen sind

DWS Investment GmbH

Mainzer LandstralRe 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger
auf einem dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben,
die die Einrichtung erfullt

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371 - Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com




5 2 § 5 8% ¢
gonnnw.m

L , A/ MM MMIEEH:HSH )



Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen fur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-
index — soweit vorhanden - dar-

gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom
31. Dezember 2022 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. glltigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepruften
Jahresbericht und zusatzlich

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jungeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-

und Ricknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in
jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektroni-
sche Informationssysteme, Zeitun-
gen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhebliche Volatilitat gesorgt hat und auch
weiterhin sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlieBend beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemu-
hungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf
die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu konnen. Der Verwaltungsrat der
SICAV tragt dafur Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Mallnahmen ergreift, um die Anle-
gerinteressen bestmoglich zu schitzen.

Umbenennung

Der Teilfonds DB Vermogensfondsmandat Kontinuitat wurde mit Wirkung zum 15 Juli 2022 in DB ESG Fixed Income
umbenannt.
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Jahresbericht

DB ESG Conservative

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DB ESG Conservative
investiert bis zu 100% seines
Vermogens in verzinsliche Wert-
papiere. Hochstens 40% des
Teilfondsvermaogens durfen in
Aktien, Aktienfonds, Zertifikaten
und Derivaten, denen Aktien oder
Rohstoff bzw. Hedgefondsindizes
zugrunde liegen, angelegt werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-19-
Pandemie, hoher Verschuldung
weltweit, immer noch sehr
niedrigen, teils negativen Zinsen
in den Industrielandern sowie
der Unsicherheit hinsichtlich der
Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt. Vor diesem schwierigen
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds im Geschaftsjahr 2022
einen Wertrtickgang von 11,5% je
Anteil (Anteilklasse SD, nach BVI-
Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Innerhalb des Rentenportefeuilles
investierte das Management vor-
wiegend in Emissionen aus Europa
und den USA. Hinsichtlich der Emit-
tentenstruktur legte der Teilfonds
neben Staatspapieren vor allem in
Unternehmensanleihen an.

Auf der Aktienseite war der Teil-
fonds hinsichtlich seiner Bran-
chenallokation breit aufgestellt.
Das Management richtete den
Anlagefokus vor allem auf US- und
europaische Aktien.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Finanzmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
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DB ESG Conservative
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DB ESG Conservative

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse SD LU0240541283 -11,5% 7,2% -2,0%
Klasse WAMC LU2305360401 N1% -8,9%" -

" Klasse WAMC aufgelegt am 19.4.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geld-
politik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte

Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,560% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Befurchtungen ei-
ner um sich greifenden Rezession.

Angesichts global hoher Verschul-
dung und zunachst noch sehr
niedriger Zinsen kam es im Jahres-
verlauf bis Ende Dezember 2022 an
den Anleihemarkten zu merklichen
Kursruckgangen bei einem spurba-



ren Anstieg der Anleiherenditen.
Kerntreiber des Renditeanstiegs
waren die Inflationsdynamik und
die als Reaktion darauf deutliche
Zinsanhebung der Zentralbanken.
Die Markte fur Unternehmensan-
leihen (Corporate Bondmarkte)
mussten sowohl im Investment-
Grade-Segment als auch bei High
Yield-Papieren Kursriuckgange bei
gestiegenen Renditen und ausge-
weiteten Risikopramien hinnehmen.

Die Kurse an den internationalen
Aktienborsen gaben im Berichts-
zeitraum per Saldo deutlich

nach. Beeintrachtigend wirkten
insbesondere die eskalierende
Russland/Ukraine-Krise, wieder
aufgekommene Lieferengpasse
aufgrund harterer Sanktionen
gegen Russland, der zunehmende
Inflationsdruck; vor allem aufgrund
dramatisch gestiegener Energie-
preise.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.
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Jahresabschluss
DB ESG Conservative

Vermaogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor 5.320.891,69 4,54
Informationstechnologie 4.733.055,40 4,03
Dauerhafte Konsumguter 3.257.645,64 2,77
Industrien 3.115.156,76 2,65
Gesundheitswesen 3.104.787,48 2,64
Energie 2.814.437,57 2,40
Grundstoffe 2.719.202,96 2,32
Hauptverbrauchsguter 740.246,71 0,63
Kommunikationsdienste 732.406,60 0,62
Versorger 577.676,19 0,49
Sonstige 160.460,86 0,14
Summe Aktien: 27.275.967,86 23,23
2. Anleihen (Emittenten):
Institute 27.002.069,00 23,00
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 21.498.805,94 18,31
Unternehmen 12.572.656,94 10,71
Sonstige offentliche Stellen 11.016.536,13 9,38
Zentralregierungen 1.233.687,00 1,05
Summe Anleihen: 73.323.755,01 62,45
3. Investmentanteile 13.918.470,70 11,85
4. Derivate 271.697,38 0,24
5. Bankguthaben 2.129.423,55 1,81
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 623.604,51 0,53
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -26.822,04 -0,02
2. Sonstige Verbindlichkeiten -94.645,09 -0,08
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -10.862,09 -0,01
1ll. Fondsvermdgen 117.410.589,79 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DB ESG Conservative

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien
Cie Financiére Richemont Reg. (CH0210483332)........

Air Liquide (FRO000120073).. . . .
Allianz (DEO008404005). . . . . ..
ASML Holding (NL0010273215) . .
AXA (FRO000120628) .. ..o
BMW Ord. (DE0005190003) . ... ...
BNP Paribas (FRO000131104) . ..
Brenntag (DEOOOAIDAHHO) . .. ...t
Capgemini (FRO000125338) .. ..............ooinn.
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FRO000125007) ... . . .
CRH (IEO001827041) ... ..o
Deutsche Borse Reg. (DEO005810055) .. ..............
Deutsche Post Reg. (DE0005552004). . .
ENEL (IT0003128367) ................
EssilorLuxottica (FRO000121667) ...........
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004).
ING Groep (NLOO11821202) . ... ............ ..
Linde (IEOOBZ12WP82). . ... ..o
L'Oreal (FRO000120321) .. ...
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (C.R.)
(FROO00121014) . ..o
Mercedes-Benz Group (DEO007100000) . . .............
Merck (DEO006599905) ..............

SAP (DE0007164600) .. ..............

Schneider Electric (FRO000121972)
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) . .. ... ..
Symrise (DEOOOSYM9999) ............
Téléperformance (FRO0O00051807)
TotalEnergies (FRO000120271) .. ... ... oot
Universal Music Group (NLO0150001Y2) . ..
VINCI (FRO000125486) . ... ..o
Vivendi (FROO00127771). ... oo

AstraZeneca (GB0009895292) . ... ...................
HSBC Holdings (GBO005405286) ....................

Accenture (IEOOB4BNMY34). . ................... ...
Adobe (US00724F1012) .. .............
American Express Co. (US0258161092) . .
Applied Materials (US0382221057). . . ... ..
Baker Hughes CI.A (US05722G1004) . ... ..............
Bristol-Myers Squibb Co. (US1101221083) ..............
Canadian Imperial Bank of Commerce (CA1360691010) . .
Cigna (US1255231003). . ... ..o
CVS Health (US1266501006). . ... ... ...,
Enbridge (CA29250N1050) . .........
Eversource Energy (US30040W1080) ..........
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005)
Merck & Co. (US58933Y1055)
Microsoft Corp. (US5949181045) . . . . .
Motorola Solutions (US6200763075) . ... ..............
Newmont (US6516391066) . .. .......................
Norfolk Southern Corp. (US6558441084) .
NVIDIA Corp. (US67066G1040). ... ..........oooonn. ..
PepsiCo (US7134481081). .. ... ..
PNC Financial Services Group (US6934751057) . .
ProLogis (US74340W1036) . . ... ...
Prudential Financial (US7443201022) .................
QUALCOMM (US7475251036) ................

Schlumberger N.Y. Shares (AN8068571086)
TE Connectivity Reg (CH0102993182) ..........
The Home Depot (US4370761029). . . .
VISA CI.A (US92826C8394) ... ...
W.W. Grainger (US3848021040) .....................
Wheaton Precious Metals (CA9628791027). . ...........

Verzinsliche Wertpapiere

1,0000 % Agence Francaise de Developpement
18/31.01.28 MTN (FRO013312774) ..........

Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

Bestand

3.000

2.860
3.900
1.5600
24.900
5.600
10.400
5.400
1.800
10.200
7.900
2.200
7.400
71.300
1.900
8.900
37.000
2.500
930

1.400
8.500
2.500
2.600
4.000
8.000
2.400
1100
23.500
12.200
4.700
50.700

3.000
64.600

800
800
3.700
2.800
12.700
2.900
6.640
1.800
3.100
6.200
2.700
2.900
6.000
2.800
1.000
5.300
1.600
2.200
2.600
2.900
1.500
6.5600
2.100
17.100
2.400
3.100
4.200
900
14.000

1.300

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.860
1.830

9.300

1.800

7.5600

930

5.300

2.400
1100

50.700

3.000
64.600

800

6.400
3.320

3.100
6.200
2.700
2.900
6.000

1.000
5.300

2.200

2.100

1.400

1.600

14.000

1.300

7.300

33.700

3.600

1.500

8.100

4.800

1.600

7.300

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

121,3500

134,0000
201,5000
507,9000
26,2900
83,4200
53,6300
59,7800
156,4500
45,9650
37,0100
161,6500
35,2700
5,0780
170,0000
28,5400
11,4460
305,6500
336,8000

689,7000
61,4700
181,3000
96,2300
132,2400
34,8400
101,5500
223,7000
59,1000
22,6400
93,5700
8,9980

112,3600
51735

268,3800
337,5800
147,3200
97,1400
29,1800
72,1000
40,6800
330,7200
93,4500
39,2700
85,0800
133,2200
110,8200
241,0100
258,8100
47,3600
248,2100
146,0300
181,9800
157,8300
13,9700
99,8800
109,8400
52,9100
115,6400
320,4100
208,0600
562,2200
39,6800

89,6930

Kurswert
in
EUR

100.599.722,87

370.119,97

383.240,00
785.850,00
761.850,00
654.621,00
467.152,00
557.752,00
322.812,00
281.610,00
468.843,00
292.379,00
355.630,00
260.998,00
362.061,40
323.000,00
254.006,00
423.5602,00
764.125,00
313.224,00

965.580,00
522.495,00
453.250,00
250.198,00
528.960,00
278.720,00
243.720,00
246.070,00
.388.850,00
276.208,00
439.779,00
456.198,60

380.644,80
377.401,73

201.524,31
253.486,01
511.623,80
255.295,66
347.837,43
196.254,93
252.910,83
558.763,62
271.911,96
228.628,25
215.614,79
362.622,49
624.103,62
633.403,42
242.922,85
235.699,77
372.757,65
301.5644,96
427.022,71
429.610,47
160.460,86
609.367,37
216.504,60
849.221,89
260.499,34
932.298,67
820.210,25
474.93711
521.419,19

1.164.709,00

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

85,68

0,32
0,33
0,67
0,65
0,56
0,40
0,48
0,27
0,24
0,40
0,25
0,30
0,22
0,31

0,28
0,22
0,36
0,65
0,27

0,82
0,45
0,39
0,21
0,45
0,24
0,21
0,21
118
0,24
0,37
0,39

0,32
0,32

0,17
0,22
0,44
0,22
0,30
0,17
0,22
0,48
0,23
0,19
0,18
0,31
0,53
0,54
0,21
0,20
0,32
0,26
0,36
0,37
0,14
0,52
0,18
0,72
0,22
0,79
0,70
0,40
0,44
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DB ESG Conservative

Wertpapierbezeichnung

1,2500

3,6250
11250

3,8750
0,8750

0,1250
1,3750
1,1250
2,7500
1,1250

1,56000
0,2000

2,3750
4,6250

4,7500
3,3750

1,2500
1,0000
0,7500
0,1000
1,0000
0,6250

0,7500
1,0000

3,3750
1,7500

2,8750
0,7500

1,0000
4,8750

4,7500
1,2500

1,0000
4,3750

0,5000
1,7500

0,5000
0,8750

4,3750
1,56000

0,7500
1,0000
0,3750

0,5000

/10

% AIB Group 19/28.05.24 MTN
(XS2003442436). . ..o
% AIB Group 22/04.07.2026 (XS2491963638) . .
% Amcor UK Finance 20/23.06.27
(XS2193669657). .. ..o
% AXA 14/und. MTN (XS1069439740)
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 22/14.01.29
(XS2430998893) .. ...
% Banco Santander 19/04.06.30 PF MTN
(ES0413900574) ... ..o
% Banco Santander 20/05.01.26 MTN
(XS2168647357). . ..o
% Barclays Bank 21/22.03.31 MTN
(XS2321466133). . . ..o
% BNP Paribas 22/25.07.2028 MTN
(FROOT400AKP6). . ..o
% Caixabank 19/27.03.26 MTN
(XS1968846532) ) ...
% Citigroup 18/24.07.26 MTN (XS1859010685) .
% Coca-Cola Europacific Partners 20/02.12.28
(XS2264977146). . .. ...
% Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27
MTN (XS2150054372) 3). .. ... ... ...
% Cooperatieve Raboban 22/27.01.2028 MTN
(XS2550081454) ... ...
% Covestro 22/15.11.2028 (XS2554997937) . . ..
% Crédit Agricole 22/28.07.2027 MTN
(FROO1400E7J5) ...
% Credit Suisse Group 17/17.07.25 MTN
(CHO343366842) ..........ccovveann...
% Deutsche Bank 20/19.11.25 MTN
(DEOOODLT9VRE). . . oo
% Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN
(DEOOODLIOVT2). ..o
% Deutsche Pfandbriefbank 21/02.02.26 MTN
(DEOOOABH2ZX9) ...
% Deutsche Pfandbriefbank 22/13.04.26 MTN
(DEOOOA3TOYHS) ..o
% DNB Boligkreditt 18/19.06.25 MTN PF
(XS1839888754) . ...
% E.ON 20/18.12.30 MTN (XS2103014457) 3. ..
% E.ON International Finance 17/13.04.25 MTN
(XS1695704872). . ...
% ENI 20/Und. (XS2242931603). . ............
% Hochtief 18/03.07.25 MTN
(DE000A2LQEMA) 3
% Infineon Technologies 19/Und.
(XS2056730323) .. ..o
% ING Belgium 18/28.09.26 MTN PF
(BEOOO2613918) .. ..o
% ING Groep 19/13.11.30 (XS2079079799) .. ...
% ING Groep 22/14.11.2027 MTN
(XS2554746185) .. ...
% Intesa Sanpaolo 22/06.09.2027 MTN
(XS2529233814) .. ...
% Intl. Distributions Sves. 19/08.10.26
(XS2063268754)3) ...
% Ireland 16/15.05.26 (IEOOBV8C9418). ... ....
% KBC Groep 22/23.11.2027 MTN
(BE0002900810) . . ..o
% KfW18/28.09.26 MTN (XS1897340854) 3) . .
% L-Bank BW Foerderbank 22/28.02.2028
S.829 (DEO0OLB2ZVI3) 3 ... ... ... ... ..
% Lloyds Banking Group 19/12.11.25 MTN
(XS2078918781) . . ..o
% London Stock Exchange Group 17/19.09.24
MTN (XS1685653302). . ... ...
% Mapfre 17/31.03.47 (ES0224244089) . ... ...
% Mondi Finance 16/15.04.24 MTN
(XS1395010397) . .« o oveo i
% Nykredit Realkredit 20/20.01.27 MTN
(DK0009526998). . .. ...
% Optus Finance 19/20.06.29 MTN
(XS2013539635) .. ...
% ProLogis Euro Finance 20/06.02.28
(XS2112475509) . .. ..o
% RELX Finance 20/10.03.28
(XS2126161764)3) ...

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

500
400

1.600
2.300

2.300

800

700

1.000

1.300

1.100
1.5600

1.360

800

900
1.200

600

1.200

1.600

900

1.500

1.300

2.900
800

800
1.600

1.850

1.800

900
1.400

800

1.300

860
1.300

600
1.300

1.100

1.000

860
1.800

2.400

1.5600

1.690

800

690

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

400

2.300

1.300

900
1.200

600

1.300

600

800

1.300

1.300

600
1.300

1.100

400

%
%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

96,4170
97,0680

88,1170
96,9290

83,7780
78,1380
92,7990
85,2170
92,7930

91,1790
93,6420

81,6170
95,0100

101,2150
100,3250

97,8790
89,8440
93,4070
87,2780
85,0930
93,1150

93,7110
78,8650

94,9360
83,2740

94,7410
93,3670

91,1990
88,2330

101,8880
100,7670

88,8490
94,8990

100,4550
91,6050

93,6230
93,4800

96,1030
94,4440

97,3980
86,6400
81,4320
83,0800

84,6260

Kurswert
in
EUR

482.085,00
388.272,00

1.409.872,00
2.229.367,00

1.926.894,00
625.104,00
649.593,00
852.170,00
1.206.309,00

1.002.969,00
1.404.630,00

1.108.631,20
760.080,00

910.935,00
1.203.900,00

587.274,00
1.078.128,00
1.494.512,00

785.502,00
1.276.395,00
1.210.495,00

2.717.619,00
630.920,00

759.488,00
1.332.384,00

1.762.708,50
1.680.606,00

820.791,00
1.235.262,00

815.104,00
1.309.971,00

764.101,40
1.233.687,00

602.730,00
1.190.865,00

1.028.763,00
934.800,00

826.485,80
1.699.992,00

2.337.6562,00
1.299.600,00
1.376.200,80

664.640,00

583.919,40

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,41
0,33

1,20
1,90

0,53

0,55

0,73

0,85
1,20
0,94

0,65

0,78
1,08

0,70
1,05

0,69
112

0,65
1,05

0,51
1,01

0,88
0,80

0,70
1,45



DB ESG Conservative

Wertpapierbezeichnung

4,2470 % Repsol International Finance 20/Und.
(XS2186001314) . . ..o
2,250 % Royal Bank of Canada 22/26.04.29 MTN
(XS2472603740) ... ...
11250 % Santander UK 22/12.03.27 (XS2466426215) . .
0,5000 % SBAB 22/08.02.27 MTN (XS2441055998) 3) .
2,3750 % Signify 20/11.05.27 (XS2128499105) ... .....
0,5000 % Smurfit Kappa Treasury 21/22.09.29
(xS2388182573)3) .. "
0,8750 % Societe Generale 20/22.09.28 MTN
(FROO13536661). .. ...
0,6250 % Unibail-Rodamco-Westfield 20/04.05.27 MTN
(FROO14000UC8) . ...
0,3250 % UniCredit 21/19.01.26 MTN
(XS2289133915) . . ...

3,8750 % Allianz 16/und. MTN (XS1485742438). . ... ..
3,2000 % Allianz 21/Und. CoCo Reg S
(USXT10001AB5T) .o
2,0000 % LSEGA Financing 21/06.04.28 Reg S
(USG5690PACE2) . ..o
1,4560 % Standard Chartered 21/14.01.27 MTN Reg S
(XS2283175516) . . ..o
21250 % US Treasury 17/30.09.24 (US9128282Y56). . .
31250 % US Treasury 18/15.11.28 (US9128285M81). . . .
1,62560 % US Treasury 19/30.09.26 (US912828YG91). . .
1,7500 % US Treasury 19/31.12.24 (US912828YY08) . . .
31250 % Wi Treasury Sec. 22/15.08.2025
(US91282CFEBB) . ..o vooe i

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048). . ............

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS Global Emerging Markets Balanced ID
(LU0575334395) (1,150%) . . ..o oo
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBG36TC12) (0,100%) . . . . oo

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AMUND.MSCI EM ASIA SRI U.E.D. USD Dist.
(LU2300294589) (0,250%) . . . oo
AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF
(LU2109787551) 3 (0,100%) . . ..o\
iShares IEUR High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF
(IEOOBKLC5874) (0,250%). . . . ..o
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%) . . . . o oo

Global Agricultural Land & Opportunities Fund
(KYG2887V1086) (1,900%+). . . ..o
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%) . . .« o vvooe i

Summe Wertpapiervermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Termink rakte

STOXX EUR 600 ESG-X MAR 23 (EURX) EUR. .. .........
S&P500 EMINIMAR 23 (CME)USD .. ...t
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Put S&P 500 Index 06/2023 Strike 3600,00 (USS) ... ...

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Stiick

Stiick

Stick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stuck

Stiick

Bestand

800
1.400
1.300

600
1.5600

840
1.600
1.000

700

800

800

600
1.000
3.900
3.600
1.700
1.200

2.000

1.000

44.200

32.500

24.700

41.800

754.690

236.000

113.267

176.000

1.600

-350

1.400

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

1.400
1.300
600

3.900

3.600

700
1.300

2.000

24.700

41.800

1.177.090 994.400

893.555

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

CHF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

Kurswert
in
EUR
89,6220 716.176,00
89,3920 1.251.488,00
91,0960 1.184.248,00
87,1960 523.176,00
94,0830 1.411.245,00
77,8000 653.520,00
84,9920 1.359.872,00
85,1580 851.5680,00
88,9750 622.825,00
68,4480 513.970,34
74,9150 562.530,50
85,8250 483.339,59
87,0690 817.242,35
96,0723 3.516.818,44
95,6250 3.141.425,76
91,6523 1.462.445,89
95,0391 1.070.460,63
97,2383 1.825.385,41
292,0000 296.868,65
13.918.470,70
5.535.439,00
13,1200 4.999.904,00
16,4780 535.535,00
8.383.031,70
33,4650 826.585,50
47,4550 1.983.619,00
4,2990 3.244.412,31
5,6100 1.323.960,00
0,1482 15.7565,81
5,9850 988.699,08

114.518.193,57

217.363,86

-6.400,00

58.586,46

125,7000 165.177,40

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,61

1,07
1,01
0,45
1,20

0,56

0,73

0,53

0,44

0,48

0,41

0,70
3,00
2,68
1,25
0,91

0,25
1,85
4,71

4,26
0,46

714

0,01
0,84

97,54

-0,01

0,05

0,14

/n



DB ESG Conservative

Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgange Kurs in am Fonds-

in 1.000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Devisen-Derivate 54.333,52 0,05
Devisentermingeschéfte
EUR/USD FUTURE (CME)MAR23 .................... usb 10.250 54.333,62 0,05
Bankguthaben 2.129.423,55 1,81
Verwahrstelle (taglich fillig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. . .......... EUR 3.857,86 % 100 3.857,86 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Australische Dollar. . ......... ... ... ... ........... AUD 4.030,30 % 100 2.568,62 0,00
Kanadische Dollar . . CAD 7.5675,16 % 100 5.247,77 0,00
Schweizer Franken CHF 334.073,39 % 100 339.643,54 0,29
Britische Pfund GBP 17.248,88 % 100 19.478,15 0,02
Japanische Yen .. JPY 2.979.002,00 % 100 21.165,95 0,02
Sudkoreanische Won. . .......... ... . KRW 1.725.093,00 % 100 1.286,20 0,00
USDollar. . ..o usb 1.849.721,33 % 100 1.736.175,46 1,48
Sonstige Vermégensgegenstinde 623.604,51 0,53
Zinsanspriche ........... ... oo EUR 594.592,88 % 100 594.5692,88 0,51
Dividenden-/Ausschuttungsanspriiche . ............... EUR 1.077,72 % 100 11.077,72 0,01
Quellensteueranspriiche .. EUR 0,01 % 100 0,01 0,00
Sonstige Anspriche. . ... i EUR 17.933,90 % 100 17.933,90 0,02
S der Vermbgensgeg snde 117.549.319,01 100,12
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -26.822,04 -0,02
EUR-Kredite ... EUR -26.822,04 % 100 -26.822,04 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -94.645,09 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR -75.193,25 % 100 -75.193,25 -0,06
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . .................. EUR -19.451,84 % 100 -19.451,84 -0,02
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften EUR -10.862,09 % 100 -10.862,09 -0,01
Fondsvermoégen 117.410.589,79 100,00
Anteilwert bzw. Stiick Anteilwert in der
umlaufende Anteile bzw. Whg. jeweiligen Whg.
Anteilwert
Klasse SD ..o EUR 10.871,67
Klasse WAMC. .. ..o EUR 9.112,44
Umlaufende Anteile
Klasse SD ... .. ... . Stlck 10.798,843
Klasse WAMC . . .. ... Stuck 1,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung (ber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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DB ESG Conservative

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

29% Markit iBoxx Euro Corporate Index, 26% JP Morgan EMU Government Bond 1-10 Year Index, 7.5% JP Morgan GBI US 1-10 Yrs Index in USD, 7.5% S&P 500 Price Return Index in EUR, 7.5%
STOXX Eurozone 50 PR, 7.5% JP Morgan Global EMBI Index expressed in EUR, 5.5% iBoxx EUR Liquid High Yield Index, 5% MSCI Emerging Markets Price Return in EUR (EUR levels), 2.5%
TOPIX, 2% Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Total Return Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... %
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... %

86,259
115,077

103,280

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 13.200.940,24.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
11250 % Caixabank 19/27.03.26 MTN ............... EUR 500 455.895,00
2,3750 % Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27 MTN EUR 500 475.050,00
0,7500 % E.ON 20/18.12.30 MTN.................... EUR 500 394.325,00
1,7500 % Hochtief 18/03.07.25 MTN . EUR 1.800 1.705.338,00
1,2500 % Intl. Distributions Svcs. 19/08.10.26 ......... EUR 800 710.792,00
0,5000 % KfW18/28.09.26 MTN ..................... EUR 500 458.025,00
1,7500 % L-Bank BW Foerderbank 22/28.02.2028 S.829 EUR 1.100 1.028.7563,00
0,5000 % RELX Finance 20/10.03.28................. EUR 690 583.919,40
0,5000 % SBAB 22/08.02.27 MTN........... . EUR 500 435.980,00
0,5000 % Smurfit Kappa Treasury 21/22.09.29......... EUR 800 622.400,00
AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF .......... Stlick 41.800 1.983.619,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 8.854.096,40 8.854.096,40
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main; UBS AG, London
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewédhrten Sicherheiten EUR 9.438.453,28
davon:
Schuldverschreibungen EUR 6.473.409,45
Aktien EUR 2.965.043,83

Marktschliissel

Terminbdrsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
CME =
Uuss = American Stock Options Exchange

Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)



DB ESG Conservative

Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.12.2022

Australische Dollar. . ............... AUD 1,5669050 = EUR 1
Kanadische Dollar . . CAD 1,443500 = EUR 1
Schweizer Franken. . CHF 0,983600 = EUR 1
Britische Pfund. .. .. GBP 0,885550 = EUR 1
Japanische Yen ................... JPY 140,745000 = EUR 1
Stidkoreanische Won. . ............. KRW 1.341,235000 = EUR 1
USDollar. . .....ooviiii i usD 1,065400 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfugigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
N Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

|. Ertrdge
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 819.161,53
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . .. EUR 1.057.752,85
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer). .. EUR 19.181,29
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten. . .............. ... EUR 165.604,15
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. .............. ... ... .. ... EUR 61.345,05

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR 61.345,05
6. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -101.890,56
7. Sonstige Ertrage ........... . EUR 179.807,66
Summe der Ertrage. . ...oovveiiiiiii i EUR 2.200.961,97
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

verzinsungen sowie dhnliche Aufwendungen.......... EUR -3.5612,96

davon:

Bereitstellungszinsen ........... EUR -761,75
2. Verwaltungsvergltung . .............. ... EUR -938.196,51

davon:

Kostenpauschale............... EUR -938.196,51
3. Sonstige Aufwendungen............. ... ... EUR -74.279,80

davon:

erfolgsabhangige Vergutung

aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR -20.243,64

Aufwendungen fur Rechts- und

Beratungskosten............... EUR -67,35

Taxe d’Abonnement....... ... . EUR  -53.968,81
Summe der Aufwendungen ...........ciiiiiiiiannn EUR -1.015.989,27
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cccvvunenns EUR 1.184.972,70
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. .......... ... . ... ... EUR 4.260.278,35
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... ........... EUR -6.494.579,69
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften ............... EUR -2.234.301,34
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR -1.049.328,64
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . ... ... EUR -6.804.601,22
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -8.354.870,85
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . EUR -15.159.472,07

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres . .................. EUR -16.208.800,71

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:
Klasse SD 0,82% p.a., Klasse WAMC 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne
Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des

durchschnittlichen Fondsvermogens, bezogen auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb
eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von:

Klasse SD 0,016%, Klasse WAMC 0,015%

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 19.733,01.
Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschéftsjahres ............cciviiiinnnnnn, EUR 143.638.244,13
1. Ausschuttung flr das Vorjahr ... ... ..o EUR -418.288,96
2. Mittelzufluss (netto) . . ...................... ... EUR -9.574.079,19
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen. .. ... .. .. EUR 1.946.704,96
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinricknahmen ... .. .. EUR -11.520.784,15
3.Ertrags- und Aufwandsausgleich ... EUR -26.485,48
4. Ergebnis des Geschaftsjahres . ....................... EUR -16.208.800,71
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -6.804.601,22
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -8.354.870,85

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Geschéaftsjahres ..........ccvviiiiiinnnnnnnn EUR 117.410.589,79




DB ESG Conservative

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte Gewi (inkl. Ertrag gleich). .......... EUR 4.260.278,35
aus:
Wertpapiergeschaften. ............................ EUR 2.676.726,55
Finanztermingeschaften .......... ... ... ... ... ... EUR 847.862,66
Devisen(termin)geschaften. . ....................... EUR 735.689,14
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich) ........... EUR -6.494.579,69
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... .......... EUR -3.997.767,95
Optionsgeschaften ............. ... . ... ... ... EUR -30.363,28
Finanztermingeschaften ........................... EUR -1.968.474,45
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR -497.974,01
Nettoverdanderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste EUR -15.159.472,07
aus:
Wertpapiergeschaften. .......... ... ... EUR -15.116.700,46
Optionsgeschaften . EUR -8.415,43
Finanztermingeschaften .................. ... ... ... EUR 65.885,84
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR -100.242,02

Unter Optionsgeschaften konnen Ergebnisse aus Optionsscheinen enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.03.2023 EUR 194,31
Klasse WAMC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

EUR 117.410.589,79
EUR 143.638.244,13
EUR 162.837.549,24
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse SD. .. ... EUR 10.871,67
Klasse WAMC . ... .. EUR 9.112,44
2021 Klasse SD. .. ... EUR 12.327,98
Klasse WAMC o EUR 10.246,96
2020 Klasse SD.......... A EUR 11.887,65
Klasse WAMC EUR -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond og iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteilig des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgeftihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.49718 EUR.
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Jahresbericht
DB ESG Balanced

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DB ESG Balanced
investiert in fest bzw. variabel ver-
zinsliche Wertpapiere, Geldmarkt-
und Rentenfonds, Wandelanleihen
und Genussscheine. Ebenfalls darf
in Aktien, Aktienfonds, Zertifika-
ten und Derivaten, denen Aktien
zugrunde liegen, angelegt werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-19-
Pandemie, hoher Verschuldung
weltweit, immer noch sehr
niedrigen, teils negativen Zinsen
in den Industrielandern sowie
der Unsicherheit hinsichtlich der
Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt. Vor diesem schwierigen
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds im Geschaftsjahr 2022
einen Wertrtckgang von 12,3% je
Anteil (Anteilklasse SD, nach BVI-
Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Innerhalb des Rentenportefeuilles
investierte das Management vor-
wiegend in Emissionen aus Europa
und den USA. Hinsichtlich der
Emittentenstruktur legte der Teil-
fonds neben Staatspapieren vor
allem in Unternehmensanleihen
und daneben auch in besicherte
Anleihen an.

Auf der Aktienseite war der Teil-
fonds hinsichtlich seiner Branchen-
allokation breit aufgestellt. Das
Management richtete den Anlage-
fokus vor allem auf US-Aktien.
Europaische Aktien wurden beige-
mischt, vor allem aus Deutschland
und Frankreich.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Finanzmarkte in zuneh-

DB ESG Balanced
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I DB ESG Balanced (Anteilklasse SD) *12/2017 =100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DB ESG Balanced

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse SD LU0240541366 12,3% -2,8% 57%
Klasse WAMC LU2305359577 N.7% 72%" -

" Klasse WAMC aufgelegt am 19.4.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spulrbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geld-

politik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,560% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen ei-
ner um sich greifenden Rezession.

Angesichts global hoher Verschul-

dung und zunachst noch sehr nied-
riger Zinsen kam es im Jahresver-
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lauf bis Ende Dezember 2022 an
den Anleihemarkten zu merklichen
Kursruckgangen bei einem spurba-
ren Anstieg der Anleiherenditen.
Kerntreiber des Renditeanstiegs
waren die Inflationsdynamik und
die als Reaktion darauf deutliche
Zinsanhebung der Zentralbanken.
Die Markte fur Unternehmensan-
leihen (Corporate Bondmarkte)
mussten sowohl im Investment-
Grade-Segment als auch bei High
Yield-Papieren Kursruckgange bei
gestiegenen Renditen und ausge-
weiteten Risikopramien hinneh-
men.

Die Kurse an den internationalen
Aktienborsen gaben im Berichts-
zeitraum per Saldo deutlich

nach. Beeintrachtigend wirkten
insbesondere die eskalierende
Russland/Ukraine-Krise, wieder
aufgekommene Lieferengpasse
aufgrund harterer Sanktionen
gegen Russland, der zunehmende
Inflationsdruck; vor allem aufgrund
dramatisch gestiegener Energie-
preise.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im

/18

Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.



Jahresabschluss
DB ESG Balanced

Vermaogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor 12.566.457,69 713
Informationstechnologie 11.434.890,97 6,49
Gesundheitswesen 7.620.624,57 4,32
Industrien 7.170.438,16 4,07
Dauerhafte Konsumguter 7.130.795,47 4,05
Grundstoffe 7.049.928,33 4,00
Energie 6.572.452,19 3,73
Kommunikationsdienste 1.674.582,20 0,95
Hauptverbrauchsguter 1.629.889,97 0,92
Versorger 1.411.730,24 0,80
Sonstige 459.987,80 0,26
Summe Aktien: 64.721.777,59 36,72
2. Anleihen (Emittenten):
Institute 31.369.991,00 17,79
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 18.872.990,13 10,71
Sonstige offentliche Stellen 13.707.758,70 7,78
Unternehmen 11.722.170,42 6,65
Zentralregierungen 1.233.687,00 0,70
Summe Anleihen: 76.906.597,25 43,63
3. Investmentanteile 29.630.308,17 16,81
4. Derivate 425.774,56 0,24
5. Bankguthaben 4.080.845,52 2,32
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 664.770,59 0,37
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -151.671,19 -0,09
Ill. Fondsvermégen 176.278.402,49 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DB ESG Balanced

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien
Cie Financiére Richemont Reg. (CH0210483332)........

Air Liquide (FRO000120073).. . . .
Allianz (DEO008404005). . . . . ..
ASML Holding (NL0010273215) . .
AXA (FRO000120628) .. ..o
BMW Ord. (DE0005190003) . ... ...
BNP Paribas (FRO000131104) . .
Brenntag (DEOOOAIDAHHO) . .. ...t
Capgemini (FRO000125338) .. ...,
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FRO000125007) . . . ..
CRH (IEO001827041) .. ..ot
Deutsche Borse Reg. (DEO005810055) ... .............
Deutsche Post Reg. (DE0005552004). . .
ENEL (IT0003128367) ................
EssilorLuxottica (FRO000121667) ...........
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004).
ING Groep (NLOO11821202) . ... ............ ..
Linde (IEOOBZ12WP82). . ... ...
L'Oreal (FRO000120321) ... ..o
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (C.R.)
(FROO00121014) . ..o
Mercedes-Benz Group (DE0007100000) . . .............
Merck (DEO006599905) ..............

SAP (DE0007164600) .. ..............

Schneider Electric (FRO000121972)
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) . .. .. ...
Symrise (DEOOOSYM9999) ............
Téléperformance (FROO00051807)
TotalEnergies (FRO000120271) .. ... ... oiiiii .
Universal Music Group (NLO0150001Y2) . ..
VINCI (FRO000125486) ... ... ooiiie i
Vivendi (FROO00127771). . ..o

AstraZeneca (GB0009895292) . ... ...................
HSBC Holdings (GBO005405286) ....................

Accenture (IEOOB4BNMY34). . ... ... ...
Adobe (US00724F1012) .. .............
American Express Co. (US0258161092) . .
Applied Materials (US0382221057). . . . .. ..
Baker Hughes CI.A (US05722G1004) . .. ...............
Bristol-Myers Squibb Co. (US1101221083) ..............
Canadian Imperial Bank of Commerce (CA1360691010) . .
Cigna (US1255231003). . .. ..o oo
CVS Health (US1266501006). . ... ...........oooino..
Enbridge (CA29250N1050) .. ........
Eversource Energy (US30040W1080) ..........
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005)
Merck & Co. (US58933Y1055)
Microsoft Corp. (US5949181045) . . . . .
Motorola Solutions (US6200763075) . ... ..............
Newmont (US6516391066) ... .......................
Norfolk Southern Corp. (US6558441084)
NVIDIA Corp. (US67066G1040). ... ... ..
PepsiCo (US7134481081). .. ...t
PNC Financial Services Group (US6934751057) . .
ProLogis (US74340W1036) . . ... ...
Prudential Financial (US7443201022) .................
QUALCOMM (US7475251036) .. ...ooveeeaiean .
Schlumberger N.Y. Shares (AN8068571086). ... ........
TE Connectivity Reg (CH0102993182) . ................
The Home Depot (US4370761029). . .. ................
VISA CLLA (US92826C8394) . ... ...
W.W. Grainger (US3848021040) .....................
Wheaton Precious Metals (CA9628791027). . ...........

Verzinsliche Wertpapiere

1,0000 % Agence Francaise de Developpement
18/31.01.28 MTN (FRO013312774) ..........

Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

Bestand

7.100

6.930
9.400
3.600
59.5600
12.900
23.400
11.200
3.800
23.800
19.100
5.100
16.100
1562.200
4.600
20.600
87.600
5.800
2.050

3.100
20.600
5600
6.300
9.100
18.900
7.100
2.400
54.000
28.300
11.000
114.900

6.500
148.800

2.200
1.900
9.600
6.600
29.800
7.800
15.480
4.200
7.200
16.500
8.000
6.800
17.700
7.200
2.600
15.700
3.900
6.800
5.600
6.700
4.300
14.900
5.600
39.400
5.900
5.900
8.500
2.200
42.000

1.300

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

6.930
4.710

23.000

3.800

15.200

2.050

11.800

7.100
2.400

114.900

6.500
148.800

2.200

16.300
7.740

7.200
16.500
8.000
6.800
17.700

2.600
16.700

6.800

5.600

1.900

2.700

42.000

1.300

15.800

71.000

7.500

3.600

18.200

11.200

4.200

16.800

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

121,3500

134,0000
201,5000
507,9000
26,2900
83,4200
53,6300
59,7800
156,4500
45,9650
37,0100
161,6500
35,2700
5,0780
170,0000
28,5400
11,4460
305,6500
336,8000

689,7000
61,4700
181,3000
96,2300
132,2400
34,8400
101,5500
223,7000
59,1000
22,6400
93,5700
8,9980

112,3600
51735

268,3800
337,5800
147,3200
97,1400
29,1800
72,1000
40,5800
330,7200
93,4500
39,2700
85,0800
133,2200
110,8200
241,0100
258,8100
47,3600
248,2100
146,0300
181,9800
157,8300
13,9700
99,8800
109,8400
52,9100
115,6400
320,4100
208,0600
562,2200
39,6800

89,6930

Kurswert
in
EUR

141.628.374,84

875.950,59

928.620,00
1.894.100,00
1.828.440,00
1.664.255,00

1.076.118,00
1.264.942,00

669.536,00

594.510,00
1.093.967,00

706.891,00

824.415,00

567.847,00

772.871,60

782.000,00

587.924,00
1.002.669,60

1.772.770,00

690.440,00

2.138.070,00
1.266.282,00
997.150,00
606.249,00
1.203.384,00
658.476,00
721.005,00
536.880,00
3.191.400,00
640.712,00
1.029.270,00
1.033.870,20

824.730,39
869.309,24

554.191,85
602.029,28
1.327.456,35
601.768,35
816.185,47
527.858,08
589.617,42
1.303.768,21
631.537,45
608.180,03
638.858,64
850.287,22
1.841.105,69
1.628.751,64
631.599,40
697.908,77
908.596,77
932.048,06
939.449,97
992.5648,34
459.987,80
1.396.857,562
567.035,86
1.956.686,69
640.394,22
1.774.374,88
1.659.949,31
1.160.957,39
1.664.257,56

1.164.709,00

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

80,35

0,50
0,53
1,07
1,04
0,89
0,61

07

0,38
0,34
0,62
0,40
0,47
0,32
0,44
0,44
0,33
0,57
1,01

0,39

121

0,72
0,57
0,34
0,68
0,37
0,41

0,30
1,81

0,36
0,58
0,59

0,47
0,49

0,31

0,34
0,75
0,34
0,46
0,30
0,33
0,74
0,36
0,35
0,36
0,48
1,04
0,92
0,36
0,40
0,52
0,53
0,53
0,56
0,26
0,79
0,32
m

0,36
1,01

0,94
0,66
0,89

0,66



DB ESG Balanced

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1.000

1,2500 % AIB Group 19/28.05.24 MTN

(XS2003442436). . ..o EUR 900
3,6250 % AIB Group 22/04.07.2026 (XS2491963638) . . EUR 1.000
11250 % Amcor UK Finance 20/23.06.27

(XS2193669657). . . ..o EUR 1.300
3,8750 % AXA 14/und. MTN (XS1069439740) EUR 1.200
0,8750 % Banco Bilbao V'\zcag/a Argentaria 22/14.01.29

(XS2430998893) 3). ... EUR 3.100
0,12560 % Banco Santander 19/04.06.30 PF MTN

(ESO413900574) .. ..o EUR 1.000
1,3750 % Banco Santander 20/05.01.26 MTN

(XS2168647357). . ..o EUR 700
11250 % Barclays Bank 21/22.03.31 MTN

(XS2321466133). .. ... EUR 800
2,7500 % BNP Paribas 22/25.07.2028 MTN

(FROOT400AKP6). . ..o EUR 3.000
11250 % Caixabank 19/27.03.26 MTN

(XS1968846532) .. ... EUR 900
1,6000 % Citigroup 18/24.07.26 MTN (XS1859010685) . EUR 1.000
0,2000 % Coca-Cola Europacific Partners 20/02.12.28

(XS2264977146). . . ... EUR 1.110
2,3750 % Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27

MTN (XS2150054372) 3). ... ... .. ... EUR 600
4,6250 % Cooperatieve Raboban 22/27.01.2028 MTN

(XS2550081454) .. ... EUR 1.900
4,7500 % Covestro 22/15.11.2028 (XS2554997937) . . .. EUR 1.800
3,3750 % Crédit Agricole 22/28.07.2027 MTN

(FROO1400E7J5) .. ... EUR 1.300
1,2500 % Credit Suisse Group 17/17.07.25 MTN

(CHO343366842) . ... EUR 1.000
1,0000 % Deutsche Bank 20/19.11.25 MTN

(DEOOODLI9VRE). . . oo EUR 1.300
0,7500 % Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN

(DEOOODLIOVT) 3) ... EUR 600
0,000 % Deutsche Pfandbriefbank 21/02.02.26 MTN

(DEOOOA3H2ZX9) ) ... . EUR 1.300
1,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 22/13.04.26 MTN

(DEOOOA3TOYHS) . ..o EUR 900
1,6250 % DNB Bank 22/31.05.2026 MTN

(XS2486092492) 3 .. EUR 1.300
0,6250 % DNB Boligkreditt 18/19.06.25 MTN PF

(XS1839888754) 3) .. ... ... EUR 2.400
0,7500 % E.ON 20/18.12.30 MTN (XS2103014457) . . . . . EUR 600
1,0000 % E.ON International Finance 17/13.04.25 MTN

(XS1695704872). . ... EUR 500
3,3750 % ENI20/Und. (XS2242931603). ............. EUR 2.300
1,7500 % Hochtief 18/03.07.25 MTN

(DE000A2LQEMA) ) . EUR 1.030
2,8750 % Infineon Technologies 19/Und.

(XS2056730323) . ..o EUR 1.400
0,7500 % ING Belgium 18/28.09.26 MTN PF

(BEOOO2613918) .. ..o EUR 700
1,0000 % ING Groep 19/13.11.30 (XS2079079799) EUR 1.400
4,8750 % ING Groep 22/14.11.2027 MTN

(XS2554746185) .. ... EUR 1.200
4,7500 % Intesa Sanpaolo 22/06.09.2027 MTN

(XS2529233814) .. ... EUR 1.800
1,2500 % Intl. Distributions Sves. 19/08.10.26

(XS2063268754)3) .. EUR 680
1,0000 % Ireland 16/15.05.26 (IEOOBV8C9418). .. ... .. EUR 1.300
4,3750 % KBC Groep 22/23.11.2027 MTN

(BE0002900810) . . ..o EUR 1.000
0,56000 % KfWw18/28.09.26 MTN (XS1897340854) 3 EUR 1.300
1,7500 % L-Bank BW Foerderbank 22/28.02.2028

S.829 (DEO0OLB22VI3) 3 ... ... ... ... EUR 700
0,5000 % Lloyds Banking Group 19/12.11.256 MTN

(XS2078918781) . ..o EUR 800
0,8750 % London Stock Exchange Group 17/19.09.24

MTN (XS1685653302). . ... ....oovvie . EUR 430
4,3750 % Mapfre 17/31.03.47 (ES0224244089) .. ..... EUR 1.000
1,6000 % Mondi Finance 16/15.04.24 MTN

(XS1395010397) . .« oo veee i EUR 1.200
0,7500 % Nykredit Realkredit 20/20.01.27 MTN

(DK0009526998). . . ... .o EUR 1.200
1,0000 % Optus Finance 19/20.06.29 MTN

(XS2013539635) .. ... EUR 1100
0,3750 % ProLogis Euro Finance 20/06.02.28

(XS2112475509) . .. ... EUR 700

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

400
1.000

3.100

3.000

1.900
1.800

1.300

900

1.300

900

1.200

1.800

1.300

1.000
1.300

700

1.000

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

Kurs

96,4170
97,0680

88,1170
96,9290

83,7780
78,1380
92,7990
85,2170
92,7930

91,1790
93,6420

81,5170
95,0100

101,2150
100,3250

97,8790
89,8440
93,4070
87,2780
85,0930
93,1150

94,8140

93,7110
78,8650

94,9360
83,2740

94,7410
93,3670

91,1990
88,2330

101,8880
100,7670

88,8490
94,8990

100,4550
91,6050

93,6230
93,4800

96,1030
94,4440

97,3980
86,6400
81,4320

83,0800

Kurswert
in
EUR

867.763,00
970.680,00

1.145.521,00
1.163.148,00

2.5697.118,00
781.380,00
649.593,00
681.736,00
2.783.790,00

820.611,00
936.420,00

904.838,70
570.060,00

1.923.085,00
1.805.850,00

1.272.427,00
898.440,00
1.214.291,00
523.668,00
1.106.209,00
838.035,00
1.232.682,00

2.249.064,00
473.190,00

474.680,00
1.916.302,00

976.832,30
1.307.138,00

638.393,00
1.235.262,00

1.222.656,00
1.813.806,00

604.173,20
1.233.687,00

1.004.550,00
1.190.865,00

654.661,00
747.840,00

413.242,90
944.440,00

1.168.776,00
1.039.680,00
895.7562,00

581.5660,00

%-Anteil

am Fonds-

vermogen

0,49
0,55

0,65
0,66

0,44

0,37

0,39

0,47
0,53

0,51

0,32

1,09
1,02

0,72

0,51

0,69

0,30

0,63

0,48

0,70

1,28
0,27

0,27
1,09

0,55

0,74

0,36
0,70

0,69

0,34
0,70

0,57
0,68

0,37

0,42

0,23
0,54

0,66

0,59

0,51

0,33



DB ESG Balanced

Wertpapierbezeichnung

0,5000 % RELX Finance 20/10.03.28 (XS2126161764). . .
4,2470 % Repsol International Finance 20/Und.
(XS2186001314) . . ..o
21250 % Royal Bank of Canada 22/26.04.29 MTN
(XS2472603740) ... ...
11250 % Santander UK 22/12.03.27 (XS2466426215) . .
0,5000 % SBAB 22/08.02.27 MTN (XS2441055998) 3) .
2,3750 % Signify 20/11.05.27 (XS2128499105) ... .....
0,5000 % Smurfit Kappa Treasury 21/22.09.29
(xS2388182573)3) .. "
0,8750 % Societe Generale 20/22.09.28 MTN
(FROO13536661. .. ...
0,7500 % TotalEnergies Capital Intern. 16/12.07.28
MTN (XS1443997819) . ...................
0,6250 % Unibail-Rodamco-Westfield 20/04.05.27 MTN
(FROO14000UC8) . ...t
0,3250 % UniCredit 21/19.01.26 MTN
(XS2289133916) 3.

3,8750 % Allianz 16/und. MTN (XS1485742438). . . . . ..
3,2000 % Allianz 21/Und. CoCo Reg S (USX10001AB51).
2,0000 % LSEGA Financing 21/06.04.28 Reg S
(USGE690PACE) 3. ...
1,4560 % Standard Chartered 21/14.01.27 MTN Reg S
(XS2283175516) . ..o oo
21250 % US Treasury 17/30.09.24 (US9128282Y56). . .
3,250 % US Treasury 18/15.11.28 (US9128285M81). . . .
1,6250 % US Treasury 19/30.09.26 (US912828YG91). . .
1,7500 % US Treasury 19/31.12.24
(US912828YY08) ). ... ...
3,250 % Wi Treasury Sec. 22/15.08.2025
(US91282CFEBB) . . ..o

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048). . ............

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS Global Emerging Markets Balanced ID
(LU0575334395) (0,850%) .. ..o v
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBG36TC12) (0,100%) . . . .o v

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AMUND.MSCI EM ASIA SRI U.E.D. USD Dist.
(LU2300294589) (0,250%) . . ..o
AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF
(LU2109787551) 3 (0,100%) . . ..o\
iShares II-EUR High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF
(IEOOBKLC5874) (0,250%). . . .o vvovei e
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%) . . .« o vvoeeei i

Global Agricultural Land & Opportunities Fund
(KYG2887V1086) (1,900%+). . ..o
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%) . . .« oo vv o

Summe Wertpapiervermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Terminkontrakte
STOXX EUR 600 ESG-X MAR 23 (EURX) EUR. .. .........

Stick

bzw. Whg.

in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stuck

Stuck

Stlck

Bestand

580
1.000
1.5600
1.300

900
1.360

760
1.300

700

800
2.000

1.000
800

1.300

700
3.000
3.400
4.000
2.600

2.400

2.400

97.300

68.900

79.700

123.500

765.240

591.000

172.252

415.000

12.000

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

1.5600
1.300
900

700

1.100

3.000
3.400
2.000
1.400

2.400

2.100

9.300

79.700

123.500

1.436.940 1.245.700

1.358.877

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

%

CHF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

84,6260
89,6220
89,3920
91,0960
87,1960

94,0830
77,8000
84,9920
86,5190

85,1580

88,9750

68,4480
74,9150

85,8250
87,0690
96,0723
95,6250
91,6523
95,0391

97,2383

292,0000

13,1200

16,4780

33,4650
47,4550
4,2990

5,6100

0,1482

5,9850

Kurswert
in
EUR
490.830,80
895.220,00
1.340.880,00
1.184.248,00
784.764,00
1.279.528,80
591.280,00
1.104.896,00
605.633,00
681.264,00
1.779.500,00

642.462,92
562.5630,50

1.047.235,78
572.069,65
2.705.244,96
3.051.670,73
3.441.049,15
2.319.331,37

2.190.462,49

712.484,75
29.630.308,17
12.141.910,20
11.006.576,00
1.135.334,20
17.488.397,97
2.667.160,50
5.860.692,50
3.289.766,76

3.316.510,00

23.960,72

2.331.307,49

171.258.683,01

376.741,88

-48.000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,28

0,51

0,76
0,67
0,45
0,73
0,34

0,63

0,34

0,39

0,36
0,32
0,59

0,32
1,63
173
1,95

124

0,40
16,81
6,89
6,24
0,64

9,92

-0,03



DB ESG Balanced

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1.000
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
Put S&P 500 Index 06/2023 Strike 3600,00 (USS) ... ... Stiick
Devisen-Derivate
Devisentermingeschéfte
EUR/USD FUTURE (CME)MAR23 .................... usb
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . oL EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen............ EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W3hrungen
Australische Dollar. . ............ ... o AUD

Kanadische Dollar . . CAD
Schweizer Franken. . . CHF
Britische Pfund. . ... .. GBP
Israelische Schekel. . .. ILS
Japanische Yen .. ... . JPY
Stdkoreanische Won.......... . ... . oo KRW
USDollar. . ... usb
Sonstige Vermégensgegenstinde

Zinsanspriche . ... .. EUR
Dividenden-/Ausschittungsanspriche ................ EUR
Quellensteueranspriiche .. EUR
Einschisse (Initial Margin) .......................... EUR
Sonstige Anspriche. . ... EUR
S der Ver de

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR
Andere sonstige Verbindlichkeiten.................... EUR
Fondsvermégen

Anteilwert bzw. Stiick
umlaufende Anteile bzw. Whg.
Anteilwert

Klasse SD ... EUR
Klasse WAMC . . ..o EUR
Umlaufende Anteile

Klasse SD ... Stlick
Klasse WAMC . . ..o Stlick

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Bestand

3.600

9.250

187.609,25
3.030,65

9.040,96
10.068,77
2.222.678,49
38.324,87
4.609,38
10.464,00
3.789.944,00
1.673.022,27

612.5689,94
27.436,97
1.433,49
0,01
23.310,18

-124.641,95
-27.029,24

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

usb

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

125,7000

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100

100
100

Kurswert
in
EUR

424.741,88

49.032,68

49.032,68

4.080.845,52

187.609,25
3.030,65

5.762,06
6.975,25
2.2569.738,20
43.278,04
1.228,87
74,35
2.825,71
1.670.323,14

664.770,59

612.589,94
27.436,97
1.433,49
0,01
23.310,18

176.478.073,68

-151.671,19

-124.641,95
-27.029,24

176.278.402,49

Anteilwert in der

jeweiligen Whg.

12.373,08
9.275,30

14.246,176
1,000

%-Anteil

am Fonds-

vermdgen

0,24

0,03

0,03

2,32

0,1
0,00

0,00
0,00
1,28
0,02
0,00
0,00
0,00
0,89

0,37

0,34
0,02
0,00
0,00
0,01

100,11
-0,09
-0,07
-0,02

100,00

Eine Aufstellung (ber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



DB ESG Balanced

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
19% JPM EMU 1-10, 20% iBoxx Euro Corp, 5% JPM US 1-10Y TR, 4% iBoxx EUR Lig. HY, 5% JPM EMBI GI. Comp., 15% S&P 500, 15% EuroStoxx 50, 6% Topix, 10% MSCI EM, 2% BCOM Ex-Agri

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... % 87,580
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 126,964
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 99,225

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets

Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 14.864.212,54.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stlick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt

0,8750 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 22/14.01.29. . EUR 1.000 837.780,00

2,3750 % Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27 MTN EUR 500 475.050,00

0,7500 % Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN ............ EUR 500 436.390,00

0,000 % Deutsche Pfandbriefbank 21/02.02.26 MTN. .. EUR 1.000 850.930,00

1,6250 % DNB Bank 22/31.05.2026 MTN ............. EUR 1.000 948.140,00

0,6250 % DNB Boligkreditt 18/19.06.25 MTN PF . .. EUR 2.000 1.874.220,00

1,7500 % Hochtief 18/03.07.25 MTN................. EUR 1.000 947.410,00

1,2500 % Intl. Distributions Sves. 19/08.10.26 ......... EUR 600 533.094,00

0,5000 % KfW18/28.09.26 MTN ..................... EUR 1.200 1.099.260,00

1,7500 % L-Bank BW Foerderbank 22/28.02.2028 S.829 EUR 500 467.615,00

0,5000 % SBAB 22/08.02.27 MTN................... EUR 500 435.980,00

0,5000 % Smurfit Kappa Treasury 21/22.09.29. . EUR 500 389.000,00

0,3250 % UniCredit 21/19.01.26 MTN. . ... ............ EUR 1.000 889.750,00

2,0000 % LSEGA Financing 21/06.04.28 Reg S ........ usb 1.200 966.679,18

17500 % US Treasury 19/31.12.24 .. ... ... ... usb 2.500 2.230.126,32

AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF .......... Stlick 122.500 5.813.237,560

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 19.194.662,00 19.194.662,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main; UBS AG, London

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 21.588.179,54
davon:

Schuldverschreibungen EUR 16.718.244,70
Aktien EUR 4.869.934,84

Marktschliissel

Terminbérsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
uss = American Stock Options Exchange
CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)

/24
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Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.12.2022

Australische Dollar. . ............... AUD 1,5669050 = EUR 1
Kanadische Dollar . . CAD 1,443500 = EUR 1
Schweizer Franken. . CHF 0,983600 = EUR 1
Britische Pfund. .. .. .. GBP 0,885550 = EUR 1
Israelische Schekel. . ............... ILS 3,750900 = EUR 1
Japanische Yen ................... JPY 140,745000 = EUR 1
Stidkoreanische Won .. KRw 1.341,235000 = EUR 1
USDollar. . ...ooooeii usD 1,065400 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfugigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
N Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

|. Ertrdge

1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 2.023.161,96
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . .. EUR 1.045.472,70
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer). EUR 47.477,85
4
5

Ertrage aus Investmentzertifikaten. .................. EUR 288.188,20
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften............... ... ... .. ... EUR
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR
6. Abzug auslandischer Quellensteuer. ................. EUR
7. Sonstige Ertrage ....... ... EUR

88.463,06

-251.414,44
191.676,38

Summe der Ertrage. .. ..oovviiiiiii i EUR 3.433.025,71

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
verzinsungen sowie dhnliche Aufwendungen.......... EUR
davon:
Bereitstellungszinsen ........... EUR
2. Verwaltungsvergltung . .............. ... EUR
davon:
Kostenpauschale............... EUR-1.5643.656,56
3. Sonstige Aufwendungen.............. ... EUR
davon:
erfolgsabhangige Vergutung
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR
Aufwendungen fur Rechts- und
Beratungskosten......... ... .. EUR -99,89
Taxe d’Abonnement .. ........ .. EUR  -78.124,04

-9.314,69

-1.643.656,56

-107.416,39

-29.192,46

Summe der Aufwendungen ...........ciiiiiiiiannn EUR -1.660.387,64

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cccvvuniennn EUR 1.772.638,07

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne .. .......... ... . ... .. EUR 9.012.499,86
2. Realisierte Verluste . ............. ... ... .......... EUR -10.340.449,31
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften ............... EUR -1.327.949,45
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 444.688,62
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . ... ... EUR -14.164.821,52
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -10.711.250,86

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . EUR -24.876.072,38
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres . .................. EUR -24.431.383,76

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:
Klasse SD 0,89% p.a., Klasse WAMC 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne
Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des

durchschnittlichen Fondsvermogens, bezogen auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb
eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von:

Klasse SD 0,016%, Klasse WAMC 0,014%

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 42.055,07.
Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschéftsjahres ............coiviiiinnnnnn, EUR 198.913.538,22
1. Ausschuttung flr das Vorjahr ... ... o oo EUR -672.175,68
2. Mittelzufluss (netto) . . ...................... EUR 2.471.609,22
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . . . EUR 13.725.678,00

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen . . . EUR -11.254.068,78
3.Ertrags- und Aufwandsausgleich ............... EUR -3.185,51

4. Ergebnis des Geschaftsjahres........................ EUR -24.431.383,76
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ...  EUR -14.164.821,52
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -10.711.250,86

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschéaftsjahres ..........coviiiiiinnnnnen EUR 176.278.402,49
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Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte Gewi (inkl. Ertrag gleich). .......... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... ... ... .. EUR
Finanztermingeschaften .......... ... ... .. ... ... EUR
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich) ........... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... .......... EUR
Optionsgeschaften ............. ... . ... ... ... EUR
Finanztermingeschaften ........................... EUR
Devisen(termin)geschaften......................... EUR

Nettoverdanderung der nichtrealisierten

Gewinne/Verluste EUR
aus:
Wertpapiergeschaften. ......... ... ... ... EUR
Optionsgeschaften .. EUR
Finanztermingeschaften .................. ... ... ... EUR
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR

9.012.499,86

6.649.868,84
1.091.300,1
1.271.330,91

-10.340.449,31

-6.070.990,07
-75.925,97
-3.115.683,29
-1.077.849,98

-24.876.072,38

-24.717.369,77
-21.639,67
-49.975,35
-87.087,69

Unter Optionsgeschaften konnen Ergebnisse aus Optionsscheinen enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SD

Art per Wahrung Je Anteil

Endausschittung 10.03.2023 EUR 22114

Klasse WAMC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermo6gen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 L EUR 176.278.402,49
2021, EUR 198.913.538,22
2020 ... EUR 190.585.778,79

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2022 Klasse SD. ...t EUR
Klasse WAMC EUR
2021 Klasse SD.......... S EUR
Klasse WAMC S EUR
2020 Klasse SD.......... S EUR
Klasse WAMC EUR

h .

des F

Abwicklung von Transaktionen fiir R

12.373,08
9.275,30
14.156,16
10.508,61
12.951,73

iber eng verb

ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf

Prozent und mehr) sind, betrug 0,46 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.088.276,15 EUR.






Jahresbericht
DB ESG Growth

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DB ESG Growth in-
vestiert vorwiegend in Aktien und
Aktienfonds sowie in Zertifikaten
und Derivaten auf Rohstoff- und
Warenterminindizes.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-19-
Pandemie, hoher Verschuldung
weltweit, immer noch sehr
niedrigen, teils negativen Zinsen
in den Industrielandern sowie
der Unsicherheit hinsichtlich der
Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt. Vor diesem schwierigen
Hintergrund verzeichnete der
Teilfonds im Geschaftsjahr 2022
einen Wertrtickgang von 13,1% je
Anteil (Anteilklasse SD, nach BVI-
Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Auf der Aktienseite war der Teil-
fonds hinsichtlich seiner Bran-
chenallokation breit aufgestellt.
Das Management richtete den
Anlagefokus vor allem auf US- und
europaische Aktien.

Innerhalb des Rentenportefeuilles
investierte das Management
vorwiegend in Emissionen aus
Europa und den USA. Hinsichtlich
der Emittentenstruktur legte der
Teilfonds vor allem in Unterneh-
mensanleihen an.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Finanzmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.

DB ESG Growth
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DB ESG Growth

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse SD LU0240541440 -13,1% 1,6% 13,3%
Klasse WAMC LU2305360070 -12,56% -4,6%" -

1 Klasse WAMC aufgelegt am 26.4.2021

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geld-
politik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)

zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,60% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Befurchtungen ei-
ner um sich greifenden Rezession.

Angesichts global hoher Verschul-
dung und zunachst noch sehr nied-
riger Zinsen kam es im Jahresver-
lauf bis Ende Dezember 2022 an
den Anleihemarkten zu merklichen
Kursruckgangen bei einem spurba-
ren Anstieg der Anleiherenditen.
Kerntreiber des Renditeanstiegs
waren die Inflationsdynamik und
die als Reaktion darauf deutliche
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Zinsanhebung der Zentralbanken.
Die Markte fur Unternehmensan-
leihen (Corporate Bondmarkte)
mussten sowohl im Investment-
Grade-Segment als auch bei High
Yield-Papieren Kursruckgange bei
gestiegenen Renditen und ausge-
weiteten Risikopramien hinneh-
men.

Die Kurse an den internationalen
Aktienborsen gaben im Berichts-
zeitraum per Saldo deutlich

nach. Beeintrachtigend wirkten
insbesondere die eskalierende
Russland/Ukraine-Krise, wieder
aufgekommene Lieferengpasse
aufgrund harterer Sanktionen
gegen Russland, der zunehmende
Inflationsdruck; vor allem aufgrund
dramatisch gestiegener Energie-
preise.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.



Jahresabschluss
DB ESG Growth

Vermaogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor 4.486.119,02 9,43
Informationstechnologie 4.292.647,08 9,03
Grundstoffe 2.726.856,93 5,73
Gesundheitswesen 2.654.126,47 5,68
Dauerhafte Konsumguter 2.628.089,58 5,63
Energie 2.400.741,21 5,05
Industrien 2.369.438,02 4,98
Kommunikationsdienste 635.808,80 1,34
Hauptverbrauchsguter 611.299,08 1,29
Versorger 512.998,06 1,08
Sonstige 192.556,03 0,40
Summe Aktien: 23.510.680,28 49,44
2. Anleihen (Emittenten):
Institute 4.451.488,00 9,37
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 2.326.089,20 4,89
Sonstige offentliche Stellen 2.226.335,18 4,68
Unternehmen 1.476.240,43 3,10
Zentralregierungen 447.287,00 0,94
Summe Anleihen: 10.927.439,81 22,98
3. Investmentanteile 12.677.486,43 26,66
4. Derivate 203.595,97 0,43
5. Bankguthaben 190.581,56 0,40
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 106.122,63 0,22
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -17.126,44 -0,04
2. Sonstige Verbindlichkeiten -43.751,56 -0,09
1ll. Fondsvermdégen 47.555.028,68 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien
Cie Financiére Richemont Reg. (CH0210483332)........

Air Liquide (FRO000120073).. . . .
Allianz (DEO008404005). . . . . ..
ASML Holding (NL0010273215) . .
AXA (FRO000120628) .. ..o
BMW Ord. (DE0005190003) . ... ...
BNP Paribas (FRO000131104) . ..
Brenntag (DEOOOAIDAHHO) . ... ...t
Capgemini (FRO000125338) .. ...
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FRO000125007) . . . . .
CRH (IEO001827041) ... ..o
Deutsche Borse Reg. (DEO005810055) .. ..............
Deutsche Post Reg. (DE0005552004). . .
ENEL (IT0003128367) ................
EssilorLuxottica (FRO000121667) ...........
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004).
ING Groep (NLOO11821202) . . ... ........... ..
Linde (IEOOBZ12WP82). . ... ..o
L'Oreal (FRO000120321) . ... ..o
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (C.R.)

(FROO00121014) . ..o
Mercedes-Benz Group (DE0007100000)
Merck (DE0006599905) ..............
SAP (DE0007164600) .. ..............
Schneider Electric (FRO000121972)
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) . .. ... ..
Symrise (DEOOOSYM9999) .. ..........
Téléperformance (FROO00051807)
TotalEnergies (FRO000120271) . ... ...
Universal Music Group (NLO0150001Y2) . ..
VINCI (FRO000125486) . ... ..o
Vivendi (FROO00127771). . ..o

AstraZeneca (GB0009895292) . ... ... ................
HSBC Holdings (GBO005405286) ....................

Accenture (IEOOB4BNMY34). . ................ ... ...
Adobe (US00724F1012) ... ............
American Express Co. (US0258161092) . .
Applied Materials (US0382221057). . . ... .
Baker Hughes CI.A (US05722G1004) . ... ..............
Bristol-Myers Squibb Co. (US1101221083) ..............
Canadian Imperial Bank of Commerce (CA1360691010) . .
Cigna (US1255231003). . .. ..o oi i
CVS Health (US1266501006). . ... ...
Enbridge (CA29250N1050) .. ........
Eversource Energy (US30040W1080) ..........
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005)
Merck & Co. (US58933Y1055)
Microsoft Corp. (US5949181045) . . . . .
Motorola Solutions (US6200763075) . ... ..............
Newmont (US6516391066) ... .......................
Norfolk Southern Corp. (US6558441084)
NVIDIA Corp. (US67066G1040). . .. ..........cooenn. ..
PepsiCo (US7134481081). .. ...t
PNC Financial Services Group (US6934751057) . .
ProLogis (US74340W1036) . . ... ....oovieeii .
Prudential Financial (US7443201022) .................
QUALCOMM (US7475251036) .. ..o
Schlumberger N.Y. Shares (AN8068571086). ... ........
TE Connectivity Reg (CH0102993182) . ................
The Home Depot (US4370761029). . .. ................
VISA CILA (US92826C8394) . ... ...,
W.W. Grainger (US3848021040) .....................
Wheaton Precious Metals (CA9628791027). ............

Verzinsliche Wertpapiere
3,6250 % AIB Group 22/04.07.2026 (XS2491963638) . .

11250 % Amcor UK Finance 20/23.06.27
(XS2193669657). . ..o

Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

EUR

Bestand

2.400

2.750
3.600
1.350
23.200
4.800
7.700
3.600
1.500
8.100
7.950
1.950
6.000
50.700
1.950
7.700
33.700
2.100
750

1.050
7.900
1.800
2.5650
3.300
6.450
2.800
900
19.200
11.650
2.500
41.600

2.500
57.300

900
600
2.000
2.200
10.050
3.000
5.200
1.5600
2.900
6.400
3.200
2.700
4.700
2.800
1.000
6.300
1.300
2.700
2.100
2.400
1.800
5700
2.100
15.200
2.400
2.400
2.900
750
17.000

100

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.750
2.040

10.900

1.500

5.600

750

4.400

2.800
900

41.600

2.500
57.300

900

5.900
2.600

2.900
6.400
3.200
2.700
4.700

1.000
6.300

2.700

2.100

900

1.000

17.000

100

6.100

20.300

700

2.900

1100

7.100

4.200

1.700

6.450

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

121,3500

134,0000
201,5000
507,9000
26,2900
83,4200
53,6300
59,7800
156,4500
45,9650
37,0100
161,6500
35,2700
5,0780
170,0000
28,5400
11,4460
305,6500
336,8000

689,7000
61,4700
181,3000
96,2300
132,2400
34,8400
101,5500
223,7000
59,1000
22,6400
93,5700
8,9980

112,3600
51735

268,3800
337,5800
147,3200
97,1400
29,1800
72,1000
40,5800
330,7200
93,4500
39,2700
85,0800
133,2200
110,8200
241,0100
258,8100
47,3600
248,2100
146,0300
181,9800
157,8300
113,9700
99,8800
109,8400
52,9100
115,6400
320,4100
208,0600
562,2200
39,6800

97,0680

88,1170

Kurswert
in
EUR

34.438.117,09

296.095,97

368.500,00
725.400,00
685.665,00
609.928,00
400.416,00
412.951,00
215.208,00
234.675,00
372.316,50
294.229,50
316.217,50
211.620,00
257.454,60
331.500,00
219.768,00
386.730,20
641.865,00
252.600,00

724.185,00
485.613,00
326.340,00
245.386,50
436.392,00
224.718,00
284.340,00
201.330,00
1.134.720,00
261.492,00
233.925,00
374.316,80

317.204,00
334.754,16

226.714,85
190.114,51
276.553,41
200.589,45
275.2567,18
203.022,34
198.062,70
465.627,93
254.369,25
235.900,13
255.643,46
337.614,04
488.881,17
633.403,42
242.922,85
280.062,56
302.865,59
370.077,91
358.699,08
355.639,70
192.653,03
534.368,31
216.504,60
754.863,90
260.499,34
721.779,61
566.335,65
395.780,93
633.151,87

97.068,00

176.234,00

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

72,42

0,62
0,77

1,63
1,44
1,28
0,84
0,87
0,45
0,49
0,78
0,62
0,66
0,45
0,54
0,70
0,46
0,81

1,35
0,53

1,62
1,02
0,69
0,562
0,92
0,47
0,60
0,42
2,39
0,55
0,49
0,79

0,67
0,70

0,48
0,40
0,58
0,42
0,58
0,43
0,42
0,98
0,53
0,50
0,54
07

1,03
133
0,51

0,59
0,64
0,78
0,756
0,76
0,40
112

0,46
1,569
0,55
1,62
119

0,83
1,33

0,20

0,37
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Wertpapierbezeichnung

0,8750
0,1250
1,3750
1,1250
2,7500
1,1250

1,5000
0,2000

2,3750
4,6250

4,7500
3,3750

1,0000
0,7500
1,0000
1,6250

0,7500
1,0000

3,3750
2,8750

1,0000
4,8750

4,7500
1,2500
1,0000
0,2000
4,3750

0,5000
1,7500

0,5000

4,3750
1,0000

0,3750
4,2470
2,1250

1,1250

0,5000
2,3750
0,5000
0,8750
0,6250
0,3250
3,2000
2,0000

2,1250
3,1250

% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 22/14.01.29

(XS2430998893). . ...

% Banco Santander 19/04.06.30 PF MTN

(ES0413900574) .. ...

% Banco Santander 20/05.01.26 MTN

(XS2168647357). .. ...

% Barclays Bank 21/22.03.31 MTN

(XS2321466133). .. ...

% BNP Paribas 22/25.07.2028 MTN

(FROOT400AKP6). ... ...

% Caixabank 19/27.03.26 MTN

(XS1968846532) . ...
% Citigroup 18/24.07.26 MTN (XS1859010685) .

% Coca-Cola Europacific Partners 20/02.12.28

(XS2264977146). ... ... .

% Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27

MTN (XS21560054372) . .. .................

% Cooperatieve Raboban 22/27.01.2028 MTN

(XS2550081454) . ...
% Covestro 22/15.11.2028 (XS25654997937) . ...

% Crédit Agricole 22/28.07.2027 MTN

(FROOT400E7J5) . ...

% Deutsche Bank 20/19.11.256 MTN

(DEOOODLIOVRE). .. ..o

% Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN

(DEOOODLIOVT2). ..o

% Deutsche Pfandbriefbank 22/13.04.26 MTN

(DEOOOASTOYHS) .. ...

% DNB Bank 22/31.05.2026 MTN

(XS2486092492) . . ...
% E.ON 20/18.12.30 MTN (XS2103014457) . . . ..

% E.ON International Finance 17/13.04.25 MTN

(X81595704872). .. ...
% ENI 20/Und. (XS2242931603). .. ...........

% Infineon Technologies 19/Und

(XS82056730323) .. ...
% ING Groep 19/13.11.30 (XS2079079799) ... ..

% ING Groep 22/14.11.2027 MTN

(XS2554746185) ......... ... ...

% Intesa Sanpaolo 22/06.09.2027 MTN

(X82529233814) ...

% Intl. Distributions Svcs. 19/08.10.26

(XS2063268754) .. ...

% lIreland 16/15.05.26 (IEOOBV8C9418). . .

% lIreland 20/18.10.30 (IEOOBKFVC899) ... ...

% KBC Groep 22/23.11.2027 MTN

(BEOD02900810) . ... ..o
% KfW18/28.09.26 MTN (XS1897340854). .. . ..

% L-Bank BW Foerderbank 22/28.02.2028

S.829 (DEOOOLB2ZV93) ..................

% Lloyds Banking Group 19/12.11.25 MTN

(XS2078918781) . .. ...

% Mapfre 17/31.03.47 (ES0224244089)
% Optus Finance 19/20.06.29 MTN

(XS2013539635) . ...

% ProlLogis Euro Finance 20/06.02.28

(XS2112475509) . ... ...

% Repsol International Finance 20/Und.

(XS2186001314) . ... ..o

% Royal Bank of Canada 22/26.04.29 MTN

(XS2472603740) .. ...
% Santander UK 22/12.03.27 (XS2466426215) . .
% SBAB 22/08.02.27 MTN (X52441055998) . ..
% Signify 20/11.05.27 (XS2128499105) .. ......

% Smurfit Kappa Treasury 21/22.09.29

(XS2388182573). ... ..o

% Societe Generale 20/22.09.28 MTN

(FROO13536661). .. ...

% Unibail-Rodamco-Westfield 20/04.05.27

MTN (FRO014000UC8) . ..................

% UniCredit 21/19.01.26 MTN

(X82289133916) . ... ...

% Allianz 21/Und. CoCo Reg S

(USX10001AB5T) ... ..o

% LSEGA Financing 21/06.04.28 Reg S

(USG5690PACE2) .. ...
% US Treasury 17/30.09.24 (US9128282Y56). . .
% US Treasury 18/15.11.28 (US9128285M817). . ..

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb

usb
usb

Bestand

500

200

100

100

600

200
200

100

200

300
200

200

100

200

300

200
100

200
170

200
200

300
200
100
300
200

200
200

200

200
200

150
200
100
400
200
200
300
100
200
100
300
200
200

400
400

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

500

600

200

200

300
200

200

300

200

300

200

300

200
200

200

400
200
200
200

100

400
400

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%
%

%
%

Kurs

83,7780
78,1380
92,7990
85,2170
92,7930

91,1790
93,6420

81,5170
95,0100

101,2150
100,3250

97,8790
93,4070
87,2780
93,1150

94,8140
78,8650

94,9360
83,2740

93,3670
88,2330

101,8880
100,7670
88,8490
94,8990
81,2950

100,4550
91,6050

93,6230

93,4800
94,4440

81,4320
83,0800
89,6220
89,3920
91,0960
87,1960

94,0830
77,8000
84,9920
85,1580

88,9750
74,9150

85,8250

96,0723
95,6250

Kurswert
in
EUR

418.890,00
156.276,00
92.799,00
85.217,00
556.758,00

182.3568,00
187.284,00

81.5617,00
190.020,00

303.645,00
200.650,00

195.7568,00

93.407,00
174.556,00
279.345,00

189.628,00
78.865,00

189.872,00
141.565,80

186.734,00
176.466,00

305.664,00
201.5634,00

88.849,00
284.697,00
162.590,00

200.910,00
183.210,00

187.046,00

186.960,00
188.888,00

122.148,00
166.160,00
89.522,00
357.568,00
182.192,00
174.392,00
282.249,00
77.800,00
169.984,00
85.158,00
266.925,00
140.632,63
161.113,20

360.699,32
359.020,09

%-Anteil

am Fonds-
vermogen

0,88
0,33
0,20
0,18
117

0,38
0,39

0,17
0,40

0,64
0,42

041
0,20
0,37
0,59

0,40
0,17

0,40
0,30

0,39
0,37

0,64
0,42

0,19
0,60
0,34

0,42
0,39

0,39

0,39
0,40

0,26
0,35
0,19

0,75
0,38
0,37
0,59
0,16

0,36

0,18

0,56

0,30
0,34
0,76
0,75
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1,6250 % US Treasury 19/30.09.26 (US912828YG91). . .
1,3750 % US Treasury 19/31.08.26 (US912828YD60). . .
17500 % US Treasury 19/31.12.24 (US912828YY08) . . .
3,1250 % Wi Treasury Sec. 22/15.08.2025

(US91282CFE66) .. ...

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048). . ............

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
HappyBet (DEOOOAOJDON4). .. ...t

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS Global Emerging Markets Balanced ID
(LU0575334395) (0,850%) .. ... ...
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBFMNHKO08) (0,100%). . . ... .o
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBG36TC12) (0,100%). . . .o
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C (IEOOBFMNPS42)
(0,050%). . oo

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AMUND.MSCI EM ASIA SRI U.E.D. USD Dist.
(LU2300294589) (0,250%) . . . ..o i
AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF
(LU2109787551) 3 (0,100%) - . ... .o
iShares II-EUR High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF
(IEOOBKLC5874) (0,250%). . .. oo oo
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%). . . ..o o i

Global Agricultural Land & Opportunities Fund
(KYG2887V1086) (1,900%+). . . ..o vvviii e
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF
(IEOOBYX8XC17) (0,200%). . ..o o i

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Terminkontrakte
S&P500 EMINIMAR 23 (CME)USD . ... ..o

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Put S&P 500 Index 06/2023 Strike 3600,00 (USS) . ... ..

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fillig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen............

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

Australische Dollar. . ............. ... .o
Kanadische Dollar ........ ... ... ... ... ... ...
Schweizer Franken. ............. ... ... oo
Britische Pfund ..
Israelische Schekel........ ... ... ... . ... ...
Japanische Yen . ... ... ..
Stdkoreanische Won.
Mexikanische Peso. . . ..
USDollar. ...

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

usb
usb
usb

usb

Stiick

Stick

Stiick

Stick

Stick

Stiick

Stiick

Stuck

Stuck

Stuck

Stuck

Stuck

Stiick

Stiick

EUR

AUD
CAD
CHF
GBP
ILS

JPY

KRW
MXN
usb

Bestand

200
300
800

400

900

30.000

22100
56.000
19.600

32.400

34.600
73.200
111140

145.000

142.368

245.000

-300

1.300

16.063,16

14.739,38
4.780,10
2.448,58
15.270,81
5.475,18
88.851,00
1.645.378,00
79,84
147.843,08

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange Kurs
im Berichtszeitraum

200 % 91,6523
% 90,8594
150 % 95,0391
400 % 97,2383
CHF 292,0000
EUR 0,0001
EUR 113,1200
EUR 23,9700
EUR 16,4780
EUR 36,8300
34.600 EUR 33,4650
73.200 EUR 47,4550
235640 216,500 EUR 4,2990
EUR 5,6100
1123.121 usD 0,1482
usD 5,9850
usD 125,7000
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100

Kurswert
in
EUR

172.052,46
255.845,81
713.640,42

3656.077,08

267.181,78

3,00

3,00

12.677.486,43

5.358.532,80

2.499.952,00
1.342.320,00
322.968,80
1.193.292,00

7.318.953,63

1.167.889,00
3.473.706,00
477.790,86

813.450,00

19.803,71
1.376.314,06

47.115.606,52

203.595,97

50.216,96

163.379,01

190.581,56

16.0563,16

9.393,82
3.31,47
2.489,41
17.244,44
1.459,70
631,29
1.226,76
3,84
138.767,67

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,36
0,54
1,50

0,77

0,56

0,00

0,00
26,66
1,27

5,26
2,82
0,68
2,51

15,39

2,43
7,30
1,00

171

0,04
2,89

99,08

0,43

0,1

0,32

0,40

0,03

0,02
0,01

0,01

0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,29
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Sonstige Vermdgensgegensténde

Zinsanspriche .....................

Dividenden-/Ausschittungsanspriiche . .

Quellensteueranspriche .............
Sonstige Anspriiche. . ...............

Q

der Vermd inde 1

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite ......................

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten. .. ..

Fondsvermégen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse SD ...
Klasse WAMC. . ...

Umlaufende Anteile
Klasse SD ...
Klasse WAMC. . ...

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

Stiick
bzw. Whg.

EUR
EUR

Stiick
Stiick

Bestand

93.012,24
9.205,75
0,01
3.904,63

-17.126,44

-37.479,53
-6.272,03

Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Zugange Abgange Kurs in am Fonds-
im Berichtszeitraum EUR vermogen

106.122,63 0,22

% 100 93.012,24 0,20

% 100 9.205,75 0,02

% 100 0,01 0,00

% 100 3.904,63 0,01

47.615.906,68 100,13

-17.126,44 -0,04
% 100 -17.126,44 -0,04
-43.751,56 -0,09
% 100 -37.479,53 -0,08
% 100 -6.272,03 -0,01

47.555.028,68 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

13.793,86
9.5644,73

3.446,858
1,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung ber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

11.6% JPM EMU 1-10, 11% iBoxx Euro Corp, 3% JPM US 1-10Y TR, 2% iBoxx EUR Lig. HY, 3% JPM EMBI GI. Comp., 22.5% S&P 500, 22.5% EuroStoxx 50, 7.56% Topix, 156% MSCI EM, 2% BCOM

Ex-Agri

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. . . .

groBter potenzieller Risikobetrag ... ...

.......... %

.......... %

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. %

83,844

125,163

97,027

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermégen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2.428.395,92.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stiick bzw. Kurswert in EUR

Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
AIS-AMUNDI MSCI Emerging ESG Leaders ETF .......... Stuck 73.200 3.473.706,00
Gesamtbetrag der Riickerstatt liche aus Wertpapier-Darlehen 3.473.706,00 3.473.706,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank Ireland PLC, Dublin
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 3.773.025,12
davon:
Schuldverschreibungen EUR 1.808.216,15
Aktien EUR 1.964.808,97

Marktschliissel

Terminborsen

CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
uss = American Stock Options Exchange
Devisenkurse (in Meng; tiz)

per 30.12.2022

Australische Dollar. . ............... AUD 1,5669050 = EUR 1
Kanadische Dollar ................. CAD 1,443500 = EUR 1
Schweizer Franken. . CHF 0,983600 = EUR 1
Britische Pfund. .. GBP 0,885550 = EUR 1
Israelische Schekel .. LS 3,750900 = EUR 1
Japanische Yen ...... ... .. ..., JPY 140,745000 = EUR 1
Stidkoreanische Won. . ............. KRW 1.341,235000 = EUR 1
Mexikanische Peso. . .. MXN 20,807900 = EUR 1
USDollar. . ...ooooeiii i usD 1,065400 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren

auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfigigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dartiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,

konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
N Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

|. Ertrdge
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 733.637,57
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . .. EUR 160.483,77
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer). .. EUR 16.316,26
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten. . ............. ... EUR 63.442,88
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften.............. ... ... ... ... EUR 8.878,46

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR 8.878,46
6. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -91.699,39
7. Sonstige Ertrage ........... . EUR 4.869,48
Summe der Ertrage. . ...oovvviiiiiii i i EUR 895.929,03
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

verzinsungen sowie ahnliche Aufwendungen.......... EUR -2.070,55

davon:

Bereitstellungszinsen ........... EUR -305,38
2. Verwaltungsvergltung . .............. ... EUR -461.655,61

davon:

Kostenpauschale............... EUR -461.655,61
3. Sonstige Aufwendungen.............. ... EUR -23.233,38

davon:

erfolgsabhangige Vergutung

aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR -2.929,84

Aufwendungen fur Rechts- und

Beratungskosten............... EUR -26,40

Taxe d’Abonnement .. .......... EUR  -20.277,14
Summe der Aufwendungen . ..........ciiiiiiiiannn EUR -486.959,54
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cccvvunennn EUR 408.969,49
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. .............. . ... .. EUR 2.466.172,38
2. Realisierte Verluste . ............. ... ... ........... EUR -3.641.999,89
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften ............... EUR -1.175.827,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR -766.858,02
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . ... ... EUR -3.855.254,25
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -2.614.886,95
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . EUR -6.470.141,20

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR -7.236.999,22

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:

Klasse SD 0,98% p.a., Klasse WAMC 0,27% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne
Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermogens, bezogen auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb
eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von:

Klasse SD 0,006%, Klasse WAMC 0,005%

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds berlick-
sichtigt (synthetische TER) und bezogen auf die jeweilige Anteilklasse dargestellt. Bei
Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/Management-Fee
zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse SD 1,07% p.a., Klasse WAMC 0,36% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 15.781,24.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschéftsjahres ............ccoiiiininnnnnn, EUR 55.015.619,78
1. Ausschuttung flr das Vorjahr . . L. EUR -162.789,79
2. Mittelzufluss (netto) . . ...................... EUR -67.327,83
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen. . . . ... EUR 1.5649.788,45
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... .. .. EUR -1.617.116,28
3.Ertrags- und Aufwandsausgleich ..................... EUR -3.474,26
4. Ergebnis des Geschaftsjahres . ....................... EUR -7.236.999,22
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -3.855.254,25
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -2.614.886,95

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Geschéaftsjahres ..........ccviiiiiinnnnnnn. EUR 47.555.028,68
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Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte Gewi (inkl. Ertrag gleich). .......... EUR 2.466.172,38
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... ... ... .. EUR 1.699.252,28
Finanztermingeschaften .......... ... ... ... ... ... EUR 312.897,50
Devisen(termin)geschaften. . ....................... EUR 454.022,60
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich) ........... EUR -3.641.999,89
aus:
Wertpapiergeschaften. ............... ... .......... EUR -2.375.911,76
Optionsgeschaften ............. ... . ... ... ..., EUR -30.521,33
Finanztermingeschaften ........................... EUR -890.207,51
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR -345.359,29
Nettoverdanderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste EUR -6.470.141,20
aus:
Wertpapiergeschaften. .......... ... ... EUR -6.497.855,10
Optionsgeschaften . EUR -7.814,33
Finanztermingeschaften .................. ... ... ... EUR 42.165,92
Devisen(termin)geschaften. ........................ EUR -6.637,69

Unter Optionsgeschaften konnen Ergebnisse aus Optionsscheinen enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.03.23 EUR 246,60
Klasse WAMC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 47.555.028,68
EUR 55.015.619,78
EUR 28.667.596,84
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse SD. . ....................... EUR 13.793,86
Klasse WAMC o EUR 9.544,73
2021 Klasse SD. . ....ovii EUR 15.930,75
Klasse WAMC EUR 10.911,99
2020 Klasse SD.......... o EUR 13.851,46
Klasse WAMC EUR -
Abwicklung von Transaktionen fir Rech des Fond og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,42 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 279.743,50 EUR.



Jahresbericht

DB ESG Fixed Income (vormals: DB Vermogensfondsmandat Kontinuitat)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
nachhaltigen Wertzuwachs ge-
genuber dem VergleichsmaRstab
zu erzielen. Um dies zu erreichen,
investiert der Teilfonds weltweit in
verzinsliche Wertpapiere, die von
Staaten und Unternehmen emit-
tiert wurden. Daneben investiert
der Teilfonds in andere Arten von
Anleihen und in derivative Instru-
mente, deren Basiswerte Anleihen
oder auf Anleihen basierende Indi-
zes sind. Auch kann in Renten- und
Geldmarktfonds investiert wer-
den. Jede Anleihe wird nur dann
erworben, wenn es zum Zeitpunkt
des Kaufes ein Investmentgrade-
Rating besitzt. Der Teilfonds setzt
Derivatgeschafte ein, um mogliche
Verluste in Folge von Wahrungs-
kursschwankungen zu verringern.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der der
COVID-19-Pandemie, hoher Ver-
schuldung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hinsichtlich
der Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt. Vor diesem schwierigen
Hintergrund verzeichnete der Teil-
fonds im Geschaftsjahr 2022 einen
Wertrtckgang von 10,7% je Anteil
(nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Innerhalb des Rentenportefeuilles
investierte das Management vor-
wiegend in Emissionen aus Europa
und der USA. Hinsichtlich der
Emittentenstruktur legte der Teil-
fonds neben Staatspapieren vor
allem in Unternehmensanleihen
und daneben auch in besicherte
Anleihen an.

DB ESG Fixed Income
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022
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Wertentwicklung im Uberblick
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022
Angaben auf Euro-Basis

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Finanzmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen splrbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer

jahrelangen expansiven Geld-
politik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,560% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen ei-
ner um sich greifenden Rezession.

Angesichts global hoher Verschul-

dung und zunachst noch sehr nied-
riger Zinsen kam es im Jahresver-
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lauf bis Ende Dezember 2022 an
den Anleihemarkten zu merklichen
Kursruckgangen bei einem spurba-
ren Anstieg der Anleiherenditen.
Kerntreiber des Renditeanstiegs
waren die Inflationsdynamik und
die als Reaktion darauf deutliche
Zinsanhebung der Zentralbanken.
Die Markte fur Unternehmensan-
leihen (Corporate Bondmarkte)
mussten sowohl im Investment-
Grade-Segment als auch bei High
Yield-Papieren Kursruckgange bei
gestiegenen Renditen und ausge-
weiteten Risikopramien hinneh-
men.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.
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Jahresabschluss
DB ESG Fixed Income

Vermaogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen (Emittenten):
Institute

Sonst. Finanzierungsinstitutionen
Unternehmen

Summe Anleihen:
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermogensgegenstinde

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

22.131.265,00 40,30
20.530.972,80 37,39
9.851.242,00 17,94
52.513.479,80 95,63
2.188.657,12 3,99
457.586,93 0,83
-53.886,83 -0,10
-192.035,56 -0,35
54.913.801,46 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

.
Bor

handelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,6250
3,3750
1,1250
11510

3,8750
2,2500

0,8750
3,6250
1,9490
1,1250

2,7500
0,6250
3,6250

1,0000
1,6250

4,7770
2,0000

0,5000
1,8750

1,7500
2,3750
4,6250
3,3750
0,6250
1,0000
0,7500
1,2500
0,1000
2,6000
1,6250
0,6250
1,0000

3,3750
3,0000

1,6250
3,0000
2,8750

0,7500
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% AIB Group 22/04.07.2026 (XS2491963638) . .
% Allianz 14/und. MTN (DEOOOA13R7Z7) ... ...
% Amcor UK Finance 20/23.06.27
(XS2193669657). .. ..o
% Asahi Group Holdings 17/19.09.25
(XS1677951715). . ..o
% AXA 14/und. MTN (XS1069439740) ........
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 14/12.06.24
PF (ES0413211816). . . . ..o
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 22/14.01.29
(XS2430998893) . . ...
% Banco Santander 22/27.09.2026 MTN
(XS2538366878) .. ...
% Bank of America 22/27.10.26 MTN
(XS2462324232) .. ...
% Barclays Bank 21/22.03.31 MTN
(XS2321466133). .. ..o
% BNP Paribas 22/25.07.2028 MTN
(FROO1400AKP6). . ..o
% BNZ Int. Funding (London B.) 18/03.07.25
MTN PF (XS1850289170)3). .. ... ... ...
% BP Capital Markets 20/Und.
(XS2193662728). . . ..o
% Caixabank 15/25.09.25 PF (ES0413307093). .
% Caixabank 22/13.04.26 MTN
(XS2468378059) . .. ..o
% Celanese US Holdings 22/19.07.2026
(XS2497520705) .. ..o
% Cie. Financement Foncier 14/07.05.24 MTN
PF (FROO11885722) . .. ...
% Citigroup 19/08.10.27 MTN (XS2063232727) .
% CNH Industrial Finance Europe 18/19.01.26
MTN (XS1823623878)3)............... ...
% Coca-Cola Europacific Partners 20/27.03.26
(XS2134245138). . .. ..o
% Compagnie de Saint-Gobain 20/04.10.27
MTN (XS2150054372) . ... ...
% Cooperatieve Raboban 22/27.01.2028 MTN
(XS2550081454)3)
% Crédit Agricole 22/28.07.2027 MTN
(FROO1400E7J5) ...
% Deutsche Bank 18/21.08.25 MTN PF
(DEOOODLI9TE7) . oo
% Deutsche Bank 20/19.11.25 MTN
(DEOOODLTOVRE). . . oo
% Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN
(DEOOODLIGVT) )
% Deutsche Borse 20/16.06.47
(DEOOOA28INT8) ...
% Deutsche Pfandbriefbank 21/02.02.26 MTN
(DEOOOA3H2ZX9) ...
% Digital Euro Finco 19/16.01.26
(XS1891174341) .. ...
% DNB Bank 22/31.05.2026 MTN
(XS2486092492) . .. ...
% DNB Boligkreditt 18/19.06.25 MTN PF
(XS1839888754) .. ...
% E.ON International Finance 17/13.04.25 MTN
(XS1695704872). . . ..o
% ENI 20/Und. (XS2242931603)3) .. ... ... ..
% Essity Capital 22/21.09.2026 MTN
(XS2535484526) . .. ...
% Goldman Sachs Group 16/27.07.26 MTN
(XS1458408561) .. ..o
% HSBC Holdings 15/30.06.25 MTN
(XS1254428896) .. ...
% Infineon Technologies 19/Und.
(XS2056730323) . ..o oi i
% ING Belgium 18/28.09.26 MTN PF
(BEOOO2613918) .. ..o

Stiick
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97,0680
96,6980

88,1170

93,1200
96,9290

98,3960
83,7780
99,0030
93,8960
85,2170

92,7930
93,1480

86,0290
93,6920

93,6160
95,3340

98,3280
87,1400

94,1850
94,8420
95,0100
101,2150
97,8790
93,3700
93,4070
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85,0930
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94,8140
93,7110

94,9360
83,2740

97,5180
93,3630
97,4830
93,3670

91,1990

Kurswert
in
EUR

52.513.479,80

485.340,00
483.490,00

704.936,00

931.200,00
484.645,00

491.980,00
1.005.336,00
495.015,00
469.480,00
426.085,00
835.137,00
558.888,00

567.791,40
467.960,00

468.080,00
476.670,00

2.458.200,00
522.840,00

470.925,00
474.210,00
665.070,00
809.720,00
489.395,00
933.700,00
1.214.291,00
436.390,00

437.145,00
680.744,00

741.976,00
474.070,00
468.5655,00

379.744,00
666.192,00

780.144,00
1.867.260,00
487.415,00
746.936,00

638.393,00

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

95,63

0,88
0,88
1,28

1,70
0,88

4,48
0,95

124

0,69
121
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Wertpapierbezeichnung

1,0000
4,8750

0,7500
0,3890
4,3750
2,8750
0,5000
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0,5500
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1,2500
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% ING Groep 19/13.11.30 (XS2079079799) .. ...
% ING Groep 22/14.11.2027 MTN
(XS2554746185) .. ...
% Intesa Sanpaolo 19/04.12.24 MTN
(XS2089368596) . . ..o
% JPMorgan Chase & Co. 20/24.02.28 MTN
(XS2123320033) . ..o
% KBC Groep 22/23.11.2027 MTN
(BE0002900810) . . ..o
% KBC Groep 22/29.06.2025 MTN
(BE0974423569) ... ...
% Lloyds Banking Group 19/12.11.25 MTN
(XS2078918781) . . ..o
% London Stock Exchange Group 17/19.09.24
MTN (XS1685653302). . ... ...
% Mapfre 17/31.03.47 (ES0224244089)
% Mediobanca Banca Credito Fin.
22/07.02.2029 MTN (XS2563002653). . . . ..
% Mercedes-Benz Int. Finance 20/07.04.25
MTN (DEOOOA289RNG) .. ................
% Metropolitan Life GI. Fdg. | 20/16.06.27 MTN
(XS2189931335). . ...
% Mitsubishi UFJ Financial Group
22/19.09.2025 MTN (XS2530031546) . . . . . ..
% Morgan Stanley 22/08.05.26
(XS2446386356) . .. ...
% Nationale-Nederlanden Bank 18/11.09.25
MTN PF (NLOO13019375) .................
% Naturgy Finance 20/15.01.26 MTN
(XS2156506854) ... ...
% NatWest Markets 22/27.08.25 MTN
(XS2485553866) ... ...
% Nykredit Realkredit 20/20.01.27 MTN
(DK0009526998). . ... ..o
% Pernod-Ricard 20/07.04.25 (FRO013506524) .
% Procter & Gamble 18/30.10.24
(XS1900750107) . .« oo veei i
% ProlLogis Euro Finance 20/06.02.28
(XS2112475509) . .. ...
% RELX Finance 20/10.03.28 (XS2126161764). . .
% Rentokil Initial 22/27.06.2027 MTN
(XS2494945939) . .. ...
% Repsol International Finance 20/Und.
(XS2186001314) . .. ..o
% Royal Bank of Canada 22/26.04.29 MTN
(XS2472603740) .. ...
% Santander UK 14/18.09.24 MTN PF
(XST111559685) ) ...
% SBAB 22/08.02.27 MTN (X$2441055998) 3) .
% Signify 20/11.05.27 (XS2128499105) ........
% Skandinaviska Enskilda Banken
22/24.11.2025 MTN (XS2558953621). . ... ...
% Snam 19/28.08.25 MTN (XS1957442541) . . ..
% Societe Generale 20/22.09.28 MTN
(FROO1353666M. .. ...
% Société Générale SFH 18/28.01.26 MTN PF
(FROO13345048) .. ...
% Standard Chartered 20/09.09.30 MTN
(XS2183818637) . . ..o
% Swedbank 22/14.11.2025 MTN
(XS2555192710) . . ..o
% Takeda Pharmaceutical 18/21.11.26 Reg S
(XS1843449122). .. ...
% Telefonica Emisiones 20/21.08.27 MTN
(XS2177441990) . . ... ...
% Terna Rete Elettrica Nazionale 19/25.07.25
MTN (XS2033351995). .. .. ...
% TotalEnergies 16/Und. MTN (XS1501166869) .
% Toyota Finance Australia 22/13.01.25 MTN
(XS2430285077) ... ooii
% UBS Group 22/15.06.27 MTN
(CH1194000340) . .. ...
% Unibail-Rodamco-Westfield 20/04.05.27
MTN (FRO014000UC8) . ..................
% UniCredit 21/19.01.26 MTN (X52289133915).. .
% Verizon Communications 14/17.02.26
(XS1030900242) .. ..o
% VINCI 18/26.09.25 MTN (FRO013367620) 3).. .

Stick

bzw. Whg.
in 1.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand

1.000

400

1.100

500

300

500

500

500
900

520

500

800

500

500

1.000

500

500

800
500

500

500
340

500
400
600
1.000
800
1.000

500
500

800

1.000

500

500

500

800

500
500

500

500

500
1.000

500
500

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

400

500

300

500

500

520

500

500

500

500

500

500

500

500

600

800

300

500
500

500

500

500

800

500
500

500

500

500
500

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%
%
%
%

%
%

Kurs

88,2330
101,8880
94,9290
85,6730
100,4550
98,4050
93,4800

96,1030
94,4440

98,8700
98,8070
87,9290
98,4430
95,3130
93,0690
92,2240
95,0960

86,6400
95,0420

95,7840

83,0800
84,6260

99,2590
89,6220
89,3920
96,3490
87,1960
94,0830

98,8130
93,9860

84,9920
91,910
92,4750
100,0620
95,0630
89,3090

91,7150
93,7580

93,4730
94,6640

85,1580
88,9750

98,6990
94,1810

!(urswert

in

EUR
882.330,00
407.552,00

1.044.219,00
428.365,00
301.365,00
492.025,00
467.400,00

480.515,00
849.996,00

514.124,00
494.035,00
703.432,00

492.215,00
476.565,00
930.690,00

461.120,00
475.480,00

693.120,00
475.210,00

478.920,00

415.400,00
287.728,40

496.295,00
358.088,00
536.352,00
963.490,00
697.568,00
940.830,00

494.065,00
469.930,00

679.936,00

919.110,00
462.375,00
500.310,00
475.315,00
714.472,00

458.575,00
468.790,00

467.365,00
473.320,00

425.790,00
889.750,00

493.495,00
470.905,00

%-Anteil

am Fonds-
vermogen

1,61

0,74

1,90

0,78

0,55

0,90

0,85

0,88
1,65

0,94

0,90

0,90

0,87

0,84

0,87

1,26
0,87

0,87

0,76
0,562

0,90

0,65

0,98

1,75
127
171

0,90
0,86

124

0,84

0,91

0,87

0,84
0,85

0,85

0,86

0,78
1,62

0,90
0,86
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgange Kurs in am Fonds-
in 1.000 im Berichtszeitraum EUR vermogen

2,6250 % Volvo Treasury 22/20.02.2026 MTN

(XS2534276717) ..o EUR 500 500 % 96,7630 483.815,00 0,88
1,3750 % Vonovia 22/28.01.26 MTN

(DEOOOA3MQS56) ... EUR 800 800 % 90,7980 726.384,00 1,32
Summe Wertpapiervermogen 52.513.479,80 95,63
Bankguthaben 2.188.657,12 3,99
Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... ... i EUR 2.185.908,25 % 100 2.185.908,25 3,98
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 180,23 % 100 180,23 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Australische Dollar AUD 943,93 % 100 601,59 0,00
Britische Pfund. .. . GBP 3,24 % 100 3,66 0,00
USDollar. ... usb 2.091,80 % 100 1.963,39 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 457.586,93 0,83
Zinsanspriche .. ... EUR 453.452,65 % 100 453.452,65 0,83
Sonstige Anspriiche EUR 4.134,28 % 100 4.134,28 0,01
S der Vermdgensgeg inde 1 55.159.723,85 100,45
Sonstige Verbindlichkeiten -53.886,83 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR -45.705,42 % 100 -45.705,42 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . .................. EUR -8.181,41 % 100 -8.181,41 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften EUR -192.035,56 % 100 -192.035,56 -0,35
Fondsvermégen 54.913.801,46 100,00
Anteilwert 9.835,09
Umlaufende Anteile 5.583,458

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

3% European Short Term Rate (€STR), 26% JPM GBI EMU 1-10 TR Index, 58% iBoxx Euro Corp Overall TR Index, 3% JPM US 1-10Y TR Index, 10% iBoxx Euro Liquid High Yield Index vom
15.07.2022 bis 31.12.2022

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... % 82,479
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 90,782
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 87,674

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 15.07.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

50% iBoxx Euro Corporate 3-5 Year Index, 35% JP Morgan EMU Government Bond 1-10 Year Index, 5% JP Morgan GBI US 1-10 Yrs Index in USD, 5% iBoxx EUR Liquid High Yield Index, 5% JP
Morgan Global EMBI Index vom 01.01.2022 bis 14.07.2022

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. % 73,163
groBter potenzieller Risikobetrag ................ % 101,915
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 90,752

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 14.07.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermégen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets

Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt

0,6250 % BNZ Int. Funding (London B.) 18/03.07.25

MTNPF oo EUR 500 465.740,00
1,8750 % CNH Industrial Finance Europe 18/19.01.26
MTN . EUR 500 470.925,00
4,6250 % Cooperatieve Raboban 22/27.01.2028 MTN .. EUR 500 506.075,00
0,7500 % Deutsche Bank 21/17.02.27 MTN ............ EUR 500 436.390,00
3,3750 % ENI 20/Und .. EUR 500 416.370,00
1,2600 % Santander UK 14/18.09.24 MTN PF. . ..... ... EUR 1.000 963.490,00
0,56000 % SBAB 22/08.02.27 MTN................... EUR 800 697.568,00
1,0000 % VINCI18/26.09.25 MTN ................... EUR 500 470.905,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 4.427.463,00 4.427.463,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main; Morgan Stanley Europe S.E., Frankfurt am Main

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 5.307.394,62
davon:

Schuldverschreibungen EUR 4.836.104,58
Aktien EUR 471.290,04
Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022

Australische Dollar. ................ AUD 1,669050 = EUR 1
Danische Kronen .. ................ DKK 7,435750 = EUR 1
Britische Pfund. ................... GBP 0,885550 = EUR 1
Norwegische Kronen . ... NOK 10,512500 = EUR 1
USDollar. . ... usb 1,065400 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten
0 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermdgen

fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

|. Ertrdge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer).......... EUR 731.167,78
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer). . . ... EUR 5.992,73
3. Ertrage aus Investmentzertifikaten. ............... ... EUR 25.452,45
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften.......... ... ... ... ... EUR 23.429,66

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ..... .. EUR  23.429,66
5. Abzug auslandischer Quellensteuer. ................. EUR -333,41
6. Sonstige Ertrage ...... ... ... EUR 87.725,87

davon:

Kompensationszahlungen ... .... EUR 87.221,59

andere .......... EUR 504,28
SummederErtrage. . ... EUR 873.435,08
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

verzinsungen sowie ahnliche Aufwendungen.......... EUR -1.630,75

davon:

Bereitstellungszinsen
2. Verwaltungsvergltung EUR -572.632,1

davon:

Kostenpauschale...............
3. Sonstige Aufwendungen. ... EUR -35.087,06

davon:

erfolgsabhangige Vergutung

aus Wertpapier-Darlehen ........ EUR -7.731,47

Aufwendungen fur Rechts- und

Beratungskosten............... EUR -468,70

Taxe d’Abonnement . ........... EUR -26.886,89
S der Aufw Lo LT EUR -609.349,92
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............cccvvunenns EUR 264.085,16
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. ........... i EUR 428.882,84
2. Realisierte Verluste ............... ... ... ... EUR -3.484.377,27
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften ............... EUR -3.055.494,43
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR -2.791.409,27
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . ....... EUR -1.049.111,63
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -3.364.865,17
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres. . EUR -4.413.976,80
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres . .................. EUR -7.205.386,07

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,056% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller
Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhangi-
ge Vergltung in Hohe von 0,013% des durchschnittlichen Fondsvermogens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.341,79.

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ............ccovviiinennnnnns EUR 72.347.630,18
1. Ausschuttung fir das Vorjahr .. ...t EUR -64.358,48
2. Mittelzufluss (netto) . . ...................... EUR -10.071.782,25
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . . . EUR 0,00
b) Mittelabflusse aus Anteilscheinriicknahmen . EUR -10.071.782,25
3.Ertrags- und Aufwandsausgleich ............... EUR -92.301,92
4.Ergebnis des Geschaftsjahres.. . . . EUR -7.205.386,07
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ...  EUR -1.049.111,63
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. ...  EUR -3.364.865,17

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Geschéftsjahres .............coiviiiiennnt, EUR 54.913.801,46

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR 428.882,84
aus:
Wertpapiergeschaften. . EUR 103.608,46
Finanztermingeschaften . .. ... EUR 116.872,59
Devisen(termin)geschaften. . ....................... EUR 208.401,79
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich) ........... EUR -3.484.377,27
aus:
Wertpapiergeschaften. ........... ... ... EUR -3.010.457,40
Finanztermingeschaften . . . ... EUR -416.463,36
Devisen(termin)geschaften. . ....................... EUR -57.456,51
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. .. ...ovvirnnninnrnennrnennn