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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zurtckliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gliltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gliltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fur den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds“ von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Fonds
LBBW Opti Return
per 30. Juni 2023

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermogen 2.645.849,46
(Wertpapiereinstandskosten EUR 2.875.294,48)

Derivate 366,64
Bankguthaben 62.732,39
Sonstige Vermdgensgegenstéande 8.240,30
Summe Aktiva 2.717.188,79
Sonstige Verbindlichkeiten -33.614,57
Summe Passiva -33.614,57
Netto-Fondsvermégen 2.683.574,22

Wihrungs-Ubersicht des Fonds
LBBW Opti Return

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
EUR 1,97 73,41
usD 0,49 18,27
AUD 0,22 8,32
Summe 2,68 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
LBBW Opti Return
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
Verzinsliche Wertpapiere 2,36 87,83
Indexzertifikate 0,18 6,69
Wertpapier-Investmentanteile 0,11 4,07
Summe 2,65 98,59
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermoégens des Fonds
LBBW Opti Return
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
Bundesrepublik Deutschland 0,57 21,19
Niederlande 0,47 17,55
Supranationale Einrichtungen 0,45 16,95
Irland 0,29 10,77
Spanien 0,26 9,66
Australien 0,22 8,15
Frankreich 0,18 6,55
USA 0,13 4,82
Mexiko 0,08 2,95
Summe 2,65 98,59

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023 des Fonds
LBBW Opti Return

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 30.06.2023 in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Indexzertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Silber IE00B43VDT70 STK 9.000,00 USD 21,7750 179.628,78 6,69
Verzinsliche Wertpapiere
1,625% Flight Centre Travel Group Ltd AD-Conv. Bds 2021(28) XS2400443748 AUD 400,00 % 89,5900 218.645,52 8,15
0,000% HOWOGE Wohnungsbaug.mbH EO-MTN v.2021(2021/2024) DEOOOA3H3GE7 EUR 100,00 % 93,9700 93.970,00 3,50
0,000% Spanien EO-Obligaciones 2021(28) ES0000012108 EUR 300,00 % 86,3750 259.125,00 9,66
0,250% BNG Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2015(25) X81227748214 EUR 400,00 % 94,2780 377.112,00 14,05
0,375% Konsortium HB,HH,RP,SL,SH Landersch.Nr.54 v.2018(2025) DEOOOA2LQKN9 EUR 400,00 % 94,3470 377.388,00 14,06
0,400% Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(37) EUO00A3K4C42 EUR 650,00 % 69,9810 454.876,50 16,95
1,125% Argentum Netherlands B.V. EO-M-T.LPN 18(25/25)A Givaudan X81875331636 EUR 100,00 % 93,7900 93.790,00 3,49
5,625% Oldenburgische Landesbank AG MTN-IHS v. 2023(2026) DEO00A11QJP7 EUR 100,00 % 97,7800 97.780,00 3,64
2,434% Total Capital Intl S.A. DL-Notes 2019(19/25) US89153VAS88 usD 200,00 % 95,9230 175.844,18 6,55
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
2,750% Petroleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-Term Notes 2015(15/27) XS1172951508 EUR 100,00 % 79,2000 79.200,00 2,95
4,000% Intel Corp. DL-Notes 2012(12/32) US458140AN04 usbD 150,00 % 93,9820 129.214,48 4,82
Wertpapier-Investmentanteile
Xtr.(IE) - MSCI World Momentum Registered Shares 1C USD o.N. IE00BL25JP72 ANT 2.500,00 EUR 43,7100 109.275,00 4,07
Summe Wertpapiervermoégen EUR 2.645.849,46 98,59
Derivate
Optionsrechte auf Aktien
Put NVIDIA Corp. 330 21.07.23 STK 20 UsD 0,2000 366,64 0,01
Summe Derivate EUR 366,64 0,01
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto Hauck & Aufhauser Lampe Privatbank AG, NL Luxemburg AUD 6.584,26 EUR 4.017,24 0,15
Bankkonto Hauck & Aufhduser Lampe Privatbank AG, NL Luxemburg EUR 55.854,60 EUR 55.854,60 2,08
Bankkonto Hauck & Aufhauser Lampe Privatbank AG, NL Luxemburg uUsbD 3.120,86 EUR 2.860,55 0,11
Summe Bankguthaben EUR 62.732,39 2,34
Sonstige Vermdgensgegenstéinde
Wertpapierzinsen AUD 1.077,45 EUR 657,38 0,02
Wertpapierzinsen EUR 5.219,06 EUR 5.219,06 0,19
Wertpapierzinsen usD 2.578,97 EUR 2.363,86 0,09
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 8.240,30 0,31
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -33.614,57 -1,25
Netto-Fondsvermégen EUR 2.683.574,22 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Fondsmanagervergitung, Prifungskosten, Register- und Zahlstellenvergiitung, Regulatorische Kosten, Risikomanagementgebiihr, Sonstige Spesen, Taxe

d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Vertriebsprovision, Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds LBBW Opti Return A EUR 37,11
Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds LBBW Opti Return T EUR 38,00
Umlaufende Anteile des Fonds LBBW Opti Return A STK 58.133,645
Umlaufende Anteile des Fonds LBBW Opti Return T STK 13.854,071
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermégen % 98,59
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermdgen % 0,01
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2023
Australischer Dollar AUD 1,639000 =1 EUR
US-Dollar usbD 1,091000 =1 EUR

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

Allgemein

Der Fonds LBBW Opti Return (der ,Fonds*) ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines "fonds commun
de placement” errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten, welches am
19. Januar 2007 auf unbestimmte Zeit aufgelegt wurde. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der vorliegende Bericht wurde gemal den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wah-
rung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag ("Bewer-
tungstag”) berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma beriicksichtigt.

Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermdégenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

a)

b)

Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderun-
gen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhal-
tenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht
voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen
Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren bezahlten Kurses an der Borse, welche normalerweise der Haupt-
markt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermégenswert an mehreren
Bdrsen notiert ist, ist die Bérse mit der héchsten Liquiditat mafigeblich.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der Defini-
tion in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir Vermégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben a), b)
oder c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspie-
geln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage des
Wertes, der bei dessen Riicknahme oder Verauflerung wahrscheinlich erzielt werden wiirde, ermittelt.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsatze an.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht
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liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen aufwei-
sen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzuglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarkt-instrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert be-
wertet.

i)  Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermoégenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wa&hrung eines Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des
jeweiligen Fonds fir angebracht halt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag
weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstédnden werden alle fur diesen
Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten
Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders
geregelt, konnen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger
Bankarbeitstages eingegangen sind, zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages
abgerechnet werden. Antrédge, die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kdénnen
zum dritten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

. Sofern fiir einen Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaf Artikel 5 Absatz 2 des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach dem unter Absatz 1 dieses Artikels aufgeflhrten Kriterien fur jede
Anteilklasse separat.

b) Der Mittelfluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteil-
klasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von
Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens.

. Fur den Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefihrt. Diese wird fir jede An-
teilklasse separat durchgefiihrt und im realisierten Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags-
und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mit-
bezahlen und bei Verkauf vergutet bekommen.

. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert
auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir den
Fonds.
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Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Fondsmanagerverguitung, Verwahrstellenvergiitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber sdmtliche wahrend des Berichtzeitraums getatigten
Kéaufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums.

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

LBBW Opti Return A AOLGCZ LU0281807304

LBBW Opti Return T AOLGCO LU0281807569

Ertragsverwendung

Im Zusammenhang mit dem Fonds beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft die Ertrage der Anteilklasse A jahr-
lich auszuschiitten und die Ertrage der Anteilklasse T zu thesaurieren.

Steuern

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern flr einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziiglich der Besteuerung von Fondsvermoégen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermoégenswert sowie
die Ausgabe- und Rlcknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veroffentlicht und koénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).



Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der

Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafigeblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-
te gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tber die Verwal-
tungsgebiihren der im Berichtszeitraum im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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