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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepruften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn
der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zurlckliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbe-
richt, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und
den Zahl- und Informationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Geschaftsjahres in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht liber den Geschéaftsverlauf

1. Anlageziele und Anlagestrategie

Der RP Global Market Selection verfolgt einen systematischen Anlageprozess. Aus den Fonds die in Deutschland
zum Vertrieb zugelassen sind, werden passende Aktienfonds sowie Aktienindexfonds (ETFs = Exchange Traded
Funds) herausgefiltert, die mindestens drei Jahre alt sind. AnschlieRend analysiert das bewahrte Selektionsmo-
dell der RP Rheinische Portfolio Management GmbH (Berater) diese Fonds anhand klar definierter Kennzahlen.
Ein besonderer Fokus liegt hierbei auf den Faktoren Momentum (Dauer und Trend einer Bewegung) und Mean
Reversion (Rickkehr zum Mittelwert). Um das Risiko fur den Anleger zu reduzieren, werden jedes Quartal die
zehn Spitzenreiter in gleicher Gewichtung vom Berater zur Allokation empfohlen. Die Analyse und Bewertung
der Fonds wird regelmaRig wiederholt, um neue, gute Fonds zu identifizieren und schlechte Fonds auszusortie-
ren. Mit diesem Managementansatz sollen die langfristigen Chancen des globalen Aktienmarkts voll ausgenutzt
werden. Zusatzlich soll das damit einhergehende hohe Schwankungsrisiko durch eine rigorose Verkaufsdisziplin
begrenzt werden. Der RP Global Market Selection funktioniert unabhangig von Marktprognosen und passt sich
automatisch an die jeweiligen Marktphasen und Trends an. Das Kapital ist also stets breit gestreut und auf zehn
aussichtsreiche Fonds verteilt.

Die Vermdgenswerte des Fonds werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Anteile an Aktienfonds inves-
tiert, wobei vornehmlich Aktien-ETFs ausgewahlt werden. Dartber hinaus ist es aber auch zuldssig in Renten-
Mischfonds sowie Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds zu investieren. Bei der Auswahl der Zielfonds kann
der Fonds auch OGAW und/oder OGA mit unterschiedlichen regionalen, sektoralen oder branchenbezogenen
Schwerpunkten berlcksichtigen. Insgesamt sollen grundsatzlich mindestens 51 % des Netto-Fondsvermoégens
in Anteilen anderer offener Investmentfonds oder Investmentgesellschaften (OGA) angelegt werden. Der Fonds
kann daneben in zuldssige Wertpapiere, wie insbesondere Aktien und Genuf3scheine sowie fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, zulassige Wandel- und Optionsanleihen oder Zerobonds investieren. Zudem kénnen
flissige Mittel gehalten werden. In besonderen Marktsituationen kann das Fondsvermdgen temporar auch bis
zur vollen Hoéhe in nur einer der genannten Zielfondsarten oder fliissigen Mitteln gehalten werden, sofern dies im
Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

2. Anlagepolitik und -ergebnis

Das Kapitalmarktumfeld 2022 war stark von der hohen Inflation und der daraus resultierenden restriktiveren Geld-
politik der fUhrenden Zentralbanken gepragt. Der RP Global Market Selection konnte jedoch von der rechtzeitigen
und teils durchgehenden Allokation in Fonds des Energie- und Versicherungssektors profitieren, die vom Selek-
tionsmodell rechtzeitig identifiziert wurden. Ein weiterer Faktor, der stark zur Volatilitdt der Markte und zu glo-
balen politischen Spannungen beitrug, war der militdrische Konflikt zwischen Russland und der Ukraine. Da der
RP Global Market Selection zum Beginn des militdrischen Konfliktes modellgemaf in zwei Aktienfonds mit Fokus
auf Osteuropa investiert war, wirkte sich dieser und die anschlieenden Sanktionen sehr negativ auf die Wert-
entwicklung dieser Investments und auf den Fonds aus. Beide Investments konnten im weiteren Jahresverlauf
groltenteils verauRert werden. In der zweiten Halfte des Jahres wurden verstarkt defensive substanzorientierte
(Value-)Aktien-ETFs allokiert, wodurch die Kursverluste an den Markten zum Jahresende teilweise abgefedert
werden konnten.

Im Geschaftsjahr verlor der RP Global Market Selection -23,32 % an Wert (berechnet gemal Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. — BVI). Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukilnftige
Wertentwicklung. Damit verzeichnete der Fonds eine schwachere Entwicklung als z.B. der weltweite Aktienindex
MSCI World, der eine Wertminderung von -12,78 % (in Euro gerechnet) erzielte.

Quellen des Verauflerungsergebnisses

Die entsprechenden Betrage kénnen der Ertrags- und Aufwandsrechnung entnommen werden.



Bericht liber den Geschéaftsverlauf

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermdgen erworben werden, stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Am Ende des Berichtszeitraums war der Fonds nahezu vollstandig in Investment-
anteilen investiert.

Zinsanderungsrisiken

Aufgrund der Konzentration der Anlage der Zielinvestments im Aktienbereich bestanden keine direkten Zinsan-
derungsrisiken.

Wahrungsrisiken

Teilweise lauten Einzelinvestments auf Fremdwahrung, wie auch die in den Einzelinvestments enthaltenen Ver-
mogensgegenstande. Eine Absicherung der Wahrungsrisiken wurde nicht vorgenommen.

Marktpreisrisiken

Durch die Verteilung der Anlagen auf unterschiedliche Markte wird das individuelle Risiko reduziert. Die
Einzelanlagen unterliegen den Risiken des jeweiligen Marktes, wie z.B. dem Aktienmarktrisiko. Der
RP Global Market Selection war entsprechend seinem Anlagekonzept lberwiegend in Aktienfonds angelegt
und damit Marktpreisrisiken ausgesetzt.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versa-
gen von internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse eintreten, einschliel3lich
Rechts- und Reputationsrisiken. Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben hat die Verwaltungsgesell-
schaft eine unabhangige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf ausgelegt ist, die Angemessenheit und
Wirksamkeit der seitens der Verwaltungsgesellschaft zur Einhaltung externer und interner Vorgaben eingerichte-
ten MalRnahmen und Verfahren zu Giberwachen und regelmafig zu bewerten und somit die operationellen Risiken
moglichst gering zu halten. Zudem wird die Ordnungsmafigkeit samtlicher relevanten Aktivitdten und Prozesse
durch die Interne Revision (iberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwachung einbezogen. Im Berichts-
zeitraum kam es zu keinen besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent bestehenden operationellen
Risiken.

Liquiditatsrisiken

Der Fonds konnte im Berichtszeitraum alle Riickgaben bedienen. Die Anlagepolitik wurde uneingeschrankt um-
gesetzt. Es bestanden somit keine Liquiditatsrestriktionen.

Bonitats- und Adressenausfallrisiken

Es bestehen teilweise Bonitats- und Adressenausfallrisiken bei den in den Sondervermdgen enthaltenen Vermo-
gensgegenstanden. Aufgrund der Fokussierung der Investments auf OGAWSs sind die oben genannten Risiken
als gering einzustufen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Neben den oben genannten Marktpreisrisiken bestanden keine sonstigen Marktpreisrisiken.



Bericht liber den Geschéaftsverlauf

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Neben den im Anhang erwahnten Ereignissen wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine weiteren wesentli-
chen Ereignisse zu verzeichnen.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Hinweis zum Russland / Ukraine Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF gepruft, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. verwalten-
den Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefihrten Analysen wurde
festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahrleistet
ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegentiber russischen und/oder
ukrainischen Emittenten, um entsprechende GegenmafRnahmen fiir den Fonds einleiten zu kénnen. Fiir weitere
Informationen verweisen wir auf die Angaben zu den Wertpapieren mit Bewertungsbesonderheiten im Anhang
dieses Berichts.

Munsbach, im April 2023

LRI Invest S.A

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



RP Global Market Selection

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Fonds

RP Global Market Selection
per 31. Dezember 2022

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 8.021.235,99
(Wertpapiereinstandskosten EUR 8.127.921,86)

Bankguthaben 39.153,79
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,01
Summe Aktiva 8.060.389,79
Sonstige Verbindlichkeiten -51.012,23
Summe Passiva -51.012,23
Netto-Fondsvermégen 8.009.377,56

Wihrungs-Ubersicht des Fonds

RP Global Market Selection

Waéhrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens

EUR 8,01 100,00

Summe 8,01 100,00

Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds

RP Global Market Selection

Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens

Wertpapier-Investmentanteile 8,02 100,15

Summe 8,02 100,15

Lander-Ubersicht des Wertpapiervermdgens des Fonds

RP Global Market Selection

Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens

Irland 7,29 91,00

Luxemburg 0,73 9,15

Summe 8,02 100,15

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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RP Global Market Selection

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022 des Fonds

RP Global Market Selection

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-
Whg 30.12.2022 in EUR vermdgens
in 1.000
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM LAT.AMERICA Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045024 ANT 55.600,00 EUR 13,1840 733.030,40 9,15
.M. IVZ MS US Ene Infra ETF Reg. Shares Dist 0.N IEO0B8CJW150 ANT 19.210,00 EUR 38,9850 748.901,85 9,35
iShs 1II-MSCI Jap.Sm.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B2QWDY88 ANT 23.930,00 EUR 34,1400 816.970,20 10,20
iShs VI-E.MSCI EM Min.Vol.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0BBKGV557 ANT 28.660,00 EUR 27,3950 785.140,70 9,80
L&G-L&G Pharma Breakthr.UETF Registered Part.Shares 0.N. IEOOBFOH7608 ANT 76.365,00 EUR 10,8960 832.073,04 10,39
Polar Cap.Fds-Gl Insurance Fd Regist.Shares | EUR Acc. 0.N. IE00B55MWC15 ANT 74.760,00 EUR 11,6501 870.961,48 10,87
Xtr.(IE) - MSCI World Energy Registered Shares 1C USD o.N. IE00BM67HM91 ANT 17.870,00 EUR 42,3200 756.258,40 9,44
Xtr.(IE)-MSCI World Minim.Vol. Registered Shares 1C USD o.N. IEO0BL25JN58 ANT 23.360,00 EUR 34,8250 813.512,00 10,16
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N. IEO0BM67HNO9 ANT 20.434,00 EUR 40,9800 837.385,32 10,46
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HK77 ANT 18.140,00 EUR 45,5900 827.002,60 10,33
Sonstige Wertpapiere
Wertpapier-Investmentanteile
Schroder ISF Emerging Europe Act.Nom. Y9 EUR Acc. oN LU2473381015 ANT 602,09 EUR 0,0000 0,00 0,00
Summe Wertpapiervermégen EUR 8.021.235,99 100,15
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 39.143,57 EUR 39.143,57 0,49
Bankkonto European Depositary Bank SA usD 10,91  EUR 10,22 0,00
Summe Bankguthaben EUR 39.153,79 0,49
Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,01  EUR 0,01 0,00
Summe Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 0,01 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -51.012,23 -0,64
Netto-Fondsvermégen EUR 8.009.377,56  100,00")
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten sind Priifungskosten, Regulatorische Kosten, Taxe d’abonnement, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds RP Global Market Selection (D) EUR 121,15
Umlaufende Anteile des Fonds RP Global Market Selection (D) STK 66.110,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermdgen % 100,15
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermogen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2022
US-Dollar usD 1,067250 =1 EUR

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



RP Global Market Selection

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds
RP Global Market Selection

im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

EUR
Ertrage
Zinsen aus Geldanlagen 91,58
Dividendenertréage 15.495,34
Ertréage aus Investmentanteilen 44.472,13
Ertréage aus Bestandsprovisionen 8.018,73
Ordentlicher Ertragsausgleich -597,70
Ertréage insgesamt 67.480,08
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung -134.292,21
Verwahrstellenvergiitung -7.657,74
Priifungskosten -9.474,08
Taxe d’abonnement -3.379,89
Veréffentlichungskosten -4.789,36
Regulatorische Kosten -18.317,25
Zinsaufwendungen -2.143,32
Sonstige Aufwendungen -7.853,12
Ordentlicher Aufwandsausgleich 2.180,07
Aufwendungen insgesamt -185.726,90
Ordentlicher Nettoaufwand -118.246,82
VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 4.039.145,12
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -108.294,97
Realisierte Verluste -1.575.621,74
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 20.150,92
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften 2.375.379,33
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.257.132,51
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 0,00
Veranderung der nicht realisierten Verluste -4.801.999,62
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -4.801.999,62
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.544.867,11
Vermégensentwicklung des Fonds
RP Global Market Selection

EUR
Netto-Fondsvermoégen zum Beginn des Geschiftsjahres 12.389.371,43
Mittelzuflisse 55.143,69
Mittelabfliisse -1.976.832,13
Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.921.688,44
Ertrags- und Aufwandsausgleich 86.561,68
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.544.867,11
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Geschiftsjahres 8.009.377,56
Entwicklung des Fonds im Jahresvergleich
RP Global Market Selection (D)
Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Fondsvermdgen Anteilwert
31.12.2022 66.110,000 EUR 8.009.377,56 121,15
31.12.2021 78.420,000 EUR 12.389.371,43 157,99
31.12.2020 79.965,000 EUR 10.629.514,01 132,93

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Der RP Global Market Selection ist ein Fonds nach Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010”) und wurde als
rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,Fonds commun de placement”) auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der Unter-
nehmsfortfihrung erstellt.

Bewertung- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Die Fondswahrung lautet auf Euro. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Ver-
waltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter unter Aufsicht der Verwahrstelle den Wert des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile (der "Inventarwert pro Anteil”).

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

)

. Das Nettofondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs
bewertet;

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem anderen geregelten Markt
bzw. an anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfiigbaren
bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere veraulRert werden koénnen;

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermodgenswerte zum wahrschein-
lichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet;

Flissige Mittel zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet;
Festgelder zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;

der Liquidationswert von Termingeschéaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisier-
ten Markten gehandelt werden, zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemaf den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, auf Grundlage der letzten ver-
figbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen
diese Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Terminge-
schaft oder eine Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert
werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft
in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen Geregelten Markt gehan-
delt werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betragt, grundsatzlich zu Amortisie-
rungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird;

Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet;

nicht auf die Fondswahrung lautende Vermdgenswerte zu den zuletzt im Interbankenmarkt festgestellten
und verfugbaren Devisenreferenzkursen in die Fondswahrung umgerechnet; wenn solche Kurse nicht
verflgbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesell-
schaft festgelegten Verfahren bestimmt.
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Anhang zum Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des
Fonds hinsichtlich des voraussichtlichen Realisierungs wertes flr angebracht halt.

Wenn der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem
bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es
seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder
Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstéanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf
Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwerts eingeldst, der unter Bericksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

3. Firden Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefihrt. Diese wird im realisierten
Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene
Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergiitet bekommen.

4. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berech-
tigt, die umfangreiche Ricknahmen, die nicht aus den flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen be-
friedigt werden koénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte ohne Verzdgerung verkauft
wurden.

Wertpapiere mit Bewertungsbesonderheiten

ISIN Wertpapier in % des
Fondsvermégens
LU2473381015  Schroder ISF Emerging Europe Act.Nom. Y9 EUR Acc. oN 0,00

Fir den Schroder ISF Emerging Europe Namensanteile C Acc 0.N. (LU0106820292) erfolgt seit dem 25.02.2022
keine offizielle NAV Berechnung und der Fonds ist fir Ausgaben / Rlicknahmen geschlossen (,until further Noti-
ce“). Unbeschadet dessen verdffentlicht Schroders auf ihrer Webseite? taglich einen unpublished NAV, der durch
Beschluss des Pricing Commitees der LRI Invest S.A. zur Bewertung der Position herangezogen wurde.

Im Einklang mit Artikel 5 der Satzung der Gesellschaft des Zielfonds hat deren Verwaltungsrat beschlossen, das
Fondsvermdgen durch Aufteilung des Fonds neu zu gestalten, um neue Anteilsklassen (die ,neuen Klassen®,
jeweils eine ,neue Klasse®) zu schaffen, denen die russischen Vermdgenswerte mit Wirkung vom 18. Juli 2022
(das ,Aufteilungsdatum®) zugewiesen werden. Am Aufteilungsdatum haben alle Anteilsinhaber des Fonds einen
Anspruch darauf, Anteile an den entsprechenden neuen Klassen zu erhalten, die anteilig berechnet werden und
das Engagement der Anteilsinhaber in den russischen Vermégenswerten tber die bestehenden Anteilsklassen
zum 25. Februar 2022 widerspiegeln.

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 befand sich eine dieser neuen Klassen
(Sidepocket) des Zielfonds unter der ISIN LU2473381015 im Bestand des Fonds RP Global Market Selection.
Die Bewertung der im Bestand gehaltenten 602,09 Anteile des Sidepockets erfolgte mit Euro 0, da
dieses Sidepocket aus rein russischen Aktien besteht, welche aufgrund des weiterhin anhaltenden
Russland-Ukraine-Konflikts vom Bérsenhandel ausgesetzt sind.

Hinweis zum Ausweis von Dividendenertragen

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung gezeigten Dividendenertrage werden inkl. Quellensteuer ausgewie-
sen.

1) Zu finden unter: https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/changes-to-funds/unpublished-nav-sisf-emerging-europe/
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Anhang zum Jahresabschluss

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Anlageberater- / Fondsmanagervergutung, Verwahrstellenvergltung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung kénnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument entnommen werden.

Hohe der fiir das Geschiftsjahr angefallenen Performance-Fees

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde fiir den Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung (Performance-Fee) ge-
maf den Regelungen des im Geschéftsjahr gliltigen Verkaufsprospektes / Emissionsdokumentes berechnet. Bei
den in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Werten handelt es sich um die im Geschéaftsjahrim Fonds abgegrenz-
ten Betrage. Sofern eine Performance-Fee angefallen ist, erfolgt der Ausweis ohne einen eventuell zugehdrigen
Ertrags- und Aufwandsausgleich.

Die Hohe der Betrage ist abhangig von der Wertentwicklung des Fonds unter Berlcksichtigung der gultigen
High-Water-Mark, sowie von der Wertentwicklung des Referenzindex. Eine Auszahlung erfolgt erst nach Ende
des Geschéaftsjahres des Fonds und einzig im Falle einer absolut positiven Wertentwicklung.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist keine Performance-Fee im Fonds angefallen.

Fonds Anteil- Referenz-Benchmark
klasse
RP Global Market Selection (D) MSCI World EUR Index
Hohe der
berechneten
Performance In % des
Fonds Anteil- Wahrung Fees in @ Anteil-
klasse Waéhrung der klassen-
jeweiligen vermogens
Anteilklasse
RP Global Market Selection (D) EUR 0,00 0,00 %

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr separat ausgewiesen bzw. ab-
gerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden
stehen.

Fur das Geschéftsjahr betrugen die Transaktionskosten EUR 22.598,19.

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Geschaftsjahres getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.
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Anhang zum Jahresabschluss

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 28. Februar 2022 ist Herr Thondikulam Easwaran Srikumar von seinem Posten im Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. zurlckgetreten.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2022 haben die Aktionare Herrn Thomas Rosenfeld als neues Mitglied des Aufsichtsrats
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 1. November 2022 wurde Herr Marc-Oliver Scharwath durch den Aufsichtsrat der LRI Invest
S.A. als neues Mitglied des Managing Boards der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres

Mit Wirkung zum 6. Marz 2023 wechselte die Register- und Transferstelle des Fonds von der European Depositary
Bank S.A. zur Apex Fund Services S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
RP Global Market Selection

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des RP Global Market Selection (der ,Fonds®) zum 31. Dezember 2022 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermoégens fir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens zum 31. Dezember 2022;

der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022;

der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Vermdgensentwicklung fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und

dem Anhang, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlussprufung® weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfuillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezulglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortflihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen |ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstolRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

¢ identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

e beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der FortfUhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfihrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prufungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 13. April 2023
Vertreten durch

-
Electronically signed by:
Bjorn Ebert

B ot

Bjorn Ebert
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepruft)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

RP Global Market Selection (D) AOMNEZ LU0293296488

Ertragsverwendung

Die Anteile des Fonds sind nicht ausschiittungsberechtigt. Die erwirtschafteten Ertrage werden thesauriert.

Steuern

Die Einkilinfte des Fonds werden im Grol3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen bezliglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermdgenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veroéffentlicht und koénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lIri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Aligemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafgeblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

17



Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepruft)

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abzliglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds groRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermoégens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermdgens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Fonds Anteil- Ongoing Charges Performance-Fee
klasse per 31.12.2022 per 31.12.2022
RP Global Market Selection (D) 2,39 % 0,00 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Ricknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Rucknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen hoher
waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Fonds Portfolio Turnover Rate
per 31.12.2022
RP Global Market Selection 379,85 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich zukunf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kénnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung gemaf Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung andern kann. Darlber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstadndig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kdnnen.

Fonds Durchschnittliche
Hebelwirkung
RP Global Market Selection 0,43 %
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepruft)

Marktrisiko (Value at Risk; kurz: VaR)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im
Portfolio resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen, wie Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktienpreisen
zurtickzufihren sind.

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde fir dieses Sondervermégen anhand des Value-at-Risk-Ansatzes er-
mittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermoégenswerten, das Uber den Value-
at-Risk ermittelt wird, den relativen Value-at-Risk in Héhe von 200 % bezogen auf das Vergleichsvermdgens nicht
Uberschreiten (Relativer VaR-Ansatz).

Minimale Auslastung des VaR-Limits 22,39 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 49,42 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 35,90 %

Die Risikokennzahlen wurden flr den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation
mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraumes von zwei Jahren berechnet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens
100% MSCI World Perf Index TR

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Geschaftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente
gemalf’ der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tber die Verwal-
tungsgebiihren der im Geschéftsjahr im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepruft)

Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergltungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("FundRock LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben Grundsatze fur ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken
geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der FundRock LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der FundRock LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst
auch Maflinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der FundRock LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-
monetare Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risiko-
grundsatze, Marktiublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestand-
teile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung besteht sowie ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible
Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die
Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung der LRI Invest S.A. erfolgen fir das Geschaftsjahr 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschaftsleiter): 130 Stand: 31.12.2022
Geschaiftsjahr: 01.01.2022 — 31.12.2022 EUR EUR EUR
Vergitung Fix Variabel Gesamt *¥)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergtitung im 11.661.775,22 1.260.912,87 12.922.688,09

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergutungen an Fihrungskrafte, MA mit 3.590.145,46
Kontrollfunktionen und andere Risikotrager

davon MA mit Kontrollfunktionen 1.919.185,34

davon MA mit gleicher Einkommensstufe -

*) Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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