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Auf einen Blick

Nettovermégen per 31.12.2022

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2022

FBG Funds - FBG 4Elements (I)
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

Rendite’
FBG Funds - FBG 4Elements ()
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

Auflegung
FBG Funds - FBG 4Elements ()
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

Erfolgsverwendung
FBG Funds - FBG 4Elements (1)
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

FBG Funds - FBG 4Elements ()
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

FBG Funds - FBG 4Elements ()
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

FBG Funds - FBG 4Elements (I)
FBG Funds - FBG 4Elements (IA)

Ausgabekommission
(max.)
3,00 %
3,00%

Riicknahmekommission
(max.)
0,00 %
0,00 %

Fondsdomizil
Luxemburg
Luxemburg

EUR 74,4 Millionen

EUR 135,74
EUR 107,06

seit 30.06.2022
4,83 %
4,84 %

per
03.12.2012
31.05.2007

Thesaurierend
Ausschuttend

Ausgabekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a

Riicknahmekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a
n/a

ISIN
LU0828350248
LU0298627968

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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FBG Funds - FBG 4Elements

Vermogensrechnung per 31.12.2022

FBG Funds - FBG 4Elements (in EUR)
Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 3.619.369,14
Wertpapiere

Aktien 70.807.214,14
Sonstige Vermogenswerte

Forderungen aus Dividenden 23.443,73

Forderungen aus Zinsen 11.301,63

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermogen

- davon Anteilklasse |
- davon Anteilklasse |1A

Anteile im Umlauf

Anteilklasse |
Anteilklasse IA

Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse |
Anteilklasse |A

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des ungepriiften Halbjahresberichtes.
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74.461.328,64

-94.534,95
-94.534,95

74.366.793,69
68.656.587,39
5.710.206,30

505.812,3261
53.338,6910

EUR 135,74
EUR 107,06



Erfolgsrechnung vom 01.07.2022 bis 31.12.2022

FBG Funds - FBG 4Elements (in EUR)
Ertrdge der Bankguthaben 15.447,80
Ertrdge der Wertpapiere

Aktien 213.441,43
Total Ertrage 228.889,23
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 3.475,23
Verwaltungsvergiitung 60.010,45
Zentralverwaltungsvergiitung 24.004,19
Fondsmanagementvergiitung 300.052,32
Verwahrstellenvergiitung 25.404,51
Register- und Transferstellenvergiitung 1.754,79
Vertriebsstellenvergiitung 14.184,58
Risikomanagementvergiitung 1.504,11
Taxe d'abonnement 19.056,73
Prifungskosten 6.517,81
Sonstige Aufwendungen 10.882,86
Total Aufwendungen 466.847,58
Nettoergebnis -237.958,35
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 1.777.545,58
Realisiertes Ergebnis 1.539.587,23
Veranderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit
letztem Geschiftsjahresende 2.282.144,46
Gesamtergebnis 3.821.731,69

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des ungepriiften Halbjahresberichtes.
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3-Jahres-Vergleich

FBG Funds - FBG 4Elements

(in EUR)

Nettovermégen
30.06.2021

- Anteilklasse |

- Anteilklasse IA
30.06.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse IA
31.12.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A

Anteile im Umlauf
30.06.2021

- Anteilklasse |

- Anteilklasse IA
30.06.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A
31.12.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A

Nettoinventarwert pro Anteil
30.06.2021

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A

30.06.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A

31.12.2022

- Anteilklasse |

- Anteilklasse 1A
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65.549.778,77
58.784.251,02
6.765.527,75
77.760.571,89
69.904.832,94
7.855.738,95
74.366.793,69
68.656.587,39
5.710.206,30

415.253,7010
60.022,2693

539.891,8506
76.924,7318

505.812,3261
53.338,6910

141,56
112,72

129,48
102,12

135,74
107,06



Veranderung des Nettovermogens

FBG Funds - FBG 4Elements

(in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschittungen

Mittelverdanderung aus Anteilsausgaben
Mittelveranderung aus Anteilsriicknahmen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des ungepriiften Halbjahresberichtes.
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77.760.571,89

0,00

2.990.773,76

-10.206.283,65

3.821.731,69

74.366.793,69



Anteile im Umlauf

FBG Funds - FBG 4Elements

Stand zu Beginn der Berichtsperiode
- Anteilklasse |
- Anteilklasse 1A

Neu ausgegebene Anteile
- Anteilklasse |
- Anteilklasse 1A

Zuriickgenommene Anteile
- Anteilklasse |
- Anteilklasse 1A

Stand am Ende der Berichtsperiode

- Anteilklasse |
- Anteilklasse 1A
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539.891,8506
76.924,7318

18.668,2565
2.976,9447

-52.747,7810
-26.562,9855

505.812,3261
53.338,6910



Vermogensinventar per 31.12.2022

FBG Funds - FBG 4Elements

Einstandswert Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs in EUR in EUR NAV
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in Cayman Inseln
Nio Sp ADS-A US62914V1061 uUsD 25.489 9,75 1.080.872 232.863 0,31
Total Aktien in Cayman Inseln 232.863 0,31
Aktien in Ddnemark
Orsted DK0060094928 DKK 20.380 631,30 2.178.633 1.730.146 2,33
Vestas Wind Br/Rg DK0061539921 DKK 67.570 202,10 1.702.354 1.836.382 2,47
Total Aktien in Ddanemark 3.566.528 4,80
Aktien in Frankreich
Schneider El FR0000121972 EUR 20.370 130,72 2.250.347 2.662.766 3,58
Veolia Environnem FR0O000124141 EUR 63.540 24,00 1.608.882 1.524.960 2,05
Total Aktien in Frankreich 4.187.726 5,63
Aktien in Grossbritannien
Forterra GBOOBYYW3C20 GBP 85.177 1,87 279.702 179.142 0,24
Halma GB0004052071 GBP 86.168 19,74 1.508.840 1.917.149 2,58
Total Aktien in Grossbritannien 2.096.291 2,82
Aktien in Kanada
Brookf Exch SV-A CA11284V1058 CAD 7.347 37,27 189.973 189.352 0,25
Waste Connection CA94106B1013 usD 15.000 132,56 1.493.987 1.863.143 2,51
Total Aktien in Kanada 2.052.495 2,76
Aktien in Neuseeland
Contact Energy NZCENE0001S6 NzZD 59.430 7.71 199.271 271.517 0,37
Mercury NZ NZMRPE0001S2 NzZD 70.000 5,56 103.112 230.627 0,31
Total Aktien in Neuseeland 502.144 0,68
Aktien in Niederlande
ASML Holding NL0010273215 EUR 4.080 503,80 2.222.900 2.055.504 2,76
Total Aktien in Niederlande 2.055.504 2,76
Aktien in Schweden
NIBE Industrie-B SE0015988019 SEK 424.740 97,10 1.371.145 3.708.837 4,99
Total Aktien in Schweden 3.708.837 4,99
Aktien in Schweiz
Geberit CHO0030170408 CHF 1.790 435,50 858.301 789.493 1,06
Total Aktien in Schweiz 789.493 1,06
Aktien in USA
Air Prod&Chemica US0091581068 usD 2.000 308,26 217.697 577.683 0,78
Amer Wtr Works Us0304201033 usD 10.728 152,42 1.164.473 1.532.156 2,06
American Sts Wat US0298991011 usD 4.085 92,55 330.409 354.251 0,48
Applied Material US0382221051 usD 15.069 97,38 1.282.037 1.374.981 1,85

Die Aufstellung der Verinderung des Portfolios fiir den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder tber die Verwahrstelle und die

Zahlstelle erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des ungepriiften Halbjahresberichtes.
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Einstandswert Kurswert % des
Bezeichnung ISIN Whg Anzahl Kurs in EUR in EUR NAV
Cadence Design US1273871087 usD 11.851 160,64 1.307.453 1.783.820 2,40
Danaher US2358511028 usD 22.604 265,42 3.048.933 5.621.618 7.56
Donaldson US2576511099 usD 4.313 58,87 132.905 237.912 0,32
Ecolab Inc US2788651006 usD 10.702 145,56 1.318.671 1.459.652 1,96
EnerSys US29275Y1029 usD 3.122 73,84 56.320 216.007 0,29
Enphase Energy US29355A1079 usD 4.600 264,96 1.394.032 1.142.038 1,54
Esco Technologie US2963151046 usD 14.363 87,54 612.247 1.178.132 1,58
Essential Util US29670G1022 usD 32.873 47,73 1.282.323 1.470.189 1,98
Idex Corp US45167R1041 usD 10.330 228,33 768.446 2.210.068 2,97
IDEXX Labs US45168D1046 usD 8.000 407,96 1.326.460 3.058.088 4,11
Mettler Toledo | US5926881054 usD 1.770 1.44545 387.493 2.397.280 3,22
Microsoft US5949181045 usD 12.895 239,82 3.175.754 2.897.671 3,90
NVIDIA US67066G1040 usbD 12.847 146,14 1.553.067 1.759.192 2,37
PPG Industries US6935061076 usbD 7.902 125,74 608.391 931.007 1,25
Rockwell Automat US7739031091 usD 4.300 257,57 671.782 1.037.782 1,40
Roper Technologi US7766961061 usD 5.263 432,09 1.084.708 2.130.836 2,87
Tesla US88160R1014 usD 7.350 123,18 1.376.110 848.340 1,14
Tetra Tech US88162G1031 usD 17.400 145,19 1.561.106 2.367.164 3,18
Thermo Fisher Sc US8835561023 usD 10.222 550,69 2.381.674 5.274.550 7,09
Toro Co US8910921084 usbD 19.043 113,20 600.036 2.019.874 2,72
Waste Management US94106L1098 usD 18.699 156,88 1.584.527 2.748.706 3,70
Watts Water Tech-A US9427491025 usD 11.477 146,23 739.159 1.572.560 2,11
Xylem US98419M1009 usD 32.950 110,57 2.518.385 3.413.777 4,59
Total Aktien in USA 51.615.333 69,41
Total Aktien 70.807.214 95,21
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 70.807.214 95,21
Total Wertpapiere 70.807.214 95,21
Bankguthaben 3.619.369 4,87
Sonstige Vermodgenswerte 34.745 0,05
Gesamtvermoégen 74.461.329 100,13
Verbindlichkeiten -94.535 -0,13
Nettovermogen 74.366.794 100,00

Derivative Finanzinstrumente per 31.12.2022

Zum 31. Dezember 2022 befanden sich keine derivativen Finanzinstrumente im Portfolio.

Die Aufstellung der Verinderung des Portfolios fiir den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder tber die Verwahrstelle und die

Zahlstelle erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des ungepriiften Halbjahresberichtes.
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Erlauterungen zum gepriiften Jahresbericht (Anhang)
1. Aligemeines

Der Fonds FBG Funds (der ,Fonds") ist ein rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,fonds commun de
placement”) aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,Fondsvermdgen”) nach Teil | des
gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010"), das flr gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anleger") unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds
(.Teilfonds") im Sinne von Artikel 181 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer
Anteile beteiligt.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.

Der Fonds FBG Funds besteht zum 31. Dezember 2022 aus einem Teilfonds, dem FBG Funds - FBG 4Elements.
Folglich entspricht die Vermégensrechnung und die Erfolgsrechnung des FBG Funds - FBG 4Elements
gleichzeitig der zusammengefassten Aufstellung des Fonds FBG Funds.

2. Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsitze
Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.
1. Das Nettofondsvermégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung (,Teilfondswéhrung”), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wihrung
angegeben ist (,Anteilklassenwéhrung"”).

3. Der Anteilwert wird durch die Verwaltungsgesellschaft oder einen von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle fur den fir jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt genannten Bewertungstag
(.Bewertungstag”), insofern die Banken in Luxemburg an diesen Tagen fir den tdglichen
Geschiftsverkehr gedffnet sind, jedoch mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers (,Bankarbeitstag”),
ermittelt. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils
darauf folgenden Bankarbeitstag (,Berechnungstag").

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteilwert fiir den 24. und 31. Dezember
eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt.
Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehdrenden Vermogenswerte  abziliglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds
(.Nettoteilfondsvermogen”) fur jeden Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei
Dezimalstellen gerundet.
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5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéahrung umgerechnet. Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen
wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden
zu den am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kursen bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zu den am Bewertungstag zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse
malgebend, die der Hauptmarkt furr dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kdnnen.

c) Der Wert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdérsen oder anderen geregelten
Maérkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kurse
solcher Vertrage an den Borsen oder geregelten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder
Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder
eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert
werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

d) Der Wert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden (OTC-Derivate), entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert des
jeweiligen Bewertungstages, wie er gemal3 den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer
konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird.
Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet; im Falle von Zinsswaps unter Bezugnahme auf die
zugrunde liegende Zinsentwicklung.

e) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) bzw. Organismen flir gemeinsame
Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Riicknahmepreis, der am jeweiligen
Bewertungstag vorliegt, bewertet. Falls fiir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

f) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a)
und b) genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere ebenso wie
die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

g) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
h) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letztverfligbaren Devisenmittelkurs in die entsprechende

Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Das jeweilige Nettoteilfondsvermoégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der
Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

3. Kosten
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen des FBG Funds — FBG 4Elements erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung in Hohe von maximal
0,15% p.a., mindestens jedoch EUR 18.000,00 p.a.

2. Fondsmanagementvergltung

Fir das Management des Teilfonds erhilt der Fondsmanager eine Vergilitung in Hohe von bis zu 0,75% p.a. fur
beide Anteilklassen, berechnet auf Basis des téglich ermittelten, durchschnittlichen Nettoteilfondsvermogens.
Diese vorgenannten Vergilitungen werden monatlich nachtréglich ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfullung ihrer Aufgaben eine Vergiitung von bis zu 0,06% p.a., berechnet auf
Basis des taglich ermittelten, durchschnittlichen Nettoteilfondsvermégens mindestens jedoch EUR 10.000,00
p.a., zuzlglich Wertpapiertransaktionskosten. Diese vorgenannte Vergitung wird monatlich nachtraglich
ausgezahlt und versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Zentralverwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zusatzlich fir die Erfillung ihrer Aufgaben als Zentralverwaltung eine
Vergitung von bis zu 0,06% p.a., berechnet auf Basis des tdglich ermittelten, durchschnittlichen
Nettoteilfondsvermogens mindestens jedoch EUR 10.000,00. Zusétzlich wird eine jahrliche Pauschalgebihr je
Anteilsklasse in Hohe von EUR 3.000,00 ab der zweiten Anteilklasse erhoben. Diese vorgenannten
Vergitungen werden monatlich nachtraglich ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung
Die Verwaltungsgesellschaft, in ihrer Funktion als Register- und Transferstelle, erhalt zusatzlich fiir die Erfiillung
ihrer Aufgaben in dieser Funktion aus dem Nettoteilfondsvermogen eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis

zu EUR 3.500,00 pro Teilfonds. Diese Vergitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtréglich
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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6. Betreuungs-/Vermittlungsvergitung

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anleger und Vermittler verbundenen Kosten ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds eine Betreuungsgebulhr von bis zu
0,25% p.a., berechnet auf Basis des tiglich ermittelten, durchschnittlichen Nettoteilfondsvermogens. Diese
Vergiitung wird monatlich nachtréglich ausgezahlt und versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Fir das Risikomanagement wird eine Vergiitung in Hohe von EUR 3.000,00 pro Jahr pro Teilfonds berechnet.

Bei neuen Teilfonds wird eine einmalige Einrichtungsgebdihr fiir das Risikomanagement in Héhe von EUR
1.500,00 berechnet.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

4. Steuern

Besteuerung des Fonds

Der Fonds wird in Luxemburg nicht auf Einklinfte oder Kapitalertrage besteuert.
Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Vermégenssteuer.

Bei Ausgabe der Anteile des Fonds ist keine Stempelsteuer, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer in Luxemburg
zahlbar.

Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) in Héhe von jéhrlich
0,05% auf Basis des Nettoinventarwerts des Fonds zum Ende eines Quartals, die vierteljahrlich berechnet und
gezahlt wird.

Eine reduzierte Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,01% p.a. ist anwendbar auf luxemburgische
OGAWs, deren ausschlieBlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und Termingelder
bei Kreditinstituten oder beides ist, sowie auf deren einzelne Teilfonds sowie fr einzelne Klassen, die innerhalb
eines OGAW oder innerhalb eines Teilfonds eines OGAW in Form eines Umbrellafonds, vorausgesetzt, dass
die Wertpapiere einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Von der Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) befreit sind

- Anlagen in einen luxemburgischen OGA sowie deren einzelne Teilfonds, der bzw. die seiner/ihrerseits der
Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) unterliegt/unterliegen;

- OGAWs sowie deren einzelne Teilfonds, (i) deren Anteile nur institutionellen Anlegers vorbehalten sind, (ii)
deren ausschlielRlicher Zweck es istin Geldmarktinstrumente und in Einlagen bei Kreditinstituten zu investieren,
(iii) deren gewichtete Portfolio-Restlaufzeit nicht mehr als 90 Tage betrdgt, und (iv) die das hochstmogliche
Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben;

- OGAWs, deren Teilfonds oder Anteilsklassen fiir betriebliche Altersversorgungssysteme reserviert sind;

- OGAWSs sowie deren einzelne Teilfonds deren Hauptzweck es ist in Mikrofinanzinstitutionen zu investieren;
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und

- OCGAWs sowie deren einzelne Teilfonds deren Anteile an einer Borse notiert oder gehandelt werden und
deren ausschlieBlicher Zweck darin besteht, die Entwicklung eines oder mehrerer Indizes zu replizieren.

Quellensteuer

Vom Fonds erhaltene Zins- und Dividendeneinkiinfte kénnen einer nichterstattungsfahigen Quellensteuer in
den Herkunftsstaaten der Einkiinfte unterliegen. Der Fonds kann auch Steuern auf realisierte oder nicht
realisierte Kapitalzuwichse/Wertsteigerungen im Belegenheitsstaat der Vermogensanlagen unterliegen.

Einkiinfte oder Kapitalertrage, die vom Fonds an die Anleger gezahlt werden, sowie Liquidationserlése und
VerduRerungsgewinne hieraus unterliegen keiner Quellenbesteuerung in Luxemburg.

5. Verbindlichkeiten

Der Posten ,Verbindlichkeiten" enthdlt die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden
Geschiftsjahres. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die ,taxe d'abonnement”, die
Fondsmanagementvergiitung, die Prifungskosten, die Verwahrstellenvergiitung, die Verwaltungsvergiitung,
die Zentralverwaltungsvergiitung, und die Risikomanagementvergiitung.

6. Sonstige Aufwendungen

Die ,Sonstigen Aufwendungen” beinhalten u.a. die Lizenzgebiihren, die Bankspesen, die fremden
Depotgebiihren, die Fondsbuchhaltungsgebiihren, die Kosten fiir die gesetzliche Berichterstattung sowie die
Informationsstellengebuhren.

7. Umrechnungskurse

Verwendete Devisenkurse zum 31.12.2022:
EUR 1T — entspricht AUD 1,573797
EUR 1 — entspricht CAD 1,446104
EUR 1T — entspricht CHF 0,987400
EUR 1 — entspricht DKK 7,436305
EUR 1 — entspricht GBP 0,887232
EUR 1T — entspricht HKD 8,332489
EUR 1 — entspricht JPY 140,815744
EUR 1 — entspricht NZD 1,687575
EUR 1T — entspricht SEK 11,119995
EUR 1 — entspricht SGD 1,431429
EUR 1 — entspricht USD 1,067229

8. Ausschiittungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat am 14. Juli 2022 beschlossen fir die Anteilklasse IA keine
Dividende aus dem Teilfondsvermogen fiir das Geschaftsjahr 2021/2022 auszuschutten.
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Erganzende Angaben

1. Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und deren Weiterverwendung

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Berichtszeitraum
keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufihren.

2. Ereignisse wahrend des Berichtszeitraumes

Ukraine Krieg

Die VP Bank Gruppe setzt die internationalen Sanktionen gruppenweit gemaf den internationalen und
standortspezifischen Vorgaben konsequent um. In der VP Bank Gruppe wurde umgehend eine Task Force
eingerichtet, die tdglich die Entwicklungen verfolgt und entsprechende Mallnahmen gruppenweit und
standortiibergreifend koordiniert. Die Portfolios sowie Investoren in den Fonds werden tdglich anhand des
angepassten Kontrollrahmens tberpriift.
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Zusatzliche Angaben fiir Anleger in der Schweiz

Die Kennzahlen per 31. Dezember 2022 lauten wie folgt:

Total Expense Ratio (TER)*
FBG Funds — FBG 4Elements Anteilsklasse I: 1,20%
Anteilsklasse 1A: 1,21%

* Die Gesamtkostenquote (TER) berechnet sich nach folgender Formel: (Gesamtkosten / DF) * 100
DF = durchschnittliches Fondsvermogen

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemaR den Richtlinien der Swiss Funds & Asset Management Association
in der aktuellen Fassung berechnet.

Die Performancezahlen lauten wie folgt:

01.01.2022  01.01.2021  01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017  Auflegung

31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2022

FBG Funds-
FBG 4
Elements
Anteilsklasse |
(Auflage am -17,95% 35,04% 13,88% 37.,50% -11,45% 9,75% 171,48%
03.12.2012)
Anteilsklasse 1A

(vormals P)
(Auflage am -17,96% 35,00% 13,41% 36,40% -12,31% 8,53% 116,14%
31.05.2007)

Die historische Performance stellt keinen Indikator furr die laufende oder zukinftige Performance dar.

Die Performance ist in Euro dargestellt. Infolge von Wahrungsschwankungen kann die Rendite fiir Anleger mit
einer anderen Referenzwahrung steigen oder fallen.

Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den Performancedaten nicht mitberticksichtigt und verringern die
Rendite fir den Anleger.

Als Vertreterin in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Zurich, zugelassen. Bei ihr kénnen alle
erforderlichen Informationen wie das Fondsreglement, der Prospekt, die ,Wesentlichen Informationen fir den
Anleger”, die Liste tber die Aufstellung der Kdufe und Verkaufe sowie der Jahres- oder Halbjahresbericht unter
folgender Adresse kostenlos bezogen werden:

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20

CH-8002 Ziirich

Tel.: +41 58 523 96 70
Homepage: www.llbswiss.ch
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