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Verbindliche Grundlage fiir den Kauf des Fonds sind der jeweils giiltige Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement), die Basisinforma-

tionsblatter, der zuletzt verdffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veréffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und der Halbjahresbericht des Fonds sind in deutscher
Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder
per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der iiblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle

erhaltlich.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Fonds Sauren ist ein Luxemburger Investmentfonds
(,fonds commun de placement®), der gemaR Teil I des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giil-
tigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010) in der
Form eines Umbrella-Fonds auf unbestimmte Zeit errichtet
wurde. Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds verschie-
dener Risikoklassen. Im Einzelnen handelt es sich per 31. De-
zember 2023 um folgende Teilfonds: Sauren Global Defensiv,
Sauren Global Moderate, Sauren Global Balanced, Sauren
Global Stable Growth, Sauren Emerging Markets Balanced,
Sauren Global Growth, Sauren Global Opportunities, Sauren
Absolute Return, Sauren Nachhaltig Defensiv, Sauren
Nachhaltig Ausgewogen und Sauren Nachhaltig Wachstum.
Die Teilfonds sind als Dachfonds konzipiert, welche in an-
dere Investmentfonds (Zielfonds) investieren.

Die bei den Dachfonds verfolgte Investmentphilosophie
ist dadurch gepragt, dass bei der Auswahl der Zielfonds
vor allem der genauen Beurteilung der Fahigkeiten des je-
weiligen Fondsmanagers sowie des von ihm zu verwalten-
den Volumens eine besondere Bedeutung zukommt.

Im Zeitraum vom 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023
wiesen die einzelnen Teilfonds folgende Wertentwicklun-
gen* auf:

WERTENTWICKLUNG**
vom 30.Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023
Sauren Global Defensiv 35%
Sauren Global Balanced 38%
Sauren Global Stable Growth 44 %
Sauren Emerging Markets Balanced 0,5%
Sauren Global Growth 50%
Sauten Global Opportunities 34%
Sauren Absolute Return 2,6%
Sauren Nachhaltig Defensiv 34%
Sauren Nachhaltig Ausgewogen 32%
Sauren Nachhaltig Wachstum 34%

** Es ist jeweils das Ergebnis der thesaurierenden Anteilklasse A dargestelit. Beim Teilfonds Sauren Nachhaltig
Defensiv ist das Ergebnis der thesaurierenden Anteilklasse X dargestellt. Beim Teilfonds Sauren Emerging
Markets Balanced ist das ErEebms der ausschittenden Anteilklasse D dargestellt, da fir diesen Teilfonds
keine thesaurierende Anteilklasse A existiert. Das Ergebnis des Teilfonds Sauren Global Moderate wurde
nicht dargestellt. Dieser Teilfonds startete erst am 11. Dezember 2023. Es handelt sich bei diesen Teilfonds
um den friheren Teilfonds Sauren Stable Absolute Return, dessen Name und Anlageziele geandert wurden.

Die ausschiittenden Anteilklassen B der Teilfonds Sauren
Global Balanced, Sauren Global Stable Growth und Sauren
Global Growth, die ausschiittenden Anteilklassen D der
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced,
Sauren Global Stable Growth, Sauren Global Growth, Sauren
Absolute Return und Sauren Nachhaltig Ausgewogen, die
ausschiittende Anteilklasse 2F des Teilfonds Sauren Global
Defensiv, die ausschittende Anteilklasse 3F des Teilfonds
Sauren Nachhaltig Ausgewogen sowie die fiir Kunden der
Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen Anlage-
beratung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwal-
tung oder fiir Kunden sonstiger Vertreibender vorgesehe-
nen Anteilklassen H der Teilfonds Sauren Global Defensiv,
Sauren Global Balanced, Sauren Global Stable Growth, Sau-
ren Emerging Markets Balanced, Sauren Global Growth,
Sauren Absolute Return, Sauren Nachhaltig Defensiv,
Sauren Nachhaltig Ausgewogen und Sauren Nachhaltig
Wachstum haben im Zeitraum vom 30. Juni 2023 bis zum
31. Dezember 2023 (im Fall des Teilfonds Sauren Nachhaltig

Wachstum ab dem 1. September 2023) bei Beriicksichti-
gung der gegebenenfalls vorgenommenen Ausschiittung
eine weitgehend mit der jeweils thesaurierenden Anteil-
klasse A (respektive Anteilklasse X im Fall des Teilfonds
Sauren Nachhaltig Defensiv) korrespondierende Entwick-
lung aufgewiesen, weshalb an dieser Stelle auf eine geson-
derte Darstellung verzichtet wird. Gleiches gilt fir die An-
teilklasse A des Teilfonds Sauren Nachhaltig Defensiv ge-
geniiber der Anteilklasse X dieses Teilfonds, weshalb eben-
falls auf eine gesonderte Darstellung verzichtet wird. Auf
die Darstellung der Anteilklasse H des Teilfonds Sauren
Global Moderate wird wie im Fall der Anteilklasse A auf-
grund des kurzen Zeitraums ab dem 11. Dezember 2023
verzichtet. Abweichungen in der Wertentwicklung kénnen
insbesondere auf Unterschiede in der jeweiligen Gebuihren-
struktur der einzelnen Anteilklassen basieren.

Die auf Schweizer Franken lautenden Anteilklassen C der
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced,
Sauren Emerging Markets Balanced und Sauren Absolute
Return wurden kontinuierlich weitestgehend wahrungs-
gesichert. Abweichungen in der Wertentwicklung zwi-
schen der jeweiligen auf Euro lautenden Anteilklasse A
bzw. Anteilklasse D (im Fall des Teilfonds Sauren Emerging
Markets Balanced) und der jeweiligen auf Schweizer Franken
lautenden Anteilklasse C kénnen sich unter Beriicksichti-
gung einer gegebenenfalls vorgenommenen Ausschit-
tung durch unterschiedliche Kostenbelastungen, auf-
grund von Absicherungskosten bzw. aufgrund einer nicht
standig vollumfanglichen Wahrungsabsicherung ergeben.
Aufeine gesonderte Darstellung der Wertentwicklung die-
ser Anteilklassen wird an dieser Stelle verzichtet.

Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen
und Zuordnungen der Zielfonds orientieren sich an den
Anlageschwerpunkten der einzelnen Zielfonds.

Sauren Global Defensiv

Der Sauren Global Defensiv ist ein konservativer vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem
und insgesamt defensiv strukturiertem Portfolio.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum war der Sauren Global Defensiv zu
einem wesentlichen Anteil in flexibel ausgerichtete Ren-
tenfonds mit unterschiedlichen Strategien und in Renten-
fonds flr Unternehmensanleihen investiert. Einen weite-
ren wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellten aktien-
orientierte Absolute-Return-Fonds (einschlieRlich Aktien-
fonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedlichen
Strategien und unterschiedlichen Anlageuniversen dar.

Im niedrig gewichteten Bereich der Aktienfonds wurde in
wertorientiert verwaltete Fonds mit Anlageuniversum Eu-
ropa sowie in einen global ausgerichteten Fonds inves-
tiert. Ein kleiner Teil des Portfolios wurde in rentenorien-
tierte Absolute-Return-Fonds allokiert. Weitere Portfolio-
bestandteile bildeten Event Driven Fonds, Convertible
Arbitrage Fonds sowie ein Global Macro Fonds.

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien-
fonds mit Ausrichtung auf Europa investiert und gleichzei-
tig das allgemeine Aktienmarktrisiko durch den Verkauf
von geeigneten Marktindex-Futures abgesichert. Abge-
rundet wurde das Portfolio durch eine Position in einem
mit physischem Gold besicherten Zertifikat.



PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023
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Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Wesentliche Verdanderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurde das Segment der
Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen um eine Position
erweitert. Im Bereich der klassischen Aktienfonds wurde
ein global ausgerichteter Fonds in das Portfolio aufgenom-
men. Der schwerpunktmaRig in Goldminenwerte investie-
rende Aktienfonds wurde verkauft.

Daruber hinaus wurden zwei aktienorientierte Absolute-Re-
turn-Fonds neu in das Portfolio integriert. Ein aktienorientier-
ter Absolute-Return-Fonds und ein rentenorientierter Abso-
lute-Return-Fonds wurden verkauft. Ferner wurden ein Event
Driven Fonds sowie ein Convertible Arbitrage Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende ricklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel

erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Rentenmarkte verbuchten im Berichtszeitraum in allen
wesentlichen Segmenten Wertsteigerungen - vor allem be-
dingt durch deutliche Kurszuwachse in den letzten beiden
Monaten. Das Kapitalmarktzinsniveau ging in Deutschland
gemessen an der Umlaufrendite per Saldo deutlich von
2,53 % auf 2,03 % zuriick. In den USA stieg die Rendite der
10jahrigen US-amerikanischen Staatsanleihe per Saldo leicht
von 3,84 % auf 3,88 % an. Insgesamt sinkende Risikoprdmien
bei Anleihen niedrigerer Bonitat fiihrten dazu, dass Unter-
nehmensanleihen und vor allem Hochzinsanleihen noch at-
traktivere Wertzuwachse als Staatsanleihen aufwiesen.

Die Aktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum bei zwischen-
zeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit Wertzuwachsen ab.

Ergebnis
Der Sauren Global Defensiv erzielte im Zeitraum vom 30. Juni

2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteilklasse A eine
Wertsteigerung in Hohe von 3,5 %*.
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Der Anleger machte filr 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3 % muss er dafiir
1.030,-- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung berlcksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusitzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 2003 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit {im Jahr 2014) an die die europiischen Vorgaben fir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Das positive Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle
durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds schlossen den
Berichtszeitraum mit einem Wertzuwachs ab. Lediglich
ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verzeichnete
eine Wertminderung. Die Alpha-Strategie entwickelte sich



im Berichtszeitraum ebenfalls positiv und auch die Gold-
Position lieferte einen positiven Ergebnisbeitrag.

Sauren Global Moderate (ab dem 11. Dezember 2023)

Der Sauren Global Moderate ist ein vermogensverwalten-
der Dachfonds mit breit diversifiziertem Portfolio, welches
insgesamt ein gemaRigtes Ertrags/Risiko-Profil aufweist.

Portfoliostruktur

Im Zeitraum ab dem 11. Dezember 2023 war der Sauren
Global Moderate zu einem wesentlichen Anteil in flexibel
ausgerichtete Rentenfonds mit unterschiedlichen Strate-
gien und in Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen in-
vestiert. Im Bereich der klassischen Aktienfonds wurden
schwerpunktmaRig Fonds fir europdische Werte sowie
Fonds fiir US-amerikanische Werte gewahlt. Daneben
wurde in einen Aktienfonds mit globaler Ausrichtung, in
einen Aktienfonds fiir japanische Werte sowie in einen
Aktienfonds fur asiatische Werte investiert.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31, Dezember 2023
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Einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios stell-
ten aktienorientierte Absolute-Return-Fonds (einschlieRlich
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedlichen
Strategien und unterschiedlichen Anlageuniversen dar. Ein
kleiner Teil des Portfolios wurde in einen rentenorientierten
Absolute-Return-Fonds allokiert. Weitere Portfoliobestand-
teile bildeten ein Event Driven Fonds, Convertible Arbitrage
Fonds sowie ein Global Macro Fonds. Abgerundet wurde das
Portfolio durch eine Position in einem mit physischem Gold be-
sicherten Zertifikat.

Wesentliche Verdanderungen

Der Sauren Global Moderate startete am 11. Dezember
2023. Es handelt sich beim Sauren Global Moderate um
den fritheren Sauren Stable Absolute Return, dessen Name
und Anlageziele gedndert wurden.

Mit der Neuausrichtung des Fonds wurde eine Umstruktu-
rierung des Portfolios vorgenommen. Ein GroRteil der im
Portfolio des Sauren Stable Absolute Return gehaltenen
Zielfonds wurde verkauft und andere Zielfonds, mit denen
sich das angestrebte Ertrags/Risiko-Profil des Sauren Global
Moderate umsetzten lasst, wurden in das Portfolio aufge-
nommen.

Wirtschaftliches Umfeld

Aufgrund der Kiirze des Zeitraums vom 11. Dezember 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 wird auf Ausfiihrungen verzichtet.

Ergebnis

Aufgrund der Kiirze des Zeitraums vom 11. Dezember 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 wird auf Ausfiihrungen verzichtet.

Sauren Global Balanced
Der Sauren Global Balanced ist ein ausgewogener vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem

Portfolio flir Anleger mit langerfristigem Anlagehorizont.

Portfoliostruktur

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023
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Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen
Aktienfonds schwerpunktmaRig Fonds fiir europdische
Werte sowie Fonds fiir US-amerikanische Werte gewahlt.
Daneben wurde in einen Aktienfonds mit globaler Aus-
richtung, in Aktienfonds fiir japanische Werte, in Aktien-
fonds fiir asiatische Werte sowie in schwerpunktmaRig
auf Goldminenwerte bzw. auf Rohstoffwerte fokussierte
Aktienfonds investiert. Im Anleihenbereich wurden flexi-
bel ausgerichtete Rentenfonds mit unterschiedlichen
Strategien und Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen
gewahlt.

Dariliber hinaus war der Sauren Global Balanced zu einem
wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute-Return-
Fonds (einschlielich Aktienfonds mit Long/Short-Kon-
zept) mit unterschiedlichen Strategien und unterschiedli-
chen Anlageuniversen investiert. Ferner wurde in einen
rentenorientierten Absolute-Return-Fonds investiert. Wei-
tere Anteile des Portfolios entfielen auf Event Driven
Fonds, auf Convertible Arbitrage Fonds und auf einen
Global Macro Fonds.

Wesentliche Verdnderungen

Waihrend des Berichtszeitraums wurden innerhalb der
klassischen Aktienfonds ein Fonds fiir europdische Werte
und ein Fonds fiir US-amerikanische Werte neu in das
Portfolio aufgenommen. Ein Aktienfonds flur US-amerika-
nische Werte wurde verkauft. Das Segment der Renten-
fonds fuir Unternehmensanleihen wurde um zwei Positio-
nen erweitert. Im Segment der flexibel ausgerichteten
Rentenfonds wurde ein Fonds neu gekauft und eine beste-
hende Position verkauft.

Dariiber hinaus wurde ein aktienorientierter Absolute-
Return-Fonds verkauft und ein rentenorientierter Absolute-
Return-Fonds neu gekauft. Ferner wurden zwei Event
Driven Fonds sowie ein Convertible Arbitrage Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riickldufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwachsen ab. Die deutlichste Steigerung wies der
US-amerikanische Markt auf - wesentlich bedingt durch
hohe Kursgewinne der groRRen Technologiewerte. Die

Markte des Euro-Raums wiesen unter den Hauptaktien-
markten die geringsten Zuwdchse auf.

Die Rentenmarkte verbuchten im Berichtszeitraum in
allen wesentlichen Segmenten Wertsteigerungen - vor
allem bedingt durch deutliche Kurszuwachse in den letz-
ten beiden Monaten. Insgesamt sinkende Risikopramien
bei Anleihen niedrigerer Bonitat fiihrten dazu, dass Unter-
nehmensanleihen und vor allem Hochzinsanleihen noch
attraktivere Wertzuwachse als Staatsanleihen aufwiesen.

Ergebnis
Der Sauren Global Balanced erzielte im Zeitraum vom

30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteil-
klasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 3,8 %*.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG VOM 31.12. BIS
ZUM 31.12. SEIT 31.12.2005 ANTEILKLASSE A

5% 211%
20%

5K 118% S
10% 7.0% 75% 7.0% 69% o 83%
w ; e 6% 55%

e i 43%
./Ql‘g.t/fl I'n'g% 49% I I l I 38% I 2% l 73% I
N 0 [ I |

2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2017 2018 018 2010 2021 2021 2023

[ Fonds (netto} unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags M Fonds {brutto)

WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE

140 %
120%
100 %

B0%

-40 % T
311299 31.12.03 31.12.07 311211 31.12.15 311219 31.12.23
. Sauren Global Balanced A 1109 %

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte fiir 1.000,— € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir
1.050,— € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BV| Methode) beruhen auf den veréffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung beriicksichtigt zusétzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfillt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Bal%\en im D\a%ramm angeflihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es konnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen {z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht berlicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 1999 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die die europiischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds)

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwickiung.

Die klassischen Aktienfonds erzielten im Berichtszeitraum
zumeist attraktive Wertzuwachse. Lediglich ein Fonds fir
US-amerikanische Nebenwerte sowie ein Fonds fiir asiati-
sche Werte wiesen leichte Verluste auf. Die Rentenfonds
schlossen den Berichtszeitraum durchweg mit Wertsteige-
rungen ab, welche in zwei Fallen sehr deutlich ausfielen.

Die Absolute-Return-Fonds sowie die Fonds der Kategorien
Event Driven, Convertible Arbitrage und Global Macro erziel-
ten ebenfalls positive Ergebnisse. Lediglich ein Aktienfonds
mit Long/Short-Konzept verzeichnete eine Wertminderung.



Sauren Global Stable Growth

Der Sauren Global Stable Growth ist ein dynamischer ver-
mogensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem
Portfolio fiir Anleger mit langerfristigem Anlagehorizont.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum wurden im dominierenden Bereich
der klassischen Aktienfonds schwerpunktmaRig Fonds fiir
europaische Werte sowie Fonds fiir US-amerikanische
Werte gewadhlt. Daneben wurde in Aktienfonds mit globa-
ler Ausrichtung, in Aktienfonds fiir japanische Werte, in
Aktienfonds fur asiatische Werte, in einen global auf die
Frontier Markets ausgerichteten Aktienfonds sowie in
schwerpunktmaRig auf Goldminenwerte bzw. auf Roh-
stoffwerte fokussierte Aktienfonds investiert. Im niedrig
gewichteten Anleihenbereich wurden flexibel ausgerich-
tete Rentenfonds mit unterschiedlichen Strategien und
Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen gewahlt.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023
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Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Aktienorientierte Absolute-Return-Fonds (einschlieBlich
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedli-
chen Strategien und unterschiedlichen Anlageuniversen
stellten einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Port-
folios dar. Ferner wurde in einen rentenorientierten

Absolute-Return-Fonds investiert. Weitere Anteile des
Portfolios entfielen auf Event Driven Fonds, auf Conver-
tible Arbitrage Fonds und auf einen Global Macro Fonds.

Wesentliche Verdanderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden innerhalb der
klassischen Aktienfonds zwei Fonds fiir europdische
Werte, ein Fonds fir US-amerikanische Werte, ein global
ausgerichteter Fonds sowie ein global auf die Frontier
Markets ausgerichteter Fonds neu in das Portfolio aufge-
nommen. Zwei Aktienfonds fiir europdische Werte sowie
ein Aktienfonds fiir US-amerikanische Werte wurden ver-
kauft. Das Segment der Rentenfonds fiir Unternehmens-
anleihen wurde um eine Position erweitert.

Dariiber hinaus wurde ein aktienorientierter Absolute-
Return-Fonds verkauft und ein rentenorientierter Absolute-
Return-Fonds neu gekauft. Bei den Event Driven Fonds
wurde eine Position ausgetauscht. Ferner wurde ein
Convertible Arbitrage Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dartiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fuihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riicklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwadchsen ab. Die deutlichste Steigerung wies der
US-amerikanische Markt auf — wesentlich bedingt durch
hohe Kursgewinne der grolRen Technologiewerte. Die
Markte des Euro-Raums wiesen unter den Hauptaktien-
markten die geringsten Zuwachse auf.

Die Rentenmarkte verbuchten im Berichtszeitraum in
allen wesentlichen Segmenten Wertsteigerungen - vor
allem bedingt durch deutliche Kurszuwachse in den letz-
ten beiden Monaten. Insgesamt sinkende Risikopramien
bei Anleihen niedrigerer Bonitat fiihrten dazu, dass Unter-
nehmensanleihen und vor allem Hochzinsanleihen noch
attraktivere Wertzuwachse als Staatsanleihen aufwiesen.

Ergebnis
Der Sauren Global Stable Growth erzielte im Zeitraum

vom 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der An-
teilklasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 4,4 %*.



JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
VOM 31.12. BIS ZUM 31.12. ANTEILKLASSE A
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Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger machte fir 1.000,— € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir
1.050,- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (B Methode) beruhen auf den veroffentlichten
Rucknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung berlicksichtigt zusitzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fillt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Dia%ramm angeflihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusitzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Dapotkosten). Der im Liniendiagramm nicht berlicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 2001 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die die européischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds {sog. OGAW-Fonds). Die Wertentwicklung des Fonds wurde
vor dem 15.12.2007 unter Umstdnden erzielt, welche nicht mehr giiltig sind. Die Anlagepolitik des Fonds wurde
am 15.12.2007 (der bis dahin unter dem Namen ,Sauren Global Small Cap” existierte) gedndert.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die klassischen Aktienfonds erzielten im Berichtszeitraum
zumeist attraktive Wertzuwachse. Lediglich ein Fonds fir
US-amerikanische Nebenwerte sowie ein Fonds fiir asiati-
sche Werte wiesen leichte Verluste auf. Die Rentenfonds
schlossen den Berichtszeitraum mit Wertsteigerungen ab,
welche in einem Fall sehr deutlich ausfiel.

Die Absolute-Return-Fonds sowie die Fonds der Kategorien
Event Driven, Convertible Arbitrage und Global Macro er-
zielten ebenfalls positive Ergebnisse. Lediglich ein Aktien-
fonds mit Long/Short-Konzept verzeichnete eine Wert-
minderung.

Sauren Emerging Markets Balanced

Der Sauren Emerging Markets Balanced ist ein auf alle be-
deutenden Anlageklassen der Schwellenldnder ausgerich-
teter Multi-Asset-Dachfonds mit ausgewogenem Portfolio
fir risikofreudige Investoren mit langerfristigem Anlage-
horizont.

Portfoliostruktur
Im Berichtszeitraum war der Sauren Emerging Markets

Balanced im Bereich der klassischen Aktienfonds vor allem
in Fonds mit Ausrichtung auf asiatische Werte (einschlieB-

lich Fonds mit Fokussierung auf chinesische Werte) inves-
tiert. Daruber hinaus waren ein Fonds mit globaler Aus-
richtung auf die Aktienmarkte der Schwellenlander sowie
global auf die Aktienmarkte der Frontier Markets ausge-
richtete Fonds Bestandteile des Portfolios. Ein sehr geringer
Anteil entfiel auf einen Aktienfonds fiir russische Werte.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023

Rentenfonds Schwellenlander 182 % |
Rentenfonds Schwellenlander Unternehmensanleihen 6,6 %
Aktienfonds Schwellenldnder Global 9,6 %
Ak.ti;.;fogd;;s.i%” e e 320% .
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Aktienfonds Frontier Markets é,? %
Absolute-Return-Fonds (Renten Schwellenlander) 185%™
Liquiditat und Sonstiges 63%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Im Anleihenbereich war das Portfolio in einen global aus-
gerichteten Schwellenlander-Rentenfonds sowie in einen
auf Unternehmensanleihen von Emittenten aus den
Schwellenlandern fokussierten Rentenfonds investiert. Einen
weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellte ein
rentenorientierter Absolute-Return-Fonds dar.

Wesentliche Verdnderungen

Im Berichtszeitraum wurde das Segment der rentenorien-
tierten Absolute-Return-Fonds auf eine Position reduziert.
Ferner wurde ein auf chinesische Werte ausgerichteter
Aktienfonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Hauptmarkten gepragt, welche sich auch auf die
Markte der Schwellenlander niederschlugen.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.



Ab November fihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende ricklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zuriick.

Die Aktienmarkte der Schwellenldnder schlossen den Be-
richtszeitraum insgesamt mit Wertzuwachsen ab. Unter
den grofReren Markten verzeichnete lediglich der chinesi-
sche Aktienmarkt im zweiten Halbjahr 2023 Kursverluste.
Die Aktienmarkte der Frontier Markets entwickelten sich
insgesamt ebenfalls positiv. Die Rentenmarkte der
Schwellenldnder verzeichneten im Berichtszeitraum per
Saldo Wertzuwachse.

Ergebnis

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
VOM 31.12. BIS ZUM 31.12. ANTEILKLASSE D
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Quelle: Sauren Fonds-Research AG
Der Anleger machte fiir 1.000,~ € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daflr
1.050,- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung berlicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den FoI%ejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Dia%ramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es konnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkesten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschla
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung,
der fir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 2011 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
waurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die die europdischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OCAW-Fonds).
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlisslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Sauren Emerging Markets Balanced erzielte im Zeit-
raum vom 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der
Anteilklasse D eine Wertsteigerung in Hohe von 0,5 %*.

Die Aktienfonds der Portfolios verbuchten im zweiten
Halbjahr 2023 in groRer Mehrzahl Wertzuwachse. Beson-
ders deutlich fiel die Wertsteigerung bei einem Fonds fiir
asiatische Werte aus. Ein auf chinesische Aktien fokussierter
Fonds hatte einen deutlichen Wertriickgang hinzunehmen.

Die beiden klassischen Rentenfonds sowie der durchgan-
gig im Portfolio gehaltene rentenorientierte Absolute-

Return-Fonds verzeichneten im Berichtszeitraum Wertzu-
wadchse.

Sauren Global Growth

Der Sauren Global Growth ist ein aktienorientierter ver-
mogensverwaltender Dachfonds zur Abdeckung der glo-
balen Aktienmarkte fur Anleger mit langerfristigem Anla-
gehorizont. Das breit diversifizierte Portfolio hat eine
weltweite Ausrichtung und ist Gberwiegend in Regionen-
und Landeraktienfonds investiert.

Portfoliostruktur

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023

Aktienfonds Europa 334%m
Aktienfonds Europa Nebenwerte 71%m
AienfondsUsa w2%n
Ak.t.ie.nf.o.n.as.L.JéA..I\.IeSér.IWE.&é. Xy TR S e 141%.
Aktirenfonds Japan 6,6%
Aktienfonds Asien 87%
Aktienfonds Fro.ntier Markets . . . 1,7 % u
Aktirenfonds Rohstoff-/Goldminen 31%m

Liquiditat und Sonstiges 10%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolicanteile von 100 % abweichen.

Fonds flr Aktien europdischer Unternehmen mit markt-
breiter Ausrichtung und Fonds fir europdische Neben-
werte stellten im Berichtszeitraum einen wesentlichen Be-
standteil des Portfolios dar. Einen weiteren wesentlichen
Bestandteil bildeten Fonds fiir Aktien US-amerikanischer
Unternehmen mit marktbreiter Ausrichtung und Fonds
fir US-amerikanische Nebenwerte. Im Anlageuniversum
Japan investierte der Sauren Global Growth in Aktienfonds
mit marktbreiter Ausrichtung. Dariliber hinaus wurde in
Aktienfonds fiir asiatische Werte (einschliefRlich Fonds mit
Fokussierung auf chinesische Werte) sowie in einen global
auf die Frontier Markets ausgerichteten Schwellenlander-
fonds investiert. Ein kleinerer Portfolioanteil war zur wei-
teren Diversifikation des Portfolios in Aktienfonds fiir Roh-
stoff- bzw. Goldminenwerte allokiert.

Wesentliche Verdnderungen

Im Berichtszeitraum wurde im Bereich der Europa-Fonds
ein marktbreiter Fonds neu in das Portfolio aufgenom-
men, wahrend ein marktbreiter Fonds sowie ein auf briti-
sche Werte fokussierter Fonds verkauft wurden. Bei den



USA-Fonds wurde ein marktbreiter Fonds ausgetauscht.
Im Bereich der Asien-Fonds wurde ebenfalls ein Fonds aus-
getauscht. Ferner wurde ein auf chinesische Werte ausge-
richteter Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich darliber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riickldufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zuriick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwachsen ab. Die deutlichste Steigerung wies der
US-amerikanische Markt auf — wesentlich bedingt durch
hohe Kursgewinne der groflen Technologiewerte. Die
Markte des Euro-Raums wiesen unter den Hauptaktien-
markten die geringsten Zuwachse auf. Nebenwerte entwi-
ckelten sich in Europa und in Japan besser als Standard-
werte, wahrend sie in den USA etwas hinter Standardwer-
ten zuriickblieben. Der Regionalindex der asiatischen
Markte konnte im zweiten Halbjahr 2023 zulegen, blieb
aber hinter der Entwicklung der Hauptaktienmarkte zu-
riick.

Ergebnis

Der Sauren Global Growth erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteil-
klasse A eine Wertsteigerung in Héhe von 5,0 %*.

Hinsichtlich der strategischen Grundausrichtung des Port-
folios war die Untergewichtung des US-amerikanischen
Aktienmarktes und die Ubergewichtung der européischen
Aktienmarkte im Berichtszeitraum etwas nachteilig. Die
signifikante Berlicksichtigung von Nebenwerten war ins-
gesamt neutral. Die Einbeziehung der asiatischen Schwel-
lenlander stellte sich im Berichtszeitraum als nachteilig
heraus.

Die weit liberwiegende Mehrzahl der Fonds verbuchte im
Berichtszeitraum Wertzuwachse, welche im Fall eines
schwerpunktmaRig in europaische Werte investierenden
Fonds, im Fall eines Fonds fiir US-amerikanische Neben-
werte sowie im Fall eines Fonds fiir asiatische Werte sehr
deutlich ausfielen. Lediglich drei der durchgangig im Port-
folio gehaltenen Fonds verzeichneten leichte Wertriick-

gange.

10

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG VOM 31.12. BIS
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Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte fir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daflir
1050, € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veroffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung berlicksichtigt zusdtzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfillt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es konnen zusatzliche, die Werlemlwmlgung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht berlicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 1999 aufgelegten Anteilklasse eines zuver in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die die europaischen Vorgaben fir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seftdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlisslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Sauren Global Opportunities

Der Sauren Global Opportunities ist ein aktienorientierter
Dachfonds mit spekulativer Ausrichtung fiir risikofreudige
Investoren mit langfristigem Anlagehorizont. Das Portfo-
lio ist iberwiegend in Fonds fiir Marktsegmente mit ho-
hen Ineffizienzen wie Schwellenldnder bzw. Nebenwerte
investiert.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum machten im Bereich der Schwellen-
lander klassische Aktienfonds mit Ausrichtung auf asiati-
sche Werte (einschlieBlich Fonds mit Fokussierung auf chi-
nesische Werte) einen wesentlichen Anteil des Portfolios
aus. Dartiber hinaus wurde in Fonds investiert, welche glo-
bal auf die Aktienmarkte der Frontier Markets ausgerichtet
sind. Ein sehr geringer Anteil des Portfolios entfiel auf einen
Aktienfonds fur russische Werte.

Im Bereich der Hauptaktienmarkte war der Sauren Global
Opportunities im Berichtszeitraum vor allem in Fonds fiir
europdische Nebenwerte (einschlieflich eines Fonds fiir
britische Nebenwerte) sowie in Fonds fur US-amerikani-
sche Nebenwerte investiert. Darliber hinaus wurde in
Aktienfonds fiir europdische Werte (einschlieRlich eines



Fonds fiir britische Werte), in einen Aktienfonds fiir japa-
nische Werte sowie in einen global ausgerichteten Aktien-
fonds investiert. Daneben waren ein Aktienfonds mit
Long/Short-Konzept sowie ein aktienorientierter Absolute-
Return-Fonds Bestandteile des Portfolios.

PORTFOLIOSTRUKTUR
zum 31. Dezember 2023

o

A

Rentenfonds Unternehmensanleihen 23%m

Aktienfonds Global 24%m
Aktienfonds Eurcupa 91%
Aktienfonds Europa N(.eben.werte 10,3 % L
Aktienfonds USA Nebenwerte 196% M
Aktienfonds Japan 33%m
Aktienfonds Asien 207% W .
Aktlenfonds OSteuropa - . 0l1%m v
Aktienfonds Frontier Markets‘ 78%
Aktienfonds Rohstoff—/Gm\dmirnen 132% |
Aktienfonds Long/Short 5,5 %V | ]
Absolute-Return-Fonds (AKUen) 3,3 %
Convert\t.)lel A.rb;tr;a!g.e ;’-onds - ! 19%m .
Liquiditat und Sonstiges 05% 5

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Ferner war der Sauren Global Opportunities im Berichts-
zeitraum in einen schwerpunktmaRig auf Goldminenwerte
fokussierten Aktienfonds sowie in breiter auf Rohstoff-
werte und Goldminenwerte ausgerichtete Positionen in-
vestiert. Darliber hinaus waren ein Rentenfonds fiir Unter-
nehmensanleihen und ein Convertible Arbitrage Fonds
Bestandteile des Portfolios.

Wesentliche Verdnderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden zwei Aktienfonds
fir asiatische Werte, ein auf chinesische Werte ausgerich-
teter Aktienfonds sowie ein in Werte von Frontier Markets
investierender Aktienfonds verkauft. Ferner wurde der
schwerpunktmaRig in US-amerikanische Energiewerte in-
vestierender Aktienfonds verkauft. Neu in das Portfolio
aufgenommen wurde ein Aktienfonds fir japanische
Werte sowie ein Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.
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Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riicklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwachsen ab. Nebenwerte entwickelten sich ahn-
lich wie Standardwerte. Die Aktienmarkte der Schwellen-
lander schlossen den Berichtszeitraum insgesamt eben-
falls mit Wertzuwachsen ab. Unter den groReren Markten
verzeichnete lediglich der chinesische Aktienmarkt im
zweiten Halbjahr 2023 Kursverluste.

Ergebnis

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG VOM 31.12. BIS
ZUM 31.12. SEIT 31.12.2005 ANTEILKLASSE A
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W sauren Global Opportunities A 2874 %
Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger machte fiir 1.000,- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafir
1.050,- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veraffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung berlicksichtigt zusitzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fillt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusdtzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 1999 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit {im Jahr 2014) an die die europaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seftdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

311211 311215 311219 311223




Der Sauren Global Opportunities erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteil-
klasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 3,4 %*.

Die weit iberwiegende Mehrzahl der Fonds verbuchte im
Berichtszeitraum Wertzuwachse, welche im Fall des glo-
bal ausgerichteten Aktienfonds, im Fall eines Fonds fiir US-
amerikanische Nebenwerte sowie im Fall eines Fonds fiir
asiatische Werte sehr deutlich ausfielen. Ein auf chinesi-
sche Aktien fokussierter Fonds hatte einen deutlichen
Wertrlickgang hinzunehmen.

Sauren Stable Absolute Return (bis zum 11. Dezember 2023)

Der Sauren Stable Absolute Return war ein konservativer ver-
mogensverwaltender Dachfonds mit Absolute-Return-Kon-
zept. Das Portfolio war breit diversifiziert und tiberwiegend
in Absolute-Return-Fonds unterschiedlicher Anlageklassen
und verschiedener Strategien investiert. Bei der Portfoliozu-
sammenstellung sollte ein Schwerpunkt bei Absolute-Re-
turn-Fonds liegen, die eine vergleichsweise niedrige Schwan-
kungsbreite in der Anteilpreisentwicklung erwarten lassen.

Portfoliostruktur

Im Zeitraum bis zum 11. Dezember 2023 stellten aktien-
orientierte Absolute-Return-Fonds mit unterschiedlichen
Strategien und unterschiedlichen Anlageuniversen den
Schwerpunkt des Portfolios dar. Weitere wesentliche An-
teile des Portfolios entfielen auf rentenorientierte
Absolute-Return-Fonds, auf Convertible Arbitrage Fonds
sowie auf Event Driven Fonds.

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien-
fonds mit Ausrichtung auf Europa investiert und gleichzei-
tig das allgemeine Aktienmarktrisiko durch den Verkauf
von geeigneten Marktindex-Futures abgesichert.

Wesentliche Verdnderungen

Beim Sauren Stable Absolute Return wurde zum 11. De-
zember 2023 eine Namensanderung in Sauren Global
Moderate, eine Anderung der Anlageziele und die zur Neu-
ausrichtung des Teilfonds dazugehdrige Umstrukturie-
rung des Portfolios vorgenommen.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 11. Dezember 2023
war von unterschiedlichen Phasen an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riicklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.
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Ergebnis

Der Sauren Stable Absolute Return erzielte im Zeitraum
vom 30. Juni 2023 bis zum 11. Dezember 2023 in der An-
teilklasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 2,4 %.

Das Ergebnis stand auf breiter Basis. Die iiberwiegende
Mehrzahl der gehaltenen Zielfonds erzielte ein positives
Ergebnis.

Sauren Absolute Return

Der Sauren Absolute Return ist ein konservativer vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit Absolute-Return-Kon-
zept und eignet sich als Anlagemoglichkeit zur Abdeckung
des Absolute-Return-Bereichs bei langerfristigem Anlage-
horizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und iberwie-
gend in Absolute-Return-Fonds unterschiedlicher Anlage-
klassen und verschiedener Strategien investiert.

Portfoliostruktur

PORTFOLIOSTRUKTUR
zum 31. Dezember 2023

Iy

Absolute-Return-Fonds (Renten) 104%m
Convertible Arbitrage Fonds 133 %
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 49,8 %
Event Driven Fonds 113%m
Aktienfonds Long/Sho.rt” . . 7,9 % :
0 5'4 %.

Liquiditat und Sonstiges 19%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Im Berichtszeitraum stellten aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds einschlieBlich Aktienfonds mit Long/Short-
Konzept mit unterschiedlichen Strategien und unter-
schiedlichen Anlageuniversen den Schwerpunkt des Port-
folios dar. Weitere wesentliche Anteile des Portfolios ent-
fielen auf Convertible Arbitrage Fonds, auf Event Driven
Fonds sowie auf rentenorientierte Absolute-Return-Fonds.
Dartiber hinaus wurde in einen Global Macro Fonds inves-
tiert.

Wesentliche Verdnderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden ein aktienorientier-
ter Absolute-Return-Fonds, ein rentenorientierter Absolute-
Return-Fonds, ein Convertible Arbitrage Fonds und ein
Event Driven Fonds verkauft. Ein aktienorientierter Absolute-
Return-Fonds wurde neu in das Portfolio aufgenommen.



Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich darliber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riicklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Ergebnis

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
VOM 31.12. BIS ZUM 31.12. ANTEILKLASSE A
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. Sauren Absolute Return A 16,8 %
Quelle: Sauren Fonds-Research AG
Der Anleger mochte fur 1,000~ € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3 % muss er dafir
1.030,- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den vergffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Fo\iejah ren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angeflihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anleagerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht berlicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fur die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhéhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kannen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben ader unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die unter gleichen Anlagebedingungen erzielte Wertentwicklung einer im
Jahr 2009 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds
wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die die europdischen Vorgaben fir den Fondsbereich angepasst. Es handelt
sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

311211 311213 31.12.15 311217 31.12.19 31.12.21 3112.23

Der Sauren Absolute Return erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteil-
klasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 2,6 %*.
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Das Ergebnis stand auf breiter Basis. Von den 20 durchgan-
gig im Portfolio gehaltenen Absolute-Return-Fonds, Aktien-
fonds mit Long/Short-Konzept, Convertible Arbitrage Fonds,
Event Driven Fonds und Global Macro Fonds erzielten 19
Fonds ein positives Ergebnis. Lediglich ein Aktienfonds mit
Long/Short-Konzept verzeichnete eine Wertminderung.

Sauren Nachhaltig Defensiv

Der Sauren Nachhaltig Defensiv ist ein konservativer ver-
mogensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem
und insgesamt defensiv strukturiertem Portfolio.

Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale
Aspekte bzw. Grundsdtze einer nachhaltigen Unterneh-
mensfithrung mit in die Investitionsentscheidungen ein-
bezieht (,ESG Aspekte” Environment, Social, Gover-
nance).

Portfoliostruktur

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023

«@

Rentenfonds (flexibel) 312% 8
Rentenfonds Unternehmensanleihen 115% =
Ak.ﬁe.nf.on.ds.. et s 8 ..9.)20/.0..
Aktienfonds Long/Short h 43%l
Event Driven Fonds 51%m
Ab.solute-Retu.m—.Fonds (Aktie.n). .19,2 %
Absolute-Return-Fonds (Renten) 44%m
Convertible Arbitrage Fonds 7,17% |
weitere PDsiti;}nen 37%0
Liquiditét und Somstiges asu

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Im Berichtszeitraum war der Sauren Nachhaltig Defensiv
zu einem wesentlichen Anteil in flexibel ausgerichtete
Rentenfonds mit unterschiedlichen Strategien und in Ren-
tenfonds fiir Unternehmensanleihen investiert — zum Teil
mit besonderer Berlicksichtigung von ESG-Aspekten.
Einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios
stellten aktienorientierte Absolute-Return-Fonds (ein-
schlieflich eines Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
mit unterschiedlichen Strategien und unterschiedlichen
Anlageuniversen dar.

Im relativ niedrig gewichteten Bereich der Aktienfonds
wurde insbesondere in Fonds mit besonderer Berlicksich-



tigung von ESG-Aspekten investiert. Ein kleiner Teil des
Portfolios wurde in einen rentenorientierten Absolute-Re-
turn-Fonds allokiert. Weitere Portfoliobestandteile bilde-
ten Event Driven Fonds sowie Convertible Arbitrage Fonds.

Abgerundet wurde das Portfolio durch eine Position in
einem mit physischem Gold besicherten Zertifikat.

Wesentliche Verdnderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden zwei aktienorien-
tierte Absolute-Return-Fonds und ein rentenorientierter
Absolute-Return-Fonds verkauft. Ein aktienorientierter
Absolute-Return-Fonds wurde neu in das Portfolio aufge-
nommen. Im Bereich der Aktienfonds wurden ein Fonds
fiir US-amerikanische Werte und ein Fonds fur japanische
Werte in das Portfolio integriert. Die Asien-Fonds wurden
verkauft. Ferner wurden ein Event Driven Fonds sowie ein
Convertible Arbitrage Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich darliber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November flhrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riickldufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Rentenmarkte verbuchten im Berichtszeitraum in al-
len wesentlichen Segmenten Wertsteigerungen - vor al-
lem bedingt durch deutliche Kurszuwdchse in den letzten
beiden Monaten. Das Kapitalmarktzinsniveau ging in
Deutschland gemessen an der Umlaufrendite per Saldo
deutlich von 2,53 % auf 2,03 % zurlick. In den USA stieg die
Rendite der 10jahrigen US-amerikanischen Staatsanleihe
per Saldo leicht von 3,84 % auf 3,88 % an. Insgesamt sin-
kende Risikopramien bei Anleihen niedrigerer Bonitat fiihr-
ten dazu, dass Unternehmensanleihen und vor allem Hoch-
zinsanleihen noch attraktivere Wertzuwachse als Staatsan-
leihen aufwiesen.

Die Aktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum bei zwi-
schenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit Wertzu-
wachsen ab.

Ergebnis
Der Sauren Nachhaltig Defensiv erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der Anteil-

klasse X eine Wertsteigerung in Hohe von 3,4 %*.

Das positive Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle
durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds schlossen den
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Berichtszeitraum mit einem Wertzuwachs ab. Lediglich
der Aktienfonds mit Long/Short-Konzept verzeichnete
eine Wertminderung. Die Gold-Position lieferte einen po-
sitiven Ergebnisbeitrag.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
VOM 31.12. BIS ZUM 31.12. ANTEILKLASSE X
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. Sauren Nachhaltig DefensivX 357 %

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte fiir 1.000,- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir
1.050,~ € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung beriicksichtigt zusdtzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfillt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Ballgmn im Diagramm angefuhrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kesten auf der
Anlegerebene entstehen {z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.
Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die Wertentwicklung einer im lahr 2008 aufgelegten Anteilklasse eines
zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die eu-
repaischen Vorgaben fir den Fendsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen
Fonds (sog. OGAW-Fonds). Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor dem 12.05.2021 unter Umstanden er-
zielt, welche nicht mehr giiltig sind: Die Anlagepolitik wurde am 01.01.2018, die Anlageziele des Fonds am
16.12.2017 (der bis dahin unter dem Namen ,,Sauren Zielvermogen 2020" existierte), am 14.10.2019 sowie am
12.05.2021 gedndert.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Sauren Nachhaltig Ausgewogen

Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen ist ein ausgewogener
nachhaltiger Dachfonds mit breit diversifiziertem Portfo-
lio fir Anleger mit langerfristigem Anlagehorizont.

Die Auswahl der Zielfonds berlicksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale As-
pekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unterneh-
mensfihrung mit in die Investitionsentscheidungen ein-
bezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance).

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen
Aktienfonds schwerpunktmaRig Fonds fiir europdische
Werte sowie Fonds fiir US-amerikanische Werte gewahlt.
Daneben wurde in einen Aktienfonds mit globaler Aus-
richtung, in Aktienfonds fur japanische Werte sowie in
Aktienfonds fir asiatische Werte investiert. Zum Teil ver-
folgen die Fonds die besondere Beriicksichtigung von ESG-
Aspekten. Im Anleihenbereich wurden flexibel ausgerich-
tete Rentenfonds mit unterschiedlichen Strategien und



Rentenfonds fiir Unternehmensanleihen gewahlt - zum
Teil mit besonderer Berlicksichtigung von ESG-Aspekten.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31. Dezember 2023

9

Yar’

REr;tenfonds (flexi.be\) . . 203% |
Rentenfonds Untemehmensanigihen 114%m
Aktienfonds Global 4,0%
.;i‘\.k.t.ie.nfonds Europa h 13,5% -
Aktienfonds Us oawm
Aktienfonds Japan 35% M
Aktienfonas ‘..st"en 5,1”%”l ‘
[ e——— 80%"
Aktienfonds Long/Short 39%m
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 12;9 % .'
Absolute-Return-Fonds (Renten) 33%m
&o.h.vertib\é ;Arl;itr;é.e' F;'m.ds. - E.:,D.% l ‘
weitere Positionen l 26%m
Lirquiditét und Sonstiges 7 0,4%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Dariiber hinaus war der Sauren Nachhaltig Ausgewogen
zu einem wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds (einschlieflich eines Aktienfonds mit Long/
Short-Konzept) mit unterschiedlichen Strategien und un-
terschiedlichen Anlageuniversen investiert. Ferner wurde
in einen rentenorientierten Absolute-Return-Fonds inves-
tiert. Weitere Anteile des Portfolios entfielen auf Event
Driven Fonds und auf Convertible Arbitrage Fonds. Abge-
rundet wurde das Portfolio durch eine Position in einem
mit physischem Gold besicherten Zertifikat.

Wesentliche Verdnderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurde innerhalb der klas-
sischen Aktienfonds ein Fonds flr europdische Werte aus-
getauscht. Im Bereich der aktienorientierten Absolute-
Return-Fonds wurden zwei Fonds verkauft und ein Fonds
gekauft. Ferner wurden ein Event Driven Fonds sowie ein
Convertible Arbitrage Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
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nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich dariiber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riicklaufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer zurtick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwachsen ab. Die deutlichste Steigerung wies der
US-amerikanische Markt auf - wesentlich bedingt durch
hohe Kursgewinne der groBen Technologiewerte. Die
Markte des Euro-Raums wiesen unter den Hauptaktien-
markten die geringsten Zuwdchse auf.

Die Rentenmarkte verbuchten im Berichtszeitraum in
allen wesentlichen Segmenten Wertsteigerungen - vor
allem bedingt durch deutliche Kurszuwdchse in den letz-
ten beiden Monaten. Insgesamt sinkende Risikopramien
bei Anleihen niedrigerer Bonitat flihrten dazu, dass Unter-
nehmensanleihen und vor allem Hochzinsanleihen noch at-
traktivere Wertzuwachse als Staatsanleihen aufwiesen.

Ergebnis

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
VOM 31.12. BIS ZUM 31.12. ANTEILKLASSE A*

88%

30%
25% 2T7%
20%
157 %
15%
10,1 % T4 %
wo% 4%
D% 7% (11 7a%
S 43% 48%
=

-10%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2020 2021 2022
2009 zol0 2011 2012 2013 2014 2018 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I ronds (netto} unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags M Fonds (brutto)

WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE*

120 %
100 %
&0 %

60 %

-40 %
180208 311209 311211 311213
M sauren Nachhaltig Ausgewogen A 97,6 %

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte fir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daflr
1.050,-- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten
Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Netto-
wertentwicklung beriicksichtigt zusitzlich den Ausg: hlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfillt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr
an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Dia%ramm angefiihrt wurde, da sie
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusitzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der
Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag
wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung/
der flr die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhdhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraurmne erheblichen Schwankungen nach aben oder unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die Wertentwicklung einer im Jahr 2008 aufgelegten Anteilklasse eines
zuvor in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die eu-
ropdischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen
Fonds (sog. OGAW-Fonds). Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor dem 14.10.2019 unter Umstinden erzielt,
welche nicht mehr giltig sind: Die Anlagepolitik wurde am 01.01.2018, die Anlageziele des Fonds am 16.12.2017
(der bis dahin unter dem Namen ,Sauren Zielvermdgen 2040" existierte) sowie am 14.10.2019 geindert.

Frii here Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

311215 311217 311219 31.12.2131.12.23




Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen erzielte im Zeitraum
vom 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der An-
teilklasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 3,2 %*.

Die klassischen Aktienfonds erzielten im Berichtszeitraum
zumeist attraktive Wertzuwachse. Lediglich ein Fonds fiir
europdische Werte, ein Fonds fiir US-amerikanische
Nebenwerte sowie ein Fonds fiir asiatische Werte wiesen
Verluste auf. Die Rentenfonds schlossen den Berichtszeit-
raum durchweg mit Wertsteigerungen ab, welche in
einem Fall sehr deutlich ausfiel.

Die Absolute-Return-Fonds sowie die Fonds der Katego-
rien Event Driven und Convertible Arbitrage erzielten
ebenfalls positive Ergebnisse. Lediglich der Aktienfonds
mit Long/Short-Konzept verzeichnete eine Wertminde-
rung.

Sauren Nachhaltig Wachstum

Der Sauren Nachhaltig Wachstum ist ein aktienorientier-
ter nachhaltiger Dachfonds zur Abdeckung der globalen
Aktienmarkte fur Anleger mit langerfristigem Anlagehori-
zont. Das breit diversifizierte Portfolio hat eine weltweite
Ausrichtung und ist Gberwiegend in Regionen- und Lan-
deraktienfonds investiert.

Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale As-
pekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmens-
flhrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht
(,ESG Aspekte“ - Environment, Social, Governance).

Portfoliostruktur

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 31, Dezember 2023

Aktienfonds Global 89% M

Aktienfonds Europa 271 %W
Aktienfonds Europa Nebenwerte 63%
Aktienfonds USA . 218% W
Atienfonds USA Nebenwerte 9w
.Aktiér;f.cnd.s.j.a.pa.n.. R — 81% :
.Aktién{.ond;gien” W— . 10'.9.% ..

Liquiditat und Sonstiges 11%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Fonds flr Aktien europdischer Unternehmen mit markt-
breiter Ausrichtung und Fonds fiir europdische Neben-
werte stellten im Berichtszeitraum einen wesentlichen
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Bestandteil des Portfolios dar. Einen weiteren wesentli-
chen Bestandteil bildeten Fonds fiir Aktien US-amerikani-
scher Unternehmen mit marktbreiter Ausrichtung und
Fonds fir US-amerikanische Nebenwerte. Zum Teil verfol-
gen die Fonds die besondere Beriicksichtigung von ESG-
Aspekten. Im Anlageuniversum Japan investierte der Sauren
Nachhaltig Wachstum in Aktienfonds mit marktbreiter Aus-
richtung. Darlber hinaus wurde in Aktienfonds fir asiati-
sche Werte investiert. Ferner wurde in einen global ausge-
richteten Aktienfonds investiert, welcher die besondere
Beriicksichtigung von ESG-Aspekten verfolgt.

Wesentliche Veranderungen

Im Berichtszeitraum wurde im Bereich der Europa-Fonds
ein marktbreiter Fonds neu in das Portfolio aufgenom-
men, wahrend ein marktbreiter Fonds sowie ein auf briti-
sche Nebenwerte fokussierter Fonds verkauft wurden.
Dariber hinaus wurde bei den Asien-Fonds ein Fonds aus-
getauscht.

Wirtschaftliches Umfeld

Das zweite Halbjahr 2023 war von unterschiedlichen Phasen
an den Markten gepragt.

Bis in den Oktober hinein fokussierten sich die Marktteil-
nehmer auf die bestehenden Unsicherheiten aufgrund
von hohen Inflationszahlen, gestiegenen Zinsen und Re-
zessionsgefahren. Die Notenbanken gaben den Marktteil-
nehmern auch zu verstehen, dass das Zinsniveau langer
als erwartet hoch bleiben werde. Mit der Eskalation des
Nahost-Konflikts tat sich darliber hinaus ein weiteres geo-
politisches Problem neben dem weiterhin bestehenden
Russland-Ukraine-Krieg auf. Die Markte wurden von einer
risikoaversen Haltung der Marktteilnehmer dominiert.

Ab November fiihrten dann starker als erwartet ausfal-
lende riickldufige Inflationszahlen bei den Marktteilneh-
mern zu der Uberzeugung, dass die Notenbanken ihren
geldpolitischen Kurs anpassen werden und der Zinsgipfel
erreicht ist. In der Folge kehrte die Risikobereitschaft der
Marktteilnenmer zurtick.

Die Hauptaktienmarkte schlossen den Berichtszeitraum
bei zwischenzeitlich deutlichen Verlusten insgesamt mit
Wertzuwachsen ab. Die deutlichste Steigerung wies der
US-amerikanische Markt auf - wesentlich bedingt durch
hohe Kursgewinne der groflen Technologiewerte. Die
Markte des Euro-Raums wiesen unter den Hauptaktien-
markten die geringsten Zuwachse auf. Nebenwerte entwi-
ckelten sich in Europa und in Japan besser als Standard-
werte, wahrend sie in den USA etwas hinter Standardwer-
ten zuriickblieben. Der Regionalindex der asiatischen
Markte konnte im zweiten Halbjahr 2023 zulegen, blieb
aber hinter der Entwicklung der Hauptaktienmarkte zu-
ruck.

Ergebnis

Der Sauren Nachhaltig Wachstum erzielte im Zeitraum
vom 30. Juni 2023 bis zum 31. Dezember 2023 in der An-
teilklasse A eine Wertsteigerung in Hohe von 3,4 %".

Hinsichtlich der strategischen Grundausrichtung des Port-
folios war die Untergewichtung des US-amerikanischen
Aktienmarktes und die Ubergewichtung der européischen



Aktienmarkte im Berichtszeitraum etwas nachteilig. Die
signifikante Berlicksichtigung von Nebenwerten war ins-
gesamt neutral. Die Einbeziehung der asiatischen Schwel-
lenlander stellte sich im Berichtszeitraum als nachteilig
heraus.

Die weit liberwiegende Mehrzahl der Fonds verbuchte im
Berichtszeitraum Wertzuwachse, welche im Fall eines
Fonds fiir US-amerikanische Nebenwerte sowie im Fall
eines Fonds fiir asiatische Werte sehr deutlich ausfielen.
Lediglich zwei der durchgangig im Portfolio gehaltenen
Fonds verzeichneten leichte Wertriickgange.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG VOM 31.12. BIS
ZUM 31.12.SEIT 31.12.2005 ANTEILKLASSE A
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5 _. ik 36,1 % . ] l
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. Sauren Nachhaltig Wachstum A 3250 %

Quelle: CleverSoft FondsDB, Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte filr 1.000,~ € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir 1.050,-- €
aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen
des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung berlick-
sichtigt zusitzlich den A hlag. Da der AL hlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im
ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht
mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es konnen
2usitzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen {z. B. Depotkosten). Der im Linien-
diagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds
weist auf Grund seiner Zusammensetzung/der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhShte Wertschwan-
kungen auf, d. h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben oder
unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die Wertentwicklung einer im Jahr 2000 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor in
einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor dem 14.10.2019 unter Um-
standen erzielt, welche nicht mehr giiltig sind: Insbesondere wurden die Gebiihrenstruktur des Fonds am 16.12.2017
(der bis dahin unter dem Namen ,Sauren Select Global Growth Plus" existierte), die Anlagepolitik am 01.01.2018 sowie
die Anlageziele des Fonds am 14.10.2019 geandert.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wesentliche Risiken

Es wird auf den Abschnitt ,Erlauterungen zum Halbjahres-
bericht“ verwiesen. Angaben zu den generellen Hauptanla-
gerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Fonds
konnen dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Koln, im Februar 2024
Der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

* Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen.
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SAUREN GLOBAL DEFENSIV

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 532.747.081,79)

Bankguthaben? 8.777.364,46
Zinsforderungen 53.141,00
Forderungen aus Absatz von Anteilen 285.783,75
Sonstige Aktiva? 6.691,73
606.701.992,44
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -561.079,43
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -56.749,07
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften -20.739,46
Sonstige Passiva3) -471.283,30
-1.109.851,26
Netto-Teilfondsvermégen 605.592.141,18
ANTEILKLASSEN
WKN ISIN Ausgabe- Wihrung
aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 214466 LU0163675910 biszu3 % EUR
Anteilklasse D (ausschittend) AOMYIG LU0313459959 biszu3 % EUR
Anteilklasse 2F (ausschittend) A1JSNR LU0731594668 biszu3 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2JNSO LU1837045837 0% EUR
Anteilklasse C (ausschittend) A1H599 LU0580225604 biszu3 % CHF

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 2F

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)%

597.579.011,50

481.440.671,84
28.811.267,106
16,71

86.705.968,78
7.805.625,720
11,11

27.233.819,34
3.262.175,169
8,35

7.085.287,02
654.327,646
10,83

3.126.394,20
295.665,476
10,57

9,81

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschitzt Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Ver-

triebsprovision.
4) umgerechneter Devisenkurs in Euro per 31.12.2023: 1 EUR = 0,9284 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)
Deutschland

DEGI Global Business®

FS Colibri Event Driven Bonds -X-
Zantke Euro Corporate Bonds AMI -I-
Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-
Zwischensumme

Irland

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund - Institutional Class A -
E.I. Sturdza Funds plc -

Strategic Long Short Fund -A- EUR

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Equity Fund -EUR-

(22.06.2023, 23.06.2023, 18.07.2023)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Equity Fund -EUR-

(30.08.2023, 26.09.2023, 05.12.2023)

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-4

Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill

US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund

-B- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund

-B- EUR Hedged (Kaufe 2021)

Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard European Alternative Fund -EA-

Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
-IF H EUR-

Man Funds VI plc -

Man GLG High Yield Opportunities -I- EUR
MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
Strategic European Equity Portfolio -S-

Zwischensumme

ISIN Wahrung  Zuginge) Abgingel
im Berichtszeitraum
DEOOOAOETSR6 EUR 0 0
DEOOOA3DDTK9 EUR 3.830 0
DEOOOAOQ8HQO EUR 42.800 0
FR0013432143 EUR 18.710 0
IEOOBMVX1MO03 EUR 0 0
IEO00JRL4AFHO EUR 87.000 0
IE0004515239 GBP 0 16.500
IEO0BDB52042 EUR 127.000 0
IEO0BDB52042 EUR 146.700 0
IEO00TO1IW6NO EUR 155.400 0
IEOOBF1D8B95 EUR 0 50.990
IEOOBKBDBV58 EUR 9.100 6.950
IEO0OBYXZ2G97 EUR 0 51.500
IEO0BYXZ2G97 EUR 0 45.800
IEOOBYP5V048 EUR 9.300 0
IEOO0CHKK3R9 EUR 64.100 17.700
IEOOOFTP5ZV4 EUR 0 3.075
IEOOBDTYYL24 EUR 99.700 0
IEOOBGO8NY08 EUR 9.750 2.900
IEOO0QMFZZ81 EUR 0 0
IE00006BIJ45 EUR 0 24.025
IEOO0XNUGI52 usbD 582.300 0
IEOOB6TYHG95 EUR 34.600 53.800

Bestand?)

181.310
11.830
190.600

18.710

200.590

87.000

89.000

707.800

146.700

519.700

73.944
109.159

67.249

44.066

63.500

314.348

263.925

99.700

65.750

89.900

131.648

582.300

287.500

Kurs

0,6720
1.034,8200
117,0900

1.199,5200

122,1509

106,0900

165,7700

13,6960

13,8900

33,2182

126,9901
134,9600

114,0570

114,1935

125,0616

96,3394

107,5600

137,7500

184,3354

100,0339

104,3227

12,4017

38,4789

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhingige Vergitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach
aufgefiihrt sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an
oder benennen - wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2

121.840,32 0,02
12.241.920,60 2,02
22.317.354,00 3,69
34.681.114,92 5,73
22.443.019,20 3,71
22.443.019,20 3,71
24.502.249,03 4,05
9.229.830,00 1,52
16.969.783,76 2,80
9.694.028,80 1,60
2.037.663,00 0,34
17.263.498,54 2,85
9.390.184,91 1,55
14.732.048,84 2,43
7.670.183,61 1,27
5.032.022,10 0,83
7.941.411,60 1,31
30.284.127,87 5,00
28.387.773,00 4,69
13.733.675,00 2,27
12.120.052,55 2,00
8.993.047,61 1,49
13.733.844,03 2,27
6.503.521,17 1,07
11.062.683,75 1,83
249.281.629,17 41,17



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN
Luxemburg
Alternative Fixed Income Fund -I- LU1161205858
Alternative Fixed Income Fund -SI- LU1435064875
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- AR U
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund -- RS 2Rt 7
Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Europe Fund -S- LR STk 270
Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Euroland Selection Fund -I- LLlCIR 22
Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -S- LU2348417341
Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT- LU1481584016
HELIUM FUND - Helium Invest -A- (EUR) LU1995653893
HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR) LU1995646509

HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR) LU1539691169

M&G (Lux) Investment Funds 1 -
M&G (Lux) Optimal Income Fund -CI- (EUR)

Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged

SQUAD - Value -A- LU0199057307
T. Rowe Price Funds SICAV -

LU1797814339

LU1725200817

Euro Corporate Bond Fund -19- tU2573685044
The'Juplter qubal Fund SICAV - LU0750223520
Jupiter Dynamic Bond -I-

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

WS Lancaster Funds - GBOOB3SX1S66

WS Lancaster Absolute Return Fund -I-3)
Zwischensumme

Investmentfondsanteile

Wiahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Zugingel

Abginge?)

im Berichtszeitraum

22.700

36.000

2.050

3.150

855
0
4.405
0
9.780

142.000

9.300
0
517.600

363.000

48

14.700

5.400

585
0

529.000

3.400
5.210
0

535.300

Bestand?

11.600
282

222.700

112.200

6.155

4.900

855
193.400
4.405
16.875
30.280

581.000

49.400
29.605

1.769.600

2.253.812

6.018.000

Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV2

113,4100 1.315.556,00 0,22
110.660,7300 31.206.325,86 5,15
134,0800 29.859.616,00 4,93
165,8800 18.611.736,00 3,07
1.486,8700 9.151.684,85 1,51
1.604,5800 7.862.442,00 1,30
10.790,0400 9.225.484,20 1,52
121,0800 23.416.872,00 3,87
1.277,3120 5.626.559,36 0,93
1.296,6610 21.881.154,38 3,61
1.218,9930 36.911.108,04 6,10
10,7490 6.245.169,00 1,03
128,0400 6.325.176,00 1,04
556,5300 16.476.070,65 2,72
10,8500 19.200.160,00 3,17
8,8000 19.833.542,17 3,28
263.148.656,51 43,45

2,5399 15.285.118,20 2,52
15.285.118,20 2,52

584.839.538,00 96,58

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN Wiahrung
ZERTIFIKATE
Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A- USD e 2
Zertifikate
Wertpapiervermogen
TERMINKONTRAKTE
Short-Positionen
EURO STOXX 50 Price Index Future Marz 2024 EUR
Swiss Market Index Future Marz 2024 CHF
FTSE 100 Index Future Marz 2024 GBP

Short-Positionen

Terminkontrakte
Bankguthaben - Kontokorrent?
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung
CHF/EUR Wahrungskaufe
GBP/EUR Wahrungskaufe
USD/EUR Wahrungskaufe
EUR/CHF Wahrungsverkaufe
EUR/GBP Wahrungsverkaufe
TERMINKONTRAKTE

Wahrung
Short-Positionen
EURO STOXX 50 Price Index Future Marz 2024 EUR
Swiss Market Index Future Marz 2024 CHF
FTSE 100 Index Future Marz 2024 GBP

Short-Positionen

Terminkontrakte

Zugingel)  Abginge?
im Berichtszeitraum

18.800 3.750

Kontrahent

DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.

Bestand? Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2

70.450 180,8300 12.739.473,50 2,10
12.739.473,50 2,10

597.579.011,50 98,68

-500 62.500,00 0,01
-9 2.714,35 0,00

-62 -121.963,42 -0,02
-56.749,07 -0,01

-56.749,07 -0,01

8.777.364,46 1,45

-707.485,71 0,12

605.592.141,18 100,00

Wihrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

2.891.000,00 3.133.571,36 0,52
1.250.000,00 1.436.723,81 0,24
3.675.000,00 3.306.824,75 0,55
1.100.000,00 1.189.149,34 0,20
7.350.000,00 8.447.936,00 1,39
Bestand Verpflichtungen (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

-500 -22.815.000,00 -3,77
-9 -1.072.554,93 -0,18

-62 -5.530.009,20 -0,91
-29.417.564,13 -4,86

-29.417.564,13 -4,86

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber

hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL DEFENSIV

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wihrend des Berichtszeitraumes getétigte Kidufe und Verkaufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewe-

gungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN
Investmentfondsanteile
Allianz Global Investors Fund - Allianz Strategic Bond -WT9- EUR Hedged LU2073791589
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2- LU0357130854
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -S- LU1128913586
Comgest Growth plc - Comgest Growth Europe Opportunities -I- IEOOBHWQNNS3
GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -I- IEOOB5BN4668
GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -X- IE0OBMD7SD03
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -Y- IEOOBMXC8L31
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507
Lazard Global Investment Funds plc - Lazard European Alternative Fund -S- IE00BJBM1041
Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged IEOOBK8OLR53
U Access (Ireland) UCITS plc - U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Responsible UCITS -C- IE000TD706T6

Terminkontrakte

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2023
EURO STOXX 50 Price Index Future Dezember 2023
Swiss Market Index Future September 2023

Swiss Market Index Future Dezember 2023

FTSE 100 Index Future September 2023

FTSE 100 Index Future Dezember 2023

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Zuginge!)

9

640

0

155.000
0

0
9.345.000
3.650
21.900

0

0
0

730
713
20

80
72

Abginge?)

214

640
10.565
155.000
346.000
400
9.345.000
10.250
21.900
274.800

176.600
82.500

190
713
11

20
72

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergiitung sowie zu weiteren

Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschlage in

Ho6he von 7.079,60 GBP erhoben.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL MODERATE (vormals: SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN)

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 7.619.490,07
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 7.267.802,96)
Bankguthaben?) 60.990,83
Zinsforderungen 3.689,56
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 120.005,21
Sonstige Aktiva? 78,83
7.804.254,50
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -150,10
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften -3.046,73
Sonstige Passiva3) -2.907,56
-6.104,39
Netto-Teilfondsvermogen 7.798.150,11

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN Ausgabe- Wihrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) A2AN1Y  LU1525525306 biszu4 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2DHDZ  LU1529672922 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 911.506,32
Umlaufende Anteile 86.360,528
Anteilwert (in EUR) 10,55

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 6.886.643,79
Umlaufende Anteile 626.648,263
Anteilwert (in EUR) 10,99

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Fondsmanage-
mentvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL MODERATE (vormals: SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN)

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -X-

Zantke Euro Corporate Bonds AMI -I-

Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-

Zwischensumme

Irland

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund - Institutional Class A -
Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Equity Fund -EUR-

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-4

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man GLG Dynamic Income -IF H EUR-

Man Funds plc -

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
-IF H EUR-

Man Funds VI plc -

Man GLG High Yield Opportunities -I- EUR
MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund -
EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
Strategic European Equity Portfolio -S-

Zwischensumme

Luxemburg
Alternative Fixed Income Fund -I-

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I-

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade Euro Government
Bond Fund -I-

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT-
HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR)
HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR)
SQUAD - Growth -A-

T. Rowe Price Funds SICAV -

Euro Corporate Bond Fund -19-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- (EUR)

ISIN

DE000A3DDTKY
DE000A0QSHQO

FR0013432143

IEOOBFXS0D88

IEOOBMVX1MO03

IE0004515239

IEO0BDB52Q42
IE000TO1W6NO

IEOOBDB53K54

IEOOBKBDBV58

IEOO0CHKK3R9

IE000230XXL4

IEOOOFTP5ZV4

IEOOBDTYYL24

IEOOBGO8NY08

IEOO0OQOMFZZ81

IEOOOHAOMMS51

IE00006BIJ45

IEO00XNUGI52

IEOOB6TYHGI95

LU1161205858

LU1337225053

LU0549539178

LU1481584016
LU1995646509
LU1539691169
LU0241337616

LU2573689044

LU2394143205

Wihrung  Zugiénge?
im Berichtszeitraum

EUR
EUR

EUR

usbD

EUR

GBP

EUR

EUR

usb
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

2.015

240

12.000

2.410

12.300

2.900

665

2.510

840

3.075

860

2115

17.700

2.100

2.650

2.650

655

2.010

165
308

20.000

985

Abginge?)

3.415

1.870

Bestand?)

207
2.015

240

12.000

2.410

1.290

12.300

7.790

665

1.715

4.519

840

3.075

860

1.270

1.935

2115

2113

17.700

5.680

2.650

2.650

655

2.010
275
495
308

20.000

985

Kurs

1.034,8200
117,0900

1.199,5200

13,9939

122,1509

165,7700

13,8900

33,2182

305,1546

134,9600

96,3394

139,7700

107,5600

137,7500

184,3354

100,0339

101,2837

104,3227

12,4017

38,4789

113,4100

134,0800

165,8800

121,0800
1.296,6610
1.218,9930

645,5300

10,8500

120,2190

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen -

wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erluterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

214.207,74 2,75
235.936,35 3,03
450.144,09 5,78
287.884,80 3,69
287.884,80 3,69
151.230,57 1,94
294.383,67 3,78
245.966,53 3,15
170.847,00 2,19
258.769,78 3,32
182.751,99 2,34
231.456,40 2,97
435.384,24 5,58
117.406,80 1,51
330.747,00 4,24
118.465,00 1,52
234.105,96 3,00
193.565,60 2,48
214.215,03 2,75
220.434,91 2,83
197.685,60 2,54
218.560,15 2,80
3.815.976,23 48,94
300.536,50 3,85
355.312,00 4,56
108.651,40 1,39
243.370,80 3,12
356.581,78 4,57
603.401,54 7,74
198.823,24 2,55
217.000,00 2,78
118.415,72 1,52
2.502.092,98 32,08



SAUREN GLOBAL MODERATE (vormals: SAUREN STABLE ABSOLUTE RETURN)

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN Wihrung  Zuginge)  Abginge?l Bestand?) Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV2)

Vereinigtes Konigreich
The Mulben Investment Funds -
The VT De Lisle American Fund -B- GB00B4X7J424 usbD 28.200 0 28.200 5,6947 144.623,05 1,85
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I- GBO0OB3SX1S66 EUR 100.800 0 100.800 2,5399 256.021,92 3,28
Zwischensumme 400.644,97 5,13
Investmentfondsanteile 7.456.743,07 95,62
Zertifikate
Invesco Physical Markets plc / |EOOB579F325 EUR
Invesco Physical Gold ETC -A- USD 900 0 900 180,8300 162.747,00 209
Zertifikate 162.747,00 2,09
Wertpapiervermégen 7.619.490,07 97,71
Bankguthaben - Kontokorrent3) 60.990,83 0,78
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 117.669,21 1,51
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 7.798.150,11 100,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Waihrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV?
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 210.000,00 241.369,60 3,10
EUR/GBP Wahrungsverkdufe DZ PRIVATBANK S.A. 245.000,00 281.597,87 3,61

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wihrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in
der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN Zuginge! Abginge?)
BlueBay Funds SICAV - BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund -I- LU0627763740 0 4.420
Eleva UCITS Fund SICAV - Eleva Absolute Return Europe Fund -S- LU1331974276 0 207
Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -S- LU2348417341 0 36
GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -I- IEOOB5BN4668 0 25.430
Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged IEOOBF1D8B95 0 2.027
Janus Henderson Fund SICAV - Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged LU0966752916 0 59.500
Jupiter Asset Management Series plc - Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund -I- EUR Hedged IEO0BLP58Q81 0 43.000
KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IEOOBYXZ2G97 0 2.753
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 99 99
Lazard Global Investment Funds plc - Lazard European Alternative Fund -EA- IEO0BYP5V048 0 2.830
Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged IEOOBK8OLR53 0 2.620
Schroder Absolute Return Fund Company - Schroder UK Dynamic Absolute Return Fund -P2- GB00B6456719 0 124.000
Terminkontrakte

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2023 7

EURO STOXX 50 Price Index Future Dezember 2023 7

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Héhe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschldge in
Hohe von 7.412,13 GBP erhoben.

Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dartiber
hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 519.189.049,18
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 457.915.373,90)
Bankguthaben?) 2.216.764,58
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 110.582,74
Zinsforderungen 66.984,30
Forderungen aus Absatz von Anteilen 116.417,89
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.126.670,56
Sonstige Aktiva? 4.890,40
522.831.359,65
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -390.323,12
Sonstige Passiva3) -488.126,84
Netto-Teilfondsvermdgen 521.952.909,69

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN Ausgabe-  Wihrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 930920 LU0106280836  biszu5% EUR
Anteilklasse B (ausschuttend) A111TP LU1057097732  biszu5% EUR
Anteilklasse D (ausschuttend) AOMZO0S LU0318491288 0% EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2JNS1 LU1837045910 0% EUR
Anteilklasse C (ausschuttend) A1H595 LU0580224623  biszu5% CHF

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

413.684.221,70
19.619.196,794

Anteilwert (in EUR) 21,09
Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 9.733.939,69
Umlaufende Anteile 773.146,997
Anteilwert (in EUR) 12,59

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

75.931.957,27
5.994.602,242
12,67

18.588.910,43
1.589.082,648

Anteilwert (in EUR) 11,70
Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 4.013.880,60
Umlaufende Anteile 296.284,386
Anteilwert (in EUR) 13,55
Anteilwert (in CHF)? 12,58

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.

4) umgerechneter Devisenkurs in Euro per 31.12.2023: 1 EUR = 0,9284 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -X-
Zantke Euro Corporate Bonds AMI -I-

Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-
Zwischensumme

Irland

CIM Investment Fund ICAV -
CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -
Butler Credit Opportunities Fund
- Institutional Class A -

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-

(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Equity Fund -EUR-
(22.06.2023, 23.06.2023)

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Equity Fund -EUR-
(23.10.2023)

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -
FSSA Japan Equity Fund -VI-

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-%

Harrington Cooper UCITS Funds ICAV -

HC Snyder US All Cap Equity Fund -I-
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

InRIS UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged
Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man GLG Dynamic Income -IF H EUR-

Man Funds plc -

Man GLG Euro Corporate Bond - IF EUR -
Man Funds plc -

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
-IF H EUR-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short

Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -

MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR

Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
Strategic European Equity Portfolio -S-

Zwischensumme

ISIN

DE000A3DDTK9
DE000OAOQSHQO

FR0013432143

IEOOBFXS0D88

IEOOBMVX1MO03

IE0004515239

IEOOBDB520Q42

IEOOBDB52Q42

IEOOBYXW3V29
IEO00TO1IWENO
IE0OOPDU2UTS
IEOOBDB53K54

IEOOBH3ZJB48
IEOOBKBDBV58

IEOO0CHKK3R9

IE000230XXL4

IEO00BJKVS14

IEOOOFTP5ZV4

IEOOBGOSNY08

IEOO0QMFZZ81

IE0002KOI00Q4

IEOOOHAOMMS51

IEOOBGSXT502
IE00006BIJ45
IEO00XNUGI52

IEOOB6TYHG95

Wiahrung

EUR
EUR

EUR

usD

EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usD

usD
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb
EUR
usD

EUR

Zugingel

Abginge?)

im Berichtszeitraum

5.950
89.600

11.775

25.600

15.860

115.500

175.500

33.900

9.000

39.350

14.850

63.300

8.500

25.000

10.450

130

63.800

13.100

73.000

36.610

79.900

7.925

80.700

129.100

38.900

32.200

5.570

6.700

46

34.000

Bestand?

12.500
89.600

11.775

798.434

138.750

82.263

688.000

115.500

515.000

730.400

87.300

30.245

47.550

121.668

256.678

71.000

25.000

120.400

77.450

89.900

130

63.800

78.200
147.328

1.459.500

564.600

Kurs

1.034,8200
117,0900

1.199,5200

13,9939

122,1509

165,7700

13,6960

13,8900

14,9474

33,2182

103,2100

305,1546

125,3195

134,9600

96,3394

139,7700

107,5600

107,5600

184,3354

100,0339

102.524,3610

101,2837

142,3300
104,3227

12,4017

38,4789

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrige der Zielfonds fir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein und
unter Umstdnden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn

vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR)

12.935.250,00
10.491.264,00

%-Anteil
vom NTFV2)

2,48
2,01

23.426.514,00

14.124.348,00

4,49

2,71

14.124.348,00

10.062.303,03

16.948.437,38

15.685.241,67

9.422.848,00

1.604.295,00

7.697.911,00
24.262.573,28
8.114.402,92
8.311.780,33

5.366.482,56

16.420.282,78

24.728.194,88

9.923.670,00

2.689.000,00

12.950.224,00

14.276.776,73

8.993.047,61

13.328.166,93

6.461.900,06

10.023.600,50
15.369.619,17

16.300.685,47

21.725.186,94

2,71

3,01

1,81

0,31

1,47

4,65

1,59

1,03

3,15

4,74

1,90

0,52

2,48

2,74

1,72

2,55

1,92
2,94

3,12

4,16

280.666.630,24

53,78



SAUREN GLOBAL BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN Wihrung Zuginge? Abginge? Bestand? Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV2)
Luxemburg
Alternative Fixed Income Fund -I- LU1161205858 EUR 0 21.950 113,4100 2.489.349,50 0,48
Alternative Fixed Income Fund -SI- LU1435064875 EUR 36 129 110.660,7300 14.275.234,17 2,73
BAK.ERSTEELGLOBAL U SIEAY = LU1128913586 USD 1.350 1.140 8.860 325,2900 2.595.523,60 0,50
Precious Metals Fund -S-
BlockReehc e LU0368236583 EUR 11.800 46.050 62.400 66,1600 4.128.384,00 0,79
World Mining Fund -12-
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- LU1337225053 EUR 14.700 6.700 163.000 134,0800 21.855.040,00 4,19
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade Euro Government LU0549539178 EUR 74.700 3.700 71.000 165,8800 11.777.480,00 2,26
Bond Fund -I-
HELIUM FUND - Helium Invest -A- (EUR) LU1995653893 EUR 4.975 0 4.975 1.277,3120 6.354.627,20 1,22
HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR) LU1995646509 EUR 215 0 12.265 1.296,6610 15.903.547,17 3,05
HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR) LU1539691169 EUR 10.280 0 24.380 1.218,9930 29.719.049,34 5,69
B EEOVEITO R LSS LU1330191625 EUR 60.200 4,000 56.200 2103376  11.820.972,00 2,26
European Equity -P-
SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR 0 0 25.005 645,5300 16.141.477,65 3,09
1 (o2 (It (e s SRy - LU2573689044  EUR 374.500 402.700 844.800 10,8500 9.166.080,00 1,76
Euro Corporate Bond Fund -19-
o (e e (NGNS e Slealy = LU2394143205 EUR 10.000 0 78.450 120,2190 9.431.180,55 1,81
Zennor Japan Fund -I- (EUR)
Ul ety (i) (o SRy = LU0750223520 EUR 82.500 641.000 1.516.500 8,8000  13.345.200,00 2,56
Jupiter Dynamic Bond -I-
Zwischensumme 169.003.145,18 32,39
Vereinigtes Konigreich
The Mulben Investment Funds -
The VT De Lisle American Fund -B- GB00B4X7J424 USD 0 467.500 2.125.000 5,6947 10.898.013,90 2,09
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-3) GB0O0OB3SX1S66 EUR 691.000 0 7.775.000 2,5399 19.747.722,50 3,78
Zwischensumme 30.645.736,40 5,87
Investmentfondsanteile 517.866.373,82 99,24
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 195.567 0 195.567 5,8800 1.322.675,36 0,25
Aktien, Anrechte und Genussscheine 1.322.675,36 0,25
Wertpapiervermogen 519.189.049,18 99,49
Bankguthaben - Kontokorrent* 2.216.764,58 0,42
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 547.095,93 0,09
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 521.952.909,69 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Waihrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)
CHF/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 3.753.000,00 4.062.737,14 0,78
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 2.750.000,00 3.160.792,38 0,61
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 2.200.000,00 2.528.633,91 0,48

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Siehe hierzu auch unter Erlduterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.

4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dartiber hinaus
wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht

in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile

Allianz Global Investors Fund - Allianz Strategic Bond -WT9- EUR Hedged
Artemis Funds (Lux) - US Select -I-

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2-

Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged
KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged

Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC-

Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged

MontLake UCITS Platform ICAV - Advent Global Partners UCITS Fund
- EUR Institutional Class Founder Pooled Shares -

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

ISIN

LU2073791589
LU1893896800
LU0357130854
IEOOBF1D8B95

IEOOBYXZ2G97
FR0010235507
IEOOBK8OLR53

IEO0BD3CQZ05

Zuginge?

Abginge?)

118
8.022.000
510
111.309
95.620
1.820
147.650

140.300

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldgen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhingigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschlage in

Hohe von 9.251,75 GBP erhoben.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 105.824.763,46)

Bankguthaben?)

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften

Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermdgen

ANTEILKLASSEN

121.470.955,66

1.016.295,31
9.765,23
2.286,20
269.270,72
1.175,24
122.769.748,36

-14.817,06
-239.454,96
-141.857,43
-396.129,45

122.373.618,91

WKN ISIN Ausgabe- Wihrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 791695 LU0136335097 biszu5 % EUR
Anteilklasse B (ausschiittend) A111TQ LU1057098110 biszu5% EUR
Anteilklasse D (ausschiittend) AOMZOU LU0318492419 0% EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2JNS2  LU1837046058 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

76.006.482,01
2.392.501,938
31,77

5.993.206,62
418.985,086
14,30

34.686.117,77
1.853.191,674
18,72

5.687.812,51
457.208,422
12,44

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Deutschland
Focus Fund Growth Equities HI -I-
FS Colibri Event Driven Bonds -X-

Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-

Zwischensumme

Irland

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund

-GBP A- (GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Equity Fund -EUR-
(22.06.2023, 23.06.2023)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Equity Fund -EUR-
(23.10.2023)

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -
FSSA Japan Equity Fund -VI-

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-4

Harrington Cooper UCITS Funds ICAV -

HC Snyder US All Cap Equity Fund -I-

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
Lancaster Developed Markets Fund -I-

Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man GLG Dynamic Income -IF H EUR-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- (USD)

Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
Strategic European Equity Portfolio -S-

Zwischensumme

ISIN

DEOOOA2PFOY9
DEOOOA3DDTK9

FR0013432143

IEOOBFXS0D88

IE0004515239

IEO0BDB52Q42

IEO0BDB52Q42

IEOOBYXW3V29
IEO00TO1WENO
IEOOOPDU2UT5
IEOOBDB53K54

IEOOBH3ZJB48

IEOOBKBDBV58
IEO008B67KL6

IEOO0CHKK3R9

IE000230XXL4

IEOOBGO8SNYO08

IE0002KOI0Q4

IEOOOHAOMM51

IEOOBGSXT502
IE00006BIJ45
IEOOBMY58449

IEO00XNUGI52

IEOOB6TYHGI95

Wiahrung

EUR
EUR

EUR

usD

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

usD

usD

usD

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usD
EUR
usb

usb

EUR

Zugingel)

Abgingel)

im Berichtszeitraum

1.770
2.630

1.760

26.800

57.750

15.900

2.930

3.040
9.250

2.700

6.200

17

69.700

27.300

60.075

22.200

1.450

5.500

3.000

3.300
6
140

154.660

12.800

Bestand?

1.770
2.630

1.760

232.728

17.840

161.000

26.800

167.000

225.200

46.800

10.350

11.980

24.033
9.250

25.275

25.650

12.520

15

52.800

27.320
30.097
3.060

230.000

160.500

Kurs

1.654,8000
1.034,8200

1.199,5200

13,9939

165,7700

13,6960

13,8900

14,9474

33,2182

103,2100

305,1546

125,3195

134,9600
278,7610

96,3394

139,7700

184,3354

102.524,3610

101,2837

142,3300
104,3227
951,2032

12,4017

38,4789

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erliuterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2

2.928.996,00 2,39
2.721.576,60 2,22
5.650.572,60 4,61
2.111.155,20 1,73
2.111.155,20 1,73
2.932.966,54 2,40
3.401.661,80 2,78
2.205.056,00 1,81
372.252,00 0,30
2.496.215,80 2,04
7.480.738,64 6,11
4.349.989,19 3,55
2.844.335,47 2,32
1.352.060,17 1,10
3.243.428,22 2,65
2.578.539,25 2,11
2.434.971,11 1,99
3.585.100,50 2,93
2.307.879,21 1,89
1.537.865,42 1,26
5.347.779,36 4,37
3.501.851,22 2,86
3.139.755,76 2,57
2.621.291,24 2,14
2.568.795,93 2,10
6.175.863,45 5,05
66.478.396,28 54,33



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN Wihrung  Zuginge?  Abgingel Bestand?) Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV?2)
Luxemburg
AB SICAV | - Select US Equity Portfolio -S1- LU0683601610 usbD 0 8.200 55.300 66,4100 3.307.342,40 2,70
Alternative Fixed Income Fund -I- LU1161205858 EUR 0 2.650 17.140 113,4100 1.943.847,40 1,59
Alternative Fixed Income Fund -SI- LU1435064875 EUR 0 6 4 110.660,7300 442.642,92 0,36
BAKERSTEELGLOBAL [RUNIDES STEAY = LU1128913586 usbD 0 250 3.070 325,2900 899.351,86 0,73
Precious Metals Fund -S-
BlockReehc e LU0368236583  EUR 2.800 18.920 19.900 66,1600  1.316.584,00 1,08
World Mining Fund -12-
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- LU1337225053 EUR 8.870 6.760 22.570 134,0800 3.026.185,60 2,47
Eleva UCITS Fund SICAV - LU1616921232  EUR 490 905 3.480 1.604,5800  5.583.938,40 4,56
Eleva Euroland Selection Fund -I-
HELIUM FUND - Helium Invest -A- (EUR) LU1995653893 EUR 1.045 0 1.045 1.277,3120 1.334.791,04 1,09
HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR) LU1995646509 EUR 585 0 585 1.296,6610 758.546,69 0,62
HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR) LU1539691169 EUR 1.000 120 3.415 1.218,9930 4.162.861,10 3,40
Magallanes Value Investors UCITS - LU1330191625  EUR 30.300 2.000 28.300 2103376  5.952.553,51 4,86
European Equity -P-
Redwheel Funds SICAV -
Redwheel Next Generation Emerging Markets LU1965310250 EUR 13.300 0 13.300 116,8300 1.553.839,00 1,27
Equity Fund -S- (EUR)
SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR 0 250 7.680 645,5300 4.957.670,40 4,05
MRl AL s SIS LU2394143205  EUR 1.850 0 25.400 1202190  3.053.562,60 2,50
Zennor Japan Fund -I- (EUR)
MVt (s B T Sl LU0750223520  EUR 17.700 44.000 214.700 88000  1.889.360,00 1,54
Jupiter Dynamic Bond -I-
Zwischensumme 40.183.076,92 32,82
Vereinigtes Konigreich
The Mulben Investment Funds -
The VT De Lisle American Fund -B- GBO0B4X7J424 usD 0 35.100 775.800 5,6947 3.978.672,55 3,25
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I1-3) GBO0B3SX1S66 EUR 472.700 1.163.000 964.700 2,5399 2.450.241,53 2,00
Zwischensumme 6.428.914,08 5,25
Investmentfondsanteile 120.852.115,08 98,74
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 91.500 0 91.500 5,8800 618.840,58 0,51
Aktien, Anrechte und Genussscheine 618.840,58 0,51
Wertpapiervermogen 121.470.955,66 99,25
Bankguthaben - Kontokorrent* 1.016.295,31 0,83
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -113.632,06 -0,08
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 122.373.618,91 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Waihrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV?2)
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 475.000,00 545.955,05 0,45
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 5.500.000,00 4.948.989,42 4,04
1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.
4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber

hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kaufe und Verkaufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht
in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Zuginge!) Abginge?)
Investmentfondsanteile
Artemis Funds (Lux) - US Select -I- LU1893896800 0 2.370.000
Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged IEOOBF1D8B95 0 23.091
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -Y- IEOOBMXC8L31 129.000 4.913.000
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM UK Growth Fund -A- IE0033009345 0 370.000
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 1.490 1.490
Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged IEOOBK8OLR53 0 20.500
MontLake UCITS Platform ICAV - Advent Global Partners UCITS Fund IEO0BD3CQZ05 0 19.920

- EUR Institutional Class Founder Pooled Shares -

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 15.815.138,35)

Bankguthaben?)

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen
Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermogen

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN
Anteilklasse D (ausschiittend) A1H6AE  LU0580224037
Anteilklasse H (ausschiittend) A3COX8 LU2346911980
Anteilklasse C (ausschiittend) A1H6AF  LU0580224201

15.467.278,79

962.995,73
4.058,32
13.177,64
81.681,58
211,83
16.529.403,89

-2.865,53
-17.754,44
-20.619,97

16.508.783,92

Ausgabe-
aufschlag

bis zu 5% EUR
0% EUR
bis zu 5 % CHF

Wihrung

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)?

12.962.901,70
1.134.161,375
11,43

2.031.822,39
246.657,018
8,24

1.514.059,83
130.965,124
11,56
10,73

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovision und Fondsmanage-

mentvergiitung.

4) umgerechneter Devisenkurs in Euro per 31.12.2023: 1 EUR = 0,9284 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Irland

Canepa Funds ICAV -

Xingtai China Fund -I- USD

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

Magna Umbrella Fund plc -
Magna New Frontiers Fund -N-

Man Funds plc -
Man GLG Global Emerging Markets Bond -IF-
EUR Hedged

New Capital UCITS Fund plc -
New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -SD-
Polar Capital Funds plc -

Asian Stars Fund -S- (EUR)

Zwischensumme

Luxemburg
ABSALON - EM Corporate Debt -I- (EUR)

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Emerging Market
Unconstrained Bond Fund -I-

Redwheel Funds SICAV —

Redwheel Global Emerging Markets Fund -B-
(EUR)

Redwheel Funds SICAV -

Redwheel Next Generation Emerging Markets
Equity Fund -S- (EUR)

Zwischensumme

Osterreich
Raiffeisen-Russland-Aktien -1-4)

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

First Sentier Investors ICVC -
FSSA Asia Focus Fund -B-

First Sentier Investors ICVC -
FSSA Greater China Growth Fund -A-

Zwischensumme
Investmentfondsanteile

Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent®)

ISIN Wiahrung
IEOOBGPBYT65  USD
IEOOBFXSOD88  USD
IE00B65LCLAL EUR
IEOOBDQZFF92  EUR
IEOOBGSXT502  USD
IEO0BGSXT726 ~ USD
IEO0BG43QK81  EUR
LU1138630998 EUR
LU1167329637 EUR
LU1324053443 EUR
LU1965310250 EUR
ATOOOOAOLSR3  EUR
GBOOBWNGXH62 EUR
GBOOB2PF5G46 EUR

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wiahrung

CHF/EUR
USD/EUR

Wahrungskaufe
Wahrungskaufe

Zugingel

im Berichtszeitraum

11.100

8.325

1.090

13.080

10

4.820

1.200

2.200

87.000

Kontrahent

DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.

Abginge?) Bestand?)
0 11.100
17.200 92.120
0 21.030
2.500 29.400
1.290 1.090
0 7.050
11.000 81.300
0 92
3.160 26.530
920 14.435
1.740 6.800
0 6.100
0 558.900
30.000 57.000
Wahrungsbetrag
1.414.000,00
850.000,00

Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV2)

75,1000 750.729,47 4,55
13,9939 1.160.947,46 7,03
30,2930 637.061,79 3,86
101,9700 2.997.918,00 18,16
142,3300 139.715,15 0,85
148,5500 943.153,37 5,71
13,4300 1.091.859,00 6,61
7.721.384,24 46,77

11.867,1800 1.091.780,56 6,61
114,8500 3.046.970,50 18,46
110,2500 1.591.458,75 9,64
116,8300 794.444,00 4,81
6.524.653,81 39,52

5,1200 31.232,00 0,19
31.232,00 0,19

1,8176 1.015.856,64 6,15
3,0553 174.152,10 1,05
1.190.008,74 7,20
15.467.278,79 93,68
15.467.278,79 93,68

962.995,73 5,83

78.509,40 0,49

16.508.783,92 100,00

Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV?2)

1.531.186,00 9,27
764.843,82 4,63

Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umsténden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlduterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlduterungen zu einzelnen Zielfonds.
5) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber
hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in
der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN Zuginge! Abginge?)
Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund -J- EUR IE00BLDGJ716 2.210 13.200
GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -I- IEOOB5BN4668 0 244.400
New Capital UCITS Fund plc - New Capital China Equity Fund -I- USD IEOOB8BP6F62 0 4.520

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL GROWTH

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 286.107.651,67)

Bankguthaben?)

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften

Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermogen

ANTEILKLASSEN

347.934.550,82

4.756.690,80
45.253,91
129.803,19
627.979,17
3.116,27
353.497.394,16

-114.727,41
-994.222,37
-485.272,50
-395.555,50
-1.989.777,78

351.507.616,38

Ausgabe- Wahrung
aufschlag

WKN ISIN
Anteilklasse A (thesaurierend) 989614 LU0095335757
Anteilklasse B (ausschiittend) A111TN LU1057097575
Anteilklasse D (ausschiittend) AOMZOR  LU0318489035
Anteilklasse H (thesaurierend) A2JNS3 LU1837046132

bis zu 5 %
bis zu 5%
0%
0%

EUR
EUR
EUR
EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

299.687.372,12
6.323.001,145
47,40

9.252.705,56
490.012,340
18,88

27.482.826,67
1.329.002,351
20,68

15.084.712,03
1.086.595,963
13,88

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



SAUREN GLOBAL GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE?)
Deutschland
Focus Fund Growth Equities HI -I-

Zwischensumme

Irland

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

Comgest Growth plc -

Comgest Growth Europe Opportunities -I-
Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- (GBP)
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -
FSSA Japan Equity Fund -VI-

Franklin Templeton Global Funds plc -

FTGF ClearBridge US Equity Sustainability

Leaders Fund -Premier- (USD)

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-4

Harrington Cooper UCITS Funds ICAV -

HC Snyder US All Cap Equity Fund -I-

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund -
EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares -
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund -
EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -SD-

Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- (EUR)
Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- (USD)

Trium UCITS Platform plc -

Trium Sustainable Innovators

North American Equity Fund -F- (EUR)

Wellington Management Portfolios (Dublin) plc -
Strategic European Equity Portfolio -S-

Zwischensumme

Luxemburg

AB SICAV | - Select US Equity Portfolio -S1-
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -

Precious Metals Fund -S-

BlackRock Global Funds - World Mining Fund -12-
Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Euroland Selection Fund -I-

Magallanes Value Investors UCITS -

European Equity -P-

MainFirst SICAV - MainFirst - Top European Ideas -C-
Redwheel Funds SICAV -

Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity
Fund -S- (EUR)

SQUAD - Growth -A-

The Independent UCITS Platform SICAV -

Zennor Japan Fund -I- (EUR)

Zwischensumme

ISIN Wiahrung
DEOOOA2PFOY9 EUR
IEOOBFXS0D88 usD
IEOOBHWQNNS83 EUR
IE0004515239 GBP
IEOOBYXW3V29  EUR
IEOOBDB7)701 usD
IEOOOTO1IW6NO  EUR
IEOOOPDU2UT5 usD
IEOOBDB53K54 usD
IEOOBH3ZJB48 usD
IE0002KOI00Q4 EUR
IEOOOHAOMM51  EUR
IEOOBGSXT502 usD
IEOOBGSXT726 usD
IEO0OBG43QK81 EUR
IEOOBMY58449 usD
IEOOBK6SBN75 EUR
IEOOB6TYHG95 EUR
LU0683601610 usD
LU1128913586 usb
LU0368236583 EUR
LU1616921232 EUR
LU1330191625 EUR
LU0308864965 EUR
LU1965310250 EUR
LU0241337616 EUR
LU2394143205 EUR

Zugingel)

Abginge?)

im Berichtszeitraum

1.030

75.300

112.100

0

247.500

10.700

4.700

685

10.150

196

63.798

17.200

0
753.000

950

49.200

2.065
15.700

2.425

95.200

45.600

3.600

7.460

450

91.700

7.400

0

136.500

5.700

85.100

62.200

3.400

470

12.000

14.000

41.100
1.610
71.960

1.535

3.000

23.300

Bestand?)

6.200

894.298
240.100
43.322

653.500

64.500

747.200
201.250
60.045

38.000

196

63.798

44.200

26.100
753.000

13.875

98.700

506.600

271.100
11.515
71.540

12.050

92.200

149.900

52.400

26.070

110.900

Kurs

1.654,8000

13,9939
48,6100
165,7700

14,9474

149,3300

33,2182
103,2100
305,1546

125,3195

102.524,3610

101,2837

142,3300

148,5500
13,4300

951,2032

151,9200

38,4789

66,4100
325,2900
66,1600

1.604,5800

210,3376

83,2700

116,8300

645,5300

120,2190

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlduterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlduterungen zu einzelnen Zielfonds.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

10.259.760,00 2,92
10.259.760,00 2,92
11.270.428,49 3,21
11.671.261,00 3,32
8.260.335,88 2,35
9.768.125,90 2,78
8.674.157,96 2,47
24.820.639,04 7,06
18.705.883,02 5,32
16.501.267,98 4,69
4.288.671,65 1,22
20.094.774,76 5,72
6.461.697,49 1,84
5.665.513,33 1,61
3.491.674,17 0,99
10.112.790,00 2,88
11.885.756,84 3,38
14.994.504,00 4,27
19.493.410,74 5,55
206.160.892,25 58,66
16.213.752,70 4,61
3.373.301,83 0,96
4.733.086,40 1,35
19.335.189,00 5,50
19.393.124,88 5,52
12.482.173,00 3,55
6.121.892,00 1,74
16.828.967,10 4,79
13.332.287,10 3,79
111.813.774,01 31,81



SAUREN GLOBAL GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

ISIN Wihrung Zuginge!)  Abginge?l Bestand?) Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV?2)
Vereinigtes Konigreich
m: \"/"T“I'Dbee[‘is'l”;;i:’:ﬁg‘;:gﬂ:; . GBOOBAX7)424  USD 0 288000 3.327.000 56947  17.062.443,40 4,85
Zwischensumme 17.062.443,40 4,85
Investmentfondsanteile 345.296.869,66 98,24
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 390.000 0 390.000 5,8800 2.637.681,16 0,75
Aktien, Anrechte und Genussscheine 2.637.681,16 0,75
Wertpapiervermogen 347.934.550,82 98,99
Bankguthaben - Kontokorrent3) 4.756.690,80 1,35
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.183.625,24 -0,34
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 351.507.616,38 100,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Waihrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV?
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 22.800.000,00 20.515.810,67 5,84
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 1.700.000,00 1.953.944,38 0,56

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in
der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN Zugénge?) Abginge?
Artemis Funds (Lux) - US Select -I- LU1893896800 0 10.761.224
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2- LU0357130854 830 830
Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund -J- EUR IEOOBLDGJ716 4.100 64.700
Eleva UCITS Fund SICAV - Eleva European Selection Fund -I- LU1111643042 1.450 1.450
First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 0 4.855.000
Guinness Asset Management Funds plc - Guinness Global Energy Fund -Y- (EUR) IEOOBFMGVR44 0 216.000
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -Y- IEOOBMXC8L31 1.632.000 15.760.000
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM UK Growth Fund -A- IE0033009345 0 1.489.000

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber
hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 195.361.779,86)

Bankguthaben?

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

ANTEILKLASSE
WKN ISIN

Anteilklasse A (thesaurierend) 930921 LU0106280919

232.787.184,72

1.916.393,66
3.548,43
15.469,93
31.952,81
284.069,00
2.394,44
235.041.012,99

-320.130,56

-520.081,13

-308.861,07
-1.149.072,76

233.891.940,23
6.036.997,877

38,74

Ausgabe- Wahrung
aufschlag

bis zu 5 % EUR

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54
%. Dariiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

ISIN
INVESTMENTFONDSANTEILE3)
Irland
Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund -I- USD IEOOBGPBYT65

CIM Investment Fund ICAV - CIM Dividend Income Fund -I- (USD) ~ IEOOBFXS0D88
Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- (GBP) (3002 D
Genfunds Global plc - Ardtur European Focus Fund -A-4 IEO0O0TO1IWENO
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C- (30021011
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S- 120021 Er2leE )
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc -

JOHCM UK Growth Fund -A- IE0033009345
Lancaster Developed Markets Fund -1-4 IE0008B67KL6
Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N- IEO00CHKK3R9
EUR Hedged

Magna Umbrella Fund plc - IE0OB65LCLAL

Magna New Frontiers Fund -N-
Man Funds plc - Man GLG Dynamic Income -IF H EUR- IE000230XXL4
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O- (0GP
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -SD- (026281715
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- (EUR) IE00BG430QK81
Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- (USD) [Nt )
Zwischensumme

Luxemburg

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -S- LU1128913586
BlackRock Global Funds - World Mining Fund -12- LU0368236583
Redwheel Funds SICAV -

Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity LU1965310250
Fund -S- (EUR)

SQUAD - Growth -A- LU0241337616
SQUAD - Value -A- LU0199057307
The Independent UCITS Platform SICAV -

Zennor Japan Fund -I- (EUR) WeErisne
Zwischensumme

Osterreich

Raiffeisen-Russland-Aktien -1-4 ATOOO0OAOLSR3
Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

First Sentier Investors ICVC -

FSSA Greater China Growth Fund -A- GHITERIECAE
First Sentier Investors ICVC -

Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability Fund -B- (UL DORS
The Mulben Investment Funds -

The VT De Lisle American Fund -B- ECOES 2
TM Tellworth Investment Funds -

TM Tellworth UK Smaller Companies Fund -F- (G
WS Lancaster Funds -

WS Lancaster Absolute Return Fund -I-4 G GSE
Zwischensumme

Investmentfondsanteile

AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE

BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent®

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

=

usD
usD

GBP
EUR
usD

usD

GBP
EUR

EUR

EUR

EUR
usb

usb
EUR
usb

usD
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

GBP

EUR

GBP

Wihrung  Zugénge?)

Abginge?)

im Berichtszeitraum

114.990
39.800

0
0
0

16.650

108.000
9.025

0

59.300
38.600
12.400

0
110.500
720

2.850
10.900

41.500

63.500

843.000

596.800

867.500

0
168.700

0
38.000
0

11.750

415.000
0

5.100

15.700

6.400

1.650

7.990
140.150

5.600

1.650
0

0

123.000

0

175.300

0

1.158.800

2.998

Bestand?)

114.990
1.161.759

39.845
532.200
48.680

91.200

808.000
19.975

46.500
230.400

38.600
40.700

53.115
424.000
14.470

40.920
114.000

97.000

25.780
6.110

63.500

33.900

720.000
3.030.000
1.926.700
2.882.000

5.066.000

1.692.551

) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt

Kurs

75,1000
13,9939

165,7700
33,2182
305,1546

125,3195

3,7700
278,7610

96,3394
30,2930

139,7700
142,3300

148,5500
13,4300
951,2032

325,2900
66,1600

116,8300

645,5300
556,5300

120,2190

5,1200

3,0553
1,9254
5,6947
1,2496

2,5399

5,8800

Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)
7.777.145,39 3,33
14.641.128,13 6,26
7.597.221,56 3,25
17.678.726,04 7,56
13.377.995,25 5,72
10.292.811,96 4,40
3.503.749,71 1,50
5.568.250,98 2,38
4.479.782,10 1,92
6.979.507,20 2,98
5.395.122,00 2,31
5.216.886,71 2,23
7.105.757,61 3,04
5.694.320,00 2,43
12.395.452,36 5,30
127.703.857,00 54,61
11.987.452,09 5,13
7.542.240,00 3,22
11.332.510,00 4,85
16.641.763,40 7,12
3.400.398,30 1,45
7.633.906,50 3,26
58.538.270,29 25,03
173.568,00 0,07
173.568,00 0,07
2.199.816,00 0,94
5.833.962,00 2,49
9.881.036,88 4,22
4.142.336,32 1,77
12.867.133,40 5,50
34.924.284,60 14,92
221.339.979,89 94,63
11.447.204,83 4,89
11.447.204,83 4,89
232.787.184,72 99,52
1.916.393,66 0,82
-811.638,15 -0,34
233.891.940,23 100,00

sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

RUILE)

hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlduterungen zu einzelnen Zielfonds.
Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wihrung Kontrahent Wihrungsbetrag  Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFVY)
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 5.750.000,00 6.608.929,53 2,83

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in
der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN Zuginge? Abginge?
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund -A2- LU0357130854 3.570 3.570
Canepa Funds ICAV - Xingtai China Fund -J- EUR IEOOBLDGJ716 3.600 176.400
First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 0 649.000
Guinness Asset Management Funds plc - Guinness Global Energy Fund -Y- (EUR) IEOOBFMGVR44 0 629.300
Magna Umbrella Fund plc - Magna MENA Fund -G- IEOOBFTW8Y10 0 110.000
New Capital UCITS Fund plc - New Capital China Equity Fund -I- USD IEO0B8BP6F62 0 15.950
PineBridge Global Funds - PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund -Y- IE0003895277 0 1.660

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhédngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN ABSOLUTE RETURN

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 80.221.470,83
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 70.304.692,18)

Bankguthaben? 1.742.813,98

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 8.842,40

Zinsforderungen 26.259,39

Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.308,48

Sonstige Aktiva? 1.034,87

82.001.729,95

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -139.554,27

Sonstige Passiva3) -73.691,10

-213.245,37

Netto-Teilfondsvermogen 81.788.484,58

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN Ausgabe- Waihrung
aufschlag

Anteilklasse A (thesaurierend) ~ AOYASP  LU0454070557 biszu3 % EUR

Anteilklasse D (ausschiittend) AOYA5Q LU0454071019 biszu3 % EUR

Anteilklasse H (ausschiittend) ALICVKS  LU0499183050 0% EUR

Anteilklasse C (ausschiittend) ~ A1H6AD LU0580226594 biszu3 % CHF

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)?

30.774.038,87
2.635.355,019
11,68

45.156.819,59
4.033.117,815
11,20

4.879.092,89
420.759,734
11,60

978.533,23
89.448,007
10,94
10,16

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.
4) umgerechneter Devisenkurs in Euro per 31.12.2023: 1 EUR = 0,9284 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-
Zwischensumme

Irland

E.I. Sturdza Funds plc -
Strategic Long Short Fund -A- EUR

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Equity Fund -EUR-

Heptagon Fund ICAV -

Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X-
EUR Hedged

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
Jupiter Asset Management Series plc -

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund -I-
EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (Kaufe 2021)

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard European Alternative Fund -EA-

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N-
EUR Hedged

MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund

- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -

MontLake UCITS Platform ICAV -
Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Zwischensumme

Luxemburg

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Europe Fund -S-

Exane Funds 1 SICAV - Exane Ceres Fund -S-
HELIUM FUND - Helium Invest -D- (EUR)
HELIUM FUND - Helium Performance -D- (EUR)

Janus Henderson Fund SICAV -
Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged

Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-4

Zwischensumme
Investmentfondsanteile
Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent®)

ISIN

FR0013432143

IEO00JRLAFHO

IE0004515239

IEO0BDB52Q42

IEOOBF1D8B95
IEOOBKBDBV58

IEOOBLP58081

IEOOBYXZ2G97
IEOOBYXZ2G97

IEOOBYP5V048

IEOO0CHKK3R9

IEOOBGOSNY08

IEOOOQMFZZ81

IE00006BIJ45

LU1337225053

LU1331974276

LU2348417341
LU1995646509
LU1539691169

LU0966752916

LU1725200817

GB00B35X1566

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

Wiahrung

EUR

EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Zugingel

Abginge?)

im Berichtszeitraum

3.300

26.000

15.140

8.300

2.700

170

1.930

75.400

3.910

371.500

3.825

6.440

1.250

38.000

3.400

1.450

3.450

3.640

2.008

3.730

o

20.000

332.000

Bestand?

3.300

26.000

32.475

193.600

21.694

23.640

395.800

14.949

12.108

26.250

51.328

18.610

44.700

39.825

32.720

2.095

240
4.560
5.050

408.000

21.470

1.293.100

Kurs

1.199,5200

106,0900

165,7700

13,6960

126,9901

134,9600

11,5074

114,0570

114,1935

125,0616

96,3394

184,3354

100,0339

104,3227

134,0800

1.486,8700

10.790,0400
1.296,6610
1.218,9930

6,3608

128,0400

2,5399

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

It

hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang) Punkt 8.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.
Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber

Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

3.958.416,00 4,84
3.958.416,00 4,84
2.758.340,00 3,37
6.192.064,35 7,57
2.651.545,60 3,24
2.754.869,00 3,37
3.190.454,40 3,90
4.554.628,92 5,57
1.705.027,60 2,08
1.382.676,60 1,68
3.282.867,00 4,01
4.944.944,85 6,05
3.430.481,79 4,19
4.471.515,33 5,47
4.154.680,84 5,08
45.474.096,28 55,58
4.387.097,60 5,36
3.114.992,65 3,81
2.589.609,60 3,17
5.912.774,16 7,23
6.155.914,65 7,53
2.595.206,40 3,17
2.749.018,80 3,36
27.504.613,86 33,63
3.284.344,69 4,02
3.284.344,69 4,02
80.221.470,83 98,07
80.221.470,83 98,07
1.742.813,98 2,13
-175.800,23 -0,20
81.788.484,58 100,00



SAUREN ABSOLUTE RETURN

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

%-Anteil
Wihrung Kontrahent Waihrungsbetrag Kurswert (EUR) vom NTFV?
CHF/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 930.000,00 1.007.965,60 1,23
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 500.000,00 574.689,52 0,70
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK S.A. 1.150.000,00 1.034.788,70 1,27
EUR/CHF Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 26.000,00 28.107,17 0,03
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 1.600.000,00 1.839.006,48 2,25

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023
Wihrend des Berichtszeitraumes getétigte Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit
sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Zuginge? Abginge?
Investmentfondsanteile
GAM Star Fund plc - GAM Star Emerging Market Rates -I- IEOOB5BN4668 0 213.600
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 830 2.805
Man Funds VI plc - Man GLG Event Driven Alternative -INU- EUR Hedged IEOOBK8OLR53 0 30.500
MontLake UCITS Platform ICAV -
Advent Global Partners UCITS Fund - EUR Institutional Class Founder Pooled Shares - O g ZEC00
U Access (Ireland) UCITS plc - U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Responsible UCITS -C- IE000TD706T6 0 25.495
Terminkontrakte
EURO STOXX 50 Price Index Future September 2023 30 30

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschlage in
Hohe von 8.236,49 GBP erhoben.

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 50.084.082,48
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 45.587.562,59)
Bankguthaben? 2.428.753,35
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 91,67
Zinsforderungen 24.508,38
Forderungen aus Absatz von Anteilen 7.999,99
Sonstige Aktiva? 486,74
52.545.922,61
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -42.927,29
Sonstige Passiva3) -52.979,89
-95.907,18
Netto-Teilfondsvermégen 52.450.015,43

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN Ausgabe- Wihrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) A2H7ER LU1717046426 biszu3 % EUR
Anteilklasse X* (thesaurierend) ~ AOMX7L LU0313461773 biszu5 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A3DMN3 LU2480023956 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 25.031.089,36
Umlaufende Anteile 2.377.347,297
Anteilwert (in EUR) 10,53

Anteilklasse X

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 27.316.233,87
Umlaufende Anteile 2.012.793,189
Anteilwert (in EUR) 13,57

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 102.692,20
Umlaufende Anteile 10.000,000
Anteilwert (in EUR) 10,27

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dariiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovision und Fonds-
managementvergiitung.

4) Die Ausgabe der Anteilklasse X wurde zum 31. Méarz 2018 eingestellt.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

46



SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -X-

Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-

Zwischensumme

Irland

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund - Institutional Class A -
E.l. Sturdza Funds plc - Strategic Long Short Fund -A- EUR
Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Franklin Templeton Global Funds plc -
FTGF ClearBridge US Equity Sustainability
Leaders Fund -Premier- (USD)

InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (Kaufe 2021)

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard European Alternative Fund -EA-

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N- EUR Hedged

Man Funds plc -

Man GLG Global Investment Grade
Opportunities -IF H EUR-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Zwischensumme

Luxemburg
Alternative Fixed Income Fund -I-
Alternative Fixed Income Fund -SI-

BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Europe Fund -S-

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT-

Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged

SQUAD - Value -A-
SQUAD Green - Balance -SI-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- (EUR)

The Jupiter Global Fund SICAV -
Jupiter Dynamic Bond ESG -I-

Zwischensumme

Investmentfondsanteile

ZERTIFIKATE

Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A- USD

Zertifikate

Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent?)

ISIN Wiahrung
DEOOOA3DDTK9 EUR
FR0013432143 EUR
IEOOBMVX1MO03 EUR
IEOO0JRL4FHO EUR
IE0004515239  GBP
IEOOBDB7)701 usD
IEOOBKBDBV58  EUR
IEOOBYXZ2G97  EUR
IEOOBYXZ2G97  EUR
IEOOBYP5V048 EUR
IEOOOCHKK3R9  EUR
IEOOOFTP5ZV4 EUR
IE00006BI)45 EUR
IEO0OOXNUGI52  USD
LU1161205858 EUR
LU1435064875 EUR
LU2333306988 EUR
LU1331974276 EUR
LU1481584016  EUR
LU1725200817 EUR
LU0199057307 EUR
LU2439685939 EUR
LU2394143205 EUR
LU2403912442 EUR
IEO0B579F325 EUR

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

Zugingel)

Abginge?)

im Berichtszeitraum

710

1.900

2.210

7.900

6.525

15.600

2.050

0

100.600

1.250

1.710

1.900

9.300

3.008

36.800

3.025

Bestand?)

1.400

1.900

30.150

7.900

6.140

4.815

16.801

4.307

18.985

6.600

38.508

26.900

26.178

116.600

19.925
13

18.450

1.990
34.220
11.900

2.065
1.025

5.530

53.100

10.700

Kurs

1.034,8200

1.199,5200

122,1509

106,0900

165,7700

149,3300

134,9600

114,0570

114,1935

125,0616

96,3394

107,5600

104,3227

12,4017

113,4100
110.660,7300

90,9900

1.486,8700
121,0800
128,0400

556,5300
1.038,3400

120,2190

90,6300

180,8300

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen -

wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

1.448.748,00 2,76
1.448.748,00 2,76
2.279.088,00 4,35
2.279.088,00 4,35
3.682.849,64 7,02
838.111,00 1,60
1.170.724,41 2,23
647.535,98 1,23
2.267.405,74 4,32
491.191,37 0,94
2.167.985,75 4,13
825.406,56 1,57
3.709.843,78 7,07
2.893.364,00 5,52
2.730.928,24 5,21
1.302.267,85 2,48
22.727.614,32 43,32
2.259.694,25 4,31
1.438.589,49 2,74
1.678.765,50 3,20
2.958.871,30 5,64
4.143.357,60 7,90
1.523.676,00 2,91
1.149.234,45 2,19
1.064.298,50 2,03
664.811,07 1,27
4.812.453,00 9,18
21.693.751,16 41,37
48.149.201,48 91,80
1.934.881,00 3,69
1.934.881,00 3,69
50.084.082,48 95,49
2.428.753,35 4,63
-62.820,40 -0,12
52.450.015,43 100,00



SAUREN NACHHALTIG DEFENSIV

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wiahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV?
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 375.000,00 431.017,14 0,82

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wihrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkaufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht
in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Zugingel Abginge?)
Investmentfondsanteile
BlueBay Funds SICAV - BlueBay Investment Grade Absolute Return ESG Bond Fund -I- LU2333307523 0 22.500
CIM Investment Fund ICAV - CIM Dividend Income Fund -1- (USD) IEOOBFXS0D88 0 21.400
First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 0 137.000
Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged IEOOBF1D8B95 6.600 13.388
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 785 1.535
Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) LU1921292063 0 10.250
o
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- (EUR) IE00BG43QK81 0 19.100
U Access (Ireland) UCITS plc - U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Responsible UCITS -C- IE000TD706T6 0 15.270

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldgen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhingigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Darliber
hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023

(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 64.424.059,44)

Bankguthaben?

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften

Zinsforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen

Sonstige Passiva3)

Netto-Teilfondsvermdgen

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN

Anteilklasse A (thesaurierend) AOMX7N LU0313462318
Anteilklasse D (ausschiittend) A3C2AS LU2385790584
Anteilklasse 3F (ausschiittend) A20QRUS LU2322703146
Anteilklasse H (thesaurierend) A3DMN4 LU2480031207

69.282.546,73

340.695,82
79,45
4.738,78
102.510,41
641,90

69.731.213,09

-113.284,56
-74.237,65

-187.522,21

69.543.690,88

Ausgabe-  Wihrung
aufschlag

biszu3 % EUR
0% EUR
biszu3 % EUR
0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 3F

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

67.066.077,76
3.394.079,969
19,76

527.166,82
56.180,519
9,38

1.761.462,84
186.573,959
9,44

188.983,46
18.300,321
10,33

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

o

managementvergltung.

Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.
Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovision und Fonds-

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

INVESTMENTFONDSANTEILE3)

Deutschland

FS Colibri Event Driven Bonds -X-

Zwischensumme

Frankreich

Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-

Zwischensumme

Irland
Candoris ICAV -

Coho ESG US Large Cap Equity Fund

- Euro Institutional Class -

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- (USD)

Comgest Growth plc -

Comgest Growth Europe Opportunities -I-
CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund

- Institutional Class A -

E.l. Sturdza Funds plc - Strategic Long Short Fund

-A-EUR

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund

-GBP A-(GBP)

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -
FSSA Japan Equity Fund -VI-

Franklin Templeton Global Funds plc -
FTGF ClearBridge US Equity Sustainability
Leaders Fund -Premier- (USD)

Heptagon Fund ICAV -
Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

Heptagon Fund ICAV -
Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

InRIS UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged
KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund

-B- EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (Kaufe 2021)

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged
Man Funds plc -

ISIN

DEOOOA3DDTK9

FR0013432143

IEO0BJ2DJ355

IEOOBFXS0D88

IEOOBHWQNNS83

IEOOBMVX1MO03

IEOO0JRL4AFHO

IE0004515239

IEOOBYXW3V29

IEOOBDB7)701

IEO0BDB53K54

IEOOBH3ZJB48
IEOOBKBDBV58

IEOOBYXZ2G97

IEOOBYXZ2G97

IEOO0CHKK3R9

Man GLG Global Investment Grade Opportunities |EO00FTP5ZV4

-IF H EUR-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc

-S- EUR

Polar Capital Funds plc -

Asian Stars Fund -S- (EUR)

Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Zwischensumme

IE00006BIJ45
IEO0BG43QK81

IEO0OXNUGI52

Wihrung

EUR

EUR

EUR

usD

EUR

EUR

EUR

GBP

EUR

usD

usb

usb
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

Zugingel

Abginge?)

im Berichtszeitraum

1.095

1.900

2.100

2.470

6.800

14.850

5.750

1.030

1.000

1.060

19.500

Bestand?

1.995

1.900

13.950

53.700

37.675

23.550

6.800

7.745

69.350

18.100

4.640

4.920
19.915

15.802

8.626

43.075

35.150

20.311

108.200

251.100

Kurs

1.034,8200

1.199,5200

146,9831

13,9939

48,6100

122,1509

106,0900

165,7700

14,9474

149,3300

305,1546

125,3195
134,9600

114,0570

114,1935

96,3394

107,5600

104,3227

13,4300

12,4017

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein und
unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn vorhan-

den - die jeweilige Serie / Tranche.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV2)

2.064.465,90 2,97
2.064.465,90 2,97
2.279.088,00 3,28
2.279.088,00 3,28
2.050.414,25 2,95
676.756,76 0,97
1.831.381,75 2,63
2.876.653,70 4,14
721.412,00 1,04
1.476.752,53 2,12
1.036.602,19 1,49
2.434.143,55 3,50
1.275.141,70 1,83
555.270,12 0,80
2.687.734,34 3,86
1.802.388,94 2,59
985.063,85 1,41
4.149.797,98 5,97
3.780.734,00 5,44
2.118.864,25 3,05
1.453.126,00 2,09
2.804.455,03 4,03
34.716.692,94 49,91



SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023 (Fortsetzung)

Luxemburg

Alternative Fixed Income Fund -I-
Alternative Fixed Income Fund -SI-
BlueBay Funds SICAV -

BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Absolute Return Europe Fund -S-
Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Euroland Selection Fund -I-

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT-

Magallanes Value Investors UCITS -
European Equity -P-

Schroder GAIA SICAV -

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged

SQUAD - Value -A-
SQUAD Green - Balance -SI-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- (EUR)

The Jupiter Global Fund SICAV -
Jupiter Dynamic Bond ESG -I-

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

First Sentier Investors ICVC -
FSSA Asia Focus Fund -B-

Zwischensumme

Investmentfondsanteile

ZERTIFIKATE

Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A- USD

Zertifikate

Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent?)

ISIN

LU1161205858
LU1435064875

LU2333306988

LU1331974276

LU1616921232
LU1481584016

LU1330191625

LU1725200817

LU0199057307
LU2439685939

LU2394143205

LU2403912442

GBOOBWNGXH62

IE00B579F325

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Zum 31.12.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wiahrung

EUR/GBP

Wahrungsverkaufe

Zuginge?

im Berichtszeitraum

8.000

8.700

6.700

9.350

1.800

Kontrahent

DZ PRIVATBANK S.A.

Abginge? Bestand?
4.850 22.350
0 5
1.100 23.100
0 1.780
168 977
810 23.190
0 8.700

0 15.500

0 2.320

0 2.790
1.670 11.530
1.700 59.250
0 792.100

0 10.020
Wahrungsbetrag
325.000,00

Kurs Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV2)

113,4100 2.534.713,50 3,64
110.660,7300 553.303,65 0,80
90,9900 2.101.869,00 3,02
1.486,8700 2.646.628,60 3,81
1.604,5800 1.567.674,66 2,25
121,0800 2.807.845,20 4,04
210,3376 1.829.936,95 2,63
128,0400 1.984.620,00 2,85
556,5300 1.291.149,60 1,86
1.038,3400 2.896.968,60 4,17
120,2190 1.386.125,07 1,99
90,6300 5.369.827,50 7,72
26.970.662,33 38,78

1,8176 1.439.720,96 2,07
1.439.720,96 2,07

67.470.630,13 97,01

180,8300 1.811.916,60 2,61
1.811.916,60 2,61

69.282.546,73 99,62

340.695,82 0,49

-79.551,67 -0,11

69.543.690,88 100,00

Kurswert (EUR) %-Anteil

vom NTFV2)

373.548,19 0,54

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Darliber
hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG AUSGEWOGEN

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkdufe in Investmentfondsanteilen, Wertpapieren und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht

in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN

Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged IEOOBF1D8B95
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -Y- IEOOBMXC8L31
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507
Lumyna Funds - Ramius Merger Arbitrage UCITS Fund -X4- (EUR) LU1921292063
U Access (Ireland) UCITS plc - U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Responsible UCITS -C- IE000TD706T6

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Zuginge?
2.750

0

1.010

0

0
0

Abginge?)
11.653
1.865.000
1.500
12.770

23.750
16.380

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhdngigen Vergiitung sowie zu weiteren

Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG WACHSTUM

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER 31.12.2023
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 173.145.746,52
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 153.794.911,34)
Bankguthaben? 1.893.040,58
Zinsforderungen 16.817,96
Forderungen aus Absatz von Anteilen 9.645,68
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 762.177,06
Sonstige Aktiva? 1.625,24
175.829.053,04
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -127.182,22
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -366.161,15
Sonstige Passiva3) -220.260,59
-713.603,96
Netto-Teilfondsvermogen 175.115.449,08

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN Ausgabe- Wahrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 940641 LU0115579376 biszu5 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A3ETCT  LU2665059650 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 31.12.2023

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 175.012.428,91
Umlaufende Anteile 7.237.780,578
Anteilwert (in EUR) 24,18

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 103.020,17
Umlaufende Anteile 10.000,000
Anteilwert (in EUR) 10,30

Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei
3,54 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und
Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG WACHSTUM

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31.12.2023

ISIN Wihrung Zuginge!)  Abginge? Bestand?) Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV2)

INVESTMENTFONDSANTEILE3)
Irland
Candoris ICAV -
Coho ESG US Large Cap Equity Fund IEO0BJ2DJ355 EUR 0 1.900 70.700 146,9831 10.391.705,17 5,93
- Euro Institutional Class -
CIM Investment Fund ICAV -
CIM Dividend Income Fund -I- (USD) IEOOBFXSOD88 usD 0 288.400 201.000 13,9939 2.533.111,91 1,45
Cotungest Croeeil pic - " IEOOBHWONNS3 EUR 37.400 6.200 271.800 48,6100  13.212.198,00 7,54
Comgest Growth Europe Opportunities -I-
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc -
FSSA Asian Equity Plus Fund -VI- EUR IEOOBYXW3560 EUR 667.500 0 667.500 12,5748 8.393.679,00 4,79
i Stz Taesitens (lelae) | Wi 23 (Rumnel e = IE0OBYXW3V29  EUR 84.700 0 418.300 14,9474  6.252.497,42 3,57

FSSA Japan Equity Fund -VI-

Franklin Templeton Global Funds plc -
FTGF ClearBridge US Equity Sustainability Leaders IEOOBDB7J701 usD 5.800 6.550 119.300 149,3300 16.043.830,15 9,16
Fund -Premier- (USD)

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C- IEOOBDB53K54 usD 0 0 36.800 305,1546 10.113.192,80 5,78
Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S- IEOOBH3ZJB48 usb 13.900 0 25.100 125,3195 2.832.780,48 1,62
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- (EUR) IEO0BG430K81 EUR 28.000 0 605.300 13,4300 8.129.179,00 4,64
Trium UCITS Platform plc -

Trium Sustainable Innovators IEOOBK6SBN75 EUR 6.100 2.000 76.800 151,9200 11.667.456,00 6,66
North American Equity Fund -F- (EUR)

Wellington Management Funds (Ireland) plc -

Wellington Global Stewards Fund -E- IEOO0XNUGI52 usbD 0 0 1.397.000 12,4017 15.602.643,10 8,91
Zwischensumme 105.172.273,03 60,05
Luxemburg

Artemis Funds (Lux) - US Smaller Companies -I- LU1805264717 UsD 0 1.124.000 10.833.700 1,5258 14.886.580,93 8,50
A UL (A A = LU1616921232  EUR 350 260 10675 16045800  17.128.891,50 9,78
Eleva Euroland Selection Fund -I-

e e LU1330191625  EUR 86.000 4600 81.400 2103376  17.121.479,01 9,78
European Equity -P-

SQUAD - Growth -A- LU0241337616 EUR 0 0 2.765 645,5300 1.784.890,45 1,02
SQUAD Green - Balance -SI- LU2439685939 EUR 2.070 205 8.850 1.038,3400 9.189.309,00 5,25
o (e e (A [leiaiu el = LU2394143205  EUR 0 8.400 65.400 1202190  7.862.322,60 4,49
Zennor Japan Fund -I- (EUR)

Zwischensumme 67.973.473,49 38,82
Investmentfondsanteile 173.145.746,52 98,87
Wertpapiervermogen 173.145.746,52 98,87
Bankguthaben - Kontokorrent? 1.893.040,58 1,08
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 76.661,98 0,05
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 175.115.449,08 100,00

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefiihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche.

4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber
hinaus wird auf die Erlduterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN NACHHALTIG WACHSTUM

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2023 BIS ZUM 31.12.2023

Wihrend des Berichtszeitraumes getétigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in
der Vermogensaufstellung genannt sind.

Investmentfondsanteile ISIN Zuginge! Abginge?)
First Sentier Investors ICVC - FSSA Asia Focus Fund -B- GBOOBWNGXH62 0 4.020.000
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - JOHCM European Select Values Fund -Y- IEOOBMXC8L31 0 17.240.000
TM Tellworth Investment Funds - TM Tellworth UK Smaller Companies Fund -F- GBOOBDTM8B47 0 2.762.000

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergiitung sowie zu weiteren
Vergiitungen fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023 nicht bezahlt.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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SAUREN - ZUSAMMENGEFASST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-FONDSVERMOGENS PER 31.12.2023
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermégen (Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.935.150.817,54)
Bankguthaben?)

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschéften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften

Sonstige Passiva3)

Netto-Fondsvermdgen

2.214.781.367,30
26.112.799,10
127.203,01
279.806,08
769.389,98
3.190.171,72
22.347,49

2.245.283.084,68

-1.827.041,55

-56.749,07
-1.257.463,52
-1.371.514,78
-2.247.515,37
-6.760.284,29

2.238.522.800,39

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 31.12.2023 bei 3,54 %. Dariiber

hinaus wird auf die Erlauterungen zum Halbjahresbericht verwiesen.
Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

N

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Vertriebsprovision.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM
31. DEZEMBER 2023 (ANHANG)

1.) Aligemeines

Der Fonds Sauren (der ,Fonds“) ist ein Luxemburger In-
vestmentfonds (,fonds commun de placement), der ge-
mal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner
derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember
2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder
mehreren Teilfonds auf unbestimmte Zeit errichtet wurde.
Der Fonds wurde am 30. November 2021 aufgelegt.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrund-
satze; Anteilwertberechnung

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Vorstan-
des der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Ab-
schlussen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermodgen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwéhrung*).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wéhrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwa-
ige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung ab-
weichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassen-
wahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Lu-
xemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und
bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres
zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermitt-
lungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 die-
ser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine
Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Antei-
len auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem jeweiligen Teilfonds gehdérenden Vermogens-
werte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen) an jedem Be-
wertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jewei-
ligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sons-
tigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaR den Regelungen dieses Verwal-
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tungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermoégens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das
jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewahrleistet, des dem Be-
wertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpa-
pierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiig-
baren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im An-
hang der betroffenen Teilfonds Erwdahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abge-
leitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hochsten Liquiditat
mafgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich no-
tiert sind (oder deren Bdrsenkurs z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-
sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft
werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat
als nicht représentativ angesehen werden), die aber
an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu
dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft
werden konnen, bewertet werden. Dies findet im
Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden und uberpriifba-
ren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten ver-



flgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls fiir Investmentanteile
die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknah-
mepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allge-
mein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungs-
regeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind,
falls die unter b) genannten Finanzinstrumente
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden
und falls fuir andere als die unter Buchstaben a) bis
d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse fest-
gelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
priifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewer-
tungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
ziiglich Zinsen bewertet.

Forderungen (z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche) und
Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (De-
rivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lau-
ten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Lon-
doner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Borsentages in die ent-
sprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen wer-
den jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermit-
telten Devisenkurs in die entsprechende Teilfonds-
wahrung umgerechnet werden. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang
der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Fiir die Teilfonds soll bei der Bewertung von Fu-
tureskontrakten, welche zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden, auf den Stichtag abgestellt wer-
den, der bestmdglich den Stichtag widerspiegelt,
welcher fiir die Bewertung der Verkehrswerte der
abzusichernden Zielfonds maRgeblich ist. Die Fest-
legung des Stichtags erfolgt durch die Verwaltungs-
gesellschaft pauschal und einheitlich fiir alle Fu-
tures. Bei der Auswahl wird beriicksichtigt, mit wel-
chem Stichtag sich langfristig die hochste Korrela-
tion zwischen den Bewertungen der Futures und
den entsprechenden Zielfonds ergeben sollte.
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Das jeweilige Netto-Teilfondsvermoégen wird um die
Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorste-
hend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds sepa-
rat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen konnen
aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe
von +/- einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder

Wahrung wurde zu nachstehenden Devisenkursen zum
31. Dezember 2023 in Euro umgerechnet.

US-Dollar 1EUR = 1,1104 USD
Britisches Pfund 1EUR = 0,8694 GBP
Schweizer Franken 1EUR = 0,9284 CHF
Japanischer Yen 1EUR = 156,4332 JPY

4.) Besteuerung
Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als
Sondervermogen keine Rechtspersonlichkeit und ist
steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBBherzogtum Luxemburg kei-
ner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das je-
weilige Teilfondsvermoégen unterliegt im GroRherzogtum
Luxemburg lediglich der sogenannten ,taxe d'abonne-
ment“ in Hohe von 0,05% p.a. Eine reduzierte taxe d’abon-
nement von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds
oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institu-
tionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, de-
ren ausschlielicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstru-
mente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides
ist. Die taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das je-
weils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsver-
mogen zahlbar. Die Hohe der taxe d’abonnement ist fiir
den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweili-
gen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befrei-
ung von der taxe d’abonnement findet u.a. Anwendung,
soweit das jeweilige Teilfondsvermégen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Teil-
fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteue-
rung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen wer-
den. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte
Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Be-
steuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und Verau-
Berungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxem-
burg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch



die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuer-
bescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrige aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuer-
lich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebs-
statte unterhalten oder einen permanenten Vertreter ha-
ben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung
im Hinblick aufihre Einklinfte oder VeraufRerungsgewinne
aus ihren Anteilen am Fonds.

Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven lu-
xemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRBherzogtum Luxemburg steuer-
lich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den
Fondsanteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tiber Ge-
setze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme
oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu
informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere
durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

5.) Verwendung der Ertrige

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem jeweiligen Teil-
fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses Teilfonds
ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds
thesaurieren. Dies wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang des Verkaufsprospektes festgelegt.

6.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben, insbesondere zu Verwaltungsvergiitung/Fonds-
managementvergiitung und Vertriebsstellenprovision, kon-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankver-
bindlichkeiten) der Teilfonds

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds
(auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tat-
sachlich und rechtlich nur Teile eines einheitlichen Konto-
korrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremd-
wahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige Teil-
fondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberech-
nung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

8.) Erlduterungen zu einzelnen Zielfonds

DEGI Global Business
Enthalten in: Sauren Global Defensiv

Der in Abwicklung befindliche DEGI Global Business hat
die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen mit der Verkdin-
dung der Fondsauflosung endgiiltig eingestellt. Es wird
weiterhin auf taglicher Basis ein Fondspreis festgestellt.
Aufgrund der Problematik eines Fonds in Abwicklung wer-
den die Anteile mit einem niedrigeren Wertansatz im
Dachfondsportfolio beriicksichtigt. Der Wertansatz orien-
tiert sich an den taglich durch Angebot und Nachfrage be-
stimmten Marktpreisen.

59

Raiffeisen Russland-Aktien -I-
Enthalten in: Sauren Emerging Market Balanced und
Sauren Global Opportunities

Die Riicknahme von Anteilen des Fonds Raiffeisen Russ-
land-Aktien wurde ab dem 1. Mdrz 2022 in Folge der in-
ternationalen Einschrankungen bzgl. des Handels mit
Wertpapieren russischer Unternehmen ausgesetzt. Der
letzte Nettoinventarwert des Fonds Raiffeisen Russland-
Aktien wurde per 28. Februar 2022 veroffentlicht. Die Be-
wertung des Fonds Raiffeisen Russland-Aktien erfolgt zu
einem deutlichen Abschlag zu dem zuletzt verfiigbaren
Nettoinventarwert.

Zum 28. Februar 2022 betrug der Nettoinventarwert pro
Anteil des Fonds Raiffeisen Russland-Aktien -I- EUR 92,71;
der Anteil am Teilfonds Sauren Emerging Market Balanced
lag bei 2,00 %; der Anteil am Teilfonds Sauren Global
Opportunities betrug 1,00 %.

Zum 31. Dezember 2023 dagegen betrug der Nettoinven-
tarwert pro Anteil nach erfolgtem Liquiditatsabschlag fuir
den Fonds Raiffeisen Russland-Aktien -I- EUR 5,12; der An-
teil am Teilfonds Sauren Emerging Market Balanced sank
auf 0,19 % und der Anteil am Teilfonds Sauren Global
Opportunities sank auf 0,07 %.

Die Bewertung erscheint der Verwaltungsgesellschaft
zum 31. Dezember 2023 als der wahrscheinlichste Verau-
Berungswert.

Namensdnderungen bei einzelnen Zielfonds

ISIN: IEOO0TO1W6NO
alt: Odey Investments plc -

Brook European Focus Fund -A-
neu: Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-

ISIN: IEO008B67KL6

alt: Odey Investment Funds plc -
Brook Developed Markets Fund -I-
neu: Lancaster Developed Markets Fund -I-

ISIN: GBOOB3SX1S66
alt: LF Odey Funds -
LF Brook Absolute Return Fund -I-
neu: WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-

9.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung vom 1. September 2023 wurde der Verkaufs-
prospekt tiberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vor-
genommen:

« Sauren Nachhaltig Wachstum:
Auflage einer neuen Anteilklasse H

Erstzeichnungsfrist: 01.09.2023
Erste NAV Berechnung:  04.09.2023
Valuta Tag: 05.09.2023

+ Anpassung der Register- und Transferstellengebtiihr
im Verkaufsprospekt

 Anpassung des Verkaufsprospektes an die neuen Vor-
lagen der EU-Verordnung 2023/363



+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen
des Verkaufsprospekts

Mit Wirkung vom 11. Dezember 2023 wurde der Verkaufs-
prospekt Uiberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vor-
genommen:

« Umbenennung des Teilfonds ,Sauren Stable Absolute
Return“in ,Sauren Global Moderate” und damit in Zu-
sammenhang stehende Anpassung der Anlageziele so-
wie Anderung der Fondsmanagementvergiitung und
des Ausgabeaufschlages

+ Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen
des Verkaufsprospekts

Russland/Ukraine-Konflikt

In Folge der weltweit beschlossenen MaRnahmen auf-
grund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russi-
scher Truppen in die Ukraine verzeichneten vor allem eu-
ropdische Borsen deutliche Kursverluste. Die Finanz-
markte sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig
einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft ent-

gegen.

Die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des Fonds
bzw. dessen Teilfonds, resultierend aus dem andauernden
Konflikt in der Ukraine, kénnen nicht antizipiert werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Fonds
und seines Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fur die-
sen Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwa-
chungsmalnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die
Auswirkungen auf den Fonds und seines Teilfonds zeitnah
zu beurteilen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine
weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesent-
liche Ereignisse.

10.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentli-
chen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

11.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschif-
ten und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesell-
schaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) sowie als Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (,AIFM*) fallt per Definition in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit
sind im vorgenannten Bericht keine Angaben im Sinne von
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Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger auf-
zufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finan-
zinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kos-
tenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,,Anlegerinformatio-
nen“ abgerufen werden.



VERWALTUNG UND VERTRIEB

Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Verwabhrstelle

Register- und Transferstelle
sowie Zentralverwaltungsstelle

Einrichtungen gemaR den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Abschlusspriifer des Fonds

Fondsmanager

Vertriebs- und Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland:

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Klaus-Peter Brauer

Bernhard Singer

Marco Onischschenko
Silvia Mayers (bis zum 30. September 2023)
Nikolaus Rummler

Jorg Hugel (seit dem 30. Januar 2024)

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Koln

Sauren Fonds-Service AG
Im MediaPark 8 (KéInTurm)
D-50670 Koln

Tel. 0049 (O) 221 65050 100
Fax 0049 (0) 221 65050 120
Email: info@sauren.de
Internet: www.sauren.de
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VERWALTUNG UND VERTRIEB

Zusitzliche Angaben fiir Osterreich
(furr die Teilfonds Sauren Absolute Return und
Sauren Nachhaltig Wachstum)

Einrichtungen gemaR den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir Osterreich

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Zusatzliche Angaben fiir die Schweiz
(fiir den Teilfonds Sauren Absolute Return)

Vertreter sowie Informationsstelle

Zahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

IPConcept (Schweiz) AG
Miinsterhof 12
CH-8022 Ziirich

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Miinsterhof 12
CH-8022 Ziirich
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