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Bericht des Vorstands.

31. Dezember 2022

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Gber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-GlobalControl fir den Zeitraum vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.

An den internationalen Finanzmaérkten bildete bis in das erste Quartal 2022 hinein die Corona-Pandemie und ihre Auswirkungen den
primaren Einflussfaktor. Die von Impffortschritten und hoher Liquiditat am Markt getriebene Erholung der globalen Wirtschaft sowie die
starke Nachfrage an den Aktienmarkten fand im Februar mit dem Einmarsch Russlands in die Ukraine eine abrupte Zasur. Die als Reaktion
hierauf initiierten SanktionsmaBnahmen des Westens gegen den russischen Aggressor setzten eine Vergeltungsspirale in Gang, in deren
Folge Russland u.a. einen Lieferstopp bzw. reduzierte Liefermengen von Gas an verschiedene europdische Lander veranlasste. Exorbitante
Preissteigerungen sowie wachsende Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen im Winter sorgten fir groe Verunsicherung, insbesondere
in Europa.

In der Geld- und Fiskalpolitik rtickte im Laufe des Berichtszeitraums die sprunghafte Inflationsentwicklung in den Fokus, was sowohl die
US-Notenbank Federal Reserve als auch die Europaische Zentralbank zu einer scharfen Zinswende zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag
mittlerweile bei einem Leitzinsintervall von 4,25 bis 4,50 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen seit Juli 2022 bislang erst
auf 2,50 Prozent an. Zugleich wurden weitere Zinserhthungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt, wobei die Zinsschritte
zuletzt gemaBigter ausfielen. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen per saldo merklich an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten
10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei plus 2,6 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,9 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten wiesen die internationalen Aktienindizes in der Betrachtungsperiode starke
Schwankungen auf. Zwischen Februar und September kam es zu einer ausgepragten Korrekturphase, ehe in den letzten Monaten eine
Gegenbewegung einsetzte. Stark unter Druck geriet der Euro, der zeitweise unter die Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, ehe
zum Ende des Berichtszeitraums eine deutliche Erholung festzustellen war. Explodierte der Olpreis im ersten und zweiten Quartal noch
regelrecht, so befand er sich im letzten Halbjahr 2022 hingegen auf Talfahrt und lag zuletzt deutlich unter 100 US-Dollar pro Barrel (Brent).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y N

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Jahresbericht 01.01.2022 bis 31.12.2022

Deka-GlobalControl
Tatigkeitsbericht.

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds Deka-GlobalControl
besteht in der Beteiligung an einer eventuellen Aufwartsent-
wicklung der Kurse an den weltweiten Aktienmadrkten, bei einer
angestrebten Sicherung des Riicknahmepreises zum Ende einer
einjahrigen Anlageperiode in Héhe von 90 Prozent des letzten
Anteilwertes der vorherigen Anlageperiode (keine Garantie). Die
jeweils einjahrige Anlageperiode entspricht dem Kalenderjahr.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Innerhalb
der sich einander anschlieBenden einjahrigen Anlageperioden
verfolgt der Fonds eine dynamische Wertsicherungsstrategie.
Entsprechend dieser Wertsicherungsstrategie investiert der Fonds
dynamisch marktabhangig in eine Aktienmarktkomponente
und eine Sicherungskomponente, um einerseits eine moglichst
hohe Beteiligung an positiven Entwicklungen der weltweiten
Aktienmarkte zu ermoglichen und andererseits zu erreichen, dass
ein moglicher Verlust zum Ende einer einjdhrigen Anlageperiode
den Wert von 10 Prozent bezogen auf die Anlageperiode nicht
Uberschreitet. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf

die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Die Aktienmarktkomponente bildet ein globales Anlageuniver-
sum in Form der Aktienmarkte der Wirtschaftsrdume Europa,
Vereinigte Staaten von Amerika (USA) und Asien sowie aktienbe-
zogener Themen und Strategien ab. Die Sicherungskomponente
besteht unter anderem aus Anleihen erstklassiger Bonitat. Dies
entspricht einer Bonitdt der Anleihe selbst oder des Ausstellers
z.B. mit mindestens BBB- oder dquivalentes Rating einer renom-
mierten Ratingagentur. Der Fonds darf mehr als 35 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
der Bundesrepublik Deutschland, der Vereinigten Staaten von
Amerika (USA), der Franzosischen Republik, des Konigreichs
Belgien und des Konigreichs der Niederlande investieren. Die
angestrebte Wertsicherung umfasst weder den gezahlten Ausga-
beaufschlag noch etwaige Steuern, die z.B. vom in Deutschland
steuerpflichtigen Anleger auf die steuerpflichtigen Ertrage des
Fonds zu entrichten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Hohe Investitionsquote beibehalten

Die Anlagen des Fonds bestehen weiterhin Uberwiegend aus
verzinslichen Wertpapieren in Euro sowie Aktienfonds.

Wichtige Kennzahlen
Deka-GlobalControl

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-7.2% 0,6% 0,0%
ISIN LU0324236479

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-GlobalControl

A
B
A Renten 49,9%
B Aktienfonds 44,8%
C Barreserve, Sonstiges 5,3%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Die Rentenanlagen bildeten mit 49,9 Prozent den gréBten
Bestand im Fonds und umfassten Engagements in den Bereichen
Staatsanleihen (aus Europa und den USA), Pfandbriefe, Unter-
nehmensanleihen und Titel halbstaatlicher Emittenten. Die zwei
US-Staatsanleihen lauteten auf US-Dollar. Im Stichtagsvergleich
erfuhren Staatsanleihen eine deutliche Reduktion, wahrend im
Gegenzug insbesondere besicherte Papiere und Quasi-Staatstitel
aufgestockt wurden.

Im Aktienbereich wurden tberwiegend ETF (Exchange Traded
Funds) mit unterschiedlichen thematischen und regionalen
Schwerpunkten bertcksichtigt. Das Segment umfasste Ende
Dezember 44,8 Prozent des Fondsvolumens. Futures auf zwei
Aktienindizes erhdhten den wirtschaftlichen Investitionsgrad um
3,7 Prozentpunkte.

In der Berichtsperiode verzeichnete der Fonds Deka-GlobalControl
eine Wertentwicklung von minus 7,2 Prozent. Das Fondsvolumen
betrug zuletzt 150,9 Mio. Euro.
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAIl-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bertcksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschafts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.
Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAIl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in die Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begrin-
det erfolgen. Im Ergebnis hielt der Fonds seit dem 01.09.2022
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
von Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert,
die an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen
Waffen beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen
vorgeworfen wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer
Treibhausgasemissionsintensitat oder Energieverbrauchsintensitat
Uberschritten haben. Dartber hinaus wurde seit dem 01.09.2022
auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat einen
Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten
mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswir-
kungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren seit dem
01.06.2022 eine Investition nur in begriindeten Fallen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-GlobalControl
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Zudem erfolgten nur begrtindete Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Staaten, die gegen soziale Be-
stimmungen verstoBen haben und nur begrindete Investitionen
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen,
die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoBen
haben. Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden
die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Inves-
titionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1345331299 1,1250 % BNP Paribas S.A. MTN 16/23

FR0013231743 1,1250 % BPCE S.A. Non-Preferred MTN
17/23

DEOOOCZ40NNO 0,1250 % Commerzbank AG MT
Hyp.-Pfe. 5.P29 19/24

FR0010990390 4,1250 % Crédit Mutuel HomelLoan SFH
SA MT Obl.Fin.Hab.11/23

DEOOOAOPMS5FO  4,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
Anl. 07/23

FRO013090578 0,5000 % La Bang. Postale Home Loan
SFH MT Obl.FinHab 16/23

DEOOOATROV63 1,7500 % Land
Mecklenburg-Vorpommern
Landessch.Ausg.1 13/23

XS0864360358 1,8750 % National Australia Bank Ltd.
Mort.Cov.MT Bds 12/23

XS1935153632 0,3750 % National Bank of Canada MT
Mortg. Cov. Bds 19/24

XS1344895450 0,7500 % SR-Boligkreditt A.S. Mortg.
Covered MTN 16/23

XS1790069790 0,2500 % The Toronto-Dominion Bank
MT Cov. Bds 18/23"

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

usD

Us912828Vv236 2,2500 % U.S. Treasury Notes 17/23
Us91282CBD20 0,1250 % U.S. Treasury Notes 20/22

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1861132840 AIS - AMUNDI STOXX GL.ART.INT. Act.

Nom. AH Acc.

IE0031442068 iShs Core S&P 500 UC.ETF Reg.Shares
(Dist)

IEOOB6R52143 iShsV-Agribusiness UCITS ETF Reg.Shares
(Acc)

LU0908500753 Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Act.
N.UCITS ETF Ac
FRO010524777 Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Act. au

Port. Dist

LU1900068161 MUL-Lyx.MSCI AC Asia e.Japan
Nam.-Ant. Acc.

LU0533033824 MUL-LYX.MSCI Wd.Mats TR UC.ETF
Nam.-An. ACC

IEOOB7WK2W23  UBS FdSo-MSCI AC A.xJ.SF U.ETF
Reg.Shares A Acc.

usb

LU1692117366 CS IF 2-CS(L) Infrastruct. Eq.
Namens-Anteile IB

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Stoxx 600 Future (FXXP) Mérz 23 XEUR
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Méarz 23 XCME
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Saar

Summe der Bankguthaben

Geldmarktpapiere

EUR

EUOOOA3K4DN7  0,0000 % Europaeische Union Zero Bills
22/23Y

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

usD
usb

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

EUR
usD

EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand
31.12.2022

9.900.000
4.900.000

3.000.000
8.600.000
5.800.000
4.500.000

5.000.000

6.950.000
875.000
6.400.000

10.000.000

2.200.000
2.400.000

55.060
469.544
80.370
82.101
105.005
86.989
8.085

67.577

5.505

Anzahl 165
Anzahl 11

19.080.007,49
465,82
58,63

5.000.000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

9.900.000 0
3.500.000 0
3.000.000 0
8.600.000 0
5.800.000 0
4.500.000 0
5.000.000 0
0 0
875.000 0
6.400.000 0
10.000.000 0
2.200.000 0
500.000 2.500.000
65.080 49.170
611.640 460.385
104.900 24.530
119.740 102.700
131.000 25.995
93.900 51.205
11.715 3.630
93.840 99.335
25315 19.810
5.000.000 0

%

%

%

%

%

%

%
%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

Kurs

99,963
99,982

96,994
100,083
100,007

99,946

99,988

99,996
97,041
99,959

99,954

97,664
99,957

69,730
35,793
46,605
189,000
36,350
112,335
466,700

136,980

218,890

100,000
100,000
100,000

99,987

Kurswert
in EUR

65.801.400,60
65.801.400,60
65.801.400,60
9.896.376,60
4.899.118,00
2.909.820,00
8.607.138,00
5.800.406,00
4.497.570,00

4.999.400,00

6.949.687,25
849.108,75
6.397.376,00

9.995.400,00

4.261.024,25
4.261.024,25
4.261.024,25
2.013.220,32
2.247.803,93
67.656.323,22
67.656.323,22
66.527.263,07
3.839.333,80
16.806.388,39
3.745.643,85
15.517.089,00
3.816.931,75
9.771.909,32
3.773.269,50
9.256.697,46

1.129.060,15
1.129.060,15

137.718.748,07

-117.684,85
-67.980,00
-49.704,85

-117.684,85

19.080.007,49
465,82

58,63
19.080.531,94

9.199.266,00
4.999.350,00

% des
Fondsver-
maogens *)

43,60
43,60
43,60
6,56
3,25

1,93

5,70

3,84

2,98

3,31

2,82

2,82
2,82
1,33
1,49

44,83
44,83
44,08

2,54

11,14
2,48
10,28
2,53

6,48

-0,08
-0,05
-0,03
-0,08

12,65
0,00
0,00

12,65

6,09
3,31
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. | 31.12.2022 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
FR0127034694 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Treasury EUR 4.200.000,00 4.200.000
Bills 22/23

Summe der Geldmarktpapiere
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstiande

Zinsanspriiche EUR 1.071.406,46
Einschusse (Initial Margins) EUR 326.726,10
Einschusse (Initial Margins) usD 126.500,00
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 35.743.423,58
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 3.025,98

Summe der sonstigen Vermdégensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb -12.222,25
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung EUR -93.585,58
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften EUR -52.122.654,22
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -6.667,44
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -998,56
Kostenpauschale EUR -18.717,13
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen (siehe Aufstellung).

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten™)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Aktienindex-Terminkontrakte CME Globex -49.704,85
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex Deutschland -67.980,00

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
0,0000 % Europaeische Union Zero Bills 22/23 EUR 4.500.000
0,2500 % The Toronto-Dominion Bank MT Cov. Bds 18/23 EUR 500.000

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Kontrahenten bei Wertpapier-Darlehen:

DekaBank Deutsche Girozentrale 4.999.185,00 EUR

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:

Renten und rentendhnliche Wertpapiere 27.822.723,88 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29./30.12.2022
Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.12.2022

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2022
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,06725 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

%

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

99,998

100,000

Wertpapier-Darlehen

in EUR

befristet u

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
4.199.916,00 2,78
9.199.266,00 6,09
28.279.797,94 18,74
1.071.406,46 0,71
326.726,10 0,22
118.528,93 0,08
35.743.423,58 23,70
3.025,98 0,00
37.263.111,05 24,71
-11.452,10 -0,01
-11.452,10 -0,01
-93.585,58 -0,06
-52.122.654,22 -34,54
-6.667,44 0,00
-998,56 0,00
-18.717,13 -0,01
-52.242.622,93 -34,61
150.889.897,18 100,00
1.175.383,000
128,38
91,25
-0,08
nbefristet gesamt
4.499.415,00
499.770,00
4.999.185,00 4.999.185,00
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Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 31.12.2022 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 5.527.104,93

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Wertpapier-Darlehen 4.999.185,00 3,31
10 gr6Bte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschéfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 4.999.185,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 4.999.185,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Daruber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswéhrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualitat(en) der iiber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhlt, kénnen in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualitat der dem Sondervermagen gestellten Sicherheiten fur
Wertpapierleihegeschafte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewahrleistet und Uberwacht. Bei Aktien wird als Qualitdtsmerkmal die Zugeharigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere missen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended
Basket sein. Weitere Informationen beztglich dieser Rentenbaskets konnen unter www.eurexrepo.com entnommen werden.

Von den dem Sondervermogen gestellten Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Hohe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB ver6ffentlichten Liste beztiglich
zulassiger Vermdgenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/ntml/list-MID.en.html.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR
unbefristet 27.822.723,88

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 19.411,85 100,00

Kostenanteil des Fonds 6.405,89 33,00

Ertragsanteil der KVG 6.405,89 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermogens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschéften werden Ertrage und Kosten Dritter tber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermogens offengelegt.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Verm6gensgegenstiande des Fonds
3,63% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)
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Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Berlin Hyp AG 11.003.390,37

ING Groep N.V. 6.268.224,25

Banque Fédérative du Crédit Mutuel S.A. [BFCM] 4.900.282,71

NRW.BANK 3.817.886,54

Nordrhein-Westfalen, Land 1.832.940,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Clearstream Banking Frankfurt 21.554.499,63 EUR
J.PMorgan AG Frankfurt 6.268.224,25 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht maglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Berlcksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte

abweichen.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgénge

Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001135465 2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 11/22 EUR 0 3.800.000

X51548410080 0,0500 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg. Cov. MTN 17/22 EUR 0 2.000.000

NLO000102275 3,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 06/23 EUR 5.000.000 21.000.000

DEOO0A2GSKL9 0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. 17/22 EUR 0 5.000.000

XS51548773040 0,0000 % Lb.Hessen-Thuringen GZ MTN Hyp.-Pfe. S.H295 17/22 EUR 0 1.300.000

XS$1550202029 0,1250 % The Bank of Nova Scotia MT Mortg.Cov. Bds 17/22 EUR 0 2.000.000

XS1167295804 0,6250 % Westpac Banking Corp. Mortg. Cov. MTN 15/22 EUR 0 5.600.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

usb

Us912828Y772 1,6250 % U.S. Treasury Notes 19/21 usb 0 4.400.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

X50728812495 4,0000 % Cooperatieve Rabobank U.A. MTN 12/22 EUR 0 2.000.000

FR0O010975656 4,2000 % Crédit Agricole S.A. Obligations 10/22 EUR 5.400.000 5.400.000

DEOOODB2G2S6 1,0500 % Deutsche Bank AG Festzinsanl. 15/22 EUR 100.000 100.000

DEOOODBOTYF3 1,0000 % Deutsche Bank AG Festzinsanl. 16/22 EUR 0 240.000

DEOOOEAAQS55 0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt FLR IHS 15/22 EUR 0 1.000.000

XS0728783373 3,3750 % ING Bank N.V. Cov. MTN 12/22 EUR 0 2.800.000

DEOOOLBOQ8WS8 0,7790 % Ldsbk Baden-Wiarttemb. FLR IHS 12/22 EUR 0 8.000.000

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEO0B1TXK627 iShsll-Global Water UCITS ETF Reg.Shares ANT 10.880 66.489

LU1079841273 0OSS.Shill.Barc.C.US Sec.Val.TR Inh.-Ant. ETF 1C ANT 560 3.898

LU0717821077 Robeco Global Consumer Trends Actions Nom.| ANT 0 8.262

Geldmarktpapiere

EUR

EUOO0A3JZQ02 0,0000 % Europaeischer Stabilitaets.(ESM) Zero Bills 22/23 EUR 7.500.000 7.500.000

BE0312780522 0,0000 % Koenigreich Belgien Zero Treasury Cert. 21/22 EUR 0 200.000

BE0312786586 0,0000 % Koenigreich Belgien Zero Treasury Cert. 22/23 EUR 12.500.000 12.500.000

ES0L02201140 0,0000 % Koenigreich Spanien Zero Letras d.Tesoro 21/22 EUR 0 500.000

ESOL02301130 0,0000 % Koenigreich Spanien Zero Letras d.Tesoro 22/23 EUR 8.500.000 8.500.000
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Aufwandstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurtickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

EUR

135.262.318,70
37.298.966,04
-11.640.939,78

25.658.026,26

152.610,38

-3.711,97

-2.061.892,24

-8.117.453,95

150.889.897,18

977.433,000
286.924,000
88.974,000
1.175.383,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

58.706.759,85 125,99 465.952,000

100.820.952,26 125,22 805.172,000

135.262.318,70 138,39 977.433,000

150.889.897,18 128,38 1.175.383,000

1
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertréage
Wertpapierzinsen 1.260.654,13
Zinsen aus Liquiditatsanlagen -10.656,76
davon aus negativen Einlagezinsen -35.002,68
davon aus positiven Einlagezinsen 24.345,92
Ertrage aus Investmentanteilen 38.439,47
Ertrdge aus Wertpapierleihe 19.411,85
Bestandsprovisionen 1.388,47
Sonstige Ertrage™™*) 5.250,00
Ordentlicher Ertragsausgleich 151.748,74
Ertrdge insgesamt 1.466.235,90
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung 1.026.250,10
Taxe d’Abonnement 65.443,42
Zinsen aus Kreditaufnahmen 1.675,45
Aufwendungen aus Wertpapierleihe 6.405,89
Kostenpauschale™*) 205.250,05
Ordentlicher Aufwandsausgleich 164.922,96
Aufwendungen insgesamt 1.469.947,87
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss -3.711,97
Netto realisiertes Ergebnis”*) -1.922.456,08
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -139.436,16
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -2.061.892,24
Aufwandsiiberschuss -2.065.604,21
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -8.117.453,95
Ergebnis des Geschaftsjahres -10.183.058,16

Der Aufwandsuberschuss wird der Wiederanlage zugefuhrt.
Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,07 %.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen
auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 27.485,94 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen- und Finanztermingeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen- und Finanztermingeschéften

**)  Fur das Sondervermdgen ist gemaB den Vertragsbedingungen eine an die Verwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von 0,15 % p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,10 % p.a. auf
die Verwahrstelle und bis zu 0,06 % p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

***) In dieser Position enthalten sind ausschlieBlich Ersatzleistungen aus Zinsen.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitaus-
lastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
25% MSCI World, 25% STOXX® Europe 600, 25% Nikkei 225, 25% S&P 500 (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 8,98%
maximale Auslastung: 55,42%
durchschnittliche Auslastung: 21,12%

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode einer Monte Carlo Simulation berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall

von 99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation Uber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch

den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,1 0,1

Verwaltungsvergiitung der in dem Fonds gehaltenen Investmentanteile per 31.12.2022,

die den Zielfonds in der Berichtsperiode berechnet wurde.

Verwaltungsvergiitung in % p.a.

per 31.12.2022
AIS - AMUNDI STOXX GL.ART.INT. Act. Nom. AH Acc. 0,25

CS IF 2-CS(L) Infrastruct. Eq. Namens-Anteile 1B 0,90
Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Act. N.UCITS ETF Ac 0,07
Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Act. au Port. Dist 0,60
MUL-LYX.MSCI Wd.Mats TR UC.ETF Nam.-An. ACC 0,30
MUL-Lyx.MSCI AC Asia e.Japan Nam.-Ant. Acc. 0,50
UBS FdSo-MSCI AC A.xJ.SF U.ETF Reg.Shares A Acc. 0,23
iShs Core S&P 500 UC.ETF Reg.Shares (Dist) 0,40
iShsV-Agribusiness UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,55

Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschldge fur den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen

an anderen OGA wurden dem Fonds im Berichtszeitraum nicht berechnet.
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bdrse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Boérsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldschein-
darlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die

von externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten
bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-
Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger
Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt wer-
den. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefuihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.
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Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermégen
far die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf

die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsvergtitung”), das anteilig monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hoéhe von jéhrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und
Entgelte belasten fir

m  die Verwaltung von Sicherheiten flr Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

®  [eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung — sog.
EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieBlich Kosten fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine
jahrliche Kostenpauschale, die anteilig auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Monats zu berechnen
und zum betreffenden Monatsende auszuzahlen ist. Fir die
Berechnung werden die Tageswerte zugrunde gelegt. Die Kos-
tenpauschale umfasst die folgenden Vergitungen und Kosten,
die dem Fonds nicht separat belastet werden:

m  \ergltung der Verwahrstelle;

= Kosten von Artikel 17 Absatz 1 Buchstaben b) bis i) des
Grundreglements;

m  Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines
VergleichsmaBstabes entstehen kdnnen;

m  Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer
zulassigen und marktiblichen Beauftragung Dritter gemaf
Artikel 4 Absatz 3 des Grundreglements mit der Verwahrung
von Vermdgenswerten des Fonds entstehen.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Fondsvermdgen:

®  eine bankUbliche Bearbeitungsgebihr fir Geschafte fur
Rechnung des Fonds.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,, Taxe d’abonnement”,
derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljghrlich nachtraglich auf das Fonds-
vermoégen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die
der , Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen
und auszuzahlen.

Zugunsten der Vertriebsstellen wird dem Fondsvermdégen eine
Vertriebsprovision von jahrlich bis zu 0,50%, derzeit 0,50%,
berechnet, das auf das Netto-Fondsvermdgen am letzten Be-
wertungstag des jeweiligen Monats zu berechnen und der
Verwaltungsgesellschaft monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchflihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschaften und diesen vergleichbaren zu-
lassigen Geschaften fur Rechnung des Fonds eine pauschale
VergUtung in Hohe von bis zu 33 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschaften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Deka-GlobalControl

Verwaltungsvergiitung

Kostenpauschale Ertragsverwendung

Deka-GlobalControl bis zu 1,00% p.a., derzeit 0,75%

bis zu 0,30%, derzeit 0,15% Thesaurierung
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Vergutungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung
der VergUtungssysteme definiert. Sie enthalt die Grundsatze zur
Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,,Managementkomitee Vergutung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag
der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
VergUtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A.
nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamter-
folg der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl
quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B.
Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage
werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

FUr Mitarbeiter im Unternehmenserfolgsmodell wird zur Be-
messung der variablen Vergtitung ausschlieBlich der Unterneh-

menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter
erfolgt durch den Vorstand. Die Vergltung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergutung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern
(zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

®  Die variable Vergitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der
Deka-Gruppe ermittelt.

®  Fir den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung
Uber einen Zeitraum von bis zu fanf Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergttung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

m  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Vergltung werden in Form von Instrumenten
gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Vergttung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar ge-
wordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR
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nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhédngigen internen

vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahilt. Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu-
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-

Uberpriifung der Angemessenheit des tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten
Verglitungssystems wurden. Das Vergttungssystem der Deka International S.A. war

im Geschaftsjahr 2021 angemessen ausgestaltet. Es konnten
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemdaB den geltenden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

regulatorischen Vorgaben fir das Geschéftsjahr 2021 fand im

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

1.715.311,36 EUR

davon feste Verglitung

1.508.936,81 EUR

davon variable Vergitung

206.374,55 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

22

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung
an bestimmte Mitarbeitergruppen**

< 500.000,00 EUR

davon Vorstand

< 500.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0 EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
** weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten
Mitarbeitervergiitung

52.919.423,38 EUR

davon feste Verglitung

43.285.414,31 EUR

davon variable Vergitung

9.634.009,07 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

455
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Deka-GlobalControl

Luxemburg, den 18. April 2023
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-GlobalControl

BERICHT DES ,REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE"

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deka-GlobalControl (,der
Fonds”), bestehend aus der Vermogensaufstellung, der Aufstel-
lung des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermdgenswerte
zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermogens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang, mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Deka-GlobalControl zum 31. Dezember 2022
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (,, Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission

de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) angenomme-
nen internationalen Prifungsstandards (,,ISA”) durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF an-
genommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des
Lréviseur d'entreprises agréé” fir die Jahresabschlussprifung”
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen , International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards”,
herausgegeben vom , International Ethics Standards Board for
Accountants” (,,IESBA Code”), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahres-
abschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich

fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des , réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
geflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich
fur die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.
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Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, fal-
schen Darstellungen ist und dartiber einen Bericht des , réviseur
d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fUr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder

aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tGben wir unser pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

®  [dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder Verstossen, planen und fuhren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir das Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Anhangangaben.

m  Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fahrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des , réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Anhangangaben
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben un-
angemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des , réviseur d’entreprises agréé”
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der Anhanganga-
ben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 20. April 2023
KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Valeria Merkel
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2021
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Audit S.ar.l.

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. Dezember 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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