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Bericht des Vorstands.

30. Juni 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-OptiRent 5y für den Zeitraum vom
1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023.

Nach mehr als fünfzehn Monaten seit dem russischen Einmarsch in die Ukraine ist an den Finanzplätzen eine Form von Gewöhnung
an den Konflikt zu konstatieren, wenngleich die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften weiterhin präsent bleiben.
Befürchtungen vor Versorgungsengpässen im europäischen Energiesektor nahmen angesichts eines milden Winters spürbar ab. Die
Teuerungsraten entfernten sich im Verlauf von ihren Höchstständen. Zudem führte die abrupte Abkehr von der rigiden Null-Covid-Politik
und entsprechender Lockdown-Maßnahmen in China zu einer Wiederbelebung des globalen Handels.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr unverändert die Inflationsbekämpfung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europäische Zentralbank zu weiteren restriktiven Schritten veranlasste. Während die Fed zum Stichtag bei
einem Leitzinsintervall von 5,00 Prozent bis 5,25 Prozent angelangt ist, hob die EZB die Leitzinsen bis auf 4,00 Prozent an. An den
Rentenmärkten hielten sich die Ausschläge nach dem deutlichen Renditeanstieg in 2022 in Erwartung eines zukünftig weniger restriktiven
Vorgehens der Notenbanken in Grenzen. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jährige deutsche Bundesanleihen bei 2,4 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,8 Prozent.

Das Gros der globalen Aktienbörsen startete mit Rückenwind in das Jahr 2023 und trotz erhöhter Anleiherenditen sowie zwischenzeitlicher
Belastungsfaktoren aus dem Bankensektor bestimmte eine Aufwärtsbewegung das Bild an den Aktienmärkten. Der Euro tendierte im
Verhältnis zum US-Dollar seit dem Jahreswechsel in einer überschaubaren Bandbreite und lag Ende Juni bei 1,09 US-Dollar.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-OptiRent 5y
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, eine attraktive, laufzeitadäquate
Rendite für rollierende 5-Jahres-Zeiträume zu erzielen.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds mit Bezug auf einen
festen Fälligkeitstermin in verzinsliche Wertpapiere und Zertifi-
kate (Schuldverschreibungen) sowie in Geschäfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) an. Nach
Ablauf des Termins werden die Gelder für den nächstfolgenden
Anlagehorizont entsprechend wieder angelegt.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Fonds investiert in einen Korb aus Anleihen bzw. Derivaten unter
Berücksichtigung des geplanten Zielpreises am Ende der vordefi-
nierten Anlageperiode. Die Anleihenauswahl erfolgt anhand ihrer
Bonität, der zum jeweiligen Fonds passenden Restlaufzeit, ihrer
Liquidität, ihrer Kuponstruktur und der Bonität des Emittenten
selbst. Das resultierende Rentenportfolio ist Ergebnis einer Op-
timierung anhand der vorgenannten Kriterien. Der Erwerb der
Rentenpapiere erfolgt entweder direkt vom Emittenten oder auf
dem Sekundärmarkt. Das Rentenportfolio wird regelmäßig über-
prüft und ggf. angepasst. Im Rahmen des Investmentansatzes
wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da
die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar
ist.

Es können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssätzen
abhängt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-OptiRent 5y

Performance* 6 Monate
Anteilklasse CF -0,2%
Anteilklasse TF -0,3%

ISIN
Anteilklasse CF LU0297135377
Anteilklasse TF LU0332480242

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Deka-OptiRent 5y
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 36.186.053,08 81,91
Verzinsliche Wertpapiere 36.186.053,08 81,91
EUR 36.186.053,08 81,91
DE000A289LU4 0,2500 % Aareal Bank AG MTN IHS

S.304 20/27
EUR 500.000 500.000 0 % 75,770 378.850,00 0,86

FR0014000AU2 0,0000 % Agence Française
Développement MTN 20/27

EUR 500.000 0 0 % 86,210 431.050,00 0,98

FR0013523677 0,0000 % Agence France Locale MTN
20/27

EUR 500.000 0 0 % 86,588 432.940,00 0,98

XS2478875714 2,1570 % Banco Santander S.A.
Preferred MTN 22/27

EUR 500.000 500.000 0 % 91,015 455.075,00 1,03

FR0013533403 0,0100 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab.
20/27

EUR 3.000.000 2.000.000 0 % 85,906 2.577.180,00 5,84

FR001400CHC6 1,7500 % Cais. d’Amort.de la Dette Soc.
MTN 22/27

EUR 500.000 0 0 % 93,788 468.940,00 1,06

FR0014006276 0,0100 % Cie de Financement Foncier
MT Obl. Fonc. 21/27

EUR 1.500.000 0 0 % 85,522 1.282.830,00 2,90

FR0014000Y93 0,1250 % Crédit Agricole S.A. Non-Pref.
MTN 20/27

EUR 500.000 500.000 0 % 84,211 421.055,00 0,95

XS1752475720 1,0000 % Deutsche Bahn Finance GmbH
MTN 18/27

EUR 1.268.000 1.000.000 0 % 90,206 1.143.812,08 2,59

XS1896662175 1,5000 % Diageo Finance PLC MTN
18/27

EUR 300.000 500.000 200.000 % 91,665 274.995,00 0,62

XS2238292010 0,0100 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg.
Cov. MTN 20/27

EUR 500.000 0 0 % 85,646 428.230,00 0,97

DE000DFK0GB1 0,0500 % DZ BANK AG Dt.Zen-Gen.
MTN IHS Ausg.1536 20/27

EUR 1.200.000 700.000 0 % 83,345 1.000.140,00 2,26

DE000A2TSDY0 0,0100 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.1218 19/27

EUR 2.500.000 2.000.000 0 % 86,405 2.160.125,00 4,89

FR0013463668 0,3750 % EssilorLuxottica S.A. MTN
19/27

EUR 200.000 200.000 0 % 87,510 175.020,00 0,40

XS2419364653 0,0000 % European Investment Bank
MTN 21/27

EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 87,326 873.260,00 1,98

XS2083301106 0,0500 % Federat.caisses Desjard
Quebec MT Mg.Cv. Bds 19/27

EUR 2.500.000 2.000.000 0 % 85,484 2.137.100,00 4,84

XS2553817680 3,0000 % GSK Capital B.V. MTN 22/27 EUR 500.000 500.000 0 % 97,440 487.200,00 1,10
FR0013444304 0,1000 % HSBC Continental Europe S.A.

MTN 19/27
EUR 500.000 500.000 0 % 85,539 427.695,00 0,97

DE000A289F29 0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 20/27

EUR 10.000.000 7.000.000 0 % 87,034 8.703.400,00 19,70

DE000A3H20D1 0,0100 % Land Niedersachsen
Landessch. Ausg.901 20/27

EUR 2.000.000 2.000.000 0 % 86,833 1.736.660,00 3,93

XS1918000107 1,7500 % London Stock Exchange
GroupPLC MTN 18/27

EUR 500.000 500.000 0 % 91,875 459.375,00 1,04

XS2338643740 0,4060 % Morgan Stanley FLR MTN S.J
21/27

EUR 500.000 0 0 % 87,132 435.660,00 0,99

DE000NWB18P0 0,2500 % NRW.BANK IHS Ausg.18P
19/27

EUR 5.000.000 3.000.000 0 % 87,613 4.380.650,00 9,91

FI4000466412 0,0100 % Oma Saeaestoepankki Oyj MT
Mort. Cov. Bds 20/27

EUR 500.000 0 0 % 85,201 426.005,00 0,96

XS1584894650 1,3750 % Republik Polen MTN 17/27 EUR 500.000 0 0 % 91,253 456.265,00 1,03
FR0013445137 0,0000 % RTE Réseau de Transp.d’Electr.

MTN 19/27
EUR 500.000 0 0 % 86,085 430.425,00 0,97

XS2078734626 0,1250 % Shell International Finance BV
MTN 19/27

EUR 500.000 500.000 0 % 85,968 429.840,00 0,97

XS2348325221 0,1250 % TenneT Holding B.V. MTN
21/27

EUR 500.000 500.000 0 % 88,974 444.870,00 1,01

XS2421186268 0,0100 % The Bank of Nova Scotia MT
Mortg.Cov. Bds 21/27

EUR 2.500.000 2.000.000 0 % 85,244 2.131.100,00 4,83

XS2338955805 0,1250 % Toyota Motor Credit Corp.
MTN 21/27

EUR 500.000 500.000 0 % 85,380 426.900,00 0,97

XS2243314528 0,0100 % Yorkshire Building Society MT
Cov. Bonds 20/27

EUR 200.000 0 0 % 84,703 169.406,00 0,38

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

3.838.847,00 8,70

Verzinsliche Wertpapiere 3.838.847,00 8,70
EUR 3.838.847,00 8,70
XS1907122656 1,5000 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC

Notes 18/27
EUR 500.000 0 0 % 90,942 454.710,00 1,03

XS1843435170 0,6250 % Illinois Tool Works Inc. Notes
19/27

EUR 500.000 0 0 % 87,657 438.287,00 0,99

DE000A13SL83 0,7500 % Investitionsbank
Schleswig-Hol. IHS 17/27

EUR 500.000 0 0 % 89,688 448.440,00 1,02

DE000LB383X7 0,2500 % Ldsbk Baden-Wuerttemb. CLN
P 22/27

EUR 2.000.000 0 0 % 82,780 1.655.600,00 3,75

XS2234579675 0,3030 % Sumitomo Mitsui Financ.
Group MTN 20/27

EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 84,181 841.810,00 1,91

Summe Wertpapiervermögen EUR 40.024.900,08 90,61
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Deka-OptiRent 5y

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte**) 4.333.934,91 9,81
Optionsrechte auf Aktienindices 4.333.934,91 9,81
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 27 1000 XEUR Anzahl 50 EUR 3.189,840 1.594.919,80 3,61
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 27 2000 XEUR Anzahl 50 EUR 2.370,824 1.185.411,77 2,68
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 27 6000 XEUR Anzahl -50 EUR 226,938 -113.468,88 -0,26
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Dez. 27 7000 XEUR Anzahl -50 EUR 92,641 -46.320,64 -0,10
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 27 1000 XEUR Anzahl -50 EUR 17,526 -8.762,96 -0,02
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 27 2000 XEUR Anzahl -50 EUR 65,297 -32.648,43 -0,07
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 27 6000 XEUR Anzahl 50 EUR 1.388,559 694.279,50 1,57
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 27 7000 XEUR Anzahl 50 EUR 2.121,050 1.060.524,75 2,40
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 4.333.934,91 9,81

Swaps
Credit Default Swaps (CDS) 106.226,30 0,25
Protection Seller 106.226,30 0,25
CDS 549300V9QSIG4WX4GJ96 / CITIGLMD_FRA
20.09.2027

OTC EUR -1.000.000 22.126,27 0,05

CDS 8ER8GIG7CSMVD8VUFE78 / CITIGLMD_FRA
20.09.2027

OTC EUR -1.000.000 28.950,91 0,07

CDS BFM8T61CT2L1QCEMIK50 / BNP_PAR 20.09.2027 OTC EUR -1.000.000 10.490,06 0,02
CDS F5WCUMTUM4RKZ1MAIE39 / BNP_PAR
20.09.2027

OTC EUR -1.000.000 15.759,57 0,04

CDS KY37LUS27QQX7BB93L28 / BNP_PAR 20.09.2027 OTC EUR -1.000.000 28.899,49 0,07
Summe der Swaps EUR 106.226,30 0,25

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale DKK 40.553,26 % 100,000 5.445,44 0,01
DekaBank Deutsche Girozentrale SEK 695,14 % 100,000 58,88 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale CAD 5.754,14 % 100,000 3.996,37 0,01
DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 324,30 % 100,000 332,05 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale GBP 994,83 % 100,000 1.158,21 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 2.831,11 % 100,000 2.607,76 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 13.598,71 0,03
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 13.598,71 0,03

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 66.514,56 66.514,56 0,15
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 66.514,56 0,15

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite bei
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR -353.614,14 % 100,000 -353.614,14 -0,80
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten EUR -353.614,14 -0,80

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergütung EUR -1.840,80 -1.840,80 0,00
Verwaltungsvergütung EUR -3.025,04 -3.025,04 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -18.961,80 -18.961,80 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -145,77 -145,77 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -23.973,41 -0,05

Fondsvermögen EUR 44.167.587,01 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 255.321,000
Umlaufende Anteile Klasse TF STK 95.355,000
Anteilwert Klasse CF EUR 127,72
Anteilwert Klasse TF EUR 121,21
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 90,61
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 10,06

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung durch tägliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung bei
Geschäftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte fließen mit ihrem Kurswert in das Sondervermögen ein, Future-Styled Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Renten und Derivate per: 30.06.2023
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.06.2023
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Deka-OptiRent 5y

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2023
Vereinigtes Königreich, Pfund (GBP) 0,85894 = 1 Euro (EUR)
Dänemark, Kronen (DKK) 7,44720 = 1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,80665 = 1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,97665 = 1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08565 = 1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,43984 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

OTC Over-the-Counter

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt.
Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DE000AAR0371 3,0000 % Aareal Bank AG MTN Hyp.-Pfe. S.254 23/27 EUR 500.000 500.000
DE000CZ45V82 0,3750 % Commerzbank AG MTN IHS S.961 20/27 EUR 2.197.000 2.197.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DE000RLP1247 0,0100 % Land Rheinland-Pfalz Landessch. 21/23 EUR 0 840.000
DE000NWB17N7 0,1000 % NRW.BANK IHS Ausg.17N 17/23 EUR 0 500.000
Geldmarktpapiere
EUR
BE0312786586 0,0000 % Koenigreich Belgien Zero Treasury Cert. 22/23 EUR 0 10.300.000
ES0L02301130 0,0000 % Koenigreich Spanien Zero Letras d.Tesoro 22/23 EUR 0 10.700.000
FR0127316984 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Treasury Bills 22/23 EUR 0 10.500.000
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Deka-OptiRent 5y

Luxemburg, den 3. Juli 2023
Deka International S.A.

Der Vorstand
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2022
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit
Société à responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
Großherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. Juni 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


