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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepruften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Geschaftsjahres in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Die Teilfonds Ertrag, Ausgewogen, Dynamik, Rohstoffaktien & Metalle, Potenzial, Arche, Wertstrategie 30,
D-A-CH, BW-Bank Aktienallokation 35 und BW-Bank Aktienallokation 75 des Fonds VV-Strategie unterliegen
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 dudber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die diesen
Finanzprodukten zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Teilfonds Ertrag ESG, Ausgewogen ESG, Dynamik ESG, Stiftungen Wertstrategie 30 ESG und
Wertstrategie 50 ESG des Fonds VV-Strategie unterliegen Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die diesen Finanzprodukten zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen grundsatzlich Produkte mit 6kologischen und/ oder sozialen Merkmalen.

Mit Wirkung zum 9. Januar 2023 kam es zu einer Namensanderung folgender Teilfonds:

Alter Name

VV-Strategie - BW-Bank Ertrag
VV-Strategie - LBBW Ertrag

Neuer Name

VV-Strategie - Ertrag
VV-Strategie - Ertrag ESG

VV-Strategie - BW-Bank Ausgewogen
VV-Strategie - LBBW Ausgewogen
VV-Strategie - BW-Bank Dynamik
VV-Strategie - LBBW Dynamik
VV-Strategie - BW-Bank Potenzial
VV-Strategie - Wertstrategie 50
VV-Strategie - BW-Bank D-A-CH
VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 55

VV-Strategie - Ausgewogen

VV-Strategie - Ausgewogen ESG
VV-Strategie - Dynamik

VV-Strategie - Dynamik ESG

VV-Strategie - Potenzial

VV-Strategie - Wertstrategie 50 ESG
VV-Strategie - D-A-CH

VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 75

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
LRI Invest S.A.

9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.Iri-group.lu

Managing Board der Verwaltungsgesellschaft
Utz Schdller

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Frank Alexander de Boer
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

seit dem 1. November 2022:
Marc-Oliver Scharwath

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
David Rhydderch (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Global Head Financial Solutions

Apex Fund Services

London/GroRbritannien

Dr. Dirk Franz (Mitglied des Aufsichtsrats)
Mitglied der Geschaftsflihrung

LBBW Asset Management Investment-
gesellschaft mbH

Stuttgart/Deutschland

seit dem 1. Juli 2022:

Thomas Rosenfeld (Mitglied des Aufsichtsrats)
Generalbevollméachtigter

Firstlich Castell’'sche Bank
Wirzburg/Deutschland

Anlageberater

fir die Teilfonds Ertrag ESG, Ausgewogen ESG
und Dynamik ESG

Landesbank Baden-Wirttemberg

Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

www.lbbw.de

Anlageberater
fiir die Teilfonds Ertrag, Ausgewogen, Dynamik,
Rohstoffaktien & Metalle, Potenzial, Arche,

Wertstrategie 30, Wertstrategie 50 ESG, Stiftungen
Wertstrategie 30 ESG, D-A-CH, BW-Bank Aktienallokation

35 und BW-Bank Aktienallokation 75
BW-Bank

Kleiner Schlossplatz 11

D-70173 Stuttgart

www.bw-bank.de

Register- und Transferstelle

bis zum 5. Marz 2023:

European Depositary Bank SA

3, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
www.europeandepositarybank.com

seit dem 6. Marz 2023:
Apex Fund Services S.A.

3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.apexfundservices.com

Verwahrstelle

European Depositary Bank SA

3, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
www.europeandepositarybank.com

Zentralverwaltungsstelle
Apex Fund Services S.A.

3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.apexfundservices.com

Informationsstelle

in der Bundesrepublik Deutschland
Landesbank Baden-Wirttemberg

Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

www.lbbw.de

10



Management und Verwaltung

Zahilstelle

in dem GroBherzogtum Luxemburg
European Depositary Bank SA

3, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
www.europeandepositarybank.com

Fondsinitiator

Landesbank Baden-W(rttemberg
Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

www.lbbw.de

Vermittlungsstelle/Vertriebsstelle fiir die Anteilklasse
T7 der Teilfonds Ertrag, Ausgewogen, Dynamik

und Potenzial

Oldenburgische Landesbank

Aktiengesellschaft

Stau 15/17

D-26122 Oldenburg

www.olb.de

Abschlusspriufer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

www.pwc.com/lu
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

VV-Strategie - Ertrag (ehemals BW-Bank Ertrag)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Ertrag ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Ertragen im
Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien, Investment-
zertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in Fremdwah-
rungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tUber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der rentenlastige VV-Strategie - Ertrag (T1) eine Performance von -4,08 %. Dies gelang
mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden
Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Vola-
tilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich der globalen Wirt-
schaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen
Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank Ertrag auf VV-Strategie
Ertrag geandert.

VV-Strategie - Ertrag ESG (ehemals LBBW Ertrag)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Ertrag ESG ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Ertragen im
Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien, Investment-
zertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in Fremdwah-
rungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhohten sich die Zinsen fir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tiber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend flr diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststanden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der rentenlastige VV-Strategie - Ertrag ESG (T1) eine Performance von -6,31 %. Dies
gelang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entspre-
chenden Entwicklungen der Kapitalméarkte. Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend
hohe Volatilitdt in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich der glo-
balen Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich ange-
stiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - LBBW Ertrag auf VV-Strategie Er-
trag ESG geandert. Zusatzlich wurde folgende Anderung in der Anlagepolitik vorgenommen: Dieser Teilfonds ist
ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemaf Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor. Eine genaue Beschreibung der aktualisierten Anlagepolitik kann dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen werden.

VV-Strategie - Ausgewogen (ehemals BW-Bank Ausgewogen)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Ausgewogen ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Ertra-
gen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien, In-
vestmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in
Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhohten sich die Zinsen fiir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Gber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fur diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Ausgewogen (T1) eine Performance von -2,70 %. Dies gelang mit
einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Ent-
wicklungen der Kapitalmarkte. Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat
in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beziiglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank Ausgewogen auf VV-
Strategie Ausgewogen geandert.

VV-Strategie - Ausgewogen ESG (ehemals LBBW Ausgewogen)

Das Anlageziel des VV-Strategie - LBBW Ausgewogen ist die Erzielung von Kurszuwéachsen und ordentlichen
Ertragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien,
Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in
Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tUber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).
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In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Ausgewogen (T1) eine Performance von -5,28 %. Dies gelang mit
einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Ent-
wicklungen der Kapitalmarkte.Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat
in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungs-
verfahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - LBBW Ausgewogen auf VV-
Strategie Ausgewogen ESG geéndert. Zusatzlich wurde folgende Anderung in der Anlagepolitik vorgenommen:
Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem dkologische und soziale Merkmale beworben werden, und qua-
lifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor. Eine genaue Beschreibung der aktualisierten Anlagepolitik kann dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

VV-Strategie - Potenzial (ehemals BW-Bank Potenzial)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Potenzial ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Ertragen im
Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien, Investment-
zertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in Fremdwah-
rungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhéhten sich die Zinsen fir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Gber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststanden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Potenzial (T1) eine Performance von -1,66 %. Dies gelang mit einer,
an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Entwick-
lungen der Kapitalmarkte. Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat in
den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beziiglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungs-
verfahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank Potenzial auf VV-
Strategie Potenzial geandert.

VV-Strategie - Dynamik (ehemals BW-Bank Dynamik)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Dynamik ist die Erzielung von Kurszuwéachsen und ordentlichen Ertrdgen im
Bereich von Aktien, Renten und Wé&hrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien, Investment-
zertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in Fremdwah-
rungen, investiert.
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Im Berichtszeitraum erhéhten sich die Zinsen fiir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Gber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststanden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Dynamik (T1) eine Performance von 0,25 %. Dies gelang mit einer,
an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Entwick-
lungen der Kapitalmarkte. Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat in
den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beziiglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungs-
verfahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank Dynamik auf VV-
Strategie Dynamik geandert.

VV-Strategie - Dynamik ESG (ehemals LBBW Dynamik)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Dynamik ESG ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Er-
tragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien,
Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in
Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhohten sich die Zinsen fir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tGber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Dynamik ESG (T1) eine Performance von -4,22 %. Dies gelang
mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechen-
den Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fiir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe
Volatilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich der globalen
Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen
Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - LBBW Dynamik auf VV-Strategie
Dynamik ESG geandert. Zusatzlich wurde folgende Anderung in der Anlagepolitik vorgenommen: Dieser Teil-
fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert ge-
maf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Eine genaue Beschreibung der aktualisierten Anlagepolitik kann dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden..
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VV-Strategie - Wertstrategie 30

Das Anlageziel des VV-Strategie - Stiftungen Wertstrategie 30 ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordent-
lichen Ertragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in
Aktien, Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen,
auch in Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tUber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Stiftungen Wertstrategie 30 (T1) eine Performance von -0,03 %.
Dies gelang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den
entsprechenden Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine an-
haltend hohe Volatilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich
der globalen Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich
angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden.

VV-Strategie - Stiftungen Wertstrategie 30 ESG

Das Anlageziel des VV-Strategie - Wertstrategie 30 ESG ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen
Ertragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien,
Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in
Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Uber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fur diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Wertstrategie 30 ESG (T1) eine Performance von -1,55 %. Dies ge-
lang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechen-
den Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fiir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe
Volatilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beztliglich der globalen
Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen
Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.
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Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde nach Geschaftsjahresende von VV-Strategie - Wert-
strategie 30 Stiftungen auf VV-Strategie - Wertstrategie 30 ESG geandert; wir verweisen hierzu auch auf das
Kapitel Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres im Anhang dieses Berichtes.

VV-Strategie - Wertstrategie 50 ESG (ehemals Wertstrategie 50)

Das Anlageziel des VV-Strategie - Wertstrategie 50 ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Er-
tragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien,
Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen, auch in
Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Uber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fur diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Wertstrategie 50 ESG (T1) eine Performance von -2,23 %. Dies ge-
lang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechen-
den Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe
Volatilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beztliglich der globalen
Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen
Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - Wertstrategie 50 auf VV-Strategie
Wertstrategie 50 ESG geandert. Zusétzlich wurde folgende Anderung in der Anlagepolitik vorgenommen: Dieser
Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem &kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert
gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Eine genaue Beschreibung der aktualisierten Anlagepolitik kann dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

VV-Strategie - Arche

Das Anlageziel des VV-Strategie - Arche ist die Erzielung von Ertradgen Uber Kurszuwachse und ordentliche
Ertrage. Zur Erreichung dieses Ziels wird bevorzugt in Aktien, Rohstoffe, Fonds und Anleihen investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Uber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fiir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).
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In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Arche (T1) eine Performance von -8,25 %. Dies gelang mit einer,
an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Entwick-
lungen der Kapitalméarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat in
den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beziiglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Identitat, der Verwahrstelle oder der
Bewertungsverfahren vorgenommen worden.

VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle

Das Anlageziel des VV-Strategie Rohstoffaktien & Metalle ist die Erzielung von Ertragen iber Kurszuwachse und
ordentliche Ertrage primar im Bereich der Rohstoffe und Ressourcen. Zur Erreichung dieses Ziels wird bevorzugt
in Aktien, Fonds und Zertifikate mit Rohstoff- und Ressourcenbezug investiert.

Im Berichtszeitraum erhéhten sich die Zinsen fiir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant Gber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europdischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststanden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle (T1) eine Performance von -17,52 %.
Dies gelang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den
entsprechenden Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine an-
haltend hohe Volatilitdt in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezlglich
der globalen Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich
angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Identitat, der Verwahrstelle oder der
Bewertungsverfahren vorgenommen worden.

VV-Strategie - D-A-CH (ehemals BW-Bank D-A-CH)

Das Anlageziel des VV-Strategie - D-A-CH ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordentlichen Ertragen im
Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in Aktien aus der D-A-
CH Region; also Deutschland, Osterreich und der Schweiz investiert.

Im Berichtszeitraum erhohten sich die Zinsen fir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tiber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend flr diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhdhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststanden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).
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In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - D-A-CH (T1) eine Performance von -10,35 %. Dies gelang mit einer,
an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entsprechenden Entwick-
lungen der Kapitalméarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend hohe Volatilitat in
den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit beziiglich der globalen Wirtschafts-
entwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich angestiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank D-A-CH auf VV-Strategie
D-A-CH geéandert.

VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 35

Das Anlageziel des VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 35 ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordent-
lichen Ertragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in
Aktien, Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen,
auch in Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhohten sich die Zinsen fir 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tGber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fiir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 35 eine Performance von -3,04 %. Dies
gelang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entspre-
chenden Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fur das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend
hohe Volatilitat in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezuglich der glo-
balen Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich ange-
stiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Identitat, der Verwahrstelle oder der
Bewertungsverfahren vorgenommen worden.
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 75 (ehemals BW-Bank Aktienallokation 55)

Das Anlageziel des VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 75 ist die Erzielung von Kurszuwachsen und ordent-
lichen Ertragen im Bereich von Aktien, Renten und Wahrungen. Zur Erreichung dieses Zieles wird bevorzugt in
Aktien, Investmentzertifikate, Fonds, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe und Staatsanleihen,
auch in Fremdwahrungen, investiert.

Im Berichtszeitraum erhdhten sich die Zinsen fur 10jahrige Bundesanleihen relativ konstant tUber die Monate
hinweg und endeten bei 2,29 % zum Ende der Berichtsperiode. Am 01.04.2022 lag die 10jahrige Bundrendite
noch bei 0,55 %. Ausschlaggebend fir diesen massiven Zinsanstieg waren unerwartet hohe Inflationszahlen und
eine Reihe von Zinserhéhungen der Zentralbanken. An den Aktienmarkten belasteten der Ukraine-Krieg und die
hohe Inflation bis in den Herbst 2022. Seitdem konnten sich die europaischen Aktienmarkte wieder deutlich von
ihren Tiefststdnden erholen. Entsprechend auch die Entwicklung der deutschen Aktienmarkte (DAX 8,42 %) und
seinem europaischen Pendant, dem DJ Euro Stoxx 50 PR (10,57 %) mit positiven Vorzeichen. Globale Aktien
konnten sich in diesem Umfeld wesentlich schlechter halten und verloren um 6,36 % (gemessen am MSCI Welt
PR Index).

In diesem Umfeld erzielte der VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 75 eine Performance von -1,67 %. Dies
gelang mit einer, an der beschriebenen Anlagepolitik ausgerichteten, Anpassung des Portfolios an den entspre-
chenden Entwicklungen der Kapitalmarkte. Fir das laufende Jahr sieht das Fondsmanagement eine anhaltend
hohe Volatilitdt in den Kapitalmarkten. Diese Erwartung resultiert aus der hohen Unsicherheit bezliglich der glo-
balen Wirtschaftsentwicklung in Verbindung mit dem Fortgang des Kriegs in der Ukraine und der deutlich ange-
stiegenen Inflation.

Das Fondsmanagement wird entsprechend die Risiken, aber auch die vorhandenen Chancen an den Kapitalmark-
ten genau beobachten und bewerten und entsprechend das Portfolio ausrichten um dem Anlageziel Rechnung
zu tragen.

Im Berichtszeitraum sind keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Verwahrstelle oder der Bewertungsver-
fahren vorgenommen worden. Der Name des Fonds wurde von VV-Strategie - BW-Bank Aktienallokation 55 auf
VV-Strategie BW-Bank Aktienallokation 75 geandert.
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Ubersicht der Wertentwicklung aller Anteilklassen

Anteilklasse Performance Anteilklasse Performance
BW-Bank Ertrag T1 -4,08% Dynamik ESG T1 -4,22%
BW-Bank Ertrag T2 -3,89% Dynamik ESG T2 -4,02%
BW-Bank Ertrag T3 -3,56% Dynamik ESG T3 -3,64%
BW-Bank Ertrag T4 -4,09% Dynamik ESG T4 -4,21%
BW-Bank Ertrag T5 -3,89% Dynamik ESG T5 -4,03%
BW-Bank Ertrag T6 -3,55% Dynamik ESG T6 -3,64%
BW-Bank Ertrag T7 -4,21% Rohstoffaktien & Metalle T1 -17,52%
Ertrag ESG T1 -6,31% Rohstoffaktien & Metalle T2 -17,52%
Ertrag ESG T2 -6,13% Potenzial T1 -1,66%
Ertrag ESG T3 -5,80% Potenzial T2 -1,46%
Ertrag ESG T4 -6,31% Potenzial T3 -1,12%
Ertrag ESG T5 -6,12% Potenzial T4 -1,66%
Ertrag ESG T6 -5,80% Potenzial T5 -1,47%
Ertrag ESG T7 -0,34% Potenzial T6 -1,12%
Ausgewogen T1 -2,70% Potenzial T7 -1,78%
Ausgewogen T2 -2,51% Arche T1 -8,25%
Ausgewogen T3 -2,22% Arche T2 -7,88%
Ausgewogen T4 -2,70% Wertstrategie 30 T1 -0,03%
Ausgewogen T5 -2,51% Wertstrategie 30 T2 -0,03%
Ausgewogen T6 -2,21% Wertstrategie 30 T3 0,06%
Ausgewogen T7 -2,81% Wertstrategie 50 T1 -2,23%
Ausgewogen ESG T1 -5,28% Wertstrategie 50 T2 -1,73%
Ausgewogen ESG T2 -5,09% Wertstrategie 50 T3 -1,54%
Ausgewogen ESG T3 -4,80% Wertstrategie 50 T4 -1,30%
Ausgewogen ESG T4 -5,28% Stiftungen Wertstrategie 30 ESG T1 -1,55%
Ausgewogen ESG T5 -5,09% Stiftungen Wertstrategie 30 ESG T2 -1,55%
Ausgewogen ESG T6 -4,80% Stiftungen Wertstrategie 30 ESG T3 -1,45%
Dynamik T1 0,25% Stiftungen Wertstrategie 30 ESG T4 -0,37%
Dynamik T2 0,45% BW-Bank D-A-CH T1 -10,35%
Dynamik T3 0,85% BW-Bank D-A-CH T2 -10,17%
Dynamik T4 0,25% BW-Bank D-A-CH T3 -9,81%
Dynamik T5 0,45% BW-Bank Aktienallokation 35 -3,04%
Dynamik T6 0,85% BW-Bank Aktienallokation 55 -1,67%
Dynamik T7 0,14%

Hinweis zum Russland / Ukraine Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF gepriift, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. ver-
waltenden Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefiihrten Analysen
wurde festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahr-
leistet ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegeniiber russischen
und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende Gegenmaf3nahmen fur den Fonds einleiten zu kénnen. Far
den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Munsbach, im Juli 2023
LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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VV-Strategie - Ertrag

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 568.376.801,49
(Wertpapiereinstandskosten EUR 566.584.244,93)

Bankguthaben 12.868.796,53
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.529.745,73
Summe Aktiva 582.775.343,75
Bankverbindlichkeiten -4,22
Zinsverbindlichkeiten -1.733,35
Sonstige Verbindlichkeiten -773.368,27
Summe Passiva -775.105,84
Netto-Teilfondsvermdgen 582.000.237,91

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag

Waihrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
EUR 466,94 80,23
usD 110,68 19,02
CHF 4,33 0,74
GBP 0,05 0,01
Summe 582,00 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 277,28 47,65
Verzinsliche Wertpapiere 176,13 30,26
Aktien 104,42 17,94
Indexzertifikate 10,55 1,81
Summe 568,38 97,66
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermoégens des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Irland 157,98 27,14
Luxemburg 129,19 22,20
Bundesrepublik Deutschland 112,30 19,30
USA 73,85 12,69
Spanien 39,45 6,78
Frankreich 19,80 3,40
GroRbritannien 14,33 2,46
Mexiko 9,39 1,61
Niederlande 5,31 0,91
Sonstige Lander 6,78 1,17
Summe 568,38 97,66

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds

VV-Strategie - Ertrag

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 16.700,00 CHF 255,5000 4.299.093,20 0,74
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 34.000,00 EUR 212,8000 7.235.200,00 1,24
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 8.500,00 EUR 625,2000 5.314.200,00 0,91
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 155.000,00 EUR 28,1650 4.365.575,00 0,75
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 28.000,00 EUR 170,7500 4.781.000,00 0,82
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 22.000,00 EUR 179,4500 3.947.900,00 0,68
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 7.500,00 EUR 844,4000 6.333.000,00 1,09
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 18.500,00 EUR 322,5000 5.966.250,00 1,03
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 10.500,00 EUR 411,2500 4.318.125,00 0,74
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 59.200,00 EUR 116,0600 6.870.752,00 1,18
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 34.000,00 EUR 149,2600 5.074.840,00 0,87
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 49.000,00 USD 1083,7300 4.678.328,50 0,80
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 18.000,00 USD 308,7700 5.115.615,08 0,88
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 69.000,00 USD 69,3100 4.401.850,06 0,76
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 55.000,00 USD 62,0300 3.140.181,32 0,54
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 10.000,00 USD 343,4200 3.160.937,00 0,54
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 23.000,00 USD 355,4400 7.524.616,87 1,29
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 25.300,00 USD 288,3000 6.713.599,34 1,15
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 29.000,00 USD 93,0200 2.482.930,65 0,43
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 15.000,00 USD 201,2600 2.778.682,87 0,48
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 28.500,00 USD 225,4600 5.914.317,27 1,02
Indexzertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEO0B579F325 STK 60.000,00 EUR 175,8700 10.552.200,00 1,81
Verzinsliche Wertpapiere
0,125% Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2019(24) X82043678841 EUR 10.000,00 % 95,3000 9.530.000,00 1,64
0,500% British Telecommunications PLC EO-Med.-Term Notes 2019(19/25) XS$2051494222 EUR 8.000,00 % 93,0900 7.447.200,00 1,28
0,500% Commerzbank AG MTN-IHS S.940 v.19(26) DE000CZ45VC5 EUR 2.000,00 % 88,0900 1.761.800,00 0,30
0,500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 26.000,00 % 80,0300 20.807.800,00 3,58
0,750% Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2028) X82101357072 EUR 6.000,00 % 85,7300 5.143.800,00 0,88
1,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 35.000,00 % 97,6480 34.176.800,00 5,87
1,400% Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 16.000,00 % 92,2000 14.752.000,00 2,53
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 26.000,00 % 95,2900 24.775.400,00 4,26
1,750% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A. EO-Med.-Term Nts 2018(28/28) X$1810653540 EUR 5.000,00 % 88,4900 4.424.500,00 0,76
1,930% Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2016(31) X81505554771 EUR 4.500,00 % 86,4770 3.891.465,00 0,67
2,875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) FTF XS2056730323 EUR 5.000,00 % 94,4600 4.723.000,00 0,81
3,100% Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2018(23/79) FTF XS1888179477 EUR 7.000,00 % 98,3200 6.882.400,00 1,18
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
1,625% Mexiko EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) XS81974394675 EUR 10.000,00 % 93,9100 9.391.000,00 1,61
1,250% United States of America DL-Bonds 2021(31) US91282CCS89 usD 15.000,00 % 83,6200 11.544.939,94 1,98
2,375% United States of America DL-Notes 2019(29) US9128286T26 usD 14.500,00 % 93,0100 12.413.318,61 2,13
2,500% Oracle Corp. DL-Notes 2020(20/25) US68389XBT19 usbD 2.500,00 % 95,6670 2.201.366,84 0,38
3,300% McDonald’s Corp. DL-Medium-Term Nts 2020(20/25) US58013MFN92 usD 2.500,00 % 98,1860 2.259.330,85 0,39
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR o.N. LU1437018168 ANT 425.000,00 EUR 47,5040 20.189.200,00 3,47
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile V DE000A2QDSDO0 ANT 145.000,00 EUR 87,0700 12.625.150,00 2,17
InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBHJYDV33 ANT 238.000,00 EUR 46,3750 11.037.250,00 1,90
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 ANT 960.000,00 EUR 8,5190 8.178.240,00 1,41
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 ANT 7.000.000,00 EUR 4,8421 33.894.700,00 5,82

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 ANT 151.000,00 EUR 78,2780 11.819.978,00 2,03
iShsllI-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IE00B3B8Q275 ANT 148.000,00 EUR 135,6700 20.079.160,00 3,45
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 ANT 720.000,00 EUR 31,3195 22.550.040,00 3,87
Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IEO0BZ163G84 ANT 445.000,00 EUR 46,7400 20.799.300,00 3,57
Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF Reg. Shares 1D USD o.N. IE00BZ036H21 ANT 775.000,00 EUR 11,9055 9.226.762,50 1,59
Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond Inhaber-Anteile 1D o.N. LU1109942653 ANT 2.050.000,00 EUR 15,2310 31.223.550,00 5,36
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 ANT 325.000,00 EUR 44,8500 14.576.250,00 2,50
Xtrackers Il EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 ANT 175.000,00 EUR 142,6200 24.958.500,00 4,29
AGIF-Allianz All China Equity Inhaber-Ant. WT (USD) o.N LU1720048575 ANT 3.100,00 USD 1.199,7400 3.423.253,72 0,59
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBCRY5Y77 ANT 166.000,00 USD 96,9400 14.811.579,00 2,54
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs SI2-JSS USD Acc. oN IE00BJSB6Q51 ANT 95.000,00 USD 114,8800 10.045.193,06 1,73
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 82.000,00 USD 103,9200 7.843.379,81 1,35
Summe Wertpapiervermogen EUR 568.376.801,49 97,66
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 4.821.774,25 EUR 4.821.774,25 0,83
Bankkonto European Depositary Bank SA GBP 41.088,00 EUR 46.759,99 0,01
Bankkonto European Depositary Bank SA usD 284,96 EUR 262,29 0,00
Callgeld(er)
Callgeld Commerzbank AG (Frankfurt) EUR 8.000.000,00 EUR 8.000.000,00 1,37
Summe Bankguthaben EUR 12.868.796,53 2,21
Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 34.736,00 EUR 34.998,49 0,01
Dividendenforderungen usb 41.641,76 EUR 38.328,28 0,01
Wertpapierzinsen EUR 1.266.680,41 EUR 1.266.680,41 0,22
Wertpapierzinsen usb 205.512,78 EUR 189.159,91 0,03
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,85 EUR 0,85 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA usb 0,01 EUR 0,01 0,00
Zinsforderung(en) Callgeld(er) EUR 577,78 EUR 577,78 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.529.745,73 0,26
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CAD -0,46 EUR -0,31 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA NOK -4448 EUR -3,91 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -4,22 0,00
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit(en) Callgeld(er) EUR -1.733,35 EUR -1.733,35 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -1.733,35 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -773.368,27 -0,13
Netto-Teilfondsvermégen EUR 582.000.237,91 100,00")

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergitung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Vertriebsprovision,

Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T1 EUR 1.223,83
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T2 EUR 1.256,29
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T3 EUR 1.315,22
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T4 EUR 131,34
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T5 EUR 135,46
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T6 EUR 139,72
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T7 EUR 62,55
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T1 STK 40.585,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T2 STK 50.694,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T3 STK 64.369,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T4 STK 1.049.326,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T5 STK 825.896,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T6 STK 957.623,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag T7 STK 7.726,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 97,66
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Britisches Pfund GBP 0,878700 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usbD 1,086450 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

VV-Strategie - Ertrag

im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 2.385.992,82
Quellensteuer auf Zinsertrage -56.619,99
Zinsen aus Geldanlagen 76.653,85
Dividendenertrage 1.766.975,31
Ertrage aus Investmentanteilen 4.549.669,11
Ordentlicher Ertragsausgleich -245.563,88
Ertrage insgesamt 8.477.107,22
Aufwendungen
Anlageberaterverglitung -6.143.461,10
Verwaltungsverglitung -595.738,56
Verwahrstellenvergiitung -182.502,05
Priifungskosten -9.981,00
Taxe d’abonnement -255.922,29
Veroffentlichungskosten -3.809,48
Vertriebsprovision -2.192,65
Regulatorische Kosten -24.415,90
Zinsaufwendungen -161.033,67
Sonstige Aufwendungen -36.467,38
Ordentlicher Aufwandsausgleich 181.813,64
Aufwendungen insgesamt -7.233.710,44
Ordentlicher Nettoertrag 1.243.396,78
VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 13.098.639,44
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -341.937,39
Realisierte Verluste -15.560.250,43
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 450.107,16
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften -2.353.441,22
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.110.044,44
Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veréanderung der nicht realisierten Gewinne 3.972.856,33
Veranderung der nicht realisierten Verluste -27.250.435,37

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

-23.277.579,04

Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -24.387.623,48
Vermogensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 634.495.854,57
Mittelzuflisse 37.523.574,57
Mittelabflisse -65.587.148,22
Mittelzufluss/ -abfluss netto -28.063.573,65
Ertrags- und Aufwandsausgleich -44.419,53
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -24.387.623,48
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres 582.000.237,91

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 40.585,000 EUR 49.668.947,96 1.223,83
31.03.2022 44.784,000 EUR 57.141.522,83 1.275,94
31.03.2021 50.715,000 EUR 65.493.228,42 1.291,40

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 50.694,000 EUR 63.686.279,17 1.256,29
31.03.2022 58.059,000 EUR 75.892.638,10 1.307,16
31.03.2021 63.705,000 EUR 84.113.034,50 1.320,35

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 64.369,000 EUR 84.659.673,10 1.315,22
31.03.2022 69.429,000 EUR 94.681.037,37 1.363,71
31.03.2021 75.039,000 EUR 103.002.533,74 1.372,65

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 1.049.326,000 EUR 137.820.900,48 131,34
31.03.2022 1.022.543,000 EUR 140.022.986,63 136,94
31.03.2021 663.536,000 EUR 91.963.748,13 138,60

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 825.896,000 EUR 111.879.960,49 135,46
31.03.2022 866.694,000 EUR 122.161.649,58 140,95
31.03.2021 728.072,000 EUR 103.658.752,16 142,37

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermdgen Anteilwert
31.03.2023 957.623,000 EUR 133.801.201,22 139,72
31.03.2022 994.872,000 EUR 144.130.236,15 144,87
31.03.2021 887.140,000 EUR 129.366.080,01 145,82

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag T7

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 7.726,000 EUR 483.275,49 62,55
31.03.2022 7.133,000 EUR 465.783,91 65,30
31.03.2021 9.022,000 EUR 596.959,17 66,17

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag ESG

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

VV-Strategie - Ertrag ESG
per 31. Marz 2023

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermdégen
(Wertpapiereinstandskosten EUR 47.207.217,02)

47.146.811,67

Bankguthaben 2.707.309,99
Sonstige Vermdgensgegenstande 103.779,07
Summe Aktiva 49.957.900,73
Bankverbindlichkeiten -395,58
Zinsverbindlichkeiten -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -71.748,93
Summe Passiva -72.144,53
Netto-Teilfondsvermdgen 49.885.756,20

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag ESG

Waihrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
EUR 40,69 81,57
usD 7,87 15,77
CHF 0,76 1,62
SEK 0,33 0,66
DKK 0,24 0,48
Summe 49,89 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag ESG
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 21,84 43,76
Verzinsliche Wertpapiere 15,01 30,09
Aktien 9,96 19,97
Genussscheine 0,34 0,69
Summe 47,15 94,51
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag ESG
Léander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Bundesrepublik Deutschland 11,96 23,97
Luxemburg 11,82 23,70
Irland 9,24 18,53
USA 4,25 8,52
Supranationale Einrichtungen 2,78 5,57
Spanien 2,62 5,24
Frankreich 2,04 4,08
Schweiz 0,75 1,51
Niederlande 0,50 1,00
Sonstige Lander 1,19 2,39
Summe 47,15 94,51

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag ESG

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds

VV-Strategie - Ertrag ESG

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 1.600,00 CHF 255,5000 411.889,17 0,83
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 STK 9.000,00 DKK 199,0000 240.425,27 0,48
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 3.000,00 EUR 212,8000 638.400,00 1,28
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 800,00 EUR 625,2000 500.160,00 1,00
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 14.000,00 EUR 28,1650 394.310,00 0,79
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 2.000,00 EUR 170,7500 341.500,00 0,68
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 8.200,00 EUR 52,3200 429.024,00 0,86
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 2.050,00 EUR 179,4500 367.872,50 0,74
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO013 STK 16.000,00 EUR 19,3600 309.760,00 0,62
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 800,00 EUR 600,0000 480.000,00 0,96
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 2.800,00 EUR 171,5500 480.340,00 0,96
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 1.650,00 EUR 322,5000 532.125,00 1,07
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 950,00 EUR 411,2500 390.687,50 0,78
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 5.400,00 EUR 116,0600 626.724,00 1,26
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 STK 27.000,00 SEK 136,4500 327.014,91 0,66
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 6.650,00 USD 69,3100 424.236,27 0,85
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 950,00 USD 343,4200 300.289,01 0,60
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US29355A1079 STK 1.100,00 USD 210,2800 212.902,57 0,43
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 1.800,00 USD 355,4400 588.883,06 1,18
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 2.300,00 USD 288,3000 610.327,21 1,22
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 2.700,00 USD 93,0200 231.169,40 0,46
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 1.400,00 USD 201,2600 259.343,73 0,52
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 2.400,00 UsSD 225,4600 498.047,77 1,00
Xylem Inc. Registered Shares DL -,01 US98419M1009 STK 3.800,00 USD 104,7000 366.201,85 0,73
Genussscheine
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 1.300,00 CHF 260,9500 341.798,49 0,69
Verzinsliche Wertpapiere
0,400% Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(37) EUO00A3K4C42 EUR 1.000,00 % 68,8550 688.550,00 1,38
0,500% Commerzbank AG MTN-IHS S.940 v.19(26) DE000CZ45VC5 EUR 1.650,00 % 88,0900 1.453.485,00 2,91
0,500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 1.000,00 % 80,0300 800.300,00 1,60
1,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 4.000,00 % 97,6480 3.905.920,00 7,83
1,400% Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 1.500,00 % 92,2000 1.383.000,00 2,77
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 2.100,00 % 95,2900 2.001.090,00 4,01
1,930% Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2016(31) X81505554771 EUR 500,00 % 86,4770 432.385,00 0,87
2,875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) FTF XS2056730323 EUR 300,00 % 94,4600 283.380,00 0,57
3,100% Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2018(23/79) FTF XS1888179477 EUR 400,00 % 98,3200 393.280,00 0,79
0,750% International Bank Rec. Dev. DL-Medium-Term Notes 2020(30) US459058JG93 usbD 2.800,00 % 81,0300 2.088.305,95 4,19
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
2,400% Microsoft Corp. DL-Notes 2016(16/26) US594918BR43 usD 1.800,00 % 95,4460 1.581.322,66 3,17
Geldmarktfonds
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IE00B3L10570 ANT 8.003,27 EUR 98,8495 791.119,24 1,59
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR D oN LU1737653987 ANT 60.000,00 EUR 43,5800 2.614.800,00 5,24
Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | DEO0OA2DTL86 ANT 16.000,00 EUR 84,7200 1.355.520,00 2,72
BNPP Easy-EUR HY SRI FssIFree Act. Nom. EUR Acc. oN LU2244386053 ANT 115.000,00 EUR 9,2124 1.059.426,00 2,12
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEO0BYZTVV78 ANT 600.000,00 EUR 4,8421 2.905.260,00 5,82
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 ANT 700.000,00 EUR 4,5623 3.193.610,00 6,40

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag ESG

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

iShsllI-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IE00B3B8Q275 ANT 13.000,00 EUR 135,6700 1.763.710,00 3,54
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 ANT 66.000,00 EUR 31,3195 2.067.087,00 4,14
UBS(L)FS-BB MSCI US L.C.S.UETF Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. LU1215461085 ANT 68.000,00 EUR 13,8300 940.440,00 1,89
UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. LU1048313891 ANT 45.000,00 EUR 11,3860 512.370,00 1,03
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 8.000,00 EUR 109,0400 872.320,00 1,75
UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 5.600,00 EUR 154,3400 864.304,00 1,73
Xtrackers || EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 16.300,00 EUR 134,6100 2.194.143,00 4,40
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 7.300,00 USD 103,9200 698.252,11 1,40
Summe Wertpapiervermogen EUR 47.146.811,67 94,51
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 1,81 EUR 1,23 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 2.707.308,76 EUR 2.707.308,76 5,43
Summe Bankguthaben EUR 2.707.309,99 5,43
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 3.328,00 EUR 3.353,15 0,01
Dividendenforderungen SEK 47.250,00 EUR 4.194,04 0,01
Dividendenforderungen usb 1.983,09 EUR 1.825,30 0,00
Wertpapierzinsen EUR 86.672,94 EUR 86.672,94 0,17
Wertpapierzinsen usb 8.401,67 EUR 7.733,14 0,02
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,50 EUR 0,50 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 103.779,07 0,21
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA DKK -77,71  EUR -10,43 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA NOK -39,09 EUR -3,44 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA SEK -152,53 EUR -13,54 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA usb -400,00 EUR -368,17 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -395,58 0,00
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA usb -0,02  EUR -0,02 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -0,02 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -71.748,93 -0,14
Netto-Teilfondsvermégen EUR 49.885.756,20 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergitung, Prifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung und

Verwaltungsvergitung enthalten.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

30



VV-Strategie - Ertrag ESG

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T1 EUR 1.108,41
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T2 EUR 1.156,00
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T3 EUR 1.222,28
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T4 EUR 117,62
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T5 EUR 119,56
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T6 EUR 126,05
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T7 EUR 996,58
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T1 STK 2.528,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T2 STK 4.386,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T3 STK 3.110,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T4 STK 76.403,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T5 STK 98.416,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T6 STK 51.874,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ertrag ESG T7 STK 10.958,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 94,51
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Dénische Kronen DKK 7,449300 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,266000 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usD 1,086450 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag ESG

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag ESG
im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 158.944,69
Quellensteuer auf Zinsertrage -2.356,02
Zinsen aus Geldanlagen 21.602,70
Dividendenertrage 117.636,53
Ertrédge aus Investmentanteilen 235.618,78
Ordentlicher Ertragsausgleich -2.669,35
Ertrage insgesamt 528.777,33
Aufwendungen
Anlageberaterverglitung -434.897,65
Verwaltungsverglitung -41.771,78
Verwahrstellenvergiitung -12.779,72
Priifungskosten -9.980,99
Taxe d’abonnement -19.443,51
Veroffentlichungskosten -3.458,49
Regulatorische Kosten -18.322,63
Zinsaufwendungen -25.181,83
Sonstige Aufwendungen -21.240,19
Ordentlicher Aufwandsausgleich 5.305,01
Aufwendungen insgesamt -581.771,78
Ordentlicher Nettoaufwand -52.994,45
VerauRBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 1.335.159,17
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -22.304,30
Realisierte Verluste -2.108.424,06
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 39.291,57
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -756.277,62
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -809.272,07
Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 234.726,45
Veranderung der nicht realisierten Verluste -1.967.612,80
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -1.732.886,35
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.542.158,42
Vermoégensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Ertrag ESG

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 40.344.165,17
Mittelzuflisse 15.181.199,55
Mittelabfliisse -3.077.827,17
Mittelzufluss/ -abfluss netto 12.103.372,38
Ertrags- und Aufwandsausgleich -19.622,93
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.542.158,42
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres 49.885.756,20

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ertrag ESG

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ertrag ESG T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 2.528,000 EUR 2.802.061,68 1.108,41
31.03.2022 3.233,000 EUR 3.824.973,17 1.183,10
31.03.2021 3.939,000 EUR 4.718.772,39 1.197,96
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 4.386,000 EUR 5.070.205,76 1.156,00
31.03.2022 4.386,000 EUR 5.401.041,57 1.231,43
31.03.2021 4.009,000 EUR 4.988.923,49 1.244,43
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 3.110,000 EUR 3.801.284,14 1.222,28
31.03.2022 3.245,000 EUR 4.210.331,63 1.297,48
31.03.2021 3.782,000 EUR 4.941.420,56 1.306,56
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 76.403,000 EUR 8.986.311,87 117,62
31.03.2022 80.599,000 EUR 10.118.795,08 125,54
31.03.2021 88.136,000 EUR 11.204.244,71 127,12
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 98.416,000 EUR 11.766.571,59 119,56
31.03.2022 95.723,000 EUR 12.191.513,91 127,36
31.03.2021 78.818,000 EUR 10.144.443,29 128,71
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 51.874,000 EUR 6.538.816,67 126,05
31.03.2022 34.359,000 EUR 4.597.509,81 133,81
31.03.2021 12.264,000 EUR 1.652.568,64 134,75
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ertrag ESG T7

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 10.958,000 EUR 10.920.504,49 996,58
19.01.2023 1) 10.800,000 EUR 10.800.000,00 1.000,00

1) Datum der Erstauflage.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ausgewogen

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 776.585.001,01
(Wertpapiereinstandskosten EUR 738.221.130,83)

Bankguthaben 29.897.979,94
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.449.463,87
Summe Aktiva 807.932.444,82
Zinsverbindlichkeiten -5.200,00
Sonstige Verbindlichkeiten -1.154.727,48
Summe Passiva -1.159.927,48
Netto-Teilfondsvermégen 806.772.517,34

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen

Wahrung Kurswert in % des Netto-

in Mio. EUR Teilfondsvermégens
EUR 624,40 77,39
usD 172,53 21,39
CHF 9,73 1,21
GBP 0,11 0,01
Summe 806,77 100,00

Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen

Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-

in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
Wertpapier-Investmentanteile 355,03 44,01
Aktien 238,84 29,60
Verzinsliche Wertpapiere 158,63 19,66
Indexzertifikate 24,09 2,99
Summe 776,59 96,26

Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen

Lander Kurswert in % des Netto-

in Mio. EUR Teilfondsvermdgens
Irland 220,08 27,27
Luxemburg 163,65 20,28
Bundesrepublik Deutschland 154,72 19,18
USA 112,21 13,91
Frankreich 54,84 6,80
Spanien 31,44 3,90
Niederlande 16,37 2,03
Schweiz 9,65 1,20
Taiwan 5,99 0,74
Sonstige Lander 7,64 0,95
Summe 776,59 96,26

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 37.500,00 CHF 255,5000 9.653.652,39 1,20
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 75.000,00 EUR 212,8000 15.960.000,00 1,98
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 20.000,00 EUR 625,2000 12.504.000,00 1,55
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 340.000,00 EUR 28,1650 9.576.100,00 1,19
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 64.000,00 EUR 170,7500 10.928.000,00 1,35
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 49.000,00 EUR 179,4500 8.793.050,00 1,09
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 18.400,00 EUR 844,4000 15.536.960,00 1,93
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 42.000,00 EUR 322,5000 13.545.000,00 1,68
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 26.000,00 EUR 411,2500 10.692.500,00 1,33
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 132.000,00 EUR 116,0600 15.319.920,00 1,90
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 77.000,00 EUR 149,2600 11.493.020,00 1,42
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 117.000,00 USD 1083,7300 11.170.702,75 1,38
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 40.000,00 USD 308,7700 11.368.033,50 1,41
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 169.000,00 USD 69,3100 10.781.342,91 1,34
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 126.000,00 USD 62,0300 7.193.869,94 0,89
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 23.000,00 USD 343,4200 7.270.155,09 0,90
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 50.000,00 USD 355,4400 16.357.862,76 2,03
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 53.000,00 USD 288,3000 14.064.061,85 1,74
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 70.000,00 USD 93,0200 5.993.280,87 0,74
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 36.000,00 USD 201,2600 6.668.838,88 0,83
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 67.300,00 USD 225,4600 13.966.089,56 1,73
Indexzertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEO0B579F325 STK 137.000,00 EUR 175,8700 24.094.190,00 2,99
Verzinsliche Wertpapiere
0,125% Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2019(24) X82043678841 EUR 4.500,00 % 95,3000 4.288.500,00 0,53
0,500% Commerzbank AG MTN-IHS S.940 v.19(26) DE000CZ45VC5 EUR 2.000,00 % 88,0900 1.761.800,00 0,22
0,500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 22.000,00 % 80,0300 17.606.600,00 2,18
0,750% BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2016(24) XS$1396261338 EUR 2.000,00 % 97,7870 1.955.740,00 0,24
0,750% Frankreich EO-OAT 2018(28) FR0013341682 EUR 9.000,00 % 90,1000 8.109.000,00 1,01
0,750% Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2028) X$2101357072 EUR 2.000,00 % 85,7300 1.714.600,00 0,21
1,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 45.000,00 % 97,6480 43.941.600,00 5,45
1,400% Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 15.000,00 % 92,2000 13.830.000,00 1,71
1,500% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. Medium Term Notes v.16(26) DEOO0A2AAL31 EUR 2.000,00 % 95,3300 1.906.600,00 0,24
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 25.000,00 % 95,2900 23.822.500,00 2,95
2,875% Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. EO-Medium-Term Nts 2012(12/24) BE6243179650 EUR 2.000,00 % 100,1460 2.002.920,00 0,25
2,875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) FTF X82056730323 EUR 7.000,00 % 94,4600 6.612.200,00 0,82
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
1,125% Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2015(15/27) X81200679071 EUR 4.000,00 % 90,6000 3.624.000,00 0,45
1,625% Mexiko EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) XS$1974394675 EUR 6.000,00 % 93,9100 5.634.600,00 0,70
1,250% United States of America DL-Bonds 2021(31) US91282CCS89 usD 15.000,00 % 83,6200 11.544.939,94 1,43
2,375% United States of America DL-Notes 2019(29) US9128286T26 usbD 12.000,00 % 93,0100 10.273.091,26 1,27
Geldmarktfonds
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC100 o.N. LU2098886703 ANT 0,00 EUR  13.796,8200 0,14 0,00
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IE00B3L10570 ANT 149.972,12 EUR 98,8495 14.824.669,08 1,84

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR o.N. LU1437018168 ANT 580.000,00 EUR 47,5040 27.552.320,00 3,42
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile V DEO000A2QDSDO0 ANT 135.000,00 EUR 87,0700 11.754.450,00 1,46
InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOO0BHJYDV33 ANT 525.000,00 EUR 46,3750 24.346.875,00 3,02
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 ANT 2.210.000,00 EUR 8,5190 18.826.990,00 2,33
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o0.N. IEOOBYZTVV78 ANT 6.500.000,00 EUR 4,8421 31.473.650,00 3,90
iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 ANT 143.000,00 EUR 78,2780 11.193.754,00 1,39
iShsllI-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IE00B3B8Q275 ANT 140.000,00 EUR 135,6700 18.993.800,00 2,35
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 ANT 670.000,00 EUR 31,3195 20.984.065,00 2,60
Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IE00BZ163G84 ANT 623.000,00 EUR 46,7400 29.119.020,00 3,61
Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF Reg. Shares 1D USD o.N. IE00BZ036H21 ANT 850.000,00 EUR 11,9055 10.119.675,00 1,25
Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond Inhaber-Anteile 1D o.N. LU1109942653 ANT 1.780.000,00 EUR 15,2310 27.111.180,00 3,36
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 ANT 770.000,00 EUR 44,8500 34.534.500,00 4,28
Xtrackers Il EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 ANT 200.000,00 EUR 142,6200 28.524.000,00 3,54
AGIF-Allianz All China Equity Inhaber-Ant. WT (USD) o.N LU1720048575 ANT 7.000,00 USD 1.199,7400 7.729.927,75 0,96
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBCRY5Y77 ANT 154.000,00 USD 96,9400 13.740.862,44 1,70
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs SI2-JSS USD Acc. oN IE00BJSB6Q51 ANT 66.000,00 USD 114,8800 6.978.765,70 0,87
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 180.000,00 USD 103,9200 17.217.175,20 2,13
Summe Wertpapiervermogen EUR 776.585.001,01 96,26
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 8,61 EUR 5,86 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 5.790.053,93 EUR 5.790.053,93 0,72
Bankkonto European Depositary Bank SA GBP 94.588,00 EUR 107.645,39 0,01
Bankkonto European Depositary Bank SA usb 298,51 EUR 274,76 0,00
Callgeld(er)
Callgeld Commerzbank AG (Frankfurt) EUR  24.000.000,00 EUR 24.000.000,00 2,97
Summe Bankguthaben EUR 29.897.979,94 3,71
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 78.000,00 EUR 78.589,42 0,01
Dividendenforderungen usD 98.150,03 EUR 90.340,12 0,01
Wertpapierzinsen EUR 1.158.069,94 EUR 1.158.069,94 0,14
Wertpapierzinsen usD 131.167,13 EUR 120.730,02 0,01
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 1,02 EUR 1,02 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD 0,02 EUR 0,02 0,00
Zinsforderung(en) Callgeld(er) EUR 1.733,33 EUR 1.733,33 0,00
Summe Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.449.463,87 0,18
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit(en) Callgeld(er) EUR -5.200,00 EUR -5.200,00 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -5.200,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -1.154.727,48 -0,14
Netto-Teilfondsvermégen EUR 806.772.517,34 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergitung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Vertriebsprovision,
Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T1 EUR 1.302,86
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T2 EUR 1.337,62
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T3 EUR 1.391,27
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T4 EUR 149,79
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T5 EUR 155,88
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T6 EUR 156,84
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T7 EUR 70,62
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T1 STK 36.911,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T2 STK 72.054,267
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T3 STK 53.196,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T4 STK 1.483.684,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T5 STK 1.158.826,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T6 STK 1.164.074,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen T7 STK 40.220,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 96,26
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Britisches Pfund GBP 0,878700 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usb 1,086450 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ausgewogen

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

VV-Strategie - Ausgewogen

im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 1.894.251,25
Quellensteuer auf Zinsertrage -20.900,00
Zinsen aus Geldanlagen 176.706,14
Dividendenertrage 3.789.042,65
Ertrage aus Investmentanteilen 4.854.916,16
Ordentlicher Ertragsausgleich 192.450,37
Ertrage insgesamt 10.886.466,57
Aufwendungen
Anlageberaterverglitung -9.118.852,52
Verwaltungsverglitung -782.140,02
Verwahrstellenverglitung -239.453,80
Priifungskosten -9.980,92
Taxe d’abonnement -344.002,23
Veroffentlichungskosten -3.809,50
Vertriebsprovision -10.797,60
Regulatorische Kosten -23.589,98
Zinsaufwendungen -335.555,94
Sonstige Aufwendungen -38.266,30
Ordentlicher Aufwandsausgleich -204.707,29

Aufwendungen insgesamt

-11.111.156,10

Ordentlicher Nettoaufwand -224.689,53
VerauRerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 18.085.038,48
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 330.471,98
Realisierte Verluste -15.487.730,81
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -189.498,45
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften 2.738.281,20
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.513.591,67

Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Veréanderung der nicht realisierten Gewinne
Veranderung der nicht realisierten Verluste

10.129.656,36
-31.922.520,17

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

-21.792.863,81

Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich

-19.279.272,14

Vermogensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen

EUR

Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzufllisse

Mittelabfliisse

Mittelzufluss/ -abfluss netto

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich

783.949.161,21
93.787.068,99
-51.5655.724,11

42.231.344,88
-128.716,61
-19.279.272,14

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres

806.772.517,34

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ausgewogen T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 36.911,000 EUR 48.089.744,45 1.302,86
31.03.2022 39.780,000 EUR 53.268.077,74 1.339,07
31.03.2021 42.401,000 EUR 56.196.638,17 1.325,36
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 72.054,267 EUR 96.381.515,58 1.337,62
31.03.2022 77.280,267 EUR 106.032.928,34 1.372,06
31.03.2021 84.863,000 EUR 115.014.918,73 1.355,30
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 53.196,000 EUR 74.010.231,27 1.391,27
31.03.2022 54.539,000 EUR 77.599.085,14 1.422,82
31.03.2021 58.152,000 EUR 81.484.542,75 1.401,23
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 1.483.684,000 EUR 222.237.042,46 149,79
31.03.2022 1.260.019,000 EUR 193.981.082,63 153,95
31.03.2021 876.184,000 EUR 133.509.928,55 152,38
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 1.158.826,000 EUR 180.642.505,15 155,88
31.03.2022 1.070.703,000 EUR 171.202.084,22 159,90
31.03.2021 900.158,000 EUR 142.176.374,02 157,95
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 1.164.074,000 EUR 182.571.217,90 156,84
31.03.2022 1.121.163,000 EUR 179.827.252,01 160,39
31.03.2021 917.231,000 EUR 144.887.547,92 157,96
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen T7

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 40.220,000 EUR 2.840.260,53 70,62
31.03.2022 28.057,000 EUR 2.038.651,13 72,66
31.03.2021 30.926,000 EUR 2.226.418,37 71,99

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ausgewogen ESG

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen ESG
per 31. Marz 2023

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermdégen
(Wertpapiereinstandskosten EUR 84.812.801,11)
Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

87.861.364,31

6.755.765,38
140.128,35

Summe Aktiva

Bankverbindlichkeiten

94.757.258,04

-516,42
Zinsverbindlichkeiten -433,36
Sonstige Verbindlichkeiten -143.841,18
Summe Passiva -144.790,96

Netto-Teilfondsvermdgen

94.612.467,08

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen ESG

Waihrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
EUR 73,01 7717
usD 17,53 18,53
CHF 2,30 2,43
SEK 1,02 1,08
DKK 0,75 0,79
Summe 94,61 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen ESG
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 36,83 38,92
Aktien 31,45 33,24
Verzinsliche Wertpapiere 18,53 19,59
Genussscheine 1,05 1,11
Summe 87,86 92,86
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen ESG
Léander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Luxemburg 21,80 23,03
Bundesrepublik Deutschland 21,34 22,56
Irland 15,35 16,22
USA 10,64 11,24
Frankreich 6,55 6,93
Supranationale Einrichtungen 2,98 3,15
Spanien 2,87 3,04
Schweiz 2,29 2,42
Niederlande 1,53 1,62
Sonstige Lander 2,51 2,65
Summe 87,86 92,86

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Ausgewogen ESG

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds

VV-Strategie - Ausgewogen ESG

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 4.800,00 CHF 255,5000 1.235.667,51 1,31
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 STK 28.000,00 DKK 199,0000 747.989,74 0,79
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 9.650,00 EUR 212,8000 2.053.520,00 2,17
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 2.450,00 EUR 625,2000 1.531.740,00 1,62
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 41.500,00 EUR 28,1650 1.168.847,50 1,24
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 7.400,00 EUR 170,7500 1.263.550,00 1,34
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 26.100,00 EUR 52,3200 1.365.552,00 1,44
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 6.000,00 EUR 179,4500 1.076.700,00 1,14
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO013 STK 50.500,00 EUR 19,3600 977.680,00 1,03
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 2.400,00 EUR 600,0000 1.440.000,00 1,52
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 9.000,00 EUR 171,5500 1.543.950,00 1,63
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 5.100,00 EUR 322,5000 1.644.750,00 1,74
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 3.200,00 EUR 411,2500 1.316.000,00 1,39
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 16.800,00 EUR 116,0600 1.949.808,00 2,06
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 STK 83.000,00 SEK 136,4500 1.005.268,06 1,06
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 21.000,00 USD 69,3100 1.339.693,50 1,42
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 3.000,00 USD 343,4200 948.281,10 1,00
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US29355A1079 STK 3.550,00 USD 210,2800 687.094,67 0,73
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 5.900,00 USD 355,4400 1.930.227,81 2,04
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 7.200,00 USD 288,3000 1.910.589,53 2,02
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 8.800,00 USD 93,0200 753.441,02 0,80
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 4.550,00 USD 201,2600 842.867,14 0,89
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 7.500,00 USD 225,4600 1.556.399,28 1,65
Xylem Inc. Registered Shares DL -,01 US98419M1009 STK 12.000,00 USD 104,7000 1.156.426,89 1,22
Genussscheine
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 4.000,00 CHF 260,9500 1.051.687,66 1,11
Verzinsliche Wertpapiere
0,400% Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(37) EUO00A3K4C42 EUR 1.400,00 % 68,8550 963.970,00 1,02
0,500% Commerzbank AG MTN-IHS S.940 v.19(26) DE000CZ45VC5 EUR 1.900,00 % 88,0900 1.673.710,00 1,77
0,500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 1.400,00 % 80,0300 1.120.420,00 1,18
1,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 6.000,00 % 97,6480 5.858.880,00 6,19
1,400% Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 1.900,00 % 92,2000 1.751.800,00 1,85
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 3.100,00 % 95,2900 2.953.990,00 3,12
0,750% International Bank Rec. Dev. DL-Medium-Term Notes 2020(30) US459058JG93 usb 2.700,00 % 81,0300 2.013.723,60 2,13
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
2,400% Microsoft Corp. DL-Notes 2016(16/26) US594918BR43 usbD 2.500,00 % 95,4460 2.196.281,47 2,32
Geldmarktfonds
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IE00B3L10570 ANT 28.954,51 EUR 98,8495 2.862.138,84 3,03
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR D oN LU1737653987 ANT 81.000,00 EUR 43,5800 3.529.980,00 3,73
Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | DEOO0A2DTL86 ANT 19.000,00 EUR 84,7200 1.609.680,00 1,70
BNPP Easy-EUR HY SRI FssIFree Act. Nom. EUR Acc. oN LU2244386053 ANT 152.000,00 EUR 9,2124 1.400.284,80 1,48
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 ANT 790.000,00 EUR 4,8421 3.825.259,00 4,04
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVTS56 ANT 970.000,00 EUR 4,5623 4.425.431,00 4,68
iShslll-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IE00B3B8Q275 ANT 17.000,00 EUR 135,6700 2.306.390,00 2,44
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 ANT 88.000,00 EUR 31,3195 2.756.116,00 2,91
UBS(L)FS-BB MSCI US L.C.S.UETF Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. LU1215461085 ANT 94.000,00 EUR 13,8300 1.300.020,00 1,37

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. LU1048313891 ANT 133.000,00 EUR 11,3860 1.514.338,00 1,60
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 24.800,00 EUR 109,0400 2.704.192,00 2,86
UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 17.500,00 EUR 154,3400 2.700.950,00 2,85
Xtrackers || EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 27.600,00 EUR 134,6100 3.715.236,00 3,93
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 22.800,00 USD 103,9200 2.180.842,19 2,31
Summe Wertpapiervermogen EUR 87.861.364,31 92,86
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 4.755.765,38 EUR 4.755.765,38 5,03
Callgeld(er)
Callgeld Commerzbank AG (Frankfurt) EUR 2.000.000,00 EUR 2.000.000,00 2,11
Summe Bankguthaben EUR 6.755.765,38 7,14
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 9.984,00 EUR 10.059,45 0,01
Dividendenforderungen SEK 145.250,00 EUR 12.892,77 0,01
Dividendenforderungen usb 6.729,26 EUR 6.193,81 0,01
Wertpapierzinsen EUR 100.894,52 EUR 100.894,52 0,11
Wertpapierzinsen usb 10.802,08 EUR 9.942,54 0,01
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,82 EUR 0,82 0,00
Zinsforderung(en) Callgeld(er) EUR 144,44 EUR 144,44 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstdnde EUR 140.128,35 0,15
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CAD -4,46 EUR -3,03 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -96,66 EUR -97,39 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA DKK -106,84 EUR -14,34 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA NOK -889,90 EUR -78,21 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA SEK -155,46 EUR -13,80 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA usD -336,42 EUR -309,65 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -516,42 0,00
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA CHF -0,01  EUR -0,01 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA usb -0,02  EUR -0,02 0,00
Zinsverbindlichkeit(en) Callgeld(er) EUR -433,33 EUR -433,33 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -433,36 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -143.841,18 0,15
Netto-Teilfondsvermagen EUR 94.612.467,08 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten” sind Anlageberatervergiitung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung und

Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T1 EUR 1.215,47
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T2 EUR 1.247,55
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T3 EUR 1.276,16
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T4 EUR 134,72
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T5 EUR 141,07
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T6 EUR 137,85
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T1 STK 7.070,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T2 STK 4.082,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T3 STK 2.896,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T4 STK 205.521,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T5 STK 169.841,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Ausgewogen ESG T6 STK 185.586,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdégen % 92,86
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Britisches Pfund GBP 0,878700 =1 EUR
Danische Kronen DKK 7,449300 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,266000 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usbD 1,086450 =1 EUR

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

VV-Strategie - Ausgewogen ESG

im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 180.066,17
Quellensteuer auf Zinsertrage -1.139,99
Zinsen aus Geldanlagen 63.350,01
Dividendenertrage 417.460,45
Ertrédge aus Investmentanteilen 396.279,44
Ordentlicher Ertragsausgleich 111.889,52
Ertrage insgesamt 1.167.905,60
Aufwendungen
Anlageberaterverglitung -1.011.319,67
Verwaltungsverglitung -85.659,20
Verwahrstellenvergiitung -26.228,02
Priifungskosten -9.980,99
Taxe d’abonnement -40.022,17
Veroffentlichungskosten -3.458,50
Regulatorische Kosten -17.765,82
Zinsaufwendungen -51.495,92
Sonstige Aufwendungen -21.729,19
Ordentlicher Aufwandsausgleich -135.186,11
Aufwendungen insgesamt -1.402.845,59
Ordentlicher Nettoaufwand -234.939,99
VerauRBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 4.017.190,13
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 469.669,25
Realisierte Verluste -4.424.932,64
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -517.011,31
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -455.084,57
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -690.024,56
Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 763.652,04
Veranderung der nicht realisierten Verluste -4.601.505,55
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -3.837.853,51
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -4.527.878,07
Vermoégensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Ausgewogen ESG

EUR

Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzufllisse

88.421.266,87
15.118.456,63

Mittelabfliisse -4.470.017,00

Mittelzufluss/ -abfluss netto 10.648.439,63
Ertrags- und Aufwandsausgleich 70.638,65
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -4.527.878,07
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres 94.612.467,08

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Ausgewogen ESG T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 7.070,000 EUR 8.593.381,31 1.215,47
31.03.2022 7.829,000 EUR 10.045.949,47 1.283,17
31.03.2021 8.160,000 EUR 10.389.778,12 1.273,26
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen ESG T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 4.082,000 EUR 5.092.489,70 1.247,55
31.03.2022 4.082,000 EUR 5.365.382,85 1.314,40
31.03.2021 4.089,000 EUR 5.322.426,10 1.301,64
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen ESG T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 2.896,000 EUR 3.695.768,04 1.276,16
31.03.2022 2.896,000 EUR 3.882.159,60 1.340,52
31.03.2021 2.896,000 EUR 3.832.952,82 1.323,53
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen ESG T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 205.521,000 EUR 27.688.553,75 134,72
31.03.2022 165.478,000 EUR 23.536.107,67 142,23
31.03.2021 156.249,000 EUR 22.052.395,75 141,14
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen ESG T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 169.841,000 EUR 23.959.670,06 141,07
31.03.2022 144.295,000 EUR 21.447.104,08 148,63
31.03.2021 121.913,000 EUR 17.944.932,32 147,19
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Ausgewogen ESG T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 185.586,000 EUR 25.582.604,22 137,85
31.03.2022 166.743,000 EUR 24.144.563,20 144,80
31.03.2021 160.755,000 EUR 22.982.609,45 142,97

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 337.984.762,09
(Wertpapiereinstandskosten EUR 297.497.004,03)

Bankguthaben 3.263.508,96
Sonstige Vermdgensgegenstande 141.285,74

Summe Aktiva

341.389.556,79

Bankverbindlichkeiten -17,54
Sonstige Verbindlichkeiten -496.075,72
Summe Passiva -496.093,26
Netto-Teilfondsvermégen 340.893.463,53

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
EUR 224,08 65,74
usD 108,52 31,83
CHF 8,29 2,43
Summe 340,89 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
Aktien 199,98 58,67
Wertpapier-Investmentanteile 117,21 34,38
Indexzertifikate 20,79 6,10
Summe 337,98 99,15
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Irland 92,47 27,14
USA 69,01 20,25
Luxemburg 59,65 17,50
Bundesrepublik Deutschland 54,70 16,04
Frankreich 38,77 11,37
Niederlande 10,38 3,04
Schweiz 8,22 2,41
Taiwan 4,78 1,40
Summe 337,98 99,15

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 31.925,00 CHF 255,5000 8.218.476,07 2,41
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 64.000,00 EUR 212,8000 13.619.200,00 4,00
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 16.600,00 EUR 625,2000 10.378.320,00 3,04
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 282.000,00 EUR 28,1650 7.942.530,00 2,33
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 53.400,00 EUR 170,7500 9.118.050,00 2,67
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 40.800,00 EUR 179,4500 7.321.560,00 2,15
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 15.000,00 EUR 844,4000 12.666.000,00 3,72
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 34.600,00 EUR 322,5000 11.158.500,00 3,27
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 22.000,00 EUR 411,2500 9.047.500,00 2,65
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 111.100,00 EUR 116,0600 12.894.266,00 3,78
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 65.000,00 EUR 149,2600 9.701.900,00 2,85
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 97.000,00 USD 1083,7300 9.261.180,91 2,72
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 33.650,00 USD 308,7700 9.563.358,18 2,81
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 139.700,00 USD 69,3100 8.912.151,50 2,61
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 107.000,00 USD 62,0300 6.109.080,03 1,79
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 18.650,00 USD 343,4200 5.895.147,50 1,73
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 43.200,00 USD 355,4400 14.133.193,43 4,15
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 47.000,00 USD 288,3000 12.471.903,91 3,66
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 55.800,00 USD 93,0200 4.777.501,04 1,40
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 29.200,00 USD 201,2600 5.409.169,31 1,59
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 54.900,00 USD 225,4600 11.392.842,74 3,34
Indexzertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEO0B579F325 STK 118.200,00 EUR 175,8700 20.787.834,00 6,10
Geldmarktfonds
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC100 o.N. LU2098886703 ANT 728,28 EUR  13.796,8200 10.047.942,55 2,95
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IEO0B3L10570 ANT 202.260,76 EUR 98,8495 19.993.375,00 5,86
Wertpapier-Investmentanteile
InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBHJYDV33 ANT 461.000,00 EUR 46,3750 21.378.875,00 6,27
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 ANT 1.900.000,00 EUR 8,5190 16.186.100,00 4,75
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 ANT 648.350,00 EUR 44,8500 29.078.497,50 8,53
AGIF-Allianz All China Equity Inhaber-Ant. WT (USD) o.N LU1720048575 ANT 5.200,00 USD 1.199,7400 5.742.232,04 1,68
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 154.500,00 USD 103,9200 14.778.075,38 4,34
Summe Wertpapiervermogen EUR 337.984.762,09 99,15
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 71,15 EUR 48,39 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 3.263.351,13 EUR 3.263.351,13 0,96
Bankkonto European Depositary Bank SA NOK 541,25 EUR 47,57 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA usbD 67,22 EUR 61,87 0,00
Summe Bankguthaben EUR 3.263.508,96 0,96
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 66.404,00 EUR 66.905,79 0,02
Dividendenforderungen usb 80.809,52 EUR 74.379,42 0,02
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,53 EUR 0,53 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 141.285,74 0,04

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-
Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens
in 1.000
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -17,41 EUR -17,54 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -17,54 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -496.075,72 -0,15
Netto-Teilfondsvermégen EUR 340.893.463,53 100,00*)
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergitung, Prifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Vertriebsprovision,
Verwahrstellenvergitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T1 EUR 1.471,24
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T2 EUR 1.510,96
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T3 EUR 1.593,41
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T4 EUR 176,69
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T5 EUR 217,40
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T6 EUR 213,54
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T7 EUR 86,30
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T1 STK 2.838,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T2 STK 16.374,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T3 STK 76.809,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T4 STK 328.840,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T5 STK 205.154,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T6 STK 400.378,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik T7 STK 16.069,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 99,15
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermogen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2023
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usb 1,086450 =1 EUR

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik
im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 5.688,50
Zinsen aus Geldanlagen 62.032,99
Dividendenertrage 3.095.847,82
Ertrédge aus Investmentanteilen 853.208,04
Ordentlicher Ertragsausgleich 76.495,59
Ertrage insgesamt 4.093.272,94
Aufwendungen
Anlageberatervergiitung -3.790.000,82
Verwaltungsverglitung -320.377,76
Verwahrstellenvergiitung -98.077,05
Prifungskosten -9.980,99
Taxe d’abonnement -142.362,43
Veréffentlichungskosten -3.809,48
Vertriebsprovision -5.731,45
Regulatorische Kosten -23.589,99
Zinsaufwendungen -138.635,19
Sonstige Aufwendungen -28.654,01
Ordentlicher Aufwandsausgleich -91.343,88
Aufwendungen insgesamt -4.652.563,05
Ordentlicher Nettoaufwand -559.290,11
VerauRBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 25.519.908,27
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 378.753,02
Realisierte Verluste -11.541.880,93
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -148.098,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 14.208.681,73
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 13.649.391,62
Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 9.380.726,98
Veranderung der nicht realisierten Verluste -20.110.535,40
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -10.729.808,42
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 2.919.583,20
Vermoégensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 324.482.922,08
Mittelzuflisse 29.812.097,35
Mittelabfliisse -16.105.333,00
Mittelzufluss/ -abfluss netto 13.706.764,35
Ertrags- und Aufwandsausgleich -215.806,10
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 2.919.583,20
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres 340.893.463,53

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 2.838,000 EUR 4.175.368,55 1.471,24
31.03.2022 2.838,000 EUR 4.164.869,08 1.467,54
31.03.2021 3.780,000 EUR 5.210.728,43 1.378,50
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 16.374,000 EUR 24.740.520,13 1.510,96
31.03.2022 16.982,000 EUR 25.543.820,81 1.504,17
31.03.2021 17.245,000 EUR 24.316.454,27 1.410,06
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 76.809,000 EUR 122.388.005,76 1.593,41
31.03.2022 80.291,000 EUR 126.853.679,89 1.579,92
31.03.2021 82.742,000 EUR 122.058.229,64 1.475,17
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 328.840,000 EUR 58.103.400,10 176,69
31.03.2022 265.454,000 EUR 46.786.939,99 176,25
31.03.2021 184.712,000 EUR 30.581.389,74 165,56
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 205.154,000 EUR 44.601.128,36 217,40
31.03.2022 189.218,000 EUR 40.951.981,73 216,43
31.03.2021 137.020,000 EUR 27.799.925,33 202,89
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 400.378,000 EUR 85.498.281,70 213,54
31.03.2022 372.995,000 EUR 78.977.934,97 211,74
31.03.2021 330.731,000 EUR 65.386.796,10 197,70
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik T7

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 16.069,000 EUR 1.386.758,93 86,30
31.03.2022 13.967,000 EUR 1.203.695,61 86,18
31.03.2021 14.891,000 EUR 1.206.703,00 81,04

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik ESG

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

VV-Strategie - Dynamik ESG
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 25.122.451,50
(Wertpapiereinstandskosten EUR 22.914.011,69)

Bankguthaben 2.071.689,84
Sonstige Vermdgensgegenstande 16.374,97

Summe Aktiva

27.210.516,31

Bankverbindlichkeiten -118.600,37
Zinsverbindlichkeiten -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -53.195,79
Summe Passiva -171.796,17

Netto-Teilfondsvermdgen

27.038.720,14

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG

Waihrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermdégens
EUR 17,38 64,29
usD 7,39 27,31
CHF 1,32 4,87
SEK 0,56 2,08
DKK 0,39 1,45
Summe 27,04 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Aktien 17,67 65,37
Wertpapier-Investmentanteile 6,86 25,35
Genussscheine 0,59 2,19
Summe 25,12 92,91
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermoégens des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Luxemburg 5,28 19,50
Bundesrepublik Deutschland 5,22 19,30
USA 4,69 17,34
Frankreich 3,69 13,64
Irland 2,67 9,89
Schweiz 1,31 4,85
Niederlande 0,85 3,16
Schweden 0,59 2,18
Taiwan 0,43 1,60
Sonstige Lander 0,39 1,45
Summe 25,12 92,91

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik ESG

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 2.795,00 CHF 255,5000 719.518,89 2,66
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 STK 14.700,00 DKK 199,0000 392.694,62 1,45
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 5.405,00 EUR 212,8000 1.150.184,00 4,25
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 1.36500 EUR 625,2000 853.398,00 3,16
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 23.800,00 EUR 28,1650 670.327,00 2,48
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 4.210,00 EUR 170,7500 718.857,50 2,66
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 15.025,00 EUR 52,3200 786.108,00 2,91
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 3.635,00 EUR 179,4500 652.300,75 2,41
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO013 STK 27.600,00 EUR 19,3600 534.336,00 1,98
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 1.310,00 EUR 600,0000 786.000,00 2,91
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 5.040,00 EUR 171,5500 864.612,00 3,20
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 2.950,00 EUR 322,5000 951.375,00 3,52
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 1.770,00 EUR 411,2500 727.912,50 2,69
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 9.190,00 EUR 116,0600 1.066.591,40 3,94
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 STK 48.650,00 SEK 136,4500 589.232,42 2,18
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 11.470,00 USD 69,3100 731.727,83 2,71
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 1.620,00 USD 343,4200 512.071,79 1,89
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US29355A1079 STK 2.075,00 USD 210,2800 401.611,67 1,49
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 3.335,00 USD 355,4400 1.091.069,45 4,04
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 3.935,00 USD 288,3000 1.044.190,25 3,86
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 5.050,00 USD 93,0200 432.372,41 1,60
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 2.500,00 USD 201,2600 463.113,81 1,71
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 4.130,00 USD 225,4600 857.057,20 3,17
Xylem Inc. Registered Shares DL -,01 US98419M1009 STK 7.045,00 USD 104,7000 678.918,96 2,51
Genussscheine
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 2.250,00 CHF 260,9500 591.574,31 2,19
Geldmarktfonds
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IEO0B3L10570 ANT 16.006,54 EUR 98,8495 1.582.238,48 5,85
Wertpapier-Investmentanteile
UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. LU1048313891 ANT 83.050,00 EUR 11,3860 945.607,30 3,50
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 14.110,00 EUR 109,0400 1.538.554,40 5,69
UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 9.945,00 EUR 154,3400 1.534.911,30 5,68
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 13.110,00 USD 103,9200 1.253.984,26 4,64
Summe Wertpapiervermoégen EUR 25.122.451,50 92,91
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 4,97 EUR 3,38 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 2.071.673,20 EUR 2.071.673,20 7,66
Bankkonto European Depositary Bank SA NOK 150,88 EUR 13,26 0,00
Summe Bankguthaben EUR 2.071.689,84 7,66
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 5.813,60 EUR 5.857,53 0,02
Dividendenforderungen SEK 80.237,50 EUR 7.122,09 0,03
Dividendenforderungen usb 3.688,44 EUR 3.394,95 0,01
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,40 EUR 0,40 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 16.374,97 0,06

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik ESG

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-
Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens
in 1.000
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -15,06 EUR -15,17 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA DKK -26,80 EUR -3,60 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA SEK -384.775,17 EUR -34.153,66 -0,13
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA usD -91.726,74 EUR -84.427,94 -0,31
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -118.600,37 -0,44
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD -0,01  EUR -0,01 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -0,01 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -53.195,79 -0,20
Netto-Teilfondsvermégen EUR 27.038.720,14 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten” sind Anlageberatervergiitung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung und
Verwaltungsvergiitung enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T1 EUR 1.181,09
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T2 EUR 1.212,79
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T3 EUR 1.278,50
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T4 EUR 147,99
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T5 EUR 172,49
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T6 EUR 175,88
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T1 STK 647,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T2 STK 2.999,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T3 STK 4.185,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T4 STK 43.937,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T5 STK 51.565,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Dynamik ESG T6 STK 10.747,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 92,91
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Dénische Kronen DKK 7,449300 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,470350 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,266000 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usD 1,086450 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik ESG

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG
im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR

Ertrage

Zinsertrage aus Wertpapieren 752,38
Zinsen aus Geldanlagen 15.005,51
Dividendenertrage 235.450,98
Ertrédge aus Investmentanteilen 50.201,50
Ordentlicher Ertragsausgleich 32.518,46
Ertrage insgesamt 333.928,83
Aufwendungen

Anlageberatervergiitung -318.751,42
Verwaltungsverglitung -23.981,13
Verwahrstellenvergiitung -7.341,59
Prifungskosten -9.980,98
Taxe d’abonnement -11.241,32
Veréffentlichungskosten -3.458,49
Regulatorische Kosten -18.824,81
Zinsaufwendungen -13.876,58
Sonstige Aufwendungen -20.303,95
Ordentlicher Aufwandsausgleich -50.185,27
Aufwendungen insgesamt -477.945,54
Ordentlicher Nettoaufwand -144.016,71
VerauRBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 1.583.319,16
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 191.678,23
Realisierte Verluste -1.207.656,62
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -145.604,78
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiaften 421.735,99
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 277.719,28
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Veranderung der nicht realisierten Gewinne 487.637,96
Veranderung der nicht realisierten Verluste -1.707.467,23
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -1.219.829,27
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -942.109,99
Vermoégensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Dynamik ESG

EUR

Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 24.671.601,22
Mittelzuflisse 3.366.348,24

Mittelabfllisse -28.712,69

Mittelzufluss/ -abfluss netto 3.337.635,55
Ertrags- und Aufwandsausgleich -28.406,64
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -942.109,99
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 27.038.720,14

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Dynamik ESG

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Dynamik ESG T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 647,000 EUR 764.167,88 1.181,09
31.03.2022 647,000 EUR 797.801,17 1.233,08
31.03.2021 647,000 EUR 751.354,80 1.161,29
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik ESG T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 2.999,000 EUR 3.637.144,10 1.212,79
31.03.2022 2.999,000 EUR 3.789.657,40 1.263,64
31.03.2021 2.999,000 EUR 3.561.910,79 1.187,70
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik ESG T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 4.185,000 EUR 5.350.502,40 1.278,50
31.03.2022 4.185,000 EUR 5.552.660,41 1.326,80
31.03.2021 4.185,000 EUR 5.198.160,05 1.242,09
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik ESG T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 43.937,000 EUR 6.502.127,44 147,99
31.03.2022 33.152,000 EUR 5.122.094,46 154,50
31.03.2021 27.769,000 EUR 4.040.827,82 145,52
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik ESG T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 51.565,000 EUR 8.894.613,07 172,49
31.03.2022 41.439,000 EUR 7.447.806,45 179,73
31.03.2021 29.979,000 EUR 5.064.530,12 168,94
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Dynamik ESG T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 10.747,000 EUR 1.890.165,25 175,88
31.03.2022 10.747,000 EUR 1.961.581,33 182,52
31.03.2021 5.657,000 EUR 966.662,38 170,88

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 10.923.535,47
(Wertpapiereinstandskosten EUR 8.563.781,32)

Bankguthaben 113.537,56
Sonstige Vermdgensgegenstande 20.039,00

Summe Aktiva

Bankverbindlichkeiten

11.057.112,03

-2,63
Sonstige Verbindlichkeiten -30.470,05
Summe Passiva -30.472,68

Netto-Teilfondsvermégen

11.026.639,35

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
EUR 7,46 67,59
usD 2,96 26,86
GBP 0,61 5,55
Summe 11,03 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 8,32 75,42
Indexzertifikate 2,01 18,27
Aktien 0,59 5,37
Summe 10,92 99,06
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Bundesrepublik Deutschland 4,44 40,20
Jersey 2,01 18,27
Liechtenstein 1,59 14,46
Luxemburg 1,37 12,40
Irland 0,92 8,36
GroRbritannien 0,59 5,37
Summe 10,92 99,06

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 9.500,00 GBP 54,7800 592.249,91 5,37
Indexzertifikate
DB ETC PLC ETC Z27.08.60 XTR Phys Silver DEOOOA1EOHS6 STK 5.000,00 EUR 209,6400 1.048.200,00 9,51
WisdomTree Comm. Securit. Ltd. ZT06/Und. UBS Cop.Sub-IDX GB00B15KXQ89 STK 14.000,00 EUR 33,2180 465.052,00 4,22
WisdomTree Comm. Securit. Ltd. ZT06/Und. UBS Nic.Sub-IDX GB00B15KY211 STK 25.000,00 EUR 20,0460 501.150,00 4,54
Wertpapier-Investmentanteile
Earth Sustainable Resources Fd Inhaber-Anteile EUR | DEO00A2PMW37 ANT 12.000,00 EUR 128,7900 1.545.480,00 14,02
.M. IVZ BB Cmty ex-AgraETF Registered Shs oN IEO0BYXYX521 ANT 35.000,00 EUR 26,3350 921.725,00 8,36
iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOF5UK5 ANT 15.000,00 EUR 59,7900 896.850,00 8,13
Tresides Commodity One Inhaber-Anteile A (a) DEOO0OATW1MH5 ANT 15.000,00 EUR 132,7400 1.991.100,00 18,06
Craton Capital-Precious Metal Inhaber-Anteile A o.N. L10016742681 ANT 15.000,00 USD 115,4500 1.593.952,78 14,46
Pictet - Timber Namens-Anteile | USD o.N. LU0340557262 ANT 6.000,00 USD 247,6700 1.367.775,78 12,40
Summe Wertpapiervermoégen EUR 10.923.535,47 99,06
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 113.523,43 EUR 113.523,43 1,03
Bankkonto European Depositary Bank SA usD 15,35 EUR 14,13 0,00
Summe Bankguthaben EUR 113.537,56 1,03
Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividendenforderungen GBP 17.608,25 EUR 20.038,98 0,18
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,02 EUR 0,02 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 20.039,00 0,18
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA NOK -29,90 EUR -2,63 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -2,63 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -30.470,05 -0,28
Netto-Teilfondsvermégen EUR 11.026.639,35 100,00
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergitung, Prifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung und
Verwaltungsvergitung enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T1 EUR 835,93
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T2 EUR 163,08
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T1 STK 10.252,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T2 STK 15.064,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 99,06
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Britisches Pfund GBP 0,878700 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
US-Dollar usb 1,086450 =1 EUR

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle
im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsen aus Geldanlagen 611,56
Dividendenertrage 48.467,04
Ertréage aus Investmentanteilen 49.303,54
Ertréage aus Bestandsprovisionen 7.583,71
Ordentlicher Ertragsausgleich -1.514,56
Ertrage insgesamt 104.451,29
Aufwendungen
Anlageberatervergiitung -177.591,18
Verwaltungsverglitung -11.852,40
Verwahrstellenvergiitung -3.631,93
Prifungskosten -9.980,99
Taxe d’abonnement -4.944,49
Veréffentlichungskosten -2.405,49
Regulatorische Kosten -10.183,16
Zinsaufwendungen -696,10
Sonstige Aufwendungen -11.662,01
Ordentlicher Aufwandsausgleich 4.107,65
Aufwendungen insgesamt -228.840,10
Ordentlicher Nettoaufwand -124.388,81
VerauRBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 160.645,49
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -3.220,93
Realisierte Verluste -2.622,96
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 23,76
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiaften 154.825,36
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 30.436,55
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 316.053,00
Veranderung der nicht realisierten Verluste -2.754.168,10
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -2.438.115,10
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.407.678,55
Vermoégensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 13.948.410,14
Mittelzuflisse 113.020,21
Mittelabfllisse -627.716,53
Mittelzufluss/ -abfluss netto -514.696,32
Ertrags- und Aufwandsausgleich 604,08
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -2.407.678,55

Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

11.026.639,35

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 10.252,000 EUR 8.569.980,20 835,93
31.03.2022 10.731,000 EUR 10.875.950,91 1.013,51
31.03.2021 12.465,000 EUR 10.008.561,11 802,93
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Rohstoffaktien & Metalle T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 15.064,000 EUR 2.456.659,15 163,08
31.03.2022 15.539,000 EUR 3.072.459,23 197,73
31.03.2021 21.420,000 EUR 3.355.376,10 156,65

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 307.147.931,10
(Wertpapiereinstandskosten EUR 282.598.954,23)

Bankguthaben 4.454.925,04
Sonstige Vermdgensgegenstande 312.387,01

Summe Aktiva

311.915.243,15

Bankverbindlichkeiten -150,57
Sonstige Verbindlichkeiten -465.978,04
Summe Passiva -466.128,61

Netto-Teilfondsvermégen

311.449.114,54

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
EUR 225,82 72,51
usD 80,31 25,78
CHF 5,32 1,71
Summe 311,45 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 133,78 42,96
Aktien 129,33 41,52
Verzinsliche Wertpapiere 31,04 9,97
Indexzertifikate 13,00 417
Summe 307,15 98,62
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial
Léander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Irland 85,83 27,58
Luxemburg 67,78 21,76
Bundesrepublik Deutschland 54,18 17,39
USA 49,41 15,86
Frankreich 26,70 8,57
Spanien 8,19 2,63
Niederlande 6,72 2,16
Schweiz 5,28 1,69
Taiwan 3,06 0,98
Summe 307,15 98,62

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 20.500,00 CHF 255,5000 5.277.329,97 1,69
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 40.560,00 EUR 212,8000 8.631.168,00 2,77
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 10.750,00 EUR 625,2000 6.720.900,00 2,16
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 181.300,00 EUR 28,1650 5.106.314,50 1,64
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 34.350,00 EUR 170,7500 5.865.262,50 1,88
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 26.500,00 EUR 179,4500 4.755.425,00 1,53
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 10.000,00 EUR 844,4000 8.444.000,00 2,71
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 22.440,00 EUR 322,5000 7.236.900,00 2,32
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 14.100,00 EUR 411,2500 5.798.625,00 1,86
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 70.700,00 EUR 116,0600 8.205.442,00 2,63
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 43.500,00 EUR 149,2600 6.492.810,00 2,08
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 61.100,00 USD 1083,7300 5.833.589,21 1,87
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 21.430,00 USD 308,7700 6.090.423,95 1,96
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 84.920,00 USD 69,3100 5.417.465,32 1,74
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 64.100,00 USD 62,0300 3.659.738,60 1,18
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 12.855,00 USD 343,4200 4.063.384,51 1,30
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 29.050,00 USD 355,4400 9.503.918,27 3,05
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 29.500,00 USD 288,3000 7.828.109,90 2,51
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 35.700,00 USD 93,0200 3.056.573,24 0,98
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 18.910,00 USD 201,2600 3.502.992,87 1,12
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 37.760,00 USD 225,4600 7.835.951,59 2,52
Indexzertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold |IEO0B579F325 STK 73.900,00 EUR 175,8700 12.996.793,00 4,17
Verzinsliche Wertpapiere
0,500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 5.800,00 % 80,0300 4.641.740,00 1,49
0,750% Frankreich EO-OAT 2018(28) FR0013341682 EUR 1.650,00 % 90,1000 1.486.650,00 0,48
1,000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 10.800,00 % 97,6480 10.545.984,00 3,39
1,400% Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 3.850,00 % 92,2000 3.549.700,00 1,14
1,700% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032) DE0001102606 EUR 5.920,00 % 95,2900 5.641.168,00 1,81
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
1,250% United States of America DL-Bonds 2021(31) US91282CCS89 usD 3.500,00 % 83,6200 2.693.819,32 0,86
2,375% United States of America DL-Notes 2019(29) US9128286T26 usb 2.900,00 % 93,0100 2.482.663,72 0,80
Geldmarktfonds
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC100 o.N. LU2098886703 ANT 728,28 EUR  13.796,8200 10.047.942,55 3,23
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N. IEO0B3L10570 ANT 128.102,25 EUR 98,8495 12.662.843,36 4,07
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR o.N. LU1437018168 ANT 132.800,00 EUR 47,5040 6.308.531,20 2,03
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile V DE000A2QDSDO0 ANT 30.630,00 EUR 87,0700 2.666.954,10 0,86
InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBHJYDV33 ANT 292.200,00 EUR 46,3750 13.550.775,00 4,35
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 ANT 1.189.800,00 EUR 8,5190 10.135.906,20 3,25
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 ANT 1.444.000,00 EUR 4,8421 6.991.992,40 2,24
iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 ANT 33.000,00 EUR 78,2780 2.583.174,00 0,83
iShslll-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IE00B3B8Q275 ANT 31.500,00 EUR 135,6700 4.273.605,00 1,37
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 ANT 155.000,00 EUR 31,3195 4.854.522,50 1,56
Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IE00BZ163G84 ANT 140.300,00 EUR 46,7400 6.557.622,00 2,11
Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF Reg. Shares 1D USD o.N. IE00BZ036H21 ANT 188.000,00 EUR 11,9055 2.238.234,00 0,72
Xtr.ll EUR H.Yield Corp.Bond Inhaber-Anteile 1D o.N. LU1109942653 ANT 406.200,00 EUR 15,2310 6.186.832,20 1,99

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

62



VV-Strategie - Potenzial

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 ANT 416.100,00 EUR 44,8500 18.662.085,00 5,99
Xtrackers Il EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 ANT 54.700,00 EUR 142,6200 7.801.314,00 2,50
AGIF-Allianz All China Equity Inhaber-Ant. WT (USD) o.N LU1720048575 ANT 3.760,00 USD 1.199,7400 4.152.075,48 1,33
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBCRY5Y77 ANT 34.450,00 USD 96,9400 3.073.848,77 0,99
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs SI2-JSS USD Acc. oN IEO0BJSB6Q51 ANT 12.000,00 USD 114,8800 1.268.866,49 0,41
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.N LU1859547652 ANT 102.100,00 USD 103,9200 9.765.964,38 3,14
Summe Wertpapiervermogen EUR 307.147.931,10 98,62
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 445415391 EUR 4.454.153,91 1,43
Bankkonto European Depositary Bank SA NOK 799,89 EUR 70,30 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA usb 761,42 EUR 700,83 0,00
Summe Bankguthaben EUR 4.454.925,04 1,43
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen CHF 42.640,00 EUR 42.962,22 0,01
Dividendenforderungen usb 50.505,50 EUR 46.486,72 0,01
Wertpapierzinsen EUR 193.939,73 EUR 193.939,73 0,06
Wertpapierzinsen usb 31.504,49 EUR 28.997,64 0,01
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,67 EUR 0,67 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA usbD 0,04 EUR 0,03 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 312.387,01 0,10
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -137,16 EUR -138,20 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA SEK -139,34 EUR -12,37 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -150,57 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -465.978,04 -0,15
Netto-Teilfondsvermégen EUR 311.449.114,54 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergiitung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten, Vertriebsprovision,

Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T1 EUR 1.434,59
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T2 EUR 1.472,40
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T3 EUR 1.541,22
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T4 EUR 150,98
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T5 EUR 175,53
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T6 EUR 180,43
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T7 EUR 73,89
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T1 STK 2.547,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T2 STK 20.572,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T3 STK 28.942,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T4 STK 606.015,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial TS5 STK 397.539,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T6 STK 393.729,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds VV-Strategie - Potenzial T7 STK 7.895,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermdgen % 98,62
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Norwegische Kronen NOK 11,378500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,266000 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,992500 =1 EUR
US-Dollar usb 1,086450 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds

VV-Strategie - Potenzial

im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR

Ertrage

Zinsertrage aus Wertpapieren 301.955,53
Quellensteuer auf Zinsertrage -5.509,99
Zinsen aus Geldanlagen 70.216,47
Dividendenertrage 1.970.978,97
Ertrédge aus Investmentanteilen 1.471.762,23
Ordentlicher Ertragsausgleich 175.374,24
Ertrage insgesamt 3.984.777,45
Aufwendungen

Anlageberaterverglitung -3.584.328,41
Verwaltungsverglitung -292.466,88
Verwahrstellenverglitung -89.503,71
Priifungskosten -9.980,99
Taxe d’abonnement -129.119,26
Veroffentlichungskosten -3.809,49
Vertriebsprovision -2.685,57
Regulatorische Kosten -23.943,59
Zinsaufwendungen -142.106,39
Sonstige Aufwendungen -29.189,61
Ordentlicher Aufwandsausgleich -169.362,44
Aufwendungen insgesamt -4.476.496,34
Ordentlicher Nettoaufwand -491.718,89
VerauRerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 7.828.998,28
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 297.990,66
Realisierte Verluste -5.618.220,39
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -192.039,52
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften 2.316.729,03
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.825.010,14
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Veréanderung der nicht realisierten Gewinne 5.452.068,98
Veranderung der nicht realisierten Verluste -10.392.586,40
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -4.940.517,42
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -3.115.507,28
Vermogensentwicklung des Teilfonds
VV-Strategie - Potenzial

EUR

Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 285.763.278,07
Mittelzuflisse 44.454.122,69

Mittelabfllisse -15.540.816,00

Mittelzufluss/ -abfluss netto 28.913.306,69
Ertrags- und Aufwandsausgleich -111.962,94
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -3.115.507,28

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Geschiéftsjahres

311.449.114,54

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Potenzial

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
VV-Strategie - Potenzial T1

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 2.547,000 EUR 3.653.907,59 1.434,59
31.03.2022 2.967,000 EUR 4.328.316,34 1.458,82
31.03.2021 3.094,000 EUR 4.376.875,02 1.414,63
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T2

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 20.572,000 EUR 30.290.260,01 1.472,40
31.03.2022 21.355,000 EUR 31.910.542,73 1.494,29
31.03.2021 22.299,000 EUR 32.247.461,79 1.446,14
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T3

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 28.942,000 EUR 44.605.988,24 1.541,22
31.03.2022 29.125,000 EUR 45.396.717,81 1.558,69
31.03.2021 33.778,000 EUR 50.774.670,88 1.503,19
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T4

Stichtag Umlaufende Anteile Wiéhrung Netto-Teilfondsvermoégen Anteilwert
31.03.2023 606.015,000 EUR 91.495.060,19 150,98
31.03.2022 508.851,000 EUR 78.124.665,42 153,53
31.03.2021 323.666,000 EUR 48.188.830,87 148,88
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T5

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 397.539,000 EUR 69.779.938,57 175,53
31.03.2022 340.737,000 EUR 60.699.073,52 178,14
31.03.2021 213.048,000 EUR 36.730.071,83 172,40
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T6

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.03.2023 393.729,000 EUR 71.040.590,65 180,43
31.03.2022 354.601,000 EUR 64.705.869,13 182,48
31.03.2021 317.635,000 EUR 55.897.169,50 175,98
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

VV-Strategie - Potenzial T7

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 7.895,000 EUR 583.369,29 73,89
31.03.2022 7.950,000 EUR 598.093,12 75,23
31.03.2021 7.919,000 EUR 578.356,59 73,03

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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VV-Strategie - Arche

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds
VV-Strategie - Arche
per 31. Marz 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen