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Prüfungsvermerk

An die Anteilinhaber des
VV-Strategie

Unser Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des VV-Strategie (der „Fonds“) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. März 2023 
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende 
Geschäftsjahr.

Was wir geprüft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

• der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermögens des Fonds und der Zusammensetzung des 
Netto-Fondsvermögens der Teilfonds  zum 31. März 2023;

• der Vermögensaufstellung der Teilfonds zum 31. März 2023;
• der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der 

Teilfonds für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr;
• der Vermögensentwicklung des Fonds und der Vermögensentwicklung der Teilfonds für das an 

diesem Datum endende Geschäftsjahr; und
• dem Anhang, einschließlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISAs) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für 
die Abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem „International Code of Ethics for 
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom 
„International Ethics Standards Board for Accountants“ (IESBA Code) und für Luxemburg von der CSSF 
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt.
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft für den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und für die 
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern 
einschlägig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der 
Tätigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu 
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren 
oder einen seiner Teilfonds zu schließen, die Geschäftstätigkeit einzustellen, oder keine andere 
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung

Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und 
darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit 
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine Prüfung in 
Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass 
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach 
den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus:

• identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf 
diese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen 
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das 
Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können;

• gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, 
um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch 
nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben;

• beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten 
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden 
Anhangsangaben;

• schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes 
der Fortführung der Tätigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der 
Grundlage der erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds 
oder eines seiner Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit aufwerfen könnten. Sollten wir 
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im 
Prüfungsvermerk auf die dazugehörigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls 
die Angaben unangemessen sind, das Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen 
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prüfungsvermerks erlangten 
Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass 
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tätigkeit nicht mehr fortführen kann;

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschließlich der 
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und 
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten 
Prüfungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher 
Schwächen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prüfung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Vertreten durch
@esig

@esig
Björn Ebert

Luxemburg, 26. Juli 2023























Name des Produkts: VV-Strategie – Ertrag ESG Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900L3ISJK6V5NZI39

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensfüh- 
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis 
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tätigkeiten enthält. In 
dieser
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
könnten 
taxonomiekonform
sein oder
nicht.

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja  Nein

 Es wurden damit nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel getätigt:  
____ %

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
     Investitionen mit einem sozialen Ziel
     getätigt: __%

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 
enthielt es 7,68% an nachhaltigen 
Investitionen.

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU- Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt.



Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit 
die mit dem 
Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden.

Das Finanzprodukt wird als ESG-Anlagestrategie mit Berücksichtigung von Umwelt- und 
Sozialthemen (PAI) und einem niedrigen Auswirkungsbezug Nachhaltigkeit (ESG) klassifiziert.

Es wurden keine Investitionen in Finanzinstrumente mit schwachem Nachhaltigkeits-Rating 
(ESG-Letter-Rating von MSCI ESG Research LLC) getätigt.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen, welche in den Geschäftsfeldern 
geächtete Waffensysteme, Nuklearwaffen, Produktion konventioneller Waffen oder ziviler 
Schusswaffen sowie Waffen insgesamt, Produktion von Tabak, Produktion von 
Erwachsenenunterhaltung sowie Erwachsenenunterhaltung insgesamt, Betrieb von Glücksspiel 
sowie Glücksspiel insgesamt, Produktion von Alkohol bei Spirituosenherstellern, gentechnisch 
verändertem Saatgut, Verhütungsmittel, Erzeugung von Nuklearenergie sowie fossile 
Brennstoffe agierten oder festgelegte Umsatzschwellen überschritten.

Es wurden keine Direktinvestments in Unternehmen mit kontroversen Geschäftspraktiken und / 
oder einem Verstoß gegen festgelegte internationale Normen getätigt. Eine Kontroverse ist 
definiert als ein Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und / oder die Produkte 
des Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder die 
Unternehmensführung haben. Hierbei werden Vorhandensein und Schwere von Kontroversen 
eines Unternehmens bewertet.

Zusätzlich erfolgten keine Direktinvestments in Versorgungsunternehmen, deren Anteil aus der 
Energieerzeugung mit den fossilen Brennstoffen Kohle und Öl einen festgelegten 
Schwellenwert überstiegen, sowie in Staaten, welche gegen festgelegte Nachhaltigkeitskriterien 
verstießen. Investitionen in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen.

Zudem wurde mit dem Finanzprodukt die Einhaltung eines überdurchschnittlichen Gesamt-
ESG-Scores (Weighted-Average Key Issue Score von MSCI ESG Research LLC) bestehend 
aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllt.

Das Finanzprodukt erzielte zudem einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen (ESG-
Auswirkungsbezug) gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088). Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen bezogen sich auf 
die Umweltziele alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition). 
Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts tragen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren

ESG-Rating + ESG-Score

Gesamt-ESG-Rating
(gewichteter Fondswert; ESG-Letter Rating; MSCI Research ESG LLC)

AA

Anzahl Finanzinstrumente mit ESG-Rating schlechter als BBB 0

Gesamt-ESG-Score (gewichteter Fondswert; Weighted-Average Key Issue Score; 
MSCI Research ESG LLC)

8,4

Kontroverse Geschäftsfelder

Umsatzanteil Direktinvestments geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil geächtete Waffensysteme > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Nuklearwaffen > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion konventioneller Waffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion
konventioneller Waffen > 5%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion ziviler Schusswaffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion ziviler Schusswaffen > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Waffen (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Waffen (Gesamt) > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,04 %

Umsatzanteil Investmentfonds konventionelle Waffen (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil Investmentfonds Schusswaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Tabak > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Alkohol (Spirituosen)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Alkohol (Spirituosen) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Alkohol (gewichteter Fondswert) 0,04 %

Umsatzanteil Direktinvestments Betrieb Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Betrieb Glücksspiel > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Glücksspiel (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Glücksspiel (Gesamt) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil  Direktinvestments Produktion Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Produktion Erwachsenenunterhaltung > 0%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Erwachsenenunterhaltung (Gesamt)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Erwachsenenunterhaltung (Gesamt) >10%

0



Umsatzanteil Investmentfonds Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,01 %

Umsatzanteil Direktinvestments Gentechnisch verändertes Saatgut
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Gentechnisch verändertes Saatgut >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Gentechnik (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Verhütungsmittel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Verhütungsmittel >10% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Atomenergie >10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,04 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,93 %

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen Brennstoffen
(Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Kontroverse Geschäftspraktiken und internationale Normen

Anzahl Direktinvestments mit Kontroverse mit sehr schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN Guiding 
Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anzahl Direktinvestments auf Beobachtungsliste einer der genannten 
internationalen Normen + anhaltende Kontroverse mit schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Bezug zu Agrarrohstoffen

Anzahl Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen 0

Staaten (von Staaten emittierte Finanzinstrumente)

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime
(gem. Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Pariser 
Klimaschutzabkommen

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Biodiversitätskonvention 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption
(gem. Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder Kinderarbeit 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit
(gem. Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. Freedom House) 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Stromerzeugung Finanzinstrumente von Staaten aus Atomkraft
(gewichteter Fondswert)

14,30 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Energieerzeugung
aus Atomkraft > 25%

0



Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am Bruttoinlandsprodukt
(gewichteter Fondswert)

1,35 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget
am Bruttoinlandsprodukt > 3%

0

Nachhaltige Investitionen
(gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Gesamt) 7,68 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Umwelt) 4,51 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Sozial) 3,17 %



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei?

Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen verfolgten die Umweltziele 
alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition).

Die nachhaltigen Investitionen trugen zu diesen Zielen bei, indem es sich hierbei um die von 
Unternehmen erzielten Umsätze aus Produkten und / oder Dienstleistungen handelte, die sich 
positiv auf die genannten Nachhaltigkeitsziele auswirkten. 

Die Information zu Umsätzen der Unternehmen zu den genannten Nachhaltigkeitszielen 
basierte auf den hierzu bereitgestellten Daten („Sustainable Impact“) des 
Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG Research LLC. 

Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts trugen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Bei den 
wichtigsten 
nachteiligen Aus- 
wirkungen handelt 
es sich um die be- 
deutendsten nach- 
teiligen Auswirkun- 
gen von 
Investitions- 
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Berei- 
chen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

Neben dem Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel darf eine nachhaltige 
Investition keinem anderen Umwelt- oder sozialen Ziel erheblich schaden und das 
Unternehmen muss Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Dies wurde sichergestellt, indem für alle investierten Unternehmen Kontroversen 
bezogen auf Umwelt, Soziales / Gesellschaft und Unternehmensführung basierend 
auf Informationen (Environment – Controversy Flag, Social – Controversy Flag und 
Governance – Controversy Flag) des Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG 
Research LLC bewertet und überwacht wurden. Eine Kontroverse ist definiert als ein 
Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und/oder die Produkte des 
Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder 
die Unternehmensführung haben. Zusätzlich wurde die Einhaltung der 
internationalen Normen UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for 
Business and Human Rights und International Labour Organization (ILO) 
Fundamental Principles überwacht. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, bei 
welchen eine Kontroverse mit sehr schwerwiegenden Auswirkungen, ein Verstoß 
gegen eine der internationalen Normen oder eine Kontroverse mit anhaltend 
schwerwiegenden Auswirkungen sowie Beobachtungsstatus (Watchlist) bei einer 
internationalen Norm vorlag.

Die Berücksichtigung der Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Anwendung der für das Finanzprodukt 
aufgesetzten Strategie wie im Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“ 
beschrieben.  Zur Sicherstellung, dass nachhaltige Investitionen keinem der 
ökologischen oder sozialen nachhaltigen Ziele erheblich schaden, wurden hierfür die 
Indikatoren Engagement in fossilen Brennstoffen, Biodiversität, Engagement in 
umstrittenen Waffen, Verstöße gegen UN Global Compact/OECD-Leitsätze und 
Verstöße gegen soziale Bestimmungen bei Staaten für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen 
nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:



Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die 
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei 
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die 
die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele 
ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIs – Principal Adverse Impacts) der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) berücksichtigt:

- Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind
- Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
- Verstöße gegen die Grundsätze der UN Global Compact Principles und OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich umstrittener Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) tätig sind
- Investierte Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen

Die Berücksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Steuerung dieser PAIs im Rahmen des 
Investmentprozesses des Finanzprodukts. Die übrigen PAIs (gem. Anhang 1 DelVO (EU) 
2022/1288) wurden nicht berücksichtigt.

Die nachteiligen Auswirkungen der Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten 
Unternehmen wurden berücksichtigt, indem sichergestellt wurde, dass die Treibhausgas-
Emissionsintensität (unter Berücksichtigung von Scope 1-3) des Finanzproduktes niedriger als 
die der beiden Vergleichsindizes MSCI Europe als Abbild der europäischen Wirtschaft und 
MSCI World als Abbild der globalen Wirtschaft war.

Treibhausgas-Emissionsintensität* Portfolio 527,4

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI Europe** 892,0

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI World** 865,0

* Tonnen Treibhausgas-Emissionen (Scope 1-3) / Mio. $ Umsatz
** Stand: 31.03.2023

Die Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe erfolgte, indem keine Direktinvestments in Unternehmen deren 
Umsatz zu mehr als 10% aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl/Gas) bestehen sowie in 
Versorger mit einem Anteil von mehr als 10% aus der Energieerzeugung mit fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 10% an Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe getätigt.

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) 
(gewichteter Fondswert)

0,04 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Fossile Brennstoffe 
(Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung 
aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0



Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) (gewichteter Fondswert)

0,93 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Die  nachteiligen Auswirkungen auf die Biodiversität wurden berücksichtigt, indem keine 
Direktinvestments in Unternehmen mit sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt.

Anteil Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten 
(gewichteter Fondswert)

0,01 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit sich 
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität 
auswirkenden Tätigkeiten > 5%

0

Nachteilige Auswirkungen durch Verstöße gegen die Grundsätze des UN Global Compact 
Principles und OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen wurden berücksichtigt, indem 
keine Direktinvestments in Unternehmen mit Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global 
Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and Human Rights und International 
Labour Organization (ILO) Fundamental Principles getätigt wurden. Es wurden zudem keine 
Investments in Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit 
Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global Compact Principles und / oder OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen getätigt.

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN 
Guiding Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Verstößen gegen UN 
Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze (gewichteter 
Fondswert)

0,01 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Verstößen 
gegen UN Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze > 
5%

0

Die  Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich umstrittener Waffen erfolgte indem keine Direktinvestments in Unternehmen mit 
Tätigkeiten oder Investments in Investmentfonds mit einem Anteil an Unternehmen mit 
Tätigkeiten im Bereich umstrittener Waffen getätigt wurden.

Anteil  Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
umstrittener Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich umstrittener Waffen > 0%

0

Nachteilige  Auswirkungen basierend auf Investitionen in Staaten mit Verstößen gegen soziale 
Bestimmungen wurden durch die Einhaltung der folgenden sozialen Nachhaltigkeitskriterien 
berücksichtigt. Es wurden keine Direktinvestments in Finanzinstrumente, die von Staaten mit 
Todesstrafe, autoritärem Regime, hoher Korruption, Zwangs- und/oder Kinderarbeit, keiner 
Friedfertigkeit, keiner Pressefreiheit, Besitz von Atomwaffen oder Rüstungsbudget von mehr 
als 3% des Bruttoinlandprodukts emittiert wurden getätigt.



Anzahl  Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption (gem. 
Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder 
Kinderarbeit

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit (gem. 
Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am 
Bruttoinlandsprodukt (gewichteter Fondswert)

1,35 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget am 
Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel: 
01.04.2022 bis 
31.03.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor
In % der 

Vermögens
-werte

Land

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2014 (2024)

Staaten 7,88 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102366   3.932.075,12 EUR

iShsII-EO Corp Bd ESG U.ETF
Registered Shares o.N.

6,40 % Irland

IE00BYZTVT56   3.194.469,32 EUR

iShsII-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF
Registered Shares o.N.

5,83 % Irland

IE00BYZTVV78   2.906.039,85 EUR

AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI
Act.Nom.UCITS ETF DR D oN

5,24 % Luxemburg

LU1737653987   2.615.505,21 EUR

Xtrackers II EO Cor.BdSRI PAB
Inhaber-Anteile 1D o.N.

4,40 % Luxemburg

LU0484968812   2.194.733,82 EUR

International Bank Rec. Dev.
DL-Medium-Term Notes 2020(30)

Übrige 4,19 % Weltbank

US459058JG93   2.090.911,59 EUR

Nordea 1-Danish Covered Bd Fd
Actions Nom. HBI-EUR o.N.

4,14 % Luxemburg

LU0832976624   2.067.644,87 EUR

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2022 (2032)

Staaten 4,06 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102606   2.027.751,23 EUR

iShsIII-EO Covered Bond U.ETF
Registered Shares o.N.

3,54 % Irland

IE00B3B8Q275   1.764.189,81 EUR

Microsoft Corp.
DL-Notes 2016(16/26)

Technologie 3,18 % USA

US594918BR43   1.588.108,06 EUR

Commerzbank AG
MTN-IHS S.940 v.19(26)

Übrige 2,92 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000CZ45VC5   1.456.544,36 EUR



Die Vermögens-
allokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
Investitionen, die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als 
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

oder soziale 
Merkmale

#2 Andere 
Investitionen

#1A Nachhaltige 
Investitionen

Sonstige 
Umweltziele

Soziales

#1B Andere 
ökologische 
oder soziale 

Merkmale

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an Investitionen, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale gemäß den verbindlichen Elementen 
der Anlagestrategie getätigt wurden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale), von 94,73 % erreicht. 

Die Vermögensallokation enthält einen Anteil an Investitionen, die weder auf die 
Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen), von 
5,27 %.

Es wurde zudem ein Anteil an nachhaltigen Investitionen (Unterkategorie #1A: Nachhaltige 
Investitionen) von 7,68 % erreicht. 
Somit wurde ein Anteil von 87,05 % an Investitionen, die zur Erreichung der beworbenen 
ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt aber nicht als nachhaltig eingestuft werden 
(Unterkategorie #1B: Andere ökologische oder soziale Merkmale), erreicht.



1

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme 
Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert ?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,
ausgedrückt durch den 
Anteil der:
- Umsatzerlöse, die 
den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivtäten der 
Unternehmen, in die 
investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z.B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ja:

Nein 
In fossiles Gas In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur 
Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik 
die Taxonomiekornformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomieformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen 
umfassen.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle 
Risikopositionen gegenüber Staaten. 

1. Taxonomie-Konformität der

Investitionen einschließlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen

ohne Staatsanleihen*

1

Mit Blick auf die EU-
Taxonimiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermöglichende
Tätigkeiten wirken
unmittelbar 
ermöglichend
darauf hin,
dass andere 
Tätigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

   Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen 
Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 
und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen welche in Übergangstätigkeiten und ermöglichenden 
Tätigkeiten geflossen sind, ist entsprechend des Anteils an taxonomiekonformen 
nachhaltigen Investitionen 0%.

        sind nachhal-
 tige Investitionen mit 
einem Umweltziel, die 
die Kriterien für 
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der Verord-
nung (EU) 2020/852 
nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines Umweltziels beitragen aber keine taxonomiekonformen 
Wirtschaftstätigkeiten darstellen, von 4,51 % erreicht. 

Bei der Erzielung nachhaltiger Investitionen legt das Finanzprodukt die Definition 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) zugrunde, welche alle zur Erreichung eines Umweltziels 
wirtschaftlichen Tätigkeiten als nachhaltige Investition, unabhängig von deren 
Klassifizierung in der EU-Taxonomie ((EU 2020/852), definiert. Vorausgesetzt das die 
wirtschaftliche Tätigkeit keinem anderen Umwelt- oder sozialem Ziel erheblich 
schadet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 
anwendet.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines sozialen Ziels beitragen, von 3,17 % erreicht.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz?

Unter „#2 Andere Investitionen“ fielen Barmittel, welche als zusätzliche Liquidität 
gehalten wurden. Liquiditätspositionen wurden im Rahmen des ESG-Regelwerks 
nicht betrachtet und unterlagen somit keinem ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Während des Bezugszeitraums wurden die folgenden Maßnahmen zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen:

- Investition in ENPHASE ENERGY INC.DL-,01 (US29355A1079) zur Erhöhung des Anteils 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088)
- Investition in XYLEM INC. DL-,01 (US98419M1009) zur Erhöhung des Anteils nachhaltiger 
Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)
- Desinvestition von COCA-COLA CO. DL-,25 (US1912161007) wegen Verletzung 
ökologischer und/oder sozialen Merkmale



Name des Produkts: VV-Strategie – Ausgewogen ESG Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900L3ISJK6V5NZI39

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensfüh- 
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis 
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tätigkeiten enthält. In 
dieser
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
könnten 
taxonomiekonform
sein oder
nicht.

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja  Nein

 Es wurden damit nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel getätigt:  
____ %

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
     Investitionen mit einem sozialen Ziel
     getätigt: __%

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 
enthielt es 9,99% an nachhaltigen 
Investitionen.

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU- Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt.



Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit 
die mit dem 
Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden.

Das Finanzprodukt wird als ESG-Anlagestrategie mit Berücksichtigung von Umwelt- und 
Sozialthemen (PAI) und einem niedrigen Auswirkungsbezug Nachhaltigkeit (ESG) klassifiziert.

Es wurden keine Investitionen in Finanzinstrumente mit schwachem Nachhaltigkeits-Rating 
(ESG-Letter-Rating von MSCI ESG Research LLC) getätigt.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen, welche in den Geschäftsfeldern 
geächtete Waffensysteme, Nuklearwaffen, Produktion konventioneller Waffen oder ziviler 
Schusswaffen sowie Waffen insgesamt, Produktion von Tabak, Produktion von 
Erwachsenenunterhaltung sowie Erwachsenenunterhaltung insgesamt, Betrieb von Glücksspiel 
sowie Glücksspiel insgesamt, Produktion von Alkohol bei Spirituosenherstellern, gentechnisch 
verändertem Saatgut, Verhütungsmittel, Erzeugung von Nuklearenergie sowie fossile 
Brennstoffe agierten oder festgelegte Umsatzschwellen überschritten.

Es wurden keine Direktinvestments in Unternehmen mit kontroversen Geschäftspraktiken und / 
oder einem Verstoß gegen festgelegte internationale Normen getätigt. Eine Kontroverse ist 
definiert als ein Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und / oder die Produkte 
des Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder die 
Unternehmensführung haben. Hierbei werden Vorhandensein und Schwere von Kontroversen 
eines Unternehmens bewertet.

Zusätzlich erfolgten keine Direktinvestments in Versorgungsunternehmen, deren Anteil aus der 
Energieerzeugung mit den fossilen Brennstoffen Kohle und Öl einen festgelegten 
Schwellenwert überstiegen, sowie in Staaten, welche gegen festgelegte Nachhaltigkeitskriterien 
verstießen. Investitionen in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen.

Zudem wurde mit dem Finanzprodukt die Einhaltung eines überdurchschnittlichen Gesamt-
ESG-Scores (Weighted-Average Key Issue Score von MSCI ESG Research LLC) bestehend 
aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllt.

Das Finanzprodukt erzielte zudem einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen (ESG-
Auswirkungsbezug) gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088). Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen bezogen sich auf 
die Umweltziele alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition). 
Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts tragen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren

ESG-Rating + ESG-Score

Gesamt-ESG-Rating
(gewichteter Fondswert; ESG-Letter Rating; MSCI Research ESG LLC)

AA

Anzahl Finanzinstrumente mit ESG-Rating schlechter als BBB 0

Gesamt-ESG-Score (gewichteter Fondswert; Weighted-Average Key Issue Score; 
MSCI Research ESG LLC)

8,3

Kontroverse Geschäftsfelder

Umsatzanteil Direktinvestments geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil geächtete Waffensysteme > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Nuklearwaffen > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion konventioneller Waffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion
konventioneller Waffen > 5%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion ziviler Schusswaffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion ziviler Schusswaffen > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Waffen (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,02 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Waffen (Gesamt) > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,03 %

Umsatzanteil Investmentfonds konventionelle Waffen (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil Investmentfonds Schusswaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Tabak > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Alkohol (Spirituosen)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Alkohol (Spirituosen) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Alkohol (gewichteter Fondswert) 0,05 %

Umsatzanteil Direktinvestments Betrieb Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Betrieb Glücksspiel > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Glücksspiel (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Glücksspiel (Gesamt) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil  Direktinvestments Produktion Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Produktion Erwachsenenunterhaltung > 0%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Erwachsenenunterhaltung (Gesamt)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Erwachsenenunterhaltung (Gesamt) >10%

0



Umsatzanteil Investmentfonds Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,01 %

Umsatzanteil Direktinvestments Gentechnisch verändertes Saatgut
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Gentechnisch verändertes Saatgut >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Gentechnik (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Verhütungsmittel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Verhütungsmittel >10% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Atomenergie >10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,08 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,86 %

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen Brennstoffen
(Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Kontroverse Geschäftspraktiken und internationale Normen

Anzahl Direktinvestments mit Kontroverse mit sehr schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN Guiding 
Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anzahl Direktinvestments auf Beobachtungsliste einer der genannten 
internationalen Normen + anhaltende Kontroverse mit schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Bezug zu Agrarrohstoffen

Anzahl Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen 0

Staaten (von Staaten emittierte Finanzinstrumente)

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime
(gem. Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Pariser 
Klimaschutzabkommen

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Biodiversitätskonvention 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption
(gem. Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder Kinderarbeit 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit
(gem. Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. Freedom House) 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Stromerzeugung Finanzinstrumente von Staaten aus Atomkraft
(gewichteter Fondswert)

14,09 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Energieerzeugung
aus Atomkraft > 25%

0



Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am Bruttoinlandsprodukt
(gewichteter Fondswert)

1,35 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget
am Bruttoinlandsprodukt > 3%

0

Nachhaltige Investitionen
(gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Gesamt) 9,99 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Umwelt) 5,89 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Sozial) 4,10 %



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei?

Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen verfolgten die Umweltziele 
alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition).

Die nachhaltigen Investitionen trugen zu diesen Zielen bei, indem es sich hierbei um die von 
Unternehmen erzielten Umsätze aus Produkten und / oder Dienstleistungen handelte, die sich 
positiv auf die genannten Nachhaltigkeitsziele auswirkten. 

Die Information zu Umsätzen der Unternehmen zu den genannten Nachhaltigkeitszielen 
basierte auf den hierzu bereitgestellten Daten („Sustainable Impact“) des 
Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG Research LLC. 

Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts trugen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Bei den 

wichtigsten 
nachteiligen Aus- 
wirkungen handelt 
es sich um die be- 
deutendsten nach- 
teiligen Auswirkun- 
gen von 
Investitions- 
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Berei- 
chen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

Neben dem Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel darf eine nachhaltige 
Investition keinem anderen Umwelt- oder sozialen Ziel erheblich schaden und das 
Unternehmen muss Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Dies wurde sichergestellt, indem für alle investierten Unternehmen Kontroversen 
bezogen auf Umwelt, Soziales / Gesellschaft und Unternehmensführung basierend 
auf Informationen (Environment – Controversy Flag, Social – Controversy Flag und 
Governance – Controversy Flag) des Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG 
Research LLC bewertet und überwacht wurden. Eine Kontroverse ist definiert als ein 
Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und/oder die Produkte des 
Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder 
die Unternehmensführung haben. Zusätzlich wurde die Einhaltung der 
internationalen Normen UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for 
Business and Human Rights und International Labour Organization (ILO) 
Fundamental Principles überwacht. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, bei 
welchen eine Kontroverse mit sehr schwerwiegenden Auswirkungen, ein Verstoß 
gegen eine der internationalen Normen oder eine Kontroverse mit anhaltend 
schwerwiegenden Auswirkungen sowie Beobachtungsstatus (Watchlist) bei einer 
internationalen Norm vorlag.

Die Berücksichtigung der Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Anwendung der für das Finanzprodukt 
aufgesetzten Strategie wie im Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“ 
beschrieben.  Zur Sicherstellung, dass nachhaltige Investitionen keinem der 
ökologischen oder sozialen nachhaltigen Ziele erheblich schaden, wurden hierfür die 
Indikatoren Engagement in fossilen Brennstoffen, Biodiversität, Engagement in 
umstrittenen Waffen, Verstöße gegen UN Global Compact/OECD-Leitsätze und 
Verstöße gegen soziale Bestimmungen bei Staaten für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen 
nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:



Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die 
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei 
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die 
die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele 
ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIs – Principal Adverse Impacts) der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) berücksichtigt:

- Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind
- Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
- Verstöße gegen die Grundsätze der UN Global Compact Principles und OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich umstrittener Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) tätig sind
- Investierte Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen

Die Berücksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Steuerung dieser PAIs im Rahmen des 
Investmentprozesses des Finanzprodukts. Die übrigen PAIs (gem. Anhang 1 DelVO (EU) 
2022/1288) wurden nicht berücksichtigt.

Die nachteiligen Auswirkungen der Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten 
Unternehmen wurden berücksichtigt, indem sichergestellt wurde, dass die Treibhausgas-
Emissionsintensität (unter Berücksichtigung von Scope 1-3) des Finanzproduktes niedriger als 
die der beiden Vergleichsindizes MSCI Europe als Abbild der europäischen Wirtschaft und 
MSCI World als Abbild der globalen Wirtschaft war.

Treibhausgas-Emissionsintensität* Portfolio 542,6

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI Europe** 892,0

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI World** 865,0

* Tonnen Treibhausgas-Emissionen (Scope 1-3) / Mio. $ Umsatz
** Stand: 31.03.2023

Die Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe erfolgte, indem keine Direktinvestments in Unternehmen deren 
Umsatz zu mehr als 10% aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl/Gas) bestehen sowie in 
Versorger mit einem Anteil von mehr als 10% aus der Energieerzeugung mit fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 10% an Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe getätigt.

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) 
(gewichteter Fondswert)

0,08 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Fossile Brennstoffe 
(Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung 
aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0



Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) (gewichteter Fondswert)

0,86 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Die  nachteiligen Auswirkungen auf die Biodiversität wurden berücksichtigt, indem keine 
Direktinvestments in Unternehmen mit sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt.

Anteil Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit sich 
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität 
auswirkenden Tätigkeiten > 5%

0

Nachteilige Auswirkungen durch Verstöße gegen die Grundsätze des UN Global Compact 
Principles und OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen wurden berücksichtigt, indem 
keine Direktinvestments in Unternehmen mit Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global 
Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and Human Rights und International 
Labour Organization (ILO) Fundamental Principles getätigt wurden. Es wurden zudem keine 
Investments in Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit 
Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global Compact Principles und / oder OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen getätigt.

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN 
Guiding Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Verstößen gegen UN 
Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze (gewichteter 
Fondswert)

0,02 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Verstößen 
gegen UN Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze > 
5%

0

Die  Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich umstrittener Waffen erfolgte indem keine Direktinvestments in Unternehmen mit 
Tätigkeiten oder Investments in Investmentfonds mit einem Anteil an Unternehmen mit 
Tätigkeiten im Bereich umstrittener Waffen getätigt wurden.

Anteil  Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
umstrittener Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich umstrittener Waffen > 0%

0

Nachteilige  Auswirkungen basierend auf Investitionen in Staaten mit Verstößen gegen soziale 
Bestimmungen wurden durch die Einhaltung der folgenden sozialen Nachhaltigkeitskriterien 
berücksichtigt. Es wurden keine Direktinvestments in Finanzinstrumente, die von Staaten mit 
Todesstrafe, autoritärem Regime, hoher Korruption, Zwangs- und/oder Kinderarbeit, keiner 
Friedfertigkeit, keiner Pressefreiheit, Besitz von Atomwaffen oder Rüstungsbudget von mehr 
als 3% des Bruttoinlandprodukts emittiert wurden getätigt.



Anzahl  Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption (gem. 
Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder 
Kinderarbeit

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit (gem. 
Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am 
Bruttoinlandsprodukt (gewichteter Fondswert)

1,35 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget am 
Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel: 
01.04.2022 bis 
31.03.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor
In % der 

Vermögens
-werte

Land

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2014 (2024)

Staaten 6,23 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102366   5.897.516,76 EUR

iShsII-EO Corp Bd ESG U.ETF
Registered Shares o.N.

4,68 % Irland

IE00BYZTVT56   4.426.179,36 EUR

iShsII-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF
Registered Shares o.N.

4,04 % Irland

IE00BYZTVV78   3.825.901,10 EUR

Xtrackers II EO Cor.BdSRI PAB
Inhaber-Anteile 1D o.N.

3,93 % Luxemburg

LU0484968812   3.715.866,80 EUR

AIS-Amundi Index Euro Corp.SRI
Act.Nom.UCITS ETF DR D oN

3,73 % Luxemburg

LU1737653987   3.530.577,74 EUR

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2022 (2032)

Staaten 3,16 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102606   2.993.046,47 EUR

ICS-BlackRock ICS Euro Liquid.
Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N.

3,03 % Irland

IE00B3L10570   2.862.623,19 EUR

Nordea 1-Danish Covered Bd Fd
Actions Nom. HBI-EUR o.N.

2,91 % Luxemburg

LU0832976624   2.756.581,53 EUR

UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE
Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N

2,86 % Luxemburg

LU0629460675   2.704.648,75 EUR

UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF
Namens-Ant.(USD) A-dis o.N.

2,86 % Luxemburg

LU0629460089   2.701.413,01 EUR

iShsIII-EO Covered Bond U.ETF
Registered Shares o.N.

2,44 % Irland

IE00B3B8Q275   2.306.784,40 EUR

Microsoft Corp.
DL-Notes 2016(16/26)

Technologie 2,33 % USA

US594918BR43   2.205.482,84 EUR

Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J)
Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.

2,31 % Luxemburg

LU1859547652   2.181.214,74 EUR

Allianz SE
vink.Namens-Aktien o.N.

Versicherung 2,17 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0008404005   2.053.866,36 EUR

International Bank Rec. Dev.
DL-Medium-Term Notes 2020(30)

Übrige 2,13 % Weltbank

US459058JG93   2.016.030,83 EUR



Die Vermögens-
allokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
Investitionen, die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als 
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

oder soziale 
Merkmale

#2 Andere 
Investitionen

#1A Nachhaltige 
Investitionen

Sonstige 
Umweltziele

Soziales

#1B Andere 
ökologische 
oder soziale 

Merkmale

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an Investitionen, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale gemäß den verbindlichen Elementen 
der Anlagestrategie getätigt wurden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale), von 93,00 % erreicht. 

Die Vermögensallokation enthält einen Anteil an Investitionen, die weder auf die 
Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen), von 
7,00 %.

Es wurde zudem ein Anteil an nachhaltigen Investitionen (Unterkategorie #1A: Nachhaltige 
Investitionen) von 9,99 % erreicht. 
Somit wurde ein Anteil von 83,01 % an Investitionen, die zur Erreichung der beworbenen 
ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt aber nicht als nachhaltig eingestuft werden 
(Unterkategorie #1B: Andere ökologische oder soziale Merkmale), erreicht.



1

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme 
Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert ?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,
ausgedrückt durch den 
Anteil der:
- Umsatzerlöse, die 
den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivtäten der 
Unternehmen, in die 
investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z.B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ja:

Nein 
In fossiles Gas In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur 
Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik 
die Taxonomiekornformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomieformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen 
umfassen.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle 
Risikopositionen gegenüber Staaten. 

1. Taxonomie-Konformität der

Investitionen einschließlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen

ohne Staatsanleihen*

1

Mit Blick auf die EU-
Taxonimiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermöglichende
Tätigkeiten wirken
unmittelbar 
ermöglichend
darauf hin,
dass andere 
Tätigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

   Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen 
Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 
und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen welche in Übergangstätigkeiten und ermöglichenden 
Tätigkeiten geflossen sind, ist entsprechend des Anteils an taxonomiekonformen 
nachhaltigen Investitionen 0%.

        sind nachhal-
 tige Investitionen mit 
einem Umweltziel, die 
die Kriterien für 
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der Verord-
nung (EU) 2020/852 
nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines Umweltziels beitragen aber keine taxonomiekonformen 
Wirtschaftstätigkeiten darstellen, von 5,89 % erreicht. 

Bei der Erzielung nachhaltiger Investitionen legt das Finanzprodukt die Definition 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) zugrunde, welche alle zur Erreichung eines Umweltziels 
wirtschaftlichen Tätigkeiten als nachhaltige Investition, unabhängig von deren 
Klassifizierung in der EU-Taxonomie ((EU 2020/852), definiert. Vorausgesetzt das die 
wirtschaftliche Tätigkeit keinem anderen Umwelt- oder sozialem Ziel erheblich 
schadet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 
anwendet.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines sozialen Ziels beitragen, von 4,10 % erreicht.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz?

Unter „#2 Andere Investitionen“ fielen Barmittel, welche als zusätzliche Liquidität 
gehalten wurden. Liquiditätspositionen wurden im Rahmen des ESG-Regelwerks 
nicht betrachtet und unterlagen somit keinem ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Während des Bezugszeitraums wurden die folgenden Maßnahmen zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen:

- Investition in ENPHASE ENERGY INC.DL-,01 (US29355A1079) zur Erhöhung des Anteils 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088)
- Investition in XYLEM INC. DL-,01 (US98419M1009) zur Erhöhung des Anteils nachhaltiger 
Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)
- Desinvestition von COCA-COLA CO. DL-,25 (US1912161007) wegen Verletzung 
ökologischer und/oder sozialen Merkmale



Name des Produkts: VV-Strategie – Dynamik ESG Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900L3ISJK6V5NZI39

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensfüh- 
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis 
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tätigkeiten enthält. In 
dieser
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
könnten 
taxonomiekonform
sein oder
nicht.

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja  Nein

 Es wurden damit nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel getätigt:  
____ %

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
     Investitionen mit einem sozialen Ziel
     getätigt: __%

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 
enthielt es 15,53% an nachhaltigen 
Investitionen.

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU- Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt.



Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit 
die mit dem 
Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden.

Das Finanzprodukt wird als ESG-Anlagestrategie mit Berücksichtigung von Umwelt- und 
Sozialthemen (PAI) und einem niedrigen Auswirkungsbezug Nachhaltigkeit (ESG) klassifiziert.

Es wurden keine Investitionen in Finanzinstrumente mit schwachem Nachhaltigkeits-Rating 
(ESG-Letter-Rating von MSCI ESG Research LLC) getätigt.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen, welche in den Geschäftsfeldern 
geächtete Waffensysteme, Nuklearwaffen, Produktion konventioneller Waffen oder ziviler 
Schusswaffen sowie Waffen insgesamt, Produktion von Tabak, Produktion von 
Erwachsenenunterhaltung sowie Erwachsenenunterhaltung insgesamt, Betrieb von Glücksspiel 
sowie Glücksspiel insgesamt, Produktion von Alkohol bei Spirituosenherstellern, gentechnisch 
verändertem Saatgut, Verhütungsmittel, Erzeugung von Nuklearenergie sowie fossile 
Brennstoffe agierten oder festgelegte Umsatzschwellen überschritten.

Es wurden keine Direktinvestments in Unternehmen mit kontroversen Geschäftspraktiken und / 
oder einem Verstoß gegen festgelegte internationale Normen getätigt. Eine Kontroverse ist 
definiert als ein Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und / oder die Produkte 
des Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder die 
Unternehmensführung haben. Hierbei werden Vorhandensein und Schwere von Kontroversen 
eines Unternehmens bewertet.

Zusätzlich erfolgten keine Direktinvestments in Versorgungsunternehmen, deren Anteil aus der 
Energieerzeugung mit den fossilen Brennstoffen Kohle und Öl einen festgelegten 
Schwellenwert überstiegen, sowie in Staaten, welche gegen festgelegte Nachhaltigkeitskriterien 
verstießen. Investitionen in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen.

Zudem wurde mit dem Finanzprodukt die Einhaltung eines überdurchschnittlichen Gesamt-
ESG-Scores (Weighted-Average Key Issue Score von MSCI ESG Research LLC) bestehend 
aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllt.

Das Finanzprodukt erzielte zudem einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen (ESG-
Auswirkungsbezug) gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088). Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen bezogen sich auf 
die Umweltziele alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition). 
Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts tragen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren

ESG-Rating + ESG-Score

Gesamt-ESG-Rating
(gewichteter Fondswert; ESG-Letter Rating; MSCI Research ESG LLC)

AA

Anzahl Finanzinstrumente mit ESG-Rating schlechter als BBB 0

Gesamt-ESG-Score (gewichteter Fondswert; Weighted-Average Key Issue Score; 
MSCI Research ESG LLC)

8,3

Kontroverse Geschäftsfelder

Umsatzanteil Direktinvestments geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil geächtete Waffensysteme > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Nuklearwaffen > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion konventioneller Waffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion
konventioneller Waffen > 5%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion ziviler Schusswaffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion ziviler Schusswaffen > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Waffen (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,04 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Waffen (Gesamt) > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds konventionelle Waffen (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Umsatzanteil Investmentfonds Schusswaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Tabak > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Alkohol (Spirituosen)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Alkohol (Spirituosen) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Alkohol (gewichteter Fondswert) 0,09 %

Umsatzanteil Direktinvestments Betrieb Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Betrieb Glücksspiel > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Glücksspiel (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Glücksspiel (Gesamt) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil  Direktinvestments Produktion Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Produktion Erwachsenenunterhaltung > 0%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Erwachsenenunterhaltung (Gesamt)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Erwachsenenunterhaltung (Gesamt) >10%

0



Umsatzanteil Investmentfonds Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Gentechnisch verändertes Saatgut
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Gentechnisch verändertes Saatgut >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Gentechnik (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Verhütungsmittel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Verhütungsmittel >10% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Atomenergie >10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,15 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,66 %

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen Brennstoffen
(Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Kontroverse Geschäftspraktiken und internationale Normen

Anzahl Direktinvestments mit Kontroverse mit sehr schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN Guiding 
Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anzahl Direktinvestments auf Beobachtungsliste einer der genannten 
internationalen Normen + anhaltende Kontroverse mit schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Bezug zu Agrarrohstoffen

Anzahl Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen 0

Staaten (von Staaten emittierte Finanzinstrumente)

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime
(gem. Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Pariser 
Klimaschutzabkommen

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Biodiversitätskonvention 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption
(gem. Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder Kinderarbeit 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit
(gem. Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. Freedom House) 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Stromerzeugung Finanzinstrumente von Staaten aus Atomkraft
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Energieerzeugung
aus Atomkraft > 25%

0



Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am Bruttoinlandsprodukt
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget
am Bruttoinlandsprodukt > 3%

0

Nachhaltige Investitionen
(gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Gesamt) 15,53 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Umwelt) 9,30 %

Gesamtanteil nachhaltige Investitionen (Sozial) 6,23 %



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei?

Die mit dem Finanzprodukt getätigten nachhaltigen Investitionen verfolgten die Umweltziele 
alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, Vermeidung von 
Umweltverschmutzung, sauberes / nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige 
Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele Ernährung, Hygiene, Behandlung schwerer 
Krankheiten, KMU-Finanzierung unterversorgter Bevölkerungsgruppen, Bildung, bezahlbarer 
Wohnraum und Internet-Zugang in den am wenigsten entwickelten Länder (Least Developed 
Countries gemäß UN-Definition).

Die nachhaltigen Investitionen trugen zu diesen Zielen bei, indem es sich hierbei um die von 
Unternehmen erzielten Umsätze aus Produkten und / oder Dienstleistungen handelte, die sich 
positiv auf die genannten Nachhaltigkeitsziele auswirkten. 

Die Information zu Umsätzen der Unternehmen zu den genannten Nachhaltigkeitszielen 
basierte auf den hierzu bereitgestellten Daten („Sustainable Impact“) des 
Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG Research LLC. 

Die getätigten nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts trugen zu keinem Umweltziel 
gemäß Taxonomie-Verordnung ((EU) 2020/852) bei.

Bei den 

wichtigsten 
nachteiligen Aus- 
wirkungen handelt 
es sich um die be- 
deutendsten nach- 
teiligen Auswirkun- 
gen von 
Investitions- 
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Berei- 
chen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

Neben dem Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel darf eine nachhaltige 
Investition keinem anderen Umwelt- oder sozialen Ziel erheblich schaden und das 
Unternehmen muss Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Dies wurde sichergestellt, indem für alle investierten Unternehmen Kontroversen 
bezogen auf Umwelt, Soziales / Gesellschaft und Unternehmensführung basierend 
auf Informationen (Environment – Controversy Flag, Social – Controversy Flag und 
Governance – Controversy Flag) des Nachhaltigkeitsdatenversorger MSCI ESG 
Research LLC bewertet und überwacht wurden. Eine Kontroverse ist definiert als ein 
Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und/oder die Produkte des 
Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder 
die Unternehmensführung haben. Zusätzlich wurde die Einhaltung der 
internationalen Normen UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for 
Business and Human Rights und International Labour Organization (ILO) 
Fundamental Principles überwacht. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, bei 
welchen eine Kontroverse mit sehr schwerwiegenden Auswirkungen, ein Verstoß 
gegen eine der internationalen Normen oder eine Kontroverse mit anhaltend 
schwerwiegenden Auswirkungen sowie Beobachtungsstatus (Watchlist) bei einer 
internationalen Norm vorlag.

Die Berücksichtigung der Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Anwendung der für das Finanzprodukt 
aufgesetzten Strategie wie im Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“ 
beschrieben.  Zur Sicherstellung, dass nachhaltige Investitionen keinem der 
ökologischen oder sozialen nachhaltigen Ziele erheblich schaden, wurden hierfür die 
Indikatoren Engagement in fossilen Brennstoffen, Biodiversität, Engagement in 
umstrittenen Waffen, Verstöße gegen UN Global Compact/OECD-Leitsätze und 
Verstöße gegen soziale Bestimmungen bei Staaten für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen 
nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:



Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die 
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei 
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die 
die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele 
ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIs – Principal Adverse Impacts) der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) berücksichtigt:

- Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind
- Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
- Verstöße gegen die Grundsätze der UN Global Compact Principles und OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich umstrittener Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) tätig sind
- Investierte Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen

Die Berücksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Steuerung dieser PAIs im Rahmen des 
Investmentprozesses des Finanzprodukts. Die übrigen PAIs (gem. Anhang 1 DelVO (EU) 
2022/1288) wurden nicht berücksichtigt.

Die nachteiligen Auswirkungen der Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten 
Unternehmen wurden berücksichtigt, indem sichergestellt wurde, dass die Treibhausgas-
Emissionsintensität (unter Berücksichtigung von Scope 1-3) des Finanzproduktes niedriger als 
die der beiden Vergleichsindizes MSCI Europe als Abbild der europäischen Wirtschaft und 
MSCI World als Abbild der globalen Wirtschaft war.

Treibhausgas-Emissionsintensität* Portfolio 536,2

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI Europe** 892,0

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI World** 865,0

* Tonnen Treibhausgas-Emissionen (Scope 1-3) / Mio. $ Umsatz
** Stand: 31.03.2023

Die Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe erfolgte, indem keine Direktinvestments in Unternehmen deren 
Umsatz zu mehr als 10% aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl/Gas) bestehen sowie in 
Versorger mit einem Anteil von mehr als 10% aus der Energieerzeugung mit fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 10% an Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe getätigt.

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) 
(gewichteter Fondswert)

0,15 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Fossile Brennstoffe 
(Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung 
aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0



Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) (gewichteter Fondswert)

0,66 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Die  nachteiligen Auswirkungen auf die Biodiversität wurden berücksichtigt, indem keine 
Direktinvestments in Unternehmen mit sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt.

Anteil Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit sich 
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität 
auswirkenden Tätigkeiten > 5%

0

Nachteilige Auswirkungen durch Verstöße gegen die Grundsätze des UN Global Compact 
Principles und OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen wurden berücksichtigt, indem 
keine Direktinvestments in Unternehmen mit Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global 
Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and Human Rights und International 
Labour Organization (ILO) Fundamental Principles getätigt wurden. Es wurden zudem keine 
Investments in Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit 
Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global Compact Principles und / oder OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen getätigt.

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN 
Guiding Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Verstößen gegen UN 
Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze (gewichteter 
Fondswert)

0,05 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Verstößen 
gegen UN Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze > 
5%

0

Die  Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich umstrittener Waffen erfolgte indem keine Direktinvestments in Unternehmen mit 
Tätigkeiten oder Investments in Investmentfonds mit einem Anteil an Unternehmen mit 
Tätigkeiten im Bereich umstrittener Waffen getätigt wurden.

Anteil  Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
umstrittener Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich umstrittener Waffen > 0%

0

Nachteilige  Auswirkungen basierend auf Investitionen in Staaten mit Verstößen gegen soziale 
Bestimmungen wurden durch die Einhaltung der folgenden sozialen Nachhaltigkeitskriterien 
berücksichtigt. Es wurden keine Direktinvestments in Finanzinstrumente, die von Staaten mit 
Todesstrafe, autoritärem Regime, hoher Korruption, Zwangs- und/oder Kinderarbeit, keiner 
Friedfertigkeit, keiner Pressefreiheit, Besitz von Atomwaffen oder Rüstungsbudget von mehr 
als 3% des Bruttoinlandprodukts emittiert wurden getätigt.



Anzahl  Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption (gem. 
Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder 
Kinderarbeit

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit (gem. 
Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am 
Bruttoinlandsprodukt (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget am 
Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel: 
01.04.2022 bis 
31.03.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor
In % der 

Vermögens
-werte

Land

ICS-BlackRock ICS Euro Liquid.
Reg.Shs Premier (Acc.T0) o.N.

5,85 % Irland

IE00B3L10570   1.582.446,50 EUR

UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE
Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N

5,69 % Luxemburg

LU0629460675   1.538.754,64 EUR

UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF
Namens-Ant.(USD) A-dis o.N.

5,68 % Luxemburg

LU0629460089   1.535.115,22 EUR

Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J)
Act. Nom. G Acc. USD (INE) o.

4,64 % Luxemburg

LU1859547652   1.254.147,77 EUR

Allianz SE
vink.Namens-Aktien o.N.

Versicherung 4,25 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0008404005   1.150.335,31 EUR

Linde plc
Registered Shares EO -,001

Chemie 4,04 % Irland

IE000S9YS762   1.091.209,74 EUR

SAP SE
Inhaber-Aktien o.N.

Technologie 3,95 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0007164600   1.066.731,59 EUR

Microsoft Corp.
Registered Shares DL-,00000625

Technologie 3,86 % USA

US5949181045   1.044.330,01 EUR

Münchener Rückvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien o.N.

Versicherung 3,52 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0008430026   951.506,08 EUR

UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF
Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N

3,50 % Luxemburg

LU1048313891   945.733,31 EUR

Merck KGaA
Inhaber-Aktien o.N.

Pharma 3,20 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0006599905   864.722,60 EUR

VISA Inc.
Reg. Shares Class A DL -,0001

Industrie 3,17 % USA

US92826C8394   857.170,69 EUR



Die Vermögens-
allokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
Investitionen, die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als 
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

oder soziale 
Merkmale

#2 Andere 
Investitionen

#1A Nachhaltige 
Investitionen

Sonstige 
Umweltziele

Soziales

#1B Andere 
ökologische 
oder soziale 

Merkmale

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an Investitionen, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale gemäß den verbindlichen Elementen 
der Anlagestrategie getätigt wurden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale), von 92,93 % erreicht. 

Die Vermögensallokation enthält einen Anteil an Investitionen, die weder auf die 
Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen), von 
7,07 %.

Es wurde zudem ein Anteil an nachhaltigen Investitionen (Unterkategorie #1A: Nachhaltige 
Investitionen) von 15,53 % erreicht. 
Somit wurde ein Anteil von 77,40 % an Investitionen, die zur Erreichung der beworbenen 
ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt aber nicht als nachhaltig eingestuft werden 
(Unterkategorie #1B: Andere ökologische oder soziale Merkmale), erreicht.



1

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme 
Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert ?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,
ausgedrückt durch den 
Anteil der:
- Umsatzerlöse, die 
den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivtäten der 
Unternehmen, in die 
investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z.B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ja:

Nein 
In fossiles Gas In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur 
Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik 
die Taxonomiekornformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomieformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen 
umfassen.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle 
Risikopositionen gegenüber Staaten. 

1. Taxonomie-Konformität der

Investitionen einschließlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen

ohne Staatsanleihen*

1

   Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen 
Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-
Taxonimiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermöglichende
Tätigkeiten wirken
unmittelbar 
ermöglichend
darauf hin,
dass andere 
Tätigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 
und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen welche in Übergangstätigkeiten und ermöglichenden 
Tätigkeiten geflossen sind, ist entsprechend des Anteils an taxonomiekonformen 
nachhaltigen Investitionen 0%.

        sind nachhal-
 tige Investitionen mit 
einem Umweltziel, die 
die Kriterien für 
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der Verord-
nung (EU) 2020/852 
nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines Umweltziels beitragen aber keine taxonomiekonformen 
Wirtschaftstätigkeiten darstellen, von 9,30 % erreicht. 

Bei der Erzielung nachhaltiger Investitionen legt das Finanzprodukt die Definition 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) zugrunde, welche alle zur Erreichung eines Umweltziels 
wirtschaftlichen Tätigkeiten als nachhaltige Investition, unabhängig von deren 
Klassifizierung in der EU-Taxonomie ((EU 2020/852), definiert. Vorausgesetzt das die 
wirtschaftliche Tätigkeit keinem anderen Umwelt- oder sozialem Ziel erheblich 
schadet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 
anwendet.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an nachhaltigen Investitionen, die zur 
Erreichung eines sozialen Ziels beitragen, von 6,23 % erreicht.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz?

Unter „#2 Andere Investitionen“ fielen Barmittel, welche als zusätzliche Liquidität 
gehalten wurden. Liquiditätspositionen wurden im Rahmen des ESG-Regelwerks 
nicht betrachtet und unterlagen somit keinem ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Während des Bezugszeitraums wurden die folgenden Maßnahmen zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen:

- Investition in ENPHASE ENERGY INC.DL-,01 (US29355A1079) zur Erhöhung des Anteils 
nachhaltiger Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 
2019/2088)
- Investition in XYLEM INC. DL-,01 (US98419M1009) zur Erhöhung des Anteils nachhaltiger 
Investitionen gemäß Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)
- Desinvestition von COCA-COLA CO. DL-,25 (US1912161007) wegen Verletzung 
ökologischer und/oder sozialen Merkmale



Name des Produkts: VV-Strategie – Wertstrategie 50 ESG Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900L3ISJK6V5NZI39

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensfüh- 
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis 
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tätigkeiten enthält. In 
dieser
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
könnten 
taxonomiekonform
sein oder
nicht.

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja  Nein

 Es wurden damit nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel getätigt:  
____ %

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
     Investitionen mit einem sozialen Ziel
     getätigt: __%

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 
enthielt es % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU- Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt.



Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit 
die mit dem 
Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden.

Das Finanzprodukt wird als ESG-Anlagestrategie mit Berücksichtigung von Umwelt- und 
Sozialthemen (PAI) klassifiziert.

Es wurden keine Investitionen in Finanzinstrumente mit schwachem Nachhaltigkeits-Rating 
(ESG-Letter-Rating von MSCI ESG Research LLC) getätigt.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen, welche in den Geschäftsfeldern 
geächtete Waffensysteme, Nuklearwaffen, Produktion konventioneller Waffen oder ziviler 
Schusswaffen sowie Waffen insgesamt, Produktion von Tabak, Produktion von 
Erwachsenenunterhaltung sowie Erwachsenenunterhaltung insgesamt, Betrieb von Glücksspiel 
sowie Glücksspiel insgesamt, Produktion von Alkohol bei Spirituosenherstellern, gentechnisch 
verändertem Saatgut, Verhütungsmittel, Erzeugung von Nuklearenergie sowie fossile 
Brennstoffe agierten oder festgelegte Umsatzschwellen überschritten.

Es wurden keine Direktinvestments in Unternehmen mit kontroversen Geschäftspraktiken und / 
oder einem Verstoß gegen festgelegte internationale Normen getätigt. Eine Kontroverse ist 
definiert als ein Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und / oder die Produkte 
des Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder die 
Unternehmensführung haben. Hierbei werden Vorhandensein und Schwere von Kontroversen 
eines Unternehmens bewertet.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Versorgungsunternehmen, deren Anteil aus der 
Energieerzeugung mit den fossilen Brennstoffen Kohle und Öl einen festgelegten 
Schwellenwert überstiegen, sowie in Staaten, welche gegen festgelegte Nachhaltigkeitskriterien 
verstießen. Investitionen in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen.

Zusätzlich erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen ohne positive Auswirkung (SDG 
Net Alignment Score von MSCI ESG Research LLC) auf die Erreichung der 17 UN-Ziele für 
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, kurz SDGs).

Zudem wurde mit dem Finanzprodukt die Einhaltung eines überdurchschnittlichen Gesamt-
ESG-Scores (Weighted-Average Key Issue Score von MSCI ESG Research LLC) bestehend 
aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren

ESG-Rating + SDG Alignment-Score + ESG-Score

Gesamt-ESG-Rating
(gewichteter Fondswert; ESG-Letter Rating; MSCI Research ESG LLC)

AA

Anzahl Finanzinstrumente mit ESG-Rating schlechter als BBB 0

Anzahl Direktinvestments ohne positive Auswirkung auf Erreichung der 17 UN-
Ziele (SDG Net Alignment Score <= 0; MSCI ESG Research LLC)

1

Gesamt-ESG-Score (gewichteter Fondswert; Weighted-Average Key Issue Score; 
MSCI Research ESG LLC)

7,4

Kontroverse Geschäftsfelder

Umsatzanteil Direktinvestments geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil geächtete Waffensysteme > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Nuklearwaffen > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion konventioneller Waffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion
konventioneller Waffen > 5%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion ziviler Schusswaffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion ziviler Schusswaffen > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Waffen (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,02 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Waffen (Gesamt) > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds konventionelle Waffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Schusswaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Tabak > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Alkohol (Spirituosen)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Alkohol (Spirituosen) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Alkohol (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Betrieb Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Betrieb Glücksspiel > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Glücksspiel (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Glücksspiel (Gesamt) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil  Direktinvestments Produktion Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Produktion Erwachsenenunterhaltung > 0%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Erwachsenenunterhaltung (Gesamt)
(gewichteter Fondswert)

0,01 %



Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Erwachsenenunterhaltung (Gesamt) >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Gentechnisch verändertes Saatgut
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Gentechnisch verändertes Saatgut >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Gentechnik (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Verhütungsmittel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Verhütungsmittel >10% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Atomenergie >10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen Brennstoffen
(Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Kontroverse Geschäftspraktiken und internationale Normen

Anzahl Direktinvestments mit Kontroverse mit sehr schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN Guiding 
Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anzahl Direktinvestments auf Beobachtungsliste einer der genannten 
internationalen Normen + anhaltende Kontroverse mit schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Bezug zu Agrarrohstoffen

Anzahl Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen 0

Staaten (von Staaten emittierte Finanzinstrumente)

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime
(gem. Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Pariser 
Klimaschutzabkommen

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Biodiversitätskonvention 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption
(gem. Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder Kinderarbeit 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit
(gem. Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. Freedom House) 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Stromerzeugung Finanzinstrumente von Staaten aus Atomkraft
(gewichteter Fondswert)

17,75 %



Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Energieerzeugung
aus Atomkraft > 25%

0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am Bruttoinlandsprodukt
(gewichteter Fondswert)

1,36 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget
am Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die 
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei 
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die 
die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele 
ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIs – Principal Adverse Impacts) der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) berücksichtigt:

- Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind
- Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
- Verstöße gegen die Grundsätze der UN Global Compact Principles und OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich umstrittener Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) tätig sind
- Investierte Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen

Die Berücksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Steuerung dieser PAIs im Rahmen des 
Investmentprozesses des Finanzprodukts. Die übrigen PAIs (gem. Anhang 1 DelVO (EU) 
2022/1288) wurden nicht berücksichtigt.

Die nachteiligen Auswirkungen der Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten 
Unternehmen wurden berücksichtigt, indem sichergestellt wurde, dass die Treibhausgas-
Emissionsintensität (unter Berücksichtigung von Scope 1-3) des Finanzproduktes niedriger als 
die der beiden Vergleichsindizes MSCI Europe als Abbild der europäischen Wirtschaft und 
MSCI World als Abbild der globalen Wirtschaft war.

Bei den 
wichtigsten 
nachteiligen Aus- 
wirkungen handelt 
es sich um die be- 
deutendsten nach- 
teiligen Auswirkun- 
gen von 
Investitions- 
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Berei- 
chen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

Treibhausgas-Emissionsintensität* Portfolio 608,3

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI Europe** 892,0

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI World** 865,0

* Tonnen Treibhausgas-Emissionen (Scope 1-3) / Mio. $ Umsatz
** Stand: 31.03.2023



Die Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe erfolgte, indem keine Direktinvestments in Unternehmen deren 
Umsatz zu mehr als 10% aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl/Gas) bestehen sowie in 
Versorger mit einem Anteil von mehr als 10% aus der Energieerzeugung mit fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 10% an Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe getätigt.

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Fossile Brennstoffe 
(Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung 
aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Die  nachteiligen Auswirkungen auf die Biodiversität wurden berücksichtigt, indem keine 
Direktinvestments in Unternehmen mit sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt.

Anteil Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit sich 
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität 
auswirkenden Tätigkeiten > 5%

0

Nachteilige Auswirkungen durch Verstöße gegen die Grundsätze des UN Global Compact 
Principles und OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen wurden berücksichtigt, indem 
keine Direktinvestments in Unternehmen mit Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global 
Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and Human Rights und International 
Labour Organization (ILO) Fundamental Principles getätigt wurden. Es wurden zudem keine 
Investments in Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit 
Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global Compact Principles und / oder OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen getätigt.

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN 
Guiding Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Verstößen gegen UN 
Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Verstößen 
gegen UN Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze > 
5%

0

Die  Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im
Bereich umstrittener Waffen erfolgte indem keine Direktinvestments in Unternehmen mit
Tätigkeiten oder Investments in Investmentfonds mit einem Anteil an Unternehmen mit
Tätigkeiten im Bereich umstrittener Waffen getätigt wurden.



Anteil  Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
umstrittener Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich umstrittener Waffen > 0%

0

Nachteilige  Auswirkungen basierend auf Investitionen in Staaten mit Verstößen gegen soziale 
Bestimmungen wurden durch die Einhaltung der folgenden sozialen Nachhaltigkeitskriterien 
berücksichtigt. Es wurden keine Direktinvestments in Finanzinstrumente, die von Staaten mit 
Todesstrafe, autoritärem Regime, hoher Korruption, Zwangs- und/oder Kinderarbeit, keiner 
Friedfertigkeit, keiner Pressefreiheit, Besitz von Atomwaffen oder Rüstungsbudget von mehr 
als 3% des Bruttoinlandprodukts emittiert wurden getätigt.

Anzahl  Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption (gem. 
Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder 
Kinderarbeit

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit (gem. 
Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am 
Bruttoinlandsprodukt (gewichteter Fondswert)

1,36 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget am 
Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel: 
01.04.2022 bis 
31.03.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor
In % der 

Vermögens
-werte

Land

Spanien
EO-Bonos 2018(28)

Staaten 9,30 % Spanien

ES0000012B88   27.840.258,21 EUR

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2022 (2032)

Staaten 6,43 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102606   19.236.480,86 EUR

Spanien
EO-Bonos 2015(25)

Staaten 4,94 % Spanien

ES00000126Z1   14.796.408,71 EUR

Spanien
EO-Bonos 2021(31)

Staaten 4,01 % Spanien

ES0000012I32   11.991.936,77 EUR

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2017 (2027)

Staaten 3,09 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102424   9.245.899,43 EUR

Europäische Union
EO-Medium-Term Notes 2021(37)

Übrige 1,84 % andere Instit. 
der EU

EU000A3K4C42   5.493.242,17 EUR

Bayerische Landesbank
Inh.-Schv. v.23(29)

Übrige 1,78 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000BLB6JU7   5.341.587,61 EUR

Münchener Rückvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien o.N.

Versicherung 1,69 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0008430026   5.060.879,97 EUR

Linde plc
Registered Shares EO -,001

Chemie 1,63 % Irland

IE000S9YS762   4.889.497,74 EUR

Bayerische Motoren Werke AG
Stammaktien EO 1

Automobil 1,61 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0005190003   4.827.500,77 EUR

Vodafone Group PLC
EO-FLR Cap.Sec. 2018(23/79)

Telekom 1,48 % Großbritannien

XS1888179477   4.441.808,42 EUR

Allianz SE
vink.Namens-Aktien o.N.

Versicherung 1,42 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0008404005   4.240.520,36 EUR

SAP SE
Inhaber-Aktien o.N.

Technologie 1,39 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0007164600   4.162.956,80 EUR

Deutsche Börse AG
Namens-Aktien o.N.

Finanzdienstleistungen 1,34 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0005810055   4.022.947,25 EUR

Deere & Co.
Registered Shares DL 1

Industrie 1,33 % USA

US2441991054   3.975.768,49 EUR



Die Vermögens-
allokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

oder soziale 
Merkmale

#2 Andere 
Investitionen

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an Investitionen, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale gemäß den verbindlichen Elementen 
der Anlagestrategie getätigt wurden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale), von 96,87 % erreicht. 

Die Vermögensallokation enthält einen Anteil an Investitionen, die weder auf die 
Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen), von 
3,13 %.



1

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme 
Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert ?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,
ausgedrückt durch den 
Anteil der:
- Umsatzerlöse, die 
den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivtäten der 
Unternehmen, in die 
investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z.B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ja:

Nein 
In fossiles Gas In Kernenergie

Mit dem Finanzprodukt wird kein Anteil an nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur 
Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik 
die Taxonomiekornformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomieformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen 
umfassen.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle 
Risikopositionen gegenüber Staaten. 

1. Taxonomie-Konformität der

Investitionen einschließlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen

ohne Staatsanleihen*

1

   Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen 
Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-
Taxonimiekonformität
umfassen die Kriterien
für fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien für
Kernenergie
beinhalten umfassen-
de Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schrif-ten.

Ermöglichende
Tätigkeiten wirken
unmittelbar
ermöglichend
darauf hin,
dass andere
Tätigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Übergangstätigkei-
ten sind Tätigkeiten, 
für
die es noch keine 
CO2-armen Alternati-
ven
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 
und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen welche in Übergangstätigkeiten und ermöglichenden 
Tätigkeiten geflossen sind, ist entsprechend des Anteils an taxonomiekonformen 
nachhaltigen Investitionen 0%.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz?

Unter „#2 Andere Investitionen“ fielen Barmittel, welche als zusätzliche Liquidität 
gehalten wurden und Derivate, welche der Absicherung dienten. Liquiditäts- und 
Derivatepositionen wurden im Rahmen des ESG-Regelwerks nicht betrachtet und 
unterlagen somit keinem ökologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Während des Bezugszeitraums wurden die folgenden Maßnahmen zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen:

- Desinvestition von MICROSOFT DL-,00000625 (US5949181045) wegen fehlender positiver 
Auswirkung auf die Erreichung der 17 UN-Ziele für nachhaltige Entwicklung (SDGs)



Name des Produkts: VV-Strategie – Stiftungen Wertstrategie 30 ESG Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900L3ISJK6V5NZI39

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensfüh- 
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis 
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tätigkeiten enthält. In 
dieser
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
könnten 
taxonomiekonform
sein oder
nicht.

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja  Nein

 Es wurden damit nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel getätigt:  
____ %

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
     Investitionen mit einem sozialen Ziel
     getätigt: __%

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 
enthielt es % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU- Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

 Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt.



Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit 
die mit dem 
Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden.

Das Finanzprodukt wird als ESG-Anlagestrategie mit Berücksichtigung von Umwelt- und 
Sozialthemen (PAI) klassifiziert.

Es wurden keine Investitionen in Finanzinstrumente mit schwachem Nachhaltigkeits-Rating 
(ESG-Letter-Rating von MSCI ESG Research LLC) getätigt.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen, welche in den Geschäftsfeldern 
geächtete Waffensysteme, Nuklearwaffen, Produktion konventioneller Waffen oder ziviler 
Schusswaffen sowie Waffen insgesamt, Produktion von Tabak, Produktion von 
Erwachsenenunterhaltung sowie Erwachsenenunterhaltung insgesamt, Betrieb von Glücksspiel 
sowie Glücksspiel insgesamt, Produktion von Alkohol bei Spirituosenherstellern, gentechnisch 
verändertem Saatgut, Verhütungsmittel, Erzeugung von Nuklearenergie sowie fossile 
Brennstoffe agierten oder festgelegte Umsatzschwellen überschritten.

Es wurden keine Direktinvestments in Unternehmen mit kontroversen Geschäftspraktiken und / 
oder einem Verstoß gegen festgelegte internationale Normen getätigt. Eine Kontroverse ist 
definiert als ein Fall oder eine andauernde Situation, in der der Betrieb und / oder die Produkte 
des Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und / oder die 
Unternehmensführung haben. Hierbei werden Vorhandensein und Schwere von Kontroversen 
eines Unternehmens bewertet.

Es erfolgten keine Direktinvestments in Versorgungsunternehmen, deren Anteil aus der 
Energieerzeugung mit den fossilen Brennstoffen Kohle und Öl einen festgelegten 
Schwellenwert überstiegen, sowie in Staaten, welche gegen festgelegte Nachhaltigkeitskriterien 
verstießen. Investitionen in Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen.

Zusätzlich erfolgten keine Direktinvestments in Unternehmen ohne positive Auswirkung (SDG 
Net Alignment Score von MSCI ESG Research LLC) auf die Erreichung der 17 UN-Ziele für 
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, kurz SDGs).

Zudem wurde mit dem Finanzprodukt die Einhaltung eines überdurchschnittlichen Gesamt-
ESG-Scores (Weighted-Average Key Issue Score von MSCI ESG Research LLC) bestehend 
aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren

ESG-Rating + SDG Alignment-Score + ESG-Score

Gesamt-ESG-Rating
(gewichteter Fondswert; ESG-Letter Rating; MSCI Research ESG LLC)

AA

Anzahl Finanzinstrumente mit ESG-Rating schlechter als BBB 0

Anzahl Direktinvestments ohne positive Auswirkung auf Erreichung der 17 UN-
Ziele (SDG Net Alignment Score <= 0; MSCI ESG Research LLC)

1

Gesamt-ESG-Score (gewichteter Fondswert; Weighted-Average Key Issue Score; 
MSCI Research ESG LLC)

7,3

Kontroverse Geschäftsfelder

Umsatzanteil Direktinvestments geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil geächtete Waffensysteme > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Nuklearwaffen > 0% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion konventioneller Waffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion
konventioneller Waffen > 5%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion ziviler Schusswaffen
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion ziviler Schusswaffen > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Waffen (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Waffen (Gesamt) > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds geächtete Waffensysteme
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Nuklearwaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds konventionelle Waffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Investmentfonds Schusswaffen (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Tabak > 5% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Tabak (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Produktion Alkohol (Spirituosen)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Produktion Alkohol (Spirituosen) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Alkohol (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Betrieb Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Betrieb Glücksspiel > 5% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Glücksspiel (Gesamt) (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Glücksspiel (Gesamt) > 10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Glücksspiel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil  Direktinvestments Produktion Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Produktion Erwachsenenunterhaltung > 0%

0

Umsatzanteil Direktinvestments Erwachsenenunterhaltung (Gesamt)
(gewichteter Fondswert)

0,01 %



Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Erwachsenenunterhaltung (Gesamt) >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Erwachsenenunterhaltung
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Gentechnisch verändertes Saatgut
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Gentechnisch verändertes Saatgut >10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Gentechnik (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Verhütungsmittel (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Verhütungsmittel >10% 0

Umsatzanteil Direktinvestments Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,01 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Atomenergie >10% 0

Umsatzanteil Investmentfonds Atomenergie (gewichteter Fondswert) 0,00 %

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil
Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Umsatzanteil Investmentfonds Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas)
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen Brennstoffen
(Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Kontroverse Geschäftspraktiken und internationale Normen

Anzahl Direktinvestments mit Kontroverse mit sehr schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN Guiding 
Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anzahl Direktinvestments auf Beobachtungsliste einer der genannten 
internationalen Normen + anhaltende Kontroverse mit schwerwiegenden 
Auswirkungen

0

Bezug zu Agrarrohstoffen

Anzahl Finanzinstrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen 0

Staaten (von Staaten emittierte Finanzinstrumente)

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime
(gem. Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Pariser 
Klimaschutzabkommen

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Ratifizierung Biodiversitätskonvention 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption
(gem. Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder Kinderarbeit 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit
(gem. Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. Freedom House) 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Stromerzeugung Finanzinstrumente von Staaten aus Atomkraft
(gewichteter Fondswert)

18,73 %



Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Energieerzeugung
aus Atomkraft > 25%

0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am Bruttoinlandsprodukt
(gewichteter Fondswert)

1,36 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget
am Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die 
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei 
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die 
die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde 
liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele 
ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIs – Principal Adverse Impacts) der Offenlegungsverordnung 
((EU) 2019/2088) berücksichtigt:

- Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind
- Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
- Verstöße gegen die Grundsätze der UN Global Compact Principles und OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich umstrittener Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) tätig sind
- Investierte Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen

Die Berücksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die Steuerung dieser PAIs im Rahmen des 
Investmentprozesses des Finanzprodukts. Die übrigen PAIs (gem. Anhang 1 DelVO (EU) 
2022/1288) wurden nicht berücksichtigt.

Die nachteiligen Auswirkungen der Treibhausgas-Emissionsintensität der investierten 
Unternehmen wurden berücksichtigt, indem sichergestellt wurde, dass die Treibhausgas-
Emissionsintensität (unter Berücksichtigung von Scope 1-3) des Finanzproduktes niedriger als 
die der beiden Vergleichsindizes MSCI Europe als Abbild der europäischen Wirtschaft und 
MSCI World als Abbild der globalen Wirtschaft war.

Bei den 
wichtigsten 
nachteiligen Aus- 
wirkungen handelt 
es sich um die be- 
deutendsten nach- 
teiligen Auswirkun- 
gen von 
Investitions- 
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Berei- 
chen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

Treibhausgas-Emissionsintensität* Portfolio 618,4

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI Europe** 892,0

Treibhausgas-Emissionsintensität  MSCI World** 865,0

* Tonnen Treibhausgas-Emissionen (Scope 1-3) / Mio. $ Umsatz
** Stand: 31.03.2023



Die Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe erfolgte, indem keine Direktinvestments in Unternehmen deren 
Umsatz zu mehr als 10% aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl/Gas) bestehen sowie in 
Versorger mit einem Anteil von mehr als 10% aus der Energieerzeugung mit fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 10% an Unternehmen mit Tätigkeiten im 
Bereich fossiler Brennstoffe getätigt.

Umsatzanteil Direktinvestments Fossile Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Umsatzanteil Fossile Brennstoffe 
(Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Anteil Energieerzeugung Direktinvestments (Versorger) aus fossilen 
Brennstoffen (Kohle/Öl) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments (Versorger) mit Anteil Energieerzeugung 
aus fossilen Brennstoffen (Kohle/Öl) > 10%

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich fossiler Brennstoffe (Kohle/Öl/Gas) > 10%

0

Die  nachteiligen Auswirkungen auf die Biodiversität wurden berücksichtigt, indem keine 
Direktinvestments in Unternehmen mit sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt wurden. Es wurden zudem keine Investments in 
Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten getätigt.

Anteil Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit sich nachteilig auf Gebiete mit 
schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirkenden Tätigkeiten 
(gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit sich 
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität 
auswirkenden Tätigkeiten > 5%

0

Nachteilige Auswirkungen durch Verstöße gegen die Grundsätze des UN Global Compact 
Principles und OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen wurden berücksichtigt, indem 
keine Direktinvestments in Unternehmen mit Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global 
Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and Human Rights und International 
Labour Organization (ILO) Fundamental Principles getätigt wurden. Es wurden zudem keine 
Investments in Investmentfonds mit einem Anteil von mehr als 5% an Unternehmen mit 
Verstößen gegen die Grundsätze des UN Global Compact Principles und / oder OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen getätigt.

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen UN Global Compact 0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Menschenrechte (UN 
Guiding Principles for Business and Human Rights)

0

Anzahl Direktinvestments mit Verstoß gegen Arbeitnehmerrechte 
(Kernarbeitsnormen ILO (International Labour Organisation))

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Verstößen gegen UN 
Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze (gewichteter 
Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Verstößen 
gegen UN Global Compact Compact und / oder OECD-Leitsätze > 
5%

0

Die  Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen durch Unternehmen mit Tätigkeiten im
Bereich umstrittener Waffen erfolgte indem keine Direktinvestments in Unternehmen mit
Tätigkeiten oder Investments in Investmentfonds mit einem Anteil an Unternehmen mit
Tätigkeiten im Bereich umstrittener Waffen getätigt wurden.



Anteil  Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Direktinvestments mit Tätigkeiten im Bereich umstrittener 
Waffen

0

Anteil Investmentfonds an Unternehmen mit Tätigkeiten im Bereich 
umstrittener Waffen (gewichteter Fondswert)

0,00 %

Anzahl Investmentfonds mit Anteil von Unternehmen mit Tätigkeiten 
im Bereich umstrittener Waffen > 0%

0

Nachteilige  Auswirkungen basierend auf Investitionen in Staaten mit Verstößen gegen soziale 
Bestimmungen wurden durch die Einhaltung der folgenden sozialen Nachhaltigkeitskriterien 
berücksichtigt. Es wurden keine Direktinvestments in Finanzinstrumente, die von Staaten mit 
Todesstrafe, autoritärem Regime, hoher Korruption, Zwangs- und/oder Kinderarbeit, keiner 
Friedfertigkeit, keiner Pressefreiheit, Besitz von Atomwaffen oder Rüstungsbudget von mehr 
als 3% des Bruttoinlandprodukts emittiert wurden getätigt.

Anzahl  Finanzinstrumente von Staaten mit Todesstrafe 0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit autoritärem Regime (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit hoher Korruption (gem. 
Transparency International Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Zwangs- und/oder 
Kinderarbeit

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Friedfertigkeit (gem. 
Global Peace Index)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten ohne Pressefreiheit (gem. 
Freedom House)

0

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten im Besitz von Atomwaffen 0

Anteil Rüstungsbudget Finanzinstrumente von Staaten am 
Bruttoinlandsprodukt (gewichteter Fondswert)

1,36 %

Anzahl Finanzinstrumente von Staaten mit Anteil Rüstungsbudget am 
Bruttoinlandsprodukt > 3%

0



Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel: 
01.04.2022 bis 
31.03.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor
In % der 

Vermögens
-werte

Land

Spanien
EO-Bonos 2020(23)

Staaten 10,56 % Spanien

ES0000012F84   3.477.349,71 EUR

Spanien
EO-Bonos 2018(28)

Staaten 8,47 % Spanien

ES0000012B88   2.788.519,49 EUR

Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2021 (2031)

Staaten 7,62 % Bundesrep. 
Deutschland

DE0001102531   2.508.594,30 EUR

Spanien
EO-Bonos 2021(31)

Staaten 6,08 % Spanien

ES0000012I32   2.001.882,14 EUR

Europäische Union
EO-Medium-Term Notes 2021(37)

Übrige 2,92 % andere Instit. 
der EU

EU000A3K4C42   962.868,73 EUR

Kreditanst.f.Wiederaufbau
Anl.v.2017 (2027)

Übrige 2,73 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000A2GSFA2   898.912,47 EUR

Bayerische Landesbank
Inh.-Schv. v.23(29)

Übrige 2,07 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000BLB6JU7   680.937,39 EUR

Bertelsmann SE & Co. KGaA
FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075)

Medien 1,85 % Bundesrep. 
Deutschland

XS1222591023   609.733,96 EUR

adidas AG
Anleihe v.2022(2022/2029)

Konsumgüter 1,80 % Bundesrep. 
Deutschland

XS2555179378   591.718,16 EUR

British Telecommunications PLC
EO-Med.-Term Notes 2019(19/25

Telekom 1,70 % Großbritannien

XS2051494222   559.053,19 EUR

ABN AMRO Bank N.V.
EO-Non-Preferred MTN 2020(27)

Übrige 1,60 % Niederlande

XS2102283061   528.051,78 EUR

Vonovia SE
Medium Term Notes v.21(21/25)

Real Estate 1,60 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000A3MP4T1   526.447,52 EUR

Berlin Hyp AG
Hyp.-Pfandbr. v.20(28)

Übrige 1,55 % Bundesrep. 
Deutschland

DE000BHY0GD1   511.014,34 EUR



Die Vermögens-
allokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

oder soziale 
Merkmale

#2 Andere 
Investitionen

Mit dem Finanzprodukt wurde ein Anteil an Investitionen, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale gemäß den verbindlichen Elementen 
der Anlagestrategie getätigt wurden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale), von 94,02 % erreicht. 

Die Vermögensallokation enthält einen Anteil an Investitionen, die weder auf die 
Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen), von 
5,98 %.



1

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme 
Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert ?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,
ausgedrückt durch den 
Anteil der:
- Umsatzerlöse, die 
den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivtäten der 
Unternehmen, in die 
investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z.B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ja:

Nein 
In fossiles Gas In Kernenergie

Mit dem Finanzprodukt wird kein Anteil an nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur 
Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik 
die Taxonomiekornformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomieformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen 
umfassen.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle 
Risikopositionen gegenüber Staaten. 

1. Taxonomie-Konformität der

Investitionen einschließlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen

ohne Staatsanleihen*

1

   Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen 
Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-
Taxonimiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermöglichende
Tätigkeiten wirken
unmittelbar 
ermöglichend
darauf hin,
dass andere 
Tätigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 
und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen welche in Übergangstätigkeiten und ermöglichenden 
Tätigkeiten geflossen sind, ist entsprechend des Anteils an taxonomiekonformen 
nachhaltigen Investitionen 0%.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz?

Unter „#2 Andere Investitionen“ fielen Barmittel, welche als zusätzliche Liquidität 
gehalten wurden und Derivate, welche der Absicherung dienten. Liquiditäts- und 
Derivatepositionen wurden im Rahmen des ESG-Regelwerks nicht betrachtet und 
unterlagen somit keinem ökologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Während des Bezugszeitraums wurden keine Maßnahmen zur Erfüllung der ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale ergriffen.


