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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn
der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zurlickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbe-
richt, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gliltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gultigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und
den Zahl- und Informationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestétigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fur den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds” von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung
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K & C Aktienfonds

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Fonds
K & C Aktienfonds
per 31. Dezember 2022

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermogen 2.924.648,20
(Wertpapiereinstandskosten EUR 2.972.578,85)
Derivate 2.125,00
Bankguthaben 109.152,86
Sonstige Vermdgensgegenstéande 29.384,53
Summe Aktiva 3.065.310,59
Bankverbindlichkeiten -2.161,03
Zinsverbindlichkeiten -0,94
Sonstige Verbindlichkeiten -36.093,94
Summe Passiva -38.255,91
Netto-Fondsvermégen 3.027.054,68
Waéhrungs-Ubersicht des Fonds
K & C Aktienfonds
Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
EUR 2,31 76,18
DKK 0,32 10,52
usD 0,26 8,46
GBP 0,12 3,93
SEK 0,02 0,62
NOK 0,00 0,01
JPY 0,00 0,14
CHF 0,00 0,14
Summe 3,03 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
K & C Aktienfonds
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
Aktien 2,40 79,40
Verzinsliche Wertpapiere 0,27 8,92
Wertpapier-Investmentanteile 0,25 8,30
Summe 2,92 96,62
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermoégens des Fonds
K & C Aktienfonds
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
Bundesrepublik Deutschland 1,33 44,22
Irland 0,37 12,35
Danemark 0,28 9,17
Frankreich 0,25 8,15
Grofbritannien 0,23 7,64
USA 0,21 6,79
Luxemburg 0,11 3,78
Italien 0,07 2,30
Kanada 0,05 1,60
Sonstige Lander 0,02 0,62
Summe 2,92 96,62

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



K & C Aktienfonds

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022 des Fonds

K & C Aktienfonds
Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 30.12.2022 in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 2.200,00 DKK 938,0000 277.498,00 9,17
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.000,00 EUR 200,9000 200.900,00 6,64
Amplifon S.p.A. Azioni nom. EO -,02 1T0004056880 STK 2.500,00 EUR 27,8200 69.550,00 2,30
Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0OA2DAMO3 STK 2.000,00 EUR 11,4800 22.960,00 0,76
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 2.300,00 EUR 48,3250 111.147,50 3,67
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0005200000 STK 1.500,00 EUR 107,2000 160.800,00 5,31
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien o.N. DEO00A288904 STK 2.000,00 EUR 35,9800 71.960,00 2,38
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 15.000,00 EUR 9,3340 140.010,00 4,63
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 3.000,00 EUR 18,4850 55.455,00 1,83
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 1.000,00 EUR 84,2400 84.240,00 2,78
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 2.000,00 EUR 37,7000 75.400,00 2,49
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 500,00 EUR 305,4500 152.725,00 5,05
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 300,00 EUR 333,6000 100.080,00 3,31
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007037129 STK 5.000,00 EUR 41,5900 207.950,00 6,87
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GB00BP6MXD84 STK 4.275,00 EUR 26,4800 113.202,00 3,74
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENER6YO STK 2.000,00 EUR 17,5750 35.150,00 1,16
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 2.500,00 EUR 58,6500 146.625,00 4,84
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 750,00 EUR 18,8900 14.167,50 0,47
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOZAL1111 STK 2.000,00 EUR 33,1100 66.220,00 2,19
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GB00B24CGK77 STK 1.066,00 GBP 57,5400 69.132,31 2,28
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 GB0O0BH4HKS39 STK 51.542,00 GBP 0,8424 48.936,58 1,62
VNV Global AB Namn-Aktier o.N. SE0014428835 STK 8.000,00 SEK 25,9800 18.690,23 0,62
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 STK 3.000,00 USD 17,1800 48.292,34 1,60
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 500,00 USD 239,8200 112.354,18 3,71
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
2,500% GroR & Partner Grundst. GmbH IHS v. 2020 (2023/2025) DEO000A254N04 EUR 74,00 % 82,0000 60.680,00 2,00
2,875% Wepa Hygieneprodukte GmbH Notes v.19(19/27)Reg.S DEO000A254QA9 EUR 100,00 % 81,1700 81.170,00 2,68
5,750% The Social Chain AG Wandelschuldv.v.21(24) DEOOOA3E5SFE7 EUR 50,00 % 70,0000 35.000,00 1,16
5,125% Howmet Aerospace Inc. DL-Notes 2014(14/24) US013817AW16 usD 100,00 % 99,3240 93.065,35 3,07
Wertpapier-Investmentanteile
iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. IE00B4L5Y983 ANT 2.000,00 EUR 68,4780 136.956,00 4,52
Xtrackers Nikkei 225 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0839027447 ANT 6.000,00 EUR 19,0540 114.324,00 3,78
Sonstige Wertpapiere
Aktien
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 550,00 EUR 0,0131 7,21 0,00
Summe Wertpapiervermoégen EUR 2.924.648,20 96,62
Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte
DAX Index Future 17.03.23 STK -1 EUR  13.988,0000 2.125,00 0,07
Summe Derivate EUR 2.125,00 0,07
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CHF 430594 EUR 4.360,67 0,14
Bankkonto European Depositary Bank SA DKK 304.419,74 EUR 40.936,16 1,35

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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K & C Aktienfonds

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-
Whg 30.12.2022 in EUR vermégens
in 1.000
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 2142155 EUR 21.421,55 0,71
Bankkonto European Depositary Bank SA GBP 776,55 EUR 875,23 0,03
Bankkonto European Depositary Bank SA JPY 611.949,00 EUR 4.345,66 0,14
Bankkonto European Depositary Bank SA NOK 1.852,18 EUR 176,17 0,01
Bankkonto European Depositary Bank SA uUsbD 1.302,43 EUR 1.220,36 0,04
Bankkonto UBS Ltd London EUR 35.817,06 EUR 35.817,06 1,18
Summe Bankguthaben EUR 109.152,86 3,61
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Initial Margin UBS Ltd London EUR 25.280,30 EUR 25.280,30 0,84
Wertpapierzinsen EUR 2.902,71 EUR 2.902,71 0,10
Wertpapierzinsen usD 1.281,25 EUR 1.200,52 0,04
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA JPY 10,00 EUR 0,07 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA usb 1,00 EUR 0,93 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 29.384,53 0,97
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA SEK -400,69 EUR -36,03 0,00
Verbindlichkeiten aus Variation Margin EUR -2.125,00 EUR -2.125,00 -0,07
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -2.161,03 -0,07
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA EUR -0,65 EUR -0,65 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA SEK -3,26  EUR -0,29 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -0,94 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -36.093,94 -1,19
Netto-Fondsvermégen EUR 3.027.054,68 100,00”)

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den "Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatervergiitung, Priifungskosten, Regulatorische Kosten, Risikomanagementgeblihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten,
Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung und Transaktionskosten enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds K & C Aktienfonds EUR 120,70
Umlaufende Anteile des Fonds K & C Aktienfonds STK 25.080,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermégen % 96,62
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermogen % 0,07
Verpflichtungen aus Derivaten

Futures Verkauf Kontrakte KontraktgroBe Kurs Underlying Dev. Kurs Verpflichtungen aus Derivaten in EUR
DAX Index Future 17.03.23 -1,00 25,00 13.988,0000 1,000000 349.700,00
Summe Futures Verkauf 349.700,00

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



K & C Aktienfonds

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2022
Britisches Pfund GBP 0,887250 =1 EUR
Danische Kronen DKK 7,436450 =1 EUR
Japanischer Yen JPY 140,818300 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 10,513500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,120250 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,987450 =1 EUR
US-Dollar usb 1,067250 =1 EUR

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

Allgemein

Der Fonds K & C Aktienfonds (der ,Fonds®) ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement),
der am 25. Marz 2008 auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Fonds unterliegt den Bedingungen geman
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfihrung erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wahrung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im jeweiligen Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgeleg-
ten Tag ("Bewertungstag”) berechnet. Sofern im jeweiligen Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als
Bewertungstag jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres. Die Berechnung des Anteilwertes des jeweiligen Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-
Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteil-
bruchteile werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma berticksich-

tigt.

a)

b)

d)

e)

. Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfigbaren Kurses an der Bérse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bdrsen no-
tiert ist, ist grundséatzlich der letzte gehandelte Kurs an jener Borse bzw. an jenem Geregelten Markt
malfgebend, welcher der Hauptmarkt flr diesen Vermdgenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der Defini-
tion in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben a), b)
oder c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspie-
geln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage des
Wertes, der bei dessen Riicknahme oder Veraufterung wahrscheinlich erzielt werden wirde, ermittelt.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsétze an.
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f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse notiert oder auf einem anderen Geregelten
Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch (DCF- bzw. Barwertverfahren) ermittelt.

h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds ausgedriickt
sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn
sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des jeweiligen Fonds fur
angebracht halt. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwer-
tes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben
Tag weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstéanden werden alle fir diesen Bewer-
tungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert
dieses Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders geregelt, kdnnen
Antrage auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages eingegan-
gen sind, zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden. Antrage, die nach
Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kbnnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert
dieses Tages abgerechnet werden usw.

3. Furden Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefihrt. Diese wird im realisierten
Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene
Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf verguitet bekommen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fir den Fonds.

Wertpapiere mit Bewertungsbesonderheiten

Zum Berichtsstichtag war der Fonds wie folgt in Aktien der Wirecard AG investiert (ISIN: DE0O007472060), die im
Juni 2020 einen Insolvenzantrag wegen drohender Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung gestellt hat.

ISIN Wertpapier in % des
Fondsvermégens
DEO007472060  Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. 0,00

Das Wertpapier wurde seitens der Verwaltungsgesellschaft auf die interne Uberwachungsliste fiir illiquide Wert-
papiere gesetzt.
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Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Fondsmanagerverguitung, Verwahrstellenvergiitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber sdmtliche wahrend des Berichtzeitraums getatigten
Kéaufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums

Mit Wirkung zum 1. Juli 2022 haben die Aktionédre Herrn Thomas Rosenfeld als neues Mitglied des Aufsichtsrats
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 1. November 2022 wurde Herr Marc-Oliver Scharwath durch den Aufsichtsrat der LRI Invest S.A.
als neues Mitglied des Managing Boards der Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die Ernennung gilt vorbehaltlich
der Genehmigung durch die CSSF.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraumes.

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

K & C Aktienfonds - AONGBD LU0351697841

Ertragsverwendung

Die Anteile des Fonds sind nicht ausschuittungsberechtigt. Die erwirtschafteten Ertrage werden thesauriert.

Steuern

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziiglich der Besteuerung von Fondsvermogen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermdgenswert sowie
die Ausgabe- und Rlcknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen verdffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).
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Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der

Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafigeblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-
te gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tber die Verwal-
tungsgebiihren der im Berichtszeitraum im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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