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Lupus alpha Fonds

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Verwaltungsreglement abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen abzugeben. Die Lupus alpha Investment GmbH haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die vom vorliegenden Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement abweichen.

Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sind nur giiltig in Verbindung mit dem jeweiligen letzten
Rechenschaftsbericht und, wenn der Stichtag des letzteren ldnger als 8 Monate zuriickliegt, zusatzlich dem jeweiligen
aktuellen Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Rechenschafts- und
Halbjahresberichte sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen, den
Informationsstellen und den Vertriebsstellen kostenfrei erhaltlich.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes von irgend jemand
in einem Lande dar, in welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzuldssig wére, oder wo die
Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet, dazu nicht die erforderliche Qualifikation
hat, noch ein Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, an irgend jemanden, demgegeniiber ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht gemacht werden darf. Potenzielle Anteilscheinzeichner sollten
sich selbst iiber die rechtlichen Voraussetzungen zur Zeichnung von Anteilscheinen sowie Uber die anwendbaren
Devisenkontrollbestimmungen und Uber die Steuern in den Lidndern ihrer Staatsbiirgerschaft oder ihres
Wohnsitzlandes informieren.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt nur von Personen verwendet werden, die dafiir liber eine
ausdriickliche schriftliche Erlaubnis der Verwaltungsgesellschaft (direkt oder indirekt {iber entsprechend beauftragte
Vertriebsstellen) verfiigen. Erklarungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den
Unterlagen enthalten sind, sind von der Verwaltungsgesellschaft nicht autorisiert.

Die ausgegebenen Anteilscheine dieses Fonds diirfen nur in solchen Landern zum Kauf angeboten oder verduRert
werden, in denen ein solches Angebot oder eine solche VerduBerung zuldssig ist. Sofern nicht von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb seitens der
ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde und der Verwaltungsgesellschaft vorliegt, handelt es sich bei diesem
Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb von Investmentfondsanteilen bzw. darf dieser
Verkaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots verwendet werden.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von
Amerika

Die hier genannten Informationen und Anteilscheine des Fonds sind nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) oder an US-Personen bestimmt (dies betrifft sowohl Personen, die Staatsangehérige der USA sind oder
dort ihr Domizil haben, sowie Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die gemaR der Gesetze der USA bzw.
eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der USA gegriindet wurden). Die Anteilscheine des Fonds werden
nicht gemal dem US Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der “Securities Act") registriert.
Dementsprechend werden Anteilscheine weder direkt noch indirekt in den USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Personen gehandelt, angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in die USA bzw. an US-Personen sind
unzuldssig. Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den USA verbreitet werden. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts
und das Angebot der Anteilscheine kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
Anleger, die als “Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der “National Association Security Dealers”
(NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Fonds der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich anzuzeigen. Ein
zunachst nicht in den USA ansassiger Anteilscheininhaber, der spéater in den USA ansassig wird (und somit unter die
Definition einer US-Person fallt), wird aufgefordert werden, seine Anteilscheine zurlickzugeben.

Anleger sowie vertretungsberechtigte Personen handelnd fiir Anleger, haben zwingend zu beachten, dass Anteile an dem
Fonds weder unmittelbar noch mittelbar einer gemaR dem zwischen den Vereinigten Staaten und dem GrofRherzogtum
Luxemburg abgeschlossenen Intergovernmental Agreement (IGA Luxembourg) spezifizierten Person der Vereinigten
Staaten (Specified U.S. Person), einem nicht teilnehmenden ausldndischen Finanzinstitut (non-participating foreign
financial institution) oder einem passiven Nicht-Finanzinstitut (passive non financial institution) mit einem oder mehreren
wesentlichen US Inhabern, angeboten oder an diese vertrieben werden, es sei denn die Anteile werden verkauft und
gehalten von einem als Nominee handelnden beteiligen auslandischen Finanzinstitut, entsprechend den Vorschriften des
US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA).

Der Ausdruck “spezifizierte Person der Vereinigten Staaten” (Specified U.S. Person) bedeutet dabei eine Person der
Vereinigten Staaten, jedoch nicht:
- eine Kapitalgesellschaft, deren Aktien regelmaRig an einer oder mehreren anerkannten Wertpapierborsen
gehandelt werden,
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- eine Kapitalgesellschaft, die Teil desselben erweiterten Konzerns im Sinne des § 1471 Absatz e Unterabsatz 2
des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten ist wie eine unter Ziffer i beschriebene Kapitalgesellschaft,

- die Vereinigten Staaten oder eine in ihrem Alleineigentum stehende Behorde oder Einrichtung,

- ein Bundesstaat der Vereinigten Staaten, ein Amerikanisches AuRengebiet, eine Gebietskdrperschaft eines
Bundesstaats oder Amerikanischen AuRengebiets oder eine Behdrde oder Einrichtung, die sich im
Alleineigentum eines oder mehrerer Bundesstaaten oder Amerikanischen AuRengebiete befindet,

- eine nach § 501 Absatz a des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten steuerbefreite Organisation oder ein
individueller Altersvorsorgeplan im Sinne des § 7701 Absatz a Unterabsatz 37 des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten,

- eine Bank im Sinne des § 581 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- ein Immobilienfonds im Sinne des § 856 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- eine regulierte Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 851 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten
oder ein bei der Borsenaufsichtsbehdrde nach dem Gesetz von 1940 Uber Kapitalanlagegesellschaften (Titel 15
§ 80a-64 der Gesetzessammlung der Vereinigten Staaten) registrierter Rechtstrager,

- ein Investmentfonds im Sinne des § 584 Absatz a des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten,

- ein nach § 664 Absatz c des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten von der Steuer befreiter oder in § 4947
Absatz a Unterabsatz 1 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten beschriebener Trust,

- ein nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats registrierter Handler fir Wertpapiere,
Warengeschafte oder derivative Finanzinstrumente (einschlieRlich Termin/Swap Kontrakten, Termingeschaften
an der Borse und auRerborslichen Markten sowie Optionen) oder

- ein Makler im Sinne des § 6045 Absatz c des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten, oder

- ein steuerbefreiter Trust innerhalb eines Plans im Sinne des § 403 (b) oder § 457 (g) des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten

Der Ausdruck “Person der Vereinigten Staaten“ (US Person) bedeutet dabei:

- einen Staatsblrger der Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten ansadssige nattrliche Person,
eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaaten
gegriindete Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft, einen Trust, sofern:

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt ware, Verfligungen oder Urteile
liber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts
zu kontrollieren oder einen Nachlass eines Erblassers, der Staatsbiirger der Vereinigten Staaten oder dort
ansassig ist.

Diese Definition unterliegt Veranderungen. Es wird daher zukiinftigen Anlegern empfohlen, ihre Investition in dem Fonds
hinsichtlich moglicher Folgen von FATCA durch eigene Steuerberater priifen zu lassen.

Fur den Fall, dass ein im Fonds bereits investierter Anleger den Status einer der vorgenannten Anlegergruppen erhilt, ist
der Anleger verpflichtet, unverziglich die Verwaltungsgesellschaft zu informieren und seinen gesamten Anteilbestand
am Fonds zu verkaufen. Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitét eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behilt sich der Fonds das
Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.
Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen Anlegern,
empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweis zur Informationsweitergabe auerhalb des GroRherzogtum
Luxemburg

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registrar und sonstige Beauftragte diirfen Informationen tber Investoren an
externe Parteien weitergeben, z.B. an den Fondsaufleger, autorisierte Vertriebsstellen oder wie notwendig erachtet vom
Fonds, von der Verwaltungsgesellschaft, vom Registrar oder von sonstigen Beauftragten, die von ihnen zur Bereitstellung
von erweiterten Anlegerdiensten genutzt werden, sowie — insbesondere in Bezug auf den Registrar — fiir die Delegation
von Datenverarbeitungsvorgangen als Teil der Aufgaben der Transfer- und Registerstelle. Der Antragsteller ist ferner
damit einverstanden, dass Informationen Uber Investoren (vorbehaltlich der Anwendung ortlicher Gesetze und/oder
Vorschriften) auBerhalb Luxemburgs genutzt werden konnen und daher méglicherweise der Priifung durch Aufsichts- und
Steuerbehorden auBerhalb Luxemburgs unterliegen. Wenn Informationen Uber Investoren an Lander Ubermittelt
werden, die in Bezug auf Datenschutzvorschriften nicht als gleichwertig betrachtet werden, ist es gesetzlich erforderlich,
dass der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registrar oder sonstige Beauftragte angemessene Malinahmen
ergreifen.
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Management und Verwaltung

Zusdtzliche Angaben zur Organisation des Fonds kénnen fiir jeden Teilfonds im
Besonderen Teil zu diesem Verkaufsprospekt nachgelesen werden.
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auflerdem noch:
Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Ralf Lochmiiller
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Sprecher des Vorstands der Lupus alpha Asset Management AG,
Frankfurt am Main

Geschéftsfiihrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Vorsitzender
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Dietrich Twietmeyer, Dipl. Agr. Ing.

Mitglied
Dr. Helmut Wodlfel, Rechtsanwalt

Lupus alpha Asset Management AG
Speicherstralle 49-51
60327 Frankfurt am Main

J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg
European Bank & Business Centre,

6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg

J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg
European Bank & Business Centre,

6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg

fiir Luxemburg:

J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg
European Bank & Business Centre,

6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg
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UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
A-1010 Wien

ftir Deutschland:

Lupus alpha Asset Management AG
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Vertriebsstelle

Abschlusspriifer des Fonds

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

fiir Osterreich

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
A-1010 Wien

Lupus alpha Asset Management AG
Speicherstralle 49-51
60327 Frankfurt am Main

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Vertriebsstellen benennen, die
Anteile des Fonds in der einen oder der anderen Rechtsordnung verkaufen.
N&here Angaben zu etwaigen weiteren Vertriebsstellen sind im Besonderen Teil
zum Verkaufsprospekt fir den jeweiligen Teilfonds enthalten.

KPMG Luxembourg Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main
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Verkaufsprospekt
Allgemeiner Teil

Der Fonds

Der Lupus alpha Fonds ("der Fonds") wurde auf Initiative der Lupus alpha Investment S.A. aufgelegt. Der Lupus alpha
Fonds wird durch die Lupus alpha Investment GmbH ("die Verwaltungsgesellschaft") verwaltet.

Der Fonds wurde erstmals gemall dem 1. Teil des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen ("das Gesetz vom 30. Marz 1988") als Investmentfonds (fonds commun de placement) durch die
Lupus alpha Investment S.A. am 13. Dezember 2000 gegriindet. Am 1. Juli 2011 wurde der Fonds an das Luxemburger
Gesetz vom 17. Dezember 2010, Teil | tiber die Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung
(“das Gesetz von 2010“) angepasst. Im Zuge der Unterstellung des Fonds unter das Gesetz von 2010 wurden die
vereinfachten Verkaufsprospekte der Teilfonds durch die wesentlichen Anlegerinformationen ersetzt. Am 01. Januar
2020 wurde der Fonds von der Lupus alpha Investment S.A. auf die Lupus alpha Investment GmbH im Zuge eines EU-
Passportingverfahrens gemaR Art. 18 der Richtlinie 2009/65/EG und § 49 Abs. 5 des Kapitalanlagegesetzbuches
Ubertragen. Der Fonds bietet den Anlegern die Maoglichkeit, Miteigentiimer eines Sondervermodgens nach
luxemburgischem Recht zu werden.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein rechtlich unselbstdndiges Gemeinschaftsvermdgen aller Anteilinhaber, welches von
der Verwaltungsgesellschaft in eigenem Namen, jedoch fiir Rechnung der Anteilinhaber verwaltet wird. Dabei legt die
Verwaltungsgesellschaft das eingelegte Geld in eigenem Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung an. Das eingelegte Geld und die damit erworbenen Vermogenswerte
bilden das Fondsvermdgen, das von dem der Verwaltungsgesellschaft getrennt verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am
Fondsvermoégen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Unter ein- und demselben Fonds werden dem Anleger ein oder mehrere Teilfonds (nachstehend "Teilfonds" genannt)
angeboten, die entsprechend ihrer speziellen Anlagepolitik in Vermogensgegenstdande investieren. Innerhalb jedes
Teilfonds ist zusatzlich die Ausgabe von anderen vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit definierten Kategorien von
Anteilen ("Anteilklassen") mit jeweils unterschiedlichen Merkmalen erlaubt, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- oder
Thesaurierungspolitik, eine spezifische Geblihrenstruktur oder andere spezifische Merkmale, wie jeweils vom
Verwaltungsrat bestimmt und fiir jeden Teilfonds im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Das Fondsvermogen der einzelnen Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung nach den im Besonderen Teil
zu dem Verkaufsprospekt fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb des
Verwaltungsreglements festgelegten Anlagebeschrankungen angelegt. Dabei verwendet der jeweilige Teilfonds keinen
Referenzwert zur vollstandigen oder teilweisen Nachbildung eines Indexes oder einer Indexkombination sowie zur
Bestimmung der Zusammensetzung des Teilfonds. Sollte der jeweilige Teilfonds einen Referenzwert als
VergleichsmaRstab zur Darstellung seiner Wertentwicklung aufzeigen, so ist das jeweilige Fondsmanagement des
Teilfonds nicht an die Zusammensetzung des Referenzwertes gebunden. Das Fondsmanagement kann im Rahmen der
von den Anlagebeschrankungen vorgegeben Grenzen vollstandig von der Zusammensetzung des Referenzwertes
abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine schriftliche Ordnung erlassen, in der im Falle von wesentlichen
Anderungen oder Verlust des Referenzwertes GegenmaRnahmen angeordnet sind. Die schriftliche Ordnung legt fest, ab
wann ein Referenzwert als gedndert gilt und welche Ersatzreferenzwerte bei Anderung oder Verlust herangezogen
werden. Die schriftliche Ordnung der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.lupusalpha.de/nc/privatanleger/downloads/ in der Rubrik “Pflichtveréffentlichungen” erhaltlich.

Die einzelnen Teilfonds kdnnen sich hinsichtlich der Anlageziele und deren Gewichtung unterscheiden. Die Beschreibung
und Anlagepolitik jedes Teilfonds befindet sich im Besonderen Teil zu diesem Verkaufsprospekt. Die
Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest und hat das Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen
bzw. bestehende Teilfonds oder Anteilklassen aufzulésen. Sie ist umfassend fiir die Bestimmung und Ausfiihrung der
Anlagepolitik verantwortlich. Die Anteilinhaber werden hiervon durch einen aktualisierten Verkaufsprospekt und/oder
ein aktualisiertes Verwaltungsreglement unterrichtet.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate-Techniken und Instrumente kénnen zur
effizienten Verwaltung des Fondsvermogens sowie zur Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur
Deckung von sonstigen Risiken eingesetzt werden. Im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt wird fiir jeden Teilfonds
angegeben, zu welchen Zwecken Techniken und Instrumente eingesetzt werden dirfen.

Der Fonds werden zur Zeit weder Total Return Swaps noch die folgenden Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR den
Definitionen in der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und die
Wiederverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die "SFT-Verordnung") abgeschlossen:

- Wertpapierpensionsgeschafte und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte;

- Wertpapierverleih- oder -leihgeschafte;
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- Kauf-/Rickverkaufgeschift oder ein Verkauf-/Ruickkaufgeschéft;
- Lombardgeschéfte.

Sollte ein Teilfonds in Zukunft solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps einsetzen, wird der
vorliegende Verkaufsprospekt in Ubereinstimmung mit der SFT-Verordnung vorher abgesndert.

Um die Vermogen der Teilfonds unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken zu investieren, greift die
Verwaltungsgesellschaft auf die Dienste eines Fondsmanagers zurilick. Der Fondsmanager beobachtet die Finanzmarkte,
analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsvermégens, trifft im eigenen Namen und auf Rechnung des
Teilfonds die taglichen Anlageentscheidungen unter Beachtung der Grundsatze der fiir den jeweiligen Teilfonds
festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen und wahlt Broker flr die Handelsgeschéfte aus.

Allgemeine Risikohinweise

Es ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Kurse der
Wertpapiere eines Sondervermdgens konnen gegeniiber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hdngt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab oder von besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die nicht immer
vorhersehbar sind. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Auch
kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert seiner
urspriinglichen Anlage zurilickerlangt.

Bestimmte Anlageformen wie Derivate oder sonstige Techniken und Instrumente bergen zudem erhohte Risiken in sich
im Vergleich zu traditionellen Anlagemdoglichkeiten. Hierzu zahlt insbesondere die Anlage in Optionsscheinen auf Indices,
Optionen und Finanzterminkontrakten.

Eine Anlage in den Teilfonds kann insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden sein:

Allgemeines Marktrisiko

Die Kurs- und Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine bestimmte Anlage nicht schnell genug gehandelt werden kann, ohne den
Preis des Vermogenswertes zu beeinflussen. Handelsvolumen in anderen Wertpapieren, die von einem Teilfonds
gehalten werden, kdnnen erheblich schwanken und solche Wertpapiere konnen als Folge von Marktentwicklungen,
unginstigen Wahrnehmungen von Investoren oder anderen Faktoren weniger liquide sein. Im Extremfall gibt es
moglicherweise keinen bereitwilligen Kaufer oder keinen akzeptablen Preis fir bestimmte Wertpapiere. Zur Erfiillung der
Ricknahmeantrage muss ein Teilfonds unter Umstanden Wertpapiere schneller und zu einem unglinstigen Zeitpunkt
oder zu einem ungtinstigen Preis verkaufen, als es wiinschenswert gewesen ware, was sich negativ auf den Wert der
Anteile der verkaufenden Anteilinhaber und der verbleibenden Anteilinhaber auswirken kann. Dieses Risiko kann sich in
dem MaRe verscharfen, falls ein Teilfonds nur einen oder mehrere grofRe Anteilinhaber hat, die einen wesentlichen Teil
der Anteile des Teilfonds besitzen. Fir den Fonds diirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht zum
amtlichen Markt an einer Bérse zugelassen oder in einen geregelten Markt einbezogen sind (OTC-Geschifte). Der Erwerb
derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
WeiterverdauRerung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in
einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen. Darliber hinaus kann
es bei bestimmten borsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, insbesondere bei Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten von Emittenten mit geringerer Kapitalisierung oder geringerer Erfahrung, von Zeit zu Zeit an
einem aktiven Sekundarmarkt mangeln, und die Kurse kénnen abrupteren oder unregelmaRigeren Schwankungen
unterliegen als bei Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten von groReren, etablierten Unternehmen. Diese
Schwierigkeiten kdnnen sich in Zeiten extremer Marktvolatilitat noch verscharfen.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko der Partei, insbesondere
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufallen (Zahlungsunféhigkeit). Dies gilt fiir alle Vertrage,
die flir Rechnung eines Sondervermoégens geschlossen werden. Werden Geschéfte nicht Giber eine Borse oder einen
geregelten Markt getatigt (OTC-Geschafte), besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt oder diese
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt maRgeblich fiir Geschifte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben.

Kreditrisiko

Schuldverschreibungen wie z.B. Anleihen bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten. Der Emittent wird mittels
internen oder externen Bonitatsrating bewertet. Schuldverschreibungen, die von Emittenten mit einem schlechteren
Rating begeben werden, werden in der Regel als Schuldverschreibungen mit einem hoéheren Kreditrisiko und mit einer
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hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit einem besseren Rating begeben
werden. Sie weisen hoéhere Kursschwankungen, ein hoheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der
laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hherer Bonitat.

Wahrungsrisiko

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds auf andere Wahrungen als ihre Basiswdhrung lauten
kénnen, kann ein Teilfonds gilinstig oder nachteilig von Devisenkontrollbestimmungen oder Verdanderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und den anderen Wahrungen beeinflusst werden. Verdanderungen der
Wechselkurse konnen sich auf den Wert der Anteile eines Teilfonds, die vereinnahmten Dividenden oder Zinsen und die
realisierten Gewinne oder Verluste auswirken. Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch Angebot und Nachfrage
an den Devisenmarkten, Spekulationen sowie sonstiger z.B. wirtschaftlicher und politischer Bedingungen bestimmt.
Wenn die Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, gegenlber der Basiswahrung an Wert gewinnt, steigt auch der Wert
des Wertpapiers. Umgekehrt wirkt sich ein Nachgeben des Wechselkurses der Wahrung nachteilig auf den Wert des
Wertpapiers aus.

Ein Teilfonds kann Devisentransaktionen tatigen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, doch es gibt keine
Gewahr dafir, dass die Absicherung oder der Schutz erreicht werden. Diese Strategie kann auch die Moglichkeiten eines
Teilfonds beschranken, von der Wertentwicklung seiner Wertpapiere zu profitieren, wenn der Kurs der Wahrung, auf die
seine Wertpapiere lauten, gegentiber der Basiswahrung steigt.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsdanderungsrisiko ausgesetzt. Steigen die
Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Thema Nachhaltigkeit

Bei der Beurteilung der Eignung eines Emittenten in Bezug auf die ESG (Umwelt, Soziales, Governance)-Klassifizierung ist
der Fondsmanager zum Teil auf Informationen und Daten von Drittanbietern angewiesen. Durch das Fehlen
harmonisierter Definitionen und Kennzeichnungen in Bezug auf ESG-Kriterien, kénnen ESG-Informationen von
Drittanbietern dieser Daten unvollstandig, ungenau oder nicht verfiighar sein. Infolgedessen besteht das Risiko, dass der
Fondsmanager ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch einschatzt, was zur falschen Aufnahme oder zum falschen
Ausschluss eines Wertpapiers in das Portfolio eines Teilfonds fuhrt.

Es besteht auch das Risiko, dass der Fondsmanager die relevanten Kriterien der ESG-Informationen nicht korrekt
anwendet oder dass die betreffenden Teilfonds indirekt Emittenten ausgesetzt sein konnten, die die relevanten Kriterien
nicht erfillen.

Wenn in einem Teilfonds ESG-Kriterien als Grundlage fiir die Anlageentscheidung und/oder Aufnahme oder den
Ausschluss von Wertpapieren aus dem Portfolio des Teilfonds verwendet werden, kann aus nicht investmentbezogenen
Griinden, die eine positive oder negative Auswirkung auf die Wertentwicklung haben, auf Gelegenheiten verzichtet
werden in einzelne Wertpapiere und / oder Sektoren, Linder oder Marktsegmente zu investieren. Dies kann dazu fuhren,
dass sich das Leistungsprofil des Teilfonds von dem von anderen Investmentfonds unterscheidet, die in ein dhnliches
Anlageuniversum potenzieller Anlagen investieren, jedoch keine ESG-Kriterien anwenden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager analysieren, identifizieren und integrieren Nachhaltigkeitsrisiken als
Teil des Investitionsentscheidungsprozesses und des Risikomanagementprozesses, da sie der Ansicht sind, dass diese
Integration dazu beitragen kénnte, die langfristigen risikobereinigten Renditen fiir Anleger gemaR den Anlagezielen und
Anlagerichtlinien des Investmentvermdgens zu verbessern. Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder
Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
erheblich negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage des Investmentvermdgens haben konnte.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder ein eigenes Risiko darstellen oder Auswirkungen auf andere Risiken haben und
kénnen wesentlich zu Risiken wie Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken oder Gegenparteirisiken
beitragen. Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf Umwelt-, Sozial-, oder
Unternehmensfiihrung-Daten beruhen, die schwer zu beschaffen und unvollstandig, geschatzt, veraltet oder anderweitig
wesentlich ungenau sind. Selbst wenn diese identifiziert werden, kann nicht garantiert werden, dass diese Daten korrekt
bewertet werden.

Risiken im Zusammenhang mit Special Purpose Acquisition Companies (“SPACs“)

Ein Teilfonds kann direkt oder indirekt in SPACs oder dhnliche Zweckgesellschaften investieren, die einer Vielzahl von
Risiken (z.B. Verwasserung, Liquiditatsrisiko, Interessenkonflikte oder die Ungewissheit hinsichtlich der Identifizierung,
Bewertung und Eignung des Zielunternehmens) ausgesetzt sind, die iber die mit anderen Aktienwerten verbundenen
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Risiken hinausgehen. Eine SPAC ist eine bérsennotierte Gesellschaft, die Investitionskapital zum Zweck der Ubernahme
oder Fusion mit einem bestehenden Unternehmen aufnimmt. SPACs haben aufler der Suche nach Akquisitionen keine
Betriebsgeschichte oder laufende Geschéfte, und der Wert ihrer Wertpapiere hangt insbesondere von der Fahigkeit der
Geschaftsfiihrung des SPAC ab, ein Fusionsziel zu identifizieren und eine Akquisition abzuschliefen. Einige SPACs kdnnen
Akquisitionen nur in bestimmten Branchen oder Regionen anstreben, was die Volatilitdt ihrer Kurse erhéhen kann.
Ahnlich wie bei kleineren Unternehmen kénnen Unternehmen nach der SPAC-Ubernahme weniger liquide sein, héherer
Volatilitdt ausgesetzt sein und tendenziell ein grofReres finanzielles Risiko aufweisen als Aktien groBer Unternehmen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschiften
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind unter anderem mit folgenden
Risiken verbunden:

- Kursdanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Durch Wertdanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermégenswertes kann das
Sondervermdogen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermaogens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

- Wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hierzu beanspruchende Gegenleistung auf
ausldandische Wahrungen lauten, kann sich das Verlustrisiko erhéhen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
("Auslbungszeitpunkt") oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis
("Auslbungspreis") zu kaufen (Kauf- oder "Call"-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder "Put"-Option). Der Preis einer
Call- oder Put-Option ist die Options-"Pramie". Optionen sind mit einer sogenannten Hebelwirkung ausgestattet, die darin
begriindet ist, dass mit dem Einsatz verhaltnismaRig geringer finanzieller Mittel durch Zahlung der Optionspramie ein
Anrecht auf einen Vermogenswert erworben werden kann, dessen unmittelbarer Erwerb einen wesentlich héheren
finanziellen Aufwand erfordert. Entsprechend stellen sich Kursveranderungen der Optionen liberproportional zu den
Kursveranderungen der den Optionen zugrundeliegenden Vermdogenswerte dar. Kauf und Verkauf von Optionen sind mit
besonderen Risiken verbunden. Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen,
sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es deshalb
nicht im Interesse des Fonds liegt, die Option auszuiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Fonds nicht mehr an einer moglicherweise erheblichen
Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertragspartner zu
unginstigen Marktpreisen eindecken muss.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Auslibungspreis
verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Vergleichbare Risiken bestehen bei Finanzterminkontrakten, die gegenseitige Vertrage sind, welche die Vertragsparteien
berechtigen beziehungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermogenswert zu einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber
auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe ("Einschuss") sofort geleistet werden
muss. Kursausschldge, in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen
oder Verlusten fiihren.

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite Tauschgeschaft) ist ein Derivat, bei dem samtliche Ertrage und Wertschwankungen
eines Basiswerts gegen eine vereinbarte Pramie getauscht werden. Die Zahlung der Pramie kann sowohl variabel als auch
fest vereinbart werden. Ein Vertragspartner, auch Risikogeber, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko
aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Risikonehmer. Im Gegenzug zahlt der Risikogeber eine Pramie
an den Risikonehmer. Total Return Swaps werden fir den Fonds zu Absicherungszwecken als auch zu Anlagezwecken
getatigt. Dies beinhaltet auch Geschafte zu spekulativen Zwecken, welche das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhohen kdnnen. Folgende Arten von Vermogensgegenstanden des Fonds kdnnen Gegenstand von Total Return
Swaps sein: Als Basiswert kdnnen alle zuldssigen Arten von Vermogensgegenstanden des Fonds herangezogen werden.
Das Fondsvermogen darf vollstéandig aus Geschaften bestehen, welche Total Return Swaps zum Gegenstand haben. Die
Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10% des Fondsvermogens Gegenstand von Total Return Swaps
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall auch erheblich tGberschritten werden kann. Die Ertrage
aus Total Return Swaps flieRen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem Fonds zu. Die Vertragspartner fur
Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewdhlt: Es handelt sich um ein Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der
EU gleichwertig sind. Grundsatzlich muss der Vertragspartner Gber eine Mindestbonitdatsbewertung von “Investment
Grade” verfligen, auf die jedoch in begriindeten Ausnahmenfallen verzichtet werden kann. Als “Investment Grade”
bezeichnet man eine Benotung mit “BBB-“ bzw. “Baa3“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprifung durch eine
Rating-Agentur (beispielsweise Standard&Poor’s, Moody’s oder Fitch). Der konkrete Vertragspartner wird in erster Linie
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unter Bericksichtigung der angebotenen Vertragskonditionen sowie deren Verfligbarkeit ausgewdhlt. Auch beobachtet
die Gesellschaft die wirtschaftlichen Verhdltnisse der in Frage kommenden Vertragspartner sowie die angebotene
Liquiditat und das Serviceangebot.

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der
Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverauRBerung der Vermogensgegenstiande an Dritte
kommen kann.

Spezielle Risikohinweise werden im Besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds unter Risikoprofil des Teilfonds aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der Lupus alpha Investment GmbH entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds, das ein
integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospekts ist, verwaltet. Das Verwaltungsreglement wurde erstmals am 25. Januar
2001 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial") verdffentlicht. Anderungen zum
Verwaltungsreglement traten zuletzt am 19. Januar 2024 in Kraft und wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt. Ein Verweis auf diese Hinterlegung wurde am 8. Januar 2024 im RESA (“Recueil électronique des
sociétés et associations”) veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15.07.2001 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland auf unbestimmte Zeit gegriindet und unter der Nummer 52705 in das Handelsregister
Frankfurt am Main eingetragen. Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist D-60327 Frankfurt am Main, Speicherstralle 49-
51. Die Lupus alpha Investment GmbH wurde 2001 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Lupus alpha Asset Management
AG, Frankfurt am Main, mit einem Stammkapital von 2.560 TEURO gegrindet und verwaltet als
Kapitalverwaltungsgesellschaft AIF- und OGAW-Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Schreiben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 23. Juni
2014 die Erlaubnis fiir die Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaft gemall §§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) erhalten. Im Zuge der Erlaubnisbeantragung der Lupus alpha Kapitalanlagegesellschaft mbH zum Erhalt einer
KAGB-Lizenz wurde die Verwaltungsgesellschaft in die Lupus alpha Investment GmbH umbenannt. Die Umfirmierung als
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie die Umbenennung wurden notariell beurkundet und am 15. Juli 2014 beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 52705 eingetragen.

Die Lupus alpha Investment GmbH gehért zu dem Konzernverbund der Lupus alpha Gruppe. Zur alleinigen
Gesellschafterin  Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main, besteht seit 2001 ein
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Im Rahmen der Anpassung an das Kapitalanlagegesetzbuch darf die Verwaltungsgesellschaft seit Juli 2013 OGAW-Fonds
gemall der OGAW-Richtlinie verwalten. Des Weiteren darf die Verwaltungsgesellschaft seit Juli 2014 nach MaRgaben des
Kapitalanlagegesetzbuchs folgende Fonds (“Investmentvermoégen®) verwalten:

- Gemischte Investmentvermogen (§§ 218 f. KAGB);

- Sonstige Investmentvermaogen (§§ 220 ff. KAGB);

- Geschlossene inldndische Publikums-AlF gemaR §§ 261 ff. KAGB sowie geschlossene inlandische Spezial-AlF
gemal §§ 285 ff. KAGB, welche in die folgenden Vermogensgegenstande investieren:

o die Vermogensgegenstande gemaR § 261 Abs. 1 Nr. 4 bis 6 KAGB,
o  Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,
o  Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB
und
o  Bankguthaben gemals § 195 KAGB.

- Offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen gemall § 284 KAGB, welche in folgende
Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermodgensgegenstande,
mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) genannten Vermégensgegenstdnde.

- Allgemeine offene inlandische Spezial-AIF gemal § 282 KAGB, — einschlieBlich Hedgefonds gemall § 283 KAGB
— welche in folgende Vermogensgegen-stiande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 genannten
Vermogensgegenstande, mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) genannten
Vermogensgegenstande.

- EU-OGAW, EU-AIF und auslandische AIF, deren zuldssige Vermogensgegenstinde denen fiir inldndische
Investmentvermdégen entsprechen.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Lupus alpha Asset Management AG, (der "Fondsmanager") mit der Verwaltung des
Lupus alpha Fonds beauftragt. Die Verglitung des Fondsmanagers ist im Verwaltungsreglement unter Artikel 15 "Kosten
des Fonds" beschrieben.
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Die Lupus alpha Asset Management AG, Speicherstralle 49-51, 60327 Frankfurt am Main ist eine Aktiengesellschaft nach
deutschem Recht und im Bereich Vermdgensverwaltung, Vermogensberatung, Fondsmanagement und Beteiligungen
tatig. Die Lupus alpha Asset Management AG wurde am 9. August 1996 gegriindet und ist im Handelsregister in Frankfurt
unter der Nummer HRB-51190 eingetragen. Das Stammkapital der Gesellschaft sowie das Eigenkapital gemal § 10
Kreditwesengesetz betrugen am 31. Dezember 2006 Euro 500.000,-. Das Stammkapital wurde vollstdndig gezeichnet und
eingezahlt.

Aufgabe der Lupus alpha Asset Management AG als Fondsmanager ist die Fihrung der Tagesgeschafte der
Vermdgensverwaltung unter Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft sowie das Erbringen
anderer damit verbundener Dienstleistungen. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
im Verkaufsprospekt und im Verwaltungsreglement fur den Fonds niedergelegten Anlageziele und Anlagegrundsatze, der
Anlagebeschrankungen sowie der gesetzlichen Beschrankungen. Die Anlageentscheidung und Ordererteilung obliegt dem
Fondsmanager nach eigenem Ermessen.

Bei der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches das mit den Anlagen
verbundene Risiko und deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fonds jederzeit tiberwacht und misst. Es wird
im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren eingesetzt, das eine genaue und unabhangige Beurteilung des
Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Fondsmanager auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter
natlrlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Sub-Fondsmanager hinzuziehen, wobei diese ihre Funktion stets
unter der Verantwortung des Fondsmanagers ausiiben. Ferner kann der Fondsmanager auf eigene Kosten und auf eigene
Verantwortung einen oder mehrere Sub-Anlageberater bestellen, die lediglich Anlageentscheidungen empfehlen, ohne
den entsprechenden Teilfonds zu verwalten.

Die Vergiitung des jeweiligen Sub-Fondsmanagers und Sub-Anlageberaters erfolgt in jedem Fall durch die Lupus alpha
Asset Management AG.

Die Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg wurde als Verwahrstelle (die ,,Verwahrstelle”) bestellt, um Verwahr-, Depot-
, Abwicklungs- und bestimmte andere damit verbundene Dienstleistungen fiir den Fonds zu erbringen.

Die Verwabhrstelle hat ihren Sitz in European Bank & Business Centre, 6C, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
GroBherzogtum Luxemburg und ist seit ihrer Griindung in Bankgeschaften tatig.

J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg ist beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter
der Nummer B-255938 eingetragen und wurde im am 14. Juni 2021 als Niederlassung der J.P. Morgan AG gegrindet.
Die Verwahrstelle wird dariiber hinaus in Ubereinstimmung mit der Investmentfondsgesetzgebung:

a) gewahrleisten, dass die Ausgabe, Riicknahme und Annullierung von Anteilen, die vom Fonds oder in ihrem

Namen vorgenommen werden, in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

b) gewahrleisten, dass der Wert pro Anteil des Fonds gemall dem Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsreglement berechnet wird;
c) die Anweisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren oder gegebenenfalls veranlassen,

dass eine Unterverwahrstelle oder ein anderer Beauftragter die Anweisungen des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft ausfiihrt, sofern diese nicht im Widerspruch zum Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsreglement stehen;

d) gewadhrleisten, dass bei Transaktionen, die das Vermogen des Fonds betreffen, die Gegenleistung
innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds Gberwiesen wird; und
e) gewahrleisten, dass die Ertrage des Fonds gemal des Verwaltungsreglements verwendet werden.

Die Verwahrstelle kann alle oder einen Teil der von ihr verwahrten Vermogenswerte des Fonds den von der Verwahrstelle
von Zeit zu Zeit bestimmten Unterverwahrern anvertrauen. Vorbehaltlich der Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes wird die Haftung der Verwahrstelle nicht durch die Tatsache beriihrt, dass sie alle oder einen
Teil der von ihr verwahrten Vermégenswerte einem Dritten anvertraut hat (weitere Einzelheiten finden Sie in den
Anmerkungen zur Haftung in der Beschreibung des Verwahrstellenvertrags und in der Beschreibung der
Unterverwahrstellen und anderer Beauftragter).

Die Verwahrstelle nimmt ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten in Ubereinstimmung mit den Investmentfondsgesetzen
wabhr, die in einem separaten Verwahrstellenvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft ndher beschrieben sind (weitere
Einzelheiten finden Sie im Abschnitt, der den Verwahrstellenvertrag beschreibt).
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Der Verwabhrstellenvertrag

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags vom 19. Januar 2024 (dieser
Vertrag in seiner jeweils gliltigen Fassung, der ,Verwahrstellenvertrag”) zur Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwahrstelle nimmt alle Aufgaben und Pflichten einer Verwahrstelle gemaR der Investmentfondsgesetzgebung, wie
im Verwahrstellenvertrag beschrieben; wahr.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei unter Wahrung einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.
Vorbehaltlich der Investmentfondsgesetzgebung kann der Verwahrstellenvertrag auch von der Verwahrstelle mit einer
Frist von 30 Tagen schriftlich gekiindigt werden, wenn (i) sie aufgrund der Anlageentscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds nicht in der Lage ist, das erforderliche Schutzniveau fir die Anlagen des
Fonds gemaR der Investmentfondsgesetzgebung zu gewahrleisten; oder (ii) der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
im Namen des Fonds in einer Rechtsordnung anlegen oder weiter anlegen mochte, obwohl (a) eine solche Anlage den
Fonds oder seine Vermégenswerte einem wesentlichen Landerrisiko aussetzen kann oder (b) die Verwahrstelle nicht in
der Lage ist, eine zufriedenstellende Rechtsberatung zu erhalten, die unter anderem bestatigt, dass im Falle der Insolvenz
einer Unterverwahrstelle oder eines anderen relevanten Unternehmens in dieser Rechtsordnung die vor Ort verwahrten
Vermdogenswerte des Fonds nicht fur eine Verteilung unter den Glaubigern der Unterverwahrstelle oder des anderen
relevanten Unternehmens zur Verfligung stehen oder zu deren Gunsten verwertet werden kénnen.

Vor Ablauf einer solchen Kiindigungsfrist schlagt die Verwaltungsgesellschaft eine neue Verwahrstelle vor, die die
Anforderungen der Investmentfondsgesetzgebung erfiillt und auf die die Vermogenswerte des Fonds libertragen werden
und die ihre Aufgaben als Verwahrstelle des Fonds von der Verwahrstelle Gbernehmen soll. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft werden sich nach besten Kraften bemuhen, eine geeignete Ersatzverwahrstelle zu finden, und
bis zur Ernennung einer solchen Ersatzverwahrstelle wird die Verwahrstelle ihre Dienstleistungen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags weiterhin erbringen.

Die Verwabhrstelle ist fiir die Verwahrung und die Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse an den Vermdgenswerten des
Fonds, die Uberwachung des Cashflows und die Aufsicht gemaR der Investmentfondsgesetzgebung verantwortlich. Bei
der Auslbung ihrer Rolle als Verwahrstelle handelt die Verwahrstelle unabhangig vom Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und der Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle haftet gegeniliber dem Fonds oder den Anteilinhabern fiir den Verlust eines Finanzinstruments, das von
der Verwahrstelle oder einem ihrer Beauftragten verwahrt wird. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust durch ein externes Ereignis entstanden ist, das sich ihrer Kontrolle entzieht und dessen
Folgen trotz aller angemessenen Bemihungen unvermeidbar gewesen waren. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem
Fonds oder den Anteilinhabern auch fiir alle anderen Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen
Nichterfiillung der Pflichten der Verwahrstelle in Ubereinstimmung mit den Investmentfondsgesetzen erleiden.

Interessenkonflikte

Im Rahmen des normalen Verlaufs des globalen Verwahrungsgeschafts kann die Verwahrstelle von Zeit zu Zeit
Vereinbarungen mit anderen Kunden, Fonds oder anderen Dritten Gber die Erbringung von Verwahrungs- und damit
verbundenen Dienstleistungen getroffen haben. Innerhalb einer Multi-Service-Bankengruppe wie der JPMorgan Chase
Group kann es von Zeit zu Zeit zu Konflikten kommen, die sich aus der Beziehung zwischen der Verwahrstelle und ihren
Verwahrungsbeauftragten ergeben, z.B. wenn es sich bei einem ernannten Beauftragten um ein konzernverbundenes
Unternehmen handelt, das ein Produkt oder eine Dienstleistung flir einen Fonds bereitstellt und ein finanzielles oder
geschaftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser Dienstleistung hat, oder wenn es sich bei einem ernannten
Beauftragten um ein konzernverbundenes Unternehmen handelt, das eine Vergiitung fir andere verwahrungsbezogene
Produkte oder Dienstleistungen erhalt, die es fiir die Fonds erbringt, z.B. Devisen-, Wertpapierleih-, Preisfindungs- oder
Bewertungsdienstleistungen. Im Falle eines potenziellen Interessenkonflikts, der im normalen Geschéftsverlauf auftreten
kann, wird die Verwabhrstelle jederzeit ihre Verpflichtungen gemaR den geltenden Gesetzen, einschlieRlich Artikel 25 der
Richtlinie 2009/65/EG, beachten.

Aktuelle Informationen Uber die Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle und Uber Interessenkonflikte, die sich
daraus ergeben kdénnen, sowie iiber die Ubertragung von Verwahrungsfunktionen durch die Verwahrstelle werden den
Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

Unterverwahrstellen und andere Beauftragte

Bei der Auswahl und Ernennung einer Unterverwahrstelle oder eines anderen Beauftragten muss die Verwahrstelle die
in den Investmentfondsgesetzen vorgeschriebene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten lassen, um
sicherzustellen, dass sie die Vermégenswerte des Fonds nur einem Beauftragten anvertraut, der einen angemessenen
Schutzstandard bieten kann.

Die aktuelle Liste der von der Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrstellen und anderen Beauftragten ist unter
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/jpm-lux-list-
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subcustodians-ce-en.pdf verfligbar, und die neueste Version dieser Liste ist fir Anteilinhaber auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat durch Vertrag vom 21. November 2023, wirksam ab dem 19. Januar 2024 (“Register- und
Transferstellenvertrag”) J.P. Morgan SE - Niederlassung Luxemburg (,,J.P. Morgan Luxemburg”) als Registerbeauftragten
benannt. Zu den Aufgaben der Register- und Transferstelle gehéren die Kontenfihrung fiir den Fonds, die Berechnung
des Nettoinventarwertes, die Vorbereitung der Jahres- und Halbjahresabschliisse sowie die Funktion der Hauptzahistelle.

Aufbewahrung, Verarbeitung und Weitergabe von Anlegerdaten durch die Zentralverwaltung, Register- und
Transferstelle

Mit der Zeichnung von Anteilen und/oder der Anlage in den Fonds fiir den J.P. Morgan SE - Niederlassung Luxemburg
(,J.P. Morgan Luxemburg”) eine Transferstelle ist, beauftragt, erméchtigt und weist der Zeichner und/oder Anleger
(,Anleger”) J.P. Morgan Luxemburg an, die Anlegerdaten (wie nachstehend definiert) zu speichern, zu verarbeiten und
an die Bevollmachtigten Stellen (wie nachstehend definiert) weiterzugeben und die Kommunikations- und
Computersysteme sowie die von J. P. Morgan Luxemburg oder die Bevollmachtigten Stellen fiir die Zulassigen Zwecke
(wie nachstehend definiert) zu nutzen, auch wenn sich diese Bevollmachtigten Stellen und ihr Personal, ihre
Kommunikations- und Computersysteme in einem Land auBerhalb Luxemburgs befinden, in dem die Gesetze zur
Vertraulichkeit und zum Datenschutz moglicherweise einen geringeren Standard haben als in Luxemburg. Mit der
Zeichnung von Anteilen und/oder der Anlage in den Fonds: (i) erkennt der Anleger an, dass dieses Mandat, diese
Ermachtigung und diese Anweisung erteilt werden, um die Aufbewahrung, Verarbeitung und Weitergabe von
Anlegerdaten durch diese Bevollmachtigten Stellen im Rahmen der luxemburgischen gesetzlichen Verpflichtungen zur
Vertraulichkeit und zum Schutz personenbezogener Daten von J.P. Morgan Luxemburg zu gestatten, und (ii) verzichtet
der Anleger auf diese Vertraulichkeit und den Schutz personenbezogener Daten in Bezug auf die Anlegerdaten fiir die
Zulassigen Zwecke.

Mit der Zeichnung von Anteilen und/oder der Anlage in den Fonds: (i) erkennt der Anleger an, dass Behérden
(einschlieRlich Aufsichts- oder Regierungsbehorden) oder Gerichte in einer Gerichtsbarkeit (einschlieflich
Gerichtsbarkeiten, in denen die Bevollmachtigten Stellen niedergelassen sind oder Anlegerdaten aufbewahren oder
verarbeiten) Zugang zu den in dieser Gerichtsbarkeit aufbewahrten oder verarbeiteten Anlegerdaten oder Zugang durch
automatische Berichterstattung, Informationsaustausch oder anderweitig in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften erhalten kdnnen, und (ii) beauftragt, erméachtigt und weist der Anleger J.P. Morgan Luxemburg
und die Bevollmachtigten Stellen an, diesen Behorden oder Gerichten Anlegerdaten offenzulegen oder zur Verfliigung zu
stellen, soweit dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist.

Der Zweck der Aufbewahrung und Verarbeitung von Anlegerdaten durch und die Weitergabe an und innerhalb der
Bevollmachtigten Stellen ist es, die Verarbeitung fiir die Zulassigen Zwecke zu ermdglichen. Mit der Zeichnung von
Anteilen und/oder der Anlage in den Fonds erkennt der Anleger an und willigt ein, dass die Weitergabe von Anlegerdaten
dazu dient, dass diese von den Bevollmdachtigten Stellen innerhalb oder auRerhalb Luxemburgs aufbewahrt und/oder
verarbeitet werden kénnen.

Vorbehaltlich der vorstehenden Regelung informiert J.P. Morgan Luxemburg die Bevollmachtigten Stellen, die
Anlegerdaten aufbewahren oder verarbeiten, (a) dass sie dies nur zu den Zuldssigen Zwecken und in Ubereinstimmung
mit den geltenden Gesetzen tun und (b) dass der Zugang zu diesen Anlegerdaten innerhalb einer Bevollmachtigten Stelle
auf die Personen beschrankt ist, die die Anlegerdaten fir die Zuldssigen Zwecke kennen mussen.

In diesem Verkaufsprospekt gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

,Bevollméachtigte Stellen” bezeichnet jede der folgenden Stellen: (a) JPMorgan Chase Bank, NA, mit Sitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika; (b) J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, und J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited, beide mit Sitz in der Republik Irland; (c) J.P. Morgan Europe Limited, mit Sitz im Vereinigten Konigreich;
(d) J.P. Morgan Services India Private Limited, mit Sitz in der Republik Indien; (e) JPMorgan Chase Bank NA Philippines,
mit Sitz in der Republik der Philippinen; (f) J.P. Morgan SE mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland; (g) der Kunde bzw.
der Manager; (h) jedes andere Mitglied der JPMorgan Chase Bank Group mit Sitz u.a. in Luxemburg, anderen Landern des
Europdischen Wirtschaftsraums, dem Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten von Amerika, den Philippinen,
Singapur, Hongkong, Australien, China, Japan, Brasilien, Mexiko, Argentinien, Kolumbien, Chile, Stidafrika und Russland,
das von Zeit zu Zeit von J.P. Morgan beauftragt werden kann, die Erbringung von Dienstleistungen fir den Kunden zu
erleichtern; (i) ein Unternehmen mit Sitz in oder auferhalb von Luxemburg, das im Bereich der Kundenkommunikation
fur Banken, Fonds oder andere Fachleute des Finanzsektors tatig ist, einschlieBlich des Drucks oder Versands von
Ausziigen an Kunden oder Anleger; oder (j) ein Dritter mit Sitz in oder auBerhalb von Luxemburg, der Daten aufbewahrt
und verarbeitet, der ein erfahrener Anbieter von Software- und Technologielosungen fiir Fondsbuchhaltung,
Transferagenturen und Verwaltung sowie von Produktionsdienstleistungen ist;

,Anlegerdaten” sind vertrauliche Informationen zur Identifizierung von Anlegern, die J.P. Morgan Luxemburg in seiner
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Eigenschaft als Dienstleister fir den Fonds erhalten hat, unabhangig davon, ob sie vom Anleger, dem Manager, dem
Fonds oder einem Dritten im Namen eines von ihnen stammen; und

,Zuldssige Zwecke” bezeichnet jeden der folgenden Zwecke: (a) die Eroffnung von Konten, einschlieBlich der
Verarbeitung und Fiihrung von Aufzeichnungen zur Bekdmpfung von Geldwasche/Antiterrorismusfinanzierung/Know-
Your-Client; (b) das Aufbewahren und Verwalten von Kundenvermaogen; (c) die Verarbeitung von Transaktionen, die vom
oder fiir den Kunden getatigt werden; (d) die Fiihrung der Kontounterlagen des Kunden und der Anteilsinhaber und die
Bereitstellung von Informationen fiir den Kunden und die Anteilsinhaber in Bezug auf dieselben, einschliefllich der
Bereitstellung von Web-Diensten und elektronischer Kommunikation; und (e) die Bereitstellung und Fihrung des
Kundenregisters; (f) das Drucken und/oder Versenden von Kontoausziigen an den Kunden, den Manager oder die
Anteilsinhaber; (g) andere Zwecke, die fir J. P. Morgan fiir die Erbringung von Verwahrungs-, Fondsverwaltungs-,
Fondsbuchhaltungs-, Transferagenten- und anderen damit verbundenen Dienstleistungen fiir den Kunden erforderlich
sind, einschlieflich der Wartung von Systemen und damit verbundenen Prozessen; (h) globales Risikomanagement
innerhalb der JPMorgan Chase Bank Unternehmensgruppe und (i) Einhaltung von gesetzlichen Bestimmungen,
Vorschriften, Branchenstandards, Verhaltenskodizes oder internen Richtlinien; als Reaktion auf eine gerichtliche
Anordnung oder ein Ersuchen von Aufsichtsbehérden, Regierungs- oder Strafverfolgungsbehorden; zur Verhinderung
oder Untersuchung von Verbrechen, Betrug oder jeglichem Fehlverhalten, einschliefflich der Verhinderung von
Terrorismus, Geldwasche und Korruption; sowie zur Erfillung steuerlicher oder sonstiger Meldepflichten, einschlieflich,
falls zutreffend, zur Erflllung auslandischer Vorschriften wie dem United States Foreign Account Tax Compliance Act.

Anteile und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Vertriebsstellen (die
"Vertriebsstellen") zum Vertrieb der Anteile des Fonds in allen Ldndern zu benennen, in denen der Vertrieb dieser Anteile
gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind berechtigt, den jeweils anwendbaren Ausgabeaufschlag fir die von ihnen
vertriebenen Anteile fiir sich zu behalten oder ganz oder teilweise darauf zu verzichten. Vertriebsvertrage mit
Vertriebsstellen werden fiir einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und konnen von den Vertragsparteien mit einer
dreimonatigen Kiindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden.

In Ubereinstimmung mit den FATCA-Regularien akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft als Vertriebsstellen ausschlieflich
Nominees, Hindler und Korrespondenzbanken, die sich verpflichten, der Gesellschaft Nachweis liber ihren FATCA-Status
—innerhalb des Zeitrahmens gemdf3 den FATCA-Regularien — zu fiihren, und die Verwaltungsgesellschaft iiber jedweden
Statuswechsel innerhalb einer Frist von 90 Tagen, beginnend am Tag des Statuswechsels, zu informieren. Anteile, die durch
Nominees und Héndler mit nicht-FATCA-konformen-Status gehalten sind, werden entweder in direkte Beteiligungen des
begiinstigten Anlegers umgewandelt — vorausgesetzt der begiinstigte Anleger ist nicht von der unmittelbaren
Anteilsinhaberschaft ausgeschlossen — oder an einen anderen FATCA-konformen Nominee oder Héndler i(ibertragen. Die
Umwandlung oder Ubertragung erfolgt innerhalb von 90 Tagen seit Bekanntwerden des verdnderten FATCA-Status des
Nominees oder der Héindler. Der Anleger bestdtigt mit dem Kauf der Anteile, dass er in den beschriebenen Fdllen mit einer
Ubertragung bzw. Umwandlung einverstanden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vertriebsstelle fiir Anteile des Fonds ernannt und kann weitere benennen. Nahere
Angaben hierzu sind im Besonderen Teil zu diesem Verkaufsprospekt fiir den jeweiligen Teilfonds zu finden.

Die jeweiligen Teilfonds bieten dem Anleger auf den Namen lautende Anteile an, die bei J.P. Morgan Luxemburg verwahrt
werden.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist verantwortlich dafiir, geeignete MaBnahmen zur Einhaltung der
Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwdsche gemaR den einschldgigen Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg
und der Beachtung und Umsetzung der Rundschreiben der Luxemburgischen Aufsichtsbehérde (“Commission de
Surveillance du Secteur Financier”) zu treffen.

Diese MaRnahmen konnen zur Folge haben, dass die Register- und Transferstelle gegebenenfalls erforderliche
Dokumente zur ldentifizierung von zukiinftigen Anlegern anfordern wird. Beispielsweise kann ein Privatkunde
aufgefordert werden, eine beglaubigte Kopie seines Personalausweises oder seines Reisepasses einzureichen. Diese
Beglaubigungen konnen z.B. durch die Botschaft, das Konsulat, einen Notar, einen Polizeibeamten oder jeder anderen
dazu berechtigten Instanz ausgestellt werden. Von institutionellen Kunden kann eine beglaubigte Kopie des Auszugs aus
dem Handelsregister mit allen Namensdnderungen oder der Satzung sowie eine Aufstellung aller Aktionare mit deren
beglaubigten Kopien ihrer Personalausweise oder ihrer Reisepasse verlangt werden.

Bis zur endglltigen Identifizierung der potenziellen Investoren oder der Transferbegiinstigten durch die Register- und
Transferstelle behalten diese sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen oder die Annahme von Anteilen durch
Wertpapiertransfers zu verweigern. Dies gilt ebenso fiir Auszahlungen bei der Riickgabe von Anteilen. Diese Zahlungen
werden erst nach der vollstandigen Einhaltung der Identifikationspflicht ausgefiihrt. In all diesen Fallen kann die Register-
und Transferstelle nicht flir mogliche Verzugszinsen, anfallende Kosten oder fiir einen anderen Wertausgleich haftbar
gemacht werden.

Im Falle von Verzug oder ungeniigenden Identifikationsnachweisen kann die Register- und Transferstelle in ihrem Sinne
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geeignete MaBBnahmen einleiten.

Abhdngig von jedem Zeichnungs- oder Transferauftrag ist eine detaillierte Identifizierung des Auftraggebers nicht
unbedingt erforderlich, sofern der Auftrag durch eine Finanzinstitution oder einen autorisierten Finanzdienstleister
durchgefihrt wird und diese(r) gleichzeitig in einem Land niedergelassen ist, welches dquivalente Vorschriften zu denen
im luxemburgischen Geldwéaschegesetz verlangt und die von der “Financial Action Task Force (FATF)“ vorgegebenen
Auflagen einhélt. Die Liste der Staaten, welche die Auflagen der FATF anerkennen, ist auf Anfrage am Gesellschaftssitz
der Register- und Transferstelle oder im Internet unter “httw://www1.o0ecd.org/fatf” erhiltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Féllen, in denen ein Investor liber eine
Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Investoren wird geraten, sich tber Ihre Rechte zu informieren.

Wird dem Verwaltungsrat bekannt, dass eine Person, die von der Investition in den Fonds ausgeschlossen ist (z. B. US-
Person) oder ausgeschlossen wird und entweder alleine oder gemeinsam mit einer anderen Person einen Beglinstigten
oder registrierten Anteilsinhaber darstellt, steht es dem Verwaltungsrat frei, die Anteile zwangsweise zurlickzunehmen.

Nach Auflegung des Fonds erfolgt der Erwerb von Anteilen grundsatzlich zum Ausgabepreis des fiir den betreffenden
Teilfonds anwendbaren Bewertungstages (wie im Besonderen Teil zum Verkaufsprospekt definiert) an dem der
Zeichnungsantrag eingereicht und der Geldeingang festgestellt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, fiir jeden Teilfonds einen eigenen, separaten Verkaufsprospekt zu
erstellen. Dieser separate Verkaufsprospekt enthdlt den allgemeinen Teil des globalen Verkaufsprospekts, das
Verwaltungsreglement und den Besonderen Teil des globalen Verkaufsprospekts, der sich auf den entsprechenden
Teilfonds bezieht. Die Verkaufsprospekte fiir die einzelnen Teilfonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei
den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos erhaltlich.

Der globale Verkaufsprospekt des Fonds mit dem Besonderen Teil zu allen Teilfonds ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Vertrieb im Rahmen von Finanzprodukten

Eine Vertriebsstelle ist berechtigt, unter Berlcksichtigung der geltenden nationalen Gesetze und Usancen im
Vertriebsland, Anteile des Fonds in Verbindung von regelmaRigen Zeichnungen (Sparplan) anzubieten.

In diesem Zusammenhang ist die Vertriebsstelle insbesondere berechtigt:

= mehrjahrige Sparpldne anzubieten, unter Angabe der Konditionen und Modalititen sowie des
Anfangszeichnungsbetrages und der wiederkehrenden Zeichnungen;

= hinsichtlich der Verkaufs- und Umtauschgebihren glinstigere Konditionen fir Sparpldne, wie sie fir den Kauf und
den Umtausch von Anteilen gelten, anzubieten, unter Berlicksichtigung der in diesem Verkaufsprospekt genannten
Hochstsatze.

Die Bedingungen und Konditionen solcher Sparplédne, insbesondere die Gebihren, richten sich nach dem Recht des
Vertriebslandes und sind bei jeder Vertriebsstelle erhaltlich, und Anleger haben jederzeit das Recht, Zeichnungen
aulerhalb eines Sparplanes zu tatigen sowie die regelmaRige Zeichnung ohne Kiindigungsfrist zu kiindigen. Soweit
Sparplane angeboten werden, wird die Verkaufsgebihr nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen erhoben.

Eine Vertriebsstelle ist auch berechtigt, unter Beriicksichtigung der nationalen Gesetze und Usancen im Vertriebsland,
Anteile als Anlagenteil fur eine fondsgebundene Lebensversicherung anzubieten. Die Rechtsbeziehungen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle bzw. der Versicherung und den Anlegern wird durch die
Lebensversicherungspolice und die hierauf anwendbaren Gesetze geregelt.

Vorbeugung von Praktiken des Market Timing und des Late Trading
Die Praktiken des Market Timing und des Late Trading sind nicht zugelassen.

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
gleichen Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und der
Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwertes des Fonds zeichnet und
zurlicknimmt oder umtauscht.
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Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrage zurlickzuweisen, die von
einem Anleger stammen, der verdachtig ist, solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die notwendigen
MaRnahmen zu ergreifen, um die anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages nach Ablauf der
Frist zur Annahme von Antragen (“cut-off-time“, “Festgelegte Zeit”) des betreffenden Tages und seine Ausfiihrung zu
einem Preis entsprechend dem Nettoinventarwert des betreffenden Tages.

Der Anleger muss prinzipiell Anteile des Fonds zu einem unbekannten Nettoinventarwert zeichnen, zuricknehmen oder
umtauschen.

Steuerliche Behandlung

Steuerliche Behandlung des Fonds

Das Fondsvermogen wird im GroRherzogtum Luxemburg einer vierteljdhrlich zahlbaren taxe d'abonnement
("Abonnementssteuer") von 0,05% p.a. des am Quartalsende ausgewiesenen Netto-Fondsvermdgens unterworfen.

Mit Ausnahme einer einmaligen Steuer von EUR 1.250,- welche bei der Griindung des Fonds entrichtet wurde, werden
die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdgens in Luxemburg steuerlich nicht erfasst; sie kénnen jedoch etwaigen
Quellensteuern in Landern unterliegen, in welchen das Fondsvermoégen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Verwahrstelle werden Quittungen tiber solche Quellensteuern einzeln oder fiir alle Anteilinhaber einholen.

Die vorstehenden Angaben beruhen auf der gegenwirtigen Rechtslage und Verwaltungspraxis und kénnen Anderungen
erfahren.

Steuerliche Behandlung der Anteilinhaber

GemaR der derzeitigen Gesetzgebung und Praxis unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg keiner Einkommens-,
Vermdogens-, Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (auBer Anteilinhaber, die in Luxemburg ansdssig oder wohnhaft
sind/waren oder dort eine Betriebsstatte haben).

Der Rat der Européischen Union verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EC (die Zinsrichtlinie) tber die
Besteuerung von Einkiinften aus Sparguthaben in Form von Zinszahlungen, welche die Besteuerung von Zinszahlungen
regelt, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (“EU- Mitgliedstaat”) an in einem anderen EU-Mitgliedstaat
ansassige Einzelpersonen erfolgen. Diese Richtlinie trat am 1. Juli 2005 in Kraft.

Die Besteuerung solcher Zinszahlungen erfolgt durch den Austausch von Informationen zwischen den Mitgliedstaaten der
Européischen Union.

Anstelle des Informationsaustauschs ist Luxemburg jedoch dazu berechtigt, wihrend einer Ubergangszeit eine
Quellensteuer zu erheben. Demzufolge konnte die Quellensteuer zur Anwendung kommen, wenn eine luxemburgische
Zahlstelle Ausschittungen vornimmt (eine wieder investierte Dividende gilt als Ausschiittungszahlung) und Rickkadufe
von Anteilen tatigt (einschlieRlich Rickkauf in Form von Sacheinlagen) zu Gunsten eines Anteilinhabers, der eine in einem
anderen EU-Mitgliedstaat wohnhafte Einzelperson ist.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass auch ein Umtausch von Anteilen der Quellensteuer unterliegen kann,
da der Umtausch von Anteilen aus einem Ruckkauf mit anschlieRender Zeichnung besteht.

Im Falle einer Anwendung der Quellensteuer liegt der Steuersatz seit dem 1 Juli 2011 bei 35%.

Anteilinhaber kdnnen auf Wunsch den Informationsaustausch gemaR der Zinsrichtlinie verlangen, was die Weitergabe
von Informationen Uber Ausschiittungen oder Riickkaufe an die Steuerbehorden ihres Wohnsitzlandes zur Folge haben
wirde.

Potenzielle Anleger sollten sich bei einem kompetenten Berater iiber mogliche Konsequenzen steuerlicher oder
sonstiger Art informieren, die der Kauf, Besitz, Umtausch, Ubertrag oder Verkauf von Anteilen gemiR den Gesetzen
des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, lhres Wohnsitzes oder Aufenthaltsorts haben konnte.

Zusétzliche steuerliche Informationen fir die Anleger der Republik
Frankreich

Folgende Teilfonds eignen sich fiir den franzdsischen Aktiensparplan ,,PEA“ (,,Plan d’Epargne en
Actions” gemaR Artikel L.221-30 des franzdsischen Code Monétaire et Financier):

- Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

- Lupus alpha Smaller German Champions
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Automatischer Informationsaustausch iiber Finanzkonten gemaR dem
Common Reporting Standard (CRS)

Der Common Reporting Standard (CRS) wurde von der OECD auf Initiative und unter Mitwirkung der G20-Staaten und der
EU erarbeitet und am 13. Februar 2014 veroffentlicht. Ziel der Initiative ist, Steuerhinterziehung durch Auslandskonten
einzuddmmen und die Besteuerung auslandischer Kapitalertrage inldndischer Steuerpflichtiger mittels eines
Steuerdatenaustauschs effektiv sicherzustellen.

Um die meldepflichtigen Anleger zu ermitteln und diese im Rahmen des automatischen Austausches von
Steuerinformationen jahrlich an die zustandigen Finanzbehorden zu melden, werden Finanzinstitute im Rahmen von CRS
verpflichtet besondere Sorgfaltspflichten einzuhalten.

Der Anwendungsbereich des CRS erstreckt sich neben Zinszahlungen Uber samtliche Arten von Kapitalertragen
naturlicher sowie juristischer Personen (z.B. Dividenden, Einklinfte aus bestimmten Versicherungsvertragen und dhnliche
Ertrage) sowie Kontenguthaben und Erlose aus der VerduRerung von Finanzvermaogen.

Am 9. Dezember 2014 hat die Europdische Union mit der EU-Richtlinie 2014/107/EG die Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen ins europdische Regelwerk aufgenommen. In Luxemburg wurde diese Richtlinie
per Gesetz vom 18. Dezember 2015, welches am 24. Dezember 2015 ver6ffentlicht wurde, (“CRS Gesetz”) in nationales
Recht ratifiziert. Luxemburg hat sich somit verpflichtet von den in seinem Gebiet ansdssigen Finanzinstituten — zu der
auch die Verwaltungsgesellschaft gehort - Informationen Uber in anderen Vertragsstaaten steuerpflichtige Personen zu
erheben und diese den anderen Vertragsstaaten zur Verfligung zu stellen.

Luxemburg gehort im Rahmen der Umsetzung auf nationaler Ebene zu den “Early Adopter” und wird somit den
automatischen Informationsaustausch gemaR des Standards erstmals im Jahr 2017 fiir die Informationen des Jahres 2016
durchfuhren.

Hierbei handelt es sich unter anderem um folgende Informationen:

. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, steuerliche Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort
jeder meldepflichtigen Person,

. Konto- bzw. Anteilsregisternummer,

e  Wert der Anteile,

e  Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlieBlich VerduRerungserlosen.

Der Anleger ist verpflichtet, der Gesellschaft jegliche Anderung der Begebenheiten, welche seine steuerliche Anséssigkeit
beeinflussen, und/oder dndern, unverziglich mitzuteilen, damit die Gesellschaft ihren gesetzlichen Meldeverpflichtungen
vollumfanglich nachkommen kann.”

Informationen an die Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass fir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter Weise
veroffentlicht werden bzw. dass die Anteilinhaber diese Informationen erhalten. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
kénnen an jedem Bewertungstag am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen, den
Informationsstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Alle Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden den Anteilsinhabern an ihre im Anteilsregister angegebene Adresse
zugestellt. Soweit gesetzlich erforderlich, werden die Mitteilungen im "RESA" veroffentlicht. Zusatzlich werden, gemafR
den Vorschriften des Gesetzes von 2010, Mitteilung in mindestens zwei Zeitungen mit ausreichender Auflage, davon einer
Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die wesentlichen Anlegerinformationen und
sonstige Informationen liber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft werden am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahl- und Informationsstellen kostenfrei bereitgehalten.

Die Anschriften der Zahlstellen und der Informationsstellen sind im Kapitel “Management und Verwaltung” abgedruckt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Anteilinhaber hinsichtlich
des Fonds bestimmen sich nach dem nachstehenden Verwaltungsreglement.

Jeder Anteilseigner hat das Recht, sich gemdR den geltenden Richtlinien zur Behandlung von Beschwerden zu
beschweren. Die Anteilseigner kdnnen auch das Recht haben, sich direkt bei der CSSF oder bei lokalen Aufsichtsbehdorden
zu beschweren. Darliber hinaus sieht die Richtlinie (EU) 2020/1828 vom 25. November 2020 lber Verbandsklagen zum
Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher einen kollektiven Rechtsbehelfsmechanismus vor, der bei VerstéRen von
Gewerbetreibenden gegen die Bestimmungen u. a. der Richtlinie 2009/65/EG betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) einschlieRlich der in nationales Recht umgesetzten Bestimmungen, die
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den Kollektivinteressen der Verbraucher schaden oder schaden kénnen, Anwendung findet. Die Richtlinie (EU) 2020/1828
muss von den Mitgliedstaaten, einschlieRlich Luxemburg, bis spatestens 25. Dezember 2022 umgesetzt werden, und die
Bestimmungen sind ab dem 25. Juni 2023 anzuwenden.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihre
Vergitungssysteme, insbesondere den Vorschriften gemaR (i) OGAW Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht
Uber eine solide Vergltungspolitik gemdl OGAW-Richtlinie und AIFM-Richtlinie, verkiindet am 31. Méarz 2016, (ii) AIFM-
Richtlinie 2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12. Juli 2013 umgesetzt wurde, in der jeweils aktuellen
Fassung, die ESMA-Leitlinien fiir eine solide Vergltungspolitik gemalk den AIFM, verkiindet am 11. Februar 2013, sowie
(iii) CSSF-Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien fur die Verglitungsgrundsatze im Finanzsektor. Dies vorausgeschickt hat die
Verwaltungsgesellschaft eigene Grundsdtze fur die Vergltung beschlossen, welche eine leistungsbezogene und
unternehmerisch-orientierte  Verglitung fiur die Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen beinhaltet. Diese
Vergltungsgrundsatze werden mindestens einmal jahrlich Gberprift.

Die vorangestellten Vergltungsgrundsatze etablieren einen nachhaltigen und effektiven Risikomanagementrahmen,
stehen in Einklang mit den Anlegerinteressen und halten von einer Risikolibernahme ab, die nicht mit dem Risikoprofil
oder dem Verwaltungsreglement des Fonds lbereinstimmen. Die Vergltungsgrundsatze gewahrleisten dariiber hinaus
das alle Mitarbeiter inkl. der Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den strategischen Zielen der
Verwaltungsgesellschaft stehen und sie sind insbesondere auch auf ein nachhaltiges Wirtschaften der
Verwaltungsgesellschaft ausgerichtet, einschlieBlich weiterer MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

- Die Verglitung der Geschaftsfiihrung legt der Verwaltungsrat fest. Fiir die anderen Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen
regelt der Arbeitsvertrag die Parameter des aktuell giltigen Vergiitungssystems

- die Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sowie die Geschaftsfiihrung erhalten eine angemessene Festvergttung fir ihre
Tatigkeit, eine variable Vergitung wird nicht gewahrt

- die Vergltung wird unter Beachtung der Rolle des einzelnen Mitarbeiters festgelegt, einschlieBlich der
Verantwortung und der Komplexitat der Arbeit, der Leistung und der lokalen Marktbedingungen.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft gemaR den Vorschriften der OGAW-
Richtlinie 2014/91/EU anzugeben. Weitere Informationen zur Berechnung der Vergltung, zu den sonstigen gewdhrten
Zuwendungen, der Identitédt der fur die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen und
weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.lupusalpha.de/nc/privatanleger/downloads/ in der Rubrik “Pflichtveroffentlichungen”
erhaltlich. Auf Nachfrage ist die aktuelle Vergtitungspolitik in schriftlicher Form kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Liquiditdtsmanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zum Liquiditatsrisikomanagement eingefiihrt, umgesetzt und wendet
dieses konsequent an. Sie hat umsichtige und strenge Liquiditatsmanagementverfahren eingefiihrt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu (berwachen und die Einhaltung der internen
Liquiditatsschwellenwerte zu gewahrleisten, so dass ein Teilfonds normalerweise jederzeit seiner Verpflichtung zur
Ricknahme seiner Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber nachkommen kann.

Qualitative und quantitative MaRnahmen werden zur Uberwachung von Portfolios und Wertpapieren eingesetzt, um
sicherzustellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und dass die Teilfonds in der Lage sind, den
Ricknahmeantragen der Anteilinhaber nachzukommen. Dartber hinaus werden die Aktiondrskonzentrationen
regelmaRig Gberpriift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds zu beurteilen.

Teilfonds werden im Hinblick auf Liquiditétsrisiken individuell Gberpruft.

Das Liquiditdtsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt die Anlagestrategie, die
Handelsfrequenz, die Liquiditat (und deren Bewertung) der zugrundeliegenden Vermogenswerte und die Aktiondrsbasis.

Die Liquiditatsrisiken werden im Abschnitt "Liquiditatsrisiko" in Abschnitt 7 "Hinweis zu besonderen Risiken" naher
beschrieben.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos unter anderem auch auf
die folgenden Liquiditatsmanagement-Ansatze zurickgreifen:

Wie unter Artikel 14 des Verwaltungsreglements “Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwerts" beschrieben, ist

Verkaufsprospekt 19


https://www.lupusalpha.de/nc/privatanleger/downloads/

die Verwaltungsgesellschaft befugt, die Berechnung des Netto-Inventarwerts, sowie die Rlicknahme von Anteilen eines
oder mehrerer Teilfonds voriibergehend einzustellen.

Wie unter Artikel 11 des Verwaltungsreglements "Riicknahme von Anteilen" beschrieben, ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle, umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen getdtigt werden konnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden, wobei Riicknahmen zu dem Netto-Inventarwert je Anteil
des Bewertungstages, an dem der Verkauf getdtigt wurde, ausgefiihrt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig
eingereichte Ricknahmeantrage derselbe Bewertungstag angewandt. Die betroffenen Anleger werden hieriiber von der
Verwaltungsgesellschaft umgehend in Kenntnis gesetzt.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der zugrundeliegenden Vermogenswerte selbst beurteilen mochten, sollten
beachten, dass die vollstandigen Portfoliobestinde der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. im letzten
Halbjahresbericht, sofern dieser aktueller ist, angegeben sind, wie unter Artikel 21 des Verwaltungsreglements
"Rechnungslegung" ndher beschrieben.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbhezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (“SFDR")

Die Verwaltungsgesellschaft identifiziert und analysiert Nachhaltigkeitsrisiken als  Teil seines
Risikomanagementprozesses.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager analysieren, identifizieren und integrieren Nachhaltigkeitsrisiken als
Teil des Investitionsentscheidungsprozesses, da sie der Ansicht sind, dass diese Integration dazu beitragen konnte, die
langfristigen risikobereinigten Renditen fiir Anleger gemall den Anlagezielen und Anlagerichtlinien des Teilfonds zu
verbessern.

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erheblich negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage eines Teilfonds haben konnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder ein eigenes Risiko darstellen oder
Auswirkungen auf andere Risiken haben und kénnen wesentlich zu Risiken wie Marktrisiken, operationellen Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Gegenparteirisiken beitragen.

Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrung-Daten
beruhen, die schwer zu beschaffen und unvollstidndig, geschatzt, veraltet oder anderweitig wesentlich ungenau sind.
Selbst wenn diese identifiziert werden, kann nicht garantiert werden, dass diese Daten korrekt bewertet werden.

Artikel 7 Abs. 1 a) SFDR Disclosure

AuBer fur den Teilfonds Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions (flir welchen die Erklarungen zur
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im “Besonderer Teil” des Verkaufsprospekt angegeben sind), ist die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts, PAI) in der
Anlagestrategie der Teilfonds kein verbindlicher Bestandteil. Bei der Selektion und regelmiRigen Uberwachung der
Vermdgensgegenstdnde dieses Fonds werden die nachteiligen Auswirkungen jedoch im Rahmen der allgemeinen
Sorgfaltspflichten auf Gesellschaftsebene in Betracht gezogen, abhangig unter anderem von der/den Asset Klasse(n) und
der Datenverfiigbarkeit. Weitere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Rahmen des Jahresberichts dieses Fonds veroffentlicht.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen robusten schriftlichen Plan erstellt, der die MaBnahmen darlegt, die ergriffen
werden, wenn ein Referenzwert sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Die Verwaltungsgesellschaft
pflegt diesen Plan der am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich ist.

Im vorliegende Verkaufsprospekt werden folgende Referenzwerte zur Berechnung der Erfolgsabhdngigen Verglitung
benutzt:
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Teilfonds Referenzwerte Administrator
Lupus alpha Sustainable Smaller Euro | EURO STOXX® TMI Small EUR Net | STOXX Limited, Zirrich
Champions Return

Lupus alpha Smaller German | MDAX® Performance-Index STOXX Limited, Zirich
Champions
Lupus alpha Smaller German | SDAX® Performance-Index STOXX Limited, Zarich
Champions
Lupus alpha Micro Champions MSCI Europe Micro Cap Net Total | MSCl Inc., New York
Return (EUR) (auch fur die
Bestimmung des

Investmentuniversums)
Lupus alpha Global Convertible | Refinitiv Global Focus Convertible | Refinitiv Inc., New York
Bonds Bonds Hedged (EUR) Index
Lupus alpha All Opportunities Fund €STR (ESTRON Index Europaische Zentralbank

Bekdampfung von Geldwédsche und der Finanzierung des Terrorismus

GemaR den internationalen Regeln und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf das Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus in seiner gedanderten Fassung) sowie den Verordnungen und Rundschreiben der CSSF wurden allen
professionellen Akteuren des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, um die Verwendung von Organismen fir
gemeinsame Anlagen zu Geldwdasche- und Terrorismusfinanzierungszwecken zu verhindern. Infolge dieser
Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen Organismus fir gemeinsame Anlagen die
Identitdt des Auftraggebers gemaB den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften feststellen. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle werden, unter anderem, von den Zeichnern die Vorlage
eines akzeptablen Identitdatsnachweises verlangen. Darliber hinaus kann die Register- und Transferstelle als Beauftragte
des Fonds alle weiteren Informationen anfordern, die der Fonds zur Erflllung seiner rechtlichen und regulatorischen
Verpflichtungen, einschlieflich, aber nicht beschrankt auf die oben genannten Gesetze und Vorschriften, das CRS Gesetz
und das FATCA Gesetz, anfordert.

Im Fall der Verzégerung oder des Versaumnisses eines Antragstellers, die erforderlichen Dokumente vorzulegen, wird der
Zeichnungsantrag (oder, falls zutreffend, der Ricknahmeantrag) nicht angenommen. Weder der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, oder die Register- und Transferstelle haften flr Verzégerungen oder Versdaumnisse bei der
Abwicklung von Geschéften, die darauf zurlckzufiihren sind, dass der Antragsteller keine oder nur unvollstandige
Unterlagen vorlegt.

In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Registers der
wirtschaftlichen Eigentiimer werden die Anteilinhaber darliber informiert, dass die Verwaltungsgesellschaft, die im
Namen des Fonds handelt, moglicherweise bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftlichen Eigentimer in
Luxemburg (ibermitteln muss. Die zustandigen Behdrden sowie die allgemeine Offentlichkeit haben Zugang zum Register
und zu den relevanten Informationen der wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds, einschlieflich des Namens, des
Geburtsmonats und -jahrs, des Wohnsitzlandes und der Staatsangehorigkeit. Dieses Gesetz definiert wirtschaftliche
Eigentimer als Bezugnahme auf wirtschaftliche NutznieRer gemall dem gednderten Gesetz vom 12. November 2004 zur
Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus als die Anteilinhaber, die mehr als 25% der Anteile
des Fonds besitzen oder den Fonds anderweitig kontrollieren. Die Anteilinhaber konnen aufgefordert werden, von Zeit
zu Zeit zusatzliche oder aktualisierte Identifizierungsdokumente vorzulegen, entsprechend den laufenden Anforderungen
an die Sorgfaltspflicht gegeniber Kunden gemaR den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Berechnungsgrundlage fir diese Zahlen ist Auslegungssache und es kann
nicht garantiert werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die Berechnungsmethode der Verwaltungsgesellschaft in
jeder wesentlichen Hinsicht akzeptiert. Zudem sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass — sollten sich diese
Publikationen als unrichtig herausstellen — eine spatere Korrektur in der Regel keine riickwirkenden Folgen hat und erst
im laufenden Geschéftsjahr wirksam wird. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine
Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.

Besondere Hinweise fiir Anleger in der Republik in Osterreich
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Die UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-1010 Wien, Schottengasse 6-8, hat die Funktion der Kontaktstelle im Sinne
des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 fiir die Republik Osterreich iibernommen. Die KPMG Alpen-Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in A-1090 Wien, Porzellangasse 51, hat die Funktion des
steuerlichen Vertreters libernommen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fiir die Anteile konnen bei der 6sterreichischen Kontaktstelle im Sinne des Art. 92 RL
(EU) 2019/1160 eingereicht werden. Ricknahmepreise, etwaige Ausschittungen und sonstige fir die Anteil-inhaber
bestimmte Zahlungen werden auf deren Wunsch tiber die 6sterreichische Zahlstelle ausgezahlt.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich. Der Netto-
Inventarwert pro Anteil jedes Teilfonds, die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise und jegliche sonstige
Finanzinformationen Uber den Fonds die den Anteilsinhaber am Sitz des Fonds zur Verfligung stehen, sind bei der
Osterreichischen Kontaktstelle im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 erhiltlich. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden ferner borsentaglich im elektronischen Informationsmedium www.fundinfo.com veréffentlicht.
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Besonderer Teil zum Verkaufsprospekt

Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

ISIN-Nummer: Anteilklasse A LU0129232442
Anteilklasse C LU0129232525

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A 974563
Anteilklasse C 940639

Waihrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage Anteilklasse A keine
Anteilklasse C EUR 500.000,-

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Mindestens 51 Prozent des Wertes des
Teilfonds werden in kleine und mittlere europiische Gesellschaften (Small und Mid Caps), wie in Werte des EURO STOXX®
TMI Small EUR Net Return Index (ein Index der STOXX Limited, Ziirich) angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt! zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich
nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Aufgrund anlagepolitischer Interessen konnen auch europaische Large
Caps beriicksichtig werden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt! zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen
handelt.

Als PEA-geeigneter Teilfonds, investiert der Teilfonds mindestens 75% seines Teilfondsvermodgens in PEA-geeignete
Wertpapiere von Unternehmen und in Anteile oder Aktien. Emittenten von PEA-geeigneten Wertpapieren haben ihren
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den EWR,
welcher kein Mitgliedstaat der EU ist und ein Steuerabkommen mit Frankreich unterzeichnet hat, das eine Klausel zur
Bekampfung von Steuerhinterziehung oder Steuervermeidung enthalt.

Daneben kénnen noch fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine
Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheine, Index- und Aktienzertifikate, Genussscheine und sonstige festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieBlich Zerobonds) erworben werden.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, strebt aber keine nachhaltigen Investitionen als Ziel an.

Informationen iiber 6kologische und/oder soziale Merkmale, die von diesem Teilfonds beworben werden, und uber
Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAIl) sind im Anhang ,,ANHANG ZUR OFFENLEGUNGS- UND TAXONOMIEVERORDNUNG“ am
Ende dieses Verkaufsprospekts zu finden. Weiterfiihrende Informationen kénnen auf der folgenden Internetseite der
Gesellschaft in der Rubrik “Downloads” mit dem Dokumentennamen “Lupus alpha Sustainable Smaller Champions ESG
Methodik“ abgerufen werden: https://www.lupusalpha.de/downloads//

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermégens in Anlagen investieren, deren Ertridge “Zinszahlungen”
im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

Der verbleibende Teil des Portfolios kann zu Anlagezwecken in Bankeinlagen, Termingelder oder Geldmarktinstrumente
investiert werden. Daneben kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermdgens in erganzenden flissigen Mitteln
(Sichteinlagen) halten. Unter auergewdhnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, kann der Teilfonds voribergehend bis zu 100 % seines Nettovermdgens in ergdnzende flussige Mittel
und anderen fliissige Instrumenten halten.

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Derivate, Techniken und Instrumente wie z.B. Futures,
Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur
Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt.

1 Der organisierte Markt muss mindestens die Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte fir
Finanzinstrumente (MiFID I) an den geregelten Markt erfullen.
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Fur den Teilfonds kdnnen bis zu 10% seines Teilfondsvermogens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige OGA gemaR
Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden.

Fir den Teilfonds kénnen Anteile an SPACs von bis zu 10% am Nettovermégen erworben werden.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fir den Fonds an EURO STOXX® TMI Small
EUR Net Return als VergleichsmaRstab. Der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return wird nicht abgebildet. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Gber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter
Berlcksichtigung der vorangestellten Anlagestrategie. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsmalstabs zu
Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig — positiv oder negativ — vom VergleichsmaRstab abweichen.

Aufgrund der vorgenommenen Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos ist es wahrscheinlich, dass die
Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt sein kann, aufgrund der Anwendung der oben erlauterten
Grundsatze der Nachhaltigkeit mittel- bis langfristig eine geringere Auswirkung auf den Wert der Anlagen des Teilfonds
haben werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese
Wertpapiere konnen gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von
Handelsbeschrankungen weniger liquide als Wertpapiere von groReren Gesellschaften sein. Der Handel mit solchen
Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren groerer Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilitaten
unterliegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Lander oder
Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und Risiken ergeben.

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermogen befindlichen
Vermdgenswerte und den Wertpapiermarkten abhangig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb
steigen oder auch fallen.

Die Absicherung des Teilfondsvermogens durch derivative Instrumente (Hedging) fuhrt zu einer Reduzierung der
wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten
Vermdgensgegenstandes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren.

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer groReren Volatilitdt im Vergleich zu den ihnen
zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken verbunden.

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Wahrungsrisiken,
Ausstellerrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Anderung von Marktzinsniveaus ergeben.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Auch
kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert seiner
urspriinglichen Anlage zuriickerlangt.

Zusatzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel “Aligemeine Risikohinweise” im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospektes aufgefiihrt.

Risikomanagementverfahren

Der Verwaltungsrat hat diesen Teilfonds als komplexen OGAW eingestuft. Es findet daher ein
Risikomanagementverfahren nach dem sogenannten Value-at-Risk Approach (VaR) statt.

Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist gemaR CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die Hebelwirkung des
Derivate-Einsatzes anzugeben. Zu diesem Zweck wird das Verhaltnis zwischen dem {ber das Fondsvermogen des
Teilfonds hinausgehenden Marktexposure aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und dem Fondsvermaogen
des Teilfonds berechnet. Der nachfolgend dargestellte Zielwert fiir diese Hebelwirkung kann sowohl Uber- als auch
unterschritten werden. Es wird darauf hingewiesen, dass eine derartig berechnete Hebelwirkung nur beschrankte
Aussagekraft hinsichtlich der tatsachlich eingegangenen Marktrisiken besitzt. Eine Quantifizierung der Marktrisiken
erfolgt durch den relativen Value-at-Risk Approach (VaR), wobei der erwartete Wert der Hebelwirkung bei O liegt. Als
Referenzportfolio fiir den relativen VaR wird der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return verwendet. Dieser Aktienindex
umfasst Aktien von kleinen und mittleren europaischen Gesellschaften.

Besonderer Teil zum Verkaufsprospekt 24



Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine langfristige
Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des Gesamtanlagevermogens
mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte
mindestens mittelfristig sein.

Anteile des Teilfonds und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, fur den Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Anlagepolitik aller existierenden und zukinftigen Anteilklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch,
die Unterschiede bestehen lediglich in den fir diese Anteilklassen anfallenden Kosten (wie nachstehend unter "Kosten"
aufgefiihrt) und der Héhe der Mindestanlage sowie gegebenenfalls in der Gewinnverwendung (thesaurierend oder
ausschittend).

Anteile am Teilfonds werden derzeit ausschlieBlich in ausschittender Form ausgegeben. Dabei kodnnen
VerdulRerungsgewinne, sonstige Ertrage und nicht zur Kostendeckung vorgesehenen Zinsen, Dividenden und Ertrage aus
Darlehens- und Pensionsgeschaften zur Ausschittung herangezogen werden. Die Geschéftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet jahrlich unter Berticksichtigung wirtschaftlicher Aspekte und Notwendigkeiten, ob
und in welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Fiir den Fall der Ausschittung erfolgt die Ausschittung jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Des Weiteren soll es dem Verwaltungsrat gestattet sein, fiir die als “ausschittend” charakterisierten Anteilklassen
durch Verwaltungsratsbeschluss zu bestimmen, mehrmals im laufenden Geschéftsjahr Zwischenausschittungen
vorzunehmen. Zeitpunkt und Betrag der einzelnen Zwischenausschittungen werden im Rahmen des
Verwaltungsratsbeschlusses festgelegt.

Derzeit werden die Anteilklassen A und Cim Rahmen dieses Teilfonds ausgegeben.

Daruber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, jederzeit neue Anteile in von ihr zu bestimmenden
Anteilskategorien, Wahrungen und mit von ihr zu bestimmenden Besonderheiten auszugeben. Die Entscheidung tber die
Auflegung einer neuen Anteilklasse erfolgt durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert und der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist (hiernach "Bewertungstag" genannt), in der Wahrung des Teilfonds ermittelt
und berechnet. An Borsentagen, die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche Feiertage sind, sowie am 24. und
31. Dezember wird in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Derzeit sind folgende Tage keine Bewertungstage:
Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europa Tag (LUX), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Nationalfeiertag Luxemburg (LUX), Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit (DEU), Allerheiligen, Heiligabend,
1. Weihnachtsfeiertag, 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester.

(2) Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung
zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg)
nach dem entsprechenden Bewertungstag in Fondswahrung.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis des ndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabepreis ist
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg) nach dem nachsten Bewertungstag in Fondswahrung
zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Luxemburg)
nach dem nachsten Wertermittlungstag in Fondswahrung.

(3) Der Ausgabepreis je Anteil entspricht dem Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 13 des Verwaltungsreglements,
zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle.

(a) Fir Anteile der Anteilklasse A betrdgt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.
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(b) Fur Anteile der Anteilklasse C betrdgt der Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% des anwendbaren Netto-
Inventarwertes je Anteil.

Ferner kann sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern,
Stempelsteuern und andere Belastungen erhdhen.

(4) Ricknahmepreis fiir beide Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemdR Artikel 13 des

Verwaltungsreglements. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, dass in den Landern, in denen der Teilfonds 6ffentlich vertrieben wird,

eine geeignete Veroffentlichung der Anteilspreise erfolgt.

Konversion von Anteilen

(1) Fur die Konversion von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds wird keine Umtauschgebtihr

(2

)

-

-

gemalR Artikel 12 des Verwaltungsreglements erhoben.

Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C innerhalb dieses Teilfonds sowie die
Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse C, CT, CAV oder C hedged in einem anderen
Teilfonds des Fonds ist nicht moglich.

Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fir die Verwaltung des Teilfonds gemaR Artikel 15 (1) des Verwaltungsreglements
folgende Verwaltungsgebiihr:

(a) fur die Anteile der Anteilklasse A von maximal 1,50% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.
(b) fur die Anteile der Anteilklasse C von maximal 1,00% p.a. des anwendbaren Netto-Inventarwertes.

Die Verwaltungsgebiihr wird an jedem Bewertungstag berechnet, im Sondervermégen zuriickgestellt und zum Ende
eines jeden Monats ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die Hohe
dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Erfolgsabhangige Vergilitung

Der Fondsmanager kann fiir die Verwaltung des Teilfonds ferner fiir die Anteilklasse “C“, und “A“ eine
erfolgsabhéngige Verglitung in Hohe von bis zu 17.50% des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance Uber den
Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend
auch “Positive Benchmark-Abweichung” genannt).

a) Furdie Anteile der Anteilklasse A betragt die Performance Fee 17.50% der Outperformance.
b) Fir die Anteile der Anteilklasse C betragt die Performance Fee 12.50% der Outperformance.

Die positive Benchmark-Abweichung wird als Uberschussrendite abziiglich aller Kosten (z.B. Verwaltungsgebiihren
oder administrative Gebihren) errechnet. Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative
Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch “Negative Benchmark-
Abweichung” genannt), so erhdlt der Fondsmanager keine erfolgsabhdngige Vergiitung. Entsprechend der
Berechnung der erfolgsabhangigen Verglitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen
Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die néachste
Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (“Negativer Vortrag”). Fir die nachfolgende
Abrechnungsperiode erhélt der Fondsmanager nur dann eine erfolgsabhangige Verglitung, wenn der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der
vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergitungsanspruch aus der
Differenz beider Betrage. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrdge verrechnet. Der verbleibende
Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer “Negativer
Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nadchsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-
Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung
errechneten Underperformancebetrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Verglitungsanspruchs werden
etwaige Underperformancebetrdge der jeweils fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.
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Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode
beginnt mit der Auflegung des Teilfonds beziehungsweise fiir jede neue Anteilsklasse, mit der Auflegung dieser neuen
Anteilsklasse und endet erst am zweiten 31.12., der der Auflegung folgt. Die Performance Fee wird jahrlich zum 31.12
ausgezahlt.

Als Vergleichsindex wird der “EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return” (ein Index der STOXX Limited, Zirich)
festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft einen angemessenen anderen
Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhdngige Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung in der Abrechnungsperiode ermittelt. Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung des Teilfonds
wird der Anteilwert am Geschéftsjahresende mit dem Anteilwert zum Ende des Vorjahres verglichen, wobei
Ausschittungen und zu Lasten des Fonds geleistete Steuerzahlungen dem Anteilwert rechnerisch wieder
zugeschlagen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Vergiitung
im Teilfonds je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost.
Aufgeloste Rickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhdngige Vergitung kann nur entnommen werden,
soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Im Falle einer positiven Benchmark-Abweichung kann die erfolgsabhdngige Vergiitung auch dann entnommen
werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
unterschreitet (“Negative Anteilwertentwicklung”).

Folgendes Beispiel verdeutlicht die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung. Die erfolgsabhangige Vergiitung
wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Anteilwertentwicklung in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Entwickelt sich der Anteilswert besser als der Vergleichsindex und es existiert kein
negativer Vortrag, so entsteht eine Outperformance. Von dieser Outperformance kann die Gesellschaft maximal
17,5% einbehalten. Beispielhaft hierfiir kann die Entwicklung des Vergleichsindex in der Abrechnungsperiode 100 EUR
betragen, die Wertentwicklung des Anteilspreises betragt in derselben Abrechnungsperiode 120 EUR, womit sich die
Outperformance auf 20 EUR belduft. Hiervon gehen 3,5 EUR an die Gesellschaft als erfolgsabhangige Vergiitung. Im
Falle einer Underperformance, bei welcher sich der Anteilspreis in der Anrechnungsperiode schlechter als der
Vergleichsindex entwickelt, erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhdngige Verglitung. Vielmehr entsteht ein
negativer Vortrag, welchen die Gesellschaft in den fiinf ndachsten Abrechnungsperioden aufholen muss. Beispielhaft
hierfiir kann die Entwicklung des Vergleichsindex in der Abrechnungsperiode 100 EUR betragen, die Wertentwicklung
des Anteilspreises betragt in derselben Abrechnungsperiode aber nur 90 EUR, womit sich die Underperformance auf
10 EUR belduft. Die 10 EUR missen dann erst wieder aufgeholt werden, was bei einer Entwicklung des Vergleichsindex
in der Abrechnungsperiode von 100 EUR und bei einer Wertentwicklung des Anteilspreises von 110 EUR der
Wertaufholung in der nachsten Abrechnungsperiode entspricht, wobei sich dann keine Outperformance ergibt.
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(4)

Fur den Teilfonds kann nachfolgendes Berechnungsbeispiel je Anteilklasse verwendet werden:

Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions A

Fondsperfor |Vergleichs- Outperformance [Outperformance |Negativer
mance in % |[maBstab in % [abzgl. negativen |Gebuhr 17,5% Vortrag
Vortrag
Anteilwert
Wertentw. Periode 1 15,0% 10,0% 5.0% 0,9%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 2 5,0% 25,0% -20,0% 0,0% -20,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 3 25,0% 10,0% -5,0% 0,0% -5,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 4 25,0% 10,0% 10,0% 1,8% 0,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 5 -10,0% -5,0% -5,0% 0,0% -5,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 6 -10,0% -20,0% 5,0% 0,9% 0,0%
Anteilwert Ende

Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions C

Fondsperfor |Vergleichs- Outperformance [Outperformance |Negativer
mance in % |mafBstab in % |abzgl. negativen |Gebihr 12,5% Vortrag
Vortrag
Anteilwert
Wertentw. Periode 1 15,0% 10,0% 5,0% 0,6%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 2 5,0% 25,0% -20,0% 0,0% -20,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 3 25,0% 10,0% -5,0% 0,0% -5,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 4 25,0% 10,0% 10,0% 1,3% 0,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 5 -10,0% -5,0% -5,0% 0,0% -5,0%
Anteilwert Ende
Wertentw. Periode 6 -10,0% -20,0% 5,0% 0,6% 0,0%

Anteilwert Ende

Zur Erfullung der Vorgaben des Art. 29 Abs. 2 Verordnung (EU) 2016/1011 werden folgende Angaben gemacht: Die
Berechnung der erfolgsabhingigen Vergitung erfolgt mit dem Referenzwert EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return.
Der EURO STOXX® TMI Small EUR Net Return wird von der STOXX Limited, Ziirich, administriert. Die STOXX Limited
hat sich im 6ffentlichen Register flir Administratoren und Referenzwerte der ESMA (European Securities and Markets
Authority) registriert. Das Register ist abrufbar unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Daneben werden die Kosten dem Teilfonds bis zu einer Héhe von 0,12 Prozent p.a. des Nettoinventarwertes direkt
belastet, welche fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem
bestimmten Markt entstehen.

Die Vergltung der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle ("Dienstleistungsgebiihr") kann
reichen von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes bis zu maximal 1,5% p.a. des Nettoinventarwertes, mit einer
Minimalgebiihr von EUR 25.500,- p.a. auf Teilfondsebene.
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(5) Diese Gebiihren sind vierteljahrlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebihren und Geblihren von
Unterverwahrstellen oder ahnlichen Dienstleistern. Etwaig anfallende Barauslagen (einschlieflich und ohne
Begrenzung, Kosten fiir Fernschreiben, Telegramme, Ferngesprache, Telekopien und Porto), die nicht in diesen
Gebihren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle aus dem
Fondsvermogen zurlickerstattet.

(6) Der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle, Zentralverwaltung und Register- und Transferstelle geleistete
Betrag wird im Jahresbericht erwahnt.
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Lupus alpha Fonds
Lupus alpha Smaller German Champions

ISIN-Nummer: Anteilklasse A LU0129233093
Anteilklasse C LU0129233507
Anteilklasse CT  LU2381264956
Anteilklasse CAV LU1535992629

Wertpapierkennnummer: Anteilklasse A 974564
Anteilklasse C 940640
Anteilklasse CT  A3CZDG
Anteilklasse CAV A2ATDC

Waihrung des Teilfonds: Euro (EUR)

Mindestanlage Anteilklasse A keine
Anteilklasse C EUR 500.000,-
Anteilklasse CT  EUR 500.000,-
Anteilklasse CAV EUR 10.000.000,-

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines moglichst hohen Wertzuwachses. Mindestens 51 Prozent des Wertes des
Teilfonds werden in kleine und mittlere europiische Gesellschaften (Small und Mid Caps), wie in Werte des MDAX"
Performance-Index oder des SDAX® Performance-Index sowie z.B. in Werte des Technology All Share Index (Indizes der
Deutsche Borse AG) angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt? zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen
handelt. Aufgrund anlagepolitischer Interessen kdnnen auch Aktien europaische Large Caps Berlcksichtigung finden, die
zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt? zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen handelt.

Als PEA-geeigneter Teilfonds, investiert der Teilfonds mindestens 75% seines Teilfondsvermdgens in PEA-geeignete
Wertpapiere von Unternehmen und in Anteile oder Aktien. Emittenten von PEA-geeigneten Wertpapieren haben ihren
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den EWR,
welcher kein Mitgliedstaat der EU ist und ein Steuerabkommen mit Frankreich unterzeichnet hat, das eine Klausel zur
Bekdampfung von Steuerhinterziehung oder Steuervermeidung enthilt.

Weiterhin kdnnen noch fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihe, deren Optionsscheine
Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheine, Index- und Aktienzertifikate, Genussscheine und sonstige festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieBlich Zerobonds) erworben werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermdgens in Anlagen investieren, deren Ertrage “Zinszahlungen”
im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

Der verbleibende Teil des Portfolios kann zu Anlagezwecken in Bankeinlagen, Termingelder oder Geldmarktinstrumente
investiert werden. Daneben kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermdgens in ergdnzenden flissigen Mitteln
(Sichteinlagen) halten. Unter auRergewdhnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, kann der Teilfonds voribergehend bis zu 100 % seines Nettovermdgens in ergdanzende fllssige Mittel
und andere fliissige Instrumente halten.

Die unter Artikel 7 und 8 des V