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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds Pimas-Umbrella SICAV mit seinem Teilfonds
Pimas No. 1 Global Equities indexed.

Pimas-Umbrella SICAV (die ,Gesellschaft®) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société d‘investissement a capital variable”
oder ,SICAV* oder ,Gesellschaft” oder ,Fonds“) nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener
Teilfonds. Die Gesellschaft wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung (,Gesetz von 2010“) aufgelegt und erfillt die Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 (,Richtlinie 2009/65/EG®).

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) zusammen mit dem
Zeichnungsantragsformular und dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Wir mdchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Aktionare im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle

Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ist zum 1. Januar 2022 das neue Bankhaus
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG hervorgegangen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.
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Bericht des Anlageberaters

Das Jahr 2022 wird uns allen als schreckliches in Erinnerung bleiben und stellt vermutlich tatséchlich eine — zumindest politische —
,Zeitenwende* dar, und zwar nicht aufgrund der andauernden aber abgeschwachten Pandemie. Obwohl sich schon in den letzten Jahren
vermehrt Ungleichgewichte und Abhangigkeiten bemerkbar gemacht hatten, wurden die Auswirkungen 2022 schmerzhaft offensichtlich,
spurbar und real. Der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine im Februar der Berichtsperiode war der zentrale Ausloser zahlreicher politischer
und wirtschaftlicher Entwicklungen, welche sich (auch) in einer immensen Energiekrise niedergeschlagen hatten (Energiekostenexplosion bei
Gas, Erddl und Strom, Gasknappheit durch den Lieferboykott Russlands, Aufschub des Atomausstiegs, Verstaatlichung von Uniper, Bau von
LNG-Terminals, Gaspreisdeckel etc.).

Bei allen Auswirkungen, welche auch wir in (Mittel-)Europa spurten, sollen die viel massiveren Folgen und menschlichen Schicksale, welche
immer noch taglich in der Ukraine mit Tod (Soldaten und Zivilbevolkerung), Vertreibung, Vergewaltigungen, Bombardierungen, Knappheit an
Lebensmitteln, Wasser und medizinischer Versorgung, fehlender Kinderbetreuung und Altenpflege etc. zu spiren sind, nicht nur nicht
unerwahnt bleiben, sondern hier auch ins Zentrum gertickt werden.

Dieser Angriffskrieg hat Europa und den Westen politisch aber auch positiv beeinflusst. Gegenseitige Animositéten blieben zwar bestehen,
verloren aber an Bedeutung, wéhrend die massive Bedrohung des volkerrechtskonformen, freiheitlichen Systems und der westlichen Werte
durch den 6stlichen Aggressor die USA, die EU und samtliche anderen Demokratien zum gemeinsamen politischen, wirtschaftlichen und vor
allem militdrischen Handeln gebracht hatte. Die Verteidigungsfahigkeit hatte am Ende der Berichtsperiode in ganz Europa einen wesentlich
anderen Stellenwert als zu deren Beginn. Der Ausgang ist immer noch ungewiss, aber die Lage sieht am Ende der Berichtsperiode zumindest
militérisch wesentlich besser aus als am Beginn; und dies ist durchaus auch ein Erfolg der Zusammenarbeit der demokratischen Lander.

Im Rickblick stellt sich das Bérsenjahr 2022 als das extreme Gegenteil zum &dusserst erfolgreichen Boérsenjahr 2021 dar: Wahrend die
Aktienmérkte im Jahr 2021 zweistellige Wachstumsraten gezeigt hatten, ging es in der Berichtsperiode 2022 steil bergab: Beinahe alle
wichtigen Aktienmérkte wiesen wiederum zweistellige Prozentzahlen auf — diesmal allerdings mit negativen Vorzeichen. Hinzu kam, dass im
Berichtsjahr auch die Anleihen starke Kursverluste erlitten hatten und damit in den Portfolios keinen Ausgleich und auch keine Dampfung der
Verluste schaffen konnten. Einziger Lichtblick aus Sicht des EUR-Anlegers war ein stark gestiegener USD-Wechselkurs, welcher aber nur fir
international diversifizierte Anleger seine (ddmpfende) Wirkung entfalten konnte. Vermutlich war die scheinbare Starke der US-Valuta aber
gar keine Stérke, sondern der Angst der Anleger vor der hohen Unsicherheit in Europa und der zbgerlichen Haltung der EZB gegentiiber der
stark gestiegenen Inflation geschuldet.

Entwicklung

Auch der Aktien-Teilfonds Pimas No. 1 Global Equities indexed hat das Berichtsjahr mit einem Rickgang des Nettoinventarwertes
abgeschlossen. Der Verlust in Héhe von -7,4 % (in EUR, nach Kosten) ist zwar bedauerlich, kann aber fachlich als Erfolg betrachtet werden,
haben doch beinahe alle Aktienmarkte in der Berichtsperiode einen wesentlich hdheren Verlust erlitten.
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Als weltweit anlegender Aktienfonds vergleicht sich der Fonds zwar aufgrund seines Europa-Fokus’ nicht direkt mit dem MSCI World, aber mit
dem EuroStoxx50, dem DAX, dem SMI und dem Standard & Poor’'s 500-Index und hat alle in der Berichtsperiode mit grossem Abstand
Ubertroffen.
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Pimas No.1 -7,4% in EUR  (inkl. Dividenden, nach Kosten)

MSCI World -17,7 % in USD  (inkl. Dividenden, ohne Kosten)
EuroStoxx50 -11,7 % in EUR  (ohne Dividenden, ohne Kosten)
DAX -12,4 % in EUR  (inkl. Dividenden, ohne Kosten)
SMI (Schweiz) -16,7 % in CHF  (ohne Dividenden, ohne Kosten)
S&P500 (USA) -19,4 % in USD  (ohne Dividenden, ohne Kosten)

Dieser Vorsprung des Fonds gegenilber praktisch allen wichtigen Aktienmarkten fihrte dazu, dass ein Anteilseigner, welcher seine Anteile
seit anfangs 2021 im Besitz hatte, in den letzten zwei Jahren zusammen einen beachtlichen Wertzuwachs von insgesamt Uber +12 %
verzeichnen konnte (2021: +20%, 2022: -7,4%), was Uber 6 % pro Jahr bedeutet; und dies unter voller Berucksichtigung des letztjahrigen
Verlustes und der laufenden Kosten des Fonds. Die Anlagestrategie des Fonds als umfassendes und international diversifiziertes
Aktieninvestment hat sich daher auch in dieser Krise bewahrt.

Im Wesentlichen haben mehrere Faktoren zu diesem Ergebnis beigetragen. Entscheidend waren drei Faktoren: Die Allokationsentscheidung
zum Jahresbeginn, das Exposure gegenuber den Aktienmarkten mittels Teilabsicherungen zu reduzieren (und Uber das gesamte Jahr
reduziert zu halten), die Entscheidung, sich gegen einen weiteren Zinsriickgang zu positionieren und auf steigende Zinsen zu setzen sowie
die Selektionsentscheidung, sich in den wesentlichen Markten nicht von der Indexierung zu trennen und damit von der grossen
Bewertungskorrektur der Wachstumswerte nicht so stark getroffen zu werden.

Daneben haben viele kleine Entscheidungen die relativ positive Entwicklung unterstitzt: Der Einsatz von kostengunstigen Instrumenten und
Handelsstrategien, der gezielte Einsatz von Derivaten (Optionen und Futures) zur Risikosteuerung und Ertragsgenerierung, eine enge
Kostenkontrolle sowie das Vermeiden unnétiger Handlungen und nerviser Strategien («ruhige Hand»). Wenn man ein Haar in der Suppe
finden mdéchte, kann man feststellen, dass sich die konzeptionelle systematische Wahrungsabsicherung der beiden Wahrungen USD und
CHF ex post wie im letzten Jahr nicht ausbezahlt hatte, und dadurch auf den positiven Wéahrungsbeitrag dieser Wahrungen fir den in EUR
kalkulierten Fonds verzichtet worden ist — will heissen, dass der Fonds ohne diese Absicherungen gegenuber den Aktienindizes relativ noch
besser abgeschnitten héatte als ohnehin schon.

Offensichtlich haben auch die Fondskaufer die Qualitét dieses Fonds geschétzt. In der Berichtsperiode haben die Anleger zahlreiche weitere
Anteile des Fonds erworben, wogegen der Fonds im gesamten Jahr nur eine einzige Rickgabe im Umfang von 620 Anteilen zu verzeichnen
hatte.

Ausblick

Die Unsicherheiten sind so zahlreich und die aktuelle Situation so dynamisch, dass sich jede Veranderung in den Rahmenbedingungen stark
auf die Aktienmarktentwicklung und damit ebenso stark auf den Fondspreis auswirken kann. Militdrische Unwagbarkeiten (in der Ukraine,
aber auch in der Strasse von Taiwan), unsichere aber sicher volatile Energiepreise, unklare Konjunkturaussichten fir die Weltwirtschaft und
ein Verharren der gegenwartig hohen Inflation, welche weitere Zinsschritte der Notenbanken erforderlich machen wiirden, sind Faktoren,
welche aktuell nicht fundiert prognostiziert werden kénnen, aber einen hohen Einfluss auf die Aktienmarkte haben werden.

Langfristig sind Aktien immer noch eine sinnvolle und rentable Anlageform — insbesondere im Vergleich zu Anleihen und Kontoguthaben —,
deren langfristige Rendite aber mit kurzfristigen Schwankungen erkauft werden muss, welche in den néchsten zwdélf Monaten besonders hoch
ausfallen kdénnen. Nun gilt es, in den taglichen Anlageentscheidungen Ruhe zu bewahren, den langfristigen Blick nicht zu verlieren und mit
ruhiger Hand durch die tobende See zu steuern bis die Sicht wieder besser wird und langerfristige Entwicklungen erkennbar sein werden.
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Erlauterungen zu der Vermégensuibersicht

zum 31. Dezember 2022
Der vorliegende Bericht wurde geméaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wahrung der
Aktienklasse ("Aktienklassenwahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr
beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag”) berechnet.
Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermogens je Aktienklasse durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft tber die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden
muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wéhrung der Finanzstatistik ("Referenzwéahrung"), und die Vermdgenswerte
werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw.
Rucknahmepreis bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschétzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Teilfonds der Gesellschaft ausgedriickt sind,

wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei einer GroRbank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes der Gesellschaft fir angebracht halt.
Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Aktien der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an
den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle,
beschlieRen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstéanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrédge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Zum 31. Dezember 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten verfliigbaren
Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 29. und 31. Dezember 2022 ergibt sich fir den Fonds unter Zugrundelegung
der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR -108.406,36, welcher einen signifikanten Einfluss i.H.v. -0,81 % auf das
Nettofondsvermdégen darstellt.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschéftspartnern nehmen.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschéft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemaf ausgefuhrt.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Pimas No. 1 Global Equities indexed / LU0391980702 (1. Januar 2022 bhis 31. Dezember 2022) -7,43%

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine éhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 1,37 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens

(nach BVI-Methode exkl. Performance Fee)
Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 1,37 %

P nce Fee

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022)* 0,00 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 7%

Die ermittelte absolute Anzahl der H&aufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fiir Pimas No. 1
Global Equities indexed grundsétzlich ausgeschiittet. Am 7. Dezember 2022 wurde eine Zwischenausschittung in Héhe von EUR 0,10 je
Aktie vorgenommen. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Jahresendausschittung vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils gultige Nettovermdgenswert der Gesellschaft sowie alle sonstigen, fiir die Aktionare bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tétigkeit der Gesellschaft bestanden fiir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergltungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

* Gemal Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fur den Teilfonds nicht vorgesehen.

Ll




Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Das Fondsvermodgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Aktien
nichtinstitutioneller Aktienklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Gesellschaftsvermégen zahlbar. Die Einkiinfte der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte,
lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebuihren).

Pimas No. 1 Global Equities indexed (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 7.784,57 EUR




Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022
Pimas No. 1 Global Equities indexed

Da die Gesellschaft Pimas-Umbrella SICAV zum 31. Dezember 2022 aus nur einem Teilfonds, dem Pimas No. 1 Global Equities indexed, besteht, sind die Vermdgensaufstellung, die Entwicklung des
Fondsvermdgens sowie die Ertrags- und Aufwandsrechnung des Pimas No. 1 Global Equities indexed gleichzeitig die konsolidierten obengenannten Aufstellungen der Pimas-Umbrella SICAV.

Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stuick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgéange Fonds-
Whg. 31.12.2022 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Wertpapiervermdgen 3.239.219,72 24,22
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Kanada
Royal Bank of Canada Registered Shares o.N. CA7800871021 Stiick 500,00 500,00 0,00 CAD 128,66 44.446,75 0,33
Schweiz
Alcon AG Namens-Aktien SF -,04 CHO0432492467 Stiick 120,00 0,00 0,00 CHF 63,84 7.777,86 0,06
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 Stiick 1.000,00 1.000,00 0,00 CHF 108,26 109.914,21 0,82
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CHO0012005267 Stiick 1.600,00 0,00 0,00 CHF 84,76 137.688,21 1,03
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 Stuck 50,00 0,00 0,00 CHF 88,10 4.472,31 0,03
Zertifikate
Schweiz
UBS AG (London Branch) O.E.ETT 10(10/Und.) Index CHO0108347425 Stiick 250,00 0,00 0,00 EUR 1.401,00 350.250,00 2,62
UBS AG (London Branch) O.E.PERLES 07(08/Und.) SLITR CH0032085224 Stiick 450,00 0,00 0,00 CHF 275,25 125.755,11 0,94
UBS AG SMI-Perles/Undated CHO0012189293 Stiick 2.300,00 0,00 0,00 CHF 230,60 538.484,19 4,03

andere Wertpapiere (Genussscheine)
Bundesrep. Deutschland

Bertelsmann SE & Co. KGaA GenuR3scheine 2001 DE0005229942 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 262,20 524.400,00 3,92
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. CH0012032048 Stiick 650,00 0,00 0,00 CHF 292,88 193.277,58 1,45
Organisierter Markt
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Société Générale Effekten GmbH TRACKER UNLTD DAX 0.0001 DEO00CJ8M7K3 Stiick 4.500,00 0,00 0,00 EUR 137,90 620.550,00 4,64
Schweiz
UBS AG (London Branch) Xetra-DAX-Perles/Undated CH0011763098 Stiick 4.150,00 0,00 0,00 EUR 140,29 582.203,50 4,35
I

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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% des

Fonds-

vermogens
72,77

Markt Stick/ Kurswert in
Anteile/

Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Bestand Kurs
zum

31.12.2022

Gattungsbhezeichnung

Whg.

EUR
9.733.298,95

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland

Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFLO11 Anteile 7.850,00 5.600,00 0,00 EUR 125,62 986.117,00 7,37
Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL029 Anteile 7.200,00 0,00 0,00 EUR 38,68 278.496,00 2,08
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL441 Anteile 890,00 0,00 0,00 EUR 240,50 214.045,00 1,60
Frankreich

LYXOR EURO ST.50 (DR)UCITS ETF Actions au Porteur Acc. o.N. FR0007054358 Anteile 11.200,00 0,00 0,00 EUR 39,38 441.056,00 3,30
Irland

iShs MSCI AC F.East.xJap.U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBOM63730 Anteile 2.600,00 0,00 0,00 uUsD 48,73 118.763,48 0,89
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMR087 Anteile 295,00 295,00 0,00 EUR 373,22 110.099,90 0,82
iShslI-MSCI AC FE exJ.SC U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. IEO0OB2QWDR12 Anteile 4.600,00 0,00 0,00 uUsD 28,34 122.221,06 0,91
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF Registered Shares o.N. IE00B466KX20 Anteile 8.500,00 0,00 0,00 EUR 61,39 521.815,00 3,90
SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOB6YX5C33 Anteile 3.250,00 0,00 0,00 EUR 360,20 1.170.650,00 8,75
UBS FdSo-MSCI AC A.xJ.SF U.ETF Reg. Shares A Acc. USD o.N. IEOOB7WK2W23 Anteile 650,00 0,00 0,00 EUR 138,22 89.843,00 0,67
UBS(I)ETF - S&P 500 U.ETF Reg. Shares A Dis. USD o.N. IEO0B7K93397 Anteile 2.900,00 0,00 0,00 usD 61,42 166.980,41 1,25
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOB3XXRPQ9 Anteile 15.700,00 2.500,00 -2.700,00 uUsD 72,92 1.073.257,71 8,02
Xtr.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C o.N. IEOOBJOKDROO Anteile 3.400,00 0,00 0,00 uUsD 108,56 346.024,19 2,59
Luxemburg

AlS-Amundi EURO STOXX 50 Namens-Ant.C Cap.EUR o.N. LU1681047236 Anteile 7.600,00 0,00 0,00 EUR 92,59 703.684,00 5,26
Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF Inh.-An.l o.N. LU0378438732 Anteile 3.000,00 0,00 0,00 EUR 114,92 344.760,00 2,58
Lyxor Index-Cor.EO Stoxx50(DR) Act. Nom. EUR Dis. oN LU0908501488 Anteile 6.300,00 0,00 0,00 EUR 77,89 490.707,00 3,67
UBS(L)FS-EURO STOXX 50 UC.ETF Inh.-Ant.(EUR) A-dis 0.N. LU0136234068 Anteile 10.200,00 0,00 0,00 EUR 38,83 396.015,00 2,96
Xtr.MSCI AC As.ex Jap.ESG Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0322252171 Anteile 5.700,00 0,00 0,00 uUsD 44,51 237.842,88 1,78
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 Anteile 4.150,00 0,00 0,00 EUR 133,78 555.187,00 4,15
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 Anteile 10.350,00 0,00 0,00 EUR 40,02 414.155,25 3,10
Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274209740 Anteile 3.410,00 0,00 0,00 EUR 58,10 198.107,36 1,48
Xtrackers MSCI China Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0514695690 Anteile 5.000,00 0,00 0,00 EUR 13,93 69.670,00 0,52
Schweiz

ENETIA Energy Infrastructure Inhaber-Anteile EUR | 0.N. CH0026298270 Anteile 35,00 0,00 0,00 EUR 16.470,64 576.472,40 4,31
UBS ETF (CH) - SMIM Namens-Anteile CHF A-dis o.N. CHO0111762537 Anteile 420,00 0,00 0,00 CHF 251,70 107.329,31 0,80

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbhezeichnung ISIN Stiick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2022 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Derivate 169.346,61 1,27
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Optionsrechte auf Aktien und Aktien-Terminkontrakte
Nestlé S.A. P 118 01/2023 XEUR -12,00 CHF -11.878,78 -0,09
Nestlé S.A. P 110 01/2023 XEUR -20,00 CHF -4.995,18 -0,04
NOVARTIS AG CHF C 90 01/2023 XEUR -6,00 CHF -73,10 0,00
Index-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-
Terminkontrakte
Euro Stoxx 50 (EURX) PUT 3900 Dec.2023 XEUR 50,00 EUR 161.950,00 1,21
Optionsrechte auf Rentenindex und Rentenindex-
Terminkontrakte
Euro Bund Future 03/2023 (EURX) PUT 133 Feb.2023 XEUR 30,00 EUR -6.300,00 -0,05
Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges
EUR Currency Future (CME) Mar.2023 XCME 19,00 uUsD 30.643,67 0,23
Bankguthaben 274.384,52 2,05
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 235.603,54 EUR 235.603,54 1,76
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 6.730,89 CHF 6.833,74 0,05
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 34.078,12 uUsD 31.947,24 0,24
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 11.546,40 0,09
Anspriiche aus Ausschiittungen 4.556,22 EUR 4.556,22 0,03
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 690,18 EUR 690,18 0,01
Forderungen aus Future Variation Margin 6.300,00 EUR 6.300,00 0,05
Gesamtaktiva 13.427.796,20 100,39
Verbindlichkeiten -52.494,91 -0,39
aus
Anlageberatungsvergitung -5.726,35 EUR -5.726,35 -0,04
Future Variation Margin -30.643,67 EUR -30.643,67 -0,23
Prifungskosten -9.680,59 EUR -9.680,59 -0,07
Risikomanagementvergitung -800,00 EUR -800,00 -0,01

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

LI
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Gattungsbhezeichnung ISIN Stiick/ Bestand Kaufe/

Anteile/ zum Zugange
Whg. 31.12.2022 im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten -667,54
Taxe d'abonnement -1.245,80
Transfer- und Registerstellenvergiitung -150,00
Vergitung Verwaltungsrat -467,95
Verwahrstellenvergiitung -822,46
Verwaltungsvergltung -2.290,55

Gesamtpassiva

Fondsvermdgen
Inventarwert je Aktie EUR
Umlaufende Aktien STK

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert in

EUR
-667,54
-1.245,80
-150,00
-467,95
-822,46
-2.290,55
-52.494,91

13.375.301,29
207,16
64.566,585

13

% des
Fonds-
vermogens

0,00
-0,01

0,00

0,00
-0,01
-0,02
-0,39

100,00**



\Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2022

Kanadische Dollar CAD 1,4474 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9850 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,0667 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

||

erminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland

Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermogens
Finanzterminkontrakte 2.389.583,53 17,87
Optionen 2.836.176,49 21,20

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Pimas No. 1 Global Equities indexed, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgénge

Investmentanteile

iShs Core S&P 500 UC.ETF USDD Registered Shares USD (Dist)oN IE0031442068

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

usD

im Berichtszeitraum

0,00

im Berichtszeitraum

-3.000,00
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Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

Summe
in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 25.500,01
Zinsen aus Bankguthaben 2.102,67
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 7.554,83
Ertrage aus Investmentanteilen 111.850,77
Sonstige Ertrage 377,60
Ordentlicher Ertragsausgleich -839,11
Summe der Ertrage 146.546,77
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung -26.941,96
Verwahrstellenvergitung -9.869,41
Depotgebiihren -3.118,51
Taxe d'abonnement -5.016,10
Prifungskosten -11.433,91
Rechtsberatungskosten -2.640,17
Druck- und Veréffentlichungskosten -11.265,82
Anlageberatungsvergitung -67.354,62
Risikomanagementvergitung -9.200,00
Sonstige Aufwendungen -25.952,13
Transfer- und Registerstellenvergiitung -5.085,00
Zinsaufwendungen -2.544,10
Vergitung Verwaltungsrat -6.865,84
Ordentlicher Aufwandsausgleich 475,17
Summe der Aufwendungen -186.812,40
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -40.265,63
IV. VerauRRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 1.731.899,12
Realisierte Verluste -736.672,23
AuRerordentlicher Ertragsausgleich -2.142,41
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 993.084,48
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 952.818,85
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.821.626,34
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -192.238,06
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaéftsjahres -2.013.864,40
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.061.045,55

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Pimas No. 1 Global Equities indexed

fur die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres

Ausschuttung fiir das Vorjahr
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen
Mittelabfliisse aus Aktien-Ricknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Ll

373.947,25
-127.149,60

-1.821.626,34
-192.238,06

14.193.549,00
-6.506,16
246.797,65

2.506,35
-1.061.045,55

13.375.301,29
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéaftsjahre*

Pimas No. 1 Global Equities indexed

zum 31.12.2022
Fondsvermogen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.12.2021
Fondsvermodgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.12.2020
Fondsvermodgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.12.2019
Fondsvermogen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

in EUR
13.375.301,29
64.566,585

207,16

14.193.549,00
63.396,585

223,89

11.561.006,22
61.971,585
186,55

9.823.013,82
52.912,000
185,65
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KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der
Pimas-Umbrella SICAV
1c, rue Gabriel Lippmann
L — 5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Pimas-Umbrella SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds
(,der Fonds®), bestehend aus der Vermdgensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den
sonstigen Nettovermégenswerten zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermoégens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie den Erlduterungen zu der Vermdgensubersicht mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsadchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Pimas-Umbrella SICAV und ihrer
jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016%) und nach den fir Luxemburg von der
»,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fir die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.international Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises
agrée” zu diesem Jahresabschluss.

© 2023 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133



KPMG

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flr die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des Fonds als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich
fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne
seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.



KPMG

Daruber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstdéssen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstossen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstosse
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irreflhrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltunsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Anhangangaben.

Schlussfolgern ~ wir  Uber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner
Teilfonds zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur d'entreprises agréé* auf die dazugehérigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé* erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kénnen.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliesslich der Anhangangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen
der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 15. Marz 2023 KPMG Audit S.ar.l.

Cabinet de révision agréé
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Petra Schreiner




Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Teilfonds Pimas No. 1 Global Equities indexed

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Pimas No. 1 Global Equities indexed einen relativen
Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient eine Kombination aus einem europaischen und einem amerikanischen Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 57,2 %
Maximum 84,2 %
Durchschnitt 66,7 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 67,47 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Angaben gemal Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundséatzlich unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
koénnen durch 6kologische und soziale Einfliisse auf einen potenziellen Vermodgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergutungsrichtlinie

Sofern Zahlungen an Verwaltungsrate der Investmentgesellschaft ("société d'investissement a capital variable" oder "SICAV") erfolgt sind,
werden diese entsprechend in der Rubrik "Ertrags- und Aufwandsrechnung" dieses Berichts ausgewiesen.

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck Aufhauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:innen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktiiblichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergiitung
besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergiitung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jahrlich tGberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewabhrleisten.

Im Geschéftsjahr 2022 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergltungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergutungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergitung.

Ll

22



