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Beschreibungen der
Teilfonds

Bei allen auf den folgenden Seiten beschriebenen
Fonds handelt es sich um Teilfonds von AXA World
Funds. AXA World Funds bietet den Anlegern
mithilfe der Teilfonds Zugang zu einer breiten

Mitteilung an potenzielle Anleger

Alle Anlagen bergen Risiken

Alle Anlagen in AXA World Funds sind mit einem Risiko
verbunden, u. a. kdnnen Anleger Geld verlieren. AXA World
Funds kann keine Garantie fur die Entwicklung der Anteile oder
einen kinftigen Ertrag auf die Anteile bernehmen. Weitere
Informationen finden Sie im Abschnitt ,Risikobeschreibungen®.

Bevor Sie in einen Teilfonds investieren, sollten Anleger
Uberprifen, inwiefern Anlageziel und Risikoeigenschaften des
Fonds mit den eigenen finanziellen Verhaltnissen und der
Risikotoleranz bei Anlagen ubereinstimmen. Die Anleger sollten
sich zudem dartuber informieren, welche rechtlichen,
steuerlichen und Devisenbesonderheiten in Bezug auf ihre
Anlagen zu beachten sind, die z. B. von dem Land auferlegt
wurden, in dem sie ihren Wohn- oder Steuersitz haben. Wir

empfehlen, dass Anleger vor einer Investition einen Anlage- und

Palette an Anlagen, Strategien und globalen ainen Steuerberater konsultieren.

Finanzmarkten.
Wer ist fur eine Anlage in einem Teilfonds
von AXA World Funds berechtigt?

Die Teilfonds von AXA World Funds sind nur in bestimmten
Landern fur die offentliche Registrierung zugelassen. Das

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds
werden ab der nachsten Seite beschrieben.

AuBerdem unterliegen alle Teilfonds der Angebot und der Verkauf von Anteilen sowie der Vertrieb und die
. fy Veroffentlichung des Verkaufsprospekts sind in keinem Land
allgemeinen Anlagepolitik und den erlaubt, es sei denn, die geltenden Gesetze und Vorschriften

werden nicht verletzt. Die Anteile sind nicht in den USA registriert
und werden daher weder ,US-Personen” noch ,Anlegern in
einem Leistungsplan oder ,unzuldssigen kanadischen
Anlegern“ (gemaf Definition in diesem Prospekt) angeboten.

Weitere Informationen zu Einschrankungen fir Anteilinhaber
(z. B. in welchen Teilfonds und Anteilsklassen angelegt werden
darf) entnehmen Sie dem Kapitel ,Verfugbare Anteilsklassen®im
Abschnitt ,In Teilfonds investieren®.

Einschrankungen, die am Ende dieses Abschnitts
,Beschreibungen der Teilfonds* aufgeflhrt sind,
insbesondere im Abschnitt
Anlagevorschriften fir OGAW*.

LAllgemeine

Die Verwaltungsgesellschaft, der die allgemeine
Verwaltung der AXA World Funds obliegt, und die
Anlageverwalter, die die tagliche Verwaltung der
Teilfonds

Gesellschaften der

Verlassliche Informationen

Bei der Uberlegung, ob sie in einem Teilfonds anlegen, sollten
sich  Anleger nur auf die Informationen in diesem
Verkaufsprospekt, das entsprechende Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung und die
neuesten Geschaftsberichte verlassen. Durch den Erwerb von
Anteilen eines Teilfonds stimmen die Anleger den in diesen
Informationen zu AXA World Funds und den Dokumenten beschriebenen Bedingungen zu.

. . . . Zusammengenommen enthalten diese Dokumente die einzigen
anderen Dienstleistern entnehmen Sie bitte den genehmigtegn Informationen Uber AXA World Funds undgdie

Abschnitten Die SICAV* und Die Teilfonds. Der Verwaltungsrat haftet fir die in diesen
” ” Dokumenten enthaltenen Informationen und Aussagen uber
Verwaltungsgesellschaft®.

AXA World Funds und seine Teilfonds. Bei Widerspriichen in der
Ubersetzung des Verkaufsprospekts ist die englische Version
ausschlaggebend.

Ubernehmen, sind allesamt

AXA-Gruppe. Weitere

Nachhaltige Anlagen und Bewerbung von ESG-Merkmalen

Die SICAV und alle ihre Teilfonds erfiillen die Richtlinien von AXA Investment Managers (,AXA IM“) zum Ausschluss von Sektoren,
die Bereiche wie umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe und Okosystemschutz und Entwaldung umfassen, wie in der
Richtlinie beschrieben. Alle Teilfonds, die laut Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,Offenlegungsverordnung®) die Kriterien fur ,Artikel-8“- oder ,Artikel-9“-Produkte erflillen, wenden die Richtlinie von AXA IM zu
den Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsstandards (,ESG-Standards®) an. Demnach strebt der Anlageverwalter die
Integration der ESG-Standards in das Anlageverfahren an, indem er bestimmte Sektoren wie Tabak und Waffen mit weilRem
Phosphor und Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen ausschlief3t, die in schwerwiegender Weise gegen internationale
Normen und Standards, wie die Grundsatze des United Nations Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen, verstolRen, sowie Anlagen in Unternehmen, die in schwere ESG-bezogene Vorfalle verwickelt sind, und Anlagen
in Wertpapieren mit niedriger ESG-Qualitat. Daruber hinaus sind Instrumente verboten, die von Léandern ausgegeben werden, in
denen schwerwiegende spezifische Kategorien von Menschenrechtsverletzungen beobachtet werden. Diese Richtlinien
(zusammen ,Richtlinien®) stehen auf folgender Website zur Verflgung: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Die Teilfonds, die ESG-Standards anwenden und/oder ein nicht-finanzielles Ziel haben, den ESG-Score
ihres jeweiligen Referenzindex oder ihres Anlageuniversums zu ubertreffen und/oder ESG-Merkmale zu bewerben, erfiillen laut
Offenlegungsverordnung die Kriterien fur ,Artikel-8-Produkte”. Die Teilfonds, die nachhaltige Anlagen als nicht-finanzielles Ziel
haben und im Einklang mit einem nachhaltigen und/oder thematischen Impact-Investing-Ansatz verwaltet werden, erfillen laut
Offenlegungsverordnung die Kriterien fir ,Artikel-9-Produkte®.
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Alle Teilfonds der SICAV sind als ,Artikel 8“ oder ,Artikel 9 eingestuft, wie im Anhang des jeweiligen Teilfonds dargelegt, mit
Ausnahme der Teilfonds, die in der nachfolgend aufgefiihrten Kategorie enthalten sind und weder die Kriterien fur Artikel-8-
noch Artikel-9-Produkte erfiillen: AXA WF Chorus Multi Strategy; AXA WF Chorus Equity Market Neutral; AXA WF US

Dynamic High Yield Bonds.

Die diesen Finanzprodukten zugrunde liegenden Anlagen berlcksichtigen weder die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
noch die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Die nachstehende Tabelle gibt fir jeden betroffenen Teilfonds die Klassifizierung ,Artikel 8“ oder ,Artikel 9“ gemalR

Offenlegungsverordnung an:

Name des Teilfonds

Kategorie gemaR der
Offenlegungsverordnung

Name des Teilfonds

Kategorie gemaR der
Offenlegungsverordnung

Yield Bonds

AXA WF ACT Biodiversity Artikel 9 AXA WF Euro 10+LT Artikel 8

AXA WF ACT Clean Economy Artikel 9 AXA WF Euro 7-10 Artikel 8

AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Artikel 9 AXA WF Euro Bonds Artikel 8

AXA WF ACT Emerging Markets Short . AXA WF Euro Buy and Maintain .

Duration Bonds Low Carbon Artikel 8 Sustainable Credit Artikel 8

AXA WF ACT European High Yield Artikel 8 AXA WF Euro Credit Plus Artikel 8

Bonds Low Carbon

AXA WF ACT Eurozone Impact Artikel 9 £XA WF Euro Credit Short Artikel 8

uration

AXA WF ACT Factors — Climate Equity Artikel 9 AXA WF Euro Credit Total Artikel 8

Fund Return

AXA WF ACT Global High Yield Bonds Artikel 8 AXA WF Euro Government Artikel 8

Low Carbon Bonds

AXA WF ACT Green Bonds™** Artikel 9 AXA WF Euro Inflation Bonds Artikel 8

AXA WF ACT Human Capital Artikel 9 £XA WF Euro Short Duration Artikel 8

mg L ACT Multi Asset Optimal Artikel 9 AXA WF Euro Strategic Bonds Artikel 8

AXA WF ACT People And Planet Artikel 9 AXA V\if Euro Sustainable Artikel 8

Emerging Markets Bonds Bonds

AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Artikel 8 AXA WF Euro Sustainable Artikel 8

Equity Ql Credit

AXA WF ACT Social Bonds Artikel 9 AXA WF Global Buy and Artikel 8
Maintain Credit

AXA WF ACT Social Progress Artikel 9 AXA WF Global Emerging Artikel 8
Markets Bonds

AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Artikel 8 AXA WF Global High Yield Artikel 8

Carbon Bonds

éﬁx‘)’x': ACT US High Yield Bonds Low Artikel 8 AXA WF Global Inflation Bonds Artikel 8

AXA WF China Responsible Growth Artikel 8 Qﬁﬁe‘)’(\’F Global Inflation Bonds Artikel 8

AXA WF Digital Economy Artikel 8 AXA WF Global Inflation Short Artikel 8
Duration Bonds

AXA_ WF I1Emerging Markets Responsible Artikel 8 AXA WF Gzlobal Responsible Artikel 8

Equity QI Aggregate

AXA WF Euro Selection Artikel 8 AXA WF Global Short Duration Artikel 8
Bonds

AXA WF Europe Ex-UK MicroCap Artikel 8 AXA WF Global Strategic Bonds Artikel 8

AXA WF Europe MicroCap Artikel 8 AXA WF Global Sustainable Artikel 8
Credit Bonds

AXA WF Europe Opportunities Artikel 8 AXA WF Inflation Plus® Artikel 8

AXA WF Europe Small Cap Artikel 8 AXA WF US Credit Short Artikel 8
Duration IG

AXA WF Evolving Trends Artikel 8 AXA WF US Enhanced High Artikel 8

" Dieser Name gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Framlington Emerging Markets*.
2 Dieser Name gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Global Sustainable Aggregate*“.
3 Dieser Name gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Euro Inflation Plus*.
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. K ri ma r . K ri ma r
Name des Teilfonds g=ooiclosmat e Name des Teilfonds SEEUIOEETEIS 5
Offenlegungsverordnung Offenlegungsverordnung

AXA WF Framlington American Growth Artikel 8 AXA WF US High Yield Bonds Artikel 8

AXA WF Framlington Sustainable Artikel 8 A?(A WF US Short Duration Artikel 8

Europe High Yield Bonds

AXA WF Framlington Sustainable Artikel 8 AXA WF Defensive Optimal Artikel 8

Eurozone Income

AXA WF Global Convertibles Artikel 8 AXA WF Global Income Artikel 8
Generation

AXA WF Italy Equity Artikel 8 AXA WF Global Optimal Income Artikel 8

AXA WF Longevity Economy Artikel 8 AXA WF Optimal Income Artikel 8

AXA WF Metaverse Artikel 8 AXA WF Europe Real Estate Artikel 8

AXA WF Next Generation Artikel 8 AXA WF Global Flexible Artikel 8
Property

AXA WF Robotech Artikel 8 AXA WF Global Real Estate Artikel 8

AXA WF Sustainable Equity QI Artikel 8 AXA WF Selectiv' Infrastructure Artikel 8

AXA WF Switzerland Equity Artikel 8

AXA WF UK Equity Artikel 8

AXA WF Asian High Yield Bonds Artikel 8

AXA WF Asian Short Duration Bonds Artikel 8

AXA WF China Sustainable Short Artikel 8

Duration Bonds

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemaf Artikel 8 kategorisiert sind, Umweltmerkmale bewerben, ist zu
beachten, dass sie zum gegenwartigen Zeitpunkt die EU-Kriterien fur kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, wie sie in
der EU-Taxonomie-Verordnung definiert sind, nicht berticksichtigen, und ihre Portfolioausrichtung an dieser EU-Taxonomie-
Verordnung wird nicht berechnet (mit Ausnahme des/der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Teilfonds). Das Prinzip
.keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt daher zurzeit fiir keine der Anlagen dieser Teilfonds.

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemaf Artikel 9 kategorisiert sind, (d. h. AXA WF — ACT Social Progress
und AXA WF — ACT Human Capital), keinen Umweltschwerpunkt haben, bericksichtigen ihre zugrunde liegenden Anlagen
nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemaR Artikel 9 kategorisiert sind, in eine Wirtschaftstatigkeit
investieren, die zu einem Umweltziel beitragt, missen sie bestimmte Informationen Uber das/die in der EU-Taxonomie-
Verordnung festgelegte(n) Umweltziel(e), zu dem/denen die Anlagen der Teilfonds beitragen, und Uber die Anlagen in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten, offenlegen.

Diese Teilfonds bericksichtigen die folgenden Umweltziele gemafR Artikel 9 der EU-Taxonomie-Verordnung: Die oben mit
einem Sternchen (*) gekennzeichneten Teilfonds bericksichtigen den Klimaschutz, und die mit zwei Sternchen (**)
gekennzeichneten Teilfonds bericksichtigen Klimaschutz und Klimaanpassung. Um zu diesen Zielen beizutragen, wird
erwartet, dass diese Teilfonds in Wirtschaftstatigkeiten gemafl der EU-Taxonomie investieren, insbesondere in solche, die
Treibhausgasemissionen reduzieren.

Gemal dem aktuellen Stand der Offenlegungsverordnung und/oder der EU-Taxonomie-Verordnung stellen die
Anlageverwalter derzeit sicher, dass die Anlagen dieser Teilfonds wie folgt zu den oben genannten Zielen beitragen und
gleichzeitig andere nachhaltige Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen:

- Im Hinblick auf die Offenlegungsverordnung: Diese Teilfonds wenden bei der Portfoliokonstruktion und den
Anlageverfahren sektorbezogene Ausschlisse, ESG-Standards und einen zusatzlichen Selektionsansatz flr Anlagen
an, der auf dem ESG-Score, ESG-Indikatoren oder den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN
SDGs) basiert, wie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag jedes Teilfonds beschrieben. Der Grundsatz ,keinen
erheblichen Schaden verursachen® wird durch Ausschlussstrategien fir die wichtigsten ESG-Risiken und den Ausschluss
von Emittenten mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die UN SDGs oder einem ESG-Rating von CCC

berlicksichtigt. Die Stewardship-Politik ist eine zusatzliche Risikominderung fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit den Unternehmen zu Fragen der Nachhaltigkeit und der
Unternehmensfihrung.

- Im Hinblick auf die EU-Taxonomie-Verordnung: AXA IM stitzt sich auf einen Drittanbieter, um diejenigen
Wirtschaftstatigkeiten zu ermitteln, die einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz oder zur Klimaanpassung leisten,
die keinem der anderen Umweltziele ,erheblich schaden®, die die Mindestanforderungen an soziale und
Unternehmensfihrungs-Garantien erfillen und die die technischen Prufkriterien fir die Umweltziele Klimaschutz
und/oder Klimaanpassung erflllen.
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Die zugrunde liegenden &kologisch nachhaltigen Investitionen der als Artikel-9-Teilfonds und bestimmter als Artikel-8-
Teilfonds kategorisierten Teilfonds, die im Rahmen der Offenlegungsverordnung in nachhaltige Vermogenswerte investieren,
solite mindestens 0% der Vermdgenswerte jedes Teilfonds darstellen (einschlieBlich ermdglichender und
Ubergangstatigkeiten), mit Ausnahme der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Teilfonds:

Teilfonds Taxonomiekonformitat
AXA WF — Euro Sustainable Bonds 1%
AXA WF — ACT Dynamic Green Bonds 5%
AXA WF — ACT Green Bonds 5%
AXA WF — ACT Multi Asset Optimal Impact 1 %

Ungeachtet des oben genannten Mindestanteils an &kologisch nachhaltigen Anlagen wird der Mindestanteil der Anlagen in ermdglichende und
Ubergangstétigkeiten derzeit auf 0 % festgelegt®.

Die im Anlageverfahren von Teilfonds, die laut Offenlegungsverordnung die Kriterien fiir Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds erfiillen,
verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stlitzen und in einigen Fallen
intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die
ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien flr eine nachhaltige Entwicklung berlicksichtigen, kdnnen ESG-Daten
verwenden, die ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich
sein kann. Die verschiedenen hier beschriebenen ESG-Methoden von AXA im kénnen in Zukunft weiterentwickelt werden, um
(unter anderem) Verbesserungen der Verfiigbarkeit und Zuverlassigkeit von Daten oder Entwicklungen von Vorschriften oder
anderen externen Rahmenwerken oder Initiativen zu bertcksichtigen.

Die Klassifizierung der SICAV gemaR der Offenlegungsverordnung kann Anpassungen und Anderungen unterliegen, da die
Offenlegungsverordnung erst kirzlich in Kraft getreten ist und bestimmte Aspekte der Offenlegungsverordnung Gegenstand
neuer und/oder anderer als den zum Datum dieses Prospekts vorliegenden Auslegungen sein koénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, im Rahmen der laufenden Beurteilung der Klassifizierung ihrer
Finanzprodukte gemaR der Offenlegungsverordnung die Klassifizierung der Teilfonds gelegentlich in Ubereinstimmung mit
den geltenden Vorschriften und den rechtlichen Dokumenten der SICAV und unter Einhaltung ihrer Beschrankungen zu
aktualisieren, um Anderungen der Marktgepflogenheiten, ihrer eigenen Auslegungen, Gesetzen der Verordnungen im
Zusammenhang mit der Offenlegungsverordnung, Mitteilungen von nationalen oder européischen Behdrden oder
Gerichtsentscheidungen zur Klarung der Auslegungen der Offenlegungsverordnung zu bertcksichtigen. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sie ihre Anlageentscheidungen nicht nur auf die Informationen, die auf Grundlage der
Offenlegungsverordnung bereitgestellt werden, stiitzen sollten.

“ Die Offenlegung und der Mindestanteil von 0 % an Anlagen in erméglichenden und Ubergangstétigkeiten gelten ab dem 7. Juli 2023. Bis zum
7. Juli 2023 ist dieser Mindestprozentsatz im taxonomiekonformen Anteil enthalten.
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AXA World Funds —

ACT Biodiversity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren, um die
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
zu fordern, indem in Unternehmen investiert wird, deren
Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele eines
oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, und sich fiir die biologische
Vielfalt einzusetzen, indem negative Auswirkungen menschlicher
Aktivitaten auf die biologische Vielfalt reduziert und begrenzt
werden, und indem ein Impact-Ansatz angewendet wird.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht
sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total
Return Net (der ,Referenzindex”). Der Anlageverwalter kann
vollstdndig in eigenem Ermessen uber die Zusammensetzung
des Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschréankungen im
Hinblick auf das Ausmalf, in dem das Portfolio und die Performance
des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen durfen. Aus
Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als
Referenz fir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Nettovermoégens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt mit
jeglicher Marktkapitalisierung (Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung), die sich fiir die Erhaltung der
biologischen Vielfalt einsetzen.  Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung  werden  vom  Anlageverwalter  als
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich
eine untergeordnete Rolle.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % in chinesische A-Aktien investieren,
die an der Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert werden.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemaR der Offenlegungsverordnung
als  Artikel-9-Produkte  klassifiziert sind  (ausgenommen
Geldmarktfonds).

Der Teilfonds versucht, seine Ziele zu erreichen, indem er in
nachhaltige Unternehmen investiert, die sich auf lange Sicht fir
die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(,SDGs") einsetzen, wobei der Schwerpunkt auf sauberem
Wasser und sanitaren Einrichtungen (SDG 6),
verantwortungsvollem Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser
(SDG 14) und Leben an Land (SDG 15) liegt.

Der Teilfonds wendet verbindlich jederzeit den Impact-Ansatz von
AXA IM flr bérsennotierte Vermdgenswerte an, der unter Impact
Investing | Responsible Investing | AXA IM Corporate (axa-
im.com) verfugbar ist.

Der Teilfonds verfolgt zudem jederzeit einen ,Best-in-Universe“-
Selektivitatsansatz fiir Okologisch verantwortliche Anlagen.
Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann boérsennotierte
Derivate (wie Futures und Optionen) nur fur ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr lber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken wendet der Teilfonds im Rahmen seiner
taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die folgende(n) Technik(en)
an (in % des Nettovermdégens):

» Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihngeschéafte als Leihgeber

eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern

(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite

fur den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermégenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter nach SDG-
Indikatoren; 2/ Kombination aus makrodkonomischer sektor- und
unternehmensspezifischer Analyse, gestiitzt auf eine strenge
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf den mittel- bis
langfristigen Vorteilen von Unternehmen liegt, welche die Kriterien
in Bezug auf Soziales, Umwelt und Unternehmensfiihrung erfiillen
und die in der Global Compact Initiative der Vereinten Nationen
definierten Grundséatze einhalten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*
beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Schwellenmarkte

¢ Anlagen mit geringer ¢ Anlagen in spezifischen
und/oder sehr geringer Sektoren oder
Marktkapitalisierung Vermdgensklassen

e ESG ¢ Impact Investments

¢ Anlagen Uber das Stock
Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.
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ACT Biodiversity — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Maximale einmalige Kosten,

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten
Konigreich und in den USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter ~ AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Auflegung 18. Marz 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Vertriebsgebiihr
Dienste

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M = — 0,50 % =

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
X - 0,30 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
VA| - 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum
der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden
Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei

bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Clean Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren und
einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu férdern, indem in
Unternehmen investiert wird, deren Geschaftsmodelle und/oder
operative Praktiken auf die Ziele eines oder mehrerer SDGs mit
Schwerpunkt auf Umweltthemen ausgerichtet sind, durch
Anwendung eines Impact-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht
sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total
Return Net (der ,Referenzindex). Der Anlageverwalter kann
vollstéandig in eigenem Ermessen uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios  entscheiden und Engagements  in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschréankungen im
Hinblick auf das AusmafR, in dem das Portfolio und die Performance
des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen duirfen. Aus
Grunden der Kilarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als
Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine finanzielle Rendite als
auch positive und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft
und zwar insbesondere auf Umweltthemen zu erzielen.

Der Teilfonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen aller
Marktkapitalisierungen.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere
von Unternehmen weltweit, die Wachstumspotenzial anstreben
und in der Clean Economy tatig sind, wozu Bereiche wie
nachhaltiger Transport, erneuerbare Energien,
verantwortungsvolle Landwirtschaft, Lebensmittel- und
Wasserproduktion und -versorgung sowie Recycling und
Abfallreduzierung gehoren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % in chinesische A-Aktien investieren,
die an der Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert werden.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemaf der Offenlegungsverordnung
als  Artikel-9-Produkte  klassifiziert sind  (ausgenommen
Geldmarktfonds).

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit
Schwerpunkt auf Umweltthemen langfristig zu unterstitzen.
Folglich wendet der Teilfonds verbindlich jederzeit den Impact-
Ansatz von AXA IM fir bérsennotierte Vermdgenswerte an, der
unter https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets verflgbar ist.

Der Teilfonds versucht sein Ziel auch durch Anlagen in
nachhaltigen Wertpapieren zu erreichen, indem er einen ,Best-in-
Universe“-Selektivitdtsansatz fur sozial verantwortliche Anlagen
verwendet.

Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann boérsennotierte
Derivate (wie Futures und Optionen) nur fur ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr liber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken wendet der Teilfonds im Rahmen seiner
taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die folgende(n) Technik(en)
an (in % des Nettovermdégens):

* Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihngeschéafte als Leihgeber

eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern

(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite

fur den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermoégenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient,
die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-
finanziellen Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode
von AXA IM berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu
entfernen; 2/ Kombination aus makro6konomischer sektor- und
unternehmensspezifischer Analyse, gestiitzt auf eine strenge
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf den mittel- bis
langfristigen Vorteilen von Unternehmen liegt, welche die Kriterien
in Bezug auf Soziales, Umwelt und Unternehmensfiihrung erfiillen
und die in der Global Compact Initiative der Vereinten Nationen
definierten Grundsatze einhalten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*
beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Schwellenmarkte

¢ Anlagen mit geringer ¢ Anlagen in spezifischen
und/oder sehr geringer Sektoren oder
Marktkapitalisierung Vermdgensklassen

e ESG ¢ |mpact Investments

¢ Anlagen uber das Stock
Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft
davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.
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ACT Clean Economy — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften an jede_m Tag_ bearbeitet, _ der in Luxemburg, _i_m Vereinigten
Konigreich und in den USA einen vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Ggeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftriige Alle Auftrige

mindestens 5 Jahren. werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf Anlageverwalter ~ AXA Investment Managers UK Limited

Artikel 9. (London).

Berechnungshéufigkeit des NIW T&glich. Auflegung 14. Dezember 2018.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr berei(t;ge:sutI;IrIf: If)l::.nste Vertriebsgebiihr Bed\llréglt(::ffgge:&?zgene
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BE — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BL — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR 1,00 % 0,60 % 0,50 % — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G = 0,60 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M = — 0,50 % — —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZD 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL“ oder ,BE".
*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

ACT Dynamic Green Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
Kapitalwachstum fiir Ihre Anlage in USD, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen und einem nachhaltigen
Anlageziel, um die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (SDGs) zu férdern, indem in Unternehmen investiert wird,
deren Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele
eines oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, und/oder indem ein
Impact-Ansatz mit Schwerpunkt auf der Finanzierung des
Ubergangs zu einer nachhaltigeren und kohlenstoffarmen
Wirtschaft angewendet wird.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf
einen Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die
von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen oder Konzernen aus
aller Welt ausgegeben werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens
in Anleihen, die Umweltprojekte finanzieren (griine Anleihen),
sowie nachhaltige Anleihen.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel
seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere von
Emittenten aus der ganzen Welt, einschlielich Schwellenlandern
(bis zu maximal 50 % seines Nettovermdgens). Diese Wertpapiere
sind vorwiegend mit ,Investment Grade® bewertet (direktes oder
indirektes Engagement durch OGAW- und/oder OGA-Anteile im
Rahmen der weiter unten aufgefiihrten Beschrankungen).

Der Teilfonds darf bis zu 50 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade“ (hochverzinsliche
Anleihen) investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger
einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s
oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating
missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung
unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von
sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein. Der Teilfonds kann auch
weniger als 50 % seines Nettovermégens in nachrangige
Schuldtitel (darunter unbefristete Anleihen, d. h. Anleihen ohne
Falligkeitstermin, bis zu 30 %) investieren, die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auRerhalb des
Finanzsektors begeben werden.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:
e Geldmarktinstrumente: ein Viertel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 %
des Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die Uber Bond
Connect am CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in geman
der Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifizierten
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OGAW und/oder OGA (ausgenommen Geldmarktfonds) anlegen,
die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM verwaltet werden
und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben
aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der Teilfonds
darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Das Engagement in nicht auf USD lautenden Vermdgenswerten
des Teilfonds wird gegen USD abgesichert.

Der Teilfonds verfolgt einen griinen Impact-Investing-Ansatz, der
darauf abzielt, die von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele
fir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit Schwerpunkt auf
Umweltthemen (grine Gebaude, kohlenstoffarmer Transport,
intelligente Energieldsungen, nachhaltige Okosysteme usw.)
langfristig zu unterstiitzen. Dies beinhaltet den Kauf von Anleihen,
deren Erlése fir Projekte vorgesehen sind, die eine
kohlenstoffarme ~ Wirtschaft oder die Grundbedurfnisse
unterversorgter Bevolkerungen und Gemeinden unterstitzen,
indem sie Initiativen wie erneuerbare Energien, die Vermeidung
von Umweltverschmutzung, den Zugang zu
Gesundheitsversorgung, erschwinglichen Wohnraum und die
Starkung der Rolle der Frau finanzieren.

Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken
einsetzen. Derivate dlrfen nur zu Anlagezwecken eingesetzt
werden, wenn die zugrunde liegenden Vermdgenswerte nachhaltig
sind.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-
CDS oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auBergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermbgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern
(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite
fir den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

AXA World Funds



Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+,Mehr uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Definition des
zulassigen Universums nach Anwendung eines Filters flr
Okologische Auswirkungen, und 2/ Anwendung einer Reihe von
Faktoren, einschliefllich makro- und mikro6konomischer Analysen
und Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet
aulRerdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

Derivate und Hebelwirkung Internationale Anlagen

Hochverzinsliche CoCo-Bonds
Schuldverschreibungen Schwellenmérkte
ESG Nachrangiger Schuldtitel

Impact Investments
Wiederanlagerisiko
Verlangerungsrisiko

Bond Connect

Maximale einmalige Kosten,

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft
davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz

Weitere Eigenschaften
Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 9

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris
Auflegung 24. Januar 2022

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)l:;::tf|tgestellte Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,80 % 0,50 % —

E — 0,80 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

G — 0,45 % 0,50 % —

| — 0,45 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2% 0,50 % 0,50 % —

ZI — 0,35 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Emerging Markets Short Duration

Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung in USD, ausgehend
von einem aktiv verwalteten Portfolio von Schuldverschreibungen
mit kurzer Laufzeit aus Schwellenldndern, dessen CO,-Bilanz,
gemessen an der Kohlenstoffintensitat, mindestens 30 % niedriger
als jene des Index aus 75 % J. P. Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index Broad Diversified + 25 % J. P. Morgan Emerging
Market Bond Index Global Diversified (der ,Referenzindex”) ist. Als
sekundares ,nicht-finanzielles Ziel* soll auch die Wasserintensitéat
des Portfolios mindestens 30 % unter der des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt,
wird nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des
Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um
Gelegenheiten am Markt fir Schwellenmarktanleihen mit kurzer
Laufzeit zu nutzen, indem er in erster Linie in Wertpapiere investiert,
die im Universum des Referenzindex enthalten sind. Im Rahmen
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofR3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die
Duration, die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds bezieht sich auch auf den Referenzindex, um seine
nicht-finanziellen Ziele zu erreichen. Aus Grinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein breiter
Marktindex ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den
klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts gemaR Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU)
2016/1011 erfiillt, sondern als Referenz fir die Ziele des Teilfonds
verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in Anleihen mit kurzer Laufzeit aus
Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptsachlich in Ubertragbare
Schuldverschreibungen, einschliel3lich Optionsscheine, die von
Regierungen, supranationalen Korperschaften, offentlichen oder
privaten Unternehmen aus Schwellenldandern begeben werden und
die auf eine andere als die lokale Wahrung lauten. Der Teilfonds kann
bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen
unterhalb von ,Investment Grade” oder ohne Rating (d. h. weder das
Wertpapier selbst noch sein Emittent hat ein Kreditrating) investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % in staatliche Schuldverschreibungen
investieren. Es wird derzeit jedoch nicht beabsichtigt, dass der
Teilfonds mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren mit
einem Rating unter ,Investment Grade“ anlegt, die von einem
einzelnen Land (einschlieBlich der Regierung oder einer &ffentlichen
oder kommunalen Kérperschaft dieses Landes) ausgegeben oder
verbrieft werden.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
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nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens und in
Erwartung von oder wahrend unglinstiger Marktbedingungen bis zu
49 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

Die durchschnittliche Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt
voraussichtlich drei Jahre oder weniger.

Der Teilfonds
Instrumente.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG*"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen iliber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
und CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (ber Derivate* festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

investiert nicht in Aktien und aktienahnliche
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Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte als
Leihgeber und Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte
fiir weniger als insgesamt 30 % des Nettovermdgens einzugehen.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat, um sicherzustellen, dass
der gewichtete Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten
KPIs zur Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat mindestens 30 %
besser ist als der fur das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt
von der Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den
Richtlinien fur den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben ist; 2/ Auswertung von
Markteinschatzungen: von wirtschaftlichen, bewertungsorientierten
und technischen Analysen der Markte auf der Basis verschiedener
Faktoren, zu denen makro- und mikro6konomische Analysen sowie
Kreditanalysen der Emittenten zahlen. Der Anlageverwalter verwaltet
aulRerdem die Zinssensitivitdt, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte

o Staatliche
Schuldverschreibungen

e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

Auflegung 6. September 2012.

Maximale einmalige Kosten,

e CoCo-Bonds e ESG
e InVerzug geratene ¢ Notleidende Wertpapiere
Wertpapiere

¢ Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London)?®.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G o 0,55 % 0,50 % o

| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 %

VA| — 0,40 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

5 Bis zum 7. Juli 2023 wird AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) als Unteranlageverwalter des Teilfonds tatig sein.
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AXA World Funds —

ACT European High Yield Bonds Low

Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen eines hohen Ertragsniveaus in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen,
dessen CO,-Bilanz — gemessen an der Kohlenstoffintensitat —
mindestens 30 % unter der des ICE BofA European Currency High
Yield Hedged EUR Index (der ,Referenzindex") liegt. Als sekundares
LJhicht-finanzielles Ziel“ soll auch die Wasserintensitat des Portfolios
mindestens 30 % unter der des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt,
wird nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des
Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, um Chancen am europaischen Markt fir
Unternehmensanleihnen zu nutzen, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groRen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die
Duration, die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds bezieht sich auch insofern auf den Referenzindex, als
er versucht, dessen nicht-finanzielle Ziele zu erreichen. Aus
Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex des Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der nicht die
Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den klimabedingten Wandel
oder eines Paris-abgestimmten EU-Referenzwerts gemal Kapitel
3a von Titel lll der Verordnung (EU) 2016/1011 erfillt, sondern als
Referenz fir das Ziel des Teilfonds verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in Schuldverschreibungen unterhalb von
Jnvestment Grade® mit festem wund variablem Zinssatz
(hochverzinsliche Anleihen), die von offentlichen oder privaten
Unternehmen ausgegeben werden. Wertpapiere ohne Rating
miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet
werden.

Insbesondere  investiert der Teilfonds hauptsachlich in
festverzinsliche libertragbare Schuldverschreibungen unterhalb von
JInvestment Grade®, die von privaten oder 6ffentlichen Unternehmen
hauptséachlich in Europa (und bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
anderen Landern, einschliellich der USA oder Schwellenlandern wie
Lateinamerika oder Asien) begeben werden und auf eine europaische
Wahrung lauten.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.

Verkaufsprospekt  Seite 15 von 1188

Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermogens:

o Geldmarktinstrumente: ein Drittel
o Wandelbare Wertpapiere: ein Viertel
e CoCo-Bonds (CoCos): bis zu 10 %

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen uber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

Fur ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungs- sowie
Anlagezwecken kann der Teilfonds Derivate verwenden.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenliber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditit und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten
zur Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat, um sicherzustellen,
dass der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat mindestens 30 % besser
ist als der fir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von
der Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den
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Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben ist; 2/ wirtschaftliche,
bewertungsorientierte und technische Analysen der Markte auf der
Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro- und
mikrodkonomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zahlen, und Verwaltung der Positionierung auf der Kreditkurve und
des Engagements in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung ¢ CoCo-Bonds

e Hochverzinsliche ¢ In Verzug geratene
Schuldverschreibungen Wertpapiere

e ESG ¢ Notleidende Wertpapiere

e \erlangerung e Schwellenmarkte

e Thesaurierung

Maximale einmalige Kosten,

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und im Vereinigten
Konigreich einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London)
Auflegung 11. Marz 2022.

globalen Engagements

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Eurozone Impact

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten  Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und
Derivaten und einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu
fordern, indem in Unternehmen investiert wird, deren
Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele eines
oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, durch Anwendung eines
Impact-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen
am Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er mindestens
20 % seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen
investiert, die im Universum des Referenzindex EURO STOXX
Total Return Net (der ,Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grof3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds  und kann  auf der Grundlage  seiner
Anlageliberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Grinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds
ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher GréRRe
mit Sitz in der Eurozone.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 %
seines Nettovermdgens in PEA-geeignete Wertpapiere und
Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR
registriert sind und deren Vermogenswerte zu mindestens 60 % an
den Markten der Eurozone investiert sind. Der Teilfonds darf
maximal 10 % seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen
investieren, die nicht in der Eurozone registriert sind, einschlief3lich
Schwellenlandern.

Der Teilfonds darf bis zu 25 % seines Nettovermégens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen
von OGAW und/oder OGA anlegen, die gemaR der
Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifiziert sind
(ausgenommen Geldmarktfonds).

Der Teilfonds ist bestrebt, in Aktien von Unternehmen zu
investieren, die in der Eurozone notiert sind und einen finanziellen
und gesellschaftlichen Wert schaffen, indem sie den sozialen
Fortschritt und/oder positive Auswirkungen auf die Umwelt férdern.

Der Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien, die auf die soziale
und O6kologische Dimension der Ziele fir eine nachhaltige
Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der
Vereinten Nationen eingehen (z. B. Wohlbefinden und Sicherheit,
Lésungen fur das Gesundheitswesen, Wohnen und
grundlegende Infrastruktur, Humankapital und Diversitat, Bildung
und Unternehmertum, technologische Integration, Recycling und
Abfallreduzierung, nachhaltige Produktion, intelligente Energie
und CO,-armer Verkehr).

Der Teilfonds wendet verbindlich jederzeit den Impact-Ansatz von
AXA IM fir boérsennotierte Vermdgenswerte an, der unter
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/
listed-assets verfiigbar ist.

Der Teilfonds nutzt jederzeit verbindlich einen ,Best-in-Universe“-
Selektivitatsansatz fir Okologisch und sozial verantwortliche
Anlagen.
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Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber

eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermoégenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir

den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Zur Demonstration einer positiven und
messbaren sozialen und Okologischen Auswirkung wahlt der
Anlageverwalter Anlagen nach einem zweistufigen Ansatz aus: 1/
Festlegung des zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung
eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe*-Filter
nach SDG-Indikatoren; 2/ Anwendung einer Strategie, die
makrookonomische, sektor- und unternehmensspezifische
Analysen sowie eine strenge Analyse des Geschéftsmodells, der
Managementqualitat, der Wachstumsaussichten und des Risiko-
Rendite-Profils der Unternehmen kombiniert, wobei der
Schwerpunkt auf ihrer  Fahigkeit liegt, ein  hoheres
Wachstumspotenzial zu bieten, da sie sich auf die Bereitstellung
von Produkten und Dienstleistungen fir eine Reihe von
okologischen und sozialen Bedurfnissen konzentrieren.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

e Anlagen in Unternehmen ¢ Anlagen in spezifischen
mit geringer und/oder Landern oder
sehr geringer geografischen Regionen
Marktkapitalisierung

e ESG

e |mpact

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.
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ACT Eurozone Impact — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Frankreich einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Sonstiges Fur PEA geeignet
Auflegung 3. November 2010.

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| o 0,60 % 0,50 % o
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Factors — Climate Equity Fund

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen (i) einer langfristigen Rendite, die Uber der
des MSCI World Climate Change Index (der ,Referenzindex”) liegt,
mit einem niedrigeren Volatilitatsprofil als der Referenzindex und (ii)
eines nachhaltigen Anlageziels durch den Aufbau eines
Engagements in Unternehmen, die zur Anpassung an den
Klimawandel oder zur Energiewende hin zu umweltfreundlicheren
Quellen beitragen, um sich schrittweise an den Zielen des Pariser
Abkommens auszurichten, erganzt durch den vollstandigen oder
teilweisen Ausgleich der Kohlenstoffemissionen des Teilfonds.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt,
sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in einen gut
diversifizierten Korb von globalen Aktienwerten von Emittenten aus
den Landern des Referenzindex investiert. Das Anlageuniversum des
Teilfonds kann sich auf Aktienwerte erstrecken, die in zulassigen
Landern des Referenzindex notiert und nicht Bestandteil des
Referenzindex sind.

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner
Anlageliberzeugung Uber- oder Untergewichtungen im Vergleich
zum Referenzindex vornehmen, was bedeutet, dass die
Abweichung vom Referenzindex wahrscheinlich erheblich sein wird.
Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Performance des
Teilfonds jedoch nahe am Referenzindex liegen. Dies kdnnte zum
Beispiel dann der Fall sein, wenn die Wertentwicklung der Aktien
stark dem Gewinnwachstum &hnelt, das makro6konomische Risiko
gering ist und die Aktienmarktentwicklung stark der Entwicklung der
Faktoren ,niedrige Volatilitat und ,Qualitat, auf die der
Anlageverwalter abzielt, ahnelt. Der Referenzindex des Teilfonds
erfillt die Kriterien eines EU-Referenzwerts fiir den klimabedingten
Wandel gemall Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU)
2016/1011. Die fur seine Berechnung verwendete Methode ist
verfligbar unter:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI_Climate
Change_Indexes Methodology Jun2019.pdf

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei
zu jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermdgens in
Aktien gilt.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemaR der Offenlegungsverordnung als
Artikel-9-Produkte klassifiziert sind (ausgenommen Geldmarktfonds).

Der Anlageverwalter verwendet eigene quantitative Modelle, die
sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle Daten beriicksichtigen,
um Wertpapiere fur den Teilfonds auszuwahlen. Der Ansatz des
Anlageverwalters  fir den Portfolioaufbau ist weitgehend
systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio auf
eine Art und Weise zu strukturieren, die auf die Erreichung des
Anlageziels abzielt. Der Optimierer ist darauf ausgelegt, das
Faktorengagement jeder Aktie neben ihrer Kohlenstoffintensitat zu
beriicksichtigen. Der Anlageverwalter wendet einen ESG-,Rating-
Upgrade®-Ansatz an.

Darliber hinaus gleicht der Anlageverwalter die Dekarbonisierung mit
Investitionen in die kohlenstoffarme Wirtschaft ab, indem er auf ein
Engagement in fUhrenden Unternehmen mit  geringen
Kohlenstoffemissionen,  Ubergangsméglichkeiten und ,Green
Enabler® abzielt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds Positionen in
Unternehmen halt, die zur Anpassung an den Klimawandel oder zur
Energiewende hin zu umweltfreundlicheren Quellen beitragen.

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt
auf Aktien mit hoheren ESG-Scores und  geringerer
Kohlenstoffintensitdt setzt, dabei jedoch das gewinschte
Faktorengagement beibehalt. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu
halten, zu kaufen oder zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen
als auch nicht-finanziellen Daten.
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Dariiber hinaus setzt der Anlageverwalter eine Strategie zum
Ausgleich der Kohlenstoffemissionen durch den Einsatz von VER-
Zertifikaten (Verified Emission Reduction) um, eine Art von
Kohlenstoffgutschriften, die von AXA Investment Managers GS
Limited gehalten werden.

Die Liste der VER, die den vom Anlageverwalter ausgewahlten
Projekten zugrunde liegen, sowie ihre Beschreibung und
Informationen zur Zertifizierung sind unter https//www.axa-
im.com/fund-centre verfugbar.

Der Anlageverwalter wird regelmaRig einen Teil der erhaltenen
Verwaltungsgebuihren fir den Ausgleich der Kohlenstoffemissionen
des Teilfonds zuweisen, wobei er auf einen Vermittler (z. B. Climate
Seed (htpps://climateseed.com) zuriickgreift, der die Kompensation
beim

zentralen Register, das eine Bestatigung und ein CO,-
Ausgleichszertifikat ausstellt, veranlasst.

Weitere Informationen zur CO,-Bilanz des Teilfondsportfolios und
zum Ausgleich der Kohlenstoffemissionen stehen den
Anteilinhabern im monatlichen Bericht des Teilfonds unter
https://www.axa-im.com/fund-centrezur Verfiigung.

Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen und den
Mechanismus fiir den Ausgleich der Kohlenstoffemissionen
finden Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-25 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Bei der Auswahl einzelner Wertpapiere
wendet der Anlageverwalter einen zweistufigen Ansatz an: 1/
Festlegung des zuldssigen nachhaltigen Anlageuniversums nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA
IM  beschriecben, und 2/ Auswahl von Aktien aus dem
Anlageuniversum anhand eines weitgehend systematischen
Prozesses, um die finanziellen und nicht-finanziellen Daten von
Unternehmen einer strengen Analyse zu unterziehen, wobei ein
spezifischer Schwerpunkt auf der Qualitdt der Ertrdge und der
Aktienkursvolatilitat liegt. SchlieRlich wird der Anlageverwalter
versuchen, die verbleibenden Kohlenstoffemissionen des Fonds
(teilweise oder vollstandig) auszugleichen.

Referenzwahrung USD.
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Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Methode und Modell

o ESG ¢ Risiko in Verbindung
mit der Messung und
dem Ausgleich von
Kohlenstoffemissionen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Artikel 9.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 16. August 2021

Kosten, die dem Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen belastet

werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr  bereitgestellte Vertriebsgebiihr Erfolgsabhidngige Vergiitung
Dienste
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % — —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
G — 0,44 % 0,50 % — —
| — 0,44 % 0,50 % — —
M — 0,20 % 0,50 % — —
Zl — 0,44 % 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet einen Teil der Verwaltungsgeblhren im Zusammenhang mit dem Ausgleich der
Kohlenstoffemissionen des Teilfonds. Die Gebuhren fiir den Ausgleich der Kohlenstoffemissionen sollen die Kosten fiir die Dienstleistung
im Zusammenhang mit dem Ausgleich der Kohlenstoffemissionen und den Erwerb von VER abdecken und beinhalten samtliche
administrativen Gebihren fiur das Halten von VER. Sie dirfen maximal 0,20 % des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen,

gegebenenfalls einschliel3lich Mehrwertsteuer.
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AXA World Funds —

ACT Global High Yield Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen hoher Ertrage in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen, dessen CO,-Bilanz —
gemessen an der Kohlenstoffintensitat — mindestens 30 % unter der
des ICE BofA Global High Yield Hedged USD Index (der
+Referenzindex”) liegt. Als sekundéres ,nicht-finanzielles Ziel* soll
auch die Wasserintensitat des Portfolios mindestens 30 % unter der
des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt,
wird nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des
Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.
Kapitalwachstum stellt ein sekundares Ziel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
internationalen Markt fur hochverzinsliche Unternehmensanleihen zu
nutzen, indem er hauptsachlich in Wertpapiere investiert, die im
Universum des Referenzindex enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofR3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration,
die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex des Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der nicht die
Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den klimabedingten Wandel
oder eines Paris-abgestimmten EU-Referenzwerts gemaf Kapitel 3a
von Titel Ill der Verordnung (EU) 2016/1011 erfiillt, sondern als
Referenz fiir die Ziele des Teilfonds verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in internationale fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, die Uberwiegend von Unternehmen aus aller Welt,
einschlieBlich Schwellenldndern, begeben werden (bis zu 30 %
seines Nettovermdogens).

Insbesondere investiert der Teilfonds in festverzinsliche
Schuldverschreibungen von Unternehmen, die vorwiegend unterhalb
von ,Investment Grade“ eingestuft werden oder, wenn sie nicht
bewertet wurden, nach Auffassung des Anlageverwalters einem
solchen Rating entsprechen. Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines
Nettovermogens in Wertpapieren anlegen, die von einem einzigen
Land (einschlieRlich Regierungen und samtlichen &ffentlichen oder
lokalen Behorden dieses Landes) begeben oder garantiert werden
und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwurdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:
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o Geldmarktinstrumente: ein Drittel

e Aktien: bis zu 10 %

o Wandelbare Wertpapiere: ein Viertel
e CoCo-Bonds (CoCos): bis zu 10 %

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdégens in Anteile von
OGAW und/oder OGA (einschlief3lich ETF) investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung Okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

Fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu
Absicherungszwecken kann der Teilfonds Derivate verwenden.

Zu den Derivaten kdnnen auch Devisentermingeschafte gehdren.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate“ festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten
zur Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat, um sicherzustellen,
dass der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPls zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat mindestens 30 % besser
ist als der fir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von
der Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den
Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA [IM beschrieben ist; 2/ wirtschaftliche,
bewertungsorientierte und technische Analysen der Méarkte auf
der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro- und
mikrookonomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zahlen. Der Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Positionierung
auf der Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

AXA World Funds



Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung ¢ ESG

e Hochverzinsliche ¢ Internationale Anlagen
Schuldverschreibungen o 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds ¢ Notleidende Wertpapiere
e In Verzug geratene
Wertpapiere

e Schwellenmarkte

e Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten,

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited fur
europaische (vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass dies
britische einschlieRt) festverzinsliche Wertpapiere.

Auflegung 1. September 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
VAl — 0,40 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Green Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertragen und
Kapitalwachstum fir Ihre Anlage in EUR, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen und einem nachhaltigen
Anlageziel, um die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (SDGs) zu fordern, indem in Unternehmen investiert wird,
deren Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele
eines oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, und/oder indem ein
Impact-Ansatz mit Schwerpunkt auf der Finanzierung des
Ubergangs zu einer nachhaltigeren und kohlenstoffarmen
Wirtschaft angewendet wird.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex ICE BofA Green Bond Hedged (der ,Referenzindex")
verwaltet, um Chancen an den Markten fir Investment-Grade-
Anleihen von Regierungen, Institutionen — wie supranationalen
Organisationen, Agenturen und quasistaatlichen Behdrden — und
Unternehmen zu nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein
Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex.
Je nach seinen Anlagelberzeugungen und nach umfassender
makro- und mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der
Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegenuber Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die
geografische  Allokation  und/oder die  Sektoren-  oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitat
am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch nahe am
Referenzindex liegen. Der Referenzindex ist auf das nachhaltige
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet, da er die Wertentwicklung von
Wertpapieren abbildet, die fiir qualifizierte ,griine* Zwecke begeben
werden, bei denen die Verwendung der Erlose eindeutig festgelegt
sein muss und die ausschliellich fir Projekte oder Aktivitaten
verwendet werden, die die Einddmmung des Klimawandels, die
Anpassung an den Klimawandel oder andere Zwecke der
Okologischen Nachhaltigkeit gemal® den ICMA Green Bond
Principles foérdern. Die fur die Berechnung des Index verwendete
Methodik ist unter folgender Adresse verfugbar:
https://www.theice.com/publicdocs/Green_Bond_Index.pdf

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen oder Konzernen mit
JInvestment Grade“-Rating aus aller Welt ausgegeben werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Anleihen, die Umweltprojekte finanzieren (griine Anleihen).

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere, einschlief3lich
forderungsbesicherten Wertpapieren, die hochstens 10 % des
Nettovermogens ausmachen, von Emittenten aus aller Welt. Diese
Wertpapiere sind vorwiegend mit Investment Grade“ bewertet
(direktes oder indirektes Engagement durch OGAW- und/oder OGA-
Anteile im Rahmen der weiter unten aufgefiihrten Beschrankungen).

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade® investieren. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von
Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren
von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfiigbar sind. Wertpapiere ohne
Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung
unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von
sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.
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Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermogens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
¢ Wandelschuldverschreibungen: ein Zehntel
¢ |Inflationsgebundene Anleihen: ein Viertel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in Wertpapiere
investieren, die uber Bond Connect am CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in gemaf der
Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifizierten OGAW
und/oder OGA (ausgenommen Geldmarktfonds) anlegen, die von
einer Konzerngesellschaft von AXA IM verwaltet werden und
ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben aufgefuhrten
Rating-Einschréankungen entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in
externe OGAW oder OGA investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Der Teilfonds verfolgt einen griinen und sozialen Impact-Investing-
Ansatz, der darauf abzielt, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit
Schwerpunkt auf Umwelthemen (griine Gebaude, kohlenstoffarmer
Transport, intelligente Energielésungen, nachhaltige Okosysteme
usw.) langfristig zu unterstiitzen. Dies beinhaltet den Kauf von
Anleihen, deren Erlése flir Projekte vorgesehen sind, die eine
kohlenstoffarme ~ Wirtschaft oder die = Grundbedurfnisse
unterversorgter Bevolkerungen und Gemeinden unterstitzen,
indem sie Initiativen wie erneuerbare Energien, die Vermeidung von
Umweltverschmutzung, den Zugang zu Gesundheitsversorgung,
erschwinglichen Wohnraum und die Starkung der Rolle der Frau
finanzieren.

Weitere Informationen iiber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen. Derivate dirfen nur zu
Anlagezwecken eingesetzt werden, wenn die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte nachhaltig sind.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenliber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Definition des
zulassigen Universums nach Anwendung eines Filters fir
Okologische und soziale Auswirkungen, und 2/ Anwendung einer
Reihe von Faktoren, einschlieRlich makro- und mikro6konomischer
Analysen und Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter
verwaltet auBerdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

Maximale einmalige Kosten,

o Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen
CoCo-Bonds

e Bond Connect

e Hochverzinsliche .
Schuldverschreibungen

e ESG
e Impact Investments

¢ Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris®.
Auflegung 6. Oktober 2015.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZD 2,00 % 0,45 % 0,50 % 0,07 %
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

6 Bis zum 7. Juli 2023 wird AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) als Unteranlageverwalter des Teilfonds tatig sein.
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AXA World Funds —

ACT Human Capital

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten
und einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu férdern, indem in
Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftsmodelle und/oder
operative Praktiken auf die Ziele eines oder mehrerer SDGs
ausgerichtet sind, und die einen finanziellen und gesellschaftlichen
Wert schaffen sowie durch Anwendung eines Impact-Ansatzes mit
Schwerpunkt auf der Personalverwaltung.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv nach einem Verfahren fir
verantwortungsvolles Investieren (RI) verwaltet, um Chancen am
europaischen Aktienmarkt zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Universum eines Referenzindex
aus 50 % STOXX Europe Small 200 Total Return Net + 50 % STOXX
Europe Mid 200 Total Return Net (der ,Referenzindex”) enthalten
sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter
einen grof’en Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlageliberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der
nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist,
jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz oder
Borsennotierung in  Europa, die nach Auffassung des
Anlageverwalters eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Bereich Personalverwaltung aufweisen.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10% in Anleihen und
Wandelschuldverschreibungen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemaR der Offenlegungsverordnung als
Artikel-9-Produkte klassifiziert sind (ausgenommen Geldmarktfonds).

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs)
langfristig zu unterstitzen, wobei der Schwerpunkt auf sozialen
Themen wie der Forderung der Bildung und Héherqualifizierung von
Arbeitskraften (SDG 4) sowie der Forderung von inklusivem
Wirtschaftswachstum und menschenwirdiger Arbeit fur alle (SDG
8) liegt. Dazu wendet der Teilfonds verbindlich jederzeit den Impact-
Ansatz von AXA IM flr bérsennotierte Vermdgenswerte an, der
unter Impact Investing | Responsible Investing | AXA IM Corporate
(axa-im.com) verfugbar ist.

Der Teilfonds verwendet jederzeit verbindlich einen ,Best-in-Class*-
Selektivitatsansatz fir sozial verantwortliche Anlagen.

Weitere Informationen lber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.
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Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

» Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuladssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen, und unter
Verwendung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung)  (verantwortungsvolles Investieren) mit
Schwerpunkt auf bewahrten Praktiken im Hinblick auf das Personal,
wie Stabilitat und Schaffung von Arbeitsplatzen, Weiterbildung und
Entwicklung, Leistungsmanagement und Bonussysteme, Prekaritat
von Beschéftigungsverhaltnissen und Fluktuation, und 2/ eine strenge
Analyse des Geschéftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

e Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

e ESG
e Impact Investments

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.
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ACT Human Capital — Fortsetzung

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden Auflegung 30. Oktober 2007.

an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen

Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage

werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition faillig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)l'ii;rl‘):;:itgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
VA| — 0,50 % 0,50 % =

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Multi Asset Optimal Impact

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Langfristig das Erzielen von Wachstum lhrer Anlage in
EUR, zusammen mit einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele
fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu
fordern, indem in Unternehmen investiert wird, deren
Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele eines
oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, und indem in einer breiten
Palette von Anlageklassen in Wertpapiere mit positiven sozialen
und 6kologischen Auswirkungen investiert wird.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert bis zu 75 % seines Nettovermdgens in Aktien
(einschlieBlich Aktien mit hoher Dividende) und/oder bis zu 100 %
seines Nettovermdgens in Schuldtitel, einschlieRlich
inflationsgebundener Anleihen (im Wesentlichen griine Anleihen,
soziale Anleihen und nachhaltige Anleihen), die von Regierungen und
Unternehmen mit Sitz oder Boérsennotierung in OECD-Landern
ausgegeben werden, und bis zu 30 % in Anleihen mit einem Rating
unter Investment Grade. Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitat
von maximal 10 % an. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat
zwischen minus 2 und 8 verwaltet.

Der Teilfonds kann auch bis zu 50 % seines Nettovermdgens in
kiindbare Anleihen investieren oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermégens in
Wertpapiere von Emittenten aus Nicht-OECD-Landern investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
und bis zu 10 % des Nettovermdgens in chinesische A-Aktien
investieren, die an der Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert
sind.

Der Teilfonds darf in Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in OGAW und/oder OGA anlegen, die gemaR der
Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifiziert sind
(ausgenommen Geldmarktfonds).

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit
Schwerpunkt auf Umwelt und sozialen Themen langfristig zu
unterstitzen. Daher wendet der Teilfonds bei Anlagen in Aktien
verbindlich jederzeit den Impact-Ansatz von AXA IM fir
boérsennotierte Vermogenswerte an, der unter Impact Investing
Responsible Investing | AXA IM Corporate (axa-im.com) verfligbar
ist. Was Schuldtitel betrifft, so investiert der Teilfonds in griine
Anleihen, soziale Anleihen und nachhaltige Anleihen. Der
Anlageverwalter hat einen firmeneigenen Beurteilungsrahmen fir
grune, soziale und nachhaltige Anleihen definiert, der in erster Linie
auf den ICMA Green and Social Bond Principles (,GSBP*) und den
Richtlinien der Climate Bonds Initiative (,CBI“) beruht. Der
Anlageverwalter wendet ein strenges internes Verfahren fur die
Auswahl von griinen, sozialen und nachhaltigen Anleihen aus, bei
dem Anleihen herausgefiltert werden, die nicht unseren internen
Anforderungen an griine, soziale und nachhaltige Anleihen
entsprechen.
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Der Teilfonds versucht, seine Ziele zu erreichen, indem er jederzeit
sein Vermdgen in nachhaltige Anlagen investiert, deren Emittenten
einer ESG-Analyse gemall dem von AXA IM verwendeten
Rahmenkonzept fir nachhaltige Anlagen unterzogen wurden.

Der Teilfonds verwendet jederzeit verbindlich einen ,Best-in-
Universe“-Selektivitdtsansatz fiir sozial verantwortliche Anlagen.

Weitere Informationen lber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fiir ein
effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken
einsetzen. Derivate dirfen nur zu Anlagezwecken eingesetzt
werden, wenn die zugrunde liegenden Vermdgenswerte nachhaltig
sind.

Die eingesetzten Derivate konnen Devisenterminkontrakte,
Wahrungsoptionen und Futures, Aktienindex-Futures,
Anleihefutures, Zinsfutures, Aktienoptionen, Anleihenoptionen,
Zinsoptionen, Zinsswaps und Inflationsswaps, Volatilitatsindex-
Futures und Optionen umfassen, ebenso wie

e Total Return Swaps (TRS, einschlieBlich TRS-
Indextransaktionen) oder sonstige derivative
Finanztransaktionen mit &hnlichen Eigenschaften, um die
Gesamtrendite aus einer weltweiten Typenvielfalt aus
einzelnen Vermdgenswerten oder Vermdgenswertpaketen
aus Aktien, Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Wandelanleihen und Volatilitdtsindizes im Gegenzug fir
Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu Ubertragen oder sie
von ihr zu erhalten.

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 10 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem
Bereich sind einzelne Vermogenswerte oder
Vermodgenswertpakete aus Aktien, Indizes, Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und
Volatilitatsindizes.

e Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS
auf Indizes.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des Derivats viertel- oder halbjahrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds
verwendet werden, sind der S&P 500 und der Eurostoxx 50 fir
Aktien sowie der iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover fur
Kreditindizes. Die Methodik dieser Indizes finden Sie auf den
folgenden Websites:  https://www.spglobal.com/spdji/en/index-
finder, https://gontigo.com und https://ihsmarkit.com/index.html. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
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von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Bei den Vermoégenswerten in diesem Bereich handelt es sich um
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fur den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient,
die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-
finanziellen Bewertung, die auf Basis der SDG-Scores berechnet
wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen, und 2/ urteilsbasierte
Uberzeugungen mit quantitativen Erkenntnissen im Rahmen eines
mehrstufigen Risikokonzepts. Um von Marktchancen in einem stark
diversifizierten Anlageuniversum mit Schwerpunkt auf Impact
Investments zu profitieren und eine positive und messbare soziale
und 6kologische Wirkung zu erzielen, vertritt der Anlageverwalter
sowohl auf Ebene der Vermogensallokation als auch auf Ebene der
Wertpapierauswahl bestimmte Uberzeugungen. Dariiber hinaus
verwendet der Anlageverwalter eine flexible Allokation mit dem Ziel,
Veranderungen von Marktbedingungen zu bewaltigen, und dabei
das globale Marktwachstum zu nutzen und gleichzeitig mdgliche
Kursriickgange zu begrenzen. Der Anlageverwalter berucksichtigt
insbesondere eine Vielzahl von Marktsignalen zu Themen wie
Makro, Bewertung, Stimmung und technische Lage. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere stitzt sich auf eine strenge
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils
der Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf ihrer Fahigkeit liegt,
eine positive Wirkung zu erzielen.

Referenzwahrung EUR

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

. Hochverzinsliche

e Impact Investments .
Schuldverschreibungen

e ESG

e  Derivate und CoCo-Bonds
Hebelwirkung X]rillaetilr?gr?gebundene

e Internationale «  Notleidende
Anlagen Wertpapiere

Maximale einmalige Kosten,

e  Schwellenmérkte .

e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Verlangerung

e  Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt.
Der vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont
von 5 Geschaftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %.
Dies bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer
Wabhrscheinlichkeit von 5 % innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr
als 7 % an Wert verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW
des Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mit einer
Wabhrscheinlichkeit von 1 % innerhalb von 20 Geschaftstagen mehr
als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements®.

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlagen uber das
Stock Connect-
Programm

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15. Juni 2020.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag  Verwaltungsgebiihr

bereitgestellte

Vertriebsgebiihr Bedingt aufgeschobene

Dienste Verkaufsgebiihr*

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 1,75 % 0,50 % — —
BE — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***

E — 1,20 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — —

G — 0,60 % 0,50 % — —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum
Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren
Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die

entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE*.

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

ACT People and Planet Emerging

Markets Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
Kapitalwachstum fiir Inre Anlage in USD, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio von Anleihen aus Schwellenlandern, zusammen
mit einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu férdern, indem in
Schuldtitel von Unternehmen investiert wird, deren Geschaftsmodelle
und/oder operative Praktiken auf die Ziele eines oder mehrerer SDGs
ausgerichtet sind und/oder bei denen es sich um griine, soziale oder
nachhaltige Anleihen handelt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Index aus 45 % J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified Investment Grade + 5 % J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified BB + 45 % J.P. Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index Broad Diversified High Grade + 5 %
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad
Diversified BB (der ,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen bei
Schuldtiteln aus Schwellenlandern zu nutzen. Der Teilfonds investiert
mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und nach
umfassender makro- und mikrodkonomischer Analyse des Marktes
kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf
die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniiber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die
geografische  Allokation  und/oder die  Sektoren-  oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitat
am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch nahe am
Referenzindex liegen. Aus Grinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der
nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist,
jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds investiet in  Schuldverschreibungen aus
Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit hauptsachlich in
Ubertragbare Schuldtitel, die von Unternehmen, staatsnahen
Emittenten oder Regierungen der Schwellenlander begeben werden.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Wertpapiere der Kategorie
Jnvestment Grade®. Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines
Nettovermogens in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®
investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor's mit B+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfigbar sind. Wertpapiere ohne Rating mussen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Der Teilfonds wird mindestens 50 % seines Nettovermdgens in
griine, soziale und nachhaltige Anleihen investieren.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert sein.

Der Teilfonds darf auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds investiert nicht
Instrumente.

in Aktien und aktienahnliche
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Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemaf der Offenlegungsverordnung als
Artikel-9-Produkte klassifiziert sind (ausgenommen Geldmarktfonds).

Der Teilfonds zielt darauf ab, die SDGs langfristig zu unterstiitzen,
wobei der Schwerpunkt auf Umwelthemen (grine Gebaude,
kohlenstoffarmer Transport, intelligente Energiel6sungen,
nachhaltiges Okosystem usw.) und sozialen Themen (Empowerment,
Inklusion, Gesundheit und Sicherheit usw.) liegt. Der Teilfonds
versucht, seine Ziele zu erreichen, indem er jederzeit sein Vermogen
in nachhaltige Anlagen investiert, deren Emittenten einer ESG-
Analyse gemaR dem von AXA IM verwendeten Rahmenkonzept fiir
nachhaltige Anlagen unterzogen wurden, oder bei denen es sich um
griine, soziale oder nachhaltige Anleihen handelt.

Der Teilfonds verwendet jederzeit verbindlich einen ,Best-in-
Universe“-Selektivitdtsansatz fiir sozial verantwortliche Anlagen.
Weitere Informationen iiber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Anlageverwalter sichert einen Teil des Wahrungsrisikos ab. Im
Hinblick auf die Verbesserung des Risiko-/Ertragsprofils des
Portfolios kann der Teilfonds versuchen, die bestehenden Risiken,
von denen nicht erwartet wird, dass sie zur Wertentwicklung des
Portfolios beitragen, abzusichern.

Derivate fur Absicherungszwecke kénnen Futures,
Devisentermingeschéfte, Swaps und Single-Name-CDS umfassen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditit und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, gefolgt von einem zweiten Ausschlussfilter, wie in
den Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem ,Best-in-
Universe“-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf der
Grundlage des ESG-Scores der Emittenten, aus dem
Anlageuniversum zu entfernen; 2/ eine Reihe von Faktoren,
AXA World Funds



einschlieBlich makro- und mikrodkonomischer Analysen und
Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet
aulRerdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

ESG

Impact Investments

e Thesaurierung

e Schwellenmarkte .

e Hochverzinsliche .
Schuldverschreibungen

e \erlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Maximale einmalige Kosten,

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris
Auflegung 1. Juni 2023.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse* Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
AX — 0,35 % 0,50 % —

E — 0,80 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,35 % 0,50 % —

| — 0,35 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,35 % 0,50 % 0,50 %
ZI — 0,35 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen

Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage
in USD, ausgehend von aktiv verwalteten bérsennotierten Aktien
und aktienahnlichen Wertpapieren, die sich fiir eine Wirtschaft mit
reduziertem Plastik- und Abfallaufkommen einsetzen, indem sie
ihre  Verwendung von Plastik begrenzen oder nachhaltig
managen oder Uber ein effizientes Abfallmanagement verfligen,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht
sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI World Total Return
Net Index (der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann
vollstéandig in eigenem Ermessen uber die Zusammensetzung
des Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das AusmaR, in dem das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex
abweichen durfen. Aus Grunden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist,
der in seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik
nicht notwendigerweise die vom Teilfonds beworbenen ESG-
Merkmale berlicksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens
in Aktien von Unternehmen weltweit mit beliebiger
Marktkapitalisierung, die ihre Verwendung von Plastik begrenzen
oder nachhaltig managen oder Uber ein effizientes
Abfallmanagement verfligen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Ansatz des Anlageverwalters fur den Portfolioaufbau ist
weitgehend systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um
das Portfolio auf eine Art und Weise zu strukturieren, die auf die
Erreichung des Anlageziels abzielt. Das Verfahren zur
Portfolioerstellung ist darauf ausgelegt, das Faktorengagement
jeder Aktie zusammen mit ihren Daten bezliglich der Ausrichtung
auf die SDGs zu bericksichtigen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale
durch Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen
in Bezug auf das Management ihrer Umwelt-,
Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,ESG®) Praktiken
umgesetzt haben, auf der Grundlage, dass die Unternehmen
positiv zu mindestens einem SDG beitragen, mit Schwerpunkt auf
Nachhaltige/r Konsum und Produktion (SDG12).

Weitere Informationen uiber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement  Der Teilfonds kann Derivate (wie
Devisentermingeschafte) nur far ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstéatigkeit die folgenden Techniken an (in % des
Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierleihngeschéafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern
(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite
fur den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermoégenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber effizientes
Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahit Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung
des zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter nach SDG-
Indikatoren; 2/ ein proprietarer quantitativer Prozess, der sowohl
finanzielle als auch nicht-finanzielle Daten mit dem Ziel einbindet,
die grundlegenden Risiko- und Renditetreiber zu identifizieren
und gleichzeitig das Portfolio so zu strukturieren, dass es den
SDG-Zielen des Teilfonds entspricht.

Referenzwdhrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie
folgenden besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Methode und Modell

e ESG ¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

e Anlagen in spezifischen
Sektoren oder
Vermogensklassen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft
davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt
gemal Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds
werden an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den
USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Auflegung 11. Juli 2022.
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bere:tz‘::;';:ﬁz ;)L;gnste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % —
BX 3,00 % 1,35 % 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
ZI — 0,25 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfliigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

** Die Anteilsklasse wird am Datum der Auflegung des Teilfonds je nach Referenzwahrung zu einem anfénglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir die
Zeichnung verfligbar sein.
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AXA World Funds —

ACT Social Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
Kapitalwachstum fiir lhre Anlage in EUR, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio von Anleihen und einem nachhaltigen
Anlageziel, um die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (SDGs) zu férdern, indem in Unternehmen investiert wird,
deren Geschaftsmodelle und/oder operative Praktiken auf die Ziele
eines oder mehrerer SDGs ausgerichtet sind, und/oder indem ein
Impact-Ansatz angewendet wird, der zur Finanzierung von Projekten
beitragt, die positive soziale Auswirkungen haben.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex ICE Social Bond (der ,Referenzindex®) verwaltet, um
Chancen an den Markten fur Investment-Grade-Anleihen von
Regierungen, Institutionen — wie supranationalen Organisationen,
Agenturen und quasistaatlichen Behoérden — und Unternehmen zu
nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines
Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach
seinen Anlagetiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst  die Empfindlichkeit ~ des Portfolios ~ gegeniber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen. Der
Referenzindex ist auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds
ausgerichtet, da er die Wertentwicklung von Wertpapieren abbildet,
die fir qualifizierte ,soziale” Zwecke begeben werden, bei denen die
Verwendung der Erlése eindeutig festgelegt sein muss und die
ausschlieBlich fir Projekte oder Aktivitaten verwendet werden, die
Zwecke der sozialen Nachhaltigkeit gemalt den ICMA Green and
Social Bond Principles (,GSBP*) fordern. Die fiir die Berechnung des
Index verwendete Methodik ist unter folgender Adresse verfugbar:
https://www.theice.com/.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen oder Konzernen mit
oinvestment Grade“-Rating aus aller Welt (einschlieRlich
Schwellenléandern bis zu 25 % des Nettovermégens) ausgegeben
werden.

Im Einzelnen investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus
aller Welt. Diese Wertpapiere werden als ,Investment Grade*
eingestuft (direktes oder indirektes Engagement Uber Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA innerhalb der unten angegebenen
Grenzen), wobei die Anlage bzw. das Engagement in Wertpapieren
mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade® auf 10 % des
Nettovermdgens beschrankt ist. Der Teilfonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger
einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s
oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen
vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
soziale und nachhaltige Anleihen von Emittenten mit glaubwirdigen
nachhaltigen Strategien, die sinnvolle soziale Projekte finanzieren.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
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sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

o Geldmarktinstrumente: ein Drittel
¢ Wandelschuldverschreibungen: ein Viertel

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in gemaf der
Offenlegungsverordnung als Artikel-9-Produkte klassifizierten OGAW
und/oder OGA (ausgenommen Geldmarkifonds) anlegen, die von
einer Konzerngesellschaft von AXA IM verwaltet werden und
ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben aufgefiihrten
Rating-Einschrankungen entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in
externe OGAW oder OGA investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermogenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Der Teilfonds verfolgt einen sozialen Ansatz und einen Impact
Investing-Ansatz mit einer Mischung aus sozialen und nachhaltigen
Aspekten, der darauf abzielt, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) langfristig zu férdern. Der Teilfonds soll
sich insbesondere auf die sozialen Themen konzentrieren, die in
diesen SDGs hervorgehoben werden, wie Lebensmittelsicherheit,
Zugang zur Gesundheitsversorgung, Schaffung von Arbeitsplatzen,
sozio6konomischer Fortschritt und Empowerment, Zugang zu
Bildung und Inklusion durch Zugang zu erschwinglichem
Wohnraum, Finanzdienstleistungen und grundlegende Infrastruktur.

Der Teilfonds versucht sein Ziel auch durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren zu erreichen, indem er einen ,Best-in-Class®-
Selektivitatsansatz fur sozial verantwortlichen Anlagen in seinem
Anlageuniversum verwendet, der jederzeit verbindlich angewandt
wird.

Weitere Informationen iiber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen. Derivate dirfen nur zu
Anlagezwecken eingesetzt werden, wenn die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte nachhaltig sind.

Zu den Derivaten kénnen Anleihefutures, Devisentermingeschafte,
Zinsswaps und Credit Default Swaps (Single-Name-CDS oder CDS-
Index) gehoren.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem Filter fiir nachhaltige und soziale Auswirkungen, und eines
Filters fir den Selektivitats-ESG-Ansatz, der darauf abzielt, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM
berechnet wird, zu entfernen, und 2/ Anwendung einer Reihe von
Faktoren, einschlieflich makro- und mikro6konomischer Analysen
und Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet
aulRerdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Maximale einmalige Kosten,

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen

e ESG e CoCo-Bonds

e Impact Investments e Schwellenmarkte

e Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 31. Januar 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
Zl — 0,25 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT Social Progress

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren und
einem nachhaltigen Anlageziel, um die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) zu férdern, indem in
Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftsmodelle und/oder
operative Praktiken auf die Ziele eines oder mehrerer SDGs mit
Schwerpunkt auf Umweltthemen ausgerichtet sind und die einen
finanziellen und gesellschaftlichen Wert schaffen, indem sie den
sozialen Fortschritt fordern.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen
am Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens 20 % seines
Nettovermégens in Aktien von Unternehmen investiert, die im
Universum des Referenzindex MSCI AC Total Return Net (der
+Referenzindex") enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds wund kann_auf der Grundlage seiner
Anlagelberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.
Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als
Referenz fur sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Die Anlagen kénnen Unternehmen aller Sektoren und
Marktkapitalisierungen in Industrie- oder Schwellenlandern
umfassen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % des Nettovermbgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 5 % des Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien investieren, die an der Shanghai Hong-Kong
Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die gemal der Offenlegungsverordnung
als  Artikel-9-Produkte  klassifiziert sind  (ausgenommen
Geldmarktfonds).

Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine finanzielle Rendite als
auch positive und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft
und zwar insbesondere auf soziale Themen zu erzielen. Der
Teilfonds investiert in erster Linie in weltweit notierte Aktien, die
auf die soziale Dimension der Ziele fiir eine nachhaltige
Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der
Vereinten Nationen (z.B. Wohnen und grundlegende
Infrastruktur, finanzielle und technologische Inklusion, Lésungen
fir das Gesundheitswesen, Wohlbefinden und Sicherheit, Bildung
und Unternehmertum) eingehen.

Daher wendet der Teilfonds den Impact-Ansatz von AXA IM fir
bdrsennotierte Vermdgenswerte an, der unter https://www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
verfugbar ist.

Der Teilfonds verwendet jederzeit verbindlich einen ,Best-in-
Universe®-Selektivitatsansatz fir sozial verantwortliche Anlagen.

Weitere Informationen liber nachhaltige Investitionen finden
Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate nur fur ein
effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (ber Derivate“ festgelegt
werden.
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Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber

eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern

(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite

fiir den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter nach SDG-
Indikatoren; 2/ Verwendung einer Kombination aus
makrookonomischer, sektor- und unternehmensspezifischer
Analyse, gestutzt auf eine strenge Analyse des Geschaftsmodells,
der Managementqualitdt, der Wachstumsaussichten und des
Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen, wobei der Schwerpunkt
auf den mittel- bis langfristigen Vorteilen von Unternehmen liegt, die
sich verpflichtet haben, den sozialen Fortschritt zu fordern. Das
Verfahren beruht zudem auf Filtern und Analysen fir
verantwortungsvolles Investieren sowie auf einer
Folgenabschatzung, Uberwachung und Bewertung, um zu
Uberprifen und sicherzustellen, dass das gewiinschte Ergebnis
erzielt wird.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*
beschrieben):

o Schwellenmarkte e ESG
¢ Internationale Anlagen ¢ |mpact
¢ Anlagen in Unternehmen ¢ Anlagen in spezifischen

Sektoren oder
Vermogensklassen

mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft
davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 9.
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ACT Social Progress — Fortsetzung

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter ~ AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Anlageberater AXA Investment Managers Paris
Auflegung 20. Februar 2017.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
S 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % =
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
Zl — 0,60 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
Kapitalwachstum fiir Ihre Anlage in USD, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio von Anleihen, dessen CO,-Bilanz, gemessen an
der Kohlenstoffintensitat, mindestens 30 % niedriger als jene des
Bloomberg US Corporate Investment Grade Index (der
+Referenzindex®). Als sekundares ,nicht-finanzielles Ziel“ soll auch die
Wasserintensitdt des Portfolios mindestens 30 % unter der des
Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt,
wird nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des
Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er in erster Linie in Wertpapiere
investiert, die im Universum des Referenzindex enthalten sind, und
versucht, sein nicht-finanzielles Ziel zu erreichen. Im Rahmen des
Anlageverfahrens kann der Anlageverwalter vollstédndig in eigenem
Ermessen uber die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind.
Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus
Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex des Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der nicht die
Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den klimabedingten Wandel
oder eines Paris-abgestimmten EU-Referenzwerts gemafR Kapitel 3a
von Titel Il der Verordnung (EU) 2016/1011 erfiillt, sondern als
Referenz fiir die Ziele des Teilfonds verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in Unternehmens- und Staatsanleihen.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in
Ubertragbare Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade*, die von
Regierungen,  Offentlichen  Institutonen und  Unternehmen
ausgegeben werden und auf USD lauten. Der Teilfonds kann
erganzend auch in Wertpapiere investieren, deren Rating zu ihrem
Kaufzeitpunkt schlechter als ,Investment Grade” ist. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
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auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG*"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung Okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Single Name Credit Default Swaps (CDS) umfassen.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat, um sicherzustellen, dass
der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat mindestens 30 % besser
ist als der fir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den Richtlinien fir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA
IM beschrieben ist; 2/ Auswertung von Markteinschatzungen: von
wirtschaftlichen, bewertungsorientierten und technischen Analysen
der Markte auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro-
und mikrodkonomische Analysen sowie Kreditanalysen der
Emittenten zahlen. Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die
Positionierung auf der Kreditkurve und das Engagement in
verschiedenen Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere

e Hochverzinsliche e CoCo-Bonds
Schuldverschreibungen o Verlangerung

e ESG
e Thesaurierung

AXA World Funds



ACT US Corporate Bonds Low Carbon — Fortsetzung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Maximale einmalige Kosten,

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc.
Auflegung 25. Oktober 2016.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —

G — 0,25 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % =

VA| — 0,20 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfliigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im-international.com,
oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen, dessen CO,-Bilanz —
gemessen an der Kohlenstoffintensitat — mindestens 30 % unter der
des ICE BofA US High Yield Index (der ,Referenzindex") liegt. Als
sekundares ,nicht-finanzielles Ziel* soll auch die Wasserintensitat des
Portfolios mindestens 30 % unter der des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt,
wird nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des
Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er versucht, seine nicht-finanziellen
Ziele zu erreichen. Im Rahmen des Anlageverfahrens kann der
Anlageverwalter vollstandig in eigenem Ermessen uber die
Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden und
Engagements in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein breiter
Marktindex ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fiir
den klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts gemaf Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU)
2016/1011 erfiillt, sondern als Referenz fiir die Ziele des Teilfonds
verwendet wird.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermogens in auf USD lautende festverzinsliche Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment
Grade“, die von privaten oder offentlichen US- oder Nicht-US-
Unternehmen begeben wurden. Wertpapiere ohne Rating mussen
vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu einem Drittel seines
Nettovermdgens in  auf USD  lautende  (bertragbare
Schuldverschreibungen mit einem Rating von ,Investment Grade®
investieren, die von privaten oder 6ffentlichen US- oder Nicht-US-
Unternehmen begeben wurden.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu einem Drittel des Nettovermdgens in US-
Schatzwechsel investieren.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieRlich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitdts- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
¢ Wandelbare Wertpapiere: weniger als 20 %
e CoCo-Bonds (CoCos): bis zu 10 %

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdégens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG*"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen iliber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.
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Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds nutzt keine Derivate.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten
zur Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat, um sicherzustellen,
dass der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat mindestens 30 % besser
ist als der fir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von
der Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den
Richtlinien fur den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben ist; 2/ Auswertung von
Markteinschatzungen: von wirtschaftlichen, bewertungsorientierten
und technischen Analysen der Markte auf der Basis verschiedener
Faktoren, zu denen makro- und mikrokonomische Analysen sowie
Kreditanalysen der Emittenten zahlen, und Verwaltung der
Positionierung auf der Kreditkurve und des Engagements in
verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

e Hochverzinsliche e ESG
Schuldverschreibungen o 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds
¢ Verlangerung

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

 Wandelbare Wertpapiere ¢ Thesaurierung

o Staatliche
Schuldverschreibungen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

AXA World Funds



ACT US High Yield Bonds Low Carbon — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaR
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Maximale einmalige Kosten,

Geschaftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc.
Auflegung 29. Marz 2021.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —

E — 1,20 % 0,50 % 0,25 %

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

G — 0,50 % 0,50 % —

| — 0,50 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

VA| — 0,40 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

China Responsible Growth

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien und aktienadhnlichen Wertpapieren, und
Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist
bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender
Geschéaftstatigkeit in China investiert, die weltweit notiert und im
Universum des Referenzindex MSCI China All Share NR (der
.Referenzindex”) enthalten sind. Das Anlageuniversum des
Teilfonds kann sich auf Aktienwerte erstrecken, die in Landern des
Referenzindex notiert und nicht Bestandteil des Referenzindex
sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter
einen grofRen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung
des Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in
Unternehmen, La&ndern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Grinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der in seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik
nicht notwendigerweise die vom Teilfonds beworbenen ESG-
Merkmale beriicksichtigt.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Uberwiegender Geschaftstatigkeit in China, die weltweit notiert sind.
Der Teilfonds kann in Aktien investieren, die an geregelten Markten
auflerhalb der Volksrepublik China gehandelt werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien
und aktienahnliche Wertpapiere chinesischer Unternehmen jeder
Kapitalisierung und in jedem Markt oder Sektor, einschlief3lich
chinesischer A-Aktien, die an den Boérsen von Shanghai und
Shenzhen notiert sind und Uber Hong Kong Stock Connect
gehandelt werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Wandelanleihen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten, Geldmarkt-OGAW und Einlagen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale
durch Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in
Bezug auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiuhrungs- und sozialen (,ESG*) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und zu
Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen,
dass die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken auf 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds begrenzt ist.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstéatigkeit die folgenden Techniken an (in % des
Nettovermdgens):
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. Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—
10 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihngeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermoégenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem ,Scoring-Upgrade“-Ansatz, der darauf
ausgelegt ist, auf Basis eines gewichteten Durchschnitts eine
ESG-Bewertung des Teilfonds zu erreichen, die hoher ist als die
ESG-Bewertung des Anlageuniversums, nachdem mindestens die
20 % der schlechtesten Werte entfernt wurden, und 2/ Kombination
aus makrodkonomischen sowie sektor- und
unternehmensspezifischen Analysen von Unternehmen. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen
Analyse des Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen durch entsprechende Sektor-/Landerspezialisten.

Referenzwahrung USD.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden

besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

¢ Chinesischer Markt e Hinweise zur

e Schwellenmarktanlagen in

spezifischen e RMB-Wahrung
Landern oder geografischen » ESG
Regionen o Anlagen mit geringer

und/oder sehr geringer

¢ Anlagen lber das Stock senr
Marktkapitalisierung

Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg ein voller
Bankgeschaftstag ist und der ein voller Bankgeschaftstag ist, an
dem die Borsen von Shanghai und Shenzhen gedffnet sind.

AXA World Funds

Besteuerung in der VRC



China Responsible Growth — Fortsetzung

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Auflegung 28. November 2019.

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Limited (Hong
Kong SAR)

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,00 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
ZI — 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Digital Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren, und
Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net
(der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann vollstandig in
eigenem  Ermessen  uUber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen dirfen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von groRRen, mittleren und kleinen
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die in der gesamten
Wertschopfungskette der digitalen Wirtschaft tatig sind — vom
Erstkontakt des Kunden mit Produkten und Dienstleistungen bis hin
zur Kaufentscheidung und der abschlieRenden Bezahlung und
Lieferung — sowie auch in die Anbieter der erforderlichen
Technologie, die Unterstiitzung und Datenanalyse fiir die Entwicklung
der digitalen Prasenz von Unternehmen bieten.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in ein Land oder eine Region,
einschliellich Schwellenlandern, investiert werden darf.

Der Teilfonds kann auferdem bis zu 20 % des Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % des Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien investieren, die an der Shanghai Hong-Kong
Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiihrungs- und  sozialen (,ESG"-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein. Der Einsatz
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aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr iber
effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter
wahlt Wertpapiere auf der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes
aus: 1/ Festlegung des zuldssigen Anlageuniversums nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA
IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der
dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer
nicht-finanziellen Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-
Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem fiir ESG-Zwecke
definierten investierbaren Universum zu eliminieren; 2/ Anwendung
einer rigorosen Analyse und Auswahl hochwertiger Unternehmen, die
in der Regel Uber starke Managementteams und robuste
Geschaftsmodelle verfligen und bei denen davon ausgegangen wird,
dass die expandierende digitale Wirtschaft mittel- bis langfristig einen
wesentlichen positiven Einfluss auf ihre Finanzergebnisse haben
wird.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Schwellenmarkte ¢ Anlagen in spezifischen
« Internationale Anlagen Sektoren oder
] Vermdgensklassen
¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder * ESG

sehr geringer e Stock connect
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten
Konigreich und in den USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 24. Oktober 2017.

AXA World Funds



Digital Economy — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr berei(t;ge:sL::z:-l(ta: E)Lilgnste Vertriebsgebiihr Bed\;:g;:sffsggezggzgene
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR 1,00 % 0,60 % 0,50 % —
BL — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZD 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-
im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Responsible Equity Ql’

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel® Das Erzielen einer langfristigen Rendite Ihrer Anlage in
USD, die uber der des MSCI Emerging Markets Total Return Net
Index (der ,Referenzindex”) liegt, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio aus borsennotierten Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und Derivaten, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie® Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen in
Schwellenmarktaktien weltweit zu nutzen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen investiert, die im Referenzindex enthalten
sind. Das Anlageuniversum des Teilfonds kann sich auf Aktienwerte
erstrecken, die in Landern des Referenzindex notiert und nicht
Bestandteil des Referenzindex sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen groRRen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagetiberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder
Unternehmen im  Vergleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen,
dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale
berticksichtigt.

Der Teilfonds investiert
Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschaftstatigkeit in

in Aktien von Unternehmen aus

Score und den Indikatoren fiir Kohlenstoffintensitdt und
Wasserintensitat zu beriicksichtigen. Dieser Prozess hat zur Folge,
dass das Portfolio einen Schwerpunkt auf Aktien mit héheren ESG-
Scores und geringerer Kohlenstoffintensitéat und/oder
Wasserintensitdt  setzt, dabei jedoch das gewinschte
Faktorengagement beibehalt. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu
halten, zu kaufen oder zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen
als auch nicht-finanziellen Daten.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in A-Aktien investieren, die an
der Shenzen and Shanghai Hong Kong Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG*"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Landern des Referenzindex. Der Teilfonds kann in Aktienwerte
jeglicher Marktkapitalisierung (einschliefllich Mid- und Small-Cap-
Unternehmen) investieren.

Der Ansatz des Anlageverwalters fiir den Portfolioaufbau ist
weitgehend systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um das
Portfolio auf eine Art und Weise zu strukturieren, die auf die
Erreichung des Anlageziels abzielt. Der Optimierer ist darauf
ausgelegt, das Faktorengagement jeder Aktie neben ihrem ESG-

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

” Dieser Name gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Framlington Emerging Markets*.

8 Dieses Anlageziel gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet das Anlageziel des Teilfonds wie folgt:

,Das Erzielen langfristigen Wachstums Ilhrer Anlage in USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten Aktien,
aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.”

® Diese Anlagestrategie gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet die Anlagestrategie des Teilfonds wie folgt:

,Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen in Schwellenmarktaktien weltweit zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien von Unternehmen
investiert, die im Universum des Referenzindex MSCI Emerging Markets Total Return Net (der ,Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen gro3en Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf
der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der Lénder, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, Léndern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird
die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus Schwellenldndern.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen
mit Sitz oder liberwiegender Geschéftstétigkeit in Schwellenldndern. Schwellenldnder werden von der Weltbank generell als Ldnder mit niedrigem
oder mittlerem Einkommen betrachtet oder sind Lénder, die in einem anerkannten Marktindex fiir Schwellenmérkte aufgefiihrt sind. Anlagen erfolgen
in Entwicklungsléndern in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters eine (iberdurchschnittliche Rentabilitdt, Managementqualitdt und
Wachstumsentwicklung aufweisen. Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung (einschlief3lich Klein- und Kleinstunternehmen)
investieren.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumenten, bis zu 10 % in an der Shanghai Hong Kong Stock Connect
notierte A-Aktien, und bis zu 10 % in Anleihen, einschlie8lich Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung ,Investment Grade®,
und/oder von einem einzelnen Land (einschlie8lich der dortigen Regierung oder einer 6ffentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebenen
oder garantierten staatlichen Schuldverschreibungen ohne Rating anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermédgens in OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen (iber die Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden Offenlegungsnachtrag fiir den
Teilfonds.”
Verkaufsprospekt
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien©.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Verwaltungsverfahren'!

Der Anlageverwalter wendet einen zweistufigen Ansatz an: 1/
Festlegung des zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung
eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben, und 2/ proprietarer quantitativer Prozess, der darauf
ausgelegt ist, fundamentale Treiber fir Risiko und Rendite zu
identifizieren und gleichzeitig das ESG-Profil des Teilfonds im
Vergleich zum Referenzindex signifikant zu verbessern.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):
o Schwellenmarkte
e ESG

¢ Anlagen Uber das Stock
Connect-Programm

e Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

o Methode und Modell'?

Maximale einmalige Kosten,

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Honkong einen
vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited 3.
Auflegung 27. November 2007.

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

i Gebiihren fiir . i Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienst Vertriebsgebiihr aufgeschob(_a_ne
gestellte Dienste Verkaufsgebiihr*
A 5,50 % 0,60 %' 0,50 % — —
BL — 0,60 %1® 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BX 3% 1,35 % 0,50 % — —
E — 0,60 %"® 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,30 %' 0,50 % — —
| — 0,25 %18 0,50 % — =
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,25 %"° 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfliigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

'° Dieser Satz gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet dieser Satz wie folgt:

,Die wichtigsten Arten von Vermégenswerten in diesem Bereich sind Anleihen und Aktien.”

" Dieses Verwaltungsverfahren gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet das Verwaltungsverfahren wie folgt:

.Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, die makro6konomische sowie sektor- und unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des Geschéftsmodells, der Managementqualitdt, der Wachstumsaussichten

und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.”
'2 Dieser Risikofaktor gilt ab dem 7. Juli 2023.

3 AXA Investment Managers UK Limited (London) wurde mit Wirkung vom 7. Juli 2023 zum Anlageverwalter des Teilfonds ernannt. Bis zum 7. Juli
2023 fungiert AXA Investment Managers Asia (Hong Kong SAR) als Anlageverwalter des Teilfonds.

4 Diese Verwaltungsgeblihr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebiihr von 1,70 %.

'® Diese Verwaltungsgebuhr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebiihr von 1,70 %.

'6 Diese Verwaltungsgeblihr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebtiihr von 1,70 %.

7 Diese Verwaltungsgeblinr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebtihr von 0,85 %.

'8 Diese Verwaltungsgebuhr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebiihr von 0,70 %.

% Diese Verwaltungsgeblihr gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt eine Verwaltungsgebtihr von 0,85 %.
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AXA World Funds —

Euro Selection

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex
EURO STOXX Total Return Net (der ,Referenzindex”) enthalten sind.
Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen
groflen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlageliberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien von groRen, mittleren
und kleinen Unternehmen mit Sitz in der Eurozone.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 66 %
seines Nettovermdgens in auf EUR lautende Aktien. Der Teilfonds
darf maximal 10 % seines Nettovermdgens in Unternehmen
investieren, die ihren Sitz auRerhalb der Eurozone haben. Der
Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung
(einschlieRlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % in Anleihen, einschlieRlich
Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung
Jnvestment Grade“, und/oder von einem einzelnen Land
ausgegebenen oder garantierten staatlichen Schuldverschreibungen
ohne Rating anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt
haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihngeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuladssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/
Anwendung einer Strategie, die makrodkonomische sowie sektor-
und unternehmensspezifische Analysen kombiniert, welche auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen beruhen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

e Anlagen in Unternehmen mit e Anlagen in spezifischen

geringer und/oder sehr Landern oder
geringer Marktkapitalisierung geografischen Regionen
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 1. April 1988

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Europe ex-UK MicroCap

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
zu Vergleichszwecken auf den MSCI Europe ex UK MicroCap Total
Return Net (der ,Referenzindex”). Dieser wird auch als Referenz flr
die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutung in Bezug auf die
entsprechende Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann
vollstédndig in eigenem Ermessen lber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen durfen.

Der Teilfonds gewahrleistet die Sektordiversifizierung und investiert in
Aktien von Unternehmen mit geringer und kleinster
Marktkapitalisierung, wobei es sich bei Letzteren um Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 1 Mrd. EUR handelt,
die in Europa ansassig oder notiert sind.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 %
seines Nettovermbégens in PEA-/ und PEA-/PME-geeignete
Wertpapiere und Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden,
die im EWR registriert sind.

Ergénzend kann der Teilfonds in Aktien von Unternehmen
investieren, die im Vereinigten Konigreich ansassig oder notiert sind.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, = Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in Anteile von
OGAW und/oder OGA und bis zu 5 % seines Nettovermdgens in
Akquisitionsvehikel (Special Purpose Acquisition Companies,
SPAC)? investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen lber die Bewerbung o6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleingeschafte noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse

des Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

¢ Anlagen in Unternehmen mit geringer und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

e Anlagen in SPAC?!

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Referenzindex fiir erfolgsabhédngige Vergiitung MSCI EUROPE
ex UK MICRO CAP, in USD fir auf USD lautende Anteilsklassen;
MSCI EUROPE ex UK MICRO CAP, auf USD lautend und fir nicht
auf USD lautende Anteilsklassen in die Wahrung der Anteilsklasse
umgerechnet.

Die erfolgsabhangige Vergiitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemalt dem Benchmark-Modell.

Sonstiges fir PEA und PEA/PME geeignet.
Auflegung 11. Marz 2019.

2 Dieser Teil des Satzes, der sich auf die 5 %-Anlage in SPAC bezieht, gilt ab dem 7. Juli 2023.

2! Dieser Risikofaktor gilt ab dem 7. Juli 2023.
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Kosten, die dem Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen belastet
werden

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestelite Vertriebsgebiihr Erfolgsabhdngige Verglitung
Dienste
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Europe MicroCap

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
zu Vergleichszwecken auf den MSCI Europe MicroCap Total Return
Net (der ,Referenzindex”). Dieser wird auch als Referenz fir die
Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung in Bezug auf die
entsprechende Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann
vollstdndig in eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen durfen.

Der Teilfonds gewahrleistet die Sektordiversifizierung und investiert
im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen mit geringer und
kleinster Marktkapitalisierung, wobei es sich bei Letzteren um
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 1 Mrd.
EUR handelt, die in Europa ansassig oder notiert sind.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermégens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds ~ und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in Anteile von
OGAW und/oder OGA und bis zu 5 % seines Nettovermdgens in
Akquisitionsvehikel (Special Purpose Acquisiton Companies,
SPAC)?? investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse

des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

e Anlagen in SPACZ

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Referenzindex fiir erfolgsabhangige Vergiitung MSCI Europe
Microcap, in USD fiir auf USD lautende Anteilsklassen; MSCI Europe

Microcap, auf USD lautend und fir nicht auf USD lautende
Anteilsklassen in die Wahrung der Anteilsklasse umgerechnet.

Die erfolgsabhangige Vergiitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemalt dem Benchmark-Modell.

Auflegung 7. Méarz 2005.

2 Dieser Teil des Satzes, der sich auf die 5 %-Anlage in SPAC bezieht, gilt ab dem 7. Juli 2023.

2 Dieser Risikofaktor gilt ab dem 7. Juli 2023.
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Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition flli Maximale wiederkehrende Kosten, Kosten, die dem Teilfonds unter
S — 9 die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden bestimmten Bedingungen belastet werden
. Gebiihren fiir . . P "
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Erfolgsabhangige Vergiitung
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 % — 20 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Europe Opportunities

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.
Anlagestrategie Der Teilfonds ist bestrebt, Chancen an den
europaischen Aktienmarkten zu nutzen, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex MSCI
Europe Total Return Net (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Der
Anlageverwalter berlicksichtigt auch die Allokation in Bezug auf
Lander und Sektoren im Referenzindex. Da das Portfolio jedoch in
einer relativ geringen Anzahl von Aktien investiert ist und der
Anlageverwalter auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Sektoren und Lander im
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und auch in Wertpapiere investieren kann, die nicht Bestandteil des
Referenzindex sind, dirfte die Abweichung vom Referenzindex
erheblich sein. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in
Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort notiert sind.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung
(einschlieRlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermoégens in
Geldmarktinstrumente, = Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.

90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das Portfolio ist
relativ konzentriert und basiert auf den Unternehmensaussichten,
anstatt auf Landern oder Sektoren. Das Auswahlverfahren der
Wertpapiere  beruht auf einer strengen Analyse des
Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen. Taktisch gesehen ist ein Teil des Teilfonds in
Unternehmen investiert, durch die sich aufgrund von Fusionen und
Ubernahmen, Anderungen des Managements, Abspaltungen und
Vermodgensveraufierungen Chancen ergeben.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e ESG

o Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 9. Méarz 2001.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Europe Small Cap

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den STOXX Europe Small 200 Total
Return Net (der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann
vollstédndig in eigenem Ermessen lber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschréankungen im Hinblick auf das AusmafR, in dem das Portfolio
und die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex
abweichen dirfen.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz in Europa, wobei
eine Diversifizierung auf Sektoren sichergestellt wird.

Der Teilfonds investiert jederzeit mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung,
die an europaischen Markten notiert sind.

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % in Anleihen, einschlief3lich
Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfihrungs- und  sozialen (,ESG"-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen uiber die Bewerbung ékologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleingeschafte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.
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Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/
Anwendung einer Strategie, die makrookonomische sowie sektor-
und unternehmensspezifische Analysen kombiniert, welche auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen beruhen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

e ESG

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemal
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 9. Marz 2001
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Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
- . . Bedingt

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren gi';::t':'tgesw"te Vertriebsgebiihr aufgeschc?bene
Verkaufsgebiihr*

A 5,50 % 1,75 % 0,50 % — —

BL — 1,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***

E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

| — 0,70 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % —

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds" im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung
des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment
Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Evolving Trends

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten  Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und
Derivaten, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen
an den globalen Aktienmarkten zu nutzen, indem er in erster Linie
in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des
Referenzindex MSCI AC World Total Return Net (der
.Referenzindex*) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens
hat der Anlageverwalter einen groen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen im
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein
breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des
Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fiir sein finanzielles
Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von
Unternehmen aus aller Welt.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien
und aktienahnliche Wertpapiere von qualitativ hochwertigen
Unternehmen weltweit, die von einem oder mehreren der folgenden
finf wichtigen Wachstumsthemen profitieren, in denen der
Anlageverwalter die Zukunft fir Aktienanleger sieht: (i) alternde
Bevolkerung und Lebensstil, (i) Automatisierung, (iii) saubere
Technologien, (iv) vernetzte Verbraucher und (v) Gesellschaften im
Wandel. Der Teilfonds kann in Unternehmen jeglicher
Marktkapitalisierung und in beliebige Markte oder Sektoren
investieren. Der Teilfonds kann bis zu 10 % in wandelbare
Wertpapiere und bis zu 10 % in A-Aktien investieren, die bei der
Shanghai Hong Kong Stock Connect notiert werden.

Durch die Anlage des Cashflows des Teilfonds sollen Liquiditat,
Sicherheit und Performance erzielt werden. Der Teilfonds kann in
Geldmarktinstrumente, OGAW-Werte und Einlagen investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in
Bezug auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie
ihrer Unternehmensfilhrungs- und sozialen (,ESG"-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

. Wertpapierleingeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %;
max. 90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren).
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Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr uber effizientes Portfoliomanagement’ festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuladssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, der
dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer
nicht-finanziellen Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-
Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem Anlageuniversum
zu entfernen, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class*-Filter; 2/
Anwendung einer Strategie, die makrookonomische sowie sektor-
und unternehmensspezifische Analysen kombiniert, welche auf
einer strengen Analyse des  Geschaftsmodells, der
Managementqualitdt, der Wachstumsaussichten und des Risiko-
Rendite-Profils  der  Unternehmen  durch  entsprechende
Sektorspezialisten beruhen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

o Schwellenméarkte ¢ Internationale Anlagen

o Anlagen mit geringer e ESG
und/oder sehr geringer

Anl Uber das Stock
Marktkapitalisierung * fanagen her das Sioc

Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in Japan und in den
USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter ~ AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Auflegung 1. Juli 2010.

AXA World Funds



Evolving trends — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten . .
g ? Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig

werden
. . . Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren f|._|r bereitgestellte Vertriebsgebiihr aufgeschobene
Dienste Verkaufsgebiihr*
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BE — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G — 0,60 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
| AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Framlington American Growth

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
nordamerikanischen Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens ein
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen investiert,
die im Universum des Referenzindex S&P 500 Total Return Net (der
+Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens
hat der Anlageverwalter einen grof3en Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, selbst wenn die Bestandteile
des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien amerikanischer Unternehmen (das
umfasst Unternehmen aus USA, Kanada und Mexiko) mit jeglicher
Marktkapitalisierung, die nach Auffassung des Anlageverwalters
Uberdurchschnittliche Rentabilitits- und Wachstumsaussichten
aufweisen.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender
Geschéftstatigkeit in Amerika.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % in Anleihen, einschlief3lich
Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung
snvestment Grade®, und/oder von einem einzelnen Land
ausgegebenen oder garantierten staatlichen Schuldverschreibungen
ohne Rating anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
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verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der Rentabilitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

e ESG

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 1. Oktober 2009.

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr  Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Europe

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an
den europaischen Aktienmarkten zu nutzen, indem er in erster Linie
in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des
Referenzindex MSCI Europe Total Return Net (der ,Referenzindex")
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groRen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen im
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter
Marktindex ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts flir den
klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts gemaf Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU)
2016/1011 erflllt, sondern als Referenz fiir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen
jeglicher Grofe mit Sitz in Europa.

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10 % in Anleihen, einschlief3lich
Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfihrungs- und sozialen (,ESG"-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen uber die Bewerbung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.

90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren).
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/ eine
strenge Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder
geografischen Regionen

e ESG

¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15. Oktober 2008.

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren S:;:set:aeitgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % =

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Eurozone

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex
EURO STOXX Total Return Net (der ,,Referenzindex”) enthalten sind.
Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen
groflen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlageliberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der
nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den klimabedingten
Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-Referenzwerts geman
Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU) 2016/1011 erfillt, sondern
als Referenz fir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher Groflie
mit Sitz in der Eurozone.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 %
seines Nettovermdgens in PEA-geeignete Wertpapiere und Rechte,
die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR registriert
sind und deren Vermdgenswerte zu mindestens 60 % an den Markten
der Eurozone investiert sind. Der Teilfonds darf weniger als 25 %
seines Nettovermdgens in Unternehmen investieren, die nicht im
EWR registriert sind.

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anleihen, einschlieRlich Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,ESG*) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen uber die Bewerbung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite fiir
den Teilfonds generieren).
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter kombiniert einen
LBottom-up“-Ansatz mit thematischem Research, indem er einen
zweistufigen Ansatz anwendet: 1/ Festlegung des zulassigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters,
wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die
ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten
+Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten
auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen Bewertung, die auf Basis
der ESG-Scoring-Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem
Anlageuniversum zu entfernen; 2/ basierend auf einer Kombination
von Makro6konomie, Branchenanalyse und Unternehmensauswahl
beruht das Auswahlverfahren der Wertpapiere auf einer strengen
Analyse des Geschaftsmodells, der zugrunde liegenden
Vermdégenswerte und der Bilanz der Unternehmen, auf der Frage, ob
das Unternehmen die Kriterien des verantwortungsvollen
Investierens erflllt und auf dem Risiko-Rendite-Profil.

Referenzwdhrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
L#Allgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder
geografischen Regionen

e ESG

¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Sonstiges Fir PEA geeignet.
Auflegung 15. Oktober 2008.

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)i:;::tr:itgestellte Vertriebsgebiihr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Convertibles

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel?* Das Erzielen eines mittel- bis langfristigen Wachstums
Ihrer Anlage, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
wandelbaren Wertpapieren, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen in
wandelbaren Wertpapieren zu nutzen, indem er mindestens ein Drittel
seines Nettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Universum
des Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged Net (der
+Referenzindex”) enthalten sind. Der Referenzindex wird auch als
Referenz fiir die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltung in
Bezug auf die entsprechende Anteilsklasse verwendet. Im Rahmen
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen groRen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder
Unternehmen im  Vergleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in wandelbare Wertpapiere von Emittenten
aus der ganzen Welt, die nach Auffassung des Anlageverwalters ein
unterbewertetes Kreditrating aufweisen.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in wandelbare Wertpapiere, deren
zugrunde liegende Anteile von Unternehmen mit jeder
Marktkapitalisierung und aus jedem Sektor ausgegeben werden
konnen. Der Teilfonds investiet mindestens 51 % seines
Nettovermbgens in wandelbare Wertpapiere der Kategorie
Jnvestment Grade®, wobei der Teilfonds bis zu 49 % seines
Nettovermdgens in Wertpapiere unterhalb der Kategorie ,Investment
Grade" investieren darf.

Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard &
Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithéchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating mussen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter die
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann auch bis zu 50 % seines Nettovermdgens in
kiindbare Anleihen investieren oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
staatliche Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in
von einem einzelnen Land (einschliellich der dortigen Regierung
oder einer 6ffentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene
oder garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als
.Investment Grade“ oder die kein Rating haben.

Der Teilfonds darf in bdrsennotierte Aktien und aktienahnliche

Wertpapiere sowie bis zu ein Drittel seines Nettovermogens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in ein Land oder eine Region
investiert werden darf.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG“-) Praktiken umgesetzt haben?>,

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Der Teilfonds setzt zur teilweisen Absicherung des Wahrungsrisikos
Derivate ein.

Derivate konnen folgendermafRen fiur diese Zwecke eingesetzt
werden:

e Anpassung des Kreditrisikos (Credit Default Swaps (CDS))

¢ Sich Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren, Anleihen sowie
sonstigen festverzinslichen Instrumenten, Indizes und
Wahrungen aussetzen oder sich dagegen absichern

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

2 Dieses Anlageziel gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt das folgende Anlageziel:
.Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von wandelbaren Wertpapieren.”
% Dieser Satz gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gilt der folgende Satz:

.Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.”
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Verwaltungsverfahren?® Der Anlageverwalter wahit Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Anwendung von
Ausschlussfiltern, wie in den Richtlinien von AXA IM zu
Sektorausschlissen und ESG-Standards erlautert, gefolgt von
einem ESG-,Scoring-Upgrade”-Ansatz und 2/ Anwendung einer
Kombination aus makrodkonomischen Erwagungen, Sektor- und
Emittentenauswahl. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht
auf einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der
Managementqualitdt, der Wachstumsaussichten und des Risiko-
Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Wandelbare Wertpapiere o Derivate und Hebelwirkung

¢ Internationale Anlagen ¢ Hochverzinsliche

o Schwellenmarkte Schuldverschreibungen

o Staatliche o 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

e \erlangerung e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Referenzindex fiir erfolgsabhangige Vergiitung Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged, in EUR fiir auf EUR lautende
Anteilsklassen; Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged,
auf EUR lautend

und flr nicht auf EUR lautende Anteilsklassen in die Wahrung der
Anteilsklasse umgerechnet; Thomson Reuters Convertible Global
Focus Hedged, in der Wahrung der Anteilsklasse fir nicht auf EUR
lautende abgesicherte Anteilsklassen.

Die erfolgsabhangige Vergiitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemal dem Benchmark-Modell.

Auflegung 3. November 2010.

Kosten, die dem Teilfonds unter

bestimmten Bedingungen belastet

Gebiihren fiir

werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Erfolgsabhéngige Vergiitung

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — 10 %

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

| = 0,50 % 0,50 % = 10 %
— 0,60 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

% Dieses Verwaltungsverfahren gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet das Verwaltungsverfahren wie folgt:

.Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, die Makro6konomie, Sektor und Emittentenauswahl kombiniert.” Das Auswahlverfahren der
Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des Geschéftsmodells, der Managementqualitét, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-
Profils der Unternehmen.*
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AXA World Funds —

Italy Equity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptséachlich in Aktien von Unternehmen aller
Marktkapitalisierungen, die in Italien ansassig oder borsennotiert sind
und die im FTSE ltalia All-Share NT Index (der ,Referenzindex)
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groRen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, selbst wenn die Bestandteile
des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds zu jeder Zeit mindestens:

- 75 % des Nettovermogens in fir PEA geeignete Wertpapiere und
Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR
registriert sind;

- 70 % des Nettovermdgens direkt oder indirekt in Wertpapiere,
darunter Wertpapiere, die nicht an geregelten Markten oder
multilateralen Handelssystemen (Multilateral Trading Facilities,
MTFs) gehandelt werden, die von Unternehmen mit Sitz in Italien
gemal Art. 73 des konsolidierten Einkommensteuergesetzes geman
des Dekrets des Prasidenten der Republik (Decreto del Presidente
della Repubblica) Nr. 917 vom 22. Dezember 1986 oder in einem EU-
oder EWR-Mitgliedstaat mit einer Betriebsstatte in Italien ausgegeben
werden.

Im Rahmen dieser Grenze und wahrend mindestens 2/3 des
Kalenderjahres miissen die vorgenannten 70 % wie folgt investiert
werden:

- mindestens 25 % in Wertpapiere von Unternehmen, die nicht im
FTSE MIB-Index der Borsa ltaliana oder anderen ahnlichen Indizes
geregelter Markte enthalten sind;

- mindestens 5 % in Wertpapiere von Unternehmen, die nicht im
FTSE MiB-Index und dem FTSE Mid Cap-Index der Borsa ltaliana
oder anderen ahnlichen Indizes geregelter Markte enthalten sind;

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermogens in
Geldmarktinstrumente,  Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds darf nicht (i) mehr als 10 % des Nettovermdgens in
Wertpapiere oder Rechte, die vom selben Unternehmen begeben
oder mit demselben Unternehmen eingegangen werden, und (ii) in
Wertpapiere von Unternehmen, die nicht in Landern ansassig sind,
die einen angemessenen Informationsaustausch mit Italien erlauben,
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.
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Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o \Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Anlageentscheidungen werden auf
Grundlage der Analyse der Immobiliensektoren  sowie
makrodkonomischer und unternehmensspezifischer Faktoren
getroffen. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Anlagen in spezifischen e Anlagen mit geringer
Landern oder geografischen und/oder sehr geringer
Regionen Marktkapitalisierung

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Italien einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

AXA World Funds



Italy Equity — Fortsetzung 31. Dezember 2018 er6ffnet bzw. im Einklang mit Gesetz Nr. 157 vom
19. Dezember 2019 ab dem 1. Januar 2020 er6ffnet wurden, sowie

im Einkl it Gesetz Nr. 234 30.D ber 2021.
Sonstiges Fur PEA geeignet. Der Teilfonds ist als ,qualifizierte 'm Einang mit esetz i vom ezember

Anlage” fiir langfristige Sparpléne (,piani individuali di risparmio a ~ Auflegung 10. Januar 1997.
lungo termine — PIR) eingestuft, die im Einklang mit Art. 1, Abs. 100
bis 114 des Gesetzes Nr. 232 vom 11. Dezember 2016 bis zum

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition faillig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren S:;::;:itgestellte Vertriebsgebiihr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Longevity Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net
(der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann vollstandig in
eigenem  Ermessen uUber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmalf, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen durfen.

Der Teilfonds investiert in groRe, mittlere und kleine Unternehmen
aus Industrie- und Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, deren Schwerpunkt auf Altenpflege,
Wellness und medizinischen Behandlungen liegt. Der Teilfonds strebt
auch an, von den steigenden Ausgaben von Senioren (unter anderem
fur Freizeitaktivitaten, Finanzplanung und Asthetik) zu profitieren. Er
deckt alle Arten von Unternehmen ab, die auf die Auswirkungen der
Bevolkerungsalterung ausgerichtet sind, von Unternehmen, die
Produkte an wohlhabende altere Menschen verkaufen, auf die ein
immer groRerer Anteil der Verbraucherausgaben entfallt, tber
Finanzunternehmen, die Unterstiitzung beim Aufbau langfristiger
Sparplane bieten, bis hin zu Immobiliengesellschaften, die sich auf
Seniorenheime oder Krankenhauseinrichtungen spezialisiert haben.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in ein Land oder eine Region
investiert werden darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente,  Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien investieren, die an der Shanghai Hong-Kong
Stock Connect notiert werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfihrungs- und sozialen (,ESG*) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung o6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
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verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleingeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter
wahlt Wertpapiere auf der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes
aus: 1/ Festlegung des zuldssigen Anlageuniversums nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA
IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class*-Filter, der
dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihres
nicht-finanziellen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode
von AXA IM berechnet wird, aus dem fir ESG-Zwecke definierten
investierbaren Universum zu entfernen; 2/ Anwendung einer strengen
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen mit Schwerpunkt auf den mittel- bis langfristigen
Vorteilen, die sich aus dem sich ausweitenden langfristigen
demografischen Trend der Bevolkerungsalterung ergeben.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

¢ Internationale Anlagen ¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder

Anlagen mit geringer
* g gerng Vermogensklassen

und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung e ESG

e Stock Connect

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 12. Januar 2007.

AXA World Funds



Longevity Economy — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren E)Lil;::t:aeltgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,75 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Metaverse

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net
(der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann vollstdndig in
eigenem  Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen diirfen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von groRen, mittleren und kleinen
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die mit Aspekten des Metaversums
in Verbindung stehen, einschliellich Unternehmen, die in den
Bereichen Computerspiele, soziale Netzwerke, Arbeit und
Grundlagentechnologien zur Férderung der Entwicklung des
Metaversums tatig sind (,Metaversum® ist ein Begriff, der verwendet
wird, um die Entwicklung des Internets zu einer alternativen digitalen
Realitdt zu beschreiben, die durch diese Grundlagentechnologien
angetrieben wird und in der Menschen in einer sowohl die reale als
auch die virtuelle Welt umfassenden Erlebniswelt arbeiten,
miteinander in Kontakt treten und spielen kdnnen). Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung werden vom Anlageverwalter als
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich
eine untergeordnete Rolle.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 %
des Nettovermdgens in A-Aktien investieren, die an der Shanghai
Hong-Kong Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen uber die Bewerbung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann borsennotierte Derivate (wie Futures und
Optionen) fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur
Absicherung einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den

Teilfonds generieren).
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein. Der Einsatz
aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr iiber
effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter
wahlt Wertpapiere auf der Grundlage einer strengen Analyse des
Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen. Das Verfahren zielt darauf ab, auf mittel- bis
langfristige Sicht einen mit dem Metaversum verbundenen Nutzen zu
ziehen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Schwellenmarkte

e Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder
sehr geringer
Marktkapitalisierung

e ESG

¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder
Vermdgensklassen

e Anlagen liber das Stock
Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten
Kénigreich und in den USA einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 18. Marz 2022.

AXA World Funds



Metaverse — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
" " . Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If;r bereitgestellte Vertriebsgebiihr ~ aufgeschobene
ienste Verkaufsgebiihr*
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BE — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G — 0,60 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
Zl — 0,50 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE*.

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Next Generation

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von
innovativen Unternehmen, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an
den globalen Aktienmarkten zu nutzen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des
Referenzindex S&P Global Small Cap Total Return Net (der
+Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens
hat der Anlageverwalter einen grofen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen im
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter
Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds
ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
aus aller Welt mit geringer Marktkapitalisierung, einschlieRlich Aktien,
die im Referenzindex enthalten sind.

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung,
ungeachtet des Sektors, die an einem der Finanzmarkte weltweit
notiert sind.

Der Teilfonds darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermdgens
in  Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschreibungen und
bérsengehandelte Fonds (ETF) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile von OGAW und/oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfilhrungs- und sozialen (,ESG"-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flur den

Teilfonds generieren).
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Anlageentscheidungen werden auf
Grundlage einer Kombination aus makrodkonomischen Faktoren,
einer Branchenanalyse sowie der Unternehmensauswahl getroffen.
Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere auf der Grundlage eines
zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulassigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters,
wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die
ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem
zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die schlechtesten
Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen Bewertung, die
auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM berechnet wird,
aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/ eine Analyse des
Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten, der Qualitdt des technischen Vorsprungs
und der Innovation sowie des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

o Schwellenmarkte ¢ Internationale Anlagen

e Anlagen mit geringer e ESG
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 7. Januar 2013

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)t:;rl‘)set;eltgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Robotech

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren, und
Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net
(der ,Referenzindex). Der Anlageverwalter kann vollstandig in
eigenem  Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichen diirfen.

Der Teilfonds investiert in grof3e, mittlere und kleine Unternehmen
aus Industrie- und Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen aus dem Robotertechnologie-Sektor
und/oder Unternehmen, die im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit diese
Technologie grof¥flachig einsetzen, z.B. Unternehmen aus den
Branchen Transport, Gesundheitswesen, Halbleiter oder Software.
Die Marktkapitalisierung der Unternehmen ist bei den Anlagen nicht
von Bedeutung.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 %
des Nettovermdgens in chinesische A-Aktien investieren, die an der
Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie ihrer
Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,ESG*) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im  entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden. Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstatigkeit die folgenden Techniken an (in % des
Nettovermogens):

o Wertpapierleingeschafte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flur den

Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.
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Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter
wahlt Wertpapiere auf der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes
aus: 1/ Festlegung des zulassigen Anlageuniversums nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA
IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der
dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres
aulerfinanziellen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode
von AXA IM berechnet wird, aus dem fir ESG-Zwecke definierten
investierbaren Universum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf den mittel- bis langfristigen
Vorteilen liegt, die sich aus der Entwicklung, der Produktion und/oder
dem Einsatz von Robotiktechnologie ergeben.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Schwellenmérkte ¢ Internationale Anlagen

¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder

¢ Anlagen in Unternehmen
mit geringer und/oder

Vermdgensklassen sehr geringer
o Stock Connect Marktkapitalisierung
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in Japan, im Vereinigten
Konigreich und in den USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 13. Dezember 2016.

AXA World Funds



Robotech — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr berei(t;ge:sljtz:]‘:: Ileij;nste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR 1,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
| AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Sustainable Equity QI

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer langfristigen Rendite, die Uber der des
MSCI World Total Return Net Index (der ,Referenzindex”) liegt, mit
geringerer Volatilitat, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird in Bezug auf den Referenzindex
aktiv verwaltet und ist bestrebt, sein finanzielles Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in einen gut diversifizierten Korb von
Aktienwerten von Emittenten, die im Referenzindex enthalten sind,
investiert. Das Anlageuniversum des Teilfonds kann sich auf
Aktienwerte erstrecken, die in Landern des Referenzindex notiert und
nicht Bestandteil des Referenzindex sind. Der Anlageverwalter kann
auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugung Uber- oder
Untergewichtungen im Vergleich zum Referenzindex vornehmen,
was bedeutet, dass die Abweichung vom Referenzindex
wahrscheinlich  erheblich  sein  wird. Unter  bestimmten
Marktbedingungen kann die Performance des Teilfonds jedoch nahe
am Referenzindex liegen. Dies konnte zum Beispiel dann der Fall
sein, wenn die Wertentwicklung der Aktien stark dem
Gewinnwachstum ahnelt, das makrotkonomische Risiko gering ist
und die Aktienmarktentwicklung stark der Entwicklung der Faktoren
Jniedrige Volatilitat® und ,Qualitat®, auf die der Anlageverwalter
abzielt, ahnelt. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen,
dass der Referenzindex des Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der
in seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale
bertcksichtigt.

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei
zu jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermdgens in
Aktien gilt.

Der Teilfonds darf bis zu 5%
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Der Ansatz des Anlageverwalters fir den Portfolioaufbau ist
weitgehend systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um das
Portfolio auf eine Art und Weise zu strukturieren, die auf die
Erreichung des Anlageziels abzielt. Der Optimierer ist darauf
ausgelegt, das Faktorengagement jeder Aktie neben ihrem ESG-
Score und den Indikatoren fir Kohlenstoffintensitat und
Wasserintensitat zu berlcksichtigen. Dieser Prozess hat zur Folge,
dass das Portfolio einen Schwerpunkt auf Aktien mit héheren ESG-
Scores und geringerer Kohlenstoffintensitat und/oder
Wasserintensitat  setzt, dabei jedoch das  gewilnschte
Faktorengagement beibehélt. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu
halten, zu kaufen oder zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen
als auch nicht-finanziellen Daten.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 06kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

seines Nettovermdgens in
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Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

. Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein. Der Einsatz
aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr iiber
effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren

Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der Grundlage eines
zweistufigen Ansatzes aus:

1/ Festlegung des geeigneten Universums nach Anwendung eines
ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben, und 2/ proprietarer quantitativer Prozess, der darauf
ausgelegt ist, fundamentale Treiber fir Risiko und Rendite zu
identifizieren und gleichzeitig das ESG-Profil des Teilfonds im
Vergleich zum Referenzindex signifikant zu verbessern.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

¢ Internationale Anlagen e Methode und Modell
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 25. Juli 2013.

AXA World Funds



Sustainable Equity QI — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren I;Lilgrt‘):treeltgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 0,45 % 0,50 % —
AX 5,50 % 0,90 % 0,50 % —
BX 3% 1,35 % 0,50 % —
E — 0,45 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,25 % 0,50 % —
| — 0,19 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 %
ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Switzerland Equity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in
CHF, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert in
erster Linie, um Chancen durch Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Boérsennotierung in der Schweiz zu nutzen, die im Universum aus
einem Referenzindex aus 60 % SPI Middle Caps Total Return und
40 % SPI Large Caps Total Return (der ,Referenzindex”) enthalten
sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter
einen grofRen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien von Unternehmen
jeglicher Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung in der Schweiz.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschreibungen und
bdrsengehandelte Fonds (ETF) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen uber die Forderung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im jeweiligen SFDR-
Anhang des Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—40 %; max.

90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

Maximale einmalige Kosten,

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

noch

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine
Strategie an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das

Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse

des Geschéftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung CHF.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen Léandern oder geografischen Regionen

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in der Schweiz einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 20. Juni 1990.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —
UK Equity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
GBP, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten
auf diese Wertpapiere.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt des Vereinigten Konigreichs zu nutzen, indem er in erster
Linie in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des
Referenzindex FTSE All Share Total Return (der ,Referenzindex")
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groflen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, selbst wenn die Bestandteile
des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds vor allem in Unternehmen
jeglicher Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung im Vereinigten
Kénigreich.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 06kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Maximale einmalige Kosten,

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihngeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine
Strategie an, die makrodokonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das

Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse

des Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung GBP.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und im Vereinigten
Konigreich einen vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 18. November 2015.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren fiir bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

B 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

L — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Asian High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung in USD, durch ein
dynamisches Engagement auf asiatischen Rentenmarkten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen bei
Ubertragbaren  Schuldtiteln zu nutzen, die am asiatischen
Festzinsmarkt begeben werden, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex JP
Morgan Asia Credit Non-Investment Grade (der ,Referenzindex")
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum Referenzindex
eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds widerspiegeln. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Anleihen unterhalb von ,Investment Grade*
(hochverzinsliche Anleihen) aus Asien, die auf Hartwahrung lauten.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens 70 % seines
Nettovermogens in Ubertragbare Schuldverschreibungen unterhalb
von ,Investment Grade®, die von Regierungen, supranationalen
Korperschaften, offentlichen oder privaten Unternehmen aus Asien
begeben werden.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von
einem einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder
einer 6ffentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade®.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen und
bis zu 50 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anleihen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitstermin), die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auBerhalb des
Finanzsektors begeben werden, investiert werden oder in diesen
engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Kreditinstrumenten basiert nicht ausschlieRlich und
automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Vermdgenswerten basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann weniger als 30 % seines Nettovermogens in
Ubertragbare Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment
Grade*“, darunter Anleihen in CNY (liber die QFI-Quote oder indirekt
durch Anlagen in anderen Teilfonds) oder in anderen lokalen
Wahrungen, investieren.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: weniger als 30 %
¢ Wandelschuldverschreibungen: bis zu 10 %
¢ Aktieninstrumente: bis zu 5 %
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Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen uber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u. a. Optionen, Swaps,
Kreditderivate, wie etwa Credit Default Swaps (Single-Name-CDS
oder CDS-Index), Futures und NDF-Geschafte sowie Forex-
Termingeschéfte investieren. Unter keinen Umstédnden darf der
Teilfonds bei diesen Transaktionen von seinem Anlageziel
abweichen.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate und effizientes
Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbégenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte
als Leihgeber und Pensionsgeschafte/umgekehrte
Pensionsgeschéafte fir weniger als insgesamt 30 % des
Nettovermdgens einzugehen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Positionierung des
Teilfonds auf der Kreditkurve sowie sein Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwdhrung USD.

AXA World Funds



Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
L#Allgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Schwellenméarkte

e Hochverzinsliche e Anlagen in spezifischen
Schuldverschreibungen Landern oder geografischen

e CoCo-Bonds Regionen
o In Verzug geratene ¢ Notleidende Wertpapiere

Wertpapiere e ESG
¢ QFI-Quote ¢ Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten,

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Honkong einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter ~ AXA Investment Managers UK Limited %7
Auflegung 28. November 2016.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
arkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
1 Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

27 AXA Investment Managers UK Limited (London) wurde mit Wirkung vom 7. Juli 2023 zum Anlageverwalter des Teilfonds ernannt. Bis zum 7. Juli
2023 fungiert AXA Investment Managers Asia (Hong Kong SAR) als Anlageverwalter des Teilfonds.
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AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von asiatischen
Anleihen mit kurzer Laufzeit.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in asiatische Anleihen mit kurzer Laufzeit, die
von Regierungen, offentlichen oder privaten Unternehmen und
supranationalen Korperschaften in Asien ausgegeben werden und die
auf Hartwahrung lauten.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in asiatische uUbertragbare Schuldverschreibungen.
Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Nettovermdégens in auf lokale
Wahrung lautende Anleihen und auferhalb dieser Grenze bis zu 10 %
seines Nettovermégens in auf Offshore-RMB lautende Wertpapiere
anlegen.

Der Anlageverwalter sieht vor, dass die durchschnittliche Dauer der
Anlagen des Teilfonds allgemein bei 3 Jahren oder weniger liegt.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Wertpapiere der Kategorie
Jnvestment Grade®. Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade" investieren. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von
Moody's oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren
von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verflgbar sind. Wertpapiere ohne
Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung
unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von
sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen und
bis zu 50 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anleihen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitstermin), die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auRerhalb des
Finanzsektors begeben werden, investiert werden oder in diesen
engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer &ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von
einem einzelnen Land (einschlieRlich der dortigen Regierung oder
einer offentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade"“.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.
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Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Der Teilfonds kann auch Optionen, Swaps und Kreditderivate (wie
etwa Credit Default Swaps (CDS), Futures und Forex-
Termingeschafte) in sein Portfolio aufnehmen. Der Teilfonds setzt
keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr uUber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte als
Leihgeber und Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte
fur weniger als insgesamt 30 % des Nettovermdgens einzugehen. Der
Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt
in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung o Schwellenmarkte

¢ Anlagen in spezifischen ¢ Hochverzinsliche
Landern oder geografischen Schuldverschreibungen

Regionen e CoCo-Bonds
o Staatliche ESG
Schuldverschreibungen

e In Verzug geratene
Wertpapiere

e Verlangerung

o Notleidende Wertpapiere
e Thesaurierung

AXA World Funds



Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Maximale einmalige Kosten,
die bei einer Investition fallig werden

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Honkong einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited?®
Auflegung 10. Marz 2015.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

2 AXA Investment Managers UK Limited (London) wurde mit Wirkung vom 7. Juli 2023 zum Anlageverwalter des Teilfonds ernannt. Bis zum 7. Juli
2023 fungiert AXA Investment Managers Asia (Hong Kong SAR) als Anlageverwalter des Teilfonds.
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AXA World Funds —

China Sustainable Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Die Erzielung einer Wertentwicklung lhrer Anlage in
CNH, durch ein dynamisches Engagement auf chinesischen
Rentenmarkten, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in chinesische Anleihen mit kurzer Laufzeit.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die
von Regierungen, o&ffentlichen Institutionen, supranationalen
Korperschaften und Unternehmen in China ausgegeben werden und
auf CNY, CNH oder USD lauten. Der Teilfonds investiert 30 % bis
70 % seines Nettovermdgens in auf CNY lautende Anleihen (liber die
QFI-Quote und uber Bond Connect) sowie 30 % bis 70 % seines
Nettovermogens in auf CNH und USD lautende Anleihen.

Bei diesen Anlagen handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapiere
mit Investment Grade“. Wertpapiere mit ,Investment Grade® werden
von Standard & Poor's mindestens mit BBB- eingestuft bzw. mit
einem dementsprechenden Rating der Agenturen Moody’s, Fitch,
Chengxin, Dagong und Lianhe oder, wenn sie nicht bewertet wurden,
vom Anlageverwalter als dementsprechend angesehen. Fur
Anleihen, die auf CNH lauten, gilt das hochste der verfligbaren
Ratings von Standard & Poor's bzw. Moody’s oder Fitch. Fur
Anleihen, die auf CNY lauten, gilt das niedrigste der verfigbaren
Ratings der Agenturen Chengxin, Dagong und Lianhe.

Der Teilfonds kann auch bis zu 50 % seines Nettovermdgens in
kiindbare Anleihen investieren oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 5 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Kreditinstrumenten basiert nicht ausschlieRlich und
automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Vermogenswerten basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Dartber hinaus legt der Teilfonds mindestens 50 % seines
Nettovermogens in grinen Anleihen, sozialen Anleihen und
nachhaltigen Anleihen an oder erzielt ein Engagement in diesen.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermogens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

¢ Unternehmensschuldverschreibungen unterhalb der Kategorie
JInvestment Grade*: 20 %

e CoCo-Bonds (CoCos): 5 %.

Die durchschnittiche Dauer der Anlagen des Teilfonds liegt
erwartungsgeman bei 3 Jahren oder weniger.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.
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Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u. a. Optionen, Swaps,
Kreditderivate (wie etwa Credit Default Swaps), Futures und Forex-
Termingeschafte investieren. Unter keinen Umstanden darf der
Teilfonds bei diesen Transaktionen von seinem Anlageziel
abweichen. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate und effizientes
Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem ,Scoring-Upgrade“-Ansatz, der darauf ausgelegt ist, auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts eine ESG-Bewertung des
Teilfonds zu erreichen, die hoher ist als die ESG-Bewertung des
Anlageuniversums, nachdem mindestens die 20 % der schlechtesten
Werte entfernt wurden, gefolgt von einem Filter fir griine, soziale und
nachhaltige Anleihen, und 2/ Analyse des Marktes auf der Basis
verschiedener Faktoren, zu denen makro- und mikro6konomische
Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten zahlen. Der
Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Sensitivitat des Teilfonds auf
Zinssatzveranderungen, die Positionierung auf der Zinsstrukturkurve
sowie das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung RMB (CNH).

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

e Chinesischer Markt e Chinesische Rating-

e Derivate und Hebelwirkung Agenturen

o Devisen und Fremdwahrung ¢ Schwellenmarkte

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen

e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

Regionen e Hinweise zur Besteuerung
* QFI-Quote in der VRC
e In Verzug geratene * RMB-Wahrung
Wertpapiere ¢ CoCo-Bonds
e Bond Connect e ESG

AXA World Funds



e Thesaurierung o Notleidende Wertpapiere
e \Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in Hongkong, in
Shanghai und in Frankreich einen vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR)

Anlageberater AXA SPDB Investment Managers Company Limited
fir Wertpapiere aus Festland-China. In Ausnahmefallen zeichnet
AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) flr die
Zahlung der Geblhren an AXA SPDB Investment Managers
Company Limited verantwortlich.

Auflegung 6. September 2017.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds
10+ Yrs EUR (der ,Referenzindex") verwaltet, um Chancen am Markt
fur auf Euro lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen.
Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens
in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageliberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst  die Empfindlichkeit  des Portfolios ~ gegeniiber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdét am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlieRlich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade®) fur bis zu 5% des Nettovermdgens des
Teilfonds. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat zwischen 9 und
18 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Gbertragbare Schuldverschreibungen, die
von Regierungen, offentlichen Institutionen und Unternehmen
ausgegeben werden und auf EUR lauten.

Um sein Sensitivitatsziel zu erreichen, investiert der Teilfonds auf der
gesamten Zinsstrukturkurve. Der Teilfonds kann sowohl in
Wertpapiere mit ,Investment Grade” als auch unterhalb von
JInvestment Grade* investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard &
Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermoégen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Verkaufsprospekt  Seite 86 von 1188

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate kdnnen Credit Default
Swaps umfassen (Single-Name-CDS oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden. Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstatigkeit die folgenden Techniken an (in % des
Nettovermogens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stltzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auflerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):
e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG
e \Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.
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Euro 10 + LT — Fortsetzung

Methode zur Berechnung des Engagements

Commitment-Ansatz.

globalen

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds 7-
10 Yrs (der ,Referenzindex) verwaltet, um Chancen am Markt fir auf
Euro lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageliberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst  die Empfindlichkeit  des Portfolios ~ gegeniiber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdét am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in grotenteils auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlieRlich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade®) fur bis zu 5% des Nettovermdgens des
Teilfonds. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitdt zwischen 5 und
10 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Gbertragbare Schuldverschreibungen, die
von Regierungen, offentlichen Instituten und Unternehmen
ausgegeben werden und auf EUR lauten. Um sein Sensitivitatsziel zu
erreichen, investiert der Teilfonds auf der gesamten
Zinsstrukturkurve. Der Teilfonds kann sowohl in Wertpapiere mit
Jnvestment Grade“ als auch unterhalb von ,Investment Grade"
investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard & Poor’s mit CCC+
oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung
von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating mussen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieflich und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens
in  Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermodgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index). Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten
und den zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein.
Unter aufRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement
des Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermbgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—40 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):
e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG
e Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

AXA World Funds



Euro 7-10 — Fortsetzung

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition faillig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E = 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds
(der ,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen am Markt fiir auf Euro
lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagetberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst  die Empfindlichkeit ~ des Portfolios gegenuber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit LInvestment Grade“-Rating,
einschlieRlich hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren
(nur mit ,Investment Grade®) flr bis zu 5 % des Nettovermdgens des
Teilfonds.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, Offentlichen  Institutionen und  Unternehmen
ausgegeben werden und auf EUR lauten. Der Teilfonds kann sowohl
in Wertpapiere mit ,Investment Grade” als auch unterhalb von
JInvestment Grade® investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard &
Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithéchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, = Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate kdnnen Credit Default
Swaps umfassen (Single-Name-CDS oder CDS-Index). Zu
Anlagezwecken darf der Einsatz von Credit Default Swaps 20 % des
Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-40 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen geografischen
Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):
o Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG
e \Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.
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Euro Bonds — Fortsetzung

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 22. Januar 1997.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % =

| — 0,30 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |

AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum Ihrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
Anleihen, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um den durch
den Unternehmensanleihenmarkt gebotenen Kreditaufschlag in
wirtschaftlicher Weise zu erfassen, indem er mindestens ein Dirittel
seines Nettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Universum
des Referenzindex BofA Emu Corporate (der ,Referenzindex")
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groRen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageliberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die
Duration, die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Grunden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den
klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts geman Kapitel 3a von Titel lll der Verordnung (EU)
2016/1011 erfillt, sondern als Referenz fir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds versucht die Kreditpramie in einer wirtschaftlichen
Weise zu nutzen, indem er in Schuldverschreibungen investiert, die
hauptsachlich auf EUR lauten und weltweit ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in
Ubertragbare Schuldverschreibungen mit festem und variablem
Zinssatz, die von Regierungen, o&ffentlichen Institutionen und
Unternehmen ausgegeben werden und die mit ,Investment Grade*
bewertet wurden (basierend auf dem arithmetischen Mittelwert der
verfliigbaren Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und
Fitch).

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu 5% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade® halten —
vorausgesetzt, sie besallen zum Zeitpunkt des Erwerbs die
Bewertung ,Investment Grade“. Ein Rating von Wertpapieren
unterhalb von ,Investment Grade” basiert auf dem arithmetischen
Mittelwert der verfigbaren Bewertungen von Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Ratings basieren auf der niedrigsten der verfligbaren Einstufungen.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwurdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von

AXA IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefilhrten Rating-Einschrankungen
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entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale
durch Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen
in Bezug auf das Management ihrer  Umwelt-,
Unternehmensfilhrungs- und sozialen (,ESG") Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen iber die Forderung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im jeweiligen SFDR-
Anhang des Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate nur zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Dazu kann er boérsennotierte oder OTC-Derivate einsetzen. Der
Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermogens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern
(die verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite
fur den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen;
2/ Auswahl von Anlagen auf der Basis verschiedener Faktoren, zu
denen makro- und mikrodkonomische Analysen, Kreditanalysen
der Emittenten und eine strenge Analyse des Geschaftsmodells,
der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten, der Frage, ob
das Unternehmen die Kriterien des verantwortungsvollen
Investierens erfiillt und des Risiko-Rendite-Profils zahlen. Der
Anlageverwalter verwaltet auerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen geografischen
Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwidhrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

AXA World Funds



e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
e CoCo-Bonds e ESG
¢ Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.
Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Maximale einmalige Kosten,

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in Frankreich einen
vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 8. Januar 2015.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)i?;:;;eitgestellte Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,35 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,18 % 0,50 % —
| — 0,13 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,18 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Credit Plus

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage
in EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
den Index BofA Emu Corporate (der ,Referenzindex") verwaltet,
um Chancen am Markt fir auf Euro lautende Investment-Grade-
und High-Yield-Titel zu nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens
ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und nach
umfassender makro- und mikrookonomischer Analyse des Marktes
kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf
die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegenuber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die
geografische  Allokation und/oder die Sektoren- oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe
Volatilitat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert in Unternehmens- und Staatsanleihen,
die hauptséachlich in OECD-Landern ausgegeben werden und auf
EUR lauten.

Insbesondere investiet der Teilfonds in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen und Unternehmen
ausgegeben werden. Der Teilfonds investiert mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Anleihen, die auf EUR lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % in Wertpapiere unterhalb von
Jnvestment Grade" investieren, basierend auf dem arithmetischen
Mittelwert der verfugbaren Bewertungen von Standard & Poor’s,
Moody'’s und Fitch. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Ratings basieren auf der niedrigsten der verfliigbaren Einstufungen.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein. Der Teilfonds kann auch
bis zu 30 % seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel
(darunter  unbefristete  Anleihen, d.h. Anleihen ohne
Falligkeitstermin, bis zu 25 %) investieren, die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auRerhalb des
Finanzsektors begeben werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 5 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz
von Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines
Zahlungsausfalls oder der Zahlungsunfédhigkeit des Emittenten
herabgestuft wurde, wenn diese Anleihen nach Ansicht des
Anlageverwalters mit dem Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind.
Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere innerhalb von sechs
Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische Ereignisse den
Anlageverwalter daran hindern, deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwurdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis
zum angegebenen Anteil des Nettovermogens:

o Geldmarktinstrumente: ein Drittel
o Wandelbare Wertpapiere: ein Zehntel
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o Aktien und aktienahnliche Wertpapiere: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von
AXA IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iliber die Bewerbung O6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes  Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken
einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-
CDS oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermdgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr lber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstatigkeit die folgenden Techniken an (in % des
Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern
(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite
fir den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz  aller  Techniken fir ein  effizientes
Portfoliomanagement erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber effizientes
Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro-
und mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der
Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet auflerdem die
Positionierung auf der Kreditkurve und das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

AXA World Funds



Risiken Methode zur Berechnung des globalen Engagements

L . Commitment-Ansatz.
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im . .
Abschnitt ,Allgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden Weitere ElgenSChaﬂen
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
beschrieben): mindestens 4 Jahren.
o Derivate und  Hochverzinsliche Xrat_tfglcérie gemaR der Offenlegungsverordnung Produktgemaf
Hebelwirkung Schuldverschreibungen kel S. o o
e CoCo-Bonds e ESG Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.
In V. " Notleidende Wertpai Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
* VT/ r?rzug geratene ¢ Notleldende WWertpapiere Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
eflpapiere ¢ Nachrangige an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
e Verlangerung Schuldverschreibungen Bankgeschéftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.
e Thesaurierung Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrége

werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen der Auflegung 28. Februar 2003.
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen

Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)l;;::t':'tgesm"te Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,45 % 0,50 % —

E — 0,90 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

| — 0,35 % 0,50 % —

J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15 %
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —_

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung Ihrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
den Index ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs (der ,Referenzindex")
verwaltet, um Chancen am Markt fir auf Euro lautende
Unternehmens- und Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating
zu nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines
Nettovermogens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach
seinen Anlageliberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer ~ Analyse des  Marktes kann  der
Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniiber Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die
geografische  Allokation und/oder die  Sektoren- oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe
Volatilitat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert in Anleihen der Kategorie ,Investment
Grade“, die auf EUR lauten. Der Teilfonds wird mit einer
Zinssensitivitat zwischen 0 und 4 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in auf EUR lautende Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade®, die von
Regierungen, Unternehmen oder d&ffentlichen Institutionen
ausgegeben werden. Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die
unterhalb von ,Investment Grade® eingestuft sind, investieren,
basierend auf dem arithmetischen Mittelwert der verfiigbaren
Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch. Der
Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard &
Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Ratings basieren auf der niedrigsten der verfligbaren Einstufungen.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere investieren,
die von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch mit ,Investment
Grade” bewertet wurden. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithochsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfigbar sind.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
und bis zu 25 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anleihen
(d.h. Anleihen ohne Falligkeitstermin), die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auferhalb des
Finanzsektors begeben werden, investiert werden oder in diesen
engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von
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AXA IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iiber die Bewerbung oOkologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kénnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-
CDS oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermbgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro-
und mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der
Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet auflerdem das
Engagement in verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren
und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*
beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e ESG e \Verlangerung

e Thesaurierung

AXA World Funds



Euro Credit Short Duration — Fortsetzung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode =zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
10 — 0,33 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
X — 0,15 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Maximieren der Gesamtrendite (Ertrag und
Kapitalwachstum) in EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten
Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds besitzt vorwiegend, direkt oder indirekt durch
Kreditderivate, ein Engagement in  Unternehmens- und
Staatsanleihen mit ,Investment Grade®, die in OECD-Landern
ausgegeben wurden.

Insbesondere besitzt der Teilfonds vorwiegend ein Engagement in
Ubertragbaren Unternehmens- und Staatsanleihen mit ,Investment
Grade*, die hauptsachlich auf EUR lauten.

Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitdt von maximal 10 % an. Die
durchschnittliche Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt
voraussichtlich -2 bis 6 Jahre oder weniger.

Der Teilfonds darf in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®
investieren, basierend auf den Bewertungen von Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody's oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein. Der Teilfonds kann auch bis
zu 60 % seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel (darunter
unbefristete Anleihen, d. h. Anleihen ohne Falligkeitstermin, bis zu
50 %2°) investieren, die von Banken, Versicherungsgesellschaften
und Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors begeben werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieRlich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der  Teilfonds kann bis zu 20 % in bedingte
Wandelschuldverschreibungen (CoCo-Bonds), bis zu 15 % des
Nettovermoégens in Anleihen von Emittenten aus Schwellenlandern
und bis zu 5% des Nettovermdgens in Asset Backed Securities
investieren. Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen (liber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max. 90 %

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusétzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stltzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Kreditkurve und das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmérkte

¢ Internationale Anlagen e Hochverzinsliche
e CoCo-Bonds Schuldverschreibungen

e ESG

AXA World Funds



e InVerzug geratene ¢ Notleidende Wertpapiere
Wertpapiere  Nachrangige
Schuldverschreibungen

e Thesaurierung

e \Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Value at
Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert.

Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter normalen
Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 % innerhalb
von 20 Geschaftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar, die

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig

keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3. Nicht
garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich hbher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 26. Februar 2015.

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

werden
. " ) Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren Sfr bereitgestellte Vertriebsgebiihr aufgeschobene
ienste Verkaufsgebiihr*
A 3,00 % 0,95 % 0,50 % — —
BE — 0,95 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 0,95 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % — —
G — 0,45 % 0,50 % = —
| — 0,45 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,55 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der
Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter
AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Index JP Morgan EMU Investment Grade (der ,Referenzindex")
verwaltet, um Chancen am Markt fir auf Euro lautende
Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageliberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst  die Empfindlichkeit ~ des Portfolios ~ gegentber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert in Schuldverschreibungen mit festem und
variablem Zinssatz. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat
zwischen 0 und 10 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in
Staatsanleihen mit ,Investment Grade“, die von europaischen
Landern (einschlielich Landern auRerhalb der Eurozone)
ausgegeben oder garantiert werden und auf EUR lauten.

In geringerem Mal3e investiert der Teilfonds in gedeckte Anleihen mit
Jnvestment Grade“ sowie andere Schuldverschreibungen, die von
Regierungen und supranationalen Organisationen ausgegeben
werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade® halten —
vorausgesetzt, sie besalen zum Zeitpunkt des Erwerbs die
Bewertung ,Investment Grade“. Der Teilfonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger
einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s
oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen
vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente,  Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index). Zu Anlagezwecken und in Bezug auf die damit
einhergehenden Verpflichtungen darf der Einsatz von CDS 20 % des
Nettovermogens nicht Uberschreiten.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-50 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlielich makro- und
mikrodkonomischer Analysen. Der Anlageverwalter verwaltet
aulRerdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds e ESG
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.
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Euro Government Bonds — Fortsetzung

Methode zur Berechnung des Engagements

Commitment-Ansatz.

globalen

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 2. Februar 2010.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,20 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
ZI — 0,15 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex BCEURGVTINFL (der ,Referenzindex”) verwaltet, um
Chancen am Markt fir auf Euro lautende inflationsgebundene
Anleihen zu nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel
seines Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je
nach seinen Anlageliberzeugungen und nach umfassender makro-
und mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der
Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegenuber Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die
geografische  Allokation  und/oder die  Sektoren-  oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitat
am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch nahe am
Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen,
die auf EUR lauten. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat
zwischen 5 und 15 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in inflationsgebundene Anleihen und
andere zugehorige Schuldverschreibungen, die von 6&ffentlichen
Institutionen und Unternehmen aus der Eurozone ausgegeben
werden und auf EUR lauten.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade®-Rating und weniger
als 10 % in Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment
Grade“. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft. Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwurdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats-
bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in nicht
inflationsgebundene Schuldverschreibungen und bis zu ein Drittel
seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.
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Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Im Falle einer
Anpassung an den zugrunde liegenden Index werden die Kosten
nicht erheblich sein.

Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement
des Teilfonds gegenilber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermogens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-60 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbégenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschliellich makro-
und mikrodkonomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlageverwalter verwaltet auferdem die Zinssensitivitdt, die
Positionierung auf der inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve sowie
das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):
o Derivate und Hebelwirkung
e CoCo-Bonds

¢ Risiko in Verbindung mit
144A-Wertpapieren

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements
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Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 13. September 2005.

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften der Anteilsklasse
RedEx

Anlageziel Das gleiche Anlageziel wie der Teilfonds erzielen und
dabei auf Ebene der Anteilsklasse einen gleichzeitigen globalen
Anstieg oder Rickgang der EUR-Zinssatzkurve zu mindern.

Einsatz von Derivaten Die Anteilsklasse RedEx kann
borsennotierte Zinsderivate einsetzen, um ihr Engagement an
gleichzeitigen Veranderungen der verschiedenen Zinssatze zu
reduzieren.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr lber Derivate und effizientes
Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Besondere Risiken
¢ Risiko der RedEx-Anteilsklasse in Bezug auf den Zinssatz

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr RedEx-Gebiihr
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —
I* — 0,25 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Seit dem 31. Juli 2017 sind die RedEx-Anteilsklassen fiir die Zeichnung fiir neue Anleger geschlossen. Seit dem 31. Juli 2018 sind die Redex-Anteilsklassen fir jede

Art von Zeichnungen geschlossen, einschlieBlich jener durch bestehende Anleger.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment-Grade Bond
Index 1-5y (der ,Referenzindex") verwaltet, um Chancen am Markt
fur auf Euro lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen.
Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens
in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagetberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst die Empfindlichkeit des Portfolios gegenuber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitdit am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiet vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlieRlich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade®) fir bis zu 10 % des Nettovermbdgens des
Teilfonds. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitdt zwischen 0 und
5 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von
Regierungen,  offentlichen  Institutionen und  Unternehmen
ausgegeben werden und auf EUR lauten.

Um sein Sensitivitatsziel zu erreichen, investiert der Teilfonds auf der
gesamten Zinsstrukturkurve.

Der Teilfonds kann sowohl in Wertpapiere mit ,Investment Grade* als
auch unterhalb von ,Investment Grade“ investieren. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere unterhalb von ,Investment
Grade®, die Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw.
mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfiigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermogen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenlber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stltzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG
e \Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

AXA World Funds



Euro Short Duration Bonds - Fortsetzung

Methode zur Berechnung des Engagements

Commitment-Ansatz.

globalen

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
10 — 0,33 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in Anleihen jeder Art, einschlieRlich
inflationsgebundener Anleihen, und in jede Kreditqualitdt von
Emittenten aus aller Welt.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptséchlich in auf EUR
lautende ,Investment-Grade“-Schuldtitel, die von Regierungen,
offentlichen Institutionen und Unternehmen begeben werden. Die
durchschnittiche Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt
voraussichtlich 2 bis 8 Jahre oder weniger.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard & Poor’s mit CCC+
oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung
von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in
nachrangige Schuldtitel (darunter unbefristete Anleihen, d.h.
Anleihen ohne Falligkeitstermin, bis zu 25 %) investieren, die von
Banken, Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auf3erhalb
des Finanzsektors begeben werden, und bis zu 100 % seines
Nettovermogens in kiindbare Anleihen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer &ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen
von Emittenten aus Schwellenlandern investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % in forderungsbesicherte Wertpapiere
und bis zu 5% des Nettovermégens in CoCo-Bonds (CoCos)
investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des CDS im Allgemeinen viertel- oder halbjahrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die innerhalb des Teilfonds verwendet
werden, sind der iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover. Die
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Methodik dieser Indizes finden Sie auf der folgenden Website
verflugbar: https://ihsmarkit.com/index.html. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr
als 20% und bis zu 35% des Nettovermdgens betragen,
insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert
sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-40 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulRerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
¢ Inflationsgebundene e ESG
Anleihen ¢ Internationale Anlagen

o Schwellenmérkte e Verlangerung

e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

¢ Nachrangige
Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.
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Euro Strategic Bonds - Fortsetzung

Methode zur Berechnung des globalen Engagements

Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir bereitgestellte Vertriebsgebiihr

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum Ihrer
Anlage in EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten
Portfolio von Anleihen, und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme
auf den Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment
Grade Bonds (der ,Referenzindex®) verwaltet, um Chancen
am Markt fir auf Euro lautende Unternehmens- und
Staatsanleihen zu nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens
ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und
nach umfassender makro- und mikrookonomischer Analyse
des Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere
Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst die Empfindlichkeit des Portfolios gegeniiber
Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich
sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitat am
Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch nahe am
Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade®-Rating,
einschlieBlich  hypotheken- und forderungsbesicherten
Wertpapieren (nur mit ,Investment Grade®) fir bis zu 5 % des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens
zwei Drittel seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz,
die von Regierungen, Offentlichen Institutionen und
Unternehmen ausgegeben werden und auf EUR lauten.
Erganzend kann der Teilfonds in nicht auf EUR lautenden
Wertpapieren engagiert und einem Wechselkursrisiko
ausgesetzt sein.Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit
Investment-Grade-Rating und einem Rating unterhalb von
Investment Grade investieren, in letztere bis zu 10 % des
Nettovermdgens. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard
& Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfiigbar sind.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit
einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls
Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von
sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kindbare
Anleihen investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich  und automatisch auf ihrer 6ffentlich
zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen
Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung
zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.
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Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit
in erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
OGAW und/oder OGA anlegen, die von einer
Konzerngesellschaft von AXA IM verwaltet werden und
ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben
aufgefuhrten  Rating-Einschrankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 0©kologische und/oder soziale
Merkmale und zielt darauf ab, die SDGs langfristig zu
unterstiitzen, wobei der Schwerpunkt auf Umwelthemen
(griine Gebaude, kohlenstoffarmer Transport, intelligente
Energielésungen, nachhaltiges Okosystem usw.) und
sozialen Themen (Empowerment, Inklusion, Gesundheit und
Sicherheit usw.) liegt.

Weitere Informationen tliber die Bewerbung 6kologischer
und sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Zu den Derivaten kdnnen Optionen, Swaps, Kreditderivate wie
Futures, Devisentermingeschafte und Credit Default Swaps
(Single-Name-CDS oder CDS-Index) gehdren, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder im Freiverkehr gehandelt
werden. Der Einsatz von CDS zu Absicherungszwecken darf
20 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Einer der reprasentativsten Indizes, die fiir den Teilfonds
verwendet werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index.
Die Methodik dieses Index ist auf der folgenden Website
verfugbar: https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der
Anpassung bei solchen CDS mit zugrunde liegenden Indizes
werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach Art des
CDS im Aligemeinen viertel- oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (iber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
wendet der Teilfonds im Rahmen seiner taglichen
Anlageverwaltungstatigkeit die folgenden Techniken an (in %
des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %;
max. 90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte
erwartet 0-10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleingeschafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu
steigern (die verliehenen Vermogenswerte sollen eine
zusatzliche Rendite fur den Teilfonds generieren). Durch die
Nutzung von Pensionsgeschéften bzw. umgekehrten
Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine
Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und
Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem
Bereich sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als
Leihnehmer.

Pensionsgeschéafte:
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Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber -effizientes
Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahit Anlagen
auf der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/
Festlegung des =zulassigen Anlageuniversums nach
Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in den
Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die
ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem
zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-
finanziellen Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-
Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem
Anlageuniversum zu entfernen; 2/ Anwendung einer
Strategie, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Analysen mit einer strengen
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitét,
der Wachstumsaussichten, der Frage, ob das Unternehmen
die Kriterien des verantwortungsvollen Investierens erfiillt
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen kombiniert.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie
folgenden besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere
Risiken* beschrieben):
e ESG o 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

e Derivate und
Hebelwirkung

e Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und
des Risikoprofils des Teilfonds geht die
Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass die
voraussichtlichen Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Teilfonds im niedrigen Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont
von mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt
gemal Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds
werden an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen
vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle
Auftrage werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 10. Februar 2020.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
SP 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

| — 0,30 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |

AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Credit

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen,
das in nachhaltige Wertpapiere investiert ist, und Anwendung eines
ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
den Referenzindex ICE BofA Euro Corporate 1-10 Yrs (der
.Referenzindex*) verwaltet, um Chancen am Markt fir auf Euro
lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens in auf
EUR lautende Schuldverschreibungen mit festem und variablem
Zinssatz der Kategorie ,Investment Grade®, die zu den Bestandteilen
des Referenzindex gehdren. Je nach seinen Anlageliberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrodkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in
Bezug auf die Duration, die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatilitat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen. Aus Griinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fir den
klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts gemaf Kapitel 3a von Titel Il der Verordnung (EU)
2016/1011 erflllt, sondern als Referenz fir sein finanzielles Ziel
verwendet wird. Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit
mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“, die von
Regierungen,  Offentlichen Institutionen und  Unternehmen
ausgegeben werden und auf EUR lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren
unterhalb von ,Investment Grade” halten, basierend auf dem
arithmetischen Mittelwert der verfligbaren Bewertungen von Standard
& Poor’'s, Moody’s und Fitch — vorausgesetzt, sie besallen zum
Zeitpunkt des Erwerbs die Bewertung ,Investment Grade“. Der
Teilfonds darf jedoch keine Wertpapiere halten, die Standard & Poor’s
mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Ratings basieren auf der
niedrigsten der verfiigbaren Einstufungen. Wertpapiere ohne Rating
miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet
werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft. Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer o&ffentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats-
bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen und
bis zu 25 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anleihen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitstermin), die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auRerhalb des
Finanzsektors begeben werden, investiert werden oder in diesen
engagiert sein.

Der Teilfonds legt mindestens 10 % seines Nettovermégens in
grinen Anleihen, sozialen Anleihen und nachhaltigen Anleihen an
oder erzielt ein Engagement in diesen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in hypotheken-
und forderungsbesicherte Wertpapiere investieren, die von Standard
& Poor’s, Moody’s und Fitch mit ,Investment Grade® bewertet wurden.
Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithéchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie
viele verfugbar sind.
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Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG*“-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class*-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/ Auswahl

AXA World Funds



von Anlagen auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro-
und mikrookonomische Analysen sowie Kreditanalysen der
Emittenten zahlen, und Verwaltung der Positionierung auf der
Kreditkurve und des Engagements in verschiedenen geografischen
Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e ESG

e Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Ta&glich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 24. Juli 2008.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| i 0,30 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um den
durch den weltweiten Unternehmensanleihenmarkt gebotenen
Kreditaufschlag in wirtschaftlicher Weise zu erfassen, indem er
mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere
investiert, die im Universum des Referenzindex BofA Global
Corporate Hedged USD (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen
groRen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlagetiberzeugungen ein Engagement in Unternehmen, Landern
oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
oder im Vergleich zum Referenzindex eine andere Positionierung in
Bezug auf die Duration, die geografische Allokation und/oder die
Sektor- oder Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds versucht, die Kreditpramie in einer wirtschaftlichen
Weise zu nutzen. Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in
Anleihen von Emittenten aus aller Welt, die basierend auf dem
arithmetischen Mittelwert der verfugbaren Bewertungen von
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch mit ,Investment Grade"
bewertet sind. Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in
kindbare Anleihen investiert sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds in auf frei konvertierbare
Wahrungen lautende (Ubertragbare Schuldverschreibungen mit
festem und variablem Zinssatz, die von Regierungen, 6ffentlichen
Institutionen und Unternehmen aus aller Welt ausgegeben werden.
Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermdgens in
Wertpapieren unterhalb von ,Investment Grade“ oder in
Wertpapieren ohne Rating halten.

Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard &
Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Ratings basieren auf der niedrigsten der verfligbaren Einstufungen.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer &ffentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.
Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen tliber die Bewerbung 6kologischer und/oder
sozialer = Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den

Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate“ festgelegt
werden.
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Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Kreditkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Schwellenmarkte ¢ Internationale Anlagen
e CoCo-Bonds e ESG
¢ Verlangerung
e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in Frankreich, im
Vereinigten  Konigreich und in den USA einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.
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Global Buy and Maintain Credit - Fortsetzung Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15. Januar 2013.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren S;;::;:ltgestellte Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,40 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

| — 0,15 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten, risikobereinigten
Portfolio von Anleihen aus Schwellenlandern.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex JP Morgan EMBIG Diversified Hedged USD (der
.Referenzindex*) verwaltet, um Chancen bei Schuldtiteln aus
Schwellenméarkten zu nutzen und dabei sein Kreditrisiko zu
begrenzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines
Nettovermogens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach
seinen Anlagelberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst die Empfindlichkeit  des Portfolios gegenuber
Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitét am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiet in  Schuldverschreibungen aus
Schwellenlandern. Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit
mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Schuldverschreibungen, die von Regierungen, &ffentlichen
Institutionen und Unternehmen aus Schwellenldndern ausgegeben
werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 50 % seines Nettovermdgens in
kiindbare Anleihen investieren oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten und bis zu 20 % in Schuldverschreibungen,
die auf lokale Wahrungen, nicht abgesichert, lauten, anlegen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann auch (bis zu 10 % seines Nettovermdgens) in
Wertpapiere investieren, die Giber Bond Connect am CIBM gehandelt
werden, oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds investiert nicht
Instrumente.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Anlageverwalter sichert einen Teil des Wahrungsrisikos ab. Im
Hinblick auf die Verbesserung des Risiko-/Ertragsprofils des
Portfolios kann der Teilfonds versuchen, die bestehenden Risiken,
von denen nicht erwartet wird, dass sie zur Wertentwicklung des
Portfolios beitragen, abzusichern.

in Aktien und aktienahnliche
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Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
und CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenlber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

e Schwellenmarkte ¢ Derivate und Hebelwirkung

e Hochverzinsliche e ESG
Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Bond Connect

¢ Notleidende Wertpapiere

¢ Verlangerung

e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

AXA World Funds



Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London)®°.
Auflegung 13. September 2005.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,25 % 0,50 % 1,00 %
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

30 Bis zum 7. Juli 2023 wird AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) als Unteranlageverwalter des Teilfonds tétig sein.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohen Ertragen in USD, ausgehend
von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen. Kapitalwachstum
stellt ein sekundares Ziel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
internationalen Markt fiir Unternehmensanleihen zu nutzen, indem er
hauptsachlich in Wertpapiere investiert, die im Universum des
Referenzindex ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained
(der ,Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grof3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration,
die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in internationale Wertpapiere mit festem und
variablem Zinssatz, die vorwiegend von europdischen oder
amerikanischen Unternehmen ausgegeben werden. Insbesondere
investiert der Teilfonds in festverzinsliche Schuldverschreibungen von
Unternehmen, die vorwiegend unterhalb von ,Investment Grade“
eingestuft werden oder, wenn sie nicht bewertet wurden, vom
Anlageverwalter als dementsprechend angesehen werden. Der
Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren
anlegen, die von einem einzigen Land (einschlieRlich Regierungen
und samtlichen o6ffentlichen oder lokalen Behorden dieses Landes)
begeben oder garantiert werden und die schlechter als mit Investment
Grade bewertet wurden.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwurdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, = Geldmarktfonds  und  Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer

und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
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Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
und CDS-Index). Der Einsatz von CDS, der nicht zu
Absicherungszwecken erfolgt, darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenliber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate und effizientes
Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte
als Leihgeber und Pensionsgeschafte/umgekehrte
Pensionsgeschéafte fir weniger als insgesamt 30 % des
Nettovermdgens einzugehen.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen geografischen
Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
L1Allgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen

e Hochverzinsliche o 144A-Wertpapiere

Schuldverschreibungen « Notleidende Wertpapiere
e CoCo-Bonds ESG

¢ Verlangerung

AXA World Funds



Global High Yield Bonds — Fortsetzung

e In Verzug geratene e Thesaurierung

Wertpapiere

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Maximale einmalige Kosten,

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited fiir
europaische festverzinsliche Wertpapiere.

Auflegung 12. Marz 2001.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
| AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex Bloomberg World Inflation-Linked Hedged EUR (der
.Referenzindex”) verwaltet, um Chancen am Markt fir
inflationsgebundene Anleihen zu nutzen. Der Teilfonds investiert
mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und nach
umfassender makro- und mikrodkonomischer Analyse des Marktes
kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf
die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniiber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die
geografische  Allokation  und/oder die  Sektoren-  oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitat
am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch nahe am
Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen,
die von OECD-Landern ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermégens in inflationsgebundene Anleihen, die
von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen und Unternehmen aus
OECD-Landern ausgegeben werden. Der restliche Teil des Portfolios
kann in nicht inflationsgebundene Schuldverschreibungen angelegt
werden, um sein Engagement in inflationsgebundenen Anleihen zu
reduzieren und Phasen mit niedriger Inflation zuvorzukommen.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade” und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade“. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwurdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von
einem einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder
einer 6ffentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade* oder die kein Rating haben.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.
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Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitit zwischen 5 und
15 verwaltet.

Das Engagement der Vermbgenswerte des Teilfonds, das auf eine
andere Wahrung lautet als die Referenzwahrung des Teilfonds, wird
systematisch abgesichert. Es gibt keine Garantie dafiir, dass eine
solche Absicherung zu jeder Zeit eine vollkommene Absicherung zu
100 % des Nettovermogens ist.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Absicherung des Wahrungsrisikos innerhalb des Portfolios
(Futures, Devisenforwards, Devisenswaps). Der Teilfonds geht
kein aktives Wahrungsengagement ein und verwendet
Devisenderivate nur zur Wahrungsabsicherung.

e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Anleihen und Sektoren (Futures, der
Kauf von Call- und Put-Optionen auf Zinstermingeschafte,
Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single-Name- oder
Index-Credit Default Swaps (Single-Name-CDS und CDS-Index)).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-60 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.
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Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer  Analysen  sowie Inflationstrends.  Der
Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Positionierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssensitivitat sowie
das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen

¢ Inflationsgebundene e Staatliche

Anleihen Schuldverschreibungen
o 144A-Wertpapiere o CoCo-Bonds
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen
Commitment-Ansatz.

Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Maximale einmalige Kosten,

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im
Vereinigten Konigreich einen vollen Bankgeschéftstag darstellt, mit
Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Auflegung 13. September 2005.
Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Weitere Eigenschaften der Anteilsklasse
RedEx

Anlageziel Das gleiche Anlageziel wie der Teilfonds erzielen und
dabei auf Ebene der Anteilsklasse einen gleichzeitigen globalen
Anstieg oder Ruckgang der Zinssatzkurven zu mindern.

Einsatz von Derivaten Die Anteilsklasse RedEx kann
borsengehandelte Zinsderivate einsetzen, um ihr Engagement an
gleichzeitigen Veranderungen der verschiedenen Zinssatze zu
reduzieren.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate und effizientes
Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Besondere Risiken
e Risiko der RedEx-Anteilsklasse in Bezug auf den Zinssatz

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr RedEx-Gebiihr
A* 3,00 % 0,60 % 0,50 % — 0,05 %
E — 0,60 % 0,50 % 0,65 % —
F* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 0,05 %
I* — 0,30 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
N 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Seit dem 31. Juli 2017 sind die RedEx-Anteilsklassen fiir die Zeichnung fiir neue Anleger geschlossen. Seit dem 31. Juli 2018 sind die Redex-Anteilsklassen fir jede

Art von Zeichnungen geschlossen, einschlieBlich jener durch bestehende Anleger.
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds Redex

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
inflationsgebundenen Anleihen, wahrend gleichzeitig ein paralleles
globales Ansteigen oder Absinken der Zinssatze abgeschwacht wird.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert vorwiegend in
inflationsgebundene Anleihen, die von OECD-Landern ausgegeben
werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in inflationsgebundene Anleihen, die
von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen und Unternehmen aus
OECD-Landern ausgegeben werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade” und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade“. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von
einem einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder
einer 6ffentlichen oder kommunalen Korperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade* oder die kein Rating haben.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitdt zwischen 0 und 4
verwaltet.

Das Risiko fur ,Parallel-Shift“-Nominalzinssatze des Teilfonds wird
durch  eine  Derivatestrategie = unter  Einbeziehung  von
festverzinslichen Derivaten gemindert. Die Deckungsstrategie wird
auf Teilfondsebene umgesetzt. Daher wird der Teilfonds
systematisch auf EUR, GBP und USD lautende Anleihenfutures mit
10-jahriger Laufzeit verkaufen.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen liber die Bewerbung Okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Die
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Teilfonds kdnnen bdrsengehandelte Zinsderivate einsetzen, um ihr
Engagement an gleichzeitigen Veranderungen der verschiedenen
Zinssatze zu reduzieren.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Abschwachung des Zinsrisikos durch den systematischen Verkauf
von Anleihefutures

e Absicherung des Wahrungsrisikos innerhalb des Portfolios
(Futures, Devisenforwards, Devisenswaps)

e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Anleihen und Sektoren (Futures, der
Kauf von Call- und Put-Optionen auf Zinstermingeschafte,
Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single-Name- oder
Index-Credit Default Swaps (Single-Name-CDS und CDS-Index)).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-50 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite
fur den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften  bzw. umgekehrten  Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer  Analysen  sowie Inflationstrends.  Der
Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Positionierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssensitivitat sowie
das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):
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o RedEx-(Strategie-)Risiko in
Bezug auf den Zinssatz

o Derivate und Hebelwirkung

e CoCo-Bonds
¢ Internationale Anlagen

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Auflegung 30. Juli 2018 Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im
Vereinigten Konigreich einen vollen Bankgeschaftstag darstellt, mit
Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition anfallen

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,65 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Inflation Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex Bloomberg World Govt Inflation-Linked 1-5 Yrs
Hedged USD (der ,Referenzindex®) verwaltet, um Chancen am Markt
fir inflationsgebundene Anleihen mit kurzer Laufzeit zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst die Empfindlichkeit  des Portfolios gegenuber
Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im
Vergleich zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilitit am Anleihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen
mit kurzer Laufzeit, die von OECD-Landern ausgegeben werden.

Insbesondere  investiert der Teilfonds hauptsachlich in
inflationsgebundene Anleihen, die von Regierungen, offentlichen
Institutionen und Unternehmen aus OECD-Landern ausgegeben
werden. Der restliche Teil des Portfolios kann in nicht
inflationsgebundene Schuldverschreibungen angelegt werden, um
sein Engagement in inflationsgebundenen Anleihen zu reduzieren
und Phasen mit niedriger Inflation zuvorzukommen. Die
durchschnittiche Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt
voraussichtlich flnf Jahre oder weniger.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade“ und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade“. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere
ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von
einem einzelnen Land (einschlief3lich der dortigen Regierung oder
einer offentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade” oder die kein Rating haben.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW

und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
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die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Absicherung des Wahrungsrisikos innerhalb des Portfolios
(Futures, Devisenforwards, Devisenswaps)

e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Anleihen und Sektoren (Futures, der
Kauf von Call- und Put-Optionen auf Zinstermingeschafte,
Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single-Name- oder
Index-Credit Default Swaps).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulBergewodhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikrodkonomischer ~ Analysen  sowie Inflationstrends.  Der
Anlageverwalter verwaltet aullerdem die Positionierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssensitivitat sowie
das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.
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Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen

¢ Inflationsgebundene e CoCo-Bonds
Anleihen

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im
Vereinigten Konigreich einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 16. Februar 2016.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag ~ Verwaltungsgebiihr bereitgestelite Vertriebsgebiihr Verkaufsgebiihr*
Dienste

A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — —
BE — 0,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 0,50 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,30 % 0,50 % — —

| — 0,25 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 % —

U 5,50 % 0,40 % 0,50 % 0,40 % —
ZD 2,00 % 0,30 % 0,50 % 0,04 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum
der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen
finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Global Responsible Aggregate®’

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen,
und Anwendung eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Referenzindex
Bloomberg  Global Aggregate OECD  Currencies (der
.Referenzindex®) verwaltet, um Chancen am Anleihemarkt zu
nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines
Nettovermdgens in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen von OECD-Landern sowie von Unternehmen oder
offentlichen  Institutionen mit  ,Investment  Grade®-Rating
ausgegeben werden und zu den Bestandteilen des Referenzindex
gehodren. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und nach
umfassender makro- und mikrodkonomischer Analyse des Marktes
kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf
die Duration, die geografische Allokation und/oder die Sektoren-
oder Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt, Turbulenzen
usw.) kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten
Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds darf auch in hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt investieren.

Insbesondere  investiet der Teilfonds in  Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, &ffentlichen Institutionen und Unternehmen aus OECD-
Landern ausgegeben werden. Auf zusatzlicher Basis kann der
Teilfonds in Wertpapiere investieren, die auflerhalb von OECD-
Landern ausgegeben wurden. Der Teilfonds investiert jederzeit
mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Anleihen von
Emittenten aus aller Welt.

Diese Wertpapiere sind vorrangig mit ,Investment Grade” bewertet,
wobei der Teilfonds weniger als 20 % direkt oder indirekt tiber Anteile
von OGAW und/oder anderen OGA (im Rahmen der weiter unten
aufgefiihrten Beschrénkungen) in Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von ,Investment Grade“ investieren darf. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds legt mindestens 10 % seines Nettovermégens in
grinen Anleihen, sozialen Anleihen und nachhaltigen Anleihen an
oder erzielt ein Engagement in diesen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

¢ hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere: ein Drittel
e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

¢ wandelbare Wertpapiere: 10 %, einschliellich maximal 5 % in
Coco-Bonds (Cocos)

Der Teilfonds darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermdgens
in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere investieren.

Das Portfolio des Teilfonds weist eine gewichtete durchschnittliche
Dauer von mindestens einem Jahr auf.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefihrten Rating-Einschrdnkungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Wertpapiere, die in einer anderen Wahrung als dem EUR notiert
werden, werden hauptsachlich gegen den EUR abgesichert, wodurch
ein taktisches Wahrungsrisiko nach dem Ermessen des
Anlageverwalters ermdglicht wird.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewéahrte Verfahrensweisen in Bezug
auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kénnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenlber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

31 Dieser Name gilt ab dem 16. Juni 2023. Bis zum 16. Juni 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Global Sustainable Aggregate“.
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Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen, gefolgt von
der vorstehend erwahnten spezifischen Ausschlussliste; 2/ Auswahl
von Anlagen auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro-
und mikrodkonomische Analysen sowie Kreditanalysen der
Emittenten zahlen, und Verwaltung der Zinssensitivitat, der
Positionierung auf der Kreditkurve und des Engagements in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung ¢ Internationale Anlagen

e Hochverzinsliche o 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

e CoCo-Bonds e Verlangerung

e Thesaurierung

Maximale einmalige Kosten,

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA) fir
amerikanische Wertpapiere.

Auflegung 1. April 1988

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir

Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereDiitg:sstt:IIte Vertriebsgebiihr Verkaufsgebiihr*

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — —
BL — 0,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

| — 0,40 % 0,50 % = —

J 2,00 % 0,40 % 0,50 % 0,20 % —

M — — 0,50 % — —

U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

VA| — 0,25 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich rickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Global Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Erwirtschaftung einer Rendite in EUR durch
dynamisches = Engagement im  weltweiten kurzfristigen
Festzinsuniversum und einer annualisierten Rendite (nach Abzug
von Gebilhren) in Hohe des thesaurierten Tagesgeldsatzes der
Anteilsklassenwahrung bzw. eines Nachfolgers oder eines
entsprechenden Referenzindex + Spread (der ,Referenzindex®),
d. h. +160 Basispunkte fiir Referenzanteilsklassen (I- und G-
Anteile), und eines weiteren Spreads, der ausschliellich unter
Berlcksichtigung der ungefahren Hohe der geltenden laufenden
Kosten fiir die jeweilige Anteilsklasse festgelegt wurde (d. h. +120
Bp fur A-Anteile, +20 Bp fiir BE-Anteile, +80 Bp fiir E-Anteile, +145
Bp fur F- und ZF-Anteile, +185 Bp fur M-Anteile, +155 Bp fir 1O-
Anteile, +75 Bp fir U-Anteile und kein Spread fiir N-Anteile), Gber
einen rollierenden Zweijahreszeitraum.

Diese annualisierte Rendite stellt ein Ziel dar und wird nicht garantiert.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen.
Im Rahmen des Anlageverfahrens kann der Anlageverwalter
vollstandig in eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden. Es gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das AusmaR, in dem die Performance des Teilfonds
von der des Referenzindex abweichen kann. Der Teilfonds
investiert in ein diversifiziertes Portfolio von Ubertragbaren

Wertpapieren mit ,Investment Grade“ oder unterhalb von
Jnvestment Grade* mit kurzer Laufzeit, darunter
inflationsgebundene Anleihen, die von Regierungen,

Koérperschaften oder Institutionen weltweit einschliel3lich der
Schwellenlander ausgegeben werden und auf Hartwahrung lauten,
sowie Geldmarktinstrumente.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert sein. Der Teilfonds darf bis zu 60 % seines Nettovermdgens
in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade® investieren. Der
Teilfonds wird jedoch jederzeit ein durchschnittliches Investment-
Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
nachrangige Schuldverschreibungen investieren, die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen aulerhalb des
Finanzsektors begeben werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Vermogenswerte investieren, die von Verbriefungs-organismen
oder ahnlichen Einrichtungen ausgegeben werden (wie etwa
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte
Unternehmenskredite (CDO), verbriefte Unternehmensdarlehen
(CLO) oder ahnliche Vermogenswerte).

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.
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Der Teilfonds bewirbt ©kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Die zur Absicherung eingesetzten Derivate kdénnen Futures,
Devisentermingeschafte, Zinsswaps und Credit Default Swaps
(CDS-Index) umfassen.

Einer der reprasentativsten CDS-Indizes, die fir den Teilfonds
verwendet werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index. Die
Methodik dieses Index ist auf der folgenden Website verfugbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der Anpassung bei
solchen CDS-Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung
im Allgemeinen alle sechs Monate erfolgt.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Die Portfoliostrukturierung des Teilfonds
wird vom globalen Anlageverfahren von AXA IM Fixed Income
bestimmt, um ein diversifiziertes Portfolio von festverzinslichen
Wertpapieren mit kurzer Laufzeit zu erstellen. Dieses globale
Anlageverfahren zielt darauf ab, eine starke Top-down-Strategie zu
etablieren, die durch strenge Bottom-up-Kreditanalysen erganzt
wird, um Marktchancen zu nutzen und gleichzeitig das Downside-
Risiko zu mildern.

Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner Anlageauswahl auf
verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

AXA World Funds


https://ihsmarkit.com/index.html

¢ Hochverzinsliche * Schwellenmarkte
Schuldverschreibungen * Inflationsgebundene

¢ Internationale Anlagen Anleihen

o 144A-Wertpapiere ¢ CoCo-Bonds _

e ESG » Notleidende Wertpapiere

o In Verzug geratene ¢ Verlangerungsrisiko
Wertpapiere o Wiederanlagerisiko

¢ Nachrangige
Schuldverschreibungen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im
Vereinigten Konigreich einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. fir
bestimmte ibertragbare US-Schuldverschreibungen.

Auflegung 6. Juli 2017.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebilhren If)l;;rl‘):tfitgestellte Vertriebsgebiihr aufgiiirgéene

Verkaufsgebiihr*
A 3,00 % 0,55 % 0,50 % — —

BE — 0,55 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***

E — 0,55 % 0,50 % 0,40 % —
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % — —
G — 0,25 % 0,50 % — —
| — 0,25 % 0,50 % — —
10* — 0,33 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % = =
N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % -
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der
Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter
AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*kk

Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in Anleihen jeder Art, Kreditqualitat und
Wahrung von Emittenten aus aller Welt, einschlieRlich
Schwellenlandern, sowie in Geldmarktinstrumente.

Insbesondere investiert der Teilfonds iberwiegend in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz (sowohl
mit ,Investment Grade“ als auch unterhalb von ,Investment
Grade®), einschlieRlich inflationsgebundener Anleihen,
Schuldverschreibungen, die von Regierungen, &ffentlichen
Institutionen und Unternehmen ausgegeben werden. Es wird
erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Umstanden mindestens
zwei Drittel seines Nettovermégens in solche Wertpapiere investiert.
Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade*
oder ohne Rating (d. h. weder das Wertpapier selbst noch sein
Emittent hat ein Kreditrating) investieren. In letzterem Fall miissen sie
nach Auffassung des Anlageverwalters einem solchen Rating
entsprechen. Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens
in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade*
investieren, die von einem einzelnen &ffentlichen Emittenten begeben
oder garantiert werden.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein. Der Teilfonds kann auch bis
zu 25% seines Nettovermégens in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, die von Banken,
Versicherungsgesellschaften und Unternehmen auflerhalb des
Finanzsektors begeben werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds darf weniger als 20 % seines Nettovermdgens in
Verbriefungsvehikel oder  Gleichwertiges investieren, z.B.
forderungsbesicherte Wertpapiere, verbriefte Unternehmenskredite
(CDO), verbriefte Unternehmensdarlehen (CLO) oder &hnliche
Vermdgenswerte.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt ©kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iiber die Bewerbung 06kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate
kénnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS und
CDS-Index). Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und
den zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.
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Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-50 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen. Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als
Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschliefllich
makrookonomischer Analysen, Kernstrategien aus der Erfahrung von
AXA Fixed Income sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlageverwalter verwaltet auBerdem die Zinssensitivitat sowie das
Engagement in verschiedenen geografischen Regionen und Arten
von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte

¢ Internationale Anlagen e Hochverzinsliche

o Verbriefte Vermdgenswerte Schuldverschreibungen
und verbriefte o 144A-Wertpapiere
Unternehmenskredite e ESG

e CoCo-Bonds

e In Verzug geratene
Wertpapiere

e Thesaurierung

¢ Notleidende Wertpapiere

o Nachrangige
Schuldverschreibungen

e \Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

AXA World Funds



Global Strategic Bonds - Fortsetzung
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im
Vereinigten Konigreich einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London)
und AXA Investment Managers Paris fiir verbriefte Vermégenswerte.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA) fir
US-Schuldtitel®2.

Auflegung 2. Mai 2012.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Gebiihren fiir Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Vertriebsgebiihr aufgeschobene
Dienste Verkaufsgebiihr*
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % — —
BE — 1,00 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
| — 0,50 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum
der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen
finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

32 Bis zum 7. Juli 2023 wird AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) auch als Unteranlageverwalter des Teilfonds tatig sein.
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AXA World Funds —

Global Sustainable Credit Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum Ihrer Anlage in
USD sowie ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen, und Anwendung eines
ESG-Ansatzes

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
den Referenzindex ICE BofA Global Large Cap Hedged USD (der
,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen an den weltweiten
Markten fir Unternehmensanleihen zu nutzen. Der Teilfonds
investiert mindestens 20 % seines Nettovermdgens in die
Bestandteile  des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer  Analyse des Marktes kann  der
Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegenuber Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die
geografische  Allokation und/oder die  Sektoren- oder
Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vornehmen.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe
Volatilitat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen. Aus Griinden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter
Marktindex ist, der nicht die Kriterien eines EU-Referenzwerts fiir
den klimabedingten Wandel oder eines Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerts gemal Kapitel 3a von Titel Ill der Verordnung (EU)
2016/1011 erfillt, sondern als Referenz fir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds investiert in auf frei konvertierbare Wahrungen
lautenden Schuldverschreibungen mit festem und variablem
Zinssatz, die von Regierungen aus aller Welt sowie von
Unternehmen oder 6ffentlichen Institutionen mit ,Investment
Grade“-Rating ausgegeben werden. Der Teilfonds darf auch in
hypotheken- und forderungsbesicherte = Wertpapiere von
Emittenten aus aller Welt investieren.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Anleihen von Emittenten aus aller
Welt. Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kundbare
Anleihen investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu 15 % in Wertpapiere unterhalb von
Jnvestment Grade“ investieren. Der Teilfonds investiert jedoch
nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung
von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz
von Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines
Zahlungsausfalls oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten
herabgestuft wurde, wenn diese Anleihen nach Ansicht des
Anlageverwalters mit dem Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind.
Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere innerhalb von sechs
Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische Ereignisse den
Anlageverwalter daran hindern, deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwurdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.
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Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und bis zu 10 % in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermoégens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von
AXA IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds bewirbt Okologische und/oder soziale Merkmale
durch Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen
in Bezug auf  das Management  ihrer  Umwelt-,
Unternehmensfihrungs- und sozialen (,ESG®-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und zu
Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kénnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-
CDS oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermdgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 % Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als
Leihgeber eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu
steigern (die verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche
Rendite fir den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuladssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres auferfinanziellen

AXA World Funds



Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/
Auswahl von Anlagen auf der Basis verschiedener Faktoren, zu
denen makro- und mikro6konomische Analysen sowie
Kreditanalysen der Emittenten z&hlen. Der Anlageverwalter
verwaltet auerdem die Positionierung auf der Kreditkurve und das
Engagement in verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren
und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen

e Hochverzinsliche o 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

e CoCo-Bonds ¢ Notleidende Wertpapiere

e In Verzug geratene ¢ Verlangerung
Wertpapiere e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der

Maximale einmalige Kosten,

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, in Frankreich, im
Vereinigten Konigreich und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA)
fur amerikanische festverzinsliche Wertpapiere nicht-staatlicher
Emittenten.

Auflegung 18. Marz 2011

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum
der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden
Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei

bei der Verwaltungsgesellschaft.
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Inflation Plus?33

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer jahrlichen Outperformance, in EUR,
gegenuber der in den harmonisierten Verbraucherpreisindizes ohne
Tabakpreise (der ,Referenzindex®) ausgedriickten Inflation der
Eurozone, nach Abzug der laufenden Kosten.

Diese angestrebte annualisierte Outperformance stellt ein Ziel dar
und wird nicht garantiert.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Da
es sich beim Referenzindex um einen Satz handelt, der vornehmlich
von der Europaischen Zentralbank zur Bewertung der Preisstabilitat
fir geldpolitische Zwecke verwendet wird, und sich die
Portfoliostrukturierung oder die Zusammensetzung der Bestande des
Teilfonds nicht am Referenzindex orientiert, wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Die Methode zur
Berechnung der Inflationsrate der Eurozone kann auf der Website
der Europaischen Kommission abgerufen werden
(https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/HICP_methodology#A harmonised methodolo
gy for the HICP). Der Referenzindex wird mithilfe einer Methode
erstellt und veroffentlicht, die der Methode fiir inflationsgebundene
Anleihen nach dem Standardmodell (das kanadische Modell) ahnelt,
z. B. franzosische, deutsche, italienische und US-amerikanische
inflationsgebundene Staatsanleihen. Inflationsgebundene Anleihen
wenden insbesondere entsprechende Verzégerungen bei der
Bestimmung ihres Kupons und der Riicknahme auf der Grundlage
einer taglich linear interpolierten Inflationsrate an, da Preisindizes
nicht sofort am Ende jedes Monats verfugbar sind. Der
Anlageverwalter berucksichtigt fur das Benchmarking eine ahnliche
Interpolationsmethode wie die der wichtigsten Markte fir
inflationsgebundene Anleihen, z. B. franzdsische inflationsgebundene
Staatsanleihen. Ein Beispiel fur eine solche Methode ist auf der
Website der Finanzagentur des franzésischen Finanzministeriums
(https://www.aft.gouv.fr/en/oatis-characteristics) zu finden.

Der Anlageverwalter verwaltet aktiv Inflation-Breakevens durch den
Einsatz von Inflationsswaps (Long- oder Short-Position entsprechend
seinen Inflationserwartungen), inflationsgebundenen  Anleihen
und/oder Futures.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel
und bis zu 100 % seines Nettovermdgens in inflationsgebundene
Anleihen investieren, die jeweils ausschlief3lich von Regierungen,
offentlichen Institutionen und Unternehmen in OECD-L&andern
(einschlieRlich Schwellenlandern) begeben werden. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in
Unternehmensanleihen. Das Engagement in nicht auf EUR lautenden
Vermogenswerten des Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Der Teilfonds investiert nur in Wertpapiere der Kategorie ,Investment
Grade“. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfiigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen
vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter dieses Rating
fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten verkauft. Die Auswahl
von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieBlich und
automatisch auf ihrer Offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds wird mit einer Inflationsduration zwischen -10 und
10 Jahren und einer Zinsduration zwischen 0 und 5 Jahren verwaltet.
Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines Nettovermbgens in
kiindbare Anleihen investieren oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermégen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen. Der
Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Zu den Derivaten konnen Devisentermingeschafte, Futures, notierte
Optionen, Credit Default Swaps (Single-Name-CDS oder CDS-Index),
Zinsswaps und Inflationsswaps gehdren, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Einer der reprasentativsten CDS-Indizes, die fir den Teilfonds
verwendet werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index. Die
Methodik dieses Index ist auf der folgenden Website verfugbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der Anpassung bei
solchen CDS mit zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich
sein, da die Anpassung je nach Art des CDS im Allgemeinen viertel-
oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-50 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermodgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften  bzw. umgekehrten  Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro-
und mikrodkonomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Inflationssensitivitat, die
Zinssensitivitat, die Positionierung auf der inflationsgebundenen
Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

33 Dieser Name gilt ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 lautet der Name des Teilfonds ,Euro Inflation Plus®.
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Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Risiko in Verbindung mit

« Inflationsgebundene 144A-Wertpapieren
Anleihen e ESG
e Schwellenmarkte ¢ Risiko in Verbindung mit
staatlichen

Thesaurierun
* d Schuldverschreibungen

e Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 4. Oktober 2021

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

Klasse Ausgabeaufschlag

Verwaltungsgebiihr

Gebiihren fiir

bereitgestellte Bedingt aufgeschobene

Vertriebsgebiihr

Dienste Verkaufsgebiihr*

A 3,00 % 0,70 % 0,50 % — —
BE — 0,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***

E — 0,70 % 0,50 % 0,35 % —

F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

G — 0,35 % 0,50 % — —

| — 0,35 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

Zl — 0,30 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL" oder ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration 1G

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich
Unternehmensschuldverschreibungen der Kategorie ,Investment
Grade" mit kurzer Laufzeit, die auf USD lauten.

Insbesondere  investiert der Teilfonds in  Ubertragbare
Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade” mit kurzer
Laufzeit, die von Unternehmen ausgegeben werden und auf USD
lauten. Der restliche Teil des Vermdgens kann in Ubertragbare
Schuldverschreibungen aufler kurzfristigen Schuldverschreibungen
angelegt werden. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat
zwischen 0 und 4 verwaltet.

Der Teilfonds darf bis zu 15% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen mit kurzer Laufzeit unterhalb von ,Investment
Grade" investieren, die von Regierungen, offentlichen Institutionen
oder Unternehmen ausgegeben werden die und auf USD lauten. Der
Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s
mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge einer
Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Nettovermégens in hypotheken-
und forderungsbesicherte Wertpapiere mit ,Investment Grade®, in
Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
offentlichen Institutionen ausgegeben werden, sowie in Anleihen, die
nicht auf USD lauten, investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem Male, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschréankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Der Anlageverwalter Ubernimmt die Absicherung gegen das
Wahrungsrisiko.

Der Teilfonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale.
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Weitere Informationen uber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auBerdem die Zinssensitivitat, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve und das Engagement in
verschiedenen Sektoren und Arten von Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche
o 144A-Wertpapiere Schuldverschreibungen

ESG e CoCo-Bonds

o In Verzug geratene ¢ Notleidende Wertpapiere

Wertpapiere e Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des

Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon

aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
AXA World Funds



US Credit Short Duration IG — Fortsetzung

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc.
Auflegung 3. September 2013.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,35 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohen Ertragen in USD, ausgehend
von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen. Kapitalwachstum
stellt ein sekundéres Ziel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
US-Markt flir Schuldtitel zu nutzen, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex ICE
BofA US High Yield Master |l (der ,,Referenzindex) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grof3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration,
die geografische Allokation und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des
Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds
widerspiegeln. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Schuldverschreibungen unterhalb von
Jnvestment Grade mit festem und variablem Zinssatz
(hochverzinsliche Anleihen), die in den USA ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in
festverzinsliche (bertragbare Schuldverschreibungen, die von
privaten oder offentlichen Unternehmen dem US-amerikanischen
Inlandsmarkt begeben werden, und in Credit Default Swaps, die sich
auf solche Anleihen beziehen. Wertpapiere ohne Rating miissen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Das
Nettomarktrisiko des Teilfonds liegt zwischen 75 % und 150 % seines
Nettovermogens.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
¢ Wandelbare Wertpapiere: weniger als 20 %
e Aktien: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die sektorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines verfligbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.
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Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps (CDS) umfassen.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschliefslich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auRerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche

o 144A-Wertpapiere Schuldverschreibungen

¢ In Verzug geratene e CoCo-Bonds
Wertpapiere ¢ Notleidende Wertpapiere

e Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
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US Dynamic High Yield Bonds — Fortsetzung

an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc.
vollen Bankgeschéftstag darstellt. Auflegung 15. Januar 2014.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Gebiihren fiir Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestelite Vertriebsgebiihr aufgeschobene
Dienste Verkaufsgebiihr*
A 3,00 % 1,30 % 0,50 % — —_
BE — 1,30 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR — 0,60 % 0,50 % — —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
N 1,00 % 1,30 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 % —
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

Verkaufsprospekt  Seite 137 von 234 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/
http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen hoher Ertrage in USD, hauptsachlich durch
das Engagement in Wertpapieren mit kurzer Laufzeit von
Unternehmen mit Sitz in den USA.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds ist in Unternehmensanleihen mit einem Rating unter
Jnvestment Grade® und Schuldverschreibungen (hochverzinsliche
Anleihen) mit variablem Zinssatz und kurzer Laufzeit engagiert, die
von US-Unternehmen begeben werden.

Insbesondere  investiert der  Teilfonds  vorwiegend in
Unternehmensanleihen mit einem Rating unter ,Investment Grade*
und Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz, die vorwiegend
von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in den USA haben,
oder geht ein Engagement in diesen Papieren ein. Der Teilfonds kann
mit bis zu 25% des Nettovermdgens in Ubertragbaren
Schuldverschreibungen engagiert sein, die von Emittenten aul3erhalb
der OECD begeben werden.

Der Einsatz von Hebelung ist ein Kernelement der Anlagestrategie
des Teilfonds. Der Teilfonds kann Hebelung durch Total Return
Swaps (TRS) nutzen, die sich auf einzelne Wertpapiere beziehen. Die
TRS werden dynamisch verwaltet, um ein Engagement in den
zugrunde liegenden kurzfristigen, hochverzinslichen
Unternehmensanleihen zu erzielen, die Uberwiegend von US-
Unternehmen begeben wurden. Die Hebelung kann im Laufe der Zeit
je nach den Marktbedingungen schwanken. Daher kann nicht
garantiert werden, dass die Hebelung wahrend des empfohlenen
Mindestanlagezeitraums fiir den Teilfonds stets einheitlich ist.

Die voraussichtliche durchschnittliche Zeit bis zur Falligkeit oder
Riicknahme der Anlagen liegt bei drei Jahren oder weniger. Wenn die
Marktbedingungen dies rechtfertigen, kann der Anlageverwalter
diesen Ansatz jedoch andern.

Der Teilfonds kann in erheblichem MaRe auch in Wertpapiere
investieren oder Uber Derivate in diesen engagiert sein, die von
Standard & Poor's schlechter als CCC eingestuft sind bzw. ein
entsprechendes Rating von Moody's oder Fitch aufweisen.
Wertpapiere ohne Rating missen nach Auffassung des
Anlageverwalters ein vergleichbares Niveau aufweisen.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieRlich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitdts- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

In geringerem Umfang kann der Teilfonds auch in Vorzugsaktien von
Unternehmen mit Sitz innerhalb oder auBerhalb der USA investieren
oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf je nach Gelegenheit in 144A-Wertpapiere
investieren oder in diesen engagiert sein.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen uber die Bewerbung o©kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Die Derivate umfassen auch TRS auf Basis von Einzeltiteln. Der
Teilfonds kann Transaktionen eingehen, deren Zweck darin besteht,
die Gesamtrendite einer breit geféacherten Palette einzelner
Vermodgenswerte oder kurzfristiger Unternehmensanleihen an eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder diese von einer solchen Gegenpartei
zu erhalten. Wenn er TRS eingeht, wird der Teilfonds voraussichtlich
zwischen 0 und 150 % des Nettovermdgens nutzen; maximal stehen
225 % des Nettovermdgens fiir eine Allokation in TRS zur Verfligung.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihgeber
und als Leihnehmer, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéafte ein.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro-
und mikro6konomischer Analysen (einschlieRlich Ertragsaussichten,
voraussichtlicher Cashflow, Zins- oder Dividendendeckung und
Zahlungsverhalten,  Anlagendeckung, Falligkeitszeitplane der
Finanzverbindlichkeiten und Finanzierungsbedarf) sowie
Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet
auBerdem die Positionierung auf der Kreditkurve und das
Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“ beschrieben):

e Hochverzinsliche ¢ Derivate und
Schuldverschreibungen Hebelwirkung

o 144A-Wertpapiere e Schwellenmarkte

e Thesaurierung e Leverage-Provider

o Verlangerung e CoCo-Bonds

e In Verzug geratene ¢ Notleidende
Wertpapiere Wertpapiere

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft
davon aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im
mittleren Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Value at
Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert.

AXA World Funds



Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar, die
keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 2,25.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich hbher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren. Der Teilfonds verfigt Uber eine
Anlagestrategie, die durch den Einsatz von Derivativen Hebelwirkung

Maximale einmalige Kosten,

nutzt und daher bei den Renditen moglicherweise einen hoheren
Volatilitatsgrad nach sich zieht. Anleger mussen sich ber das Risiko
im Klaren sein, dass sie einen Teil ihrer Anlagen verlieren kdnnen.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschéftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage Alle Antrage
werden auf Triple-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).
Auflegung 3. Dezember 2018.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 1,80 % 0,50 % —

E — 1,80 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % —
G — 1,30 % 0,50 % —

I — 1,30 % 0,50 % —

L 3,00 % 0,95 % 0,50 % =
M — —_ 0,50 % —

N 1,00 % 1,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,90 % 0,50 % 0,90 %
ul — 0,95 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,35 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

US High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag und langfristigem
Wachstum lhrer Anlage in USD, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
US-Markt flir hochverzinsliche Schuldtitel zu nutzen, indem er in
erster Linie in Wertpapiere investiert, die im Universum des
Referenzindex ICE BofA US High Yield Master Il (der
+Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens
hat der Anlageverwalter einen grolRen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum Referenzindex
eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen, selbst wenn die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds widerspiegeln. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Unternehmensanleihen unterhalb von
Jnvestment Grade* (hochverzinsliche Anleihen), die von US-
amerikanischen Unternehmen ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche (bertragbare
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade®, die von
privaten oder offentlichen Unternehmen mit Sitz in den USA
ausgegeben werden. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
staatliche Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in
von einem einzelnen Land (einschliellich der dortigen Regierung
oder einer 6ffentlichen oder kommunalen Kdrperschaft) ausgegebene
oder garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als
JInvestment Grade” oder die kein Rating haben.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Wertpapiere investieren, die an kanadischen oder europaischen
Markten gehandelt werden bzw. notiert sind.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermogens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

¢ Wandelbare Wertpapiere: weniger als 10 % (einschlieRlich Coco-
Bonds)

o Aktien und aktienahnliche Wertpapiere: ein Zehntel

Das Portfolio des Teilfonds weist eine gewichtete durchschnittliche
Dauer von mindestens einem Jahr auf®*,

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 40 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Derivate kénnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-CDS
und CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenlber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.

34 Der fiir wandelbare Wertpapiere und Aktien angegebene Anteil des Nettovermdgens sowie die gewichtete durchschnittliche Duration gelten ab

dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli 2023 gelten die folgenden Prozentsatze:

LDer Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum angegebenen Anteil des Nettovermégens:

» Geldmarktinstrumente: ein Drittel
» Wandelbare Wertpapiere: weniger als 20 %
* Aktien: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermégens in CoCo-Bonds (CoCos) investieren.*”
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Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlageverwalter verwaltet auerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

o Derivate und Hebelwirkung

¢ Wandelbare Wertpapiere

¢ Staatliche
Schuldverschreibungen

o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds
¢ Notleidende Wertpapiere

e In Verzug geratene
e ESG

Wertpapiere
e Verlangerung
e Thesaurierung

Maximale einmalige Kosten, die

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).
Auflegung 29. November 2006.

Maximale wiederkehrende Kosten,

bei einer Investition fallig werden

Gebiihren fiir

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr®

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —
BL — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR 1,00 % 1,00 % 0,50 % = —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % = —

| — 1,00 % 0,50 % — —

T 3,00 % 1,50 % 0,50 % — =

M — — 0,50 % — —

N 1,00 % 1,20 % 0,50 % 1,00 % —

U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

US Short Duration High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag in USD, durch das
Engagement in Wertpapieren mit kurzer Laufzeit von Unternehmen
mit Sitz in den USA.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf
einen Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert in
Unternehmensanleihen unterhalb von ,Investment Grade®
(hochverzinsliche Anleihen) mit kurzer Laufzeit, die von US-
amerikanischen Unternehmen ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptsachlich in
festverzinsliche Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment
Grade®, die vorwiegend von Unternehmen begeben werden, die
ihren Sitz in den USA haben.

Fir Anlagen des Teilfonds liegt die voraussichtliche
durchschnittliche Restlaufzeit oder Zeit bis zur Riicknahme bei drei
Jahren oder weniger. Wenn die Marktbedingungen dies
rechtfertigen, kann die Verwaltungsgesellschaft diesen Ansatz
jedoch andern.

Der Teilfonds kann in erheblichem Mall auch in Wertpapiere
investieren, die Standard & Poor’s schlechter als CCC einstuft bzw.
mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden.

Das Gesamtvermoégen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz
von Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines
Zahlungsausfalls oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten
herabgestuft wurde, wenn diese Anleihen nach Ansicht des
Anlageverwalters mit dem Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind.
Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere innerhalb von sechs
Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische Ereignisse den
Anlageverwalter daran hindern, deren Liquiditat zu nutzen.

In einem geringeren Umfang investiert der Teilfonds auch in
Vorzugsaktien und Anleihen von offentlichen Emittenten bzw.
Unternehmen, die ihren Sitz auRerhalb der USA haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-
Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen, je nach Gelegenheit in
erheblichem MaRe, in 144A-Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iliber die Bewerbung okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fiir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und zu
Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Default Swaps umfassen (Single-Name-
CDS und CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
aulergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegenuber einem einzelnen Emittenten in einem
zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des
Nettovermogens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei
seiner Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlielich
makro- und  mikrodkonomischer Analysen (einschlieRlich
Ertragsaussichten, voraussichtlicher Cashflow, Zins- oder
Dividendendeckung und Zahlungsverhalten, Anlagendeckung,
Falligkeitszeitplane der Finanzverbindlichkeiten und
Finanzierungsbedarf) sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlageverwalter verwaltet aulerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

e Hochverzinsliche o 144A-Wertpapiere

Schuldverschreibungen « Notleidende Wertpapiere
e CoCo-Bonds ESG

e In Verzug geratene

Verlangerun
Wertpapiere * 9 9

e Thesaurierung
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt
gemal Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.
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US Short Duration High Yield Bonds — Fortsetzung

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).

vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Auflegung 10. Juni 2016.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren gil;:::ltgestellte Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —_
BR* 1,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,75 % 0,50 % —
10 — 0,54 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —_
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
UA 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
UF — 0,75 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
ZI — 0,70 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Folgezeichnung fir diese Anteilsklasse je nach Referenzwahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR
oder 100 USD fiir die Zeichnung verfligbar sein.
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AXA World Funds —

Defensive Optimal Income

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von Wachstum Ihrer Anlage in
EUR, durch Anlagen in einem breiten Spekitrum von
Vermdgensklassen unter Anwendung eines defensiven Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitat
von maximal 5% an. Der Teilfonds investiert in Aktien und
Schuldverschreibungen jeder Art. Der Teilfonds wird mit einer
Zinssensitivitat zwischen minus 2 und 8 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds bis zu 35% seines
Nettovermogens in Aktien oder ist bis zu dieser Hohe darin engagiert
und/oder investiert bis zu 100 % seines Nettovermdgens in eine oder
mehrere der folgenden Anlageklassen oder ist bis zu dieser Hohe
darin engagiert: von Regierungen begebene Ubertragbare
Schuldtitel, Investment-Grade-Unternehmensanleihen  und/oder
Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds darf bis zu 40 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
von Emittenten aus Schwellenlandern investieren. Anlagen in Aktien
kénnen in einer Héhe von bis zu 20 % des Nettovermdgens auch
Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung umfassen.

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in
diesen engagiert sein (in % seines Nettovermdgens):

e Bis zu 50 % in kiindbare Anleihen,
e bis zu 20 % in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®,

e bis zu 15 %: Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden;

e bis zu 10 %: in Verbriefungsvehikel oder gleichwertige Vehikel,
wie zum Beispiel forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
verbriefte Unternehmenskredite (CDO), verbriefte
Unternehmensdarlehen (CLO) oder vergleichbare
Vermdgenswerte, unabhangig von deren Wahrung oder Rating
(auch ohne Rating);

e biszu 5 %: in CoCo-Bonds (CoCos);

e bis zu 10 %: chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Hong-
Kong Stock Connect notiert sind

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Investment-Grade-Ratings und darunter liegende Ratings basieren
auf dem linearen Durchschnitt der Ratings von Standard & Poor's,
Moody's und Fitch. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter als mit dem jeweiligen Rating vergleichbar bewertet
worden sein.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieflich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch bis zu 15 % seines Nettovermdgens in
Rohstoffe  Uber Rohstoffindizes, boérsengehandelte  Fonds,
boérsengehandelte Rohstoffe, Aktien, Anteile oder Aktien von OGAW
und/oder OGA investieren bzw. in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann seine Vermdgenswerte vollstandig in liquide Mittel
und/oder Geldmarktinstrumente investieren, wenn das Risiko
nachteiliger Marktbedingungen als wesentlich erachtet wird.

Verkaufsprospekt  Seite 144 von 1188

Der Teilfonds investiert bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile
von OGAW und/oder OGA, einschlief3lich Anteile regulierter offener
Hedgefonds, die einer entsprechenden Aufsicht unterstellt werden.

Mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden gegen
EUR abgesichert.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.
Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate umfassen:

o Total Return Swaps (TRS, einschlieRlich TRS-Indextransaktionen)
oder sonstige derivative Finanztransaktionen mit &ahnlichen
Eigenschaften, um die Gesamtrendite aus einer weltweiten
Typenvielfalt aus  einzelnen Vermdgenswerten oder
Vermdgenswertpaketen aus Aktien, Indizes, Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Wandelschuldverschreibungen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes und Volatilitatsindizes im
Gegenzug fur Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu Gibertragen
oder sie von ihr zu erhalten

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Typen von zuldssigen Vermogenswerten sind
einzelne Vermdgenswerte oder Vermdgenswertpakete aus Aktien,
Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes (wie z.B. Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index) und
Volatilitdtsindizes.

¢ Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS
auf Indizes.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des Derivats viertel- oder halbjahrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds verwendet
werden, sind der S&P 500 und der Eurostoxx 50 fur Aktien sowie der
iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover fiir Kreditindizes. Die
Methodik dieser Indizes finden Sie auf den folgenden Websites:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder, https://qontigo.com
and https://ihsmarkit.com/indx.html. Unter auRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenlber
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr
als 20% und bis zu 35% des Nettovermbgens betragen,
insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert
sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte: erwartet 020 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir
den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten  Pensionsgeschéften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stutzt sich bei der
Auswahl seines Anlageportfolios auf ein auf personlichen
Uberzeugungen beruhendes und flexibles Multi-Asset-Konzept zur
Aufteilung der Vermogenswerte. Der Anlageverwalter beabsichtigt,
auf flexible Weise ein breit diversifiziertes Portfolio mit niedriger
Volatilitat zu erhalten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Schwellenméarkte

¢ Internationale Anlagen e Hedgefonds

e Anlagen mit geringer e CoCo-Bonds
und/oder sehr geringer e Bond Connect

Marktkapitalisierung Hoch inslich
e Hochverzinsliche

* ESG Schuldverschreibungen
* InVerzug geratene  Notleidende Wertpapiere
Wertpapiere

e Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten,

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéaftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 18. Januar 1999.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von regelmaRigem Ertrag und
Wachstum lhrer Anlage in EUR, durch eine Diversifizierung der
Vermodgensklasse.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in
Anleihen jeder Art und jedes Ratings (auch ohne Rating),
einschlieRlich High Income Bonds, in Aktien, einschlieRlich Aktien mit
hoher Dividende mittels Fundamentalansatz und/oder Einsatz eines
eigenen quantitativen Verfahrens, und in Geldmarktinstrumente.
Diese Wertpapiere konnen von Emittenten aus aller Welt ausgegeben
werden. Der Teilfonds kann auch ein Engagement in anderen
Anlageklassen eingehen, z. B. in Rohstoffen (insbesondere (ber
Rohstoffindizes, bodrsengehandelte Fonds, boérsengehandelte
Rohstoffe, Aktien, Anteile oder Aktien von OGAW und/oder OGA),
Volatilitdt der Aktienmarkte und Immobilien.

Insbesondere der Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der in Aktien
und/oder in Rohstoffe investiert werden kann, ist flexibel und kann
zwischen 0 % und 50 % schwanken. Langfristig wird jedoch ein
grofder Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds in festverzinsliche
Instrumente und Geldmarktinstrumente investiert.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Die Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen, in die der
Teilfonds investieren kann, wird durch eine flexible und diskretionare
Auswahl beschlossen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Festverzinsliche Engagements des Teilfonds, die in einer anderen
Wahrung als dem EUR notiert werden, werden teilweise gegen den
EUR abgesichert.

Der Teilfonds bewirbt kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung Okologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate
umfassen:

e Total Return Swaps (TRS) oder sonstige derivative
Finanztransaktionen mit dhnlichen Eigenschaften: Der Teilfonds
kann Transaktionen durchfiihren, deren Zweck darin liegt, die
Gesamtrendite aus einem  bestimmten  Referenzindex
einschlieRlich Aktienindizes (z. B.: MSCI All Countries World Total
Return Net) oder Rohstoffindizes (z. B.: S&P GSCI Energy &
Metals Capped Components 35/20 und Bloomberg Commodity ex-
Agriculture and Livestock Capped Index) im Gegenzug fir
Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu Ubertragen oder sie von
ihr zu erhalten.

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %
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Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich
sind Indizes.

e Devisenterminkontrakte

e Futures bzw. Optionen auf Aktien-, Zins-, Devisen- oder
Rohstoffindizes bzw. -unterindizes, die entweder an einem
regulierten Markt notiert sind oder auf3erbdrslich gehandelt werden

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter nutzt
makrookonomische Analysen, um eine langfristige strategische
Aufteilung der Vermogenswerte zu entwickeln. Dabei werden auch
kurzfristige strategische Verteilungen getétigt, um sich bietende
Marktgelegenheiten auszunutzen. Der Anlageverwalter beabsichtigt,
auf flexible Weise ein breit diversifiziertes Portfolio mit mittlerer
Volatilitdt zu erhalten. Entscheidungen bezlglich Aktienanlagen
erfolgen auf Grundlage von Fundamentalanalysen und/oder eines
eigenen quantitativen Vorgangs.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken" beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmérkte

¢ Internationale Anlagen ¢ Hochverzinsliche

« Anlagen in spezifischen Schuldverschreibungen
Sektoren oder e CoCo-Bonds
Vermogensklassen « Notleidende Wertpapiere

s ESG e Verlangerung

e In Verzug geratene
Wertpapiere

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

AXA World Funds



Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited
(London) fiir Hochzinsanleihen sowie Anleihen aus Schwellenlandern
und globale Aktien mit hoher Dividende.

Sonstiges Der Teilfonds soll jahrlich eine Dividende zwischen 2 %
und 6 % liefern, je nach Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie fir
das Erreichen des Anlageziels des Teilfonds und im Besonderen
daflr, dass jegliche Ertrdge zur Ausschuttung oder Thesaurierung in
einem bestimmten Jahr erzielt werden.

Auflegung 28. Oktober 2013.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. Alle Anteilsklassen, die nicht auf EUR lauten,
werden teilweise gegen das Wahrungsrisiko abgesichert, das sich auf die Referenzwahrung fiir das festverzinsliche Engagement des Teilfonds bezieht.
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AXA World Funds —

Global Optimal Income

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von Wachstum Ihrer Anlage in
EUR, zusammen mit stabilem Einkommen. Die Einkommensrendite
ist von zweitrangiger Bedeutung.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert in Aktien und
Schuldverschreibungen jeder Art und strebt eine jahrliche Volatilitat
von maximal 15 % an.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat zwischen minus 4 und 8
verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds bis 100 % seines
Nettovermogens in eine oder mehrere der folgenden Anlageklassen
bzw. ist in bis zu dieser H6he darin engagiert: Aktien (einschlieRlich
Aktien mit hoher Dividende), von Regierungen begebene
festverzinsliche Wertpapiere, Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating und/oder Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in
diesen engagiert sein (in % seines Nettovermdgens):

. Bis zu 50 % in kiindbare Anleihen,
. bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenlandern;

. bis zu 20 %: Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment
Grade®;

. bis zu 15 %: Wertpapiere, die tGber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden;

. bis zu 10 %: Verbriefungsvehikel oder gleichwertige Vehikel,
wie zum Beispiel forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
verbriefte Unternehmenskredite (CDO), verbriefte
Unternehmensdarlehen (CLO) oder vergleichbare
Vermdgenswerte, unabhangig von deren Wahrung oder Rating
(auch ohne Rating);

. bis zu 5 %: CoCo-Bonds (CoCos),

. bis zu 10 %: chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Hong-
Kong Stock Connect notiert sind.

Investment-Grade-Ratings und darunter liegende Ratings basieren
auf dem linearen Durchschnitt der Ratings von Standard & Poor's,
Moody's und Fitch. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter als mit dem jeweiligen Rating vergleichbar bewertet
worden sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls
oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde,
wenn diese Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem
Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern
nicht spezifische Ereignisse den Anlageverwalter daran hindern,
deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 35 % seines Nettovermdgens in
Rohstoffe  Gber Rohstoffindizes, bdrsengehandelte Fonds,
borsengehandelte Rohstoffe, Aktien, Anteile oder Aktien von OGAW
und/oder OGA investieren bzw. in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, einschlieBlich regulierter offener
Hedgefonds.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o&kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate umfassen:
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e Total Return Swaps (TRS, einschliellich TRS-Indextransaktionen)
oder sonstige derivative Finanztransaktionen mit &ahnlichen
Eigenschaften, um die Gesamtrendite aus einer weltweiten
Typenvielfalt aus  einzelnen Vermdgenswerten oder
Vermdgenswertpaketen aus Aktien, Indizes, Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Wandelschuldverschreibungen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes und Volatilitatsindizes im
Gegenzug fiir Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu ibertragen
oder sie von ihr zu erhalten

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Typen von zuldssigen Vermogenswerten sind
einzelne Vermogenswerte oder Vermogenswertpakete aus Aktien,
Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes (wie z.B. Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index) und
Volatilitdtsindizes.

o Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS
auf Indizes

¢ Devisentermingeschafte

o Derivate im Zusammenhang mit Rohstoffindizes

o Aktienindex-Futures, Anleihe-Futures, Zinstermingeschafte
o Aktienoptionen, Anleiheoptionen, Zinsoptionen

e Zins- und Inflations-Swaps

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des Derivats viertel- oder halbjahrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds verwendet
werden, sind der S&P 500 und der Eurostoxx 50 fir Aktien sowie der
iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover fiir Kreditindizes. Die
Methodik dieser Indizes finden Sie auf den folgenden Websites:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder, https://qontigo.com
und hitps://ihsmarkit.com/index.html. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenlber
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr
als 20% und bis zu 35% des Nettovermbgens betragen,
insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert
sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
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Verwaltungsverfahren Der  Anlageverwalter  verwendet
makrookonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat,
der Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-
Profils der Unternehmen. Die Verwaltung der festverzinslichen
Aufteilung beabsichtigt die Minderung der Volatilitat der
Aktienrenditen.

Referenzwdhrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche

o Internationale Anlagen Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds e Schwellenmarkte
e Bond Connect ¢ Hedgefonds
¢ Notleidende Wertpapiere ESG
e InVerzug geratene
Wertpapiere

o Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Maximale einmalige Kosten,

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5% innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéaftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements®”.
Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet®.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15. Februar 2013.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im

Gebiihren fiir

Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Verkaufsgebiihr*

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % — —
BE — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BX 5,50 % 1,25 % 0,50 % — —

E — 1,20 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — —

| — 0,60 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

U 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % — —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.

** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BE".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

% Diese Kursfestsetzungsmethode fiir Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage gilt ab dem 10. Juli 2023. Bis zum 10. Juli 2023 werden

Auftrage auf der Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
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AXA World Funds —

Optimal Income

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Langfristig das Erzielen von Wachstum lhrer Anlage in
EUR, zusammen mit stabilem Einkommen, und Anwendung eines
ESG-Ansatzes. Die Einkommensrendite ist von zweitrangiger
Bedeutung.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verwendet
fir einige Anteilsklassen als Referenz fiir die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergitung der entsprechenden Anteilsklasse
den im nachstehenden Abschnitt ,Referenzindex fir
erfolgsabhangige Vergutung“ angegebenen Referenzindex (der
+Referenzindex”). Da es sich beim Referenzindex um einen Satz
handelt, der vornehmlich zur Performancemessung verwendet wird
und die Portfoliostrukturierung bzw. die Zusammensetzung der
Positionen des Teilfonds keinen relativen Bezug zum
Referenzindex aufweist, wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in von europaischen Emittenten begebenen
Aktien und Schuldverschreibungen jeder Art und strebt eine
jahrliche Volatilitat von maximal 15 % an. Der Teilfonds wird mit
einer Zinssensitivitdt zwischen minus 4 und 8 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds bis zu 90 % seines
Nettovermogens in Aktien oder ist in Aktien engagiert, darunter
Aktien mit hoher Dividende (wobei jederzeit mindestens 25 % des
Nettovermdgens in Aktien investiert sind) und investiert bis zu
100 % seines Nettovermdgens in eine oder mehrere der folgenden
Anlageklassen: festverzinsliche Wertpapiere, die von Regierungen
begeben werden, Investment-Grade-Wertpapiere von
Unternehmen, die in Europa ansassig oder notiert sind, und/oder
Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in
diesen engagiert sein (in % seines Nettovermdgens):

e Bis zu 50 % in kiindbare Anleihen,

e bis zu 20 %: Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment
Grade*;

e bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenlandern;

e bis zu 10 %: Verbriefungsvehikel oder gleichwertige Vehikel,
wie zum Beispiel forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
verbriefte Unternehmenskredite (CDO), verbriefte
Unternehmensdarlehen (CLO) oder vergleichbare
Vermdgenswerte, unabhangig von deren Wahrung oder Rating
(auch ohne Rating);

e bis zu 5 %: CoCo-Bonds (CoCos).

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in
diesen engagiert sein:

e bis zu 20 % Aktien von Emittenten mit Sitz auBerhalb Europas,
einschlieBlich chinesischer A-Aktien, die an der Shanghai
Hong-Kong Stock Connect notiert sind;

e bis zu 15 %: Wertpapiere, die tUber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden;

mit der MaRRgabe, dass solche Anlagen in Wertpapieren mit Bezug
zu Festlandchina insgesamt 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten diirfen®.

Investment-Grade-Ratings und darunter liegende Ratings basieren
auf dem linearen Durchschnitt der Ratings von Standard & Poor's,
Moody's und Fitch. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter als mit dem jeweiligen Rating vergleichbar
bewertet worden sein.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz
von Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines
Zahlungsausfalls oder der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten
herabgestuft wurde, wenn diese Anleihen nach Ansicht des
Anlageverwalters mit dem Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind.
Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere innerhalb von sechs
Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische Ereignisse den
Anlageverwalter daran hindern, deren Liquiditat zu nutzen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 35 % seines Nettovermdgens in
Rohstoffe  Uber Rohstoffindizes, boérsengehandelte Fonds,
bdérsengehandelte Rohstoffe, Aktien, Anteile oder Aktien von
OGAW und/oder OGA investieren bzw. in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, einschlieRlich regulierter offener
Hedgefonds.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale
durch Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen
in Bezug auf das Management ihrer Umweltauswirkungen sowie
ihrer Unternehmensfiihrungs- und sozialen (,LESG®-) Praktiken
umgesetzt haben.

Weitere Informationen liber die Bewerbung 6kologischer und

sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und zu
Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen,
dass die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken auf 40 % des
Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist.

3% Die Absatze von ,Insbesondere investiert der Teilfonds [...]“ bis ,mit der Ma3gabe, dass solche [...]“ gelten ab dem 7. Juli 2023. Bis zum 7. Juli

2023 gelten die folgenden Absatze:

,Insbesondere investiert der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in eine oder mehrere der folgenden Anlageklassen oder ist bis zu dieser
Hohe darin engagiert: Aktien mit hoher Dividende (wobei jederzeit mindestens 25 % des Nettovermdgens in Aktien investiert sind), festverzinsliche
Wertpapiere, die von Regierungen begeben werden, Investment-Grade-Wertpapiere von Unternehmen, die in Europa ansassig oder notiert sind, und/oder

Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in diesen engagiert sein (in % seines Nettovermdgens):

e Bis zu 50 % in kiindbare Anleihen,

e biszu 20 %: Aktien von Emittenten mit Sitz aulBerhalb Europas, einschlie3lich chinesischer A-Aktien, die an der Shanghai Hong-Kong Stock Connect

notiert sind;

e bis zu 20 %: Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade®;

e bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenmérkten;

e bis zu 15 %: Wertpapiere, die (iber Bond Connect am CIBM gehandelt werden;

e bis zu 10 %: Verbriefungsvehikel oder gleichwertige Vehikel,

wie zum Beispiel forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte

Unternehmenskredite (CDO), verbriefte Unternehmensdarlehen (CLO) oder vergleichbare Vermdgenswerte, unabhéngig von deren Wéhrung oder

Rating (auch ohne Rating);
e bis zu 5 %: CoCo-Bonds (CoCos).”
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Derivate umfassen:

e Total Return Swaps (TRS, einschliellich TRS-
Indextransaktionen) oder sonstige derivative
Finanztransaktionen mit &ahnlichen Eigenschaften, um die
Gesamtrendite aus einer weltweiten Typenvielfalt aus einzelnen
Vermdgenswerten oder Vermdgenswertpaketen aus Aktien,
Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Wandelschuldverschreibungen, Rohstoffen, Immobilien,
Rohstoffindizes und Volatilittsindizes im Gegenzug fir
Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu Ubertragen oder sie von
ihr zu erhalten

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermégens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Typen von zulassigen Vermdgenswerten sind
einzelne Vermogenswerte oder Vermdgenswertpakete aus
Aktien, Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Wandelanleihen, Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes (wie
z.B. Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock
Capped Index) und Volatilitdtsindizes.

e Credit Default Swaps (CDS).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des Derivats viertel- oder halbjahrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds
verwendet werden, sind der S&P 500 und der Eurostoxx 50 fiir
Aktien sowie der iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover fir
Kreditindizes. Die Methodik dieser Indizes finden Sie auf den
folgenden Websites:  https://www.spglobal.com/spdji/en/index-
finder, https://qontigo.com und https://ihsmarkit.com/index.html.
Unter auBergewoOhnlichen  Marktbedingungen kann das
Engagement des Teilfonds gegeniiber einem einzelnen Emittenten
in einem zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 %
des Nettovermdgens betragen, insbesondere wenn die zugrunde
liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur
den Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von
Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften
versucht der Teilfonds, die Sicherheitenverwaltung zu optimieren,
indem er eine Umwandlung von Sicherheiten vornimmt, um die
Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschafte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahilt Wertpapiere
auf der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung
des zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Class“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf der Grundlage ihrer nicht-finanziellen
Bewertung, die auf Basis der ESG-Scoring-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu entfernen; 2/
Verwendung einer makrookonomischen sowie sektor- und
unternehmensspezifischen Analyse, die auf einer strengen Analyse
des  Geschaftsmodells, der  Managementqualitat,  der
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Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils
der Unternehmen beruht. Die Verwaltung der festverzinslichen
Aufteilung beabsichtigt die Minderung der Volatilitdt der
Aktienrenditen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

o Derivate und Hebelwirkung e Bond Connect

e Hedgefonds ¢ Internationale Anlagen
e ESG e CoCo-Bonds
e Hochverzinsliche ¢ Notleidende Wertpapiere

Schuldverschreibungen o Schwellenmarkt

e In Verzug geratene
Wertpapiere

e \Verlangerung
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtichen  Auswirkungen  der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Absoluter Value at Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt.
Der vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont
von 5 Geschaftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %.
Dies bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer
Wahrscheinlichkeit von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehr
als 7 % an Wert verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW
des Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mit einer
Wahrscheinlichkeit von 1 % innerhalb von 20 Geschéaftstagen mehr
als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3. Nicht
garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich hbéher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemaf
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

Referenzindex fiir erfolgsabhidngige Vergiitung Maximum
zwischen null und €STR + 8,5 Bp Cap + 200 Bp in EUR fiir EUR-
Anteilsklassen und US Federal Funds (effektiv) — Middle Rate Capi
+200 Bp fiir USD-Anteilsklassen.

AXA World Funds



Die erfolgsabhangige Vergutung ist nur auf die Outperformance
des Referenzindex anzuwenden, gemaR der absoluten High-
Water-Mark-Formel. Dieses Modell fir die erfolgsabhangige
Vergltung ist geeignet, da der Teilfonds (i) bestrebt ist, seine
vollstandige Flexibilitat fur die Allokation zwischen Anlageklassen
wie Aktien, festverzinslichen Anlagen und sonstigen Anlagen zu
nutzen, (ii) ein Maximalengagement in Aktien von bis zu 75 % und
eine Zinssensitivitat zwischen —4 und 8 Jahren aufweisen kann, in
Fremdwahrungen engagiert sein kann (EUR ist die Hauptwahrung)
und (iii) eine positive Wertentwicklung Gber einen mittleren/langen
Durchschnittszeitraum bieten sollte, die nicht mit einem
spezifischen Referenzindex verglichen werden sollte.

Auflegung 19. November 2003

Kosten, die dem Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen belastet

Maximale einmalige Kosten . .
g ? Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

die bei einer Investition fallig

werden werden
Gebiihren fiir Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr  bereitgestelite  Vertriebsgebiihr  aufgeschobene Erfolgsabhéngige Vergiitung
Dienste Verkaufsgebiihr*
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — — 20 %
BL — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 20 %
E — 1,20 % 0,50 % 0,75 % — 20 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %
| — 0,45 % 0,50 % — — 20 %
M — — 0,50 % — — 20 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % = = 20 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr — weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds*.
** Monatlich rickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmt jahrlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Europe Real Estate

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten
auf diese Wertpapiere.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an
den regulierten europaischen Immobilienmarkten zu nutzen, indem er
in erster Linie in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum
des Referenzindex FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Capped
10% Total Return (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im Rahmen
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen groRen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander oder Unternehmen
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem
Immobiliensektor.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermogens in Ubertragbare Wertpapiere von
Unternehmen aus dem Immobiliensektor, mit Sitz oder
Uberwiegender Geschaftstatigkeit in Europa. Der Teilfonds investiert
vorwiegend in Wertpapiere, die auf den geregelten Markten Europas
gehandelt werden. In geringerem Malf3e kann der Teilfonds auch an
Markten auRerhalb Europas anlegen. Der Teilfonds kann in
Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung (einschlieRlich Klein- und
Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds  und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen Ulber die Bewerbung o6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

¢ Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-30 %; max.

%
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren).
Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.
Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
+Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement" festgelegt werden.
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Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter verbindet eine ,Bottom-
Up“-Analyse fiir die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem
Male einen »Top-Down“-Ansatz zur geografischen
Portfoliostrukturierung. Der Anlageverwalter wendet eine Strategie

an, die Makro6konomie, Branchenanalyse und die
Unternehmensauswahl kombiniert. Das Auswahlverfahren der
Wertpapiere  beruht auf einer strengen Analyse des

Geschaftsmodells, der Wachstumsaussichten, der zugrunde
liegenden Vermogenswerte und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder
Vermogensklassen

e Anlagen in
Immobilienwertpapieren und
REIT

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

¢ Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

¢ Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Auflegung 16. August 2005.
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Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren E’Lilg::tfltgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
I — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. Die Anteilsklasse | Capitalisation EUR Hedged
wird zu mindestens 95 % gegen die Wahrungen abgesichert, aus denen der Referenzindikator des Teilfonds besteht, d. h. FTSE Epra/Nareit Europe Capped (zu 10 %).
Abgesehen von solchen Hedging-Strategien kdnnen die Anlageverwalter das Portfolio dem aktiven Wahrungshandel aussetzen, der deutlich vom Wahrungsrisiko des
Referenzindikators abweichen kann.

Maximal 5,25 % fiir Klasse A Ausschuttung vierteljahrlich USD hedged (95 %) und Klasse A Ausschittung vierteljahrlich HKD hedged (95 %)
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Aktien
und Schuldverschreibungen, die im Bereich des weltweiten
Immobilienmarktes notiert sind.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf
einen Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert
hauptséachlich in Aktien und Anleihen, die von REIT aus aller Welt
begeben werden.

Der Teilfonds legt insbesondere in Aktien, Vorzugsaktien,
Wandelschuldverschreibungen und Anleihen an. Der Teilfonds
kann auch in Optionsscheine und forderungsbesicherte
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds investiet vorwiegend in  Ubertragbare
Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade®, die von
Regierungen, offentlichen oder privaten Unternehmen und
supranationalen Korperschaften auf der ganzen Welt begeben
werden.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen
investiert oder in diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch in Ubertragbare Schuldverschreibungen
unterhalb der Kategorie ,Investment Grade* anlegen. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf
der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweith6chsten
von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind.
Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere im Zuge
einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen
Kreditwurdigkeit, sondern auch auf der internen Analyse des
Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und in geringerem
Mafe auch in Aktien aus anderen Sektoren investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von
AXA IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Engagements des Vermdgens des Teilfonds in einer anderen
Wahrung als dem USD kénnen teilweise gegen den USD
abgesichert werden.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung o6kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilfonds kann Derivate fiir ein
effizientes Portfoliomanagement sowie zu Absicherungs- und zu
Anlagezwecken einsetzen.

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDS-
Indextransaktionen investieren. Die Kosten der Anpassung bei
solchen Derivaten und den zugrunde liegenden Indizes werden
nicht erheblich sein. Unter auergewohnlichen Marktbedingungen
kann das Engagement des Teilfonds gegeniiber einem einzelnen
Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und
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bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere wenn die
zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind. Der Teilfonds
setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber

eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die

verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr

den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermogenswerten in diesem Bereich
sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter verbindet eine
.Bottom-Up“-Analyse fiir die Auswahl der Wertpapiere und in
geringerem Mal3e einen , Top-Down“-Ansatz zur geografischen und
thematischen  Portfoliostrukturierung.  Anlageentscheidungen
werden auf Grundlage der Analyse des Immobiliensektors sowie
makrodkonomischer und unternehmensspezifischer Faktoren
getroffen. Die taktische Allokation zwischen Aktien und Anleihen
erfolgt anhand einer wirtschaftlichen Analyse und Uberlegungen
zum Aufbau des Portfolios. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere
beruht auf einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der
Unternehmensfihrung und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

e Derivate und
Hebelwirkung

¢ Internationale Anlagen

¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder
Vermdgensklassen

e Schwellenmarkte

e Anlagen in Unternehmen

mit geringer und/oder ¢ Anlagenin

sehr geringer Immobilienwertpapieren
Marktkapitalisierung und REIT
e ESG ¢ Verlangerung

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.
AXA World Funds



Global Flexible Property — Fortsetzung

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Auflegung 18. Dezember 2014.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,
die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr S If)t;;rl::tfltgestellte Vertriebsgebiihr

A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —

E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —

] 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Real Estate

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
bdrsennotierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
internationalen Immobilienmarkt zu nutzen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des
Referenzindex FTSE EPRA/NAREIT Developed Total Return Net
(der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen groRen
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander oder Unternehmen
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem
Immobiliensektor aus aller Welt.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere, die von
Unternehmen aus dem Immobiliensektor ausgegeben wurden.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung
(einschlieRlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in ein Land oder eine Region
investiert werden darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Bankeinlagen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 06kologischer
und/oder sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten
zu Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
begrenzt ist.

Der Teilfonds kann sich Uber Derivate Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren, Anleihen sowie sonstigen festverzinslichen
Instrumenten, Indizes und Wahrungen aussetzen. Der Teilfonds setzt
keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-20 %; max.

90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.
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Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
-Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter verbindet eine ,Bottom-
Up“-Analyse fir die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem
Mafe einen ,Top-Down“-Ansatz zur geografischen und thematischen
Portfoliostrukturierung. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere
beruht auf einer strengen Analyse des Sektors, sowie des
Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten, der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

e Schwellenmérkte ¢ Internationale Anlagen

¢ Anlagen in spezifischen
Sektoren oder
Vermdgensklassen

e ESG

e Anlagenin
Immobilienwertpapieren und
REIT

o Anlagen mit geringer
und/oder sehr geringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt geman
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Auflegung 29. August 2006.

AXA World Funds



Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,

die bei einer Investition fallig werden die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebiihren If)ii];rl‘)setreeitgestellte Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds* im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
Die Anteilsklasse M Capitalisation EUR Hedged wird zu mindestens 95 % gegen die Wahrungen abgesichert, aus denen der Referenzindikator des Teilfonds besteht,
d. h. FTSE EPRA NAREIT Developed Total Return Net. Abgesehen von solchen Hedging-Strategien kann der Anlageverwalter das Portfolio dem aktiven
Wahrungshandel aussetzen, der deutlich vom Wahrungsrisiko des Referenzindikators abweichen kann.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
langfristigem Kapitalwachstum, gemessen in EUR, uber ein
Engagement in notierten Aktien und Schuldtiteln, die im Bereich des
weltweiten Infrastrukturmarktes begeben werden, und Anwendung
eines ESG-Ansatzes.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in notierte Aktien (einschlief3lich
REIT), aktiendhnliche und Ubertragbare Schuldtitel, die von zum
Infrastrukturuniversum gehérenden Unternehmen aus aller Welt
begeben werden, einschlieRlich aktienahnlicher MLP-Wertpapiere
(bis zu 10 % des Nettovermdgens) und MLP-Wertpapieren mit Bezug
zu Schuldtiteln. Das Infrastrukturuniversum beinhaltet Unternehmen,
die auf die Entwicklung, die Verwaltung und den Betrieb von
Infrastrukturen spezialisiert sind, um wesentliche o6ffentliche
Dienstleistungen bereitzustellen, die ein Wirtschaftswachstum
ermdglichen, z. B. Energie, Transport, Telekommunikation, soziale
Infrastruktur und Versorger.

MLP-bezogene Wertpapiere sind uUbertragbare Wertpapiere, die
offentlich an US-amerikanischen geregelten Bodrsen gehandelt
werden und notiert sind und von Einheiten begeben werden, die fir
US-Einkommensteuerzwecke als Personengesellschaften
(,partnerships”) behandelt werden. Der Vermdgenswert einer MLP
besteht im Besitz einer Kommanditgesellschaft, die als
Betriebsgesellschaft agiert und ihrerseits Tochtergesellschaften und
Betriebsvermogen besitzt.

Zu den Instrumenten, in die der Teilfonds investiert, konnen Aktien,
Anleihen (einschlieRlich kindbarer Anleihen), Vorzugsaktien und
erganzend Wandelanleihen gehoren. Die taktische Allokation
zwischen Aktien und Anleihen (50/50) mit einem Spielraum von +/-
10% kann mit einer zusatzlichen Reduzierung des
Aktienmarktengagements um 10 % erfolgen.

Der Teilfonds investiert in ibertragbare Schuldtitel, die vorwiegend
mit ,Investment Grade“ bewertet sind und von allen Arten von
Emittenten begeben werden, einschlieRlich Optionsscheine und bis
zu 10 % des Nettovermdgens in forderungsbesicherte Wertpapiere.
Der Teilfonds kann auch in Ubertragbare Schuldverschreibungen
unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” anlegen. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von
drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren
Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer
Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb
von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwurdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA
IM verwaltet werden und ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren,
die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen.
Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds kann gegen EUR abgesichert sein.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch
Anlagen in Wertpapieren, die bewahrte Verfahrensweisen in Bezug
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auf das Management ihrer Umwelt-, Unternehmensfiihrungs- und
sozialen (,ESG"-) Praktiken umgesetzt haben.

Weitere Informationen iiber die Bewerbung 6kologischer und
sozialer Merkmale finden Sie im entsprechenden
Offenlegungsnachtrag fiir den Teilfonds.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Der
Hauptzweck fiir die Verwendung von Derivaten ist die Absicherung,
insbesondere zur Abdeckung des Zinsrisikos, des Wahrungsrisikos
oder des Aktienmarktrisikos. Der Teilfonds kann auch Derivate zu
Anlagezwecken verwenden, um ein Engagement im Aktienmarkt zu
erzielen.

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDS-
Indextransaktionen investieren. Die Kosten der Anpassung bei
solchen Derivaten und den zugrunde liegenden Indizes werden nicht
erheblich sein. Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen kann
das Engagement des Teilfonds gegeniber einem einzelnen
Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr als 20 % und bis
zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere wenn die
zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind. Der Teilfonds
setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr uUber Derivate” festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0—10 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleingeschafte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ die Anwendung von
Ausschlussfiltern, wie in den Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem ESG-,Scoring-Upgrade®-Ansatz und 2/ Verwendung einer
Kombination aus makrodkonomischen, sektor- und
unternehmensspezifischen Analysen, wobei versucht wird, das ESG-
Profil des Teilfonds im Vergleich zu seinem investierbaren Universum
erheblich zu verbessern. Die taktische Allokation erfolgt anhand einer
wirtschaftlichen Analyse und Uberlegungen zum Aufbau des
Portfolios. Das Auswahlverfahren der Emittenten beruht
hauptsachlich auf einer strengen Analyse des Geschaftsmodells des
Unternehmens, dessen Unternehmensfiihrung und dem allgemeinen
Risiko-Rendite-Profil.

Diese Strategie verbindet eine ,Bottom-Up“-Analyse fur die
Titelauswahl und in geringerem Mafe einen ,Top-Down"-Ansatz zur
Portfoliostrukturierung  nach  geografischen und sektoriellen
Gesichtspunkten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

AXA World Funds



Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken* beschrieben):

¢ Anlagen in spezifischen e Schwellenmarkte
Sektoren oder o Internationale Anlagen
Vermdgensklassen .
. . Anlagen in
o Derivate und Hebelwirkung Immobilienwertpapieren und
e Hochverzinsliche REIT

Schuldverschreibungen
e ESG
e Verlangerung

e Anlagen in MLP
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften
Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR der Offenlegungsverordnung Produkt gemafn
Artikel 8.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen
vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Auflegung 4. Dezember 2017.

Maximale wiederkehrende Kosten,

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Gebiihren fiir bereitgestelite

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr o Vertriebsgebiihr
Dienste

A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % —

E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % =

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home |
AXA IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Chorus Equity Market Neutral

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig die Erzielung einer positiven absoluten
Rendite, die eine geringe Korrelation mit den Aktienmarkten aufweist.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
verwendet bei einigen Anteilsklassen als Referenz fiir die
Berechnung der erfolgsabhdngigen  Vergitung der
entsprechenden Anteilsklasse den im nachstehenden Abschnitt
»Kosten der Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet
werden“ angegebenen Referenzindex (der ,,Referenzindex). Da
es sich beim Referenzindex um einen Satz handelt, der vornehmlich
zur Performancemessung verwendet wird, und sich die
Portfoliostrukturierung oder die Zusammensetzung der Bestande des
Teilfonds nicht am Referenzindex orientiert, wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds verfolgt eine marktneutrale Strategie, die sich aus Long-
und Short-Positionen zusammensetzt. Die Strategie zielt darauf ab,
Uberbewertete, unterbewertete oder fehlbewertete Aktien unter
Verwendung einer Reihe von proprietdren Ranking-Techniken (die
JIndikatoren) zu identifizieren. Das Universum der potenziellen
Indikatoren umfasst unter anderem die Bewertung von Aktienkursen,
die Qualitat der Bilanz, die Stimmung von Analysten und Anlegern,
technische Kennzahlen (z.B. basierend auf Volumen und
vergangenen Preisbewegungen) sowie die Dynamik von Angebot
und Nachfrage.

Der Teilfonds bietet Uber Long- und Short-Derivatepositionen ein
Engagement in Aktien und aktienahnlichen Instrumenten; das Long-
Engagement kann auch durch das Halten solcher Basiswerte erreicht
werden. Der Einsatz von derivativen Instrumenten ermdglicht es, ein
Engagement in den ausgewahlten Aktien zu erlangen und gleichzeitig
das direktionale Risiko der Aktienmarkte zu verringern.

Der Teilfonds bietet Long- und Short-Positionen in Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten von Unternehmen mit Sitz in den
globalen Mérkten (einschlieflich Schwellenmarkten bis zu 15 %). Es
wird erwartet, dass mindestens 40 % des Brutto-Nominalwerts von
Aktien und aktienahnlichen Instrumenten mit Emittenten verbunden
sind, die in den Vereinigten Staaten und Kanada gegriindet wurden
oder notiert sind.

Der Teilfonds kann zudem Barmittel, geldnahe Mittel oder
hochgradig liquide festverzinsliche Wertpapiere, insbesondere
Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen und Unternehmensanleihen,
halten. Ein Teil dieser Vermdgenswerte kann fiir Einschusszahlungen
und die Besicherung von Derivaten verwendet werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die sektorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfligbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate flr ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen, indem er
eine breite Palette von Finanzderivaten verwendet, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder auRerbdrslich gehandelt werden,
wie beispielsweise:

- Futures (einschlieRlich auf Aktienindizes und Aktien einzelner
Unternehmen);

- Terminkontrakte (einschlief3lich Devisentermingeschafte);
- Optionen (einschlieRlich Devisenoptionen und Indexoptionen);

- Swaps (einschlieBlich Aktien-Swaps, Total Return Swaps (TRS) und
Differenzkontrakte (CFD)).

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels sowie zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken kann der Teilfonds die
folgenden Techniken anwenden (in % des Nettovermdgens):
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- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 400 %; max. 800 %. Die
wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
entweder Aktien einzelner Unternehmen oder aktiendhnliche
Instrumente.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermbégenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Aktien oder aktienahnliche Instrumente.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Die Indikatoren werden vom
Anlageverwalter auf der Grundlage quantitativer und qualitativer
Kriterien (z. B. die Langlebigkeit simulierter Renditen, die zugrunde
liegende wirtschaftliche Begriindung und die Korrelation mit anderen
Indikatoren) entworfen und ausgewahlt. Das Portfolio wird durch ein
proprietares Modell bestimmt, das die kombinierten Indikatoren sowie
Beschrankungen wie Portfoliorisiken, Diversifikation, Liquiditat und
Portfolioumschlag berticksichtigt.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o AXA Investment Managers o Korrelation
Chorus Limited Modell und

Hoher Portfolioumschlag
Daten

Nicht zugesicherte positive
Renditen und/oder nicht
e Hohe Hebelung erfolgreiche Strategie

o Begrenzte Betriebshistorie o Synthetische Short-Position

e Derivate und Hebelwirkung

e Schwellenmarkte

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Absoluter Value at Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
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bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5% innerhalb von 5 Geschéaftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Hebelwirkung Die Summe des fiktiven Ansatzes bestimmt die
Fremdfinanzierung als Summe des absoluten Werts der fiktiven
Fremdfinanzierung aller Finanzderivate im Teilfonds. Das Niveau der
fiktiven Brutto-Fremdfinanzierung ist unter anderem von folgenden
Faktoren abhangig:

(i) den Long-/synthetischen Short-Positionen;

(i) der Wahrungsabsicherung im Zusammenhang mit der Anlage der
verfligbaren liquiden Mittel; und

(iii) der Einbeziehung risikoreduzierender Positionen, die bei
Verringerung des wirtschaftlichen Engagements den Beitrag zur
fiktiven Brutto-Fremdfinanzierung anheben.

Erwarteter Verschuldungsgrad des Aktienengagements: zwischen 2
und 8.

Erwarteter gesamter Verschuldungsgrad: zwischen 3 und 10.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund
von Marktbedingungen (z. B. bei geringer Marktvolatilitat) und
Anlageaufteilung, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad. Das Portfolio erfordert Long- und
Short-Positionen bei umfangreicher fiktiver Fremdfinanzierung, um
ein bedeutendes Kreditrisiko einzugehen.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren. Der Teilfonds wendet eine komplexe
Anlagestrategie an, die zahlreiche Risiken umfasst, durch den Einsatz
von Derivativen Hebelwirkung nutzt und daher bei den Renditen
moglicherweise einen hohen Volatilitatsgrad nach sich zieht. Der
Teilfonds ist nur fur die Anleger geeignet, die diese Strategien und die
damit verbundenen Risiken verstehen. Anleger miissen sich dartiber
im Klaren sein, dass auch das Risiko besteht, einen wesentlichen Teil
ihrer Anlagen zu verlieren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, Japan und in den USA
einen vollen Bankgeschéaftstag sowie mafigeblichen Bérsentag
darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Chorus Limited
Auflegung 21. Mai 2019.

Kosten der Wertentwicklung,
die dem Teilfonds belastet werden

USD-Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von
0, zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abziiglich aller
Gebuhren und Kosten, aber einschliellich der angefallenen
erfolgsabhangigen Vergiitung, und dem hdéchsten Wert zwischen
dem Hurdle-Niveau und dem High-Water-Mark-Wert berechnet. Das
Hurdle-Niveau entspricht dem NIW der Anteilsklasse zum
Umsetzungsdatum dieser Berechnungsformel far die
erfolgsabhangige Vergiitung und weist die gleiche Performance wie
der Referenzindex auf. Der Referenzindex entspricht dem Maximum
zwischen Null und der kapitalisierten US Federal Funds Rate.

Die ,High Water Mark® spiegelt das hochste vom NIW der
Anteilsklasse erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige
Vergltung ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse,
wenn zuvor noch keine erfolgsabhéngigen Vergiitung ausgezahlt
wurde).
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Diese oben beschriebene Berechnung der erfolgsabhangigen
Vergltung und die Bestimmung der Outperformance gelten ab dem
21. Mai 2019.

An jedem Bewertungstag miissen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und im High-Water-Mark-Wert nachgebildet werden:

o die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

e bei der Zahlung von Riicknahmeerldsen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert nach folgender Formel: zuriickgezahlter oder
ausgeschuitteter Betrag dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig erfolgsabhangige Vergitungen
ein, sofern eine Ruckstellung fir die erfolgsabhéangige Vergltung
gebildet wurde. Der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert werden fur den folgenden Zeitraum an den NIW der
Anteilsklasse angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums
keine Ruickstellung mehr vorhanden, behalt die
Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhangige Vergltung ein und
der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-Mark-Wert bleiben
fiir den folgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Riicknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung
behélt die Verwaltungsgesellschaft rechtmalig einen Teil der
Ruckstellung fiir die erfolgsabhangige Vergltung ein, der dem
zurlickgezahlten oder ausgeschiitteten Betrag, dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse, entspricht. Anleger mussen sich
bewusst sein, dass unter bestimmten Umsténden eine globale
Outperformance des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhangigen
Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wahrend die
individuelle Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des
Referenzindex zuriickbleibt.

Abgesicherte Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von
0, zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abzuglich aller
Gebihren und Kosten, aber einschliefllich der angefallenen
erfolgsabhangigen Vergutung, und dem hdochsten Wert zwischen
dem Hurdle-Niveau und dem High-Water-Mark-Wert berechnet. Das
Hurdle-Niveau entspricht dem NIW der Anteilsklasse zum
Auflegungsdatum und weist die gleiche Performance wie der
Referenzindex auf. Der Referenzindex ist der Hochstwert zwischen
null und:

- €STR + 8,5 Bp kapitalisiert fur auf EUR lautende abgesicherte
Anteilsklassen,

- Overnight-Depotbank in Schweizer Franken kapitalisiert fir auf
CHF lautende abgesicherte Anteilsklassen und

- SONIA kapitalisiert fur auf GBP lautende abgesicherte
Anteilsklassen.

Die ,High Water Mark® spiegelt das hochste vom NIW der
Anteilsklasse erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige
Vergitung ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse,
wenn zuvor noch keine erfolgsabhangigen Vergiitung ausgezahlt
wurde).

An jedem Bewertungstag mussen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und im High-Water-Mark-Wert nachgebildet werden:

- die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

- bei der Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-
Water-Mark-Wert nach folgender Formel: zuriickgezahlter oder
ausgeschuitteter Betrag dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmalRig erfolgsabhangige Vergitungen
ein, sofern eine Ruckstellung fir die erfolgsabhéangige Vergltung
gebildet wurde. Der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert werden fir den folgenden Zeitraum an den NIW der
Anteilsklasse angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums
keine Ruckstellung mehr vorhanden, behalt die
Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhangige Vergltung ein und
der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-Mark-Wert bleiben
fiir den folgenden Zeitraum unverandert.
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Bei einer Ricknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung
behalt die Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig einen Teil der
Ruckstellung fir die erfolgsabhangige Vergitung ein, der dem
zuriickgezahlten oder ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse, entspricht. Anleger missen sich
bewusst sein, dass unter bestimmten Umstanden eine globale
Outperformance des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhéangigen
Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wahrend die
individuelle Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des
Referenzindex zuriickbleibt.

Da der Teilfonds das Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, ist der
Mechanismus einer erfolgsabhangigen Vergltung unter Nutzung
eines High-Water-Mark-Mechanismus und einer Hurdle in Form des
risikolosen Zinssatzes das angemessenste Modell, das auch am
Risiko-Ertrags-Profil des Teilfonds ausgerichtet ist.

Die nachstehende Grafik zeigt das vom Teilfonds genutzte High-
Water-Mark-System:

Am Ende jedes Berechnungszeitraums:
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+ 4 o eine erfolgsabhangige Vergitung ist
! durch den Teilfonds gemaR der folgenden Formel an
die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen:
[Prozentsatz der erfolgsabhéngigen Vergliitung] % x
max. [0; NIW — max. (HWM; Hurdle-Niveau)]; und

o das Hurdle-Niveau und die HWM werden
am  Outperformance-Niveau des  Teilfonds
ausgerichtet (Neufestsetzung von Hurdle-Niveau
und HWM)

- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau
fallt, jedoch die HWM Ubersteigt (Jahr 1-2) oder
unter das Hurdle-Niveau und die HWM fallt (Jahre
2-3 und 4-5 bis 8-9), wird keine erfolgsabhangige
Vergitung gezahlt und das Hurdle-Niveau und die
HWM werden nicht angepasst (keine
Neufestsetzung von Hurdle-Niveau und HWM)

Das vorstehende Diagramm dient nur der allgemeinen Veranschaulichung und ldsst gewisse
spezifische Parameter aulBer Acht, die fiir bestimmte Anteilsklassen gelten kénnen (z. B.

Untergrenze von 0).

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (flr eine erfolgsabhangige
Vergltung von 20 %):

» Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des

Berechnungszeitraums = 100:

= Erfolgsabhéangige Vergutung = 20 % x max. (0; 100 —
max. (110; 105))=0

= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus flr den
nachfolgenden Zeitraum

=  Keine Neufestsetzung der HWM fur den nachfolgenden
Zeitraum

» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 105:

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig

Maximale wiederkehrende Kosten,
die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden

=  Erfolgsabhangige Vergiitung = 20 % x max. (0; 105 —
max. (100; 110))=0

= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fir den
nachfolgenden Zeitraum

= Keine Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden
Zeitraum

» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des

Berechnungszeitraums = 110:

= Erfolgsabhéangige Vergutung = 20 % x max. (0; 110 —
max. (100; 105)) = 1

= Neufestsetzung des  Hurdle-Niveaus fir den
nachfolgenden Zeitraum, Hurdle = 110

= Neufestsetzung der HWM fir den nachfolgenden
Zeitraum, HWM = 110

Kosten, die dem Teilfonds unter bestimmten
Bedingungen belastet werden

werden

Gebiihren fiir

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Erfolgsabhangige Vergiitung
A 5,50 % 1,60 % 0,50 % — max. 15 %
EX — — 0,50 % = -

0, 0, 0, J—

F 2,00 % 1,10 % 0,50 % max. 15 %
— 9 ) —

| 1,00 % 0,50 % max. 15 %
— 9 9 —

IX 0,85 % 0,50 % max. 15 %
—_— — 0, —

M L max. 15 %

ZF — 2,00 % 0,50 % = =

— 9 ) —

VA| 0,85 % 0,50 % max. 15 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfliigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Verkaufsprospekt  Seite 163 von 1188

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/
http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Chorus Multi Strategy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Erwirtschaftung positiver mittelfristiger Renditen, die
eine geringe Korrelation zu ftraditionellen Vermdgensklassen
aufweisen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verwendet
bei einigen Anteilsklassen als Referenz fir die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergutung der entsprechenden Anteilsklasse
den im nachstehenden Abschnitt ,Kosten der Wertentwicklung, die
dem Teilfonds belastet werden“ angegebenen Referenzindex (der
.Referenzindex®). Da es sich beim Referenzindex um einen Satz
handelt, der vornehmlich zur Performancemessung verwendet wird,
und sich die Portfoliostrukturierung oder die Zusammensetzung der
Bestande des Teilfonds nicht am Referenzindex orientiert, wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds verfolgt eine Reihe von Strategien, unter anderem
aktienmarktneutrale and systematische Makro-Strategien, indem er
Long- und Short-Positionen in verschiedenen Anlageklassen eingeht,
darunter Aktien, Zinssatze und Wahrungen.

Einige der eingesetzten Strategien zielen darauf ab, Gberbewertete,
unterbewertete oder fehlbewertete Aktien zu identifizieren, andere auf
eine Arbitrage des relativen Werts Uber verschiedene Laufzeiten (bei
Zinssatzen) und Uber verschiedene Lander (bei Zinssatzen und
Wahrungen) hinweg.

Die Gesamtheit mdglicher vom Teilfonds in Betracht gezogener
Strategien beinhaltet unter anderem Fundamental, Carry, Market
Dynamics, Imbalance und Sentiment:

- Fundamentalstrategien zielen darauf ab, eine Wertschopfung zu
erzielen, ausgehend von Vermogenswerten, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie stérkere Fundamentaldaten aufweisen
als andere Vermogenswerte;

- Carry-Strategien beabsichtigen, eine Wertschdpfung zu erzielen,
ausgehend von Vermogenswerten, die erwartungsgemafs hohere
Ertrage erzielen als Vermogenswerte mit geringen Renditen;

- Marktdynamikstrategien zielen darauf ab, eine Wertschépfung zu
erzielen, ausgehend von Vermdgenswerten, welche frihere Preise
und Volumenmuster aufweisen, die als Hinweis auf zukiinftige
Anlagerenditen angesehen werden kénnen;

- Imbalance-Strategien zielen darauf ab, eine Wertschépfung zu
erzielen, ausgehend von Marktungleichgewichten zwischen Angebot
und Nachfrage (haufig aufgrund struktureller Einschrankungen der
Anleger), woraus sich anomale Renditen ergeben;

- Sentiment-Strategien beabsichtigen, eine Wertschopfung zu
erzielen, ausgehend von Signalen, die auf eine positive oder
negative Marktstimmung hindeuten, die von Verbrauchern,
Experten oder anderen wirtschaftlichen Akteuren herrtihrt, die den
kiinftigen Preis des Vermégenswerts beeinflussen kénnten.

Die Strategien beruhen auf proprietdren Modellen, die auf die
Erwirtschaftung von Renditen unter Verwendung eines Datensatzes
(die ,Indikatoren®) abzielen. Dieser umfasst insbesondere die Qualitat
der Bilanz, makrodkonomische Daten, die Stimmung von Analysten,
Okonomen und Anlegern, technische Kennzahlen (z. B. basierend
auf frtherem Volumen und Preisbewegungen) sowie die Dynamik
von Kapitalflissen und Positionierung. Die Portfoliokonstruktion

beruht ebenfalls auf diesen proprietdren Modellen, die
Risikomanagement-Techniken einsetzen. Ein solcher
Erstellungsprozess ist dynamisch und bertcksichtigt

Einschrankungen, die sich unter anderem auf bestehende Risiken,
Transaktionskosten, Liquiditat und Hebelung beziehen.

Der Teilfonds kann zudem Barmittel, geldnahe Mittel oder hochgradig
liquide festverzinsliche Wertpapiere, insbesondere
Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen und Unternehmensanleihen,
halten. Ein Teil dieser Vermdgenswerte kann fiir Einschusszahlungen
und die Besicherung von Derivaten verwendet werden.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die sektorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines verfligbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen, indem er
eine breite Palette von Finanzderivaten verwendet, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder auRerborslich gehandelt werden,
wie beispielsweise:

- Futures (einschlief3lich auf Indizes, Anleihen, Zinssatze, Devisen,
Aktien einzelner Unternehmen, Aktienindizes);

- Terminkontrakte (einschlieBlich Devisenforwards und Non-
Deliverable Forwards);

- Optionen (einschliellich Devisenoptionen, Indexoptionen, Future-
Optionen und Swaptions);

- Swaps (einschliellich Aktien-Swaps, Swaps auf Indizes, Total
Return Swaps (TRS), Zins-Swaps, Credit Default Swaps (CDS) und
Differenzkontrakten (CFD)).

Einer der reprasentativsten Indizes, die vom Teilfonds
beriicksichtigt werden kénnen, ist der S&P 500 Index. Die Methodik
dieses Index ist auf der folgenden Website verfugbar:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder. Die Kosten der
Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde liegenden Indizes
werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach Art des
Derivats im Allgemeinen viertel- oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds kann TRS-Transaktionen durchfiihren, deren Zweck
darin besteht, die Gesamtrendite aus einer breiten Palette von
Anlageklassen, darunter einzelne Vermodgenswerte oder Krbe von
Vermogenswerten wie Aktien, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder
Zinssatze, im Tausch gegen Zahlungen, die auf der Rendite der
verschiedenen Anlageklassen basieren, auf einen Kontrahenten zu
Ubertragen oder von diesem zu erhalten. Die gezahlte oder
erhaltene Gesamtrendite beinhaltet die generierten Ertrage und alle
Kapitalertrage. Solche TRS-Transaktionen erlauben dem Teilfonds,
ein Engagement in den Anlageklassen oder eine Absicherung
gegenuber diesen zu erzielen. Bei TRS-Transaktionen kann eine
Anpassung der zugrunde liegenden Vermdogenswerte erfolgen. In
diesem Fall werden die Kosten der Anpassung nicht erheblich sein.
Bevor ein TRS auf eine Strategie mit integrierten synthetischen
Anpassungskosten abgeschlossen wird, analysiert der Teilfonds
diese Kosten mit der Anpassungshaufigkeit dieser Strategie. Der TRS
wird mit regulierten und anerkannten Finanzinstituten sowie im
Rahmen von  Marktvereinbarungen gehandelt, um das
Kontrahentenrisiko zu mindern. Die Gegenpartei kann nicht im
eigenen Ermessen die Zusammensetzung oder die Verwaltung der
zugrunde liegenden in der Strategie genannten Vermdgenswerte
bestimmen. In jedem Fall Gberpriift der Anlageverwalter den TRS und
die zugrunde liegenden Strategien dahingehend, ob die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte direkt vom Teilfonds gehalten werden,
um die Position bewerten, das Risiko steuern sowie die
entsprechenden Richtlinien und Einschrankungen der Risikostreuung
ordnungsgemaf berechnen zu kénnen. Der Anlageverwalter kann
das tagliche Engagement der Strategie nach eigenem Ermessen
erhéhen oder senken.

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels, eines
effizienten  Portfoliomanagements, zu  Absicherungszwecken
und/oder zu Anlagezwecken kann der Teilfonds die folgenden
Techniken anwenden (in % des Nettovermdgens):
- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 600 %
Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
einzelne Vermogenswerte oder Vermogenswertpakete aus Aktien,
Indizes, Anleihen, Wahrungen oder Kurse.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max.
90 %

- Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite flr den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung
von Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditdt und Barmittel zu
verwalten.

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten in diesem Bereich sind
Anleihen und Aktienindizes. Der Teilfonds nutzt keine
Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
.Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Die Indikatoren werden vom
Anlageverwalter auf der Grundlage quantitativer und qualitativer
Kriterien (z. B. die Langlebigkeit simulierter Renditen, die zugrunde
liegende wirtschaftliche Begriindung und die Korrelation mit anderen
Indikatoren) entworfen und ausgewahit. Das Portfolio wird durch ein
proprietares Modell bestimmt, das die kombinierten Indikatoren sowie
Beschrankungen wie Zielvolatilitdt, Portfoliorisiken, Diversifikation,
Liquiditat und Portfolioumschlag beriicksichtigt.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken” beschrieben):

o AXA Investment Managers e Schwellenmarkte
Chorus Limited Modell und

Hoher Portfolioumschlag
Daten

Nicht zugesicherte positive
Renditen und/oder nicht
e Hohe Hebelung erfolgreiche Strategie

o Begrenzte Betriebshistorie ¢ Synthetische Short-Position

o Derivate und Hebelwirkung

o Korrelation

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds geht die Verwaltungsgesellschaft davon
aus, dass die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Absoluter Value at Risk (VaR).

Fiir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter
Uberwacht das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen
unterhalb einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der
vom Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschaftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5% innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehr als 20 % an Wert verliert.
Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung des globalen Engagements*,

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 15 und 29.
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Das Portfolio erfordert Long- und Short-Positionen bei umfangreicher
fiktiver Fremdfinanzierung, um ein bedeutendes Kreditrisiko
einzugehen. Die Summe des fiktiven Ansatzes bestimmt die
Fremdfinanzierung als Summe des absoluten Werts der fiktiven
Fremdfinanzierung aller Finanzinstrumente im Teilfonds. Das Niveau
der fiktiven Brutto-Fremdfinanzierung ist unter von folgenden
Faktoren abhangig:

(i) den Long/Short-Aktienstrategien;

ii) den Long-/Short-Zinsstrategien;

iii) den Long-/Short-Wahrungsstrategien;
iv) den Long-/Short-Aktienindexstrategien;
v) der Wahrungsabsicherung; und

(vi) der Einbeziehung risikoreduzierender Positionen, die bei
Verringerung des wirtschaftlichen Engagements den Beitrag zur
fiktiven Brutto-Fremdfinanzierung anheben.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund von
Marktbedingungen (z.B. bei geringer Marktvolatilitdt) und
Anlageaufteilung (z. B. Anpassung zwischen den Strategien und
Vermogensklassen), gelegentlich hoher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad. Die Strategien erfordern Long- und
Short-Positionen bei umfangreicher fiktiver Fremdfinanzierung, um
ein bedeutendes Engagement in den Vermdgensklassen
einzugehen. Aus diesem Grund ist ein hoher Verschuldungsgrad
nicht unbedingt reprasentativ fur das wirtschaftliche Risiko des
Teilfonds.

—_— o~ o~ o~

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren. Der Teilfonds wendet eine komplexe
Anlagestrategie an, die zahlreiche Risiken umfasst, durch den Einsatz
von Derivativen Hebelwirkung nutzt und daher bei den Renditen
maoglicherweise einen hohen Volatilititsgrad nach sich zieht. Der
Teilfonds ist nur fir die Anleger geeignet, die diese Strategien und die
damit verbundenen Risiken verstehen. Anleger missen sich dartiber
im Klaren sein, dass auch das Risiko besteht, einen wesentlichen Teil
ihrer Anlagen zu verlieren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschiftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg, Japan und in den USA
einen vollen Bankgeschaftstag sowie malgeblichen Bodrsentag
darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Chorus Limited
Auflegung 20. April 2017.

Kosten der Wertentwicklung,
die dem Teilfonds belastet werden

USD-Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz zwischen dem Inventarwert
der Anteilsklassen, abziglich aller Gebihren und Kosten, aber
einschlieRlich der angefallenen erfolgsabhangigen Vergitung, und
dem hdchsten Wert zwischen dem Hurdle-Niveau mit einer
Untergrenze von 0 und dem High-Water-Mark-Wert berechnet. Das
Hurdle-Niveau entspricht dem NIW der Anteilsklasse zum
Umsetzungsdatum dieser Berechnungsformel far die
erfolgsabhangige Vergitung und weist die gleiche Performance wie
der Referenzindex auf. Der Referenzindex entspricht dem Maximum
zwischen Null und der kapitalisierten US Federal Funds Rate.

Die ,High Water Mark® spiegelt das hochste vom NIW der
Anteilsklasse erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige
Vergltung ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse,
wenn zuvor noch keine erfolgsabhangigen Vergltung ausgezahlt
wurde).

An jedem Bewertungstag mussen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und im High-Water-Mark-Wert nachgebildet werden:

» die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,
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Chorus Multi Strategy — Fortsetzung

* bei der Zahlung von Ruicknahmeerlésen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert nach folgender Formel: zurlickgezahlter oder
ausgeschutteter Betrag dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig erfolgsabhangige Vergitungen
ein, sofern eine Ruickstellung fiir die erfolgsabhangige Vergitung
gebildet wurde. Der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert werden fir den folgenden Zeitraum an den NIW der
Anteilsklasse angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums
keine Ruckstellung mehr vorhanden, behalt die
Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhangige Vergiitung ein und
der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-Mark-Wert bleiben
fiir den folgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Ricknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung
behalt die Verwaltungsgesellschaft rechtméafig einen Teil der
Rickstellung fiir die erfolgsabhangige Vergltung ein, der dem
zurlickgezahlten oder ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse, entspricht. Anleger mussen sich
bewusst sein, dass unter bestimmten Umsténden eine globale
Outperformance des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhangigen
Vergitung an die Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wahrend die
individuelle Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des
Referenzindex zuriickbleibt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung ist nur auf die Outperformance des
High-Water-Mark-Werts anzuwenden, gemafR der absoluten High-
Water-Mark-Formel.

Abgesicherte Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von
0, zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abzuglich aller
Gebihren und Kosten, aber einschlieRlich der angefallenen
erfolgsabhangigen Vergutung, und dem hdochsten Wert zwischen
dem Hurdle-Niveau und dem High-Water-Mark-Wert berechnet. Das
Hurdle-Niveau entspricht dem NIW der Anteilsklasse zum
Auflegungsdatum und weist die gleiche Performance wie der
Referenzindex auf. Der Referenzindex ist der Hochstwert zwischen
null und:

- €STR + 8,5 Bp kapitalisiert fur auf EUR lautende abgesicherte
Anteilsklassen,

- Overnight-Depotbank in Schweizer Franken kapitalisiert fir auf
CHF lautende abgesicherte Anteilsklassen und

- SONIA kapitalisiert fir auf GBP
Anteilsklassen.

Die ,High Water Mark* spiegelt das hdéchste vom NIW der
Anteilsklasse erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige
Vergitung ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse,
wenn zuvor noch keine erfolgsabhangigen Vergiitung ausgezahlt
wurde).

Diese Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung und die
Ermittlung der Outperformance, wie vorstehend beschrieben, werden
ab dem Auflegungsdatum des Teilfonds fur abgesicherte IX EUR-
Anteilsklassen gelten.

An jedem Bewertungstag missen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und im High-Water-Mark-Wert nachgebildet werden:

- die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

- bei der Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-
Water-Mark-Wert nach folgender Formel: zurlickgezahlter oder
ausgeschiitteter Betrag dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmallig erfolgsabhangige Vergltungen
ein, sofern eine Ruckstellung fur die erfolgsabhangige Vergitung
gebildet wurde. Der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-
Mark-Wert werden fir den folgenden Zeitraum an den NIW der
Anteilsklasse angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums
keine Ruckstellung mehr vorhanden, behalt die
Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhangige Vergltung ein und
der Wert des Hurdle-Niveaus und der High-Water-Mark-Wert bleiben
fur den folgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Riicknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung
behalt die Verwaltungsgesellschaft rechtmafRig einen Teil der
Rickstellung fir die erfolgsabhangige Vergltung ein, der dem
zurlickgezahlten oder ausgeschiitteten Betrag, dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse, entspricht. Anleger missen sich
bewusst sein, dass unter bestimmten Umstanden eine globale
Outperformance des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhangigen
Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wahrend die
individuelle Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des
Referenzindex zurlckbleibt.

Die erfolgsabhangige Vergutung ist nur auf die Outperformance des
High-Water-Mark-Werts anzuwenden, gemaf} der absoluten High-
Water-Mark-Formel.

lautende abgesicherte

Da der Teilfonds das Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, ist der Mechanismus einer erfolgsabhangigen Vergitung unter Nutzung eines
High-Water-Mark-Mechanismus und einer Hurdle in Form des risikolosen Zinssatzes das angemessenste Modell, das auch am Risiko-

Ertrags-Profil des Teilfonds ausgerichtet ist.

Die nachstehende Grafik zeigt das vom Teilfonds genutzte High-Water-Mark-System:
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Uibersteigt (Jahre 0—1, 3—4 und 9-10):

o eine erfolgsabhangige Vergitung ist durch den
Teilfonds gemaR der folgenden Formel an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen:

[Prozentsatz der erfolgsabhéngigen Verglitung] % x max.
[0; NIW — max. (HWM; Hurdle-Niveau)]; und

o das Hurdle-Niveau und die HWM werden am
Outperformance-Niveau des Teilfonds ausgerichtet
(Neufestsetzung von Hurdle-Niveau und HWM)

T - Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau fillt, jedoch
die HWM Ubersteigt (Jahr 1-2) oder unter das Hurdle-
Niveau und die HWM fallt (Jahre 2-3 und 4-5 bis 8-9),

wird keine erfolgsabhangige Vergiitung gezahlt und das
Hurdle-Niveau und die HWM werden nicht angepasst
(keine Neufestsetzung von Hurdle-Niveau und HWM)

Das vorstehende Diagramm dient nur der allgemeinen Veranschaulichung und Iasst gewisse
spezifische Parameter auller Acht, die fiir bestimmte Anteilsklassen gelten kénnen (z. B.

Untergrenze von 0).
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Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fiir eine erfolgsabhangige =  Erfolgsabhangige Vergiitung = 20 % x max. (0; 105 —

Vergutung von 20 %): max. (100; 110)) =0

= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fir den
nachfolgenden Zeitraum

=  Keine Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden
Zeitraum

»  Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 100:
= Erfolgsabhéngige Vergutung = 20 % x max. (0; 100 —

max. (110; 105)) =0 _ ) > Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des
= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fir den Berechnungszeitraums = 110:

nachfolgenden Zeitraum =  Erfolgsabhangige Vergiit =209 0; 110 —
= Keine Neufestsetzung der HWM fir den nachfolgenden mai?é%gi%%%i 1ergu Hna 7o x max. (0:

Zeitraum * Neufestsetzung des  Hurdle-Niveaus fir den

. _ _ nachfolgenden Zeitraum, Hurdle = 110
»  Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des »  Neufestsetzung der HWM fir den nachfolgenden

Berechnungszeitraums = 105: Zeitraum. HWM = 110

rlliele cllielle st Maximale wiederkehrende Kosten, die dem Teilfonds unter bestimmten

die im Laufe des Jahres dem Teilfonds belastet werden Bedingungen belastet werden

die bei einer Investition fallig
werden

Gebiihren fiir
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Vertriebsgebiihr Erfolgsabhéngige Vergiitung
Dienste

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
A 5,50 % 2,30 % 0,50 % — - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

EX — = 0,50 % = -

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % — - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
| = 1,30 % 0,50 % = - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
ZI — 1,10 % 0,50 % — - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
IX — 1,10 % 0,50 % — - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:

- Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
M — — 0,50 % — - Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten

Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehr als 10 %

Abgesicherte Anteilsklassen:

max. 20 %

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com), oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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Hinweise zu Kosten des Teilfonds

Allgemeines Die nachfolgend aufgefihrten Kosten verringern die
Wertentwicklung der Anlagen der Anteilinhaber.

Einmalige Kosten, die vor der nach der Investition der Anleger
anfallen Die meisten Anleger zahlen Ausgabeaufschlage,
Umtauschgebihren und Ricknahmeabschlage, die in den
.Beschreibungen der Teilfonds* bei den einmaligen Kosten aufgefiihrt
sind. Eventuell missen manche Anleger nicht die maximal
angegebenen Betrage zahlen, sie sollten dazu ihren Finanzberater
oder ihre Vertriebsstelle befragen. Diese Kosten konnen fir
Finanzberater oder Vertriebsstellen anfallen.

Es gibt keine Kosten fiir Rlicknahmen. Da es keine Umtauschgebiihr
gibt, kénnen Anlegern bei mehr als 4 Umtauschvorgangen innerhalb
von 12 Monaten fiir jeden weiteren Umtausch bis zu 1 % des NIW der
umgetauschten Anteile berechnet werden. Wenn Anleger innerhalb
von 12 Monaten nach der ersten Anlage in einen Teilfonds mit einem
héheren Ausgabeaufschlag als der urspriingliche Teilfonds wechseln
mochten, kann ihnen zudem die Differenz des Prozentsatzes
zwischen dem urspringlich gezahlten Ausgabeaufschlag und dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in den sie wechseln, berechnet
werden.

Wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres dem Teilfonds
belastet werden Diese Kosten werden in den ,Beschreibungen der
Teilfonds” dargestellt. Sie umfassen die Verwaltungsgebihr, die
Vertriebsgebiihr und die Gebihr fir bereitgestellte Dienste. Die
Verwaltungsgesellschaft ist fir die Zahlung der Gebihren an die
Anlageverwalter und/oder Dienstleister des Teilfonds verantwortlich.

Indirekte Geblhren

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Geblihren, kénnen fiir manche
Teilfonds zudem indirekte Gebuhren anfallen (siehe ,Weitere
Eigenschaften” in ,Beschreibungen der Teilfonds®). In diesem Fall
zahlt die SICAV Gebihren der Ziel-OGAW und/oder -OGA. Es darf
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebihr fir die Anlage eines
Teilfonds in Anteilen eines anderen OGAW und/oder OGA erhoben
werden, der unmittelbar oder durch Weiterlibertragung von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit der
die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen einer gemeinsamen
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird. In allen anderen
Fallen investiert der Teilfonds nicht in zugrunde liegende OGA, die
eine Zeichnungs- oder Riicknahmegebuihr von tiber 1 % erheben und
die einer Verwaltungsgebiihr von ber 3 % unterliegen.

Gebuhren fiir bereitgestellte Dienste

Zur Begleichung ihrer gewohnlichen Betriebskosten und zur
Absicherung der Anleger gegeniber Schwankungen dieser
gewohnlichen Betriebskosten zahlt die SICAV der
Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr fur bereitgestellte Dienste aus
dem Vermogen der entsprechenden Anteilsklasse. Die Hohe der
tatsachlichen Geblhr fir bereitgestellte Dienste kann unter der
Obergrenze festgelegt werden, die in der ,Beschreibungen der
Teilfonds” festgelegt ist, wobei fir die verschiedenen Anteilsklassen
unterschiedliche Geblhrensatze fiir bereitgestellte Dienste gelten
kénnen. Die Hohe der tatsachlichen Gebihr fir bereitgestellte
Dienste je Teilfonds und je Anteilsklasse wird unter Berticksichtigung
unterschiedlicher Kriterien festgelegt, z. B. die der Anteilsklasse in
Rechnung gestellten Kosten und die Schwankungen der Kosten in
Verbindung mit einer Anderung des NIW der jeweiligen Anteilsklasse,
die auf Auswirkungen des Marktes und/oder den Handel von Anteilen
zuriickgehen. Per Beschluss kann der Verwaltungsrat (i) in seinem
alleinigen Ermessen die HoOhe der tatsachlichen Gebihr fir
bereitgestellte Dienste und (i) jederzeit nach vorheriger
Benachrichtigung der entsprechenden Anteilinhaber die Obergrenze
der Geblihr fiir bereitgestellte Dienste, die fir alle Anteilsklassen gilt,
andern.

Die Geblhr fir bereitgestellte Dienste ist insofern eine festgesetzte
Gebluhr, als die Verwaltungsgesellschaft die tber diese Gebuhr fir
bereitgestellte Dienste hinausgehenden tatsachlichen gewohnlichen
Betriebskosten, die den Anteilsklassen in Rechnung gestellt werden,
tragt. Im Gegenzug ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den
Betrag fiir die den Anteilsklassen in Rechnung gestellte Gebuhr fir
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bereitgestellte Dienste einzubehalten, der die tatsachlichen
gewohnlichen Betriebskosten (ibersteigt, die den entsprechenden
Anteilsklassen entstanden sind. Die tatsédchliche Gebuhr fir
bereitgestellte Dienste fallt bei jeder Berechnung des NIW an und ist
in den laufenden Kosten jeder Anteilsklasse, die im entsprechenden
Dokument mit den  wesentlichen  Anlegerinformationen/
Basisinformationsblatt angegeben sind, enthalten. Als Gegenleistung
zu der Gebuhr fur bereitgestellte Dienste, die sie von der SICAV
erhalt, erbringt und/oder veranlasst die Verwaltungsgesellschaft im
Namen der SICAV die folgenden Dienstleistungen und tragt alle
Kosten (einschlieRlich aller angemessenen Spesen), die im taglichen
Geschéaftsbetrieb und bei der Verwaltung der Anteilsklassen anfallen,
darunter insbesondere:

o Verwahrstellengebihren, aul3er transaktionsbedingte Gebuhren;
o Abschlusspriifergebiihren;

e Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie
die Vergutung der Fihrungskrafte und Mitarbeiter der SICAV:
jedes Verwaltungsratsmitglied der SICAV hat Anspruch auf eine
Vergutung fir seine Dienste als Verwaltungsratsmitglied oder in
seiner Eigenschaft als Mitglied eines Ausschusses des
Verwaltungsrats;

o die Luxemburger ,Taxe d’abonnement";
e Wahrungsabsicherungskosten fir Anteilsklassen;

o die Vergutung der Registerstelle, der Domizilstelle und der
Verwaltungsstelle, von Zahlstellen, der Verwahrstelle fiir bereits
begebene Inhaberaktien und Vertretern in Landern, in denen die
Anteile verkauft werden dirfen, sowie aller anderen Vermittler, die
im Namen der SICAV beschaftigt werden, wobei dieser Verglitung
das Nettovermdgen der SICAV oder eine Transaktionsbasis
zugrunde gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen
Betrag handeln kann;

o die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Veroffentlichung in
den erforderlichen Sprachen und die Verteilung von
Angebotsinformationen oder Unterlagen bezuglich der SICAV,
Jahres- und Halbjahresberichten oder anderer Berichte oder
Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen oder Vorschriften
der Lander, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind,
erlaubt oder erforderlich sind;

e Gebihren der Registerstelle;
o die Kosten fiir den Druck von Zertifikaten und Vollmachten;

e die Kosten fiir Erstellung und Einreichung der Satzung und aller
Ubrigen  Unterlagen, die die SICAV betreffen, u.a.
Registrierungsantrage und Angebotsrundschreiben, bei allen
Behorden (einschlieRlich ortlicher Verbande der
Wertpapierhandler), in deren Zusténdigkeit die SICAV oder das
Angebot von Anteilen fallt;

¢ die Kosten fiir die Qualifizierung der SICAV oder den Verkauf von
Anteilen in einem Land oder die Zulassung an einer Borse;

¢ die Kosten fir das Rechnungswesen;
¢ Anwaltsgebuhren;

o die Kosten fir die Erstellung, den Druck, die Verdffentlichung und
die Verteilung offentlicher Benachrichtigungen und anderer
Mitteilungen an die Anteilinhaber;

e die Kosten fir die Berechnung des NIW der einzelnen
Anteilsklassen;

¢ Versicherungs-, Porto-, Telefon- und Telex- und andere Kosten fiir
Kommunikationsmittel;

e Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzungskosten (einschlielich

Kosten ~ von lokalen  Orderrouting-Plattformen,  lokalen
Transferstellen, lokalen Vertretern und Ubersetzungskosten); und

¢ alle ahnlichen Auslagen und Aufwendungen.

In den Fallen, in denen einige oder alle der oben aufgefiihrten
gewohnlichen Betriebskosten mdoglicherweise direkt aus dem
Vermdgen der SICAV gezahlt werden, wird die Gebuhr fur
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bereitgestellte Dienste, die die SICAV an die Verwaltungsgesellschaft
zahlen muss, entsprechend reduziert.

Die Gebuhr fir bereitgestellte Dienste deckt keine Kosten oder
Aufwendungen ab, die einer Anteilsklasse oder einem Teilfonds in
Bezug auf Folgendes entstanden sind:

e alle Steuern, die moglicherweise flir Vermoégenswerte und die
Ertrage der SICAV erhoben werden (aufder die oben aufgefiihrte
Luxemburger ,Taxe d’abonnement*);

Transaktionskosten (einschlieBlich der fir Transaktionen im
Zusammenhang mit den Portfolio-Wertpapieren der einzelnen
Teilfonds uUblichen Bank- und Maklergeblhren, die in den
Kaufpreis einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen
sind);

Geblhren in  Verbindung mit der Reduzierung des
Durationsengagements von RedEx-Anteilsklassen, die an den
Anlageverwalter gezahlt werden;

Korrespondenz- und sonstige Bankgebihren;

Gebuhren fir Wertpapierleihgeschafte fur die mit der
Durchfiihrung der Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte
beauftragten Stelle. Die Details zur Vergutung sind im
Geschéftsbericht der SICAV fir den betreffenden Teilfonds
angegeben;

aulergewdhnliche Kosten, darunter Kosten,
gewohnliche Betriebskosten erachtet werden:
aufdergewohnliche  Mallnahmen, insbesondere  Rechts-,
Unternehmens- oder Steuerberatungsleistungen oder
Gerichtsverfahren, die zur Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber durchgefiihrt werden, Kosten in Verbindung mit von
der Domizilstelle, der Register- und Transferstelle und der
Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen
auBerordentlichen Vereinbarungen sowie alle &hnlichen
Gebuhren und Kosten.

Alle aus dem Vermdgen der Anteilinhaber beglichenen Ausgaben
werden in den NIW-Berechnungen wiedergespiegelt, die tatsachlich
gezahlten Betrage sind zudem in den Jahresberichten der SICAV
dokumentiert.

Jeder Teilfonds zahlt alle fiir ihn angefallenen Kosten direkt und jeder
Teilfonds zahlt auf Basis des NIW der SICAV einen
verhaltnismaRigen Teil der Kosten, die keinem bestimmten Teilfonds
zuzuordnen sind. Fur jede Anteilsklasse, deren Wahrung sich von der
Referenzwahrung des Teilfonds unterscheidet (mit Ausnahme der
BR-Anteilsklassen, die ein Wahrungsengagement im BRL bieten),

die nicht als
Prozesskosten,

Benchmark-Modell:

fallen alle mit der Beibehaltung der getrennten Wahrung der
Anteilsklasse verbundenen Kosten (wie z. B. Wahrungsabsicherung
und Devisenkosten) in dieser Anteilsklasse an.

Jeder Teilfonds kann die Ausgaben fir seine Auflegung Uber die
ersten finf Jahre seines Bestehens hinweg abschreiben. Alle
Ausgaben fur die Auflegung der SICAV wurden vollstandig
abgeschrieben.

Die Verwaltungsgebuihr, die Geblhr fiir bereitgestellte Dienste und
die Vertriebsgebiihr werden auf Grundlage des NIW jedes Teilfonds
berechnet und monatlich nachwirkend an die
Verwaltungsgesellschaft ausgezahit.

Anteilsklasse M

Obwohl die Anteilsklasse M keine Verwaltungsgebiihr enthalt, zahlen
Anleger dieser Anteile die Kosten der Verwaltung durch
Verwaltungsgebihrenvertrdge bzw., sofern angemessen, indirekt
durch institutionelle Anlageverwaltungsvertrage.

Kosten der Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet
werden

Fir jeden Teilfonds, fir den in den ,Beschreibungen der Teilfonds"
eine erfolgsabhangige Vergutung aufgefuhrt ist, erfolgt die
Berechnung und Abgrenzung dieser Vergutung anhand eines
jahrlichen Referenzzeitraums, der dem Rechnungsjahr entspricht
(1. Januar 31. Dezember), mit Ausnahme des ersten
Berechnungszeitraums — dieser erstreckt sich vom Zeitpunkt der
Auflegung des Teilfonds bis zum Ende des nachfolgenden
Rechnungsjahrs der SICAV, d. h. ein solcher Berechnungszeitraum

darf nicht weniger als zwolf Monate betragen (der
,Berechnungszeitraum®). Die erfolgsabhangige Vergltung des
Teilfonds und der Referenzindex zum Vergleich der

erfolgsabhangigen Vergutung sind im Abschnitt ,Beschreibungen der
Teilfonds” dargestellt. Eine etwaige erfolgsabhangige Vergutung wird
im Anschluss an die Prifung des Jahresabschlusses der SICAV
ausgezahlt.

Diese erfolgsabhangige Vergiitung kann entweder gemaR einem
Benchmark-Modell oder als absolute High-Water-Mark-Formel
berechnet werden. Der Referenzzeitraum fiir die Performance (d. h.
der Zeitraum, wahrend dem die Performance gemessen und mit der
Benchmark oder der High Water Mark verglichen wird und an dessen
Ende der Mechanismus fir den Ausgleich einer friheren
Underperformance neu festgesetzt werden kann) ist die Lebensdauer
des jeweiligen Teilfonds, wie weiter unten ausfiihrlicher beschrieben.

Am Ende jedes Berechnungszeitraums:
Falls der Nettoinventarwert des Teilfonds

Referenz-Modell: den Referenzfonds Ubersteigt (Jahr 0-1 und 9-10),
[ — ot F— N tepet N F— N Ot B, selbst im Falle elner_negatlven Performance wahrend
AUM emaley Keheerfoigsahh,  Esuigman. Mene etuigeath.  Kebeeroigiah  Nenesrbiguibh.  Kereefogmeh Menserogmih  Kereedtgmh VepaJes des Berechnqngszeltraums (Ende von JahrﬂS): )
Zaricesirg des Ve -»m:m Vegll = Vem.ehene  Vopeskdne oo kehe Ve echele  Vego-chehe e —mﬂ Zurlickzstrang des ° Eine erfolgsabhanglge Vergutung ist
durch den Teilfonds gemaR der folgenden Formel an
die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen:

[Prozentsatz der erfolgsabhdngigen Verglitung] % x
max. (0; [NIW — Referenzfonds])

o Das Niveau des Referenzfonds ist am
Outperformance-Niveau des Teilfonds auszurichten
(Neufestsetzung des Referenzfonds).

- Falls der Nettoinventarwert des Teilfonds

.
1 1 7 1 . [ 7

ANTEILKLASSE REFERENZFONDS

BERECHMUNGESGRUNDLAGE FUR

AUFZUHOLENDE
T ERFOLGEABHANGIGE VERGOTUNG

UNDERPERFORMAMCE

i
[

4 Cuiperformance beim Jahresengebnls,
- Undemperformance beim aufgelaufenan Ergebnis,
i nistorische Lndemperfarmance aufzunoien

5 : unter den Referenzfonds fallt oder die vorherigen
"™ Jahr | Verluste nicht aufholt (siehe Jahre 1-2, 3—4 bis 8-9):

REFERENZFONDS BEI ZURUCKSETZUNG IN J4 -

=R o Es wird keine erfolgsabhangige
Verglitung durch den Teilfonds gezahlt; und
o der Referenzfonds wird nicht aktualisiert

Die erfolgsabhangige Vergltung wird fiir die Teilfonds gemaR einem
Benchmark-Modell, wie nachstehend beschrieben, wie folgt
berechnet:

e Europe Microcap,
e Europe ex-UK MicroCap,
e Global Convertibles.
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(keine Neufestsetzung des Referenzfonds).

Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutungen: Die
erfolgsabhangige Vergitung wird an jedem Bewertungstag berechnet
und abgegrenzt. Ist die Outperformance positiv, wird eine
Ruckstellung fur die erfolgsabhangige Vergitung in Hohe des
Prozentsatzes fir die erfolgsabhangige Vergitung von der
Outperformance einbehalten. Ist die Outperformance positiv, aber
geringer als die des vorhergehenden Bewertungstages, wird diese
Ruckstellung durch Rickbuchungen bis zum Gesamtwert der
bestehenden Ruckstellungen angepasst.
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Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fiir eine erfolgsabhangige
Vergltung von 20 %):
Am Ende des Zeitraums:
» Referenzfonds = 110 und NIW
Berechnungszeitraums = 100:
= Erfolgsabhéngige Vergiitung = 20 % x max. (0; 100 — 110)
= Keine Neufestsetzung des Referenzfonds fir den
nachfolgenden Zeitraum

am Ende des

» Referenzfonds = 100 wund NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 110 (unabhangig davon, ob eine
negative Performance seit Beginn des Berechnungszeitraums
besteht):

=  Erfolgsabhangige Vergitung = 20 % x max. (0; 110 — 100)
» Neufestsetzung des Referenzfonds fiir den nachfolgenden
Zeitraum, neuer Referenzfonds = 110

Die Outperformance wird definiert als die Differenz zwischen dem
Inventarwert des Teilfonds nach Abzug samtlicher Gebihren und
Kosten vor aufgelaufenen erfolgsabhangigen Vergutungen einerseits
und dem Wert eines Referenzfonds, dessen Wertentwicklung
derjenigen des Referenzindex fiir erfolgsabhangige Vergltung
entspricht (,Referenzfonds®), andererseits. Folgende Parameter im
Referenzfonds miissen nachgebildet werden:

¢ Die gleiche Zeichnungsschwankung wie im Teilfonds

e Bei einer Zahlung von Rucknahmeerlésen oder Dividenden
verringert sich der Wert des Referenzfonds nach folgender Formel:

Riicknahme- oder ausgeschitteter Betrag dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse des Teilfonds.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmalig erfolgsabhangige Vergutungen
ein, sofern eine Riickstellung fir die erfolgsabhangige Vergiitung
gebildet wurde, und der Wert des Referenzfonds wird fir den
folgenden Zeitraum an den NIW des Teilfonds angepasst. Falls am
Ende des Berechnungszeitraums keine Rickstellung verbleibt, wird
die erfolgsabhangige Vergitung von der Verwaltungsgesellschaft
beibehalten, und der Wert des Referenzfonds wird fiir den folgenden
Berechnungszeitraum bzw. die folgenden Berechnungszeitrdaume
unverandert beibehalten (wahrend der gesamten Lebensdauer des
Teilfonds, der ein Benchmark-Modell anwendet, werden vorherige
Verluste verrechnet, bevor eine neue erfolgsabhangige Vergitung
gezahlt wird, d. h. es erfolgt keine Neufestsetzung des Referenzfonds
im Falle einer Underperformance).

Es wird darauf hingewiesen, dass im Falle eines Benchmark-
Modells eine erfolgsabhidngige Vergiitung auch bei einer
negativen Performance des Fonds anfallen kann.

Bei einer Zahlung von Rucknahmeerlésen oder Dividenden behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig einen Teil der Riickstellung fiir
die erfolgsabhangige Verglitung ein, der dem zuriickgezahlten oder
ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse des Teilfonds, entspricht.

Absolute High Water Mark
Die High Water Mark (,HWM") stellt (i) den letzten NIW dar, zu dem eine erfolgsabhéngige Vergltung gezahlt wurde, oder (ii) den ersten NIW, entweder am Ende von Jahr 1

oder danach, falls keine erfolgsabhangige Verglitung gezahlt wurde.

Am Ende jedes Berechnungszeitraums:

High Water Mark-Modell:

g o Bumdeiming e Puckaetnisg Ve o0 s

Ouparfusd ther  Underperl. Fane  Undeperf sane Ostpasi und ther  Usdarpart Fsise  Undepent ene  Undepent Keine  Underper <ere  Usdeserisber  Ouiperf und Dber
W Erlsigiabh. eifolpiih Vetg  efdigeath verp  HAME Eragiath. affolgiabn Ve alsigaath very  aelogibh Verg  endgeath Varg  usis HWME Mame  HIVAE Edolgsatbin
e - e -

wslsigaabh. Vg, ==yerg sl =

- Falls der NIW das Hurdle-Niveau UND die HWM
Ubersteigt (Jahre 0—1, 3—4 und 9-10), wird eine
erfolgsabhangige Vergltung durch den Teilfonds an
die Verwaltungsgesellschaft unter Anwendung der

+ 1 ¢ : :
1 H L i

G - Laresin, Lavais, das HerdsLevels, Turdcksaizung Ses  Zurcksetzung
ALIM vt tana . [ —— v isiva it L s, aries Hurdiz-Leesls folgenden Formel gezahit:
dnr VN dar dar I - . und der HWM
' . [Prozentsatz der erfolgsabhédngigen Verglitung] % x

max. [0; NIW — max. (HWM; Hurdle-Niveau NIW)]

- Falls der NIW das Hurdle-Niveau Ubersteigt, aber
unter die HWM fallt (Jahre 5-6 und 8-9), wird keine
erfolgsabhangige Verglitung gezahit.

- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau, aber die
HWM (bersteigt (Jahr 1-2 ), wird keine
erfolgsabhangige Verglitung gezahlt.

o

- Hwn § BERECHNUNGSGRUNDLAGE FUR Jahr
ERFOLGSABHANGIGE VERGUTUNG

2 H - Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau und die

HWM fallt (Jahre 2-3, 4-5, 6—7 und 7-8), wird keine

Die erfolgsabhangige Vergltung wird fiir die folgenden Teilfonds
gemal einer absoluten High-Water-Mark-Formel berechnet:

e Optimal Income,

e Chorus Multi Strategy (bitte beziehen Sie sich fir die
entsprechende Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltungen
dieses Teilfonds ausschlieRlich auf den Abschnitt ,Kosten der
Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet werden* in der
entsprechenden Beschreibung des Teilfonds).

e Chorus Equity Market Neutral (bitte beziehen Sie sich fiir die
entsprechende Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitungen
dieses Teilfonds ausschlieRlich auf den Abschnitt ,Kosten der
Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet werden* in der
entsprechenden Beschreibung des Teilfonds).

Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltungen: Die

erfolgsabhangige Verglitung wird an jedem Bewertungstag berechnet

und abgegrenzt. Dies gilt fur alle Teilfonds, die eine High Water Mark-
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erfolgsabhangige Verglitung gezahlt.

In jedem Fall wird am Ende des Berechnungszeitraums
das Hurdle-Niveau am Outperformance-Niveau des
Teilfonds ausgerichtet (Neufestsetzung des Hurdle-
Niveaus).

Formel anwenden (wie vorstehend aufgefiihrt). Ist die
Outperformance positiv, wird eine Ruckstellung fir die
erfolgsabhangige Vergitung in Héhe des Prozentsatzes fur die
erfolgsabhangige Vergiitung von der Outperformance einbehalten. Ist
die Outperformance positiv, aber geringer als die des
vorhergehenden Bewertungstages, wird diese Ruckstellung durch
Rickbuchungen bis zum Gesamtwert der bestehenden
Ruckstellungen angepasst.

Die Outperformance wird als die Differenz zwischen dem Inventarwert
des Teilfonds, abzlglich aller Geblhren und Kosten, jedoch vor
angefallener erfolgsabhangiger Vergutung, und dem hdchsten Wert
zwischen dem Hurdle-Niveau und dem ,High Water Mark Fund*
berechnet. In dem Fall, dass der Wert des Hurdle-Niveaus unter dem
Wert des ,High Water Mark Fund“ liegt, wird der Berechnung der
Outperformance die Differenz zwischen dem Inventarwert des
Teilfonds und dem Wert des ,High Water Mark Fund“ zugrunde
gelegt. Die Wertentwicklung des Hurdle-Niveaus entspricht der
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Wertentwicklung des Referenzindex fiir erfolgsabhangige Verglitung.
Der ,High Water Mark Fund® spiegelt das hoéchste vom NIW des
Teilfonds erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige
Vergltung ausgezahlt wurde.

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fiir eine erfolgsabhangige
Vergutung von 20 %):
» Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 100:
= Erfolgsabhangige Vergitung = 20 % x max. (0; 100 — max.
(110; 105))=0
= Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle-Niveau = 100
= keine Neufestsetzung der HWM
» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 105:
= Erfolgsabhangige Vergitung = 20 % x max. (0; 105 — max.
(100; 110))=0
= Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle-Niveau = 105
= keine Neufestsetzung der HWM
» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 110:
= Erfolgsabhéngige Vergiitung = 20 % x max. (0; 110 — max.
(100; 105)) =1
= Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle = 110
= Neufestsetzung der HWM flr den nachfolgenden Zeitraum,
HWM = 110

Darliber hinaus missen folgende Punkte im Hurdle-Niveau und im
»High Water Mark Fund“ nachgebildet werden:

¢ Die gleiche Zeichnungsschwankung wie im Teilfonds

e Bei einer Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden
verringert sich der Wert des Hurdle-Niveaus und des ,High Water
Mark Fund“ nach folgender Formel: Ricknahme- oder
ausgeschiitteter Betrag dividiert durch den gesamten NIW des
Teilfonds.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig erfolgsabhangige Vergitungen
ein, sofern eine Ruckstellung fiir die erfolgsabhangige Vergitung
gebildet wurde. Der NIW des Hurdle-Niveaus wird um den Wert des
Referenzfonds und des ,High Water Mark Fund“ fiir den folgenden
Zeitraum angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums keine
Rickstellung mehr vorhanden, behalt die Verwaltungsgesellschaft
keine erfolgsabhangige Vergltung ein, und fir den folgenden
Zeitraum bleibt der Wert des ,High Water Mark Fund® unverandert
und der Wert des Hurdle-Niveaus wird an den NIW des Teilfonds
angepasst. Entsprechend bleibt der Wert des ,,High Water Mark Fund*®
gleich dem NIW des Teilfonds am Datum der letzten Zahlung einer
erfolgsabhangigen Vergltung oder am Datum des anfanglichen NIW
des Teilfonds, falls niemals eine erfolgsabhangige Vergltung gezahlt
wurde (d. h. wahrend der gesamten Lebensdauer eines Teilfonds, der
das System der absoluten High Water Mark nutzt, erfolgt keine
Neufestsetzung der High Water Mark bis zur nachsten Zahlung
einer erfolgsabhangigen Vergitung). Bei einer Zahlung von
Ricknahmeerlosen oder Dividenden behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmafig einen Teil der Rickstellung fir
die erfolgsabhangige Vergltung ein, der dem zurtickgezahlten oder
ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW des
Teilfonds, entspricht. Der Referenzindex zum Vergleich der
erfolgsabhangigen Vergltung ist im Abschnitt ,Beschreibungen der
Teilfonds* aufgefiihrt.

Unter bestimmten Umstanden wiirde eine globale Outperformance
des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhangigen Vergltung an die
Verwaltungsgesellschaft beinhalten, wahrend die individuelle
Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des Referenzindex
fur erfolgsabhangige Vergltung zurlickbleibt.

Steht der ausgewahlte Referenzindex fir erfolgsabhangige
Vergltung zum Berechnungszeitpunkt des NIW nicht zur Verfugung,
kann ein geeigneter Ersatz, der nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft die Performance dieses Referenzindex am
besten reprasentiert, fir die Berechnung der Performance des
Referenzindex verwendet werden.
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Andere Kosten, die dem Teilfonds belastet werden

Die anderen Kosten oder Aufwendungen, die einer Anteilsklasse oder
einem Teilfonds in Bezug auf Folgendes entstanden sind, beziehen
sich auf:

o alle Steuern, die mdglicherweise fir Vermdgenswerte und die
Ertrage der SICAV erhoben werden (aufler die oben aufgefiihrte
Luxemburger , Taxe d’abonnement");

e Transaktionskosten (einschlieBlich der fir Transaktionen im
Zusammenhang mit den Portfolio-Wertpapieren der einzelnen
Teilfonds Ublichen Bank- und Maklergebihren, die in den
Kaufpreis einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

e Geblhren in Verbindung mit der Reduzierung des
Durationsengagements von Redex-Anteilsklassen, die an den
Anlageverwalter gezahlt werden;

o Korrespondenz- und sonstige Bankgebuhren;

o Wertpapierleihgebuhren fir die Dienstleistungen der mit der
Durchfihrung der Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte
beauftragten Stelle. Die Details zur Vergitung sind im
Geschéftsbericht der SICAV fir den betreffenden Teilfonds
angegeben;

o auBergewohnliche Kosten, darunter Kosten,
gewohnliche Betriebskosten erachtet werden: Prozesskosten,
aullergewohnliche Mafnahmen, insbesondere Rechts-,
Unternehmens- oder Steuerberatungsleistungen oder
Gerichtsverfahren, die zur Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber durchgefihrt werden, Kosten in Verbindung mit von
der Domizilstelle, der Register- und Transferstelle und der
Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen
auBerordentlichen Vereinbarungen sowie alle 8hnlichen Gebiihren
und Kosten.

Ein Teil der an ausgewahlte Makler fir bestimmte Portfolio-
Transaktionen gezahlten Provisionen kann an die Teilfonds, die die
Provisionen mit diesen Maklern verursacht haben, zurlickgezahlt
werden. Sie kdnnen dann mit Aufwendungen verrechnet werden.

die nicht als

Kosten in Bezug auf die Verwendung von Finanzindizes

Die Kosten in Bezug auf die Verwendung von Finanzindizes (sofern
zutreffend), einschlieBlich der auf Indexebene verbuchten Gebduhren,
werden von dem/den jeweiligen Anlageverwalter(n) getragen.

Informationen zu spezifischen Kosten

Osterreich und Deutschland: RegelmaRige Sparplédne stehen in
Osterreich und Deutschland anséssigen Personen zur Verfiigung. Zu
einem zukinftigen Zeitpunkt kann der regelmaBige Sparplan auf
bestimmte andere Lander, in denen die SICAV zugelassen ist,
ausgedehnt werden. Einzelheiten dazu sind auf Anfrage jederzeit am
juristischen Sitz der SICAV erhaltlich. Anteilinhabern, die einen
regelmaRigen Sparplan eingerichtet haben, koénnen zusatzliche
Kosten fur die Bearbeitung und Fihrung des Plans bei
derRegisterstelle in Rechnung gestellt werden. Im ersten Jahr wird
Anteilinhabern, die Anteile oder zuséatzliche Anteile im Rahmen des
regelmanigen Sparplans zeichnen, jedoch nur ein Drittel der Kosten
fUr die Bearbeitung und Flihrung berechnet.

STEUERN

Aus dem Vermogens des Teilfonds bezahlte Steuern Die SICAV
unterliegt einer , Taxe d’abonnement” zu folgenden Satzen:

e  lLiquiditdts“-Teilfonds (das Portfolio, das aus allen
Schuldverschreibungen und -instrumenten besteht, unabhangig
davon, ob es sich um Ubertragbare Wertpapiere handelt oder nicht,
einschlieBlich Anleihen, Depotzertifikaten, Depotscheinen und
allen anderen ahnlichen Instrumenten, unter der Voraussetzung,
dass ihre anfangliche oder Restlaufzeit zum Zeitpunkt des Erwerbs
durch den Teilfonds zwdlf Monate nicht Uberschreitet, unter
Berticksichtigung der damit verbundenen Finanzinstrumente oder
der allgemeinen Geschéaftsbedingungen, die fiir diese Wertpapiere
gelten, vorausgesetzt, dass der geltende Zinssatz mindestens
einmal im Jahr auf Grundlage der Marktbedingungen angepasst
wird) und institutionelle Teilfonds oder Anteilsklassen gemaR
Luxemburger Steuergesetzgebung: 0,01 %

e Alle anderen Teilfonds oder Anteilsklassen: 0,05 %
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Diese Steuer wird vierteljahrlich berechnet und fallig, auf Grundlage
des Gesamt-NIW der zum Ende jedes Quartals ausstehenden
Anteile des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse. Die SICAV unterliegt
derzeit keinen Luxemburger Einkommen-, Quellen- oder
Kapitalertragsteuern. Von der SICAV koénnen jedoch nicht
rickforderbare Quellensteuern auf Dividenden und Zinsen gefordert
werden, die die SICAV aus ihren Herkunftslandern erhalt und sie kann
von anderen Steuergesetzen auslandischer Steuerbehdrden
betroffen sein, in den Landern, in denen die SICAV bzw. der Teilfonds
registriert ist oder vertrieben wird.

Jegliche Anderung der Satzungsartikel unterliegt laut Gesetz einer
festen Registergebuhr von 75 EUR.

Direkt vom Anteilinhaber bezahlte Steuern Anleger, die kein
Luxemburger Steuerzahler sind, unterliegen derzeit keinen
Luxemburger Kapitalertrag-, Einkommen-, Quellen-, Schenkungs-,
Nachlass-, Erbschafts-, oder sonstigen Steuern. Anleger, die nach
dem Ermessen von Luxemburg dort wohnhaft sind bzw. waren oder
eine Niederlassung haben bzw. hatten, kénnen in Luxemburg
steuerpflichtig sein.

Anleger, die aufRerhalb von Luxemburg wohnen, sollten sich bewusst
sein, dass gemal EU-Verordnungen samtliche Gelder, die sie von
der SICAV erhalten (einschlieBlich Einnahmen aus zurlickgegebenen
Anteilen des Teilfonds), entweder ihrem Heimatland gemeldet oder
quellensteuerpflichtig sein missen.

Eine Liste der Anteilsklassen, die den Status eines Meldefonds im
Vereinigten Konigreich erreicht haben, ist auf der Webseite von HM
Revenue & Customs (www.hmrc.gov.uk) erhaltlich. Entsprechende
Daten zu diesen Anteilsklassen mit dem Status eines Meldefonds im
Vereinigten Kdnigreich sind in den Jahres- oder Halbjahresberichten
der SICAV enthalten.

Foreign Account Tax Compliance Act Fir bestimmte Zahlungen
gelten die Bestimmungen der Foreign Account Tax Compliance Acts
(,FATCA”) des Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010
(,HIRE Act”). In erster Linie dienen sie der Forderung an eine US-
Steuerperson, dem US-Finanzamt (,Internal Revenue Service®, IRS)
ihren direkten und indirekten Besitz von Konten und Unternehmen
aulerhalb der USA zu melden. Die Nichtbereitstellung der
geforderten Informationen fiihrt zu einer US-Quellensteuer von 30 %
auf direkte (und mdglicherweise auch indirekte) Investitionen in den
USA. Zur Vermeidung der US-Quellensteuer missen Anleger aus
den USA und aufierhalb der USA Informationen Uber sich selbst und
ihre Anleger bereitstellen. Die Regierungen von Luxemburg und den
USA haben diesbeziiglich eine Vereinbarung Uber die Umsetzung
von FATCA getroffen, die dazu dienen soll, die Einhaltung von FATCA
durch auslandische Finanzinstitute (,Foreign Financial Institutions,
FFI) in Luxemburg zu erleichtern.

Laut Grundsatzbestimmungen von FATCA gilt die SICAV zurzeit
offensichtlich als FFI. Zur Einhaltung kann es daher erforderlich sein,
dass die SICAV von allen Anteilinhabern verlangt, dem IRS das
vorgeschriebene Belegmaterial fur ihren US- bzw. Nicht-US-Status
bereitzustellen, u.a. den Namen, die Adresse und die
Steueridentifikationsnummer bestimmter US-Steuerpersonen, die
direkt oder indirekt Anteile an der SICAV besitzen, sowie bestimmte
andere Informationen im Zusammenhang mit diesen Anteilen,
einschlieRlich der von der SICAV gezahlten Betrage.

Die SICAV wird sich darum bemdihen, jeglichen ihr auferlegten
Verpflichtungen nachzukommen, um die Zahlung der Quellensteuer
von 30 % zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
die SICAV dazu in der Lage sein wird, allen ihr auferlegten
Verpflichtungen im Rahmen von FATCA nachzukommen. Sollte die
SICAV nicht dazu in der Lage sein, die ihr auferlegten Anforderungen
von FATCA zu erfiillen und infolgedessen eine Quellensteuer auf
etwaige Investitionen in den USA anfallen, kann sich dies in
erheblichem MaRe auf den Wert der im Besitz der Anteilinhaber
befindlichen Anteile auswirken und Anteilinhaber kdnnen
infolgedessen bedeutende Verluste erleiden.

Wenn ein Anteilinhaber das von der SICAV geforderte Belegmaterial
Uber den US- bzw. Nicht-US-Steuerstatus nicht bereitstellen sollte,
muss die SICAV gemall HIRE Act mdglicherweise Steuern
(einschlieBlich US-Quellensteuern) zahlen, weil der Anteilinhaber
gegen die Bestimmungen verstofien hat. Diese
Steuerverbindlichkeiten wiirden dann dem nicht kooperationsbereiten
Anteilinhaber in Rechnung gestellt. Sofern die SICAV in gutem
Glauben und aufgrund von berechtigten Griinden handelt, kann sie

Verkaufsprospekt  Seite 172 von 1188

gemal der Satzung der SICAV die obligatorische Riicknahme der im
Besitz dieses Anteilinhabers befindlichen Anteile veranlassen.
Aufderdem ist die SICAV dazu berechtigt, von den Riicknahmeerldsen
Betrage (einschlieRlich Steuerschulden) in angemessenem Umfang
einzubehalten, abzuziehen oder damit zu verrechnen, soweit dies
nach geltendem Recht und geltenden Vorschriften zulassig ist.

Jeder Anteilinhaber und Anlageinteressenten sollten hinsichtlich der
Anforderungen von FATCA und den moglichen Auswirkungen auf
ihre Investitionen in die SICAV ihren eigenen Steuerberater
konsultieren. Vor allem Anteilseigner, die ihre Anteile Uber
Finanzvermittler halten, sollten priifen, ob der FATCA-Status dieser
Finanzvermittler konform ist, um zu gewabhrleisten, dass sie keine US-
Quellensteuer auf ihre Kapitalertrage zahlen muissen.

Gemeinsamer Meldestandard Die in diesem Abschnitt verwendeten
Begriffe haben, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im
Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,CRS-Gesetz")
dargelegte Bedeutung.

Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Rat der EU die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU vom 15.
Februar 2011 Gber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung, die nun den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedstaaten vorsieht
(,Richtlinie uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden®). Mit
der Verabschiedung der vorgenannten Richtlinie wurde der
gemeinsame OECD-CRS eingefihrt und der automatische
Informationsaustausch innerhalb der EU ab dem 1. Januar 2016
vereinheitlicht.

Dartber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilateral
Competent Authority Agreement der OECD (,multilaterales
Abkommen®) Giber den automatischen Austausch von Informationen
gemal dem CRS. Im Rahmen dieses multilateralen Abkommens
tauscht Luxemburg ab dem 1.Januar 2016 automatisch
Informationen Uber Finanzkonten mit anderen teilnehmenden
Rechtsordnungen aus. Das CRS-Gesetz implementiert die Richtlinie
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden, durch die der
CRS in das Luxemburger Recht aufgenommen wird.

Gemall den Bedingungen des CRS-Gesetzes ist die SICAV
maoglicherweise verpflichtet, Namen, Adresse, Mitgliedstaat(en) des
Wohnsitzes, Steueridentifikationsnummer(n) sowie Geburtsdatum
und -ort in Bezug auf i) jede meldepflichtige Person, die ein
Kontoinhaber im Sinne des CRS-Gesetzes ist, und ii) im Fall eines
passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, jede beherrschende
Person, bei der es sich um eine meldepflichtige Person handelt,
jahrlich an die Luxemburger Steuerbehérden zu melden. Die
Informationen kdnnen von den Luxemburger Steuerbehdrden an
auslandische Steuerbehdrden weitergegeben werden.

Die Fahigkeit der SICAV, ihre Meldepflichten gemal CRS-Gesetz zu
erflllen, hangt davon ab, dass jeder Anteilinhaber der SICAV die
entsprechenden Informationen zur Verfigung stellt, einschlieRlich
Informationen in Bezug auf die direkten oder indirekten Eigentiimer
des jeweiligen Anteilinhabers und der erforderlichen Nachweise.
Nach Aufforderung durch die SICAV muss sich jeder Anteilinhaber
bereit erklaren, der SICAV diese Informationen zur Verfligung zu
stellen.

Zwar wird sich die SICAV bemihen, alle ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erfiillen, um die Auferlegung von Geldbul3en oder
Strafzahlungen aufgrund des CRS-Gesetzes zu vermeiden, jedoch
kann nicht garantiert werden, dass die SICAV in der Lage sein wird,
diese Verpflichtungen zu erfiillen. Falls die SICAV infolge des CRS-
Gesetzes einer GeldbuRe oder Strafzahlung unterliegt, kann dies zu
erheblichen Verlusten fiir den Wert der von Anteilinhabern gehaltenen
Anteile flhren.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung der SICAV zur Bereitstellung
von Unterlagen nicht nachkommt, koénnen GeldbuRen und
Strafzahlungen, die der SICAV aufgrund der fehlenden Informationen
berechnet wurden, diesem Anteilinhaber belastet werden, und die
SICAV kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers
zuriicknehmen.

Die Anteilinhaber sollten in Bezug auf die Auswirkungen, die das
CRS-Gesetz auf ihre Anlagen hat, ihren Steuerberater konsultieren
oder sich anderweitig professionell beraten lassen.
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http://www.hmrc.gov.uk/

ZUSAMMENLEGUNG VON
VERMOGENSWERTEN

Zur Verfolgung eines effizienten Managements kann die SICAV sich
dazu entschlielRen, ihre Vermogenswerte zum Teil oder ganz mit den
Vermdgenswerten anderer Teilfonds oder andere Luxemburger
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Investitonen zusammenzulegen, um die Kosten der SICAV zu
senken und die Diversifizierung zu erhéhen.

Die Zusammenlegung wird sich wahrscheinlich auf alle Anteilinhaber
positive Auswirkungen haben, es gibt jedoch keine Garantie, dass
dies zu jedem Zeitpunkt zutreffend ist.

AXA World Funds



Risikobeschreibungen

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Bestimmungen wendet die SICAV einen Risikomanagementprozess
an, der es ihr ermdglicht, von jedem Teilfonds das Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko und Kontrahentenrisiko sowie alle anderen Risiken
zu beurteilen, die fir die Teilfonds wichtig sind (z. B. operatives
Risiko). Der interne Abschlussprifer der SICAV und die
Verwaltungsgesellschaft werden die Einhaltung der
Risikomanagement-Verfahren der SICAV und die geschéftlichen
Kontrollbedingungen priifen.

Samtliche dieser Risiken konnten fir den Teilfonds Kapitalverluste,
eine schlechtere Wertentwicklung als &ahnliche Anlagen, hohe
Volatilitat (Hohen und Tiefen des NIW), oder zu keinem Zeitpunkt die
Erreichung der Anlageziele zur Folge haben. Im Allgemeinen gilt: je
héher die moglichen Ertrage sind, desto héher ist auch das Risiko.

Bei normalen Marktbedingungen konnen alle dieser Risiken
vorhanden sein. Ungewdhnliche Marktbedingungen oder grofle
unvorhersehbare Ereignisse konnen die Risiken gewdhnlicher
Marktbedingungen noch vergroRern. Zusatzlichen kénnen bestimmte
Risiken wahrend ungewdhnlicher Marktbedingungen ihre Art und
relative Bedeutung verandern.

Alle Teilfonds sind potenziell den unten aufgefiihrten allgemeinen
Risiken ausgesetzt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Besondere
Risiken* fur die einzelnen Teilfonds.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kapitalerosion Dividenden aus ausschuttenden ,gr“-Anteilen,
ausschuttenden fl*-Anteilen, ausschittenden ,st“-Anteilen und
ausschuittenden ,ird“-Anteilen sind dem Risiko der Kapitalerosion
ausgesetzt, da Aufwendungen dem Kapital entnommen werden
kénnen. Wenn die Aufwendungen hoher sind als die Ertrage der
jeweiligen Anteilsklasse, werden diese Aufwendungen aus dem
Kapital des betreffenden Anteils bzw. der betreffenden Anteile
entnommen. Anleger in solchen Anteilen sollten sich dartber im
Klaren sein, dass jede Zahlung von Ausschittungen aus dem
Kapital einer Anteilsklasse zu einem Rickgang des NIW je Anteil
und einer weiteren Reduzierung des fir Kapitalwachstum
verfigbaren Kapitals fuhrt.

Barmittel Im Rahmen der OGAW-V-Richtlinie sind Barmittel neben
Finanzinstrumenten und anderen Vermdgenswerten die dritte
Kategorie von Vermdgenswerten. Die Verpflichtungen gemafR
OGAW-V-Richtlinie beziehen sich nur auf die Uberwachung des
Cashflows. Auf der anderen Seite konnen auch nicht kurzfristige
Bareinlagen als Anlage angesehen werden und sollten demnach der
Kategorie der anderen Vermdgenswerte zugerechnet werden.

Zentralverwahrer In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie wird
die Beauftragung eines Betreibers eines Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der
SICAV nicht als Ubertragung der Aufgaben durch die Verwahrstelle
eingestuft. Die Verwahrstelle ist somit von der Erfolgshaftung
bezuglich der Rickerstattung der Vermégenswerte befreit. Ein
Zentralverwahrer ist eine juristische Person, die zusatzlich zu
weiteren  Kerndienstleistungen ein  Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem betreibt. Sie sollte nicht als Beauftragter der
Verwahrstelle aufgefasst werden, ungeachtet der Tatsache, dass sie
mit der Verwahrung der Vermogenswerte der SICAV betraut wurde.
Es besteht Unsicherheit dariiber, welche Bedeutung dieser Befreiung
zugerechnet werden soll, da der Geltungsumfang von einigen
Aufsichtsbehorden, vor allem von den europaischen
Aufsichtsbehérden, eng ausgelegt werden kann.

Sicherheitenverwaltung Das mit Anlagen in OTC-Finanzderivaten,
Wertpapierleihgeschaften, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschéften verbundene Gegenparteirisiko wird in der Regel
durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zugunsten
des Teilfonds gemindert. Transaktionen sind jedoch ggf. nichtin voller
Hohe besichert. Geblihren und Ertrage, auf die der Teilfonds
Anspruch hat, sind ggf. nicht besichert. Falls eine Gegenpartei
ausfallt, muss der Teilfonds mdglicherweise erhaltene unbare
Sicherheiten zu den vorherrschenden Marktkursen verkaufen. In
einem solchen Fall kénnte der Teilfonds einen Verlust realisieren,
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u. a. aufgrund einer fehlerhaften Preisfestlegung oder Uberwachung
der  Sicherheiten, unglnstiger  Marktbewegungen,  einer
Verschlechterung des Kreditratings von Emittenten der Sicherheiten
oder der llliquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden. Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten kdnnen die
Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrage zu bedienen, verzdgern
oder beschranken.

Ein Teifonds kann auch bei der Wiederanlage von
entgegengenommenen Barsicherheiten, sofern zulassig, einen
Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der
getatigten Anlagen entstehen. Ein Wertverfall solcher Anlagen wiirde
den Umfang der Sicherheiten, die dem Teilfonds fiir die Rickgabe
gemal den Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zur
Verfugung stehen, verringern. Der Teilfonds musste die Wertdifferenz
zwischen den urspriinglich entgegengenommenen Sicherheiten und
dem zur Rickgabe an die Gegenpartei verfugbaren Betrag
ausgleichen, was zu einem Verlust fur den Teilfonds flihren wirde.

Konzentrationsrisiko Teilfonds kdnnen ihre Anlagen auf bestimmte
Unternehmen,  Firmengruppen, Wirtschaftsbranchen, Lander,
geografische Regionen oder Ratings konzentrieren. Das kann flr
einen entsprechenden Teilfonds zu einer nachteiligen Entwicklung
fuhren, falls diese Unternehmen, Branchen, Lander oder Ratings
schlechter bewertet werden.

Kontrahentenrisiko Einige Teilfonds unterliegen einem
Kontrahentenrisiko bei bodrsengehandelten und auerbdrslichen
Transaktionen mit Kontrahenten, mit denen Geschafte getatigt
werden bzw. mit Maklern, Handlern und Bdrsen, Uber die Geschéfte
getatigt werden. Dabei handelt es sich um das Ausfallrisiko (oder
einen Kontrahenten, der seinen Verpflichtungen nicht nachkommt)
eines Kontrahenten des Teilfonds. Der Ausfall eines Kontrahenten bei
solchen Transaktionen (oder ein Kontrahent, der seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt) kann entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf den NIW der Teilfonds haben. Bei
Zahlungsunfahigkeit oder Konkurs einer solchen Partei kann ein
Teilfonds nur einen proportionalen Anteil des gesamten an alle
Glaubiger und/oder Kunden verteilbaren Vermdgens wiedererlangen,
selbst im Falle von Vermdgen, das ausdriicklich und nachweislich auf
den Teilfonds zurlickgeht. Ein solcher Betrag kam niedriger sein als
der dem Teilfonds geschuldete Betrag. Der Teilfonds kann
bedeutende Verluste erleiden.

Bonitatsrisiko Ob Emittenten von Wertpapieren dazu in der Lage
sind, ihren Verpflichtungen nachzukommen, hangt von der
finanziellen Lage des Emittenten ab. Eine nachteilige Veranderung
der finanziellen Lage des Emittenten kann die Qualitadt der
Wertpapiere mindern und zu héherer Preisvolatilitdt der Wertpapiere
fihren. Fir Teilfonds besteht das Risiko, dass der Emittent eines
Wertpapiers den damit einhergehenden Kapital- und Zinszahlungen
nicht nachkommt, wodurch der Wert der Anlage sinkt. Ein Ausfall
eines Emittenten von Wertpapieren kann fiir den Teilfonds
Verzdgerungen bei der Liquidation der Wertpapiere sowie Verluste
zur Folge haben, die sich aus einer Wertminderung der Wertpapiere
ergeben, wahrend der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend zu
machen, wodurch der Teilfonds bedeutende Verluste erleiden kann.

Zu den Emittenten gehodren, je nach Wertpapier, unter anderem
Unternehmen, Banken, Staaten oder Zweckgesellschaften.
Wertpapiere umfassen unter anderem Obligationen, Anleihen,
forderungsbesicherte Wertpapiere, verbriefte Unternehmenskredite
usw.

Risiko von anteilsklasseniibergreifenden Verpflichtungen fiir
alle Anteilsklassen (Standard und Redex) Obwohl
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus buchhalterischer Sicht
der jeweiligen Anteilsklasse zugeordnet sind, gibt es keine rechtliche
Trennung der Anteilsklassen eines gleichen Teilfonds. Sollten die
Verbindlichkeiten einer Anteilsklasse deren Vermdgenswerte
Ubersteigen, so konnen die Glaubiger dieser Anteilsklasse aus
diesem Grund auf die Vermdgenswerte zurlickgreifen, welche
anderen Anteilsklassen des gleichen Teilfonds zugeordnet werden
kénnen.

Da Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus buchhalterischer
Sicht ohne jede rechtliche Trennung der jeweiligen Anteilsklasse
AXA World Funds



zugeordnet sind, kdnnte eine auf eine einzelne Anteilsklasse
bezogene Transaktion die anderen Anteilsklassen des gleichen
Teilfonds betreffen.

Risiko in Verbindung mit Derivattransaktionen Jeder Teilfonds
kann sich als Teil seiner Anlagestrategie zu Zwecken der Absicherung
und einer effizienten Portfolioverwaltung an Derivattransaktionen
beteiligen. Zu diesen Strategien gehort derzeit der Einsatz von
borsennotierten sowie von OTC-Derivaten, unter anderem gehoren
hierzu Futures und Termingeschafte, Swaps, Optionen und
Optionsscheine.

Derivate sind volatili und konnen verschiedenartigen Risiken
ausgesetzt sein, z. B. Markt-, Liquiditats-, Bonitats-, Kontrahenten-,
Rechts- und operativen Risiken.

Zudem kann eine unzulangliche Korrelation zwischen diesen als
Absicherungsinstrument ~ verwendeten  Derivaten und den
abzusichernden Anlagen oder Marktsektoren auftreten. Das kann zu
einer fehlerhaften Absicherung dieser Risiken und einem mdglichen
Kapitalverlust fihren.

Weiterhin  kdnnen Derivate eine bedeutende wirtschaftliche
Hebelwirkung haben und in manchen Fallen mit einem erheblichen
Verlustrisiko  verbunden sein. Die Ublicherweise niedrigen
Anfangseinschusseinlagen, die bendtigt werden, um eine Position in
diesen Instrumenten zu etablieren, lasst Hebelwirkung zu.
Demzufolge kann eine relativ geringe Kursbewegung des zugrunde
liegenden Kontrakts zu einem Gewinn oder Verlust fiihren, der
proportional hoch gegeniiber dem eingesetzten Kapital ausfallt,
welches urspriinglich als Anfangsinvestition getatigt wurde und kann
ggf. zu weiteren Verlusten fiilhren, die die hinterlegte
Marginzahlungen Ubersteigt. Das Gesamtrisiko gegenlber den
genannten Instrumenten darf 100 % des NIW des betreffenden
Teilfonds nicht Ubersteigen, falls der Teilfonds den Commitment-
Ansatz nutzt, um das Marktrisiko bei der Nutzung von
Derivatinstrumenten zu kontrollieren. Dementsprechend kann das
globale Risiko im Zusammenhang mit den Anlagen eines Teilfonds
bis zu 200 % des NIW des Teilfonds betragen. Da eine
voribergehende Fremdkapitalaufnahme in Héhe von maximal 10 %
erlaubt sein kann, darf das Gesamtrisiko maximal 210 % des NIW des
betreffenden Teilfonds betragen. Fur Teilfonds, die den Value-at-
Risk-Ansatz verwenden, darf das Risiko im Zusammenhang mit
Derivatinstrumenten den in dem fir den jeweiligen Teilfonds
geltenden Abschnitt unter ,Beschreibungen der Teilfonds" genannten
VaR nicht Uberschreiten, um das Risiko bei der Nutzung dieser
Instrumente zu kontrollieren.

Die Einsatzmdglichkeiten dieser Strategien werden eventuell durch
Marktgegebenheiten und aufsichtsbehérdliche Beschrankungen
begrenzt, und es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass
mit einer dieser Strategien immer das erwartete Investitionsziel
erreicht wird.

Aktienrisiko Die Bewertung von Anteilen an Aktienmarkten kann
Schwankungen unterliegen, insbesondere aufgrund der Erwartungen
und Annahmen der Anleger, was ein hohes Volatilitatsrisiko nach sich
zieht. Die Volatilitat auf Aktienmarkten war historisch betrachtet weit
grofer als auf den Markten mit festverzinslichen Anlagen. Sollte der
Preis der Anteile innerhalb des Portfolios des Teilfonds fallen, so fallt
der NIW des Teilfonds ebenfalls.

Devisen- und Wahrungsrisiko Auf Portfolioebene: Viele Teilfonds
investieren in auslandische Wertpapiere, d. h. Wertpapiere, die in
anderen Wahrungen als der Referenzwahrung des Teilfonds notiert
werden.

Schwankungen der Devisenkurse beeinflussen den Wert der
Wertpapiere im Teilfonds, wenn diese in einer abweichenden
Wahrung notiert werden, als die Referenzwahrung des Teilfonds,
welches aus Investorensicht zusatzliche Volatilitat mit sich bringt.
Wenn der Wert der Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, im
Vergleich zur Referenzwahrung des Teilfonds steigt, dann steigt der
Umrechnungswert des Wertpapiers in der Referenzwahrung.
Umgekehrt fihrt eine Wertminderung der Wahrung, auf die ein
Wertpapier lautet, zu einer Minderung des Umrechnungswerts des
Wertpapiers und kann sich negativ auf den NIW des Teilfonds
auswirken.

Wenn der Anlageverwalter unter bestimmten Umstanden versucht,
das Wahrungsrisiko einer Transaktion abzusichern, kann nicht
garantiert werden, dass diese Absicherungsstrategie wirksam ist und
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zu einer vollkommenen Absicherung fihrt. In einer unginstigen
Situation kann der Teilfonds bedeutende Verluste erleiden.

Die erfolgreiche Ausfilhrung einer Absicherungsstrategie, die
genau dieses Risiko mildert, kann nicht zugesichert werden.
Die Implementierung der vorstehend beschriebenen
Absicherungsstrategie kann zusétzliche Kosten fiir den Teilfonds
generieren.

Auf Ebene der Anteilsklasse: Viele Teilfonds haben entweder
Anteilsklassen, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung
des Teilfonds lauten, oder Anteilsklassen, die auf die
Referenzwahrung des Teilfonds lauten, bieten aber eine
Wahrungsabsicherung durch ein Engagement in der Basiswahrung
der Anteilinhaber (d. h. BRL im Falle der BR-Anteilsklasse). Wird die
betroffene Anteilsklasse nicht wahrungsabgesichert, ist ihr Wert
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Referenzwahrung des Teilfonds ausgesetzt. Aus diesem
Grund kann dies zu =zusatzlicher Volatilitdt auf Ebene der
entsprechenden Anteilsklasse fuhren. Fir wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen kann nicht garantiert werden, dass diese
Absicherungsstrategie wirksam ist und zu einer vollkommenen
Absicherung fihrt.

Ansteckungsrisiko: Wahrungsabgesicherten Anteilsklassen kénnen
aufgrund ihrer  spezifischen Absicherungsstrategie Verluste
entstehen, die vornehmlich von ihren Anteilinhabern getragen
werden, sich jedoch in spezifischen ungiinstigen Fallen und trotz des
Vorhandenseins von Milderungsverfahren auf die anderen
Anteilinhaber des Teilfonds auswirken kénnen.

Die Anteilsklasse zielt darauf ab, das Wechselkursrisiko, das sich aus
der Abweichung zwischen der Referenzwahrung des Teilfonds und
der Wahrung dieser Anteilsklasse oder der Abweichung zwischen
der Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung der
Anteilinhaber (d. h. BRL im Falle der BR-Anteilsklasse) ergibt, durch
den Einsatz derivativer Instrumente abzusichern, was zuséatzliche
Kosten verursachen kann. Die erfolgreiche Ausfiihrung einer
Absicherungsstrategie, die genau dieses Risiko mildert, kann nicht
zugesichert werden.

Wenn die SICAV versucht, Wahrungsschwankungen abzusichern,
kann dies — obwohl nicht beabsichtigt — dazu fiihren, dass die
Absicherung fiir einige Positionen aufgrund externer Faktoren, die
aufRerhalb der Kontrolle der SICAV liegen, zu hoch oder zu gering ist.
Jedoch werden die zu hoch abgesicherten Positionen 105 % nicht
Uberschreiten und die zu niedrig abgesicherten Positionen werden
nicht unter 95 % des NIW der Anteilsklasse liegen. Abgesicherte
Positionen werden standig Uberpriift, um auf diese Weise zu
gewabhrleisten, dass zu hoch abgesicherte Positionen das zulassige
Niveau nicht Uberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positionen
das zulassige Niveau nicht unterschreiten. Diese Uberwachung
beinhaltet ferner ein Verfahren, um zu gewahrleisten, dass wesentlich
Uber 100 % des NIW der Anteilsklasse liegende Positionen nicht von
Monat zu Monat vorgetragen werden.

Zinssatzrisiko Der Marktwert der Finanzinstrumente und somit der
NIW der betroffenen Teilfonds kann sich als Reaktion auf
Zinssatzschwankungen andern.

Das Zinssatzrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Marktwert von
festverzinslichen Instrumenten bei einem Anstieg der Zinssatze dazu
neigt, zu sinken. Wenn die Zinssatze hingegen sinken, neigt der
Marktwert von festverzinslichen Instrumenten dazu, zu steigen. Als
Ergebnis kann der NIW der Teilfonds negativ beeinflusst werden.
Langlaufende Rentenpapiere unterliegen aufgrund dieses Risikos
gewohnlich einer hoheren Kursvolatilitdt als kurz laufende
Wertpapiere.

Liquiditatsrisiko Einige Markte, an denen die Teilfonds anlegen
durfen, kdnnen sich gelegentlich als unzureichend liquide erweisen.
Dies beeinflusst den Marktpreis der Wertpapiere eines solchen
Teilfonds und somit dessen NIW.

Aufllerdem besteht das Risiko, dass der Teilfonds aufgrund fehlender
Liquiditat und Effizienz in bestimmten Markten sowie aufgrund
aulRergewohnlicher Marktbedingungen oder llliquiditat der gehaltenen
Wertpapiere, Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, und daher mit der Erfiillung von Zeichnungen und
Ricknahmen innerhalb der im Verkaufsprospekt angegebenen
Fristen haben konnte.
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Unter diesen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit der Satzung und im Interesse der Anleger
Zeichnungen und Rucknahmen aussetzen oder den Zeitrahmen der
Abrechnungen erweitern.

Risiko eines Kapitalverlusts Auller wenn sich der
Verkaufsprospekt ausdricklich auf die Existenz einer Kapitalgarantie
zu einem bestimmten Termin und entsprechend der darin geltenden
Bestimmungen bezieht, wird den Anlegern gegenuber keinerlei
Gewahrleistung fir die Erstattung ihrer urspringlichen oder
nachfolgenden Anlagesumme in einem Teilfonds gegeben oder
eingeraumt.

Ein Kapitalverlust kann auf direkte Risiken, Kontrahentenrisiken oder
indirekte Risiken (z. B. Risiken zugrunde liegender Vermogenswerte
durch Verwendung von Derivaten, Wertpapierleihgeschafte als
Leihgeber  und Leihnehmer  sowie Pensionsgeschéafte)
zurlickzufuhren sein.

Managementrisiko Bei jedem der vorhandenen Teilfonds besteht
ein Risiko, dass Anlagetechniken oder -strategien keinen Erfolg
haben und zu Verlusten fir den Teilfonds fuhren. Anteilinhaber
verfigen Uber kein Recht und keinen Anspruch, an der taglichen
Verwaltung oder Kontrolle des Teilfondsgeschéfts teilzuhaben, noch
Uber die Moglichkeit, bestimmte vom Teilfonds vorgenommene
Anlagen oder die Bedingungen dieser Anlagen zu bewerten.

Die Performance der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator
fur die zukiinftige Performance. Die zukiinftige Wertentwicklung des
Teilfonds und die damit verbundenen Risiken kdnnen sich
substanziell von den Anlagen und Strategien unterscheiden, auf die
der Anlageverwalter in der Vergangenheit zurlickgegriffen hat. Es
kann keine Garantie dafir abgegeben werden, dass der
Anlageverwalter eine Rendite erzielt, die mit den in der Vergangenheit
erzielten Renditen oder den allgemein marktiiblichen Renditen
vergleichbar sind.

Marktrisiko Einige Markte, an denen der Teilfonds anlegen darf,
kénnen sich gelegentlich als hoch volatil oder unzureichend liquide
erweisen. Dies kann den Marktpreis der Wertpapiere eines solchen
Teilfonds in bedeutendem Umfang beeinflussen und somit dessen
NIW.

Politische, gesetzliche und wirtschaftliche Risiken sowie
Konvertierungsrisiken Manche geografischen Regionen, in denen
die Teilfonds investieren (unter anderem Asien, die Eurozone und die
USA), kénnen von wirtschaftlichen oder politischen Ereignissen oder
MaRnahmen, Anderungen der Regierungspolitik, Gesetzgebung oder
Besteuerung, Wahrungskonvertibilitdt oder Wahrungsanderung,
Einschrankungen fir ausléandische Investitionen und im Allgemeinen
von wirtschaftlichen und finanziellen Schwierigkeiten betroffen sein.
Vor diesem Hintergrund kénnen Volatilitats-, Liquiditats-, Kredit- und
Wahrungsrisiken zunehmen und den NIW des Teilfonds negativ
beeinflussen.

Risiko einer Herabstufung des Ratings Herabstufungen des
Ratings von Wertpapieremissionen oder des Ratings von Emittenten
kénnen dazu fiilhren, dass der Wert von Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert hat, sinkt, was einen anschlieenden Riickgang
des NIW der Teilfonds zur Folge hat. Solche Wertpapiere sind
mdglicherweise weniger liquide und schwieriger verkauflich und sind
starkeren Preisschwankungen ausgesetzt.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(voriibergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Total
Return Swaps) und Risiko in Verbindung mit finanziellen
Garantien (Sicherheiten) Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
damit verbundene Sicherheiten kénnen Risiken fir den Teilfonds
bergen, beispielsweise (i) das Kontrahentenrisiko (wie vorstehend
beschrieben), ii) das rechtliche Risiko, iii) das Verwahrungsrisiko, iv)
das Liquiditatsrisiko (d. h. das Risiko, das aus der Schwierigkeit des
Kaufs, des Verkaufs, der Beendigung oder der Bewertung eines
Vermdgenswerts oder eines Geschafts aufgrund eines Mangels an
Kaufern, Verkaufern oder Kontrahenten entsteht) und gegebenenfalls
v) Risiken, die aus der Wiederverwendung solcher Sicherheiten
resultieren (d. h. vor allem das Risiko, dass solche Sicherheiten, die
vom Teilfonds hinterlegt werden, mdglicherweise  nicht
zurickgegeben  werden,  beispielsweise  aufgrund  eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten).

Risiken in Verbindung mit  Wertpapierleihen und
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschaften
Der Teilfonds kann Wertpapierleihgeschafte und Pensions- bzw.
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umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen und einem
Kontrahentenrisiko unterliegen. Ausgeliehene Wertpapiere kénnen
nicht rechtzeitig bzw. Uberhaupt nicht zuriickgegeben werden
und/oder mit dem Verlust des Anspruchs auf die Sicherheit, wenn der
Entleiher oder die Leihstelle zahlungsunfahig oder insolvent wird. Der
Teilfonds kann bedeutende Verluste erleiden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die SICAV verwendet fur Nachhaltigkeitsrisiken einen Ansatz, der aus
der tiefgreifenden Integration von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) in ihre Research- und Anlageverfahren
abgeleitet ist. Fur alle Teilfonds innerhalb der SICAV und
entsprechend der Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds wurde ein
Rahmenwerk zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen auf Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren
implementiert, das insbesondere auf Folgendem beruht:

e  Sektorbezogene oder/und normative Ausschllsse
e  ESG-Bewertungsmethodik

Sektorbezogene und normative Ausschliisse Um ESG- und
Nachhaltigkeits-Tail-Risiken zu steuern, hat die SICAV mehrere
ausschlussbasierte Richtlinien implementiert. Diese Richtlinien zielen
darauf ab, ESG- und Nachhaltigkeits-Tail-Risiken zu verwalten, mit
Schwerpunkt auf:

e  E:Klima (Kohle und Teersande), Biodiversitat (Schutz des
Okosystems und Entwaldung),

e S: Gesundheit (Tabak) und Menschenrechte (umstrittene
Waffen und Waffen mit weilem Phosphor, Verletzung
internationaler Normen und Standards, Lander mit
schweren Menschenrechtsverletzungen)

e G: Korruption (Verletzung internationaler Normen und
Standards, schwerwiegende Kontroversen und Verletzung
der Prinzipien des United Nations Global Compact).

Fur alle Teilfonds wurden die folgenden sektorbezogenen
Ausschlussrichtlinien implementiert: Umstrittene Waffen,
Agrarrohstoffe, Schutz des Okosystems und Entwaldung und
Klimarisiken.

Teilfonds, die ESG-Merkmale aufweisen oder die eine nachhaltige
Investition zum Ziel haben, haben zusatzliche ESG-Ausschlisse
umgesetzt (Tabak, Waffen mit weiRem Phosphor, Verletzung
internationaler Normen und Standards, Verletzung der Prinzipien des
United Nations Global Compact, schwerwiegende Kontroversen,
Lander mit schweren Menschenrechtsverletzungen, geringe ESG-
Qualitat).

Alle diese Ausschlussrichtlinien zielen darauf ab, die
schwerwiegendsten Nachhaltigkeitsrisiken systematisch in den
Entscheidungsfindungsprozess fir die Anlage einzubeziehen. Sie
kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Einzelheiten zu den
Beschrankungen und den zugehérigen Kriterien finden Sie unter:
Ausschlusspolitik — AXA IM Global (axa-im.com)

ESG-Bewertung AXA IM hat Bewertungsmethoden implementiert,
um Emittenten nach ESG-Kriterien zu bewerten
(Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, griine Anleihen, soziale und
nachhaltige Anleihen).

Diese Methoden basieren auf quantitativen Daten von verschiedenen
Datenanbietern und wurden aus nicht-finanziellen Informationen, die
von Emittenten und Staaten veroffentlicht wurden, sowie aus internen
und externen Recherchen gewonnen. Die in diesen Methoden
verwendeten Daten umfassen die Bereiche CO,-Emissionen,
Wasserbelastung, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz,
Arbeitsstandards in der Lieferkette, Geschaftsethik, Korruption und
Instabilitdit. AXA IM bewertet Emittenten unter ESG-Kriterien
(Unternehmensanleihen und Staatsanleihen), basierend auf
quantitativen Daten und/oder einer qualitativen Beurteilung durch
internes und externes Research, einschlieRlich Daten zu CO,-
Emissionen, Wasserbelastung, Gesundheit und Sicherheit am
Arbeitsplatz, Lieferketten-Arbeitsstandards, Geschéaftsethik,
Korruption und Instabilitit. Diese ESG-Scores bieten eine
standardisierte und ganzheitliche Sicht auf die Performance von
Emittenten in Bezug auf ESG-Faktoren und ermdglichen es, sowohl
Okologische als auch soziale Faktoren zu bewerben und ESG-Risiken
und -Chancen noch besser in die Anlageentscheidung
einzubeziehen.
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Die Methodik der Unternehmensbewertung stiitzt sich auf drei Saulen
und mehrere Unterfaktoren, die in Bezug auf Unternehmen die
wichtigsten Aspekte in den ESG-Bereichen abdecken. Der
Bezugsrahmen stiitzt sich auf grundlegende Prinzipien, z. B. United
Nations Global Compact, die OECD-Leitsatze, die Konventionen der
Internationalen  Arbeitsorganisation und andere internationale
Grundsatze und Konventionen, die die Grundlage fur die Aktivitaten
von Unternehmen im Bereich der nachhaltigen Entwicklung und
sozialen Verantwortung bilden. Die Analyse basiert auf den
wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen, die zuvor fir jeden
Sektor und jedes Unternehmen identifiziert wurden, unter
Bertiicksichtigung dieser 10 Faktoren: Klimawandel, natlrliches
Kapital, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kologische Chancen,
Humankapital, Produkthaftung, Widerstand von Stakeholdern, soziale
Chancen, Unternehmensfiihrung und Unternehmensverhalten. Der
endglltige ESG-Score berlicksichtigt zudem das Konzept der
branchenabhangigen Faktoren und differenziert bewusst zwischen
den Sektoren, um die wesentlichsten Faktoren fiir jede Branche
Uberzugewichten. Die Wesentlichkeit beschrankt sich nicht auf die
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens,
sondern schliet auch die Auswirkungen auf externe Stakeholder
sowie das zugrunde liegende Reputationsrisiko mit ein, das aus
einem unzureichenden Versténdnis der wichtigsten ESG-Themen
erwachst.

In der Methodik der Unternehmensbewertung wird auch der
Schweregrad von Kontroversen beurteilt und laufend Gberwacht, um
zu gewahrleisten, dass die wesentlichsten Risiken im endgiiltigen
ESG-Score beriicksichtigt werden. Kontroversen mit hohem
Schweregrad fiihren zu groRen Abziigen bei den Bewertungen der
Unterfaktoren und letztendlich auch bei den ESG-Bewertungen.

Diese ESG-Scores bieten eine standardisierte und ganzheitliche
Sicht auf die Performance von Emittenten in Bezug auf ESG-Faktoren
und ermdglichen es, ESG-Risiken noch besser in die
Anlageentscheidung einzubeziehen.

Eine der wichtigsten Einschrankungen dieses Ansatzes steht mit der
begrenzten  Verfigbarkeit der fir die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken relevanten Daten in Zusammenhang: Solche
Daten werden von den Emittenten noch nicht systematisch
offengelegt, und wenn dies doch geschieht, erfolgt die Offenlegung
moglicherweise anhand verschiedener Methoden. Der Anleger sollte
sich dartiber im Klaren sein, dass die meisten Informationen zu den
ESG-Faktoren auf historischen Daten beruhen und dass sie
moglicherweise nicht die zukilinftige ESG-Performance oder die
Risiken der Anlagen widerspiegeln.

Weitere Informationen zum Ansatz der Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen und zur Bewertung
der voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen jedes einzelnen Teilfonds finden Sie im Abschnitt zur
Offenlegungsverordnung unter Important Information | Terms of Use
| AXA IM Corporate (axa-im.com).

BESONDERE RISIKEN

Bitte beachten Sie die den Abschnitt ,Beschreibungen der Teilfonds*
zu besonderen Risikoerwagungen bezlglich der einzelnen Teilfonds.

Risiko in Verbindung mit 144A-Wertpapieren Manche Teilfonds
kénnen in beschrankt handelbare Wertpapiere investieren,
insbesondere in 144A-Wertpapiere. 144A-Wertpapiere profitieren von
einer Ausnahme von der Registrierungspflicht, die durch den
LSecurities Act® der Vereinigten Staaten von Amerika von 1933
festgelegt wird. Der Weiterverkauf dieser Wertpapiere ist auf
qualifizierte institutionelle Kéufer (Qualified Institutional Buyers, QIB)
beschrankt, wie durch den ,Securities Act* der Vereinigten Staaten
von Amerika von 1933 definiert; daher sind die administrativen
Ausgaben aufgrund dieser Ausnahme reduziert. Die 144A-
Wertpapiere werden zwischen einer begrenzten Anzahl von QIB
gehandelt, was zu einer héheren Kursvolatilitat und einer niedrigeren
Vermdgenswert-Liquiditdt bestimmter 144A-Wertpapiere fiihren
kann.

Risiken in Verbindung mit Absolute-Return-Strategien Absolute-
Return-Strategien bestehen aus mehreren moglichen Teilstrategien

wie u.a. (i) Versuchen, erkannte (oder vorhergesehene)
Marktineffizienzen oder -diskrepanzen zwischen Markten und/oder
Sektoren und/oder Wahrungen und/oder sonstigen

Finanzinstrumenten auszunutzen oder (ii) Richtungspositionen auf
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Markten und/oder Sektoren und/oder Wahrungen und/oder sonstigen
Finanzinstrumenten einzunehmen. Die Volatilitdt der Markte und/oder
Sektoren und/oder Wahrungen und/oder sonstigen
Finanzinstrumente, die genutzt werden, um diese Strategien zu
verfolgen, kann dazu fihren, dass die umgesetzten Strategien nicht
immer die Ergebnisse bringen, die der Anlageverwalter beabsichtigt
hat. In diesem Fall kann der NIW des Teilfonds sinken. Auflerdem
missen diese Strategien einen Hebeleffekt einsetzen, was Gewinne
und Verluste erhoht, oder aber Gewinne und Verluste aus Derivaten.
Auferdem konnen diese Strategien die Nutzung von Instrumenten,
die weniger liquide sind, oder die Investition in weniger liquiden
Markten wie Schwellenlandern beinhalten. Somit kann der Teilfonds,
da er in diese Art von Absolute-Return-Strategien investiert, einem
Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein.

Risiko in Verbindung mit Bond Connect Ein Teilfonds kann tber
Bond Connect festverzinsliche Wertpapiere erwerben, die am CIBM
gehandelt werden (,Bond Connect-Wertpapiere®). Wenn Anlagen
eines Teilfonds am CIBM {iber Bond Connect getéatigt werden,
kénnen diese Anlagen zusétzlichen Risikofaktoren unterliegen.

GemalR den aktuellen Rechtsvorschriffen der VRC konnen
zulassige auslandische Anleger, die in Bond Connect-Wertpapiere
investieren mochten, dies lber eine Offshore-Verwahrstelle tun, die
von der Hong Kong Monetary Authority (,Offshore-Verwahrstelle®)
zugelassen ist und die fir die Kontoerdffnung bei der
entsprechenden, von der PBOC zugelassenen Onshore-
Verwahrstelle zustandig ist. Da die Kontoerdffnung fir die Anlage
am CIBM Uber das Bond Connect-Programm durch eine Offshore-
Verwahrstelle vorgenommen werden muss, unterliegt der
entsprechende Teilfonds dem Ausfall- oder Fehlerrisiko aufseiten
der Offshore-Verwahrstelle.

Der Handel mit Bond Connect-Wertpapieren kann Clearing- und
Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn die Clearingstelle der VR
China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/zur
Zahlung nicht nachkommt, kann der Teilfonds moglicherweise seine
Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstandig beitreiben.

Anlagen Uber Bond Connect unterliegen keiner Quote, die
zustandigen Behdrden kénnen jedoch die Kontoerdffnung oder den
Handel ber Bond Connect aussetzen. Wenn kein CIBM Direct
Access oder eine QFI-Regelung besteht, wird die Fahigkeit des
betreffenden Teilfonds, am CIBM zu investieren, eingeschrankt, und
der betreffende Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlagestrategie effektiv umzusetzen; auch kann sich dies nachteilig
auf die Performance des betreffenden Teilfonds auswirken. Der
betreffende Teilfonds kann dadurch auch Verluste erleiden.

Die Bond Connect-Wertpapiere des Teilfonds werden auf von
der Central Moneymarkets Units (,CMU“) als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee-Besitzer
gefiihrten Konten gehalten. Da die CMU nur ein Nominee-Besitzer
und nicht der wirtschaftliche Eigentimer von Bond Connect-
Wertpapieren ist, sollten die Anleger in dem unwahrscheinlichen
Fall, dass die CMU Gegenstand von Liquidationsverfahren in
Hongkong wird, beachten, dass Bond Connect-Wertpapiere selbst
gemal den in der VRC geltenden Gesetzen nicht als Teil des
allgemeinen Vermodgens der CMU angesehen werden, das zur
Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung steht. Die CMU ist jedoch
nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder
Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern
in Bond Connect-Wertpapieren in der VRC durchzusetzen. Wenn
die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfiillt, kann dies
zu einem Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem Verlust von
Bond Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung mit
diesen filhren und ein Teilfonds und seine Anleger kdnnen
infolgedessen Verluste erleiden. Weder die SICAV noch die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter und/oder der
Unteranlageverwalter sind fir solche Verluste haftbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte eines Teilfonds an Bond
Connect-Wertpapieren und dessen Anspriche auf Bond Connect-
Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig)
unterliegen den anwendbaren Anforderungen, einschlieRlich
Gesetzen beziglich Anforderungen fur die Offenlegung von
Rechten oder Beschrankungen fiir den auslandischen Anteilsbesitz,
sofern vorhanden. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten die
chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger
anerkennen wirden, um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung
rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu
erteilen.

Bond Connect-Wertpapiere kénnen aus unterschiedlichen Griinden
aus dem Universum der fir den Handel Giber das Bond Connect-
Programm zulassigen Anleihen gestrichen werden, und in diesem
Fall kénnen die Bond Connect-Wertpapiere nur verkauft, jedoch
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nicht gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das
Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des Teilfonds haben.
Transaktionen Uber Bond Connect sind nicht durch den Investor
Compensation Fund von Hongkong oder den China Securities
Investor Protection Fund geschiitzt.

Anlagen in Bond Connect-Wertpapieren unterliegen verschiedenen
Risiken in Verbindung mit der rechtlichen und technischen Struktur
von Bond Connect. Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in
Hongkong und der VRC oder aus anderen Griinden, beispielsweise
schlechten Wetterbedingungen, kénnen die Handelstage und -
zeiten auf den Uber Bond Connect zuganglichen Markten
verschieden sein. Das Bond Connect-System ist nur an Tagen in
Betrieb, an denen diese Markte fur den Handel und wenn die
Banken an diesen Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen
geodffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass es an einem
normalen Handelstag fir den CIBM-Markt der VRC nicht mdglich
ist, Geschafte mit Bond Connect-Wertpapieren in Hongkong zu
tatigen.

Risiko in Verbindung mit dem Markt in China Einige Teilfonds
kénnen am chinesischen Inlandsmarkt investieren. Eine Anlage an
den Wertpapiermarkten der VRC unterliegt den Anlagerisiken der
Schwellenlander, ist jedoch moglicherweise mit einem héheren Risiko
verbunden als ahnliche Anlagen an entwickelten Wertpapierméarkten
generell. Dies hat vor allem politische und aufsichtsrechtliche Griinde,
die nachstehend beschrieben werden.

Inlandische chinesische Wertpapiere kénnen wesentlich weniger
liquide und erheblich volatiler sein als Wertpapiere entwickelter
Lander. Dies kann sich ungiinstig auf den Zeitpunkt und den Kurs fiir
den Erwerb oder die Verauflerung von Wertpapieren durch den
Teilfonds auswirken.

Das Vorhandensein eines liquiden Wertpapiermarkts fiir chinesische
A-Aktien kann davon abhangig sein, ob es ein Angebot an und eine
Nachfrage nach chinesischen A-Aktien gibt. Wertpapierbdrsen in
China haben normalerweise das Recht, den Handel fiir ein an der
jeweiligen Borse gehandeltes Wertpapier auszusetzen oder zu
beschranken. Insbesondere unterliegen chinesische A-Aktien
Handelsspannen durch die Borsen in China, wobei der Handel mit
solchen Wertpapieren an der jeweiligen Borse ausgesetzt werden
kann, falls der Handelspreis des Wertpapiers Uber bzw. unter den
Grenzwert fur die Handelsspanne gestiegen bzw. gefallen ist. Eine
Aussetzung macht es fiir den Anlageverwalter unmdéglich, Positionen
aufzuldsen, was den betroffenen Teilfonds Verlusten aussetzen kann.
Wenn die Aussetzung spater wieder aufgehoben wird, ist der
Anlageverwalter mdglicherweise nicht in der Lage, Positionen zu
einem gunstigen Preis aufzuldsen. Der Preis, zu dem Wertpapiere
vom Teilfonds ge- und verkauft werden koénnen, und der
Nettoinventarwert eines Teilfonds kdnnen beeintrachtigt werden,
wenn Wertpapiermarkte fir chinesische A-Aktien nur in
beschréanktem Umfang oder nicht vorhanden sind.

Viele Wirtschaftsreformen in der VRC kénnen Anpassungen und
Anderungen unterliegen, die mdglicherweise nicht immer positive
Folgen fir auslandische Anlagen am VRC-Markt haben.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen in der VRC sehen unter
Umstanden nicht dasselbe Mall an Anlegerschutz oder Information
der Anleger vor, das an grofsen Wertpapiermarkten im Allgemeinen
Ublich ist. Die anerkannten Praktiken fir die Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Vorlage von Abschlissen sowie die
regulatorischen Vorschriften kdnnen erheblich von denen an den
Markten der Industrielander abweichen. Auch werden die
Verordnungen standig weiter entwickelt und konnen sich rasch
andern, was zu weiteren Verzogerungen bei den Riicknahmen oder
zu Liquiditatsengpassen flhren kann.

Die Regierung der VRC kann aulRerdem einen erheblichen Einfluss
auf die private Wirtschaft austiben, so dass Anlagen durch politische
und wirtschaftliche Instabilitdt beeinflusst werden konnen. Die
chinesische  Regierung ist berechtigt, Mallnahmen wie
Verstaatlichung, Enteignung, konfiskatorische Besteuerung und
Devisensperren anzuwenden. Ein solches Ereignis konnte den
Interessen der SICAV schaden. Es kann nicht garantiert werden, dass
es kinftig nicht zu derartigen Ereignissen kommen wird.

Auch Faktoren wie die chinesische Regierungspolitik, die
Steuerpolitik, die Zinssatze, die Inflation, die Anlegerstimmung,
Verfligbarkeit und Kosten von Darlehen, die Liquiditat der
chinesischen Finanzmarkte sowie Niveau und Volatilitat der
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Aktienkurse kdnnten den Wert der zugrunde liegenden Anlagen der
SICAV und somit den Anteilspreis deutlich beeintrachtigen.

Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen ist mit héheren Risiken
verbunden als in den Industrielandern, was teilweise dadurch bedingt
ist, dass die SICAV lokale Makler, Verwahrstellen und Kontrahenten
einsetzen muss, die im Vergleich zu anderen internationalen
entwickelten Markten unterschiedlichen Vorschriften unterliegen. Die
Verwahrstelle ist jedoch fur die sorgfaltige Auswahl und
Beaufsichtigung ihrer Korrespondenzbanken in allen betreffenden
Markten gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
verantwortlich. Die SICAV wird, sofern mdglich, versuchen,
Kontrahenten zu nutzen, deren Finanzlage solche Risiken verringert.

Darliber hinaus kann es, da Wertpapierkauftransaktionen auf
chinesischen Markten erfordern kdnnen, dass vor dem Handel
Barmittel auf dem Verwahrkonto verfigbar sind, zu einer
Zeitverzégerung kommen, bevor ein Marktengagement nach dem
Preispunkt einer Zeichnung erzielt werden kann; folglich kann der
Teilfonds ein zu niedriges Engagement aufweisen und dem Risiko
einer Verwasserung der Wertentwicklung unterliegen. Das heif3t,
wenn die Markte zwischen dem Tag des Preispunkts der Zeichnung
von Anteilen des Fonds und dem Tag, an dem der Fonds investieren
kann, steigen, wird die Wertentwicklung fir die Anteilinhaber
maoglicherweise verwassert. Umgekehrt kénnen die Anteilinhaber von
einem Rickgang der Markte zwischen diesen beiden Daten
profitieren.

Die Wertpapiermarkte in Shanghai und Shenzhen befinden sich in der
Entwicklung und im Wandel. Dies kann zu Volatilitat beim Handel,
Problemen bei der Abrechnung und Verbuchung von Transaktionen
und Schwierigkeiten bei der Auslegung und Anwendung der
relevanten Verordnungen fihren. Die Regierung der VRC hat ein
umfassendes System von Handelsgesetzen entwickelt, und es
wurden betrachtliche Fortschritte bei der Verkiindung von Gesetzen
und Vorschriften erzielt, die sich mit wirtschaftlichen Angelegenheiten
wie Unternehmensorganisation und -fuhrung, auslandischen
Investitionen, Handel, Besteuerung und Gewerbe befassen. Da diese
Gesetze, Verordnungen und gesetzlichen Bestimmungen erst vor
relativ kurzer Zeit eingefiihrt wurden, sind deren Auslegung und
Umsetzung mit Unsicherheiten behaftet.

Anlagen in der VRC sind anféllig gegeniber jeder groReren
Veranderung der politischen, sozialen oder wirtschaftlichen
Entscheidungen in der VRC. Diese Anfélligkeit kann aus den oben
dargelegten Grinden das Kapitalwachstum und somit die
Performance dieser Anlagen beeintrachtigen.

Risiko in Verbindung mit chinesischen Ratingagenturen Die von
einer Ratingagentur vergebenen Ratings stellen keine absoluten
Bonitatsstandards dar. Moglicherweise versdumen es die Rating-
Agenturen, ihre Kreditratings zeitnah anzupassen, und die Finanzlage
eines Emittenten kann besser oder schlechter sein, als das Rating
vermuten lasst. Da die Kreditratings der inlandischen chinesischen
Schuldtitel groRtenteils von den Rating-Agenturen in der VRC
vergeben werden, entsprechen die von den lokalen Rating-Agenturen
angewandten Methoden maoglicherweise nicht denjenigen anderer
internationaler Rating-Agenturen. Daher bieten solche Ratingsysteme
madglicherweise keinen gleichwertigen Standard fir Vergleiche mit
Wertpapieren, die von internationalen Kreditratingagenturen bewertet
wurden.

Risiken in Verbindung mit ,,Collateralized Debt Obligations* an
Wertpapiermarkten Von ,Collateralized Debt Obligations*
ausgegebene Wertpapiere (,CDO-Wertpapiere®) sind im Allgemeinen
Verpflichtungen der Emittenten mit eingeschranktem Regress, die
ausschlieBlich aus den zugrunde liegenden Vermdgenswerten
(,CDO-Vermogenswerte®) des betreffenden Emittenten oder deren
Erlésen zu zahlen sind. Demzufolge missen sich Inhaber von CDOs,
einschlieBlich der SICAV, bei diesbeziglichen Zahlungen
ausschlieBllich auf Ausschittungen aus den CDO-Vermdgenswerten
oder deren Erlése verlassen. Zudem unterliegen Zinszahlungen auf
CDO-Wertpapiere (mit Ausnahme der héchstrangigen Tranche oder
Tranchen einer bestimmten Emission) fir gewodhnlich der
Zurlckstellung.  Reichen  Ausschittungen auf die CDO-
Vermdgenswerte (bzw. im Falle eines CDOs zum Marktwert, wie im
Folgenden erlautert, die Erlose aus dem Verkauf der CDO-
Vermdgenswerte) nicht aus, um Zahlungen auf die CDO-Wertpapiere
vorzunehmen, steht kein sonstiger Vermogenswert zur Begleichung
der Differenz zur Verfiigung, und nach Realisierung der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte erlischt die Verpflichtung des Emittenten
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des betreffenden CDO-Wertpapiers zur Zahlung dieses Fehlbetrags
(einschlieBlich an die SICAV).

Bei CDOs zum Marktwert stammen die Tilgungsleistungen und
Zinszahlungen an die Anleger sowohl aus dem Sicherheiten-
Cashflow als auch aus dem Verkauf von Sicherheiten. Zahlungen an
Tranchen hangen weniger von der Angemessenheit der
Zahlungsstrome der Sicherheiten, sondern eher von der
Angemessenheit ihres Marktwerts ab. Sinkt der Marktwert der
Sicherheit unter eine bestimmte Grenze, werden die Zahlungen an
die Aktientranche (Equity-Tranche) ausgesetzt. Sinkt der Marktwert
noch weiter, sind auch erstrangige Tranchen betroffen. Ein Vorteil
eines Marktwert-CDOs besteht in der zuséatzlichen Flexibilitat, die er
dem Anlageverwalter bietet. Ein Marktwert-CDO ist nicht durch ein
Erfordernis eingeschrankt, die Cashflows von Sicherheiten mit denen
der verschiedenen Tranchen in Einklang zu bringen.

CDO-Vermdgenswerte bestehen vorwiegend aus Darlehen, die nicht
den hochsten Bonitatsanforderungen entsprechen, und sonstigen
Schuldtiteln, die Liquiditats-, Marktwert-, Kredit-, Zins-, Wiederanlage-
und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt sind. Die CDO-
Vermdgenswerte sind im Allgemeinen héheren Risiken ausgesetzt
als Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Qualitat. Sie gelten
in der Regel als spekulativ. Die CDO-Vermogenswerte werden
typischerweise von einem Anlageverwalter aktiv verwaltet und
demzufolge werden sie von solchen Anlageverwaltern unter
Berucksichtigung der Einschrankungen der Ratingagenturen und
sonstigen Einschréankungen gehandelt. Der Gesamtertrag der CDO-
Vermdgenswerte hangt zum Teil von der Fahigkeit des betreffenden
Anlageverwalters ab, das entsprechende Portfolio von CDO-
Vermdgenswerten aktiv zu verwalten.

Die CDO-Vermogenswerte unterliegen gewissen in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Beschrankungen. Eine Konzentration
von CDO-Vermdgenswerten auf eine bestimmte Wertpapierart setzt
den Inhaber der CDOs jedoch einem gréReren Ausfallrisiko dieser
CDO-Vermogenswerte aus.

Die CDO-Vermdgenswerte unterliegen Bonitats-, Liquiditats-,
Marktwert-, Zins- und bestimmten anderen Risiken. Diese Risiken
kénnen sich erhéhen, wenn das Portfolio auf einen oder mehrere
bestimmte CDO-Vermdgenswerte konzentriert ist.

CDO-Wertpapiere sind in der Regel privat platziert und weisen eine
geringere Liquiditdt als andere Investment-Grade- oder Sub-
Investment-Grade-Unternehmensanleihen auf. Des Weiteren sind
diese Emissionen im Allgemeinen strukturiert und mit Risiken
behaftet, die sich von denen herkdbmmlicher
Unternehmensschuldverschreibungen  unterscheiden. Zuséatzlich
werden Vermogenswerte, die Marktwert-CDOs besichern, liquidiert,
wenn sie bestimmte Tests nicht bestehen, und mit hoher
Wahrscheinlichkeit hat eine solche Liquidation einen erheblichen
Wertverlust der betreffenden Marktwert-CDOs zur Folge.

Die Preise der CDO-Vermogenswerte koénnen volatil sein und
schwanken im Allgemeinen aufgrund einer Reihe von Faktoren, die
von Natur aus schwer vorherzusagen sind, dazu gehéren unter
anderem  Zinsschwankungen, aktuelle Kredit-Spreads, das
wirtschaftliche Umfeld, die Lage an den Finanzmarkten,
wirtschaftliche oder politische Ereignisse im In- und Ausland,
Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen und die
Finanzlage der Schuldner der CDO-Vermogenswerte. Zudem ist die
Maoglichkeit des Emittenten, die CDO-Vermdgenswerte vor Falligkeit
zu verkaufen, gewissen Einschrankungen unterworfen, die in den
Verkaufsunterlagen und konstituierenden Dokumenten der
betreffenden CDOs angegeben sind.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren Bestimmte
Teilfonds kdnnen Investitionen in wandelbare Wertpapiere tatigen.
Dies sind Unternehmensanleihen die im Allgemeinen feste
Verzinsungen oder Dividendenrenditen bieten und die zu einem
festgelegten Preis oder Tarif zu bestimmten Zeitpunkten der Laufzeit
der wandelbaren Wertpapiere in Stammaktien oder Vorzugsaktien
umgewandelt werden kénnen. Obwohl nicht so stark wie allgemein
bei festverzinslichen Anleihen, tendiert der Marktwert von
wandelbaren Wertpapieren ebenfalls dazu, zu sinken, wenn die
Zinssatze steigen. Auf Grund der Umwandelbarkeit, tendiert der
Marktwert von wandelbaren Wertpapieren aulRerdem dazu, mit den
Schwankungen der Marktwerte der zugrunde liegenden Stamm- oder
Vorzugsaktien zu variieren. Wandelanleihen koénnen auch
Ruickkaufklauseln und weitere Eigenschaften haben, die ein
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Riickkaufrisiko darstellen. Dies kann sich auch negativ auf den Wert
und das Abschneiden des Teilfonds auswirken.

Anlagen in wandelbaren Wertpapieren unterliegen denselben Zins-,
Kredit- und Rickzahlungsrisiken wie vergleichbare herkdmmliche
Unternehmensanleihen. Preisanderungen festverzinslicher
Wertpapiere werden mafRgeblich von der Entwicklung der Zinssatze
auf den Kapitalméarkten beeinflusst. Diese wiederum stehen unter
dem Einfluss makrodkonomischer Faktoren. Anderungen der
Bonitatsbewertung, der Liquiditat oder der Finanzlage des Emittenten
kénnen sich ebenfalls auf den Wert von wandelbaren Wertpapieren
auswirken. Der Teilfonds unterliegt im Zusammenhang mit den
Emittenten der Wertpapiere moglicherweise auch einem Kredit- und
Zahlungsausfallrisiko. Der NIW des Teilfonds kann negativ beeinflusst
werden.

Derivat- und Fremdfinanzierungsrisiko Ein Teilfonds darf notierte
(unter anderem Futures und Optionen) und/oder OTC-Derivate
(unter anderem Optionen, Terminkontrakte, Zinsswaps und
Kreditderivate) als Teil seiner Anlagestrategie zu Anlagezwecken
und/oder zu Absicherungszwecken und/oder fiir ein effizientes
Portfoliomanagement ~ verwenden.  Dies  gilt auch  fir
Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte bzw.
Wertpapierleihen. Diese Instrumente sind volati und kdénnen
verschiedenartigen Risiken einschlieRlich (ohne einschréankende
Wirkung)  Marktrisiken,  Liquiditatsrisiken,  Kreditausfallrisiken,
Kontrahentenrisiken, Rechtsrisiken und operativen Risiken
ausgesetzt sein. Zudem kann der Einsatz von Derivativen eine
bedeutende wirtschaftliche Hebelwirkung haben und in manchen
Fallen mit erheblichen Verlustrisiken verbunden sein. Die
Ublicherweise niedrigen Anfangseinschusseinlagen, die bendtigt
werden, um eine Position in diesen Instrumenten zu etablieren, lasst
Hebelwirkung zu. Demzufolge kann eine relativ geringflgige
Kursbewegung des Kontrakts und/oder einer seiner Parameter zu
einem Gewinn oder Verlust fUhren, der verglichen proportional hoch
gegenuber dem Einsatz an Vermdgenswerten ausfallt, die
urspringlich als Anfangseinschuss eingesetzt wurden, und kann
unbegrenzt zu weiteren Verlusten fihren, die alle hinterlegten Mittel
Ubersteigen. Anlagen in aulerbdrsliche Derivate haben
moglicherweise geringe Liquiditat auf Sekundarmarkten und mitunter
kann es schwierig sein, den Wert und das mdgliche Risiko solcher
Positionen einzuschatzen. Es kann nicht garantiert werden, dass das
erwartete Ziel durch den Einsatz von Derivatstrategien erreicht wird.
Zudem, wenn zu Absicherungszwecken eingesetzt, kann eine
unzulangliche Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den
abgesicherten Anlagen oder Marktsektoren auftreten.

Bei auerbdrslichen Transaktionen wie z. B. Kreditderivaten besteht
moglicherweise ein zusatzliches Risiko, da es keine Borse gibt, an der
eine offene Position geschlossen werden kann. Eventuell ist es
schwierig, den Wert einer Position und deren Risikoengagement zu
bestimmen oder eine bestehende Position zu liquidieren.

Neben Derivaten kann der Anlageverwalter Pensions- oder
Wertpapierleihgeschafte im  Anlageprogramm des Teilfonds
einsetzen. Diese Techniken kénnen die Hebelwirkung des Teilfonds
und dessen Volatilitdt erh6hen. Des Weiteren konnen die Kosten mi
Zusammenhang mit Verschuldung und Fremdkapital Einfluss auf das
operative Ergebnis des Teilfonds haben.

Ob fiir auf3erbdrsliche Optionen und andere aulRerborslich gehandelte
Instrumente wie z. B. Devisenterminkontrakte, Swaps und gewisse
andere Derivate eine Einschusszahlung verlangt wird, hangt von den
jeweils vereinbarten Darlehensbedingungen und besonderen
Ubereinkommen der Geschéftspartner ab.

Risiko von in Verzug geratenen Wertpapieren Ein Teilfonds kann
in Verzug geratene Wertpapiere halten, die illiquide werden kénnen.
Das Verlustrisiko aufgrund von Ausféllen kann bei Wertpapieren von
geringerer Qualitdt auch erheblich gréRRer sein, weil sie in der Regel
unbesichert sind und gegeniber den Glaubigern des Emittenten oft
nachrangige Verbindlichkeiten darstellen. Wenn der Emittent eines
Wertpapiers im Portfolio eines Teilfonds in Verzug gerat, kann der
Teilfonds nicht realisierte Verluste in Bezug auf das Wertpapier
erleiden, wodurch der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds sinken
kann. In Verzug geratene Wertpapiere weisen in der Regel Preise auf,
die einen hohen Abschlag auf inren Nennwert beinhalten.

Risiko von notleidenden Wertpapieren Ein Teilfonds kann
notleidende Wertpapiere halten. Notleidende Wertpapiere sind
spekulativ und mit signifikanten Risiken verbunden. Notleidende
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Wertpapiere erzielen haufig keine Ertrage, wahrend sie im Umlauf
sind, und ein Teilfonds muss moglicherweise bestimmte
aulerordentliche Aufwendungen tragen, um seine Position zu
schitzen und wiederzuerlangen. Soweit der Teilfonds ein
Kapitalwachstum anstrebt, kann daher die Fahigkeit des Teilfonds,
laufende Ertrage fur seine Anteilinhaber zu erzielen, durch den Besitz
von notleidenden Wertpapieren beeintrachtigt werden. Des Weiteren
unterliegt der Teilfonds erheblicher Unsicherheit in Bezug darauf,
wann, auf welche Weise und zu welchem Wert die durch die
notleidenden Wertpapiere verbrieften Verpflichtungen letztendlich
erfillt werden (z. B. durch eine Liquidation der Vermdgenswerte des
Schuldners, ein Umtauschangebot oder einen Umstrukturierungsplan
unter Einbeziehung der notleidenden Wertpapiere oder die Zahlung
eines bestimmten Betrags zur Erflllung der Verpflichtung). Darlber
hinaus kann, selbst wenn ein Umtauschangebot unterbreitet oder ein
Umstrukturierungsplan in Bezug auf vom Teilfonds gehaltene
notleidende Wertpapiere durchgefihrt wird, nicht gewahrleistet
werden, dass die Wertpapiere oder anderen Vermdgenswerte, die der
Teilfonds in Verbindung mit einem solchen Umtauschangebot oder
Umstrukturierungsplan erhalt, nicht einen geringeren Wert oder ein
geringeres  Ertragspotenzial  aufweisen als  urspringlich
angenommen. Des Weiteren kdnnen die Wertpapiere, die der
Teilfonds nach Abschluss eines Umtauschangebots oder eines
Umstrukturierungsplan erhalt, in Bezug auf den Weiterverkauf
beschréankt sein. Infolge der Teilnahme des Teilfonds an
Verhandlungen Uber ein  Umtauschangebot oder einen
Umstrukturierungsplan in Bezug auf einen Emittenten von
notleidenden Wertpapieren ist es dem Teilfonds unter Umstanden
nicht mdoglich, diese Wertpapiere zigig zu verauliern.

Risiko einer Herabstufung des Ratings von Wertpapieren auf
»Sub-Investment-Grade®“ (nicht als Investment geeignet)
und/oder Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln ohne Rating Ein
Teilfonds kann in Schuldtitel mit dem Rating ,Investment-Grade*
anlegen. Vom Teilfonds erworbene ,Investment-Grade“-Schuldtitel
kénnen spater auf das Rating ,Sub-Investment-Grade” herabgestuft
werden. Eine Herabstufung solcher Schuldtitel fiihrt zu einer
Wertminderung der betroffenen Wertpapiere und zu Verlusten des
Teilfonds. Der Markt fur Schuldtitel mit dem Rating ,,Sub-Investment-
Grade* oder ohne Rating ist méglicherweise weniger aktiv. Daher
kann es schwieriger sein, die Wertpapiere zu verkaufen. Bei der
Bewertung von Wertpapieren, die von Emittenten mit niedrigerem
Bonitatsrating ausgegeben werden, kommt das héhere Ausfallrisiko
in einem hdheren Credit Spread zum Ausdruck. Es ist schwieriger,
solche Wertpapiere zu bewerten und der Preis des Teilfonds kann
starker schwanken. Dies kann sich negativ auf den Anlagewert
solcher Wertpapiere im Besitz des Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit Schwellenldndern Mit einigen in diesem
Teilfonds gehaltenen Wertpapieren ist moglicherweise ein héheres
Risiko verbunden als grundsatzlich mit ahnlichen Anlagen an
entwickelten Wertpapiermarkten in Verbindung gebracht wird. Dies
hat vor allem politische und rechtliche Grinde, die nachstehend
beschrieben werden.

Einige dieser Markte verfugen Uber sehr gute Wachstumsaussichten
und Uber das Potenzial, bei Wachstum Ertrage zu erzielen, die uber
denen der entwickelten Markte liegen. Anlagen in Schwellenlandern
bieten Mdoglichkeiten zur Diversifizierung, da die Korrelationen
zwischen diesen Méarkten und anderen Markten schwach sein
koénnten. Allerdings sind Kurs- und Wahrungsschwankungen in den
Schwellenlandern im Allgemeinen hoher.

In Schwellenlandern notierte Wertpapiere kdnnen wesentlich weniger
liquide und erheblich volatiler sein als Wertpapiere entwickelter
Lander. Wertpapiere von Unternehmen in Schwellenlandern kdnnen
von einer begrenzten Anzahl Personen gehalten werden. Dies kann
sich unglinstig auf den Zeitpunkt und den Kurs fir den Erwerb oder
die VerauRRerung von Wertpapieren durch den Teilfonds auswirken.

Die  Abwicklung von  Wertpapiertransaktionen in  den
Schwellenlandern ist mit héheren Risiken verbunden als die in den
Industrielandern, was teilweise dadurch bedingt ist, dass der
Teilfonds Makler und Kontrahenten mit einer geringeren
Kapitalisierung einsetzen muss und dass die Verwahrung und
Registrierung  von  Vermdgenswerten in  einigen Landern
maoglicherweise nicht zuverlassig durchgefiihrt werden. Die
Verwahrstelle ist jedoch fir die sorgfaltige Auswahl und
Beaufsichtigung ihrer Korrespondenzbanken in allen betreffenden
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Markten gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
verantwortlich.

Die SICAV wird, sofern méglich, versuchen, Kontrahenten zu nutzen,
deren Finanzlage solche Risiken verringert. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass die SICAV bei der Ausschaltung dieses
Risikos fiir den Teilfonds erfolgreich ist, insbesondere deshalb nicht,
weil die in den Schwellenldndern tatigen Kontrahenten haufig nicht
Uber das Kapital oder die finanziellen Mittel verfiigen, die in
entwickelten Landern vorhanden sind.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen in manchen Landern, in denen
moglicherweise investiert wird, sehen unter Umstdnden nicht
dasselbe Mal an Anlegerschutz oder Information der Anleger vor,
das an groRen Wertpapiermarkten im Allgemeinen Ublich ist. Die in
Schwellenlandern  allgemein anerkannten Praktiken fir die
Rechnungslegung, Abschlusspriifung und Vorlage von Abschliissen
kénnen erheblich von denen an den Markten der Industrielander
abweichen. Im Vergleich zu voll entwickelten Markten kdnnen einige
Schwellenlandern durch eine geringere Regulierung, Umsetzung von
Vorschriften und Kontrolle der Anlegeraktivitditen gekennzeichnet
sein. Zu diesen Aktivititen kann der Handel auf der Grundlage
wesentlicher, nicht-6ffentlicher Informationen gehoren.

Einige Regierungen haben einen erheblichen Einfluss auf die private
Wirtschaft, so dass Anlagen durch politische und wirtschaftliche
Instabilitdit  beeinflusst werden  kénnen. In  unginstigen
gesellschaftlichen und politischen Lagen haben einige Regierungen

Mallnahmen wie Enteignung, konfiskatorische Besteuerung,
Verstaatlichung, Eingriffe in die Wertpapiermarkte und die
Geschaftsabwicklung sowie die Einflihrung von

Anlagebeschrankungen fir Auslédnder und von Devisenkontrollen
durchgefiihrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich dies
in Zukunft wiederholt. Einige Schwellenlander kdnnten auslandischen
Anlegern zusatzlich zur Quellensteuer auf Anlageertrage weitere
Kapitalertragssteuern auferlegen.

Registerstellen in der Russischen Foéderation unterliegen zum
Beispiel keiner wirksamen staatlichen Beaufsichtigung und sind nicht
immer unabhangig von Emittenten. Es besteht die Mdglichkeit des
Betrugs, der Fahrlassigkeit oder der unrechtmafligen Beeinflussung
durch den Emittenten oder der Weigerung, Eigentum anzuerkennen.
Dies kdnnte zusammen mit anderen Faktoren dazu fiihren, dass die
Registrierung einer Beteiligung vollstandig verloren geht. Anleger
sollten sich deshalb bewusst sein, dass der Teilfonds aufgrund dieser
Art von Registrierungsproblem Verluste erleiden kann und dass sie
keinen Erfolg versprechenden Anspruch auf Ersatz haben.

Risiken in Verbindung mit Aktienvolatilititsstrategien Im
Allgemeinen ist der Einsatz von Aktienvolatilitatsprodukten oder
Produkten, die ein Engagement in der impliziten Volatilitdét umfassen,
als Teil des Portfolios des Anlegers komplex und verlangt nach einer
genauen Analyse. Anleger, die mit diesen Produkten nicht vertraut
sind, sollten nicht in Aktienvolatilititsprodukte investieren, ohne
professionellen Rat in Anspruch zu nehmen und wenn sie nicht bereit
sind den gesamten investierten Betrag zu verlieren. Bei einem
langfristigem Engagement in der impliziten Volatilitait der
Aktienmarkte (z.B. durch Forward Variance Swaps), wahrend
versucht wird die Kosten in Zusammenhang mit der langfristigen
Position (z. B.: indem der Teilfonds kurzfristiger impliziter Volatilitat
kurzfristig ausgesetzt ist) zu senken, besteht das Risiko, dass diese
Kostensenkungsmethode nicht effektiv ist.

ESG-Risiko Die Anwendung von ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fihren,
dass Wertpapiere bestimmter Emittenten aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige
Marktchancen, die Fonds, die keine ESG-  oder
Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fir den
Teilfonds nicht verflgbar sind, und die Performance des Teilfonds
kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance
von ahnlichen Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien
anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise
auf ein ESG-Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stltzen,
die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine
gemeinsamen oder harmonisierten Definitionen und
Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-
Ebene gibt, wenden Fondsmanager moglicherweise
unterschiedliche Ansatze bei der Festlegung von ESG-Zielen und
der Festsetzung, ob diese Ziele von den von ihnen verwalteten
Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig
sein kann, Strategien, bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien
verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die
AXA World Funds



Gewichtung der ausgewahlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad
subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kdnnen, die zwar
gleich heilen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger
sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien mdglicherweise zuweisen oder nicht
zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann
auch dazu flhren, dass bestimmte Anlagen mdglicherweise nicht
von Steuerverglnstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die
ESG-Kriterien anders bewertet werden als urspringlich
angenommen.

Verlangerungsrisiko Ein Anstieg der Zinssatze konnte dazu
fuhren, dass die Kapitalzahlungen auf einen Schuldtitel,
einschlieBlich unbefristeter Anleihen ohne Falligkeitstermin,
langsamer zurtickgezahlt werden als erwartet. Bei kindbaren
Wertpapieren kann ein Anstieg der Zinssatze dazu flihren, dass das
Wertpapier nicht am Kundigungstermin zuriickgenommen wird, was
zu einer Verldngerung der erwarteten Falligkeit (Erhéhung der
effektiven Laufzeit) fihrt, wobei das Wertpapier méglicherweise ein
héheres Engagement eingeht und der Marktwert sinken kann.

Risiko der flexiblen Anlageklasse Der Anlageverwalter kann beim
Treffen von Anlageenscheidungen hinsichtlich der Strategie des
Teilfonds  Anlageverfahren, Techniken und quantitative
Risikoanalysen anwenden. Die Allokation der Anlagen des Teilfonds
Uber die Anlageklassen und Sektoren hinweg kann sich im Laufe der
Zeit wesentlich andern; dies kann einen hoéheren Umschlag
beinhalten (hdhere Transaktionskosten), jedoch kann es keine
Garantie dafiir geben, dass die beabsichtigten Ergebnisse erzielt
werden.

Risiken in Verbindung mit Dachfonds Ein Teilfonds, der als
Dachfonds aufgelegt ist, wird im Rahmen seiner Anlagepolitik in
Fonds investieren. Diese Investitionen konnen dazu fihren, dass der
Teilfonds mehreren Ebenen von Verwaltungsgebiihren oder
sonstigen Gebuihren unterliegt. Aulerdem kann ein solcher Teilfonds
aufgrund der Art und Weise, in der die Zielinvestitionen des Teilfonds
selbst bewertet werden, einem Bewertungsrisiko ausgesetzt sein.

Risiko internationaler Anlagen Anlagen in auslandischen
Wertpapieren, d. h. Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung als
die Referenzwahrung des Teilfonds lauten, bieten potenzielle
Vorteile, die von denjenigen Anlagen nicht geboten werden, die nur in
der Referenzwahrung des Teilfonds gefiihrt werden. Es birgt jedoch
auch bedeutende Risiken, die Ublicherweise nicht mit Anlagen in
Wertpapieren verknlpft sind, die in der Referenzwahrung des
Teilfonds gefihrt werden. Die Anlagen koénnen jedoch von
Wechselkursschwankungen, Anderungen der Gesetzgebung oder
den fir solche Anlagen geltenden Beschrankungen sowie
Anderungen der Devisenkontrollbestimmungen (z. B. Devisensperre)
betroffen werden.

Sollte der Teilfonds aullerdem nicht wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung
des Teilfonds anbieten, so wird der Anleger auf Ebene der
Anteilsklasse Devisenrisiken ausgesetzt, da der Wert diese
Anteilsklassen von Wechselkursveranderungen zwischen den beiden
Wahrungen abhangt.

Emittenten aus verschiedenen Landern der Welt unterliegen im
Allgemeinen unterschiedlichen Standards fir die Bilanzierung, die
Wirtschaftspriifung und die Jahresabschliisse. Das Handelsvolumen,
die Kursschwankungen und die Liquiditat der Emittenten konnen an
den Méarkten der verschiedenen Lander unterschiedlich sein. Auch ist
das Niveau der staatlichen Uberwachung und Regulierung der
Wertpapierbdrsen, -handler und der bérsennotierten wie auch nicht
bdrsennotierten Unternehmen weltweit unterschiedlich. In einigen
Landern kann die Fahigkeit des Teilfonds, in Wertpapiere gewisser,
in diesen Landern ansassiger Emittenten zu investieren, gesetzlichen
Einschrankungen unterliegen.

Die unterschiedlichen Markte wenden zudem unterschiedliche
Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren an. Verzégerungen bei der
Abwicklung kénnen dazu fihren, dass ein Teil des Vermdgens des
Teilfonds zeitweilig nicht angelegt wird und keine Rendite
erwirtschaftet. Wenn es dem Teilfonds unmdglich ist, wegen
Abrechnungsproblemen beabsichtigte Wertpapierkaufe zu tatigen,
konnten dem Teilfonds attraktive Anlagemdglichkeiten entgehen.
Wenn es einem Teilfonds wegen Abrechnungsproblemen unméglich
ist, Wertpapiere zu veraufRern, kénnen ihm entweder Verluste durch
einen anschlieBenden Wertverlust der Wertpapiere oder dann, wenn
ein Teilfonds einen Kontrakt tber den Verkauf der Wertpapiere
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geschlossen hat, eine potenzielle Haftung gegeniiber dem Kaufer
entstehen.

In gewissen Landern besteht das Risiko der Verstaatlichung oder
Enteignung, der Erhebung von Quellensteuern auf Dividenden oder
Zinsen, Beschrankungen der Rickfihrung des Teilfonds oder
anderer Vermdgenswerte des Teilfonds, politischer oder sozialer
Instabilitét oder sonstiger Entwicklungen, die sich auf die Anlagen in
diesen Landern nachteilig auswirken kénnten.

Ein Emittent von Wertpapieren kann seinen Sitz in einem anderen

Land als demjenigen haben, auf dessen Wahrung das
Anlageinstrument lautet.
Die Werte und relativen Ertrdage von Anlagen an den

Wertpapiermarkten  verschiedener Lander und die damit
verbundenen Risiken dirften sich wahrscheinlich unabhangig
voneinander andern. Anlagen des Teilfonds in Staatsanleihen
beinhalten Risiken, die bei Schuldtiteln von Unternehmen nicht
vorhanden sind. Der Emittent der Anleihe oder die staatlichen
Behorden, die fiir die Riickzahlung der Schuld zustandig sind, kdnnen
nicht in der Lage oder nicht willens sein, das Kapital oder die Zinsen
geman den Bedingungen dieser Schuldverschreibung
zuriickzuzahlen, wobei dem Teilfonds im Falle der Nichterfillung
unter Umsténden nur beschrankte Mittel zur Durchsetzung des
Zahlungsanspruchs zur Verfligung stehen.

Phasen wirtschaftlicher Unsicherheit kdnnen zu Schwankungen des
Marktpreises von Staatsanleihen und damit des NIW des Teilfonds
fihren. Die Bereitschaft oder Fahigkeit eines staatlichen Debitoren
zur Riickzahlung des Kapitals und zur punktlichen Zahlung der Zinsen
kann unter anderem durch folgende Faktoren beeintrachtigt werden:
Cashflow-Situation, die Hohe der Devisenreserven, die Verfugbarkeit
von ausreichenden Devisen am Falligkeitsdatum einer Ausschuttung,
die relative Hohe der Schuldenbelastung der Wirtschaft insgesamt,
die Politik des staatlichen Debitoren gegen internationale Kreditgeber
und die politischen Beschrankungen, denen ein staatlicher Schuldner
gegebenenfalls unterworfen sein kann.

Risiko bei Hedgefonds Ein begrenzter Teil des Vermdgens eines
Teilfonds (maximal 10 %) kann in Fonds engagiert sein, die
alternative Strategien verfolgen. Anlagen in alternativen Fonds
beinhalten bestimmte Risiken, beispielsweise in Verbindung mit der
Bewertung der Vermogenswerte dieser Fonds und ihrer geringen
Liquiditat.

Risiko in Verbindung mit Absicherungs- und
Ertragssteigerungsstrategien Jeder Teilfonds kann verschiedene
Portfoliostrategien verfolgen und so versuchen, bestimmte
Anlagerisiken zu reduzieren und den Ertrag zu steigern oder er kann
nur zu Absicherungszwecken Finanzderivate halten. Diese Strategien
umfassen zurzeit den Einsatz von Optionen, Optionsscheinen,
Garantien, Devisentermingeschaften, Swaps, Terminkontrakten
sowie Optionen auf Terminkontrakte. Die Marktbedingungen und
regulatorischen Beschrankungen koénnen den moglichen Einsatz
solcher Strategien begrenzen. Dass diese Strategien ihr erwartetes
Ziel erreichen, kann nicht gewahrleistet werden. Der Erfolg der
Absicherungsstrategie des Teilfonds hangt zum Teil davon ab, ob der
Anlageverwalter dazu in der Lage ist, den Korrelationsgrad zwischen
dem Abschneiden der bei einer Absicherungsstrategie eingesetzten
Instrumente  und dem  Abschneiden der abgesicherten
Portfolioanlagen richtig einzuschatzen. Die Eigenschaften vieler
Wertpapiere kénnen sich im Laufe der Zeit oder bei veranderten
Marktbedingungen andern. Ob die Absicherungsstrategie des
Teilfonds erfolgreich ist, hangt daher auch davon ab, ob der
Anlageverwalter dazu in der Lage ist, eine Absicherung auf wirksame
Weise rechtzeitig neu zu berechnen, anzupassen und auszufiihren.
Ein Teilfonds kann versuchen, Risiken durch Absicherungsgeschafte
zu reduzieren. Solche Geschafte kénnen jedoch auch zur Folge
haben, dass der Teilfonds insgesamt schlechter abschneidet als ohne
derartige Absicherungsgeschafte.

Die negativen Folgen des Einsatzes von Optionen, Optionsscheinen,
Devisengeschaften, Swaps und Termingeschaften sowie Optionen
auf Termingeschafte kdnnen dazu fihren, dass der Teilfonds Verluste
erleidet, die héher sind als der Betrag, der in diese Instrumente
investiet wurde. Das Gesamtengagement in den besagten
Instrumenten darf im Falle von Teilfonds, die den Commitment-
Ansatz verwenden, 100 % des NIW des betreffenden Teilfonds nicht
Ubersteigen. Dementsprechend darf das globale Risiko im
Zusammenhang mit Anlagen eines Teilfonds 200 % des NIW des
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Teilfonds betragen. Eine voriibergehende Kreditaufnahme von bis zu
10 % ist erlaubt, daher darf das globale Risiko keinesfalls hoher sein
als 210 % des NIW des entsprechenden Teilfonds.

Fir Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz verwenden, darf das mit
der Verwendung von Derivaten verbundene Risiko nicht dazu fiihren,
dass der Teilfonds den im jeweiligen Abschnitt ,Beschreibungen der
Teilfonds” genannten VaR uberschreitet.

Wenn der Anlageverwalter Wertpapierbewegungen falsch
prognostiziert oder Devisen- und Zinssatzmarkte ungenau sind, dann
kénnen die negativen Folgen dazu fuhren, dass die Situation des
Teilfonds schlechter ist als ohne den Einsatz solcher Strategien.

Der Anlageverwalter kann aus verschiedenen Griinden anstreben,
dass das eingesetzte Absicherungsinstrument und der abgesicherte
Portfoliobestand nicht vollkommen korrelieren. Diese unvollkommene
Korrelation kann dazu fuihren, dass die angestrebte Absicherung fur
einen Teilfonds nicht erreicht wird oder dass dieser einem
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Der Anlageverwalter kann bestimmte
Risiken nicht absichern, weil er der Ansicht ist, dass die
Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Risikos nicht hoch genug ist
und daher die Absicherungskosten nicht rechtfertigt, oder weil er das
Eintreten des Risikos nicht vorhergesehen hat. Unter ungiinstigen
Umstanden kann die Absicherung durch den Einsatz von
Finanzderivaten erfolglos sein und der Teilfonds kann im Zuge
dessen bedeutende Verluste erleiden.

Beim Einsatz von Swap-Geschéaften unterliegen Teilfonds
mdglicherweise dem Gegenpartei-Risiko. Die Zahlungsunfahigkeit
oder der Ausfall der Gegenpartei des Swaps wiirde sich auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit Impact Investments Bestimmte
Teilfonds setzen den Impact-Ansatz von AXA IM fur bérsennotierte
Vermdgenswerte um, und ihr Anlageuniversum st auf
Vermdgenswerte beschrankt, die bestimmte Kriterien in Bezug auf
die von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele der nachhaltigen
Entwicklung (Intentionalitat, Wesentlichkeit, Zusatzlichkeit, negative
externe Auswirkung und Messbarkeit) erfiillen. Infolgedessen kann
sich ihre jeweilige Performance von der eines Fonds unterscheiden,
der eine ahnliche Anlagestrategie, jedoch ohne Berlicksichtigung
des Impact-Ansatzes, verfolgt. Die Auswahl von Vermdgenswerten
kann teilweise auf Daten Dritter beruhen, die zum Zeitpunkt der
Anlage geschatzt werden und sich im Laufe der Zeit entwickeln
kénnen.

Konzentrationsrisiko beziiglich geringer CO,-Emissionen
Teilfonds konnen den Fokus ihrer Anlagen auf geringe CO,-
Emissionen legen. Das kann fir einen entsprechenden Teilfonds zu
einer nachteiligen Entwicklung fihren, falls solche Unternehmen,
Branchen, Lander oder Ratings mit Fokus auf geringen CO,-
Emissionen an Beliebtheit einbiifen. Bei jenen Teilfonds, die eine
Konzentration in Anlagen mit Fokus auf geringen CO,-Emissionen
aufweisen, kann der Wert volatiler als bei einem Fonds mit einem
starker diversifizierten Anlageportfolio sein.

Risiko in Verbindung mit inflationsgebundenen Anleihen
Inflationsanleihen sind eine Sonderform von Indexanleihen, die an
Indizes gebunden sind. Ihr Wert wird auf Grundlage der
Inflationsraten  friiherer Jahre berechnet. Der Wert von
Inflationsanleihen schwankt im Allgemeinen mit der Veranderung der
realen Zinssatze. Die realen Zinssatze sind gebunden an das
Verhaltnis zwischen nominalen Zinssatzen und Inflationsrate. Wenn
die nominalen Zinssatze schneller steigen als die Inflation, dann
koénnen die realen Zinssatze steigen und zu einer Wertminderung von
Inflationsanleihen fihren. Umgekehrt gilt, wenn die Inflation schneller
steigt als die nominalen Zinssatze, dann kénnen die realen Zinssatze
sinken und zu einer Wertsteigerung von Inflationsanleihen fiihren.

Wenn der Teilfonds Inflationsanleihen auf dem Sekundarmarkt
erwirbt und die Hauptwerte seit der Emission inflationsbedingt nach
oben korrigiert wurden, dann kann der Teilfonds einen Verlust
erleiden, wenn es danach zu einer Deflationsphase kommt. Und wenn
der Teilfonds Inflationsanleihen auf dem Sekundarmarkt erwirbt und
der Preis wegen gestiegener realer Zinssatze nach oben korrigiert
wurde, dann kann der Teilfonds einen Verlust erleiden, wenn die
realen Zinssatze danach steigen. Wenn der Teilfonds eine
Inflationsanleihe besitzt und die Inflation in dieser Zeit niedriger als
erwartet ausfallt, dann ist das Wertpapier fiir den Teilfonds weniger
eintraglich als eine herkdbmmliche Anleihe.
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Wenn die realen Zinssatze steigen (d. h. wenn die Zinssatze aus
anderen Griinden als inflationsbedingt steigen), dann sinken der Wert
der Inflationsanleihen im Portfolio des Teilfonds und der NIW des
Teilfonds. AuRerdem unterliegt der Teilfonds bei Anlagen in diesen
Wertpapieren einem Deflationsrisiko, weil der Kapitalwert von
Inflationsanleihen in Deflationsphasen nach unten korrigiert wiirde.
Dies kann sich negativ auf den NIW des Teilfonds auswirken. Es kann
nicht gewahrleistet werden, dass solche Indizes die tatséchliche
Inflationsrate genau erfassen.

Zudem besteht die Mdglichkeit, dass der Markt fir Inflationsanleihen
weniger entwickelt oder weniger liquide und volatiler ist als bestimmte
andere Wertpapiermarkte. Zurzeit gibt es nur eine begrenzte Anzahl
von Inflationsanleihen, die die Teilfonds erwerben kénnen. Daher ist
der Markt weniger liquide und volatiler.

Risiko von CoCo-Bonds Im Rahmen neuer Bankenvorschriften sind
Bankinstitute dazu verpflichtet, ihren Kapitalpuffer zu erhéhen. Zu
diesem Zweck haben sie bestimmte Arten von Finanzinstrumenten
ausgegeben, die als nachrangige Contingent Capital-Wertpapiere
bekannt sind (haufig auch als ,CoCos* oder ,CoCo-Bonds*
bezeichnet). Das wichtigste Merkmal von CoCo-Bonds besteht in
deren Fahigkeit, Verluste auszugleichen, wie von den
Bankenvorschriften verlangt. Sie kénnen aber auch von anderen
Unternehmen ausgegeben werden.

Gemal den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instrumente
Verluste auf, wenn bestimmte Ausldserereignisse eintreten, darunter
auch Ereignisse, die der Kontrolle der Geschéftsleitung des CoCo-
Emittenten unterliegen und dazu fiihren kénnen, dass die Geldanlage
und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrieben
werden oder eine Wandlung in Aktien erfolgt, was damit einhergehen
kann, dass der Aktienkurs der zugrunde liegenden Aktien niedrig ist.
Diese Ausloserereignisse konnen sein: (i) eine Herabsetzung der
Kapitalquote der Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten
Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehdrde zu
einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,nicht
Uberlebensfahig” ist, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen
Behorde, Kapital zuzufiihren.

Weiterhin  kénnen die Ausloserereignisberechnungen auch von
Anderungen der anwendbaren  Bilanzierungsregeln,  der
Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der
Anwendung dieser Grundsatze beeinflusst werden. Jede derartige
Anderung, auch Anderungen, die im Ermessen des Emittenten oder
seiner Gruppe liegen, kdnnen dessen Finanzlage wesentlich
beeintrachtigen und dementsprechend zum Eintritt eines
AuslOserereignisses fiuhren, das andernfalls nicht eingetreten ware,
ungeachtet der negativen Auswirkungen fir die Positionen der CoCo-
Inhaber.

In der Kapitalstruktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu
anderen Schuldtiteln und Aktien mit einem zusatzlichen Aufschlag
bewertet, um das Risiko einer Wandlung oder Abschreibung zu
beriicksichtigen. Das relative Risiko der verschiedenen CoCos ist
hauptséachlich abhangig von der Differenz zwischen der aktuellen
Kapitalquote und dem effektiven Ausloserniveau. Wenn Letzteres
erreicht wird, kénnte der CoCo automatisch abgeschrieben oder in
Eigenkapital gewandelt werden.

Unter bestimmten Umstanden ist es bei bestimmten CoCo-Bonds
moglich, dass Zinszahlungen vom Emittenten ohne vorherige
Benachrichtigung der Anleiheninhaber vollstandig oder teilweise
eingestellt werden. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die
Anleger Zinsen fiir CoCos erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden
madglicherweise nicht kumuliert oder zu einem spateren Zeitpunkt
ausgezahlt.

Auch wenn die Zinsen fiir CoCos nicht oder nur teilweise gezahlt
werden oder der Kapitalwert dieser Instrumente auf null
abgeschrieben wird, kann der Emittent ohne Einschrankungen
Dividenden auf seine Stammaktien zahlen, monetare oder andere
Ausschiittungen an die Inhaber seiner Stammaktien leisten oder
Zahlungen fir Wertpapiere vornehmen, die gleichrangig mit den
CoCos sind. Dies kann dazu fiihren, dass andere Wertpapiere
desselben Emittenten eine potenziell bessere Performance erbringen
als CoCos.

In der Kapitalstruktur eines Emittenten haben CoCos in der Regel
Vorrang vor den Stammaktien. Sie sind daher von héherer Qualitat
und beinhalten weniger Risiken als die Stammaktie des Emittenten.
Das mit diesen Wertpapieren verbundene Risiko korreliert jedoch mit
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der Zahlungsfahigkeit des Emittenten und/oder seinem Zugang zur
Liquiditat des ausgebenden Finanzinstituts.

Die Struktur von CoCos ist noch unerprobt und es besteht eine
gewisse Unsicherheit dartber, wie sich Liquiditadtsschwierigkeiten
und eine Branchenkonzentration in einem angespannten Umfeld
einer sich verschlechternden Finanzlage auf sie auswirken kdnnen.

Risiko von Anlagen in MLP Im Vergleich zu den Stammaktionaren
eines Unternehmens haben die Inhaber von MLP-Anteilen eine
starker eingeschrankte Kontrolle und eingeschrankte Rechte, um
Uber Angelegenheiten bezlglich der Personengesellschaft
abzustimmen. Auferdem sind bestimmte Steuerrisiken mit einer
Anlage in  MLP-Anteilen verbunden, und es konnen
Interessenkonflikte zwischen normalen Anteilinhabern und dem
Komplementar bestehen, einschlieBlich solcher, die aus als Anreiz
gedachten Ausschiittungszahlungen entstehen.

Eine Anderung des derzeitigen Steuergesetzes oder der
Geschaftstatigkeit einer MLP kdnnte dazu fihren, dass eine MLP
fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als Korperschaft
behandelt wird, was dazu fiihren wiirde, dass eine solche MLP US-
Bundeseinkommensteuer auf ihre steuerpflichtigen Ertrage zahlen
muss. Daher wirde, wenn eine der im Besitz des Fonds
befindlichen MLP fiir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer
als Korperschaft behandelt wirde, die Rendite nach Steuern fir den
Fonds im Hinblick auf seine Anlage in solchen MLP wesentlich
verringert, was zu einem Rickgang des Wertes der Stammaktie
fuhren kénnte.

Wenn der Fonds in die Aktienwerte einer MLP investiert, ist der
Fonds ein Gesellschafter dieser MLP. Dementsprechend muss der
Fonds den zuzuordnenden Anteil der Ertrdge, Gewinne, Verluste,
Abziige und Ausgaben, die von jeder solchen MLP ausgewiesen
werden, in seine steuerpflichtigen Ertrage aufnehmen, unabhangig
davon, ob die MLP Barmittel an den Fonds ausschuttet. Dem Fonds
wird eine laufende Steuerschuld auf seinen zuzuordnenden Anteil
der Ertrage und Gewinne einer MLP entstehen, die nicht durch die
Steuerabziige, Verluste und Kredite der MLP oder ggf. ihre
Nettobetriebsverlustvortrage ausgeglichen werden. Der Anteil einer
Ausschlittung, die der Fonds von einer MLP erhalten hat, der durch
die Steuerabziige, Verluste und Kredite der MLP ausgeglichen wird
(sofern vorhanden), wird im Wesentlichen als eine Kapitalrendite
behandelt. Der Prozentsatz der Ertrdge und Gewinne einer MLP,
der durch Steuerabziige, Verluste und Kredite ausgeglichen wird,
wird aus verschiedenen Grinden im Laufe der Zeit schwanken. Eine
wesentliche Verlangsamung der Ubernahmeaktivititen oder
Investitionsausgaben durch im Portfolio des Fonds gehaltene MLP
kénnte zu einer Reduzierung der beschleunigten Abschreibungen
fihren, die durch neue Ubernahmen generiert werden, was fiir den
Fonds zu einer erhdhten laufenden Steuerschuld fuhren kann.

Aufgrund der Anlagen des Fonds in Aktienwerten von MLP kénnen
die Ergebnisse und Gewinne des Fonds mithilfe von
Rechnungslegungsmethoden berechnet werden, die sich von
denjenigen unterscheiden, die fir die Berechnung der
steuerpflichtigen Ertrdge verwendet werden. Aufgrund dieser
Unterschiede kann der Fonds in Jahren, in denen die
Ausschittungen des Fonds seine steuerpflichtigen Ertrage
Ubersteigen, Ausschittungen aus seinen laufenden oder
thesaurierten Ergebnissen und Gewinnen vornehmen, die als
Dividenden behandelt werden. Daruber hinaus kdénnten sich
Anderungen der Steuergesetze oder -verordnungen oder zukiinftige
Auslegungen solcher Gesetze oder Verordnungen nachteilig auf
den Fonds oder die MLP-Anlagen, in die der Fonds investiert,
auswirken.

MLP, die mehrere Immobilien oder Unternehmen (oder
Beteiligungen) besitzen, die mit den Branchen Energie und naturliche
Ressourcen verbunden sind. Dementsprechend werden MLP durch
wirtschaftliche Ereignisse beeintréchtigt, die sich nachteilig auf die OI-
und Gas-Branche oder andere Branchen aus dem Bereich der
natlrlichen Ressourcen auswirken, mit denen ihr Geschéaft in
Verbindung steht.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Immobilienwertpapieren
und REIT Der Wert von Immobilienwertpapieren und REIT kann von
der Verfassung der Gesamtwirtschaft und von den Veranderungen im
Zusammenhang mit dem Zustand und der Bewertung der
Immobilienunternehmen beeinflusst werden, die einen zyklischen
Charakter aufweisen und hauptsachlich auf das Zinsniveau und die
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Mieteinnahmen reagieren. Die REIT werden durch die Bonitat des
Emittenten der Anlagen und die Hohe der Steuern, die Liquiditat der
Kreditmarkte und das immobilienaufsichtsrechtliche Umfeld
beeinflusst.

Risiko in Verbindung mit Anlagen mit geringer und/oder sehr
geringer Marktkapitalisierung Anlagen in Bereichen mit geringer
und/oder sehr geringer Marktkapitalisierung bringen besondere
Liquiditatsrisiken mit sich. Ein fehlender liquider Markt kann dazu
fihren, dass die entsprechenden Teilfonds solche Anlagen nur
eingeschrankt zu einem glinstigen Preis erwerben oder verkaufen
konnen. Der NIW der Teilfonds kann negativ beeinflusst werden.

Anlagen in Akquisitionsvehikel (Special Purpose Acquisition
Companies, ,,.SPAC“) SPAC sind eine Art ,Blankoscheck*-
Unternehmen, die 6ffentlich gehandelt werden, keine gewerblichen
Aktivitdten betreiben und ausschliefllich zur Beschaffung von
Anlagekapital Uber einen Borsengang (,IPO“) zum Zweck des
Erwerbs eines bzw. der Fusion mit einem bestehenden Unternehmen
gegrundet wurden, um dieses Unternehmen von einem
Privatunternehmen  in  ein  bdrsennotiertes  Unternehmen
umzuwandeln. Es ist wichtig, die Anlageziele und das spezifische
Risikoprofil einer SPAC im Stadium der Mantelgesellschaft und des
anfanglichen Unternehmenszusammenschlusses zu verstehen,
ebenso wie die finanziellen Interessen der SPAC-Sponsoren und
nahestehenden Personen. Im Gegensatz zu einem operativen
Unternehmen, das durch einen herkdmmlichen Bérsengang an die
Bérse gebracht wird, ist ein SPAC bei seiner Notierung eine
Mantelgesellschaft. Dies bedeutet, dass es kein zugrunde liegendes
operatives Geschaft hat und tber keine anderen Vermdgenswerte als
Barmittel und begrenzte Anlagen einschlielich der Erldse aus dem
Borsengang verfugt, die in einem Treuhandkonto gehalten werden.
Aufgrund des Mangels an materiellen zugrunde liegenden
Vermdgenswerten und/oder zugrunde liegenden Vermdgenswerten
ohne nachweisliche Erfolgsbilanz an Borsen kann es schwierig sein,
die Aktien von SPAC ohne Kursverluste zu einem gewinschten
Zeitpunkt zu verkaufen. Ein SPAC kann auch eine Begrenzung fir
Rucknahmen auferlegen.

Wenn ein Teilfonds in ein SPAC in der Phase der Borseneinfiihrung
investiert, muss sich der Teilfonds beim Versuch des SPAC, ein
operatives Unternehmen zu erwerben oder einen Zusammenschluss
mit einem operativen Unternehmen zu erzielen, auf die verwaltenden
Sponsoren verlassen, die das SPAC gegrindet haben. Da das
Ubernahmeziel zum Zeitpunkt, an dem das SPAC nach Anlegern
sucht, in der Regel unbekannt ist, kann ein SPAC in seinem
Borsenzulassungsprospekt eine bestimmte Branche oder ein
bestimmtes Geschéft angeben, die es beim Versuch, einen
Zusammenschluss mit einem operativen Unternehmen, zu erzielen,
anvisieren wird. Es ist jedoch nicht verpflichtet, tatsachlich ein Ziel in
der angegebenen Branche zu verfolgen. Die Transparenz der
Offenlegung fiir SPAC-Anleger ist begrenzt und die Risikofaktoren
sind in der Regel generischer Natur, insbesondere wenn die
Ubernahmestrategie breiter definiert ist. In der Phase der Ubernahme
des Zielunternehmens durch das SPAC ist es moglich, dass in Bezug
auf den Unternehmenszusammenschluss kein genehmigter Prospekt
verdffentlicht wird, es sei denn, dies ist nach den lokalen Gesetze
erforderlich. In einem solchen Fall sind im Gegensatz zu
herkdmmlichen bdrsennotierten Unternehmen nur begrenzte
Einblicke in die tatséchlich zugrunde liegenden Anlagen nach der
Ubernahme méglich.

Das SPAC wird liquidiert, wenn es einen urspringlichen
Unternehmenszusammenschluss nicht innerhalb eines bestimmten
Zeitraums abgeschlossen hat. Ein SPAC hat in der Regel zwei
Jahre Zeit, um eine anfangliche Transaktion fur einen
Unternehmenszusammenschluss zu identifizieren und
abzuschlielen. Wenn das SPAC liquidiert wird, haben die
Anteilinhaber zum Zeitpunkt der Liquidation Anspruch auf ihren
anteiligen Anteil am Gesamtbetrag, den sie auf dem Treuhandkonto
hinterlegt haben, was zu Verlusten fir den betreffenden Teilfonds
fihren kann. Im Gegensatz zu einem herkdmmlichen Bdrsengang
eines operativen Unternehmens basiert der Aktienkurs beim
Borsengang des SPAC nicht auf einer Bewertung eines bestehenden
Geschéfts, und es kann schwierig sein, den realen Wert und die
potenzielle Wertentwicklung des Zielunternehmens abzuschatzen.
Wenn die Anteile, Stammaktien und Optionsscheine mit dem Handel
beginnen, kénnen ihre Marktpreise schwanken, und diese
Schwankungen stehen moglicherweise nur in einem geringem
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Verhaltnis zum letztendlichen wirtschaftlichen Erfolg des SPAC. Die
Emissionsgebiihren werden moglicherweise nicht gerecht auf die
zurtickgebenden Anleger des SPAC und die verbleibenden Anlegern
verteilt.

Der Aktienkurs des SPAC kann nach dem Erwerb von Aktien
aufgrund der potenziellen Verwadsserung der Aktie durch die
Aktienstruktur eines SPAC sinken. Beim Bdrsengang eines SPAC
wird seine Eigentimerstruktur so gestaltet, dass sichergestellt ist,
dass die Griinder einen bestimmten Prozentsatz des Unternehmens
besitzen, auch wenn ihre finanzielle Investition vernachlassigbar sein
kann. Diese Aktien werden den Grindern zur Strukturierung des
SPAC und fir die Suche nach einem vielversprechenden Ziel
gewahrt. Der Aktienbesitz wird in der Regel auf 20 % der gesamten
SPAC-Aktien festgelegt. Innerhalb eines aus dem Zusammenschluss
hervorgehenden Unternehmens wird die Beteiligung des Grinders
aufgezehrt. Es ist wichtig, daran zu denken, dass die Griinder kein
Kapital im Tausch gegen diese Aktien zur Verfligung gestellt haben,
was den Aktienbestand des aus dem Zusammenschluss
hervorgehenden Unternehmens erheblich verwassern konnte.

Kursriickgange konnen auch darauf hindeuten, dass die
Flihrungskrafte des SPAC nicht in der Lage waren, die finanziellen
Aussichten und Risiken des Zielunternehmens genau zu bewerten,
was zu einer Uberzahlung gefiihrt hat.

Fir SPAC-Sponsoren und -Vorstandsmitglieder kann die Struktur des
SPAC zu inharenten Konflikten fiihren. Griinderaktien verfallen
wertlos, wenn eine Ubernahme nicht vor dem Ablaufdatum des SPAC
abgeschlossen ist. Dies kann fir den Sponsor und die
Vorstandsmitglieder einen Anreiz schaffen, unabhangig von den
finanziellen Aussichten des Geschafts ein beliebiges Ziel zu finden,
was sich nachteilig auf die Stammaktionare auswirken konnte.

Anlagen in SPAC konnen daher Risiken wie die Verfligbarkeit von
Informationen in Bezug auf eine SPAC-Struktur, Verwasserung,
Liquiditat, Interessenkonflikte in Bezug auf Anreize der Sponsoren
und die Unsicherheit in Bezug auf die Identifizierung und Bewertung
des Zielunternehmens beinhalten.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in spezifischen Landern oder
geografischen Regionen Teilfonds, die ihre Anlagen auf bestimmte
Lander oder geografische Regionen konzentrieren, unterliegen ferner
den Risiken, die mit einer Konzentration von Anlagen auf Regionen
verbunden sind. Eine solche Strategie kann sich bei einer negativen
Entwicklung der Zielmarkte oder auftretenden Liquiditatsproblemen
nachteilig auswirken.

Risiko von Anlagen in spezifischen Sektoren oder
Vermoégensklassen Bestimmte Teilfonds konzentrieren ihre

Anlagen auf bestimmte Vermdgenswertklassen (Rohstoffe,
Immobilien) oder in Unternehmen bestimmter Wirtschaftssektoren
(Gesundheit, Basiskonsumguter und Dienstleistungen,

Telekommunikation oder Immobilien) und unterliegen somit den
Risiken, die mit einer Konzentration von Anlagen auf diese Klassen
und Sektoren verbunden sind. Eine solche Strategie kann sich bei
einem Liquiditats- oder Wertriickgang dieser Vermogensklassen oder
Sektoren nachteilig auswirken.

Risiko in Verbindung mit Anlagen liber das Stock Connect-
Programm Einige Teilfonds kénnen uber das Stock Connect-
Programm am chinesischen Inlandsmarkt investieren.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die aktuellen Vorschriften kénnen sich andern, und es kann nicht
garantiert werden, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.
Weiterhin kénnen die Regulierungsbehdrden/Borsen in der VRC und
Hongkong von Zeit zu Zeit neue Vorschriften in Bezug auf die
Geschéaftstatigkeit, die gerichtliche Durchsetzung und die
grenziiberschreitenden Geschafte im Rahmen der Stock Connect
erlassen. Diese Anderungen kénnen fiir den betroffenen Teilfonds
negative Folgen haben.

Anlagebeschrankungen

Stock Connect unterliegt Beschrankungen durch Quoten auf taglicher
Basis. Insbesondere werden, wenn der verbleibende Betrag der
entsprechenden Quote auf Null sinkt oder die Tagesquote
Uberschritten wird, weitere Kaufauftrdge abgelehnt (wobei den
Anlegern jedoch unabhangig von der Quote der Verkauf ihrer
grenzuberschreitenden Wertpapiere gestattet ist). Es ist nicht sicher,
dass die Quote in Zukunft erhéht wird. Die Quotenbeschrankungen
kénnen daher die Fahigkeit des betroffenen Teilfonds
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beeintrachtigen, zeitnah Uber Stock Connect in A-Aktien zu
investieren, und der betroffene Teilfonds ist mdglicherweise nicht in
der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Auch kann eine Aktie aus dem Universum der fiir den Handel Gber
Stock Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden. In diesem Fall
kann die Aktie nur verkauft, jedoch nicht gekauft werden. Dies kann
die Fahigkeit des Teilfonds zur Umsetzung seiner Anlagestrategie
beeintrachtigen.

Es ist vorgesehen, dass die Hong Kong Stock Exchange und die
Borsen der VRC den Handel aussetzen kénnen, falls dies erforderlich
ist, um einen geordneten und fairen Markt und ein umsichtiges
Risikomanagement sicherzustellen. Vor einer solchen Aussetzung
wirde die Genehmigung der zustdndigen Regulierungsbehérde
eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies
die Fahigkeit des betroffenen Teilfonds, tber Stock Connect Zugang
zum VRC-Markt zu erhalten.

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Markte
sowohl in der VRC als auch in Hongkong fiir den Handel geéffnet sind
und wenn Banken in beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungstagen gedffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass
der betroffene Teilfonds an einem Tag, der fiir den VRC-Markt ein
normaler Handelstag ist, keine Transaktion mit A-Aktien ber Stock
Connect durchfiilhren kann, wenn dieser Tag in Hongkong kein
Handelstag ist. Der betroffene Teilfonds kann infolgedessen einem
Risiko von Kursschwankungen bei A-Aktien wahrend des Zeitraums,
in dem kein Handel Uiber Stock Connect stattfindet, unterliegen.

Prifung vor dem Handelsgeschéft

Gesetze in der VRC sehen vor, dass ein Anleger Aktien nur dann
verkaufen darf, wenn sich ausreichend Aktien auf dem Konto
befinden. Andernfalls wird der betreffenden Verkaufsauftrag von der
Chinese Market Stock Exchange abgelehnt. Vor einem Verkauf von
A-Aktien wird eine Prifung durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass es
keinen Uberverkauf gibt.

Operationelles Risiko

Stock Connect beruht auf der Funktionsweise der technischen
Systeme der entsprechenden Marktteilnehmer. Marktteiinehmer
dirfen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte
Informationstechnologie-, Risikomanagement- und andere
Anforderungen erflillen, wie von der entsprechenden Borse und/oder
vom Clearinghaus festgelegt. Die Wertpapierregelungen und
Rechtssysteme der Hong Kong Stock Exchange und der Borsen in
der VRC weichen deutlich voneinander ab, so dass sich die
Marktteiinehmer mdglicherweise fortlaufend mit den aus den
Unterschieden resultierenden Problemen befassen missen.

Es gibt keine Gewabhrleistung dafiir, dass die Systeme der SEHK und
der Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktionieren oder weiterhin an
die Veranderungen und Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Wenn die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaf
arbeiten, kénnte der Handel tber das Programm in beiden Markten
unterbrochen werden. Die Fahigkeit des betroffenen Teilfonds, tber
Stock Connect Zugang zum Markt fir chinesische A-Aktien zu
erhalten (und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen) wird dadurch
beeintrachtigt.

Ausfuhrungsprobleme

Stock Connect-Handelsgeschafte kdnnen nach den Regeln von
Stock Connect Uber einen oder mehrere Makler ausgefiihrt werden.
Angesichts der Anforderung der Priifung vor dem Handelsgeschaft
kann der Anlageverwalter festlegen, dass es im Interesse des
betroffenen Teilfonds ist, dass nur Stock Connect-Handelsgeschafte
Uber einen Makler ausgefihrt werden, der mit der Unterdepotstelle
der SICAV verbunden ist, die ein Borsenteilnehmer ist. In dieser
Situation ist sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur
bestmdglichen Ausfiihrung bewusst, hat jedoch nicht die Moglichkeit,
Uber mehrere Makler zu handeln, und ein Wechsel zu einem neuen
Makler ist nicht ohne eine entsprechende Anderung der
Unterverwahrvereinbarungen der SICAV mdglich.

Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren

Die Anerkennung der Eigentlimerschaft des betroffenen Teilfonds an

den Stock Connect-Wertpapieren unterliegt den geltenden

Vorschriften, einschliellich der Gesetze bezuglich Anforderungen fir

die Offenlegung von Rechten oder Beschrankungen fir den

auslandischen Anteilsbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von

Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der
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Anleger anerkennen wirden, um ihnen die Klagebefugnis zur
Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte
zu erteilen.

Leverage-Provider-Risiko Die Bereitstellung von Hebelung fur den
Teilfonds durch den bzw. die Kontrahenten ist ein wichtiger
Bestandteil der Strategie des Teilfonds. Wenn der/die fir die
Einrichtung der Hebelung verwendeten Kontrahent(en) aus
spezifischen, systemischen oder operativen Grinden nicht in der
Lage sind, dies zu tun, oder wenn sich die Marktbedingungen
weiterentwickeln und zu hohe Finanzierungskosten fir die
Einrichtung der Hebelung entstehen, kann dies unter bestimmten
Umstanden insbesondere zu einer Underperformance, einer
erzwungenen Entschuldung oder einer Liquidation des Teilfonds
fuhren. Daher stellt dieser Kontrahent bzw. stellen diese
Kontrahenten eine wesentliche Abhangigkeit fir den Teilfonds dar.
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Anzahl der
Kontrahenten auf einen beschrankt sein kann.

Risiko in Verbindung mit der Methode und dem Modell
Risiko in Verbindung mit dem systematischen Modell

Die Aufteilung, Auswahl und Gewichtung der Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds wird nach systematischen Modellen
durchgefiihrt, die vom AXA IM Equity Ql-Team verwaltet werden. Es
besteht die Mdglichkeit, dass aufgrund der Ausfiihrung des Modells
nicht die rentabelsten Vermdgenswerte ausgewahlt werden.

Risiko des AXA Investment Managers Chorus Limited-Modells und
Datenrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen fiir die Erstellung und Umsetzung ihrer
Anlagestrategie die eigenen Modelle von AXA Investment Managers
Chorus Limited einsetzen. Der vom Anlageverwalter eingesetzte
Research- und Modellierungsprozess ist komplex und beriicksichtigt
finanzielle, wirtschaftliche, 6konometrische und statistische Theorien,
um Ungewissheiten durch Research und Modellierung mit
einzubeziehen. Die verwendeten Modelle werden kontinuierlich
weiterentwickelt und konnen gelegentlich angepasst, berichtigt oder
aktualisiert werden. Obwohl der Anlageverwalter versucht, einen
angemessenen Uberblick zu geben, erfassen seine Prozesse und
eigenen Modelle nicht notwendigerweise die Méglichkeiten, fiir die sie
entwickelt wurden und die sie erwartungsgemaf erfassen sollten, und
koénnten somit die Performance des Teilfonds negativ beeinflussen.
Dariber hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter in hohem Male
von Dritten zur Verfligung gestellte quantitative Modelle,
Informationen und Daten. Wenn solche quantitativen Modelle,
Informationen und Daten sich als unrichtig oder unvollstandig
erweisen, kdnnen alle darauf aufbauend getroffenen Entscheidungen
den Teilfonds potenziellen Risiken und Verlusten aussetzen.

Verlustrisiko des Nettoinventarwerts Unter bestimmten
Marktbedingungen kann die Veranderung des NIW bestimmter
Teilfonds sehr niedrig oder sogar negativ sein.

Risiko in Verbindung mit steuerlichen Erwdagungen in Bezug auf
die VRC Einige Teilfonds kénnen von steuerlichen Erwagungen in
Bezug auf Anlagen am chinesischen Inlandsmarkt betroffen sein.

Gemal der derzeitigen Steuerpolitik der VRC gibt es flr chinesische
Unternehmen mit Auslandsinvestitionen bestimmte Steueranreize. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Steueranreize nicht
kiinftig abgeschafft werden. Weiterhin unterliegt die SICAV
maoglicherweise in der VRC erhobenen Quellen- und anderen
Steuern. Der Wert der Anlagen der SICAV wird durch Steuern
belastet, die Uber die QFI-Regelung des Anlageverwalters oder die
Stock Connect erhoben werden, da die SICAV dem Anlageverwalter
diese Steuern zurtickerstatten muss.

Die Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken der VRC kdnnen
gedndert werden, und die Anderungen treten moglicherweise
rickwirkend in Kraft. Die Auslegung und Anwendbarkeit von
Steuergesetzen und Vorschriften durch die chinesischen
Steuerbehdrden sind nicht so eindeutig und transparent wie in hoher
entwickelten Landern und kénnen von Region zu Region abweichen.
Insbesondere haben die chinesischen Steuerbehdérden mit Wirkung
zum 17. November 2014 die Einkommensteuer fir Kapitalertrage aus
dem Wertpapierhandel von QFI und der Stock Connect
vorlbergehend aufgehoben. Die betreffenden Steuerbehdrden
kénnen in Zukunft diese Steuer wieder einfiihren oder eine
Quellensteuer auf realisierte Gewinne des Teilfonds aus dem Handel
mit chinesischen Wertpapieren durch die QFI und Stock Connect
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erheben. Angesichts dieser Ungewissheit und um diese potenzielle
Steuerpflicht auf Kapitalertrage erfiilllen zu kénnen, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, fir die Steuer auf diese
Ertrage Vorsorge zu treffen und die Steuer fiir Rechnung der SICAV
einzubehalten. Im Hinblick auf Rickstellungen fir moglicherweise
von der SICAV zu zahlende Steuern obliegt es der
Verwaltungsgesellschaft, nach ihrem alleinigen Ermessen die
Wahrscheinlichkeit einer Auflésung und Verwendung dieser
Rickstellungen zu beurteilen. Die Hoéhe der eventuellen
Steuerrtickstellungen wird in der Bilanz der SICAV offengelegt. Falls
der tatsachlich geltende und von den chinesischen Steuerbehdérden
erhobene Steuersatz héher ist als von der SICAV vorgesehen und
dadurch die Steuerriickstellung zu niedrig ausfallt, sollten die Anleger
beachten, dass der NIW der SICAV Verluste erleiden kann, die tber
den Betrag der Steuerrlickstellung hinausgehen, da die SICAV
letztendlich auch die zuséatzlichen Steuerverbindlichkeiten tragen
muss. In diesem Fall werden die bestehenden und neuen
Anteilinhaber benachteiligt. Wenn andererseits der tatsachlich
geltende und von den chinesischen Steuerbehérden erhobene
Steuersatz niedriger ist als von der SICAV vorgesehen und sich
dadurch ein Uberschuss bei der Steuerriickstellung ergibt, werden
Anteilinhaber, die ihre Anteile vor der Verdffentlichung der
entsprechenden Regeln, Entscheidung oder Leitlinien der
chinesischen Steuerbehdrden zuriickgegeben haben, benachteiligt,
weil sie durch die zu hohe Ruckstellung der SICAV einen Verlust
erlitten hatten. In diesem Fall kdnnten die bestehenden und neuen
Anteilinhaber einen Vorteil haben, wenn die Differenz zwischen der
Steuerrlickstellung und der tatsachlichen Steuerverbindlichkeit auf
Rechnung der SICAV in deren Vermoégen zurlickgebucht werden
kann. Weiterhin kdnnten der Wert der Anlagen der SICAV in der VRC
sowie die Hohe der Ertrage und Zugewinne durch eine Erhéhung der
Steuersidtze oder Anderungen der Besteuerungsgrundlage
beeintrachtigt werden.

Bond Connect

Gemal Caishui 2018 Nr. 108, guiltig vom 7. November 2018 bis 6.
November 2021, besteht eine dreijahrige Steuerbefreiung
(einschlieBlich  Quellensteuer, Mehrwertsteuer und lokaler
Zuschlage) auf Anleihezinsertrage, die von qualifizierten, nicht in
der VR China anséassigen Steuerpflichtigen aus Anlagen Gber Bond
Connect erzielt wurden. Mit Ausnahme des Vorstehenden bestehen
keine speziellen Regelungen zur steuerlichen Behandlung von
Kapitalertragen Uber Bond Connect. Ohne weitere Erlduterung
kénnen chinesische Steuerbehdrden Quellensteuer, Umsatzsteuer
sowie Zuschlage auf Anleihen- und Kapitalgewinne erheben.

Angesichts der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Unsicherheiten
in China behalt sich die SICAV das Recht vor, Rickstellungen fiir
Steuern zu bilden oder einen Betrag fir Steuern (die ggf. vom
Teilfonds im Hinblick auf seine Anlagen in China an die
chinesischen Steuerbehérden zu zahlen sind) vom Vermdgen des
Teilfonds abzuziehen bzw. einzubehalten. Der Betrag der
Ruckstellung (soweit vorgenommen) wird im Abschluss der SICAV
ausgewiesen. Diesbeziglich hat die SICAV zum Datum dieses
Prospekts festgelegt, dass keine Steuerriickstellungen fir
Kapitalertrage aus Anlagen in der VRC vorgenommen werden. Von
der SICAV fir Steuern vorgenommene Riickstellungen kdénnen
hoher oder niedriger als die tatsachlichen chinesischen
Steuerverbindlichkeiten des Teilfonds ausfallen. Falls der Teilfonds
nicht ausreichend Mittel zurlckgestellt hat, um diese
Steuerverpflichtungen zu erfillen, kann der Fehlbetrag dem
Vermodgen des Teilfonds belastet werden, um den tatsachlichen
chinesischen Steuerverbindlichkeiten nachzukommen. In der Folge
kénnen sich die Ertrage und/oder die Entwicklung des Teilfonds
verringern bzw. beeintrachtigt werden und die Auswirkungen bzw.
das Ausmal der Auswirkungen auf den einzelnen Anteilinhaber
kénnen unterschiedlich grof3 sein — in Abhangigkeit von Faktoren
wie der Hohe der Riickstellungen des Teilfonds fir Steuern und der
Hoéhe des Fehlbetrags zum jeweiligen Zeitpunkt sowie des
Zeitpunkts, zu dem der jeweilige Anteilinhaber seine Anteile am
Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben hat.

Risiko von Absolute-Return-Strategien
Bestimmte Teilfonds kdnnen Absolute-Return-Strategien einsetzen
(die ,,Strategien®).
Risiko eines hohen Portfolioumschlags
Solche Strategien kénnen mit einem hohen Portfolioumschlag
verbunden sein. Haufigerer Handel mindet oft in hoheren
Maklergeblhren, Provisionen und Marktauswirkungen, die das
Niveau der jeweiligen Strategie und daher auch den Wert und die
Rendite des Teilfonds negativ beeinflussen konnen.
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Risiko aufgrund nicht zugesicherter positiver Renditen und/oder
Risiko nicht erfolgreicher Strategie

Das Ergebnis, das aus der Anlage in ein Finanzinstrument, das mit
einer Strategie verbunden ist oder auf andere Weise Teil einer mit
einer Strategie verbundenen Transaktion ist, erzielt werden kann,
kann deutlich von dem Ergebnis abweichen, dass theoretisch aus
einer direkten Anlage in die jeweiligen Komponenten einer solchen
Strategie oder damit verbundenen Derivate erzielt werden konnte.

Korrelationsrisiko

Die Performance bestimmter Strategien kann von Zeit zu Zeit stark
voneinander abhangig sein, u. a. in Phasen, in denen bestimmte
Branche oder Arten von Vermdgenswerten, die von einer Strategie
abgebildet werden, von wesentlichen negativen Entwicklungen
betroffen sind. Eine hohe Korrelation wahrend Phasen negativer
Renditen kann eine deutliche nachteilige Auswirkung auf den Wert
und die Rendite des Teilfonds haben.

Risiko einer eingeschrankten operativen Vorgeschichte

Einige Strategien sind vergleichsweise neu und es sind keine Daten
bezuglich ihrer Performance in der Vergangenheit verfuigbar. Anlagen
in solchen Strategien koénnen ein grélReres Risiko bergen als
Anlagen in Verbindung mit Strategien mit einer nachgewiesenen
Leistungsbilanz. Die eingeschrankte Leistungsbilanz einer Strategie
ist insbesondere von Bedeutung, weil der jeder Strategie zugrunde
liegende Algorithmus auf Daten aus der Vergangenheit aufbaut, die
sich auf bis zum heutigen Tag erzielte Renditen beziehen, die in
Zukunft nicht notwendigerweise wiederholt werden kénnen.

Risiko hoher Fremdfinanzierung

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Teilfonds ein
hohes MaRR an Fremdfinanzierung einsetzen wird, um seine
Anlageziele zu erreichen. Eine solche hohe Verschuldung kann
Riickgange des NIW des Teilfonds verscharfen, wenn die Markte sich
nicht im Sinne des Teilfonds entwickeln, und somit hohere Verluste
zur Folge haben. Die kumulative Wirkung des direkten oder indirekten
Einsatzes von Fremdfinanzierung durch den Teilfonds in einem
Markt, der sich gegenlaufig zu den Anlagen der Einheit entwickelt, die
die Schulden aufnimmt, kdnnte zu einem hoheren Verlust fir den
Teilfonds flhren, als wenn dieser keine Fremdfinanzierung eingesetzt
hatte. Der Teilfonds kénnte einen wesentlichen Teil von oder seinen
gesamten Mindesterstanlagebetrag verlieren.

Der Einsatz von Fremdfinanzierung ist ein integraler Bestandteil der
Strategien des Teilfonds und dieser kann von der Verfiigbarkeit von
Fremdfinanzierungsvertrdgen mit Banken, Handlern oder anderen
Kontrahenten abhangig sein. Es kann keine Sicherheit dafir geben,
dass der Teilfonds unter allen Marktbedingungen adaquate
Vorkehrungen fir Fremdfinanzierung bewahren kann. Im
Allgemeinen kénnen die Banken, Handler und anderen Kontrahenten,
die Fremdfinanzierungen fiir den Teilfonds zur Verfligung stellen, im
Wesentlichen Richtlinien zum Ermessensspielraum, zum Haircut, zur
Finanzierung, zur Sicherheit und zur Bewertung von Sicherheiten
anwenden. Anderungen dieser Richtlinien durch Banken, Handler
und andere Kontrahenten oder die Einsetzung anderer Kreditbe- oder
-einschrankungen, unabhangig davon, ob sie sich aus den
Marktbedingungen oder staatlichen, behdrdlichen oder rechtlichen
Mafnahmen ergeben, kdnnen zu Einschussforderungen, zum Verlust
der Finanzierung, zur Zwangsliquidation von Positionen zu
ungunstigen Preisen, zur Kiindigung von Swap-Vereinbarungen und
zu Cross-Defaults bei Vertragen mit anderen Handlern flhren. All
diese nachteiligen Auswirkungen kénnen im Falle einer plotzlichen
und/oder durch mehrere Marktteilnehmer zum gleichen oder
ahnlichen Zeitpunkt erfolgenden Einsetzung solcher Be- oder
Einschrankungen noch verscharft werden. Durch die Einsetzung
solcher Be- oder Einschrankungen konnte der Teilfonds gezwungen
sein, sein gesamtes oder einen Teil seines Portfolios zu unglinstigen
Preisen zu liquidieren. Wahrend der andauernden ,Finanzkrise*
wurde die Verfugbarkeit von Finanzierung und Fremdfinanzierung
wesentlich eingeschrankt. Zusatzlich haben viele Handler die Kosten
und Einschussforderungen fiir ausstehende Finanzierung und
Fremdfinanzierung deutlich angehoben, was signifikante negative
Auswirkungen auf bestimmte Fonds hat.

.Nicht-Erfassung® des Risikos von Absolute-Return-Strategien

Es gibt keine Garantie, dass der Teilfonds bei der Erfassung von
Absolute-Return-Strategien Erfolg haben wird und dass auf einem
bestimmten Markt im Laufe der Zeit eine solche Rendite fortbestehen
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wird. In der Folge von Veranderungen der Marktstruktur und/oder
aufgrund von steigenden Investitionen in Produkte, um Absolute-
Return-Strategien oder andere vergleichbare Anlagethemen zu
erfassen, kdénnen sich ferner die den Absolute-Return-Strategien
zugrunde liegenden Faktoren @andern, wegfallen und/oder liber einen
unbestimmten Zeitraum zu negativen erwarteten Renditen fiihren.

Risiko von synthetischen Short-Positionen

Der Teilfonds kann bestimmte Derivattechniken einsetzen (wie z. B.
Differenzkontrakte), die dazu dienen sollen, dieselbe 6konomische
Wirkung wie ein Leerverkauf (,synthetischer Short*) zu erzielen und
sowohl ,Long-“ als auch ,Short‘-Positionen in einzelnen Aktien,
Vermdgenswerten und an einzelnen Markten einzugehen. Daraus
folgt, dass der Teilfonds, gleichsam seiner Investition in
Vermdgenswerte, die mit den Markten steigen oder fallen, auch
Positionen halten kann, die mit sinkendem Marktwert steigen und mit
steigendem Marktwert sinken. Das Eingehen von synthetischen
Short-Positionen beinhaltet das Handeln auf Margin und kann
dementsprechend ein groReres Risiko als auf Long-Positionen
basierende Anlagen bergen. Das Eingehen von synthetischen Short-
Positionen beinhaltet auch ein Ruckrufrisiko, da Kreditgeber
entliehene Wertpapiere jederzeit zurtickrufen kénnen.

Risiko von RedEx (Anteilsklasse/Strategie) in Bezug auf den
Zinssatz Das Zinsrisiko schlieRt das Risiko ein, dass die
Zinssatzkurve steigt, wenn festverzinsliche Wertpapiere tendenziell
sinken. Daraus ergibt sich, dass der NIW der Standard-
Anteile/Global-Inflation-Bonds-Teilfonds tendenziell sinkt. Wenn die
Zinssatzkurve dagegen sinkt, steigt der Marktwert der
festverzinslichen Wertpapiere dagegen tendenziell. Daraus ergibt
sich, dass der NIW der Standardanteile/Global-Inflation-Bonds-
Teilfonds tendenziell steigt. Langlaufende Rentenpapiere unterliegen
aufgrund dieses Risikos gewohnlich einer héheren Kursvolatilitat als
kurz laufende Wertpapiere. Das Ziel der Strategie der notierten
Derivatabdeckung, die auf der Ebene der RedEx-Anteilsklasse/-
Teilfonds eingefiihrt wurde, ist es, die Empfindlichkeit gegeniber
parallelen Zinsverschiebungen entlang der Kurven zu reduzieren. Aus
diesem Grund sind die Auswirkungen von Parallelverschiebungen
des Zinssatzes auf den Nettoinventarwert der RedEx-Anteile/des
Teilfonds tendenziell geringer, verglichen mit den Auswirkungen
dieser Bewegung auf die Standard-Anteile/Global-Inflation-Bonds-
Teilfonds. Wenn die Zinsen steigen, tendiert der Marktwert der
Overlay-Strategie, da der Marktwert festverzinslicher Wertpapiere
tendenziell sinkt, nach oben, und als Folge davon ist die Auswirkung
der Zinssteigerung auf den Wert der Redex-Anteilsklassen/-Teilfonds
tendenziell eher begrenzt. Wenn die Zinssatze dagegen sinken, steigt
der Marktwert festverzinslicher Wertpapiere eher, und der Marktwert
der Overlay-Strategie sinkt tendenziell. Aus diesem Grund sind die
Auswirkungen sinkender Zinssatze auf den Wert der Redex-
Anteilsklassen/-Teilfonds eher begrenzt. Sollte die Inflation zu niedrig
bleiben, kann es im Zusammenhang mit solchen Strategien zu
Nettofinanzierungskosten kommen.

Wiederanlagerisiko Das Wiederanlagerisiko ist das Risiko, dass
Erlése aus Anleihekupons oder Ricknahmen aufgrund der
Marktbedingungen bei der Wiederanlage der Erlése zu niedrigeren
Renditen reinvestiert werden als bei der vorherigen Anlage. Die
Kindbarkeit von Unternehmensanleihen, einschlieBlich
unbefristeter Anleihen (Anleihen ohne Falligkeitstermin), erhdht das
Wiederanlagerisiko, da Unternehmen ihre Anleihen kiindigen, wenn
sie Anleihen mit geringerer Rendite ausgeben konnen.

RMB-Wahrungsrisiko Der grofite Teil der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds wird in auf RMB lautende Anlagen investiert.
Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Abwertung
oder Neubewertung des RMB kommt. Daher ist der Teilfonds
moglicherweise einem Wechselkurs- und Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Der RMB ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung. Er unterliegt
Devisenkontrollen und Beschrankungen, und dem betroffenen
Teilfonds entstehen moglicherweise hdhere Transaktionskosten im
Zusammenhang mit der Wahrungsumrechnung.

Risiko im Zusammenhang mit der QFI-Regelung Einige Teilfonds
kénnen Uber die QFI-Regelung direkt am chinesischen Inlandsmarkt
investieren.
QFI-Quote

Die Regeln und Beschrankungen der QFI-Regelung gelten im
Allgemeinen fur den QFI insgesamt und nicht nur fir die vom
Teilfonds getatigten Anlagen. Der Teilfonds kann daher aufgrund der
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Anlageaktivititen des QFl-Inhabers  beeintrachtigt werden.
Beispielsweise kann der Teilfonds bestimmten Offenlegungspflichten
ausgesetzt sein oder aufsichtsrechtlichen Mafinahmen unterliegen,
die mit einem VerstoR® des QFI-Inhabers gegen die QFI-Vorschriften
verbunden sind.

Die QFI-Regelung ist relativ neu, und die Anwendung der QFI-
Regelung ist Auslegungssache. Die CSRC und die SAFE haben
gemal der QFI-Regelung breite Ermessensspielrdume, und es gibt
keinen Prazedenzfall oder Gewissheit bezliglich der Ausiibung dieser
Ermessensspielrdume. Jede Anderung der maRgeblichen Regeln
kann sich negativ auf die Anlage der Anleger in dem Teilfonds
auswirken. Im schlimmsten Fall kann der Anlageverwalter
bestimmen, dass der Teilfonds aufgeldst wird, wenn es aufgrund
von Anderungen in der Anwendung der maRgeblichen Regeln nicht
legal oder praktikabel ist, den Teilfonds zu betreiben. Die QFI-
Regelung sieht strenge Anlagerichtlinien vor, beispielsweise
Anlagebeschréankungen oder eine Begrenzung auslandischer
Beteiligungen, wodurch die Performance und/oder Liquiditat der QFI-
Teilfonds beeintrachtigt werden kann. Ruckfiihrungen durch QFI
unterliegen keinen Ruckfiihrungsbeschrankungen und missen vorab
nicht genehmigt werden, wobei jedoch Echtheits- und Compliance-
Prifungen durchgefiihrt werden, und das Ruckflihrungsverfahren
kann bestimmten Anforderungen unterliegen, die in den
entsprechenden Vorschriften festgelegt sind (z. B. Einreichung
bestimmter Dokumente bei der Ruckfiihrung der realisierten
kumulierten Gewinne). Der Abschluss des Ruckfihrungsverfahrens
kann sich verzogern. Es ist jedoch nicht gewahrleistet, dass sich die
Regeln und Verordnungen der VRC nicht &ndern werden oder dass
in der Zukunft keine Ruckflihrungsbeschrankungen auferlegt werden.
Beschrankungen hinsichtlich der Ruckfihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne kdnnen die Fahigkeit des QFI-
Teilfonds zur Erfiillung von Ricknahmeantragen der Anteilinhaber
beeintrachtigen. Unter extremen Umstanden kann die SICAV
aufgrund begrenzter Anlagemdglichkeiten signifikante Verluste
erleiden oder aufgrund von QFI-Anlagebeschrankungen ihre
Anlageziele oder Strategie nicht umsetzen oder verfolgen.

Die aktuellen QFI-Gesetze, -Regeln und -Vorschriften kénnen sich
andern, was rickwirkend gelten kann. Darlber hinaus kann nicht
zugesichert werden, dass die QF-Gesetze, -Regeln und -Vorschriften
nicht abgeschafft werden. Der Teilfonds, der Gber den QFI-Status des
Anlageverwalters an den VRC-Méarkten investiert, kann durch solche
Anderungen beeintrachtigt werden.

Risiken in Bezug auf die Ausflihrung tber Makler in der VRC

Als QFl-Inhaber wird der Anlageverwalter auch Makler auswahlen
(,Makler in der VRC"), die fiir die SICAV Transaktionen an den VRC-
Markten durchfihren. Es ist moglich, dass die SICAV nur einen
Makler in der VRC ernennt.

Wenn nur ein Makler in der VRC ernannt wird, zahlt der betroffene
Teilfonds moglicherweise nicht immer die niedrigste am Markt
verfligbare Provision. Bei der Auswahl der Makler in der VRC muss
die SICAV jedoch auch Faktoren wie die Wettbewerbsfahigkeit der
Provisionen, den Umfang der jeweiligen Auftrage und die
Ausfuhrungsstandards berlcksichtigen. Es besteht das Risiko, dass
der Teilfonds durch den Ausfall, die Insolvenz oder die
Disqualifizierung der Makler in der VRC Verluste erleidet. In diesem
Fall kann die SICAV auch Verluste aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der Makler in der VRC bei der Ausfiihrung oder
Abwicklung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern
oder Wertpapieren erleiden.

Bei der Depotbank in der VRC hinterlegte Barmittel Die Verwahrstelle
hat eine lokale Depotbank fiir die SICAV ernannt (die ,Depotbank in
der VRCY), bei der die Unterdepotbank in der VRC die
Vermdgenswerte des Teilfonds, die Uber die QFI-Regelung von AXA
Investment Managers Paris in der VRC angelegt werden, halten wird.
Gemald der aktuellen QFI-Regelung darf ein QFI mehrere lokale
Depotbanken ernennen. Anleger sollten beachten, dass Barmittel, die
auf dem Bareinlagenkonto des Teilfonds bei der Depotbank in der
VRC hinterlegt sind, nicht getrennt aufbewahrt werden, sondern als
fallige Schuld der Depotbank in der VRC gegeniiber dem Teilfonds
als Einleger gelten. Diese Barmittel werden mit Barmitteln vermengt,
die anderen Kunden der Depotbank in der VRC gehéren. Im Falle
einer Insolvenz oder Liquidation der Depotbank in der VRC hat der
Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf einem solchen
Barmittelkonto hinterlegten Barmitteln, und der Teilfonds wird zu
einem ungesicherten Glaubiger, der gleichrangig mit allen anderen
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ungesicherten Glaubigern der Verwahrstelle in der VRC behandelt
wird. Der Teilfonds kann mit Schwierigkeiten und/oder
Verzdgerungen bei der Beitreibung solcher Schulden konfrontiert
oder nicht in der Lage sein, diese in vollem Umfang oder Gberhaupt
beizutreiben, wodurch dem Teilfonds Verluste entstehen.

Risiko in Verbindung mit verbrieften Vermégenswerten bzw.
verbrieften Unternehmenskrediten Verbriefte Vermdgenswerte
bzw. verbriefte Unternehmenskredite (CDO) (CLO, ABS, RMBS,
CMBS, CDO usw.) unterliegen einem Kredit-, Liquiditats-, Marktwert-
und Zinsrisiko sowie bestimmten anderen Risiken. Diese
Finanzinstrumente erfordern eine komplexe rechtliche und finanzielle
Strukturierung und zugehdrige Anlagerisiken hangen stark ab von der
Qualitéat verschiedenartiger zugrunde liegender Vermogenswerte
(fremdfinanzierte Darlehen, Bankkredite, Bankdarlehen, Schuldtitel
usw.), der Branche und geographischen Regionen.

Risiko in Verbindung mit staatlichen Schuldverschreibungen
Die Teilfonds koénnen in staatliche Schuldverschreibungen
investieren. Bestimmte Lander sind besonders grof3e Schuldner von
Geschéftsbanken und auslandischen Regierungen. Anlagen in
derartige Schuldtitel, d. h. Staatsanleihen, die von solchen
Regierungen bzw. staatlichen Stellen ausgegeben oder verbrieft
werden, sind mit hdherem Risiko verbunden. Die staatliche Stelle, die
die Riickzahlung von Staatsanleihen kontrolliert, ist méglicherweise
nicht dazu in der Lage oder bereit, den falligen Kapital- und/oder
Zinszahlungen gemall den Bedingungen der Schuldtitel
nachzukommen. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Anlagen
der Teilfonds auswirken. Die Bereitschaft oder Fahigkeit staatlicher
Stellen zur punktlichen Rickzahlung von falligem Kapital und falligen
Zinsen hangt von verschiedenen Faktoren ab, u. a. der Kassenlage,
dem Umfang seiner Devisenreserven, der ausreichenden
Verfugbarkeit von Devisen am Datum, an dem die Zahlung féllig ist,
die relative GroRe der Schuldendienstlast im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft, die Politik der staatlichen Stellen gegeniiber dem
Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Zwéange, denen
eine staatliche Stelle moglicherweise unterliegt. Staatliche Stellen
sind bei der Reduzierung ihres Schuldenkapitals und der zugehdérigen
Zinsen unter Umstanden abhangig von Zahlungen auslandischer
Regierungen,  multilateraler ~ Organisationen und  anderer
auslandischer Stellen. Fur Staatsanleihen gibt es aulerdem keine
Insolvenzverfahren fir die Aufbringung von Geldmitteln zur teilweisen
oder vollstandigen Beitreibung der Verbindlichkeiten. Von Inhabern
kann verlangt werden, dass sie sich an einer Umschuldung staatlicher
Schuldtitel beteiligen und den Emittenten weitere Darlehen gewahren.

Bei bestimmten Teilfonds besteht auRerdem das Risiko einer hohen
Konzentration von Schuldtiteln, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten mit einem Rating ausgegeben und verbrieft werden, das
niedriger ist als ,Investment Grade“ und/oder die Uberhaupt kein
Rating haben. In diesem Fall besteht auch ein hoéheres Kredit-
/Ausfallrisiko. Bei einem Ausfall des staatlichen Emittenten konnen
diese Teilfonds bedeutende Verluste erleiden.

Risiko in Verbindung mit Wertpapieren (hochverzinslich) mit
einem Rating von ,Sub-Investment-Grade“ Einige im Portfolio
gehaltene Wertpapiere mit einem Rating von ,Sub-Investment Grade*”
kénnen mit einem erhéhten Kredit- und Marktrisiko behaftet sein.
Diese Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unféhigkeit des
Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen zu leisten (Bonitatsrisiko),
und konnen zudem aufgrund von Faktoren wie der Zinssensitivitat,
der Marktwahrnehmung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten und der
allgemeinen Marktliquiditat eine hohere Kursvolatilitat aufweisen. Der
NIW der Teilfonds kann negativ beeinflusst werden. Bei der Auswahl
der Wertpapiere berlicksichtigen die Teilfonds unter anderem den
Preis des Wertpapiers sowie den finanziellen Hintergrund, den
Zustand, das Management und die Zukunftsaussichten des
Emittenten. Die Teilfonds werden sich bemihen, die mit
Wertpapieren mit einem Rating von ,Sub-Investment Grade*
verbundenen Risiken durch eine Diversifizierung der gehaltenen
Wertpapiere nach Emittent, Branche und Kreditwurdigkeit zu
verringern.

Risiko in Verbindung mit nachrangigen Schuldtiteln Ein Teilfonds
kann in nachrangige Schuldtitel investieren, einschlielich
unbefristeter Schuldtitel, die keinen Falligkeitstermin haben.
Nachrangige Schuldtitel sind Schuldtitel, die im Falle einer Insolvenz
des Emittenten in Bezug auf die Riickzahlung nach den anderen
Schulden rangieren. Da nachrangige Schuldtitel nach der
Ruckzahlung vorrangiger Schulden zuriickgezahlt werden, verringert
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sich die Chance, im Falle einer Insolvenz Riickzahlungen zu erhalten,
und nachrangige Schuldtitel stellen daher ein héheres Risiko fiir den
Anleger dar. Diese Wertpapiere haben in der Regel ein niedrigeres
Rating als vorrangige Schuldtitel desselben Emittenten.

Je nach Land des Emittenten kann eine Aufsichtsbehdrde fiir den
Finanzdienstleistungssektor gesetzliche Befugnisse anwenden und
davon ausgehen, dass der Emittent eines nachrangigen Schuldtitels
an den Punkt gelangt ist, wo er nicht mehr Uberlebensfahig ist, was
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ein offentliches Eingreifen erfordern wirde. Unter solchen
Bedingungen konnen nachrangige Schuldtitel Verluste vor der
Insolvenz ausgleichen.

Diese Anlagen koénnen in angespannten Marktlagen eine
eingeschrankte Liquiditdt aufweisen, was sich negativ auf den bei
einem Verkauf zu erwirtschaftenden Preis auswirken kann, was
wiederum die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen kann.
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Mehr uber Derivate

ARTEN VON IN DEN
VERWENDETEN DERIVATEN
Obwohl keine Art von Derivaten zur Verwendung in den Teilfonds

ausgeschlossen wird, wird im Allgemeinen unter anderem die
Verwendung folgender Arten erwartet:

e Finanzterminkontrakte und Optionen, wie z.B. Futures oder
Optionen auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen,
Rohstoffindizes und sonstige Instrumente

e Forwards, wie z. B. Devisentermingeschafte (Devisenforwards)

TEILFONDS

e Swaps (Vertrage, bei denen zwei Parteien die Rendite aus zwei
verschiedenen  Vermodgenswerten, Indizes oder Korben
austauschen), wie z.B. Devisen-, Rohstoffindex-, Zinssatz-,
Volatilitats- und Varianzswaps

o Total Return Swaps (Vertrage, bei denen eine Partei einer anderen
die Gesamtperformance einer Referenzverbindlichkeit
einschlieRlich aller Zinsen, Einkiinfte aus Gebuhren, Marktgewinne
oder -verluste sowie Kreditverluste libertragt)

o Kreditderivate, wie z. B. Credit Default Derivatives, Credit Default
Swaps (Vertrége, bei denen durch eine Insolvenz, einen Ausfall
oder ein anderes ,Kreditereignis® eine Zahlung einer Partei an eine
andere ausgeldst wird) und Credit Spread Derivatives

e Optionsscheine

o TBA-Wertpapiere (Wertpapiere, die auf einem Hypotheken-Pool
basieren, der noch nicht abgeschlossen wurde, dessen allgemeine
Merkmale jedoch bestimmt sind)

e strukturierte  Finanzderivate, wie z.B.
aktiengebundene Wertpapiere

Futures werden in der Regel an der Borse gehandelt. Alle anderen
Derivatarten sind grundsatzlich auRerbdrsliche Finanzinstrumente.
Bei allen indexgebundenen Derivaten bestimmt der Indexanbieter die
Anpassungshaufigkeit. Die Kosten im Falle einer Indexanpassung
sind fiir einen Teilfonds nicht erheblich.

Bei der Entscheidung, wann und welche Derivate zu nutzen sind,
zieht ein Teilfonds Faktoren wie Liquiditdt, Kosten, Effizienz,
Kapazitaten fur einen ztigigen Handel, Volumen, Laufzeit der Anlage
und andere relevante Faktoren in Betracht.

Alle Verwendungsmoglichkeiten fur Total Return Swaps oder
vergleichbare Derivate durch die einzelnen Teilfonds werden unter
,Beschreibungen der Teilfonds" aufgefiihrt.

bonitats-  und

ZWECK DES EINSATZES VON DERIVATEN

Jeder Teilfonds kann Derivate zu den folgenden Zwecken einsetzen:
o Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken

e Gewinn von Engagement in den Markt, in Wertpapieren oder
Emittenten, wie im Abschnitt ,Ziel und Anlagestrategie® des
Teilfonds beschrieben

o effizientes Portfoliomanagement (s. u. unter ,Mehr lber effizientes
Portfoliomanagement®)

¢ alle sonstigen rechtlich zulassigen Zwecke, die im Abschnitt ,Ziel
und Anlagestrategie” des Teilfonds zusammen mit Informationen
zum allgemeinen Umfang, der Art und den Bedingungen des
Derivateinsatzes beschrieben werden

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN IN
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (,,FDI“,
FINANCIAL DERIVATIVE INSTRUMENTS)

Allgemeines Risiko Bestimmte Teilfonds kdnnen zu Anlage- und
Absicherungszwecken sowie flr die effiziente Portfolioverwaltung
umfangreiche sowohl bdrsennotierte (u.a. Optionen und
Terminkontrakte) als auch auBerbérsliche Derivate (u. a. Optionen,
Terminkontrakte, Zinsswaps und Kreditderivate) einsetzen. Die
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Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter der Teilfonds
verfolgen keine spezifische FDI-Strategie.

Wenn der umfangreiche Einsatz von Derivaten aufgrund der
Marktbedingungen falsch, nicht effizient oder nicht erfolgreich ist,
kann der Teilfonds bedeutende Verluste bis hin zu einem
Gesamtverlust erleiden. Dies wirkt sich negativ auf seinen NIW aus.
Derivate wie Terminkontrakte und Optionen haben &uferst volatile
Preise. Preisbewegungen bei Termingeschéaften, Terminkontrakten
und anderen Derivatgeschaften werden u. a. beeinflusst von
Zinssatzen, dem sich andernden Verhaltnis zwischen Angebot und
Nachfrage, Programmen zur Handels-, Steuer,- Geld- und
Devisenkontrolle und der Regierungspolitik sowie politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen und der politischen Entwicklung auf
nationaler und internationaler Ebene. Mitunter intervenieren
Regierungen auch direkt und durch ihre Regulierungstatigkeit auf
bestimmten Markten. Dies betrifft insbesondere Markte fir
Terminkontrakte und Optionen, die mit Devisen und Zinssatzen in
Zusammenhang stehen. Ziel solcher Interventionen ist oft die direkte
Einflussnahme auf Preise. Zusammen mit anderen Faktoren kann
dies dazu flhren, dass sich all diese Markte u. a. aufgrund von
Zinsbewegungen schnell in die gleiche Richtung bewegen.

Die Teilfonds kénnen in bestimmte Derivate investieren, die neben
der Ubernahme von Anspriichen und Vermdgenswerten auch die
Ubernahme von Schulden beinhalten. Bei Brokern als Marge
hinterlegte Vermdgenswerte werden von diesen mdglicherweise nicht
auf getrennten Konten gefiihrt und stehen so im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz der Broker méglicherweise deren
Glaubigern zur Verfiigung.

Die Teilfonds konnen im Rahmen ihrer Anlagepolitk und zu
Absicherungszwecken sowohl bdrsennotierte (z. B. Collateralized
Debt Obligations) als auch auflerborsliche (z. B. Credit Default
Swaps) Kreditderivate einsetzen. Diese Instrumente kénnen volatil
sein und bestimmte besondere Risiken mit sich bringen und Anleger
koénnen einem hohen Verlustrisiko ausgesetzt sein. Die in der Regel
erforderliche Hinterlegung einer niedrigen Anfangsmarge fur die
Bildung von Positionen dieser Instrumente ermdglicht einen hohen
Grad an Fremdfinanzierung. Deshalb kann eine relativ kleine
Preisbewegung bei einem Kontrakt zu einem hohen Gewinn oder
Verlust im Verhaltnis zur Hohe der eigentlichen Mittel fuhren, die als
Anfangsmarge platziert wurden und zu einem Verlust, der weitaus
hoher ist als die hinterlegten Margen. Zudem, wenn zu
Absicherungszwecken eingesetzt, kann eine unzulangliche
Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den abgesicherten
Anlagen oder Marktsektoren auftreten. Bei auerbdrslichen
Transaktionen wie z. B. Kreditderivaten besteht moglicherweise ein
zusatzliches Risiko, da es keine Borse gibt, an der eine offene
Position beendet werden kann. Der Verwendung von Derivaten durch
den entsprechenden Teilfonds kann eingeschrénkt werden durch
Marktbedingungen, regulatorische Beschrankungen und steuerliche
Erwagungen. Bei diesen Instrumenten bestehen bestimmte
besondere Risiken und Anleger kénnen einem hohen Verlustrisiko
ausgesetzt sein. Wenn der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten aufgrund der Marktbedingungen falsch, nicht
effizient oder nicht erfolgreich ist, konnen die entsprechenden
Teilfonds bedeutende Verluste erleiden. Dies wirkt sich negativ auf
den NIW der entsprechenden Anteile aus.

Kontrahentenrisiko Einige FDI-Transaktionen kénnen die Teilfonds
auch im Freiverkehr mit Gegenparteien abschlieRen. Dies wird
normalerweise als ,aulerborslicher Handel” (over the counter, OTC)
bezeichnet. Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger bei allen OTC-
Transaktionen einem Kreditrisiko der Gegenpartei unterliegen. Wenn
die Gegenpartei der Transaktion ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann oder zahlungsunfahig wird (z. B. aufgrund einer
Insolvenz oder anderer finanzieller Schwierigkeiten), dann besteht fiir
die entsprechenden Teilfonds mdglicherweise die Gefahr,
bedeutende Verluste zu erleiden, die hdher sind als die Kosten des
FDI. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei steht in direktem
Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit dieser Gegenpartei. Bei
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Devisengeschéften besteht die Mdglichkeit, dass bei einem Ausfall
der Gegenpartei das gesamte Kapital der Transaktion verloren geht.

Die Teilfonds entsprechen der OGAW-Richtlinie (UCITS 1V). Daher
darf das Engagement bei einer einzelnen Gegenpartei 10 % des
gesamten FDI-Engagements des entsprechenden Teilfonds
nicht Uberschreiten. Das Gegenparteirisiko kann durch den
Einsatz von Sicherungsvereinbarungen abgeschwacht werden.
Sicherungsvereinbarungen unterliegen jedoch weiterhin einem
Zahlungsausfall- und Kreditrisiko der Emittenten der Sicherheit. Die
Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet die Einhaltung sorgfaltiger
Verfahren zur Einschatzung und Genehmigung von Gegenparteien.

Volatilitatsrisiko Die entsprechenden Teilfonds kdnnen in FDI mit
unterschiedlich hoher Volatilitat investieren. Die Preise von Derivaten
wie Terminkontrakten und Optionen kénnen &auerst volatil sein.
Preisbewegungen bei Termingeschaften, Terminkontrakten und
anderen Derivatgeschaften werden u. a. beeinflusst von Zinssatzen,
dem sich andernden Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage,
Programmen zur Handels-, Steuer,- Geld- und Devisenkontrolle und
der Regierungspolitik sowie politischen und wirtschaftlichen
Ereignissen und der politischen Entwicklung auf nationaler und
internationaler Ebene. Mitunter intervenieren Regierungen auch
direkt und durch ihre Regulierungstatigkeit auf bestimmten Markten.
Dies betrifft insbesondere Markte fiir Terminkontrakte und Optionen,
die mit Devisen und Zinssatzen in Zusammenhang stehen. Ziel
solcher Interventionen ist oft die direkte Einflussnahme auf Preise.
Zusammen mit anderen Faktoren kann dies dazu fiihren, dass sich all
diese Markte u. a. aufgrund von Zinsbewegungen schnell in die
gleiche Richtung bewegen.

Bewertungsrisiko Anleger sollten beachten, dass die
entsprechenden Teilfonds in FDI investieren konnen, deren
Bewertung sich schwierig darstellt und die ein héheres Marktrisiko mit
sich bringen kdnnen. Derivate sind oft komplex und werden haufig
subjektiv bewertet, dies kann zu einer falschen Bewertung oder
Preisermittlung fihren. Méglicherweise sind nichtimmer unabhangige
Preisinformationen verfiigbar. Solche Anlagen kénnen dazu fihren,
dass die entsprechenden Teilfonds Verluste erleiden, die hoher sind
als die Kosten des FDI. Auch die Volatilitit des Teilfonds kann
dadurch erheblich steigen im Vergleich zu einem entsprechenden
Teilfonds, der FDI nur zu Absicherungszwecken einsetzt.

Fremdfinanzierungsrisiko Der Einsatz von FDI kann zu einem
Fremdfinanzierungseffekt flihren. Der Handel mit Derivaten kann eine
hoéhere Fremdfinanzierung beinhalten (d. h. die beim Derivathandel in
der Regel erforderliche Hinterlegung einer Kreditmarge hat einen
hohen Grad an Fremdfinanzierung zur Folge). Deshalb kann eine
relativ  kleine Preisbewegung bei Derivaten unmittelbar zu
bedeutenden Verlusten der entsprechenden Teilfonds und starkerer
Fluktuation und Volatilitat des NIW der entsprechenden Teilfonds
fuhren.

Liquiditatsrisiko Das mdgliche Fehlen eines liquiden Markts fur
bestimmte Instrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt kann dazu
fihren, dass der entsprechende Teilfonds daran gehindert wird, die
Derivate zu bewerten und zu einem glinstigen Preis zu liquidieren.

Sonstige Risiken Der Einsatz von Techniken und Instrumenten
bringt ebenfalls gewisse besondere Risiken mit sich, u. a.:

1. Abhangigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen von
abgesicherten Wertpapieren und Bewegungen von Zinssatzen,
Wertpapierpreisen und auf Devisenmarkten vorherzusagen,

2. unvollkommene Korrelation zwischen den Preisbewegungen der
Derivate und den Preisbewegungen zugehdriger Anlagen,

3. die Tatsache, dass flr den Einsatz dieser Instrumente andere
Fahigkeiten erforderlich sind als fir die Auswahl der Wertpapiere
des Teilfonds,

4. das mogliche Fehlen eines liquiden Markts fiir bestimmte
Instrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt,

5. mogliche Hindernisse einer effizienten Portfolioverwaltung oder
der Einhaltung von Riicknahmeverpflichtungen,

6. die mogliche Unfahigkeit der Teilfonds, ein Wertpapier des
Portfolios zu einem glinstigen Zeitpunkt zu erwerben oder zu
verkaufen,

7. mogliche Verluste aus einer unerwarteten Anwendung von
Gesetzen oder Vorschriften oder weil ein Vertrag nicht
durchsetzbar ist,
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8. mdgliche Rechtsrisiken in Verbindung mit Unterlagen zu einem
Derivatkontrakt, insbesondere Probleme in Verbindung mit der
Durchsetzbarkeit von Vertragen und deren Beschrankungen und

9. das Erfullungsrisiko beim Handel mit Futures, Forwards, Swaps
und Differenzkontrakten, da die Verbindlichkeit des
entsprechenden Teilfonds bis zur SchlieBung der Position
potenziell unbeschrankt sein kann.

Im Folgenden werden die am haufigsten eingesetzten FDI und die
damit einhergehenden zusatzlichen Risiken aufgelistet:

¢ Risiko in Verbindung mit der Liquiditit von Terminkontrakten
Terminpositionen wie z.B. Anleihefutures kénnen schwer zu
liquidieren sein, weil bestimmte Bodrsen die Schwankungen
bestimmter Terminkontraktpreise an einem Tag beschranken
kénnen. Diese Vorschrift wird als Jagliche
Preisschwankungsgrenze® oder ,tagliche Obergrenze® bezeichnet.
In diesem Fall dirfen an einem Handelstag nur Geschafte
abgeschlossen werden, die sich im Rahmen dieser
Preisobergrenze bewegen. Wenn der Preis bestimmter
Terminkontrakte steigt oder sinkt und dabei die tagliche
Obergrenze  erreicht wird, konnen Positionen dieses
Terminkontrakts erst dann aufgenommen oder veraulert werden,
wenn Handler dazu bereit sind, Geschéfte abzuschlielen, die sich
im Rahmen dieser Obergrenze befinden. Ein Teilfonds kdnnte in
diesem Fall Schwierigkeiten haben, ungilinstige Positionen zu
liquidieren.

¢ Credit Default Swap-Risiko Teilfonds kénnen sich insbesondere
auf dem Markt fur Kreditderivate engagieren, in dem sie u. a. Credit
Default Swaps (CDS) abschlieRen und auf diese Weise eine
Sicherung verkaufen oder kaufen. Ein Credit Default Swap (,CDS*)
ist ein zweiseitiger Finanzkontrakt, bei dem eine Gegenpartei (der
Sicherungsnehmer) in regelmafligen Abstanden eine Pramie im
Gegenzug fiir eine bedingte Zahlung durch den Sicherungsgeber
nach einem Kreditereignis eines Referenzemittenten zahlt. Der
Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines
Kreditereignisses eine bestimmte Schuldverschreibung oder
andere Referenzverbindlichkeiten, die vom Referenzschuldner
ausgegeben wurden, zum Nennwert zu verkaufen oder die
Differenz zwischen dem Nennwert und dem Marktpreis der
Schuldverschreibung oder der Referenzverbindlichkeiten (oder
einem anderen festgelegten Referenz- oder Ausiibungspreis) zu
erhalten. Ein Kreditereignis wird Ublicherweise als Konkurs,
Zahlungsunfahigkeit, Insolvenzverwaltung, wesentliche
Umschuldung zum Nachteil der Glaubiger oder Nichterfillung von
Zahlungsverpflichtungen bei deren Falligkeit definiert. Die
International Swaps and Derivatives Association (,ISDA®) hat im
Rahmen ihres ,ISDA-Master Agreements® eine standardisierte
Dokumentation  fir solche Transaktionen erstellt. Zu
Absicherungszwecken gegen spezifische Kreditrisiken einiger
Emittenten seines Portfolios kann der Teilfonds Kreditderivate
einsetzen und Sicherungen kaufen. Au3erdem kann der Teilfonds,
sofern es in seinem ausschlieRlichen Interesse liegt, im Rahmen
von Kreditderivaten Sicherungen kaufen, ohne die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte zu besitzen. Sofern es in seinem
ausschlieBlichen Interesse liegt, kann der Teilfonds im Rahmen
von Kreditderivaten auch Sicherungen verkaufen, um ein
bestimmtes  Kreditrisiko zu  erwerben.  AuBerbdrsliche
Kreditderivatgeschafte wird der Teilfonds nur mit erstklassigen
Finanzinstituten, die auf solche Transaktionen spezialisiert sind
und im Einklang mit den im ,ISDA Master Agreement” dargelegten
allgemeinen  Bedingungen abschlieRen. Das maximale
Engagement des Teilfonds darf 100 % seines Nettovermégens in
dem Fall, dass er den Commitment-Ansatz verwendet, nicht
Ubersteigen. Fur Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz
verwenden, darf das Risiko im Zusammenhang mit
Derivatinstrumenten nicht dazu flihren, dass der Teilfonds den im
jeweiligen Abschnitt ,Beschreibungen der Teilfonds" jedes
Teilfonds, der den Value-at-Risk-Ansatz verwendet, genannten
VaR (berschreitet, um das Risiko bei der Nutzung dieser
Instrumente zu kontrollieren.

Risiko in Verbindung mit Total Return Swaps Der Teilfonds kann
TRS oder andere Finanzderivatgeschafte mit ahnlichen Merkmalen
abschlieBen. TRS sind bilaterale finanzielle Vertrage, deren Zweck
der Austausch bestimmter regelmaRiger Zahlungen uber einen
gewissen Zeitraum ist. Der Zweck dieser Transaktionen ist in den
Beschreibungen des Teilfonds ausgefihrt.
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Der Teilfonds kann diese Vertrdage mit jedem berechtigten
Finanzinstitut abschlielen, das gemal den Grundsatzen der
Auftragsausfuhrung bzw. der Richtlinie zu Interessenkonflikten, die im
Einzelnen auf unserer Webseite verfugbar sind, ausgewahlt wurde.

Zur Erhaltung der Redex-Anteilsklassen kann die SICAV die
folgenden Derivate und Techniken einsetzen:

e borsennotierte oder OTC-Futures
¢ Pensionsgeschafte
o Wertpapierleihe.

Redex-Anteilsklassen weisen besondere Risiken auf, die im
Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben werden.
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Mehr Uber effizientes
Portfoliomanagement

ALLGEMEINES

Die Verwaltungsgesellschaft hat AXA Investment Managers GS
Limited zum Beauftragten fiir Wertpapierleih- und -pensionsgeschéfte
gemalk einem Ubertragungsvertrag vom 15. Februar 2013 bestellt. Je
nach den lokalen Zulassungsanforderungen von AXA Investment
Managers GS Limited und/oder den jeweiligen Teilfonds kann sie
AXA Investment Managers IF unter ihrer Aufsicht mit bestimmten
Vermittlungsdiensten im Zusammenhang mit Wertpapierleih- und -
pensionsgeschaften beauftragen.

AXA Investment Managers GS, AXA Investment Managers IF und die
Verwaltungsgesellschaft sind Tochtergesellschaften der AXA IM
Group. Um Interessenkonflikte zu vermeiden und die bestmdgliche
Ausfihrung sicherzustellen, hat die AXA IM Group eine
Interessenkonfliktrichtlinie und eine Richtlinie zur bestmdglichen
Ausflhrung eingefiihrt, deren Einzelheiten unter Our Policies | AXA
IM Corporate (axa-im.com) zur Verfligung stehen und die jeweils
Folgendes vorsehen: (i) Interessenkonflikte werden durch
angemessene  Analysemechanismen, Kontrollen und die
Sicherstellung, dass der Beauftragte fur Wertpapierleih- und
-pensionsgeschéfte von den Teams des Anlageverwalters getrennt
gehalten wird, verringert und (ii) die bestmdgliche Ausfiihrung wird
dadurch sichergestellt, dass der beste unter den aktuellen
Marktbedingungen erzielbare Preis (insbesondere in Bezug auf
Umfang, relative Nachfrage fur die Transaktion, Dauer des
Handelsgeschafts), die Art der Transaktion (einschlief3lich des
Aspekts, ob solche Transaktionen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen unterliegen, zugrunde liegender
Portfolioeigenschaften und -ziele, Kundenmerkmale, Art des zu
handelnden Finanzinstruments) und die Wirtschaftlichkeit einer damit
verbundenen operativen Konstellation (z. B. Dreiparteien-Vertreter)
und Abwicklung sowie die Verfugbarkeit von Ausflihrungsplatzen
oder Gegenparteien bericksichtigt werden.

Instrumente und Techniken

Bei der Durchfihrung von MaRnahmen fir ein effizientes
Portfoliomanagement kdénnen die Teilfonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte nutzen, z. B.

Wertpapierleingeschafte als Leihgeber und als Leihnehmer,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte, und (wie
vorstehend angegeben) sie konnen alle zuldssigen Derivate
verwenden (insbesondere notierte und OTC-Derivate wie Total
Return Swaps), vorausgesetzt, dass solche Transaktionen und
Instrumente speziell in den Beschreibungen der Teilfonds
beschrieben werden und unter den in diesem Abschnitt ,Mehr tber
effizientes  Portfoliomanagement® und CSSF-Rundschreiben
dargelegten Bedingungen verwendet werden. Die Vermdgenswerte,
die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total
Return Swaps sind, und die erhaltenen Sicherheiten werden von der
Verwahrstelle verwahrt oder, wenn dies nicht mdglich ist, von einer
anderen dritten Verwahrstelle (z. B. Euroclear Bank SA/NV), die einer
ordentlichen Aufsicht unterliegt.

Der Teilfonds darf etwaige Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder
derivative Finanzinstrumente (einschlieRlich Total Return Swaps) nur
mit Gegenparteien eingehen, die Regeln beziiglich einer ordentlichen
Aufsicht unterliegen, welche von der CSSF als jenen gleichwertig
angesehen werden, die durch EU-Recht vorgeschrieben sind, und die
von der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit ihren
Grundsatzen der Auftragsausfiihrung ausgewahlt werden, die auf
ihrer Internet-Website verfligbar sind. In diesem Zusammenhang geht
die Verwaltungsgesellschaft Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder
derivative Finanzinstrumente (einschlief3lich Total Return Swaps) mit
Kreditinstituten ein, die in beliebiger Rechtsform in einem OECD-
Mitgliedstaat errichtet wurden und ein langfristiges Schuldtitel-Rating
von mindestens BBB- gemaf der Rating-Skala von Standard & Poor's
aufweisen (oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
angesehen werden).
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Unter keinen Umstanden darf ein Teilfonds bei diesen MaRnahmen
fir ein effizientes Portfoliomanagement von seinem Anlageziel
abweichen oder wesentliche zusatzliche Risiken eingehen.

Durch den Einsatz von SFT kdnnen ihm feste oder variable
Maklergebiihren und Transaktionskosten im Zusammenhang mit
diesen Techniken entstehen, die im Jahresbericht angegeben
werden.

Ertrage

Alle aus Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
resultierenden Ertrage, abziglich der direkten und indirekten
Betriebskosten, flieRen wieder in die SICAV ein.

- Direkte Betriebskosten sind als jene Kosten definiert, die direkt
der Umsetzung von Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement zuzuordnen sind (z. B. Personalkosten
der Wertpapierleihstelle, Handelsplattformkosten, Marktdaten-,
Verwahrungs- und Depotkosten, Kosten fur
Sicherheitenverwaltung und SWIFT-Meldungen);

- Indirekte Kosten sind als jene Betriebskosten definiert, die nicht
direkt der Umsetzung von Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement zuzuordnen sind (z.B.
Versicherungsgebuhren, Raumlichkeiten und Einrichtungen).

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte: 100 % der
Bruttoertrage aus Pensionsgeschaften (soweit vorhanden) und
umgekehrten Pensionsgeschaften kommen der SICAV zugute.

Wertpapierleihgeschaft Jeder Teilfonds zahlt 35 % seiner
Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als Kosten/Gebuhren
an AXA Investment Managers GS Limited in deren Eigenschaft
als mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle und behalt 65 %
der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften ein. Alle
Kosten/Gebuhren fir den Betrieb des Programms werden aus dem
Anteil der mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle an den
Bruttoertragen (35 %) bezahlt. Dies umfasst alle direkten und
indirekten Kosten/Gebuhren, die durch die Wertpapierleihngeschafte
entstehen. AXA Investment Managers GS Limited ist eine
verbundene Partei der Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter des Teilfonds.

Zusatzliche Informationen zu Kosten und Gebiihren, die in dieser
Hinsicht fir die einzelnen Teilfonds anfallen kdnnen, zur Identitat der
Rechtstrager, an die diese Kosten und Gebiihren gezahlt werden, und
deren bestehende Beziehungen zur Verwahrstelle, zum
Anlageverwalter ~ oder  zur  Verwaltungsgesellschaft  sind
gegebenenfalls im Jahresbericht enthalten.

Risiken

Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber und Pensionsgeschafte
kénnen Risiken bergen, wie unter ,Risikobeschreibungen®
beschrieben, insbesondere (i) Kontrahentenrisiken, ii) rechtliche
Risiken, iii) Verwahrungsrisiken, iv) Liquiditatsrisiken, (v) Risiken in
Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung und, sofern zutreffend, vi)
Risiken aus der Weiterverwendung solcher Sicherheiten. Aullerdem
kann sich der Teilfonds beim Eingehen von Wertpapierleingeschaften
als Leihgeber und Pensionsgeschaften dem Abwicklungsrisiko
aussetzen (d. h. der Moglichkeit, dass eine oder mehrere Parteien der
Geschafte  zum  vereinbarten  Zeitpunkt  nicht  liefern).
Pensionsgeschafte tragen zudem &hnliche Risiken wie Geschéfte mit
Derivaten. Die mit Derivaten verbundenen Risiken werden in anderen
Risikosprachen beschrieben und sind an mehreren Stellen im
Prospekt zu finden.

WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Soweit nicht weiter durch die Anlagepolitik eines spezifischen
Teilfonds eingeschrankt, wie in den Teilfondsbeschreibungen
beschrieben, und mit der MaRgabe, dass dies mit den nachstehenden
Regeln und den mafRgeblichen CSSF-Rundschreiben vereinbar ist,
kann jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber und
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Leihnehmer eingehen, die einer Vereinbarung unterliegen, der
zufolge eine Partei Wertpapiere vorbehaltlich der Verpflichtung
Ubertragt, dass der Leihnehmer gleichwertige Wertpapiere an einem
zukiinftigen Datum oder bei Aufforderung durch den Ubertragenden
zurlickgibt, wobei diese Transaktion fir die Gegenpartei, die die
Wertpapiere ubertragt, als Wertpapierverleihgeschaft und fur die
Gegenpartei, an die die Wertpapiere ubertragen werden, als
Wertpapierentleihgeschaft angesehen wird.

Wertpapierleihe

Alle Wertpapierleihgeschéafte im Namen der SICAV erfolgen nach
dem Fremdvergleichsgrundsatz. Die Hochstgrenze hierfur liegt bei
90 % des NIW des jeweiligen Teilfonds an einem Bewertungstag.
Eine solche Hochstgrenze kénnte erreicht werden, wenn eine hohe
Nachfrage nach den im jeweiligen Teilfonds verfigbaren
verleihbaren Vermdgenswerten besteht (z.B. bei einer
Veranderung der Marktvolatilitat).

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern
(die verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite
fur den Teilfonds generieren).

Der erwartete Prozentsatz des Nettovermogens  fir
Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber ist in den Einzelheiten zu
jedem Teilfonds angegeben.

Ein Teilfonds darf nur Wertpapierleihgeschafte eingehen, wenn (i) der
Teilfonds jederzeit ermachtigt ist, die Ruckgabe der verliehenen
Wertpapiere zu fordern oder jegliche Wertpapierleihgeschafte zu
beenden, und (ii) diese Geschafte nicht die in der Anlagepolitik
festgelegte Verwaltung des Vermogens des Teilfonds gefahrden.

Das Kontrahentenrisiko, das durch ein Wertpapierleihgeschaft oder
andere Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder OTC-
Finanzderivate entsteht, muss bei der Berechnung der unten unter
,Beschrankungen zur Forderung der Diversifizierung“ genannten
Risiken kombiniert werden.

Wertpapiergeschifte als Leihnehmer

Der Teilfonds kann Wertpapierleihgeschafte mit Gegenparteien
abschlieBen, die auf Grundlage folgender kombinierter Kriterien
ausgewahlt werden: Regulierungsstatus, Schutz durch die
Gesetzgebung vor Ort, Verfahrensablaufe, verfligbare Credit Spreads
und Kreditanalysen und/oder externe Bonitatsbeurteilungen.

Die Wertpapiere, bei denen der Teilfonds Leihnehmer ist, diirfen in
der Zeit, in der sie von dem Teilfonds gehalten werden, nicht
veraulRert werden, es sei denn, sie sind durch ausreichende
Finanzinstrumente gedeckt, die es dem Teilfonds ermdglichen, die
ausgeliehenen Wertpapiere bei Transaktionsschluss zurlickzugeben.

In Verbindung mit der Abwicklung einer Verkaufstransaktion kann der
Teilfonds unter folgenden Umstanden als Wertpapier-Leihnehmer
auftreten: (a) wahrend eines Zeitraums, in dem die Wertpapiere zur
Neuregistrierung eingesandt wurden, (b) wenn die Wertpapiere
verliehen und nicht rechtzeitig zuriickgegeben wurden und (c) um zu
vermeiden, dass eine Abrechnung nicht durchgefiihrt wird, wenn die
Verwahrstelle nicht liefert.

PENSIONSGESCHAFTE

Riickkauf/Umgekehrte Pensionsgeschifte
(Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte)

Soweit nicht weiter durch die Anlagepolitik eines spezifischen
Teilfonds eingeschrankt, wie in den Teilfondsbeschreibungen
beschrieben, kann ein Teilfonds innerhalb der Grenzen, die in
den malgeblichen CSSF-Rundschreiben angegeben sind,
Pensionsgeschéfte eingehen, die in Transaktionen bestehen, die
einer Vereinbarung unterliegen, in deren Rahmen eine Partei
Wertpapiere oder Instrumente an eine Gegenpartei verkauft, wobei
eine Klausel der Gegenpartei oder dem Teilfonds das Recht einraumt,
Wertpapiere oder Instrumente mit derselben Beschreibung vom
Teilfonds bzw. von der Gegenpartei zu einem festgelegten Preis an
einem durch den Ubertragenden festgelegten oder festzulegenden
zukinftigen Datum zuriickzukaufen oder zu ersetzen.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte bzw. umgekehrte
Pensionsgeschéfte nutzt, ist der erwartete und der maximale
Prozentsatz des Nettovermdgens fir Pensionsgeschafte bzw.
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umgekehrte Pensionsgeschafte in den Einzelheiten zu jedem
Teilfonds angegeben. Das Hochstniveau kann erreicht werden, wenn
der Portfoliomanager im Rahmen der Verwaltung des Teilfonds
Barmittel leihen muss (Repogeschéft), beispielsweise um eine
Nachschussforderung zu decken, oder wenn die gesamten
verbleibenden Barmittel im Portfolio voriibergehend verliehen sind
(umgekehrtes Pensionsgeschaft), um zusatzliche Renditen zu
erwirtschaften und die Verwahrungskosten zu senken.

Solche Transaktionen werden Ublicherweise als voriibergehende
Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren bezeichnet (auch bekannt als
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, SFT).

Diese Transaktionen miissen in Ubereinstimmung mit der in den
relevanten Rundschreiben der CSSF dargelegten Grenze
durchgefilhrt werden. Sie missen im Rahmen der Erreichung des
Verwaltungsziels des Teilfonds, zu Absicherungszwecken, zur
Verwaltung von Barmitteln und/oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements ausgefuhrt werden.

Der Teilfonds kann Pensionsgeschafte oder umgekehrte
Pensionsgeschafte mit Gegenparteien abschlielen, die auf
Grundlage folgender kombinierter Kriterien ausgewahlt werden:
Regulierungsstatus, Schutz durch die Gesetzgebung vor Ort,
Verfahrensablaufe, verfliigbare Credit Spreads und Kreditanalysen
und/oder externe Bonitatsbeurteilungen.

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschafte und/oder umgekehrte
Pensionsgeschafte eingehen, vorausgesetzt, er kann jederzeit (i)
Wertpapiere, die dem Pensionsgeschaft unterliegen, bzw. die volle
Summe in bar im Falle eines umgekehrten Pensionsgeschafts
zurtickrufen oder (ii) das Geschaft gemall den entsprechenden
CSSF-Rundschreiben beenden, wenn davon ausgegangen wird,
dass die befristeten Pensionsgeschéfte und die umgekehrten
Pensionsgeschafte, die sieben Tage nicht Uberschreiten, als
Geschafte angesehen werden, bei denen die Vermoégenswerte
jederzeit vom Teilfonds zurtickgerufen werden kénnen.

Mittels eines Pensionsgeschéafts oder umgekehrten
Pensionsgeschafts erworbene Wertpapiere miissen die Bedingungen
des entsprechenden CSSF-Rundschreibens und der Anlagepolitik
des Teilfonds erfillen und missen, zusammen mit den anderen
Wertpapieren, die der Teilfonds in seinem Portfolio halt, die
Anlagebeschrankungen des Teilfonds insgesamt beriicksichtigen.

Das Kontrahentenrisiko, das durch diese Geschafte oder andere
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder OTC-
Finanzderivate entsteht, muss bei der Berechnung der unten unter
.Beschrankungen zur Foérderung der Diversifizierung® genannten
Risiken kombiniert werden.

Vgl. auch den folgenden Teilabschnitt ,,Sicherheitsrichtlinien*.

TOTAL RETURN SWAPS

Soweit keine weiteren Beschrankungen durch die Anlagepolitik eines
spezifischen Teilfonds bestehen, wie in den vorstehenden
Beschreibungen der Teilfonds beschrieben, kann die SICAV Total
Return Swaps eingehen, bei denen es sich um Swapvereinbarungen
handelt, in deren Rahmen eine Partei (der Total-Return-Zahler) die
gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzverbindlichkeit
an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger) tbertragt. Die
gesamte wirtschaftliche Performance schliefit Ertrdge aus Zinsen
und Geblhren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen
und Kreditverluste ein. Diese Instrumente werden im Rahmen
der Erreichung des Verwaltungsziels des Teilfonds, zu
Absicherungszwecken, zur Verwaltung von Barmitteln und/oder zu
Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements genutzt.

Jedem Teilfonds kénnen beim Abschluss von Total Return Swaps
und/oder bei Erhéhungen oder Riickgangen ihres nominellen Betrags
Kosten und Geblhren in Verbindung mit Total Return Swaps
entstehen. Die SICAV kann Gebihren und Kosten, beispielsweise
Maklergebulhren und Transaktionskosten, an Vertreter oder andere
Dritte fir erbrachte Dienstleistungen in Verbindung mit Total Return
Swaps zahlen. Die Empfanger solcher Gebuihren und Kosten kdnnen
gegebenenfalls mit der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Anlageverwalter verbunden sein, soweit dies durch die
geltenden Gesetze gestattet ist. Gebihren kénnen als Prozentsatz
der Ertrage, die die SICAV durch den Einsatz solcher Total Return
Swaps erzielt hat, berechnet werden. Die Gesamtheit der von
den Total-Return-Swap-Vereinbarungen generierten Ertrdge oder
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Verluste kommt ausschlieBlich dem Teilfonds zugute. Einzelheiten zu
diesen Ertragen/Verlusten, den durch die Nutzung solcher Total
Return Swaps entstehenden Gebihren und Kosten sowie zur
Identitat ihrer Empfanger sind im Jahresbericht der SICAV enthalten.

Der erwartete Anteil des NIW des Teilfonds, der Gegenstand dieser
Instrumente sein kdnnte und in den Teilfondsbeschreibungen
angegeben ist, wird als aktueller Marktwert des Total Return Swaps
dividiert durch den NIW des entsprechenden Teilfonds ausgedruickt.

SICHERHEITSRICHTLINIEN

Als Teil der OTC-Finanzderivatgeschafte, der
Wertpapierleingeschafte und Pensionsgeschafte kann ein Teilfonds
Sicherheiten erhalten, um das Kontrahentenrisiko zu senken.

Notenbankfahige Sicherheiten
Allgemeine Grundsétze

Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalt, kdnnen eingesetzt werden, um
das Kontrahentenrisiko zu senken, wenn dies dem regelmaRig
erstellten CSSF-Rundschreiben in Bezug auf die Liquiditat, die
Bewertung, die Emittentenbonitat, die Korrelation, die Risiken in
Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheiten und die
Durchsetzbarkeit entspricht. Sicherheiten sollten im Besonderen
folgende Bedingungen erfillen:

o Erhaltene Sicherheiten in anderer Form als liquide Mittel miissen
von hoher Qualitdt sein, hochst liquide sein und auf einem
geregelten Markt oder an multilateralen Handelsplatzen mit
transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie schnell
zu einem Preis verkauft werden konnen, der annahernd ihrer
Bewertung vor dem Verkauf entspricht.

e Sie soliten taglich zu Marktpreisen bewertet werden.
Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, sollten
nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden
angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.
Nachschussforderungen  werden gemaR den in den
Sicherheitsvereinbarungen vereinbarten Bedingungen
durchgefiihrt.

e Erhaltene Sicherheiten miissen von 