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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2021
EUR 3.357.034

Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Mitglieder Thomas AMEND
Geschéaftsfuhrer
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK

Geschaftsfihrer
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

Vorstand

der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Stefan SCHNEIDER
Mitglieder Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

Abschlussprifer KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 LUXEMBURG

Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

1 siehe Erlauterung 8



Zentralverwaltung /
Register- und Transferstelle

Portfolioverwalter

Anlageberater
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navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

fur den Teilfonds
MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global

TOP Vermogen AG
Maximilianstral3e 4b
D-82319 STARNBERG

fur den Teilfonds
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

TAM AG
Hauptstral3e 53
D-25462 RELLINGEN

fur den Teilfonds
MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS

Segment 1:

Diem Client Partner AG
Limmatquai 50
CH-8001 ZURICH

Segment 2:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 FRANKFURT AM MAIN

fur den Teilfonds
MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS

Segment 3:

FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstralle 4

D-70597 STUTTGART

Segment 4:

Sparkasse Pforzheim Calw
Poststralie 3

D-75172 PFORZHEIM
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Vertriebsstelle fur den Teilfonds
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

4D Asset-Oszillator
Basler Stralle 115
D-79115 FREIBURG

Zahlstelle GrolRherzogtum Luxemburg:

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland:

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-StralRe 9
D-54296 TRIER
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds MULTI STRUCTURE FUND (nachfolgend als ,Fonds" bezeichnet) ist ein nach
Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in
der Form eines ,Fonds commun de placement a compartiments multiples” errichtetes
Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den
Bedingungen geméal Teil | des geédnderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global in EUR
(im Folgenden ,INVESTTOR SRI Global* genannt)

MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator in EUR
(im Folgenden ,4D Asset-Oszillator* genannt)

MULTI STRUCTURE FUND — ABDERUS in EUR
(im Folgenden ,ABDERUS" genannt)

MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS in EUR
(im Folgenden ,CONTIOMAGUS" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fir eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Fondswahrung lautet auf EUR.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden Teilfonds. Der Anteilwert wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei
denn, im Anhang des Verkaufsprospekts des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung
getroffen. Fur den Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS erfolgt die Bewertung an
jedem Freitag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. Dezember.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschaftsjahr endete am 31. Dezember 2009. Der erste gepriifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2009 und der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2009 erstellt.
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Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) kénnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen
zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdéffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Die Performance der letzten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfligbar — den
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) entnommen werden.



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Geschéaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Schlagzeilen im Jahr 2022 wurden vom kriegerischen Uberfall der Ukraine durch Russland und
den damit verbundenen Engpassen in der europaischen Ol- und Gasversorgung bestimmt. Dass es in
Europa im Februar zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und européische
Aktienindizes verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung
in den darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmarkte im Laufe des Jahres angespannt.

Neben dem Krieg blieben die Wirtschaftsleistungen der grof3en Industriestaaten im dritten Jahr in
Folge hinter ihren Mdglichkeiten. Schutzmal3nahmen und Impfungen schienen zur gewiinschten
Einddmmung der COVID-19-Pandemie zu fiihren, jedoch blieben die Produktions- und Lieferketten
weiterhin gestdrt. Dies fuhrte zu immer weiter steigenden Preisen, sodass die Inflationsraten neue
Rekordmarken erklommen. Allein in Deutschland stiegen die Verbraucherpreise innerhalb des Jahres
um nahezu 10%.

In diesem herausfordernden Umfeld kam es bei den groRRen Aktienindizes im Jahresverlauf zu
deutlichen EinbuBen. So schloss der DAX mit -13,09%, der EURO STOXX 50 mit -12,42% und der
US Index S&P 500 mit -19,4%. Eine wichtige Anderung ergab sich im vierten Quartal des Jahres an
den Zinsmarkten. So erhohte die EZB die Leitzinsen ab Juli sukzessive von 0% auf 2,5%. Vor allem
fur langere Laufzeiten stiegen die Zinsen im Jahr 2022 deutlich, sodass der Rentenmarkt erneut zu
einer Anlagealternative wurde.

Die Wertentwicklung fir den MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global betragt fir das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 -19,17% (-19,17% Tranche P). In den
letzten sechs Monaten des Geschéaftsjahres betrug der Riickgang -4,81% (-4,80%) und in den letzten
drei Monaten des Geschéftsjahres betrug der Zuwachs 0,59% (0,59%). Die Volatilitdit des MULTI
STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global betragt fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 14,10% und liegt damit Uber dem langfristigen Durchschnitt von 12,85% seit
Auflage des Teilfonds. In den letzten drei Monaten des Geschéftsjahres betrug die Volatilitat 12,55%
und in den letzten sechs Monaten des Geschaftsjahres betrug die Volatilitat 12,87%. Seit Auflage
betragt die Volatilitat fur den MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global 12,85%. Im
Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 betrug das Sharpe-Ratio -1,49, die
Sortino-Ratio -1,42 und der maximale Draw-Down 21,12%. Die Aktienquote betrug zum
29. Dezember 2022 80,05%.

Die Anlagepolitik ist weiterhin international ausgerichtet.

Die Qualitat der im MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global enthaltenen Wertpapiere
macht uns weiterhin zuversichtlich, unseren Investoren mittel- und langfristig gute Ergebnisse liefern
zu konnen.

Ausblick

Die Kapitalmarkte stehen im Jahr 2023 vor Herausforderungen. Festverzinsliche Wertpapiere bieten
wieder kompetitive Renditen, zudem ist das Wachstum wichtiger Geldmengen, wie M3 in den USA,
zum Jahreswechsel weitgehend versiegt. Nach den deutlichen Aktienverlusten im Jahr 2022, kénnte
bei einer konjunkturellen Erholung im zweiten Halbjahr 2023 und einer Normalisierung der
Inflationsraten eine breitflachige Erholung zu sehen sein.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Geschaéftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Schlagzeilen im Jahr 2022 wurden vom kriegerischen Uberfall der Ukraine durch Russland und
den damit verbundenen Engpassen in der europaischen Ol- und Gasversorgung bestimmt. Dass es in
Europa im Februar zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und européische
Aktienindizes verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung
in den darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmérkte im Laufe des Jahres angespannt.
Neben dem Krieg blieben die Wirtschaftsleistungen der grof3en Industriestaaten im dritten Jahr in
Folge hinter ihren Mdglichkeiten. SchutzmalRnahmen und Impfungen schienen zur gewiinschten
Einddmmung der COVID-19-Pandemie zu fiihren, jedoch blieben die Produktions- und Lieferketten
weiterhin gestdrt. Dies fuhrte zu immer weiter steigenden Preisen, sodass die Inflationsraten neue
Rekordmarken erklommen. Allein in Deutschland stiegen die Verbraucherpreise innerhalb des Jahres
um nahezu 10%.

In diesem herausfordernden Umfeld kam es bei den groRRen Aktienindizes im Jahresverlauf zu
deutlichen EinbuBen. So schloss der DAX mit -13,09%, der EURO STOXX 50 mit -12,42% und der
US Index S&P 500 mit -19,4%. Eine wichtige Anderung ergab sich im vierten Quartal des Jahres an
den Zinsmarkten. So erhohte die EZB die Leitzinsen ab Juli sukzessive von 0% auf 2,5%. Vor allem
fur langere Laufzeiten stiegen die Zinsen im Jahr 2022 deutlich, sodass der Rentenmarkt erneut zu
einer Anlagealternative wurde.

Ruckblick

Der MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator erzielte 2022 einen Verlust von -18,40%
(I-Tranche) bzw. -19,22% (R-Tranche). Im ersten Halbjahr wurden innovative Branchen und
Technologiewerte starker abverkauft. Die NASDAQ verlor 33,71% im Vergleich zum S&P500
(-19,95%). Der MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator reagierte entsprechend im ersten
Halbjahr mit einem Verlust von 21,97% (-21,56% Tranche ). Die erneuerbaren Energien verloren im
Vergleich zu den Tech-Werten weniger. Die Halloween-Strategie, im August, September und Oktober
den Aktienmarkt zu verlassen, konnte weiter Verluste vermeiden. Der Umschichtungszeitrahmen
Anfang Oktober unterstitzte die Strategie, da nach dem Tiefpunkt am 29. September 2022 Aktien
Uber die Zielfonds giinstig eingekauft werden konnten. Das vorteilhafte Timing und die Aktienauswahl
sorgten bis Jahresende fir einen erheblichen Ausgleich der Verluste. Im zweiten Halbjahr rentierte
sich die Anlage in den MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator mit 3,78% (I-Tranche) und
3,27% (R-Tranche), wahrend der S&P500 0,37% Gewinn erzielte, der Nasdaq -4,9% und der STOXX
Europe 600 ein Plus von 4,36%.

Ausblick

Der hohe Anteil an erneuerbaren Energien wie Solarenergie, Wasserkraft, Windkraft und Wasserstoff
sorgt fur viel Potential im MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator. Der weltweite Ausbau
regenerative Energien wurde durch den Ukraine-Krieg beschleunigt und wird fir hohes Wachstum in
dieser Branche sorgen. Im ersten Halbjahr 2023 werden steigende Kurse am Aktienmarkt erwartet. Ab
Mai kdonnen Rlckgéange fur Verluste sorgen, wenn die Notenbanken weiter Geld verknappen und
Zinsen erhdhen. Fur die saisonale Anlagestrategie des MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-
Oszillator kann das zu einer Umschichtung der Aktienfonds in Anleihen schon im Mai fihren, sollten
die Indikatoren einen Negativtrend anzeigen. Eine besondere Wertsteigerung wird bei den
nachwachsenden Rohstoffen wie Holz, nachhaltige Wassergewinnung und nachhaltige Infrastruktur
erwartet. Im US-Vorwahljahr 2023 ist von einem starken Halloween-Effekt auszugehen, also stark
steigenden Kursen bis Juli, einem Ricksetzer im Herbst, sowie einer starken Jahresendrallye.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Geschéaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — ABDERUS

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Schlagzeilen im Jahr 2022 wurden vom kriegerischen Uberfall der Ukraine durch Russland und
den damit verbundenen Engpassen in der europaischen Ol- und Gasversorgung bestimmt. Dass es in
Europa im Februar zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und européische
Aktienindizes verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung
in den darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmarkte im Laufe des Jahres angespannt.

Neben dem Krieg blieben die Wirtschaftsleistungen der grof3en Industriestaaten im dritten Jahr in
Folge hinter ihren Mdglichkeiten. Schutzmal3nahmen und Impfungen schienen zur gewiinschten
Einddmmung der COVID-19-Pandemie zu fiihren, jedoch blieben die Produktions- und Lieferketten
weiterhin gestdrt. Dies fuhrte zu immer weiter steigenden Preisen, sodass die Inflationsraten neue
Rekordmarken erklommen. Allein in Deutschland stiegen die Verbraucherpreise innerhalb des Jahres
um nahezu 10%.

In diesem herausfordernden Umfeld kam es bei den groRRen Aktienindizes im Jahresverlauf zu
deutlichen EinbuBen. So schloss der DAX mit -13,09%, der EURO STOXX 50 mit -12,42% und der
US Index S&P 500 mit -19,4%. Eine wichtige Anderung ergab sich im vierten Quartal des Jahres an
den Zinsmarkten. So erhohte die EZB die Leitzinsen ab Juli sukzessive von 0% auf 2,5%. Vor allem
fur langere Laufzeiten stiegen die Zinsen im Jahr 2022 deutlich, sodass der Rentenmarkt erneut zu
einer Anlagealternative wurde.

MULTI STRUCTURE FUND — ABDERUS

Zur Umsetzung der Anlagestrategie ist beabsichtigt, vorzugsweise in globale Fonds zu investieren.
Dariiber hinaus finden Investitionen in regionale Fonds wie u.a. Europa, Skandinavien, Asien,
Emerging und Frontier Markte sowie in Einzellander wie u.a. USA, Japan, Indien, Brasilien, Russland,
China und/oder Vietnam statt. Der Teilfonds kann auch in sog. Themenfonds investieren. Es handelt
sich dabei um Aktienfonds, die in Aktien von Unternehmen aus konkreten Branchen oder
geographischen Regionen investieren, beispielsweise Fonds mit Themenschwerpunkten wie
Erneuerbare Energien, Edelmetalle, Industriemetalle, Energie, Wald, Technologie und/oder
Gesundheit. Der Teilfonds wird ausschliel3lich in Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds")
investieren. Er ist daher nicht zielfondsfahig. Die Verwaltungsgebihren der vom Teilfonds erworbenen
Fonds betragen maximal 3,50% p.a. Mindestens 51% des Wertes des Teilfonds werden in
Kapitalbeteiligungen angelegt. Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten
Vermoégens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermobgensgegenstande abgezogen.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab noch orientiert sich das Fondsmanagement fir
den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmaf3stab. Er wird aktiv und ohne Bezug auf eine
Benchmark verwaltet.

Im Berichtszeitraum erzielte der Teilfonds ein Ergebnis von -17,25%.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Geschéaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Berichtsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember.2022 war reich an Nachrichten. Eine
Reihe von Ereignissen sorgte fir eine dynamische und volatile Entwicklung an den Kapitalmarkten.

Zu Beginn des Kalenderjahres konnten flachendeckend neue Rekordkurse vermeldet werden. Die
Rally wurde jedoch jah gestoppt, als der aufkeimende Russland-Ukraine-Konflikt flir Beunruhigung an
den Kapitalmarkten sorgte, bevor dieser im Worst-Case-Szenario eines weiterhin anhaltenden
russischen Angriffskriegs gipfelte und eine humanitdre Katastrophe in der Ukraine ausléste. Zudem
folgte die weitere Entfremdung zwischen ,dem Westen* und den kommunistisch gepragten Landern,
allen voran Russland.

Die auch durch den Krieg entfachte Inflation und die daraus resultierenden weltweiten
Zinserh6hungen fihrten zu einer hohen Volatilitat an den Kapitalméarkten. Auch fielen im Zuge der
Zinserh6hungen die weltweiten Rentenmarkte Uber die Frihlings- und Sommermonate deutlich. Im
Sommer besuchte Nancy Pelosi, Sprecherin des Reprasentantenhauses der Vereinigten Staaten,
Taiwan. Dies wurde von China als Provokation aufgefasst und mit umfassenden Militdriibungen rund
um Taiwan gekontert. Die daraus resultierenden Spannungen sind bis zum Ende des
Berichtszeitraums noch nicht abgeklungen.

Zu den Inflations- und Zinsanstiegssorgen kommen zusatzlich globale Wachstumssorgen hinzu, da
sich die Konjunktur verlangsamt und die Angst vor einer Rezession zunimmt. Zumindest fur Europa ist
diese bereits weitgehend eingepreist. Getrieben von steigenden Energiepreisen wurde z.B. mit Blick
auf die Eurozone fur den Oktober 2022 eine Rekordinflation von 10,6% zum Vorjahresmonat
vermeldet, bevor diese im November und Dezember tberraschend auf 10,1% und dann auf 9,2%
zurliickging und damit erstmals seit knapp eineinhalb Jahren gesunken ist.

In Grol3britannien Uberraschte die neue Regierung im Herbst 2022 mit Konjunkturplanen, welche
kurzzeitig zu Kursverlusten fiihrten und das Pfund abstirzen lieRen. Nach nur sechs Wochen an der
Spitze verkindete Liz Truss schlieBlich ihren Rucktritt. Ihr Nachfolger Rishi Sunak, der dritte Tory-
Premier innerhalb weniger Monate, lasst auf eine weniger turbulente Phase hoffen.

Die durch den anhaltenden Ukraine-Kriege ausgeldsten geopolitischen Spannungen sind weiterhin
hoch und bieten weiter das Potential fur kurzfristige Verwerfungen am Kapitalmarkt. Ein Blick auf die
wichtigsten Leitindizes verdeutlicht diese Entwicklung im Berichtsjahr:

DAX EuroStoxx DJIA EUR/USD Nikkei HangSeng MSCI World Index

-12,35% -12,42% -8,78% -5,9% -10,95% -15,00% -17,73%

Der deutsche Leitindex DAX startete im Januar oberhalb der 16.000 Punkte-Marke, bevor der
Russland-Ukraine Krieg fur Kursverluste sorgte. Der Krieg mit all seinen Konsequenzen fihrte im DAX
zu einer volatilen Abwartsbewegung. Zum Ende des Berichtsjahres waren deutliche
Erholungstendenzen ersichtlich und der DAX ging am 30.12.22 mit 13.923,59 Punkten aus dem
Geschéftsjahr. Dies bedeutet fir das Kalenderjahr ein Minus von 12,4%.

Die Performance in den USA war im vergangenen Geschéftsjahr ebenfalls negativ. Wesentlicher
Faktor ist auch hier der Krieg in der Ukraine. Im Zuge dessen hob die FED die Zinsen von nahe 0% in
mehreren Sitzungen auf eine Bandbreite von 4,25% bis 4,5% an. Die mit der Wahl Joe Bidens zum
US-Prasidenten verbundenen Hoffnungen auf eine sich weiter entspannende Auf3enpolitik im
Handelsstreit mit China wurden spétestens mit dem Besuch Pelosis in Taiwan zunichte gemacht.
Auch hier konnten zu Beginn des neuen Geschéftsjahres zundchst Kursgewinne verbucht werden,
bevor Corona-bedingte Kursverluste einsetzten, welche bis zum Kalenderjahresende jedoch als
Kaufgelegenheiten wahrgenommen wurden. Auch der Dow-Jones konnte im Januar 2022 bei
36.799,65 einen neuen Hochststand vermelden. Jedoch musste auch die US-Wirtschaft im
Kalenderjahr deutliche Rickschlage verkraften und die Aktienmarkte Verluste vermelden.
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Diese waren jedoch, auch aufgrund des beherzten Eingreifens der FED, nicht ganz so umfangreich
wie in Europa. Zum Ende des Kalenderjahres liegt der Dow-Jones bei 33.147,25 Punkten, was ein
Rickgang fur das bisherige Kalenderjahr von 8,78% (in USD) bedeutet. Aufgrund der US-Dollar-
Starke sind die Verluste in EUR gerechnet deutlich geringer.

Fur die Anleihnemérkte zeigte sich im Berichtsjahr ein besonders negatives Bild. Die Inflation und der
weltweite, starke Zinsanstieg fuhrten flachendeckend zu Renditeanstiegen in allen Bereichen der
Rentenmaérkten. Bis in den Sommer hinein waren die Kursverluste auf der Anleihen-Seite so extrem,
dass zu hohe Ausfallraten eingepreist wurden. Uber die Sommermonate konnten sich die Kurse
wieder etwas erholen, bevor diese im Zuge weiterer Zinserhéhungen erneut einknickten.

In dem krisenbedingten Umfeld zeigte sich der Wechselkurs zwischen EUR und USD weiterhin volatil.
Das beherzte Eingreifen der FED mit starken Zinserh6hungen im Vergleich zur EZB und der starkeren
US-Wirtschaft im Vergleich zur europédischen Wirtschaft, verlieh dem US-Dollar Rickenwind bis in den
Herbst 2022 und flihrte zu einer Aufwertung des US-Dollars nicht nur gegeniiber dem Euro. Zum
Ende des Berichtsjahres konnte sich der Euro jedoch deutlich erholen und der Wechselkurs notiert bei
1,0703 USD/EUR. Das entspricht einem Rickgang von 5,9% im Geschéftsjahr.

Nach dem deutlichen Preisanstieg beim Olpreis in 2021 fiihrten in 2022 die Ukraine-Krise und der
Boykott von russischem Ol erneut zu einer Preisexplosion anderer Olsortern und katapultierten den
Olpreis bis in den Juni tber die 120 USD-Marke. Im zweiten Halbjahr 2022 war ein deutlicher
Ruckgang erkennbar und der Olpreis (WTI) pendelte sich bei ca. 80 USD ein.

Der Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS ist nach wie vor ein breit diversifiziertes
Portfolio: im Hinblick auf die Assetklassen wurde vornehmlich in Aktien und Renten investiert; hybride
und alternative Investments dienen als Ergédnzung. Bei den Wé&hrungen wurden neben Anlagen in
EUR auch Positionen in USD und zu kleinem Teil in CHF und GBP gehalten. Die Performance des
Teilfonds war von den allgemeinen Entwicklungen um den Ukraine-Krieg bestimmt, sowie nach einem
Aufwartstrend im Sommer von den Sorgen um Inflation und Rezession, so dass das Jahr mit einem
Ergebnis von -10,71% beendet wurde.

Ausblick

Der derzeitige Mix aus belastend wirkenden politischen Storfaktoren wird wohl auch im kommenden
Berichtsjahr noch anhalten. So nimmt die Spannung zwischen den USA und China, welche sicherlich
mit dem Thema Taiwan weiteres Konfliktpotential hinzugewonnen hat, wieder zu. Insgesamt scheint
sich das wirtschaftliche Geschehen deutlich einzutriben. Eine Rezession gilt inzwischen als
eingepreist. Unternehmen sind insbesondere im Westen skeptischer. Dies lasst sich unter anderem
an dem Rickgang des ifo Geschéaftsklimaindex sowie des europdischen Einkaufsmanagerindizes
ablesen. Die dazukommende Energieknappheit und die aul3ergewdhnlichen Preissteigerungen fiihren
ebenfalls zu Irritation an den Méarkten, insbesondere sobald diese als endguiltig dauerhaft interpretiert
werden.

Sollte die Phase der Lieferengpasse und Preissteigerungen jedoch weit bis ins neue Berichtsjahr
anhalten, kdnnte es im Zuge erster schlechter Quartalszahlen im Jahr 2023 zu Verwerfungen an den
Kapitalméarkten kommen. Auch in China entwickelt sich die Wirtschaft deutlich unter den von der
Fuhrung in Peking angestrebten Zielen. Bleibt abzuwarten, ob die Lockerung der Null-Covid Strategie
durch die chinesische Regierung eine wirtschaftliche Wiederbelebung im Hinblick auf Nachfrage und
Beschéaftigung nach sich zieht. Angesichts hoher Inflation und den wahrscheinlich noch weiter
steigenden Zinsen zeigt sich das aktuelle Umfeld insbesondere fir Growth-Titel als herausfordernd.

Kurzfristig wird das Hauptaugenmerk sicherlich weiter dem russischen Angriffskrieg gelten. Von einer
diplomatischen Ldsung wird von nahezu keinem Beobachter mehr ausgegangen, sodass mit einer
langer anhaltenden, kriegerischen Auseinandersetzung zu rechnen ist, welche sich unter Umstanden
negativ auf die Kapitalmérkte auswirken wird. Insbesondere dann, wenn erneut eine nukleare
Bedrohung wahrgenommen werden sollte.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des MULTI STRUCTURE FUND und seiner jeweiligen Teilfonds (,der
Fonds®), bestehend aus der Vermdgensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den sonstigen
Nettovermdgenswerten zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr sowie den
Erlauterungen mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens- und Finanzlage des MULTI STRUCTURE FUND und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem
Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit
(,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen Prufungsstandards (,ISA®) durch. Unsere
Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg
von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréeé” fur die Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code
of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®,
herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants® (,IESBA Code®),
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu
diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

© 2023 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses
und flir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich
fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner Teilfonds zu
schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als
so zu handeln.

Die fiur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé*“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®, welcher unser
Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit,
ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus VerstdRRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in  Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und fihren Prufungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fiir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
Erlauterungen.

— Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé® auf die dazugehdrigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts
des ,réviseur d’entreprises agréé“ erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich den Erlauterungen und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 2. Mai 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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Konsolidierte Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert
in EUR

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande

1.

6.

7.

8.

Aktien
Bermuda
Bundesrep. Deutschland
Dénemark
Frankreich
GroBbritannien
Irland
Italien
Japan
Kanada
Luxemburg
Niederlande
Schweiz
Singapur
Spanien
Stidkorea
Taiwan
USA

Anleihen
>=1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>=5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre

Zertifikate
Euro

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Euro
US-Dollar
Investmentanteile
Euro
Schweizer Franken
US-Dollar
Derivate
Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermdgen

54.321.562,64

18.495.851,98
108.001,69
3.536.859,90
446.648,29
1.772.158,00
792.498,56
872.849,17
79.717,00
868.218,03
490.188,90
78.880,00
720.225,00
1.610.166,03
89.791,07
500.875,00
225.360,00
97.769,65
6.205.645,69

9.835.612,74
706.351,50
910.847,10
723.710,53
7.494.703,61

1.037.801,94
1.037.801,94

782.413,30
155.967,61
626.445,69

20.238.157,29
18.785.385,16
363.163,01
1.089.609,12
-109.748,80
3.873.451,10

168.023,09

-89.108,54

54.232.454,10

100,16

34,10
0,20
6,52
0,82
3,27
1,46
1,61
0,15
1,60
0,90
0,15
1,33
2,97
0,17
0,92
0,42
0,18

11,44

18,14
1,30
1,68
1,33

13,82

1,91
191

1,44
0,29
1,16

37,32

34,64
0,67
2,01

-0,20

7,14
0,31
-0,16

100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

. Ertrage

Dividenden

Zinsen aus Wertpapieren
Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Ertrage aus Investmentanteilen
Abzug Quellensteuer
Bestandsprovisionen

oukwpR

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwahrstellenvergutung

3. Register- und Transferstellenvergitung

4. Betreuungsgebuhr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prufungskosten

8. Taxe d’Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauBerungsgeschéaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 530.826,10
EUR 372.496,98
EUR 15.981,74
EUR 172.316,70
EUR -117.500,59
EUR 1.682,52
EUR 975.803,45
EUR -340.776,31
EUR -35.191,96
EUR -10.630,13
EUR -110.769,07
EUR -88.349,73
EUR -5.599,15
EUR -36.867,33
EUR -21.881,15
EUR -17.924,20
EUR -121.617,40
EUR -789.606,43
EUR 186.197,02
EUR 2.202.527,85
EUR -1.838.616,06
EUR 363.911,79
EUR 550.108,81
EUR -9.345.564,32
EUR -8.795.455,51

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermdégens
I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

2022

EUR 62.480.531,71

EUR 587.030,40
1.470.884,59
-883.854,19

EUR -39.652,50

EUR -8.795.455,51

EUR 54.232.454,10

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermégen

I. Vermdgensgegenstande 9.964.246,45 100,24
1. Aktien 7.956.821,24 80,04
Bermuda 108.001,69 1,09

Bundesrep. Deutschland 1.927.201,40 19,39

Danemark 446.648,29 4,49

Frankreich 382.800,00 3,85
GroBbritannien 525.008,85 5,28

Irland 328.102,92 3,30

Italien 79.717,00 0,80

Japan 868.218,03 8,73

Kanada 155.833,68 1,57

Luxemburg 78.880,00 0,79
Niederlande 443.135,00 4,46

Schweiz 538.089,06 5,41

Singapur 89.791,07 0,90

Spanien 145.650,00 1,47

Sudkorea 225.360,00 2,27

Taiwan 97.769,65 0,98

USA 1.516.614,60 15,26

2. Anleihen 197.512,00 1,99
>=1 Jahr bis < 3 Jahre 197.512,00 1,99

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 155.967,61 1,57
Euro 155.967,61 1,57

4. Derivate -119.645,93 -1,20

5. Bankguthaben 1.763.633,28 17,74

6. Sonstige Vermodgensgegenstande 9.958,25 0,10

Il. Verbindlichkeiten -24.247,87 -0,24
Ill. Teilfondsvermodgen 9.939.998,58 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 8.310.300,85 83,60
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 8.190.299,85 82,39
Aktien
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 STK 3.800 CHF 55,2000 212.488,35 2,14
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 STK 3.000 CHF 107,1400 325.600,71 3,28
A.P.Mgller-Mzaersk A/S Navne-Aktier B DK 1000 DK0010244508 STK 100 75 DKK 15.620,0000 210.045,05 2,11
Novozymes A/S Navne-Aktier B DK 2 DK0060336014 STK 5.000 DKK 351,9000 236.603,24 2,38
Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. EO 0,01 ES0109067019 STK 3.000 EUR 48,5500 145.650,00 1,47
Avantium N.V. Bearer Shares EO-,10 NL0012047823 STK 6.500 EUR 3,6500 23.725,00 0,24
Bayer AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOBAY0017 STK 4.000 2.200 EUR 48,3250 193.300,00 1,95
Borussia Dortmund GmbH&Co.KGaA Inhaber-Aktien o0.N. DE0005493092 STK 12.000 EUR 3,7040 44.448,00 0,45
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien o.N. DEO00A288904 STK 3.200 2.000 EUR 35,9800 115.136,00 1,16
CropEnergies AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLAUPL STK 11.000 4.000 5.000 EUR 13,0200 143.220,00 1,44
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DEO0005557508 STK 14.000 EUR 18,6380 260.932,00 2,63
ENI S.p.A. Azioni nom. o0.N. 1T0003132476 STK 6.000 EUR 13,2860 79.716,00 0,80
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 1.000 1.000 EUR 169,2000 169.200,00 1,70
flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. DEOOOFTG1111 STK 8.400 8.400 EUR 6,3260 53.138,40 0,53
Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 2.800 EUR 30,5700 85.596,00 0,86
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o0.N. DEO0006083405 STK 1.200 400 EUR 77,2500 92.700,00 0,93
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 1.300 EUR 84,2400 109.512,00 1,10
Klockner & Co SE Namens-Aktien o.N. DEO0OKC01000 STK 17.000 EUR 9,2350 156.995,00 1,58
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOKBX1006 STK 3.400 1.800 EUR 51,0400 173.536,00 1,75
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NLO000009827 STK 1.700 700 EUR 114,3000 194.310,00 1,95
LPKF Laser & Electronics SE Inhaber-Aktien 0.N. DEO0006450000 STK 7.000 7.000 EUR 9,6700 67.690,00 0,68
MLP SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0006569908 STK 30.000 EUR 5,1400 154.200,00 1,55
OHB SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005936124 STK 3.000 EUR 32,2500 96.750,00 0,97
Peugeot Invest S.A. Actions au Porteur EO 1 FR0000064784 STK 2.400 EUR 89,0000 213.600,00 2,15
RTL Group S.A. Actions au Porteur o.N. LU0061462528 STK 2.000 EUR 39,4400 78.880,00 0,79
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pf(GDR144A)/25 SW 100 US7960502018 STK 240 90 EUR 939,0000 225.360,00 2,27
TRATON SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOTRATON7 STK 12.000 4.000 EUR 14,1300 169.560,00 1,71
Universal Music Group N.V. Aandelen op naam EO1 NL00150001Y2 STK 10.000 2.500 EUR 22,5100 225.100,00 2,26
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 GBOOBH4HKS39 STK 110.000 EUR 0,9568 105.248,00 1,06
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10609756 GBOOBJFFLV09 STK 2.928 GBP 66,0400 218.011,30 2,19
Shaftesbury PLC Registered Shares LS -,25 GB0007990962 STK 20.000 10.000 GBP 3,6800 82.981,00 0,83
Tesco PLC Registered Shs LS-,0633333 GBO0O0BLGZ9862 STK 11.842 GBP 2,2420 29.933,78 0,30
Wise PLC Registered Shares LS -,01 GBOOBL9YR756 STK 14.000 4.000 GBP 5,6280 88.834,77 0,89
Fanuc Corp. Registered Shares o.N. JP3802400006 STK 1.600 JPY 19.835,0000 225.317,71 2,27
Mitsubishi Electric Corp. Registered Shares 0.N. JP3902400005 STK 10.000 JPY 1.313,5000 93.255,24 0,94
NEC Corp. Registered Shares o.N. JP3733000008 STK 5.000 2.500 JPY 4.635,0000 164.536,74 1,66
Panasonic Holdings Corp. Registered Shares o.N. JP3866800000 STK 24.000 JPY 1.110,5000 189.222,58 1,90
Shimano Inc. Registered Shares 0.N. JP3358000002 STK 1.000 JPY 20.920,0000 148.526,80 1,49
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3463000004 STK 10 JPY 4.111,0000 291,87 0,00
Toray Industries Inc. Registered Shares o.N. JP3621000003 STK 9.000 JPY 736,6000 47.067,09 0,47
S'pore Telecommunications Ltd. Registered Shares SD -,15 SG1T75931496 STK 50.000 SGD 2,5700 89.791,07 0,90
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 400 400 uUsD 336,5300 126.200,72 1,27
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 US02079K1079 STK 1.000 1.800 890 uUsD 88,7300 83.185,67 0,84
Avalonbay Communities Inc. Registered Shares DL -,01 US0534841012 STK 500 500 usD 161,5200 75.713,68 0,76
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 700 600 uUsD 308,9000 202.718,79 2,04
Camden Property Trust Reg. Shs of Benef. Int.DL-,01 US1331311027 STK 600 1.800 uUsD 111,8800 62.933,48 0,63
Cameco Corp. Registered Shares o.N. CA13321L1085 STK 2.500 5.000 2.500 uUsD 22,6700 53.133,64 0,53
Crowdstrike Holdings Inc Registered Shs CI.A DL-,0005 US22788C1053 STK 600 600 uUsD 105,2900 59.226,55 0,60
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 STK 600 200 uUsD 428,7600 241.181,27 2,43
Mandarin Oriental Intl Ltd. Registered Shares DL -,05 BMG578481068 STK 60.000 usD 1,9200 108.001,69 1,09
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 3.000 uUsD 77,7200 218.590,92 2,20
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 1.000 uUsD 239,8200 224.834,76 2,26
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 18



MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Nutrien Ltd Registered Shares o.N. CA67077M1086 STK 1.500 1.500 uUsD 73,0300 102.700,04 1,03
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 1.000 1.000 uUsD 71,2200 66.769,79 0,67
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 STK 700 500 usD 151,5600 99.462,80 1,00
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L.3024 STK 500 500 uUsD 132,5900 62.152,53 0,63
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 1.400 usD 74,4900 97.769,65 0,98
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 1.000 uUsD 86,8800 81.451,27 0,82
Weyerhaeuser Co. Registered Shares DL 1,25 US9621661043 STK 4.500 usD 31,0000 130.783,29 1,32
Verzinsliche Wertpapiere
0,6250 % MorphoSys AG Wandelanleihe v.20(25) DEOOOA3H2XW6 EUR 400 300 % 49,3780 197.512,00 1,99
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 530 EUR 294,2785 155.967,61 1,57
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 120.000,00 1,21
Aktien
Formycon AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOALEWVYS STK 1.200 2.000 800 EUR 86,5000 103.800,00 1,04
Mynaric AG Namens-Aktien o.N. DEO0OA31C305 STK 1.000 1.000 EUR 16,2000 16.200,00 0,16
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 1,00 0,00
Aktien
Bio-on S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005056236 STK 1.000 EUR 0,0010 1,00 0,00
Summe Wertpapiervermégen EUR 8.310.300,85 83,60
Derivate EUR -119.645,93 1,20 ?
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -141.245,93 -1,42
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
ASML Holding NV PUT 550.00 16.06.2023 EUREX -151.950 STK -3 3 EUR 76,5900 -22.977,00 -0,23
flatexDEGIRO AG PUT 10.00 17.03.2023 EUREX -41.752 STK -66 84 150 EUR 3,7000 -24.420,00 -0,25
Symrise AG PUT 110.00 17.03.2023 EUREX -121.980 STK -12 12 EUR 9,9600 -11.952,00 -0,12
TeamViewer AG PUT 12.00 16.06.2023 EUREX -180.675 STK -150 150 EUR 1,6600 -24.900,00 -0,25
TotalEnergies SE PUT 55.05 15.12.23 (KG101,7313) EUREX -270.463 STK -45 45 EUR 5,0300 -23.026,88 -0,23
Zalando SE PUT 32.00 17.03.2023 EUREX -132.440 STK -40 40 EUR 2,7800 -11.120,00 -0,11
Baidu Inc PUT 135.00 20.01.2023 CBOE -107.922 STK -10 10 uUsD 19,9500 -18.703,42 -0,19
BlackRock Inc PUT 660.00 20.01.2023 CBOE -199.478 STK -3 3 uUsD 7,5100 -2.112,22 -0,02
Visa Inc PUT 200.00 20.01.2023 CBOE -193.991 STK -10 10 uUsD 2,1700 -2.034,41 -0,02
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 19



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Aktienindex-Derivate EUR 21.600,00 0,22

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX INDEX FUTURE Mar23 EUREX -1.044.269 STK -3 3 EUR 13.988,0000 1.950,00 0,02
EURO STOXX 50 Mar23 185 -569.043 STK -15 5 20 EUR 3.785,0000 19.650,00 0,20
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.763.633,28 17,74
Kassenbesténde EUR 1.614.233,07 16,24
Verwahrstelle

EUR 1.614.233,05 1.614.233,05 16,24

uUsb 0,02 0,02 0,00
Marginkonten EUR 149.400,21 1,50
Initial Margin Banque de Luxembourg S.A.

EUR 171.000,21 171.000,21 1,72
Variation Margin fur Future

EUR -21.600,00 -21.600,00 -0,22
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 9.958,25 0,10
Zinsanspriiche EUR 528,85 528,85 0,01
Dividendenanspriiche EUR 9.429,40 9.429,40 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -24.247,87 0,24
Verwaltungsvergutung EUR -8.416,08 -8.416,08 -0,09
Betreuungsgebiihr EUR -2.000,00 -2.000,00 -0,02
Zentralverwaltungsvergutung EUR -1.336,64 -1.336,64 -0,01
Verwahrstellenvergitung EUR -1.380,00 -1.380,00 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d’Abonnement EUR -1.242,65 -1.242,65 -0,01
Prufungskosten EUR -9.418,50 -9.418,50 -0,10
Sonstige Kosten EUR -204,00 -204,00 0,00
Teilfondsvermdgen EUR 9.939.998,58 100,00 ¥
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global P
Anzahl Anteile STK 117.091,000
Anteilwert EUR 78,39
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global A
Anzahl Anteile STK 9.687,000
Anteilwert EUR 78,57

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1.

Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 20



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Dénische Kronen

Britische Pfund

Japanische Yen

Singapur-Dollar

US-Dollar

Marktschlussel

Terminbdrsen
EUREX
CBOE

(CHF)
(DKK)
(GBP)
(3PY)

(SGD)
(USD)

Eurex Deutschland
Chicago - CBOE Opt. Ex.

per 30.12.2022

0,9871600 =1 Euro (EUR)
7,4365000 =1 Euro (EUR)
0,8869500 =1 Euro (EUR)
140,8500000 =1 Euro (EUR)
1,4311000 =1 Euro (EUR)
1,0666500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

|. Ertrage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergutung

2. Verwahrstellenvergitung
3. Register- und Transferstellenvergiitung
4. Betreuungsgebtihr

5. Zentralverwaltungsgebiihr
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebuhr
7. Prifungskosten

8. Taxe d'’Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBBerungsgeschéafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauRBerungsgeschéften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschaftsiahres

VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 302.261,52
EUR 787,04
EUR 4.262,08
EUR -55.502,79
EUR 251.807,85
EUR -109.963,90
EUR -9.795,67
EUR -3.875,85
EUR -24.868,92
EUR -25.663,71
EUR -1.413,93
EUR -9.373,01
EUR -5.303,56
EUR -5.716,77
EUR -13.184,79
EUR -209.160,11
EUR 42.647,74
EUR 1.035.329,93
EUR -401.433,28
EUR 633.896,65
EUR 676.544,39
EUR -2.968.322,81
EUR -2.291.778,42

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Entwicklung des Teilfondsvermdgens
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilscheingeschaften EUR 879.355,38
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR -422.333,78

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

IIl. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global P

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

2022
EUR 11.795.936,86
EUR 457.021,60
EUR -21.181,46
EUR -2.291.778,42
EUR 9.939.998,58

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

31.12.2020 Stuck 87.104,000 EUR 79,42
31.12.2021 Stuck 111.899,000 EUR 96,98
31.12.2022 Stuck 117.091,000 EUR 78,39
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global A
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2020 Stuck 13.987,000 EUR 79,61
31.12.2021 Stuck 9.711,000 EUR 97,21
31.12.2022 Stuck 9.687,000 EUR 78,57
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global
Geschaftsjahr Teilfondsvermdgen am

Ende des Geschéftsjahres

31.12.2020 EUR 8.031.620,60
31.12.2021 EUR 11.795.936,86
31.12.2022 EUR 9.939.998,58

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 4.015.513,76 100,46
1. Investmentanteile 3.809.985,19 95,32
Euro 3.532.608,11 88,38

Us-Dollar 277.377,08 6,94

2. Bankguthaben 205.528,57 5,14
Il. Verbindlichkeiten -18.553,29 -0,46
1ll. Teilfondsvermogen 3.996.960,47 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
Bestandspositionen EUR 3.809.985,19 95,32
Investmentanteile EUR 3.809.985,19 95,32
Gruppeneigene Investmentanteile
Salutaris Multiwert-Superfund Inhaber-Anteile C o.N. LU1152094345 ANT 87.308 156.422 69.114 EUR 4,8400 422.570,72 10,57
Gruppenfremde Investmentanteile
BNP Paribas Climate Impact Act. Nom. Cap.(inst.)o.N. LU0406802768 ANT 642 642 EUR 299,5200 192.291,84 4,81
DNB Fd-DNB Renewable Energy Act.Nom.Retail A(EUR)(N)Acc.oN LU1706372593 ANT 14.737 14.737 EUR 18,4141 271.368,59 6,79
DPAM B-Equit.Sust.Food Trend Act. Nom.E Dis. 0.N. BE0948505392 ANT 1.740 1.740 EUR 153,9000 267.786,00 6,70
DWS |.-ESG Next Gen.Infrastru. Act. au Port. TFC EUR Acc. oN LU2162004894 ANT 3.443 3.443 3.559 EUR 114,7000 394.912,10 9,88
green benefit-Global Impact Fd Act.au Porteur | 0.N. LU1136261358 ANT 98 98 147 EUR 1.798,0700 176.210,86 4,41
Jupiter GI.-J.Gl Ecology Gwth Namens-Ant.D EUR A Inc.Dis. oN LU1074971612 ANT 17.980 17.980 19.677 EUR 16,9200 304.221,60 7,61
Luxembourg Sel.-Active Solar Nam.-An. A EUR o.N. LU0377296479 ANT 2.081 2.081 EUR 55,8200 116.161,42 2,90
Pictet - Timber Namens-Anteile | EUR o.N. LU0340558823 ANT 1.202 1.202 1.393 EUR 226,7300 272.529,46 6,82
Robeco Cap.Gr.F-Sust Water Eq. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2146192377 ANT 748 748 EUR 514,6000 384.920,80 9,63
Robeco Cap.Gro.Fd-Sm.Mobi.Equ. Act. Nom. F EUR Acc. oN LU2145465824 ANT 2.242 2.242 EUR 159,8600 358.406,12 8,97
Robeco Cap.Grow.F-Sm.Mater.Eq. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145464777 ANT 991 991 EUR 374,6000 371.228,60 9,29
Gl Mngrs Pl.-Active Recycling Actions Nominatives C USD oN LU1052420343 ANT 2.019 2.019 usD 146,5400 277.377,08 6,94
Summe Wertpapiervermégen EUR 3.809.985,19 95,32
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 205.528,57 514
Kassenbestéande EUR 205.528,57 514
Verwahrstelle
EUR 205.528,57 205.528,57 514
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.553,29 -0,46
Verwaltungsvergiitung EUR -5.493,52 -5.493,52 -0,14
Betreuungsgebdihr EUR -820,22 -820,22 -0,02
Zentralverwaltungsvergitung EUR -1.636,70 -1.636,70 -0,04
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.380,00 -1.380,00 -0,03
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 -0,01
Taxe d'Abonnement EUR -56,85 -56,85 0,00
Prufungskosten EUR -8.712,00 -8.712,00 -0,22
Sonstige Kosten EUR -204,00 -204,00 0,00
Teilfondsvermdégen EUR 3.996.960,47 100,00 ¥
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator R
Anzahl Anteile STK 37.864,347
Anteilwert EUR 105,27
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator |
Anzahl Anteile STK 96,858
Anteilwert EUR 114,30
Fuf3noten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 25




MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US-Dollar (USD)

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.12.2022
1,0666500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
2. Ertrage aus Investmentanteilen
3. Bestandsprovisionen

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwahrstellenvergitung

3. Register- und Transferstellenvergitung

4. Betreuungsgebuhr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prufungskosten

8. Taxe d’Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauBerungsgeschéaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 829,86
EUR 39.235,87
EUR 898,09
EUR 40.963,82
EUR -68.092,57
EUR -9.491,11
EUR -5.240,09
EUR -10.167,83
EUR -22.516,86
EUR -1.377,30
EUR -9.067,49
EUR -694,85
EUR -667,79
EUR -14.022,19
EUR -141.338,08
EUR -100.374,26
EUR 43.155,80
EUR -1.044.888,82
EUR -1.001.733,02
EUR -1.102.107,28
EUR 155.840,39
EUR -946.266,89

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Entwicklung des Teilfondsvermdgens 2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 4.976.512,37
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -17.529,09
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR 443.171,21
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR -460.700,30

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -15.755,92
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -946.266,89
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 3.996.960,47
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator R
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2020 Stiick 35.058,273 EUR 121,53
31.12.2021 Stiick 38.106,691 EUR 130,32
31.12.2022 Stiick 37.864,347 EUR 105,27
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator |
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2020 Stiick 158,000 EUR 129,04
31.12.2021 Stiick 75,767 EUR 140,08
31.12.2022 Stiick 96,858 EUR 114,30
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator
Geschaftsjahr Teilfondsvermdgen am

Ende des Geschéftsjahres

31.12.2020 EUR 4.280.963,53
31.12.2021 EUR 4.976.512,37
31.12.2022 EUR 3.996.960,47

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 8.328.927,68 100,18
1. Investmentanteile 7.986.555,51 96,06
Euro 7.623.392,50 91,69

Schweizer Franken 363.163,01 4,37

2. Bankguthaben 342.372,17 4,12

Il. Verbindlichkeiten -14.959,52 -0,18
1ll. Teilfondsvermogen 8.313.968,16 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugange Abgénge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Bestandspositionen EUR 7.986.555,51 96,06
Investmentanteile EUR 7.986.555,51 96,06

Gruppenfremde Investmentanteile

UBS(L)FS MSCI CH 20/35 UC. ETF Inhaber-Anteile A Acc.CHF o.N. LU0977261329 ANT 15.000 CHF 23,9000 363.163,01 4,37
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B3WJIKG14 ANT 50.000 50.000 EUR 14,5100 725.500,00 8,73
UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) Namens-Anteile Q Acc. 0.N. LU0358408267 ANT 7.000 EUR 190,5500 1.333.850,00 16,04
UBS Lx Key Sel.-Dig.Trn.Dyn.DL Act. Nom. (EUR hdg.) Q-acc oN LU2041032835 ANT 6.800 EUR 90,8700 617.916,00 7,43
UBS(L)FS - MSCI EMU UCITS ETF Namens-Anteile A Acc. EUR o.N. LU0950668870 ANT 50.000 13.000 EUR 23,3450 1.167.250,00 14,04
UBS(L)FS - MSCI UK UCITS ETF Inhaber-Anteile A Acc.GBP o.N. LU0950670850 ANT 15.500 EUR 30,5350 473.292,50 5,69
UBS(L)FS-B.B.Eur.A.L.Corpl-5 Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. LU1048314196 ANT 69.000 EUR 12,5380 865.122,00 10,41
UBS(Lux)Eq.-Europ.Opp.Uncon.EO Namens-Ant. Q-acc.o.N. LU0848002365 ANT 6.000 EUR 211,8600 1.271.160,00 15,29
UBS(LUX)EQ.S.-Lg Term Th.(USD) Nam.-An.EUR hdgd Q Acc.oN LU1323611340 ANT 4.700 EUR 164,8600 774.842,00 9,32
Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBTIRMP35 ANT 8.800 EUR 44,8250 394.460,00 4,74
Summe Wertpapiervermégen EUR 7.986.555,51 96,06
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 342.372,17 4,12
Kassenbestande EUR 342.372,17 4,12
Verwahrstelle

CHF -439.245,60 -444.958,87 -5,35

EUR 787.331,04 787.331,04 9,47
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -14.959,52 0,18
Verwaltungsvergiitung EUR -705,81 -705,81 -0,01
Betreuungsgebihr EUR -4.000,00 -4.000,00 -0,05
Verwahrstellenvergiitung EUR -668,77 -668,77 -0,01
Taxe d'Abonnement EUR -180,94 -180,94 0,00
Prifungskosten EUR -9.200,00 -9.200,00 -0,11
Sonstige Kosten EUR -204,00 -204,00 0,00
Teilfondsvermégen EUR 8.313.968,16 100,00 ¥
MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS P
Anzahl Anteile STK 99.660,171
Anteilwert EUR 83,42

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 30



MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken (CHF)

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.12.2022
0,9871600 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
far den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

|. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
2. Ertrage aus Investmentanteilen

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Betreuungsgebihr

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebihr
Prifungskosten

Taxe d'Abonnement

Zinsaufwand aus Geldanlagen

Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

ONO GO A~WN R

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentliches Nettoeraebnis

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauRerunasageschéften
V. Realisiertes Eraebnis des Geschéftsiahres

VI. Nettoveréanderuna des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 2.094,66
EUR 28.353,08
EUR 30.447,74
EUR -8.762,02
EUR -5.502,48
EUR -47.997,43
EUR -1.403,93
EUR -9.199,51
EUR -786,40
EUR -7.285,88
EUR -72.148,89
EUR -153.086,54
EUR -122.638,80
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR -122.638,80
EUR -1.610.652,43
EUR -1.733.291,23

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Entwicklung des Teilfondsvermégens 2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 10.048.087,45
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -820,11

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschaften EUR 0,00

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschaften EUR -820,11
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -7,95
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.733.291,23
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 8.313.968,16
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung
Geschéftsjahr Umlaufende Anteile am Teilfondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres

31.12.2021 *) Stiick 99.669,674 EUR 10.048.087,45 EUR 100,81
31.12.2022 Stiick 99.660,171 EUR 8.313.968,16 EUR 83,42

*) Datum der Griindung des Teilfonds: 15.12.2021

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - Contiomagus

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert
in EUR

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Teilfondsvermégen

I. Vermdgensgegenstande

1.

6.

7.

8.

Aktien
Bundesrep. Deutschland
Frankreich
GroBbritannien
Irland
Kanada
Niederlande
Schweiz
Spanien
USA

Anleihen
>=1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>=5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre

Zertifikate
Euro

Sonstige Beteiligungswertpapiere
US-Dollar

Investmentanteile
Euro
US-Dollar
Derivate

Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

Ill. Teilfondsvermodgen

32.012.874,75

10.539.030,74
1.609.658,50
1.389.358,00
267.489,71
544.746,25
334.355,22
277.090,00
1.072.076,97
355.225,00
4.689.031,09

9.638.100,74
508.839,50
910.847,10
723.710,53
7.494.703,61

1.037.801,94
1.037.801,94

626.445,69
626.445,69

8.441.616,59
7.629.384,55
812.232,04
9.897,13
1.561.917,08
158.064,84
-31.347,86

31.981.526,89

100,10

32,95
5,03
4,34
0,84
1,70
1,05
0,87
3,35
111

14,66

30,14
1,59
2,85
2,26

23,43

3,25
3,25

1,96
1,96

26,40
23,86
2,54
0,03
4,88
0,49
-0,10

100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - Contiomagus

Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 30.282.995,70 94,69
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 18.310.687,54 57,25
Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 3.250 400 CHF 107,1400 352.734,11 1,10
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 3.350 9.200 5.850 CHF 83,5900 283.668,81 0,89
Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 STK 1.200 1.200 CHF 358,4000 435.674,05 1,36
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.500 450 600 EUR 200,9000 301.350,00 0,94
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 550 250 75 EUR 503,8000 277.090,00 0,87
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DEO0005810055 STK 2.050 700 EUR 161,4000 330.870,00 1,03
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 1.500 150 EUR 169,2000 253.800,00 0,79
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 32.500 32.500 EUR 10,9300 355.225,00 1,11
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 2.750 2.750 EUR 84,2400 231.660,00 0,72
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 1.025 200 175 EUR 305,4500 313.086,25 0,98
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 500 75 75 EUR 679,9000 339.950,00 1,06
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien 0.N. DE0008430026 STK 1.000 225 275 EUR 304,0000 304.000,00 0,95
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 5.000 1.250 750 EUR 89,8400 449.200,00 1,40
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0007164600 STK 2.750 2.000 2.750 EUR 96,3900 265.072,50 0,83
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 2.650 750 350 EUR 130,7200 346.408,00 1,08
Siemens AG Namens-Aktien 0.N. DE0007236101 STK 3.150 1.150 350 EUR 129,6400 408.366,00 1,28
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 6.500 GBP 36,5000 267.489,71 0,84
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 3.250 3.285 145 uUsb 88,2300 268.829,98 0,84
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 2.000 uUsb 129,9300 243.622,56 0,76
Atmos Energy Corp. Registered Shares o.N. US0495601058 STK 2.250 2.500 250 uUsb 112,0700 236.401,35 0,74
Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. CA1363751027 STK 3.000 usD 118,8800 334.355,22 1,05
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 7.000 1.500 uUsb 47,6400 312.642,39 0,98
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 1.500 uUsb 265,4200 373.252,71 1,17
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 STK 600 600 uUsb 428,7600 241.181,27 0,75
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 1.350 1.350 uUsb 176,6500 223.576,15 0,70
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 1.750 1.000 1.250 uUsb 134,1000 220.011,25 0,69
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 1.250 uUsb 263,5300 308.829,04 0,97
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 2.000 450 uUsb 239,8200 449.669,53 1,41
Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 US6174464486 STK 2.850 300 uUsb 85,0200 227.166,36 0,71
NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. US6541061031 STK 2.750 900 uUsb 117,0100 301.671,12 0,94
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 2.250 uUsb 180,6600 381.085,64 1,19
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 STK 2.150 2.150 usD 151,5600 305.492,90 0,96
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 550 50 usD 550,6900 283.953,97 0,89
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 1.600 uUsb 207,7600 311.644,87 0,97
Verzinsliche Wertpapiere
4,5325 % Alpiq Holding AG SF-FLR Anl. 2013(18/Und.) CH0212184037 CHF 485 % 92,7500 455.688,54 1,42
2,1250 % Hero SF-FLR Notes 2016(23/Und.) CH0341725874 CHF 195 % 98,1960 193.972,81 0,61
2,5000 % HOCHDORF Holding AG SF-FLR Anl. 2017(23/Und.) CH0391647986 CHF 550 % 30,0000 167.146,16 0,52
3,5000 % Holcim Helvetia Finance AG SF-FLR Anl. 2018(24/Und.) CH0398633724 CHF 250 % 99,2990 251.476,46 0,79
4,2500 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.) XS1180651587 EUR 250 % 98,1000 245.250,00 0,77
6,0000 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2013(23/43) XS0911388675 EUR 100 % 100,3470 100.347,00 0,31
2,7415 % AEGON N.V. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) NL0000116150 EUR 350 % 82,5720 289.002,00 0,90
3,0820 % Ageasfinlux S.A. EO-Conv.FLR Nts 02(Und.) Reg.S *) XS0147484074 EUR 250 % 81,7510 204.377,50 0,64
1,9500 % American Tower Corp. EO-Notes 2018(18/26) XS1823300949 EUR 100 % 92,5110 92.511,00 0,29
4,3750 % Argentum Netherlands B.V. EO-FLR LPN 15(25/Und.)Swiss L. XS1245292807 EUR 200 200 % 97,3810 194.762,00 0,61
2,1250 % Aroundtown SA EO-FLR Notes 2018(24/Und.) XS1752984440 EUR 200 % 37,5220 75.044,00 0,23
5,0000 % Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 16(28/48) XS1428773763 EUR 130 % 99,6580 129.555,40 0,41
5,0000 % AT&S Austria Techn.&Systemt.AG EO-FLR Notes 2022(22/Und.) XS2432941693 EUR 100 100 % 86,8350 86.835,00 0,27
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DEOOOA11QR73 EUR 60 % 96,3110 57.786,60 0,18
3,5000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.2015(2027/2075) XS1222594472 EUR 100 % 91,5230 91.523,00 0,29
3,2500 % BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(26/Und.) XS2193661324 EUR 100 100 % 92,2900 92.290,00 0,29

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 35



MULTI STRUCTURE FUND - Contiomagus

Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
1,1250 % CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes 2019(28/28) XS2057069762 EUR 100 % 82,9900 82.990,00 0,26
2,9100 % CNP Assurances S.A. EO-FLR Notes 2004(09/Und.) FR0010093328 EUR 340 % 80,9970 275.389,80 0,86
4,5000 % Crédit Agricole Assurances SA EO-FLR Notes 2014(25/Und.) FR0012222297 EUR 200 % 97,7150 195.430,00 0,61
4,6790 % Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.FLR-MTN R35281 17(22/27) XS1637926137 EUR 200 % 86,2480 172.496,00 0,54
4,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Notes 2018(24/Und.) FR0013367612 EUR 100 % 94,0730 94.073,00 0,29
3,3750 % ELM B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2017(27/47) XS1587893451 EUR 200 200 % 90,4950 180.990,00 0,57
1,1250 % EnBW Energie Baden-Wirttem. AG FLR-Anleihe v.19(24/79) XS2035564975 EUR 100 100 % 92,6150 92.615,00 0,29
4,8750 % Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2015(23/Und.) XS1224953882 EUR 100 % 100,1430 100.143,00 0,31
3,2500 % Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2017(25/Und.) XS1716945586 EUR 100 % 89,7090 89.709,00 0,28
7,0000 % GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.17(23/unb.) XS1689189501 EUR 200 % 92,2880 184.576,00 0,58
0,5000 % HOCHTIEF AG MTN v.2019(2027/2027) DEOO0A2YN2U2 EUR 100 100 % 81,5260 81.526,00 0,25
3,2500 % HORNBACH Baumarkt AG Anleihe v.2019(2026/2026) DEOO0A255DH9 EUR 100 % 94,0760 94.076,00 0,29
1,5000 % lliad S.A. EO-Obl. 2017(17/24) FR0013287273 EUR 100 % 95,1930 95.193,00 0,30
2,8750 % Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) XS2056730323 EUR 100 % 93,3800 93.380,00 0,29
2,8750 % Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2019(2029/2079) XS2011260705 EUR 100 % 89,2950 89.295,00 0,28
4,6250 % NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2014(24/44) XS1054522922 EUR 100 % 99,4650 99.465,00 0,31
4,3750 % NN Group N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.) XS1076781589 EUR 200 100 % 98,9130 197.826,00 0,62
6,2500 % OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.) XS1294343337 EUR 100 % 103,4360 103.436,00 0,32
5,0000 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 14(26/Und.) XS1115498260 EUR 100 % 100,5570 100.557,00 0,31
3,7500 % Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes 2020(26/Und.) XS2185997884 EUR 200 % 92,9740 185.948,00 0,58
3,1100 % Rothschild&Co Cont.Finance PLC EO-FLR Notes 2004(14/Und.) XS0197703118 EUR 317 % 69,7540 221.120,18 0,69
5,8690 % Solvay Finance S.A. EO-FLR Notes 2015(24/Und.) XS1323897725 EUR 100 % 100,5390 100.539,00 0,31
3,0000 % Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds 2018(23/Und.) XS1795406575 EUR 100 % 97,2010 97.201,00 0,30
5,8750 % Telefénica Europe B.V. EO-FLR Secs 2014(24/Und.) XS1050461034 EUR 100 % 99,5590 99.559,00 0,31
2,3740 % TenneT Holding B.V. EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS2207430120 EUR 100 % 92,3000 92.300,00 0,29
1,1250 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2016(16/24) XS1439749281 EUR 100 % 93,2290 93.229,00 0,29
2,5000 % Veolia Environnement S.A. EO-FLR Notes 2020(29/Und.) FR00140007L3 EUR 100 % 80,0010 80.001,00 0,25
3,0000 % Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2020(30/80) XS§2225204010 EUR 200 % 80,0010 160.002,00 0,50
5,1920 % Volksbank Wien AG EO-FLR Notes 2017(22/27) AT000B121967 EUR 200 % 94,7330 189.466,00 0,59
0,4960 % AEGON N.V. FL-FLR-Anleihe 1996(11/Und.) NL0000120889 NLG 450 % 66,3860 135.560,94 0,42
3,8750 % Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/unb.) XS1485742438 uUsD 400 200 % 68,4690 256.762,76 0,80
3,5000 % KBC Ifima S.A. DL-FLR Med.-Term Nts 2005(25) XS0210976329 uUsD 250 250 % 95,5840 224.028,50 0,70
4,8750 % Prudential PLC DL-Med.-Term Nts 2017(23/Und.) XS1700429480 uUsD 300 300 % 82,9710 233.359,58 0,73
3,5950 % Tencent Holdings Ltd. DL-Med.-Term Nts18(18/28)Reg.S US88032XAG97 uUsD 200 % 91,9410 172.392,07 0,54
Zertifikate
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAOS9GBO STK 5.100 EUR 54,7950 279.454,50 0,87
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.530.691,57 11,04
Verzinsliche Wertpapiere
0,3340 % Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Notes 2021(21/28) XS2375844144 EUR 100 % 82,4810 82.481,00 0,26
4,0320 % BNP Paribas Cardif S.A. EO-FLR Notes 2014(25/Und.) FR0012329845 EUR 200 % 96,4890 192.978,00 0,60
4,0620 % BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR Conv.Nts 2007(Und.) BE0933899800 EUR 250 % 79,1700 197.925,00 0,62
3,7500 % ELM B.V. EO-FLR M.-T. Nts 2020(25/Und.) XS$2182055009 EUR 250 % 95,2700 238.175,00 0,74
2,8730 % Fastighets AB Balder EO-FLR Med.-T. Nts 2021(26/81) XS2305362951 EUR 100 % 68,5800 68.580,00 0,21
2,8750 % IQVIA Inc. EO-Notes 2020(23/28) Reg.S XS2189947505 EUR 100 % 89,4390 89.439,00 0,28
5,7500 % Lenzing AG EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS2250987356 EUR 100 % 84,2130 84.213,00 0,26
3,6250 % Netflix Inc. EO-Notes 2017(27) Reg.S X$1821883102 EUR 100 % 96,1940 96.194,00 0,30
3,1250 % Sappi Papier Holding GmbH EO-Notes 2019(19/26) Reg.S XS1961852750 EUR 100 % 94,1370 94.137,00 0,29
2,1250 % SIG Combibloc PurchaseCo SARL EO-Notes 2020(20/25) Reg.S XS2189594315 EUR 100 % 96,3890 96.389,00 0,30
4,1250 % Sogecap S.A. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) FR0012383982 EUR 200 % 95,9290 191.858,00 0,60
4,0000 % Vossloh AG Sub.-FLR-Nts.v.21(26/unb.) DEOOOA3H2VA6 EUR 100 % 93,7220 93.722,00 0,29
6,3790 % AXA S.A. DL-FLR Nts 2006(06/Und.) Reg.S USFO0609NAQ19 uUsD 220 220 % 99,2030 204.609,38 0,64
4,8000 % La Mondiale DL-FLR Notes 2018(28/48) XS1751476679 uUsD 200 % 87,4170 163.909,44 0,51
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Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
3,3000 % Microsoft Corp. DL-Notes 2017(17/27) US594918BY93 uUsD 100 % 96,4690 90.441,10 0,28
3,8750 % MSCI Inc. DL-Notes 2020(20/31) Reg.S USU5521TAH50 uUsD 100 % 83,3130 78.107,16 0,24
3,3750 % T-Mobile USA Inc. DL-Notes 2021(21/29) US87264ABV61 uUsD 100 % 88,2550 82.740,36 0,26
Zertifikate
Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund XS0599782686 STK 4 EUR 54.330,3600 217.321,44 0,68
Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 XS0980340136 STK 360 EUR 1.502,8500 541.026,00 1,69
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2029 DL 1000 LU1072258111 STK 490 uUsb 1.363,6700 626.445,69 1,96
Investmentanteile EUR 8.441.616,59 26,40
Gruppenfremde Investmentanteile
ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile X (TF) DEOOOA2H5XH1 ANT 580 EUR 276,8900 160.596,20 0,50
AlIS-Amundi Id.FTSE EPRA NAR.GI Nam.-Ant.UCITS ETF U(C) o.N. LU1437018838 ANT 7.571 656 2.219 EUR 57,7550 437.263,11 1,37
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF DEO00A141WC2 ANT 1.300 EUR 91,1700 118.521,00 0,37
Capitulum Weltzins-Invest Unvl Inhaber-Anteilsklasse | DEOO00A2H7NU1 ANT 8.622 EUR 81,7300 704.676,06 2,20
Carmignac Ptf-EM Debt Act. Nom. F Unh. EUR Acc. oN LU2277146382 ANT 1.100 1.100 EUR 93,9400 103.334,00 0,32
H.A.M.Global Convertible Bd Fd Inhaber-Anteile EUR A 0.N. 110010404585 ANT 80 25 EUR 2.102,2200 168.177,60 0,53
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis 0.N. IE0032077012 ANT 534 534 EUR 248,2500 132.565,50 0,41
Lloyd Fds-Sustaina.Yield Oppo. Inhaber-Anteilsklasse S DEO00A2PB6H5 ANT 130 EUR 959,5300 124.738,90 0,39
Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908500753 ANT 2.160 445 1.869 EUR 188,1000 406.296,00 1,27
MUL-Lyx.MSCI EM Asia UCITS ETF Nam.-An. Acc 0.N LU1781541849 ANT 77.916 23.278 24.753 EUR 9,0320 703.737,31 2,20
PAYDEN GBL-Pay.Gbl Em.Mkts Bd Registered Shs. Class EUR o.N. IEO0BO4NLM33 ANT 31.324 EUR 17,3046 542.056,63 1,69
SPDR BI.1-3Y.US Tr.Bd UETF Registered Shares o.N. IEO0BC7GZJ81 ANT 9.297 9.297 EUR 45,0660 418.978,60 1,31
SPDR Ref.Gbl Conv.Bd U.ETF Registered Shares (dist)o.N. IEOOBNH72088 ANT 12.212 2.265 2.421 EUR 37,5410 458.450,69 1,43
Themis Special Situations Fund Inhaber-Anteile EUR T DEO00A2H6764 ANT 5.000 EUR 106,2400 531.200,00 1,66
Vanguard FTSE All-World U.ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEO0BK5BQTS80 ANT 14.308 2.262 2.487 EUR 90,6100 1.296.447,88 4,05
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEO0B3XXRP09 ANT 14.358 4.567 1.278 EUR 67,7220 972.352,48 3,04
Zantke Euro High Yield AMI Inhaber-Anteile S(a) DEOOO0A2PPHP3 ANT 1.475 EUR 105,3900 155.450,25 0,49
Zantke Global Credit AMI Inhaber-Anteile S(a) DEOO0A2PPHQ1 ANT 1.882 EUR 103,3700 194.542,34 0,61
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis 0.N. IE0032077012 ANT 2.031 550 729 uUsb 265,7450 506.003,00 1,58
UBS L.Eq. - All China DL Act. Nom. I-A1 USD Acc. oN LU1867708205 ANT 1.419 uUsb 104,8000 139.418,93 0,44
Vontobel-Em.Markets Corp.Bond Actions Nom. | USD Acc. o.N. LU1305089796 ANT 1.150 usD 154,7200 166.810,11 0,52
Summe Wertpapiervermoégen EUR 30.282.995,70 94,69
Derivate EUR 9.897,13 0,03
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 24.240,00 0,08
Aktienindex-Terminkontrakte
EURO STOXX 50 Mar23 EUREX -606.979 STK -16 16 EUR 3.785,0000 24.240,00 0,08
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Devisen-Derivate EUR -14.342,87 -0,04
Devisenterminkontrakte
Offene Positionen Kauf- Kauf- Verkauf- Verkauf- Falligkeit
wahrung betrag wahrung betrag
Banque de Luxembourg CHF/EUR oTC EUR 508.466,48 CHF -500.000,00 28.04.2023 -418,65 -0,00
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC EUR 465.435,81 usD -500.000,00 13.06.2023 1.617,79 0,01
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC usD 300.000,00 EUR -294.598,54 28.04.2023 -15.542,01 -0,05
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.561.917,08 4,88
Kassenbestéande EUR 1.522.478,04 4,76
Verwahrstelle
CHF 37.379,79 37.865,99 0,12
EUR 1.234.614,75 1.234.614,75 3,86
GBP 7.920,03 8.929,51 0,03
SEK 18.313,56 1.646,81 0,01
usD 255.378,40 239.420,98 0,75
Marginkonten EUR 39.439,04 0,12
Initial Margin Banque de Luxembourg S.A.
EUR 63.679,04 63.679,04 0,20
Variation Margin fir Future
EUR -24.240,00 -24.240,00 -0,08
Sonstige Vermégensgegenstande EUR 158.064,84 0,49
Zinsanspriiche EUR 155.539,89 155.539,89 0,49
Dividendenanspriiche EUR 2.524,95 2.524,95 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -31.347,86 -0,10
Verwaltungsvergiitung EUR -12.600,80 -12.600,80 -0,04
Betreuungsgebdihr EUR -2.162,59 -2.162,59 -0,01
Zentralverwaltungsvergitung EUR -1.914,63 -1.914,63 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.274,05 -1.274,05 -0,00
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 -0,00
Taxe d'Abonnement EUR -3.757,81 -3.757,81 -0,01
Prufungskosten EUR -9.309,00 -9.309,00 -0,03
Sonstige Kosten EUR -203,98 -203,98 -0,00
Teilfondsvermdgen 31.981.526,89 100,00 ¥
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS P
Anzahl Anteile 318.845,000
Anteilwert 100,30
Fuf3noten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, knnen weitere Kosten, Gebihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 38
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2022

Schweizer Franken (CHF) 0,9871600 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8869500 =1 Euro (EUR)
Niederlandische Gulden (NLG) 2,2037100 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,1206000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0666500 =1 Euro (EUR)

Marktschlussel

Terminborsen
EUREX Eurex Deutschland

oTC Over-the-Counter

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND - Contiomagus

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

. Ertrage

Dividenden

Zinsen aus Wertpapieren
Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Ertrage aus Investmentanteilen
Abzug Quellensteuer
Bestandsprovisionen

oukwpR

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwahrstellenvergutung

3. Register- und Transferstellenvergitung

4. Betreuungsgebuhr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prufungskosten

8. Taxe d’Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauBerungsgeschéaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 228.564,58
EUR 371.709,94
EUR 8.795,14
EUR 104.727,75
EUR -61.997,80
EUR 784,43
EUR 652.584,04
EUR -153.957,82
EUR -10.402,70
EUR -1.514,19
EUR -27.734,89
EUR -40.169,16
EUR -1.403,99
EUR -9.227,32
EUR -15.096,34
EUR -4.253,76
EUR -22.261,53
EUR -286.021,70
EUR 366.562,34
EUR 1.124.042,12
EUR -392.293,96
EUR 731.748,16
EUR 1.098.310,50
EUR -4.922.429,47
EUR -3.824.118,97

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung des Teilfondsvermdgens 2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 35.659.995,03
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 148.358,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR 148.358,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR 0,00
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -2.707,17
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.824.118,97
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 31.981.526,89

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Teilfondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2020 Stiick 310.535,000 EUR 30.489.193,62 EUR 98,18
31.12.2021 Stiick 317.445,000 EUR 35.659.995,03 EUR 112,33
31.12.2022 Stiick 318.845,000 EUR 31.981.526,89 EUR 100,30

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND
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Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Dezember 2022

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

c)

Darstellung der Jahresberichte

Die Jahresberichte des Fonds sind gem&fl den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemaR
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bdrse mafgeblich, die Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
kdnnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Bdrsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfligbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle verdffentlichten Kurs heranziehen.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden
oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.
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d)

e)

f)

9)

h)

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Transaktionskosten

Fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 belaufen sich diese
Kosten auf:

MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global EUR 12.163,51
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator EUR 3.760,53
MULTI STRUCTURE FUND — ABDERUS EUR 449,00
MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS EUR 13.793,97

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung der Fremdwéhrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage des Fonds und
seiner Teilfonds zum Berichtszeitpunkt dar.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermoégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtszeitpunkt aufgrund der
Terminkurse fir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermogensaufstellung
ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Aufteilung der Kosten

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fir die Verbindlichkeiten und Kosten des
jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten, einschlie3lich der Grindungskosten
der Teilfonds, den einzelnen Teilfonds gesondert berechnet, soweit sie diese alleine betreffen. Im
Ubrigen werden die Kosten den einzelnen Teilfonds im Verhaltnis ihres Nettovermogens anteilig
belastet.
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Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettover&nderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hbhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflie3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Griindungskosten

Die Grundungskosten des Fonds werden innerhalb der ersten funf Jahre ab Grindung vollsténdig
abgeschrieben. Werden nach Grindung des Fonds zusatzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen
entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in
Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die zusétzlichen Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen
Lancierungskosten. Auch diese kdnnen Uber eine Periode von langstens funf Jahren nach
Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

m) Verfligbare liquide Mittel

n)

Die in der Vermogensaufstellung angegebene Position ,Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten®
beinhaltet neben den liquiden Mitteln der Teilfonds auch die im Rahmen des Handels mit Derivaten
zu leistenden Variation Margin-Zahlungen. Diese Betrdge werden jeweils als rechnerische GroR3e
in der Position der ,Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten* mitgefuhrt. Das frei verfigbare, bei der
Verwahrstelle hinterlegte Bankguthaben weicht daher um die als Variation Margin verbuchten
Betrédge von der genannten Gesamtsumme der ,Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten* ab.

Das frei verflighare Bankguthaben der einzelnen Teilfonds belauft sich nach Abzug der Variation
Margin daher auf die folgenden Betrage:

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global EUR 1.785.233,28
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS EUR 1.586.157,08
Zuséatzliche Informationen zum Jahresbericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Dezember 2022 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 30. Dezember 2022 und unter Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2022 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefuhrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Veroffentlichungsgebihren, Gebihren fir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebtihren.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRR3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement"),
von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermégen
zahlbar ist.
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Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fur die Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrénkt
ist, wird das Nettovermogen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten ,taxe
d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren angelegt ist, die bereits zur Zahlung der
Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
Mal3gabe der Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR
SRI Global und MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator grundsétzlich ausgeschdttet.

Fir die Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS und MULTI STRUCUTRE FUND -
ABDERUS erfolgt dagegen grundsétzlich eine Thesaurierung.

Nach MalRRgabe der Verwaltungsgesellschaft konnen neben den ordentlichen Nettoertrégen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art abzlglich realisierter Kapitalverluste sowie sonstige Aktiva jederzeit
ganz oder teil-ausgeschuttet werden.

Sofern fur einen Teilfonds eine Ausschittung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon
auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrdge
vorgenommen werden.

Erlduterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren,
kénnen fir die erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgebihren anfallen. Fir die
Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator, MULTI STRUCTURE
FUND - CONTIOMAGUS und MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS betragen die
Verwaltungsgebiihren der erworbenen Zielfondsanteile maximal 3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen des Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-
Oszillator unter anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert.
Hierbei wurde in Zielfonds investiert, deren maximale jahrliche Verwaltungsvergitungssatze aus der
nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind. Daneben kénnen andere Kosten und Gebthren auf der
Ebene der Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fir die Investition in Zielfonds keine
Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage erhoben.

Wahrung Bezeichnung Verwaltungsvergitungssatz
EUR Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S 1,50%
EUR Salutaris Multiwert-Superfund Inhaber-Anteile C o.N. 1,75%

Erlduterung 6 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebihren eines Zielfonds werden dem jeweiligen Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.
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Erlduterung 7 — Performance Fee

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sind folgende Performance
Fees angefallen:

Performance Fee in %
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator | 0,00 EUR 0,00%
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator R 0,00 EUR 0,00%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht
berlcksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen
Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information
Document”) entnommen werden.

Erlauterung 8 — Weitere Informationen
Mdgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon (berzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschéaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken beriicksichtigen.

Der Vorstand hat dafir gesorgt, dass alle erforderlichen MalRnahmen getroffen werden, um
sicherzustellen, dass die Aktivitdten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen
Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die
Unternehmensfortfiihrung sowohl finanziell als auch personell sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft. Die COVID-19-
Pandemie hat keine Auswirkungen auf die bei dem Investmentfonds zur Anwendung kommenden
Bewertungsgrundsétze, diese bestehen unveréandert fort.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung des MULTI STRUCTURE FUND und seiner Teilfonds sichergestellt ist.

Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt.
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Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan Schneider (Vorsitzender
des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin  Clemens, der zum
1. Januar 2022 in den Vorstand aufgeriickt ist. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren neben
Herrn Thomas Amend auch weiterhin die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek,
Herr Martin Stirner und Frau Constanze Hintze an.

Erlauterung 9 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlduterung 10 — Risikomanagement (ungepruft)

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment
Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlauterung 11 — Angaben zur Mitarbeitervergitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergiitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergutungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten
Vergitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermalfien
zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die
Vergitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer
mdglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergitung zusammen.

Fur die Vorstande und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben gelten
besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 3.796
davon variable Vergitung: TEUR 450
Gesamtsumme: TEUR 4.246
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 50 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 2.073
davon Fuhrungskrafte: TEUR 2.073

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2021 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.
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Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement an die TOP Vermogen AG, die TAM AG, die Diem
Client Partner AG und an die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH ausgelagert.

Angaben zur Vergutung der delegierten Portfoliomanager

Gesamtbetrag der kumulierten Verguitungen, unterteilt in fixe und variable Vergiitung und die Anzahl
der Begunstigten der variablen Vergitung:

Gesamtbetrag der Verguitung: 12.284 TEUR
Gesamtbetrag der fixen Vergitung: 9.648 TEUR
Gesamtbetrag der variablen Vergiitung: 2.636 TEUR
Anzahl der Mitarbeiter: 95

Quellen zu den Angaben zur Vergitung der delegierten Portfoliomanager

TOP Vermdgen AG: gemald Auskunft der TOP Vermdgen AG fir das Geschéftsjahr 2021; TAM AG:
gemal Auskunft der TAM AG fir das Geschéftsjahr 2021; Diem Client Partner AG: gemal3 Auskunft
der Diem Client Partner AG fir das Geschaftsjahr 2021; Rothschild & Co Vermoégensverwaltung
GmbH: gemald Auskunft der Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH fir das Geschéftsjahr
2021.

Erlduterung 12 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EU) 2015/2365 (ungeprift)

Zum Berichtszeitpunkt und wéahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 UUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 13 — Pflichtangaben gemafll EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung (ungepriift)

Angaben gemal3 Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die Teilfonds bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemaf
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemal} Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung®)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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