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Weitere Exemplare des Berichts und des Abschlusses per 30. September 2020 sind am eingetragenen Sitz des BMO
Il nvest ments (Lux) | Fund (der AFondsi) u 11858 tuxemhlring, GPoRherzobtumi
Luxemburg, und bei den Vertretern in den jeweiligen Landern erhaltlich und werden den Anteilsinhabern auf Anfrage
bereitgestellt. Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden im Recueil Electronique des Sociétés et Associations ( ARE S Afi)
luxemburgischen Zeitungen geméaR den luxemburgischen Rechtsvorschriften und in vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen
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kann und auf Anfrage als Kopie erhéltlich ist. Der Nettoinventarwert aller Anteile des Fonds wird gemafld den Angaben in den
jeweiligen Anh?&ngen des j é¢éngsten Verkaufsprospekts D s Ausdalen dirsd
Ricknahmepreise sind bei BMO Asset Management Limited, Exchange House, Primrose Street, London EC2A 2NY, Vereinigtes
Koénigreich, am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich und werden wie im Prospekt ausfihrlicher beschrieben veroffentlicht.

Auf der Grundlage von Rechenschaftsberichten kdnnen keine Anteile erworben werden. Kéufe sind nur gliltig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, der aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen und dem letzten Jahresbericht
bzw. dem letzten Halbjahresbericht vorgenommen werden, sofern dieser spater veroffentlicht wurde.

Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und sollte nicht als Ma3stab fur die kiinftige
Wertentwicklung genommen werden. Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukunftige Wertentwicklung
beziehen, spiegeln die Meinungen des Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig
erweisen.
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BMO Diversified Growth Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung eines mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachses durch einen breit diversifizierten
Mix aus Bestanden an traditionellen und alternativen Vermdgenswerten wie Aktien, Rentenwerten, indirekten Immobilienanlagen
und indirekten Rohstoffanlagen. Das Portfolio strebt eine Rendite von +4 % Uber dem 1-Monats-Euribor (oder dem Gegenwert
des 1-Monats-Libor in Lokalwahrung je abgesicherter Anteilsklasse) Uber einen rollierenden Dreijahreszeitraum an. Die
Portfolioeffizienz wird maximiert und die Kosten minimiert, indem die effizientesten am Markt verfligbaren Produkte verwendet
werden, die ein liquides und kostenginstiges Engagement in der jeweiligen Anlageklasse ermdglichen. Zur Portfoliostrukturierung
wird eine Kombination aus Barmitteln, bérsengehandelten Fonds (ETF), Derivaten, notierten Zertifikaten von Investmentbanken
und Kontrakten und Wéahrungen verwendet.

BMO European Growth & Income Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses und der Erwirtschaftung von Ertragen auf
erhdhtem Niveau durch die Anlage in européischen Unternehmen, die an einer der Bdrsen europaischer Staaten oder einem
geregelten Markt notiert sind. Das Portfolio investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermogens in Aktienwerte von
Unternehmen, die gemaR den Gesetzen eines europaischen Landes gegriindet wurden und deren Sitz sich dort befindet. Das
Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deutschen Gesetzes
zur Reform der Investmentbesteuerung (Al nvStRefGi).

BMO European Smaller Companies Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist es, den Investoren die Beteiligung an einem Portfolio zu ermdglichen, das aus Wertpapieren von
Unternehmen mit Sitz in Europa besteht, die an den Boérsen der verschiedenen europaischen Staaten notiert sind. Die
Anlagepolitik ist darauf ausgerichtet, langfristiges Kapitalwachstum durch Anlagen in kleine und mittlere Unternehmen zu
erreichen. Das Portfolio investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die gemaR den
Gesetzen Europas gegrindet wurden und deren Sitz sich dort befindet. In Bezug auf diesen Teil des Portfolios investiert das
Portfolio mindestens zwei Drittel (d. h. 50 % des Gesamtvermdgens) in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, deren
Borsenkapitalisierung nicht tber 3 Mrd. EUR bzw. einem entsprechenden Wert liegt. Wenn die Marktkapitalisierung eines
Unternehmens, an dem das Portfolio Anteile halt, 3 Milliarden EUR bzw. einen entsprechenden Wert Uberschreitet, werden diese
Anteile verkauft oder dem anderen Drittel des Gesamtvermdgens zugerechnet. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des
Vermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deutschen Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung
(Al nvsSt Ref GA) .

BMO Global Absolute Return Bond Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer Rendite durch eine Kombination von Ertrdgen und Kapitalwachstum. Das
Portfolio strebt eine absolute Rendite unabhéngig von der Richtung des Anleihemarkts an. Zur Erreichung seines Anlageziels
investiert das Portfolio mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Unternehmensanleihen. Darlber hinaus investiert
das Portfolio in Anleihen anderer Kérperschaften, einschlie3lich staatlicher und supranationaler Emittenten. Die Anlagen des
Teilfonds in CoCo-Bonds werden 10 % seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen. Das Portfolio kann auch in andere
Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fir gemeinsame Anlagen, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und
Barmittelaquivalente, derivative Finanzinstrumente und Termingeschéfte investieren.

BMO Global Convertible Bond Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung hoher Ertrage durch die Anlage seiner Vermdgenswerte in einem ausgeglichenen
Portfolio von wandelbaren Wertpapieren. Das Portfolio wird seine Vermdgenswerte in ein ausgewogenes Portfolio aus
wandelbaren Schuldtiteln und synthetischen Wandelanleihen investieren, die die attraktivsten Risiko-Rendite-Merkmale in Bezug
auf Teilnahme am Wachstum und Schutz vor Wertriickgangen aufweisen. Das Portfolio investiert mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens in Wandelanleihen, die von Unternehmen aus Europa, den USA, Japan und Asien begeben wurden.

BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund (liquidiert mit Wirkung zum 10. Januar 2020)

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer positiven absoluten Rendite in Form eines mittelfristigen Kapitalwachstums
unter allen Marktbedingungen. Das Portfolio strebt sein Renditeziel bei einer Soll-Volatilitdét mit Standardabweichung von
10 % p. a. an. Zur Erreichung seines Anlageziels investiert das Portfolio in Derivate auf individuelle Koérbe aus globalen
Aktienwerten und verwendet dazu einen Total Return Swap. Die Aktienwerte werden vom Anlageverwalter im Rahmen eines
systematischen Titelauswahlverfahrens fur den Kauf oder Verkauf ausgewéhlt, so dass er eine Long-Position in den von ihm
bevorzugten Anlagen und eine synthetische Short-Position in den von ihm nicht favorisierten Anlagen hélt. Das Portfolio kann
auch in andere Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fir gemeinsame Anlagen, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und
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Barmittelaquivalente, derivative Finanzinstrumente und Termingeschéfte investieren.

BMO Global Smaller Companies Equity Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist es, den Investoren die Beteiligung an einem Portfolio zu ermdglichen, das aus notierten
Wertpapieren auf einer weltweiten Basis besteht. Die Anlagepolitik ist darauf ausgerichtet, langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in kleine und mittlere Unternehmen zu erreichen. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermédgens in
Kapital beteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deuts
Das Portfolio investiert vornehmlich in Aktien und aktiengebundene Wertpapiere (auer Wandelanleihen und Anleihen mit
Optionsscheinen), die von kleinen und mittleren Unternehmen begeben werden. Kleine und mittlere Unternehmen sind in der
Regel Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Kaufes nicht Giber 10 Mrd. USD bzw. einem entsprechenden
Wert liegt. Das Portfolio darf Beteiligungen an Unternehmen mit einer hdheren Marktkapitalisierung halten oder erweitern, sofern
die Kapitalisierung des jeweiligen Unternehmens die Grenze von 10 Mrd. USD erst nach dem Erwerb durch das Portfolio erreicht
oder Ubersteigt. Das Portfolio kann auch Barmittel, bérsengehandelte Fonds und festverzinsliche Wertpapiere halten, sofern dies
zum gegebenen Zeitpunkt fir zweckdienlich erachtet wird. Unter normalen Marktbedingungen darf die Anlage in liquiden Mitteln
und Schuldtiteln jeglicher Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tiberschreiten.

BMO Global Total Return Bond Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer Rendite durch eine Kombination von Ertrdgen und Kapitalwachstum. Zur
Erreichung seines Anlageziels investiert das Portfolio mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens in
Unternehmensanleihen. Dartber hinaus investiert das Portfolio in Anleihen anderer Korperschaften, einschlie3lich staatlicher und
supranationaler Emittenten. Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds werden 10 % seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen.
Das Portfolio kann auch in andere Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente, derivative Finanzinstrumente und Termingeschéafte investieren.

BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund

Das Anlageziel des Portfolios besteht in einer langfristig berdurchschnittlichen Rendite in Euro, die vornehmlich durch Anlagen in
festverzinsliche Investment-Grade-Schuldtitel, variabel verzinsliche und sonstige Schuldtitel einschlie3lich forderungsbesicherter
Wertpapiere und CoCo-Bonds, die von Unternehmen begeben werden, erzielt werden soll. Investment-Grade-Wertpapiere sind
Wertpapier e, di e von Moadrides andefn anerkhanten Rangafeatar mid Baa3/BBB- oder hoher
bewertet wurden. Das Portfolio kann auch bis zu 15 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche Schuldtitel mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade, variabel verzinsliche und sonstige Schuldtitel investieren. Die Anlagen des Teilfonds in
forderungsbesicherte Wertpapiere diurfen 10 % seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen. Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-
Bonds werden 10 % seines Nettovermdgens nicht tibersteigen.
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BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund

Das Portfolio soll Investoren die Beteiligung an einem aktiv verwalteten Portfolio ermdglichen, das vornehmlich in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen in Schwellenmérkten weltweit investiert ist. Wie nachfolgend beschrieben, kann
das Portfolio in Unternehmen investieren, die an einer anerkannten Borse in Schwellenldndern weltweit notiert sind oder
gehandelt werden und die nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial haben, langfristige Renditen zu erwirtschaften und
zur nachhaltigen wirtschaftlichen Entwicklung der Schwellenldnder beizutragen bzw. davon zu profitieren. Die Zeichnungserldse
fur die verschiedenen ausgegebenen Anteilsklassen werden in ein gemeinsames zugrunde liegendes Anlageportfolio investiert.
Jede Anteilsklasse hat einen proportionalen Anspruch auf das Vermégen (und die Verbindlichkeiten) des Portfolios (berechnet
gemal dem entsprechenden Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse). Das Portfolio investiert mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens in Aktien und aktiengebundene Wertpapiere (au3er Wandelanleihen und Anleihen mit Optionsscheinen) von
Unternehmen, die gemaf den Gesetzen eines Schwellenlandes gegriindet wurden und deren Sitz sich in einem Schwellenland
befindet oder deren Geschéftsaktivitditen Uberwiegend in Schwellenlandern erfolgen, auch wenn sie an einer Borse in einem
anderen Land notiert sind. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermdgens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Art. 2
Abs. 8 des deutschen Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung (Al nvStRefGi).

BMO Responsible Global Equity Fund

Der Fokus des Portfolios liegt auf langfristigem Kapitalwachstum durch Investitionen in Unternehmen aus aller Welt. Sein Ziel ist
die Maximierung der Rendite durch Investitionen in ein ethisch gepriiftes und vielféltiges Universum von Unternehmen. Das
Portfolio investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere (aulRer
Wandelanleihen und Anleihen mit Optionsscheinen) von Unternehmen in allen Markten, die ethischen und nachhaltigen Kriterien
entsprechen. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermogens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des
deutschen Gesetzes zur Reform tdRef Gm)v.est mentbesteuerung (AlnvsS

BMO SDG Engagement Global Equity Fund

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums und die Unterstiitzung nachhaltiger Entwicklung an.
Der Teilfonds investiert vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren (ausgenommen
Wandelanleihen und Optionsanleihen) von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung, die sich Uberall auf der
Welt befinden und jeder beliebigen Branche bzw. jedem beliebigen Sektor angehéren kdnnen. Der Teilfonds héalt mindestens
51 % an Aktien, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden.

BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund (mit Wirkung zum 15. November 2019 mit dem F&C Fund i F&C HVB-
Stiftungsfonds zusammengelegt)

Das Anlageziel des Teilfonds ist langfristiger Kapitalzuwachs und Ertrag bei zugleich langfristigem Werterhalt. Der Teilfonds wird

in eine diversifizierte Mischung aus Anteilen an traditionellen und alternativen Anlagekategorien investieren. Der Teilfonds wird

einen Grof3teil seines Vermdgens in Kapitalbeteiligungen, Schuldtitel (sowohl mit Investment Grade als auch unter Investment

Grade) sowie bedingte Wandelanleihen investieren. Der Teilfonds kann in Derivate investieren, um seine Performance zu

verbessern, indem er ein Engagement in einer Reihe alternativer Ertragsquellen eingeht und das Risiko kontrolliert. Diese
Derivate k°nnen an anerkannten B°rsen oder im Freiverkehr (AOTCH)
Futures, Swaps (einschlieBlich u. a. Total Return Swaps auf Strategien, Aktienkodrbe, Aktienindizes, Immobilienindizes oder
Rohstoffindizes), Differenzkontrakte und Terminkontrakte umfassen. Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in

Schuldtitel unterhalb von Investment Grade investieren. Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die zum Zeitpunkt

ihres Kaufs durch den Teilfonds im Kurs gefallen oder notleidend sind. Falls es zu einer Abstufung eines Schuldtitels kommt, der

durch den Teilfonds gehalten wird, wird der Investmentmanager alle vertretbaren Bemuhungen unternehmen, um dieses

Engagement unter 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds zu halten und diese im Kurs gefallenen oder notleidenden Wertpapiere

baldmaglichst zu verauRRern, falls dies im besten Interesse der Anteilsinhaber/innen ist. Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds

werden 5% seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen. Das Portfolio investiert mindestens 26 % des Vermdgens in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deutschen Gesetzes zur Reformder | nvest ment besteuerung (Al

BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund (BMO European Equity Fund bis zum 14. Oktober 2019)

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer langfristigen Kapitalwertsteigerung durch die Anlage in européischen
Unternehmen, die an einer der Borsen europdischer Staaten oder an einem geregelten Markt notiert sind. Das Portfolio investiert
mindestens 75 % seines Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen, die gemaR den Gesetzen eines europaischen
Landes gegriindet wurden und deren Sitz sich dort befindet. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermdgens in
Kapital beteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deutschen Gese
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BMO US Smaller Companies Fund

Das Anlageziel des Portfolios ist es, den Investoren die Beteiligung an einem Portfolio zu erméglichen, der aus Wertpapieren von
an den US-Boérsen oder am NASDAQ notierten US-Gesellschaften besteht. Die Anlagepolitik ist darauf ausgerichtet, langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlagen in kleine und mittlere Unternehmen zu erreichen. Das Portfolio investiert mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktiengebundene Wertpapiere (aulRer Wandelanleihen und Anleihen mit
Optionsscheinen) von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, die gemal den Gesetzen der Vereinigten Staaten
gegrundet wurden und deren Sitz sich in den USA befindet oder deren Geschéftsaktivitaten Gberwiegend in den USA erfolgen,
auch wenn sie in einem anderen Land notiert sind. Das Portfolio investiert mindestens 51 % des Vermdgens in
Kapital beteiligungen im Sinne von Art. 2 Abs. 8 des deutschen Ges:«
Das Portfolio investiert in Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Kaufes nicht tber 10 Mrd. USD bzw.
einem entsprechenden Wert liegt. Das Portfolio darf Beteiligungen an Unternehmen mit einer héheren Marktkapitalisierung halten
oder erweitern, sofern die Kapitalisierung des jeweiligen Unternehmens die Grenze von 10 Mrd. USD erst nach dem Erwerb
durch das Portfolio erreicht oder Uberstiegen hat.
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Verwaltungsrat

Patrick Johns i Vorsitzender
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Sehr geehrte Anteilsinhaber,

dieser Bericht gibt einen Uberblick tiber das Umfeld, in dem die Portfolios im Geschéftsjahr zum 30. September 2020 téatig waren,
und enthalt Uberlegungen zu den Aussichten fiir das kommende Jahr. Spezifische Einzelheiten zu den Portfolios sowie die
Kommentare der Manager befinden sich in einem spéateren Abschnitt des vorliegenden Berichts.

Wahrend des Geschaftsjahrs stieg der Umfang des Fonds um 1.073 Mio. EUR auf 3.867 Mio. EUR (2.794 Mio. EUR zum 30.
September 2019). In diesem Berichtszeitraum wies der BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund, der aus dem F&C Fund -
F&C HVB-Stiftungsfonds hervorging, zum Jahresende ein Nettovermégen von 93 Mio. EUR auf, und auch der BMO Responsible
Global Emerging Markets Equity Fund, der BMO Responsible Global Equity Fund und der BMO SDG Engagement Global Equity
Fund verzeichneten starke Nettozuflisse. Dies wurde durch die Schlieung des BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund und
durch Nettoabflisse insbesondere aus dem BMO Global Absolute Return Bond Fund ausgeglichen.

Die globalen Aktien schwankten in diesem Zeitraum und erlebten Anfang 2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken
Ausverkauf, erholten sich anschlieBend jedoch als Reaktion auf die massive Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen
Unterstitzungsmafinahmen. China tbertraf den weltweiten Durchschnitt, da die Wirtschaft nach den Lockdowns aufgrund von
Covid-19 relativ schnell wieder gedffnet wurde. Die US-Aktien schnitten gut ab, unterstitzt durch Zinssenkungen und die
quantitative Lockerung durch die Federal Reserve. Lateinamerika war die Region mit der schlechtesten Performance weltweit,
was auf politische und wirtschaftliche Schwéachen von Schlissellandern zuriickzufiihren ist.

Europaische Aktien hatten in den letzten 12 Monaten zu kampfen. Die Wirtschaft schrumpfte in den ersten 2 Quartalen des
Jahres 2020, als die Covid-19-Krise ihre Spuren hinterlieB. Die EU-Lander einigten sich im Juli 2020 auf einen EU-weiten Covid-
19-Sanierungsfonds in Héhe von 750 Mrd. EUR, mit dem die Europadische Kommission Finanzmittel an den Schuldenmérkten
aufnehmen und als Zuschisse an EU-Lander, die dringend Unterstiitzung bendétigen, umverteilen wirde. Gegen Ende des
Berichtszeitraums gelang es jedoch nicht, die Infektionsraten unter Kontrolle zu bringen, und in vielen Landern wurden weitere
Restriktionen auferlegt, was zu umfassenden teilweisen oder vollsténdigen SchlieBungen von Unternehmen fihrte.

Als Reaktion auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkte die US-Notenbank nach ihren Sitzungen im September und
Oktober 2019 die Zinssatze auf 1,75 %. Im Marz 2020, als Covid-19 seinen Tribut forderte, senkte die Bank die Zinssatze auf nur
0,25 % und kindigte eine unbegrenzte quantitative Lockerung an und prognostizierte spéter, dass die US-Zinssatze bis
mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe null bleiben wiirden. Im Marz 2020 stellte die Européische Zentralbank ein neues
Anleihekaufprogramm in Hohe von 750 Mrd. EUR vor, um den Auswirkungen von Covid-19 entgegenzuwirken, und weitete
dieses im Juni 2020 mit dem geplanten Kauf von weiteren Anleihen im Wert von 600 Mrd. EUR aus. Die Renditen globaler
Staatsanleihen waren uneinheitlich. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen befanden sich auf Rekordtiefs und sanken von
1,7 % auf etwa 0,7 %. Die Renditen 10-jahriger deutscher Bundesanleihen verzeichneten im Zuge der Ausbreitung des
Coronavirus neue Tiefststande und lagen zum Ende des Berichtszeitraums bei etwa -0,5 %.

Die Malinahmen der politischen Entscheidungstrager haben die Auswirkungen einer scharfen und plétzlichen Rezession
aufgrund des Virus abgefedert. Einige Prognostiker machen sich langsam Sorgen Uber eine weitere wirtschaftliche Schwéche,
wenn dieser Stimulus sein Ende findet. Durch das Wiederaufflammen von Infektionen in verschiedenen Landern wurden erneut
strenge Lockdown-Malinahmen verhéngt, die zweifelsohne eine wirtschaftliche Erholung verlangsamen werden. Somit gewinnt
ein erfolgreicher Impfstoff zunehmend an Bedeutung. Zwar gibt es gute Nachrichten tber die Wirksamkeitsraten mehrerer
Impfstoffe es sind jedoch effektiv durchgefiihrte Impfprogramme erforderlich, die viele Monate dauern kdnnen, damit sich die
weltweite Erholung fortsetzt.

Patrick Johns
Verwaltungsratsvorsitzender
November 2020
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Bericht des Wirtschaftsprifers

An die Anteilsinhaber des
BMO INVESTMENTS (LUX) | FUND

Bestatigungsvermerk

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen die Erstellung und Darstellung von Abschliissen
betreffend ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégenslage des BMO

I NVESTMENTS (Lux) | Fund (der AFondsfi) und jedes sei
Ergebnisse seiner Transaktionen und der Veranderung seines Nettovermdgens fir das zu diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Prifungsumfang
Der Abschluss des Fonds umfasst:

1 die Anlagenaufstellung per 30. September 2020;

9 die konsolidierte Nettovermdgensaufstellung fir den Fonds und die Nettovermdgensaufstellung fur jeden
der Teilfonds zum 30. September 2020;

1 die konsolidierte Nettovermdgensaufstellung sowie die Aufstellung Uber die Veradnderung des
Nettovermdgens fir den Fonds und die Nettovermdgensaufstellung sowie die Aufstellung Uber die
Veranderung des Nettovermdgens fur jeden der Teilfonds fur das zu diesem Datum endende
Geschaftsjahr; und

1 die Erlauterungen zum  Abschluss, die eine Zusammenfassung der  wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsétze enthalten.

Grundlage fur den Bestatigungsvermerk

Wir fuhrten unsere Abschlussprifung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber den Beruf des

Abschlusspr¢fers (Gesetz vom 23. Jul i 2016) und den
du Secteur Financierfi (CSSF) umgesetzten I nternati on
Unsere Pflichten gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg von der CSSF umgesetzten
| SAs sind im Abschnitt APflichten des AR®viseur do
Abschlussesfi in unserem Bericht n2her beschrieben.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres
Bestatigungsvermerks ausreichend und angemessen.

Wir sind gemafl? den vom internationalen Rat fir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fur
Wirtschaftsprifer (International Ethics Standards Board for Accountants, IESBA) herausgegebenen Kodex
der ethischen Grundsatze fir den Berufsstand (Code of Ethics for Professional Accountants - IESBA Code)
in der von der CSSF in Luxemburg umgesetzten Form sowie den fir unsere Prifung des Abschlusses
relevanten ethischen Anforderungen von dem Fonds unabhangig. Wir sind unserer sonstigen ethischen
Verantwortung geman diesen ethischen Anforderungen gerecht geworden.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Jahresbericht angegebenen Informationen, jedoch nicht den Abschluss und
unseren diesbeziiglichen Revisionsbericht.

Unser Bestatigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir
geben keinerlei Art von Prufungsurteil hinsichtlich der Zuverlassigkeit der sonstigen Informationen ab.

PricewaterhouseCoopers, Sociétécoopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L -1014 Luxemburg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxemburg B 65 477i TVA LU25482518


http://www.pwc.lu/
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In Verbindung mit unserer Priifung des Abschlusses sind wir daflir verantwortlich, die sonstigen vorstehend
genannten Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob die sonstigen Informationen wesentlich im
Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei der Abschlussprifung erlangten Wissen stehen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir aufgrund der von uns durchgefuhrten
Tatigkeiten zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen
Informationen vorliegt, missen wir Uber diese Tatsache berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Pflichten des Verwaltungsrats des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen in Bezug
auf den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fur die Erstellung und die den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung des Abschlusses gemaf den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Luxemburgs
fur die Erstellung von Abschlissen und fir entsprechende interne KontrollmaRnahmen verantwortlich, die
der Verwaltungsrat des Fonds fir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen fir notwendig erachtet,
die frei von wesentlichen wesentliche falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern sind.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds und jedes seiner Teilfonds zur Fortsetzung des Geschéftsbetriebs. Dabei muss er
Angelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung des Geschaftsbetriebs und die Verwendung des Grundsatzes
der Unternehmensfortfihrung beziehen, gegebenenfalls offenlegen, es sei denn, der Verwaltungsrat des
Fonds hat die Absicht, den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren bzw. zu schlieRen oder die
Geschaftstatigkeit einzustellen, bzw. hat keine realistische Alternative zu diesem Vorgehen.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses in
Bezug auf den Fonds verantwortlich.

Pflichten des AR®viseur doéentreprises agr®®A in Bezuog

Das Ziel unserer Prifung ist es, eine angemessene Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Abschluss
insgesamt frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, und einen Revisionsbericht zu erstellen, der unseren Bestatigungsvermerk enthdlt. Die angemessene
Sicherheit stellt einen hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafilir, dass bestehende
wesentliche falsche Darstellungen bei einer gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg
von der CSSF umgesetzten ISAs durchgefiihrten Abschlussprifung immer entdeckt werden. Falsche
Darstellungen kdénnen durch dolose Handlungen oder Irrtimer entstehen und gelten als wesentlich, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen, die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffen werden.

Im Rahmen unserer Abschlussprifung gemafl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg von
der CSSF umgesetzten ISAs gehen wir wahrend der gesamten Abschlussprifung nach pflichtgemaRem
Ermessen und mit professioneller Skepsis vor. Des Weiteren umfasst unsere Prifung:

1 die Identifizierung und Beurteilung des Risikos wesentlicher falscher Darstellungen im Abschluss
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, die Planung und Durchfihrung von
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken und die Erlangung von Prifungsnachweisen, die als
Grundlage fur die Erteilung unseres Bestatigungsvermerks ausreichend und angemessen sind. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen nicht entdeckt
werden, ist hdher als bei wesentlichen falschen Darstellungen, die aus Irrtiimern resultieren, da dolose
Handlungen geheime Absprachen, Falschungen, gezielte Auslassungen, falsche Angaben wesentlicher
Umstande oder die Umgehung interner Kontrollen beinhalten kénnen;

1 Erlangung eines Verstandnisses der fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollen, um den
Umstanden angemessene Prifungsverfahren zu erarbeiten, jedoch nicht, um eine Meinung Uber die
Wirksamkeit der internen Kontrollen des Fonds abzugeben,;
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9 Dbeurteilen wir die Angemessenheit der verwendeten Rechnungslegungsgrundsatze und die
Plausibilitat der geschatzten Werte in der Rechnungslegung und der vom Verwaltungsrat des
Fonds diesbeziiglich gemachten Angaben;

1 Schlussfolgerung, ob der vom Verwaltungsrat des Fonds bei der Erstellung des Abschlusses
angewandte Grundsatz der Unternehmensfortfihrung angemessen ist und ob auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise eine wesentliche Unsicherheit in Bezug auf Ereignisse oder
Bedingungen besteht, die die Féhigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit ernsthaft in Zweifel stellen kdnnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Revisionsbericht auf
die entsprechenden Offenlegungen im Abschluss hinzuweisen bzw. unseren Bestatigungsvermerk
zu andern, falls die Offenlegungen unangemessen sind. Unsere Schlussfolgerung beruht auf den
bis zum Datum unseres Revisionsberichts erlangten Priifungsnachweisen. Allerdings kdnnen
zukinftige Ereignisse oder Bedingungen dazu fiuhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds
nicht mehr fortgefiihrt werden kann.

9 Beurteilung der Gesamtdarstellung und Struktur des Abschlusses sowie seines Inhalts,
einschlielBlich der Offenlegungen, und der Frage ob die Grundgeschafte und Ereignisse im
Abschluss so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
erreicht wird.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem in Bezug auf den
geplanten Umfang und den Zeitplan fir die Abschlussprifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlie3lich eventueller bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung entdecken.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 22. Dezember 2020
Vertreten durch

Elektronisch unterschrieben von
Serene Shtayyeh

. s e

Serene Shtayyeh
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BMO Investments (Lux) | Fund
Vergleichstabelle

GESAMTES NETTOVERMOGEN

Portfolio- 30. September  30. September  30. September

Portfolio wahrung 2020 2019 2018
BMO Diversified Growth Fund Euro 127.433.662 136.688.094 138.319.442
BMO European Growth & Income Fund Euro 33.512.096 43.549.052 47.500.842
BMO European Smaller Companies Fund Euro 13.037.388 17.772.655 60.593.212
BMO Global Absolute Return Bond Fund Euro 608.631.900 670.729.182 677.648.033
BMO Global Convertible Bond Fund Euro 184.169.985 185.900.059 310.842.927
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund * usD entfallt 2.572.158 59.571.273
BMO Global Smaller Companies Equity Fund UsD 25.750.042 39.227.408 41.074.742
BMO Global Total Return Bond Fund Euro 100.914.999 95.188.932 94.339.293
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund Euro 91.112.231 53.978.387 45.420.311
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund usD 529.231.136 252.086.147 214.111.422
BMO Responsible Global Equity Fund Euro 1.019.788.198 643.732.601 511.267.009
BMO SDG Engagement Global Equity Fund usD 765.538.941 292.990.523 entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund * Euro 93.006.709 entfallt entfallt
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund Euro 25.284.716 37.164.349 22.987.675
BMO US Smaller Companies Fund UsD 10.938.159 13.511.718 21.115.645
* Siehe Anhang I.
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BMO Investments (Lux) | Fund
Vergleichstabelle (Fortsetzung)

NETTOINVENTARWERT PER ANTEIL

Wéhrung der

30. September

30. September

30. September

Portfolio Anteilsklasse 2020 2019 2018
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse Ai Euro Euro 10,55 10,69 11,12
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse A1 GBP (Hedged) GBP 11,53 11,66 12,00
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse A Acc i SEK (Hedged) SEK 9,88 9,98 10,33
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse F Acc i Euro Euro entfallt entfallt 10,30
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse F i GBP (Hedged) GBP 10,47 10,45 10,62
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse F Acc i USD (Hedged) usD entfallt entfallt 10,65
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse | Acc i JPY (Hedged) JPY entfallt 964,55 992,47
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse X i Euro Euro 153,87 153,60 157,21
BMO Diversified Growth Fund i Anteilsklasse X i GBP (Hedged) GBP entfallt entfallt 104,93
BMO European Growth & Income Fund i Anteilsklasse A i Euro Euro 17,87 18,16 18,44
BMO European Growth & Income Fund i Anteilsklasse A7 GBP GBP 18,78 18,61 19,03
BMO European Growth & Income Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro entfallt entfallt 12,03
BMO European Growth & Income Fund i Anteilsklasse P Acc i Euro Euro entfallt entfallt 11,86
BMO European Growth & Income Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro entfallt entfallt 12,02
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse A1 Euro Euro 27,13 26,32 28,38
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro 12,51 12,07 12,75
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse | i Euro Euro 15,20 14,71 15,79
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 13,54 12,97 13,59
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse | i GBP GBP entfallt entfallt 16,53
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse P Acc i Euro Euro entfallt entfallt 12,03
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse R Acc i CHF (Hedged) CHF 10,37 9,96 10,50
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse R i Euro Euro 9,70 9,41 10,12
BMO European Smaller Companies Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro 14,61 13,99 14,68
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro entfallt entfallt 9,75
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse F Acc i GBP (Hedged) GBP 10,65 10,37 10,08
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 10,17 9,98 9,82
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i GBP (Hedged) GBP 10,47 10,22 9,96
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i JPY (Hedged) JPY 1.024,11 1.005,35 992,80
BMO Global Absolute Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i USD (Hedged) usbD 10,97 10,60 10,14
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A1 CHF (Hedged) CHF 12,55 11,97 12,18
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A Acc i CHF (Hedged) CHF 12,56 11,99 12,22
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A'i Euro Euro 20,41 20,85 19,82
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A1 Euro (Hedged) Euro 18,04 17,39 18,07
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro (Hedged) Euro 13,05 12,41 12,58
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A7 GBP GBP 19,14 18,79 18,00
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse A Acc i USD (Hedged) uUsD 14,38 13,41 13,20
BMO Global Convertible Bond Fund - - Hongkong i Anteilsklasse AT USD usD 15,25 14,29 14,47
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse | i CHF (Hedged) CHF 11,90 11,32 11,53
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse | i Euro Euro 14,32 14,11 14,38
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse | i Euro (Hedged) Euro 18,67 17,71 18,01
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro (Hedged) Euro 13,76 13,02 13,14
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse P i Euro (Hedged) Euro 11,19 10,70 10,88
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse P Acc i Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 10,30
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse R Euro Euro 12,98 12,76 12,13
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 10,29
BMO Global Convertible Bond Fund i Anteilsklasse R Acc i USD usbD 11,60 10,55 10,59
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse A Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 9,21
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro (Hedged) * Euro entfallt 7,48 9,20
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse A Acc i SEK (Hedged) " SEK entfallt 79,12 98,45
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse A Acci USD usbD entfallt entfallt 9,37
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse F Acc i Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 9,28
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse F Acc i GBP (Hedged) GBP entfallt entfallt 9,34
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse F Acc i SEK (Hedged) SEK entfallt 7,60 9,27
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse F i USD uUsD entfallt entfallt 9,84
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse F Acc i USD usD entfallt entfallt 9,43
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse | i Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 9,25
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro (Hedged) * Euro entfallt 10,04 9,24
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse | Acc i SEK (Hedged) SEK entfallt entfallt 98,74
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse | Acc i USD usD entfallt entfallt 9,42
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro (Hedged) Euro entfallt entfallt 9,25
BMO Global Equity Market Neutral V10 Fund i Anteilsklasse R Acc i USD uUsD entfallt entfallt 9,40
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro 18,73 20,82 19,98
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse A1 USD usD 13,50 13,97 14,28
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse A Acci USD uUsD 16,87 17,44 17,84
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i GBP GBP 20,93 22,54 21,61

" Siehe Anhang I.
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BMO Investments (Lux) | Fund
Vergleichstabelle (Fortsetzung)

NETTOINVENTARWERT PER ANTEIL

Wahrung der-

30. September

30. September

30. September

Portfolio Anteilsklasse 2020 2019 2018
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse | i USD usD 16,62 17,13 18,30
BMO Global Smaller Companies Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i GBP GBP 16,57 17,85 17,11
BMO Global Total Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 10,67 10,50 10,17
BMO Global Total Return Bond Fund i Anteilsklasse | i GBP (Hedged) GBP 10,25 10,26 9,98
BMO Global Total Return Bond Fund i Anteilsklasse | Acc i JPY (Hedged) JPY 1.027,82 1.010,53 980,81
BMO Global Total Return Bond Fund i Anteilsklasse | i USD (Hedged) usD 10,88 10,71 10,25
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse A i Euro Euro entfallt entfallt 9,95
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro entfallt entfallt 9,95
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse F i Euro Euro 10,52 10,48 9,94
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse | i Euro Euro 10,54 10,46 9,89
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse R i Euro Euro entfallt entfallt 9,95
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro 10,58 10,50 9,95
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse A Acci CHF CHF 9,08 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro 10,22 10,77 9,68
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse A7 USD UsbD 27,32 26,99 25,95
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse A Acci USD uUsb 9,71 9,55 9,16
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i CHF CHF 9,12 9,59 entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 10,40 10,90 9,72
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i USD uUsb 9,89 9,66 9,19
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse P Acc i CHF " CHF 9,14 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse P Acc i Euro ” Euro 9,29 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse P Acc i USD " Usb 9,88 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i CHF " CHF 9,14 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro 12,71 13,30 11,86
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i GBP GBP 14,06 14,30 12,84
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i USD Usb 13,18 12,86 12,22
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse X i GBP GBP entfallt entfallt 13,21
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund i Anteilsklasse X Acc i USD " Usb 11,75 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse A1 Euro Euro 24,60 21,86 20,44
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acc i Euro Euro 13,30 11,79 entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acci SEK SEK 109,92 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse AT USD uUsb 26,40 21,81 21,69
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acci USD uUsb 12,52 10,31 10,22
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | Acci CHF " CHF 11,40 entfallt entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | i Euro Euro 26,45 23,47 21,87
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 11,72 10,29 entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | i GBP GBP 12,50 10,72 entfallt
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | i USD uUsD 16,78 13,85 13,73
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse | Acci USD uUsD 12,69 10,37 10,24
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse P Acc i Euro Euro 16,22 14,27 13,20
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse P i GBP GBP 13,08 11,33 10,55
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse P Acc i USD uUsD 17,19 14,05 13,84
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse Ri Euro Euro 21,21 18,84 17,57
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro 16,33 14,36 13,29
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i USD usD 17,16 14,03 13,85
BMO Responsible Global Equity Fund i Anteilsklasse X i Euro * Euro 11,14 entfallt entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acci Euro Euro 10,87 10,83 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acci Euro (Hedged) Euro 10,83 10,38 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse A Acci USD uUsD 11,19 10,37 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse | Acc i Euro Euro 11,00 10,88 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse | Acci USD usD 11,33 10,41 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i Euro Euro 11,01 10,88 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse R GBP GBP 11,05 10,66 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse R Acc i GBP GBP 11,08 10,68 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XA Acc i Euro Euro 10,88 10,84 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XA Acc i USD usD 11,20 10,37 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP i CHF CHF 9,91 9,89 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP i CHF (Hedged) CHF 10,86 10,41 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP Acc i CHF (Hedged) CHF 10,94 10,41 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP Acc i Euro (Hedged) Euro 10,99 10,43 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP Acc i GBP (Hedged) GBP 11,03 10,42 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XP Acc i USD (Hedged) usD 11,47 10,60 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XR Acc i Euro Euro 11,06 10,91 entfallt
BMO SDG Engagement Global Equity Fund i Anteilsklasse XR Acc i USD usD 11,39 10,44 entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund i Anteilsklasse A Acc i CHF CHF 10,59 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund i Anteilsklasse A Euro " Euro 864,81 entfallt entfallt
" Siehe Anhang I.
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BMO Investments (Lux) | Fund
Vergleichstabelle (Fortsetzung)

NETTOINVENTARWERT PER ANTEIL

Wahrung der

30. September

30. September

30. September

Portfolio Anteilsklasse 2020 2019 2018
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro * Euro 1.269,04 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A Acc - SEK (Hedged) * SEK 107,57 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse F - Euro * Euro 10,79 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse F Acc - Euro * Euro 10,85 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse | - Euro ~ Euro 970,41 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro * Euro 10,82 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse R - Euro Euro 10,79 entfallt entfallt
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro * Euro 10,82 entfallt entfallt
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 20,99 20,09 20,12
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 10,58 10,02 entfallt
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse AD Acc - Euro Euro entfallt entfallt 10,45
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse F Acc - Euro * Euro 9,96 entfallt entfallt
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse ID - Euro Euro entfallt entfallt 12,38
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse ID Acc - Euro Euro entfallt entfallt 12,37
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - Euro Euro entfallt entfallt 11,91
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro entfallt entfallt 11,90
BMO US Smaller Companies Fund - Anteilsklasse A - USD uUsbD 172,42 194,20 211,00

" Siehe Anhang I.

Wir weisen darauf hin, dass in diesem Bericht enthaltene Vergleiche mit einer Benchmark lediglich zu Informationszwecken bzw.
zur Berechnung einer Performancevergitung verwendet werden. Die Anlageziele der Portfolios bestehen nicht in der Nachbildung

oder Nachahmung einer spezifischen Benchmark.
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BMO Investments (Lux) | Fund

Anzahl der Anteile im Umlauf
Zum 30. September 2020

Portfolio Wéhrung der Anteile im
Anteilsklasse Umlauf
BMO Diversified Growth Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro
BMO Diversified Growth Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 188.697
BMO Diversified Growth Fund - Anteilsklasse A - GBP (Hedged) GBP 2.084.396
BMO Diversified Growth Fund - Anteilsklasse A Acc - SEK (Hedged) SEK 584
BMO Diversified Growth Fund - Anteilsklasse F - GBP (Hedged) GBP 1.482.529
BMO Diversified Growth Fund - Anteilsklasse X - Euro Euro 531.956
BMO European Growth & Income Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro
BMO European Growth & Income Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 148.081
BMO European Growth & Income Fund - Anteilsklasse A - GBP GBP 1.490.749
BMO European Smaller Companies Fund, Portfolio ausgedrtickt in Euro
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 373.888
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 56.855
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse | - Euro Euro 6.023
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 30.188
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse R Acc - CHF (Hedged) CHF 8.020
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse R - Euro Euro 54.777
BMO European Smaller Companies Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro 73.458
BMO Global Absolute Return Bond Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro
BMO Global Absolute Return Bond Fund - Anteilsklasse F Acc - GBP (Hedged) GBP 30.063.415
BMO Global Absolute Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 100
BMO Global Absolute Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - GBP (Hedged) GBP 22.145.573
BMO Global Absolute Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - JPY (Hedged) JPY 1.000
BMO Global Absolute Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - USD (Hedged) usb 1.000
BMO Global Convertible Bond Fund, Portfolio ausgedrtickt in Euro
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A - CHF (Hedged) CHF 54.543
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A Acc - CHF (Hedged) CHF 395.200
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 1.331.878
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A - Euro (Hedged) Euro 606.062
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro (Hedged) Euro 559.770
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A - GBP GBP 47.854
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse A Acc - USD (Hedged) usD 90.330
BMO Global Convertible Bond Fund - - Hongkong - Anteilsklasse A - USD usD 44.333
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse | - CHF (Hedged) CHF 233.720
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse | - Euro Euro 239.345
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse | - Euro (Hedged) Euro 6.000.999
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro (Hedged) Euro 6.915
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse P - Euro (Hedged) Euro 330.019
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse R - Euro Euro 693.062
BMO Global Convertible Bond Fund - Anteilsklasse R Acc - USD usD 962
BMO Global Smaller Companies Equity Fund, Portfolio ausgedriickt in USD
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 570.630
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse A - USD usD 1.350
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - USD usD 297.914
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - GBP GBP 295.964
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse | - USD usD 3.161
BMO Global Smaller Companies Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - GBP GBP 5.198
BMO Global Total Return Bond Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro
BMO Global Total Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 9.201.411
BMO Global Total Return Bond Fund - Anteilsklasse | - GBP (Hedged) GBP 59.329
BMO Global Total Return Bond Fund - Anteilsklasse | Acc - JPY (Hedged) JPY 1.000
BMO Global Total Return Bond Fund - Anteilsklasse | - USD (Hedged) usD 221.942
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund - Anteilsklasse F - Euro Euro 8.514.840
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund - Anteilsklasse | - Euro Euro 100
BMO Responsible Euro Corporate Bond Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro 148.734

BMO Investments (Lux) | Fund Jahresbericht und Abschluss 2020
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BMO Investments (Lux) | Fund

Anzahl der Anteile im Umlauf (Fortsetzung)

Zum 30. September 2020

Portoli Avciskiasse it
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund, Portfolio ausgedriickt in USD

BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - CHF * CHF 300
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 145.639
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse A - USD usD 1.566.017
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - USD uUsD 200.751
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - CHF CHF 100
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 1.904.762
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - USD usD 2.563.161
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - CHF * CHF 100
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - Euro * Euro 8.466
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - USD * uUsD 100
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - CHF CHF 100
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro 10.385.563
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - GBP GBP 3.876.854
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - USD usDb 5.392.563
BMO Responsible Global Emerging Markets Equity Fund - Anteilsklasse X Acc - USD " usbD 11.795.696
BMO Responsible Global Equity Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro

BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 3.168.869
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 853.326
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - SEK SEK 4.833
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse A - USD usD 429.404
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - USD uUsb 50.473
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - CHF * CHF 100
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | - Euro Euro 7.632.232
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 29.655.054
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | - GBP GBP 7.251
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | - USD usD 889.897
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - USD usb 1.625.113
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - Euro Euro 546.168
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse P - GBP GBP 468.630
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse P Acc - USD usD 88.183
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse R - Euro Euro 11.317.282
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro 3.845.310
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - USD uUsD 105.151
BMO Responsible Global Equity Fund - Anteilsklasse X - Euro * Euro 1.723.914
BMO SDG Engagement Global Equity Fund, Portfolio ausgedrickt in USD

BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 100
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro (Hedged) Euro 35.559
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - USD uUsD 10.172
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro Euro 250.816
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse | Acc - USD usbD 104.169
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro Euro 144.650
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse R - GBP GBP 688
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse R Acc - GBP GBP 3.499
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XA Acc - Euro Euro 32.020
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XA Acc - USD usD 100
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP - CHF CHF 518.400
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP - CHF (Hedged) CHF 856.011
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP Acc - CHF (Hedged) CHF 18.470.982
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP Acc - Euro (Hedged) Euro 16.002.783
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP Acc - GBP (Hedged) GBP 2.894.012
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XP Acc - USD (Hedged) usD 23.752.654
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XR Acc - Euro Euro 98.884
BMO SDG Engagement Global Equity Fund - Anteilsklasse XR Acc - USD usD 106.630
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro

BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A Acc - CHF * CHF 4.100
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A - Euro * Euro 95.306
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 8.033
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse A Acc - SEK (Hedged) * SEK 192
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse F - Euro * Euro 101
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse F Acc - Euro Euro 100
BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse | - Euro * Euro 353
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BMO Investments (Lux) | Fund

Anzahl der Anteile im Umlauf (Fortsetzung)
Zum 30. September 2020

Portfolio Wah_rung der Anteile im
Anteilsklasse Umlauf

BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse | Acc - Euro * Euro 100

BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse R - Euro Euro 100

BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund - Anteilsklasse R Acc - Euro * Euro 100

BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund, Portfolio ausgedriickt in Euro

BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse A - Euro Euro 558.554

BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse A Acc - Euro Euro 1.281.779

BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund - Anteilsklasse F Acc - Euro Euro 100

BMO US Smaller Companies Fund, Portfolio ausgedriickt in USD

BMO US Smaller Companies Fund - Anteilsklasse A - USD usD 63.438

" Siehe Anhang I.
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BMO Investments (Lux) | Fund
BMO Diversified Growth Fund

Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse X Euro eine Rendite von 0,2 %. Die Anteilsklasse A -
Euro erbrachte eine Rendite von -1,3 %. Im Vergleich dazu erzielte die Benchmark, der 1-Monats-Euribor + 4 % p. a., im gleichen
Zeitraum eine Rendite von 3,5 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der Gebuhren, in Euro ausgedriickt.

Das Portfolio erholte sich stark von den Verlusten infolge der Covid-19-Pandemie. Das Engagement in Aktien war am starksten
betroffen. Obwohl das Team untergewichtete Positionen hielt, fihrte das Ausmal der Marktbewegungen dazu, dass weiterhin
starke Verluste zu verzeichnen waren. Wir erhdhten jedoch unser Engagement in Aktien, als sich die Markte erholten, und
profitierten von unserer Ubergewichtung von US-Aktien, als diese eine starke Outperformance zeigten. Die Staatsanleihenmarkte
stiegen im Berichtszeitraum stark an, wobei fast alle Industrielander historische Tiefststdnde bei den Renditen zu verzeichnen
hatten. Dies war einer der wenigen Bereiche mit positiver Performance im Portfolio wéhrend des Marktcrashs, und wir nutzten die
Gelegenheit, um in risikoreichere Anlagen umzuschichten, als sich der Markt erholte. Auch Schuldtitel wurden stark abverkauft,
wobei Hochzinsanleihen schlechter abschnitten als Anleihen mit Investment-Grade-Rating. Dies war teilweise auf das mit dem
Hochzinsbereich verbundene hohere Risikoniveau zurtickzufuihren, aber auch auf das héhere Engagement in Emittenten der
Olindustrie, die von dem zwischen Saudi-Arabien und Russland entstandenen Olpreiskrieg betroffen waren. Nach der Erholung
konzentrierten wir das Portfolio angesichts attraktiver Spreads in Verbindung mit einem geringen Ausfallrisiko und der direkten
Unterstitzung durch die Ankaufe der US-Notenbank (Fed) auf den Investment-Grade-Bereich. Die Allokationen in alternative
Anlagen, die in diesen Zeiten schiitzen sollten, entwickelten sich unterschiedlich. Sowohl Global Macro als auch Rohstoff-Carry
boten eine gute Performance. Zwar litten borsennotierte alternative Anlagen und Fusionsarbitragen vorlibergehend unter einem
Liquiditatsengpass, sie erholten sich aber anschlieBend wieder. Die marktneutrale Strategie wurde jedoch von der
Underperformance des Value-Faktors getroffen, was zur Entscheidung fuhrte, diese Position zu verkaufen.

Marktrickblick

Die globalen Aktienmérkte beendeten den Berichtszeitraum mit einem Vorsprung, schwankten jedoch im Laufe des
Berichtszeitraums und erlebten Anfang 2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken Ausverkauf, erholten sich anschlieRend
jedoch als Reaktion auf die massive Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen Unterstiitzungsmanahmen. Als
Reaktion auf die Abklihlung des Wirtschaftswachstums senkte die Fed nach ihren Sitzungen im September und Oktober 2019 die
Zinssatze auf 1,75 %. Im Marz 2020, als Covid-19 seinen Tribut forderte, senkte die Fed die Zinsen auf nur 0,25 % und kiindigte
eine unbegrenzte quantitative Lockerung an. Spater stellte die Fed eine neue Strategie vor, auf eine erwartete Inflation oberhalb
ihres 2%-Ziels erst dann zu reagieren, wenn sie Zeitrdume mit einer Inflation unterhalb des Ziels ausgeglichen hat, und
prognostizierte, dass die US-Zinsen bis mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe null bleiben werden. Die Europaische
Zentralbank (EZB) senkte nach ihrer Sitzung im September 2019 ebenfalls die Zinssatze und begann im November 2019 erneut
mit der quantitativen Lockerung in Héhe von 20 Mrd. EUR pro Monat, um eine Rezession abzuwenden. Im Méarz 2020 stellte die
EZB ein neues Anleihekaufprogramm in Héhe von 750 Mrd. EUR vor, um den Auswirkungen von Covid-19 entgegenzuwirken. Im
Juni gab die EZB bekannt, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung mit dem Ankauf weiterer Anleihen im Wert von
600 Mrd. EUR ausweiten wird. Im September kiindigte Christine Lagarde an, dass die EZB angesichts der anhaltend niedrigen
Inflation auch ihr Inflationsziel Uberprifen werde. Die Renditen globaler Staatsanleihen waren uneinheitlich. Die Renditen 10-
jahriger US-Staatsanleihen befanden sich auf Rekordtiefs und sanken von 1,7 % auf etwa 0,7 %. Die Kreditspreads weiteten sich
im Marz stark aus, der Markt erholte sich jedoch im weiteren Verlauf.

Ausblick

Die globalen Aktienméarkte wurden in den letzten Monaten gut gestitzt, da die Liquiditat zunahm und das Niedrigzinsumfeld die
Aktienbewertungen weiterhin starkt. Die Aktien profitierten in diesem Sommer auch von einer gewissen Verbesserung der
Wirtschaftsdaten, dennoch erscheint das Tempo der Erholung vor dem Hintergrund steigender Covid-19-Falle unsicher. Die
AgroCe Rotationf hin zzwar@ngédsutes ist abeenicht eon Daue gewesdn.cNatirlich gibt es nach wie
vor erhebliche Herausforderungen fur die Unternehmen, und es ist wahrscheinlich, dass die Markte in den kommenden Monaten
mit einer gewissen Volatilitat zurechtkommen muissen, da die Coronavirus-Pandemie weitere Unsicherheiten im Hinblick auf die
Wirtschaft schafft. Nichtsdestotrotz sehen wir weiterhin Méglichkeiten, selektiv qualitativ hochwertige, nachhaltige Unternehmen
zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.

Wir gehen davon aus, dass die Renditen von Staatsanleihen angesichts unseres Basisszenarios, dass es nicht zu
groR¥flachigen/nationalen Lockdowns wie in der ersten Jahreshélfte 2020 kommen wird, steigen werden. Auch bei den Aussichten
fur globale Schuldtitel bleiben wir vorsichtig, obwohl sich eine Kombination aus reduzierten Unternehmensemissionen und der
anhaltend starken Anlegernachfrage nach Kreditanlagen als relativ unterstiitzend erweisen konnte. Covid-19 ist fur
Volkswirtschaften und Unternehmen weiterhin ein Unsicherheitsfaktor. Wir erwarten auch, dass sich das Tempo der
Primarmarktemissionen in den letzten Monaten des Jahres 2020 verlangsamen wird, da viele Unternehmen bereits die niedrigen
Kreditzinsen genutzt haben, um ihren Liquiditatsbedarf fir das Jahr vorzufinanzieren und Barreserven aufzubauen.

Multi-Asset-Team
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine
Ruckschlusse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den
Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die
Meinungen des Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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BMO Investments (Lux) | Fund 1 BMO Diversified Growth Fund
Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

Markt- % des
Falligkeits- Stiick/ wert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wéhrung Nennwert EUR vermogens

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE

ANLEIHEN

Deutschland

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,10 % 15.04.2026 EUR 1.593.246 1.705.178 1,34
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,50 % 15.04.2030 EUR 1.851.378 2.175.848 1,71
3.881.026 3,05
USA
United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,50 % 15.01.2029 UsD 5.382.372 6.002.114 4,71
US Treasury Note 1,50 % 15.08.2026 uUsD 5.850.000 5.320.369 4,17
11.322.483 8,88
ANLEIHEN GESAMT 15.203.509 11,93
FONDS
Guernsey
Hipgnosis Songs Fund Fund 810.000 910.852 0,71
NB Private Equity Partners 'L" 99.968 1.071.248 0,84
Princess Private Equity Holding 118.410 1.184.018 0,93
3.166.118 2,48
Irland
BMO Investments (lll) (Ireland) Plc - BMO Multi-Strategy Global Equity Fund 'F' 887.923 14.553.058 11,42
Leadenhall Ucits Ils Fund 'B’ 24.963 2.633.409 2,07
Twelve Cat Bond Fund 'SI1' 13.384 1.229.960 0,96
Xtrackers S&P Europe ex UK UCITS ETF 235.255 12.012.120 9,43
30.428.547 23,88
Jersey
3i Infrastructure 375.279 1.197.748 0,94
GCP Asset Backed Income Fund 988.000 945.452 0,74
2.143.200 1,68
Luxemburg
Amundi Prime Euro Corporates UCITS ETF 969.787 20.227.817 15,87
Amundi S&P 500 UCITS ETF 88.800 4.732.603 3,72
Lyxor USDorate Bond UCITS ETF 212.637 20.315.334 15,94
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF '1C' 208.256 11.223.957 8,81
56.499.711 44,34
FONDS GESAMT 92.237.576 72,38
ANTEILE
Guernsey
Renewables Infrastructure Group 597.121 899.240 0,71

Vereinigtes Kénigreich

Assura REIT 1.005.178 855.506 0,67
Civitas Social Housing REIT 834.757 971.822 0,76
Impact Healthcare REIT 754.345 819.992 0,64
Secure Income REIT 2.836 8.316 0,01
Secure Income REIT 225.000 659.822 0,52

3.315.458 2,60
ANTEILE GESAMT 4.214.698 3,31

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 111.655.783 87,62
ANLAGEN INSGESAMT 111.655.783 87,62
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 15.777.879 12,38
GESAMTES NETTOVERMOGEN 127.433.662 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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BMO Investments (Lux) | Fund T BMO Diversified Growth Fund
Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten

AUD 796.098 EUR (485.000) 15.10.2020 1.475
AUD 397.465 EUR (242.500) 15.10.2020 381
AUD 59.995 EUR (36.289) 30.10.2020 362
AUD 20.597 EUR (12.459) 30.10.2020 124
AUD 8.584 EUR (5.221) 30.10.2020 23
CAD 244.410 uUsD (182.500) 15.10.2020 412
EUR 485.000 AUD (788.768) 15.10.2020 3.003
EUR 242.500 AUD (392.759) 15.10.2020 2.495
EUR 9.032 CAD (14.080) 30.10.2020 48
EUR 358.678 CAD (560.000) 18.12.2020 1.661
EUR 371.838 CHF (400.000) 18.12.2020 348
EUR 330.183 GBP (299.565) 30.10.2020 67
EUR 211.544 GBP (191.927) 30.10.2020 43
EUR 11.986 HKD (108.295) 30.10.2020 77
EUR 517.186 HKD (4.704.501) 18.12.2020 507
EUR 25.113 JPY (3.086.054) 30.10.2020 182
EUR 16.552 JPY (2.043.628) 30.10.2020 42
EUR 1.108.271 JPY (136.330.532) 18.12.2020 7.357
EUR 420.000 SEK (4.314.262) 15.10.2020 8.988
EUR 420.000 SEK (4.327.561) 15.10.2020 7.720
EUR 610.000 uUsD (707.561) 15.10.2020 6.776
EUR 395.224 uUsD (460.663) 30.10.2020 2.612
EUR 5.698.623 usD (6.642.172) 30.10.2020 37.655
EUR 10.261.129 uUsD (11.960.115) 30.10.2020 67.802
EUR 7.563.451 uUsD (8.815.769) 30.10.2020 49.977
EUR 5.699.527 usD (6.642.172) 30.10.2020 38.559
EUR 7.564.652 uUsD (8.815.770) 30.10.2020 51.178
EUR 10.262.757 uUsD (11.960.115) 30.10.2020 69.431
EUR 395.287 usD (460.663) 30.10.2020 2.674
EUR 375.938 usD (438.827) 30.10.2020 1.936
EUR 375.524 usD (439.062) 30.10.2020 1.321
EUR 200.284 usD (234.689) 30.10.2020 264
EUR 8.912.612 Usb (10.451.077) 18.12.2020 15.751
GBP 26.480 EUR (28.985) 02.10.2020 209
GBP 23.333 EUR (25.645) 30.10.2020 68
GBP 21.382 EUR (23.448) 30.10.2020 115
GBP 23.894.529 EUR (26.324.229) 30.10.2020 7.156
GBP 15.408.491 EUR (16.975.294) 30.10.2020 4.615
GBP 6.460.000 usD (8.165.911) 15.10.2020 158.665
JPY 74.934.944 usbD (700.000) 15.10.2020 8.680
SEK 4.468.581 EUR (420.000) 15.10.2020 5.715
SEK 2.214.485 EUR (210.000) 15.10.2020 970
SEK 2.222.740 EUR (210.000) 15.10.2020 1.756
SEK 5.783 EUR (548) 30.10.2020 3
usbD 98.838 BRL (535.228) 13.11.2020 3.384
usbD 182.500 CAD (241.368) 15.10.2020 1.529
usbD 460.574 GBP (350.000) 15.10.2020 6.876
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 580.992

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten

CAD 10.554 EUR (6.757) 30.10.2020 (22)
EUR 41.483 AUD (68.617) 30.10.2020 (435)
EUR 26.170 AUD (43.013) 30.10.2020 (107)
EUR 12.342 CAD (19.357) 30.10.2020 (10)
EUR 4.721.254 GBP (4.325.740) 30.10.2020 (45.642)
EUR 4.722.248 GBP (4.325.740) 30.10.2020 (44.647)
EUR 20.305 GBP (18.600) 30.10.2020 (192)
EUR 26.650 GBP (24.413) 30.10.2020 (252)
EUR 20.301 GBP (18.600) 30.10.2020 (196)
EUR 26.645 GBP (24.413) 30.10.2020 (258)
EUR 20.410 GBP (18.570) 30.10.2020 (54)
EUR 8.180 GBP (7.459) 30.10.2020 (40)
EUR 28.972 GBP (26.480) 30.10.2020 (209)
EUR 577.980 GBP (532.106) 18.12.2020 (7.919)
EUR 5.379 JPY (665.908) 30.10.2020 (1)
EUR 12 SEK (123) 30.10.2020 (0)
GBP 50.063 EUR (55.342) 30.10.2020 (174)
GBP 66.943 EUR (74.002) 30.10.2020 (232)
GBP 350.000 usD (462.585) 15.10.2020 (8.590)
HKD 98.194 EUR (10.853) 30.10.2020 (54)
JPY 1.752.107 EUR (14.265) 30.10.2020 (110)
usD 698.329 EUR (610.000) 15.10.2020 (14.646)
usD 44.830 EUR (38.342) 30.10.2020 (135)

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR
usbD 8.231.055 GBP (6.460.000) 15.10.2020 (103.127)
uUsb 159.848 INR (12.075.439) 13.11.2020 (2.716)
usbD 271.032 KRW (321.387.267) 13.11.2020 (3.239)
usbD 236.286 TWD (6.883.011) 13.11.2020 (1.196)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (234.203)
TERMINKONTRAKTE
Nicht
Anzahl realisierter
der Gewinn/(Verlust
Bezeichnung Wahrung Kontrakte Falligkeitsdatum Marktwert in EUR )in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Australia Treasury Note 10YR AUD 142 15.12.2020 12.966.329 132.774
Kanadische Staatsanleihe 10 Jahre CAD 88 18.12.2020 8.528.826 24.158
EURO STOXX 50 EUR (272) 18.12.2020 (8.687.680) 297.840
Hang Seng Index HKD 2 29.10.2020 (257.811) 2.377
MSCI Emerging Markets Index usD 109 18.12.2020 5.058.903 25.097
MSCI Singapore Index SGD (7) 29.10.2020 (123.621) 503
NIKKEI 225 Index JPY 19 10.12.2020 1.786.003 18.808
SPI 200 Index AUD (11) 17.12.2020 (975.235) 14.791
STOXX 600 TRAVEL EUR 385 18.12.2020 3.341.800 130.550
US Treasury Ultra 10YR usD 110 21.12.2020 15.001.406 71.819
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
insgesamt 36.638.920 718.717
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
FTSE 100 Index GBP 17 18.12.2020 1.094.803 (6.247)
German Federal Republic Bond 10YR EUR (23) 08.12.2020 (4.013.960) (15.180)
German Federal Republic Bond 10YR EUR (197) 08.12.2020 (26.628.490) (13.790)
MSCI World Index usD 2 18.12.2020 120.428 (426)
S&P 500 E-mini Index usD (7) 18.12.2020 (1.000.469) (2.889)
UK Long Gilt Future GBP (93) 29.12.2020 (13.955.186) (87.149)
US Treasury Note 10YR usbD (384) 21.12.2020 (45.691.363) (204.665)
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
insgesamt (90.074.237) (330.346)
SWAPKONTRAKTE
Nicht
realisierter
Gewinn /
Falligkeits- Marktwert in (Verlust) in
Waéhrung Nennbetrag  Zahlung/Einnahme datum EUR EUR
Total Return Swaps
uUsD 27.648.755 BMO Merger Arbitrage Strategy Index 07.07.2021 14.828.877 6.637
usb 13.678.848  JP Morgan JMABRP10 Index 18.05.2021 13.511.178 (142.983)
Total Return Swaps 28.340.055 (136.346)
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 6.637
Nicht realisierter Verlust aus Swaps (142.983)

ODieser Korb setzt sich aus den vier folgenden zugrunde liegenden Indizes zusammen - IMAB4BMB, JMAB4BNB, JMAB4BSB und JMAB4BV.

Die Kontrahenten bei Devisenterminkontrakten waren Bank of Montreal, Barclays Bank Plc. Wholesale, BNP Paribas S.A., Canadian Imperial Bank of Commerce, Citigroup
Global Markets Ltd., HSBC Bank Plc., ING Bank NV, JP Morgan Securities Plc., Rabobank Nederland, Royal Bank of Canada (UK), Societe Generale S.A., State Street
Bank & Trust Company und Westpac Banking Corporation.

Die Gegenpartei fir Futures-Kontrakte war Goldman Sachs & Co.

Die Gegenpartei fiir die Swap-Kontrakte war JP Morgan Securities Plc.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
BMO Investments (Lux) | Fund Jahresbericht und Abschluss 2020
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 73,09
Staatliche Emittenten 11,93
Immobilien 2,60
Anlagen insgesamt 87,62
Sonstige Aktiva / (Passiva) 12,38
Gesamtes Nettovermdgen 100,00
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BMO European Growth & Income Fund

Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse A Euro eine Rendite von -0,8 %. Im Vergleich dazu
erzielte der FTSE All-World Developed Europe NR Index eine Rendite von -7,1 %. Alle Angaben nach Gebihren und in Euro.

Das Portfolio Ubertraf die Benchmark im Laufe des Berichtszeitraums deutlich. Diese Outperformance war hauptsachlich auf die
gute Titelauswahl zuriickzufiihren, jedoch gab es auch positive Effekte durch das richtige Sektorengagement, ein direktes
Ergebnis unserer Bottom-up-Analyse. Dies bedeutet, dass das Portfolio kein Engagement in den schwachen Sektoren Energie
und Automobile und nur ein begrenztes Engagement in Banken hatte. An der Spitze der positiven Beitrdge standen Unternehmen
mit einem hohen MaR an Prognosesicherheit beziiglich der Ertrage, wie z. B. Delivery Hero, da der Lockdown weiterhin Online-
Lieferdiensten zugutekommt. Schneider Electric, Anbieter von digitalen Energie- und Automatisierungslosungen, lieferte
hervorragende Ergebnisse, angefiihrt von starken Margen und einer Erhdéhung der langfristigen Guidance, da neue Vorschriften
fur Ruckenwind beim kinftigen Wachstum sorgen. Zu den Verlustbringern gehdérten TGS NOPEC Geophysical, das
Dienstleistungen fiir die Olindustrie erbringt, und Lenzing, dessen Bilanz aufgrund des héheren Investitionsbedarfs in einer Zeit, in
der die Ertréage durch eine Viskoseschwemme nachteilig beeinflusst wurden, unter Druck geriet. Unter den Banken, die wir hielten,
war Aareal der grote Verlustbringer, da die niedrigeren Zinsen die Ertrdge beeintrachtigen und die Forderungsausfalle stark
ansteigen werden.

Marktriickblick

Die Wirtschaft der Eurozone wuchs im letzten Quartal 2019 nur um 0,1 %, schrumpfte dann aber im ersten und zweiten Quartal
2020 um 3,7 % bzw. 11,8 %, da die Covid-19-Krise ihre Spuren hinterlie3. Die Aktienmarkte fielen im Februar stark, begannen
sich dann aber im Mérz zu erholen. Im April begannen verschiedene europaische Lander, angesichts sinkender Covid-19-
Todesfalle und -Neuinfektionen die Lockdown-MaRnahmen zu lockern. Die Daten aus dem verarbeitenden Gewerbe und dem
Dienstleistungssektor der Eurozone deuteten darauf hin, dass die Wirtschaft in der Eurozone im dritten Quartal wachsen wird. In
den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums kam es in Europa jedoch zu einem Anstieg der taglichen Neuinfektionen mit
Covid-19, was die Beflirchtung aufkommen lieR, dass dies die Erholung ausbremsen kdnnte. Um den wirtschaftlichen Folgen der
Pandemie entgegenzuwirken, stellte die Européische Zentralbank (EZB) im Mérz ein neues Anleihekaufprogramm im Wert von
750 Mrd. EUR vor. Im Juni kiindigte die EZB an, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung mit dem Ankauf zusatzlicher
Anleihen im Wert von 600 Mrd. EUR ausweiten wird. Deutschland gehdrte zu den L&ndern, die Steuererleichterungen in
Rekordhéhe fir Unternehmen und Privatpersonen ankiindigten. Im Juli einigten sich die EU-Lander auf einen EU-weiten Covid-
19-Rettungsfonds in H6he von 750 Mrd. EUR, mit dem die Europaische Kommission Finanzmittel an den Kreditméarkten
aufnehmen und als Zuschisse an EU-Lander umverteilen wiirde, die dringend Unterstiitzung benétigen.

Ausblick

Die schlimmsten Befiirchtungen der Anleger vor einer neuen Depression scheinen sich dank der konzertierten Bemithungen der
Politik nicht zu bewahrheiten, aber die Aussichten fur die europaischen Aktienmarkte scheinen fein ausbalanciert. Die
Wiedererdffnung der Volkswirtschaften im Sommer hat in vielen Lédndern zu einem Anstieg der Covid-19-Infektionen gefihrt,
gleichwonhl liegt in Europa die Zahl der Krankenhausaufenthalte und der taglichen Todesfélle unter dem friheren Hochststand.
Covid-19 ist noch nicht besiegt, und obwohl sich unser Verstandnis des Virus und die Mittel zu seiner Behandlung verbessert
haben, warten wir immer noch auf einen wirksamen Impfstoff. Alle Unternehmen missen sich weiterhin mit sozialer Distanzierung
und den damit verbundenen Herausforderungen auseinandersetzen. Wir werden uns weiterhin auf Unternehmen konzentrieren,
von denen wir glauben, dass sie aus dieser Phase als Gewinner hervorgehen kdnnen: Unternehmen mit einem starken
wirtschaftlichen Wettbewerbsvorsprung, robusten Bilanzen und nachhaltigen Geschéaftsmodellen.

David Moss
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Riickschlisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

% des
Stuck/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermdgens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANTEILE
Dénemark
Novo Nordisk 'B' 24.630 1.453.740 4,34
Frankreich
Air Liquide 10.103 1.368.956 4,09
Schneider Electric 11.950 1.267.298 3,78
Ubisoft Entertainment 11.935 919.711 2,74
3.555.965 10,61
Deutschland
Aareal Bank 46.680 800.562 2,39
Brenntag 14.766 801.794 2,39
Delivery Hero 8.128 797.519 2,38
Deutsche Borse 6.748 1.010.850 3,02
Fresenius Medical Care & Co 9.873 711.054 2,12
SAP 12.646 1.678.883 5,01
5.800.662 17,31
Irland
Cairn Homes 776.754 604.315 1,80
Kerry Group ‘A’ 7.945 869.978 2,60
Smurfit Kappa Group 25.999 871.486 2,60
2.345.779 7,00
Italien
Ferrari 4.518 707.745 2,11
Niederlande
ASML Holding 4.542 1.429.367 4,26
Heineken 8.107 615.159 1,84
Just Eat Takeaway.com 6.010 575.913 1,72
Wolters Kluwer 12.351 899.647 2,68
3.520.086 10,50
Norwegen
DNB 73.508 866.257 2,58
Mowi 39.692 599.973 1,79
Storebrand 151.417 675.386 2,02
TGS NOPEC Geophysical 50.278 517.809 1,55
2.659.425 7,94
Spanien
Amadeus IT Group 9.311 443.110 1,32
Neinor Homes 46.405 506.743 1,51
949.853 2,83
Schweden
Elekta 45.750 492.799 1,47
Schweiz
Lonza Group 1.119 590.569 1,76
Partners Group Holding 939 738.738 2,20
SGS 352 806.674 2,41
UBS Group 91.025 870.226 2,60
3.006.207 8,97
Vereinigtes Kénigreich
AstraZeneca 14.630 1.364.028 4,07
Compass Group 51.507 663.809 1,98
Daily Mail & General Trust 'A' 89.343 640.231 1,91
Diageo 26.605 777.270 2,32
GlaxoSmithKline 76.893 1.230.881 3,67
|G Group Holdings 114.521 999.307 2,98
M&G 407.680 716.874 2,14
Melrose Industries 325.785 414.835 1,24
Phoenix Group Holdings 157.853 1.197.651 3,58
RELX 27.110 515.903 1,54
8.520.789 25,43

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

% des

Stick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermdgens
USA
Burford Capital 53.816 370.812 111
ANTEILE GESAMT 33.383.862 99,62
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 33.383.862 99,62
ANLAGEN INSGESAMT 33.383.862 99,62
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 128.234 0,38
GESAMTES NETTOVERMOGEN 33.512.096 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen

zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 18,12
Nahrungsmittel und Getréanke 12,25
Arzneimittel 12,08
Software 7,75
Versicherungen 7,74
Chemikalien 6,48
Gesundheitswesen 5,35
Gewerbliche Dienstleistungen 5,27
Medien 4,59
Halbleiter 4,26
Elektrische Komponenten und Zubehor 3,78
Forstprodukte und Papier 2,60
Internet 2,38
Automobilzulieferer 2,11
Wohnungsbauunternehmen 1,80
Ol und Gas 1,55
Immobilien 1,51
Anlagen insgesamt 99,62
Sonstige Aktiva / (Passiva) 0,38
Gesamtes Nettovermdgen 100,00
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BMO European Smaller Companies Fund

Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse X Euro eine Rendite von 3,6 %. Im Vergleich dazu
erzielte der EMIX Smaller European Companies Index (NR) eine Rendite von 0,9 %. Die Performance versteht sich nach Abzug
der Gebuhren, in Euro ausgedrickt.

Das Portfolio erzielte im Berichtszeitraum eine tiberdurchschnittliche Performance. Ausschlaggebend dafiir war die Neubewertung
von Unternehmen, die in der Lage sind, im aktuellen Umfeld ein nachhaltiges Wachstum zu erzielen, was dem Fokus des
Portfolios auf Unternehmen mit guter Qualitdt und langfristigen Wachstumsaussichten entsprach. Dazu gehérten Unternehmen
wie DiaSorin, ein italienisches borsennotiertes Unternehmen fiir In-vitro-Diagnostik, das eine steigende Nachfrage nach seinem
wichtigen Diagnostik-Segment verzeichnete, das Schweizer Life-Science-Unternehmen Tecan Group, das vom Markt fiir seine
anhaltend starke Performance belohnt wurde, und Nordic Semiconductor, der filhrende Entwickler von Bluetooth-Chipséatzen mit
niedrigem Stromverbrauch, dessen Ergebnisse die Erwartungen ubertrafen, da das Unternehmen ungeachtet der COVID-19-Krise
weiterhin eine positive Entwicklung seiner Endmaérkte verzeichnet. Einen starken Beitrag leistete auch Avon Rubber, dessen
Auftragsbestand im Verteidigungsbereich gegen viele der Probleme immun ist, mit denen andere Unternehmen zu kampfen
haben. Aufgrund des raschen Ausbruchs der Pandemie und ihrer weitreichenden Auswirkungen gab es jedoch auch Positionen,
die sich negativ auswirkten. Der Convenience-Food-Konzern Greencore Group war angesichts der Quarantdne-Malinahmen vom
Einbruch der Nachfrage nach Sandwiches in der Mittagspause betroffen. Auch der Wohnungsbau wurde weitreichend in
Mitleidenschaft gezogen, sowohl in Bezug auf den Bau als auch auf die Nachfrage, wovon u. a. der britische Wohnungsbauer
Vistry, der britische Ziegelhersteller Ibstock und Cairn Homes in Irland betroffen waren.

Marktriickblick

Die Aktien europaischer Kleinunternehmen fielen aufgrund der Angste im Zusammenhang mit dem Coronavirus und dem damit
verbundenen abrupten Rickgang der Wirtschaftsaktivitat weiter, sie erholten sich aber schneller und erzielten im gesamten
Zeitraum eine Uberdurchschnittliche Performance. Die Wirtschaft der Eurozone wuchs im letzten Quartal 2019 nur um 0,1 %,
schrumpfte dann aber im ersten und zweiten Quartal 2020 um 3,7 % bzw. 11,8 %, da die Covid-19-Krise ihre Spuren hinterlieR3.
Die Aktienmarkte fielen im Februar stark, begannen sich dann aber im Mé&rz zu erholen. Im April begannen verschiedene
europaische Lander, angesichts sinkender Covid-19-Todesfalle und -Neuinfektionen die Lockdown-MaRnahmen zu lockern. Die
Daten aus dem verarbeitenden Gewerbe und dem Dienstleistungssektor der Eurozone deuteten darauf hin, dass die Wirtschaft in
der Eurozone im dritten Quartal wachsen wird. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums kam es in Europa jedoch zu
einem Anstieg der téglichen Neuinfektionen mit Covid-19, was die Befirchtung aufkommen lieR, dass dies die Erholung
ausbremsen koénnte. Um den wirtschaftlichen Folgen der Pandemie entgegenzuwirken, stellte die Europaische Zentralbank (EZB)
im Mérz ein neues Anleihekaufprogramm im Wert von 750 Mrd. EUR vor. Im Juni kiindigte die EZB an, dass sie ihr Programm zur
quantitativen Lockerung mit dem Ankauf zusétzlicher Anleihen im Wert von 600 Mrd. EUR ausweiten wird. Deutschland gehorte
zu den Landern, die Steuererleichterungen in Rekordhéhe fiir Unternehmen und Privatpersonen ankundigten. Im Juli einigten sich
die EU-Lander auf einen EU-weiten Covid-19-Rettungsfonds in Hohe von 750 Mrd. EUR, mit dem die Europaische Kommission
Finanzmittel an den Kreditméarkten aufnehmen und als Zuschiisse an EU-Lander umverteilen wiirde, die dringend Unterstiitzung
bendtigen.

Ausblick

Die schlimmsten Befurchtungen der Anleger vor einer neuen Depression scheinen sich dank der konzertierten Bemuhungen der
Politik nicht zu bewahrheiten, aber die Aussichten fiir die europadischen Aktienméarkte scheinen fein ausbalanciert. Die
Wiederertffnung der Volkswirtschaften im Sommer hat in vielen Landern zu einem Anstieg der Covid-19-Infektionen gefihrt,
gleichwohl liegt in Europa die Zahl der Krankenhausaufenthalte und der taglichen Todesfalle unter dem friiheren Hochststand.
Covid-19 ist noch nicht besiegt, und obwohl sich unser Verstandnis des Virus und die Mittel zu seiner Behandlung verbessert
haben, warten wir immer noch auf einen wirksamen Impfstoff. Alle Unternehmen missen sich weiterhin mit sozialer Distanzierung
und den damit verbundenen Herausforderungen auseinandersetzen. Wir werden uns weiterhin auf Unternehmen konzentrieren,
von denen wir glauben, dass sie aus dieser Phase als Gewinner hervorgehen kodnnen: Unternehmen mit einem starken
wirtschaftlichen Wettbewerbsvorsprung, robusten Bilanzen und nachhaltigen Geschéaftsmodellen.

Lucy Morris / Sam Cosh
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Rickschliisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

% des
Stuck/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermdgens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANTEILE
Osterreich
CA Immobilien Anlagen 7.386 186.866 1,43
Danemark
Ringkjoebing Landbobank 5.135 332.506 2,55
Royal Unibrew 3.730 328.518 2,52
SimCorp 3.066 344.136 2,64
1.005.160 7,71
Frankreich
Lectra 15.445 311.989 2,39
Remy Cointreau 1.101 171.536 1,32
483.525 3,71
Deutschland
CANCOM 3.765 166.037 1,27
CTS Eventim & Co 6.288 259.569 1,99
Flatex 4.338 185.016 1,42
Gerresheimer 4.028 384.473 2,95
HelloFresh 4.809 228.812 1,76
Norma Group 8.657 229.410 1,76
PATRIZIA 7.860 182.745 1,40
Rational 457 305.733 2,35
Scout24 2.786 207.557 1,59
STRATEC 1.301 161.844 1,24
2.311.196 17,73
Island
Marel 65.945 273.672 2,10
Irland
Cairn Homes 227.394 176.912 1,36
Greencore Group 89.363 96.549 0,74
Irish Continental Group 20.571 63.976 0,49
337.437 2,59
Italien
Cerved Group 29.562 180.476 1,38
DiaSorin 1.524 261.976 2,01
Interpump Group 9.170 290.872 2,23
MARR 25.894 355.784 2,73
1.089.108 8,35
Jersey
Breedon Group 290.271 227.209 1,74
Niederlande
ASM International 2.164 264.765 2,03
IMCD 2.550 259.080 1,99
Takeaway.com 2.650 253.764 1,95
777.609 5,97
Norwegen
Carasent 54.055 126.614 0,97
Fjordkraft Holding 37.897 312.584 2,40
Nordic Semiconductor 24.884 217.723 1,67
SpareBank 1 SR-Bank 22.679 159.985 1,23
Storebrand 33.769 150.624 1,15
967.530 7,42
Portugal
Corticeira Amorim 22.359 234.769 1,80
Spanien
Fluidra 13.651 197.666 151
Vidrala 4.719 438.867 3,37
636.533 4,88
Schweden
Avanza Bank Holding 9.509 159.280 1,22
Coor Service Management Holding 50.832 295.444 2,27
Dometic Group 22.997 243.879 1,87
Elekta 27.820 299.665 2,30
Indutrade 4.134 189.384 1,45

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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% des
Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermogens
Karnov Group 65.084 334.870 2,57
MIPS 7.791 297.084 2,28
1.819.606 13,96
Schweiz
Forbo Holding 211 296.120 2,27
Metall Zug 'B' 93 113.081 0,87
Sig Combibloc Group 18.870 323.849 2,48
Tecan Group 601 256.048 1,96
V-ZUG Holding 1.566 109.306 0,84
Wizz Air Holdings 7.387 253.600 1,95
1.352.004 10,37
Vereinigtes Konigreich
AG Barr 35.008 187.957 1,44
Avon Rubber 7.006 328.263 2,52
Britvic 26.681 241.495 1,85
Cranswick 5.082 203.154 1,56
Ibstock 104.174 179.162 1,38
1.140.031 8,75
ANTEILE GESAMT 12.842.255 98,51
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 12.842.255 98,51
ANLAGEN INSGESAMT 12.842.255 98,51
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 195.133 1,49
GESAMTES NETTOVERMOGEN 13.037.388 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten

CHF 81.185 EUR (75.335) 30.10.2020 35

CHF 1.352 EUR (1.251) 30.10.2020 4
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 39
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten

EUR 356 CHF (384) 30.10.2020 1)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt 1)

Die Gegenpartei fiir Devisenterminkontrakte war State Street Bank & Trust Company.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Nahrungsmittel und Getranke 13,14
Verpackungen und Container 8,80
Gesundheitswesen 7,51
Finanzdienstleistungen 6,40
Freizeit und Tourismus 6,14
Software 6,00
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 5,73
Elektrische Gerate 5,59
Baustoffe 5,39
Gewerbliche Dienstleistungen 4,84
Internet 4,39
Maschinenbau 4,33
Halbleiter 3,70
Vertrieb und GroRhandel 2,73
Chemikalien 1,99
Fluggesellschaften 1,95
Forstprodukte und Papier 1,80
Umweltschutz 1,51
Immobilien 1,43
Wohnungsbauunternehmen 1,36
Computer 1,27
Versicherungen 1,15
Holdinggesellschaften 0,87
Transport und Verkehr 0,49
Anlagen insgesamt 98,51
Sonstige Aktiva / (Passiva) 1,49
Gesamtes Nettovermogen 100,00
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Performance

In den zwdlf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse F Acc - GBP (Hedged) eine Rendite von 2,70 %. Im
Vergleich dazu erzielte der 3-Monats-Libor GBP eine Rendite von 0,5 %. Die Performance ist die Gesamtrendite hach Abzug der
Gebuhren, in Pfund Sterling ausgedriickt.

Der Fonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine geringe Rendite, da die Anleihemérkte zunéchst getroffen wurden und sich
dann von den Folgen der Covid-19-Pandemie erholten. Kreditabsicherungen trugen dazu bei, die Verluste des Fonds abzufedern,
da sich die Kreditspreads im Februar und Marz deutlich weiteten. Die Positionen in risikoorientierten Relative-Value-Zinssatzen
und in Schwellenmarktwahrungen, einschlieBlich einer Short Duration-Position und einer Long-Position im russischen Rubel,
waren an die Starkung des Wirtschaftswachstums und die Eindammung des Covid-19-Virus in Asien geknupft. Als sich das Virus
jedoch auf Italien ausbreitete und klar wurde, dass der Umgang mit dem Virus erheblichen wirtschaftlichen Schaden anrichten
wiirde, schlossen wir diese Positionen und wendeten damit Verluste fir den Fonds ab. Der Fonds profitierte von unserer
Entscheidung von Anfang April, das Kreditengagement durch Anleihekéufe zu erhdhen. Wir reduzierten auch den Umfang unserer
Kreditabsicherung, was das positivere Umfeld fir Schuldtitel widerspiegelt. Als sich die Anleihemérkte erholten, lieferten unsere
direktionalen Positionen in Schuldtiteln und Zinssétzen sowie unsere Relative-Value-Zinspositionen positive Beitrage.

Marktriickblick

Die Renditen globaler Staatsanleihen waren allgemein riicklaufig. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen befanden sich auf
Rekordtiefs und sanken von 1,7 % auf etwa 0,7 %. Die Kreditspreads weiteten sich im Marz stark aus, der Markt erholte sich
jedoch im weiteren Verlauf. Als Reaktion auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkte die US-Notenbank (Fed) nach ihren
Sitzungen im September und Oktober 2019 die Zinssatze auf 1,75 %. Im Méarz 2020, als Covid-19 seinen Tribut forderte, senkte
die Fed die Zinsen auf nur 0,25 % und kiindigte eine unbegrenzte quantitative Lockerung an. Spater stellte die Fed eine neue
Strategie vor, auf eine erwartete Inflation oberhalb ihres 2%-Ziels erst dann zu reagieren, wenn sie Zeitraume mit einer Inflation
unterhalb des Ziels ausgeglichen hat, und prognostizierte, dass die US-Zinsen bis mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe
null bleiben werden. Die Européische Zentralbank (EZB) senkte nach ihrer Sitzung im September 2019 ebenfalls die Zinssatze
und begann im November 2019 erneut mit der quantitativen Lockerung in Hohe von 20 Mrd. EUR pro Monat, um eine Rezession
abzuwenden. Im Marz 2020 stellte die EZB ein neues Anleihekaufprogramm in Héhe von 750 Mrd. EUR vor, um den
Auswirkungen von Covid-19 entgegenzuwirken. Im Juni gab die EZB bekannt, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung
mit dem Ankauf weiterer Anleihen im Wert von 600 Mrd. EUR ausweiten wird. Im September kiindigte Christine Lagarde an, dass
die EZB angesichts der anhaltend niedrigen Inflation auch ihr Inflationsziel Giberpriifen werde.

Ausblick

Wir gehen davon aus, dass die Renditen von Staatsanleihen im weiteren Verlauf des Jahres angesichts unseres Basisszenarios,
dass es nicht zu grof3flachigen/nationalen Lockdowns wie in der ersten Jahreshélfte kommen wird, ansteigen werden. Die Zahl der
Covid-19-Falle in Europa ist zwar gestiegen, es ist aber erfreulich, dass die Hospitalisierungsraten in den meisten Landern unter
den friheren Spitzenwerten liegen. Dies hat zwar zu einigen lokalen Lockdowns gefuhrt, diese wirkten sich jedoch nicht so
nachteilig auf die Wirtschaftstatigkeit aus wie friihere landesweite SchlieBungen. Die rekordverdéchtig niedrige Kerninflation in der
Eurozone dirfte die EZB dazu veranlassen, die Anleihekdufe gegen Jahresende zu erhdhen. Wir glauben, dass das flexible
durchschnittliche Inflationsziel der Fed und das grol3e Angebot an neuen Anleiheemissionen die US-Renditen nach oben treiben
und zu einer steileren US-Renditekurve fihren werden.

Keith Patton
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Rickschlisse auf
die kiinftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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% des
Falligkeits- Stick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert EUR vermdgens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANLEIHEN
Australien
National Australia Bank 0,63 % 30.08.2023 EUR 939.000 960.290 0,16
SGSP Australia Assets 513 % 11.02.2021 GBP 200.000 223.839 0,03
Toyota Finance Australia 0,00 % 09.04.2021 EUR 1.278.000 1.279.656 0,21
2.463.785 0,40
Osterreich
JBS Investments Il 5,75 % 15.01.2028 uUsb 1.243.000 1.106.366 0,18
Belgien
Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 EUR 1.387.000 1.777.911 0,29
Barry Callebaut Services 5,50 % 15.06.2023 usD 4.125.000 3.790.292 0,62
Barry Callebaut Services 2,38 % 24.05.2024 EUR 430.000 458.778 0,08
6.026.981 0,99
Bermuda
Bacardi 2,75 % 03.07.2023 EUR 3.240.000 3.394.652 0,56
Hiscox 2,00 % 14.12.2022 GBP 2.692.000 2.981.691 0,49
6.376.343 1,05
Britische Jungferninseln
Rongshi International Finance 2,88 % 04.05.2022 usbD 1.069.000 933.829 0,15
Kanada
AT&T 3,83 % 25.11.2020 CAD 2.670.000 1.712.456 0,28
Clarios Global 6,75 % 15.05.2025 usD 177.000 159.101 0,03
Royal Bank of Canada 1,38 % 09.12.2024 GBP 1.724.000 1.954.004 0,32
3.825.561 0,63
Kaimaninseln
Asif Il 6,38 % 05.10.2020 GBP 300.000 330.900 0,05
CK Hutchison International 17 Il 2,75 % 29.03.2023 usbD 1.772.000 1.566.330 0,26
QNB Finance 2,63 % 12.05.2025 uUsbD 2.810.000 2.491.470 0,41
QNB Finance 1,63 % 22.09.2025 uUsbD 4.771.000 4.064.467 0,67
Tencent Holdings 3,28 % 11.04.2024 uUsbD 2.377.000 2.167.275 0,36
Tencent Holdings 1,81 % 26.01.2026 usbD 755.000 654.825 0,11
Tencent Holdings, V/IR 0,88 % 19.01.2023 usbD 361.000 305.944 0,05
Three Gorges Finance || Cayman Islands 1,70 % 10.06.2022 EUR 1.694.000 1.728.430 0,28
13.309.641 2,19
China
China Development Bank 1,25% 21.01.2023 GBP 2.240.000 2.489.266 0,41
Industrial & Commercial Bank of China 1,50 % 31.07.2022 GBP 3.818.000 4.253.189 0,70
6.742.455 1,11
Kolumbien
Oleoducto Central 4,00 % 14.07.2027 usD 523.000 465.399 0,08
Déanemark
Danske Bank 0,88 % 22.05.2023 EUR 2.525.000 2.559.366 0,42
Agypten
Egypt Government International Bond 7,63 % 29.05.2032 uUsD 2.068.000 1.726.878 0,28
Egypt Government International Bond 8,88 % 29.05.2050 uUsD 1.122.000 952.770 0,16
2.679.648 0,44
Finnland
CRH Finland Services 0,88 % 05.11.2023 EUR 796.000 816.560 0,13
Nokia 3,38 % 12.06.2022 usD 1.064.000 928.918 0,15
Nokia 2,00 % 15.03.2024 EUR 740.000 764.149 0,13
Nokia 2,38 % 15.05.2025 EUR 755.000 788.635 0,13
Nokia 3,13 % 15.05.2028 EUR 864.000 929.776 0,15
Nordea Bank 0,88 % 26.06.2023 EUR 1.166.000 1.196.937 0,20
Nordea Bankp 0,75 % 28.08.2025 usb 2.217.000 1.881.887 0,31
7.306.862 1,20
Frankreich
Altice France 2,13 % 15.02.2025 EUR 637.000 602.761 0,10
Altice France 5,50 % 15.01.2028 usbD 492.000 425.331 0,07
Auchan Holding 2,88 % 29.01.2026 EUR 1.400.000 1.479.068 0,24
Banijay Entertainment 3,50 % 01.03.2025 EUR 1.350.000 1.321.425 0,22
Banque Federative du Credit Mutuel 1,88 % 13.12.2022 GBP 1.100.000 1.252.149 0,21
Banque Federative du Credit Mutuel 3,75 % 20.07.2023 uUsD 1.897.000 1.756.710 0,29
Banque Federative du Credit Mutuel 1,25 % 05.12.2025 GBP 1.600.000 1.807.974 0,30

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Falligkeits- Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wéhrung Nennwert EUR vermogens
BNP Paribas 1,13 % 16.08.2022 GBP 300.000 335.222 0,05
BNP Paribas 1,63 % 02.07.2031 EUR 1.800.000 1.843.787 0,30
BPCE, VIR 1,65 % 06.10.2026 usD 4.496.000 3.842.969 0,63
Capgemini 0,63 % 23.06.2025 EUR 900.000 917.405 0,15
Capgemini 1,63 % 15.04.2026 EUR 1.300.000 1.391.664 0,23
Carrefour 0,88 % 12.06.2023 EUR 300.000 306.496 0,05
Carrefour Banque, VIR 0,23 % 20.04.2021 EUR 300.000 300.291 0,05
Cie de Saint-Gobain 1,75 % 03.04.2023 EUR 1.000.000 1.044.048 0,17
Credit Agricole, VIR 0,12 % 06.03.2023 EUR 2.200.000 2.209.370 0,36
Crown European Holdings 4,00 % 15.07.2022 EUR 1.235.000 1.285.892 0,21
Crown European Holdings 0,75% 15.02.2023 EUR 953.000 932.389 0,15
Essilorluxottica 0,13 % 27.05.2025 EUR 2.300.000 2.320.435 0,38
Orange 1,13 % 15.07.2024 EUR 1.400.000 1.456.076 0,24
RCI Banque 1,88 % 08.11.2022 GBP 882.000 970.807 0,16
RCI Banque, VIR 0,21 % 12.04.2021 EUR 554.000 553.052 0,09
Societe Generale 0,00 % 27.05.2022 EUR 2.000.000 2.004.224 0,33
Societe Generale 1,88 % 03.10.2024 GBP 2.300.000 2.594.360 0,43
32.953.905 5,41
Deutschland
ADLER Real Estate 1,50 % 17.04.2022 EUR 1.800.000 1.755.000 0,29
ADLER Real Estate 1,88 % 27.04.2023 EUR 1.200.000 1.162.254 0,19
Commerzbank, V/R 6,13 % 31.03.2099 EUR 800.000 782.920 0,13
E.ON 0,00 % 29.09.2022 EUR 1.369.000 1.373.455 0,23
E.ON 1,00 % 07.10.2025 EUR 546.000 571.759 0,09
Schaeffler 1,88 % 26.03.2024 EUR 900.000 883.164 0,14
Volkswagen Bank 1,25 % 15.12.2025 EUR 864.000 885.063 0,15
Volkswagen Financial Services 1,38 % 16.10.2023 EUR 1.392.000 1.428.516 0,23
Volkswagen Financial Services 3,00 % 06.04.2025 EUR 424.000 465.728 0,08
ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 EUR 1.800.000 1.756.013 0,29
11.063.872 1,82
Guernsey
Credit Suisse Group Funding Guernsey 3,00 % 27.05.2022 GBP 990.000 1.132.375 0,19
Indien
Bharti Airtel 4,38 % 10.06.2025 usD 200.000 180.307 0,03
Reliance Industries 5,40 % 14.02.2022 usD 2.223.000 1.999.377 0,33
State Bank of India 3,25% 24.01.2022 usD 2.293.000 1.993.895 0,32
State Bank of India 4,00 % 24.01.2022 usD 1.926.000 1.690.513 0,28
5.864.092 0,96
Indonesien
Indonesia Asahan Aluminium Persero (gehandelt in den
USA) 523 % 15.11.2021 usD 870.000 775.759 0,13
Indonesia Asahan Aluminium Persero (gehandelt in
Singapur) 523 % 15.11.2021 usD 400.000 356.671 0,06
Indonesia Asahan Aluminium Persero 571 % 15.11.2023 usD 583.000 551.852 0,09
1.684.282 0,28
Irland
Abbott Ireland Financing 0,88 % 27.09.2023 EUR 1.314.000 1.353.031 0,22
Abbott Ireland Financing 0,10 % 19.11.2024 EUR 1.285.000 1.293.432 0,21
Bank of Ireland Group, V/IR 3,13% 19.09.2027 GBP 1.062.000 1.173.473 0,19
eircom Finance 1,75 % 01.11.2024 EUR 1.095.000 1.058.642 0,18
Ryanair 2,88 % 15.09.2025 EUR 1.125.000 1.121.655 0,19
6.000.233 0,99
Italien
Eni 1,25% 18.05.2026 EUR 978.000 1.033.819 0,17
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,80 % 01.03.2041 EUR 7.571.000 7.935.385 1,30
Nexi 1,75 % 31.10.2024 EUR 1.793.000 1.774.568 0,29
Telecom Italia 5,88 % 19.05.2023 GBP 1.350.000 1.624.594 0,27
Telecom Italia 5,30 % 30.05.2024 usb 976.000 902.237 0,15
13.270.603 2,18
Japan
Mizuho Financial Group 0,12 % 06.09.2024 EUR 2.742.000 2.736.927 0,45
Nissan Motor 2,65 % 17.03.2026 EUR 1.010.000 1.020.428 0,16
Takeda Pharmaceutical 1,13 % 21.11.2022 EUR 3.321.000 3.397.410 0,56
Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030 EUR 2.175.000 2.613.434 0,43
9.768.199 1,60
Jersey
AA Bond 2,88 % 31.01.2022 GBP 1.406.000 1.545.594 0,25
Glencore Finance Europe 6,00 % 03.04.2022 GBP 2.014.000 2.376.033 0,39
3.921.627 0,64

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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% des
Falligkeits- Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wéhrung Nennwert EUR vermogens
Korea
Korea Development Bank 3,00 % 19.03.2022 uUsb 700.000 617.924 0,10
Korea Development Bank 1,75 % 15.12.2022 GBP 1.155.000 1.298.808 0,21
Korea Water Resources 3,88 % 15.05.2023 usb 2.437.000 2.249.639 0,37
4.166.371 0,68
Kuwait
Internationale Staatsanleihe von Kuwait 2,75 % 20.03.2022 usD 2.348.000 2.062.371 0,34
Luxemburg
Altice France Holding 4,00 % 15.02.2028 EUR 518.000 473.366 0,08
Aroundtown 0,63 % 09.07.2025 EUR 2.700.000 2.678.861 0,44
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 0,63 % 04.06.2023 EUR 1.339.000 1.351.063 0,22
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1,40 % 06.07.2022 EUR 2.301.000 2.333.470 0,38
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 2,00 % 15.02.2024 EUR 2.481.000 2.570.102 0,42
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 2,20 % 24.07.2025 EUR 1.331.000 1.395.997 0,23
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1,75 % 12.03.2029 EUR 1.860.000 1.859.832 0,31
CPI Property Group 2,75% 22.01.2028 GBP 836.000 903.845 0,15
Medtronic Global Holdings 0,38 % 07.03.2023 EUR 1.172.000 1.184.645 0,19
Medtronic Global Holdings 0,25 % 02.07.2025 EUR 1.200.000 1.210.562 0,20
15.961.743 2,62
Mexiko
Banco Santander Mexico Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Santander 5,38 % 17.04.2025 uUsD 1.532.000 1.451.588 0,24
Niederlande
ABN AMRO Bank 0,50 % 17.07.2023 EUR 1.610.000 1.639.599 0,27
ABN AMRO Bank 1,38 % 16.01.2025 GBP 2.300.000 2.610.352 0,43
ABN AMRO Bank, VIR 4,38 % 31.12.2099 EUR 700.000 700.186 0,12
Bharti Airtel International Netherlands 513 % 11.03.2023 usD 1.033.000 931.425 0,15
Bharti Airtel International Netherlands 5,35 % 20.05.2024 usD 1.250.000 1.152.134 0,19
BMW Finance 0,13 % 29.11.2021 EUR 1.157.000 1.162.090 0,19
BMW International Investment 1,25% 11.07.2022 GBP 1.589.000 1.775.188 0,29
BMW International Investment 0,75 % 08.03.2024 GBP 2.235.000 2.465.064 0,41
Cooperatieve Rabobank 1,25 % 14.01.2025 GBP 2.600.000 2.933.909 0,48
Daimler International Finance 2,75 % 04.12.2020 GBP 498.000 551.185 0,09
Daimler International Finance 0,25 % 09.08.2021 EUR 1.278.000 1.283.495 0,21
Daimler International Finance 2,00 % 04.09.2023 GBP 1.200.000 1.360.953 0,22
Digital Dutch Finco 0,13 % 15.10.2022 EUR 792.000 794.268 0,13
EDP Finance 5,25 % 14.01.2021 uUsbD 1.325.000 1.146.718 0,19
Enel Finance International 2,88 % 25.05.2022 usD 3.715.000 3.270.321 0,54
Enel Finance International 2,75 % 06.04.2023 usD 600.000 535.026 0,09
Enel Finance International 4,63 % 14.09.2025 usD 1.000.000 986.363 0,16
Ferrari 0,25 % 16.01.2021 EUR 785.000 785.452 0,13
Ferrari 1,50 % 27.05.2025 EUR 1.505.000 1.530.441 0,25
Fiat Chrysler Automobiles 5,25 % 15.04.2023 usD 2.735.000 2.453.312 0,40
Fiat Chrysler Automobiles 3,38 % 07.07.2023 EUR 1.484.000 1.539.959 0,25
Fiat Chrysler Automobiles 4,50 % 07.07.2028 EUR 1.396.000 1.592.794 0,26
Heineken 1,75 % 07.05.2040 EUR 1.656.000 1.739.163 0,29
ING Groep 0,75 % 09.03.2022 EUR 1.700.000 1.720.459 0,28
ING Groep, VIR 0,35 % 20.09.2023 EUR 900.000 910.153 0,15
Innogy Finance 6,50 % 20.04.2021 GBP 300.000 341.165 0,06
JAB Holdings 1,25 % 22.05.2024 EUR 2.100.000 2.167.171 0,36
JAB Holdings 2,50 % 25.06.2029 EUR 1.300.000 1.441.558 0,24
JAB Holdings 3,38 % 17.04.2035 EUR 2.000.000 2.360.996 0,39
Koninklijke Ahold Delhaize, VIR 0,00 % 19.03.2021 EUR 282.000 282.129 0,05
Naturgy Finance 1,25 % 15.01.2026 EUR 1.200.000 1.265.490 0,21
Ol European Group 4,00 % 15.03.2023 usD 2.335.000 2.028.342 0,33
Ol European Group 2,88 % 15.02.2025 EUR 985.000 972.930 0,16
PPF Telecom Group 3,13 % 27.03.2026 EUR 2.490.000 2.515.468 0,41
RELX Finance 0,00 % 18.03.2024 EUR 863.000 862.852 0,14
RELX Finance 0,38 % 22.03.2021 EUR 908.000 909.795 0,15
Saipem Finance International 2,75 % 05.04.2022 EUR 1.575.000 1.591.317 0,26
Schaeffler Finance 3,25% 15.05.2025 EUR 2.009.000 2.014.099 0,33
Shell International Finance 1,13 % 07.04.2024 EUR 1.333.000 1.391.087 0,23
Siemens Financieringsmaatschappij 0,00 % 05.09.2024 EUR 1.485.000 1.490.833 0,25
Siemens Financieringsmaatschappij 0,88 % 05.06.2023 GBP 1.100.000 1.227.254 0,20
Siemens Financieringsmaatschappij 3,25% 27.05.2025 usD 1.250.000 1.185.322 0,19
Syngenta Finance 3,38 % 16.04.2026 EUR 1.434.000 1.543.102 0,25
Toyota Motor Finance Netherlands 1,38 % 23.05.2023 GBP 1.211.000 1.364.312 0,22
Volkswagen Financial Services 1,88 % 07.09.2021 GBP 400.000 444536 0,07
Volkswagen Financial Services 1,63 % 30.11.2022 GBP 300.000 334.440 0,06
Volkswagen Financial Services 1,63 % 10.02.2024 GBP 1.300.000 1.453.127 0,24
Volkswagen Financial Services 4,25 % 09.10.2025 GBP 500.000 625.180 0,10
Vonovia Finance 0,13 % 06.04.2023 EUR 800.000 803.134 0,13
Vonovia Finance 0,88 % 03.07.2023 EUR 1.400.000 1.433.910 0,24
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Vonovia Finance 1,63 % 07.04.2024 EUR 200.000 210.391 0,03
Ziggo 2,88 % 15.01.2030 EUR 1.925.000 1.884.094 0,31
71.714.043 11,78
Nigeria
Africa Finance 3,88 % 13.04.2024 usD 1.055.000 955.901 0,16
Norwegen
DNB Bank 0,05 % 14.11.2023 EUR 2.677.000 2.692.537 0,44
Equinor 0,75 % 22.05.2026 EUR 1.100.000 1.142.454 0,19
3.834.991 0,63
Peru
Peruvian Government International Bond 2,39 % 23.01.2026 usbD 616.000 552.101 0,09
Katar
Qatar Government International Bond 3,38 % 14.03.2024 UsSD 2.779.000 2.557.211 0,42
Qatar Government International Bond 3,40 % 16.04.2025 UsD 980.000 919.154 0,15
3.476.365 0,57
Saudi-Arabien
Saudi Arabian Oil 2,88 % 16.04.2024 usD 4.687.000 4.200.772 0,69
Internationale Staatsanleihe von Saudi-Arabien 2,38% 26.10.2021 usDb 1.784.000 1.548.724 0,26
Internationale Staatsanleihe von Saudi-Arabien 2,88 % 04.03.2023 usbD 1.802.000 1.609.106 0,26
7.358.602 1,21
Spanien
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0,75 % 11.09.2022 EUR 1.100.000 1.114.649 0,18
Banco Santander 1,38 % 09.02.2022 EUR 800.000 816.034 0,13
Banco Santander 2,75 % 12.09.2023 GBP 2.000.000 2.307.205 0,38
Banco Santander 1,38 % 05.01.2026 EUR 1.100.000 1.142.783 0,19
FCC Aqualia 1,41 % 08.06.2022 EUR 2.050.000 2.077.622 0,34
FCC Aqualia 2,63 % 08.06.2027 EUR 1.421.000 1.528.861 0,25
Grifols 1,63 % 15.02.2025 EUR 1.455.000 1.440.681 0,24
Santander Consumer Finance 0,88 % 24.01.2022 EUR 500.000 506.360 0,08
Santander Consumer Finance 0,38 % 27.06.2024 EUR 1.300.000 1.307.692 0,22
Telefonica Emisiones 5,29 % 09.12.2022 GBP 2.650.000 3.208.913 0,53
15.450.800 2,54
Supranational
Africa Finance 3,88 % 13.04.2024 usD 1.000.000 906.067 0,15
Africa Finance 3,13% 16.06.2025 usD 1.437.000 1.262.192 0,21
Connect Finco SARL Via Connect US Finco 6,75 % 01.10.2026 usD 2.140.000 1.833.503 0,30
4.001.762 0,66
Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken 0,25 % 19.05.2023 EUR 2.968.000 3.001.865 0,49
Skandinaviska Enskilda Banken 0,05 % 01.07.2024 EUR 2.867.000 2.886.063 0,47
Swedbank 1,63 % 28.12.2022 GBP 2.561.000 2.899.088 0,48
8.787.016 1,44
Schweiz
Credit Suisse Group 3,57 % 09.01.2023 usD 2.065.000 1.822.549 0,30
Credit Suisse Group, V/R 3,25% 02.04.2026 EUR 511.000 571.911 0,09
UBS Group, VIR 513 % 31.12.2099 usD 518.000 453.397 0,07
UBS Group Funding Switzerland 3,49 % 23.05.2023 usb 1.279.000 1.138.066 0,19
3.985.923 0,65
Vereinigte Arabische Emirate
Firstu Dhabi Bank 1,38 % 19.02.2023 GBP 1.562.000 1.743.567 0,29
Vereinigtes Konigreich
Anglo American Capital 3,63 % 11.09.2024 uUsD 468.000 429.601 0,07
Barclays 3,13% 17.01.2024 GBP 1.300.000 1.508.310 0,25
Barclays, VIR 2,38% 06.10.2023 GBP 1.934.000 2.178.320 0,36
BAT International Finance 1,75 % 05.07.2021 GBP 860.000 955.396 0,16
BP Capital Markets 2,03% 14.02.2025 GBP 1.620.000 1.894.087 0,31
Burberry Group 1,13 % 21.09.2025 GBP 962.000 1.053.379 0,17
Coventry Building Society 1,88 % 24.10.2023 GBP 738.000 838.887 0,14
Coventry Building Society 1,00 % 21.09.2025 GBP 4.200.000 4.605.134 0,76
Diageo Finance 0,25 % 22.10.2021 EUR 1.703.000 1.710.904 0,28
Diageo Finance 0,13 % 12.10.2023 EUR 1.142.000 1.151.633 0,19
DS Smith 1,38 % 26.07.2024 EUR 3.290.000 3.362.587 0,55
Experian Finance 0,74 % 29.10.2025 GBP 1.879.000 2.073.717 0,34
FCE Bank 3,25% 19.11.2020 GBP 474.000 522.130 0,09
G4S International Finance 1,50 % 09.01.2023 EUR 420.000 422.843 0,07
G4S International Finance 1,88 % 24.05.2025 EUR 1.532.000 1.543.279 0,25
GKN Holdings 5,38 % 19.09.2022 GBP 1.655.000 1.890.100 0,31
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GlaxoSmithKline Capital 0,13 % 12.05.2023 EUR 1.390.000 1.400.696 0,23
HSBC Holdings, V/R 0,21 % 27.09.2022 EUR 690.000 692.393 0,11
HSBC Holdings, V/R 2,18 % 27.06.2023 GBP 972.000 1.089.068 0,18
HSBC Holdings, V/R 1,27 % 18.05.2024 usD 671.000 570.379 0,09
InterContinental Hotels Group 3,88 % 28.11.2022 GBP 3.000.000 3.413.266 0,56
International Game Technology 4,75 % 15.02.2023 EUR 1.095.000 1.120.305 0,18
Investec 4,50 % 05.05.2022 GBP 938.000 1.077.436 0,18
Iron Mountain UK 3,88 % 15.11.2025 GBP 399.000 445,632 0,07
Just Group 9,00 % 26.10.2026 GBP 1.565.000 1.896.492 0,31
Leeds Building Society 2,63 % 01.04.2021 EUR 1.566.000 1.587.453 0,26
Leeds Building Society 1,38 % 05.05.2022 EUR 1.035.000 1.056.120 0,17
Leeds Building Society, VIR 3,75 % 25.04.2029 GBP 1.144.000 1.311.110 0,22
Legal & General Group, VIR 4,50 % 01.11.2050 GBP 602.000 720.710 0,12
Lloyds Banking Group (supranational gehandelt) 2,25% 16.10.2024 GBP 1.628.000 1.858.852 0,31
Lloyds Banking Group (gehandelt in Deutschland) 2,25% 16.10.2024 GBP 1.325.000 1.512.886 0,25
Lloyds Banking Group 4,45 % 08.05.2025 usD 889.000 857.569 0,14
Marks & Spencer 6,13 % 06.12.2021 GBP 3.536.000 4.099.894 0,67
Mitchells & Butlers Finance - Series A4, VIR 0,63 % 15.12.2028 GBP 388.063 364.720 0,06
National Express Group 2,50 % 11.11.2023 GBP 418.000 467.944 0,08
Nationwide Building Society, V/IR 0,49 % 02.08.2022 GBP 2.053.000 2.273.885 0,37
Nationwide Building Society, V/R 5,75 % 31.12.2099 GBP 655.000 744.677 0,12
NatWest Markets, V/R 0,41 % 27.09.2021 EUR 568.000 571.601 0,09
Pearson Funding 3,75% 04.06.2030 GBP 378.000 447.775 0,07
Rentenversicherung 5,63 % 20.09.2030 GBP 2.106.000 2.727.128 0,45
Phoenix Group Holdings 4,38 % 24.01.2029 EUR 1.793.000 1.967.736 0,32
Quilter, VIR 4,48 % 28.02.2028 GBP 1.164.000 1.297.700 0,21
RAC Bond 4,57 % 06.05.2023 GBP 538.000 607.719 0,10
Royal Bank of Scotland Group 2,50 % 22.03.2023 EUR 429.000 450.934 0,08
Royal Bank of Scotland Group 3,88 % 12.09.2023 UsD 500.000 457.553 0,08
Royal Bank of Scotland Group, V/R 1,78 % 25.06.2024 usD 2.915.000 2.497.930 0,41
RSA Insurance Group 1,63 % 28.08.2024 GBP 4.178.000 4.694.775 0,77
Santander UK Group Holdings 2,88 % 05.08.2021 usD 1.805.000 1.571.256 0,26
Santander UK Group Holdings, V/R 2,92 % 08.05.2026 GBP 2.525.000 2.943.610 0,48
Severn Trent Utilities Finance 1,13% 07.09.2021 GBP 943.000 1.046.496 0,17
Severn Trent Utilities Finance 6,13 % 26.02.2024 GBP 2.064.000 2.690.835 0,44
Sky 1,50 % 15.09.2021 EUR 2.265.000 2.302.803 0,38
Southern Gas Networks 2,50 % 03.02.2025 GBP 1.639.000 1.948.181 0,32
SSE 1,25 % 16.04.2025 EUR 1.849.000 1.929.897 0,32
Standard Chartered, V/IR 3,89 % 15.03.2024 usb 2.380.000 2.140.945 0,35
Standard Chartered, V/IR 3,79 % 21.05.2025 usb 2.365.000 2.146.276 0,35
TalkTalk Telecom Group 3,88 % 20.02.2025 GBP 1.621.000 1.731.866 0,29
Tesco 6,13 % 24.02.2022 GBP 50.000 59.021 0,01
Tesco Corporate Treasury Services 1,38 % 24.10.2023 EUR 1.032.000 1.066.918 0,18
Tesco Corporate Treasury Services 2,50 % 02.05.2025 GBP 3.036.000 3.551.322 0,58
TSB Bank, VIR 0,43 % 07.12.2022 GBP 824.000 911.468 0,15
United Kingdom Gilt 1,50 % 22.01.2021 GBP 11.916.000 13.199.503 2,17
Virgin Money UK, VIR 3,13% 22.06.2025 GBP 582.000 640.135 0,11
Virgin Money UK, VIR 3,38 % 24.04.2026 GBP 1.140.000 1.263.278 0,21
Virgin Money UK, VIR 4,00 % 25.09.2026 GBP 1.137.000 1.297.119 0,21
Vodafone Group 0,38 % 22.11.2021 EUR 2.103.000 2.115.763 0,35
Vodafone Group, VIR 1,26 % 16.01.2024 usb 687.000 591.011 0,10
Yorkshire Building Society 0,88 % 20.03.2023 EUR 1.032.000 1.047.533 0,17
Yorkshire Building Society 0,63 % 21.09.2025 EUR 843.000 847.763 0,14
Yorkshire Building Society, V/IR 3,38 % 13.09.2028 GBP 520.000 604.108 0,10
118.069.752 19,40
USA
AbbVie 3,38 % 14.11.2021 uUsb 469.000 413.429 0,07
AbbVie 2,60 % 21.11.2024 usb 1.810.000 1.636.935 0,27
Albertsons Via Safeway Via New Albertsons Via Albertsons 4,63 % 15.01.2027 usD 1.900.000 1.659.544 0,27
Apple 2,51 % 19.08.2024 CAD 1.000.000 678.308 0,11
Apple 1,13 % 11.05.2025 usb 2.350.000 2.053.975 0,34
Ball 0,88 % 15.03.2024 EUR 3.365.000 3.317.934 0,54
Bank of America 6,13 % 15.09.2021 GBP 700.000 813.432 0,13
Bank of America, VIR 3,50 % 17.05.2022 usD 766.000 665.571 0,11
Bank of America, VIR 0,32 % 04.05.2023 EUR 1.190.000 1.197.532 0,20
BAT Capital, V/IR 1,16 % 15.08.2022 usD 2.364.000 2.028.165 0,33
Bayer US Finance Il 3,50 % 25.06.2021 uUsD 376.000 327.117 0,05
Bayer US Finance Il, VIR 1,26 % 15.12.2023 uUsD 4.758.000 4.097.075 0,67
BMW US Capital, V/IR 0,68 % 12.04.2021 usD 470.000 401.381 0,07
Booking Holdings 0,80 % 10.03.2022 EUR 288.000 291.316 0,05
Booking Holdings 2,15% 25.11.2022 EUR 1.470.000 1.525.423 0,25
Broadcom 4,70 % 15.04.2025 usb 773.000 749.808 0,12
Broadcom 5,00 % 15.04.2030 usb 1.328.000 1.338.916 0,22
Cargill 1,38 % 23.07.2023 usb 1.247.000 1.088.194 0,18
Carrier Global 2,49 % 15.02.2027 usD 808.000 721.928 0,12
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Catalent Pharma Solutions 2,38 % 01.03.2028 EUR 935.000 901.691 0,15
CCO Holdings Via CCO Holdings Capital 4,00 % 01.03.2023 usD 1.954.000 1.689.631 0,28
CCO Holdings Via CCO Holdings Capital 4,50 % 15.08.2030 usD 1.239.000 1.110.783 0,18
Centene 4,25 % 15.12.2027 usD 1.591.000 1.422.891 0,23
Centene 4,63 % 15.12.2029 usD 1.212.000 1.116.194 0,18
Chubb INA Holdings 0,30 % 15.12.2024 EUR 1.495.000 1.502.608 0,25
Citigroup 3,39 % 18.11.2021 CAD 3.427.000 2.253.916 0,37
Citigroup 2,75 % 24.01.2024 GBP 1.857.000 2.166.918 0,36
Colgate-Palmolive 0,00 % 12.11.2021 EUR 1.032.000 1.034.215 0,17
CommScope 5,50 % 01.03.2024 uUsD 571.000 501.020 0,08
CommScope 6,00 % 01.03.2026 uUsD 146.000 129.959 0,02
CVS Health 3,70 % 09.03.2023 uUsD 1.901.000 1.737.760 0,29
Dell International Via EMC 4,00 % 15.07.2024 uUsD 4.794.000 4.420.438 0,73
Dell International Via EMC 4,90 % 01.10.2026 uUsD 1.703.000 1.643.779 0,27
Delta Air Lines 7,38 % 15.01.2026 usD 1.670.000 1.495.223 0,25
Discovery Communications 2,50 % 20.09.2024 GBP 3.670.000 4.200.372 0,69
Discovery Communications 5,30 % 15.05.2049 uUsb 412.000 430.718 0,07
Energy Transfer Operating 5,20 % 01.02.2022 UsD 1.823.000 1.611.462 0,26
Energy Transfer Operating 5,88 % 15.01.2024 UsSD 1.445.000 1.357.644 0,22
Expedia Group 2,50 % 03.06.2022 EUR 2.103.000 2.128.740 0,35
Fidelity National Information Services 0,40 % 15.01.2021 EUR 1.861.000 1.862.883 0,31
Fidelity National Information Services 1,70 % 30.06.2022 GBP 355.000 398.482 0,07
Fidelity National Information Services 0,75% 21.05.2023 EUR 1.459.000 1.486.518 0,24
Fidelity National Information Services 0,63 % 03.12.2025 EUR 855.000 872.016 0,14
Fidelity National Information Services 1,00 % 03.12.2028 EUR 773.000 793.542 0,13
Fiserv 0,38 % 01.07.2023 EUR 417.000 420.796 0,07
Fiserv 2,25% 01.07.2025 GBP 1.175.000 1.381.711 0,23
Five Corners Funding Trust Il 2,85 % 15.05.2030 uUsD 1.738.000 1.594.151 0,26
Ford Motor Credit 3,35 % 01.11.2022 uUsD 1.738.000 1.461.897 0,24
Ford Motor Credit 4,54 % 06.03.2025 GBP 1.394.000 1.534.413 0,25
Ford Motor Credit, V/IR 1,33% 03.08.2022 usD 1.700.000 1.374.075 0,23
Fox 4,03 % 25.01.2024 usD 1.396.000 1.311.824 0,22
General Electric 5,50 % 07.06.2021 GBP 430.000 487.089 0,08
General Mills, VIR 0,81 % 16.04.2021 usD 917.000 783.508 0,13
General Motors, VIR 1,15% 10.09.2021 usD 1.570.000 1.338.963 0,22
General Motors Financial 3,70 % 24.11.2020 UsD 300.000 256.212 0,04
General Motors Financial 3,20 % 06.07.2021 usD 2.170.000 1.878.890 0,31
General Motors Financial 2,20% 01.04.2024 EUR 1.724.000 1.775.179 0,29
General Motors Financial, V/IR 0,21 % 10.05.2021 EUR 200.000 199.713 0,03
Glencore Funding 4,00 % 27.03.2027 usD 1.305.000 1.216.918 0,20
GLP Capital Via GLP Financing Il 5,38 % 01.11.2023 usD 1.843.000 1.686.502 0,28
GLP Capital Via GLP Financing Il 3,35% 01.09.2024 usD 1.487.000 1.290.836 0,21
Goldman Sachs Group 0,13 % 19.08.2024 EUR 1.350.000 1.341.124 0,22
Goldman Sachs Group 4,25 % 29.01.2026 GBP 750.000 952.694 0,16
Goldman Sachs Group, VIR 1,45 % 15.11.2021 uUsbD 826.000 705.269 0,12
Goldman Sachs Group, VIR 0,14 % 09.09.2022 EUR 704.000 706.370 0,12
Goldman Sachs Group, VIR 0,11 % 21.04.2023 EUR 969.000 970.046 0,16
HCA 5,00 % 15.03.2024 usD 763.000 729.534 0,12
Honeywell International 0,00 % 10.03.2024 EUR 1.408.000 1.408.089 0,23
Huntsman International 513 % 15.04.2021 EUR 1.115.000 1.128.341 0,19
Huntsman International 513 % 15.11.2022 UsD 1.008.000 925.149 0,15
Huntsman International 4,25 % 01.04.2025 EUR 805.000 890.307 0,15
iStar 4,75 % 01.10.2024 usD 1.941.000 1.604.368 0,26
JPMorgan Chase & Co, VIR 1,28% 15.01.2023 usD 744.000 640.168 0,11
JPMorgan Chase & Co, VIR 1,15% 23.07.2024 usD 2.337.000 2.010.392 0,33
JPMorgan Chase & Co, VIR 2,08 % 22.04.2026 usD 3.396.000 3.033.200 0,50
Keurig Dr Pepper 4,06 % 25.05.2023 uUsD 4.705.000 4.364.645 0,72
Kinder Morgan Energy Partners 3,95 % 01.09.2022 uUsD 1.968.000 1.769.961 0,29
Kraft Heinz Foods 3,95 % 15.07.2025 usD 620.000 574.282 0,09
Kraft Heinz Foods 3,88 % 15.05.2027 usD 237.000 214.497 0,04
Kraft Heinz Foods 4,25 % 01.03.2031 usD 248.000 232.613 0,04
Kraft Heinz Foods 5,50 % 01.06.2050 usD 1.242.000 1.218.524 0,20
Lennar 4,88 % 15.12.2023 usD 2.940.000 2.703.011 0,44
Lennar 4,75 % 30.05.2025 usD 219.000 204.309 0,03
LifePoint Health 6,75 % 15.04.2025 usD 1.002.000 901.471 0,15
McKesson 0,63 % 17.08.2021 EUR 3.108.000 3.129.392 0,51
Metropolitan Life Global Funding | 1,13% 15.12.2021 GBP 2.194.000 2.439.658 0,40
Metropolitan Life Global Funding | 1,63% 09.06.2022 GBP 2.429.000 2.720.013 0,45
MGM Resorts International 6,75 % 01.05.2025 usD 1.190.000 1.065.134 0,17
MGM Resorts International 5,75 % 15.06.2025 usD 1.298.000 1.162.986 0,19
Micron Technology 2,50 % 24.04.2023 uUsb 422.000 374.022 0,06
Microsoft 2,40 % 06.02.2022 usD 1.445.000 1.267.061 0,21
Mondelez International 2,13% 13.04.2023 usD 599.000 530.434 0,09
Mondelez International 1,50 % 04.05.2025 usD 2.972.000 2.607.321 0,43
Morgan Stanley, V/IR 0,23 % 08.11.2022 EUR 737.000 739.840 0,12
Morgan Stanley, V/IR 0,79 % 20.01.2023 uUsD 1.068.000 913.416 0,15
Morgan Stanley, V/IR 0,64 % 26.07.2024 EUR 1.034.000 1.047.204 0,17

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses

38



BMO Investments (Lux) | Fund - BMO Global Absolute Return Bond Fund
Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

% des
Falligkeits- Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wéhrung Nennwert EUR vermogens
MPT Operating Partnership Via MPT Finance 2,55 % 05.12.2023 GBP 2.712.000 2.988.441 0,49
Mylan 4,55 % 15.04.2028 usD 2.822.000 2.805.132 0,46
Netflix 3,00 % 15.06.2025 EUR 2.015.000 2.103.408 0,35
New York Life Global Funding 1,00 % 15.12.2021 GBP 1.724.000 1.913.625 0,31
New York Life Global Funding 1,75 % 15.12.2022 GBP 953.000 1.079.880 0,18
New York Life Global Funding 1,63 % 15.12.2023 GBP 1.486.000 1.694.757 0,28
Oracle 2,63 % 15.02.2023 usD 3.120.000 2.780.932 0,46
PayPal Holdings 2,40 % 01.10.2024 uUsD 2.316.000 2.095.760 0,34
PayPal Holdings 1,65 % 01.06.2025 uUsD 3.278.000 2.899.700 0,48
PepsiCo 0,25 % 06.05.2024 EUR 1.481.000 1.500.758 0,25
QvC 4,75 % 15.02.2027 uUsD 1.550.000 1.360.223 0,22
Qwest 6,75 % 01.12.2021 uUsD 1.889.000 1.701.748 0,28
RELX Capital 3,50 % 16.03.2023 uUsD 1.160.000 1.052.669 0,17
Scientific Games International 5,50 % 15.02.2026 EUR 910.000 853.853 0,14
Simon Property Group 2,00 % 13.09.2024 usD 1.638.000 1.441.194 0,24
Sirius XM Radio 3,88 % 01.08.2022 usD 2.573.000 2.220.230 0,36
Sirius XM Radio 4,13 % 01.07.2030 usD 150.000 130.474 0,02
Smithfield Foods 3,00 % 15.10.2030 usD 3.408.000 2.917.963 0,48
Staples 7,50 % 15.04.2026 usD 1.152.000 909.526 0,15
Sunoco Logistics Partners Operations 4,25 % 01.04.2024 UsD 479.000 429.110 0,07
SunTrust Bank 2,80 % 17.05.2022 usD 1.812.000 1.605.678 0,26
Tenet Healthcare 4,63 % 01.09.2024 usD 2.707.000 2.329.360 0,38
T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025 uUsbD 890.000 833.571 0,14
T-Mobile USA 3,88 % 15.04.2030 UsbD 2.071.000 2.006.043 0,33
Upjohn 1,65 % 22.06.2025 uUsD 1.283.000 1.121.720 0,18
ViacomCBS 4,75 % 15.05.2025 UsbD 2.206.000 2.163.545 0,36
ViacomCBS 4,20 % 19.05.2032 UsbD 1.004.000 982.485 0,16
Walmart 2,85% 08.07.2024 UsbD 1.761.000 1.633.110 0,27
Wells Fargo & Co, VIR 1,37 % 24.01.2023 UsbD 885.000 760.564 0,12
Wells Fargo & Co, VIR 1,34 % 04.05.2025 EUR 1.661.000 1.707.259 0,28
180.515.626 29,66
ANLEIHEN GESAMT 583.543.946 95,87
BESICHERTE HYPOTHEKENANLEIHEN
Vereinigtes Konigreich
Equity Release Funding No 4, VIR 0,78 % 30.07.2039 GBP 645.000 664.554 0,11
BESICHERTE HYPOTHEKENANLEIHEN GESAMT 664.554 0,11
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 584.208.500 95,98
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere
ANLEIHEN
Supranational
Panther BF Aggregator 2 Via Panther Finance 4,38 % 15.05.2026 EUR 1.795.000 1.806.219 0,30
USA
AbbVie 1,50 % 15.11.2023 EUR 1.571.000 1.638.349 0,27
Bristol-Myers Squibb 3,95 % 15.10.2020 usD 2.158.000 1.842.544 0,30
3.480.893 0,57
ANLEIHEN GESAMT 5.287.112 0,87
SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE GESAMT 5.287.112 0,87
ANLAGEN INSGESAMT 589.495.612 96,85
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 19.136.288 3,15
GESAMTES NETTOVERMOGEN 608.631.900 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
AUD 5.930.519 EUR (3.613.000) 15.10.2020 10.991
AUD 2.960.910 EUR (1.806.500) 15.10.2020 2.838
AUD 7.341.500 uUsD (5.226.590) 15.10.2020 30.329
AUD 7.341.500 uUsD (5.260.992) 15.10.2020 1.000
CAD 2.204.040 usbD (1.645.750) 15.10.2020 3.717
EUR 3.613.000 AUD (5.881.140) 15.10.2020 19.183
EUR 1.806.500 AUD (2.925.851) 15.10.2020 18.586
EUR 4.718.716 CAD (7.355.601) 30.10.2020 25.024
EUR 3.894.481 GBP (3.533.350) 30.10.2020 787
EUR 3.129.758 GBP (2.839.539) 30.10.2020 632
EUR 4.008.333 SEK (41.173.806) 15.10.2020 85.774
EUR 4.008.333 SEK (41.173.806) 15.10.2020 85.774
EUR 4.008.333 SEK (41.300.773) 15.10.2020 73.678
EUR 4.008.333 SEK (41.300.773) 15.10.2020 73.678
EUR 103.375.491 uUsD (120.491.887) 30.10.2020 683.075
EUR 103.391.901 uUsD (120.491.888) 30.10.2020 699.485
EUR 3.453 usbD (4.030) 30.10.2020 18
EUR 93.161 uUsD (108.924) 30.10.2020 328
EUR 9.773 uUsD (11.452) 30.10.2020 13
GBP 224.238 EUR (246.457) 30.10.2020 650
GBP 320.462.499 EUR (353.048.525) 30.10.2020 95.972
GBP 232.305.957 EUR (255.927.840) 30.10.2020 69.571
GBP 2.206.384 ZAR (46.564.064) 15.10.2020 55.814
SEK 42.640.285 EUR (4.008.333) 15.10.2020 53.935
SEK 42.640.285 EUR (4.008.333) 15.10.2020 53.935
SEK 21.134.228 EUR (2.004.167) 15.10.2020 9.256
SEK 21.134.228 EUR (2.004.167) 15.10.2020 9.256
SEK 21.213.013 EUR (2.004.167) 15.10.2020 16.761
SEK 21.213.013 EUR (2.004.167) 15.10.2020 16.761
uUsbD 1.645.750 CAD (2.176.615) 15.10.2020 13.788
usbD 3.535.237 GBP (2.686.500) 15.10.2020 52.780
usD 6.844.573 NzZD (10.328.000) 15.10.2020 15.078
usbD 7.005.000 SEK (61.105.788) 15.10.2020 150.597
usD 7.005.000 SEK (61.113.669) 15.10.2020 149.846
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 2.578.910
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
AUD 9.729.000 Usb (7.195.111) 15.10.2020 (188.972)
EUR 148.166 GBP (135.725) 30.10.2020 (1.401)
EUR 148.135 GBP (135.725) 30.10.2020 (1.432)
EUR 80.378.644 GBP (73.629.570) 30.10.2020 (759.953)
EUR 80.361.712 GBP (73.629.571) 30.10.2020 (776.885)
EUR 51.049 GBP (46.552) 30.10.2020 (250)
GBP 35.120 EUR (38.823) 30.10.2020 (122)
GBP 2.686.500 ushD (3.550.669) 15.10.2020 (65.936)
JPY 994.758 EUR (8.079) 30.10.2020 (42)
JPY 18.955 EUR (154) 30.10.2020 1)
NzZD 10.328.000 ushD (6.980.323) 15.10.2020 (130.811)
SEK 122.478.222 Usb (14.010.000) 15.10.2020 (275.791)
uUsbD 10.260.774 AUD (14.683.000) 15.10.2020 (224.693)
usD 6.949.374 AUD (9.729.000) 15.10.2020 (20.528)
usD 117.028 EUR (100.420) 30.10.2020 (679)
usb 10.705 EUR (9.177) 30.10.2020 (54)
usD 159 EUR (136) 30.10.2020 1)
ZAR 46.564.064 GBP (2.212.032) 15.10.2020 (62.040)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (2.509.591)
TERMINKONTRAKTE
Nicht realisierter
Anzahl der Gewinn/(Verlust)
Bezeichnung Wahrung Kontrakte Félligkeitsdatum Marktwert in EUR in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Australia Treasury Note 10YR AUD 247 15.12.2020 22.554.108 221.925
EURO-BTP Future EUR 135 08.12.2020 19.923.300 221.407
US Treasury Long Bond uUsD (15) 21.12.2020 (2.254.908) 7.495
US Treasury Ultra 10YR usb (58) 21.12.2020 (7.909.832) 3.386
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
insaesamt 32.312.668 454.213
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Kanadische Staatsanleihe 10 Jahre CAD (399) 18.12.2020 (38.670.474) (115.029)
EURO-BTP Future EUR (108) 08.12.2020 (15.938.640) (277.394)

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Nicht realisierter

Anzahl der Gewinn/(Verlust)
Bezeichnung Wahrung Kontrakte Falligkeitsdatum Marktwert in EUR in EUR
German Federal Republic Bond 10YR EUR (161) 08.12.2020 (28.097.720) (221.754)
German Federal Republic Bond 10YR EUR (183) 08.12.2020 (24.736.110) (67.710)
German Federal Republic Bond 2YR EUR (96) 08.12.2020 (10.779.840) (7.680)
UK Long Gilt Future GBP (60) 29.12.2020 (9.003.346) (25.136)
US Treasury Ultra 30YR usb (33) 21.12.2020 (6.242.109) (10.553)
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
insgesamt (133.468.239) (725.256)
OPTIONEN
Nicht
realisierter
Falligkeits- Marktwert in (Verlust) in
Wahrung Menge Bezeichnung datum EUR EUR
Gekaufte Optionen
uUsbD 158.000 Call US Treasury Bond Future Option, Ausiibungskurs 182 20.11.2020 90.527 (69.593)
Gekaufte Optionen gesamt 90.527 (69.593)
SWAPKONTRAKTE
Nicht realisierter
Falligkeits- Marktwert in Gewinn/(Verlust)
Waéhrung Nennbetrag ~ Zahlung/Einnahme datum EUR in EUR
Credit Default Swaps
EUR 30.000.000 1,000 % / Markit iTraxx Europe Index 20.06.2025 (537.306) (176.128)
EUR 12.000.000 5,000 % / Markit iTraxx Europe Index 20.06.2025 (755.068) (114.195)
usb 30.000.000 1,000 % / Markit CDX IG Index 20.06.2025 (192.563) 28.584
usb 32.000.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (1.299.030) (2.840.466)
usD 15.000.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (608.921) (153.290)
usD 15.000.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (608.920) (441.694)
usD 16.000.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (649.515) (12.640)
Credit Default Swaps insgesamt (4.651.323) (3.709.829)
Inflationsswaps
EUR 7.100.000 0,489 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index  15.03.2030 228.143 228.143
EUR 6.750.000 0,602 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index  15.03.2030 133.306 133.306
EUR 7.100.000 0,673 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index ~ 15.04.2030 89.537 89.537
EUR 5.500.000 0,846 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index ~ 15.06.2030 1.798 1.798
EUR 14.300.000 Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index /0,828 %  15.06.2030 (33.629) (33.629)
EUR 2.040.000 Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index /1,313 %  15.06.2050 12.471 12.471
GBP 8.500.000 3,135 %/ UK Retail Prices Index 15.04.2025 30.743 124.574
GBP 8.500.000 UK Retail Prices Index /3,115 % 15.05.2025 (52.572) (52.572)
GBP 17.000.000 UK Retail Prices Index / 3,135 % 15.04.2025 (61.486) (61.486)
GBP 5.050.000 UK Retail Prices Index / 3,326 % 15.03.2030 (37.471) (37.471)
usD 2.550.000 1,750 %/ US CPI Urban Consumers NSA Index 02.07.2050 226.907 226.907
usb 13.100.000 1,908 % / US CPI Urban Consumers NSA Index 02.09.2025 (52.315) (52.315)
usD 1.740.000 2,031 %/ US CPI Urban Consumers NSA Index 02.09.2050 (9.644) (9.644)
usD 3.300.000 2,360 %/ US CPI Urban Consumers NSA Index 01.05.2028 (194.986) (194.986)
usD 6.200.000  US CPI Urban Consumers NSA Index / 1,621 % 02.07.2030 (197.818) (197.818)
usb 3.300.000  US CPI Urban Consumers NSA Index / 2,360 % 01.05.2028 153.535 149.920
Summe Inflationsswaps 236.519 326.735
Zinsswaps
CAD 43.360.000 1,824 %/ CDOR 3M 18.03.2025 (1.367.720) (236.831)
CAD 27.200.000 CDOR 3M /0,948 % 17.06.2025 190.508 190.508
CAD 19.400.000 CDOR 3M/ 0,948 % 17.06.2025 135.877 103.653
CAD 20.600.000 CDOR 3M /0,997 % 01.06.2029 16.000 16.000
CAD 20.600.000 CDOR 3M /0,997 % 01.06.2029 16.000 (69.332)
CAD 37.800.000 CDOR 3M/1,824 % 18.03.2025 1.192.339 1.192.339
CAD 37.800.000 CDOR 3M/1,824 % 18.03.2025 1.192.339 979.209
EUR 9.900.000 0,041 % / EMMI Euro Overnight Index 17.09.2050 (120.964) (120.964)
EUR 6.300.000 0,116 % / EURIBOR 6M 28.08.2050 (93.477) (93.477)
EUR 12.620.000 1,450 % / EURIBOR 6M 09.07.2048 (5.314.809) (5.314.809)
EUR 6.750.000 EMMI Euro Overnight Index / (0,180) % 31.03.2030 126.276 130.359
EUR 12.620.000 EURIBOR 3M/ 1,408 % 09.07.2048 5.184.167 5.184.167
GBP 6.650.000 0,300 % / WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark 31.03.2030 (133.851) (147.315)
GBP 11.500.000 0,311 % / WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark 19.09.2050 49.438 49.438
GBP 32.900.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,280 % 19.09.2030 (30.209) (30.209)
GBP 9.400.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,310 % 07.12.2030 183.645 183.645
GBP 9.600.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,385 % 15.09.2050 68.433 68.433
ILS 239.800.000 TELBOR 3M /0,091 % 16.12.2022 (30.133) (30.133)
ILS 47.800.000 TELBOR 3M /0,278 % 16.09.2025 16.443 16.011
JPY 1.030.000.000 ICE LIBOR 6M /0,573 % 28.08.2050 1.330 1.330
NOK 380.900.000 0,688 % / NIBOR 6M 16.12.2025 (97.288) (84.705)
NOK 940.100.000 NIBOR 6M /0,478 % 16.12.2022 49.037 36.454
PLN 266.500.000 0,224 %/ WIBOR 6M 16.12.2022 (1.749) (1.749)
PLN 53.000.000 0,583 % / WIBOR 6M 16.09.2025 (51.883) (51.883)
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Nicht realisierter

Falligkeits- Marktwert in Gewinn/(Verlust)

Wahrung Nennbetrag  Zahlung/Einnahme datum EUR in EUR
PLN 105.800.000 0,594 % / WIBOR 6M 16.09.2025 (116.840) (116.840)
PLN 52.900.000 WIBOR 6M /0,594 % 16.09.2025 58.420 120.542
usb 18.600.000 0,600 % / ICE LIBOR 3M 17.06.2025 (232.481) (222.815)
usD 13.300.000 0,600 %/ ICE LIBOR 3M 17.06.2025 (166.236) (85.635)
usD 15.500.000 0,909 %/ ICE LIBOR 3M 05.08.2050 688.176 688.176
usD 28.600.000 1,584 %/ ICE LIBOR 3M 18.03.2025 (1.400.765) (1.400.765)
usD 28.600.000 1,584 %/ ICE LIBOR 3M 18.03.2025 (1.400.765) (1.126.630)
usD 42.600.000 ICELIBOR3M /0,823 % 05.08.2030 (407.220) (407.220)
usD 5.700.000 ICELIBOR3M/1,115% 15.02.2047 6.695 6.695
usb 16.360.000 ICE LIBOR 3M /1,584 % 18.03.2025 801.277 131.247
usb 16.360.000 ICE LIBOR 3M /1,584 % 18.03.2025 801.277 41.960
Summe Zinsswaps (188.713) (401.146)
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 10.135.406
Nicht realisierter Verlust aus Swaps (13.919.646)

Die Kontrahenten bei Devisenterminkontrakten waren Bank of Montreal, Barclays Bank Plc. Wholesale, BNP Paribas S.A., Canadian Imperial Bank of Commerce, Citigroup
Global Markets Ltd., HSBC Bank Plc., ING Bank NV, JP Morgan Securities Plc., Rabobank Nederland, Royal Bank of Canada (UK), Societe Generale S.A., State Street
Bank & Trust Company und Westpac Banking Corporation.

Die Gegenpartei fur Futures-Kontrakte war Goldman Sachs & Co.
Die Gegenpartei fiir Optionskontrakte war Goldman, Sachs & Co. (Gesamtengagement von 160.120 EUR)

Die Kontrahenten bei Swaps waren JP Morgan Securities Plc., Merrill Lynch International und Morgan Stanley & Co. International Plc.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 28,28
Automobilzulieferer 7,64
Nahrungsmittel und Getranke 6,16
Staatliche Emittenten 5,43
Telekommunikation 513
Versicherungen 4,64
Arzneimittel 4,53
Medien 3,39
Immobilien 3,15
Gesundheitswesen 2,63
Ol und Gas 2,53
Gewerbliche Dienstleistungen 2,29
Verpackungen und Container 1,94
Elektrische Gerate 1,89
Software 1,86
Computer 1,83
Wasserwirtschaft 1,57
Internet 1,52
Einzelhandel 1,37
Metalle und Bergbau 0,94
Pipelines 0,92
Hotelgewerbe 0,92
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 0,89
Landwirtschaft 0,85
Chemikalien 0,74
Halbleiter 0,63
Freizeit und Tourismus 0,54
Supranational 0,52
Wohnungsbauunternehmen 0,47
Fluggesellschaften 0,44
Baustoffe 0,42
Energie 0,28
Holdinggesellschaften 0,26
Kosmetika/Kérperpflegeprodukte 0,17
Transport und Verkehr 0,08
Anlagen insgesamt 96,85
Sonstige Aktiva / (Passiva) 3,15
Gesamtes Nettovermdgen 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erzielte die Anteilsklasse A - Euro eine Rendite von 2,0 %, wahrend die Rendite
des Thomson Reuters Global Focus Combined TR Index 5,3 % betrug. Die Anteilsklasse A - Euro (Hedged) erzielte eine Rendite
von 5,2 % und die Anteilsklasse | - Euro (Hedged) von 5,6 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der Gebuhren, in Euro
ausgedrickt.

In der ersten Halfte des Berichtszeitraums wurde die absolute Rendite durch sinkende Aktienkurse und eine Weitung der
Kreditspreads belastet. Wahrend die Untergewichtung von wachstumsstarken US-Wandelanleihen zu diesem Zeitpunkt der
relativen Rendite zugute kam, belastete die breite Marktkorrektur auch die eher wertorientierten Wandelanleihen im Portfolio.
Entsprechend unserem Anlagestil waren wir untergewichtet bei schuldtitelahnlichen Wandelanleihen, die weder Aktiensensitivitat
noch Rendite bieten, und dies belastete die relative Rendite. In diesem Zusammenhang wirkte sich insbesondere unsere
Untergewichtung in defensiven kurzfristigen Wandelanleihen von Telekommunikations- und Versorgungsunternehmen abtraglich
auf die relativen Renditen aus. Auch unsere untergewichtete Positionierung in Tesla belastete die relative Rendite, das Portfolio
profitierte jedoch von hervorragenden Renditen, da das Unternehmen im zweiten Quartal in Folge rentabel wirtschaftete, wahrend
der freie Cashflow positiv war und die fur 2020 angestrebten Auslieferungen gut aufgenommen wurden. Dies zehrte die Gewinne
des relativ starken vierten Quartals auf, in dem das fehlende Engagement in Wirecard ein starkes Plus war. Laut einem Artikel in
der Financial Times vom Februar 2019 sah sich der Anbieter von Internet-Zahlungs- und Abwicklungsdiensten erneut mit
Anschuldigungen beziglich der Korrektheit seiner Bilanzen konfrontiert.

In der zweiten Hélfte des Berichtszeitraums profitierte das Portfolio von einer starken Erholung bei Halbleiterherstellern wie
STMicroelectronics, Microchip und Soitec. Das Halbleitergeschaft, das vor dem Aufkommen des Coronavirus eine stérkere
Endmarktnachfrage signalisierte, hat sich als sehr widerstandsféhig erwiesen, mit einem Umsatz fur 2020, der im Vergleich zum
Vorjahr geringfligig héher war. Die Branche profitiert von strukturellen Wachstumstreibern wie Elektroautos und dem Internet der
Dinge. Ein weiterer starker Renditetreiber war die Auswahl des spanischen Betreibers von Telekommunikationstiirmen Cellnex.
Das Unternehmen erwirbt Tirme von Telekommunikationsunternehmen und vermietet sie Uber langfristige Vertrage zu giinstigen
Konditionen. Der malaysische Hersteller von Einweghandschuhen, Top Glove, steigerte die Performance ebenfalls. Aufgrund
eines starken Ungleichgewichts zwischen Angebot und Nachfrage profitierte der weltweit grofite Hersteller von
Einweghandschuhen von einem starken Preisumfeld und giinstigen Materialkosten. Ein weiterer positiver Beitragsleister war das
franzosische Unternehmen fiir erneuerbare Energien Neoen, das mehrere neue Wind-, Solar- und Speicherprojekte bekannt gab.
Neoen ist der Entwickler und Betreiber von HPR (der Tesla-Batterie in Hornsdale, Australien), einer der grof3ten Lithium-lonen-
Batterien der Welt.

Im Vergleich zum Index blieb das Portfolio hinter den Renditen zurlick, was hauptsachlich auf unseren Anlagestil zuriickzufiihren
ist. Im vergangenen Jahr konzentrierten sich die Neuemissionen von Wandelanleihen auf (junge) Wachstumsunternehmen, deren
zugrunde liegende Aktien zu hohen zweistelligen Kurs-Umsatz-Verhéltnissen gehandelt werden, deren Wandelanleihen-
Emissionsvolumen groR ist und sogar den Jahresumsatz des Unternehmens ubersteigt, sowie Unternehmen, die noch Verluste
machen oder kurz davor stehen, profitabel zu werden. In diesem Segment wurde weiterhin sehr stark gehandelt. Im Rahmen
unseres qualitatsorientierten und auf Wachstum zu verniinftigen Preisen ausgerichteten Anlagestils sind wir in diesem als

AGrowt hAi eingestuften Segment untergewichtet, was sich deutlich ne
starken Momentums wurden mehrere Growth-Wandelanleihen aus unserer ausgewogenen Wandelanleihen-Benchmark deutlich
Uber dem 140-Kur sni veau herausgenommen. Fol gl i c Hegment unteriDruck Besét, hubeine k , wenn

begrenzte positive Auswirkung auf die relative Rendite. Trotz negativer Aktienmarktrenditen waren die Portfoliorenditen im
Jahresverlauf dennoch positiv, da das Portfolio weiterhin Gelegenheiten nutzte, um von dem giinstigen Risiko-Ertrags-Verhaltnis
zu profitieren, das die Anlageklasse bietet.

Marktrickblick

Wandelanleihen erzielten im Berichtszeitraum positive Renditen, da sich die Aktien- und Kreditméarkte von den Auswirkungen der
Covid-19-Pandemie erholten. Unterstitzung erhielten die Markte durch massive geld- und finanzpolitische
Entlastungsmafinahmen. Die US-Notenbank enthillte eine neue Strategie, die es erlaubt, dass die Inflation das 2%-Ziel zeitweise
Ubersteigt, um Zeitrdume mit einer Inflation unter dem Zielwert auszugleichen, und prognostizierte, dass die US-Zinsen bis
mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe null bleiben werden. Im Juli unterzeichnete die EU ihr MaRnahmenpaket in Héhe
von 750 Mrd. EUR im Zusammenhang mit Covid-19 zur Unterstitzung der von der Pandemie betroffenen Mitgliedstaaten.
Infolgedessen waren die globalen Anleiherenditen im Allgemeinen niedriger und die Kreditspreads verengten sich wieder in
Richtung des Niveaus zu Beginn des Berichtszeitraums, wahrend Aktien nach oben gingen.
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Ausblick

Wir sind vorsichtig optimistisch, was den Ausblick fur Wandelanleihen angeht. Obwohl Regierungen und Zentralbanken
umfangreiche politische MaRnahmen ergriffen haben, um die Auswirkungen von Covid-19 abzufedern, bleibt die Unsicherheit tiber
die wirtschaftlichen Aussichten bestehen. Ein sicherer und wirksamer Impfstoff wird bendtigt, damit die laufende weltweite
wirtschaftliche Erholung auf Kurs bleibt. Zurzeit befinden sich sieben Impfstoffe in der dritten Testphase, die Ergebnisse werden im
vierten Quartal erwartet. Der Ausgang der US-Wahlen im November bleibt ebenso ungewiss. Ein klarer Sieg der Demokraten
kénnte Trumps Steuersenkungen und Liberalisierungspolitik riickgéngig machen, was von Aktienanlegern als negativ empfunden
wiirde. Allerdings konnten die Risikomérkte auch von weniger Schwankungen in den Bereichen AufRenpolitik und Handel
profitieren, sollte Joe Biden Préasident werden. Wir sind der Ansicht, dass Wandelanleihen weiterhin ginstig zum Marktwert
gehandelt werden, mit giinstigen Risiko-Ertrags-Attributen.

Anja Eijking
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Rickschliisse auf
die kiinftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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% des
Falligkeits- Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wéhrung Nennwert EUR vermogens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANLEIHEN
Australien
Seven Group Holdings 2,20 % 05.03.2025 AUD 1.100.000 684.161 0,37
Osterreich
ams 0,00 % 05.03.2025 EUR 600.000 452.121 0,25
Belgien
Akka Technologies (gehandelt in Bermuda), V/R 3,50 % 31.12.2099 EUR 600.000 329.382 0,18
Akka Technologies (gehandelt in Deutschland), V/IR 3,50 % 31.12.2099 EUR 100.000 54.897 0,03
Biocartis 4,00 % 09.05.2024 EUR 200.000 118.975 0,06
BNP Paribas Fortis, V/R 1,50 % 29.12.2049 EUR 1.250.000 930.419 0,51
1.433.673 0,78
Bermuda
Bunge (Vorzugsaktien) 4,88 % 31.12.2049 usD 1.880 157.515 0,09
Golar LNG 2,75% 15.02.2022 usD 603.000 395.453 0,21
Jazz Investments | 1,50 % 15.08.2024 usD 1.600.000 1.385.456 0,75
1.938.424 1,05
Britische Jungferninseln
ADM HOLDING 0,00 % 26.08.2023 uUsD 600.000 556.949 0,30
China Yangtze Power International 0,00 % 09.11.2021 UsD 1.450.000 1.220.725 0,66
CP Foods Holdings 0,50 % 22.09.2021 uUsD 1.000.000 898.311 0,49
Smart Insight International 4,50 % 05.12.2023 HKD 6.000.000 755.480 0,41
Strategic International Group 0,00 % 29.06.2025 EUR 500.000 487.227 0,27
3.918.692 2,13
Kanada
Aphria 5,25 % 01.06.2024 uUsD 725.000 475.350 0,26
Aurora Cannabis 5,50 % 28.02.2024 usD 490.000 187.823 0,10
First Majestic Silver 1,88 % 01.03.2023 usD 274.000 281.158 0,15
944.331 0,51
Kaimaninseln
Baozun 1,63 % 01.05.2024 usD 555.000 443.941 0,24
BEST 1,75 % 01.10.2024 uUsbD 515.000 313.545 0,17
China Education Group Holdings 2,00 % 28.03.2024 HKD 6.000.000 762.597 0,42
China YuHua Education 0,90 % 27.12.2024 HKD 4.000.000 488.873 0,27
Harvest International 0,00 % 21.11.2022 HKD 5.000.000 596.512 0,32
Herbalife Nutrition 2,63 % 15.03.2024 usD 715.000 613.772 0,33
Momo 1,25 % 01.07.2025 usD 575.000 385.152 0,21
Poseidon Finance 1 0,00 % 01.02.2025 usD 800.000 650.983 0,35
Sino Biopharmaceutical 0,00 % 17.02.2025 EUR 650.000 634.800 0,35
Transocean 0,50 % 30.01.2023 usD 600.000 94.972 0,05
4.985.147 2,71
China
China Conch Venture Holdings International 0,00 % 05.09.2023 HKD 5.000.000 611.878 0,33
China Railway Construction 0,00 % 29.01.2021 usD 1.000.000 844.962 0,46
Shanghai Port Group BVI Holding 0,00 % 09.08.2022 usD 1.620.000 1.370.662 0,74
WuXi AppTec 0,00 % 17.09.2024 usD 300.000 385.571 0,21
3.213.073 1,74
Déanemark
GN Store Nord 0,00 % 21.05.2024 EUR 900.000 1.062.265 0,58
Frankreich
Air France-KLM 0,13 % 25.03.2026 EUR 541.184 359.289 0,20
Archer Obligations 0,00 % 31.03.2023 EUR 1.000.000 1.402.460 0,76
Atos 0,00 % 06.11.2024 EUR 1.400.000 1.770.076 0,96
Carrefour 0,00 % 27.03.2024 usD 3.600.000 3.000.188 1,63
Cie Generale des Etablissements Michelin 0,00 % 10.01.2022 usD 2.400.000 2.019.190 1,10
Electricite de France 0,00 % 14.09.2024 EUR 1.745.521 1.958.082 1,06
Exane Finance 0,00 % 05.07.2023 EUR 3.395.000 4.085.611 2,22
Korian, VIR 2,50 % 31.12.2099 EUR 699.654 698.288 0,38
Neoen 2,00 % 02.06.2025 EUR 452.760 553.675 0,30
Nexity 0,13 % 01.01.2023 EUR 572.270 513.402 0,28
Orpar 0,00 % 20.06.2024 EUR 700.000 816.539 0,44
Orpea 0,38 % 17.05.2027 EUR 1.900.105 1.805.320 0,98
SEB 0,00 % 17.11.2021 EUR 454.050 453.256 0,25
Selena 0,00 % 25.06.2025 EUR 900.000 966.303 0,52
SOITEC 0,00 % 28.06.2023 EUR 449.221 599.306 0,33
TOTAL 0,50 % 02.12.2022 usD 4.400.000 3.704.174 2,01

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Ubisoft Entertainment 0,00 % 24.09.2024 EUR 859.725 924.529 0,50
Veolia Environnement 0,00 % 01.01.2025 EUR 1.371.491 1.371.514 0,74
Vinci 0,38 % 16.02.2022 usD 3.200.000 2.952.832 1,60
Worldline 0,00 % 30.07.2025 EUR 1.063.016 1.106.475 0,60
31.060.509 16,86
Deutschland
adidas 0,05 % 12.09.2023 EUR 2.400.000 2.904.300 1,58
ADLER Real Estate 2,50 % 19.07.2021 EUR 2.300.000 352.245 0,19
Consus Real Estate 4,00 % 29.11.2022 EUR 600.000 591.036 0,32
Delivery Hero 0,25 % 23.01.2024 EUR 900.000 1.067.004 0,58
Delivery Hero 0,88 % 15.07.2025 EUR 600.000 602.355 0,33
Deutsche Post 0,05 % 30.06.2025 EUR 1.700.000 1.771.740 0,96
Deutsche Wohnen 0,33 % 26.07.2024 EUR 4.000.000 4.404.260 2,39
LEG Immobilien 0,88 % 01.09.2025 EUR 1.000.000 1.233.015 0,67
RAG-Stiftung 0,00 % 16.03.2023 EUR 1.500.000 1.472.640 0,80
RAG-Stiftung 0,00 % 17.06.2026 EUR 1.800.000 1.866.204 1,01
Symrise 0,24 % 20.06.2024 EUR 900.000 1.213.843 0,66
Zalando 0,63 % 06.08.2027 EUR 1.300.000 1.508.455 0,82
18.987.097 10,31
Hongkong
Lenovo Group 3,38 % 24.01.2024 uUsbD 930.000 842.531 0,46
Indien
Bharti Airtel 1,50 % 17.02.2025 usb 1.000.000 915.358 0,50
Israel
CyberArk Software 0,00 % 15.11.2024 usD 540.000 451.292 0,24
Nice 0,00 % 15.09.2025 usD 525.000 455.111 0,25
906.403 0,49
Japan
ANA Holdings 0,00 % 19.09.2024 JPY 70.000.000 520.467 0,28
Ezaki Glico 0,00 % 30.01.2024 JPY 40.000.000 324.211 0,18
Kansai Paint 0,00 % 17.06.2022 JPY 60.000.000 507.814 0,28
MINEBEA MITSUMI 0,00 % 03.08.2022 JPY 40.000.000 368.902 0,20
Mitsubishi Chemical Holdings 0,00 % 29.03.2024 JPY 140.000.000 1.114.996 0,60
Nagoya Railroad 0,00 % 11.12.2024 JPY 50.000.000 446.413 0,24
Nippon Flour Mills 0,00 % 20.06.2025 JPY 100.000.000 839.128 0,46
Park24 0,00 % 29.10.2025 JPY 40.000.000 301.570 0,16
Rohm 0,00 % 05.12.2024 JPY 50.000.000 419.199 0,23
SBI Holdings 0,00 % 13.09.2023 JPY 170.000.000 1.424.362 0,77
Sony - Series 6 0,00 % 30.09.2022 JPY 107.000.000 1.395.680 0,76
Suzuki Motor 0,00 % 31.03.2023 JPY 80.000.000 762.923 0,41
Teijin 0,00 % 10.12.2021 JPY 40.000.000 330.945 0,18
Toray Industries 0,00 % 31.08.2021 JPY 100.000.000 805.464 0,44
9.562.074 5,19
Jersey
Derwent London Capital No 3 Jersey 1,50 % 12.06.2025 GBP 500.000 524.964 0,29
PHP Finance Jersey NO 2 2,88 % 15.07.2025 GBP 850.000 1.073.156 0,58
1.598.120 0,87
Korea
LG Display 1,50 % 22.08.2024 usbD 600.000 537.293 0,29
Luxemburg
Citigroup Global Markets Funding Luxembourg 0,00 % 25.07.2024 HKD 5.000.000 591.197 0,32
Corestate Capital Holding 1,38 % 28.11.2022 EUR 600.000 480.213 0,26
Eliott Capital Sarl 0,00 % 30.12.2022 EUR 1.600.000 1.582.488 0,86
Grand City Properties 0,25 % 02.03.2022 EUR 800.000 816.308 0,45
Lagfin 2,00 % 02.07.2025 EUR 700.000 778.873 0,42
4.249.079 2,31
Malaysia
Cerah Capital 0,00 % 08.08.2024 uUsD 1.680.000 1.349.436 0,73
Niederlande
BE Semiconductor Industries 0,50 % 06.12.2024 EUR 900.000 932.526 0,51
BNP Paribas Issuance 0,00 % 14.10.2021 EUR 885.000 889.867 0,48
Brenntag Finance 1,88 % 02.12.2022 uUsD 1.000.000 879.410 0,48
ELM for Swiss Reinsurance 3,25% 13.06.2024 usb 2.200.000 1.963.208 1,07
Fugro 4,50 % 02.11.2024 EUR 800.000 614.792 0,33
Iberdrola International 0,00 % 11.11.2022 EUR 1.600.000 2.035.824 1,10
Just Eat Takeaway.com 1,25 % 30.04.2026 EUR 1.000.000 1.118.350 0,61
Koninklijke BAM Groep 3,50 % 13.06.2021 EUR 500.000 432.408 0,23
PHARMING GROUP 3,00 % 21.01.2025 EUR 400.000 348.878 0,19
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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QIAGEN 0,50 % 13.09.2023 usD 1.400.000 1.580.120 0,86
QIAGEN 1,00 % 13.11.2024 usD 1.400.000 1.512.218 0,82
STMicroelectronics 0,00 % 04.08.2027 usD 1.400.000 1.299.779 0,71
STMicroelectronics - Series B 0,25 % 03.07.2024 usD 3.000.000 3.975.583 2,16
17.582.963 9,55
Singapur
CapitaLand 1,95 % 17.10.2023 SGD 2.250.000 1.389.101 0,75
Suntec REIT 1,75 % 05.09.2021 SGD 500.000 309.345 0,17
1.698.446 0,92
Spanien
Cellnex Telecom 1,50 % 16.01.2026 EUR 1.300.000 2.273.180 1,23
Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028 EUR 1.800.000 2.405.754 1,31
4.678.934 2,54
Schweden
Geely Sweden Financials Holding 0,00 % 19.06.2024 EUR 2.300.000 2.554.173 1,39
Schweiz
Sika 0,15 % 05.06.2025 CHF 3.960.000 4.759.803 2,58
Taiwan
Asia Cement 0,00 % 21.09.2023 usb 750.000 773.680 0,42
Taiwan Cement 0,00 % 10.12.2023 usD 500.000 589.526 0,32
1.363.206 0,74
Vereinigtes Konigreich
BP Capital Markets 1,00 % 28.04.2023 GBP 2.100.000 2.325.190 1,26
Ocado Group 0,88 % 09.12.2025 GBP 400.000 729.376 0,40
3.054.566 1,66
USA
Air Transport Services Group 1,13 % 15.10.2024 usbD 600.000 546.628 0,30
Akamai Technologies 0,13 % 01.05.2025 uUsbD 1.860.000 2.044.936 1,11
Akamai Technologies 0,38 % 01.09.2027 usD 750.000 739.808 0,40
Atlas Air Worldwide Holdings 1,88 % 01.06.2024 usbD 430.000 443.996 0,24
BioMarin Pharmaceutical 0,60 % 01.08.2024 uUsbD 1.125.000 1.003.424 0,55
Booking Holdings 0,75 % 01.05.2025 usD 975.000 1.071.589 0,58
CenterPoint Energy (Vorzugsaktien) 4,57 % 15.09.2029 uUsD 12.540 645.933 0,35
Chegg 0,00 % 01.09.2026 usD 555.000 473.670 0,26
Chegg 0,13 % 15.03.2025 usD 805.000 1.042.158 0,57
Cheniere Energy 4,25 % 15.03.2045 uUsD 1.255.000 771.167 0,42
CONMED 2,63 % 01.02.2024 usD 585.000 561.189 0,31
Cowen 3,00 % 15.12.2022 usD 640.000 594.957 0,32
DexCom 0,25 % 15.11.2025 usbD 790.000 714.547 0,39
ETSY 0,13 % 01.10.2026 usD 520.000 698.695 0,38
Euronet Worldwide 0,75 % 15.03.2049 usbD 470.000 383.427 0,21
Exact Sciences 0,38 % 15.03.2027 usD 1.505.000 1.508.561 0,82
Guess? 2,00 % 15.04.2024 usD 680.000 468.461 0,25
IAC Financeco 2 0,88 % 15.06.2026 usbD 1.250.000 1.527.938 0,83
IAC Financeco 3 2,00 % 15.01.2030 usD 525.000 677.309 0,37
IH Merger Sub 3,50 % 15.01.2022 uUsD 675.000 744117 0,40
vl 0,25 % 01.09.2022 usD 1.150.000 1.109.208 0,60
lllumina 0,00 % 15.08.2023 usD 550.000 498.262 0,27
lllumina 0,50 % 15.06.2021 usD 753.000 828.036 0,45
Inphi 0,75 % 15.04.2025 uUsD 480.000 495.028 0,27
Insight Enterprises 0,75 % 15.02.2025 uUsD 580.000 518.980 0,28
Insulet 0,38 % 01.09.2026 uUsD 910.000 990.450 0,54
Integra LifeSciences Holdings 0,50 % 15.08.2025 usD 940.000 755.523 0,41
lonis Pharmaceuticals 1,00 % 15.11.2021 usD 570.000 498.984 0,27
J2 Global 1,75 % 01.11.2026 usb 590.000 448.428 0,24
JPMorgan Chase Bank 0,00 % 30.12.2020 usb 1.400.000 1.228.338 0,67
JPMorgan Chase Bank 0,00 % 07.08.2022 usbD 1.100.000 1.197.711 0,65
JPMorgan Chase Bank 0,00 % 18.09.2022 EUR 1.000.000 1.078.270 0,59
JPMorgan Chase Bank 0,13 % 01.01.2023 usD 450.000 483.430 0,26
JPMorgan Chase Financial 0,25 % 01.05.2023 uUsD 1.000.000 847.563 0,46
KBR 2,50 % 01.11.2023 uUsD 535.000 517.914 0,28
Liberty Interactive 1,75 % 30.09.2046 uUsD 202.000 317.539 0,17
Liberty Media 1,38 % 15.10.2023 uUsD 1.275.000 1.195.644 0,65
Liberty Media 2,25% 30.09.2046 uUsD 1.113.281 447.729 0,24
Liberty Media 2,13 % 31.03.2048 uUsD 890.000 750.555 0,41
Liberty Media Corp-Liberty Formula One 1,00 % 30.01.2023 uUsD 790.000 801.964 0,44
Ligand Pharmaceuticals 0,75 % 15.05.2023 uUsD 735.000 569.826 0,31
Live Nation Entertainment 2,50 % 15.03.2023 usD 575.000 541.958 0,29
Lumentum Holdings 0,25 % 15.03.2024 usD 600.000 715.704 0,39
Lumentum Holdings 0,50 % 15.12.2026 usD 815.000 743.070 0,40
Marriott Vacations Worldwide 1,50 % 15.09.2022 usD 480.000 403.095 0,22

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Microchip Technology 1,63 % 15.02.2027 usD 1.835.000 2.412.430 1,31
National Health Investors 3,25% 01.04.2021 uUsD 595.000 523.619 0,28
NuVasive 2,25% 15.03.2021 usD 620.000 545.120 0,30
ON Semiconductor 1,63 % 15.10.2023 uUsD 1.405.000 1.582.785 0,86
Palo Alto Networks 0,75 % 01.07.2023 uUsD 1.941.000 1.870.470 1,02
Palo Alto Networks 0,38 % 01.06.2025 uUsD 680.000 614.595 0,33
Pioneer Natural Resources 0,25 % 15.05.2025 uUsD 460.000 433.649 0,24
Proofpoint 0,25 % 15.08.2024 usD 840.000 716.290 0,39
Pure Storage 0,13 % 15.04.2023 usD 540.000 444.884 0,24
Splunk 0,50 % 15.09.2023 usD 870.000 1.033.342 0,56
Splunk 1,13 % 15.06.2027 usD 950.000 873.734 0,47
Square 0,13 % 01.03.2025 usD 670.000 869.623 0,47
Starwood Property Trust 4,38 % 01.04.2023 usD 430.000 352.725 0,19
Tabula Rasa HealthCare 1,75 % 15.02.2026 usD 530.000 421.937 0,23
Teladoc Health 1,25% 01.06.2027 uUsD 610.000 650.062 0,35
Viavi Solutions 1,00 % 01.03.2024 uUsD 495.000 480.356 0,26
Vishay Intertechnology 2,25% 15.06.2025 usD 585.000 483.692 0,26
Workday 0,25 % 01.10.2022 uUsbD 700.000 922.276 0,50
Zillow Group 1,50 % 01.07.2023 uUsD 465.000 565.865 0,31
50.443.173 27,39
ANLEIHEN GESAMT 174.775.051 94,90
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 174.775.051 94,90
SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANLEIHEN
Kanada
Canopy Growth 4,25 % 15.07.2023 CAD 830.000 451.730 0,24
Frankreich
SOITEC 0,00 % 01.10.2025 EUR 784.530 801.940 0,44
Japan
CyberAgent 0,00 % 17.02.2023 JPY 30.000.000 288.255 0,16
CyberAgent 0,00 % 19.02.2025 JPY 30.000.000 303.637 0,16
Digital Garage 0,00 % 14.09.2023 JPY 70.000.000 570.816 0,31
Fancl 0,00 % 18.04.2024 JPY 60.000.000 546.944 0,30
Medipal Holdings 0,00 % 07.10.2022 JPY 60.000.000 521.424 0,28
Nipro 0,00 % 29.01.2021 JPY 50.000.000 404.740 0,22
Ship Healthcare Holdings 0,00 % 13.12.2023 JPY 70.000.000 632.535 0,34
Yaoko 0,00 % 20.06.2024 JPY 40.000.000 423.120 0,23
3.691.471 2,00
ANLEIHEN GESAMT 4.945.141 2,68
SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE GESAMT 4.945.141 2,68
ANLAGEN INSGESAMT 179.720.192 97,58
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 4.449.793 2,42
GESAMTES NETTOVERMOGEN 184.169.985 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten

CHF 2.746.616 EUR (2.548.699) 30.10.2020 1.175
CHF 675.737 EUR (627.045) 30.10.2020 289
CHF 4.900.164 EUR (4.547.066) 30.10.2020 2.095
EUR 536.757 AUD (875.000) 11.12.2020 2.661
EUR 361.000 CAD (565.000) 11.12.2020 745
EUR 3.604.115 CHF (3.875.000) 11.12.2020 5.536
EUR 10.442.686 JPY (1.285.000.000) 11.12.2020 65.406
EUR 600.142 usD (700.000) 11.12.2020 4.114
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 82.021

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten

EUR 12.058 CHF (13.020) 30.10.2020 (29)
EUR 2.959 CHF (3.195) 30.10.2020 7)
EUR 21.458 CHF (23.169) 30.10.2020 (51)
EUR 3.590.961 GBP (3.300.000) 11.12.2020 (43.107)
EUR 2.956.095 HKD (27.000.000) 11.12.2020 (10.029)
EUR 1.309.529 SGD (2.100.000) 11.12.2020 (445)
EUR 68.264.718 uUsD (80.400.000) 11.12.2020 (193.306)
uUsbD 1.258.485 EUR (1.078.877) 30.10.2020 (6.301)
usD 18.821 EUR (16.152) 30.10.2020 (111)
UsbD 900.000 EUR (771.665) 11.12.2020 (5.344)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (258.730)

Die Gegenparteien fiir Devisenterminkontrakte waren Bank of Montreal, BNP Paribas S.A., HSBC Bank Plc., ING Bank NV, Societe Generale S.A., State Street Bank &
Trust Company und Westpac Banking Corporation.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 11,33
Halbleiter 8,42
Immobilien 7,63
Gesundheitswesen 6,02
Internet 5,51
Bau- und Ingenieurswesen 5,32
Elektrische Gerate 4,50
Gewerbliche Dienstleistungen 4,03
Software 4,01
Nahrungsmittel und Getranke 4,00
Ol und Gas 3,89
Baustoffe 3,32
Arzneimittel 3,31
Computer 2,97
Automobilzulieferer 2,90
Biotechnologie 2,86
Transport und Verkehr 2,50
Chemikalien 2,46
Medien 1,91
Kohle 1,81
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 1,58
Versicherungen 1,07
Einzelhandel 1,07
Telekommunikation 1,01
Wasserwirtschaft 0,74
Freizeit und Tourismus 0,51
Fluggesellschaften 0,48
Pipelines 0,42
Landwirtschaft 0,39
Vertrieb und GroRRhandel 0,37
Werbung 0,31
Kosmetika/Kérperpflegeprodukte 0,30
Energie 0,30
Textilien 0,18
Metalle und Bergbau 0,15
Anlagen insgesamt 97,58
Sonstige Aktiva / (Passiva) 2,42
Gesamtes Nettovermdgen 100,00
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Performance

In den zwdlf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse | - USD eine Rendite von -2,4 %. Im Vergleich dazu
erzielte der MSCI World Small Cap NR Index eine Rendite von 2,8 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der Gebuhren,
in US-Dollar ausgedriickt.

Das Portfolio blieb im Berichtszeitraum hinter seiner Benchmark zurtick. Die Underperformance stand im Zusammenhang mit den
Auswirkungen der Covid-19-Pandemie, wobei die Performance einzelner Aktien durch direkte und indirekte Effekte beeintréchtigt
wurde. Zu den schlechtesten Performern gehoérten Aktien, die vom Olpreis abhangig sind, der rapide fiel, darunter Core
Laboratories, Kirby Corporation und World Fuel Services. Es gab auch Unternehmen, die von den MalRhahmen der Regierungen
zur Einschrankung der Bewegungsfreiheit betroffen waren oder von Fdrderprogrammen ausgeschlossen waren. In Bezug auf das
Portfolio gehorte Performance Food angesichts der Besorgnis Uber die Auswirkungen der RestaurantschlieBungen auf die
Umsétze des Unternehmens zu den groRten Verlustbringern auf Einzeltitelebene. Wir verauf3erten diese Position, da wir einen
wahrscheinlichen Anstieg der uneinbringlichen Forderungen erwarteten, der die Belastung der Bilanz erhéhen durfte. Die
Reisesparte von WEX war sowohl von den Auswirkungen eines schwachen Olpreises in ihrem Tankkartengeschéft als auch von
den Lockdowns betroffen. Der Spezial-Schaden- und Unfallversicherer Alleghany verzeichnete einen negativen Einfluss von
Covid-19 auf einige Geschéftszweige sowie auf seine Bilanz. Positive Beitrage kamen von Cerence, einem Anbieter von
Roadmap-Software fur die Automobilindustrie, da das Unternehmen Vertrage mit groBen Automobilkunden abschlieBen konnte.
Wheaton Precious Metals erhielt von héheren Edelmetallpreisen Auftrieb. Nordic Semiconductor leistete einen positiven Beitrag,

da das Unternehmen starke Wachstumstrends bei seinen Produkten

meldete.
Marktrickblick

Die globalen Aktienmérkte stiegen in den letzten 12 Monaten. Die Aktien schwankten in diesem Zeitraum und erlebten Anfang
2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken Ausverkauf, erholten sich anschlieRend jedoch als Reaktion auf die massive
Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen Unterstiitzungsmanahmen. Lockdowns und andere Quarantanemafnahmen
erwiesen sich ebenfalls als erfolgreich bei der Verlangsamung der Ausbreitung des Virus, wenn auch zu enormen wirtschaftlichen
Kosten. Als Reaktion auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkten die Zentralbanken, angefuihrt von der US-Notenbank,
die Zinsen und weiteten die Anleihekaufprogramme in Volumen und Umfang aus, um die Mérkte zu stiitzen. Dies wurde begleitet
von einem enormen und schnellen finanzpolitischen Stimulus der Regierungen auf der ganzen Welt. Infolgedessen erholten sich
die Aktienmarkte von ihren Tiefststanden und lagen im Berichtszeitraum weitgehend im Plus.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte wurden in den letzten Monaten gut gestiitzt, da die Liquiditat zunahm und das Niedrigzinsumfeld die
Aktienbewertungen weiterhin starkt. Die Aktien profitierten in diesem Sommer auch von einer gewissen Verbesserung der
Wirtschaftsdaten, dennoch erscheint das Tempo der Erholung vor dem Hintergrund steigender Covid-19-Falle unsicher. Die
AgroCe Rotationf hin zu Sngedsutes istabeenicht eom Dauer geweséncNatirichvgibt es aach wie
vor erhebliche Herausforderungen fiir die Unternehmen, und es ist wahrscheinlich, dass die Méarkte in den kommenden Monaten
mit einer gewissen Volatilitat zurechtkommen missen, da die Coronavirus-Pandemie weitere Unsicherheiten im Hinblick auf die
Wirtschaft schafft. Nichtsdestotrotz sehen wir weiterhin Méglichkeiten, selektiv qualitativ hochwertige, nachhaltige Unternehmen zu
attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.

Catherine Stanley
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Ruckschlisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Stiick/ Marktwert ir % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert USC vermdgens

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE

ANTEILE
Belgien
Fagron 10.137 255.812 0,99
Kanada
Lundin Mining 44.500 247.528 0,96
Ritchie Bros Auctioneers 7.740 457.591 1,78
SSR Mining 24.179 449.821 1,75
Wheaton Precious Metals 15.508 760.978 2,95
WSP Global 5.647 369.660 1,44
2.285.578 8,88
Tschechische Republik
Avast 75.378 513.554 2,00
Déanemark
Ringkjoebing Landbobank 7.062 536.235 2,08
Frankreich
Rubis 6.772 271.906 1,06
Tikehau Capital 13.552 343.262 1,33
615.168 2,39
Deutschland
Elmos Semiconductor 7.591 185.598 0,72
Gerresheimer 2.657 297.397 1,15
HelloFresh 6.215 346.764 1,35
Norma Group 9.667 300.404 1,17
Sirius Real Estate 562.871 531.206 2,06
Symrise 2.959 409.445 1,59
2.070.814 8,04
Irland
Dalata Hotel Group 59.367 172.301 0,67
Glanbia 21.623 223.388 0,87
ICON 3.300 630.597 2,45
Origin Enterprises 95.409 374.803 1,45
1.401.089 5,44
Japan
Amano 10.200 236.321 0,92
Jafco 6.200 259.386 1,01
Kose 1.500 182.650 0,71
Mitsubishi UFJ Lease & Finance 45.100 207.273 0,80
885.630 3,44
Norwegen
Fjordkraft Holding 33.018 319.361 1,24
Nordic Semiconductor 43.686 448.224 1,74
SpareBank 1 SR-Bank 34.189 282.819 1,10
Storebrand 59.534 311.395 1,21
1.361.799 5,29
Spanien
Merlin Properties Socimi REIT 21.532 179.903 0,70
Schweden
Coor Service Management Holding 29.282 199.576 0,78
Nobina 38.777 255.625 0,99
455.201 1,77
Schweiz
Forbo Holding 160 263.314 1,02
Sig Combibloc Group 13.006 261.748 1,02
525.062 2,04
Vereinigtes Konigreich
Balfour Beatty 78.411 226.663 0,88
Clinigen Healthcare 25.850 235.102 0,91
CLS Holdings 161.213 443.926 1,72
Dechra Pharmaceuticals 6.418 267.501 1,04
Elementis 258.728 254.207 0,99
Genus 6.024 300.143 1,17
James Fisher & Sons 13.544 198.560 0,77
Melrose Industries 243.386 363.420 1,41

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Markt
Stuck/ wert in % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert usD vermogens
Nomad Foods 9.650 245.882 0,95
Tyman 75.657 217.626 0,85
2.753.030 10,69
USA

Alleghany 1.090 567.291 2,20
Amdocs 5.546 318.396 1,24
Arrow Electronics 3.885 305.594 1,19
Boot Barn Holdings 8.051 226.555 0,88
Catalent 6.401 548.310 2,13
CatchMark Timber Trust 'A' REIT 19.866 177.403 0,69
CDW 2972 355.243 1,38
Cerence 7.457 364.424 1,42
Columbia Sportswear 2.793 242.935 0,94
CyrusOne REIT 5.091 356.523 1,38
Dolby Laboratories A’ 5.332 353.405 1,37
Encompass Health 6.071 394.494 1,53
Genpact 8.438 328.660 1,28
GrafTech International 42.207 288.696 1,12
Grand Canyon Education 3.506 280.270 1,09
Graphic Packaging Holding 27.325 385.009 1,49
Healthcare Trust of America 11.046 287.196 1,12
Hill-Rom Holdings 2.204 184.056 0,71
Infinera 30.864 190.122 0,74
Kirby 4.213 152.384 0,59
LKQ 10.245 284.094 1,10
Martin Marietta Materials 1.272 299.378 1,16
MaxLinear 15.360 356.966 1,39
Molina Healthcare 1.980 362.419 1,41
Monro 3.171 128.648 0,50
Nuance Communications 9.326 309.530 1,20
Ollie's Bargain Outlet Holdings 3.495 305.288 1,19
PRA Group 11.951 477.442 1,85
Sonos 23.590 358.096 1,39
STERIS 2.555 450.165 1,75
Sterling Bancorp 19.205 202.037 0,78
Vail Resorts 1.202 257.192 1,00
Viavi Solutions 28.808 337.918 1,31
WEX 2.789 387.587 1,51
World Fuel Services 10.446 221.351 0,86
11.045.077 42,89
ANTEILE GESAMT 24.883.952 96,64

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 24.883.952 96,64
ANLAGEN INSGESAMT 24.883.952 96,64
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 866.090 3,36
GESAMTES NETTOVERMOGEN 25.750.042 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermdgens nach Branchen

zum 30. September 2020

% des Netto-

Branche vermogens
Finanzdienstleistungen 10,36
Gesundheitswesen 9,98
Immobilien 7,67
Metalle und Bergbau 5,66
Gewerbliche Dienstleistungen 5,66
Halbleiter 5,04
Computer 4,52
Elektrische Gerate 4,00
Verpackungen und Container 3,66
Versicherungen 3,41
Nahrungsmittel und Getranke 3,17
Baustoffe 3,03
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 3,03
Arzneimittel 2,94
Einzelhandel 2,93
Software 2,62
Landwirtschaft 2,62
Chemikalien 2,58
Transport und Verkehr 2,35
Bau- und Ingenieurswesen 2,32
Telekommunikation 2,05
Internet 1,38
Maschinenbau 1,12
Vertrieb und GroRhandel 1,10
Ol und Gas 1,06
Freizeit und Tourismus 1,00
Kosmetika/Kdrperpflegeprodukte 0,71
Hotelgewerbe 0,67
Anlagen insgesamt 96,64
Sonstige Aktiva / (Passiva) 3,36
Gesamtes Nettovermogen 100,00
Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse | Acc - Euro eine Rendite von 1,6 %. Im Vergleich
dazu erzielte der Markt-Referenzwert, der Bloomberg Barclays Global Aggregate EUR Hedged Index, eine Rendite von 2,4 %. Die
Performance ist die Gesamtrendite nach Abzug der Gebuhren, in Euro ausgedriickt.

Das Portfolio erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine positive Rendite, da die Anleihemérkte zunachst getroffen wurden und sich
dann von den Folgen der Covid-19-Pandemie erholten. Kreditabsicherungen trugen dazu bei, die Verluste des Portfolios
abzufedern, da sich die Kreditspreads im Februar und Méarz deutlich weiteten. Die Positionen in risikoorientierten Relative-Value-
Zinssatzen und in Schwellenmarktwahrungen, einschlieBlich einer Short Duration-Position und einer Long-Position im russischen
Rubel, waren an die Starkung des Wirtschaftswachstums und die Eindammung des Covid-19-Virus in Asien geknupft. Als sich das
Virus jedoch auf ltalien ausbreitete und klar wurde, dass der Umgang mit dem Virus erheblichen wirtschaftlichen Schaden
anrichten wirde, schlossen wir diese Positionen und wendeten damit Verluste fiir das Portfolio ab. Das Portfolio profitierte von
unserer Entscheidung von Anfang April, das Kreditengagement durch Anleihekaufe zu erhéhen. Wir reduzierten auch den Umfang
unserer Kreditabsicherung, was das positivere Umfeld fur Schuldtitel widerspiegelt. Als sich die Anleihemarkte erholten, lieferten
unsere direktionalen Positionen in Schuldtiteln und Zinssétzen sowie unsere Relative-Value-Zinspositionen positive Beitrage.

Marktrickblick

Die Renditen globaler Staatsanleihen waren allgemein ricklaufig. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen befanden sich auf
Rekordtiefs und sanken von 1,7 % auf etwa 0,7 %. Die Kreditspreads weiteten sich im Marz stark aus, der Markt erholte sich
jedoch im weiteren Verlauf. Als Reaktion auf die Abkihlung des Wirtschaftswachstums senkte die Fed nach ihren Sitzungen im
September und Oktober 2019 die Zinssatze auf 1,75 %. Im Marz 2020, als Covid-19 seinen Tribut forderte, senkte die Fed die
Zinsen auf nur 0,25 % und kiindigte eine unbegrenzte quantitative Lockerung an. Spater stellte die Fed eine neue Strategie vor,
auf eine erwartete Inflation oberhalb ihres 2%-Ziels erst dann zu reagieren, wenn sie Zeitrdume mit einer Inflation unterhalb des
Ziels ausgeglichen hat, und prognostizierte, dass die US-Zinsen bis mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe null bleiben
werden. Die Europaische Zentralbank (EZB) senkte nach ihrer Sitzung im September 2019 ebenfalls die Zinssatze und begann im
November 2019 erneut mit der quantitativen Lockerung in Héhe von 20 Mrd. EUR pro Monat, um eine Rezession abzuwenden. Im
Marz 2020 stellte die EZB ein neues Anleihekaufprogramm in Hohe von 750 Mrd. EUR vor, um den Auswirkungen von Covid-19
entgegenzuwirken. Im Juni gab die EZB bekannt, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung mit dem Ankauf weiterer
Anleihen im Wert von 600 Mrd. EUR ausweiten wird. Im September kiindigte Christine Lagarde an, dass die EZB angesichts der
anhaltend niedrigen Inflation auch ihr Inflationsziel Gberpriifen werde.

Ausblick

Wir gehen davon aus, dass die Renditen von Staatsanleihen im weiteren Verlauf des Jahres angesichts unseres Basisszenarios,
dass es nicht zu groR3flachigen/nationalen Lockdowns wie in der ersten Jahreshalfte kommen wird, ansteigen werden. Die Zahl der
Covid-19-Félle in Europa ist zwar gestiegen, es ist aber erfreulich, dass die Hospitalisierungsraten in den meisten Landern unter
den friiheren Spitzenwerten liegen. Dies hat zwar zu einigen lokalen Lockdowns gefiihrt, diese wirkten sich jedoch nicht so
nachteilig auf die Wirtschaftstatigkeit aus wie frihere landesweite SchlieBungen. Die rekordverdachtig niedrige Kerninflation in der
Eurozone durfte die Europaische Zentralbank dazu veranlassen, die Anleihekaufe gegen Jahresende zu erhéhen. Wir glauben,
dass das flexible durchschnittliche Inflationsziel der US-Notenbank und das grof3e Angebot an neuen Anleiheemissionen die US-
Renditen nach oben treiben und zu einer steileren US-Renditekurve fiihren werden.

Bei den Aussichten fir globale Schuldtitel bleiben wir vorsichtig, obwohl sich eine Kombination aus reduzierten
Unternehmensemissionen und der anhaltend starken Anlegernachfrage nach Kreditanlagen als relativ unterstiitzend erweisen
koénnte. Covid-19 ist fir Volkswirtschaften und Unternehmen weiterhin ein Unsicherheitsfaktor. Mit dem Anstieg der Coronavirus-
Falle erwarten wir eine Verlangsamung des Tempos der wirtschaftlichen Erholung, wenn wir uns auf den Winter zubewegen. Mit
dem Auslaufen der BeurlaubungsmafRnahmen im Vereinigten Konigreich und der nachlassenden steuerlichen Unterstitzung in
den USA werden einige Branchen wahrscheinlich groRe Verluste einfahren. Wir erwarten auch, dass sich das Tempo der
Primarmarktemissionen im vierten Quartal verlangsamen wird, da viele Unternehmen bereits die niedrigen Kreditzinsen genutzt
haben, um ihren Liquiditatsbedarf fir das Jahr vorzufinanzieren und Barreserven aufzubauen.

Keith Patton
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Riickschlisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Markt-
Falligkeits- Stiick/ wert % des
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert in EUR  Nettovermdgens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANLEIHEN
Australien
APT Pipelines 4,25 % 26.11.2024 GBP 200.000 248.895 0,24
Macquarie Bank 1,13 % 20.01.2022 EUR 106.000 107.722 0,11
National Australia Bank 0,63 % 30.08.2023 EUR 195.000 199.421 0,20
556.038 0,55
Osterreich
JBS Investments Il 5,75 % 15.01.2028 usD 200.000 178.016 0,18
Belgien
Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 EUR 182.000 233.295 0,23
Barry Callebaut Services 5,50 % 15.06.2023 uUsD 490.000 450.241 0,45
Barry Callebaut Services 2,38 % 24.05.2024 EUR 100.000 106.692 0,10
790.228 0,78
Bermuda
Bacardi 2,75 % 03.07.2023 EUR 600.000 628.639 0,62
Hiscox 2,00 % 14.12.2022 GBP 386.000 427.538 0,43
1.056.177 1,05
Britische Jungferninseln
Rongshi International Finance 2,88 % 04.05.2022 UsD 246.000 214.894 0,21
Kanada
Clarios Global 6,75 % 15.05.2025 UsD 25.000 22.472 0,02
Royal Bank of Canada 1,38 % 09.12.2024 GBP 275.000 311.689 0,31
334.161 0,33
Kaimaninseln
CK Hutchison International 17 11 2,75 % 29.03.2023 UsD 207.000 182.974 0,18
QNB Finance 2,63 % 12.05.2025 UsD 378.000 335.152 0,33
QNB Finance 1,63 % 22.09.2025 usD 806.000 686.640 0,68
Tencent Holdings 1,81 % 26.01.2026 UsD 200.000 173.463 0,17
Tencent Holdings 3,58 % 11.04.2026 uUsD 200.000 189.315 0,19
Three Gorges Finance |l Cayman Islands 1,70 % 10.06.2022 EUR 120.000 122.439 0,12
Three Gorges Finance Il Cayman Islands 1,30 % 21.06.2024 EUR 195.000 199.241 0,20
1.889.224 1,87
China
Bank of China, V/R 0,00 % 22.11.2020 EUR 252.000 252.009 0,25
China Development Bank 1,25% 21.01.2023 GBP 310.000 344.497 0,34
Industrial & Commercial Bank of China 1,50 % 31.07.2022 GBP 412.000 458.961 0,46
1.055.467 1,05
Déanemark
ISS Global 0,88 % 18.06.2026 EUR 211.000 208.231 0,21
Agypten
Egypt Government International Bond 7,63 % 29.05.2032 uUsD 353.000 294.771 0,29
Egypt Government International Bond 8,88 % 29.05.2050 uUsD 343.000 291.266 0,29
586.037 0,58
Finnland
CRH Finland Services 0,88 % 05.11.2023 EUR 110.000 112.841 0,11
Nokia 2,00 % 15.03.2024 EUR 595.000 614.417 0,61
Nokia 3,13% 15.05.2028 EUR 116.000 124.831 0,12
Nordea Bankp 0,75 % 28.08.2025 UsD 379.000 321.712 0,32
1.173.801 1,16
Frankreich
Altice France 2,13% 15.02.2025 EUR 100.000 94.625 0,09
Auchan Holding 2,88 % 29.01.2026 EUR 200.000 211.295 0,21
Banijay Entertainment 3,50 % 01.03.2025 EUR 200.000 195.767 0,19
Banque Federative du Credit Mutuel 1,88 % 13.12.2022 GBP 100.000 113.832 0,11
Banque Federative du Credit Mutuel 3,75 % 20.07.2023 usD 336.000 311.152 0,31
Banque Federative du Credit Mutuel 1,25 % 05.12.2025 GBP 200.000 225.997 0,22
BNP Paribas 1,13 % 10.10.2023 EUR 111.000 114.357 0,11
BNP Paribas 3,38 % 23.01.2026 GBP 168.000 203.876 0,20
BNP Paribas 1,63 % 02.07.2031 EUR 200.000 204.865 0,20
BPCE, VIR 1,65 % 06.10.2026 UsD 730.000 623.970 0,62
Capgemini 1,63 % 15.04.2026 EUR 300.000 321.153 0,32
Carrefour 0,88 % 12.06.2023 EUR 100.000 102.165 0,10
Carrefour Banque, V/IR 0,23 % 20.04.2021 EUR 600.000 600.583 0,60
Cie de Saint-Gobain 1,75 % 03.04.2023 EUR 100.000 104.405 0,10
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Markt-
wert
Falligkeits- Stuck/ in % des
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert EUR Nettovermdgens
Credit Agricole, VIR 0,12 % 06.03.2023 EUR 400.000 401.704 0,40
Crown European Holdings 4,00 % 15.07.2022 EUR 350.000 364.423 0,36
Crown European Holdings 3,38 % 15.05.2025 EUR 230.000 243.696 0,24
Essilorluxottica 0,13 % 27.05.2025 EUR 300.000 302.665 0,30
Staatsanleihe der Republik Frankreich 0,25 % 25.11.2020 EUR 4.150.000 4.155.013 4,12
Orange 1,13% 15.07.2024 EUR 300.000 312.016 0,31
RCI Banque 1,88 % 08.11.2022 GBP 212.000 233.346 0,23
RCI Banque, V/IR 0,21 % 12.04.2021 EUR 85.000 84.854 0,09
Societe Generale 1,88 % 03.10.2024 GBP 300.000 338.395 0,34
9.864.154 9,77
Deutschland
ADLER Real Estate 1,50 % 17.04.2022 EUR 200.000 195.000 0,19
ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026 EUR 200.000 197.020 0,20
Schaeffler 2,88 % 26.03.2027 EUR 300.000 300.375 0,30
Volkswagen Bank 1,25 % 15.12.2025 EUR 183.000 187.461 0,19
Volkswagen Financial Services 1,38 % 16.10.2023 EUR 329.000 337.631 0,33
ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 EUR 300.000 292.669 0,29
1.510.156 1,50
Guernsey
Credit Suisse Group Funding Guernsey 3,00 % 27.05.2022 GBP 325.000 371.739 0,37
Indien
Reliance Industries 5,40 % 14.02.2022 usD 500.000 449.702 0,45
State Bank of India 3,25 % 24.01.2022 UsD 378.000 328.693 0,33
State Bank of India 4,00 % 24.01.2022 usD 293.000 257.176 0,25
1.035.571 1,03
Indonesien
Indonesia Asahan Aluminium Persero 5,23 % 15.11.2021 usD 200.000 178.335 0,18
Irland
Abbott Ireland Financing 0,88 % 27.09.2023 EUR 231.000 237.862 0,24
Bank of Ireland Group, V/IR 3,13 % 19.09.2027 GBP 214.000 236.463 0,23
Dell Bank International 0,63 % 17.10.2022 EUR 113.000 113.057 0,11
Dell Bank International 1,63 % 24.06.2024 EUR 100.000 101.890 0,10
eircom Finance 1,75 % 01.11.2024 EUR 154.000 148.886 0,15
eircom Finance 2,63 % 15.02.2027 EUR 295.000 283.810 0,28
Ryanair 2,88 % 15.09.2025 EUR 190.000 189.435 0,19
Smurfit Kappa Acquisitions 2,88 % 15.01.2026 EUR 102.000 108.981 0,11
Smurfit Kappa Treasury 1,50 % 15.09.2027 EUR 205.000 203.429 0,20
1.623.813 1,61
Italien
Eni (supranational gehandelt) 125% 18.05.2026 EUR 131.000 138.477 0,14
Eni (gehandelt in Luxemburg) 1,25 % 18.05.2026 EUR 100.000 105.638 0,10
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,80 % 01.03.2041 EUR 1.893.000 1.984.108 1,97
LKQ ITALIA BONDCO 3,88 % 01.04.2024 EUR 190.000 200.164 0,20
Nexi (supranational gehandelt) 1,75% 31.10.2024 EUR 267.000 264.255 0,26
Nexi (gehandelt in Luxemburg) 1,75 % 31.10.2024 EUR 300.000 296.916 0,29
Telecom Italia 5,88 % 19.05.2023 GBP 250.000 300.851 0,30
Telecom Italia 5,30 % 30.05.2024 usD 200.000 184.885 0,18
Telecom ltalia 3,00 % 30.09.2025 EUR 200.000 208.740 0,21
3.684.034 3,65
Japan
Mizuho Financial Group 0,12 % 06.09.2024 EUR 420.000 419.223 0,42
Nissan Motor 2,65 % 17.03.2026 EUR 170.000 171.755 0,17
Takeda Pharmaceutical 1,13% 21.11.2022 EUR 350.000 358.053 0,35
Takeda Pharmaceutical 0,75 % 09.07.2027 EUR 248.000 252.540 0,25
Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030 EUR 330.000 396.521 0,39
1.598.092 1,58
Jersey
AA Bond 2,88 % 31.01.2022 GBP 600.000 659.571 0,65
CPUK Finance 7,24 % 28.02.2024 GBP 500.000 627.854 0,62
Glencore Finance Europe 6,00 % 03.04.2022 GBP 466.000 549.767 0,55
1.837.192 1,82
Korea
Korea Development Bank 1,75 % 15.12.2022 GBP 250.000 281.127 0,28
Korea Water Resources 3,88 % 15.05.2023 usD 451.000 416.326 0,41
697.453 0,69
Kuwait
Internationale Staatsanleihe von Kuwait 2,75 % 20.03.2022 usD 510.000 447.960 0,44
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Luxemburg
Altice France Holding 4,00 % 15.02.2028 EUR 100.000 91.384 0,09
Aroundtown 0,63 % 09.07.2025 EUR 400.000 396.868 0,39
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 0,63 % 04.06.2023 EUR 221.000 222.991 0,22
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 2,00 % 15.02.2024 EUR 228.000 236.188 0,23
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 2,20 % 24.07.2025 EUR 591.000 619.860 0,62
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 1,75 % 12.03.2029 EUR 302.000 301.973 0,30
CPI Property Group 2,75 % 22.01.2028 GBP 111.000 120.008 0,12
Medtronic Global Holdings 0,25 % 02.07.2025 EUR 213.000 214.875 0,21
2.204.147 2,18
Mexiko
Banco Santander Mexico Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero Santand 5,38 % 17.04.2025 usD 192.000 181.922 0,18
Niederlande
Bharti Airtel International Netherlands 5,13 % 11.03.2023 UsD 200.000 180.334 0,18
Bharti Airtel International Netherlands 5,35 % 20.05.2024 UsD 200.000 184.341 0,18
BMW Finance 0,13 % 29.11.2021 EUR 202.000 202.889 0,20
BMW International Investment 1,25 % 11.07.2022 GBP 261.000 291.582 0,29
BMW International Investment 0,75 % 08.03.2024 GBP 378.000 416.910 0,41
Cooperatieve Rabobank 4,75 % 06.06.2022 EUR 140.000 151.881 0,15
Daimler International Finance 2,75 % 04.12.2020 GBP 230.000 254.564 0,25
Daimler International Finance 2,00 % 04.09.2023 GBP 200.000 226.826 0,22
EDP Finance 3,63 % 15.07.2024 usD 400.000 372.262 0,37
Enel Finance International 4,63 % 14.09.2025 UsD 500.000 493.181 0,49
Ferrari 0,25 % 16.01.2021 EUR 208.000 208.120 0,21
Ferrari 1,50 % 27.05.2025 EUR 347.000 352.866 0,35
Fiat Chrysler Automobiles 5,25 % 15.04.2023 UsD 200.000 179.401 0,18
Fiat Chrysler Automobiles 3,38 % 07.07.2023 EUR 335.000 347.632 0,34
Fiat Chrysler Automobiles 4,50 % 07.07.2028 EUR 210.000 239.604 0,24
Heineken 1,75 % 07.05.2040 EUR 228.000 239.450 0,24
ING Groep 3,00 % 18.02.2026 GBP 100.000 120.347 0,12
ING Groep, VIR 0,35 % 20.09.2023 EUR 200.000 202.256 0,20
JAB Holdings 1,75 % 25.05.2023 EUR 500.000 521.782 0,52
JAB Holdings 2,50 % 25.06.2029 EUR 200.000 221.778 0,22
JAB Holdings 3,38 % 17.04.2035 EUR 300.000 354.150 0,35
LKQ European Holdings 3,63 % 01.04.2026 EUR 285.000 289.400 0,29
Naturgy Finance 1,25% 15.01.2026 EUR 200.000 210.915 0,21
Ol European Group 3,13% 15.11.2024 EUR 335.000 339.604 0,34
Ol European Group 2,88 % 15.02.2025 EUR 135.000 133.346 0,13
PPF Telecom Group 3,13 % 27.03.2026 EUR 330.000 333.375 0,33
RELX Finance 0,00 % 18.03.2024 EUR 176.000 175.970 0,17
Saipem Finance International 2,75 % 05.04.2022 EUR 205.000 207.124 0,21
Saipem Finance International 3,75 % 08.09.2023 EUR 100.000 103.280 0,10
Saipem Finance International 2,63 % 07.01.2025 EUR 375.000 368.906 0,37
Schaeffler Finance 3,25% 15.05.2025 EUR 270.000 270.685 0,27
Syngenta Finance 3,38 % 16.04.2026 EUR 199.000 214.140 0,21
Toyota Motor Finance Netherlands 1,38 % 23.05.2023 GBP 160.000 180.256 0,18
Upjohn Finance 1,36 % 23.06.2027 EUR 215.000 220.786 0,22
Vesteda Finance 2,00 % 10.07.2026 EUR 252.000 272.323 0,27
Volkswagen Financial Services 1,63 % 10.02.2024 GBP 300.000 335.337 0,33
Vonovia Finance 0,13 % 06.04.2023 EUR 100.000 100.392 0,10
Vonovia Finance 1,63 % 07.04.2024 EUR 100.000 105.195 0,10
Ziggo 2,88 % 15.01.2030 EUR 283.000 276.986 0,27
9.900.176 9,81
Nigeria
Africa Finance 3,88 % 13.04.2024 usD 409.000 370.581 0,37
Norwegen
DNB Bank 0,05 % 14.11.2023 EUR 378.000 380.194 0,37
Telenor 0,75 % 31.05.2026 EUR 231.000 239.890 0,24
620.084 0,61
Peru
Peruvian Government International Bond 2,39 % 23.01.2026 UsD 86.000 77.079 0,08
Katar
Qatar Government International Bond 3,40 % 16.04.2025 uUsD 200.000 187.583 0,19
Saudi-Arabien
Saudi Arabian Oil 2,88 % 16.04.2024 usD 739.000 662.337 0,66
Internationale Staatsanleihe von Saudi-Arabien 2,88 % 04.03.2023 usD 469.000 418.796 0,41
1.081.133 1,07
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Spanien
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0,75 % 11.09.2022 EUR 300.000 303.995 0,30
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, V/IR 8,88 % 29.12.2049 EUR 200.000 206.984 0,20
Banco Santander 1,38 % 09.02.2022 EUR 300.000 306.013 0,30
Banco Santander 2,75 % 12.09.2023 GBP 300.000 346.081 0,34
FCC Aqualia 1,41 % 08.06.2022 EUR 556.000 563.492 0,56
FCC Aqualia 2,63 % 08.06.2027 EUR 316.000 339.986 0,34
Grifols 1,63 % 15.02.2025 EUR 210.000 207.933 0,21
Grifols 2,25% 15.11.2027 EUR 300.000 298.834 0,30
Santander Consumer Finance 0,88 % 24.01.2022 EUR 400.000 405.089 0,40
2.978.407 2,95
Supranational
Ardagh Packaging Finance Via Ardagh Holdings 2,13 % 15.08.2026 EUR 100.000 97.364 0,10
Ardagh Packaging Finance Via Ardagh Holdings 2,13% 15.08.2026 EUR 500.000 487.427 0,48
Connect Finco SARL Via Connect US Finco 6,75 % 01.10.2026 UsD 320.000 274.168 0,27
858.959 0,85
Schweiz
Credit Suisse Group, V/R 2,13% 12.09.2025 GBP 100.000 113.999 0,12
UBS, VIR 4,75 % 12.02.2026 EUR 100.000 101.294 0,10
UBS Group 2,13% 04.03.2024 EUR 200.000 214.006 0,21
UBS Group Funding Switzerland 2,13% 04.03.2024 EUR 200.000 214.006 0,21
643.305 0,64
Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi National Energy 4,38 % 23.04.2025 Usb 715.000 688.899 0,68
Firstu Dhabi Bank 1,38 % 19.02.2023 GBP 211.000 235.527 0,24
924.426 0,92
Vereinigtes Konigreich
Anglo American Capital 3,63 % 11.09.2024 usD 200.000 183.590 0,18
Anglo American Capital 1,63 % 11.03.2026 EUR 147.000 153.228 0,15
Barclays 3,13 % 17.01.2024 GBP 159.000 184.478 0,18
Barclays, VIR 2,38 % 06.10.2023 GBP 463.000 521.490 0,52
British Telecommunications 1,00 % 21.11.2024 EUR 232.000 236.384 0,23
Burberry Group 1,13 % 21.09.2025 GBP 162.000 177.388 0,18
Coventry Building Society 1,88 % 24.10.2023 GBP 301.000 342.148 0,34
Coventry Building Society 1,00 % 21.09.2025 GBP 500.000 548.230 0,54
Diageo Finance 0,13 % 12.10.2023 EUR 314.000 316.649 0,31
DS Smith 1,38 % 26.07.2024 EUR 466.000 476.281 0,47
DS Smith 0,88 % 12.09.2026 EUR 348.000 347.628 0,35
DWR CYMRU FINANCING 1,63 % 31.03.2026 GBP 135.000 150.502 0,15
Experian Finance 0,74 % 29.10.2025 GBP 305.000 336.607 0,33
FCE Bank 1,88 % 24.06.2021 EUR 100.000 99.339 0,10
G4S International Finance 1,50 % 09.01.2023 EUR 100.000 100.677 0,10
G4S International Finance 1,50 % 02.06.2024 EUR 229.000 230.450 0,23
G4S International Finance 1,88 % 24.05.2025 EUR 117.000 117.861 0,12
GKN Holdings 5,38 % 19.09.2022 GBP 551.000 629.272 0,62
Go-Ahead Group 2,50 % 06.07.2024 GBP 361.000 386.577 0,38
HSBC Holdings 1,50 % 15.03.2022 EUR 100.000 102.164 0,10
HSBC Holdings, V/R 2,18 % 27.06.2023 GBP 100.000 112.044 0,11
InterContinental Hotels Group 3,88 % 28.11.2022 GBP 550.000 625.766 0,62
International Game Technology 4,75 % 15.02.2023 EUR 100.000 102.311 0,10
Investec 4,50 % 05.05.2022 GBP 153.000 175.744 0,17
Iron Mountain UK 3,88 % 15.11.2025 GBP 440.000 491.424 0,49
Just Group 9,00 % 26.10.2026 GBP 355.000 430.195 0,43
Land Securities Capital Markets 1,97 % 08.02.2024 GBP 100.000 113.348 0,11
Leeds Building Society 2,63 % 01.04.2021 EUR 345.000 349.726 0,35
Leeds Building Society 1,38 % 05.05.2022 EUR 275.000 280.612 0,28
Leeds Building Society, V/IR 3,75 % 25.04.2029 GBP 223.000 255.575 0,25
Legal & General Group, VIR 4,50 % 01.11.2050 GBP 100.000 119.719 0,12
Lendlease Europe Finance 6,13 % 12.10.2021 GBP 223.000 255.631 0,25
Lloyds Banking Group (supranational gehandelt) 2,25% 16.10.2024 GBP 297.000 339.115 0,34
Lloyds Banking Group (gehandelt in Deutschland) 2,25% 16.10.2024 GBP 325.000 371.085 0,37
Marks & Spencer 6,13 % 06.12.2021 GBP 325.000 376.828 0,37
Motability Operations Group 0,38 % 03.01.2026 EUR 279.000 284.442 0,28
National Express Group 2,50 % 11.11.2023 GBP 130.000 145.533 0,14
Nationwide Building Society 0,25 % 22.07.2025 EUR 329.000 328.615 0,33
Nationwide Building Society 1,00 % 28.08.2025 usb 200.000 169.208 0,17
Nationwide Building Society, V/IR 0,49 % 02.08.2022 GBP 137.000 151.740 0,15
Pearson Funding 3,75 % 04.06.2030 GBP 100.000 118.459 0,12
Rentenversicherung 5,63 % 20.09.2030 GBP 265.000 343.157 0,34
Phoenix Group Holdings 4,38 % 24.01.2029 EUR 250.000 274.364 0,27
Pinewood Finance 3,25 % 30.09.2025 GBP 417.000 459.659 0,46
Quilter, VIR 4,48 % 28.02.2028 GBP 200.000 222.972 0,22
RAC Bond 4,57 % 06.05.2023 GBP 248.000 280.138 0,28
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Rentokil Initial 3,25 % 07.10.2021 EUR 100.000 102.469 0,10
Rentokil Initial 0,95 % 22.11.2024 EUR 391.000 402.250 0,40
Royal Bank of Scotland Group 2,50 % 22.03.2023 EUR 310.000 325.850 0,32
Royal Bank of Scotland Group, V/R 2,00 % 04.03.2025 EUR 245.000 254.938 0,25
RSA Insurance Group 1,63 % 28.08.2024 GBP 519.000 583.195 0,58
Santander UK Group Holdings, V/R 2,92 % 08.05.2026 GBP 415.000 483.801 0,48
Society of Lloyd's 4,75 % 30.10.2024 GBP 413.000 492.144 0,49
SSE 1,25 % 16.04.2025 EUR 257.000 268.244 0,27
Standard Chartered, V/IR 3,79 % 21.05.2025 usb 500.000 453.758 0,45
TalkTalk Telecom Group 3,88 % 20.02.2025 GBP 327.000 349.365 0,35
Tesco 6,13 % 24.02.2022 GBP 178.000 210.115 0,21
Tesco Corporate Treasury Services 1,38 % 24.10.2023 EUR 166.000 171.617 0,17
Tesco Corporate Treasury Services 2,50 % 02.05.2025 GBP 185.000 216.401 0,21
Virgin Money UK, V/R 3,13 % 22.06.2025 GBP 141.000 155.084 0,15
Virgin Money UK, VIR 3,38 % 24.04.2026 GBP 200.000 221.628 0,22
Virgin Money UK, VIR 4,00 % 25.09.2026 GBP 147.000 167.701 0,17
Vodafone Group 0,38 % 22.11.2021 EUR 427.000 429.592 0,43
Yorkshire Building Society 1,25% 17.03.2022 EUR 34.000 34.580 0,03
Yorkshire Building Society 0,63 % 21.09.2025 EUR 143.000 143.808 0,14
Yorkshire Building Society, V/R 3,38 % 13.09.2028 GBP 130.000 151.027 0,15

18.435.920 18,27

USA
AbbVie 2,95 % 21.11.2026 usD 240.000 223.233 0,22
Albertsons Via Safeway Via New Albertsons Via
Albertsons 4,63 % 15.01.2027 usb 258.000 225.349 0,22
American International Group 1,50 % 08.06.2023 EUR 147.000 152.106 0,15
Apple 3,00 % 09.02.2024 usD 500.000 459.418 0,46
Archer-Daniels-Midland 1,00 % 12.09.2025 EUR 250.000 261.361 0,26
Ball 4,38 % 15.12.2023 EUR 450.000 493.181 0,49
Ball 0,88 % 15.03.2024 EUR 250.000 246.503 0,24
Bank of America 1,63 % 14.09.2022 EUR 200.000 206.630 0,20
Bank of America, VIR 0,74 % 07.02.2022 EUR 315.000 316.048 0,31
Bank of America, V/IR 0,81 % 09.05.2026 EUR 248.000 253.195 0,25
BAT Capital 3,22 % 15.08.2024 usD 513.000 468.467 0,46
Bayer US Finance Il 4,25 % 15.12.2025 usb 375.000 366.456 0,36
Bayer US Finance II, VIR 1,26 % 15.12.2023 usD 449.000 386.630 0,38
Booking Holdings 2,38 % 23.09.2024 EUR 300.000 320.729 0,32
Boston Scientific 3,45 % 01.03.2024 uUsbD 90.000 83.270 0,08
Boston Scientific 0,63 % 01.12.2027 EUR 124.000 123.490 0,12
Broadcom 4,70 % 15.04.2025 usD 108.000 104.760 0,10
Broadcom 5,00 % 15.04.2030 uUsbD 185.000 186.521 0,19
Carrier Global 2,24% 15.02.2025 usD 37.000 32.948 0,03
Catalent Pharma Solutions 2,38% 01.03.2028 EUR 130.000 125.369 0,12
CCO Holdings Via CCO Holdings Capital 4,50 % 15.08.2030 uUsbD 160.000 143.443 0,14
Centene 5,38 % 01.06.2026 usD 413.000 371.564 0,37
CenturyLink 4,00 % 15.02.2027 usD 330.000 286.277 0,28
Charter Communications Operating Via Charter
Communications Operating Capital 4,91 % 23.07.2025 usD 470.000 463.896 0,46
Citigroup 3,39 % 18.11.2021 CAD 325.000 213.750 0,21
Citigroup 2,75 % 24.01.2024 GBP 363.000 423.582 0,42
Comcast 3,70 % 15.04.2024 uUsbD 375.000 353.430 0,35
CommScope 5,50 % 01.03.2024 usD 34.000 29.833 0,03
CommScope 6,00 % 01.03.2026 usD 46.000 40.946 0,04
CSC Holdings 5,50 % 15.05.2026 uUsbD 200.000 177.589 0,18
CVS Health 4,10 % 25.03.2025 usD 90.000 86.785 0,09
Dell International Via EMC 4,90 % 01.10.2026 usD 321.000 309.837 0,31
Delta Air Lines 7,38 % 15.01.2026 uUsbD 250.000 223.836 0,22
Digital Euro Finco 2,50 % 16.01.2026 EUR 303.000 333.249 0,33
Discovery Communications 2,50 % 20.09.2024 GBP 609.000 697.010 0,69
Discovery Communications 5,30 % 15.05.2049 usD 54.000 56.453 0,06
Energy Transfer Operating 5,20 % 01.02.2022 uUsD 467.000 412.810 0,41
Energy Transfer Operating 4,05 % 15.03.2025 uUsD 70.000 62.779 0,06
Expedia Group 2,50 % 03.06.2022 EUR 700.000 708.568 0,70
Fidelity National Information Services 1,70 % 30.06.2022 GBP 100.000 112.249 0,11
Fidelity National Information Services 0,75 % 21.05.2023 EUR 120.000 122.263 0,12
Fidelity National Information Services 2,60 % 21.05.2025 GBP 108.000 128.954 0,13
Fidelity National Information Services 1,00 % 03.12.2028 EUR 104.000 106.764 0,11
Fiserv 0,38 % 01.07.2023 EUR 100.000 100.910 0,10
Five Corners Funding Trust Il 2,85 % 15.05.2030 usb 231.000 211.881 0,21
Ford Motor Credit 1,74 % 19.07.2024 EUR 202.000 188.894 0,19
Ford Motor Credit 4,54 % 06.03.2025 GBP 218.000 239.958 0,24
Fox 4,03 % 25.01.2024 usb 220.000 206.734 0,21
General Mills 0,45 % 15.01.2026 EUR 231.000 233.958 0,23
General Motors Financial 3,70 % 24.11.2020 uUsD 512.000 437.268 0,43
General Motors Financial 2,20 % 01.04.2024 EUR 238.000 245.065 0,24
General Motors Financial 4,35 % 09.04.2025 uUsD 300.000 277.974 0,28
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Glencore Funding 4,00 % 27.03.2027 uUsD 396.000 369.272 0,37
GLP Capital Via GLP Financing Il 5,38 % 01.11.2023 usD 350.000 320.280 0,32
GLP Capital Via GLP Financing Il 5,25 % 01.06.2025 usD 220.000 204.179 0,20
Goldman Sachs Group 1,38 % 15.05.2024 EUR 278.000 286.115 0,28
Goldman Sachs Group 3,38 % 27.03.2025 EUR 140.000 158.471 0,16
Goldman Sachs Group 4,25 % 29.01.2026 GBP 100.000 127.026 0,13
Goldman Sachs Group, V/IR 0,14 % 09.09.2022 EUR 281.000 281.946 0,28
HCA 5,25 % 15.04.2025 usD 352.000 346.810 0,34
HCA 4,50 % 15.02.2027 usD 150.000 143.861 0,14
Hilton Domestic Operating 4,25 % 01.09.2024 UsD 190.000 161.807 0,16
Honeywell International 0,00 % 10.03.2024 EUR 391.000 391.025 0,39
iStar 4,75 % 01.10.2024 usD 525.000 433.948 0,43
iStar 5,50 % 15.02.2026 uUsD 359.000 287.684 0,29
JPMorgan Chase & Co, VIR 1,28 % 15.01.2023 usD 420.000 361.385 0,36
Kinder Morgan Energy Partners 3,95 % 01.09.2022 uUsb 500.000 449.685 0,45
Kraft Heinz Foods (supranational gehandelt) 2,00 % 30.06.2023 EUR 100.000 102.540 0,10
Kraft Heinz Foods (gehandelt in Irland) 2,00 % 30.06.2023 EUR 400.000 410.162 0,41
Kraft Heinz Foods 1,50 % 24.05.2024 EUR 100.000 100.515 0,10
Kraft Heinz Foods 3,88 % 15.05.2027 UsD 32.000 28.962 0,03
Kraft Heinz Foods 4,25 % 01.03.2031 usD 33.000 30.953 0,03
Kraft Heinz Foods 5,50 % 01.06.2050 usD 167.000 163.843 0,16
Lennar 4,88 % 15.12.2023 UsD 190.000 174.684 0,17
Lennar 4,75 % 30.05.2025 usD 29.000 27.055 0,03
Lennar 5,25 % 01.06.2026 usD 370.000 355.300 0,35
McKesson 0,63 % 17.08.2021 EUR 486.000 489.345 0,49
Metropolitan Life Global Funding | 0,88 % 20.01.2022 EUR 100.000 101.436 0,10
Metropolitan Life Global Funding | 1,63 % 09.06.2022 GBP 407.000 455.762 0,45
MGM Growth Properties Operating Partnership Via MGP
Finance Co-Issuer 5,63 % 01.05.2024 usD 565.000 512.063 0,51
MGM Resorts International 6,75 % 01.05.2025 usD 165.000 147.687 0,15
Morgan Stanley 2,38 % 31.03.2021 EUR 101.000 102.378 0,10
Morgan Stanley 1,88 % 30.03.2023 EUR 100.000 104.542 0,10
Morgan Stanley, VIR 0,23 % 08.11.2022 EUR 100.000 100.385 0,10
Morgan Stanley, VIR 0,64 % 26.07.2024 EUR 546.000 552.972 0,55
MPT Operating Partnership Via MPT Finance 2,55% 05.12.2023 GBP 405.000 446.283 0,44
Mylan 4,55 % 15.04.2028 usD 416.000 413.513 0,41
Netflix 3,00 % 15.06.2025 EUR 480.000 501.060 0,50
New York Life Global Funding 1,00 % 15.12.2021 GBP 477.000 529.466 0,52
New York Life Global Funding 1,63 % 15.12.2023 GBP 150.000 171.072 0,17
PayPal Holdings 2,40 % 01.10.2024 UsD 358.000 323.956 0,32
QVvC 4,75 % 15.02.2027 usD 205.000 179.900 0,18
Qwest 6,75 % 01.12.2021 usD 250.000 225.218 0,22
Scientific Games International 5,50 % 15.02.2026 EUR 185.000 173.585 0,17
Sirius XM Radio 4,13 % 01.07.2030 usD 25.000 21.746 0,02
Smithfield Foods 3,00 % 15.10.2030 usD 577.000 494.033 0,49
Staples 7,50 % 15.04.2026 UsD 163.000 128.692 0,13
SunTrust Bank 2,80 % 17.05.2022 usD 349.000 309.261 0,31
Tenet Healthcare 4,88 % 01.01.2026 usD 600.000 521.588 0,52
T-Mobile USA 3,75 % 15.04.2027 UsD 815.000 780.590 0,77
Toyota Motor Credit 1,13 % 07.09.2021 GBP 416.000 461.789 0,46
ViacomCBS 4,75 % 15.05.2025 usD 290.000 284.419 0,28
ViacomCBS 4,20 % 19.05.2032 UsD 135.000 132.107 0,13
Wells Fargo & Co 1,13 % 29.10.2021 EUR 100.000 101.457 0,10
Wells Fargo & Co (supranational gehandelt) 1,50 % 12.09.2022 EUR 123.000 126.401 0,13
Wells Fargo & Co (gehandelt im Vereinigten Konigreich) 1,50 % 12.09.2022 EUR 200.000 205.530 0,20
Wells Fargo & Co, VIR 1,37 % 24.01.2023 Usb 262.000 225.161 0,22

28.085.078 27,83

ANLEIHEN GESAMT 97.439.573 96,56
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 97.439.573 96,56
Sonstige ubertragbare Wertpapiere
ANLEIHEN
Supranational
Panther BF Aggregator 2 Via Panther Finance 4,38 % 15.05.2026 EUR 240.000 241.500 0,24

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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USA

AbbVie 1,50 % 15.11.2023 EUR 111.000 115.758 0,11
ANLEIHEN GESAMT 357.258 0,35
SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE GESAMT 357.258 0,35
ANLAGEN INSGESAMT 97.796.831 96,91
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 3.118.168 3,09
GESAMTES NETTOVERMOGEN 100.914.999 100,00
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten

AUD 1.013.589 EUR (617.500) 15.10.2020 1.879
AUD 506.051 EUR (308.750) 15.10.2020 485
AUD 1.107.000 Usb (788.100) 15.10.2020 4.573
AUD 1.107.000 Usb (793.287) 15.10.2020 151
CAD 383.020 usD (286.000) 15.10.2020 646
EUR 617.500 AUD (1.005.149) 15.10.2020 3.278
EUR 308.750 AUD (500.059) 15.10.2020 3.177
EUR 217.398 CAD (338.883) 30.10.2020 1.153
EUR 8.158 GBP (7.402) 30.10.2020 2
EUR 695.333 SEK (7.142.500) 15.10.2020 14.879
EUR 695.333 SEK (7.142.500) 15.10.2020 14.879
EUR 695.333 SEK (7.164.525) 15.10.2020 12.781
EUR 695.333 SEK (7.164.525) 15.10.2020 12.781
EUR 13.466.873 usD (15.696.650) 30.10.2020 88.985
EUR 13.469.011 Usb (15.696.650) 30.10.2020 91.123
EUR 3.454 uUsb (4.032) 30.10.2020 18
EUR 22.635 usD (26.465) 30.10.2020 80
EUR 4.079 Usb (4.780) 30.10.2020 5
GBP 50.207 EUR (55.182) 30.10.2020 145
GBP 609.205 EUR (671.151) 30.10.2020 182
GBP 329.203 ZAR (6.947.585) 15.10.2020 8.328
SEK 7.396.893 EUR (695.333) 15.10.2020 9.356
SEK 7.396.893 EUR (695.333) 15.10.2020 9.356
SEK 3.666.196 EUR (347.667) 15.10.2020 1.606
SEK 3.666.196 EUR (347.667) 15.10.2020 1.606
SEK 3.679.862 EUR (347.667) 15.10.2020 2.908
SEK 3.679.862 EUR (347.667) 15.10.2020 2.908
usbD 286.000 CAD (378.254) 15.10.2020 2.396
usD 539.530 GBP (410.000) 15.10.2020 8.055
usbD 1.183.618 NZD (1.786.000) 15.10.2020 2.607
usD 1.209.500 SEK (10.550.671) 15.10.2020 26.002
usD 1.209.500 SEK (10.552.032) 15.10.2020 25.873
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 352.203

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten

AUD 1.678.000 usb (1.240.970) 15.10.2020 (32.593)
EUR 56.500 GBP (51.767) 30.10.2020 (546)
EUR 11.973.422 GBP (10.968.062) 30.10.2020 (113.205)
EUR 56.512 GBP (51.767) 30.10.2020 (534)
EUR 11.970.900 GBP (10.968.062) 30.10.2020 (115.727)
EUR 14.269 GBP (13.012) 30.10.2020 (70)
GBP 2.565 EUR (2.836) 30.10.2020 9
GBP 410.000 usb (541.885) 15.10.2020 (10.063)
JPY 997.700 EUR (8.103) 30.10.2020 (42)
JPY 19.075 EUR (155) 30.10.2020 @
NzD 1.786.000 usb (1.207.093) 15.10.2020 (22.621)
SEK 21.147.382 usb (2.419.000) 15.10.2020 (47.619)
usbD 1.547.187 AUD (2.214.000) 15.10.2020 (33.881)
usD 1.198.587 AUD (1.678.000) 15.10.2020 (3.541)
usD 23.836 EUR (20.453) 30.10.2020 (138)
uUsb 2.353.872 EUR (2.017.934) 30.10.2020 (11.784)
usD 35.006 EUR (30.041) 30.10.2020 (207)
ZAR 6.947.585 GBP (330.046) 15.10.2020 (9.256)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (401.837)

TERMINKONTRAKTE

Anzahl Nicht realisierter
der Gewinn/(Verlust)
Bezeichnung Wahrung Kontrakte Falligkeitsdatum Marktwert in EUR in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Australia Treasury Note 10YR AUD 55 15.12.2020 5.022.170 49.416
EURO-BTP Future EUR 20 08.12.2020 2.951.600 32.801
US Treasury Ultra 10YR usb (14) 21.12.2020 (1.909.270) 993
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 6.064.500 83.210
insgesamt
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Kanadische Staatsanleihe 10 Jahre CAD (87) 18.12.2020 (8.431.908) (25.081)
EURO-BTP Future EUR (26) 08.12.2020 (3.837.080) (67.309)
German Federal Republic Bond 10YR EUR (47) 08.12.2020 (8.202.440) (66.924)
German Federal Republic Bond 2YR EUR (11) 08.12.2020 (1.235.190) (880)

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Anzahl Nicht realisierter
der Gewinn/(Verlust)
Bezeichnung Wahrung Kontrakte Falligkeitsdatum Marktwert in EUR in EUR
UK Long Gilt Future GBP 9) 29.12.2020 (1.350.502) (3.770)
US Treasury Ultra 30YR usD (8) 21.12.2020 (1.513.238) (2.558)
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
insgesamt (24.570.358) (166.522)
OPTIONEN
Nicht
realisierter
Marktwert (Verlust) in
Wahrung Menge Bezeichnung Félligkeitsdatum in EUR EUR
Gekaufte Optionen
usb 27.000 Call US Treasury Bond Future Option, Ausiibungskurs 182 20.11.2020 15.470 (11.892)
Gekaufte Optionen gesamt 15.470 (11.892)
SWAPKONTRAKTE
Nicht realisierter
Marktwert in Gewinn/(Verlust)
Waéhrung Nennbetrag ~ Zahlung/Einnahme Félligkeitsdatum EUR in EUR
Credit Default Swaps
EUR 1.200.000 5,000 % / Markit iTraxx Europe Index 20.06.2025 (75.507) (11.420)
uspb 4.200.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (170.498) (372.811)
usb 1.400.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (56.832) (14.307)
usb 1.400.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (56.832) (41.225)
usb 2.700.000 5,000 % / Markit CDX HY Index 20.06.2025 (109.606) (2.133)
Credit Default Swaps insgesamt (469.275) (441.896)
Inflationsswaps
EUR 1.450.000 0,489 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index 15.03.2030 46.593 46.592
EUR 1.350.000 0,602 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index 15.03.2030 26.661 26.661
EUR 1.450.000 0,673 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index 15.04.2030 18.286 18.286
EUR 2.000.000 0,846 % / Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index 15.06.2030 654 654
EUR 2.900.000 Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index / 0,828 % 15.06.2030 (6.820) (6.820)
EUR 440.000  Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevised Series NSA Index / 1,313 % 15.06.2050 2.690 2.690
GBP 1.750.000 3,135 %/ UK Retail Prices Index 15.04.2025 6.269 25.588
GBP 1.750.000 UK Retail Prices Index / 3,115 % 15.05.2025 (10.718) (10.718)
GBP 3.500.000 UK Retail Prices Index / 3,135 % 15.04.2025 (12.539) (12.539)
GBP 1.000.000 UK Retail Prices Index / 3,326 % 15.03.2030 (7.250) (7.250)
usD 550.000 1,750 % / US CPI Urban Consumers NSA Index 02.07.2050 46.621 46.621
usD 3.400.000 1,908 % / US CPI Urban Consumers NSA Index 02.09.2025 (13.444) (13.444)
usD 450.000 2,031 %/ US CPI Urban Consumers NSA Index 02.09.2050 (2.375) (2.375)
usD 1.350.000 US CPI Urban Consumers NSA Index / 1,621 % 02.07.2030 (42.247) (42.247)
Summe Inflationsswaps 52.381 71.699
Zinsswaps
CAD 8.540.000 1,824 %/ CDOR 3M 18.03.2025 (267.675) (44.940)
CAD 5.500.000 CDOR 3M /0,948 % 17.06.2025 38.390 38.390
CAD 3.900.000 CDOR 3M /0,948 % 17.06.2025 27.315 20.838
CAD 4.500.000 CDOR 3M/0,997 % 01.06.2029 3.937 3.937
CAD 4.500.000 CDOR 3M/0,997 % 01.06.2029 3.937 (14.703)
CAD 7.600.000 CDOR 3M /1,824 % 18.03.2025 238.212 238.212
CAD 7.600.000 CDOR 3M /1,824 % 18.03.2025 238.212 195.360
EUR 2.600.000 0,041 % / EMMI Euro Overnight Index 17.09.2050 (30.165) (30.165)
EUR 1.600.000 0,116 % / EURIBOR 6M 28.08.2050 (22.587) (22.587)
EUR 2.940.000 1,450 % / EURIBOR 6M 09.07.2048 (1.238.157) (1.238.156)
EUR 1.350.000 EMMI Euro Overnight Index / (0,180) % 31.03.2030 25.255 26.071
EUR 2.940.000 EURIBOR 3M/ 1,408 % 09.07.2048 1.207.722 1.207.722
GBP 1.300.000 0,300 % / WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark 31.03.2030 (26.051) (28.683)
GBP 3.000.000 0,311 % / WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark 19.09.2050 12.530 12.530
GBP 8.500.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,280 % 19.09.2030 (7.478) (7.479)
GBP 1.900.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,310 % 07.12.2030 36.976 36.976
GBP 2.500.000 WMBA Sonia Zinssatz-Benchmark/ 0,385 % 15.09.2050 16.435 16.435
ILS 62.200.000 TELBOR 3M/0,091 % 16.12.2022 (7.816) (7.816)
ILS 12.400.000 TELBOR 3M/0,278 % 16.09.2025 4.265 4.153
JPY 267.000.000 ICE LIBOR 6M /0,573 % 28.08.2050 353 353
NOK 98.800.000 0,688 % / NIBOR 6M 16.12.2025 (25.235) (21.971)
NOK 243.800.000 EURIBOR 6M /0,478 % 16.12.2022 12.717 9.454
PLN 69.100.000 0,224 % / WIBOR 6M 16.12.2022 (453) (453)
PLN 13.700.000 0,583 % / WIBOR 6M 16.09.2025 (13.411) (13.411)
PLN 27.400.000 0,594 % / WIBOR 6M 16.09.2025 (30.259) (30.259)
PLN 13.700.000 WIBOR 6M /0,594 % 16.09.2025 15.130 31.218
usb 3.700.000 0,600 %/ ICE LIBOR 3M 17.06.2025 (46.076) (44.154)
usb 2.600.000 0,600 %/ ICE LIBOR 3M 17.06.2025 (32.497) (16.741)
usb 4.000.000 0,909 %/ ICE LIBOR 3M 05.08.2050 171.155 171.155
usbD 5.750.000 1,584 %/ ICE LIBOR 3M 18.03.2025 (280.331) (280.331)
usbD 5.750.000 1,584 % /ICE LIBOR 3M 18.03.2025 (280.331) (225.216)
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Marktwert in

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Wahrung Nennbetrag ~ Zahlung/Einnahme Falligkeitsdatum EUR in EUR
uUsD 11.000.000 ICE LIBOR 3M /0,823 % 05.08.2030 (103.444) (103.444)
usD 1.400.000 ICELIBOR3M /1,115 % 15.02.2047 2.719 2.719
usD 3.290.000 ICE LIBOR 3M /1,584 % 18.03.2025 161.137 26.394
uUsD 3.290.000 ICE LIBOR 3M/ 1,584 % 18.03.2025 161.137 8.438

Summe Zinsswaps (34.432) (80.154)

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.217.447

Nicht realisierter Verlust aus Swaps (2.667.798)

Die Kontrahenten bei Devisenterminkontrakten waren Bank of Montreal, Barclays Bank Plc. Wholesale, BNP Paribas S.A., Canadian Imperial Bank of Commerce,
Citigroup Global Markets Ltd., HSBC Bank Plc., ING Bank NV, JP Morgan Securities Plc., Rabobank Nederland, Royal Bank of Canada (UK), Societe Generale S.A., State

Street Bank & Trust Company und Westpac Banking Corporation.
Die Gegenpartei fur Futures-Kontrakte war Goldman Sachs & Co.
Die Gegenpartei fir Optionskontrakte war Goldman, Sachs & Co. (Gesamtengagement von 27.362 EUR)

Die Kontrahenten bei Swaps waren JP Morgan Securities Plc., Merrill Lynch International und Morgan Stanley & Co. International Plc.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermdgens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 25,07
Automobilzulieferer 8,38
Staatliche Emittenten 7,79
Telekommunikation 5,89
Nahrungsmittel und Getranke 4,62
Immobilien 4,49
Versicherungen 4,26
Arzneimittel 3,78
Gewerbliche Dienstleistungen 3,57
Verpackungen und Container 3,40
Medien 3,08
Gesundheitswesen 2,66
Ol und Gas 2,27
Elektrische Gerate 2,02
Internet 1,88
Freizeit und Tourismus 1,54
Wasserwirtschaft 1,46
Metalle und Bergbau 1,43
Computer 1,30
Hotelgewerbe 0,93
Pipelines 0,92
Landwirtschaft 0,90
Einzelhandel 0,68
Halbleiter 0,68
Software 0,57
Wohnungsbauunternehmen 0,55
Transport und Verkehr 0,52
Fluggesellschaften 0,41
Supranational 0,37
Energie 0,32
Bau- und Ingenieurswesen 0,25
Baustoffe 0,24
Chemikalien 0,21
Holdinggesellschaften 0,18
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 0,18
Forstprodukte und Papier 0,11
Anlagen insgesamt 96,91
Sonstige Aktiva / (Passiva) 3,09
Gesamtes Nettovermogen 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwdlf Monaten erzielte die Anteilsklasse F - Euro eine Rendite von 0,8 %. Im Vergleich dazu erzielte der BBl Euro
Aggregate Corporate TR Index eine Rendite von 0,3 %. Die Performance ist die Gesamtrendite nach Abzug der Gebuhren, in
Euro ausgedriickt.

Das Portfolio Ubertraf den Index, was in erster Linie darauf zurlickzufuhren ist, dass es Anfang 2020 ein relativ geringeres
Engagement in Schuldtiteln aufwies als der Index, als die Kreditmarkte zu Beginn der Covid-19-Pandemie stark einbrachen. In der
zweiten Halfte des Berichtszeitraums nutzten wir den Neuemissionsmarkt, der ein rekordverdéachtiges Angebot verzeichnete, um
das Engagement in Schuldtiteln im Fonds zu erhthen, da sich der Schuldtitelbereich gut entwickelte. Wir waren in diesem
Zeitraum auch in der Duration Ubergewichtet, was sich positiv auf die relative Rendite auswirkte, da die Renditen von
Staatsanleihen fielen. Die vom Fonds verfolgte Politik bedeutet, dass er ein untergewichtetes Engagement in bestimmten
Sektoren wie Industrie und Energie hat. Diese Sektoren sowie der Automobilsektor entwickelten sich im dritten Quartal 2020 gut,
und unser untergewichtetes Engagement schmalerte die relative Rendite.

Marktrickblick

Bei européischen Unternehmensanleihen gab es beim Vergleich von Beginn und Ende des Berichtszeitraums kaum
Veranderungen. Dahinter verbarg sich jedoch eine erhebliche Volatilitat, da sich die européischen Kreditspreads im Marz stark
weiteten, dem Monat, in dem Covid-19 zu einer Pandemie erklart wurde und die globale Wirtschaftstatigkeit einbrach, da die
Lander Lockdown-Mafnahmen ergriffen. Dennoch erholte sich der Markt im weiteren Verlauf. Besonders stark betroffen waren die
Segmente Reisen und Freizeit sowie der Einzelhandel, da viele Unternehmen gezwungen waren, ihre Geschéftstatigkeit
voriibergehend einzustellen. Die Olproduzenten gerieten durch den Verfall der Rohélpreise unter Druck, da sie von den
Auswirkungen von Covid-19 und einem neuen Olpreiskrieg gleich doppelt betroffen waren. Massive geld- und finanzpolitische
Anreize sorgten flr eine beispiellose Unterstlitzung des Marktes bis ins zweite Quartal 2020. Im Mérz senkte die US-Notenbank
die Zinssatze auf nur 0,25 % und kiindigte unbegrenzte Mafnahmen zur quantitativen Lockerung an. Im selben Monat stellte die
Européische Zentralbank (EZB) neue Anleihekaufe in Hoéhe von 750 Mrd. EUR vor, um Covid-19 entgegenzuwirken. Im Juni gab
die EZB bekannt, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung mit dem Ankauf weiterer Anleihen im Wert von 600 Mrd.
EUR nochmals ausweiten wird. Im Juli einigten sich die EU-L&nder auf einen EU-weiten Covid-19-Rettungsfonds in Hohe von 750
Mrd. EUR, mit dem die Europaische Kommission Finanzmittel an den Kreditméarkten aufnehmen und als Zuschisse an EU-Lander
umverteilen wirde, die dringend Unterstiitzung benétigen. Die Daten zeigten, dass die Wirtschaft der Eurozone in der ersten
Halfte des Jahres in die schlimmste Rezession aller Zeiten gerutscht war und im ersten und zweiten Quartal um 3,7 % bzw.
11,8 % schrumpfte. Die Neuemissionen von Unternehmensanleihen stiegen ab Ende Mérz sprunghaft an, da die Unternehmen
versuchten, Barmittel zu beschaffen, um Covid-19 zu tiberstehen.

Ausblick

Wir erwarten, dass sich das Tempo der Primarmarktemissionen im vierten Quartal verlangsamen wird, da viele Unternehmen
bereits die niedrigen Kreditzinsen genutzt haben, um ihren Liquiditatsbedarf fir das Jahr vorzufinanzieren und Barreserven
aufzubauen. Die Wirtschaft sollte sich weiter von den Auswirkungen der Pandemie erholen, aber wir erwarten, dass sich das
Tempo der Markterholung verlangsamen wird, da die Coronavirus-Félle steigen und die finanzpolitische Unterstiitzung nachlasst.
Da sich die Bewertungen bereits deutlich verandert haben, bleiben wir hinsichtlich unseres Ausblicks fur Unternehmensanleihen
vorsichtig, erkennen aber an, dass sich die Kombination aus reduziertem Unternehmensangebot und anhaltender
Anlegernachfrage nach Schuldtiteln bis zum Jahresende als unterstiitzend erweisen kdnnte.

Andrew Brown
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Riickschliisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Falligkeits- Stuck/ Marktwert in % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert EUR vermogens

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE

ANLEIHEN
Australien
Commonwealth Bank of Australia 0,50 % 11.07.2022 EUR 191.000 193.611 0,21
Commonwealth Bank of Australia, V/IR 1,94 % 03.10.2029 EUR 327.000 337.586 0,37
Telstra 1,38% 26.03.2029 EUR 347.000 381.482 0,42
Telstra 1,00 % 23.04.2030 EUR 100.000 105.690 0,12
Westpac Banking 0,88 % 17.04.2027 EUR 194.000 204.614 0,22
1.222.983 1,34
Belgien
KBC Group 0,75 % 01.03.2022 EUR 500.000 506.217 0,56
KBC Group 0,88 % 27.06.2023 EUR 400.000 410.164 0,45
916.381 1,01
Kanada
Bank of Nova Scotia 0,13 % 04.09.2026 EUR 280.000 279.396 0,31
Kaimaninseln
Southern Water Services Finance 3,00 % 28.05.2037 GBP 238.000 277.953 0,30
Déanemark
Danske Bank 0,25 % 28.11.2022 EUR 292.000 294.615 0,32
Danske Bank 0,88 % 22.05.2023 EUR 133.000 134.810 0,15
Orsted 1,50 % 26.11.2029 EUR 193.000 215.196 0,24
644.621 0,71
Finnland
Nordea Bank 0,38 % 28.05.2026 EUR 500.000 513.261 0,56
OP Corporate Bank 0,38 % 26.02.2024 EUR 145.000 147.716 0,16
660.977 0,72
Frankreich
APRR 113% 09.01.2026 EUR 300.000 317.987 0,35
AXA, VIR 3,38 % 06.07.2047 EUR 203.000 228.795 0,25
AXA, VIR 3,88 % 20.05.2049 EUR 301.000 332.926 0,36
Banque Federative du Credit Mutuel 2,63% 18.03.2024 EUR 300.000 328.230 0,36
Banque Federative du Credit Mutuel 1,25 % 05.12.2025 GBP 200.000 225.997 0,25
Banque Federative du Credit Mutuel 1,63% 15.11.2027 EUR 300.000 314.962 0,35
BNP Paribas 3,75 % 25.11.2020 EUR 360.000 362.271 0,40
BNP Paribas 2,88 % 26.09.2023 EUR 270.000 294.649 0,32
BNP Paribas 1,13% 11.06.2026 EUR 200.000 207.726 0,23
BNP Paribas 2,88 % 01.10.2026 EUR 324.000 362.396 0,40
BNP Paribas, VIR 0,50 % 19.02.2028 EUR 300.000 298.519 0,33
BNP Paribas, VIR 1,13% 17.04.2029 EUR 500.000 518.744 0,57
BNP Paribas, VIR 1,13% 15.01.2032 EUR 200.000 198.217 0,22
BPCE 0,13 % 04.12.2024 EUR 500.000 503.508 0,55
CNP Assurances 2,75 % 05.02.2029 EUR 100.000 111.586 0,12
CNP Assurances, VIR 2,00 % 27.07.2050 EUR 300.000 300.523 0,33
Credit Agricole 1,38% 13.03.2025 EUR 200.000 209.883 0,23
Credit Agricole 1,25 % 14.04.2026 EUR 300.000 320.581 0,35
Credit Agricole 1,88 % 20.12.2026 EUR 500.000 545.057 0,60
Credit Agricole 2,00 % 25.03.2029 EUR 100.000 107.214 0,12
Credit Agricole, V/IR 1,00 % 22.04.2026 EUR 700.000 719.691 0,79
Credit Agricole Assurances, V/IR 4,75 % 27.09.2048 EUR 300.000 358.875 0,39
Danone 0,71 % 03.11.2024 EUR 500.000 518.027 0,57
Danone 0,57 % 17.03.2027 EUR 300.000 311.002 0,34
Edenred 1,88 % 06.03.2026 EUR 400.000 430.188 0,47
Engie 0,88 % 27.03.2024 EUR 700.000 723.734 0,79
Engie 1,38 % 21.06.2039 EUR 200.000 216.105 0,24
Essilorluxottica 0,75 % 27.11.2031 EUR 500.000 517.574 0,57
Orange 125% 07.07.2027 EUR 200.000 214.062 0,23
Orange 1,38 % 20.03.2028 EUR 300.000 325.385 0,36
Orange 2,00 % 15.01.2029 EUR 300.000 342.602 0,38
Orange 0,13 % 16.09.2029 EUR 100.000 99.362 0,11
Orange, VIR 5,00 % 29.10.2049 EUR 240.000 284.003 0,31
RTE Reseau de Transport ¢ 1,50 % 27.09.2030 EUR 400.000 449.556 0,49
Schneider Electric 0,25 % 11.03.2029 EUR 400.000 400.698 0,44
Societe Generale 0,13 % 05.10.2021 EUR 600.000 602.609 0,66
Societe Generale, V/IR 0,88 % 22.09.2028 EUR 200.000 199.443 0,22
Suez 125% 02.04.2027 EUR 100.000 105.988 0,12
Suez, VIR 2,88% 31.12.2099 EUR 500.000 510.748 0,56
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Falligkeits- Stick/ Marktwert in % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert EUR vermogens
Unibail-Rodamco-Westfield 1,00 % 27.02.2027 EUR 300.000 303.215 0,33
Valeo 1,50 % 18.06.2025 EUR 300.000 296.645 0,33
14.019.283 15,39
Deutschland
adidas 0,00 % 05.10.2028 EUR 300.000 298.489 0,33
Allianz, VIR 1,30 % 25.09.2049 EUR 300.000 299.588 0,33
Allianz, VIR 2,12 % 08.07.2050 EUR 300.000 318.484 0,35
Allianz, VIR 3,38 % 31.12.2099 EUR 300.000 325.000 0,36
Daimler 0,75 % 10.09.2030 EUR 336.000 334.857 0,37
Deutsche Bahn Finance (supranational gehandelt) 1,38 % 16.04.2040 EUR 135.000 148.330 0,16
Deutsche Bahn Finance (gehandelt in Luxemburg) 1,38 % 16.04.2040 EUR 600.000 659.380 0,72
E.ON 0,38 % 29.09.2027 EUR 388.000 394.694 0,43
Kreditanstalt fur Wiederaufbau 4,63 % 04.01.2023 EUR 100.000 111.993 0,12
Kreditanstalt fur Wiederaufbau 0,38 % 23.04.2030 EUR 1.154.000 1.234.228 1,36
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft in
Munchen, VIR 6,25 % 26.05.2042 EUR 200.000 218.538 0,24
VIER GAS TRANSPORT 3,13 % 10.07.2023 EUR 167.000 182.727 0,20
4.526.308 4,97
Irland
Cloverie for Zurich Insurance 1,75 % 16.09.2024 EUR 181.000 193.615 0,21
CRH Finance 1,38 % 18.10.2028 EUR 296.000 319.484 0,35
CRH SMW Finance (supranational gehandelt) 1,25% 05.11.2026 EUR 100.000 105.869 0,12
CRH SMW Finance (gehandelt in Irland) 1,25 % 05.11.2026 EUR 474.000 501.820 0,55
Fresenius Finance Ireland 3,00 % 30.01.2032 EUR 329.000 400.516 0,44
Smurfit Kappa Treasury 1,50 % 15.09.2027 EUR 350.000 347.319 0,38
Zurich Finance Ireland Designated Activity, V/R 1,88 % 17.09.2050 EUR 460.000 467.528 0,51
2.336.151 2,56
Italien
Hera 0,88 % 05.07.2027 EUR 100.000 104.007 0,11
Intesa Sanpaolo 2,50 % 15.01.2030 GBP 209.000 233.046 0,26
Telecom ltalia 2,88 % 28.01.2026 EUR 360.000 372.462 0,41
709.515 0,78
Japan
Mizuho Financial Group 0,96 % 16.10.2024 EUR 643.000 664.425 0,73
Sumitomo Mitsui Financial Group 0,93 % 11.10.2024 EUR 543.000 560.412 0,61
1.224.837 1,34
Luxemburg
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 0,63 % 04.06.2023 EUR 500.000 504.505 0,55
CPI Property Group 2,75 % 22.01.2028 GBP 100.000 108.115 0,12
Holcim Finance Luxembourg 2,38 % 09.04.2025 EUR 275.000 299.140 0,33
Holcim Finance Luxembourg 0,50 % 29.11.2026 EUR 397.000 400.216 0,44
NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 1,75 % 02.11.2037 EUR 312.000 382.050 0,42
Novartis Finance 0,50 % 14.08.2023 EUR 220.000 224.364 0,25
Novartis Finance 1,63 % 09.11.2026 EUR 581.000 644.328 0,71
Prologis International Funding I 1,75 % 15.03.2028 EUR 475.000 524.552 0,57
3.087.270 3,39
Niederlande
ABN AMRO Bank 4,13 % 28.03.2022 EUR 323.000 343.925 0,38
ABN AMRO Bank 0,88 % 15.01.2024 EUR 399.000 411.912 0,45
ABN AMRO Bank, V/IR 2,88 % 18.01.2028 EUR 200.000 209.466 0,23
ABN AMRO Bank, V/IR 4,38 % 31.12.2099 EUR 200.000 200.053 0,22
Akzo Nobel 1,63 % 14.04.2030 EUR 578.000 636.895 0,70
Alliander 0,38 % 10.06.2030 EUR 536.000 550.782 0,60
Allianz Finance Il 0,25 % 06.06.2023 EUR 500.000 506.775 0,56
Argentum Netherlands BV for Swiss Life, VIR 4,38 % 29.12.2049 EUR 300.000 334.613 0,37
Argentum Netherlands for Zurich Insurance, VIR 3,50 % 01.10.2046 EUR 254.000 288.043 0,32
ASML Holding 1,63 % 28.05.2027 EUR 286.000 316.038 0,35
Compass Group International 0,63 % 03.07.2024 EUR 200.000 204.635 0,22
Cooperatieve Rabobank 0,75 % 29.08.2023 EUR 100.000 102.270 0,11
Cooperatieve Rabobank 1,25 % 23.03.2026 EUR 387.000 414.279 0,45
Cooperatieve Rabobank 0,25 % 30.10.2026 EUR 300.000 301.890 0,33
Cooperatieve Rabobank, V/IR 2,50 % 26.05.2026 EUR 179.000 181.464 0,20
Digital Dutch Finco 1,00 % 15.01.2032 EUR 259.000 256.207 0,28
EDP Finance 1,71 % 24.01.2028 uUsD 486.000 413.139 0,45
Enel Finance International 1,00 % 16.09.2024 EUR 678.000 705.249 0,77
Enel Finance International 1,50 % 21.07.2025 EUR 100.000 106.754 0,12
Enexis Holding 0,63 % 17.06.2032 EUR 100.000 103.768 0,11
Iberdrola International, V/R 1,88 % 31.12.2099 EUR 400.000 404.067 0,44
Iberdrola International, V/R 3,25% 31.12.2099 EUR 100.000 106.947 0,12
ING Bank 0,75 % 24.11.2020 EUR 400.000 400.722 0,44
ING Groep 1,00 % 20.09.2023 EUR 100.000 103.012 0,11
ING Groep 1,13 % 14.02.2025 EUR 400.000 416.854 0,46

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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ING Groep, VIR 3,00 % 11.04.2028 EUR 300.000 316.861 0,35
ING Groep, VIR 1,00 % 13.11.2030 EUR 200.000 196.422 0,22
Innogy Finance 6,50 % 10.08.2021 EUR 199.000 210.380 0,23
Koninklijke 4,25 % 01.03.2022 EUR 423.000 448.750 0,49
Koninklijke 0,88 % 14.12.2032 EUR 100.000 99.751 0,11
Koninklijke Ahold Delhaize 1,13 % 19.03.2026 EUR 307.000 324.476 0,36
Koninklijke Philips 0,50 % 22.05.2026 EUR 504.000 516.496 0,57
Ol European Group 2,88 % 15.02.2025 EUR 110.000 108.652 0,12
RELX Finance 1,50 % 13.05.2027 EUR 270.000 290.369 0,32
RELX Finance 0,88 % 10.03.2032 EUR 100.000 101.847 0,11
ROCHE FINANCE EUROPE 0,50 % 27.02.2023 EUR 680.000 692.942 0,76
Telefonica Europe, V/IR 5,88 % 31.03.2049 EUR 300.000 330.994 0,36
Telefonica Europe, V/IR 2,50 % 31.12.2099 EUR 100.000 95.014 0,10
Telefonica Europe, VIR 3,00 % 31.12.2099 EUR 300.000 299.977 0,33
Unilever 0,38 % 14.02.2023 EUR 193.000 195.949 0,22
Unilever 0,50 % 12.08.2023 EUR 200.000 204.362 0,22
Volkswagen International Finance 0,88 % 22.09.2028 EUR 600.000 597.499 0,66
Vonovia Finance 1,63 % 07.04.2024 EUR 400.000 420.781 0,46
Vonovia Finance 2,25% 07.04.2030 EUR 100.000 113.924 0,13
13.585.205 14,91
Norwegen
DNB Bank 0,05 % 14.11.2023 EUR 387.000 389.246 0,43
DNB Bank, V/R 1,13 % 20.03.2028 EUR 296.000 301.500 0,33
Telenor 2,50 % 22.05.2025 EUR 321.000 358.934 0,39
Telenor 0,75 % 31.05.2026 EUR 300.000 311.545 0,34
Telenor 0,88 % 14.02.2035 EUR 280.000 283.663 0,31
1.644.888 1,80
Portugal
EDP - Energias de Portugal 1,63 % 15.04.2027 EUR 100.000 108.334 0,12
EDP - Energias de Portugal, V/R 4,50 % 30.04.2079 EUR 200.000 216.374 0,24
324.708 0,36
Spanien
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1,38 % 14.05.2025 EUR 300.000 312.247 0,34
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (supranational gehandelt) 1,00 % 21.06.2026 EUR 100.000 101.713 0,11
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (gehandelt in Deutschland) 1,00 % 21.06.2026 EUR 100.000 101.713 0,11
Banco Santander 0,30 % 04.10.2026 EUR 800.000 806.771 0,89
Iberdrola Finanzas 0,88 % 16.06.2025 EUR 100.000 104.012 0,11
Iberdrola Finanzas 1,25% 13.09.2027 EUR 200.000 217.282 0,24
Red Electrica 0,88 % 14.04.2025 EUR 100.000 104.093 0,12
Red Electrica Financiaciones 0,38 % 24.07.2028 EUR 500.000 510.842 0,56
Telefonica Emisiones 3,99 % 23.01.2023 EUR 600.000 657.059 0,72
2.915.732 3,20
Supranational
EUROFIMA 0,15 % 10.10.2034 EUR 847.000 847.024 0,93
European Investment Bank 4,00 % 15.10.2037 EUR 425.000 720.240 0,79
International Development Association 0,75 % 12.12.2024 GBP 216.000 243.215 0,27
1.810.479 1,99
Schweden
SBAB Bank (supranational gehandelt) 0,50 % 13.05.2025 EUR 200.000 205.001 0,23
SBAB Bank (gehandelt in Irland) 0,50 % 13.05.2025 EUR 400.000 410.017 0,45
Skandinaviska Enskilda Banken 0,75 % 24.08.2021 EUR 282.000 284.881 0,31
Skandinaviska Enskilda Banken 0,50 % 13.03.2023 EUR 349.000 355.056 0,39
Svenska Handelsbanken 2,63 % 23.08.2022 EUR 609.000 642.506 0,71
Svenska Handelsbanken 1,00 % 15.04.2025 EUR 417.000 437.021 0,48
Swedbank 0,30 % 06.09.2022 EUR 489.000 492.870 0,54
Swedbank, V/IR 1,00 % 22.11.2027 EUR 493.000 494.162 0,54
Vattenfall 0,50 % 24.06.2026 EUR 100.000 102.264 0,11
3.423.778 3,76
Vereinigtes Konigreich
Aviva 0,63 % 27.10.2023 EUR 193.000 197.091 0,22
Aviva, VIR 3,38 % 04.12.2045 EUR 362.000 390.376 0,43
Aviva, VIR 4,00 % 03.06.2055 GBP 100.000 116.031 0,13
Barclays, VIR 0,63 % 14.11.2023 EUR 292.000 293.253 0,32
British Telecommunications 1,00 % 23.06.2024 EUR 391.000 399.125 0,44
Burberry Group 1,13 % 21.09.2025 GBP 245.000 268.272 0,29
Compass Group 1,88 % 27.01.2023 EUR 480.000 501.362 0,55
Coventry Building Society 2,50 % 18.11.2020 EUR 251.000 251.927 0,28
Coventry Building Society 1,50 % 23.01.2023 GBP 431.000 481.855 0,53
DS Smith 1,38 % 26.07.2024 EUR 342.000 349.546 0,38
EASTERN POWER NETWORKS 1,88 % 01.06.2035 GBP 434.000 501.123 0,55
ENW Finance 1,42 % 30.07.2030 GBP 125.000 139.789 0,15
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Experian Finance 0,74 % 29.10.2025 GBP 188.000 207.482 0,23
Experian Finance 1,38 % 25.06.2026 EUR 449.000 474171 0,52
GlaxoSmithKline Capital 1,25 % 12.10.2028 GBP 272.000 305.468 0,34
GlaxoSmithKline Capital 1,38 % 12.09.2029 EUR 414.000 461.344 0,51
Guinness Partnership 2,00 % 22.04.2055 GBP 100.000 118.619 0,13
HSBC Holdings 3,13 % 07.06.2028 EUR 205.000 236.469 0,26
HSBC Holdings, V/R 1,50 % 04.12.2024 EUR 300.000 310.789 0,34
HSBC Holdings, V/R 3,00 % 22.07.2028 GBP 123.000 145.215 0,16
InterContinental Hotels Group 2,13 % 15.05.2027 EUR 176.000 176.047 0,19
Karbon Homes 3,38 % 15.11.2047 GBP 180.000 270.072 0,30
Leeds Building Society 2,63 % 01.04.2021 EUR 453.000 459.206 0,50
Legal & General Group, VIR 5,13 % 14.11.2048 GBP 100.000 126.251 0,14
Legal & General Group, VIR 3,75 % 26.11.2049 GBP 344.000 389.886 0,43
Legal & General Group, VIR 4,50 % 01.11.2050 GBP 100.000 119.719 0,13
Lloyds Banking Group 1,50 % 12.09.2027 EUR 343.000 367.303 0,40
Lloyds Banking Group, V/R 3,87 % 09.07.2025 usD 200.000 185.856 0,20
Lloyds Banking Group, V/R 1,75 % 07.09.2028 EUR 226.000 227.390 0,25
Lloyds Banking Group, V/R 4,50 % 18.03.2030 EUR 159.000 176.161 0,19
Lloyds Banking Group, V/R 4,95 % 31.12.2049 EUR 200.000 198.450 0,22
Motability Operations Group 0,88 % 14.03.2025 EUR 115.000 120.103 0,13
Motability Operations Group 0,38 % 03.01.2026 EUR 221.000 225.311 0,25
National Grid 0,55 % 18.09.2029 EUR 316.000 315.226 0,35
National Grid Electricity Transmission 0,19 % 20.01.2025 EUR 100.000 100.810 0,11
National Grid Electricity Transmission 2,00 % 17.04.2040 GBP 205.000 239.957 0,26
Nationwide Building Society 1,00 % 28.08.2025 usD 200.000 169.208 0,19
Nationwide Building Society, V/IR 2,00 % 25.07.2029 EUR 279.000 285.616 0,31
Natwest Group, V/R 0,75 % 15.11.2025 EUR 475.000 472.695 0,52
NatWest Markets 0,63 % 02.03.2022 EUR 204.000 205.098 0,23
Northern Powergrid Northeast 1,88 % 16.06.2062 GBP 109.000 127.087 0,14
Pearson Funding 3,75 % 04.06.2030 GBP 100.000 118.459 0,13
Phoenix Group Holdings 4,38 % 24.01.2029 EUR 341.000 374.232 0,41
Platform HG Financing 1,63 % 10.08.2055 GBP 113.000 121.072 0,13
Rentokil Initial 0,95 % 22.11.2024 EUR 400.000 411.508 0,45
Rentokil Initial (supranational gehandelt) 0,88 % 30.05.2026 EUR 154.000 158.401 0,17
Rentokil Initial (gehandelt in Deutschland) 0,88 % 30.05.2026 EUR 150.000 154.287 0,17
Royal Bank of Scotland Group, V/R 2,00 % 08.03.2023 EUR 270.000 276.079 0,30
Royal Bank of Scotland Group, V/R 1,75 % 02.03.2026 EUR 160.000 165.598 0,18
RSA Insurance Group 1,63 % 28.08.2024 GBP 369.000 414.641 0,46
Sanctuary Capital 2,38 % 14.04.2050 GBP 125.000 156.696 0,17
Standard Chartered, V/R 3,79 % 21.05.2025 usD 200.000 181.503 0,20
Standard Chartered, V/R 1,63 % 03.10.2027 EUR 249.000 259.271 0,29
TalkTalk Telecom Group 3,88 % 20.02.2025 GBP 200.000 213.679 0,24
Tesco Corporate Treasury Services 1,38 % 24.10.2023 EUR 300.000 310.151 0,34
Tesco Corporate Treasury Services 2,50 % 01.07.2024 EUR 400.000 432.378 0,48
Thames Water Utilities Finance 513 % 28.09.2037 GBP 100.000 158.324 0,17
Thames Water Utilities Finance 2,38 % 22.04.2040 GBP 123.000 140.568 0,15
Together Housing Finance 4,50 % 17.12.2042 GBP 112.000 185.592 0,20
United Utilities Water Finance 1,88 % 03.06.2042 GBP 212.000 245.015 0,27
Virgin Money UK, VIR 4,00 % 03.09.2027 GBP 300.000 342.586 0,38
Vodafone Group 4,65 % 20.01.2022 EUR 764.000 811.986 0,89
Vodafone Group 1,88 % 20.11.2029 EUR 250.000 281.859 0,31
WPP Finance 2013 3,00 % 20.11.2023 EUR 203.000 221.917 0,24
Yorkshire Building Society 0,88 % 20.03.2023 EUR 416.000 422.261 0,46
Yorkshire Building Society 0,63 % 21.09.2025 EUR 129.000 129.729 0,14
17.794.551 19,53

USA
American Honda Finance 0,55 % 17.03.2023 EUR 450.000 456.405 0,50
American Water Capital 3,45 % 01.05.2050 usD 124.000 119.126 0,13
Amgen 1,25% 25.02.2022 EUR 676.000 686.647 0,75
Apple 1,63 % 10.11.2026 EUR 801.000 883.718 0,97
Bank of America, V/IR 1,38 % 07.02.2025 EUR 594.000 617.609 0,68
Bank of America, V/IR 0,81 % 09.05.2026 EUR 544.000 555.395 0,61
Booking Holdings 2,38 % 23.09.2024 EUR 601.000 642.527 0,71
Broadcom 5,00 % 15.04.2030 usb 462.000 465.797 0,51
Centene 4,25 % 15.12.2027 UsD 101.000 90.328 0,10
Centene 4,63 % 15.12.2029 UsD 43.000 39.601 0,04
Chubb INA Holdings 0,30 % 15.12.2024 EUR 100.000 100.509 0,11
Chubb INA Holdings (supranational gehandelt) 1,55 % 15.03.2028 EUR 300.000 322.034 0,35
Chubb INA Holdings (gehandelt in den Vereinigten Staaten) 1,55 % 15.03.2028 EUR 150.000 161.017 0,18
Chubb INA Holdings 2,50 % 15.03.2038 EUR 101.000 122.265 0,13
Citigroup, VIR 1,68 % 15.05.2024 UsD 537.000 469.541 0,52
Crown Castle International 1,35% 15.07.2025 usD 214.000 184.683 0,20
Digital Euro Finco 2,50 % 16.01.2026 EUR 403.000 443.233 0,49
Discovery Communications 1,90 % 19.03.2027 EUR 740.000 775.051 0,85
Expedia Group 2,50 % 03.06.2022 EUR 600.000 607.344 0,67
Fidelity National Information Services 1,10 % 15.07.2024 EUR 251.000 260.385 0,29

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Fidelity National Information Services 1,50 % 21.05.2027 EUR 100.000 106.519 0,12
Fidelity National Information Services 1,00 % 03.12.2028 EUR 100.000 102.657 0,11
Fidelity National Information Services 2,95 % 21.05.2039 EUR 300.000 364.130 0,40
McKesson 0,63 % 17.08.2021 EUR 252.000 253.735 0,28
Microsoft 3,13 % 06.12.2028 EUR 539.000 681.734 0,75
Mondelez International 1,63 % 08.03.2027 EUR 550.000 597.634 0,66
Mondelez International 2,75 % 13.04.2030 UsD 232.000 215.671 0,24
Mondelez International 1,50 % 04.02.2031 uUsD 40.000 33.330 0,04
PayPal Holdings 2,40 % 01.10.2024 usD 376.000 340.244 0,37
PepsiCo 0,75 % 18.03.2027 EUR 844.000 886.341 0,97
Prologis 3,00 % 02.06.2026 EUR 200.000 232.027 0,25
Prologis Euro Finance 1,88 % 05.01.2029 EUR 100.000 111.592 0,12
Prologis Euro Finance 1,00 % 06.02.2035 EUR 271.000 276.033 0,30
Prologis Euro Finance (supranational gehandelt) 1,50 % 10.09.2049 EUR 101.000 103.263 0,11
Prologis Euro Finance (gehandelt in Deutschland) 1,50 % 10.09.2049 EUR 100.000 102.240 0,11
Thermo Fisher Scientific 0,75 % 12.09.2024 EUR 495.000 508.673 0,56
Thermo Fisher Scientific 2,88 % 24.07.2037 EUR 353.000 449.393 0,49
Thermo Fisher Scientific 1,50 % 01.10.2039 EUR 179.000 179.396 0,20
Toyota Motor Credit 1,00 % 10.09.2021 EUR 372.000 376.175 0,41
Toyota Motor Credit 0,63 % 21.11.2024 EUR 216.000 221.196 0,24
Toyota Motor Credit 0,25 % 16.07.2026 EUR 198.000 199.135 0,22
VF 0,25 % 25.02.2028 EUR 450.000 442.361 0,49
ViacomCBS 4,20 % 19.05.2032 uUsD 438.000 428.614 0,47
Visa 1,90 % 15.04.2027 usD 111.000 100.746 0,11

15.316.054 16,81

ANLEIHEN GESAMT 86.721.070 95,18
%UM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 86.721.070 95,18
ANLAGEN INSGESAMT 86.721.070 95,18
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 4.391.161 4,82
GESAMTES NETTOVERMOGEN 91.112.231 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
EUR 1.745.338 usD (2.034.322) 30.10.2020 11.532
EUR 1.745.615 usb (2.034.322) 30.10.2020 11.810
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 23.342
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
EUR 3.253.111 GBP (2.980.588) 30.10.2020 (31.449)
EUR 3.253.797 GBP (2.980.589) 30.10.2020 (30.763)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (62.212)
TERMINKONTRAKTE
Anzahl Nicht realisierter
der Gewinn/(Verlust)
Bezeichnung Wéhrung Kontrakte Féalligkeitsdatum Marktwert in EUR in EUR
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
German Federal Republic Bond 10YR EUR 39 08.12.2020 6.806.280 11.490
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 6.806.280 11.490
insgesamt
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
UK Long Gilt Future GBP (52) 29.12.2020 (7.802.900) (32.986)
US Treasury Note 10YR usbD (29) 21.12.2020 (3.450.650) (1.781)
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten (11.253.550) (34.767)

insgesamt

Die Kontrahenten bei Devisenterminkontrakten waren Barclays Bank Plc. Wholesale, ING Bank NV, Rabobank Nederland und Societe Generale S.A.

Die Gegenpartei fur Futures-Kontrakte war Goldman Sachs & Co.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermogens nach Branchen

zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermégens
Finanzdienstleistungen 31,92
Elektrische Gerate 8,20
Versicherungen 7,82
Telekommunikation 7,37
Nahrungsmittel und Getranke 5,19
Immobilien 4,40
Gesundheitswesen 3,52
Gewerbliche Dienstleistungen 3,11
Arzneimittel 2,85
Automobilzulieferer 2,73
Supranational 1,99
Medien 1,88
Baustoffe 1,79
Wasserwirtschaft 1,70
Software 1,67
Internet 1,38
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 1,11
Computer 0,97
Verpackungen und Container 0,88
Transport und Verkehr 0,88
Halbleiter 0,86
Biotechnologie 0,75
Chemikalien 0,70
Kosmetika/Korperpflegeprodukte 0,44
Elektrische Komponenten und Zubehor 0,44
Werbung 0,24
Pipelines 0,20
Hotelgewerbe 0,19
Anlagen insgesamt 95,18
Sonstige Aktiva / (Passiva) 4,82
Gesamtes Nettovermogen 100,00
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwdlf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse A - USD eine Rendite von 1,7 %. Im Vergleich dazu
erzielte der MSCI Emerging Markets NR Index eine Rendite von 10,5 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der
Gebuhren, in US-Dollar ausgedriickt.

Das Portfolio blieb im Berichtszeitraum hinter seiner Benchmark zuriick. Die Aktienauswahl leistete einen positiven Beitrag, dieser
wurde allerdings durch einen negativen Allokationseffekt aufgezehrt. Diese negative Wertentwicklung wurde durch eine deutliche
Aufteilung der Landerperformance zwischen China, Taiwan und Korea und dem Rest der Schwellenlander getrieben. Die
Outperformance dieser Lander spiegelt die Meldung Chinas einer Stabilisierung des Ausbruchs wider, obwohl das Land der
Ursprung von Covid-19 ist, und die Wirtschaft begann im Mérz eine Erholung. Auch Korea und Taiwan haben die Verbreitung von
Covid-19 und die daraus resultierenden Auswirkungen auf ihre Volkswirtschaften unter Kontrolle. Dies wurde durch die Starke des
Technologiesektors in diesen Volkswirtschaften und die Aktienmarkte gestitzt, wobei die Online-Geschéftsaktivitdten angesichts
der Lockdowns und sozialer Distanzierung expandierten. So war zum Beispiel die Tatsache, dass wir kein Engagement in dem
chinesischen E-Commerce-Riesen Alibaba Group hatten, besonders abtréglich. Unsere Ubergewichtungen der Bankaktien Bank
Mandiri, Kasikornbank und HDFC Bank waren ebenfalls Verlustbringer, da die Branche durch niedrigere Zinsséatze und einen
Anstieg der notleidenden Kredite unter Druck geriet. Vor dem Hintergrund der starken Rally von auf China ausgerichteten Titeln
verzeichneten unsere Positionen in der Molkerei Inner Mongolia Yili Industrial Group und in Tingyi, dem gréf3ten Instantnudel-
Hersteller in China, eine Outperformance. In der Technologiebranche leistete das indische IT-Beratungsunternehmen Infosys
einen positiven Beitrag zur Performance, was auf die gestiegene Nachfrage nach seinen digitalen Dienstleistungen vor dem
Hintergrund von Covid-19 zurtickzufiihren ist.

Marktrickblick

Schwellenlandaktien wurden stark abverkauft, als Covid-19 Anfang 2020 zur Pandemie erklart wurde, erholten sich aber
anschlieRend aufgrund der weltweiten geldpolitischen Lockerungsmaf3nahmen und finanzpolitischen Stimulierungsmafnahmen.
Taiwan zeigte eine Uberdurchschnittliche Performance, gestutzt durch seinen grof3en Technologiesektor. Auch Korea legte kréftig
zu und wurde dabei von der allgemeinen Rallye an den globalen Aktienmarkten gestitzt. Lateinamerika war die Region mit der
schlechtesten Performance weltweit, was auf politische und wirtschaftliche Schwachen von Schlissellandern zurtickzufiihren ist.
Thailand verzeichnete eine deutliche Underperformance, da Covid-19 die Tourismusindustrie in Mitleidenschaft zog. Ebenso
hinkte Singapur deutlich hinterher, da sein Bankensektor aufgrund von Sorgen Uber niedrigere Zinssatze und steigende
notleidende Kredite unter Druck geriet. Hongkong hinkte dem Markt nach, nachdem China ein Gesetz zur nationalen Sicherheit
Uber das Territorium verhangt hatte, das Befurchtungen hinsichtlich seiner Zukunft als fuhrender globaler Finanzplatz aufkommen
lieB. Die Handelsspannungen zwischen den USA und China nahmen zu. So ging die Trump-Administration gegen die
chinesischen Social-Media-Apps TikTok und WeChat sowie den chinesischen Chiphersteller Semiconductor Manufacturing
International Corporation vor. Die chinesischen Wirtschaftsdaten waren jedoch gegen Ende des Berichtszeitraums allgemein
positiv, wobei die monatlichen Unternehmensumfragen auf eine beschleunigte Expansion im verarbeitenden Gewerbe und im
Dienstleistungssektor im dritten Quartal 2020 hindeuteten.

Ausblick

Der kurzfristige Ausblick fur Schwellenmarktaktien wird weiterhin von der Covid-19-Pandemie dominiert. Verschiedene Arten von
Beschrankungen wurden in vielen Landern wieder eingefiihrt, was zu weiterer Volatilitat und Unsicherheit gefuihrt hat. Wir bleiben
vorsichtig optimistisch, was die Aussichten fiir die Aktienmérkte angeht, obwohl ein Grof3teil der Erholung der makrokonomischen
Daten bisher von der Angebotsseite angetrieben wurde. Die Kundenfrequenz in Einkaufszentren und Restaurants zeigt, dass die
Verbraucher weiterhin relativ vorsichtig sind. Die quantitative Lockerung facht weiterhin die Nachfrage nach Risikoanlagen an,
obwohl die Bewertungen in vielen Fallen, insbesondere im Technologiesektor, auf Jahrzehnthochs liegen. Da die Aussichten fir
das Wirtschaftswachstum jedoch weiterhin sehr unsicher sind, werden die globalen Zentralbanken wohl noch einige Zeit sehr
entgegenkommend bleiben, ein Faktor, der die Aktien weiterhin stiitzen sollte.

Gokce Bulut
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Ruckschlisse auf
die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

Stiick/ Marktwert in % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert usD vermogens

ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE

ANTEILE

Brasilien

Raia Drogasil 3.425.000 13.595.411 2,57

China

AK Medical Holdings 280.000 714.619 0,14

DALI FOODS GROUP 13.425.500 8.193.727 1,55

Inner Mongolia Yili Industrial Group ‘A’ 3.166.416 17.899.600 3,38

Shanghai International Airport 683.690 6.904.560 1,30

Sinopharm Group 'H' 3.594.000 7.540.298 1,42

Tencent Holdings 496.900 32.794.765 6,20

Zhejiang Supor 936.300 10.860.673 2,05
84.908.242 16,04

Hongkong

AIA Group 2.322.800 22.748.014 4,30

China Resources Gas Group 1.294.000 5.776.972 1,09

Hong Kong Exchanges & Clearing 320.800 14.975.896 2,83

SITC International Holdings 7.471.000 10.314.600 1,95

Vitasoy International Holdings 4.446.000 17.238.673 3,26
71.054.155 13,43

Indien

Bajaj Auto 200.844 7.834.495 1,48

BIOCON 1.449.073 8.740.004 1,65

Colgate-Palmolive India 770.657 14.984.881 2,83

HDFC Bank 1.824.500 26.657.780 5,04

Infosys 1.355.748 18.485.802 3,49

Marico 1.678.622 8.203.133 1,55

Nestle India 40.162 8.667.654 1,64

Tata Consultancy Services 537.746 18.097.362 3,42

Torrent Pharmaceuticals 263.664 10.006.224 1,89

121.677.335 22,99

Indonesien

Bank Mandiri Persero 70.954.000 23.651.333 4,47

Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 30.742.000 6.776.463 1,28
30.427.796 575

Mexiko

Wal-Mart de Mexico 5.197.986 12.499.381 2,36

Nigeria

Guaranty Trust Bank 98.450.969 5.909.931 1,12

Portugal

Jeronimo Martins 1.171.962 19.129.301 3,62

Russland

Moscow Exchange MICEX-RTS 7.084.470 13.356.255 2,52

Sudafrika

Clicks Group 1.404.386 18.497.821 3,50

Discovery 2.731.625 20.872.760 3,94
39.370.581 7,44

Schweiz

Wizz Air Holdings 255.011 10.157.345 1,92

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.315.000 34.610.697 6,54

Thailand

Home Product Center 14.211.500 6.458.244 1,22

Kasikornbank 2.566.200 6.215.569 1,18

Kasikornbank NVDR 181.600 441.284 0,08
13.115.097 2,48

Turkei

BIM Birlesik Magazalar 545.004 4.881.889 0,92

Vereinigtes Kdnigreich

Unilever 359.837 22.248.487 4,20

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Equity Fund
Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

Stuck/ Marktwert % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert in USD vermdgens
Vietnam
Vietnam Dairy Products 3.124.315 14.676.814 2,77
ANTEILE GESAMT 511.618.717 96,67
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 511.618.717 96,67
ANLAGEN INSGESAMT 511.618.717 96,67
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 17.612.419 3,33
GESAMTES NETTOVERMOGEN 529.231.136 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermogens nach Branchen

zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermégens
Nahrungsmittel und Getranke 18,69
Finanzdienstleistungen 18,52
Einzelhandel 9,65
Versicherungen 8,24
Kosmetika/Korperpflegeprodukte 7,03
Computer 6,91
Halbleiter 6,54
Internet 6,20
Arzneimittel 3,31
Haushaltswaren 2,05
Transport und Verkehr 1,95
Fluggesellschaften 1,92
Biotechnologie 1,65
Freizeit und Tourismus 1,48
Bau- und Ingenieurswesen 1,30
Ol und Gas 1,09
Gesundheitswesen 0,14
Anlagen insgesamt 96,67
Sonstige Aktiva / (Passiva) 3,33
Gesamtes Nettovermogen 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwolf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse A - Euro eine Rendite von 12,8 %. Im Vergleich dazu
erzielte der MSCI World NR Index eine Rendite von 2,6 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der Gebuhren, in Euro
ausgedrickt.

Das Portfolio lieferte eine starke Outperformance, da es sowohl widerstandsfahig war, als die Mérkte fielen, als auch bei der
Erholung eine uberdurchschnittliche Performance erzielte, da sich der Markt auf Qualitaétsunternehmen konzentrierte, die in der
Lage sind, in einem sehr schwierigen Umfeld profitables Wachstum zu erzielen. Die Titelauswahl trieb die relative Performance
an, aber auch die Sektorallokation war positiv, da das Engagement im unterdurchschnittlich abschneidenden Olsektor auf null
reduziert wurde. Der grof3te Beitrag kam von PayPal, das sich als Gewinner der Beschleunigung hin zu elektronischen Zahlungen
wahrend des Lockdowns herausstellte. Wir profitierten von der Beteiligung an QIAGEN, das eine starke Nachfrage nach seinen
Covid-19-Testkits verzeichnete und von Thermo Fisher in einem Deal in Hohe von 10 Mrd. Dollar tbernommen wurde. Der
Technologieriese Microsoft verzeichnete eine Outperformance, gestiitzt durch seine starke Basis wiederkehrender Umsétze.
Unsere Ubergewichtung des Bekleidungs- und Schuhunternehmens VF Corporation erwies sich vor dem Hintergrund niedrigerer
Verbraucherausgaben aufgrund von Covid-19 als Verlustbringer. Das fehlende Engagement im E-Commerce-Riesen
Amazon.com belastete die Performance, da sich die Aktie besser entwickelte als der breitere Markt.

Marktrickblick

Die globalen Aktienmérkte stiegen in den letzten 12 Monaten. Die Aktien schwankten in diesem Zeitraum und erlebten Anfang
2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken Ausverkauf, erholten sich anschlieRend jedoch als Reaktion auf die massive
Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen UnterstiitzungsmaRnahmen. Lockdowns und andere Quarantdnemaf3nahmen
erwiesen sich ebenfalls als erfolgreich bei der Verlangsamung der Ausbreitung des Virus, wenn auch zu enormen wirtschaftlichen
Kosten. Als Reaktion auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkten die Zentralbanken, angefiihrt von der US-Notenbank,
die Zinsen und weiteten die Anleihekaufprogramme in Volumen und Umfang aus, um die Mérkte zu stiitzen. Dies wurde begleitet
von einem enormen und schnellen finanzpolitischen Stimulus der Regierungen auf der ganzen Welt. Infolgedessen erholten sich
die Aktienmérkte von ihren Tiefststanden und lagen im Berichtszeitraum weitgehend im Plus.

Ausblick
Die globalen Aktienmarkte wurden in den letzten Monaten gut gestitzt, da die Liquiditdét zunahm und das Niedrigzinsumfeld die

Aktienbewertungen weiterhin starkt. Die Aktien profitierten in diesem Sommer auch von einer gewissen Verbesserung der
Wirtschaftsdaten, dennoch erscheint das Tempo der Erholung vor dem Hintergrund steigender Covid-19-Falle unsicher. Die

AgroCe Rotationfi hin zu Substanzwerten hat sich zwar angedeutet,

vor erhebliche Herausforderungen fiir die Unternehmen, und es ist wahrscheinlich, dass die Méarkte in den kommenden Monaten
mit einer gewissen Volatilitdét zurechtkommen missen, da die Coronavirus-Pandemie weitere Unsicherheiten im Hinblick auf die
Wirtschaft schafft. Nichtsdestotrotz sehen wir weiterhin Mdglichkeiten, selektiv qualitativ hochwertige, nachhaltige Unternehmen
zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.

Jamie Jenkins
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Ruckschliusse
auf die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

% des
Stuck/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermogens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANTEILE
Australien
cSsL 81.433 14.285.035 1,40
Belgien
Umicore 371.300 13.199.715 1,29
Frankreich
Schneider Electric 167.425 17.755.421 1,74
Deutschland
Allianz 89.584 14.657.734 1,44
Fresenius & Co 413.459 16.054.613 1,57
SAP 169.100 22.449.716 2,20
53.162.063 5,21
Indien
HDFC Bank ADR 384.483 16.380.644 1,61
Irland
Accenture 'A’ 153.406 29.563.985 2,90
Aptiv 204.379 15.978.731 1,57
Kerry Group 'A' 173.934 19.045.773 1,87
Smurfit Kappa Group 506.726 16.985.455 1,66
81.573.944 8,00
Japan
Hoya 286.800 27.486.491 2,70
Japan Exchange Group 504.200 11.970.440 1,17
Keyence 58.800 23.272.957 2,28
Kubota 921.700 13.983.793 1,37
SCSK 266.600 12.646.016 1,24
Shimano 66.800 11.184.631 1,10
Toyota Motor 275.400 15.426.875 1,51
115.971.203 11,37
Niederlande
Wolters Kluwer 279.277 20.342.537 1,99
Norwegen
DNB (gehandelt in Norwegen) 933.743 11.003.713 1,08
DNB (gehandelt in Schweden) 7.610 89.680 0,01
11.093.393 1,09
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.311.000 29.463.932 2,89
Vereinigtes Konigreich
Intertek Group 251.633 17.571.479 1,73
Linde 200.445 40.704.343 3,99
Prudential 1.594.758 19.497.952 1,91
77.773.774 7,63
USA
Acuity Brands 119.306 10.413.136 1,02
Americold REIT 397.854 12.129.173 1,19
AO Smith 283.166 12.749.890 1,25
Apple 568.405 56.135.210 5,50
Autodesk 95.208 18.755.801 1,84
Becton Dickinson 80.133 15.900.173 1,56
Crown Castle International REIT 160.367 22.769.875 2,23
CVS Health 263.361 13.115.828 1,29
eBay 413.683 18.379.632 1,80
Humana 66.497 23.470.286 2,30
lllumina 67.146 17.697.929 1,74
Intercontinental Exchange 242.677 20.705.090 2,03
International Flavors & Fragrances 147.018 15.351.850 1,51
Mastercard 'A’ 122.152 35.226.303 3,45
Mettler-Toledo International 32.632 26.874.464 2,64
Microsoft 335.548 60.184.864 5,90
PayPal Holdings 177.955 29.900.191 2,93
Principal Financial Group 306.305 10.518.822 1,03
Roper Technologies 76.894 25.908.477 2,54
SVB Financial Group 60.619 12.438.611 1,22
Thermo Fisher Scientific 98.752 37.181.567 3,65

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

Marktwert % des
Stuck/ in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermogens
Tractor Supply 134.605 16.453.564 1,61
US Bancorp 350.726 10.722.314 1,05
VF 254.680 15.257.120 1,50
Xylem 355.206 25.480.677 2,50
563.720.847 55,28
ANTEILE GESAMT 1.014.722.508 99,50
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 1.014.722.508 99,50
ANLAGEN INSGESAMT 1.014.722.508 99,50
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 5.065.690 0,50
GESAMTES NETTOVERMOGEN 1.019.788.198 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Finanzdienstleistungen 11,62
Halbleiter 10,77
Software 9,94
Computer 9,64
Gesundheitswesen 7,52
Chemikalien 6,79
Maschinenbau 6,15
Gewerbliche Dienstleistungen 4,66
Versicherungen 4,38
Immobilien 3,42
Biotechnologie 3,14
Automobilzulieferer 3,08
Arzneimittel 2,85
Elektrische Komponenten und Zubehor 2,76
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 2,75
Medien 1,99
Nahrungsmittel und Getréanke 1,87
Internet 1,80
Forstprodukte und Papier 1,66
Einzelhandel 1,61
Freizeit und Tourismus 1,10
Anlagen insgesamt 99,50
Sonstige Aktiva / (Passiva) 0,50
Gesamtes Nettovermdgen 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

In den zwdlf Monaten zum 30. September 2020 erbrachte die Anteilsklasse A Acc - USD eine Rendite von 7,9 %. Im Vergleich
dazu erzielte der MSCI ASWi SMID Cap NR Index eine Rendite von 4,1 %. Die Performance versteht sich nach Abzug der
Gebuhren, in US-Dollar ausgedriickt.

Das Portfolio schnitt besser ab als die Benchmark, da der Fokus auf Qualitatsunternehmen eine widerstandsfahige Performance
lieferte, als die Mérkte fielen. Die Titelauswahl trieb die relative Performance an, aber auch die Sektorallokation war positiv, da das
Engagement im unterdurchschnittlich abschneidenden Energiesektor auf null reduziert wurde. Das Schweizer Life-Sciences-
Unternehmen Tecan Group wurde vom Markt fir seine anhaltend starke Performance belohnt. Wir profitierten von der Beteiligung
an QIAGEN, das eine starke Nachfrage nach seinen Covid-19-Testkits verzeichnete und von Thermo Fisher in einem Deal in
Hohe von 10 Mrd. Dollar tbernommen wurde. Die Position in Hoya verzeichnete eine Outperformance, angetrieben durch gute
Ergebnisse aufgrund hoher Verkaufszahlen fiir Objektive, EUV-Lithographie-Technologie und Festplattenlaufwerke. Beeintrachtigt
wurde die Performance von dem US-amerikanischen Fahrzeugflotten-Zahlungsdienst WEX, dessen Ergebnisse die anhaltenden
Probleme mit den niedrigen Kraftstoffpreisen und niedrigerem Aktivitatsniveau verdeutlichten. Die thailandische Kasikornbank
entwickelte sich unterdurchschnittlich, da sie einen starken Anstieg der Kreditausfélle und Rickstellungen infolge der Pandemie
verzeichnete. Auch das US-Versicherungskonglomerat Alleghany, bei dem Riuckversicherungs- und Anlageverluste die
Anlegerstimmung belasteten, triibte die Performance.

Marktrickblick

Die globalen Aktienmérkte stiegen in den letzten 12 Monaten. Die Aktien schwankten in diesem Zeitraum und erlebten Anfang
2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken Ausverkauf, erholten sich anschlieRend jedoch als Reaktion auf die massive
Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen Unterstiitzungsmafnahmen. Lockdowns und andere Quarantanemafnahmen
erwiesen sich ebenfalls als erfolgreich bei der Verlangsamung der Ausbreitung des Virus, wenn auch zu enormen wirtschaftlichen
Kosten. Als Reaktion auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkten die Zentralbanken, angefihrt von der US-Notenbank,
die Zinsen und weiteten die Anleihekaufprogramme in Volumen und Umfang aus, um die Markte zu stitzen. Dies wurde begleitet
von einem enormen und schnellen finanzpolitischen Stimulus der Regierungen auf der ganzen Welt. Infolgedessen erholten sich
die Aktienmérkte von ihren Tiefststanden und lagen im Berichtszeitraum weitgehend im Plus.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte wurden in den letzten Monaten gut gestitzt, da die Liquiditdét zunahm und das Niedrigzinsumfeld die
Aktienbewertungen weiterhin starkt. Die Aktien profitierten in diesem Sommer auch von einer gewissen Verbesserung der
Wirtschaftsdaten, dennoch erscheint das Tempo der Erholung vor dem Hintergrund steigender Covid-19-Falle unsicher. Die

AgroCe Rotationfi hin zu Substanzwerten hat si c htirichvgibt esaachgwéedeut et ,
vor erhebliche Herausforderungen fiir die Unternehmen, und es ist wahrscheinlich, dass die Méarkte in den kommenden Monaten

mit einer gewissen Volatilitdt zurechtkommen missen, da die Coronavirus-Pandemie weitere Unsicherheiten im Hinblick auf die

Wirtschaft schafft. Nichtsdestotrotz sehen wir weiterhin Mdoglichkeiten, selektiv qualitativ hochwertige, nachhaltige Unternehmen

zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.

Jamie Jenkins
Portfoliomanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine Ruckschlusse
auf die kunftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die Meinungen des
Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

% des
Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert EUR vermodgens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANTEILE
Belgien
Umicore 353.074 14.718.852 1,92
Kanada
CCL Industries 'B' 451.924 17.369.851 2,27
Descartes Systems Group 370.691 21.049.532 2,75
38.419.383 5,02
China
ANTA Sports Products 1.159.000 11.978.826 1,56
DALI FOODS GROUP 13.757.500 8.396.513 1,10
20.375.339 2,66
Frankreich
Suez 662.109 12.271.357 1,60
Deutschland
Rational 15.380 12.065.659 1,58
Hongkong
China Resources Gas Group 1.888.000 8.429.006 1,10
Vitasoy International Holdings 2.890.000 11.205.742 1,47
19.634.748 2,57
Indonesien
Bank Mandiri Persero 44.030.400 14.676.800 1,92
Irland
Aptiv 227.547 20.861.509 2,72
ICON 103.664 19.809.154 2,59
Kerry Group 'A' 83.337 10.700.906 1,40
Smurfit Kappa Group 672.679 26.437.033 3,45
77.808.602 10,16
Japan
Daiseki 379.400 9.422.983 1,23
Hoya 220.500 24.780.915 3,24
Japan Exchange Group 581.500 16.189.207 2,11
Kubota 857.300 15.252.353 1,99
Sakata Seed 306.200 10.938.823 1,43
Shimadzu 655.100 19.802.606 2,59
96.386.887 12,59
Niederlande
Wolters Kluwer 211.457 18.061.782 2,36
Nigeria
Guaranty Trust Bank 76.410.248 4.586.845 0,60
Norwegen
DNB 1.005.833 13.899.729 1,82
Mowi 535.763 9.496.644 1,24
Storebrand 1.334.671 6.981.040 0,91
30.377.413 3,97
Singapur
ComfortDelGro 11.188.400 11.556.402 151
Sudafrika
Clicks Group 1.050.296 13.999.539 1,83
Schweiz
Tecan Group 35.450 17.710.530 2,31
Thailand
Kasikornbank 3.278.800 7.941.551 1,04
Vereinigtes Konigreich
Genus 215.381 10.731.251 1,40
Halma 639.956 19.401.005 2,54
Rotork 3.784.299 13.806.186 1,80
43.938.442 574
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Stiick/ Marktwert % des Netto-
Wertpapierbezeichnung Nennwert in USD vermogens
USA
Acuity Brands 170.971 17.498.882 2,29
Alleghany 30.261 15.749.337 2,06
Americold REIT 567.894 20.302.210 2,65
AO Smith 274.704 14.504.371 1,89
Cognex 231.862 15.094.216 1,97
Encompass Health 263.798 17.141.594 2,24
International Flavors & Fragrances 121.056 14.823.307 1,94
Kontoor Brands 633.056 15.319.955 2,00
Mettler-Toledo International 24.413 23.576.855 3,08
Mohawk Industries 128.052 12.496.595 1,63
Principal Financial Group 394.743 15.896.301 2,08
STERIS 80.480 14.179.771 1,85
SVB Financial Group 72.324 17.402.601 2,27
Tractor Supply 107.373 15.390.846 2,01
Waste Connections 203.196 21.053.585 2,75
WEX 104.432 14.512.915 1,89
Xylem 276.447 23.254.722 3,04
Zebra Technologies 68.100 17.192.526 2,25
305.390.589 39,89
ANTEILE GESAMT 759.920.720 99,27
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 759.920.720 99,27
ANLAGEN INSGESAMT 759.920.720 99,27
SONSTIGE AKTIVA / (PASSIVA) 5.618.221 0,73
GESAMTES NETTOVERMOGEN 765.538.941 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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DERIVATE

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in USD

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
CAD 1.413 uUsb (1.056) 30.10.2020 2
CAD 69.088 uUsb (51.525) 30.10.2020 201
CHF 15.036.571 CAD (21.730.436) 30.10.2020 109.175
CHF 34.688 CAD (50.147) 30.10.2020 239
CHF 783 CAD (1.137) 30.10.2020 1
CHF 261 CAD (378) 30.10.2020 1
CHF 691.393 CAD (999.181) 30.10.2020 5.020
CHF 14.680 CAD (21.222) 30.10.2020 101
CHF 28 CAD (41) 30.10.2020 0
CHF 1.289 CAD (1.864) 30.10.2020 9
CHF 17.746.873 EUR (16.436.612) 30.10.2020 45.806
CHF 893 EUR (827) 30.10.2020 2
CHF 39.537 EUR (36.629) 30.10.2020 89
CHF 295 EUR (273) 30.10.2020 1
CHF 15.048 EUR (13.927) 30.10.2020 51
CHF 816.617 EUR (756.326) 30.10.2020 2.108
CHF 1.469 EUR (1.361) 30.10.2020 3
CHF 32 EUR (30) 30.10.2020 0
CHF 18.087.342 GBP (15.199.191) 30.10.2020 49.829
CHF 40.722 GBP (34.232) 30.10.2020 96
CHF 832.296 GBP (699.397) 30.10.2020 2.293
CHF 1.513 GBP (1.272) 30.10.2020 4
CHF 10.744.219 HKD (89.895.931) 30.10.2020 105.140
CHF 23.860 HKD (199.562) 30.10.2020 243
CHF 539 HKD (4.532) 30.10.2020 2
CHF 177 HKD (1.492) 30.10.2020 1
CHF 9.048 HKD (76.122) 30.10.2020 34
CHF 494.411 HKD (4.136.696) 30.10.2020 4.838
CHF 887 HKD (7.416) 30.10.2020 9
CHF 19 HKD (163) 30.10.2020 0
CHF 25.519.314 JPY (2.908.119.767) 30.10.2020 232.058
CHF 57.244 JPY (6.525.417) 30.10.2020 501
CHF 1.292 JPY (148.135) 30.10.2020 4
CHF 432 JPY (49.579) 30.10.2020 1
CHF 22.052 JPY (2.531.254) 30.10.2020 27
CHF 1.173.784 JPY (133.761.639) 30.10.2020 10.674
CHF 2.127 JPY (242.497) 30.10.2020 19
CHF 46 JPY (5.316) 30.10.2020 0
CHF 3.083.789 SGD (4.572.935) 30.10.2020 9.135
CHF 7.042 SGD (10.447) 30.10.2020 18
CHF 159 SGD (236) 30.10.2020 0
CHF 53 SGD (78) 30.10.2020 0
CHF 144.160 SGD (213.775) 30.10.2020 427
CHF 262 SGD (388) 30.10.2020 1
CHF 6 SGD 9) 30.10.2020 0
CHF 284 Usb (308) 30.10.2020 1
CHF 13.842 uUsbD (15.035) 30.10.2020 42
CHF 85.203.853 Usb (91.955.402) 30.10.2020 855.587
CHF 3.729.320 usb (4.050.866) 30.10.2020 11.414
CHF 435.452 uUsbD (469.926) 30.10.2020 4.404
CHF 166.421 usb (180.712) 30.10.2020 567
CHF 3.920.364 Usb (4.231.013) 30.10.2020 39.367
CHF 175.017 uUsbD (190.107) 30.10.2020 536
CHF 16.170 usb (17.450) 30.10.2020 164
EUR 12.985.591 CAD (20.262.302) 30.10.2020 65.685
EUR 275.903 CAD (430.601) 30.10.2020 1.328
EUR 29.369 CAD (45.835) 30.10.2020 141
EUR 660 CAD (1.034) 30.10.2020 0
EUR 28.581 CAD (44.597) 30.10.2020 145
EUR 15.623.417 GBP (14.175.048) 30.10.2020 3.218
EUR 34.378 GBP (31.191) 30.10.2020 7
EUR 9.289.285 HKD (83.917.366) 30.10.2020 72.391
EUR 20.201 HKD (182.502) 30.10.2020 156
EUR 454 HKD (4.121) 30.10.2020 1
EUR 223 HKD (2.029) 30.10.2020 0
EUR 20.441 HKD (184.663) 30.10.2020 159
EUR 22.043.819 JPY (2.712.291.276) 30.10.2020 155.198
EUR 48.465 JPY (5.964.325) 30.10.2020 330
EUR 1.089 JPY (134.687) 30.10.2020 1
EUR 48.536 JPY (5.971.944) 30.10.2020 342
EUR 2.666.287 SGD (4.268.825) 30.10.2020 1.231
EUR 5.962 SGD (9.549) 30.10.2020 1
EUR 5.862 SGD (9.385) 30.10.2020 3
EUR 1.021 uUsbD (1.196) 30.10.2020 1

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in USD
EUR 73.577.003 usD (85.737.075) 30.10.2020 592.882
EUR 368.634 uUsD (429.534) 30.10.2020 2.994
EUR 161.953 usD (188.719) 30.10.2020 1.305
GBP 2.393.733 CAD (4.116.681) 30.10.2020 12.852
GBP 8.853 CAD (15.231) 30.10.2020 43
GBP 190 CAD (327) 30.10.2020 1
GBP 56 CHF (67) 30.10.2020 0
GBP 217 EUR (238) 30.10.2020 1
GBP 10.090 EUR (11.119) 30.10.2020 1
GBP 1.708.480 HKD (17.011.136) 30.10.2020 14.275
GBP 6.089 HKD (60.614) 30.10.2020 53
GBP 131 HKD (1.302) 30.10.2020 1
GBP 4.058.131 JPY (550.337.307) 30.10.2020 30.546
GBP 313 JPY (42.535) 30.10.2020 2
GBP 14.609 JPY (1.981.899) 30.10.2020 104
GBP 489.187 SGD (863.238) 30.10.2020 134
GBP 39 SGD (68) 30.10.2020 0
GBP 978 UsD (1.256) 30.10.2020 8
GBP 47.700 usD (61.270) 30.10.2020 405
GBP 13.525.599 UsD (17.371.467) 30.10.2020 116.976
GBP 660.202 UsD (848.023) 30.10.2020 5.610
GBP 111.011 usD (142.576) 30.10.2020 960
HKD 1.714.124 EUR (188.439) 30.10.2020 55
HKD 2.261.104 UsD (291.695) 30.10.2020 32
HKD 271.984 usD (35.090) 30.10.2020 1
JPY 185.223 UsD (1.753) 30.10.2020 2
JPY 9.034.651 UsD (85.526) 30.10.2020 112
NOK 2.177.845 CHF (212.389) 30.10.2020 1.416
NOK 97.964 CHF (9.554) 30.10.2020 64
NOK 1.927.334 EUR (174.057) 30.10.2020 1.766
NOK 4.437 EUR (401) 30.10.2020 4
NOK 422.423 GBP (34.615) 30.10.2020 392
NOK 2.661.987 UsD (280.105) 30.10.2020 4.407
NOK 5.050 usD (534) 30.10.2020 6
NOK 245.658 UsD (26.042) 30.10.2020 214
SGD 293 UsD (214) 30.10.2020 0
SGD 14.308 usD (10.446) 30.10.2020 36
usb 389.628 EUR (332.135) 02.10.2020 149
usbD 208.861 EUR (177.934) 30.10.2020 87
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten insgesamt 2.578.479
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
CHF 331.583 CAD (482.944) 30.10.2020 (400)
CHF 13.285 CAD (19.350) 30.10.2020 (16)
CHF 919 GBP (777) 30.10.2020 3)
CHF 445.951 GBP (375.859) 30.10.2020 (216)
CHF 310 GBP (262) 30.10.2020 (1)
CHF 15.798 GBP (13.364) 30.10.2020 (72)
CHF 33 GBP (28) 30.10.2020 0)
CHF 21.049 GBP (17.741) 30.10.2020 (10)
CHF 7.917.585 NOK (81.234.890) 30.10.2020 (57.868)
CHF 17.315 NOK (177.553) 30.10.2020 (115)
CHF 391 NOK (4.010) 30.10.2020 (3)
CHF 132 NOK (1.352) 30.10.2020 (1)
CHF 6.715 NOK (68.800) 30.10.2020 (39)
CHF 364.336 NOK (3.738.107) 30.10.2020 (2.663)
CHF 643 NOK (6.598) 30.10.2020 (4)
CHF 14 NOK (144) 30.10.2020 0)
CHF 2.693 SGD (4.007) 30.10.2020 (2)
EUR 338.840 CAD (531.135) 30.10.2020 (98)
EUR 328 CAD (514) 30.10.2020 0)
EUR 26.706 CAD (42.037) 30.10.2020 (139)
EUR 805 CAD (1.267) 30.10.2020 (4)
EUR 3.940.592 CHF (4.254.720) 30.10.2020 (10.982)
EUR 8.712 CHF (9.403) 30.10.2020 (21)
EUR 196 CHF (211) 30.10.2020 (0)
EUR 96 CHF (103) 30.10.2020 0)
EUR 7.793 CHF (8.421) 30.10.2020 (29)
EUR 8.663 CHF (9.353) 30.10.2020 (24)
EUR 34.477 GBP (31.289) 30.10.2020 (3)
EUR 775 GBP (706) 30.10.2020 (4)
EUR 494.167 GBP (448.566) 30.10.2020 (170)
EUR 390 GBP (356) 30.10.2020 2)
EUR 31.756 GBP (29.034) 30.10.2020 (280)
EUR 1.061 GBP (963) 30.10.2020 0)
EUR 18.188 HKD (165.442) 30.10.2020 (5)
EUR 484.540 JPY (59.997.213) 30.10.2020 (181)
EUR 544 JIPY (67.414) 30.10.2020 (0)

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in USD
EUR 44.329 JPY (5.499.145) 30.10.2020 (113)
EUR 1.001 JPY (123.892) 30.10.2020 (0)
EUR 6.837.620 NOK (75.746.299) 30.10.2020 (72.959)
EUR 14.660 NOK (162.329) 30.10.2020 (149)
EUR 329 NOK (3.646) 30.10.2020 (3)
EUR 166 NOK (1.838) 30.10.2020 2)
EUR 13.498 NOK (149.468) 30.10.2020 (138)
EUR 15.049 NOK (166.716) 30.10.2020 (161)
EUR 134 SGD (215) 30.10.2020 (0)
EUR 66 SGD (107) 30.10.2020 (0)
EUR 5.414 SGD (8.706) 30.10.2020 (25)
EUR 49.721 usb (58.363) 30.10.2020 (24)
EUR 2.787.009 uUsb (3.271.436) 30.10.2020 (1.360)
EUR 332.135 uUsb (389.852) 30.10.2020 (149)
EUR 5.905 usb (6.931) 30.10.2020 3)
GBP 76.508 CAD (132.162) 30.10.2020 (27)
GBP 723.001 CHF (860.385) 30.10.2020 (2.370)
GBP 2.626 CHF (3.124) 30.10.2020 (7)
GBP 2.760.637 EUR (3.042.712) 30.10.2020 (627)
GBP 1.256.965 NOK (15.347.352) 30.10.2020 (15.076)
GBP 95 NOK (1.151) 30.10.2020 (1)
GBP 4.419 NOK (53.929) 30.10.2020 (50)
GBP 1.797 SGD (3.173) 30.10.2020 (1)
HKD 1.782.325 CHF (213.100) 30.10.2020 (2.171)
HKD 105.940 CHF (12.592) 30.10.2020 (48)
HKD 3.794 EUR (420) 30.10.2020 3)
HKD 376.448 GBP (37.819) 30.10.2020 (331)
HKD 5.575 uUsb (719) 30.10.2020 (0)
SGD 5.666 CHF (3.812) 30.10.2020 2)
SGD 123.750 UsD (90.676) 30.10.2020 (20)
uUsb 19.961.501 CAD (26.729.648) 30.10.2020 (51.365)
uUsb 706.187 CAD (946.887) 30.10.2020 (2.761)
usb 15.309 CAD (20.502) 30.10.2020 (41)
usD 344 CAD (460) 30.10.2020 1)
uUsb 17.436 CHF (16.170) 01.10.2020 (164)
usD 469.541 CHF (435.452) 01.10.2020 (4.421)
uUsb 180.568 CHF (166.421) 02.10.2020 (570)
uUsb 6.047.016 CHF (5.603.032) 30.10.2020 (56.264)
usb 4.541 CHF (4.209) 30.10.2020 (43)
usD 102 CHF (94) 30.10.2020 (0)
usD 150.010 CHF (137.753) 30.10.2020 (42)
uUsb 2.735.069 CHF (2.534.345) 30.10.2020 (25.546)
usD 5.654 CHF (5.209) 30.10.2020 (20)
UsD 248.918 CHF (230.699) 30.10.2020 (2.378)
usb 1.884 CHF (1.736) 30.10.2020 (7)
usD 96.147 CHF (88.516) 30.10.2020 (271)
usD 126.731 CHF (117.431) 30.10.2020 (1.184)
usD 203 CHF (187) 30.10.2020 (&)
usD 9.250 CHF (8.573) 30.10.2020 (88)
usD 429.274 EUR (368.634) 01.10.2020 (3.005)
usb 23.551.398 EUR (20.211.108) 30.10.2020 (162.861)
usD 17.449 EUR (14.976) 30.10.2020 (123)
usD 392 EUR (334) 30.10.2020 [6))
usb 1.428.289 EUR (1.225.733) 30.10.2020 (9.898)
usD 227575 EUR (195.319) 30.10.2020 (1.598)
usD 5.141 EUR (4.389) 30.10.2020 9)
uUsb 2.561 EUR (2.186) 30.10.2020 ®3)
usD 3.073 EUR (2.637) 30.10.2020 (21)
usD 142.555 GBP (111.011) 01.10.2020 (960)
usb 24.002.157 GBP (18.688.320) 30.10.2020 (161.626)
usb 576.570 GBP (448.871) 30.10.2020 (3.814)
usD 403 GBP (314) 30.10.2020 )
usb 17.972 GBP (13.995) 30.10.2020 (124)
usb 688.356 GBP (535.954) 30.10.2020 (4.627)
usD 75.605 GBP (58.877) 30.10.2020 (523)
usb 1.623 GBP (1.263) 30.10.2020 (10)
usb 14.269.516 HKD (110.625.134) 30.10.2020 (3.298)
usD 10.530 HKD (81.625) 30.10.2020 1)
usb 236 HKD (1.832) 30.10.2020 (0)
usb 33.882.851 JPY (3.577.700.418) 30.10.2020 (29.672)
usD 25.263 JPY (2.667.851) 30.10.2020 (25)
usb 567 JPY (59.864) 30.10.2020 1)
usb 963.040 JPY (101.618.789) 30.10.2020 (191)
uUsD 10.507.095 NOK (99.888.061) 30.10.2020 (168.895)
usb 220.164 NOK (2.076.829) 30.10.2020 (1.807)
usb 7.642 NOK (72.623) 30.10.2020 (120)
usD 171 NOK (1.620) 30.10.2020 )
usb 4.091.474 SGD (5.621.611) 30.10.2020 (26.731)
Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Kauf Nominalwert Verkauf Nominalwert Falligkeitsdatum in USD
usD 98.577 SGD (135.030) 30.10.2020 (341)
usb 3.108 SGD (4.271) 30.10.2020 (21)
usD 70 SGD (96) 30.10.2020 (0)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten insgesamt (894.652)

Die Gegenpartei fur Devisenterminkontrakte war State Street Bank & Trust Company.

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Aufteilung des Fondsvermoégens nach Branchen
zum 30. September 2020

% des
Branche Nettovermdgens
Gesundheitswesen 11,58
Halbleiter 10,66
Finanzdienstleistungen 9,76
Maschinenbau 7,00
Einzelhandel 5,40
Nahrungsmittel und Getréanke 5,21
Versicherungen 5,05
Umweltschutz 3,98
Verschiedene Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes 3,89
Chemikalien 3,86
Forstprodukte und Papier 3,45
Landwirtschaft 2,83
Software 2,75
Automobilzulieferer 2,72
Immobilien 2,65
Medien 2,36
Elektrische Komponenten und Zubehor 2,29
Verpackungen und Container 2,27
Buro und Geschaftsausstattung 2,25
Gewerbliche Dienstleistungen 1,89
Textilien 1,63
Wasserwirtschaft 1,60
Elektrische Gerate 1,58
Transport und Verkehr 1,51
Ol und Gas 1,10
Anlagen insgesamt 99,27
Sonstige Aktiva / (Passiva) 0,73
Gesamtes Nettovermogen 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Performance

Das Portfolio wurde am 15. November 2019 im Rahmen einer Zusammenlegung aufgelegt und dies ist
der erste Jahresbericht.

Die Diversifizierung Uber Aktien, festverzinsliche und alternative Anlagen hinweg hat dem Portfolio in diesem sehr schwierigen
Marktumfeld geholfen. Wir befinden uns nach wie vor in einer guten Ausgangslage, um die unvermeidliche kurzfristige Volatilitat zu
Uberstehen und unsere langfristige, nachhaltige Ausrichtung beizubehalten. Die Positionierung unseres Portfolios ist weiterhin auf
héherwertige, nachhaltige Wachstumsunternehmen ausgerichtet, die trotz der kurzfristigen wirtschaftlich und politisch bedingten
Volatilitdt gedeihen kdnnen. Daraus ergibt sich fur uns eine Ausrichtung auf Gesundheitswesen, Informationstechnologie und
Industrietitel. Unser integrierter Ansatz fir nachhaltige Investitionen verhindert jegliche Allokation in Unternehmen, die Waffen oder
Tabakwaren herstellen oder die tber Reserven an fossilen Brennstoffen verfligen. Wir setzen unsere Strategie fort, Positionen
aufzustocken, bei denen wir eine starke zugrunde liegende Qualitat sehen und der Markt uns Aufstockungen zu attraktiveren
Kursen ermdglicht.

Marktrickblick

Die globalen Aktienmarkte beendeten den Berichtszeitraum mit einem Vorsprung, schwankten jedoch im Laufe des
Berichtszeitraums und erlebten Anfang 2020 aufgrund der Covid-19-Krise einen starken Ausverkauf, erholten sich anschlie3end
jedoch als Reaktion auf die massive Lockerung der Geldpolitik und die finanzpolitischen UnterstitzungsmafRnahmen. Als Reaktion
auf die Abkiihlung des Wirtschaftswachstums senkte die US-Notenbank (Fed) nach ihren Sitzungen im September und Oktober
2019 die Zinssatze auf 1,75 %. Im Méarz 2020, als Covid-19 seinen Tribut forderte, senkte die Fed die Zinsen auf nur 0,25 % und
kiindigte eine unbegrenzte quantitative Lockerung an. Spater stellte die Fed eine neue Strategie vor, auf eine erwartete Inflation
oberhalb ihres 2%-Ziels erst dann zu reagieren, wenn sie ZeitrAume mit einer Inflation unterhalb des Ziels ausgeglichen hat, und
prognostizierte, dass die US-Zinsen bis mindestens Ende 2023 auf einem Niveau nahe null bleiben werden. Die Européische
Zentralbank (EZB) senkte nach ihrer Sitzung im September 2019 ebenfalls die Zinsséatze und begann im November 2019 erneut
mit der quantitativen Lockerung in Hhe von 20 Mrd. EUR pro Monat, um eine Rezession abzuwenden. Im Mérz 2020 stellte die
EZB ein neues Anleihekaufprogramm in Hohe von 750 Mrd. EUR vor, um den Auswirkungen von Covid-19 entgegenzuwirken. Im
Juni gab die EZB bekannt, dass sie ihr Programm zur quantitativen Lockerung mit dem Ankauf weiterer Anleihen im Wert von
600 Mrd. EUR ausweiten wird. Im September kindigte Christine Lagarde an, dass die EZB angesichts der anhaltend niedrigen
Inflation auch ihr Inflationsziel Gberprifen werde. Die Renditen globaler Staatsanleihen waren uneinheitlich. Die Renditen 10-
jahriger US-Staatsanleihen befanden sich auf Rekordtiefs und sanken von 1,7 % auf etwa 0,7 %. Die Kreditspreads weiteten sich
im Marz stark aus, der Markt erholte sich jedoch im weiteren Verlauf.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte wurden in den letzten Monaten gut gestitzt, da die Liquiditdét zunahm und das Niedrigzinsumfeld die
Aktienbewertungen weiterhin starkt. Die Aktien profitierten in diesem Sommer auch von einer gewissen Verbesserung der

Wirtschaftsdaten, dennoch erscheint das Tempo der Erholung vor dem Hintergrund steigender Covid-19-F2 | | e unsi cher .

Rotationfi hin zu Substanzwerten hat sich zwar chmibtees machtweetvor
erhebliche Herausforderungen fur die Unternehmen, und es ist wahrscheinlich, dass die Markte in den kommenden Monaten mit
einer gewissen Volatilitdt zurechtkommen missen, da die Coronavirus-Pandemie weitere Unsicherheiten im Hinblick auf die
Wirtschaft schafft. Nichtsdestotrotz sehen wir weiterhin Méglichkeiten, selektiv qualitativ hochwertige, nachhaltige Unternehmen zu
attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen. Wir gehen davon aus, dass die Renditen von Staatsanleihen im Zuge der wirtschaftlichen
Erholung steigen werden. Auch bei den Aussichten flr globale Schuldtitel bleiben wir vorsichtig, obwohl sich eine Kombination aus
reduzierten Unternehmensemissionen und der anhaltend starken Anlegernachfrage nach Kreditanlagen als relativ unterstitzend
erweisen konnte. Fir das kommende Jahr wird ein Impfstoff sowie eine weitere Verbesserung der Tests zur Bekampfung des
Coronavirus erwartet. Eine weltweite wirtschaftliche Erholung und anhaltend niedrige Zinsen sollten die Qualitatsunternehmen, in
denen wir investiert sind, unterstitzen.

Simon Holmes
Fondsmanager
November 2020

Hinweis: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und lassen keine
Ruckschlusse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Alle angegebenen Performancedaten entsprechen den
Gesamtrenditen.

Im vorliegenden Bericht enthaltene Aussagen, die sich auf die zukiinftige Wertentwicklung beziehen, spiegeln die
Meinungen des Managements wider und es wird nicht garantiert, dass sich diese Meinungen als richtig erweisen.
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BMO Investments (Lux) | Fund i BMO Sustainable Multi-Asset Income Fund
Anlagenaufstellung zum 30. September 2020

% des
Falligkeits- Stiick/ Marktwert in Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz datum Wahrung Nennwert EUR vermogens
ZUM AMTLICHEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT NOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
ANLEIHEN
Australien
National Australia Bank 0,63 % 30.08.2023 EUR 500.000 511.336 0,55
Belgien
KBC Group 0,88 % 27.06.2023 EUR 600.000 615.246 0,66
Kanada
Bank of Nova Scotia 4,50 % 16.12.2025 usD 550.000 544.077 0,58
Kaimaninseln
Southern Water Services Finance 3,00 % 28.05.2037 GBP 132.000 154.159 0,17
Déanemark
Orsted 1,50 % 26.11.2029 EUR 473.000 527.398 0,57
Finnland
Nokia 2,38 % 15.05.2025 EUR 153.000 159.816 0,17
OP Corporate Bank 0,38 % 26.02.2024 EUR 500.000 509.365 0,55
669.181 0,72
Frankreich
AXA, VIR 3,38 % 06.07.2047 EUR 302.000 340.375 0,37
BNP Paribas 4,38 % 12.05.2026 usD 600.000 573.979 0,62
BPCE 0,13 % 04.12.2024 EUR 100.000 100.702 0,11
Danone 0,71 % 03.11.2024 EUR 400.000 414.421 0,44
Danone 0,57 % 17.03.2027 EUR 100.000 103.667 0,11
Edenred 1,88 % 06.03.2026 EUR 500.000 537.735 0,58
Engie 1,38 % 21.06.2039 EUR 400.000 432.209 0,46
Orange 0,13 % 16.09.2029 EUR 100.000 99.362 0,11
Orange, VIR 5,00 % 29.10.2049 EUR 429.000 507.655 0,54
Schneider Electric 0,25 % 11.03.2029 EUR 400.000 400.698 0,43
Societe Generale 0,13 % 05.10.2021 EUR 600.000 602.609 0,65
Societe Generale, VIR 0,88 % 22.09.2028 EUR 100.000 99.722 0,11
Suez, VIR 2,88 % 31.12.2099 EUR 500.000 510.748 0,55
Valeo 3,25% 22.01.2024 EUR 300.000 316.271 0,34
5.040.153 5,42
Deutschland
adidas 0,00 % 05.10.2028 EUR 100.000 99.496 0,11
Allianz, VIR 4,75 % 31.12.2049 EUR 300.000 332.668 0,36
Allianz, VIR 212% 08.07.2050 EUR 400.000 424.646 0,46
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,25 % 15.02.2029 EUR 787.000 845.565 0,91
Bundesschatzanweisungen 0,00 % 11.12.2020 EUR 200.000 200.241 0,21
Daimler 0,75 % 10.09.2030 EUR 155.000 154.473 0,17
Deutsche Bahn Finance 1,38 % 16.04.2040 EUR 165.000 181.292 0,19
E.ON 0,38 % 29.09.2027 EUR 235.000 239.054 0,26
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft in
Muenchen, VIR 6,25 % 26.05.2042 EUR 300.000 327.807 0,35
2.805.242 3,02
Irland
Smurfit Kappa Treasury 1,50 % 15.09.2027 EUR 350.000 347.318 0,37
Zurich Finance Ireland Designated Activity, V/R 1,88 % 17.09.2050 EUR 490.000 498.019 0,54
845.337 0,91
Italien
Terna Rete Elettrica Nazionale 0,75 % 24.07.2032 EUR 100.000 102.286 0,11
Niederlande
Akzo Nobel 1,63 % 14.04.2030 EUR 156.000 171.896 0,18
Alliander 0,38 % 10.06.2030 EUR 136.000 139.751 0,15
ASML Holding 1,63 % 28.05.2027 EUR 700.000 773.520 0,83
Cooperatieve Rabobank, V/IR 1,00 % 24.09.2026 uUsD 450.000 382.606 0,41
Digital Dutch Finco 1,50 % 15.03.2030 EUR 100.000 104.642 0,11
Digital Dutch Finco 1,00 % 15.01.2032 EUR 110.000 108.814 0,12
Enel Finance International 1,00 % 16.09.2024 EUR 500.000 520.095 0,56
Enexis Holding 0,63 % 17.06.2032 EUR 100.000 103.768 0,11
Iberdrola International, V/R 3,25% 31.12.2099 EUR 500.000 534.733 0,58
ING Groep 1,13% 14.02.2025 EUR 500.000 521.068 0,56
ING Groep, VIR 1,00 % 13.11.2030 EUR 200.000 196.422 0,21
Innogy Finance 6,50 % 10.08.2021 EUR 500.000 528.592 0,57
Koninklijke 0,88 % 14.12.2032 EUR 100.000 99.751 0,11
Koninklijke Philips 0,50 % 22.05.2026 EUR 500.000 512.397 0,55
Ol European Group 2,88 % 15.02.2025 EUR 300.000 296.324 0,32

Die beigefligten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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Anlagenaufstellung zum 30. September 2020 (Fortsetzung)

% des
, . Stiick/ Netto-
Wertpapierbezeichnung Zinssatz Félligkeitsdatum Wahrung Nennwert Marktwert in EUR  vermégens
RELX Finance 0,50 % 10.03.2028 EUR 575.000 577.448 0,62
Telefonica Europe, VIR 5,88 % 31.03.2049 EUR 200.000 220.663 0,24
Telefonica Europe, V/R 2,50 % 31.12.2099 EUR 300.000 285.041 0,31
Volkswagen International Finance 0,88 % 22.09.2028 EUR 200.000 199.166 0,21
Vonovia Finance 0,13 % 06.04.2023 EUR 500.000 501.958 0,54
6.778.655 7,29
Norwegen
Telenor 0,25 % 14.02.2028 EUR 666.000 668.278 0,72
Portugal
EDP - Energias de Portugal, V/R 4,50 % 30.04.2079 EUR 400.000 432.748 0,46
Spanien
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1,38 % 14.05.2025 EUR 500.000 520.412 0,56
Banco Santander 0,30 % 04.10.2026 EUR 600.000 605.078 0,65
Red Electrica 0,88 % 14.04.2025 EUR 100.000 104.093 0,11
Red Electrica Financiaciones 0,38 % 24.07.2028 EUR 500.000 510.842 0,55
1.740.425 1,87
Schweden
SBAB Bank 0,50 % 13.05.2025 EUR 100.000 102.500 0,11
Skandinaviska Enskilda Banken 0,05 % 01.07.2024 EUR 702.000 706.668 0,76
Svenska Handelsbanken 2,63 % 23.08.2022 EUR 648.000 683.652 0,73
1.492.820 1,60
Vereinigtes Konigreich
Barclays, VIR 0,63 % 14.11.2023 EUR 500.000 502.146 0,54
British Telecommunications 1,00 % 23.06.2024 EUR 400.000 408.312 0,44
Burberry Group 1,13 % 21.09.2025 GBP 104.000 113.879 0,12
Coventry Building Society 1,88 % 24.10.2023 GBP 396.000 450.134 0,48
DS Smith 1,38 % 26.07.2024 EUR 505.000 516.142 0,56
Experian Finance 1,38 % 25.06.2026 EUR 500.000 528.030 0,57
GlaxoSmithKline Capital 1,25% 12.10.2028 GBP 307.000 344.774 0,37
Guinness Partnership 2,00 % 22.04.2055 GBP 100.000 118.619 0,13
HSBC Holdings, V/R 1,50 % 04.12.2024 EUR 500.000 517.982 0,56
Karbon Homes 3,38 % 15.11.2047 GBP 100.000 150.040 0,16
Legal & General Group, VIR 513 % 14.11.2048 GBP 362.000 457.027 0,49
Lloyds Banking Group, V/R 1,88 % 15.01.2026 GBP 229.000 255.039 0,27
National Grid Electricity Transmission (supranational
gehandelt) 0,19 % 20.01.2025 EUR 100.000 100.810 0,11
National Grid Electricity Transmission (gehandelt im
Vereinigten Konigreich) 0,19 % 20.01.2025 EUR 350.000 352.834 0,38
Nationwide Building Society 3,25% 20.01.2028 GBP 524.000 671.254 0,72
Northern Powergrid Northeast 1,88 % 16.06.2062 GBP 100.000 116.593 0,13
Phoenix Group Holdings 4,38 % 24.01.2029 EUR 309.000 339.114 0,36
Platform HG Financing 1,63 % 10.08.2055 GBP 100.000 107.143 0,12
Rentokil Initial 0,95 % 22.11.2024 EUR 400.000 411.508 0,44
RSA Insurance Group 1,63 % 28.08.2024 GBP 250.000 280.922 0,30
Sanctuary Capital 2,38% 14.04.2050 GBP 100.000 125.357 0,13
Tesco Corporate Treasury Services 2,50 % 02.05.2025 GBP 435.000 508.836 0,55
Thames Water Utilities Finance 5,13 % 28.09.2037 GBP 50.000 79.162 0,09
Thames Water Utilities Finance 2,38 % 22.04.2040 GBP 100.000 114.283 0,12
Together Housing Finance 4,50 % 17.12.2042 GBP 100.000 165.707 0,18
United Utilities Water Finance 1,88 % 03.06.2042 GBP 115.000 132.909 0,14
Vodafone Group 4,38 % 30.05.2028 usb 650.000 656.996 0,71
Yorkshire Building Society 3,50 % 21.04.2026 GBP 408.000 503.814 0,54
9.029.366 9,71
USA
Amgen 5,50 % 07.12.2026 GBP 348.000 492.161 0,53
Apple 1,63 % 10.11.2026 EUR 630.000 695.059 0,75
Citigroup, VIR 1,68 % 15.05.2024 UsD 298.000 260.565 0,28
Fidelity National Information Services 2,95 % 21.05.2039 EUR 439.000 532.843 0,57
Fiserv 3,00 % 01.07.2031 GBP 419.000 521.762 0,56
Five Corners Funding Trust Il 2,85 % 15.05.2030 uUsD 198.000 181.612 0,20
Iron Mountain 4,88 % 15.09.2029 UsD 83.000 72.089 0,08
Microsoft 2,40 % 08.08.2026 usb 850.000 792.839 0,85
Mondelez International 1,50 % 04.05.2025 usD 174.000 152.649 0,16
PayPal Holdings 2,40 % 01.10.2024 UsD 600.000 542.943 0,58
Prologis Euro Finance 0,38 % 06.02.2028 EUR 221.000 222.493 0,24
Thermo Fisher Scientific 1,50 % 01.10.2039 EUR 551.000 552.219 0,59
Verizon Communications 3,88 % 08.02.2029 usD 500.000 505.487 0,54

Die beigefuigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Abschlusses
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