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Allgemeine Hinweise

Die Zeichnung vomnteilen der Gesellschaft ist nur dann
rechtswirksam, wenn sie gemaR den Bestimmungen des
aktuellsten Prospekts vorgenommen wird, dem der neueste
Jahresbericht und Halbjahresbericht beigefugt sind, falls
letzterer nach dem aktuellsten Jahresbericht veriffieht
wurde. Es sind ausschlieBlich diejenigen Angaben verlasslich, die
im Prospekt sowie in den darin genannten, Ooffentlich
zugéanglichen Dokumenten enthalten sind.

Im vorliegenden Prospekt werden die allgemeinen und fir alle
Teilfonds geltenden Rahmenlngungen dargelegt. Er ist stets
in Verbindung mit den Factsheets der Teilfonds zu lesen. Bei
jeder Neuauflage von Teilfonds werden die entsprechenden
Factsheets in den Prospekt aufgenommen. Sie sind integraler
Bestandteil des Prospekts. Potenzielle Andggsollten sich vor
jeder Anlageentscheidung anhand der Factsheets informieren.

Der Prospekt wird regelméRig aktualisiert, um wichtige
Anderungen aufzunehmen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
bei der Gesellschaft zu erkundigen, ob ihnen der aktuellste, auf
der Webseite www.nnip.com verfugbare Prospekt vorliegt.
Darliber hinaus stelltdie Gesellschaft Anteilsinhabern oder
potenziellen Anlegern auf Anfrage kostenlos die aktuelle Fassung
des Prospekts zur Verfligung.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg und ist von der
zustéandigen luxemburgischen Behorde zugelassen. Diese
Zulassug stellt keine Bestatigung des Inhalts des Prospekts oder
der Qualitat der Anteile der Gesellschaft oder ihrer Anlagen
durch die zustandige luxemburgische Behodrde dar. Die Aufsicht
Uber die Geschafte der Gesellschaft wird durch die zustandige
luxemburgisck Behorde ausgeiibt.

Die Gesellschaft ist nicht gemall dem -&hSerikanischen
YELAGEEFYyEFr383SasSttaoKrFiha
I 2YLIkyAsSa ! 0dao g2y wmdnn A
registriert. Die Anteile der Gesellschaft sind weder gemaR dem
USaY SNA 1 I yA & OKSy
1 Qa0 @2y wmpoo Ay
1 0Gad y20K 3SYNGO RSy
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diese Anteile
diirfen ausshlieRlich in Ubereinstimmung mit dem Securities Act
oder bundesstaatlichen oder anderen Wertpapiergesetzen
angeboten, verkauft oder in anderer Weise Ubertragen werden.
Die Anteile der Gesellschaft dirfen fir Rechnung von US
Personen, wie in Rule 902 voedrlation S des Securities Act
definiert, weder angeboten noch verkauft werden.

Antragsteller kdnnen aufgefordert werden, eine Erklarung
abzugeben, dass sie keine-B&son sind und die Anteile weder
im Namen einer Uerson noch mit der Absicht erwerbesie

an eine USerson zu verkaufen.

Die Anteile der Gesellschaft dirfen jedoch Anlegern angeboten
werden, die im Sinne des Foreign Account Tax Compliance Act
60aC! ¢/ ! -&arsoreri anzugelen sind, unter der MaRgabe,
dass diese Anleger nicht als-B&rsaen im Sinne von Rule 902
von Regulation S des Securities Act gelten.

Anleger sollten sich iber die in ihrem Herkunfi&/ohnsitz oder
Niederlassungsland geltenden Gesetze und Vorschriften in
Verbindung mit einer Anlage in die Gesellschaft informieren und
sich bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts an ihre Fjnanz
Rechtsund Steuerberater wenden.

Die Gesellschaft bestatigt, dass sie alle in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften zur Verhinderung
der Geldwéasche und Terrorismusfinzierung erfullt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschatft ist fur die Richtigkeit der in
diesem Prospekt zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung
enthaltenen Informationen verantwortlich. Der Verwaltungsrat
der Gesellschaft bestéatigt nach bestem Wissen und &mni
dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen korrekt
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und richtig dargestellt sind und keine Information zuriickgehalten
wurde, die, sofern sie in diesen Prospekt eingeflossen wére, dessen Sinn
und Zweck verandert hétte.

Der Wert der Anteileder Gesellschaft unterliegt den Schwankungen

vieler Faktoren. Alle Vorausberechnungen tber Wertentwicklungen
oder Angaben bisheriger Renditen haben lediglich informativen
Charakter und stellen in keinerlei Weise eine Garantie fir die kiinftige
Wertentwicklung dar. Daher weist der Verwaltungsrat der Gesellschaft
darauf hin, dass der Rucknahmepreis aufgrund der normalen
Kursschwankungen der im Portfolio enthaltenen Wertpapiere, die auch
ohne Eintritt auRergewdhnlicher Ereignisse stattfinden, héher oder
niedriger als der Zeichnungspreis der Anteile sein kann.

Der Prospekt wurde urspriinglich in Englisch verfasst. Er kann in andere
Sprachen Ubersetzt werden. Bei Abweichungen zwischen der
englischen Fassung des Prospekts und den fremdsprachigen
Ubersetzungen hat dienglische Version Vorrang, es sei denn (und nur
in diesem Fall), das Recht eines Landes, in dem die Anteile 6ffentlich
angeboten werden, sieht anderslautende Bestimmungen vor. In einem
solchen Fall wird der Prospekt dennoch nach luxemburgischem Recht
augelegt. Samtliche Rechtsstreitigkeiten oder
Meinungsverschiedenheiten in Verbindung mit Anlagen in der
Gesellschaft unterliegen ebenfalls luxemburgischem Recht.

DER VORLIEGENDE PROSPEKT STELLT UNTER KEINEN UMSTANDEN EIN
ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNGERN GHERICHTSBARKEIT

DAR, IN DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE
AUFFORDERUNG NICHT RECHTMASSIG WARE. DIESER PROSPEKT
STELLT UNTER KEINEN UMSTANDEN EIN ANGEBOT ODER EINE
AUFFORDERUNG AN PERSONEN DAR, AN DIE SICH EIN SOLCHES
ANGEBOT ODER EINE SOLCHEORDERUNG LAUT GESETZ NICHT
RICHTEN DARF.

O
QX
ax
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Glossar

Aktive Eigentimerschafbezieht sich auf den Dialog und die
Interaktion mit Emittenten und didusubung von Stimmrechten
zur Forderung des langfristigen Erfolgs von Unternehmen, indem
die Geschéftsleitung im Namen des Endbegunstigten
verantwortlich gemacht wird. Die Stewardship Policy der
Verwaltungsgesellschaft bietet einen Uberblick (iber die Rolle
und Verantwortlichkeiten als aktiver Anleger gegenuber Kunden,
einschlief3lich der  Art und Weise, wie die
Verwaltungsgesellschaft bei Versammlungen der Anteilinhaber
weltweit Stimmrechte ausiibt und die Interaktionsaktivitaten mit
Beteiligungsgesellschafideitet.

Satzung:Die Satzung der Gesellschaft, wie zu gegebener Zeit
abgeéndert.

Referenzwert/Index (zusammena L y' R A Def Refetervzwert

ist eine BezugsgroRe, anhand derer, sofern nichts
Anderslautendes angegeben ist, die Wertentwicklung eines
Teilfonds gemessen werden kann. Ein Teilfonds kann
unterschiedliche Anteilsklassen und dazugehdrige
Referenzindizes aufweisen und diese Referenzindizes koénnen
sich von Zeit zu Zeit &ndern. Weiterfihrende Informationen zu
den entsprechenden Anteilsklassen findee 8uf der Website
www.nnip.com Die Benchmark kann auch als MaRstab fur die
Marktkapitalisierung der zugrunde liegenden Unternehmen, die
fur eine Anlage in Betracht kommen, verwendet werden, was
gegebenenfalls im Anlaget und in der Anlagepolitik des
Teilfonds angegeben wird. Die Korrelation mit der Benchmark
kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und ist abhangig von
Faktoren wie dem Risikoprofil, dem Anlageziel und den
Anlagebeschréankungen des jeweiligen Teilfosdwie von der
Konzentration der in der Benchmark enthaltenen Werte. Wenn
ein Teilfonds in einen Index anlegt, muss dieser Index die
l YF2NRSNHzy3SYy |y aCAYFyl AYyRAId
Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und des
CSSHRundschreibens 14/592 festgelegt sind.

ReferenzwertVerordnung: Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung d&ertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014. GemaR der Benchradekordnung hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane erstellt und vertal

in denen sie die MalRnahmen festlegt, die sie im Falle einer
wesentlichen Anderung oder Einstellung eines Benchmarks
ergreifen wiirde. Diese schriftlichen Plane sind am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft kostenlos erhéltlich. Eine Ubersicht tiber die
Indizes der Teilfonds der Gesellschaft, einschlieRlich der
Bestatigung, dass die Administratoren der Indizes bei der
zustandigen Behorde gemaR der Referenzwéatordnung
registriert sind, finden Sie im Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft.

Bond Connect:Bond Connect ist ein Programm fur den
gegenseitigen Marktzugang, das Anlegern aus Festlandchina und
anderen Landern den Handel auf dem Rentenmarkt des jeweils
anderen Landes ermdglicht. Der NorthbouHdndel ermdglicht
auslandischen Anlegern aus Hongkangl anderen Regionen
Anlagen im China Interbank Bond Market durch Vereinbarungen
fur den gegenseitigen Zugang in Bezug auf Handel, Verwahrung
dzy R ! o NBOKy dzyaoa

Geschéftstagdeder Wochentag (Montag bis Freitag) au3er dem
Neujahrstag (1Januar), KarfreitggOstermontag, Weihnachten
(25.Dezember) und dem Veihnachtsfeiertag (2&zemben-

CDSC:Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (Contingent
Deferred Sales Charge).

MEZ:Mitteleuropéische Zeit.
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Chinesische Mktien oder AAktien:! dzZF wSy YAy oA f I dziSy
Aktien von Unternehmen, die an Borsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind.

CNH:Der auRerhalb der VRC gehandelte chinesische OffdRigi8.
CNYDer innerhalb der VRC gehandelte chinesisonshoreRMB.
GesellschaftNN (L) einschlie3lich aller bestehenden und zukinftigen
Teilfonds.

CSRCChina Securities Regulatory Commission

CSSHDie Commission de Surveillance du Secteur Finasicaie in
Luxemburg fiir die Gesellschaftustandige Regulierungsund
Aufsichtsbehorde.

AnnahmeschlussAnnahmeschluss fiir den Eingang von Zeichryngs
Ricknahme und Umtauschantrdgen: 15.30 Uhr MEZ an jedem
Bewertungstag, soweit im Factsheet des betreffenden Teilfonds im
1 0a0KYAGD aP NEMY G SRSy aL yy A OKG &
festgelegt ist.

Ly

Verwahrstelle: Die Vermodgenswerte der Gesellschaft werden im
Rahmen der Verwahrungs CashflowUberwachungs und
Kontrollpflichten von Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
verwahrt.

Vertriebsstelle Jede von der Gesellschaft bestimmte Vertriebsstelle,
die Anteile vertreibt oder den Vertrieb von Anteilen regelt.

Dividende: Ausschiittung eines Teils des oder des gesamten einer
Anteilsklasse des Teilfonds zurechenbaren Nettoertrags,
Kapitalgewinns bzvKapitals.

DSGVO¥Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien

Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtli8®46/EG.

S %&nteﬁewﬁkt%tei%eg )gu% deﬁ %h?neséc%en 'FeNsﬂ'{z'ar%‘d 1g§g|f*l'1ndg?en RSNJ

Unternehmens, das an der Hong Kong Stock Exchange oder einer
anderen auslandischen Bdrse notiert ist.

Historische Performance: Informationen zur  friheren
Wertentwicklung jedes Tedhds sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) enthalten. Die friithere Wertentwicklung
gibt keinerlei Aufschluss Uber die zukinftige Wertentwicklung eines
Teilfonds und bietet keine Garantie fur zukiinftige Ertrage.

Institutionelle Anleger:Ein Arkeger im Sinne von Artik&l74 (Il) des
luxemburgischen Gesetzes von 2010. Dazu zahlen gegenwértig
Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, Kreditinstitute und
andere professionelle Finanzdienstleister, die entweder fir eigene
Rechnung oder fir ihre Kden, die ebenfalls Anleger im Sinne dieser
Definition sind, oder im Rahmen einer Vermdgensverwaltung
investieren, luxemburgische und ausléandische Organismen fir
gemeinsame Anlagen und qualifizierte Holddinggesellschaften.

FondsmanagerDie Verwaltungsgedsthaft und/oder der/die von
der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft im Namen der
Gesellschaft bestellte(n) Fondsmanager.

Wesentliche AnlegerinformationenEin standardisiertes Dokument
fur jede Anteilsklasse, das gemal} dem Gesetz von @@$entliche
Informationen fur Anteilsinhaber zusammenfasst.

Gesetz von 201Mas Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
zu Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden und
erganzten Fassung, einschlielich durch das Luxemburger Gesetz vom
10. Mai 2016 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) betreffend
Verwabhrstellenfunktionen, Vergltungsgrundsétzen und Sanktionen.

Gesetzliche Falligkeit:Das Datum, an dem das Kapital eines
Wertpapiers vollstandig zurlickgezahlt werden muss und keine
Wabhrfreiheit lasst.
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Low Volatlity Net Asset ValueD St RY | NJ G T2y R& 2 R $&Mdakn [ deb | Seldmarkifondsverordnung, in  umgekehrte

DSt RY I NJ (Eh2GeRimarkfonds (MMF), der die
spezifischen Anforderungen der Geldmarktfondsverordnung
erfullt.

Hebelwirkung: Eine Methode, mit der die
Verwaltungsgesellschaft das Risiko eines von ihwaketen
Fonds erhdhen kann, sei es durch Fremdfinanzierung oder durch
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.

VerwaltungsgesellschaftDas Unternehmen, das als benannte
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne des Gesetzes
von 2010 handelt und dem die Verantwortung fur die
Anlageverwaltung, fur Verwaltungsaufgaben und fir die
Vermarktung ubertragen wurde.

Mitgliedstaat: Ein Mitdiedstaat der Européischen Union.

Mémorial: Die luxemburgisch#1émorial C, Recueil des Sociétés
et Associationsam 1.Juni 2016 durch RESA ersetzt und unten
erklart.

MiFID Il:Die Richtlinie 2014/65/EU des europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. MaR014 Uber Markte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.

Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanlage-bestander
Mindestanlagebetrag fur Erstanlagen sowie der
Mindestanlagebestand.

Geldmarktfondsverordnung oder MM erordnung:
Verordnung (EU) Nr. 2017/1131 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 tGiber Geldmarktfonds und damit
verbundene delegierte Rechtsakte, Durchfiihrungsrechtsakte
und Leitlinien.

Geldmarktinstrunente: Instrumente im Sinne von Artikel 2(1)(0)
der Richtlinie 2009/65/EG und Instrumente im Sinne von Artikel
3 der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission, die normalerweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren
Wert jederzeit genabestimmt werden kann.

Nettoinventarwert pro Anteil: Mit Bezug auf die Anteile einer
beliebigen Anteilsklasse wird der Wert pro Anteil gemafld den
betreffenden Bestimmungen ermittelt, die in TEIlin KapiteX

Pensionsgeschéfte, die mit Staatsanleihen gemaR der
Geldmarktfondsverordung besichert sind, und Barmittel investiert.

QFII: Qualified Foreign Institutional Investor gemaR den und
vorbehaltlich der geltenden chinesischen Verordnungen.

Referenzwéhrung:Die fir die Messung der Performance eines
Teilfonds und fir Abrechnungszweckerwendete Wahrung.

Register und Transferstelle:Jede von der Gesellschaft bestimmte
Registerund Transferstelle.

Geregelter MarktDer Markt, wie in Artike#t, Absatz 14 der Richtlinie
2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Gber Markte fur Finanzinstrumente definiert, sowie jeder
andere Markt in einem zuldssigen Staat, der geregelt, regelmafig
gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist.

Pensionsgeschéft: Eine Transaktion, bei der ein Teilfonds

Wertpapierein seinem Portfolio an einen Kontrahenten verkauft und

sich gleichzeitig verpflichtet, die betreffenden Wertpapiere zu einem
beiderseitig vereinbarten Zeitpunkt und Kurs, einschlieBlich einer
beiderseitig  vereinbarten  Zinszahlung, vom  Kontrahenten
zuriickzikaufen.

Restlaufzeit: Die verbleibende Zeit bis zur gesetzlichen Falligkeit
eines Wertpapiers.

RESARecueil électronique des sociétés et associgtidieszentrale
elektronische Plattform fiir rechtliche Verdffentlichungen in
Luxemburg, die di&émorial ab dem 1. Juni 2016 ersetzt.

Umgekehrtes PensionsgeschéfiEine Transaktion, bei der ein
Teilfonds Wertpapiere in seinem Portfolio von einem Verkaufer
erwirbt, der sich verpflichtet, die Wertpapiere zu einem beiderseitig
vereinbarten Zeitpunkt undurs zuriickzukaufen. Die Rendite, die der
Teilfonds wéhrend der Haltezeit des Instruments erhalt, ist somit
vorab festgelegt.

RMB:Der Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC. Er bezeichnet
die chinesische Wahrung, die an den Méarkten fiir Onshore Remminb
(CNY) und Offshore Renminbi (CNH) gehandelt wird.

RQFII:Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor geméanl den
und vorbehaltlich der geltenden chinesischen Verordnungen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéft (Securities Financing Transaction

abSiG2Ay @Sy il N6 SNIia 0SaOKNRASG Sy af CydNertpapierfinanzierungsgeschaft gemalk Verordnung

Nominees Eine Vertriebsstelle, auf deren Namen Anteile
eingetragen sind, die diese Anteile aber fir Rechnung des
rechtméaBigen Eigentimers halt.

OECD:Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

Zabhlstelle:Jede von der Gesellschaft bestimnzghistelle.

Zahlungsfalligkeit  fir  Zeichnungen, Rucknahmeund
Umtauschantrage: Normalerweise innerhalb von drei
Geschaftstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag, sofern im
Factsheet des betreffenden Fonds nichts anderes festgelegt ist.
Dieser Zeitraum kan mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft verlangert oder verkiirzt werden.

ErfolgshonorarDie erfolgsabhéangige Vergitung, die von einem
Teilfonds an den Fondsmanager zu zahlen ist.

VRC¥olksrepublik China.

Public debt Constant Net Asset Vahigeldmarktfonds oder
at dzot A O 5 S 6 {in Gdidmarktfends Qiér i) versucht,
einen unveréanderlichen Nettoinventarwert pro Einheit oder
Anteil aufrechtzuerhalten; (ii) wenn die Ertrdge des Fonds taglich
anfallen undentweder an den Anleger ausgezahlt oder zum Kauf
weiterer Einheiten oder Anteile des Fonds verwendet werden
kdnnen; (i) wenn Vermogenswerte in der Regel zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden und der
Nettoinventarwert auf den nachsten Prazpunkt oder den
entsprechenden Wert in anderer Wahrung gerundet wird; und
(iv) der mindestens 99% seines Vermdgens in Instrumente

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

(EU) 2015/2365 in der jeweils gultigen Fassung. Bei den vom
Verwaltungsrat gewéhlten SFT handelt es sich um Pensionsgeschafte,
umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte.

WertpapierverleihgeschaftEine Transaktion, bei der ein Teilfonds
Wertpapiere Ubertragt, wobei sich der Leihnehmer verpflichtet, zu
einem kiinftigen Zeitpunkt oder auf Aufforderung des Ubertragende
gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben.

Verbriefung: Verbriefung im Sinne von Artikel 4(1)(61) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

SEHKStock Exchange of Hong Kong Limited.

Anteile: Anteile jedes Teilfonds werden in Form von Namensanteilen
angeboten, sofern vom Verwaltungsrat nicht anders beschlossen.
Alle Anteile miissen vollstandig einbezahlt sein, Anteilsbruchteile
werden bis zur dritten Dezimalstelle ausgegeben.

AnteilsklasseEire, manche oder alle Anteilsklassen eines Teilfonds,
deren Vermégen gemeinsam mit dem Vermdgen anderer
Anteilsklassen angelegt wird, die aber jeweils eigene Merkmale wie
unter anderem hinsichtlich der Gebuhrenstruktur, des
Mindestzeichnungsbetrags und desirdestanlagebestands, der
Ausschuttungspolitik oder der Referenzwéahrung aufweisen kénnen.

AnteilsklasserOverlay: Eine Technik der Portfolioverwaltung, die
auf Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung und Anteilsklassen mit
Durationsabsicherung angewendet irdc Der Zweck des
AnteilsklassefOverlays besteht darin, alle Arten von Techniken zu
gruppieren, die auf der Ebene der Anteilsklassen angewendet werden
kénnen.
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Anteilsinhaber:Eine Person oder Gesellschaft, die Anteile eines
Teilfonds besitzt.

Geldmarktfnds fur Anlagen mit kurzer Laufzeit:Ein
Geldmarktfonds, der in gemaR der Geldmarktfondsverordnung
zuldssige Geldmarktinstrumente investiert und den in der
Geldmarktfondsverordnung festgelegten Portfolioregeln
unterliegt.

SSEShanghai Stodkxchange.

StandardGeldmarktfonds: Ein Geldmarktfonds, der in gemaR
der Geldmarktfondsverordnung zulassige Geldmarktinstrumente
investiert und den in der Geldmarktfondsverordnung
festgelegten Portfolioregeln unterliegt.

Stock Connect: Das Programm fir dengegenseitigen
Marktzugang, Uber das Anleger mit ausgewahlten Wertpapieren
handeln kdnnen. Zur Zeit der Verdffentlichung des Prospekts sind
das Shanghdilong Kong Stock Conndetogramm und das
Shenzhery Hong Kong Stock Connetogramm funktionsféhig.
Stack Connect besteht aus dem NorthbouHeéndel, Gber den
Anleger aus Hongkong und anderen Landern chinesisehe A
Aktien erwerben und halten kénnen, die an der SSE und an der
SZSE notiert sind, und dem Southboitehdel, tber den
Anleger auf dem chinesischereddland Aktien erwerben und
halten kénnen, die an der SEHK notiert sind.

Teilfonds: UmbrellaFonds sind einzelne Rechtspersonen, die
einen oder mehrere Teilfonds umfassen. Jeder Teilfonds hat sein
eigenes Anlageziel, seine eigene Anlagepolitik und sgenes
Portfolio aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

SubAnlageberater: Jeder Sul-ondsmanager, den der
Fondsmanager beauftragt hat, ihn bei der Verwaltung eines
0SalGAYYGESY !yt 3SLENITF2tA24
SubFondsmanager: Jeder SuliFondsmanager, dem der
Fondsmanager die Anlageverwaltung des jeweiligen Portfolios
ganz oder teilweise ubertragen hat.

Aufsichtsbehérde:Die Commission de Surveillance du Secteur
Financierin Luxemburg oder die jeweilige Aufsishehdrde in
den Landern, in denen die Gesellschaft fir den offentlichen
Vertrieb zugelassen ist.

Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosures
Regulation) oder SFDRVerordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27.1iloee2019
tber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils giiltigen Fassung.

SZSEShenzhen Stock Exchange.

Total Return Swap:Ein Derivatekontrakt gemafl Verordnung
(EVU) 648/2012 in der jeweils giltigen Fassung, bei @&m
Kontrahent die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzobligation, einschlieBlich Ertragen aus Zinsen und
Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Marktbewegungen und
Kreditverlusten, an einen anderen Kontrahenten ubertragt.

Ubertragbare Wertpapere: Ubertragbare Wertpapiere geman
Art. 1 (34) des Gesetzes von 2010.

OGAEin Organismus fir gemeinsame Anlagen.

OGAW: Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren im Sinne der OGARhtlinie.

OGAWRiIchtlinie: Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates zur Koordinierung der Recimid
Verwaltungsvorschriftetbetreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
glltigen Fassung und bisweilen erganzt, einschéief@lurch die
Richtlinie 2014/91/EUdes Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014.

UN-SDGsbie Ziele fir nachhaltige Entwicklung, wie sie 2015 von
den Vereinten Nationen verabschiedet wurden. Diese Ziele sind
ein universeller Satz von Zieleimd Indikatoren, um Leitlinien
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SAySa

bereitzustellen und zum Ubergang zu einer nachhaltigen Welt
beizutragen.

Bewertungstag: Jeder Geschéftstag, sofern im Factsheet des
betreffenden Fonds nicht anders angegeben.

Variable Net Asset ValuB St RYF NJ ( T2 y*R&a a28RS NJ a + b !
Geldmarktfonds (MMF), der die spezifischen Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnung erfullt.

DSsAOKGSES RAzZNOK&A OKYyAGGE A OiKS [ | dz
durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte des Geldmarktfonds bis

zur rechtlichen Falligkeit,iel die relativen Bestande der einzelnen
Vermogenswerte widerspiegelt.

DSsAOKGSES RdzZNDKa OKY A GGt A OKeS CNf f

durchschnittliche Zeit aller zugrunde liegenden Vermoégenswerte des
Geldmarktfonds bis zur gesetzlichen Falligkeit oder, Kéitzer, bis

zur ndchsten Zinsanpassung auf einen Geldmarktsatz spiegelt die
relativen Besténde in jedem Vermdgenswert wider.

Ydzy RSy 1Tdz dzy i SNEGNGT Sy oa
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TEIU: WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

I Kurzdarstellung der Gesellschaft - Irish Life Investment Managers Limited
.. Beresford Court
Griindungsdatum undort, Rechtsform Beresford Place

Gegrundet am 6. September 1993 in LuxembGmgf3herzogtum Dublin 1, Ireland

[dZESYOdzNBZ Fta [ dzESYo dBaBEEN) | | AR rlg:SaSItPtrner “%5‘ a%'_c
Anonymé& 0 Ay C2NY SAYySN) 2FFSySy Lyo ‘%9 §‘§ % R
OENRESESY YHLAGLE 66{20AS0GS RQAYy@SAL. TW ?JgA o] LJAqu Q)I-NJ\I-()tS

6a{L/! a0 YAl YSKNBENBY ¢SAtF2yRa®
- NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

80,10l S R Q4200 icEmbirg ivzar?éﬁfd 06842, Poland

Sitz der Gesellschaft

Handels und Gesellschaftsregister
- NN Investment Partner¢Singapore) Ltd

Nr. B 44.873 MBFC Tower 2

] # 31:01, 10 Marina Boulevard
Aufsichtsbehorde 018983 Singapur
Commission de Surveillance du Secteur Finaf@&8F) - NNIP Advisors B.V.

65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande
Verwaltungsrat
Vorsitzender: - Nomura Asset Management Co. Ltd.
orsi z.en er. 2-2-1, Toyosu, Kotéu,

- Dirk Buggenhout Tokio 1350061, Japan

Head of Operations

NN Investment Partners (die D NHzLILIS & 0 - Nomura Asset Managemerfaiwan Ltd.

65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande 30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,

Mitglieder des Verwaltungsrats: Taipei 101, Taiwan, R.O.C.

- Benoit De Belder o - Voya Investment Management Co. LLC
Nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied 230 Park Avenue, T4 loor
71, Chemin de Ponchau New York, NY 10169, USA

7811 Arbre, Belgien

Globale Vertriebsstelle
- Patrick Den Besten

NN Investmen®Partners NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande 65 Schenkkade, 2595 AS, Den Habexlerlande
- Jan Jaap Hazenberg Zentralverwaltungsstelle
NN Investment Partners .
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

ynI NP dzGB70RQXOmMbWbK = |
- Sophie Mosnier

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied Verwahr, Register, Transfer und Zahistelle
41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

. . ynz NEdzGB70R@EmbDK = |
Unabhangige Abschlussprifer

. o Zeichnung, Ricknahme und Umtausch
KPMG Luxembourg, Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy, Zeichnungs Riicknahmeund Umtauschantrage konnen iiber die
L-1855 Luxemburg Verwaltungsgesellschaft, die Registeund Transferstelle, die

Vertriebsstellen und die Zahlstellen der Gesellschaft gestellt werden.
Verwaltungsgesellschaft

Geschaéftsjahr
NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande Vom 1. Oktobebis 30. September
Fondsmanager Ordentliche Hauptversammlung
- American Century Investment Management Inc. Am vierten Donnerstag im Januar um 14W06r MEZ.
4500 Main Street ) Wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, findet die Versammlung am
Kansas City, Missouri, MO 641@186, United States ersten darauffolgenden Geschaftstag statt.
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Weitere Informationen sind erhaltlich bei:

NNInvestment Partners B.V.
P.O. Box 90470

2509 LL Den Haag
Niederlande

E-Mail: info@nnip.com
oderwww.nnip.com

Fur Beschwerden wenden Sie sich bitte an:

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Habegerlande

E-Mail: info@nnip.com
Weitere Informationen finden Sie unt@rnww.nnip.com

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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Il. Informationen Uber Anlagen

Allgemeines

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft besteht darin, ihr
Vermdgen in  Wertpapieren bzw. anderen liquiden
Finanzvermdgenswerten, die in Artilel (1) des Gesetzes von
2010 genannt sind, anzulegen, mit dem Ziel, die Anteilsinhaber
am Ergebnis der Verwalturigres Portfolios zu beteiligen. Die
Gesellschaft ist zur Einhaltung der in Teiés Gesetzes von 2010
festgelegten Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Gesellschaft kann Teilfonds umfassen, die gemaR der
Geldmarktfondsverordnung als Geldmarktfonds zugelasgah

Die Gesellschatft ist eine einzige Rechtsperson. Im Rahmen ihrer
Ziele kann die Gesellschaft verschiedene Teilfonds auflegen, die
separat verwaltet werden. Das Anlageziel und die Anlagepolitik
der einzelnen Teilfonds sind in den Factsheets der jayesil
Teilfonds dargelegt. Jeder Teilfonds wird im Hinblick auf die
Beziehungen zwischen Anteilsinhabern als separate Einheit
behandelt. In Abweichung von Artikel 2093 des Luxemburger
Code Civil werden die Vermdgenswerte eines Teilfonds nur zur
Abdeckung de Schulden und Verbindlichkeiten dieses
spezifischen Teilfonds herangezogen, auch wenn diese
gegenuber Dritten bestehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds die
Ausgabe einer oder mehrerer Anteilsklassen beschlieRen. Die
Anteilsklasen kdnnen sich hinsichtlich der Kostenstruktur, des
Mindestzeichnungsbetrags, des Mindestanlagebestands, der
Referenzwéhrung, in welcher der Nettoinventarwert berechnet
wird, der Absicherungspolitk und der zul&ssigen
Anlegerkategorien voneinander untetrseiden. Die
verschiedenen Anteilsklassen koénnen sich auch hinsichtlich
anderer Merkmale unterscheiden, die vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft festgelegt werden.

5AS +SN¥Ifildzy3aasSasSttaoKF T
LyoSadySyi t 2 {PRIiCHHide fiib b b
verantwortungsbewusstes Investieren) an. Diese Richtlinie
beschreibt die Anwendung der normenbasierten Kriterien fiir
verantwortungsvolle Anlagen der Verwaltungsgesellschaft. Die
Kriterien spiegeln die Anlageuberzeugungen umdrte der
Verwaltungsgeallschaft, relevante Gesetze und international
anerkannte Standards wider.

Im Einklang mit dieser Richtlinie und ihren normenbasierten
Kriterien fur verantwortungsvolle Anlagen strebt die
Verwaltungsgesellschaft nach Mdoglichkeit an, Anlagen in
Unternehmen auszuschlieBen, die an Aktivititen wie unter
anderem der Entwicklung, Produktion, Wartung oder dem
Handel von/mit umstrittenen Waffen, der Herstellung von
Tabakprodukten, dem Abbau von Kraftwerkskohle und/oder der
Olsandproduktion, wie in der oben genannteRichtlinie
definiert, beteiligt sind. Fir Teilfonds mit nachhaltigen
Anlagezielen konnen zusétzliche Beschréankungen gelten; in
diesem Fall ist dies in den jeweiligen Factsheets der Teilfonds
angegeben.

5AS 1dAyYlIKYSYyZ RAS Ay B¢$H UBb}\bfe?c‘H

definiert sind, kdnnen nicht auf Fonds von Drittanbietern
(einschlieBlich ETF und Indexfonds) angewendet werden.
5AS8S abb Lt wSalkRyarot s
Websitevww.nnip.com eingesehewerden.

Merkmale der Teilfonds

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der Teilfonds sind in den
Factsheets der Teilfonds dargelegt.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

lll. Zeichnung, Ricknahme und Umtausch

Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen erfolgt tiber die
Verwaltungsgesellschaft, die Registeand Transferstelle, die
Vertriebsstellen und die Zahistellen der Gesellschaft. Die Gebiihren
und Kosten fur Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch sind in den
Factsheets der Teilfonds angegeben.

Anteile werden in Form vo Namensanteilen ausgegeben, sofern
vom Verwaltungsrat der Gesellschaft nicht anders beschlossen, und
werden nicht verbrieft. Anteile kdnnen zudem auf Konten von
Clearingsystemen gehalten bzw. tiber diese tbertragen werden.

Der Zeichnungs Riicknahmeund Umtauschpreis erhoht sich um
Steuern, Abgaben und Stempelsteuern, die in Verbindung mit der
Zeichnung, der Riicknahme oder dem Umtausch durch den Anleger
gegebenenfalls erhoben werden.

Alle Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschvorgange werden auf
der Grundlag durchgefiihrt, dass der Nettoinventarwert des
Teilfonds oder der Anteilsklasse zum Zeitpunkt der Zeichnung, der
Riicknahme oder des Umtauschs nicht bekannt ist oder zu diesem
Zeitpunkt nicht bestimmt wird.

Falls Zeichnungs Riicknahme bzw. Umtauschantragesowie die
relevanten Mittelflisse gemaR den lokalen Gesetzen oder Praktiken
eines Landes, in dem die Anteile angeboten werden, Uber lokale
Zahlstellen Ubermittelt werden miuissen, koénnen diese lokalen
Zahlstellen den Anlegern fir einzelne Auftrage sowieztigatzliche
Verwaltungsdienstleistungen zusétzliche Transaktionsgebihren in
Rechnung stellen.

In einigen Landern, in denen die Anteile angeboten werden, kénnen
Sparplane erlaubt sein. Angaben zu den Merkmalen (Mindestbetrag,
Dauer usw.) und Kosten dies@parpléane sind auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder in den in dem jeweiligen
Land, in dem der Sparplan angeboten wird, geltenden gesetzlichen
Angebotsunterlagen erhaltlich.

Im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

6 SRR S ginerg gegweiligen), Nichtbearqgiting, yop 5 Zeighnuggs

tcknahme und Umtauschantragen werden die” eingegangenen
Auftrage zum ersten gultigen Nettoinventarwert nach Ablauf des
Zeitraums der Nichtberechnung bzw. Nichtbearbeitung ausgefihrt.

Die Gesellsctia ergreift Malnahmen, die zur Vermeidung des
Yy OKol NEt AOKSY 1 yRSt&a o6al[ (8
gewahrleistet, dass Zeichnung&icknahmeund Umtauschantrage
nach der im vorliegenden Prospekt angegebenen Frist nicht mehr
angenommen werden

Die Gesellschaft lasst keine Market TimiPrgktiken zu. Darunter ist
eine Arbitragemethode zu verstehen, bei der ein Anleger innerhalb
eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile ein und desselben
Teilfonds zeichnet, zuriickgibt oder umtauscht, um von
Zeitverschiebungen bzw. Unzulanglichkeiten bzw. Mangeln der
Methode der Bestimmung des Nettoinventarwertes zu profitieren.
Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, ZeichrRuRgsknahme

und Umtauschantrage von Anlegern abzulehnen, bei denen sie
vermutet, dass diese solche Praktiken anwenden, und gegebenenfalls
alle fir den Schutz der Interessen der Gesellschaft und der anderen
Anleger erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen.
SallRyaroftsS LygSaidy
AuUng

Sofern in den Factsheets der Teilfonds nicht anders angegeben,

Ly @5 a (niém die Gésdlidca®gemar deh ¥nyGloskad#kler dér Ndctsheet

des Teilfonds angegebenen Annahmeschlusszeiten
Zeichnungsantrage an jedem Bewertungstag entgegen.

Die Anteile werden am vertraglich vereinbarten Abwicklungstermin
ausgegeben. Bei Zeichnungen werdee dinteile innerhalb von
Geschéftstagen nach Annahme des Zeichnungsantrags ausgegeben,
sofern im Factsheet des betreffenden Teilfonds bzw. dem Glossar
nicht anders angegeben. Dieser Zeitraum kann mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft verlangert oderkigrzt werden.
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Der Zeichnungspreis erhtht sich gegebenenfalls um einen
Ausgabeaufschlag zugunsten des betreffenden Teilfonds bzw.
der Vertriebsstelle, wie in den Factsheets der Teilfonds néher
dargelegt.

Der Zeichnungsbetrag muss in der Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse gezahlt werden. Beantragt der
Anteilsinhaber die Zahlung in einer anderen Wahrung, gehen
eventuelle Wechselkursgebuhren zu seinen Lasten. Der
Wahrungsumtausch wird vorgenommen, bevor die Barmittel in
den entsprechenden Teilfondsangelegt werden. Der
Zeichnungsbetrag ist innerhalb der Frist zu zahlen, die im Glossar
in den Factsheets der jeweiligen Teilfonds festgelegt ist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, die
Ausgabe von Anteilen einzustellen. Er kdiese MaRnahme auf
bestimmte Lander, Teilfonds oder Anteilsklassen beschranken.

Die Gesellschaft darf den Erwerb ihrer Anteile durch bestimmte
natirliche oder juristische Personen einschranken oder
untersagen.

Ricknahme

Anteilsinhaber kénnen jederzeit dielistdndige oder teilweise
Rucknahme ihrer Anteile an einem Teilfonds beantragen.

Sofern in den Factsheets der Teilfonds nicht anders angegeben,
nimmt die Gesellschaft gemaR den im Glossar oder den
Factsheets der Teilfonds angegebenen Annahmeschlusszeite
Riicknahmeantrége an jedem Bewertungstag entgegen. Der
Riicknahmepreis verringert sich gegebenenfalls um eine
Riicknahmegebiihr zugunsten des betreffenden Teilfonds bzw.
der Vertriebsstelle, wie in den Factsheets der Teilfonds und/oder
dem Glossar naher daategt.

Die Ublichen Steuern, Abgaben und Verwaltungskosten tragt der
Anteilinhaber.

Der Rucknahmebetrag wird in der Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse gezahlt. Beantragt der Anteilsinhaber
die Zahlung des Riicknahmebetrags in emeieren Wahrung,
gehen eventuelle Wechselkursgebiihren zu seinen Lasten. Der
Wahrungsumtausch wird vorgenommen, bevor die Barmittel an
den entsprechenden Anteilsinhaber weitergeleitet werden.
Weder der Verwaltungsrat der Gesellschaft noch die
Verwahrstellehaften fiir das Ausbleiben des Zahlungseingangs
aufgrund einer eventuellen Devisenkontrolle oder anderer nicht
von ihnen beeinflussbarer Umstande, die einen Transfer des
Erldses aus dem Anteilsverkauf ins Ausland einschréanken oder
verhindern kénnen.

Sofern nicht im Factsheet
abweichend bestimmt sollten Ricknahme bzw.
Umtauschantrage (beziglich ihres Riucknahmeumfangs) an
einem Bewertungstag 1% des Gesamtwerts eines Teilfonds
Uberschreiten, hat der Verwaltungsrat der Gesellschatt d
Mdglichkeit, alle Rucknahmeaind Umtauschantrage so lange
auszusetzen, bis das angemessene Liquiditatsniveau erreicht
wurde, um solchen Antragen nachzukommen; diese Aussetzung
darf nicht langer als zehn Bewertungstage andauern. Am ersten
Bewertungstag ach diesem Zeitraum werden diese Riicknahme
und Umtauschantrage prioritar behandelt und vor den Antragen
bearbeitet, die nach diesem Zeitraum eingegangen sind.

des entsprechenden Fonds

Einmal erhaltene Ricknahmeantrdge koénnen nicht mehr
zurickgenommen werden, es sei denn, die Bereing des
Nettoinventarwerts wird ausgesetzt und die Riicknahme ist, wie
in Teil Ill: Zusatzliche Informationen, Kapitel
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und die
R NJ dza NBadzZ GASNBYRS | dza a
wahrenddieser Aussetzungen ausgesetzt.

. SA
Anteile nach dem Firgh-Firstout-+ SNJF | K NBy
zuriickgenommen. Das bedeutet, dass bei einem bestimmten

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

at+2 NI Nd

Z?i%s%e

tner gezelg
saf dZ&er bSRa§te€}1 Antell

Anleger, der eine Ricknahme beantragt hat, diejenigeteile der
SYyGdaLINBOKSYRSY lyGasSataitlraas a
zurickgenommen werden, deren Ausgabe am langsten zuriickliegt.
Die Gesellschaft kann eine Zwangsriicknahme samtlicher Anteile
veranlassen, wenn sich herausstellt, dass diese einer Persoregehor
die weder alleine noch gemeinsam mit anderen Personen berechtigt
ist, Anteile der Gesellschaft zu halten, oder eine Zwangsriicknahme
eines Teils der Anteile vornehmen, wenn die Gesellschaft aufgrund
der Tatsache, dass sich ein Teil der Anteile der Gebaft im Besitz
bestimmter Personen befindet, anderen Steuergesetzen als den
luxemburgischen unterworfen werden kénnte.

Umtausch

Unter Einhaltung der Bestimmungen (einschlieBlich der

Beriicksichtigung des  Mindestzeichnungsbetrags und des
Mindestanlagebestnds) fur den Zugang zu der Anteilsklasse, in die

der Umtausch erfolgen soll, kdnnen Anteilinhaber den Umtausch

ihrer Anteile in Anteile derselben Anteilsklasse eines anderen

Teilfonds oder in eine andere Anteilsklasse desselben oder eines
anderen Teilfond beantragen. Der Umtausch erfolgt auf Grundlage

des Preises der urspringlichen Anteilsklasse, der in den
Nettoinventarwert der anderen Anteilsklasse desselben Tages
umgerechnet wird.

Die mit dem Umtausch verbundenen Ricknakhmeind
Zeichnungsgebihren kénnelem Anteilinhaber in Rechnung gestellt
werden, wie in den Factsheets der einzelnen Teilfonds angegeben.

Einmal gestellte Umtauschantrage kénnen nicht mehr zurtickgezogen
werden, es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wird
ausgesetzt. Wird diBerechnung des Nettoinventarwerts der zu
erwerbenden Anteile ausgesetzt, nachdem die umzutauschenden
Anteile bereits zurlickgegeben wurden, kann wahrend dieser
Aussetzung nur der Ubernahmeteil des Umtauschs riickgéangig
gemacht werden.

Ein Umtauschvonder AnS At a1t +F&a4aS a, a
ist nicht gestattet und wird als Ricknahme mit anschlieBender

%SAOKYdzyd o0SKIyRStid 9AYy ! Yil dao
' yGSAataltlraasS ao,da SAaySa )fﬁréN;By
Firstout-Verlt KNBY o6aCLCh &AYLX Savd 51 a
Anteile des Teilfonds zuerst umgetauscht werden, deren Ausgabe am

langsten zurickliegt.
Beschrankungen fur Zeichnungen und Umtausch:

Allgemeines

Um unter anderem die bestehenden Anteilsinhaber zu schijtze
kann der Verwaltungsrat (oder ein vom Verwaltungsrat
ordnungsgemafl ernannter Beauftragter) jederzeit beschliel3en,
einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu schlieBen und keine
weiteren Antrage auf Zeichnung oder Umtausch im betreffenden
Teilfonds oderin der betreffenden Anteilsklasse ¥n neuen
Anlegern, die noch nicht in den besagten Teilfonds oder in die
0Sar34S 'yaiSAtaltlraasS Ayo@Sadni SNI
FftSy 1yt S3ISNY | yidzyySKYSy 6dal | NR
Vom Verwaltungsrat oder desserBeauftragten getroffene
Entscheidungen beztiglich einer SchlieBung kénnen sofort oder erst
spater in Kraft treten und fir eine unbestimmte Dauer gelten. Jeder
Teilfonds oder jede Anteilsklasse kann ohne vorherige
Benachrichtigung der Anteilsinhaber fur @eiungen und Umtausch
geschlossen werden.

Uglich wird eine Mitteilung auf der Websitesw.nnip.com
ebenenfalls auf anderen Websites von NN Investment
itteilun wn% e h Status
Zf\é’\séé e#z)ﬁ%g uah's%é?t Der
geschlossene Teilfonds bzw. d|e geschlossene_Anteilsklasse kann

WNOLYFKYSIEYGNNISY FNNI RAS iedd §esttnét lwlerdeh & @enndderd Vekvathgsray od& Asin
0 o Bdatfadted der Ansicht ist, dass die Griinde, die zur SchlieRung

gefuhrt haben, nicht mehr zutreffen.
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Der Grund fur eine SchlieRung kann unter anderem sein, dass das
Volumen eines bestimmten Teilfondsien Umfang in Bezug auf
den Markt, in den er investiert ist, erreicht hat, oberhalb dessen
der Teilfonds nicht mehr geméaR den definierten Zielen und der
Anlagepolitik verwaltet werden kann.

Zusatzliche Einschrankungen in Bezug auf Geldmarktfonds

Gemal Arliel 27/4 der Geldmarktfondsverordnung, kann der
Verwaltungsrat zudem jederzeit beschliel3en, einen einzelnen
Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines
Geldmarktfonds zu sperren und keine weiteren Zeichnungen und
Umtausche in den betreffefen Teilfonds oder die betreffende
Anteilsklasse von besagtem einzelnen Anteilinhaber zu
akzeptieren, um so sicherzustellen, dass der Wert der von
diesem einzelnen Anteilinhaber gehaltenen Einheiten oder
Anteile keinen wesentlichen Einfluss auf das Litgfisforofil des
betreffenden Geldmarktfonds hat, wenn dieser einen
wesentlichen Teil seines gesamten Nettoinventarwerts
ausmacht.

Zeichnung und Riicknahme gegen Sachleistung

Die Gesellschaft kann auf Antrag eines Anteilsinhabers Anteile
der Gesellschaft gege Einlage zulassiger Vermogenswerte
ausgeben, sofern die im luxemburgischen Recht vorgesehenen
Vorschriften eingehalten werden, insbesondere die Pflicht zur
Vorlage eines Bewertungsberichts durch einen unabhéngigen
Abschlussprifer. Der Verwaltungsrat dees8lischaft legt in
jedem Fall die Art und den Typ der zulassigen Vermdgenswerte
fest, wobei diese Werte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds im Einklang stehen
mussen. Die mit einer Zeichnung gegen Sachleistung
verbundenerKosten sind von den Anteilsinhabern zu tragen, die
diesen Antrag gestellt haben.

Die Gesellschaft kann auf Beschluss des Verwaltungsrats der
Gesellschaft die Zahlung des Rucknahmepreises an die
Anteilsinhaber in Form einer Sachleistung vornehmen, die aus
der Vermogensmasse der betreffenden Anteilsklassen(n)
stammt, und dies entsprechend dem an dem Bewertungstag, an
dem der Ricknahmepreis ermittelt wird, berechneten Wert in
Hohe des Werts der zuriickzunehmenden Anteile. Bei
Riicknahmen, die nicht in Form vBarleistungen erfolgen, muss
der Abschlusspriifer der Gesellschaft einen Bericht vorlegen.

Eine Ricknahme gegen Sachleistung ist nur méglich, wenn (i) die
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber gewahrleistet ist, (ii) die
betreffenden Anteilsinhaber ihre Zustmung gegeben haben
und (iii) die Art und der Typ der in einem solchen Fall zu
Ubertragenden Vermdgenswerte gerecht und angemessen
festgelegt werden, ohne dass die Interessen der anderen
Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse(n) beeintrachtigt
werden. In diesem Fall werden alle Kosten aus diesen
Riicknahmen gegen Sachleistung, insbesondere Kosten in
Verbindung mit Transaktionen und mit dem vom unabhangigen
Abschlussprufer der Gesellschaft verfassten Bericht, vom
betreffenden Anteilsinhaber getragen.

IV. Kosten, Provisionen und Besteuerung

A. Kosten zulasten der Gesellschaft

Die folgenden Gebihren/Kosten sind aus dem Vermdgen der
jeweiligen Teilfonds zu zahlen und werden, sofern im Factsheet
des betreffenden Teilfonds nicht anders angegeben, auf
Anteilsklassenebene erhoben, wie nachstehend erlautert:

1. Verwaltungsgebuhren Als  Vergutung  fur  ihre
Verwaltungsdienste erhélt die Verwaltungsgesellschaft, NN
Investment Partners B.V., eine Verwaltungsgebiihr, die in
den Factsheets der Teilfonds sowie im
Gesamtportfolioverwaltungsvertrag zwischen der
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Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft angegeben ist. Die
maximale Verwaltungsgebihr, die Anlegern in Rechnung gestellt
wird, wird in dem Factsheet der einzelnen Teilfonds aufgefiihrt.
Die Verwaltungsgedischaft zahlt die Gebuhren an den bzw. die
Fondsmanager und fiir bestimmte Anteilsklassen behélt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, in ihrem Ermessen einen
Teil der Verwaltungsgebiihr im Rahmen geltender Gesetze und
Verordnungen an bestimmte Weiebsstellen, darunter die
globale Vertriebsstelle, und/oder an institutionelle Anleger zu
zahlen. Bei Anlagen in OGAW und anderen@@A, bei denen

die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager fir die
Verwaltung eines oder mehrerer Teilfonds ei@ebuhr direkt

aus dem Vermogen dieser OGAW und anderen OGA erhalt,
werden diese Zahlungen von der an die Verwaltungsgesellschaft
oder den Fondsmanager zu zahlenden Vergltung abgezogen.

Feste Servicegebithrgn 5 A S FSaa$s

Teilfonds berechnet. Sie dient zur Deckung der Kosten fir die
Verwaltung und Verwahrung von Vermodgenswerten sowie
sonstiger laufender Betriebsund Verwaltungskosten, wie im
Factsheet des betreffenden Tehds angegeben. Die feste
Servicegebuhr  lauft bei  jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts zu dem im Factsheet des betreffenden
Teilfonds angegebenen Prozentsatz auf und wird monatlich
ruckwirkend an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Die feste
Servicegbihr ist in dem Sinne fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Uber die feste Servicegebihr
hinausgehenden tatsachlichen Aufwendungen tragt, mit denen
die Anteilsklasse belastet wird. Umgekehrt ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Betrag ebehalten,

um den die der Anteilsklasse in Rechnung gestellte
Servicegebiihr die Uber einen langeren Zeitraum tatséchlich
aufgelaufenen verbundenen Aufwendungen der
entsprechenden Anteilsklasse Ubersteigt.

a.Die feste Servicegebihr deckt Folgendes ab:

i.Kogen und Aufwendungen fir Dienstleistungen, die der
Gesellschaft von der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung mit Dienstleistungen, die nicht von der
oben genannten Verwaltungsgebiihr abgedeckt sind,
wie oben beschrieben, und von Dienstleistern

bereitgestelt werden, denen die
Verwaltungsgesellschaft beispielsweise Aufgaben im
Zusammenhang mit der taglichen
Nettoinventarwertberechnung der Teilfonds

Uibertragen hat, sowie sonstige Rechnungsleguongd
Verwaltungsdienstleistungen, Aufgaben der Register
und Tansferstelle, Kosten im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Teilfonds und der Registrierung der
Teilfonds zum Verkauf in anderen Lé&ndern,
einschlieBlich der Gebuhren der Aufsichtsbehérden in
diesen Landern;

ii.Geblhren und Aufwendungsaufstellungen von andar

Vertretern und Serviceanbietern, die direkt von der
Gesellschaft ernannt  wurden, darunter die
Verwahrstelle, die Verwahrstelle fur immobilisierte
Inhaberaktien, mit der Wertpapierleihe beauftragte
Stellen, die Hauptzahistelle und lokale Zahlstellen
sowie Aufwendungen der Notierungsstelle und
Bdrsennotierungskosten, Aufwendungen und
Gebiihren der Abschlusspriifer und Rechtsberater,
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder und
angemessene Spesen der Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft;

iii.sonstige Kosn einschlielich Grindungskosten und
Kosten in Verbindung mit der Auflegung neuer
Teilfonds, bei der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen und der Ausschittung etwaiger Dividenden
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anfallende Kosten, eventuelle Ratingkosten,
Kosten fur die Veroffentlichung dénteilspreise,
Druck und Verdffentlichungskosten, einschlieB3lich
der Kosten fur die Erstellung, den Druck und die
Verbreitung der Prospekte und anderer
periodischer Berichte oder von
Registrierungsmitteilungen, sowie alle sonstigen
Betriebskosten, einstielich Porte, Telefon,
Telex und Faxgebuihren

b.Die feste Servicegebiihr beinhaltet nicht:

i.Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
dem Kauf und Verkauf von PortfolWertpapieren
und Finanzinstrumenten

ii.Maklergebuhren;
ii.depotunabhéangige &nsaktionsgebuhren;

iv. Zinsen und Bankgeblhren sowie sonstige
transaktionsbezogene Aufwendungen;

v auBerordentliche Aufwendungen unten

definiert), und

(wie

vi die Zahlung der luxemburgisch&teuer auf das

C2YyRa@SNYI| 3Sy
FallsTeilfonds der Gesellschaft in Anteile investieren,
die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder von einem oder mehreren anderen
Teilfonds eines von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW oder eines OGA herausgegeben
wurden, kam die feste Servicegebiihr dem
investierenden Teilfonds und dem Zigilfonds in
Rechnung gestellt werden.

Bei der Festlegung der Hohe der festen Servicegebuhr
wird die generelle Wettbewerbsféhigkeit in Bezug auf
die laufenden Kosten und/oder die Gesamtiergjuote

im  Vergleich zu ahnlichen Anlageprodukten
berticksichtigt, was zu einer positiven oder negativen
Marge fir die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

3. Erfolgshonorar Die Verwaltungsgesellschaft hat
moglicherweise Anspruch auf effrfolgshonorar, das
aus dem Vermogen der betreffenden Anteilsklasse zu
zahlen ist.

Die Factsheets der einzelnen Teilfonds fiihren auf,
welche Anteilsklassen ein Erfolgshonorar anwenden
kénnen, und geben den Prozentsatz des Erfolgshonorars
und das betreffend PerformanceZiel an. Wenn eine
Anteilsklasse auf eine andere Wahrung lautet oder
spezielle Absicherungstechniken anwendet, kann das
PerformanceZiel entsprechend angepasst werden.

Das Erfolgshonorar einer bestimmten Anteilsklasse lauft
an jedem Bewertung i+ 3 oad a0 | dzF
festgeschrieben und am Ende eines jeden

Geschéftsjahres gezabhlt, oder, falls Anteile wahrend des

Geschéftsjahres zuriickgenommen werden,
festgeschrieben und erst nach Ablauf eines
Geschéftsjahres gezahlt, wenn die betreffend

Anteilsklasse des Teilfonds das Performadiet bzw.
die entsprechende High Water Mark Ubertrifft, je
nachdem, welcher Wert hoher ist. Die wahrend des
Geschéftsjahrs gezeichneten Anteile leisten keinen
Beitrag zum Erfolgshonorar, das im Zeitraum vor der
Zeichnung vereinnahmt wurde.

Das Erfolgshonorar berechnet sich nach dem Prinzip der
AlizeitHighWater-Mark. Gemaf diesem Prinzip wird
ein Erfolgshonorar berechnet, wenn der
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Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse
héher ist als der Nédinventarwert pro Anteil am Ende des
letzten Geschéftsjahrs, an dem ein Erfolgshonorar
festgeschrieben  wurde. Falls kein  Erfolgshonorar
festgeschrieben wird, entspricht die High Water Mark
entweder dem Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse
oder blebt unverandert, falls in friheren Geschéftsjahren
ein Erfolgshonorar festgeschrieben wurde.

Unter keinen Umstanden entsteht in den betreffenden
Anteilsklassen ein negatives Erfolgshonorar als Ausgleich fur
einen Wertverlust oder eine Underperformance. Die
Gesellschaft nimmt auf Ebene der Anteilsinhaber keinen
Ausgleich bei der Berechnung des Erfolgshonorars vor.

Der Verwaltungsrat kann eine Anteilsklasse, die ein
Erfolgshonorar anwendet, fir Zeichnungen schlief3en,
wahrend Ricknahmen weiterhin gestattet sinkh diesem
Fall kann eine neue Anteilsklasse mit einer High Water Mark,
die dem Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse
entspricht, fur Neuzeichnungen angeboten werden.

Berechnung des Erfolgshonorars

Die Berechnung des Erfolgshonorars basiert auf der
folgenden Formel:

6ac¢tl ES RQI 62yy 8¥E®gshangap = Anteile(t) x Honorarsatz(t) x [Basis

Nettoinventarwert(t)¢ RR(t)]

Definitionen:

A Anteilgyy a! yiSAt Sa oS8T ASKi
Bewertungstag (t) ausstehenden Anteile in der betreffenden
Anteilsklasse.

A Honorarsatz:5 SNJ al 2y 2 NI NAI (1 a
Erfolgshonorars, der gemaf den Angaben im Fonds
Factsheet fur die Anteilsklasse gilt.

A Basiso SG i 2AYy @Sy il N6 SNIoéEuY
bSGidi2Ay @Sy il NBSNI &
errechnete Nettoinventarwert pro Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Gebuhren
und Steuern (mit Ausnahme der Erfolgshonorare), jedoch vor
dem  Auflaufen des  Erfolgshonorars und  vor
KapitalmaRnahmen wie der Ausschittung von Dividenden,
am Bevertungstag (t).

A RRy:5AS oawSTFSNBYI NBYyRAGSG
Anteilsklasse am Bewertungstag (t) ist die High Water Mark
oder das Performancgiel, je nachdem, welcher Wert héher
ist.

Al A3K 2+ GSN) aFkN] ol2a0Y 5AS
héchste Néoinventarwert pro Anteil seit Auflegung der
betreffenden Anteilsklasse, zu dem am Ende eines
vorangegangenen Geschéftsjahrs ein  Erfolgshonorar
festgeschrieben wurde. Falls kein  Erfolgshonorar
festgeschrieben wird, entspricht die High Water Mark dem
Ausgdepreis der betreffenden Anteilsklasse oder bleibt

5 A H@eré@c&grﬁ sTalls aif; friheren  Geschaftsjahren  ein

Erfolgshonorar festgeschrieben wurde.

Die HWM wird angepasst, um Dividendenausschuttungen
und anderen KapitalmaRnahmen Rechnung zu tragen.

A PerformanceZiel(t): Das Performane&el ist der Index
geman Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft oder die im
Factsheet des Teilfonds genannte Hurdle Rate
(Mindestrendite) am Bewertungstag (t).

Wenn eine Anteilsklasse auf eine andere Wahrung laotksr
spezielle  Absicherungstechniken anwendet, wird das
PerformanceZiel entsprechend angepasst.

Das Performanc&iel wird zu Beginn jedes Geschéftsjahrs auf
dem Niveau des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse neu festgesetzt. Esrdvzudem angepasst, um

Seitel3von274

aA oK

Aad

A &-RricingR S NJ

pel

¢

al

dz

w

(&)

Owwo

A



\ A

NN investment
partners

Dividendenausschuttungen und anderen

Kapitalmalnahmen Rechnung zu tragen.

Berechnungsbeispiel:

Beispiel 1 Beispiel 2
Erfolgshonorarsatz 20% 20%
BasisNettoinventarwert 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
PerformanceZiel 45 USD 45 USD
e weras N gsuso s uso
Anteile in Umlauf 100 100
Gesamtes Erfolgshonorar 100 USD 0 uUsD
Erfolgshonorar pro Anteil 1USD 0 UsSD
4. Vertriebsgebiihy . S A RS NJ

Verwaltungsgesellschaft moglicherweise Anspruch auf eine
Vertriebsgebiihr gem&B den im Factsheet des
entsprechenden Teilfonds festgelegten Bestimmungen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die erhaltene Vertriebsgebuhr
ganz oder teilweise an Vertriebsstelleeiverleiten, die mit

der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit dem
+ SNI NR So RSNJ
Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben.

5. AuBerordentliche Aufwendungen Jeder Teilfonds
Ubernimmt die ihm anfallenden auf3erordentlichen
1 dZF 6 Sy Rdzy 3Sy
Prozesskosten und alle Steuern (m|t Ausnahme der

lydSataltl aa

erhoben und eingezogen und nicht unmittelbar der jeweiligen
Anteilsklasse belast.

Sonstige Gebihren

1.

S

Wertpapiertransaktionen sind mit der Erreichung des Anlageziels
und der Umsetzung der Anlagepolitik inharent verbunden. Die
mit diesen Transaktionen verbundenen Kosten, einschlief3lich
Maklerprovisionen, Registrierungskosten wsteuern, werden
vom Portfolio getragen. Ein héherer Portfolioumschlag kann zu
héheren Kosten fiihren, die vom Portfolio getragen werden, was
sich auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirkt. Diese
Transaktionskosten sind nicht Teil der laufenden Kosten des
Teilfonds. In den Fallen, in denen eine hohe
Portfolioumschlagsrate mit der Erreichung des Anlageziels und
der Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds inharent
verbunden ist, wird diese Tatsache im Factsheet fur den
0SGNBTFSYRSY ¢SA{FWRYRAEA
angegeben. Angaben zum Portfolioumschlag werden im
Jahresbericht der Gesellschaft gemacht.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der/die Anlageverwalter
sind bestrebt, die Kosten fur die Finanzanalyse von anderen
Kosten zu trennen, dimit solchen Transaktionen in Verbindung

stehen, die mit der Erreichung des Anlageziels und der
Umsetzung der Anlagepolitik verbunden sind. Dementsprechend

LyGSataltl aawd als dlgemgine(i Regll Awerden die Kosten fur die

Finanzanalyse von dem (den) Anlageverwalter(njragen.

Einige Teilfonds werden jedoch von einem oder mehreren
externen Fondsmanagern auflerhalb der Europaischen Union
verwaltet, die nicht in den Geltungsbereich von MIFID Il fallen
und den ortlichen Gesetzen und Marktpraktiken unterliegen, die
die Finaneecherche in der jeweiligen Rechtsordnung des
jeweiligeny externgrs gRpndsmynipgers  regeln.  Letzterelr
hat/haben sich méglicherweise entschieden, diese Kosten nicht
zu Ubernehmen, oder muss/missen diese nicht Gbernehmen
und/oder darf/dirfen aufgrund gesetzlieh Beschrankungen

picht fir Research bezahlen (Bargeldtransaktionen). Dies

6 al dzi SNE NR &Y 0 f A OK $eddutde? fas2 WiB §@s@ns 368 tinanzaR&Rse maglicherweise

weiterhin ays den Vermdgenswerten dieser Teilfonds getragen

Y T8/ NIBING A @ ¥/

t dZESYo dzNBAAOKSY { (S dzS NJTaxedzF

g GzZNH A a ¢ ) NJTa R ayerder YaRrih DrRINAG leid Diftantsitfer als Verwalter eines
RQI 02y ¢6%YS8y1G63F 65yS DSoNKNBY

21RiiMs  M&akHiich O i Y Researttosten  durch  die

Belastungen, die den Teilfonds adégt bzw. auf ihre
Vermogenswerte erhoben und nicht als ordentliche
Aufwendungen betrachtet werden. Die auRerordentlichen
Aufwendungen werden auf Kassenbasis ausgewiesen und
werden bei ihrer Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf der
Grundlage des Nettovendgens des Teilfonds entrichtet,
dem sie  zuzurechnen  sind.  AufBerordentliche
Aufwendungen, die keinem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden allen Teilfonds, denen
sie zuzurechnen sind, im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen
Nettovermdgen zugewsen.

6. Geblihren far AnteilsklasseDverlay: Die
Verwaltungsgesellschaft hat moglicherweise Anspruch auf
eine einheitliche Gebiihr fiir ein Anteilsklass@aerlay von
maximal 0,086, die aus dem Vermdgen der betreffenden
Anteilsklasse zu zahlen ist und dief alen tatséchlichen
Kosten basiert. Die Overldyebuhr fir die Anteilsklasse
lauft bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf und
wird als Maximum festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Overlaysebuhr, die fur die jeweilige Anteilsklasse
in Rechnung gestellt wird, allerdings verringern, falls die
Skaleneffekte dies zulassen.Die OvefBbuhr gilt fur alle
Anteilsklassen mit  Wahrungsabsicherung und  mit
Durationsabsicherung.Im Falle der Anteilsklassen Z und Zz
sind diese Gebihren mdglichersei in  der
Sondervereinbarung oder in der Vereinbarung zu den
FondsmanagemerDienstleistungen aufgefuhrt. Sie werden
von der Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Transaktionen des Teilfonds zahlt, wird dies in den Factsheets
des jeweiligen Teilfonds ausdricklich erwahnt. In diesen
besonderen Fallen erhdlt der Anlageverwalter aufgrund der
Geschafte, die sie mit den Gawarteien unterhalten,
maoglicherweise Ausgleichszahlungen von den Transaktionen, die
von ihnen im Namen des Teilfonds initiiert wurden (z. B. Bank,
Makler, Hé&ndler, OTFGegenpartei, Terminwarenhandler,
Vermittler etc.). Unter bestimmten Umstanden und in
Ubereinstimmung mit den besten AusfilhrungsmaRnahmen der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter ist es der
Verwaltungsgesellschaft bzw. dem/den Anlageverwalter(n)
gestattet, einen Teilfonds zur Zahlung von Transaktionskosten an
eine Gegenpartei zwerpflichten, die, weil sie Research
Leistungen erhalten haben, hoher als bei einer anderen
Gegenpartei sind. Dies kann in folgenden Formen geschehen:

aGebundelte Maklergebuhrenin diesen Fallen legen die
Gegenparteien die Preise fiur ihre urheberrechtlic
geschiitzten Recherchen in den Transaktionskosten fur die
meisten finanziellen Instrumente, unter anderem
festverzinsliche Wertpapiere, fest, wie zum Beispiel
Meinungen, Kommentare, Berichte oder Analytik oder
Handelsideen eines Analysten. In einigenefafitellen sie
diese Dienstleistung kostenlos zur Verfugung. Die
Gegenparteien legen den Preis fir ihre Recherche als eine
bestimmte Dienstleistung nicht explizit fest, und daher ist es
fur ihre  Kunden, wie die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft bzw Anlageverwalter, nicht
erforderlich, vertragliche Ubereinkommen in irgendeinem
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Geschaft mit ihnen einzugehen. Das
Transaktionsvolumen der Gesellschaft, der

Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter
korrespondieren nicht zwingend mit der Qualitader

der Quantitat der Recherche, die von den
Gegenparteien angeboten wird. Die Recherche ist
moglicherweise einigen oder allen Kunden von
Gegenparteien ohne zusatzliche Kosten zuganglich
(auBer den Transaktionskosten fir den Handel).

b.Ubereinkuntft (iber g Teilung der Provisionen (CSBie

Verwaltungsgesellschaft bzw. die Fondsmanager sind
moglicherweise vertragliche Ubereinkiinfte mit den
Gegenparteien eingegangen, wobei die Gegenparteien
gebeten werden, den Teil der Provisionen zu separieren,
die von eingen der Eigenkapitaltransaktionen der
Gesellschaft generiert wurden (Entblindeln genannt)
und der fur Recherche zu zahlen ist, die von
unabhéngigen  Rechercheanbietern  durchgefiihrt
wurde. Anders als gebundelte Maklergebiihren hat das
Volumen der CSAransakibnen einen direkten Einfluss
auf die Menge an Recherche, die die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die/der Anlageverwalter
von unabhéngigen Rechercheanbietern erwerben
kénnen. CSA sind fiir Transaktionen mit Wertpapieren
mit festem Ertrag generell nicht verfugb

Provisionsraten, Maklergebiihren und Transaktionskosten
werden generell als Prozentsatz des Transaktionsvolumens
ausgedruckt, wie in der Beschreibung erwéhnt.

3. In dem Bestreben, die Performance der Gesellschaft bzw.
der entsprechendenTeilfonds zu optimieren, kann die
Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstéanden
Gelegenheiten zur Steuerriickforderung odereichterung
nutzen, die nicht von der Depotbank wahrgenommen
werden und anderweitig ungenutzt blieben. Die
Bereitstellung diser spezifischen Dienstleistungen muss als
zusétzlicher Service der Verwaltungsgesellschaft fur die
entsprechenden Teilfonds angesehen werden. Im Falle eines
positiven Ergebnisses hat die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls Anspruch auf eine GebiihiGedgenleistung
fur diese Dienstleistungen. Bei dieser Gebuhr handelt es sich
um einen festen Prozentsatz der infolge der Bereitstellung
der Dienstleistung wiedererlangten oder anderweitig
gesparten Steuerbetrage, der sich auf maximabd%ler
wiedererlangten oder gesparten Steuern belauft. Falls die
Rickforderung erfolglos bleibt, kénnen die Gesellschaft
und/oder der entsprechende Teilfonds nicht fir die ihnen
bereitgestellten Dienstleistungen belastet werden.

B. Kosten und Provisionen zulasten der Anleger

Die Anleger miissen gemaf den Angaben in den Factsheets der
Teilfonds gegebenenfalls ZeichnungsRicknahme oder
Umtauschgebiihren zahlen. Diese Gebiihren mussen geméaR den
Angaben in den Factsheets der Teilfonds unter Umstéanden an
den Teilfonds bzw. die Veiebsstelle gezahlt werden.

C. Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung basiert auf den derzeit
geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten in Luxemburg und
kann Anderungen unterworfen sein. Anleger miissen in eigener
Verantwortung ihre jeweilige Steuersituation Wwerten und

ihnen wird empfohlen, in Bezug auf die geltenden Gesetze und
Verordnungen, insbesondere die auf die Zeichnung, den Kauf,
den Besitz (vor allem bei Unternehmensereignissen,
einschlieBlich Zusammenlegungen oder Liquidationen von
Teilfonds) und derVerkauf von Anteilen in ihrem Herkundts

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Wohnsitz oder

Niederlassungsland geltenden Gesetze und

Verordnungen, professionelle Beratung in Anspruch zu nehmen.

1.

3.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

In Luxemburg werden auf die Ausgabe von Anteilem de
Gesellschaft keine Stempelsteuern oder sonstige Steuern
erhoben.

Die Gesellschaft unterliegt einer Steuer auf das Fondsvermdgen
O0Taxe d'abonnemedt0 1 dzY { I % lpro @Brauf da& n p
jeder Anteilsklasse zugerechnete Nettovermdgen. Diese Steuer
ist vierteljahrlich auf der Grundlage des Werts des
Nettovermdgens am Ende jedes Kalendervierteljahrs zahlbar.
Diese Steuer verringert sich jedoch auf 0% Jpro Jahr auf das
Nettovermdégen von Geldmarktteilfonds sowie auf das
Nettovermdgen von Teilfonds bzw. Aiisklassen, die
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel4 (ll) des
Gesetzes von 2010 vorbehalten sind. Die Steuer wird nicht auf
den Teides Vermdgens erhoben, der in anderen
luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
dieser Steuer éreits unterworfen sind, angelegt ist. Unter
bestimmten Umstanden konnen bestimmte Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind,
vollstdndig von derSteuer auf das Fondsvermogdrefreit
werden, wenn das Vermdgen der Teilftsnoder Anteilsklassen

in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten
angelegt ist.

Die Gesellschaft kann Quellensteuern in unterschiedlicher Héhe
unterworfen sein, die auf Dividenden, Zinsd Kapitalertrage
erhoben werden. Die Hohe der Queikteuer richtet sich nach
den in den Ursprungslandern dieser Ertrage geltenden
Steuergesetzen. Die Gesellschaft kann in bestimmten Féllen auf
der Grundlage von Doppelbesteuerungsabkommen, die
Luxemburg mit anderen Léndern geschlossen hat, in den Genuss
eines geminderten Steuersatzes kommen.

Die Gesellschaft erfiillt zu Mehrwertsteuerzwecken die Kriterien
einer steuerpflichtigen Person.

Besteuerung von Anteilsinhabern in Luxemburg

Anteilsinhaber  (ausgenommen  Anteilsinhaber, die zu
steuerlichen Zwecken ihren Wohnsitz oder eine feste
Niederlassung in Luxemburg haben) unterliegen in Luxemburg im
Allgemeinen keiner Steuer auf Ertrage, realisierte oder nicht
realisierte Kapitalgewinne, die Ubertragung von Anteilen der
Gesellschaft oder auf eine Veitteng von Ertragen im Falle einer
Auflésung.

GemaR der Richtlinie 2003/48/EG des Rates uber die
Besteuerung von Sparertragen in Form von Zinszahlungen, die
durch das Gesetz vom 2luni 2005 in luxemburgisches Recht
umgesetzt wurde, kénnen nicht anséssiggirliche Personen
einem Informationsaustausch mit den Steuerbehdrden ihres
Wohnsitzlandes unterliegen. Die Liste der von der Richtlinie
2003/48/EG des Rates betroffenen Teilfonds ist kostenfrei beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Automatischer Informationsaustausch fiir Steuerzwecke

Ly RAS&SY ! 0aOKyAdGd Aad RSNI . S3aNA
diejenigen naturlichen und juristischen Personen zu verstehen,

die als eingetragene Anteilsinhaber im von der Transferstelle

gefuhrten Register der Anteilsinhaber der Gesellschaft

I dzF 3 S F NK NI AAYRO® 538 NJ .SaANRTF

LYFT2NNIFGA2yal dzadl dza OKa

folgenden Steuerregelungen:

- Der Foreign Account Tax Compliance Act (allgemein
bekannt als FATCA), die staatlicheeigarung zwischen
den Vereinigten Staaten und Luxemburg zu FATCA und die
damit verbundenen Luxemburger Rechtsvorschriften und
Regelungen, soweit anwendbar,
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- Ratsrichtlinie  2014/107/EU zum verpflichtenden
automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung und die damit verbundenen Luxemburger
Rechtsvorschriften und Regelungen, soweit
anwendbar.

Die Gesellschaft erfullt die in Luxemburg anwendbarenr AIA
Regelungen. Dementsprechend miissen die Gesellschaft
oder ihre Auftragnehmer unter Umsténden:

- eine Sorgfaltsprifung in  Bezug auf jeden
eingetragenen Anteilsinhaber zur Feststellung von
dessen Steuerstatus durchfuhren und, sofern
erforderlich, in Bezug auf diese eingetragenen
Anteilsinhaber zusétzliche Angaben oder Unterlagen
anfordern (zB. Name Adresse, Geburtsort, Ort der
Unternehmensgriindung,
Steueridentifikationsnummer usw.). Die Gesellschaft
ist dazu befugt, die Anteile der eingetragenen
Anteilsinhaber  zurlickzunehmen, die derlei
erforderliche Unterlagen nicht rechtzeitig bereitstellen
oder arderweitig gegen Luxemburger Regelungen zum
automatischen Informationsaustausch  versto3en.
Sofern gesetzlich zulassig, kann die Gesellschaft nach
ihrem alleinigen Ermessen bestimmte eingetragene
Anteilsinhaber, deren Bestand nicht mehr als
50.000USD (im HE natirlicher Personen) oder
250.000 USD (im Falle juristischer Personen) betragt,
von dieser Prufung ausnehmen.

- Daten in Bezug auf eingetragene Anteilsinhaber und
bestimmte andere Kategorien von Anlegern entweder
an die Steuerbehorde in Luxemburg, welcHerlei
Daten mit den auslandischen Steuerbehdrden
austauschen kann, oder direkt an die auslandischen
Steuerbehdrden tbermitteln.

- Quellensteuer auf bestimmte Zahlungen an bestimmte
Personen durch die (oder im Namen der) Gesellschaft
einbehalten.

Anlegerwerden darauf hingewiesen, dass ihnen aufgrund
der Nichteinhaltung von  AlRegelungen  durch
Finanzmittler wie (UntejVerwahrstellen, Vertriebsstellen,
Nominees, Zahlstellen usw., liber die die Gesellschaft keine
Kontrolle hat, nachteilige steuerliche Fofgeentstehen
kénnen. Anleger, die zu steuerlichen Zwecken nicht ihren
Sitz in Luxemburg haben, oder Anleger, die uber
Finanzmittler auf3erhalb Luxemburgs investieren, werden
auBerdem darauf hingewiesen, dass sie den vor Ort
geltenden AEciAnforderungen untdiegen kdnnen, die von

den vorstehend beschriebenen abweichen konnen.
Anlegern wird daher empfohlen, mit derlei Dritten
Riicksprache Uber ihre Absichten zur Einhaltung

verschiedener Al/Regelungen Ricksprache zu halten.

4. Zulassigkeit fur franzosisciiétiensparplane

Um die Zulassigkeit fiir franzésische Aktiensparpldtian(
d'Epargne en Actiods ot 9! &0
folgenden Fonds mindestens ¥ ihres Nettovermdgens in
Aktienwerte, die von bestimmten Unternehmen begeben
werden, deren lduptsitz in der Européischen Union oder
einem Land des Européischen Wirtschaftsraums liegt, das
ein Steuerabkommen mit Frankreich geschlossen hat, in
dem eine Klausel zur Bekampfung von Steuerbetrug
enthalten ist (dh. Island, Norwegen und Liechtenstein):

- NN (L) Euro High Dividend

V. Risikofaktoren
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Anlagen

der Teilfonds normalen und aufRergewothnlichen Schwankungen
des Markts sowie sonstigen Anlagerisiken, die in den Factsheets
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der jeweiligenTeilfonds genannt sind, unterliegen. Der Wert der
Anlagen und die Ertrdge aus diesen Anlagen kdnnen sowohl steigen
als auch fallen, und Anleger erhalten unter Umstanden ihr
ursprunglich investiertes Kapital nicht zuriick.

Anleger werden insbesondere daraufingewiesen, dass bei
Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erreichen, je nach Anlageuniversum Elemente
wie Wechselkurse, Anlagen in Schwellenlandern, Entwicklung der
Zinskurve, Entwicklung der Bonitdt der Emitiemt Einsatz
derivativer Finanzinstrumente, Anlagen in Unternehmen und der
Anlagesektor die Volatilitdt so beeinflussen kénnen, dass das
Gesamtrisiko erheblich zunimmt bzw. der Wert der Anlagen steigt
oder fallt. Eine detaillierte Beschreibung der Risikeauf, die in den
Factsheets der Teilfonds hingewiesen wird, ist diesem Prospekt zu
entnehmen.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass der Fondsmanager,
vorbehaltlich der geltenden Anlagegrenzen ustteschrankungen
durch luxemburgisches Recht und im bestenteflesse der
Anteilsinhaber, voriibergehend eine defensivere Strategie anwenden
kann, indem liquidere Vermogenswerte im Portfolio gehalten
werden. Dies konnte aufgrund der  vorherrschenden
Marktbedingungen oder wegen Liquidatiens oder
Zusammenlegungsereigean geschehen oder wenn sich der
Teilfonds der Falligkeit nahert. Unter solchen Umstanden ist der
betreffende Teilfonds gegebenenfalls nicht in der Lage, sein
Anlageziel zu verfolgen, was sich nachteilig auf seine Performance
auswirken kann.

und

V1. Offentlich Informationen

Dokumente

verfligbare

1. Informationen

Die Gesellschaft wurde nach Luxemburger Recht gegriindet.
Durch den Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
erklart sich der jeweilige Anleger einverstanden mit den
Bedingungen der Zeichnungddonente, insbesondere des
Prospekts und der Satzung. Dieses Vertragsverhaltnis unterliegt
Luxemburger Recht. Die Gesellschatft, die
Verwaltungsgesellschaft und die Anteilsinhaber unterliegen der
ausschlie3lichen Gerichtsbarkeit der Gerichte von Luxemburg,
um Streitigkeiten oder Anspriiche aus oder in Verbindung mit der
Anlage eines Anteilsinhabers in der Gesellschaft oder jegliche
damit verbundene Angelegenheit beizulegen.

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Anteilsklassen
wird ab dem ersten Gesélftstag nach seiner Berechnung
offentlich am Sitz der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle und den
sonstigen Einrichtungen, die als Zahlstellen benannt wurden,
bekannt gegeben. Der Nettoinventarwert der Anteile jeder
Klasse wird auch auf der Websitevw.nnip.comveréffentlicht.
Darliber hinaus gibt der Verwaltungsrat der Gesellschaft den
Nettoinventarwert in den Lé&ndern, in denen die Anteile
offentlich angeboten werden, mindestens zweimal im Monat
und mit derselben Haufigiie mit der der Nettoinventarwert
SeyeZhnet wirdh Sritetl Zulsiifsdalyme Bamfiicher Mittel, die er fiir
angemessen erachtet, 6ffentlich bekannt.

Dokumente

Auf Anfrage sind der Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie der Jahrasnd Halbjahresbericht
und die Satzung vor und nach einer Zeichnung von Anteilen der
Gesellschaft kostenfrei bei der Verwahrstelle und bei den von ihr
benannten Einrichtngen sowie am Sitz der Gesellschaft
erhéltlich. Weitere Informationen zur
Portfoliozusammensetzung der Teilfonds sind unter bestimmten
Bedingungen durch schriftiche Anfrage amfo@nnip.com
erhéltlich. Der Zugang zuedien Informationen sollte auf der
Grundlage der Gleichbehandlung gewéhrt werden. Diesbezuglich
kénnen angemessene Kosten berechnet werden.
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VII. Zuséatzliche Informationen fiir Anleger in der riickwirkendg andern und hangt von den personlichen Verhaltnissen
Bundesrepublik Deutschland des Anlegers ab. Dadurch kdnnen zukiinftig Abweichungen von der
nachfolgend beschriebenen Besteuerung eintreten. Anlegern und

NN (L), SICAV, hat die Absicht, Anteile am Teilfonds in der interessierten Investoren wird dringend angeraten, die steuerlichen

Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist K_onsequenzen einer Anlage in Anteile an den Investmentfonds von
zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland einem Steuerberater untersuchen zu lassen.

berechtigt. .
Es wird darauf hingewiesen, dass fir folgende Teilfonds keine A. Rechtslage vor Inkrafttreten des InvStRefG bis 31. Dezember
Anzeige gemanR § 31apitalanlagegesetzbuch erstattet wurde: 2017
NN (L) Asia ex Japan Equity Opportunities, I. Transparente Besteuerung
1 NN (L) Belgian Government Bond, . . .
1 NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities, Die _Elnstufung eines Fon_ds als Investmentfoqu oder
. . . Investitionsgesellschaft richtet sich nach den Anlagebestimgen
1 NN (L) Emerging Markets Equity Opportunities, RS& 2 M !oad mo RS& Ly@SadvySydads
3 sm EB Eﬂigpser;rtE[r)lttng??r;dex Sustainable Equity beabsichtigt, die Anlagebestimmungen fir Investmentfonds zu
. erfillen. Des Weiteren ist fir bestimmte Investmentfonds bzw.
1 NN (L) Global Convertible Income . . Anteilklassen beabsichtigt, die VVoraussetzungen fir die Besiager
- NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity der Anleger nach den fir sog. transparente Investmentfonds
T NN (L) Global Equity Absolute Return, geltenden Regelungen (8§ 3, 4 und 8 InvStG) einzuhalten, wofir
1 NN (L) Multi Asset High Income aber keine Garantie Ubernommen werden kann. Anleger und
' NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity interessierte Investoren kénnen bei NN Investment Partners B.V.,
Zweignederlassung, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main,
Somit dirfen Antele dieser Teilfonds in der Bundesrepublik Auskunft iiber den steuerlichen Status einzelner Investmentfonds
Deutschland nicht vertrieben werden. bzw. Anteilklassen erhalten. Aus einer Nichteinhaltung folgende
Die y&3L GABS &AGSdSNIAOKS Y2yasldsSyi sy
Pauschalbestezrung und Besteuerung von
Ly@SairiAayaasasttaokt Fasya 56540K
ODDO BHF Aktiengesellschaft ausgeschlossen werden. In Bezug auf Investitionsgesellschaften
Bockenheimer Landstra3e 10 unterliegen die Anleger der in Abschnitt Il. beschriebenen
D- 60323 Frankfurt am Main Besteuerung fiir Investitionsgesellschaften.
hat die Funktion der Zahlind Informationsstelle fiir den Fonds LaufendeBesteuerung
in der Bundesrepublikéutschland ibernommen (die "deutsche
Zaht und Informationsstelle”). Die Anleger unterliegen mit den Ausschuttungen und mit den nicht
Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen kdnnenbei 7y Ausschiittung oder Kostendeckung verwendeten Ertragen der
der deutschen Zahlind Informationsstelle eingereicht werden. Investmentfonds der Besteuerung. Die thesaurierten Ertrage (sog.
Samitliche fir einen Anleger bestimmte ZahlunganschlieRlich ausschittungsgleiche Ertrage) gelten den AnlegériSfeuerzwecke
der Riicknahmeerlose und etwaiger Ausschiittungen, kénnenauf  am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres als zugeflossen. Wenn fir
seinen Wunsch hin (ber die deutsche Zahlind das betreffende Geschaftsjahr nach dessen Ablauf eine Ausschiittung
Informationsstelle geleitet werden. erfolgt, gelten die ausgeschiitteten und ggf. ausschiittungsgleichen
Anleger konnen den Verkaufsprospekt, die wesentlichen  Errage dagegeni. d. R. erst mit der gasittung als zugeflossen. Bei
Anlegerinformationen, die Satzung sowie detzien Jahresund Anlegern, die die Anteile im Privatvermégen halten (im folgenden als
Halbjahresbericht bei der deutschen Zahid Informationsstelle ot NAGF Gl yt S$aSNB 60ST SAOKySiosx T NKE &
kostenlos in Papierform erhalten. Dort ist ferner eine Liste mit ausschittungsgleichen  Ertrage zu den  Einkiinften  aus
den Tagen, die keine Bewertungstage sind, auf Anfrage kostenlos  kapitalvermégen  im  Sinne  von 28 Absl  Nr.l
erhaltlich. 9AY12YYSyaiSdzSNESaSGT o6a9{diDavd {:
Sie kdnnen bei der deutschent#aund Informationsstelle die .SONARS0AaGSNNI ASYy 1 daAS2NRySd aAyR da
aktuellen AusgabeUmtauschund Ricknahmepreise sowie den es sich um Betriebseinnahmen.
Nettoinventarwert der Anteile erfragen.
Die Ausgabe und Rucknahmepreise werden unter Die Investmentfondsertrage werden als Uberschuss der Einnahmen
www.fundinfo.com/de, etwaige Mitteilungen an die Anleger iiber die Werbungskosten ermittelt.(iF Geschéftsjahre, die nach
werden im  Bundesanzgér  (www.bundesanzeiger.de) dem 31. Dezember 2013 beginnen, sind indirekte Werbungskosten
verdffentlicht. dabei anteilig den laufenden Einnahmen sowie den sonstigen
Hinweise zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland Gewinnen und Verlusten aus VerauRerungsgeschaften zuzuordnen.
Die folgenden Hinweise geben einen Uberblick Cber die Eine Verrechnung von Ertragen auf Fondsebéindet nur bei
ertragsteuerlichen Folgen eines Investments in die in diesem  Erragen gleicher Art statt. Verbleiben in einer Ertragskategorie
Prospekt aufgefiihrteTeilfonds von NN (L) SICAV (nachfolgend negative Ertrdage (Werbungskostentiberschuss), werden diese auf

RAS alLy@SaiYSyiF2yRaaque® 5AS ! ggedeN GNURiesmbntormibKarGetraben TuRd' Yedden mit

Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie beziehen sich nur auf die  gjeichartigen positiven Ertrégen der Folgejahre verrechnetden.

deutsche Besteuerung von in Deutschland unbeschrénkt  Ein steuerlicher Abzug negativer Ertrige beim Anleger ist vor
steuerpflichtigen Anlegern in die Investmentfis(nachfolgend VerauRerung bzw. Abschreipung der Fondsanteile ausgeschlossen. A
RAS a! ytSISNBUOU® ! 0A0KYAGH ! @ a0G5tttG RAS SNINFIaiSdSNIAOKSY C2f 38y
auf Grundlage der bis zum 31.12.2017 gultigen Steuergesetze Die Ertrage der Investmentfonds unterliegen ggf. einem

dar, wahrend sich die in Abschnitt B. dargesteliten auslandischen Quellensteuerabzug. Soweit nach deutschem Recht
ertragsteuerlichen Folgen auf die ab 1. Januar 2018 geltende bzw. Dbppelbesteuerungsabkommen eine Anrechnung dieser
Gesetzeslage beziehen. Quellensteuern zulassig ist, konnen die Investmentfonds die

Die Darstellung beruht auf einer Interpretation der am 09. betrefifende Quellensteuer bei der Ermittlung der Ertrage als
November 2017  gultigen Steuergesetze. Die steuerliche  \yerbungskosten abziehen. Alternativ dazu kénnen solche
Behandlung kann sich jederzef unter Umstédnden auch Quellensteuern  im  Rahmen der Nfentlichung  der
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Besteuerungsgrundlagen der Investmentfonds ausgewiesen
werden. Sie sind nach Maf3gabe der gesetzlichen Vorschriften auf
Antrag der Anleger bei der Ermittlung der Summe der Einkinfte
abzugsfahig oder auf den Teil der deutschen Einkomroder
Korperschaftsteuer der Anleger anzurechnen, der auf die
entsprechenden  auslandischen Einkinfte entfallt. Bei
Privatanlegern erfolgt seit 2009 eine Anrechnung auf die zum
Abgeltungssteuersatz von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag)
erhobene Einkommeresuer.

Ausnahmeregelungen

Von der vorgenannten Besteuerung bestehen unter anderem
folgende Ausnahmen:

Gewinne, die die Investmentfonds aus der Verduf3erung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Bezugsrechten auf Anteile
an Kapitalgesellschaften egign und Gewinne aus

Termingeschéften, durch welche die Investmentfonds einen
Differenzausgleich oder einen durch den Wert einer
veranderlichen BezugsgroRe bestimmten Geldbetrag oder

Vorteil erlangen, werden bei Thesaurierung durch die
Investmentfonds den Anlegern nicht fir Steuerzwecke
zugerechnet.

Allerdings unterliegen Gewinne aus der VerduRerung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Bezugsrechten auf Anteile
an Kapitalgesellschaften, die die Investmentfonds nach dem
31.Dezembe2008 erworben haben, und Gewinne aus

Termingeschéften, die die Investmentfonds nach dem
31.Dezembe2008 abgeschlossen haben, bei Ausschiittung an
Privatanleger der Abgeltungsteuer.

Bei betrieblichen Anlegern stellt die Ausschittung (nicht
dagegen die  Thesaurierung) solcher  Aktienund
Termingeschéftsgewinne grundséatzlich eine Betriebseinnahme
dar. Allerdings findet bei Ausschittung von
AktienverauRerungsgewinnen an einkommensteuerpflichtige
betriebliche Anleger 8 Nr.40 Buchsta) EStG Anwelung,
wonach 60% der Gewinne steuerpflichtig sind. Fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger gilt grundsatzlich das
Privileg des 8b Abs2 KStG, wonach die Gewingabgesehen
von besonders geregelten Féllen, z. B. bei Kreditinstitgtan95

% steuerfei sind. Voraussetzung ist jeweils, dass die
Investmentfonds die erforderlichen Angaben Uber die
ausgeschitteten  Aktienverauf3erungsgewinne und  den

Aktiengewinn verdffentlichen.

Gewinne aus der Verauf3erung von Zertifikaten oder anderen
Schuldinstrumentenbei denen weder eine auch nur teilweise
Riickzahlung des Uberlassenen Kapitals noch ein gesondertes
Entgelt fir die Kapitaliberlassung zugesagt ist und die
Riickzahlung des Kapitals sich nach der Wertentwicklung einer
einzelnen Aktie oder eines verdffentligm Aktienindex richtet

und diese Wertentwicklung in gleichem Umfang nachgebildet
wird, sind bei Thesaurierung nicht steuerpflichtig. Die
Ausschittung solcher Gewinne an Privatanleger bleibt jedoch
nur steuerfrei, wenn die betreffenden Schuldinstrumentes bi
zum 31Dezembei2008 von den Investmentfonds erworben
wurden. FiUr Gewinne aus Schuldinstrumenten oder
Kapitalforderungen, die den vorgenannten Kriterien nicht
entsprechen, gelten abweichende Regelungen, die hier nicht
dargestellt werden kdnnen.

Von den Investmentfonds vereinnahmte Dividenden, die einem
Privatanleger im Rahmen einer Ausschiuttung der
Investmentfonds zuflieBen oder als Teil des
ausschittungsgleichen Ertrages  zugerechnet  werden,
unterliegen in vollem Umfang der Abgeltungsteuer. Fur
einkommensteuerpflichtige betriebliche Anleger sind &0
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solcher Dividenden steuerpflichtig. Fur kodrperschaftsteuerpflichtige
Anleger sind ab 1. Marz 2013 vereinnahmte Dividenden voll
steuerpflichtig.

Voraussetzung fur die vorstehend beschriebene (teilweisteBeag
von Dividenden ist jeweils, dass die Investmentfonds die
entsprechenden Angaben und den Aktiengewinn veréffentlichen.

Riickgabe und Verauf3erung von Investmentfondsanteilen
Von einem Privatanleger erzielte Gewinne aus der Ruckgabe oder

VerauRRerungvon Anteilen der Investmentfonds, die bis zum
31.Dezembe008 erworben wurden, sind nicht steuerbar. Gewinne

aus der VerduRerung oder Rickgabe von Anteilen der
Investmentfonds, die Privatanleger nach dem B&zembe2008
erwerben, sind fur diese unabhdiy von der Haltedauer

steuerpflichtig.

Anleger, die die Anteile der Investmentfonds im Betriebsvermdgen
halten, missen grundsatzlich samtliche VeraduRerungsgewinne
versteuern. Ein  von  betrieblichen  Anlegern erzielter
VerauRerungsgewinn kann jedoch teilae steuerbefreit bzw. ein
VeraulRRerungsverlust teilweise steuerlich unbeachtlich sein. In
welchem Umfang dies der Fall ist, richtet sich nach dem
Aktiengewinn.  Zum  Aktiengewinn  z&hlen  grundsétzlich
Dividendeneinkiinfte und sowohl realisierte als auch niebtisierte
Wertsteigerungen der von den Investmentfonds gehaltenen Aktien,
soweit diese Ertrage noch nicht an die Anleger ausgeschittet oder
diesen als ausschiittungsgleiche Ertrage zugerechnet wurden. Zum
Aktiengewinn kdrperschaftsteuerpflichtiger Anlegéihlen allerdings

nur Dividenden, die die Investmentfonds vor dem 1. Marz 2013
vereinnahmt haben.

Privatanleger haben bei der VerduRRerung von Anteilen an den
Investmentfonds  unabhangig vom  Erwerbszeitpunkt den
Zwischengewinn zu versteuern. Der Zwischevige ist das Entgelt

fir bestimmte, dem Anleger noch nicht zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Ertréage der Investmentfonds und gilt als in den
Einnahmen aus der VerauRRerung der Anteile enthalten. Die in den
Zwischengewinn eingehenden Ertrage der ebtmentfonds
umfassen Zinseinnahmen, fiir deutsche Steuerzwecke gleichgestellte
Einnahmen, angewachsene Anspriche auf Zinsen oder
gleichgestellten Einnahmen (einschlieBlich der Gewinne aus der
Verauferung bzw. Einldsung von sonstigen Kapitalforderungen im
Snne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG, die zu den
ausschittungsgleichen Ertragen gehoéren) sowie, in begrenztem
Umfang, tatsachliche oder fiktive Ertrdge aus etwaigen Beteiligungen
an anderen Investmentfonds.

Steuersatz

Soweit Ausschittungen, ausschiitgsgleiche Ertrage oder Gewinne
aus der Rickgabe oder Verauferung von Anteilen an den
Investmentfonds erzielt bzw. zugerechnet werden, findet fir
Privatanleger grundsatzlich der besondere Steuersatz fir
Kapitaleinkiinfte in Hohe von 25% (zzgl. %, Solidatatszuschlag)
Anwendung. Auf Antrag des Steuerpflichtigen erfolgt die
Besteuerung mit dem personlichen Einkommensteuersatz, wenn dies
fur den betreffenden Privatanleger gunstiger ist.

Betriebliche Anleger missen die steuerpflichtigen Einkinfte und
Gewime mit ihrem personlichen Einkommensteuersatz versteuern
(zzgl. 5,36 Solidaritétszuschlag). Fur koérperschaftsteuerpflichtige
Anleger gilt ein Korperschaftsteuersatz von %b5 (zzgl. 5,%
Solidaritatszuschlag). Im Falle eines Gewerbebetriebes unterliegen
die Einkunfte ferner der Gewerbesteuer.

Bei Privatanlegern sowie betrieblichen Anlegern, die keine
Kdérperschaften sind, kann ferner Kirchensteuer anfallen.
Seitel8von274
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Abzug von Kapitalertragsteuer

Erfolgt die Auszahlung oder Gutschrift vAosschittungen der
Investmentfonds oder von Erlésen aus der Veraul3erung oder
Riickgabe von Anteilen an den Investmentfonds durch ein in
Deutschland tatiges Kreditinstitut (oder ein gleichgestelltes
Unternehmen), welches Anteile verwahrt bzw. verwaltet (sog.
a58LRGFritao 2RSN) 6St OKSa RAS
gegen Aushandigung der Anteilsscheine auszahlt oder
3dzi aOKNBAOGU 6a230
einen Steuerabzug vorzunehmen. Der Steuerabzug hat fir

Privatanleger regelmé@i abgeltende  Wirkung  (sog.
Abgeltungsteuer).
Bei Ausschiuttungen wird der Steuerabzug von den

ausgeschitteten und den ausschittungsgleichen Ertragen
einbehalten; ausgenommen bleiben Gewinne aus der
VerauRerung von Wertpapieren und Bezugsrechten auf Anteile
an Kapitalgesellschaften, die die Investmentfonds vor dem
1.Januark009 angeschafft haben, sowie Gewinne aus
Termingeschéften, die die Investmentfonds vor dem
1.Januark009 abgeschlossen haben.

Bei der VerduRRerung oder Rickgabe eines Anteils der
Invegmentfonds wird der Steuerabzug vom Zwischengewinn
sowie den nach dem 3Dezemberl993 einem Anleger fir
deutsche Steuerzwecke je Anteil als zugeflossen geltenden
Ertragen, soweit diese nicht bei einer Ausschittung dem
Kapitalertragsteuerabzug unterworfewaren, vorgenommen.
Hat das auszahlende Kreditinstitut den Anteil erworben oder
verauBert und seitdem verwahrt, wird Kapitalertragsteuer nur
vom Zwischengewinn und den im Zeitraum der Verwahrung als
zugeflossen geltenden, nicht schon bei einer Ausschgtlem
Steuerabzug unterworfenen Ertrédgen einbehalten. Ferner ist bei
einkommensteuerpflichtigen  Anlegern  (nicht aber bei
Korperschaften und bei  einkommensteuerpflichtigen
betrieblichen Anlegern, die eine entsprechende Erklarung
gegeniiber der auszahlendetetle abgegeben haben) auch der
Gewinn aus einer VerauRBerung von Anteilen an den
Investmentfonds, die nach dem 3Mezembe2008 erworben
wurden, dem Steuerabzug unterworfen.

Der Abzugsteuersatz beléauft sich bei Ausschittungen,
VerauRerungen oder Rickmen auf 26,3786 (einschlieRlich
Solidaritatszuschlag). Die abgezogene Kapitalertragsteuer ist im
Rahmen der Veranlagung des jeweiligen Anlegers in der Regel
auf dessen Einkommerbzw. Kdrperschaftsteuer anrechenbar
oder erstattungsfahig. Auch nach Einfiihg der
Abgeltungsteuer kénnen Anleger ggf. verpflichtet sein, die aus
den Investmentfonds erzielten Einkiinfte im Rahmen einer
Einkommensteuererklarung anzugeben.

Seit dem 1Januar 2015 wird ferner soweit geschuldetq
Kirchensteuer im Abzugswege erhobsofern der Anleger dem
Quellensteuerabzug nicht durch einen Sperrvermerk beim
Bundeszentralamt fur Steuern widersprochen hat. Soweit dem
Quellensteuerabzug  widersprochen  wurde oder der
Kirchensteuerabzug aus anderen Grunden nicht erfolgt ist, sind
die Enkinfte in der Steuererklarung anzugeben und die
Erhebung der Kirchensteuer erfolgt im Veranlagungswege.

Auswirkung von steuerlichen Priifungen

Die veroffentlichten Steuerdaten der Investmentfonds kénnen
von der deutschen Finanzverwaltung gepruft werd&uafern
Angaben in unzutreffender Hohe bekannt gemacht worden sind,
sind die Unterschiedsbetrage in der Bekanntmachung fur das
laufende Geschaftsjahr zZu beriicksichtigen. Diese
Unterschiedsbetrdge kénnen positive oder negative steuerliche
Auswirkungen fur & Besteuerung von Anlegern haben, denen
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im laufenden Geschéftsjahr ausgeschittete und
ausschuttungsgleiche Ertrage zugerechnet werden.
1. Pauschalbesteuerung und Besteuerung von

Investitionsgesellschaften

Fir den Fall, dass die Voraussetzungen fiur éireordnung als
tradgpade Atk INéstmemyfah@syhactd dem thvesitrienyfste@eigdseétzin
Bezug auf einen oder mehrere Investmentfonds bzw. Anteilklassen

a¢l ¥FSt 3Sa OK N wichteHHittwerden, usseh AnlederirSiédéni KalgnderjaRrliNkauiv S 3 S ¢

ihren Anteil entfallenden Ausschittungen sewi70% des
Mehrbetrages versteuern, der sich zwischen dem ersten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis ergibt; mindestens sind
6% des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises
versteuern.

Von einem Privatanleger erzielte Gewinne aus der Ruckgabe oder
VeraulRerung von Anteilen an den Investmentfonds, die nach dem
31.Dezemberr008 erworben wurden, sind unabhangig von der
Haltedauer steuerpflichtig. Anleger, die die Anteilem
Betriebsvermdgen halten, missen ebenfalls samtliche Gewinne aus
der VerauRRerung oder Rickgabe der Anteile der Investmentfonds
unabhéangig von der Dauer ihrer Beteiligung versteuern.

Bei Rickgabe oder VerauRerung von Anteillen an den
Investmentfonds sinéh jedem Fall 86 des Entgelts fur die Riickgabe
oder VerdulRerung zu versteuern. Nach Ansicht der deutschen
Finanzverwaltung ist dieser Ersatzwert fur den Zwischengewinn
zeitanteilig bezogen auf das Kalenderjahr anzusetzen.

Die Ausschittungen unterliegén voller Héhe dem Steuerabzug zu
den oben beschriebenen Steuersdtzen. Bei Rickgabe oder
VeraufBerung von Anteilen an den Investmentfonds wird der
Steuerabzug ebenfalls zu den vorgenannten Steuersatzen von dem
Ersatzwert des Zwischengewinns zuzuglich dewre der nach dem
31.Dezemberl993 den Anlegern fiir deutsche Steuerzwecke je
Anteil als zugeflossen geltenden, noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrage, vorgenommen. Bei
einkommensteuerpflichtigen ~ Anlegern  (nicht  aber  bei
Koérperschaften und bei mkommensteuerpflichtigen betrieblichen
Anlegern, die eine entsprechende Erklarung gegenuber der
auszahlenden Stelle abgegeben haben) unterliegt auch der Gewinn
aus der VerauRBerung oder Rickgabe von nach dem
31.Dezembe2008 erworbenen Anteilen der Invesémtfonds dem
Steuerabzug.

Fir den Fall, dass die Voraussetzungen fur eine Einordnung als
Investmentfonds nach dem Investmentsteuergesetz in Bezug auf
einen oder mehrere Investmentfonds nicht erfiillt werden, gelten die

Regelungen far Investitionsgesellsttkea. Fur
Investitionsgesellschaften in der Rechtsform einer
Investmentkommanditgesellschaft oder einer vergleichbaren

auslandischen Rechtsform ("Persorenestitionsgesellschaften”)
sind die Einkinfte nach B0 Absl Nr.2 Abgabenordnung
gesondert unckinheitlich festzustellen.

Far Investitionsgesellschaften, die keine Persenen
Investitionsgesellschaften sind, gelten die Regelungen flir Kapital
Investitionsgesellschaften. Bei Anlegern, die ihren Anteil an einer
Kapitatinvestitionsgesellschaftsanteilmi Privatvermdgen halten,
zahlen die Ausschittungen zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen.
Fur betriebliche Anleger konnen die Ausschittungen teilweise
steuerbefreit sein, wenn der Anleger nachweist, dass die Kapital
Investitionsgesellschaft entweder in eim Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig ist
und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegt
und nicht von ihr befreit ist, oder in einenrifistaat anséassig ist und
dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von
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mindestens 1%6 unterliegt, und nicht von ihr befreit ist.
Gewinne oder Verluste aus der Riickgabe oder VeraufRerung von
Kapitatinvestitionsgesellschaftsanteilendie nicht zu einem
Betriebsvermdgen gehoren, zdhlen ebenfalls zu den
Kapitaleinkiinften. Gewinne oder Verluste aus Anteilen, die dem
Betriebsvermogen zugeordnet werden, kdnnen unter den oben
genannten Voraussetzungen teilweise steuerbefreit bzw.
teilweise steuerlich unbeachtlich sein. Ausschittungen sowie
Gewinne aus der Riickgabe oder VerduBerung von Kapital
Investitionsgesellschaftsanteilen  unterliegen dem  vollen
Steuerabzug. Des Weiteren sind die Regelungen zur
Hinzurechnungsbesteuerung nach dem AuRenstgesetz
anzuwenden.

B. Rechtslage nach Inkrafttreten des InvStRefG ab 1. Januar
2018

Durch das Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung vom
19. Juli 2016 (InvStRefG), welches am 26. Juli 2016 im
Bundesgesetzblatt veroffentlich wurde, wird dieyzeitige semi
transparente Besteuerungskonzept ab 1. Januar 2018 fir
Publikumsinvestmentfonds durch ein Konzept der getrennten
Besteuerung auf Fondand Anlegerebene ersetzt.

Publikumsinvestmentfonds sind danach zukiinftig nicht mehr
vollstandig steuerbfreit. Vielmehr unterliegen bestimmte
inlandische Ertréage bereits auf Ebene des Investmentfonds der
Besteuerung (l.). Auf Anlegerebene unterliegen Ausschittungen
eines Publikumsinvestmentfonds, VerduRerungsgewinne aus
Anteilen an Publikumsinvestmentfondsund eine sog.
Vorabpauschale der Besteuerung. Als Ausgleich erhalt der
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen
Teil der von dem Publikumsinvestmentfonds erwirtschafteten
Ertrage steuerfrei (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung
auf Ebene des Investmentfonds auszugleichen (I1.).

Als Folge der Umsetzung des InvStRefG gelten steuerlich alle
Investmentanteile an den Investmentfonds am 31. Dezember
2017 als zum Rucknahmepreis verauRert sowie zum 1. Januar
2018 fiktiv als zum Rucknahpreis angeschafft. Diese fiktive
VerauRerung  stellt  fur  steuerliche  Zwecke einen
Realisationsvorgang dar. Der durch die fiktive VerédufR3erung
realisierte Verauf3erungsgewinn wird nach den bis zum 31.
Dezember 2017 geltenden steuerlichen Regelungen ermittelt,
jedoch erst besteuert, wenn die Anteile an den Investmentfonds
tatsachlich veréuBert werden. Fir Investmentfonds, deren
Wirtschaftsjahr von dem Kalenderjahr abweicht, wird fur
steuerliche Zwecke ein Rumpfwirtschaftsjahr gebildet. Fir dieses
Rumpfwirtschaf$jahr sind (letztmalig) zum 31. Dezember 2017
ausschuttungsgleiche Ertrage steuerlich zu erfassen. Auf
Fondsebene gehen die fiir die Besteuerung ermittelten Werte
wie z.B. Verlustvortrage, ausschittungsgleiche Ertrdge oder
thesaurierte Ertrage zum 1. Jan24¥18 unter.

Im Folgenden werden ausschlie3lich die ab 1. Januar 2018 fiir
Publikumsfonds und deren Anleger geltenden steuerlichen
Regelungen dargestellt. Fur Spefialestmentfonds, die
bestimmte zusétzliche Voraussetzungen erfiillen missen, gelten
gesoncrte Regelungen. Im Wesentlichen bleibt es fir Spezial
Investmentfonds bei einem seftransparenten
Besteuerungsregime ahnlich der bis zum 31.12.2017 geltenden
Rechtslage (d.h. Besteuerung auf Anlegerebene von
ausgeschutteten und ausschittungsgleichendggn sowie von
Veraullerungsgewinnen aus den Fondsanteilen) mit einer Option
zur voll transparenten Besteuerung in Bezug auf bestimmte
Einkinfte.

|. Besteuerung auf Fondsebene

1. Steuerpflichtige Einklnfte
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Die Investmentfonds sind als ausléandische Inwesttfonds
Vermogensmassen im Sinne des § 2 Nr. 1 KStG und unterliegen mit
bestimmten inlandischen Einkiinften partiell der beschréankten
Steuerpflicht in Deutschland. Im Einzelnen sind auf Fondsebene
inlandische Beteiligungseinnahmen, inlandische Immobitiefige

und sonstige inlandische Einklnfte beschrénkt steuerpflichtig in
Deutschland. Zu den inlandischen Beteiligungseinnahmen gehéren
insbesondere Dividenden und Vergitungen auf
Eigenkapitalgenussrechte, die von deutschen Gesellschaften gezahit
werden, fwie Dividendenkompensationszahlungen und
Wertpapierleirgebiihren, die in Bezug auf Beteiligungen an in
Deutschland ansassigen Gesellschaften gezahlt werden. Unter die
inlandischen Immobilienertrage fallen insbesondere Einkiinfte aus
Vermietung und Verpaching sowie Gewinne aus der VerauRerung
von in Deutschland belegenem Grundvermégen. Von den sonstigen
inlandischen Einkunften umfasst sind alle Einkiinfte im Sinne von § 49
Abs. 1 EStG mit Ausnahme der Verauf3erungsgewinne im Sinne von §
49 Abs. 1 Nr. 2 Buchse) EStG (d.h. Veraul3erungsgewinne aus
Kapitalgesellschaftsbeteiligungen von mindestens 1%), soweit diese
nicht unter die inlandischen Beteiligungseinnahmen oder die
inlandischen Immobilienertréage fallen. Steuerpflichtig sind danach
insbesondere Zinsen awarlehen, die mit inlandischem Grundbesitz
besichert sind, Vergutungen aus Fremdkapitalgenussrechten und
Einnahmen aus typisch stillen Gesellschaften, aus partiarischen
Darlehen und aus Wandelanleihen, sofern der Schuldner in
Deutschland ansassig ist48§ Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) und c) EStG).

Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte der Investmentfonds der
Kapitalertragsteuer unterliegen (insbesondere Dividenden), betragt
diese 15,00% und hat fur die Investmentfonds abgeltende Wirkung.
Wird ein Solidarittszuschlag erhoben, reduziert sich die
Kapitalertragsteuer entsprechend, so dass im Ergebnis 15,00%
Kapitalertragsteuer inklusive Solidaritatszuschlag anfallt. Soweit die
steuerpflichtigen  Einkinfte der Investmentfonds keinem
Steuerabzug unterliegen (inskendere inlandische
Immobilienertrage), wird die Steuer auf diese Einkiinfte im Wege der
Veranlagung erhoben. Die Kdrperschaftsteuer betragt in diesem Fall
15,00% zuziglich Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5% hierauf,
insgesamt somit 15,825%.

Soweit besinmte  steuerbegiinstigte  Anleger an den
Investmentfonds  beteiligt sind, sind die grundsétzlich
steuerpflichtigen inlandischen Einkiinfte des Investmentfonds nach §
8 InvStG n.F. auf Ebene der Investmentfonds unter bestimmten
Voraussetzungen und auf Antrag sdgeweiligen Investmentfonds
steuerbefreit. Wenn sich an einem Investmentfonds oder einer seiner
Anteilsklassen nach den Anlagebedingungen nur steuerbegiinstigte
Anleger im Sinne des § 8 Abs. 1 oder Abs. 2 InvStG n.F. beteiligen
diirfen, ist der Investmentfods bzw. die jeweilige Anteilsklasse unter
bestimmten Voraussetzungen ¢ ohne gesondertes
Antragserfordernig; vollstandig steuerbefreit (§ 10 InvStG n.F.).

2. Nicht steuerpflichtige Einkuinfte

Alle anderen, unter I.1. nicht genannten Einkiinfte sind aehEldes
Investmentfonds nicht steuerpflichtig. Dies betrifft insbesondere in
und auslandische Zinsertrage (mit Ausnahme der vé@ Bbs. 1 EStG
erfassten Zinsertrage), auslandische Dividenden, auslandische
Immobilienertrage, Gewinne aus Termingeschéften,
VerauRRerungsgewinne aus Anteilen an- iond auslandischen
Kapitalgesellschaften sowie Ertrage ausader auslandischen Ziel
Investmentfonds  (d.h. bei  Zi€lublikumsinvestmentfonds
Ausschittungen, die Vorabpauschale und Gewinne aus der
VerduBBerung der Fualsanteile sowie bei ZiSpezial
Investmentfonds ausgeschuttete und ausschittungsgleiche Ertrage
sowie Gewinne aus der VeraufRerung der Fondsanteile).

1. Besteuerung der Anleger
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1. Besteuerung von Investmentertragen

Auf Ebene der Anleger sinthufende Ausschittungen der
Investmentfonds, Gewinne aus der Verdu3erung von
Investmentfondsanteilen und Vorabpauschalen als
Investmentertrdge im Sinne von § 16 InvStG n.F. grundsétzlich
voll steuerpflichtig. § 3 Nr. 40 EStG und 8§ 8b KStG finden keine
Anwendung. Substanzausschiittungen stellen grundsétzlich voll
steuerpflichtige Investmentertrage dar.

Bei Privatanlegern unterliegen die Investmentertrdge gemar §
20 Abs. 1 Ni3 EStG n.F. als Einkiuinfte aus Kapitalvermdgen der
Abgeltungsteuer in  Ho6he von 25% zzgl. 5,%%
Solidaritatszuschlag). Auf Antrag des Privatanlegers erfolgt die
Besteuerung mit dem personlichen Einkommensteuersatz, wenn
dies fur den betreffenden Privatanleger ginstiger ist (sog.
Gunstigerprifung).  Von  samtlichen  Einkinften  aus
Kapitalvernbgen des  jeweiligen  Anlegers ist ein
Werbungskostenpauschbetrag in Hohe von EUR 801 bei
Einzelveranlagung und EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten abzuziehen. Dariber hinausgehende
Werbungskosten sind nicht abziehbar. Verluste aus
Kapitalvermoga durfen nicht mit Einkunften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen bzw. nach(8l EStG von diesen
abgezogen werden; sie mindern jedoch die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen in folgenden Veranlagungszeitrdumen.

Betriebliche Anleger missen die steuerpfligen Einkiinfte und
Gewinne mit ihrem personlichen Einkommensteuersatz
versteuern (zzgl. 5% Solidaritatszuschlag). Fur

korperschaftsteuerpflichtige Anleger gilt ein
Kdrperschaftsteuersatz von 5 (zzgl. 5%
Solidaritatszuschlag). Im Falle eines Gewbétriebes

unterliegen die Einkiinfte ferner der Gewerbesteuer. Mit
Einkiunften aus den Investmentfonds in Zusammenhang
stehende Betriebsausgaben sind grundsétzlich voll abzugsfahig.
Die Verrechnung von Verlusten aus den Fondsinvestments
unterliegt keinen Bschrankungen.

Bei Privatanlegern sowie betrieblichen Anlegern, die keine
Koérperschaften sind, kann ferner Kirchensteuer anfallen.

Die Investmentertrage unterliegen grundsatzlich dem
Kapitalertragsteuerabzug in Héhe von 26,3%5einschlief3lich
Solidariatszuschlag) gemaR § Abs. 1 Satz Mir. 5und 9, § 43a
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ESB@r Kapitalertragsteuerabzug hat fiir den
Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
regelménig nicht ider Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei betrieblichen Anlegern und
korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern sowie bei Privatanlegern
im Fall der Giunstigerprifung ist die einbehaltene
Kapitalertragsteuer im Rahmen der Veranlagung des jeweiligen
Anlegers in der Regel auf dessen Einkommebzw.
Koérperschaftsteuer anrechenbar oder erstattungsfahig.

Sofern der Steuerabzug von einer inlandischen depotfihrenden
Stelle vorgenommen wird, wird die darauf gegebenenfalls
entfallende Kirchensteuer regelmafig salZuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berucksichtigt.

Bei Privatanlegern kann vom Steuerabzug Abstand genommen
werden, wenn der Anleger einen in ausreichender &6h
ausgestellten  Freistellungsauftrag  vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsanteile EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Bei steuerbefreiten institutionellen Anlegern (beispielsweise
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Versorgungswerken oddPensionskassen) wird unter bestimmten
Voraussetzungen vom Kapitalertragsteuerabzug gemé#®a8Abs. 4
EStG Abstand genommen. Dasselbe gilt, wenn inlandische Kredit
oder Finanzdienstleistungsinstitute oder inlandische
Kapitalverwaltungsgesellschaften Arndeg sind; im Falle von
Gewinnen aus der VerauRBerung von Fondsanteilen gilt dies unter
bestimmten Voraussetzungen auch, wenn Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Korperschaft ist oder wenn die Gewinne
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs s{§d3 Abs2
Satze? und 3 EStG).

Die Investmentertrage sind steuerlich nicht anzusetzen, wenn die
Investmentanteile im Rahmen von nach 8 5 oder § 5a
Altersvorsorgevertragertifizierungsgesetz zertifizierten
Altersvorsorge oder Basisrentenvertragen galen werden (8§ 16
Abs. 2 Satz 1 InvStG n.F.).

2. Berechnung der Vorabpauschale

Bei thesaurierenden Investmentfonds ist fiir steuerliche Zwecke
unabhéangig von einem Kapitalzufluss auf Anlegerebene gemaf § 18
InvStG n.F. eine sog. Vorabpauschale anzusetzédie
Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines
Investmentfonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fiir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt
durch die  Multiplikation des  Rucknahmepreises des
Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70% des
Basiszinses nach § 203 Abs. 2 BewG. Der Basisertrag ist jedoch auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riucknahmepreis zuzuglich der
Ausghittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Wird kein
Riicknahmepreis festgesetzt, so tritt der Borseder Marktpreis an

die Stelle des Riicknahmepreises.

Die Vorabpauschale gilt den Anlegern am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugefies, und zwar unabhangig vom

Geschaftsjahr des Investmentfonds. Zur Vermeidung von
Doppelbesteuerungen sind im Falle einer VerduRerung der
Investmentanteile die wahrend der Besitzzeit angesetzten

Vorabpauschalen gemal § 19 Abs. 1 Satze 3 und 4 InvSy@m.F.
VerauRerungsgewinn abzuziehen. Bei bilanzierenden Anlegern ist zu
diesem Zweck ein aktiver Ausgleichsposten, bei betrieblichen
Anlegern, die eine Einnahméiberschusskechnung vornehmen, ein
Merkposten jeweils in Hohe der wahrend der Besitzzeit angéset
Vorabpauschalen anzusetzen, der bei VerduBerung des
Investmentanteils gewinnmindernd bzw. verlusterhdhend aufgeldst
wird.

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Vorabpauschale bei
Lebensversicherungsunternehmen, Kranken und
Pflegeversicherungsunteehmen sowie in Bezug auf
Investmentfondsanteile, die im Rahmen der betrieblichen
Altersvorsorge nach dem Betriebsrentengesetz gehalten werden,
nicht anzusetzen (§ 16 Abs. 2 Satz 2 InvStG n.F.).

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrtdeer
unterliegen die steuerpflichtigen Vorabpauschalen dem Steuerabzug
in Hohe von 25% (zzgl. Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Bei Privatanlegern kann vom Steuerabzug Abstand
genommen werden, wenn der Anleger einen in ausreichendireH
ausgestellten Freistellungsauftrag vorlegt. Dasselbe gilt unter
bestimmten Voraussetzungen fiir steuerbefreite institutionelle
Anleger sowie fur inlandische Kredit oder
Finanzdienstleistungsinstitute oder inlandische
Kapitalverwaltungsgesellschafteng(v 11.1.). Anderenfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfuhrenden Stelle den Betrag der
abzufuhrenden Steuer zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck
darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenennd auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit
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der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der depotfiihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrerel Stelle dies dem fiur sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen.

3. Teilfreistellungen

Anleger von Investmentfonds mit bestimmten
Anlageschwerpunkten (Aktien Misch und Immobilienfonds)
erhalten als Ausgleich fur die steuerliche Vorbelastung der
Investmentertrdage auf Ebene der Investmentfonds eine
Teilfreistellung. Erfasst von der Teilfreistellung sind sémtlich
Ertrage aus dem Investmentfonds, d.h. Ausschittungen, die
Vorabpauschale sowie Gewinne aus der VerduRerung der
Fondsanteile. Die Hohe deFeilfreistellung variiert je nach
Anlageschwerpunkt und damit typisierter steuerlicher
Vorbelastung.

Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51% ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen (vgl. § 2 Ab&vStG n.F.).

Kapitalbeteiligungen sind gemaR § 2 Abs. 8 InvStG n.F. Anteile an
bérsennotierten oder auf anderen organisierten Méarkten
notierten  Kapitalgesellschaften, sonstige  Anteile an
Kapitalgesellschaften, sofern sie in einem -/EWRStaat
ansasi sind und dort steuerpflichtig und nicht steuerbefreit
sind oder in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen sowie
Investmentanteile an Aktienfonds (zu 51% des Werts des
Investmentanteils) und Miscbhds (zu 25% des Werts des
Investmentanteils).

Bei Aktienfonds betragt die Teilfreistellung fur Privatanleger
30%, fur  betriebliche  Anleger 60% und  fiur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger 80%. Wenn der Anleger ein
Lebens oder Krankenversicherungsunterim@en ist und der
Investmentanteil den Kapitalanlagen zuzurechnen ist, wenn der
Anleger ein Kreditoder Finanzdienstleistungsinstitut ist und der
Investmentanteil dem Handelsbestand zuzuordnen ist oder
wenn der Anleger ein mehrheitlich von einem Kredider
Finanzdienstleistungsinstitut gehaltenes Finanzunternehmen ist
und der Investmentanteil zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen ist, betragt
die Teilfreistellung unabhéngig davon, ob es sich um einen

betrieblichen Aleger oder um einen
korperschaftsteuerpflichtigen Anleger handelt, 30%.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR ihren

Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres Werts in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG n.F. anlegen.
Bei Mighfonds betragt die Teilfreistellung die Halfte der fur
Aktienfonds geltenden Teilfreistellungen, d.h. fur Privatanleger
15%, fur  betriebliche  Anleger 30% und  flr
korperschaftsteuerpflichtige Anleger 40% (fur die letzten beiden
Anlegertypen jeweils vorbeltich der im vorigen Absatz
erwahnten Ausnahmen).

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51% ihres Werts in
Immobilien und ImmobiliefGesellschaften anlegen (8 2 Abs. 9
Satz 1 InvStG n.F.). In digsd-all betragt die Teilfreistellung
einheitlich 60% flur Privatanleger, betriebliche Anleger und
koérperschaftsteuerpflichtige Anleger. Sofern der
Immobilienfonds geméaR seinen Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51% seines Werts in auslandische Imreabiind
Auslanddmmobiliengesellschaften investiert, betragt die
Teilfreistellung einheitlich 80% fir Privatanleger, betriebliche
Anleger und kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger.
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Fir Gewerbesteuerzwecke sind die
Anlegerebene zur Hige zu berticksichtigen.
Die Teilfreistellungen der Investmentertrdge sind grundsétzlich
bereits im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs zu bertcksichtigen.
Allerdings  wird bei  Aktien und Mischfonds  im
Steuerabzugsverfahren zunachst immer der fur Priveger
anwendbare Freistellungssatz von 30% bzw. 15% angesetzt; erst im
Veranlagungsverfahren kénnen betriebliche und
korperschaftsteuerpflichtige Anleger die héheren
Teilfreistellungssatze (60% bzw. 80%) geltend machen.

Teilfreistellungen  auf

Fir Aufwendungen, die mit Investmientragen aus Aktien Misch
oder Immobilienfonds im wirtschaftlichen Zusammenhang stehen,
gilt auf Anlegerebene ein prozentual den Teilfreistellungsséatzen
entsprechendes anteiliges Abzugsverbot (§ 21 InvStG n.F.).

Um als Aktien Misch oder Immobilienbnds zu qualifizieren, miissen
die Investmentfonds grundsétzlich gemaf ihren Anlagebedingungen
die entsprechenden Anlagevoraussetzungen erfilllen. Zu den
Anlagebedingungen z&hlen insbesondere die konstitutiven
Dokumente des Fonds wie z.B. die Satzung oder de
Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Ein Verstol3 des Investmentfonds gegen die Anlagebedingungen fiihrt
zum Verlust des Status als AktieMisch oder Immobilienfonds. In
diesem Fall gelten die Investmentanteile zum Zeitpunkt des
VerstoRRes als zum RicknahmeigrveraufRert und am Folgetag als zu
demselben Preis erneut angeschafft.

Sofern die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine
hinreichende Kapitalbeteiligungeder Immobilienquote ausweisen
oder keine Anlagebedingungen existieren, erhalten Anleger
gleichwohl die Teilfreistellungen, wenn sie nachweisen, dass der
Investmentfonds die Anlagegrenzen wahrend der Geschéftsjahrs
tatséchlich durchgehend uberschritten hat. Die Teilfreistellungen
sind dann auf Antrag im Rahmen der Veranlagung des jeweiligen
Anlegers zu berucksichtigen.

Seite22von 274



NN investment

A partners

TEIUI: FACTSHEETS DER TEILFONDS

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieen, innerhalb
jedes Teilfondsunterschiedliche Anteilsklassen aufzulegen, deren
Vermdégen gemal dem spezifischen Anlageziel und der spezifischen
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt wird,
die aber eine beliebige Kombination der folgenden Merkmale
aufweisen koénnen:

abay

- Jeder Teilfonds kann die Anteilsklassen D, I, M, N, O, P, Q, R, S,

T, U, V, X, Y, Z und Zz enthalten, die sich in Bezug auf den
Mindestzeichnungsbetrag, den  Mindestbestand, die
Zulassungsvoraussetzungen und die fir sie geltenden
Gebihren und Aufwendungenwie flur jeden Teilfonds
aufgelistet, unterscheiden kénnen.

- Jede Anteilsklasse kann in der Referenzwahrung des
betreffenden Teilfonds angeboten werden oder auf eine
beliebige andere Wahrung lauten; die Wahrung, auf welche sie
lautet, wird als Zusatz zur Beichnung der Anteilsklasse
gefihrt.

- Jede Anteilsklasse kann mit Wahrungsabsicherung abgesichert
6aiSKS yI OKatiSKSyYRS
lydiSAataltlaasSao 2 RSNJ
Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen werden mit dem Zusatz
a6RFSROoa 3IS1Syyl SAOKYySiho®

- Jede Anteilsklasse kann eine reduzierte Duration aufweisen

55¥Ayxung
y A OK%

684ASKS yI OKaGSKSYRS 5S8SFAyAlAzYy
5dzN} GA2yal 0&aAOKSNHzy3a0 ®
5dzNJF GA2Y zéNﬁSy YA RSY

; N

a5dzNF GA2y&aF63S5aA0KSNI G

- Jede Anteilsklasse kann eine andere Ausschttungspolitik
haben,dieinTell LL a%dza NGT £t A OKS
der Gesellschaft, KapitelL + ® a5A GARSYy RSy a
kénnen ausschuttende oder thesderende Anteilsklassen
angeboten werden. Bei ausschittenden Anteilsklassen kann
der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlief3en,
Ausschuttungen monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder
jahrlich vorzunehmen. Dividenden kdnnen von der jeweiligen
Anteilsklasse in bar oder in Form von zusétzlichen Anteilen
(Aktien) gezahlt werden.

- Jede Anteilsklasse kann mit oder ohne Erfolgshonorar
angeboten werden, sofern die Hohe des Erfolgshonorars im
Factsheet des entsprechenden Teilfonds angegeben ist.

Eine vollstadige Liste der vorhandenen und verfligbaren
Anteilsklassen finden Sie auf der folgenden Website:

https://nnip.com

a5da&Y Anteile dieser Klasse sind fur Privatanleger am
niederlardischen Markt bestimmt. Die Gebdihren fur
Zeichnung und Umtausch gelten nicht fur diese Art von
Anteilsklasse.

alLayY Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
G2NDBSKIFEGSyod 'yiSAftS RSNJ
an Anleger ausgegeben, die dasichnungsformular
entsprechend den ihnen als institutionellen Anlegern
obliegenden Erklarungspflichten gemaR Artikeé#t

des Gesetzes von 2010 ausgefullt haben.
%SAOKYdzy 34l yGNNIS TNNJI
erst dann angenommen, wenn die erfordehién
Dokumente und Nachweise ordnungsgemaf ausgefillt
und eingereicht wurden.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Investoren
vorbehalten, unterscheidet sich allerdings von der

agaayY
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Ly F2NXYI (A2

' yiSAtaltlraasS aL& RINRYZ
hochstens 1,8 urd ihre Zeichnungsgebuhr
hoéchstens 3 betragt. Sie wird von verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder nach
Ermessen des Verwaltungsrats von Vertriebsstellen
bzw. in bestimmten Landern vertrieben, in denen die
Marktbedingungen diese Gebuihrensktur
erfordern.

Eine gewohnliche Anteilsklasse, die keine
Rickvergltungen zahlt und fur Privatanleger mit
einem niederlandischen Wertpapierkonto bei einem

in den Niederlanden regulierten Finanzinstitut
bestimmt ist. Die maximale Verwaltungsgebiifir

RAS 'yGSAataltlraas aba A&l
Verwaltungsgebihrensatz in den Factsheets der
einzelnen Teilfonds niedriger als die maximale
+SNBIflidzyy34a3SoONKNI RSNI | yiSATf 2
{ SNBAOS3ISONKNI FNNJ RAS 1 yiGaSat
gemal dem Neau der festen Servicegebihr in den

Factsheets der einzelnen Teilfonds der festen

{ SNIDAOSISONKNI RSNI ! yiSataltla
Zeichnung und Umtausch gelten nicht fur diese Art

von Ar]tellsklasse

3.

SNI §
0Agt§l§<y€1 8% %eNfﬁr |n§ VId gvgpstorgey acht
ist, die Kunden von Anbletern sind, die auf Wunsch der

Verwaltungsgesellschaft  eine -Ahteilsklassen
Ubereinkunft mit der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung mit Investitionen deren Kunden in die

S AGeSeNsthatt Unyeizeichnietahiben: Bsawdrdenywede

I yGSAE alt |l Racghlungéninoch RYCEAIUNIBER dzbzah. NIie S y
vodza | G 1
3S1S8yyl SrA0Kwh@orad

héwlBtdzNeniakuagggebihr2fiR 8ibke Anteilsklasse

ISNRY3ISNIFEa RAS KI OK
&S oataod 5AS FSads
as ahd Sy WlrLINA OK

')/u§l\f attl
I
yl\bPSaALfJScn1ll’fq & &-8ndat a @ 57\

f
faqt
|

RFX%

Q)¢ QX

SN NdZUIS%%H PRONBPI PFS o NKNI FNNI RAS

at ay
avay

LytGSat

awayY

LyG8Aat s

entspricht der hodchsten  Zeichnungs und
'Yl yRE dzy343S0NKNI RSNJ
Verwaltungsgebuhr, feste Servicegebuhr,
Zeichnungsgebihr und Umwandgsgebihr jedes
Teilfonds werden in jedem Teilfond&ctsheet
erwahnt.

Ly GaSat

Anteile dieser Klasse sind fur Privatanleger bestimmt.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten. Es werden weder Rickzahlungen noch
Rickvergiitungen gezlh Die héchste
+SNBIfGdzy3483S0NKNI FNNJ RASAS
geringer als die h(’jchste Verwaltungsgebuhr fiir
'YuSAfé“lfI a8 oaLa® 5AS TFSais
alttl ééé ava SyidaLINROKI{
Ly GSAt antitZeishBungr L G @ 5 A
und Umtausch gelten nicht fir diese Art von
Anteilsklasse. Die Verwaltungsgebihr, die feste
Dienstleistungsgebihr und die Zeichnungsgebihr
jedes Teilfonds werden in jedem Teilforglactsheet
APRIPNH S qLa s SNRSY Yy dNd
Gewdhnliche Anteilsklasse, die ike
Ruckvergitungen oder Retrozessionen zahlt und fir
Privatanleger gedacht ist, die Kunden von
Vertriebsstellen, Anbietern von

RANkgebemtungsgi€stigistuagens § NR Sy oder

Finanzintermediéaren sind, die Folgendes
bereitstellen:
a) Unabhangige  Anlageberatung und/oder

Portfolioverwaltungsdienstleistungen im Sinne

Seite23von 274


https://nnip.com/advisor/LU/en/Funds/Existing-share-classes.htm

NN investment
A partners

von MiFID Il oder geltenden nationalen Gesetzen, o, &Y Fur Privatanleger Istimmte Anteilsklasse, die sich an
oder Kunden von Vertriebsstellen richtet, die mit der
b) Anlagedienstleistungen undtigkeiten im Sinne Verwaltungsgesellschaft bestlmrﬁte.
von MiFID Il oder geltenden nationalen Gesetzen, Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die
fur die gesonderteHonorarvereinbarungen mit Antellsklasseﬂunterllegt' einer bedingt aufgeschobenen
ihren Kunden bestehen und die gemaR den Verkaufsge_buhr (Qontlngent Deferr@hlesﬂ Charge, _
Bedingungen dieser Honorarvereinbarungen CDSC). Die maximale Verwaltungsgebthr und die
keine Riickzahlungen oder Retrozessionen aus FSausS { SNUAOSISONKNI RSNI I yusSa
der entsprechenden Anteilsklasse erhalten bzw. g_emaIB den Sl‘sfebghrznsatzegulr? der(lj Factsh$e|:|s der
keinen Anspruch auf den Erhalt von elnzgnen Tei onds den E;eA v} rerl er An_tfels lasse '
Riickzahlungen oder Rewessionen aus der %2 )O}CD 5 g QJS ' ;/V g ;?? t ? ;l Ifcnl J?fﬁé?(ﬁl a, a o :12;
entsprechenden Anteilsklasse haben. cyu a faa a- o i
P eine zusatzliche Vertriebsgebuhr vor4l erhoben
Die maximale Veer'c}Itungsgebuhr fur die Anteilsklasse wird. Die, Vertriebsgebihr ist monatlich riickwirkend
awa A "a u ISYNG RSY FE Az%‘bi) Su}{d basiert auf dem durchschnittlichen
Vemaltungsggbuhrensqtz '|n den Fa_ctsheets_ der tagllchen Nettomventarwert der entsprechenden
einzelnen Teilfonds niedriger als die maximale i S)&f a1flaa a6 ® S§A 1S A OK)/
Verwaltungsgebiihr der Anteia 1 t 84S at & ® 54 S % C ) dza .EIJ 68| dzF & OK
{ SNPAOS3ISoNKNJI FNNJ RAS I ydSAtal Jcl&é’hrﬁen \%H"ﬂntellg‘ljﬁh&tjram%epééfen drei

gemafl dem Niveau der festen Servicegebuhr in den
Factsheets der einzelnen Teilfonds der festen

{ SNDAOSISONKNI RSNI I yGSAtaltlaas, dlii®Coechifrentaly Hd

Zeichnungs und Umtauschgebiihren i die
lyiSataltlraasS awa SyGiaLNBOKSy
lyiSataltlraasS ataz 6AS Ay RSy

Teilfonds angegeben.
af{ ay Fir diese Anteilsklasse, die sich an institutionelle
wirtschaftliche  Eigentumer richtet, gilt ein
Mindestzeichnungsbeag von 1.000.000 EUR. Sie
unterliegt einer  Zeichnungssteuer auf das
Nettovermdgen von 0,05 % pro Jahr.

Anteilsklasse, die institutionellen Investoren
B2NDSKIFEGiSy Aadz &aroOK |
darin unterscheidet, dass sie eine geringereend
gleiche Verwaltungsgebuhr und eine
Zeichnungsgebihr von héchsten®bhat. Sie wird

von verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder nach Ermessen des
Verwaltungsrats von Vertriebsstellen bzw. in

bestimmten L&andern vertrieben, in denen die

Marktbedingungen diese Gebuhrenstruktur

erfordern.

atay

o %ayY

Anteilsklasse, fur die keine Riickvergitungen gezahlt
werden und die ausgewahlten institutionellen
Anlegern mit Hauptsitz in der Schweiz im Rahmen
einer Vermdgensverwaltung vorbehalten ist, die eine
spezielle UAnteilsklasse#Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen in
Bezug auf ihre Anlagen in der Gesellschaft geschlossen
haben. Die maximale Verwaltungsgebihr, das
maximale Erfolgshonorar, sofern zutreffend, und die
maximale festeServicegebuhr fir die Anteilsklasse

o) a AAYR yAOKi Kl KSNJ I
Verwaltungsgebuhr, das maximale Erfolgshonorar,
sofern zutreffend, und die maximale feste

{ SNIDAOSISONKNI FNNJ RAS
Factsheets der Teilfonds aufgefihrt din Die
Gebuhren fir Zeichnung und Umtausch gelten nicht
fur diese Art von Anteilsklasse.

ta

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten, unterscheidet sich jedoch von der
lyiSataltlaas aldé R dzND K
Verwaltungsgebuhr.

D|ese flr Privatanleger bestlmmte Anteilsklasse

0SSN 22y 1,00% NJ

Jahre nach dem Datum des Erstzeichnungsantrags
werden ,die Rickpahmeerldse um eine CDSC
(\fSSE} §r}{<t je nach

VH§I dauelrﬁderﬁh%ucr%uneh%enden Anteile und wird

I deU s Zei HMH_} oder. den

u%a?]r[ﬁe%rg.lé) deR Sé?h]spﬁeéhﬁde%f yeriélfle
angewandt (je nachdem, welcher Preis niedriger ist),
multipliziert mit der Zahl de zuriickzunehmenden
Anteile:

Bis zu einem Jahr:
Mehr als ein Jahr
2,00%

Mehr als zwei Jahre und bis zu drei Jahren:
lyGSAataltlraasS alLa

Mehr als drei Jahre:

0%

lyGiSatsS RSNI!'yGSAtaltlraas o, a
automatisch und kostenlos in Anteile der Anteilsklasse
a-a RSaasStoSy ¢SAtT2yRA
Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten, die nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft neben der
Zeichnungsvereinbarung in Verbindung miftrer
Anlage in dem Fonds eine besondere
+SNBItlddzy3aBSNBAY O NHzy 3
mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben.
Fir diese Anteilsklasse fallt nicht die normale
Verwaltungsgebihr an. Stattdessen wird eine
spezielle Verwaltungsgéhr erhoben, die gemaR der
Sondervereinbarung durch die
Verwaltungsgesellschaft direkt vom Anteilsinhaber
eingezogen wird. Eine solche spezifische
_Verwaltungsgebuhr kann fir die Anteilinhaber dieser
RohtSilsklas¥d E Auviteréciiedlich sein. Die
Berechnungsmethael und die Zahlungshaufigkeit fiir
die spezifischen Geblhren werden in jeder

3,00%

und bis zu zwei Jahren:

dzy3aS s

6a{ 2

L'y i SAt a sdndetv&einisaturty = sepRrat Sfestdelegt Rirdly sind

daher nur den jeweiligen Vertragsparteien zugénglich.
Fiur diese Anteilsklasse wird eine Servicegebuhr
6a{ SNIAOS3ISo6 NK NI DeckBrigkdaro Sy = R
Kosten fur die Verwaltung und Verwahrung von
Vermogenswerten  sowie  sonstiger laufender

R Regiebs und| fegvajtgngskosten dient. Mit der
Servicegebuhr sind die gleichen Elemente abgedeckt
und ausgeschlossen, die in diesem Prospekt fir die

S, rvnce ehihr  festgele tv
dzy i SNEOKSARSUG &AO0K @2y RSNI !y S\g ﬁw%lt‘h gsggs ?chaﬂ tisfjl be?écﬁ]tlgtdsﬁéﬁ [%gag

dass die Verwaltungsgebihr hoher ist und sie in
Landern vertrieben wird, in denen die
Marktbedingungen eine héhere Gebuhr erfordern.
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einzubehalten, um den die der Anteilsklasse in
Rechnung gestellte Servicegebiihr die tatsachlich
aufgelaufenen verbundenen Aufwendungen der
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entsprechenden Anteilsklasséérsteigt. Eine Anlage
in dieser  Anteilsklasse erfordert  einen
Mindestanlagebestand in Hohe von 5.000.@0R
oder des Gegenwerts in einer anderen Wahrung.
Wenn der Anlagebetrag unter den
Mindestanlagebestand gefallen ist, nachdem ein
Antrag auf RiicknahméJbertragung oder Umtausch
ausgefuhrt wurde, kann die Verwaltungsgesellschaft
den betreffenden Anteilinhaber dazu auffordern,
zuséatzliche Anteile zu zeichnen, um den festgelegten
Mindestanlagebestand zu erreichen. Falls der
Anteilsinhaber dieser Auffordeng nicht nachkommt,

ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, alle von
dem betreffenden Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
zurlickzunehmen.

Institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklasse,

RAS aAOK @2y RSNI ! ydSAtaltlaas a%néd RINARY dzy i SNEOKSARSGS

dass eine Fondsmanageme®érvicegebihr zur

Abdeckung der Verwaltungsgebiihr, die Servicegebihr

und sonstige Gebuhren von der

Verwaltungsgesellschaft direkt vom Anteilsinhaber

gemal der mit der Verwaltungsgesellschaft

unterzeichneten Vereinbarung zZu den

Fondsmanagemens A Sy a (i f SA&ldzy3Sy 6axSNBAYOS NHzy3
zu den FondsmanagemeBtA Sy aif SAadGdzy3aSy auv yI OK
deren Ermessen erhoben und eingezogen werden. Eine

solche spezifische Fondsverwaltungsgebihr kann fur

die Anteilsinhaber dieser Anteilsklasse unterschiedlich

sein Die Berechnungsmethode  und  die

Zahlungshaufigkeit fir die spezifischen Gebihren

werden in  jeder Vereinbarung zu den
FondsmanagemerDienstleistungen separat

festgelegt und sind daher nur den jeweiligen

Vertragsparteien zugénglich.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Seite25von 274



NN investment

partners
Anteilsklassen mit Wahungsabsicherung Anteilsklassen mit Durationsabsicherung
¢ NNIG SAYS lyiSataltraas RIANN TG . STSSWYOK Y dzyf 7 G S Aot Yaaldt | a & S RAS
2 NKNHzy 3alk oaiAOKSNUzyIa éé?xyé SdM\!J)fdﬁAéQAyfééllétéIAéCﬁKﬁéthyaf&i'] 60SAYyS a
2 NKNHzy 3al 60aAOKSNHzy3a03X a2 0SAyYyKSEdENISHA 2RAES 50 aSYOKESNRENDGRAES 4D a4 HCKR XK |
den Wert des Nettovermdgens teilweise oder vollstandig in der  Zinssensitivitdit durch eine Reduzierung der Duratioieser

Referenzwéhrung des eilfonds abzusichern oder das Anteilsklasse des Teilfonds auf beinahe null zu mindern.

Wahrungsrisiko einiger (jedoch nicht notwendigerweise aller) g jst allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch den Einsatz
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds entweder gegen die  yerschiedener  derivativer  Finanzinstrumente zu  erreichen,
Referenzwéhrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung oder g 5 yAOKEASGE AOK Cdzii dzZNB & = I dzi & N

gegen eine andere Wahrung abzusichern. Devisenterminkontrate und Zinsswapgeschéfte.

Esist allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch den Einsatz a5 solchen Absicherungsgeschaften entstandene Gewinne und
verschiedener derivativer  Finanzinstrumente zu erreichen,  \oruste  werden _ausschlierlich . der/den _ entsprechenden
SAYaOK{ASTEAGK |+ dzi SND I NE A OKSNI gifiihassi) it SHARRbURING YderothHtIakidhd 92 R

DeviserSwapgeschafte. Aus solchen  Absicherungsgeschaften  goiten sich bewusst sein, dass der Prozess der Dusgtbsicherung
entstandene Gewinne und Verluste werden ausschlie3lich der/den méglicherweise keine vollstandige Absicherung bietet und eine

entsprechenden  Anteilsklasse(n) ~mit ~ Wahrungsabsicherung g|istandige Absicherung auch nicht in jedem Fall angestrebt wird.
zugerechnet. Nach dem Absicherungsprozess verfiigen Anleger der Anteilsklassen
Zu den Techniken, die fur die Absicherung einer Anteilsklasse mit Durationsabsicherung tber eine Duratiomg g¢on der Duration
verwendet werden, kdnnen folgende gehéren: der HauptAnteilsklasse des entsprechenden Teilfonds abweicht.

i.Absicherungsgeschafte zieduzierung der Auswirkungen von Sollte der Wert des Vermdgens einer Anteilsklasse mit
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf Durationsabsicherung unter 10.000.000 EUR fallen, kann die
die die Anteilsklasse lautet, und der Referenzwéhrung  Absicherung nicht garantiert werden und de€erwaltungsrat der
RSa 0SUNBTTFSYRSY ¢ SAf T2y Basellschat heschliaRerk die@trgTiande ARt&Idklasse, wie iilTeil

. AAEASNKNHzy3a0 T a%dza NGT £ A OKS LYFT2NYI GAGYBNAERI (N2
ii.Absicherungsgeschéfte zur Reduzierung der Auswirkuvgen ZUS?[“’Pe”'eQU”Q quv AElnb'rlngunAg von Tellf(_)ngsv oder A
Wechselkursschwankungen zwischen der 'YUSAtalthaasyda 3ISYylFdzSN 6SA0KNRSOSY

Wahrungsposition, die sich aus dem Bestand des Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen mit Durationsabsicherung
entsprechenden Teilfonds ergibt, und der Wahrung, auf  kann unterwww.nnip.comeingesehen werden.

RAS RAS ! yUSAL al-Aisicharnsng duf dzU gifsnr@iehd2adEiRighaRme der ESMA zu Anteilsklassen von
96SYS RSNI!IyusAtalthraasadT ocaw kénnen nach dem 30. Juli 2018 weder besigbe

iii. Absicherungsgeschéfte zieduzierung der Auswirkungen von Anteilinhaber noch neue Anleger Anteile von Anteilsklassen mit
Wechselkursschwankungen zwischen der  Durationsabsicherung zeichnen.
Wahrungsposition, die sich aus dem Bestand dem

relevanten Index ergibt, und der Wahrung, auf welche die

Ly GSAE ALt | aasbsichetudgliafEbesecdery R §tg35://www.esma.europa.eu/preseslews/esmanews/esma
I yGSAt a1t &aaSa0T advocatescommonprinciplessetting-shareclasgsin-ucits-funds

*Weitere Informationen zu diesem Thema finden Sie unter:

iv.Absicherungsgeschafte zur Reduzierung der Auswirkungen von Mindestzeichnungsbetrag und
Wechselkursschwankungen auf Basis der Korrelationen Mindestanlagebestand:
zwischen den Wahrungen, die sich aus dem Bestand des
entsprechenden Teilfonds ergeben, und der Wéahrung, Der Verwaltungsrat hat, sofern im Factsheet des betreffenden
dzF ¢St OKS RAS Py Sedging adf | & T &ifontld nitik Sridlersdangegeben, die Mindestzeichnungsbetrage
90SyS RSNJ ! yGiSAtaltl aaSa0 ® undMindestanlagebestiande je Anteilsklasse wie folgt festgelegt:
Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess der
Wahrungsabsicherung  mdglicherweise  keine  vollstandige Anteilsklasse  Mindestzeichnungsbetrag Mindestanlagebestand
Absicherung bietet und zu Uberm&Rig oder unzureichend
abgesicherten Positionen fithren kann, was zzigéie Risiken mit
AAOK ONARY3ISY 1Fyys RAS Ay ¢SAf LLLZDa%dzaNGTtAOKS LYTF2NYIGA2YSYyas v
LLES abNKSNB LYyF2NNIGA2YSY 1Tdz wiaralsSy AY p STANE
Lyt 3SdzyABSNEAYY | dATNKNI AOKS . SEAOKNBAG g?gg%ann ISR N 5%?% éﬁfé}\e?r
Ven(v_altungsgesellschaft sorgt de_n‘[]r, . dastie gbgesichert_en | verschiedenen Teilfonds verschiedenen Teilfond:s
Positionen einen Wgrt von 106 ‘nlcht Uberschreiten un_d nicht der Gesellschaft angelegt der Gesellschaft
unter 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklassen werden angelegtwerden
mit Wahrungsabsicherung fallen, die gegen Wahrungsrisiken ) )
abgesichert sind. Anleger sollten beachten, dass Aimlage in eine
Anteilsklasse mit Wéahrungsabsicherung zu einem verbleibenden
Engagement in anderen Wéahrungen als der Wahrung fuhren kann,
gegen die die Anteilsklasse abgesichert ist.

Des Weiteren werden die Anleger darauf aufmerksam gemacht,
dass sich dieAbsicherung auf Ebene der Anteilsklasse von den
verschiedenen Absicherungsstrategien unterscheidet, die der
Fondsmanager auf Portfolioebene verfolgen kann.

100.000.00CEUR 100.000.00CEUR

Die Liste der verfigbaren Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung
kann unter www.nnip.com eingeseheverden.

1.000.00CEUR 1.000.000EUR

4 o ®m O W O Z <

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021 Seite26von 274


http://www.nnip.com/

£ -
NN Investment

' A partners

5.000.000 EUR 5.000.000 EUR angelegt werden kann, an dene
mdoglicherweise eine hohe Volatilitat herrscht

Die in den oben genannten Kategorien definierten Beschreibungen
dienen nur zur Information und bieten keine Hiase auf
wahrscheinliche  Ertrdge. Sie sollten  ausschlieRlich  zu
- - Vergleichszwecken mit anderen Teilfonds der Gesellschaft
herangezogen werden.

N < X < C

5.000.000 EUR 5.000.000 EUR Das Profil des typischen Anlegers fir einen einzelnen Teilfonds wird

77z 5.000.000 EUR 5000.000 EUR Im jeweiligen Factsheet des Teilfonds im AbstA (G at NB FA
GeLMAa0OKSy 'yt S3aSNara Fy3asSasSoSyo

Es wird Anlegern empfohlen, vor einer Anlage in Teilfonds der
Gesellschaft ihren Finanzberater zu Rate ziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen zu
gegebener Zeit auf einen geltenden Mindestzeichnungsbetrag und
Mindestanlagebestand verzichten oder diese herabsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat nur dann das Recht, zwecks
Erreichung des erfordechen Mindestanlagebestands zuséatzliche
Zeichnungen von einem Anteilsinhaber zu verlangen, wenn im Falle
der Ausfiihrung einer vom Anteilsinhaber beantragten Ricknahme,
Ubertragung oder eines Umtauschs von Anteilen der Anlagebestand
dieses Anteilsinhabers nter den erforderlichen Mindestbetrag
fallen wirde. Wenn der Anteilsinhaber dieser Aufforderung nicht
nachkommt, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, alle von
diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile zuriickzukaufen. Unter
den gleichen Umsténden karie Verwaltungsgesellschaft Anteile
einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben
Teilfonds umtauschen, die hthere Gebuhren und Kosten aufweisen.

Wenn ein Anteilsinhaber infolge einer Riicknahme, eines Umtauschs
oder einer Ubertragug nur wenige Anteile besitzt, die als ein Wert
von maximal 10 EUR (bzw. der Gegenwert in einer anderen
Wahrung) betrachtet werden, so kann die Verwaltungsgesellschaft
in ihrem alleinigen Ermessen die Riicknahme dieser Position und die
Riickzahlung des Erlésan den Anteilsinhaber beschlieRen.

Profil des typischen Anlegers

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir die Beschreibung des
Anlagehorizonts fur den Anleger sowie der erwarteten Volatilitat
des Teilfonds die folgenden drei Kategorien definiert: defensiv,
neutral und dynamisch.

Kategorien Begriffsbestimmungen

Teilfonds der defensiven Kategorie eignen s
typischerweise fir Anleger mit kurzfristiger
Anlagehorizont. Diese Teilfonds sind ¢

Defensiv Kernanlage einer Strategie vorgesehen, fir
ein geringer Kapitalverlust und eir
regelméRiges und stabiles Ertragsnive
erwartet wird.

Teilfonds der neutralen Kategorie eignen si
typischerweise fir Anleger mit mindester
mittelfristigem Anlagehorizont. Diese Teilfonc
sind alKernanlage einer Strategie vorgesehe

Neutral die gemafR der Anlagepolitik der einzelne
Teilfonds in Markten fur festverzinslich
Wertpapiere anlegt und Anlagen grundsatzlis
in Markten mit einer gemaRigten Volatilita
tatigt.

Teilfonds derdynamischen Kategorie eigne
sich  typischerweise fur Anleger m
langfristigem Anlagehorizont. Diese Teilfon
sollen erfahreneren Anlegern ein zuséatzlich
Engagement bieten, indem ein Grofteil di
Vermogens in  Aktien, aktiendhnliche
Wertpapieren oder Aleihen mit einem Rating
unter InvestmentGradeNiveau an Markten

Dynamisch
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NN (L) AAA ABS
Auflegung

DerTeilfonds wurde am 4. Oktober 2013 aufgelegt.
Anlageziel undpolitik

Ziel dieses aktiv verwalteten Teilfonds ist es, Uiberwiegend in Asset

Ol SR {SOdaNRGASE o6al! . {al0 YA
das ihnen von unabhéngigen Ratingagenturen wie Stahda
t22NBRYX az22R&Qa FyR CAGOK
Teilfonds ist bestrebt, tber einen Zeitraum von mehreren Jahren
die Performance des Index gemafly Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen. Der Index ist eine breite Darstgllu
des Anlageuniversums des Teilfonds. Der Teilfonds kann auch
Anlagen in Instrumente beinhalten, die nicht Teil des
Indexuniversums sind. Der Teilfonds verwendet eine Kombination
aus einem TojDownAnsatz fiir die Sektorauswahl basierend auf
makrodkonomishen Grundsatzen, Bewertung und Dynamik sowie
einen BottomUp-Ansatz fur die Wertpapierauswahl, wobei
Abweichungsbeschrankungen im Verhaltnis zum Index beibehalten
werden. Daher kdnnen die Anlagen des Teilfonds in erheblichem
MaRe vom Index abweichen.

ABS sind Schuldtitel, bei denen der Anspruch auf Zinsen und Kapital
durch einen zugrunde liegenden Pool von Vermdgenswerten oder
deren Ertrage abgesichert ist. Das wirtschaftliche Risiko und der
wirtschaftliche Nutzen aus den Sicherheiten werden direktrode
indirekt Uber ein Unternehmen, ein Finanzinstitut oder auf
sonstigem Wege uber ein Programm zur wertpapiermafligen
Unterlegung auf die emittierende Partei Gibertragen. Sicherheiten
oder Ertrage aus Sicherheiten sind unter Umsténden an unter
anderem Hypothken, Kreditkartendarlehen, Studentenkredite
und Leasingvertrdage gebunden. Die Wertpapiere haben zum
Zeitpunkt des Kaufs ein Rating von mindestengAXe8. Bei der
Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitétseinstufung der Wertpapiere analysierdémibehalten und
aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass ihre Kredinhd
Liquiditatsprofile nicht beeintréachtigt werden. Der Fondsmanager
berticksichtigt jederzeit die Qualitdt und Vielfalt der Emittenten
und Sektoren sowie die Laufzeit der Wertpapier

ABSInstrumente sind Risiken wie dem Kreditrisiko oder dem
Liquiditatsrisiko ausgesetzt, die mit der Qualitdt der zugrunde
liegenden Sicherheiten und dem rechtlichen Risiko komplexer
Geschafte in Zusammenhang stehen. Im Falle des Auftretens dieser
Risken kann der Nettoinventarwert nach oben oder nach unten
angepasst werden. Aufgrund der Besonderheiten dieser
Instrumente steht dieser Teilfonds nur institutionellen Anlegern
zur Verfugung.

Anlagen erfolgen an den weltweiten Méarkten. Zur Beschrankung
des Wahrungsrisikos wird jedoch das Wahrungsrisiko aus
Wertpapieren, die auf andere Wéhrungen als die Referenzwéhrung
des Fonds (Euro) lauten, grundséatzlich gegen den Euro abgesichert.
Dies kann durch die Absicherung des Wahrungsrisikos gegeniber
dem Euro deWermdgenswerte, die auf andere Wahrungen als den
Euro lauten, anhand der in TeilL L o %dza NGT £ A OKS
KapitelL +
Finanzinstrumente erfolgen.

Der Teilfonds kann sein Vermégen erganzend instgen

Wertpapieren (einschlie3lich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Wertpapieren gemal Rule 144 A,

Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie in Einlagen gemal  EyURO (EUR)
ulyfIESOSaOKNJ\Jﬂdzyzlsyaz O

Teillll, KapielL L L
l'ytlF3SAyaldNUzySyiSa RASaSa t NRa
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als%l@les
Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen
in Optionsscheinen auf Wmapiere anlegt, kann der

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

T dzZ3s8s64154a8

a¢SOKYA1SY dzyR Lyaid@iNHz¥SyidSa

Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finaimstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

Futures und Optionen auf Indizes

RSY Trermidkantréke,| OptionerduEZinsswags RA G N> G Ay 33

- PerformanceSwaps

IIYewsengermlngeschahe %yngstermlnko%t%ﬁéft%d 55N

transakionen, Kauf und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe.

Der Teilfonds legt nicht aktiv iAktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmal3nahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a rémég)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Finanzinstrumenten wird als moderat
angesehen. Diese Firginstrumente werden von verschiedenen
Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der
Finanzmarkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die
wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie

den landesspezifischen  wirtschaftlichenund  politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisikb, d.

das Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen,

ist hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wennine bestimmte

zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit
einem spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden,

dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztesapitél
zurlickerhalten.  Die  Risiken in  Zusammenhang mit
CAYFYyT RSNAGI Ay &adNH2YSyiSy 6SNRSy
LYF2NX¥IFGA2ySyas YFLAGSE LLY
+SNBAYRdzy3d YAl RSY
Das Gesamtrisiko dieses Teilfondsdwanhand der Commitment
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
INYefll2INYG GIARYBKETIia RSN ¢SAT T2y RaG
SNI Ndzi SNIiSy ¢SOKyAlSy dzyR
Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten

Referenzwéhrung

1'0a0OKYAGG ' av%dAZ NaaA3s
asS1da FytS83aSyo !yil3aSy Ay hD! 2
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) AAA ABS

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Anteilsklasse

Maximale

Spétestens drei Bankgeschéftstage nach dem jeweiBgsvertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann wochentlickvuantennip.comeingesehen
werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

Zz

NN (L) Prospekt 10.

0,12%

Marz 2021

0,24% 0,12% 2% 0%

3% in Belgien und %

0,48% 0,15% 3% . .
in anderen Landern

3% in Belgien und %

0,20% 0,15% 3% . ..
in anderen Landern

3% in Belgien und %

0,60% 0,15% 5% . ..
in anderen Landern

- - - 0%
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NN (L) Alternative Beta
Auflegung
Dieser Teilfonds wurde am 9. Juni 2008 aufgelegt.

Anlageziel undpolitik

Ziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist es, die Renditges
Hedgefondsindex nachzubilden, indem er eine begrenzte Anzahl
von Betas mit Bezug zu traditionellen und liquiden Finanzmarkten
kombiniert. Dies erfolgt anhand komplexer
Modellierungstechniken und einer dynamischen Verwaltung der
Allokation. Dieser TEonds ist bestrebt, tber einen Zeitraum von
mehreren Jahren die Wertentwicklung des im Anh#ngles
Prospekts der Gesellschaft aufgefiihrten Index zu Ubertreffen. Der
Index wird nicht fur die Portfoliokonstruktion, sondern nur zu
Performancevergleichszwieen verwendet.

Ein Engagement an den betreffenden Mérkten wird erzielt, indem
Uber eine breite Palette von Indizes hauptséchlich (mindestens 2/3
des Nettovermdgens) in lineare derivative FinanzinstrumentB.(z.
Total Return Swaps, Futures, Forwards), tiickeare derivative
Finanzinstrumente (8. Optionen), Geldmarktinstrumente,
festverzinsliche Instrumente (B. Barmittel, Geldmarkt, Anleihen,
Einlagen) investiert wird. Alle  zugrunde liegenden
Vermoégenswerte sind zulassige Anlagen im Sinne der GGAW
Rchtlinie. Ausflhrlichere Angaben sind THilKapitelll, Abschnitt

A dieses Prospekts zu entnehmen. Der Teilfonds investiert unter
keinen Umstéanden direkt in Hedgefonds.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von der Regierung der
Vereinigten Staaten von Aemnika und ihren lokalen offentlichen
Behdrden begeben oder garantiert werden dirfen mehr al$35
des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen, sofern dieses
Engagement dem Grundsatz der Risikostreuung gemaR Art. 45,
Absatzl des Gesetzes von 2010 enisht.

Der Teilfonds kann einer breiten Palette von Anlageklassen und
Risikofaktoren = ausgesetzt  sein:  Aktien,  Wahrungen,
festverzinsliche Wertpapiere, Rohstoffe und Volatilitat (Liste nicht
erschopfend). Die Anlageentscheidungen beruhen hauptséchlich
auf Modellen und werden dynamisch verwaltet. Zweck des
verwendeten Modells ist die Ermittlung der Kombination von
Marktfaktoren, die am besten geeignet ist, die historischen

Verkaufsoptionen, Swaps, Wertpapi€erminkontrakte,
Indizes, Wertpapierkérbe oder andere Finanzinstrumente,
Differenzkontrakte (derivative Finanzinstrumente, die an
einen Terminkatrakt gebunden sind und bei denen die
Preisdifferenz in bar ohne physische Lieferung der
Wertpapiere beglichen wird) sowie Total Return Swaps
(derivative Finanzinstrumente, die an ein Swapgeschaft
gebunden sind, bei dem eine Partei Zahlungen auf der
Grundage eines vereinbarten festen oder variablen
Zinssatzes und die andere Partei Zahlungen auf der Grundlage
der Rendite eines zugrunde liegenden Vermdgenswertes
tatigt, die sowohl die Ertrage aus diesem Vermdogenswert als
auch etwaige Kapitalgewinne beinhetlt

- derivative  Finanzinstrumente, deren Performance an
Wechselkurs oder Wéahrungsschwankungen gebunden ist,
wie  Wahrungsterminkontrakte  oder  Kauf und
Verkaufsoptionen auf Wahrungen, Wahrungsswaps,
2 NKNHzy 348G SNY¥AYISAORERYSadzy B2 abND
Teilfonds eine Wahrung kauft oder verkauft, die stark mit
seiner Referenzwahrung (oder derjenigen seines Index)
korreliert, um Letztere gegen sein Engagement in einer
anderen Wahrung abzusichern.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a éméreé)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch agesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung
der Finanzmérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifiseém wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn

Renditen eines nickk y @S & G A SND I NBy | SR3 ST 2 yR% ReGREE zugynde yegenge Anjaaesghwer zu verkaufen ist,

zu erklaren und seinklinftige Performance vorherzusagen. Dieser
nichtinvestierbare  Hedgefondsindex enthalt nicht nur
Hedgefonds, die noch fiir Zeichnungen offen sind, sondern auch
Hedgefonds, die fiir Anlagen geschlossen sind und deren Renditen
folglich nicht verfugbar sind. ®i Verwaltungsentscheidungen
beruhen auf den Ergebnissen des Modells und werden effizient
umgesetzt.

SchlieBlich kann der Teilfonds sein Vermdgen erganzend in
sonstigen Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu %0 des Nettovermdgens des
Teilfonds und Wandelanleihen), Geldmarktinstrumenten, Einlagen
und Wahrungen sowie Anteilen von OGAW und anderen OGA
anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen insgesamt jedoch nicht
mehr als 10% des Nettovermégens ausmachen. Wenn der
Telfonds sein Vermdgen in Optionsscheinen auf Wertpapiere
anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der hdoheren
Volatilitdt des Werts der Optionsscheine mehr schwanken als bei
einer Anlage in den Basiswerten.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken, diie effiziente
Portfolioverwaltung bzw. als Taiéiner Anlagestrategie derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf daher in alle nach
luxemburgischem Recht zulassigen derivativen Finanzinstrumente
investieren, ua.:

deren Performance an
Kaufund

- derivative Finanzinsimente,
Marktschwankungen gebunden ist, wie

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Daruiber hinaus kénnesich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht garantiert

werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Die  Risiken in  Zusammenhang  mit
Finanzderivatinstrumenten werden in Ad LLL a9 NENYI
LYF2NXVIFEGA2YySyas YFLAGStE LLY abNKSH
£+SNOPAYRdzyd YAG RSY ! ytl 3Sdzy A OSNHdzY
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode
3SvySaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL a¥%dza NG f
a¢SOKYA1SY dzyR LyaidNdzySyidsSs 1ty 1¢¢
beschrieben.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL oCl OGakK8S8ia RSNI ¢SAfF2yRaq

Pl
A

Fondstyp
Anlagen in einenfPortfolio aus gemischten Finanzinstrumenten
Referenzwahrung

USDollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Alternative Beta

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla@senlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

z 0,20%

Zz -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,50% 0,20% 2% -

0,50% 0,30% - -
o i .

1,00% 0,30% 30 3_/0 in Belglen"und%
in anderen Landern
o i .

0,50% 0,30% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern

0,50% 0,20% 2% -
o i .

1,30% 0,30% 50 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Asia Income
Auflegung

Dieser Teilfonds (aufgelegt mi¥irkung zum 10. Dezember 2001
unter dem Namen ING (L) Invest New Asia durch Ubertragung des
+SN¥YI 3Sya RS& ¢SAtF2yRa abSys
1994, der SICAV ING International) hat am 16. Mai 2003 die
folgenden Teilfonds bernommen: ING (lvest Philippines
(aufgelegt am 21. Juni 1999), ING (L) Invest Korea (aufgelegt am 16.
Marz 1998), ING (L) Invest Indonesia (aufgelegt am 16. Juni 1997)
und ING (L) Invest Singapore & Malaysia (aufgelegt am 11. August
1997). ING (L) Invest New Asia Gibemam 23. Mai 2003 den ING

(L) Invest India SubBund (aufgelegt am 9. Dezember 1996) sowie
am 22. September 2003 die Teilfonds BBL Invest, BBL Invest Asian
Growth und BBL Invest Thailand. Dieser Teilfonds wurde nach einer
Anderung seines Anlageziels und derlagepolitik mit Wirkung

zum 1. Oktober 2015 in NN (L) Asia Income umbenannt.

Anlageziel undpolitik (gultig bis zum 8. April 2021)

Das vorrangige Ziel des Teilfonds besteht darin, hohe Ertrage fur
den Anleger zu erwirtschaften. Darliber hinaus soll \drt des
Portfoliokapitals gesteigert werden. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren einen wesentlichen Teil
seiner Gesamtrendite durch Dividenden auf die im Portfolio
gehaltenen Stammaktien und Ertrage aus Derivaten zurigmee.

Um seine Anlageziele zu erreichen, investiert der Teilfonds den
Uberwiegenden Teil des verwalteten Vermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen ibertragbaren
Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiecein Hohe von
maximal 10% ds Nettovermdgens des Teilfonds und
Wandelanleihen), die von in der asiatischen Region (ohne Japan
und Australien) niedergelassenen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden. Gewinne sollen durch
Dividenden auf die im Portfolio gehaltenestammaktien und
durch Aufgelder in Verbindung mit dem Verkauf von Optionen auf
Aktien und Boérsenindizes, insbesondere auf denlktiix und den
Kospi 20@ndex, erzielt werden. Die Performance dieses Teilfonds
wird nicht an einem Index gemessen. Zu Zwackdes
Performancevergleichs verwendet der Teilfonds jedoch einen
Referenzindex gemaf Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft.

Der Teilfonds behélt sich die Moglichkeit vor, in H6he von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere gemaf Rule 124 A
investieren. Der Teilfonds kann sein Vermdgen ergénzend in
sonstigen Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu ¥ des Nettovermdgens des
Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und
sonstigen OGA sowia Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts
anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen insgesamt jedoch nicht
mehr als 10 des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der
Teilfonds sein Vermdgen in Optionsscheinen auf Wertpapiere
anlegt, kann der Nettoinventarwert udgrund der hoheren
Volatilitdt des Werts der Optionsscheine mehr schwanken als bei
einer Anlage in den Basiswerten.

Der Teilfonds kann uber Stock Connect bis zwb62@eines
Nettovermdgens in chinesische -Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen inggeren. Der Teilfonds unterliegt
daher mdoglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungiam
Liquiditats und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegentber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischeAkéien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen Risiko.
Stock Connect ist relativeu, daher sind einige Vorschriften noch

nicht erprobt und kénnten geéndert werden, was negative Folgen
fur den Teilfonds haben kdnnte. Die Risiken in Verbindung mit der

| & Mnlage in A lIBAGSY | AF Bt 80 CISW fy nlel La | & dz

Y LAGSE mfdmationen AiRiSIREiIn Verbindung mit dem
Iyt 3SdzyAdSNERdzYda 6SaO0OKNRSO6SYy®
Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonder anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinfumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicigesind in

TeilL L L aldzANGT £ A OKS
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Pyt 3SdzyABSNEdzZYa RS& t NRpaLlS1da

Anlageziel undpolitik (gultig ab dem 9. April 2021)

Das Ziel des Teilfonds ist es, Investokapitalwachstum und ein
attraktives Ma3 an Einkommen durch Uberwiegende Verteilung
der Vermdgenswerte in einem breit gefacherten Portfolio mit
Anteilen und anderen Sicherheit in Zusammenhang mit
Eigenkapital, kombiniert mit einer Derivatiberlappurgfsategie,

zu bieten.

Der Teilfonds setzt eine aktive Verwaltung ein und verfolgt seine
Anlageziele, indem er den Uberwiegenden Teil des verwalteten
Vermodgens in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw.
sonstigen Ubertragbaren Wertpapieren (Optionsscheiraif
Ubertragbare Wertpapiere¢ in Hohe von maximal 1% des
Nettovermogens des Teilfondsund Wandelanleihen) investiert,
die von in der asiatischen Region (ohne Japan und Australien)
niedergelassenen, notierten oder gehandelten Unternehmen

ausgegeben  welen. Dabei stitzt er sich auf
Fundamentaldatenanalysen, unter Einhaltung von
Abweichungsbeschrankungen gegeniber dem Index. Seine

Anlagen werden daher erheblich vom Index abweichen. Gewinne
sollen durch Dividenden auf die im Portfolio gehaltenen
Stammaktn und durch Aufgelder in Verbindung mit dem Verkauf
von Optionen auf Aktien und Bdrsenindizes, insbesondere auf den
HSHindex und den Kospi 2d@dex, erzielt werden.

Es wird erwartet, dass sich der Teilfonds gegenuber dem Index
geman Anhang Il des Prekps der Gesellschaft wie folgt verhalt:

- Der Eigenkapitalanteil des Portfolios des Teilfonds zielt darauf
ab, den Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren zu Ubertreffen.
Der Index ist eine breite Darshehg unseres
Anlageuniversums. Der Teilfonds kann auch Anlagen in
Wertpapiere beinhalten, die nicht Teil des Indexuniversums
sind.

- Als ein Teil der Derivatiiberlappun§grategie verkauft der
¢SAfFT2yRE bSyy2LINiA2ySy
im Austusch dafur Optionspramien, die ausgeschittet
werden kénnen. Es wird erwartet, dass die
Derivatiiberlappung die Schwankungen der Gesamtgewinne
(inklusive Dividenden) des Teilfonds verglichen mit dem Index
gemal Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft ietiund
Risikominderung in negativen Méarkten bewirkt. Der Teilfonds
wird voraussichtlich Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren bessere risikobereinigte Renditen verzeichnen als der
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Index gemaf Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft. Diese
Strategie skneidet fur gewdhnlich schlechter ab als ein
ahnliches Portfolio ohne Derivate in Perioden, in denen zu
Grunde liegende Aktienpreise steigen, und sie schneidet
besser ab, wenn diese Aktienpreise fallen.

Der Teilfonds behélt sich die Mdglichkeit vortHidhe von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere gemafR Rule 144 A zu
investieren. Der Teilfonds kann sein Vermégen erganzend in
sonstigen Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu %0 des Nettovermogens des
Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und
sonstigen OGA sowie in Einlagen gemaf Teil lll dieses Prospekts
anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen insgesamt jedoch nicht
mehr als 10 des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der
Teilfonds sein Verdgen in Optionsscheinen auf Wertpapiere
anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der hdoheren
Volatilitdét des Werts der Optionsscheine mehr schwanken als bei
einer Anlage in den Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zwWb62@eines
Nettovermdgens in chinesische -Aktien von in der VRC
gegrundeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risvon Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegentiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezdleen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischeAkfien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in de& VRC jedoch gedffnet ist, sowie dem operativen Risiko.
Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige Vorschriften noch
nicht erprobt und kdnnten geéndert werden, was negative Folgen
fur den Teilfonds haben kdnnte. Die Risiken in Verbindung mit der
Anlge in Al {GASY &AYyR Ay ¢SAf LLL
YELAGSE LLY abNKSNB
Lyt 3S8Sdzy A dSNERdzYd 06Sa0OKNRSO6SYyd
Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfondger anderem
auch folgende derivative Finanzinsmente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindungmit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in
TeilL L L a¥%dzaNGT £ A OKS

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

LY T 2 NdvbNIKANSSS v 6 = Yl

Informationen  zu  Risiken in
Lyt 3Sdzy A @S NAE dzY &

Verbindung mit dem

RS&a tNpaLS|da o0Sa

Wertpapierlehgeschéfte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Aktiamd ubrigen Finanzinstrumenten

wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung

der Finanzmaérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,

die wiederum von der allgemeinen weifrtschaftlichen Lage sowie

den landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn

eine bestimmte zugrunde liegende Anlagbwer zu verkaufen ist.

Dariiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen in einer
spezifischen geografischen Region sind konzentrierter als Uber eine

breite Palette von geografischen Regionentedte Anlagen. Es

kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
eingesetztes Kapital zurlickerhalten. Die Risiken in Zusammenhang

YAG CAYFYT RSNAGIFGAYadNUzySydSy & SNF
LYF2NXIFGA2YSyas Y LA én&h RidikenYin ab NK ST
+SNBAYRdzy3d YAl RSY !yt 3Sdzy A S NAE dzYy
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment

Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

aDed7&ifibids fciteddickinstiesofiderdlan HyhamBohSAnlGger, wie
LYF2NXEF A2y SyTeilLdz wEks DISKSNY ¢ SSNDR2YREIRSFA YRS

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwéhrung
UsDollar (USD)
Fondsmanager

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.

LA G STt
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asia Income

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligggwertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
RS& 2 NKNHzyJANRAAYRESARENI IcIZSSRIBEBHRSY  Aduailskiagsd
zugewiesen.

5AS 1'yidSAataltlaasS o riebsGeNmrSan®. SAy S T dza NGl f A OK¢
. 842 wNOlYylIKYSIYGNNISY FNN) RAS ! yi S iif-Frgedut-VartaiSen
0aCLCha0 1T dzZNNO13ISy2YYSys: RI&A Ay ¢SAf LY 2848,
Rucknahmen und Umtaak genauer beschrieben wird.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

D -

z 0,25%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

1,40% 0,35% - -
0,60% 0,25% 2% -
0,65% 0,35% - -
0% i i 0,
0.45% 0,35% 3% 3_/o in Belglen‘_unﬂi 0%
in anderen Landern
o i .
1.50% 0,35% 3% 3_/o in Belglen"und%
in anderen Landern
o i .
0.75% 0,35% 3% 3_A) in Belglen‘_und%
in anderen Landern
0,60% 0,25% 2% -
o i .
20 0.35% 506 3_A) in Belglenuund%
in anderen Landern
2% 0,35% - 1%

Seite34von 274



C

NN investment
partners

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 unter 8ezeichnung ING

(L) Renta Fund Asian Debt aufgelegt. Der Teilfonds hat folgenden
Teilfonds Gbernommen: Asian Debt (29. April 2011), ein Teilfonds
der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwgltemes
Portfolios, das sich Uberwiegend aus Anleihen und
Geldmarktinstrumenten zusammensetzt, die von Emittenten in
Asien (zB. Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien, Sidkorea,
Taiwan, den Philippinen, Indien, Hongkong, China und anderen
Landern dersken geografischen Region) begeben werden und auf
USDollar lauten, Renditen zu erzielen. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Wertentwicklung des im Anharlgdes Prospekts der Gesellschaft
aufgefiihrten Index zu ubewffen. Der Index ist eine breite
Darstellung des Anlageuniversums. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet und hat einen starken Schwerpunkt auf Schuldtiteln, die
in harter Wahrung begeben werden, und eine Emittentenauswabhl,
die auf den Analysen und Empfehlemgunseres Kreditanalysten
Teams basiert. Das Portfolio ist Uber Laénder, Sektoren und
Instrumente diversifiziert. Die Anlagen kénnen erheblich vom Index
abweichen. Der Teilfonds darf sein Vermdgen ergénzend in
sonstigen Wertpapieren (einschlie3lich Optisdseinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu ¥ des Nettovermdgens des
Teilfonds), bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis z@@20es
bSGiiG2a3SNXYI 3Sya RSa ¢SAftFf2yRav:
M n n-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen geman THI| Kapitelll

a! yi I 35658 0KNNy1dzyaSyas
Pyt F3SAyaidNdzySyidiSa RASaSa
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als%l@les
Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds s&mmogen

in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfond®er anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéaftena Wahrungsoptionen.

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmafnahmen

erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

Dieser Teitfnds richtet sich an gut informierte Anleger, die einen
Teilihres Portfolios an asiatischen Markten mit starkem Wachstum
anlegen moéchten. Diese Markte bieten langfristig gute Chancen,
weisen aber auch ein Giberdurchschnittlich hohes Risiko auf.

Da diese Alagen spezifischen Faktoren unterliegen, kdnnen sie

nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen

werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit die
Bedienung ihrer AuRenschulden bei Emittenten des 6ffentlichen

und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als auch auf
Kapital ausgesetzt oder eingestellt. Diese Faktoren kdnnen das
Liquiditatsniveau der vom Teilfonds gehaltenen Positionen bis hin
zur llliquiditat beeintrachtigen.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Der Teilfonds kann in Wertpapiere inveséar die auf Bond

Connect gehandelt werden. Bond Connect ist ein Markt, der
Anlagen in den chinesischen Anleihenmarkt ermdglicht. Die Risiken
in Zusammenhang mit Investitionen durch Bond Connect werden
AY ¢SAt LLL
Informationen  zu  Risiken in
'yt 3Sdzy A S NA dzY a

Verbindung mit dem

SNJ f NNI @
Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fir
den Hauptteilder Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EBEgration in den
Anlageprozess des Teilfondafgenommen. Die ES@tegration,
6AS @2y
Ly @SaiyYSy llIP-Richtink @évérantwbrtungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlgeprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fiihren kénnen,
wiein TeilL a2 $aSyidt A0KS
KapitelL L o LYy F2NXIFGA2ySy NoSNJ
Ausschlisse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.
Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
sginem Roex gifyderten/okaiogisehers ynd Hafaten Mergraaters
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschrankungen bei

I 6 & OK mittenten fiihren kénnengdig dreilndgsalnekmiggeuniversums
t N2 a LiSind{iDahenk{nnes diesAnlageasiietfands Koy deq Anlagemdes

Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBItiGdzy3a35aSttaoK Fi 11 yySy
Ly @584 YSy iilPRichtink Gigvérantwbitmgsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und

Pensionsgeschafte tatigen.
Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenerfaktoren

beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der Finanzméarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflust werden. Das erwartete Kreditrisiko, hl. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen
Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlag schwer zu verkaufen ist. Darlber hinaus kénnen
sich Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken. Anlagen in einer spezifischen geografischen
Region sind konzentrierter als Uber eine breite Palette von
geografischen Regionen veilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr ursprunglich eingesetztes Kapital
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zurUckerha[ter].A Die’ R[siken Iin Zus:amnjephang rpit 5 AFondsmanagerA o
CAYIlIYI RSNAGlI UAyauNHdzySyusSy g SNRSY Ay ¢SAt LLL a9NHNYI SYyR
LYF2NXIFGA2Yy Sy as Y LA G &6 Risikén¥n  a b NMNSNSStmebt PartaersXSingapazey L3dy”
+SNDAYRdzy3d YAG RSY !yt 3ISdzyABSNEdzYa SNJ] € NNI &

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode

38vySaasSys 6AS Ay ¢SAft LLL oa%dZANGTftAOKS LYyFT2NXIGA2YSya
a¢ SOKYA1SY dzyR LyadNHzySyidSz 'Y 1tt3S8SYSAyS z2NAROKNATGSY
beschrieben.

w

S OYFLAGSE L
4 ISyl dzSNJ
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aClF OGaKSSia RSNI ¢SAfF2yRaa RSTAYASNI o©

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten

Referenzwahrung

USDollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Annahmeschluss fur
Zeichnungen,
Ricknahmeund
Umtauschantréage:

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

DreiGeschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

11.00 Uhr MEZ an jedem Bewertungstag

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlielich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Die Anteilsklasse , ¢ SNKSo6id SAyS T dzaN®tAOKS +SNINRSo64&:
.SA wWNOlYFKYSFYGNNISY FNNI RAS ! yi S rifi-Rirdedut-VariaiSen
0aCLCha0 1T dzZNNO13ISy2YYSys: RIFI&A Ay ¢SAf LY Hubges,
Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

Y -

z 0,15%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,72% 0,15% 2% -

0,50% 0,25% - -
% i i 0,

0.30% 0.25% 306 3_/0 in Belglen‘-unm %
in anderen Landern
o i .

1,00% 0,25% 3% 3_A) in Belglen‘_und%
in anderen Landern
o i .

0.60% 0.25% 306 3_/0 in Belglen‘_und%
in anderen Landern

0,72% 0,15% 2% -

0,72% 0,15% - -
o i .

1,50% 0.25% 506 3_/0 in Belglenuund%
in anderen Landern

1,50% 0,25% - 1%
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NN (L) Asian High Yield
Auflegung
Der Teilfonds wurde am 28. April 2014 aufgelegt.

Anlageziel undpolitik

Dieser Teilfonds investiert hauptséchlich {dmindestens 2/3) in
Hochzinsanleihen, die in Asien ohne Japan von Unternehmen
begeben werden, welche mehrheitlich in dieser Region
geschéftstatig sind. Im Gegensatz zu traditionellen Anleihen mit
aly@SaidySyQialitatD WérderS diese  Anleinen von
Unternehmen begeben, dieniBezug auf ihre Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen vollumfénglich nachzukommen, ein héheres Risiko
aufweisen. Deshalb bieten sie eine hohere Rendite. Dieser
Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren
die Performance des Index gemafl Angdl des Prospekts der
Gesellschaft zu UbertrefferDer Index ist eine breite Darstellung
des Anlageuniversums des Teilfonds. Der Teilfonds kann auch
Anlagen in Anleihen beinhalten, die nicht Teil des Indexuniversums
sind. Der Teilfonds wird aktiv verwalt, wobei die Analyse
bestimmter Emittenten von Unternehmensanleihen mit einer
breiteren Marktanalyse kombiniert wird, um ein optimales
Portfolio zusammenzustellen, wobei Abweichungsbeschrankungen
im Verhéltnis zum Index eingehalten werden. Ziel ist es, di
Renditeunterschiede dieser Emittenten innerhalb von Sektoren
sowie die Renditeunterschiede zwischen Léandern, Sektoren und
verschiedenen Bonitatssegmenten (Ratings) auszunutzen. Daher
kénnen die Anlagen des Teilfonds in erheblichem Maf3e vom Index
abweicher. Da die Unterschiede bei den Hochertragsrenditen
innerhalb eines Sektors erheblich sein kénnen, ist ein starker
Schwerpunkt auf der Emittentenauswahl und  der
Emittentendiversifizierung ein wesentlicher Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds.

Ergdnzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht berticksichtigt.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von biszu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu %0 des
bSGiiG2d3SNXYI 3Sya RSa ¢SAtFf2yRav:
m n n-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen geman Tie) Kapitelll

a! yil 3560584 0KNNy1dzyaSyas
Lyt 3SAyadaNHzySyiSa RASaASAE
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als%l@les
Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in Optionsscheinen auf Wertpage anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzingiente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps
- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte, Wahrungsterminkontrakte und
transaktionen, Kaufund Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

! 0 & OKid i Teil .Sa
t N & Likdplel L Vd (S350 1 DAL2lyESY AW S RID I3t 1 38y

Der Teilfonds legt nicht &k in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmal3nahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kdnnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit die
Bedienung ihrer AuRenschulden bei Emittenten des 6ffentlichen
und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als auch auf
Kapital ausgesetzt oder eingestellt. Diese Faktoren kénnen das
Liquiditatsniveau der vom Teilfonds gehaltenen Positionen bis hin
zur llliquiditat beeintrachtigen.

Hinweis: Festverzinsliche Instroente, die an den Markten
gehandelt werden koénnen, erhalten von anerkannten
Ratingagenturen ein Rating. Diese Ratings geben Aufschluss tiber
das mit den Emittenten verbundene Kreditrisiko: Je niedriger das
Rating, umso hoher das Kreditrisiko. Als Ausgiichieses Risiko
bieten die Anleihen von Unternehmen mit niedrigem Rating jedoch
héhere Renditen. Die von den Ratingagenturen vergebenen
Ratings reichen von AAA (praktisch risikolos) bis CCC (sehr hohes
Ausfallrisiko). Bei den Mérkten fir Hochzinsanleihewegen sich

die Ratings zwischen BB+ und CCC. Dieser Teilfonds richtet sich
somit an gut informierte Anleger, die das mit den Anlagen
verbundene Risiko abschéatzen kénnen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder sozislerkmale, wie

in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir

den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen

in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend a#m Ansatz

der Verwaltungsgesellschaft zur EBggration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. Diel&t8Gration,

6AS @2y RSNJ +SNBItddzy3a3asasSttaokt 1
Ly @SaiyYSy (IP-Rictinke @évérantwbrtungsbewusstes
Investieren) furr ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E

, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

DRrS freftfonbisNdvahdel &ié NG ENFaiGENT KriteNedZ fisy
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlussen fiihren konnen,

a2 SESohdh BRBAIAFTF2NYI A2y SY

Ausschlisse sind bindender Bestandtes @\nlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschrédnkungen bei
Emittenten fihren kdnnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungs$ & St t aOKIF Fi (1 yySy Ay
Ly @SaiyYSy llP-Richtinke @évérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

RSNJ «

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a rémeére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschéfte und

Pensionsgeschéfte tatigen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der Finanzméarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlicen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatkdsauf. Es kdnnen
Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantientden,
dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten.  Die  Risiken in  Zusammenhang  mit
CAYlFYT RSNAGI GAYyadNUzySyaGSy
LYF2NXIGA2YySyas YFLAGSE LLY
Verbindung mit dem Anlagey A @S N& dzY &
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode
38ySaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

5 SNRSY
ab NKSNB
SNJ f NNI &

aldzZa NGT £ A OKS

a¢ SOKYA1SY dzyR Yy 1f¢

beschrieben.

LyaidNHzySyiSs

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aClFOGaKSSia RSNI ¢SAfTFT2yRada R

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

USDollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment PartnerSingapore) Ltd.

AY ¢SAt LL

L a
LYFT2NXYEGA2YySY
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asian High Yield

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Annahmeschluss fur
Zeichnungen,
Ricknahmeund
Umtauschantréage:

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligggwertungstag.

11.00 Uhr MEZ an jedem Bewertungstag

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlielich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla@senlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

z 0,15%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,72% 0,15% 2% -
o .

1,00% 0,25% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o .

0,60% 0.25% 3% 3_/o in Belgleq und %
in anderenLandern

0,72% 0,15% - -
o .

1,50% 0,25% 50 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Banking & Insurance
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 2%ugust 1997 aufgelegt. Am 8. April
2011 nahm der Teilfonds den ING (L) Invest European Banking &
Insurance (aufgelegt am 2Blai 1998) auf.

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio ausktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapierein Hohe von maximal 1% des
Nettovermdgens des Teilfonds und Wandelanleihen), die von
Unternehmen des Finanzsektors ausgegeben werden. Dazu
gehdren insbesondere Unternehmen, die ingihden Bereichen
tatig sind: Banken, private Finanzdienste, Investmentbanken und
Broker, Vermogensverwaltung und Versicherungen. Das Portfolio
ist Uber verschiedene Lénder diversifiziert. Der Teilfonds setzt eine
aktive Verwaltung ein, um Unternehmen antreben, die nach
unserem systematischen Anlageprozess gut abschneiden, wobei
Abweichungsbeschrankungen gegeniiber dem Index eingehalten
werden. Seine Anlagen werden daher erheblich vom Index
abweichen.

Dieser Teilfonds ist bestrebt, liber einen Zeitraum woehreren
Jahren die Wertentwicklung des im Anhdhgles Prospekts der
Gesellschaft aufgefuihrten Index zu Ubertreffen. Der Index ist eine
breite Darstellung unseres Anlageuniversums. Der Teilfonds kann
auch Anlagen in Wertpapiere beinhalten, die nicht Tasls
Indexuniversums sind. Der Aktienauswahlprozess des Teilfonds
basiert auf der Analyse von Grundsatind Verhaltensdaten und
umfasst die Integration von EStktoren.

Der Teilfonds kann héchstens 26 seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Betegungsrechte investieren, die auf dem
NHza aA 4 O0KSYy alNJdGX RSY aaz2aQ2g¢
wdza aA Ly ¢ NI RSRTE)RgehaRidftaverden. L / 9 -
Der Teilfonds behélt sich die Moglichkeit vor, in H6he von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpagiggemald Rule 144 A zu
investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW wsahstigen OGA
sowie in Einlagen gemanR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr & 10
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz \dgiver

Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in
TeilL L L a¥%dza NGT £ A OKS
Informationen  zu  Risiken in
Lyt 3Sdzy A S NE dzY &

Verbindung mit dem
RSa tNeraLIS1da

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EB&gration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. DielB&t8@ration,
6AS @2y
Investment Poliay  ol®Richtlinie fur verantwortungsbewusstes
Investieren) fir ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden mussen.

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fuhren kdénnen,
wiein TelL a2 $aSyidt A0KS
KapitelL L a Ly F2 NX | i Al 23yS3/yi
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds nbeltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschrédnkungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasiertelifriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBIFtlddzy3a3asasSttaokKr Fi 11 yySy
Ly @SaidySy (IPRictinke @everantwbrtungsbewusstes

L dhvestieVdh)-adf Her WedahaVar. Mnd BomAngeddhdnvarden.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschafte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Markitrisiko in Verbindung mit denErreichung der
Anlageziele verwendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung
der Finanzmérkte und der Emittenten dieser Finanzimsgnte,

die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreteann

eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Dariiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Thamenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes Kapital
zurtickerhalten. Die  Risiken in  Zusammenhang mit
CAYIYI RENAGI GAyadNHYSyasSy

RSNJ +SNBI fdzy3a35aSttaoKl 1

LYF2NXIGA2Yy Sy
NOSSINI K NI S 6 Sy d

Ay

6SNRSY

LYF2NXIGA2ySyadi InfbimatanérS4u Rikikeryin a b NK S

+SNBAYRdzyd YAl RSY

NARSGSY P
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Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTeilLL aCl OGaKSSia RSNI ¢SAtF2yRaE4d RSTAYASNI ©

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwéhrung

USDollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Banking & Insurance

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds gelteridéormationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

FirOverlayAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

z 0,20%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,60% 0,20% 2% -
o .

1,50% 0.25% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o .

0.75% 0,25% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern

0,60% 0,20% 2% -
o .

2.00% 0.25% 50 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Belgian Government Bond
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 17. Juni 2011 aufgelegt. Der Teilfonds hat
folgenden Teilfonds Ubernommen: Belgium Government Euro (17.
Juni 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund Il SICAV.

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch dieerwiegende Anlage in
belgische  Staatsanleihen  Renditen zu erzielen. Die
durchschnittliche Laufzeit des Portfolios Ubersteigt drei Jahre.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Wertentwicklung des im Anhdhgles Prosgkts der
Gesellschaft aufgefiihrten Index zu Ubertreff@er Index ist eine
breite Darstellung des Anlageuniversums des Teilfonds. Der
Teilfonds kann auch Anlagen in Staatsanleihen beinhalten, die nicht
Teil des Indexuniversums sinBer Teilfonds verwendesowohl
Grundsatzdaten als auch Daten aus quantitativen Studien, um die
Durationslinie und die Positionen aktiv anzupassen und so ein
attraktives Renditeprofil zu bieten. Der Teilfonds setzt eine aktive
Verwaltung ein, um basierend auf grundsétzlichen und
quantitativen Analysen Anderungen des Niveaus der Renditen von
Staatsanleihen, der Renditekurve und der Landerspreads innerhalb
der Eurozone vorherzusehen, wobei Abweichungsbeschrankungen
im  Verhdltnis zum Index beibehalten werden. Die

den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EBEgration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. DielB&t8@ration,
6AS @2y RSNJ SNBIl tldzy3aasSasSttaoKl ?
Investment Pod & & IRRichlinie fur verantwortungsbewusstes
Investieren) fir ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

Der Teilfonds wedet die normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fuhren kdénnen,
wieinTeilL a2 SASYy Gt AOKS LYyF2NNIFGAZ2YSY
KapitelL L o LYy ¥F2NXIF A2y Sy N $Sbdhe! yf I 38y
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ES@&aktoren, die zu Beschrankungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fir

Teilfondspositionieung kann daher in erheblichem MafRe vom verantwortungsbewusstes Investieren der
Index abweichen. +SNBI fldzy3aasasSttaOKI TG 11yySy Ay
Festverzinsliche Wertpapiere, die von den Regierungen von Belgien L Y 9S & U'Y Sy UIP-Richtinke @]évérapt’wbrtmngsbewusstes
bzw. von Deutschland und deren lokalen offentlichen Behérden Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.
begeben oder garantiert werden dirfen mehr als %5des . . . . s
Nettoinventarwets des Teilfonds darstellen, sofern dieses We'[tpa,p'e”?'hges,c",aﬂe und Pensmnsgeschafte
Engagement dem Grundsatz der Risikostreuung gemaR Art. 45, (Opérations a rémere)
Absat4 des Gesetzes Yon 2010 entspricht. ) ) Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Der Tellf_onds ka_nn sein Yermﬁgen ergapzend auch in so_nstlgen Pensionsgeschafte tatigen.
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen Wértpapiere in
Hohe von maximal bis zu 20 des Nettovermdgens des Teilfonds), Risikoprofil des Teilfonds
Staatsanleihen von anderen Landern der Eurozone,
Geldmarktinstrumenten, Wertpapieren gemafl Rule 144 A sowie Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anteilen von OGAW und sonstigen OGA und Einlagen gemal3  Anlageziele verwendeten Anleihen und Uibrigen
Teilll, KapelL LL  a! yfF3506SaO0KNNY 1 dzy 3 Sy FmandindtrdéirfibiitghA tvidd als ondédiefatN Jadgésahén. Diese
Py fF3SAYyaiNdzySyiSa RASE&ASA t NP A LiGihanzAnstrumehtsS Iwendeh  Voi f vetsénibdedey’ Faldreh
und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als%l@es beeinflusst. Dazu gehdéren die Entwicklwhgy Finanzmarkteund
Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
in Optionsscheinen auf \papiere anlegt, kann der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Basiswerten. Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem gering. Der Teilfonds weist ein niedriges Liquiditatsrisiko auf. Es
auch folgende derivative Finainstrumente einsetzen: kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
. . . zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen in einer
) Optionen _und Terminkontrakte - auf Wertpapiere ~ oder spezifischen geografischen Region sind konzentrierter als tber eine
Geldmarktinstrumente breite Palette von geografischen Regionen verteilte Anlagen. Es
- Futures und Optionen auf Indizes kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
- Zinsterminkontrakte;optionen und_swaps eingqsetztes Kapltal %urpcl(erhaltgn. I?le RISIke’n in Zusa}m{n'gnAh R ‘
YAU CAYLFYI RSNAGI UAYyauNHzYSyuSy ¢SNJF
- PerformanceSwaps LYF2NXFGA2YSYds YFILAGSE LLY abNKSI
- Credit Default Swaps +SNDPAYRdzyd YAl RSY !yt 3Sdzy A 3SNA dzY

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmafinahmen

erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment
Methode gemessen.

Prdil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in

TelLL aCl OGakKkSSdia RSN ¢SAfF2yRada RSH
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Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten

Referenzwéhrung

Euro (EUR)

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Belgian Government Bond

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

FurOverlayAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fir ein Anteilskla@serlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

z 0,12%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,36% 0,12% 2% -
o i .

0.65% 0.15% 306 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o i .

0.36% 0.15% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern

0,36% 0,12% 2% -
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NN (L) Climate & Environment
Auflegung

Dieser Teilfonds (aufgelegt am 20. November 1997 unter der
Bezeichnung ING (Lvest Chemicals) hat am 23. Mai 2003 den
Teilfonds ING (L) Invest Metals & Mining (aufgelegt am 7. Februar
1994) ubernommen. Der Teilfonds ING (L) Invest Materials hat am
8. April 2011 den Teilfonds ING (L) Invest European Materials
(aufgelegt am 4. Septeber 2000), ehemals ING (L) Invest
European Cyclicals, aufgenommen. Zum 1. Dezember 2019 wird
dieser Teilfonds von NN (L) Materials in NN (L) Climate &
Environment geandert.

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds setzt eine aktive Verwaltung ein und ineesin
Unternehmen, die neben einer finanziellen Rendite einen positiven
sozialen und ©kologischen Beitrag leisten Der Teilfonds verfolgt
einen thematischen Anlageansatz und konzentriert seine Anlagen
auf Unternehmen, die einen positiven Beitrag zu einedero
mehreren UNSDGs leisten, die mit der Nachhaltigkeit unserer
natirlichen  Ressourcen in  Verbindung stehen, B.z.
Wasserknappheit, Nahrungsmittelversorgung, Energiewende und
Kreislaufwirtschaft.

Der Auswahlprozess umfasst sowolluswirkungsanalysen,
Finanzanalysen als auch E&f&alysen (Environmental, Social und
Governance). Hauptséchlich Unternehmen mit positiven sozialen
und 6kologischen Auswirkungen kommen fiir die Aufnahme in den
Fonds in Frage. Der Teilfonds verfigt Uber eilobaes
Anlageuniversum, einschlie8lich der Schwellenméarkte, das an
langfristigen  gesellschaftlichen und 6kologischen  Trends
ausgerichtet ist.

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgeselthaft an, die zu Ausschlissen fiihren kénnen,
wieinTelL a2 SaSyidtAOKS LyF2N¥IGAZ2Y
KapitelLL oLy FT2NXIFGA2ySy NoSNI ! yfl
Ausschlussfilter beziehen sich sowohl auf die Aktivitdten als auch
auf das Verhalten whwerden auf den Aktienteil des Portfolios
angewendet. Beispielsweise werden keine Investitionen
Unternehmen getétigt, die gegen Global CompRghzipien wie
den Schutz der Menschenrechte und der Umwelt versto3en.

in

Dariiber hinaus gelten fiir Teilfondstmachhaltigen Anlagezielen
gemal Artikel 9 SFDR strengere Beschrankungen fur Anlagen in
Unternehmen, die an Aktivititen im Zusammenhang mit
Glicksspiel, Waffen, Erwachsenenunterhaltung, -Pelmd
Ledererzeugnissen, arktischen Bohrungen sowie Schiefedbt un
gas beteiligt sind.

Der Fonds strebt an, durch Unternehmensanalysen, Engagement
und Messung der Auswirkungen einen Mehrwert zu erzeugen.

Innerhalb des Teilfonds erfolgt die Interaktion mit den
Unternehmen im Portfolio mit dem Ziel, zu den positiven
Auswirkungen der Unternehmen auf Umwelt und Gesellschaft
beizutragen. Hierzu z&hlen unter anderem die Férderung von
Transparenz sowie von MalRnahmen des Managements zur
Anpassung der Geschéftsstrategie, um die Ergebnisse in den
Bereichen Umwelt, Soziales unehternehmensfiihrung (ESG) zu
verbessern. Ein konstruktiver und regelméRiger Dialog mit
Emittenten und Unternehmen Uber E$@ktoren ermdglicht es
der Verwaltungsgesellschaft, verschiedene Probleme anzugehen.
Gleichzeitig kdnnen Unternehmen ihre Aktivitatemd Fortschritte
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft nachweisen.

Der Teilfonds verfugt Uber keinen Vergleichsind&ir den
Vergleich der Finanzergebnisse wird der in Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft aufgefiihrte Index vom Teilfonds langfrissg al
Referenz verwendet.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und/oder sonstigen
Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiecein Hohe von
maximal 10% des Nettovermdgens des Teilfonds und
Wanddanleihen), die von auf der ganzen Welt niedergelassenen,
notierten oder gehandelten Unternehmen ausgegeben werden.

Der Teilfonds kann hdéchstens 26 seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen MarktiRSY aa2a02¢ Ly GaSNDIlg/ |
wdza &ALy ¢ NJ RSRTE)ggehakiaftiverden. L / 9 -

Der Teilfonds behélt sich die Mdglichkeit vor, in Hohe von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere gemaf Rule 144 A zu
investieren.

[ dzNIN.

Der Teilfonds kannsein Vermodgen ergénzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieRlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemanR Teil Ill dieBesspekts anlegen. Anlagen

in OGAW und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr a$ 10
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermdégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat si&Verts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zwb628eines
Nettovermdgens in chinesische -Aktien von in der VRC
gegrundeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher mdoglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats und Volatilitatsisiko, dem Wahrungsrisiko gegeniiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
iterkyy, gigrliggh ger Jeiliorgle rspegiieghen g Risiken in
glg}dHng it lar ARlagR gbgrSS}ogk Cagnea, pejspielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des  nditds,
Kursschwankungen bei den chinesischeAkéien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geéffnet ist, sowie dem operativen Risiko.
Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige Vorschrifiech
nicht erprobt und kdnnten geéndert werden, was negative Folgen
fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken in Verbindung mit der
Anlage in A {GASYy &AYyR Ay ¢SAft LLL «o%dz
YELAGSE LLY aobNKSNB Ly #@ngmMiveni A2y Sy |
'yt 3SdzyA BSNEdzZYda 0SE0OKNASOoSy®
Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps, Total Return Swaps oder sonstige
derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindgn mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in

TeilL L L aldzANGT £ A OKS ILY F 2 Ndvbh NiKASNES y
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem

Lyt 3Sdzy A dSNERdzYa 6SAaO0OKNRSO6SYy®
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Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds darf keine und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Wertpapierleihgeschéfte

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung
der Finanzmérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von der &jemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrundiéegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Dariiber hinaus kdnnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagenskann nicht garantiert werden,
dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
derivativer ~ Finanzinstrumente ist in TkilL L a¥%dza NGT £ A
LYF2NXYIFGA2YBYdXbNXNKBING S fLRiSiFed MY | (A 2 y S
+SNBAYRdzy3d YAl RSY !yt 3Sdzy A S NAE dzYy
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment

Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTeillL L a ClhDIREKNEISE SAt F2yRaa RSTAYASNI

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwéhrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Climate & Environment

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale

Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Die Anteilsklasse , ¢ SNKSo6id SAyS T dzaN®t AOKS +SNINRSo64&:
. 842 wNOlYylIKYSIYGNNISY FNN) RAS ! yi S iif-Frgedut-VartaiSen
0aCLCha0 1T dzZNNO13ISy2YYSys: RI& Ay ¢SAf LY Hudges,
Rucknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

Zz

0,20%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,60% 0,20% 2% -
0,60% 0,20% - -
% i i 0,
1,50% 0.25% 304 S_AJ in Belglen"unm %
in anderen Landern
o i .
0.75% 0.25% 3% 3_/o in Belglen"und%
in anderen Landern
0,60% 0,20% 2% -
o i .
20 0,25% 50 3_A) in Belglenuund%
in anderen Landern
2% 0,25% - 1%
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NN (L) Commodity Enhanced
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 27. Juli 2010 aufgelegt.
Anlageziel undpolitik (gultig bis zum 8. April 2021)

Zieldieses Teilfonds ist es, Anlegern ein effizientes Engagement in
einem diversifizierten Rohstoffportfolio zu bieten und die
Wertentwicklung des Referenzindex gemaR Anhang |l des
Prospekts der Gesellschaft zu Ubertreffen.

Zur Erreichung dieses Ziels invedtaer Teilfonds in:

(1) Einen speziellen Index, den Commodity Enhanced Curve Index.
Es handelt sich um einen diversifizierten Rohstoffindex, der die
Wertentwicklung des Bloomberg Commodity (Excess Return)
Index Ubertreffen soll. Ziel des Commodity Enhancedr€u
Index ist es, durch die Positionierung seines
Rohstoffengagements auf verschiedenen Punkten der
Renditekurve fir Rohstoffutures gemaR einem speziellen,
von NN Investment Partners erstellten und verwalteten
Algorithmus eine Outperformance zu erreichen

Die Investition in den Index erfolgt Uber Ind8waps mit
Kontrahenten hoher Bonitat. Diese Swaps ermdglichen es dem
Teilfonds, gegen die Zahlung einer festen Gebihr die Rendite des
Commodity Enhanced Curve Index zu erhalten.

Das durch den Swap entstetdm Kontrahentenrisiko wird durch
einen taglichen Austausch von Sicherheiten mit den Swap
Kontrahenten begrenzt. Der Teilfonds hat ferner jederzeit die
Mdoglichkeit, die Swaps glattzustellen.

Zur Erreichung seiner Ziele kann der Teilfonds zudem Futures und
Svaps auf den Bloomberg Commodity (Excess Return) Index
verwenden.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in

TeilL L L a¥%dza NGT £ A OKS
Informationen zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Pyt 3SdzyABSNEdzYya RS& t NRaLlS1da

Der Teilfonds erwirbt keine physischen Rohstoffe auf direktem
Wege.

Ein Portfolio von Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten, die
von den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegetder
garantiert werden, das einen Anteil von mehr als 985am
Nettoinventarwert hat, sofern dieses Engagement dem Grundsatz
der Risikostreuung, wie beschrieben in Art. 45, Ab%attes
Gesetzes von 2010 entspricht.

Zur Erreichung der Anlageziele karer deilfonds schlieBlich sein
Vermdgen erganzend in sonstigen Wertpapieren (einschlie3lich
Optionsscheinen auf Wertpapiere in Hohe von bis zWol@es
Nettovermdgens des Teilfonds und  Wandelanleihen),
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und Wéahrungen sowieeier

von OGAW und anderen OGA anlegen. Anlagen in OGAW und OGA
dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als%0des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der heren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten. Der Teilfonds darf auch derivative Finanzinstrumente
einsetzen, ua.:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexteminkontrakte und-optionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

Anlageziel undpolitik (gultig ab dem 9. April 2021)

Ziel dieses Teilfonds ist es, Anlegernedfizientes Engagement in
einem diversifizierten Rohstoffportfolio zu bieten und die

Wertentwicklung des Referenzindex gemaR Anhang Il des
Prospekts der Gesellschaft zu Ubertreffen.
Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er aktiv in

diversifizierteSerien von Rohstoffinstrumenten investiert, die ein
Engagement an verschiedenen Punkten der Renditekurve fir
RohstoffFutures aufweisen und als Rohstoffindizes im Sinne des
Gesetzes von 2010 zugelassen sind.

Das Engagement in Rohstoffinstrumenten erfolggiiTotal Return
Swaps mit Kontrahenten hoher Bonitat. Diese Swaps ermdglichen
es dem Teilfonds, gegen die Zahlung einer festen Gebuhr die
Rendite der verschiedenen zugrunde liegenden
Rohstoffinstrumente zu erhalten.

Das durch die Swaps entstehende Kongnatienrisiko wird durch
einen taglichen Austausch von Sicherheiten mit den Swap
Kontrahenten begrenzt. Der Teilfonds hat ferner jederzeit die
Maoglichkeit, die Swaps glattzustellen.

Zur Erreichung seiner Ziele kann der Teilfonds zudem Futures und
Swaps aufanstige Rohstoffinstrumente verwenden.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in

TeilL L L al%dza NGT £ A OKS ILY F 2 Nadvb NiKASNES y
Informationen zu Risiken in  Verbindung tmidem
Pyt 3SdzyA@SNEdzya RS& tNRpaLlS1da o0Sa

Der Teilfonds erwirbt keine physischen Rohstoffe auf direktem
Wege.

Der Teilfonds investiert vornehmlich in ein Portfolio von
Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten, die von den
Vereinigten Staaten von Amika ausgegeben oder garantiert

Ly F 2 Nadvbl NiKAS2NESBders das einen Antgil ol mehr als@5am Nettoinventarwert

hat, sofern dieses Engagement dem Grundsatz der Risikostreuung,

ovi sbesrhKigheh oirs A 45, Absdizdes Gesetzes von 2010

entspricht.

Zur Erreichung deAnlageziele kann der Teilfonds schlie3lich sein
Vermogen ergénzend in sonstigen Wertpapieren (einschlieBlich
Optionsscheinen auf Wertpapiere in Héhe von bis z@elles
Nettovermdgens des Teilfonds und Wandelanleihen),
Geldmarktinstrumenten, Einlagen undaitungen sowie Anteilen
von OGAW und anderen OGA anlegen. Anlagen in OGAW und OGA
dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als %0des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann der
Nettoinventarwet aufgrund der héheren Volatilitdt des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten. Der Teilfonds darf auch derivative Finanzinstrumente
einsetzen, ua.:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktingrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapeihgeschéafte und

Pensionsgeschéfte tatigen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Finanzinstrumenten wird als hoch
angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von verschiedenen
Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der
Finanzmarkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die
wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinfliss werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Anlagen in einer spezifischen geografischen Region sind
konzentrierter als Ube eine breite Palette von geografischen
Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger ihr urspringlich eingesetztes Kapital zuriickerhalten.
Das Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten ist in
TeilL L L
Informationen zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Lyt 3SdzyABSNEdzZYda 0SEO0OKNASO6Sy®
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode

ADIENGTLEY F2NNF GARY SYdDNKSNB LA i

Fondstyp
Anlagen in einem Portfolio aus gemischten Finanzinstrumenten
Referenzwéhrung

USDollar (USD)

w

3SvySaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL a%dzaNGTItAOKS LYyF2N¥YIGA2YySyaz YIFLAGSE
at¢ SOKIAR Slyy ad NHzYySy S 'y 1§f3SYSAYyS #2NBEOKNATGOSyda ISyl dzSNJ
beschrieben.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,

wieinTeiLL aClF OlaKSSia RSNI ¢SAftF2yRada RSTAYASNI ®
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Commodity Enhanced

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale
Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Zz

0,20%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,50% 0,20% 2% i}
0,50% 0,30% _ )
o i .
0,30% 0,30% 3% 3_/0 in Belglen__und %
in anderen Landern
o .
1% 0,30% 39 3_/o|n Belgien .l.md %
in anderen Landern
o i .
0,50% 0,30% 3% 3_/o in Belglen"und %
in anderen Landern
0,50% 0,20% 20 }
o i .
1,30% 0,30% 5% 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Corporate Green Bond
Auflegung

Der Teilfonds wird auf Beschluss des Verwaltungsrats der
Gesellschaft aufgelegt.

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist die Erwirtschaftung von Renditen durch die
aktive Verwaltung eines Portfolios aus uberwiegend grinen
Unternehmensanleihen, ergéanzt durch Geldmarktinstrumente, die
vornehmlich auf Euro lauten. Griine Anleihen sind alle Arten von
Ankiheinstrumenten, deren Erlése teilweise oder vollstandig zur
Finanzierung oder Refinanzierung neuer bzw. bestehender
Projekte verwendet werden, die vorteilhaft fur die Umwelt sind.
Diese Anleihen werden hauptsachlich von supranationalen und
unterstaatlicken Organisationen, Behdrden und Unternehmen
ausgegeben, die eine Politik der nachhaltigen Entwicklung
verfolgen und dabei die Prinzipien der Bereiche Umwelt, Soziales
und Governance bericksichtigen.

Der Teilfonds will in griine Anleihen von Emittenten stieren, die
neben der Erwirtschaftung einer finanziellen Rendite auch positive
Auswirkungen auf die Umwelt haben. Der Auswahlprozess umfasst
die Analyse griiner Anleihen, die traditionelle Kreditanalyse und die
ES@Analyse (Umwelt, Soziales und Governance)

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fuhren kdnnen,
wiein TelL a2 $aS8Syidt A0KS
KapitelL L
Ausschlussfilter beziehen sich sowohl auf die Aktivitaten als auch
auf das Verhalten und werden auf den Anleihenteil des Portfolios
angewendet.Ausschlussfilter werden fiir Emittenten verwendet,
die als unverantwortlich angesehe werden. Beispielsweise
werden keine Investitionen in Emittenten getatigt, die gegen
GlobatCompactPrinzipien wie den Schutz der Menschenrechte
und der Umwelt verstof3en.

Dariliber hinaus gelten fiir Teilfonds mit nachhaltigen Anlagezielen
gemal Artikel 9 DR strengere Beschrankungen fiir Anlagen in
Unternehmen, die an Aktivitditen im Zusammenhang mit
Glicksspiel, Waffen, Erwachsenenunterhaltung, -Pelmd
Ledererzeugnissen, arktischen Bohrungen sowie Schieferdt und
gas beteiligt sind.

Innerhalb des Teilforglerfolgt die Interaktion mit den Emittenten

im Portfolio mit dem Ziel, zu den positiven Auswirkungen der
Emittenten auf Umwelt und Gesellschaft beizutragen. Hierzu
zahlen unter anderem die Férderung von Transparenz sowie von
MaRBnahmen des Managements zurAnpassung der
Geschaftsstrategie, um die Ergebnisse in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu verbessern. Ein
konstruktiver und regelmégiger Dialog mit Emittenten tber £SG
Faktoren ermdglicht es der Verwaltungsgesellschaft, veeselne
Probleme anzugehen. Gleichzeitig konnen Emittenten
Aktivitaten und Fortschritte gegenuber
Verwaltungsgesellschaft nachweisen.

ihre
der

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitétseinstufung der kiinftigen Anlagen analysieren, beilieha
und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das Portfolio ein
durchschnittliches Rating von BRBler dariber aufweist. Anlagen

in Anleihen mit einem hoheren Risiko (mit einer
Bonitatsbewertung von unter BBBedoch immer noch héher als
BB) durfen hochstens 106 des Nettovermdgens des Teilfonds
betragen. Bei einer Herabstufung der Bonitat unter BBBfr die
herabgestufte Anleihe die Obergrenze von %0 Wenn diese
Obergrenze tberschritten wird, werden die Anleihen innerhalb von
funf Geschébtagen verkauft, um die Einhaltung des Grenzwerts
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LYF2NXIGA2yS
aly ¥2NYIiyAf2y35SAy a N ooSNa OK NK S

von 10% zu gewahrleisten. Der Teilfonds darf bis z&@28eines
Nettovermdgens in Anleihen ohne Rating investieren

Der Fondsmanager beriicksichtigt jederzeit die Qualitat und Vielfalt
der Emittenten und Seoren sowie die Laufzeit der Wertpapiere.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von funf Jahren die Performance des Index
geman Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu Ubertreffen. Der
Index ist eine keite Darstellung des Anlageuniversums des
Teilfonds. Der Teilfonds kann auch Anleihen beinhalten, die nicht
Teil des Indexuniversums sind. Um dieses Ziel zu erreichen, trifft
der Teilfonds aktive Verwaltungsentscheidungen, unter Einhaltung
von Abweichungsischréankungen gegeniiber dem Index, die zu
Uber- und untergewichteten Positionen gegeniber diesem Index
sowie zu Anlagen in Wertpapieren fiihren, die nicht Teil dieses
Index sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds in erheblichem
Maf3e vom Index abweichen

Die im Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft aufgefuhrte
ReferenzBenchmark des Teilfonds entspricht dem Nachhaltigkeits
Ziel und den NachhaltigkeitSigenschaften des Teilfonds. Der
Index wird zur Portfoliokonstruktion und zur Performancemessung
verwendet. Der Index besteht aus grinen Anleihen, die vom
Indexanbieter als festverzinsliche Wertpapiere definiert werden,
bei denen die Erlése ausschlieRlich und formell fir Projekte oder
Aktivitaten verwendet werden, die durch die Nutzung der Erlose
Klima oder andere 6kologische Nachhaltigkeitszwecke fordern.
Der Index besteht aus griinen Anleihen, die von Unternehmen
_begeben werden, die Uberwie%erjdAauf EuroJauten. |

g oSNf RA S E a%t faQKI FUazx
&5 X |s% nggrédgrma en aufgebaut: Wertpapliere werden
durch® MSCI ESG Research in viemeBsionen unabhéngig
bewertet, um zu bestimmen, ob ein festverzinsliches Wertpapier
als grine Anleihe klassifiziert werden sollte. Diese
Zulassungskriterien entsprechen den in den Green Bond Principles
genannten Themen und erfordern Klarheit beziglich der
Verwendung der Erlése einer Anleihe: (1) angegebene Verwendung
der Erlose; (2) Prozess fiur die Bewertung und Auswahl eines griinen
Projekts; (3) Verfahren fir die Verwaltung der Erlése; Und (4)
Verpflichtung zur laufenden Berichterstattung Uber die
Umweltlestung durch die Verwendung der Erlose. Weitere
Informationen zu der Methodik, die fur die Berechnung des Index
verwendet wird, sind auf der Website des Indexanbieters
www.bloomberg.com zu finden.

Aufgrund der Anwendung der normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsvolle Anlagen der Verwaltungsgesellschaft, der
ES®Analyse und der Analyse griner Anleihen, die im
NachhaltigkeitsZiel des Teilfonds naher beschrieben werden, kann
das Anlageuniversum des Index und des Teilfonds abweichen.

Der Teilfonds kanrein Vermdgen auch in sonstigen Wertpapieren
(einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in Héhe von bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds), Wertpapieren geman
Rulel44A sowie Aktien/Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
gemaR Teilll, KapitellL o! yf 35653 O0OKNNY | dzy
a¥%dz NaaA3asS !yt 3SAyaGNHzYSy i Sa
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr &% 10
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermdégen in Optionsscheinen auf Wertpangi anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Daruiber hinaus kann der Teilfonds auch maximaP@8eines
Nettovermogens in forderungsbesichet®ertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) investieren.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente
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- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- Total Return Swaps oder sonstige derivative

Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und
transaktionen, Kaufund Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wéahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkdrbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus aeren KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

Der Teilfonds investiert nicht in CoCos, ausgefallene und
notleidende Wertpapiere.

Wertpapierleihgeschéafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réemérg

Der Teilfonds darf keine
Pensionsgeschéfte tatigen.

Wertpapierleihgeschéafte  und

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen oder Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf.
Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten.  Die  Risiken in  Zusammenhang  mit

FinanzderivatinstizYy Sy 6 Sy 6 SNRSy Ay ¢SAt L
LYF2NXEGA2ySyds YFLAGSE LLY abNKSH
+SNBAYRdzyd YAl RSY !yt 3Sdzy A S NAE dzYy

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMWetRode
3SYSaasSyzr 6AS Ay ¢ SWK2 yLSyLa Ta Wdzal BAGGT S
a¢ SOKYA1SY dzy R LyaidNHzySyidSz 1y 1 ¢¢
beschrieben.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in

TeilLL aClFOlakKSStia RSNI ¢SAftF2yRada RSH
Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten.

Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Corporate Green Bond

Fir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktic
Absicherung des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsasig werden ausschlief3lich de
Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Erganze.nde Fir OverlayAnteilsklassen wird eine zusétzliche Gebiihr fiir ein AnteilskleBgeriay von héchstens
Informationen 0.04% erhoben.
Die Liste der verfgbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvamtemnip.com eingesehen
werden.
Anteilsklasse Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale
Servicegebbr Verwaltungsprovision Servicegebilhr  Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr
| - 0,36% 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
P - 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgien und
1% in anderen
Landern
R - 0,35% 0,15% 3% 3% inBelgien und
1% in anderen
Landern
T - 0,36% 0,12% 5% -
X - 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgien und
1% in anderen
Landern
z 0,12% - - - -
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NN (L) Emerging Europe Equity
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde durcbibertragung des Vermégens des
¢SAtF2YRA a9 YSNEAY3 9dzNR LIS
der SICAV ING International mit Wirkung zum 10. Dezember 2001
aufgelegt. Der Teilfonds hat am 22. September 2003 den Teilfonds
BBL Invest Emerging Europe UbernoemmDer Teilfonds ING (L)
Invest Emerging Europe hat am 8. April 2011 den Teilfonds ING (L)
Invest Balkan (aufgelegt am 21. Januar 2008) aufgenommen.

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Pofblio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapierein Héhe von maximal 1% des
Nettovermdgens des Teilfondsund Wandelanleihen), die von in
europaischen Schwellenldndern niedergelassenen, notierten oder
gehandelten Unternehme ausgegeben werden. Dieser Teilfonds
ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Wertentwicklung des im Anharlgdes Prospekts der Gesellschaft
aufgefiihrten Index zu Ubertreffen. Der Index ist eine breite
Darstellung des Anlageuniversumssdg&eilfonds. Der Teilfonds
kann auch Anlagen in Wertpapiere beinhalten, die nicht Teil des
Indexuniversums sind. Der Teilfonds setzt eine aktive Verwaltung
ein, um die vielversprechendsten Unternehmen in den
europaischen Schwellenmarkten anzuvisieren, wobe
Abweichungsbeschrankungen gegeniiber dem Index eingehalten
werden. Daher kdnnen die Anlagen des Teilfonds in erheblichem
MaRe vom Index abweichen. Der Aktienauswahlprozess des
Teilfonds wird durch eine Grundsatzdatenanalyse bestimmt, die
auf einer Kombingon aus der Auswahl einzelner Aktien (Bottom
up-Ansatz) und der Analyse des wirtschaftlichen Potenzials der
Lander basiert, in die der Teilfonds investieren kann {J@pn-
Ansatz).

Der Teilfonds kann in Aktien und anderen Beteiligungsrechten
anlegen, di@n dem russischen Marktt y RSNJ aa2a 024
Currency Exchangewdza & Ay ¢ NI} RS { eBbrée$ Y &
(MICEXRTSY, gehandelt werden.

Der Teilfonds behélt sich die Moglichkeit vor, in H6he von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpapigiemal® Rule 144 A zu
investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW urmhgtigen OGA
sowie in Einlagen geman Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr & 10
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermodgen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitdt des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfondger anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Ubertragbare

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
- Indexterminkontrakte undoptionen
- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps
- PerformanceSwaps
- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit demingatz derivativer

Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in
TeilL L L aldzA NGT £ A OKS
Informationen  zu  Risiken in
Lyt 3Sdzy A S NRE dzY &

Verbindung mit dem
RSa tNRaLXSlGa
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9lj dzA

Okologische ungoziale Merkmale

Der Teilfon s ische u /oders iale aIe wie
darialogisghe urgloder sqgale Wenale, e,

in‘Attikel8 der ffen egungsveror nung Bedthrieban; indem erfﬂr
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehsféhrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EB&gration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. DielB&t8@ration,
6AS @2y RSNJ +SNBIflGdzy3aasSastt
Ly @SaidySy (IPRichtinke @évérantwbrtungsbewusstes
Investieren) fir ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden mussen.

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fir
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fuhren kdénnen,
wiein TelL a2 $aSyidt A0KS
KapitelL L a Ly F2 NX | i Al 23yS3/yi
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds nbeltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschrédnkungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBIFtlddzy3a3asasSttaokKr Fi 11 yySy
Ly @SaiyYSy llIPRichtink @évérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpal tﬁ)ﬁrle|h§eschén‘te und Pensionsgeschéfte
SRS Fipwerg),

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte
Pensionsgeschéfte tatigen.

und

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktiilso in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung
der Finanzmaérkte und deEmittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnerguiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Dariiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen in einer
spezifischen geografischen Region diadzentrierter als Uber eine
breite Palette von geografischen Regionen verteilte Anlagen. Es
kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
dem Einsatz derivativer Finangirumente istin TeilL L L

40K 7

LYF2NXIGA2Yy Sy
NOSSINI K NI S 6 Sy d

Ay

a%dza NGT £ A

LYF2NNVIFGA2VBYabNKBINBSILYF2NYIFGA2Yy S

+SNBAYRdzyd YAl RSY
Hinweis

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in den

Ly T 2 Ndvbh NikA 2NSejfeq dieses Teifonifs iibeinerbiireren Risiko verbunden sind

als bei Anlagen in den meisten westeuropdischen,

0S53a0KNARSoSYy ®
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nordamerikanischen und anderen industrialisierten Landern

Ublich.
Solche Risiken sind unter anderem:

- politische Risiken: dh. instabiles politisches Umfeld und
wechselhafte potische Lage

- wirtschaftliche Risiken: dh. hohe Inflation, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in kurzlich privatisierten
Unternehmen, Geldwertminderung, geringe Aktivitdt an den
Finanzmarkten

- rechtliche Risiken: Unsicherheit in Bezug auf die
Rechtsvorschrién und allgemeine Schwierigkeiten bei der
Verabschiedung bzw. Anerkennung von Gesetzen

- steuerliche Risiken: in einigen der vorgenannten Lander
kénnen sehr hohe Steuersatze gelten. Dartiber hinaus kann
nicht gewéahrleistet werden, dass die Gesetzgebung diintie
und kohéarent ausgelegt wird. Die Gebietskorperschaften sind
oftmals befugt, neue Steuern zu erlassen, die gegebenenfalls
rickwirkend anwendbar sind.

Des Weiteren besteht aufgrund unzulanglicher Transfer
Bewertungs, Abwicklungs Rechnungslegungs und
Wertpapierregistriersysteme sowie mangels Systemen zur
Wertpapierverwahrung und zur Abwicklung von Transaktionen ein
hoheres Verlustrisiko als in Westeuropa, Nordamerika und anderen
Industrielandern. Daruiber hinaus sind die Korrespondenzbanken

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

nicht immer gesetzlich verpflichtet bzw. in der Lage, fur Schaden
infolge von Handlungen bzw. Unterlassungen ihrer Vertreter oder
Beschéftigten aufzukommen.

Aufgrund der oben dargelegten Risiken sind die Mérkte in Staaten
mit geringerer Marktkapitalisierung al® iden Industrielandern
deutlich volatiler und weniger liquide.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aCl OGakKSSia RSNI ¢SAtF2yRAG

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwéhrung
Euro (EUR)
Fondsmanager

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Europe Equity

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

FirOverlayAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

z 0,25%

Zz -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,65% 0,25% 2% -
o .
1,50% 0.35% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o .
0.75% 0,35% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
0,65% 0,25% 2% -
o .
20 0,35% 50 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Auflegung
Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist ein Engagement in Unternehmensanleihen
der Schwellenlander durch die aktive Verwaltung eines
diversifizierten Portfolios aus festverzinslichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Wertpapieren gemalR Rule 144A,
Derivaten und Einlagen. Die festverzinslichen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden hauptsachlich von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten aus Entwicklungslandern
0a{ OKg St t S¢ YAIedkal S@échlieRlich  Karibik),
Mitteleuropa, Osteuropa, Asien, Afrika und Naher Osten
begeben. Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von
mehreren Jahren die Wertentwicklung des im Anh#ngles
Prospekts der Gesellschaft aufgefiihrten Index zu Ubten. Der
Index ist eine breite Darstellung des Anlageuniversums. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und hat einen Schwerpunkt auf der
Emittentenauswahl, die auf den Analysen und Empfehlungen
unseres Kreditanalysteieams basiert. Das Portfolio ist Uber
Lander, Sektoren und Instrumente diversifiziert. Die Anlagen
kdnnen erheblich vom Index abweichen. Der Teilfonds kann im
Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapieren, die auf andere
Wahrungen als die Teilfondswéhrung lauten, oder in Derivaten mit
zugrunde liegeden  Wechselkursen  oder  Wahrungen
verschiedenen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Zu Wertpapieren des offentlichen bzw. privaten Sektors gehéren
insbesondere festoder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen

mit Optionsscheinen und Wandelanleihen, Ahén, die zur
Rekonstruierung von syndizierten Krediten oder Bankkrediten
begeben werden, sowie nachrangige Anleihen. Der Begriff
aDSERYIFINJGAYEAGNHzYSy (G Sa dzy ¥l aai
Commercial Paper, kurzfristige ~ Schuldverschreibungen,
Schatzscheine undlrch Forderungen unterlegte Anleihen.

Der Teilfonds darf direkt bis zu 26 seines Nettovermdgens in

an ein Swapgeschéaft gebunden sind, bei dem eine Partei
Zahlungen auf der Grundlage eines vereinbarten festen oder
variablen Zinssatzes und die andere Partei Zahlungen auf der
Grundlage der Rendite eines zugrunde liegenden
Vermogenswertes tatigt, die sowotle Ertrdge aus diesem
Vermogenswert als auch etwaige Kapitalgewinne beinhaltet).

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Wechselkurs oder Wéahrungsschwankungen gebunden ist,

wie  Wahrungsterminkontrakte  oder  Kauf und
Verkaufsoptionen auf Wahrgen, Wahrungsswaps,
Wahrungstermingeschéfte und  Absicherungen  Uber

Ersatzwahrungen, wobei der Teilfonds eine Wahrung kauft
oder verkauft, die stark mit seiner Referenzwéahrung (oder
derjenigen seines Index) korreliert, um Letztere gegen sein
Engagement iniaer anderen Wahrung abzusichern.

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an die
Zinsentwicklung  gebunden ist, wie Kauf und
Verkaufsoptionen auf Zinssatze, Zinsswaps, Future Rate
Agreements, Zinstermingeschafte, Swaptions, wobei ein
Vertragspartne eine Pramie dafir erhélt, dass er bei Eintritt
eines bestimmten EreignissesBz wenn die kiinftigen Zinsen
anhand eines Referenzindex festgesetzt werden) eine
Swapvereinbarung zu einem vorab vereinbarten Zins
abschlief3t.

- derivative Finanzinstrumente, eden Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe.

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmal3nahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie g VARt werdek. 9Ayfl3ASys

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kénnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslanderdea in der Vergangenheit die

Wertpapieren anlegen, die am russischen Markty R S NJ o a 2 & 8gdignung ihrer AuBenschulden bei Emittenten des offentlichen
Interbank Currency Exchangedzd a A | Y ¢ NI R SRT§)é & (i Sung privadep Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als auch auf

dzy R RSNJ
gehandelt werden, sowie indirekt in russischen Wertpapieren und
Eurobonds, die an geregelten Markten, wie in Teil L
Ly T2 NXI (A 2 inSlgses ProgpekigidafiSiért, gehandelt
werden.

Der Teilfonds darf sei Vermdgen ergadnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlie3lich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu %0 des
Nettovermdgens des Teilfonds), GeldmarktinstrunentAnteilen

von OGAW und sonstigen OGA sowie Einlagen gemaRl,Teil
KapitelL L L a! yfl 3856 S4a0KNNy 1 dzy3aSyas
Lyt 3SAyadNHzySyidiSa |ytS3aSyaod |yt
insgesamt jedoch nicht mehr als % des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf ~ Wertpapiere  anlegt, kann  der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitdt des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszken, fir eine effiziente
Portfolioverwaltung bzw. als Taiéiner Anlagestrategie derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf daher in alle nach
luxemburgischem Recht zulassigen derivativen Finanzinstrumente
investieren, ua.:

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Marktschwankungen gebunden ist, wie Kaufund
Verkaufsoptionen, Swaps, Wertpapi€erminkontrakte,

Indizes, Wertpapierkdrbe oder andere Finanzinstrumente
sowie Total Return Swaps (derivative Finanzinstrumente, die

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

aazad2aaNNBy 08 NBIEO K y 3 S aKapiak quggesetss oder eingestellt. Diese Faktoren konnen das

Liquiditatsniveau der vom Teilfonds geflealen Positionen bis hin

al dza N § fzyr Wigyidigt beeintrachtigen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz

der Verwaltungsgesellschaft zur EB@gration _in den
Anfadefrd2&sy 3eé’ Feilfonls auffersAinbhe BidigBegration
lbRA3Y ohY MRIBING +IND |t Bilazy BN

Investment Pold & & IRRichtlinie fir verantwortungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden mussen.

Der Teilfonds wetlet die normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschliissen fuhren kénnen,
wiein TelL a2 $aSy it A0KS
KapitelL L o LYy F2NXI A2y Sy
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ES&aktoren, die zu Beschrankungen bei
Emittenten fihren kdnnen, die Teil des Indémlageuniversums
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sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fiir
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBItGdzy3a3SaSttaoKE T 11 yySy
Ly @SaiySy (IPRichtink @evérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Website@ww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und

Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der Finanzméarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds @ist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen
Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dariiber hinaus kénnen
sich Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken. Anlagen ng@inem spezifischen Thema sind
konzentrierter als Uber eine breite Themenpalette verteilte
Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
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ursprunglich eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Die Risiken in
Zusammenhang mit Finanzderivatinstrenten werden in Teil Il|

a9NENYT SYRS LYyF2N¥IGA2ySyas YIFLAGS

WAAA1SY Ay SNDBAYRdzy3d YAl RSY 1 ytl

Dle global Bimfidhruagodieses Teilfondsn@rd urn/énkeadurs) der

VaRa SGi K2 RS 6SadAayYYilz & A Sendeh y ¢ SA
YI LA GSE L+Y a¢SOK

LYF2NXIFGARZYSyaz
1ff38SYSAYS +2NEOKNRTGSYa

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aClk OGakKSSiaa

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

USDollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Partners North America LLC. NN Investment Partners (Singapore)
Ltd. umfasst dieUbertragung die Asi®acifiecKomponente des
Portfolios. Im Falle von NN Investment Partners North America LLC.
Diese Ubertragung beinhaltet, ist aber nicht beschrankt auf
bestimmte Komponenten des Anlageverwaltungsprozesses, soweit
dies hinsichtlich der Zizone oder des lokalen Markts sinnvoll ist.

Seite59von 274

RSNJ ¢SAfF2yRaa

ISy dz8NJ 6

R ¢


http://www.nnip.com/

- .
NN Investment

\' | partners

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nacteuh jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absi
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlielich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

FurOverlayAnteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla®@seray von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Erganzende
Informationen

Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale

Anteilsklasse Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

| - 0,72% 0,15% 2% -

N - 0,60% 0,25% - -

P - 1.20% 0.25% 30 3% in Belgien und %
' ’ in anderen Landern

R - 0.72% 0.25% 3% 3% in Belgien und %
' ’ in anderen Landern

S - 0,72% 0,15% 2% -

X - 1.50% 0.25% 506 3% in Belgien und %

in anderen Landern

z 0,15% - - - -
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NN (L) Emerging Markets Defilard Currency)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds hat
folgenden Teilfonds Glbernommen: Emerging Markets Debt (Hard
Currency) (29. April 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund
SICAV und ING (L) Flex Emerging Marketbt (US Dollar) (23.
September 2011), ein friherer Teilfonds der NN (L) Flex SICAV
(zuvor ING (L) Flex).

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist es, ein diversifiziertes Portfolio aktiv zu
verwalten, das sich hauptsachlich (zu mindestens 248
Wertpapieren und festverzinslichen Geldmarktinstrumenten von
offentlichen oder privaten Emittenten aus Entwicklungslandern mit
niedrigem oder mittlerem Einkommen zusammensetzt. Diese
[ NYRSNI 6 SNRSY KNdzFA3 fa
werdenhauptsachlich in Sidind Mittelamerika (einschlieRlich der
Karibik), Mitteleuropa, Osteuropa, Asien, Afrika und dem Nahen
Osten vorgenommen. Insbesondere erfolgen Anlagen in Landern,
in denen der Manager die konkreten politischen und
wirtschaftlichen Ri&en abschéatzen kann, sowie in Landern, die
bestimmte Wirtschaftsreformen durchgefihrt und bestimmte
Wachstumsziele erreicht haben. Dieser Teilfonds zielt darauf ab,
die Wertentwicklung des Index geméaR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffe Der Index ist eine breite Darstellung

des Anlageuniversums. Der Teilfonds wird aktiv Uber
Landerallokation, Kurvenpositionierung und Anleihenauswahl
verwaltet. Das Portfolio ist Uber L&ander und Instrumente

diversifiziert. Die Anlagen kénnen erhebliclvindex abweichen.
Ergénzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht berticksichtigt.

Zu Wertpapieren des 6ffentlichen bzw. privaten Sektors gehoren
insbesondere festoder variabelverzinsliche Anleihen, Anleihen

mit Optionsscheinen und Wandelanleihen, Anleihen, die zur
Rekonstruierung von syndizierten Krediten oder Bankkrediten

a{ OK ¢ S BésSwereN.NJ G S &

Der Teilfonds darf sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in

Hohe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),

bedingten wandelbaren Wergpieren (bis zu 1@ des
Nettovermdgens des Teilfonds), Credit Default Swaps mit
Barabwicklung auf Anleihen (bis zu 10% des Nettovermdgens des
¢SAtF2YRA0Z DSt RYI N) (tWeytgagiexsizy Sy G Sy =
Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie Einlagraaf@ Teil

LLL a9NENYT SyRS LYF2N)IGA2YySY
a! yt I 38084 0KNNy 1 dzy3Syax 1 04 0KYyAID
Lyt F3SAyadNuzySydSa |ytS3aSyo !yt 3s
insgesamt jedoch nicht mehr als % des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vegad in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitdt des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den

0SI SAOKYySue !yil 3aAsy

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfondger anderem

auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps
- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterrkamtrakte und -
transaktionen, Kaufund Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonddegt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmal3nahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdglich verkauft werden.

begeben werden (zz.® a. NI R& . 2yRaaoz a %Pé S I OK N‘]"fé A }%(t ) X5 )
Iyt SAKSY® 58NJ . SaANAFF adStRYP e?fé\ 208N ’?%‘ ‘q."*gm'@étk'ﬁ _.Paaonne”.s'e

L ) - . nichtmi agen In den wichtigsten Industrielandern verglichen
hauptsachlich  Einlagen, Commercial Paper, kurzfristige

Schuldverschreibungen, Schatzscheine und durch Forderungen
unterlegte Anleihen. Diese Liste ist nicht erschépfend.

Der Teilfonds investiert nicht in russische Aktien, Anleihen oder
Geldmarktinstrumaete, deren Abwicklung/Lieferung nur tber ein
russisches System erfolgen kann. Er kann jedoch in russische
Anleihen und Geldmarktinstrumente investieren, deren
Abwicklung/Lieferung tber Clearstream oder Euroclear erfolgen
kann.

Anlagen dirfen nur in den Wéamgen der OEGDander getatigt
werden. Der Fondsmanager muss das mit diesen Anlagen
verbundene Wahrungsrisiko jedoch grundsétzlich absichern. Dies
kann durch die Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung mit
der Referenzwahrung der Vermdgenswerte, dieif andere
Wahrungen als die Referenzwéhrung lauten, anhand der idllTeil
a¥%dza NGT £ A OKS
LyadNHzySyiSa S NI Ndzil SNIi Sy
erfolgen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess des
WahrungsHedging keine umfassende Absicherung gewéhrleisten
kann. Daruber hinaus gibt es keine Garantie, dass die Absicherung
@2t112YYSy SNF2f 3INBA ORntelsklassen ! y

11 yySy Ay FyRSNBYy 2 NKNHzy3ISy
Anteilskl@se engagiert sein.
58N . SANARTFT al I NR / dNNByOeda oKL

Wahrungen, auf welche die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten.
Die Anlagen, in die der Teilfonds investiert, lauten auf die
Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und piidich stabiler
Lander, die Mitglieder der OECD sind.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit die
Bedienung ihrer AuRenschulden bei Emittenten des 6ffentlichen
und privaten Sektors sowohl in Bezug &ifsen als auch auf
Kapital ausgesetzt oder eingestellt.

Diese Faktoren kénnen das Liquiditatsniveau der vom Teilfonds
gehaltenen Positionen bis hin zur llliquiditéat beeintrachtigen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische undfer soziale Merkmale, wie

in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden bigrend auf dem Ansatz

der Verwaltungsgesellschaft zur EBgration in den

LY T2MYI @meS0EYaT Sy Rilagiyidzsdss des Teilfonds aufgenommen. DielR@Gration,
¢SOKYBASY O2dyy RRSAA EISWIHA f &l yIBUEIEEaSt t 4 OK I 1

Ly @SaiyYSy llP-Richtinke @igvérantwbrtungbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
BeHr@iN dindRs@sheinatisicHSdBkardeRtiért werden miissen.

It apeR FdifondsN KW Fie MerMendhdierdd Ji&iRRden  fr

verantwortungsbewusstes Investieren der
NévéltuAgbbkshllszfaf @an, dieSzu MEsschiliisseri fahiken kodagén, RA S
wiein TelL a2 SaSydf AO0OKS LYyF2NXIGA2Yy Sy
KapitelL L oLy ¥F2NXIFGA2ySy NoSNJ !yt 38y
Ausschlusse sind bindenderddandteil des Anlageprozesses.
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Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschfdungen bei
Emittenten fiihren kdnnen, die Teil des Indérlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
VSNB I f Gdzy3a3aSasSttaoKr Fi 11 yySy
Ly @SaiyYSy llIPRichtink @igvérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgghéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch und

Pensionsgeschéfte tatigen.

Wertpapierleihgeschéafte

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen und Uibrigen
Finanzingumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage owie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko aikdanen
Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden,
das die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurickerhalten. Die  Risiken in  Zusammenhang  mit
CAYLFYT RSNAGI GAYyadNUzySyaGSy
LYF2NX¥IFGA2YySyas YFLAGSE LLY
+SNDBAYRdzy3 YAl
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode
38yvSaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL
a¢ SOKYA1SY dzyR LyaidNHz¥SyidSsz
beschrieben.

Iy

Profil des typischen Anlegers

DerTeilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aClk OGakKkSSia

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwéhrung

USDollar (USD)

Fondsmanager
NN InveBthel Parthdds (Skhgapordy 3 &1.LIRY Rvedntedt

Partners North America LLC. fungieren jeweils als Anlageverwalter.
Im Falle von NN Investment Partners (Singapore) Ltd. umfasst die
Ubertragung die AsiRacifiecKomponente des Portfolios. Im Falle
von NN Investment Partners North America LLGseDlitbertragung
beinhaltet, ist aber nicht beschréankt auf bestimmte Komponenten
des Anlageverwaltungsprozesses, soweit dies hinsichtlich der
Zeitzone oder des lokalen Markts sinnvoll ist.

Ay

9NENYT SyRS
Tdz whaalsSy

a
ySsy

LYT2NXIGA2YySya
+2NBEOKNRT(OSYad

RSTAYASNI o
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale
Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Die Anteilsklasse , ¢ SNKSo6id SAyS T dzaN®t AOKS +SNINRSo64&:
. 842 wNOlYylIKYSIYGNNISY FNN) RAS ! yi S iif-Frgedut-VartaiSen
0aCLCha0 1T dzZNNO13ISy2YYSys: RI& Ay ¢SAf LY Hudges,
Rucknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Zz

0,15%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,72% 0,15% 2% -

0,60% 0,25% - -
0% i i 0,

0.36% 0,25% 30 3_/o in Belglen‘_unﬂi %
in anderen Landern
o i .

1,20% 0.25% 3% 3_/o in Belglen"und%
in anderen Landern
o i .

0.72% 0.25% 306 3_A) in Belglen‘_und%
in anderen Landern

0,72% 0,15% 2% -
o i .

1,50% 0.25% 506 3_/0 in Belglenuund%
in anderen Landern

1,50% 0,25% - 1%
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Auflegung

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken, fir eine effiziente

Portfolioverwaltung bzw. als Taiéiner Anlagestrategie derivative

Der Teilfonds wurde am 28pril 2011 aufgelegt. Der Teilfonds hat
folgenden Teilfonds Ubernommen: Emerging Markets Debt (Local
Bond) (29. April 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist es, ein diversifiziertes Portfolios &k
verwalten, das Uberwiegend aus festverzinslichen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten und Einlagen besteht, wobei er
sich strategisch in der Zinsduration der Schwellenmérkte bzw. dem
Wahrungsrisiko dieser Lander engagiert. Die festveizivesh
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden tberwiegend von
9YAGGSYGSy I dza
Lateinamerika, Asien, Mittelund Osteuropa, Afrika sowie dem
Nahen Osten begeben bzw. lauten auf die Wahrungen dieser
Lander bzwweisen ein Engagement in diesen Wahrungen auf.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, iber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Wertentwicklung des im Anhdhgles Prospekts der
Gesellschaft aufgefuihrten Index zu ubertreffen. Der Index ist eine
breite Darstellmg des Anlageuniversums. Der Teilfonds wird aktiv
Uber die Wahrungsallokation, die Kurvenpositionierung und die
Instrumentenauswahl verwaltet. Das Portfolio ist iber Lander und
Instrumente diversifiziert. Die Anlagen kénnen erheblich vom Index
abweichen. Br Teilfonds kann im Zusammenhang mit Anlagen in
Wertpapieren, die auf andere Wahrungen als die
Teilfondswéahrung lauten, oder in Derivaten mit zugrunde -
liegenden Wechselkursen oder Wahrungen verschiedenen
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu 1/3 seines
Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere, Derivate und
Geldmarktinstrumente investieren, die von anderen Staaten
begeben werden (einschlieBlich der Mitgliedstaaten der OECD).
Diese Anlagen werden auf Hartwahrung@nB. Euro, U®ollar)
lauten und diesen Wahrungen ausgesetzt sein.

Der Teilfonds darf direkt bis zu 26 seines Nettovermdgens in

Wertpapieren anlegen, die am russischen Magkty RSNJ aa2 & 02
Interbank Currency Exchangevdza & A 'y ¢ N} RSRT$)e a i Sya
dzy R RSNJ aaz2a02s¢
gehandelt werden, sowie indirekt in russischen Wertpapieren und -
Eurobonds, die an geregelten Markten, wie in Teil L
Ly T2 NXI (A 2 inSligses ProgpekigidafiSiért, gehandelt

werden.
Der

Ferner darf der Teilfonds in strukturierte Produkte, hd.
Wertpapiere im Sinne von Artikéll (1) des Gesetzes von 2010,
investieren, um Zugang zu bestimmten Markten zu haben und
Probleme im Zusammenhang mit der Besteuerung und
Verwahrung zu umgedn, die mit Anlagen an den Markten der
Entwicklungslander verbunden sind.

Ay

Der Teilfonds darf sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingen wandelbaren Wertpapieren (bis zu % des
Nettovermdgens des Teilfonds) und AsBetcked Securities in
Hohe von bis zu20 RSa bSGdG2@0SN)YI 3ISya
m n n-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA

LYGSNDBLFY1 ¢/ dZNNBy Oé

Informationen
Lyt 3Sdzy A 3SNE dzY d

Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf daher in alle nach
luxemburgischem Recht zulassigen derivativen Finanzinstrumente
investieren, ua.:

derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Marktschwankungen gebunden ist, wie Kaufund
Verkaufgptionen, Swaps, Wertpapieferminkontrakte,
Indizes, Wertpapierkérbe oder andere Finanzinstrumente
sowie Total Return Swaps (derivative Finanzinstrumente, die
an ein Swapgeschaft gebunden sind, bei dem eine Partei
Zahlungen auf der Grundlage eines vereiribn festen oder
variablen Zinssatzes und die andere Partei Zahlungen auf der

9yGisArO|tdydat Ny RS EpNdage (dgk RIMIE Sgingsy npygiusde ) liegenden

Vermogenswertes tatigt, die sowohl die Ertrage aus diesem
Vermogenswert als auch etwaige Kapitalgewinne beinhaltet).

derivative Fhanzinstrumente, deren Performance an
Wechselkurs oder Wéhrungsschwankungen gebunden ist,

wie  Wahrungsterminkontrakte  oder  Kauf und
Verkaufsoptionen auf Wahrungen, Wahrungsswaps,
Wahrungstermingeschéfte und  Absicherungen  Uber

Ersatzwéhrungen, wobei déreilfonds eine Wéahrung kauft
oder verkauft, die stark mit seiner Referenzwéahrung (oder
derjenigen seines Index) korreliert, um Letztere gegen sein
Engagement in einer anderen Wahrung abzusichern.

Derivative Finanzinstrumente, deren Performance an die
Zinseatwicklung  gebunden ist, wie  Kauf und
Verkaufsoptionen auf Zinssétze, Zinsswapsifure Rate
Agreements, Zinstermingeschafte, Swaptionsvobei ein
Vertragspartner eine Pramie dafur erhalt, dass er bei Eintritt
eines bestimmten Ereignisses Bz wenn diiinftigen Zinsen
anhand eines Referenzindex festgesetzt werden) eine
Swapvereinbarung zu einemvorab vereinbarten Zins
abschlie3t; sowie Caps und Floors, bei denen der Verkaufer
eine Pramie dafur erhélt, dass er den Kéaufer entschéadigt,
wenn dieZinsen an vorab festgelegten Terminen wahrend

fﬂe,r Laufzeit des Vertrages einen bestimmten Wert éibder

ufefsthfeifen. .
9EOKI y3aSa
derivative Finanzinstrumente,

o6alL/ 9 -0
deren Performance an

al dza NG T t AKEeHitBsiken gebunden ist, 8. Kreditderivate wie Credit

Default Swaps, Indizesd Wertpapierkorbe.

Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf Bond

Connect gehandelt werden. Bond Connect ist ein Markt, der
Anlagen in den chinesischen Anleihenmarkt ermdglicht. Die Risiken
in Zusammenhang mit Investitionen durch Bond Cativeerden
LYT2N)E G

¢SAt LLL

Risiken

a9NENYT SYyRS
in  Verbindung  mit
SNJ f NNI ®

zZu dem

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fur

=) §gn H%ugttgil[dqr Q\rg}ageg gie BG%LHEPQSVO” Risiken und Chancen

in Bezug auf Umweélt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)

sowie Einlagen gemaR Kapitebill v | 350 $& OK NNy | dzy defnfeg- Digse ynfognatipnen werden basierend auf dem Ansatz

Il dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen der

insgesamt jedoch nicht mehr als % des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann  der
Nettoinvertarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

gAS

Verwaltungsgesischaft zur EStegration in den

Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. DielB&t8Gration,
RSNJ +SNBI f Gdzy3a35aSttaoKl 1
Ly @SaiyYSy llP-Richtlinke @iévérantwbrtungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagemeschrieben, schreibt vor, dass die E

, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

g2y
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Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Veawaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen filhren kénnen,

NN investment
partners

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie

wieinTeilL a2 $aSydtAOKS LyT2N)YI GA2y 3yTeillNb SN IRQ 68 KOESS(1S (RSO TSI ST 2 Y R& @
KapitelLL aLyFT2N¥IGA2ySy NoS8NJ 'yl 3ISya o0Sa0KNRASoSyod {2t OKS
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses. Fondstyp

Es bestehkein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geférderten dkologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschréankungen bei
Emittenten fihren kdnnen, di@eil des IndeXAnlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNB It Gdzy3a385aSt t aOKIIF (Respbrisifle/ Sy
Ly @SaiyYSy llIPRichtink @ievérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websit@ww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschafte
(opérations a réméré)

Der Teilfonls kann auch Wertpapierleihgeschafte und

Pensionsgeschéfte tatigen.
Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der Finanzméarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifishen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen
Liquiditatsrisken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartiber hinaus kénnen
sich Wéahrungsschwankungen stark auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem spezifischen Thema sind
konzentrierter als Uber iee breite Themenpalette verteilte
Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
urspringlich eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist in
TeilL L L
Informationen zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Lyt 3S8Sdzy A dSNERdzYd 06Sa0OKNRSO6SYyd
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode
38yvSaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL
a¢t SOKYAlSYySYayRx Llyw GINHAYISYSAyYy S
beschrieben.
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a Yedza N
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Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Rekrenzwahrung

USDollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Pﬁryers I}g;gh,\ﬁmegca H-C. fungieren jeweils als Anlageverwalter.
Im Falle von NN Investment Partners (Singapore) Ltd. umfasst die
Ubertragung die AsiRadfic-Komponente des Portfolios. Im Falle
von NN Investment Partners North America LLC. Diese Ubertragung
beinhaltet, ist aber nicht beschrankt auf bestimmte Komponenten
des Anlageverwaltungsprozesses, soweit dies hinsichtlich der
Zeitzone oder des lokalévlarkts sinnvoll ist.

a%dzA NGT A 2PRBas LY WE NMibENK S NB

S LYF2NX¥IGA2YySyaz YIFLAGSE
s

GSya 3Syl dzSNJ
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale

Anteilsklasse

DreiGeschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla@senlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

Y4 0,15%

Zz -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,72% 0,15% 2% )
0,50% 0,25% - i}
o i .
1,00% 0,25% 3% 3_/0 in Belglen__und %
in anderen Landern
o i .
0,72% 0,25% 30 3% inBelgien und 26
in anderen Landern
0,72% 0,15% 20 )
o i .
1,50% 0,25% 5% 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds hat

folgenden Teilfonds Gibernommen: Emerging Markets Debt (Local

Currency) (29. April 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund
SICAV.

Anlageziel undpolitik

Ziel dieses Teilfonds ist es, ein diversifiziertes Portfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Derivaten und Einlagen aktiv zu verwalten, die tberwiegend auf
Wahrungen von Entwicklungslandern mit niedrigemdeo
YAGGEt SNBY
Asien, Mittel und Osteuropa, Afrika sowie dem Nahen Osten
lauten oder ein Engagement in diesen Wahrungen aufweisen.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Wrtentwicklung des im Anharly des Prospekts der
Gesellschaft aufgefiihrten Index zu Ubertreffen. Der Index ist eine
breite Darstellung des Anlageuniversums des Teilfonds. Der
Teilfonds wird aktiv Uber die Wahrungsallokation, die
Kurvenpositionierung undie Instrumentenauswahl verwaltet. Das
Portfolio des Teilfonds ist Uber L&nder und Instrumente
diversifiziert. Daher konnen die Anlagen des Teilfonds in
erheblichem MaR3e vom Index abweichen.

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit Anlagen in
Wertpapieren, d auf andere Waéhrungen als die
Teilfondswéahrung lauten, oder in Derivaten mit zugrunde

liegenden Wechselkursen oder
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Wahrungen verschiedenen

Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu 1/3 seines
Nettovermdgens in festvemsliche Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Derivate und Einlagen investieren, die auf
harte Wahrungen lauten (B. Euro oder UBollar) oder diesen
Wahrungen ausgesetzt sind.

Der Teilfonds darf direkt bis zu 26 seines Nettovermdgens in

a! yt I 38084 0KNNy 1 dzy3Syax
Pyt F3SAyaiNdzySydsSa FytS3asSyo
insgesamt jedoch nicht mehr als % des Nettovermdgens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitdt des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken, fir eine effiziente
Portfoliowerwaltung bzw. als Tedeiner Anlagestrategie derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf daher in alle nach
luxemburgischem Recht zulassigen derivativen Finanzinstrumente
investieren, ua.:

9AY12YYSY ¢ laifadé&imaSt f SY YNN] G Sav

- derivative Finanzinstrumente, deren Performancan
Marktschwankungen gebunden ist, wie Kaufund
Verkaufsoptionen, Swaps, Wertpapi€erminkontrakte,
Indizes, Wertpapierkérbe oder andere Finanzinstrumente
sowie Total Return Swaps (derivative Finanzinstrumente, die
an ein Swapgeschéft gebunden sind, Hem eine Partei
Zahlungen auf der Grundlage eines vereinbarten festen oder
variablen Zinssatzes und die andere Partei Zahlungen auf der
Grundlage der Rendite eines zugrunde liegenden
Vermdogenswertes tétigt, die sowohl die Ertrage aus diesem
Vermogenswert s auch etwaige Kapitalgewinne beinhaltet).

- derivative  Finanzinstrumente, deren Performance an
Wechselkurs oder Wahrungsschwankungen gebunden ist,
wie  Wahrungsterminkontrakte  oder  Kauf und
Verkaufsoptionen auf Wahrungen, Wahrungsswaps,
Wahrungstermingeshéfte und  Absicherungen  Uber
Ersatzwéhrungen, wobei der Teilfonds eine Wéahrung kauft
oder verkauft, die stark mit seiner Referenzwéahrung (oder
derjenigen seines Index) korreliert, um Letztere gegen sein
Engagement in einer anderen Wahrung abzusichern.

- Deiivative Finanzinstrumente, deren Performance an die
Zinsentwicklung  gebunden ist, wie Kauf und

Wertpapieren anlgen, die am russischen Markt Y RS NJ o a 2 & O2 d/erkaufsoptionen auf Zinssatze, Zinsswapsfure Rate
Interbank Currency Exchangev dza a A I 'y ¢ NI RSRTS)e & (i S Y & Agreements, -Zinstermingeschéfte, Swaptiansvobei ein

dzy R RSNJ aaz2a02¢
gehandelt werden, sowie indirekt in russischen Wertpapieren und
Eurobonds, die an geregeite Markten, wie in Teill

al vt 35084 0KNN Y| dieyed Srpspekts definlelt, § S €

gehandelt werden.

58N . SINATF oaFfFSad@dSNI AyatAaAoOKS
fest und variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen mit
Optionsscheinen, Wandelarieen und nachrangige Anleihen. Der
. SANRTT
Commercial Paper, kurzfristige ~ Schuldverschreibungen,
Schatzscheine und durch Forderungen unterlegte Anleihen. Ferner
darf der Teilfonds in strukturierte Produkte, fl. Wertpapiere im
Sinne von Artiketl (1) des Gesetzes von 2010, investieren, um
Zugang zu bestimmten Markten zu haben und Probleme im
Zusammenhang mit der Besteuerung und Verwahrung zu
umgehen, die mit Anlagen an den Méarkten der Entwicklungslander
verbuncen sind.

Der Teilfonds darf
Vermogenswerte halten.

ergdnzend Barmittel und &hnliche

Der Teilfonds darf sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlie3lich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfe)d
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu %0 des
Nettovermoégens des Teilfonds), As&scked Securities in Hohe
vonbiszu2t RS& bSiGi20SN¥YI 3Sya -RSa
Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie
Einlagen gemaR Tl LL a9 NENY 1T Sy RS

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

aDSEtRYFNJ] GAYyaldNHYSy G Sa

LYGSNDLF Y] ¢/ dzNNEB y Ceitragspart@eKding Brade dafiimethaltodasber Eintritt

eines bestimmten Ereignisses Bz wenn die kiinftigen Zinsen
anhand eines Referenzindex festgesetzt werden) eine
Swapvereinbarung zu einemvorab vereinbarten Zins
abschlie3t; sowie Caps und Floors, bei denen der Verkaufer

2 § NIPIDG: Argmis E; realzvlasp arfgn Krufepgnischadigia ¢ A O K

wenn die Zinsen an vorab festgelegten Terminen wahrend
der Laufzeit des Vertrages einen bestimmten Wert ébder

uggrsehiredted KI dzLJG A NOKE A OK
derivative Finanzinstrumente, deren Performance an

Kreditrisiken gebunden ist, #. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe.

Anlagen an Schwellenmarkten unterliegen spezifischen Faktoren
und kénnen nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern
verglichen werden. Einige Entwicklungslander haben in der
Vergangenheit die Bedienung ihrer AuRenschulden bei Emittenten
des offentlichen und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen
als auch auf Kapital ausgesetzt oder eingestellt.

Diese Faktoren kénnen das Liquiditatsniveau der vom Teilfonds
gehaltenen Posibnen bis hin zur llliquiditat beeintréchtigen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf Bond
Connect gehandelt werden. Bond Connect ist ein Markt, der
Anlagen in den chinesischen Anleihenmarkt ermdglicht. Die Risiken
dn&Zusarmzeghing mit lestiidzenSdureh Bend Gonnect werden

AY ¢SAt LLL a9NHNyI SyRS
LYF2NXFGA2ySyas YFLAGSE LLL
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Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem a¢ SOKYA1SY dzy R LyadNHzySyidSz 1y I ¢¢
Pyt 3SdzyABSNEdzYa SN € NNI @ beschrieben.
Okologische und soziale Merkmale Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale kieale, wie Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie

in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir inTelLL aCl OBRS FRY RRENIRSTFAYASNI @
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen

in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) Fondstyp

definiert. Diese Informationen werden basierend auf démsatz

der Verwaltungsgesellschaft zur EBgration in den Anlagen in festverzinslichen Instrumenten

Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. DielBt8Gration, L

6A5 G2y RSN tSNBLEGdy3adsasttaoRefarenzwabrungsny abb Lt wSaLRyarot s
Ly @SaiyYSy llIPRichtink @igvérantwbrtungsbewusstes

Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E USDollar (USD)
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent

: ; i Fondsmanager

beurteilt und systematisch dokumentiert werden mussen. ondsmanage

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterien fir NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
verantwortungsbewusstes Investieren der Partners North America LLC. fungieren jeweil#\alageverwalter.
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlussen fihren kénnen,  Im Falle von NN Investment Partners (Singapore) Ltd. umfasst die

wieinTelL a2 S&SyidtAOKS LyT2N)EGA 2y Dyertrabang Niz ARiRSRBificKn@gosehté deORottfdidslrE Falle
KapitelL L oLy ¥2 NX)I (A23584/a NooSSENI K NJ S 6 o NN Investnie RaBiners North America LLC. Diese Ubertragung
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses. beinhaltet, ist aber nicht beschréankt auf iesmte Komponenten

des Anlageverwaltungsprozesses, soweit dies hinsichtlich der

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und : ] !
Zeitzone oder des lokalen Markts sinnvoll ist.

seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds nbeltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschréankungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kdnnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierteKriterien fir

verantwortungsbewusstes Investieren der Verwaltungsgesellschaft

11yySy Ay RSNJabb Lt wSkRihiheAot S Ly@dSadySyid t2tA08da o6bb
fir verantwortungsbewusstes Investieren) auf der Website

www.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschéafte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit denErreichung der

Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen

Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese

Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren

beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und

der Emittenten dieser Finanzinsmente, die wiederum von der

allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den

landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen

beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das

Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegendenadgh, ist

hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen

Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde

liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartiber hinaus kénnen

sich Wahrungsschwankungen stark auf die Wertentwickidesg

Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem spezifischen Thema sind

konzentrierter als Uber eine breite Themenpalette verteilte

Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr

ursprunglich eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Die Risiken in

Zusammenhang mit Finanzderivatinstrumenten werden in Teil Il

a9NENYT SYRS LYF2N¥VIGAZ2YySydas YFLAGStE LLY obNKSNB LYF2NXYIGA2Y Sy 1 dz
WAAATSY AY *£SNBAYRdzyd YAG RSY !yt 3SdzyABSNAEdzYa SN f NNI @
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode

gemessen, WS Ay ¢SAf LLL oa%dzZANGT ftAOKS LYyF2N¥VIGA2YSyas YIFLAGSE L=xY
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Dettal Currency)

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale

Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absi
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlielich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

FurOverlayAnteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla®@seray von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebilhr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr

z 0,15%

Zz -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,72% 0,15% 2% -

0,50% 0,25% - -
o i .

1,00% 0,25% 39 3% in Belgien und %
in anderen Landern
o i .

0.72% 0.25% 30 3_/o in Belglen"und%
in anderen Landern

0,72% 0,15% 2% -
o i .

1,50% 0,25% 506 3% in Belgien und %

in anderen Landern
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 29. Marz 2018 aufgelegt.

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt, in ein
diversifiziertes Portfolio zu investieren, das sich hauptséchlich (zu
mindestens 2/3) aus festverzinslichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten von 6ffentlichen oder privaten Emittenten
aus Entwicklungslandern mit niedrigem oder mittlerem
Einkommen zusamensetzt. Diese Lander werden héaufig als
a{ OKgStft Syt NYyRSNI o0ST SAOKySio
Laufzeit des Portfolios betragt héchstens drei Jahre.

Anlagen werden hauptsachlich in Sudind Mittelamerika
(einschlieBlich der Karibik), Mitteleurop@steuropa, Asien, Afrika
und dem Nahen Osten vorgenommen. Insbesondere erfolgen
Anlagen in L&andern, in denen der Manager die konkreten
politischen und wirtschaftlichen Risiken abschéatzen kann, sowie in
Landern, die bestimmte Wirtschaftsreformen durchdefiiund
bestimmte Wachstumsziele erreicht haben. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Wertentwicklung des im Anharfydes Prospekts der Gesellschaft
aufgefuihrten Index zu Ubertreffen. Der Index wird nicht fir die
Portfoliokonstruktion, sondern nur zu
Performancevergleichszwecken verwendet.

Ergénzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht berticksichtigt.

Zu Wertpapieren des offentlichen bzw. privaten Sekigesoren

insbesondere festoder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen
mit Optionsscheinen und Wandelanleihen, Anleihen, die zur
Rekonstruierung von syndizierten Krediten oder Bankkrediten

begeben werden (z.® a. NI R& .2YR&4GULZ
Anleihert 5SNJ . SINRTFTF
hauptsachlich  Einlagen, Commercial Paper, kurzfristige

Schuldverschreibungen, Schatzscheine und durch Forderungen
unterlegte Anleihen. Diese Liste ist nicht erschépfend.

Zum Anlageuniversum des Teilfonds gehdvéertpapiere, deren
Kreditqualitat bestenfalls Investment Grade erreicht. Innerhalb
dieses Universums kann der Anlageverwalter auch nicht bewertete
Wertpapiere wahlen, die dann intern bewertet werden. Die interne
Bewertung wird dann langfristig geprift, evijedes andere
bewertete Schuldenwertpapier. Der Anlageverwalter ist bestrebt,
die Bewertung des Teilfond3ortfolios auf BBBoder besser zu
halten.

Der Teilfonds investiert nicht in russische Aktien, Anleihen oder
Geldmarktinstrumente, deren Abwicklung/Lieferung nur tber ein
russisches System erfolgen kann. Er kann jedoch in russische
Anleihen und Geldmarktinstrumente investieren, deren
Abwicklung/Lieferung Uber Clearstream oder Euroclear erfolgen
kann.

Der Begrifa |  NR / dz2NNBy Oéa oKI NI S
Wahrungen, auf welche die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten.
Die Anlagen, in die der Teilfonds investiert, lauten auf die
Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler
Lander, die Mitgéder der OECD sind.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen ergéanzend in sonstige
Wertpapiere (unter anderem bis zu %0 des Nettovermdgens des
Teilfonds in Optionsscheine auf Wertpapiere und bedingten
wandelbaren Wertpapieren sowie bis zuZ0des Nettovermdgens
des Teilfonds in Anleihen ohne Rating), Geldmarktinstrumenten,
a wdzt § -Wenpaplerén, Anteilen von OGAW und sonstigen
OGA sowie Einlagen gemaR Tell L a9 NENyT Sy RS
KapitelL L L a! ytl 3868

Anlageinstty Sy 1§84 Ay @S§

a
aGASNBy®
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5 Wepn  RigNRSRUDENK

az2g Ad@rlvatwé @lﬁdﬂilnk{tr@rﬁeﬁ S deren
aDSEtRYFNyGAY aK'r'eNﬁ%ﬁ&YgHbﬁrﬁen |sijh' Tikeditelivate wie Credit

dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als %0des Nettovermégens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat si&Verts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds investiert nicht in Instrumente mit einem Rating
unter B/B3 von einer unabhangigen Ratingagentur wie Standard &
t22NRAZ az22Re&Qa dzy Rknack MakpabBeldésOK =
Fondsmanagers gleichwertigen Rating, wenn das Instrument nicht
bewertet wurde.

Ratingagenturen bewertet wird, so ist dieses Rating maf3geblich.
Wenn es von zwei oder mehreren dieser Radenturen bewertet
wird, gilt das zweitbeste Rating.

Jedes Wertpapier, das anschlieRend auf ein Rating unt&3B
oder gleichwertig herabgestuft wird, kann fir die Dauer von sechs
Monaten weiter gehalten werden, es sei denn, es macht mehr als
3% des Nettvermogens des Teilfonds aus. In diesem Fall muss es
sofort verkauft werden.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktirstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps
- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte, Wahrungsterminkontrakte und
transaktionen, Kaufund Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

Performance an

Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmaf3nahmen
erhaken. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie mdéglich verkauft werden.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kdnnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslandeben in der Vergangenheit die
Bedienung ihrer AuRenschulden bei Emittenten des offentlichen
und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als auch auf
Kapital ausgesetzt oder eingestellt.

Diese Faktoren kénnen das Liquiditatsniveau der vom Teilfonds
gehaltenen Positionen bis hin zur llliquiditat beeintrachtigen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie

2 N K Neblaytiel8 ded Gifenleguiigsverdrdnng beschd@beriRind&m er fiir

den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EB@gration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. Diel&t8Gration,
6AS @2y RSNJ
Investment Pold & & IRRichtlinie fiir verantwortungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden mussen.

L yD&r2 NifondsA ®efe ydie = normenbasierten  Kriterien  fiir
OK NJ}I y1dzy3Sydas vetadtwouikgsdewiugstes ! 0
Iy £ | 3 Srwalluggsgasdiidciaft adzadiR zu Wdschliissen fiihren kénnen,

o Yndektisrana A 3 S der
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wiein TelL a2 SaSy it AO0OKS LyF2NXIGA2y Sy NoSNJ RAS DSasSttaldOKIFhax
KapitelL L aLyF2NXIFGA2Y Sy Nra Sbldhe! vyt 3Sya 05ao0K

Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und

seinem Index geftérderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur

verantwortungsbewusstes Investieren der

+SNBItlddzy3a35aSttaoKl T 11 yySy Ay RSNJ abb Lt wSallyarots
Ly @SaiySy (IPRichtink @evérantwbrtungsbewusstes

Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschéafte und Pensionsgeschafte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marksiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehdren die Entwicklung der Finanzméarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, hd. das
Ausfallrisiko der Emititen der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch.

Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es koénnen

Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde

liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit einem

spezifischen Thema sind kamarierter als Uber eine breite

Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden,

dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes Kapital

zuriickerhalten. Die  Risiken in  Zusammenhang  mit

CAYlFYT RSNAGI GAYyadNHzySyiSy &SNRSyYy AY ¢SAt LL
LYF2NXVIFGA2YySyas YFLAGSE LLY abNKSNB LYF2NXIFGA
+tSNOAYRdzyd YAG RSY !yt 3SdzyA @SNEdzYda SNJ f NNI @
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand derMetRode

3SySaasSys 6AS Ay ¢SAf LLL a%dzaNGIt AOKS LYF2N¥IGAZ
a¢ SOKYAYSYNIYRY 1S 'Y ' £t3ASYSAYS +2NAOKNAFGESYya 3ASyl
beschrieben.

4 YFLIAGSE L-:

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aCl OGaKSSia RSNI ¢SAtF2yRaEa RSTAYASNI @

Fondstyp

Anlagen irfestverzinslichen Instrumenten
Referenzwéhrung

UsDollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Partners North America LLC. fungieren jeweils als Anlageverwalter.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Maximale

Anteilsklasse

Drei Geschéftstage nach dgeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla@senlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale
Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
0,50% 0,15% 2% -
0,50% 0,20% - -
o .
1,00% 0,20% 39 3% in Belgien und %
in anderen Landern
o .
0,50% 0,20% 3% 3_/o inBelgien _L_Jnd 6
in anderen Landern
o .
1,30% 0,20% 506 3% in Belgien und %

Zz

0,15%

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Auflegung

Dieser Teilfonds wurde durch Ubertragung des Vermégens des

¢CSAtEFT2YRA o[ FdGAY ! YSNAOF 9ljdzie
SICAV ING International mit Wirkung zum 10. Dezember 2001
aufgelegt. Am 17. April 2003 hat der Teilfonds den Teilfonds ING (L)
Invest Brazi(aufgelegt am 17. Januar 2000) und am 22. September
2003 den Teilfonds BBL Invest Latin America ibernommen.

Anlageziel undpolitik

Der aktiv verwaltete Teilfonds strebt ein Risikmd Renditeprofil

an, das mit dem des in Anhang |l d&®spekts der Gesellschaft
aufgefihrten Index Ubereinstimmt. Gleichzeitig strebt der
Teilfonds an, das Nachhaltigkeitsprofil des Teilfonds gegenuber
dem Index zu verbessern, indem er aktiv E8eningKriterien
anwendet, die sich auf eine positive Auswhhsierend auf einer

Risikoanalyse von Umwelt und Governancé\spekten

konzentrieren.

Der Teilfonds investiert uUberwiegend in ein diversifiziertes
Portfolio von Aktien und/oder anderen (bertragbaren

Wertpapieren, die von Unternehmen begeben werden, die in
einem Schwellenland in Lateinamerika (einschlieRlich der Karibik),
Asien (ohne Japan), Osteuropa, dem Nahen Osten oder Afrika
ansassig oder notiert sind oder dort gehandelt werden oder einen
erheblichen Teil ihrer Ertrdge oder Gewinne in Schwellenmarkten
generieren. Darlber hinaus verfolgen diese Unternehmen eine
Politik der nachhaltigen Entwicklung und verbinden soziale
Grundsatze (wie Menschenrechte, Diskriminierungsfreiheit,
Bekampfung von Kinderarbeit) und Umweltprinzipien mit der
Fokussierung auf fimzielle Ziele. Die Auswahl von
Portfoliopositionen basiert auf den Unternehmen, die am besten
die Kombination dieser Kriterien erfiillen, was weitgehend durch
SAySy-in®f BAngax ermittelt wird.

Der Teilfonds wendet die normenbasierten Kriterienr fu
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fihren kdnnen,
wieinTelL a2 S&aSyitaOKS
KapitelL L aLy¥2NXYI GA2YSY No SNJ
Ausschlussfilter bezieherich sowohl auf die Aktivitaten als auch
auf das Verhalten und werden auf den Aktienteil des Portfolios
angewendet. Beispielsweise werden keine Investitionen in
Unternehmen getétigt, die gegen Global ComgRdhzipien wie
den Schutz der Menschenrechte uddr Umwelt versto3en.

Dariiber hinaus gelten fiir Teilfonds mit nachhaltigen Anlagezielen
gemal Artikel 9 SFDR strengere Beschrankungen fur Anlagen in
Unternehmen, die an Aktivititen im Zusammenhang mit
Glicksspiel, Waffen, Erwachsenenunterhaltung, -Pelmd
Ledererzeugnissen, arktischen Bohrungen sowie Schieferdt und
gas beteiligt sind.

Innerhalb des Teilfonds erfolgt die Interaktion mit den
Unternehmen im Portfolio mit dem Ziel, zu den positiven
Auswirkungen der Unternehmen auf Umwelt und Gesellschaft
beiautragen. Hierzu z&hlen unter anderem die Forderung von
Transparenz sowie von MalRnahmen des Managements zur
Anpassung der Geschéftsstrategie, um die Ergebnisse in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) zu
verbessern. Ein konstruktiveund regelméafiger Dialog mit
Emittenten und Unternehmen Uber E$@ktoren ermdglicht es
der Verwaltungsgesellschaft, verschiedene Probleme anzugehen.
Gleichzeitig kdnnen Unternehmen ihre Aktivitdten und Fortschritte
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft maeisen.

Der Index représentiert unser Anlageuniversum. Zwischen dem
Nachhaltigkeitsziel des Teilfonds und des Index besteht keine
Ubereinstimmung. Der Fonds darf keine Anlagen in Wertpapiere
umfassen, die nicht Teil des Indexuniversums sind, aber er kann
Anlagen aus einer Umstrukturierung oder einer anderen

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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Kapitalmafinahme erhalten. Solche Anlagen sollen im besten
Interesse der Anleger so bald wie moglich verkauft werden.
Aufgrund des Ausschlusses der Aktien von Unternehmen, die
@ufgaunddder N&hhgltkspoliti nichtpuplifiziert sind vbgstphit O
wahrscheinlich ein Unterschied zwischen der Zusammensetzung
des Teilfondsportfolios und der Zusammensetzung des Index,
sodass das Risiko/Renditeprofii vom Index abweicht. Der
Anlageverwalter verwendet eine Optimigrigsmethode, um das
Portfolio im Hinblick darauf zu strukturieren, dass ein dem Index
entsprechendes Risikand Renditeprofil erreicht wird.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieRlich Optionsscheinen auf Wertpsgpin
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen geman Teil 11l dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr a$ 10
des Netovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfond kann Uber Stock Connect bis zu %20seines
Nettovermdgens in chinesische -Aktien von in der VRC
gegrundeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher mdoglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen Risiken, insbesondere dem K Risi der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegenuber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischeAkéien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Quect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch gedffnet ist, sowie dem operativen Risiko.
ck Connect st te atLv neu, daher sind einige Vorschnften noch
e\(?b Port Wrld lﬁj Ba?]cﬁe% e?d@n gneé'aﬁ\/g Folgen

?enfor?dsst?ak%ﬁjhﬁ\esﬂe% iR in/ rBRrfduRg mit der
Anlage in A {GA Sy &AyR Ay ¢SAt LLL
YELAGSE LLY abNKSNB
'yt 3SdzyA BSNEdzZYda 0SE0OKNASOoSy®
Mit Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagemedarf der
Teilfonds zur Erreichung der Anlageziele auch derivative
Finanzinstrumente einsetzen, a.:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in
TeilL L L aldzANGT £ A OKS
Informationen  zu Risiken in  Verbindung mit dem
Iyt 3SdzyAdSNERdzYa 6SAa0OKNRSO6SYy®
Der Teilfonds verfolgt einen aktiven Managementansatz, indem er
unter anderem Positionen gegeniiber dem Index @band
untergewichtet. Anleger sollten sich bewusst sein, dass das
Anlageuniversum ek Teilfonds konzentrierter ist als die Anlage in
verschiedene Themen, da der Teilfonds in ein bestimmtes Thema
investiert. Infolgedessen ist der Teilfonds konzentriert. Dies fuhrt
in der Regel zu einer Zusammensetzung und einem Renditeprofil
des Teilfondsdie mit denen seines Index vergleichbar sind.;
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verwendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente arendon
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung
der Finanzmérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Daruber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Die  Risiken in  Zusammenhang  mit
CAYylyl RSNRA QI ﬁAyéﬁNﬂzYéyﬂéy
LYF2NXIGA2YySyas YFLAGSE LLY
+SNDBAYRdzy3I YA

Hinweis

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in den
Anteilen dieses Teilfonds mit einem héheren Risiko verbunden sind
als bei Anlagen in den meisten westeuropéischen,
nordamerikanischen und anderen industrialisierten Landern
blich.

Solche Risikesind unter anderem:

- politische Risiken: d. instabiles politisches Umfeld und
wechselhafte politische Lage

- wirtschaftliche Risiken: dh. hohe Inflation, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in kirzlich privatisierten
Unternehmen, Geldwertminderung, gega Aktivitat an den
Finanzmarkten

- rechtliche Risiken: Unsicherheit in Bezug auf die
Rechtsvorschriften und allgemeine Schwierigkeiten bei der
Verabschiedung bzw. Anerkennung von Gesetzen

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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- steuerliche Risiken: in einigen der vorgenannten Lander
kénnen sehhohe Steuerséatze gelten. Dariiber hinaus kann
nicht gewahrleistet werden, dass die Gesetzgebung
einheitlich  und  kohédrent ausgelegt wird. Die
Gebietskorperschaften sind oftmals befugt, neue Steuern zu
erlassen, die gegebenenfalls riickwirkend anwendbar sind.

Des Weiteren besteht aufgrund unzulanglicher Transfer
Bewertungs, Abwicklungs Rechnungslegungs  und
Wertpapierregistriersysteme sowie mangels Systemen zur
Wertpapierverwahrung und zur Abwicklung von Transaktionen ein
héheres Verlustrisiko als in Wesrropa, Nordamerika und anderen
Industrielandern. Darliber hinaus sind die Korrespondenzbanken
nicht immer gesetzlich verpflichtet bzw. in der Lage, fur Schaden
infolge von Handlungen bzw. Unterlassungen ihrer Vertreter oder
Beschéftigten aufzukommen. Auwfgpd der oben dargelegten
Risiken sind die Markte in Staaten mit geringerer
Marktkapitalisierung als in den Industrielandern deutlich volatiler

.und Wenlger I|qU|de -
¢S I SYRS

HNY
[{a;% %%amt['%}‘% dieRey T"iﬂ@”ﬂ%}’“ﬁ‘{/ﬁ”hﬁr@zdebﬁo'ﬁ"ﬂ"‘fﬂ@if
Profil des ypischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTeilLL oCl OGakKksSSia

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwéhrung
UsSDollar (USD)
Fondsmanager

Irish Life Investment Managers Limited
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Die Anteilsklasse , ¢ SNKSo6id SAyS T dzaN®t AOKS +SNINRSo64&:
. 842 wNOlYylIKYSIYGNNISY FNN) RAS ! yi S iif-Frgedut-VartaiSen
0aCLCha0 1T dzZNNO13ISy2YYSys: RI& Ay ¢SAf LY Hudges,
Rucknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskle®senay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann

unterwww.nnip.comeingesehen werden.

Anteilsklasse Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale
Servicegebihr Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebihr
| - 0,10% 0,15% 2% -
N - 0,10% 0,20% - -
o .
P ) 0.35% 0,20% 30 3_/0 in Belglen‘_und%
in anderen Landern
o .
R ) 0.10% 0,20% 3% 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o .
X ) 0.85% 0,20% 50 3_A) in Belglen"und%
in anderen Landern
Y - 0,85% 0,20% - 1%
A 0,15% - - - -
Zz - - - - -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021
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NN (L) Emerging Markets High Dividend
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 15. Mai 2007 unter der Bezeichnung
ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds Ubernommen: ING (L) Invest Emerging
Markets (19 November 2012).

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3 des
Nettovermdgens des Teilfonds) in ein diversifiziertes Portfolio aus
Aktien oder  sonstigen Ubertragbaren  Wertpapieren
(Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapie¢ein Hohe von
maximal 10% des Nettovermdgens des Teilfonds und
Wandelanleihen) oder beidem, die von in beliebigen Schwellen
oder Entwicklungslandern in Lateinamerika (einschitéilder
Karibik), in Asien (ohne Japan), in Osteuropa, im Nahen Osten und
in Afrika niedergelassenen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden und attraktive
Dividendenrenditen bieten. Die Dividendenertrage (Dividende in
Prozent des Anteilspises) des Portfolios sollen den Index
Ubertreffen. Das Portfolio ist Uber Lander und Branchen
diversifiziert. Der Teilfonds setzt eine aktive Verwaltung ein, um
Unternehmen anzustreben, die nach unserem systematischen
Anlageprozess gut abschneiden, wobei
Abweichungsbeschrankungen gegeniiber dem Index eingehalten
werden. Seine Anlagen werden daher erheblich vom Index
abweichen. Dieser Teilfonds ist bestrebt, tiber einen Zeitraum von
mehreren Jahren die Wertentwicklung des im Anh#nges
Prospekts der Gedsthaft aufgefiihrten Index zu ubertreffen. Der
Index ist eine breite Darstellung unseres Anlageuniversums. Der
Teilfonds kann auch Anlagen in Wertpapiere beinhalten, die nicht
Teil des Indexuniversums sind. Der Aktienauswahlprozess des
Teilfonds basiert &u der Analyse von Grundsatzund
Verhaltensdaten und umfasst die Integration von E2&toren.

Der Teilfonds kann bis zu 26 seines Nettovermégens in Aktien
und anderen Beteiligungsrechten anlegen, beispielsweise
American Depositary Receipts und Globgb@xitary Receipts, die
am russischen Markt c a 2 8 02 ¢
wdza aA Ly ¢ NJ RSRTEggaharfeftwerdem L / 9 -
Der Teilfonds behélt sich die Moglichkeit vor, in H6he von maximal
20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere geman RdeA zu
investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen (maximal 1/3 des
Nettovermdgens des Teilfonds) erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlie3lich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen anlegen, die mit dem oben erwahnten Minimum
von 2/3 des Nettovermdgens des Teilfonds in Zusammenhang
stehen oder nicht. Anlagen in OGAW und OGA dirfen insgesamt
jedoch nicht mehr als 1% s Nettovermdgens ausmachen.

Der Teilfonds kann iber Stock Connect bis zuW62@eines
Nettovermdgens in chinesische -Aktien von in der VRC
gegrundeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher mdoglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegentber
dem RMB und Rigk in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischeAk#ien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
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Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen Risiko.

Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige Vorschriften noch

nicht erprobt und kdnnten geéndert werden, wasgative Folgen

fur den Teilfonds haben kdnnte. Die Risiken in Verbindung mit der
Anlage in A {GASYy &AyR Ay ¢SAf LLL a%dz
YFELAGSE LLY abNKSNB LYTF2NXYI A2y Sy |
Iyt 3SdzyAdSNERdzYda 6SaO0OKNRSO6SYy®

Zur Erreichng der Anlageziele darf der Teilfondster anderem

auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

Indexterminkontrakte undoptionen

Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

PerformanceSwaps

Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in

TeilL L L a%dza NGT £ A OKS Ly F 2 Navbl NiKASNES y
Informationen zu Riken in  Verbindung mit dem
'yt 3SdzyABSNEdzZYya RS& tNRpalLlS1dGa o0Sa

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EBggration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. Diel&t8Gration,
6AS @2y RSNJ SNBIl tlGdzy3aasSasSttaoKl 1
Investment Pold & & IRRichlinie fir verantwortungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E

, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

Der Teilfonds wetet die normenbasierten Kriterien fiir
Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschlissen fuhren kénnen,
wieinTelL a2 S&aSyitAOKS LyT2NNIGAZ2YSY
KapitelLL  a Ly ¥2NXI A2y Sy Nro $Sbldhe! yf | 3Sy
Ausschlusse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.

Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ESGaktoren, die zu Beschrédnkungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums

sind. Daher kdnnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des

Index abweichen.

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterieir f
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBIFtGdzy3a3sasSttaokKt Fii 11 yySy
Ly @SaidyYSy llIPRichtink Qigvérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen welen.

Ay

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschéfte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschéfte und

Pensionsgeschéfte tatigen.
Risikoprofil des Teilfonds
Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der

Anlagezieleverwendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
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verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung
der Finanzmérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von dr allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes
Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrundiegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Dariiber hinaus kdnnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlageis kann nicht garantiert werden,
dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
derivativer  Finanzinstrumente ist in TkilL L

+SNDPAYRdzy3 YAG RSY

Hinweis

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in den
Anteilen dieses Teilfonds mit einem héheren Risiko verbunden sind
als bei Anlagen in den meisten westeuropaischen,
nordamerikanschen und anderen industrialisierten Landern

blich.

Solche Risiken sind unter anderem:

- politische Risiken: dh. instabiles politisches Umfeld und
wechselhafte politische Lage

- wirtschaftliche Risiken: dh. hohe Inflation, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in kirzlich privatisierten
Unternehmen, Geldwertminderung, geringe Aktivitat an
den Finanzmaérkten

- rechtliche Risiken: Unsicherheit in Bezug auf die
Rechtsvorschriften und allgemeine Schwierigkeiten bei
der Verabschiedung bzw. Anerknung von Gesetzen

- steuerliche Risiken: in einigen der vorgenannten Lander
kénnen sehr hohe Steuersatze gelten. Daruiber hinaus
kann nicht gewahrleistet werden, dass die
Gesetzgebung einheitlich und koharent ausgelegt wird.
Die Gebietskorperschaften sinoftmals befugt, neue
Steuern zu erlassen, die gegebenenfalls rickwirkend
anwendbar sind.

Des Weiteren besteht aufgrund unzulanglicher Transfer
Bewertungs, Abwicklungs Rechnungslegungs und
Wertpapierregistriersysteme sowie mangels Systemen zur
Wertpapierverwahrung und zur Abwicklung von Transaktionen ein
hoheres Verlustrisiko als in Westeuropa,.

Nordamerika und anderen Industrielandern. Dartiber hinaus sind
die Korrespondenzbanken nicht immer gesetzlich verpflichtet bzw.

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

in der Lage, fir Schéaden infelgvon Handlungen bzw.
Unterlassungen ihrer Vertreter oder Beschéftigten aufzukommen.
Aufgrund der oben dargelegten Risiken sind die Mérkte in Staaten
mit geringerer Marktkapitalisierung als in den Industrielandern
deutlich volatiler und weniger liquide.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger, wie
inTelLL aCl OGaKkSSdia RSNI ¢SAtF2yRAG

a %dza N G TFondstys
LYFT2NYF GA2YBYaXbNKBINGS(IRSiFea MY | GA2y Sy _
Lyt 3Sdzy A @S NEAalagen inARIBNO K NA S6 Sy @

T dz

Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets High Dividend

Fur jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Erganzende
Informationen

. Maximale
Anteilsklasse

DreiGeschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absic
des Wahrungsrisikos der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung werden ausschlief3lich der Anteilskl
Wahrungsabsicherung zugewiesen.

Fir OverlasAnteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilskla@senlay von héchstens 0,04
erhoben.

Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kannvantemnip.com eingesehen werden.

Maximale Feste Maximaler Maximale

Servicegebihr  Verwaltungsprovision  Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

Y -
z 0,25%

Zz -

NN (L) Prospekt 10. Marz 2021

0,60% 0,25% 2% -
0,65% 0,35% - -
o i .
1,50% 0.35% 30 3_/0 in Belglen__und%
in anderen Landern
o i .
0,75% 0,35% 30 3% inBelgien .l.Jnd 2o
in anderen Landern
0,60% 0,25% 2% -
o i .
20 0,35% 5% 3_/o in Belglen"und%
in anderen Landern
2% 0,35% - 1%
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NN (L) Energy
Auflegung
Der Teilfonds wurde am 20.11.97 aufgelegt.

Anlageziel undpolitik

Der Teilfonds investiert Gberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine dWertpapiereg in Hohe von maximal 1% des
Nettovermdgens des Teilfonds und Wandelanleihen), die von
Unternehmen des Energiesektors ausgegeben werden. Dazu
gehoren insbesondere Unternehmen, die in folgenden Bereichen
tatig sind:

- Ol und Gas (Férderundproduktion, Raffination und/oder
Transport von Ol und Gas)

- Gerate und Serviceleistungen fiir den Energiesektor
(Herstellung und Lieferung von Olbohrausristung und
sonstige Serviceleistungen und Gerate im Zusammenhang mit
Energie)

Das Portfolio ist Uiber Lder diversifiziert. Der Teilfonds setzt eine
aktive Verwaltung ein, um Unternehmen anzustreben, die nach
unserem systematischen Anlageprozess gut abschneiden, wobei
Abweichungsbeschrankungen gegeniiber dem Index eingehalten
werden.

Dieser Teilfonds ist bestt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Wertentwicklung des im Anhdhgles Prospekts der
Gesellschaft aufgefuihrten Index zu Ubertreffen. Der Index ist eine
breite Darstellung unseres Anlageuniversums. Der Teilfonds kann
auch Anlagen in Wertpagie beinhalten, die nicht Teil des
Indexuniversums sind. Der Aktienauswahlprozess des Teilfonds
basiert auf der Analyse von Grundsatind Verhaltensdaten und
umfasst die Integration von EStktoren.

Der Teilfonds kann héchstens 26 seinesNettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
NHzZ 3 A4 0KSY al NGz RSY 0a2ad2g¢
wdza & A Iy ¢ NJ RSRTE)Rgehaiiaftaverden. L / 9 -

Der Teilfonds behélt sich die Méglichkeit vor, in Hohe von maixi
20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere gemaf Rule 144 A zu
investieren.

—

Der Teilfonds kann sein Vermdgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hoéhe von bis zu 1% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemanR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr & 10
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermoégen in Optinsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgene derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte undoptionen

- Zinsterminkontrakte;optionen und-swaps

- PerformanceSwaps

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsoptionen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als der Absicherung sind in

Der Teilfonds verfolgt einen aktiven Managementansatz, indem er
unter anderem Positionen gegeniiber dem Index @band
untergewichtet. Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass
das Anlageuniversum des Index konzentriert ist und sich da&iaus
dementsprechend konzentriertes TeilfonrBertfolio ergibt. Dies
fuhrt typischerweise zu einer Ahnlichkeit zwischen der
Zusammensetzung und dem Leistungsprofil des Teilfonds und
seinem Referenzindex.

Okologische und soziale Merkmale

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie
in Artikel8 der Offenlegungsverordnung beschrieben, indem er fiir
den Hauptteil der Anlagen die Bedeutung von Risiken und Chancen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden basierend auf dem Ansatz
der Verwaltungsgesellschaft zur EBggration in den
Anlageprozess des Teilfonds aufgenommen. Diel&t8gration,
6AS @2y
Investment Pold & & IRRichlinie fir verantwortungsbewusstes
Investieren) fur ihre Anlagen beschrieben, schreibt vor, dass-die E
, S und GFaktoren im Anlageprozess nachweislich und konsistent
beurteilt und systematisch dokumentiert werden missen.

Der Teilfonds wettet die normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
Verwaltungsgesellschaft an, die zu Ausschliissen fuhren kénnen,
wiein TelL a2 SaSy it A0OKS LYyF2NXIGA2Yy Sy
KapitelL L  a Ly ¥2NXI GA2Yy Sy
Ausschlisse sind bindender Bestandteil des Anlageprozesses.

Es besteht kein Zusammenhang zwischen den vom Teilfonds und
seinem Index geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.
Der Wertpapierauswahlprozess des Teilfonds beinhaltet die
Integration von ES&aktoren, die zu Beschréankungen bei
Emittenten fihren kénnen, die Teil des Indémlageuniversums
sind. Daher kénnen die Anlagen des Teilfonds von den Anlagen des
PIOEAYEINFR: | daNNBy O 9 EOKE y 3 S

Weitere Informationen zu den normenbasierten Kriterien fur
verantwortungsbewusstes Investieren der
+SNBIFtldzy3a3sasSttaokKt Fii 11 yySy
Ly @SaiyYSy llIP-Richtink @igvérantwbrtungsbewusstes
Investieren) auf der Websiteww.nnip.comeingesehen werden.

Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschafte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung der
Anlageziele verendeten Aktien und Ubrigen Finanzinstrumenten
wird als hoch angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung
der Finanzmaérkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente,
die wiederum von der Ilemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftichen und  politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrundiéegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Daruber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagenskann nicht garantiert werden,
Kapital

RSNJ +SNBIfddzy3a3SasSttaoKl T

Nro $Shldhe! vyt | 23Sy

Ay

TeilL L L athdzaNGT £ A OKS Ly T 2 Novbl NikaSNIBSSy e Anleger gihty gugspriinglich — eingesetztes K

Informationen zu Risiken in  Verbindung mit dem zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit dem Einsatz A

L yEl 38dzy A OSNA dzY drieBeS.a t N2 a LIS G a deiyagygr Finanzinstrumente ist in  TeilL L a¥%dzZa NGT £ A
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