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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen fur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-
index - soweit vorhanden - dar-
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

31. Dezember 2022 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. gultigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepriften
Jahresbericht und zusatzlich

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jingeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich:

/ www.dws.ch

/ www.fundinfo.com

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teilfonds
DWS Invest Emerging Markets Corporates der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 10. November 2022 in den Teilfonds

DWS Invest ESG Asian Bonds der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds

Anteilklasse
CHF FCH
FCH

LCH

LDH

NCH

ND

NDH
NDQH
PFCH
PFDQH
SEK LCH
SGD LDMH
TFCH
TFDH
USD FC
USD LC
USD LD
USD LDM
USD RC
USD TFC
USD TFD

ISIN
LUO616861778
LU0507270097
LU0436052673
LU0b07269834
LU0436053051
LU1054326233
LU0544572190
LU1054327041
LU1054327124
LU1054327397
LU1297621283
LU0911034782
LU1663850912
LU1663853429
LU0273179951
LU0273170737
LU0273170653
LU0544572273
LU1616932510
LU1663855044
LU1663857685

Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse
CHF FCH
FCH

LCH

LDH

NCH

ND

NDH
NDQH
PFCH
PFDQH
SEK LCH
SGD LDMH
TFCH
TFDH
USD FC
USD LC
USD LD
USD LDM
USD RC
USD TFC
USD TFD

ISIN
LU2503880127
LU2503882099
LU2503881950
LU2503881794
LU2503881521
LU2503881364
LU2503881281
LU2503881109
LU2503881018
LU2503880986
LU2503880804
LU2503880713
LU1859275981
LU2503880630
LU25038805656
LU1859276286
LU2503880473
LU2503880390
LU2503882255
LU1859276443
LU2503882339

Umtauschfaktor*
0,9837760
1,2587489
11796508
0,7300068
11252608
0,9615808
0,7251755
0,6720576
0,8998346
0,6210584
9,8133083
0,0749170
0,8213749
0,6980700
1,56603441
1,3095618
0,7603041
0,8004576
1,0076144
0,8436122
inaktiv

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teilfonds
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 24. November 2022 in den Teilfonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds

Anteilklasse
FC

GBP FD50
GBP TFD
LC

LCH (P)
LD

NC

PFC

TFC

TFCH (P)
TFD

USD FC
USD FD50
USD LC
USD LD
USD TFC

ISIN
LU0210302369
LU2037859415
LU2120132266
LU0210301635
LU1876536902
LU0210302013
LU0210302286
LU1054337511
LU1663922927
LU1876537546
LU1663925946
LU0273227354
LU2037859506
LU0273227784
LU1865173345
LU1663931084

Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse
FC

GBP FD50
GBP TFD
LC

LCH (P)
LD

NC

PFC

TFC

TFCH (P)
TFD

USD FC
USD FD50
USD LC
USD LD
USD TFC

ISIN
LU1984219524
LU2540616468
LU2540616542
LU1984220373
LU2540616625
LU1984221009
LU2540616898
LU2540616971
LU1984221934
LU2540617193
LU2540617276
LU2540617359
LU2540617433
LU2540617516
LU2540617607
LU2540617789

Umtauschfaktor*
2,3697447
0,9385230
1,0407706
21264167
0,8562401
1,9859183
2,0359308
1,2573402
0,8945171
0,8835990
0,9460508
11580849
0,9335418
1,0509389
0,8567815
0,8833310

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds fur eine Aktie/einen Anteil
des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.
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Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Green Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2022 in DWS Invest Corporate Green Bonds um-
benannt.

Der Teilfonds DWS Invest Low Carbon Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2022 in DWS Invest Low Carbon Corporate
Bonds umbenannt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Der Teilfonds DWS Invest CROCI World SDG wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 11. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurtckgeben.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé (Prufungsurteil des Abschlussprifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige
Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentber der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
landes der SICAV erstellt wurde (,Originalfassung”). Bei grenzlberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u.a. verpflichtet, auch
Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise
auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise fir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen
in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls
Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des
Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maBgebend.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der ,Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS ESG Dynamic Opportunities (der ,Masterfonds”, nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz zugelassen).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 11-17 in D-60329 Frankfurt

am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u.a. Verkaufsprospekt,
Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhebliche Volatilitat gesorgt hat und auch
weiterhin sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschliefend beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemu-
hungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf
die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu konnen. Der Verwaltungsrat der
SICAV tragt daflur Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Mallnahmen ergreift, um die Anle-
gerinteressen bestmoglich zu schitzen.
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Jahresbericht
DWS Invest Africa

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa ist
auf den afrikanischen Kontinent
fokussiert. Das Management inves-
tiert hauptsachlich in Aktien von
Emittenten, die ihren Sitz in Afrika
haben, ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Afrika ausuben
oder als Holdinggesellschaften
uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Afrika
halten, insbesondere in Stdafrika,
Agypten, Mauritius, Nigeria, Ma-
rokko und Kenia. Favorisiert wer-
den ertragsstarke Unternehmen
mit guter Marktpositionierung und
solider Bilanz. Bei der Einzeltitel-
auswahl stehen langerfristig unter
anderem die Themen Rohstoff-
reichtum, Infrastrukturausgaben
und Konsumwachstum im Fokus.

In den zurtckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2022
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest Africa einen Wertrlickgang
von 14,7% je Anteil (Anteilklasse
LC; nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
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DWS Invest Africa
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaéglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest Africa

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329759764 14,7% -9,3% 14.7%
Klasse FC LU0329759921 -13,8% -6,4% -10,0%
Klasse LD LUO363465583 14,7% -9,3% 14.7%
Klasse NC LU0329759848 -15,2% 11% 176%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 -91% -3,0% -10,6%
Klasse USD LC? LU0329761075 -19,6% 13,6% 24.2%
in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise

die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier

Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. In diesem Anlageumfeld
verzeichneten die internationalen
Aktienborsen im Berichtszeitraum
deutliche Kursruckgange und
schlossen zumeist tief im Minus.
Besser behaupten konnte sich al-
lerdings Japans Aktienmarkt dank
der Yen-Schwache, die japanische
Export-Unternehmen begunstigte.



Damit hat sich der Teilfonds
ahnlich wie andere globale Markte
entwickelt, sowohl im Vergleich
zu den entwickelten Landern wie
auch zu den Schwellenlandern.
Sudafrikanische Werte im Teil-
fondsportefeuille zahlten hierbei
vielfach zu positiven Positionen,
da Sudafrika von den geopoliti-
schen Verwerfungen in Osteu-
ropa relativ wenig beeinflusst
wurde. Trotz einer schwierigen
Lage in Sudafrika selbst halfen
jedoch hohere Rohstoffpreise dem
rohstoffreichen Land und seiner
Wahrung, wahrend zeitgleich die
Ruckkehr des Tourismus nach den
rigiden COVID-19-Regeln drin-
gend benotigte Devisen ins Land
brachten. Insbesondere Banken
wie Standard Bank Group konn-
ten hiervon profitieren, allerdings
auch Konsumwerte wie Shoprite
Holdings, die weiterhin Markt-
anteile gewinnen konnten. Im
Jahresverlauf 2022 konnte sich
auch die Holding Naspers positiv
entwickeln, nachdem sich China
von seinem strikten COVID-19-Kurs
abgewandt hatte. Dem gegenuber
waren Rohstoffwerte im Teilfonds
von der Wertentwicklung her
uneinheitlich - der Goldforde-

rer Centamin war ein Profiteur
von der Gold-Starke und Dollar-
Schwache zum Jahresende 2022
hin, wahrend Sibanye Stillwater
mit schwierigen Produktions-
bedingungen zu kampfen hatte.
Belastet haben die Engagements
in Agypten, das im Méarz und im
Oktober 2022 zwei Abwertungen
seiner Wahrung erdulden musste.
Trotz beachtlicher Kurssteigerun-
gen im agyptischen Pfund konnten
diese die Wahrungsverluste nicht
aufwiegen; insbesondere Unter-
nehmen mit geringen Umsatzen
in anderen Wahrungen konnten

sich weder operativ noch vom
Aktienkurs her positiv abheben
und verloren signifikant an Wert,
wie z.B. Ibn Sina Pharma. Auch
agyptische Banken wie Commer-
cial International Bank waren unter
den leidtragenden Werten, hier
baute der Teilfonds zum Jahres-
ende 2022 auf - nach Ansicht des
Portfoliomanagements - gunstige-
ren Bewertungen deutlich Positio-
nen auf, wahrend die Exponierung
zu Unternehmen mit einer hohe-
ren lokalen Konsumabhangigkeit
reduziert oder vollstandig verkauft
wurden. Andere agyptische Werte,
wie das Dungemittelunterneh-
men Abu Kir Fertilizers, konnten
von der Schwache der Wahrung
profitieren. In Kenia wurde die Po-
sition in Safaricom aufgrund einer
langsamen Geschaftsentwicklung
in Kenia und Athiopien reduziert,
dem gegenuber wurden die - nach
Meinung des Portfoliomanage-
ments - gunstigeren Einstiegskur-
se nach den kenianischen Wahlen
genutzt, um die Positionierung im
Finanzsektor zu erhohen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht

die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Africa

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Verm6gensgegenstinde

4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/10

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
3.996.662,37 15,73
2.374.890,23 9,36
1.870.903,72 737
11.607.655,36 45,67
3.422.27729 13,47
719.320,16 2,83
23.991.709,13 94,43
1.615.091,23 6,36
31.018,10 0,12
16.975,46 0,07
-40.885,41 -0,16
-122.133,76 -0,48
-86.367,98 -0,34

25.405.406,77 100,00



DWS Invest Africa

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries ................. Stlick 250.000 75.000 25.000
Abu Dhabi Islamic Bank ....... ... ... ... oo Stlick 100.000 100.000
Abu Dhabi Islamic Bank -Rights- Exp 16Jan2023 ............ Stuck 25.000 25.000
Commercial International Bank Egypt SAE .. Stuck 1.000 12.610 611.610
Credit Agricole Egypt SAE .. ... Stlick 1.704.164 500.001 2.816.201
Egypt Kuwait Holding Co., SAE . ... . ... ... ... ... .... Stuck 825.000 55.000
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. .. Stuck 1.760.000 950.000 450.000
Ghabbour Auto .......... .. Stlick 1.5600.000 1.500.000 3.000.000
Ibnsina Pharma SAE ... ... ... .. Stlick 6.128.507 878.507
MM Group for Industry & International Trade SAE .. Stuck 1.500.000 100.000
Orascom Development Egypt ....................... .. Stuck 3.650.000 1.1560.000
Airtel AfricaPLC ............. .. Stilick 575.000 75.000 50.000
Centamin PLC . ... .. .. Stlick 1.000.000
Helios Towers PLC .. Stlick 600.000 450.000
Network International Holdings PLC . ..................... Stuck 325.000 60.000
Equity Group Holdings PLC .. ... .. ... ... ... ... ... Stuck 525.000 525.000
KCB Group PLC .. Stlck 2.250.000 750.000
Safaricom PLC . ... ... . Stlick 2.250.000 250.000
Attijariwafa Bank . ... Stlick 25.000 156.000 2.500
Itissalat Al-Maghrib .. Stlck 27.500 27.500
LabelVie ... ... ... . .. Stlck 1.750 750
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR- .. Stuck 900.000 900.000
Absa Group Ltd ... ... ... .. Stlck 37.5600 103.653 66.153
Aspen Pharmacare Holdings Ltd . . .. Stuck 100.000 75.000
Bidvest Group Ltd . ... Stuck 52.500 52.5600
Capitec Bank Holdings Ltd . ............. ... ........... Stick 8.250 2.500 3.250
Discovery Ltd .. Stuck 75.000 75.000
Impala Platinum Holdings Ltd ........................... Stick 45.000 45.000
Mondi PLC ... . Stlck 19.000 19.000
Mr Price Group Ltd .. Stick 65.000 12.5600
MTN Group Ltd . ... Stlck 240.000 60.000
Naspers Ltd -N- . ... Stlck 6.000 4.000 8.000
Nedbank Group Ltd . Stlck 50.000 50.000 65.000
Old Mutual Ltd ....... Stlck 450.000 450.000
Pepkor Holdings Ltd ... Stlck 1.000 225.000 224.000
SanlamLtd .......... Stlck 225.000 50.000
Shoprite Holdings Ltd . . .. Stlck 40.000 15.000 25.000
Sibanye Stillwater Ltd .. ...... ... .. o Stlck 375.000 375.000
Standard Bank Group Ltd . ......... .. Stiick 90.000 75.000
Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
Agyptische Pfund .............. ... .. ... EGP 3.845.612
Britisches Pfund ... . GBP 5.320
Ghanaian Cedi . ........... GHS 8.479
Kenia Schilling . ... KES 18.721.426
Marokkanischer Dirham . . . MAD 103.076
Nigerian Naira . ... NGN 264.980.593
Sldafrikanischer Rand ....... ... ... . ... ... ... L. ZAR 9.300.007
US-Dollar ... . usb 277.880
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .
Sonstige Anspriche. .. ...
Forderungen aus Anteilscheingeschiften...............
Summe der Vermdgensgegenstinde
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EURKredite ........ ... . EUR

Wahrung

EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
GBP
GBP
GBP
GBP
KES
KES
KES
MAD
MAD
MAD
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Kurs

38,79
18
7,19
41,48
8,46
31,52
17,88
5,36
2,16
4,7
7
118
1145
1,061
2,992
44,9
38,1
24,15
392
95
4.650
1192
193,9
136,33
214,39
1.8568,57
123,35
213,14
291
168,94
127,3
2.824,34
212,68
10,46
20
48,72
226
44,72
167,79

Kurswert %-Anteil am
in Fonds-

EUR vermoégen
23.991.709,13 94,43
366.470,70 1,44
68.022,40 0,27
6.792,79 0,03
1.567,54 0,01
544.830,26 2,14
982.696,99 3,87
1.182.456,12 4,65
303.833,40 1,20
500.250,93 197
266.421,08 1,05
965.540,23 3,80
726.382,29 2,86
1.293.781,94 5,09
719.320,16 2,83
1.098.688,10 4,32
178.703,43 0,70
649.882,34 2,56
411.933,29 1,62
877.602,13 3,46
233.952,61 0,92
728.723,19 2,87
1.003.348,60 3,95
401.766,08 1,68
753.259,84 2,97
621.895,20 2,45
847.200,59 3,34
511.166,39 2,01
529.945,06 2,09
305.492,09 1,20
570.821,00 2,25
1.688.079,99 6,64
936.314,19 3,69
587.280,77 2,31
260.074,38 1,02
1.105,05 0,00
605.679,92 2,38
499.484,26 1,97
926.587,50 3,65
834.376,30 3,28
23.991.709,13 94,43
1.615.091,23 6,36
145.326,53 0,67
6.011,22 0,03
777,64 0,00
141.927,37 0,56
9.230,61 0,04
538.010,96 2,12
513.850,34 2,02
259.956,56 1,02
31.018,10 0,12
14.498,69 0,06
607,98 0,00
156.911,43 0,06
16.975,46 0,07
25.654.793,92 100,98
-40.885,41 -0,16
-40.885,41 -0,16

/n
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgiange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -122.133,76 -0,48
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -122.133,76 -0,48
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -86.367,98 -0,34
Summe der Verbindlichkeiten -249.387,15 -0,98
Fondsvermdgen 25.405.406,77 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR 91,70
Klasse LC .. EUR 78,97
Klasse LD .. . EUR 76,21
Klasse NC ...... . EUR 72,48
Klasse GBPDRD ... ... ... GBP 127,54
Klasse USD LC ... ... usb 56,05
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick 2.705,581
Klasse LC .. . Stuck 183.116,999
Klasse LD .. ... Stlick 44.452,290
Klasse NC ... .. Stlick 77.733,542
Klasse GBP D RD . Stuck 323,284
Klasse USD LC ... ... Stlick 31.037,949

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ........... ... ... ... ... % 53,5666
groRter potenzieller Risikobetrag . ...................... .. % 77,094
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ................ % 65,579

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 6.604,90.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022

Agyptische Pfund EGP 26,461870 = EUR 1
Britisches Pfund ... GBP 0,885002 = EUR 1
GhanaianCedi .. .................. GHS 10,903295 = EUR 1
Kenia Schilling .. .................. KES 131,908494 = EUR 1
Marokkanischer Dirham MAD 11,166792 = EUR 1
Nigerian Naira .................... NGN 492,518950 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,068951 = EUR 1
Sidafrikanischer Rand . ............ ZAR 18,098668 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags— und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Ertrige

Dividenden (vor Quellensteuer) .....................
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
Abzug auslandischer Quellensteuer . . ..
Sonstige Ertrage .. ...

NN

SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ...................
2. Verwaltungsvergitung . .......... ... ... ..
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -503.339,51
Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 445,75
Administrationsvergltung EUR -20.789,97
. Verwahrstellenvergltung . ...l
Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten
Taxe d’Abonnement ......... ... oo oL S
Sonstige Aufwendungen ......... . .

oo s w

N

der Aufwend

Ordentlicher Nettoertrag .............ccouuunnn

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften ..............

V. Ergebnis des Geschéftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,03% p.a.,

Klasse LD 2,06% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,08% p.a.,

Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse NC 2,71% p.a.,

I. Wert des Fondsvermégens

Klasse USD LC 2,11% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 85.690,65.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 31.347.141,10
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................ ... ... EUR -6.831,92
EUR 898.683,16 2. Mittelabfluss (netto) ........ EUR -1.309.680,56
EUR 3.368,54 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 41.151,75
EUR -113.662,00 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 171.492,06
EUR 11,44 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 1.261.008,72
6. Nettoveranderung der
EUR 788.401,14 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. .. EUR -6.098.874,38
Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 25.405.406,77
EUR -15.715,56
EUR -523.683,73
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
EUR -9.520,39 . . . .
EUR 12.677,77 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 1.261.008,72
EUR -13.073,04 .
EUR -42.238,59 aus. )
Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 1.360.153,87
EUR -616.909,08 Devisen(termin)geschaften EUR -99145,15
EUR 171.492,06
*
EUR 1261.008.72 Angaben zur Ertragsverwendung
EUR 1.261.008,72 Klasse FC
EUR 1.432.500,78 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 1,37
Klasse NC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse GBP D RD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 GBP 2,37

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 EUR 25.405.406,77
2021 EUR 31.347.141,10
2020 EUR 29.766.494,10
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse FC ..o EUR 91,70
Klasse LC.......... ... EUR 78,97
Klasse LD .......... ... EUR 76,21
Klasse NC ......... ... EUR 72,48
Klasse GBPDRD ... ... GBP 127,54
Klasse USDLC ... .oooiiiiii usb 56,05
2021 Klasse FC EUR 106,36
Klasse LC .. EUR 92,57
Klasse LD EUR 89,46
Klasse NC ..o EUR 85,50
Klasse GBPDRD ... ... GBP 141,74
Klasse USD LC ..... ... UsDh 69,69
2020 Klasse FC.......... ... EUR 83,26
Klasse LC.......... ... EUR 73,27
Klasse LD .......... ... EUR 70,99
Klasse NC ......... ... EUR 68,14
Klasse GBP D RD GBP 121,19
Klasse USDLC ... .ooiiiiiiii usb 59,87
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og; uber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermagens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in Un-
ternehmen der internationalen
Aktienmarkte, deren Geschaft von
der Entwicklung der kinstlichen
Intelligenz (KI) profitiert oder damit
derzeit in Zusammenhang steht.
Daruber hinaus konnen Aktien al-
ler Marktkapitalisierungen, Aktien-
zertifikate, Partizipations- und
Genussscheine, Wandelanleihen
und Optionsscheine auf Aktien, die
von in- und auslandischen Unter-
nehmen begeben wurden, in den
Teilfonds aufgenommen werden.
Bei der Auswahl der Anlagen wer-
den neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt*.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2022 bis Ende Dezember 2022 ver-
zeichnete der Teilfonds DWS Invest
Artificial Intelligence einen Wert-
rickgang von 33,6% je Anteil (An-
teilklasse LD; nach BVI-Methode;
in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden
Lieferengpassen im Rahmen der
steilen Konjunkturerholung nach
dem Hohepunkt der COVID-19-
Pandemie.

Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und

DWS Invest Artificial Intelligence
Wertentwicklung seit Auflegung
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I DWS Invest Artificial Intelligence (Anteilklasse LD) * aufgelegt am 1.10.2018 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Invest Artificial Intelligence
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LD LU1863263429 -33,6% 10,9% 26,8%
Klasse FC LU1863263262 -331% 13,4% 31,2%
Klasse LC LU1863263346 -33,6% 10,9% 26,8%
Klasse MFC LU2154580323 -32,9% - 2,0%
Klasse NC LU1914383960 -34,0% 9,2% 40,4%
Klasse PFC LU2082315453 -34,7% - 22,2%
Klasse TFC LU1863263858 -331% 13,4% 311%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 -37.9% 3,8% 14,6%
Klasse XC LU1863263932 -32,8% 14,8% 33,5%
Klasse USD FC? LU1885668126 -36,9% 8,2% 18,2%
Klasse USD IC? LU2390401441 -36,8% - -36,0%
Klasse USD LC? LU1885668399 -374% 5,8% 14,9%

D Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen USD FC und
USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse PFC aufgelegt am
27.3.2020 / Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022
dem in der Folge andauernden Um der Inflation und deren
Ukraine-Krieg wurde die Situation Dynamik entgegenzuwirken,
weiter verscharft. Zunehmende hoben viele Zentralbanken die
Sanktionen der westlichen Lander Zinsen spurbar an und verabschie-
gegen Russland sowie Lieferboy- deten sich damit zum Teil von ihrer
kotte Russlands lieBen die Preise jahrelangen expansiven Geldpo-
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und litik. So erhohte beispielsweise
auch fur Lebensmittel dramatisch die US-Notenbank (Fed) in sieben
ansteigen. Schritten ab Mitte Marz bis Mitte

Dezember 2022 ihren Leitzins um
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4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an.

Vor diesem Hintergrund und mit
Blick auf ein im Verlauf des Jahres
2022 sich abschwachendes Wirt-
schaftswachstum weltweit mehr-
ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession.

In diesem Marktumfeld geriet auch
der Technologiesektor generell
unter Druck. Das Gewinnwachs-
tum in diesem Sektor war lange
nicht mehr so dynamisch wie im
vorherigen Berichtszeitraum.

Der Teilfonds hatte eine strategi-
sche Gewichtung in Unternehmen
aus Asien. Vor allem China ist

ein strategischer Bestandteil des
Portfolios, das auf dem Gebiet der
kinstlichen Intelligenz eine welt-
weit fUhrende Position anstrebt.

Dieser Teil des Portfolios hat sich
besser entwickelt als amerikani-
sche Aktien. Das lag vor allem an
der Rally auf dem chinesischen
Aktienmarkt zum Ende des Jah-
res. Vor allem die Lockerungen
der vorher strikten Null-COVID-
Strategie und ein Rickgang der
regulatorischen Eingriffe lieBen
die Aktienkurse steigen. Zum
Jahresende hat das Portfolioma-
nagement deswegen begonnen,
Gewinne mitzunehmen. Dabei hat
das Teilfonds-Management vor
allem Werte selektiv reduziert, die
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bereits einen starken Kursanstieg
verzeichnet hatten.

Bezuglich der Sektorperformance
entwickelten sich vor allem
zyklische Bereiche schwach. Der
Online-Werbemarkt hat gelitten.
Aber auch der Halbleiter-Sektor
hat sich deutlich abgeschwacht
und war auf Sektorebene einer der
schwachsten Sektoren. Das lag
vor allem an der Angst vor einer
deutlich nachlassenden Nachfrage
nach dem vorherigen Superzyklus.
Die Lagerhaltung von Halbleitern
stieg bei den Kunden deutlich an.

Unternehmen im Gesundheits-
wesen, die auch im Kl-Bereich
engagiert waren, entwickelten
sich dagegen im Berichtszeitraum
insgesamt Uberdurchschnittlich
und waren im Portfolio der beste
Sektor.

Zu den Einzelwerten mit der
besten Performance im Berichts-
zeitraum gehoren United Health,
John Deere und Tencent Music.
Die US-amerikanische Krankenver-
sicherung United Health profitierte
vor allem von der Maglichkeit,
auch in einem inflationaren Umfeld
Preissteigerungen an die Kun-

den weitergeben zu konnen. Der
US-amerikanische Traktorherstel-
ler John Deere profitierte unter
anderem von den hohen Getrei-
depreisen im Berichtszeitraum,
einem vollen Orderbuch und einer
guten Entwicklung der Margen. Als
einziges Unternehmen der Bran-
che konnte John Deere auBerdem
einen selbstfahrenden Traktor
vorstellen und damit seine Markt-
fuhrung demonstrieren. Mit zu

den besten chinesischen Werten
gehorte der Musikstreamingdienst
Tencent Music. Dieser profitierte

von den nachlassenden regulato-
rischen Einschrankungen gegen
Ende des Jahres. Die Zahl der
Abonnenten wuchs dynamisch.

Unterdurchschnittlich hingegen
entwickelten sich die Positionen
in Twilio, Snap und Silergy. Das
Wachstum der Kommunikati-
onsplattform Twilio schwachte
sich - nach einem Boom wahrend
er Coronazeit - deutlich ab. Die
Brutto-Marge geriet unter Druck.
Das fuhrte zu einem starken Kurs-
verlust.

Ebenfalls zu den schwachsten Wer-
ten im Portfolio gehorte Snap, der
Betreiber der Social-Media Platt-
form Snapchat. Diese litt unter ei-
ner zyklischen Abschwachung und
dem Wettbewerbsdruck durch den
Konkurrenten Tiktok. Das Unter-
nehmen musste seine Gewinnziele
weiter in die Zukunft verschieben.
Das Portfoliomanagement hat sich
deshalb dazu entschlossen, sich
von diesem Wert zu trennen.

Getrennt hat sich das Portfolioma-
nagement ebenfalls von Netflix.
/war konnte sich der Wert nach
Kurseinbrichen unter anderem
durch die Vorstellung eines
werbefinanzierten Abonnements
wieder erholen. Aber Netflix hat
schon einen hohen Marktanteil bei
US-Haushalten erreicht. Hinzu kam
ein starkerer Wettbewerb. Beides
schrankte aus Sicht des Portfolio-
managements das Wachstumspo-
tenzial des Wertes ein.

Im Berichtszeitraum neu aufge-
nommen in das Portfolio wurde
das US-amerikanische Unterneh-
men Datadog. Das Unternehmen
stellt Analysesoftware fur Cloudan-
wendungen her. Solche Uber-



wachungstools werden in einer
immer komplexeren Softwareland-
schaft immer wichtiger fur Ent-
wickler. Das sorgt fur ein starkes
Wachstumsprofil des Wertes.

Das Portfoliomanagement nutzte
deshalb eine Kursschwache zum
Einstieg. Neu ins Portfolio kam
auch die Firma Fortinet aus Kalifor-
nien und Marktfuhrer bei Firewalls.
Das Unternehmen wurde als ein
Profiteur der Konsolidierung im IT-
Sicherheitsmarkt und der steigen-
den Zahl von Endgeraten, deren
Zugang zum Internet abgesichert
werden muss, gesehen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, , Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Artificial Intelligence

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

|. Vermogensgegenstiande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter

Energie

Hauptverbrauchsguter

Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien
2. Derivate
3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheing

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
255.994.412,87 46,87
190.589.907,81 34,92
31.519.26762 5,77
6.443.235,59 118
12.398.864,86 2,26
14.298.098,73 2,62
17.335.94774 318
528.579.725,22 96,80
95.300,56 0,02
18.292.740,37 3,35
428.046,99 0,08
99.349,20 0,02
-1.384.990,04 -0,26
-72.578,46 -0,01
546.037.593,84 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Hundsun Technologies, Inc. . ................ ... ........
Adyen NV ..
ASML Holding NV .. ...
SAP SE L
Shop Apotheke Europe NV .. ..
Siemens Healthineers AG .. ............... ... ..........
Ubisoft Entertainment SA .. ... ... ...
Alibaba Group Holding Ltd . . L.
Baidu, Inc. .. ...
ID.com, InC. ...
Meituan . ...
NetEase, Inc. .........
Tencent Holdings Ltd . .
XPeng, Inc. ...........
Keyence Corp. ..........
Alchip Technologies Ltd
Silergy Corp. oo
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . ..
Adobe, Inc. ...
Alphabet, Inc. ... ..
Amazon.com, Inc. .
Amphenol Corp. ..
Apple, Inc. ...
Applied Materials, Inc. .
Arista Networks, Inc. ..
Autodesk, Inc. .. ...
Autohome, Inc. -ADR- . .. ... ... ...
Ciena Corp. .......... .
Coupang LLC . ...
Datadog, INC. .. ..o
Deere &Co. ... i ..
Fidelity National Information Services, Inc. ................
Fortinet, Inc. .. ... .. ..
GoDaddy, Inc. .
Intuit, Inc. ..............
Marvell Technology, Inc. ...
Match Group, Inc. .......
Medtronic PLC ... ..
MercadoLibre, Inc. ... ... ...
Meta Platforms, Inc. . ... ... .. ... ... ... ... ...
Microsoft Corp. ..............
Monolithic Power Systems, Inc.
Motorola Solutions, Inc. .......... .. ... .. ... ... ... ...
Nice Ltd -ADR- ... ... ..

NVIDIA Corp. .......
PayPal Holdings, Inc. ..
QUALCOMM, Inc. ...
S&P Global, Inc. .................
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-
Schrodinger, Inc. .. ...
Sea Ltd -ADR- ... ..
ServiceNow, Inc. . ... ... ...
SolarEdge Technologies, Inc. ......... . ... .......
Synopsys, Inc. ... .
Tenable Holdings, Inc. ... ... ... .
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ..............
Tesla, Inc. ... ... ...

Texas Instruments, Inc.
Trade Desk, Inc. ......
Twilio, Inc. ...........
Uber Technologies, Inc. .. ..
UnitedHealth Group, Inc. ............. ... ... .. ...,
Veeva Systems, InC. ...
Visa, Inc. ..
VMware, INC. ... ...
Zoom Video Communications, Inc. .......................

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

764.886
2.700
21.500
70.5600
77.000
88.000
105.000
1.180.000
620.000
346.404
200.000
600.000
250.000
408.500
9.698
229.000
212.000
2.362.000
42.000
445.600
280.000
77.000
85.000
1562.000
129.000
20.000
130.000
120.000
180.000
89.000
14.000
62.500
1565.000
83.500
156.500
112.600
74.000
61.300
7.500
76.355
160.000
19.000
52.000
41.100
105.000
85.000
38.000
13.000
11.000
105.000
55.000
7.500
25.000
55.000
113.000
787.500
62.000
38.000
133.000
60.000
230.000
20.000
39.600
74.000
44.000
52.500

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

189.689
700
3.5600
18.500
32.000
88.000
105.000
259.600
744.000
346.405
7.500
600.000
365.000
408.500
500
9.000
161.000
262.000
16.500
423.700
267.400
77.000
14.000
7.000
7.000
2.500
3.000
7.000
180.000
89.000
7.500
62.500
1565.000
3.600
5.000
7.500
74.000
2.500
7.500
4.000
16.000
1.000
3.000
3.000
33.000
49.900
38.000
1.000
2.000
105.000
17.000
7.500
34.500
2.000
5.000
27.5600
53.700
38.000
34.000
31.500
75.000
1.000
2.600
12.600
12.500
26.500

1.000

622.500
124.000
1
112.500

470.000

20.000

200.000

800

10.500

12.000

37.000

10.500

22.000

20.000

41.645
17.000

27.000

38.000

7.000

9.600
9.000
61.000

30.100

2.000

21.000

Wahrung

CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

40,46
1.293,4
504,5
96,39
441
46,73
26,54
86,25
1m,7
220,2
174,7
114,5
334
38,35
51.420
788
436,5
4485
3334
86,9
82,925
75,6
127,71
95,64
120,08
184,57
30,95
50,5
14,23
73,46
425,37
67,17
48,61
74,5
384,61
35,815
40,91
77,16
836,92
118,37
237,88
347,77
256,01
192,19
143,94
69,97
107,81
333,74
1105
18,64
52,6
387,29
275,5
316,89
37,89
8,305
122,8
162,94
44,38
478
24,51
527,39
159,99
206,54
121,61
67,07

Kurswert
in
EUR

528.579.725,22

4.164.606,45
3.492.180,00
10.846.750,00
6.795.495,00
3.396.470,00
4.112.240,00
2.786.700,00
12.212.856,40
8.310.382,28
9.163.271,67
4.192.750,70
8.243.903,06
10.019.882,18
1.879.894,90
3.602.598,71
5.492.420,97
2.816.580,87
32.243.669,22
13.099.577,39
36.216.784,09
21.721.304,84
5.445715,14
10.155.147,36
13.699.5681,83
14.491.147,89
3.453.293,63
3.763.972,18
5.669.111,82
2.396.182,02
6.116.223,26
5.5671.053,02
3.927.333,34
7.048.548,92
5.819.492,96
5.576.923,27
3.769.292,82
2.832.067,49
4.424.814,74
5.872.021,12
8.455.1564,12
35.605.764,22
6.181.418,04
12.453.822,52
7.389.499,22
14.138.821,01
5.663.821,63
3.832.525,40
4.068.765,99
11.370.966,04
1.830.954,73
2.706.392,82
2.717.314,75
6.443.235,59
16.304.730,44
4.005.395,89
6.118.325,79
7.122.499,96
5.792.335,49
5.5621.808,46
2.683.005,40
5.273.677,24
9.867.435,26
5.911.971,62
14.298.098,73
5.005.694,77
3.294.048,65

528.579.725,22

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,80

0,76
0,64
1,99
124
0,62
0,75
0,51

2,24
1,52
1,68
0,77

1,51

1,83
0,34
0,64
1,01

0,52
5,90
2,40
6,63
3,98
1,00
1,86
2,49
2,65
0,63
0,69
1,04
0,44
112

1,02
0,72
1,29
1,07
1,02
0,69
0,52
0,81

1,08
1,55
6,52
113

2,28
1,35
2,59
1,02
0,70
0,74
2,08
0,34
0,50
0,50
118

2,99
0,73
112

1,30
1,06
1,01

0,49
0,97
1,81

1,08
2,62
0,92
0,60

96,80
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CNY 0,3 Mi0. ..ot
EUR/HKD 5,0 Mio. ...
EUR/ILS 0,2 Mi0. « oo
EUR/JPY 4,5 Mio. ...

EUR/USD 4,3 Mio
USD/KRW 140,5 Mio. ..o
USD/TWD 12,6 MiO. oot

Geschlossene Positionen

EUR/HKD 1,5 Mio. .o
EUR/USD 0,7 Mio. ... ..
USD/TWD 1,4 Mi0. ..ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... DKK 66.290
Norwegische Kronen .. NOK 104.034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP 7.665
Chinesischer Renminbi ......... ... ... ... .. CNY 147.591
Hongkong Dollar ...... ... HKD 920.010
Japanischer Yen . ... JPY 4.928.476
Neue Taiwan Dollar TWD 30.327.314
Schweizer Franken CHF 9.992
Sudkoreanischer Won . . .. KrRW 440
US-Dollar ..o usb 1.486.945
Termingelder

USD Guthaben - (Norddeutsche Landesbank, Hanover) ... ... usD 9.275.000
USD Guthaben - (DZ Bank AG, Frankfurt) ................. usbD 6.850.000

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * . ... .. oo oL
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

95.300,56

-386,78
10.062,16
3.197,16
-636,38
79.149,99
-4.697,84
1.700,97

1.171,65
5.677,70
61,93

18.292.740,37

690.827,94

8.914,21
9.891,08
78,49

8.660,51
19.861,45
110.399,87
34.977,62
923.073,03
10.133,63
0,33
1.391.033,08

8.676.734,68
6.408.164,45
428.046,99
257.384,03
157.054,27
531,05
13.077,64
99.349,20
547.500.883,34
-1.384.990,04
-1.048.654,18
-336.335,86
-72.578,46
-1.463.289,50

546.037.593,84

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

3,35

0,13

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,02
0,01

0,17

0,00
0,00
0,26

1,59
117
0,08
0,05
0,03
0,00
0,00
0,02
100,27
-0,26
-0,20
-0,06
-0,01
-0,27

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR 131,15
Klasse LC ... .. EUR 126,82
Klasse LD .. ... EUR 126,19
Klasse MFC ... ... .. EUR 102,04
Klasse NC .. EUR 140,38
Klasse PFC EUR 122,16
Klasse TFC EUR 131,09
Klasse TFCH (P) .. EUR 14,59
Klasse XC ....... EUR 133,61
Klasse USD FC .. usb 118,24
Klasse USDIC ... .. Usb 63,99
Klasse USDLC ... ... .. i usb 114,94
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... .o Stiick 184.422,436
Klasse LC .. ... .o Stuick 632.097,016
Klasse LD .. ... Stuick 596.484,670
Klasse MFC . .. Stiick 2.799.974,000
Klasse NC ... . . Stuick 173.643,857
Klasse PFC ... ... Stuick 244.293,000
Klasse TFC .. .. .. Stuick 57.930,195
Klasse TFCH (P) . Stuick 44.077,000
Klasse XC ....... Stuick 50.013,000
Klasse USD FC .. Stuck 5.658,791
Klasse USDIC . .. .. Stiick 100,000
Klasse USDLC . ... ... i Stuck 60.836,324

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 156% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................... % 107,080
groBter potenzieller Risikobetrag . .................... % 129,498
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ........... % 121,830

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Deutsche Bank AG, HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley Europe SE,
Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2022

Schweizer Franken ................ CHF 0,986053 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 7,431023 = EUR 1
Dénische Kronen ... ... . DKK 7,436475 = EUR 1
Britisches Pfund .. GBP 0,885002 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,333431 = EUR 1
Japanischer Yen ...... . JPY 140,903712 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . . . KRW 1.351,687926 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 10,517992 = EUR 1
Schwedische Kronen .............. SEK 11,120132 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ... . TWD 32,854729 = EUR 1
US-Dollar ........................ usb 1,068951 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBinoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 3.992.177,68
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 190.707,67
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -803.426,84
4. Sonstige Ertrage ... EUR 101,84
Summeder Ertrdge ........c.viviirirnininnnnnannns EUR 3.379.560,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -5.869,05
2. Verwaltungsvergutung . ... EUR -5.811.652,33

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -5.779.738,65

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 477,35

Administrationsvergltung .. ... EUR -32.391,03
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -20.776,78
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -123.974,80
5. Taxe d’Abonnement ............... ... ... ... ..... EUR -181.620,03
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... ... EUR -907.341,15

davon:

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebiihr V... ... .. EUR -634.634,08

andere ........... EUR -272.707,07
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiiin, EUR -7.051.234,14
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR -3.671.673,79
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -17.787.736,81
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR -17.787.736,81
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR -21.459.410,60

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse LD 1,60% p.a.,
Klasse NC 2,10% p.a.,
Klasse TFC 0,86% p.a.,
Klasse XC 0,45% p.a.,
Klasse USD IC 0,64% p.a.,

Klasse LC 1,60% p.a.,
Klasse MFC 0,47% p.a.,
Klasse PFC 3,18% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,93% p.a.,
Klasse USD FC 0,85% p.a.,
Klasse USD LC 1,60% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 107.901,11.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2022
I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 802.655.215,28
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -28.644,99
2. Mittelzufluss (netto) 2 .............coooiiiinnn.. EUR 11.441.100,29
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 952.170,16
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR -3.671.673,79
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -17.787.736,81
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -247.522.836,30

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 546.037.593,84

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 108.435,28 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -17.787.736,81
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... ... ..., EUR -17.979.373,66
Devisen(termin)geschaften........................ EUR 191.636,85
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse FC
K . K K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2002 EUR 546.037.593,84
2020, EUR 802.655.215,28
Klasse LC 2020 .. EUR 611.835.259,89
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse FC . ... oo EUR 131,15
Klasse LC . ... EUR 126,82
Klasse LD Klasse LD ... EUR 126,19
Klasse MFC . EUR 102,04
Art per Wahrung Je Anteil Klasse NC .. EUR 140,38
. Klasse PFC . . .. EUR 122,16
Endausschiittung 10.3.2023 EUR 2.2 Klasse TFC............ . EWRR 131,09
Klasse TFCH (P) .. EUR 114,59
Klasse XC . ..o EUR 133,51
Klasse MFC Klasse USD FC uUsD 118,24
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC usD 63,99
Klasse USD LC usb 114,94
2021 Klasse FC . ... .o EUR 196,11
Klasse NC Klasse LC ... EUR 191,06
Klasse LD . .. EUR 190,18
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse MFC . . EUR 151,99
Klasse NC .. EUR 212,56
Klasse PFC .. .. EUR 186,97
Klasse PFC Klasse TFC ... ..o EUR 196,03
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse TFCH(P) ... EUR 184,65
Klasse XC .. EUR 198,82
Klasse USDFC ... ...t usb 187,47
Klasse TFC Klasse USD IC usb 101,24
Klasse USD LC . .. Usb 183,62
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2020 Klasse FC ... ... .. ... . . ... ... EUR 161,70
Klasse LC .. ..o EUR 168,72
Klasse LD .. .... EUR 158,04
Klasse TFCH (P) Klasse MFC .. .. EUR 124,83
. e - - Klasse NC .. ... EUR 177,46
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse PFC . " EWR 156,55
Klasse TFC ... .. .. .. EUR 161,63
Klasse XC Klasse TFCH (P) EUR 165,65
Klasse XC . ..o EUR 163,27
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC . .. Usbh 167,69
Klasse USDIC ... ... ..o usb -
Klasse USDLC ... ...t usb 165,48
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des D: he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens lber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermégen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit
einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebiihr um einen bestimmten Prozentsatz (iber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf tag-
licher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von
dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoricknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest Asian Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses gegenuber dem
VergleichsmaRstab (JP Morgan
Asian Credit Index) an. Um dies

zu erreichen, investiert er in
verzinsliche Wertpapiere, die von
Regierungen asiatisch-pazifischer
Lander, asiatisch-pazifischen
staatlichen Behorden, Kommunal-
verwaltungen asiatisch-pazifischer
Lander, Unternehmen mit Sitz in
einem asiatischpazifischen Land,
supranationalen Institutionen (auf
asiatisch-pazifischen Wahrun-

gen lautende Papiere) und nicht
asiatisch-pazifischen Unternehmen
(in asiatisch-pazifischen Wahrun-
gen emittierte Papiere) emittiert
wurden. Die verzinslichen Wertpa-
piere konnen auf US-Dollar, andere
Wahrungen von G-/-Staaten oder
auf eine asiatische Wahrung
lauten.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember
2022 verzeichnete der Teilfonds
DWS Invest Asian Bonds einen
Wertrtckgang von 4,9% je Anteil
(Anteilklasse USD FC; nach BVI-
Methode), lag damit allerdings vor
seiner Benchmark (-10,9%, jeweils
in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds DWS Invest
Asian Bonds konzentrierte seine
Engagements auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
behielt einen Barbell-Ansatz bei,
mit einer Allokation in hochwer-
tige Investment-Grade-Anleihen
und US-Treasuries, ausgewogen
mit nach dem Bottom-up-Prinzip
ausgewahlten hochverzinslichen

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I DWS Invest Asian Bonds (Anteilklasse USD FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 -4,9% 1,3% 10,2%
Klasse USD FC50 LU1949850538 -4,6% 2,2% 9,8%"
Klasse USD IC LU1589659504 -4,6% 2,0% 11,6%
Klasse USD IC500 LU15689658522 -4,4% 2,8% 13,1%
Klasse USD LC LU0813325411 -5,3% -0,2% 70%"
Klasse USD LDM LU1525638091 -5,3% -0,6% 74%
Klasse USD TFC LU1663839352 -4,9% 1,3% 10,2%
Klasse USD TFDM LU1951361812 -4,9% 1.3% 75%"
Klasse USD XC LU1589658878 -4.5% 2,5% 12,5%
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 -5,9% 2% 6,8%"
Klasse CHF LCHY LU2004370479 76% -5,6% -5,7%"
Klasse CHF TFCH3) LU2004370636 72% -4,3% -41%"
Klasse RMB FCH350% LU1968688793 -41% 72% 13,8%"
Klasse RMB FCH3500% LU1968688520 -4,0% 78% 14,2%"
Klasse FCH® LU0813324794 -6,8% -3,3% -0,6%
Klasse FCH500° LU2022029008 -6,2% 2% 1,4%"
Klasse IDHY LU1796233663 -6,7% 2,8% 1,0%"
Klasse LCH® LU0813324364 72% -4,8% -3,3%"
Klasse LDHY LU0813324521 7,2% -4.7% -3,0%
Klasse LDMH®) LU1880859894 7,3% -4.7% 1,7%"
Klasse NCH® LU1914384000 75% -5,7% 0,0%"
Klasse NDH®) LU2251360413 75% 7.8%" -
Klasse PFDH® LU2244931775 -8,2% -9,1%" -
Klasse TFCH® LU1663839196 -6,8% -3,3% -0,5%
Klasse TFDH® LU1663839279 1% -3,7% -1,0%
Klasse TFDMH® LU1880860041 -6,9% -3,4% 3,7%"
Klasse GBP TFDMH®  LU2079148602 -5,5% -0,9% -0,8%"
Klasse HKD LDM? LU1769795342 -5,4% -01% 70%"




Anleihen. Regional war er grund-
satzlich breit aufgestellt. Zum Be-
richtsstichtag hatte das Portfolio
ein durchschnittliches Kreditrating
von Investment-Grade.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen

/26

DWS Invest Asian Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse HKD LDMH? LU1805360861 -5,8% -0,7% 77%"
Klasse HKD TFDMH”  LU1880859621 -51% 1,0% 11,2%"
Klasse SGD LDM® LU1769795698 -6,3% -1,0% 9,8%"
Klasse SGD LDMH® LU1805361083 -5,4% -0,5% 78%"
Klasse SGD TFDMH®  LU1880859977 -5,0% 1.0% 1,0%"
JP Morgan Asian Credit Index -10,9% -76% 2,0%

0 Klasse LCH aufgelegt am 15.1.2018 / Klasse USD LC aufgelegt am 29.1.2018 / Klassen HKD LDM und SGD LDM aufgelegt am
15.2.2018 / Klasse IDH aufgelegt am 16.4.2018 / Klassen HKD LDMH und SGD LDMH aufgelegt am 15.5.2018 / Klassen AUD
LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH und TFDMH aufgelegt am 31.10.2018 / Klasse NCH aufgelegt am 14.12.2018 / Klasse
USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB FCH350 und RMB FCH3500
aufgelegt am 15.4.2019 / Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019 / Klasse FCH500 aufgelegt am 31.7.2019
und letzte Anteilpreisberechnung am 30.6.2022 / Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019 / Klassen NDH und PFDH
aufgelegt am 15.2.2021 und erste Anteilpreisberechnung am 16.2.2021

2in AUD
3in CHF
4 in CNY
5in EUR
6 in GBP
7 in HKD
8 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

einer um sich greifenden Rezes-
sion. Angesichts global hoher
Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es im
Jahresverlauf bis Ende Dezember
2022 an den Anleihemarkten zu
merklichen Kursruckgangen bei
einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Kerntreiber des
Renditeanstiegs waren die Inflati-
onsdynamik und die als Reaktion
darauf deutliche Zinsanhebung
der Zentralbanken. Die Markte fur
Unternehmensanleihen (Corporate
Bondmarkte) mussten sowohl

im Investment-Grade-Segment
als auch bei High Yield-Papieren
Kursriuckgange bei gestiegenen
Renditen und ausgeweiteten Risi-
kopramien hinnehmen.

Die Stimmung an den asiatischen
Kreditmarkten wurde zusatzlich
durch das verlangsamte Wirt-
schaftswachstum in China und
die anhaltenden Ausfalle im

chinesischen Immobiliensektor
eingetrubt. In diesem schwierigen
Anlageumfeld konnte sich der
Teilfonds DWS Invest Asian Bonds
spurbar besser behaupten als sei-
ne Benchmark. Grinde hierflr war
insbesondere seine vergleichswei-
se kirzere Duration (durchschnitt-
liche Kapitalbindung), wodurch die
mit dem Renditeanstieg einherge-
henden Kursruckgange begrenzt
werden konnten. Zudem trugen
zum besseren Abschneiden des
Teilfonds dessen Titelselektion
und regionale Allokation mit bei.
So wurden chinesische Anleihen
untergewichtet, vor allem chine-
sische High Yield Bonds aus dem
Immobiliensektor angesichts des
schwachen Kauferinteresses am
Immobilienmarkt und den straffen
Liquiditatsbedingungen. Daruber
hinaus profitierten die Kreditmark-
te Indonesiens und Hongkongs
von einem verstarkten Interesse
der Investoren, die sich vom chine-



sischen Markt verabschiedeten. An
dieser Entwicklung konnte auch
der Teilfonds mit seinen Invest-
ments in Anleihen aus diesen
Landern partizipieren.

Informationen zu 6kologi-
schen und/oder sozialen
Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden die
folgenden Angaben gemaR Artikel
7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Bonds

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1.097.929.663,00 79,78
Zentralregierungen 155.245.333,75 1,27
Summe Anleihen 1.253.174.996,75 91,05
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 85.555.744.67 6,21
Summe Investmentanteile 85.555.744,67 6,21
3. Derivate 7.493.988,55 0,55
4. Bankguthaben 12.718.099,86 0,92
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 18.948.225,51 1,37
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 3.537.813,60 0,26
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.076.915,62 -0,22
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -1.968.350,13 -0,14
1ll. Fondsvermdégen 1.376.383.603,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
595 % ABJA Investment Co. (MTN) 2014/2024 ..........
510 % AC Energy Finance International Ltd (MTN)
2020/perpetual ...
4,00 % ACEN Finance Ltd (MTN) 2021/perpetual .........
3,949 % Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)
202072030 ...
4,20 % Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 ... .o
4,25 % Adani Transmission Step-One Ltd -Reg- 2019/2036
6,560 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual * ..
410 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
6,742 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-
(MTN) 2022/2032 ...
4,625 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2018/2023 ...
3,95 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
201972024 ...
2,125 % BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ............
5,35 % Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-
(MTN) 201472024 .. ... ...
4,375 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 ..
5,375 % CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 . ....
4,00 % CAS Capital No 1Ltd 2021/perpetual * ..
5,75 % Celestial Miles Ltd 2019/perpetual * . .............
0,886 % Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)
202072025 ...
4,25 % Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-
(MTN) 202172027 . ..o
4,560 % Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)
202172027 oo
4,75 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN) 2018/2023
8,00 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN) 2018/2024
510 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2014/
perpetual * ...
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/
perpetual * ...
4125 % FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 ...............
6,560 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2013/perpetual * .
5,00 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2015/perpetual * .
5,60 % Future Retail Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .........
8,045 % FWD Group Ltd 2017/perpetual * ................
575 % FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 ...............
4,95 % Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd (MTN)
202172024 ...
4,20 % Globe Telecom, Inc. 2021/perpetual *
4,75 % GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2026 ... ...
3,85 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026 .......
4,30 % Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028 .....
5,65 % Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN) 2019/2025
5,60 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 ..
1,625 % GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 ..............
3,875 % Hanwha Totalenergies Petrochemical Co., Ltd
(MTN) 2019/2024 ... ... .. i
1,662 % Huarong Finance 2017 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 * .
5,824 % Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2020/2023 *
125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)
202172026 ...
125 % Incheon International Airport Corp. (MTN)
202172026 ...
4,50 % India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027
4,00 % India Green Power Holdings -Reg- (MTN) 2021/2027
5,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023 ...........
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 ...........
3,73 % Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN) 2019/2024.
1,560 % Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)
202172026 ...
5,375 % Japfa Comfeed Tbk PT (MTN) 2021/2026 ..
5,375 % JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025 ................
7,00 % Kawasan Industri Jababeka Tbk PT -Reg- (MTN)
2022/2027 % ..
160 % KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/20256 ...........
2,25 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 .........
0,875 % Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.000.000

3.000.000
4.520.000

2.000.000

1.600.000
3.802.5600
42.700.000
2.440.000

3.000.000

15.000.000

2.000.000
5.700.000

19.000.000
13.000.000
12.700.000
200.000
3.000.000

36.000.000

1.719.000

8.707.500
31.616.000
40.500.000

13.540.000

1.740.000
7.000.000
2.000.000

1.700.000

20.5600.000
8.000.000
6.000.000

13.190.000
2.980.000

1.850.000
14.354.605
24.266.550

6.000.000

14.790.000
11.600.000
11.000.000

1.950.000
5.000.000
3.150.000

4.270.000

5.000.000
18.000.000
4.170.000
13.737.000
10.000.000
3.000.000

8.400.000
6.920.000
10.000.000

14.700.000
4.400.000
1.700.000
18.600.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.440.000

5.000.000

200.000
3.000.000

34.606.000
40.500.000

3.770.000

1.740.000

1.700.000

13.190.000

1.850.000
4.088.355
2.932.500
2.000.000

14.790.000

5.000.000
3.1560.000

18.000.000

14.700.000

8.000.000

1.5600.000
270.000

2.000.000

5.000.000

3.000.000
2.000.000

4.000.000

81.000

225.000
2.990.000

3.945.000

322.500
6.075.950
5.000.000

%
%

%

%
%
%
%

%

%

%
%

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%

%

%
%
%

%
%

%
%
%

%
%
%
%

Kurs

100,241

77
65,688

76,327

88,314
76,975
99,935
79,584

101,333
99,814

98,269
91,098

99,58

97,209
91,438
77,382
96,689

89,44
87,017

90,805
98,96
77721

97,82

93,634
99,349
99,747
95,737

2,384
91,373
94,447

85,5
90,871

93,422
87,189
84,308
94,218

93,925
96,265
89,749

98,109
99,278
99,78

86,86

88,412
80,107
85,981
100,164
99,227
97,875

85,518
86,361
95,87

60,916
88,291
90,875
88,669

Kurswert
in
usD

1.253.174.996,75

2.004.820,00

2.313.000,00
2.969.097,60

1.626.540,00

1.324.710,00
2.926.974,38
42.672.245,00
1.941.849,60

3.039.990,00
14.972.100,00

1.965.380,00
5.192.586,00

18.920.200,00
12.637.170,00
11.612.626,00
1564.764,00
2.900.670,00

32.198.400,00
1.495.822,23

7.906.845,38
31.287.193,60
31.234.005,00

13.244.828,00

1.629.231,60
6.954.430,00
1.994.940,00
1.627.529,00
488.617,50
7.309.840,00
5.666.820,00

11.277.450,00
2.707.955,80

1.728.307,00
12.516.636,55
20.458.642,97
5.653.080,00

13.891.5607,50
11.166.740,00
9.872.390,00

1.913.125,60
4.963.900,00
3.143.070,00

3.708.922,00

4.420.600,00
14.419.260,00
3.685.407,70
13.769.528,68
9.922.700,00
2.936.250,00

7.183.512,00
5.976.181,20
9.5687.000,00

8.954.652,00
3.884.804,00
1.644.875,00
16.403.765,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,05

0,15
0,17
0,22
on

0,10
0,21
3,10
014
0,22

014
0,38

1,37
0,92
0,84
0,01
0,21
2,34

on
0,57
2,27
2,27
0,96
0,12
0,50
014
0,12
0,04
0,53
0,41

0,82
0,20

0,13
0,91
1,49
0,41

1,01
0,81
0,72

014
0,36
0,23
0,27
0,32
1,056
0,26
1,00
0,72
0,21

0,562
0,43
0,70

0,65
0,28
on

119
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DWS Invest Asian Bonds

Wertpapierbezeichnung

1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/2025 . ...................
4,00 % KT Corp. -Reg-2022/2025 .....................
7,25 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 .........
7,50 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2021/2026 .........
5,438 % Malayan Banking Bhd (MTN) 2018/2023 * . ........
1,319 % Marubeni Corp. (MTN) 2020/2025 ..............
1,577 % Marubeni Corp. (MTN) 2021/2026 ...............
7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
5,20 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2015/2045 * .
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ............
3,25 % Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)
201972024 ..
5,46 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2022/2025 * ..
5,653 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2022/2025 * ..
5,125 % Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
201972029 ...
4,40 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2020/2023 ...........
5139 % National Australia Bank Ltd -Reg- 2022/2025 * . .. ..
5,65 % Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * ...........
3,975 % Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ...........
6,80 % New Metro Global Ltd 2020/2023 ...............
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 202172031 ...
510 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ... ...
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ......
1,25 % NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 .........
4,125 % NWD Finance BVI, Ltd 2021/perpetual * ..........
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027
7,625 % PB International BV (MTN) 2017/2025 ............
4,50 % Pelabuhan Indonesia Persero PT -Reg- (MTN)
201872023 .
595 % Periama Holdings LLC (MTN) 2020/2026 .........
5,95 % Petron Corp. 2021/perpetual * ..................
2,75 % POSCO -Reg- (MTN) 2019/2024 .................
4,875 % Pt Pakuwon Jati (MTN) 2021/2028 ..............
217 % Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026
5,875 % ReNew Power Pvt Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) 2017/2024 ..
4,30 % Sands China Ltd (MTN) 2021/2026 ..............
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
202072026 ...
3,00 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 .........
2,125 % SK Battery America, Inc. (MTN) 2021/2026 .......
3,00 % SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ................
1,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ............
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 .........
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual *
550 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2023 .........
5,325 % Sompo Japan Insurance, Inc. -Reg- 2013/2073 * .. ..
450 % State Bank of India (MTN) 2018/2023 ............
1,55 % Sumitomo Corp. (MTN) 2021/2026 ..............
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * . . ..
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .. ..
1,474 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
202072025 . ..
1,05 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)
202072025 . ..
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 ... ..
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 ..........
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 ..........
4,25 % Tower Bersama Infrastructure Tbk PT (MTN)
202072025 ...
1,75 % United Overseas Bank Ltd (MTN) 2020/2031* ... ..
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
202272032
4125 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
202272032
4,00 % United States Treasury Note/Bond 2022/2042
415 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
201872023 .
6,307 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
201872023 *
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2019/2023
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2020/2024.
7,25 % Wanda Properties International Co., Ltd (MTN)
201472024 ..
6,875 % Wanda Properties Overseas Ltd 2020/2023 .......
4,875 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 .........
5,50 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2026 ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usD

usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb

usDb
usDb
usD
usDb
usD
usDb
usDb
usD
usDb

usDb
usDb
usD
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

23.800.000
800.000
5.000.000
2.140.000
1.000.000
37.200.000
3.000.000
24.000.000
2.300.000
18.000.000

12.800.000
4.000.000
25.000.000

6.500.000
7.350.000
7.700.000
9.000.000
5.000.000
11.000.000

5.800.000
29.500.000
13.238.000
5.000.000
5.000.000
16.500.000
15.050.000

25.000.000
4.000.000
6.000.000
1.800.000
13.335.000
2.000.000
20.300.000
21.220.000
850.000

9.400.000
6.000.000
4.250.000
20.000.000
12.500.000
1.744.000
5.000.000
3.907.000
3.287.000
1.009.000
8.000.000
23.659.000
2.930.000

5.000.000

3.450.000
15.600.000
28.100.000
41.800.000

5.000.000
15.000.000

60.000.000

50.000.000
27.000.000

1.000.000

18.741.000
15.000.000
33.200.000

4.069.000
33.220.000
2.000.000
1.033.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

800.000

1.000.000

2.300.000

4.000.000
25.000.000

7.700.000

11.000.000

5.000.000

5.000.000

13.335.000

20.300.000

850.000

1.007.000

7.559.000
2.930.000

5.000.000

5.000.000

80.000.000

50.000.000
27.000.000

1.000.000

18.741.000

4.069.000
39.500.000
2.000.000
1.033.000

10.000.000

10.000.000

2.000.000

4.000.000
5.000.000

3.000.000

20.000.000

3.800.000

6.280.000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%

Kurs

89,144
96,663
70,558
60,777
99,995
89,658
87,233
95,673
97,54

88,525

97,175
100,361
99,886

83,953
98,447
99,626
95,702
87,716
92,08

78,249
97,904
96,297
90,256
73,398
93,284
44,829

99,606
93,725
84,581
95,826
88,904
85,871
96,221
95,858
91,998

89,113
92,951
85,654
94,816
86,501
99,484
81,334
99,65
99,849
99,378
88,529
99,825
91,849

91,254

89,442
93,838
65,849
76,354

96,55
88,401

92,094

101,906
98,766

99,356

99,391
94,813
87,584

90,075
95,34

94,904
91,563

Kurswert
in
usD

21.216.272,00
773.304,00
3.5627.900,00
1.300.627,80
999.950,00
33.315.576,00
2.616.990,00
22.961.520,00
2.243.420,00
15.934.500,00

12.438.400,00
4.014.440,00
24.971.500,00

5.456.945,00
7.235.854,50
7.671.202,00
8.613.180,00
4.385.800,00
10.128.800,00

4.538.432,14
28.881.680,00
12.747.796,86
4.512.800,00
3.669.900,00
15.391.860,00
6.746.764,50

24.901.500,00
3.749.000,00
5.074.860,00
1.724.868,00
11.855.348,40
1.717.420,00
19.5632.863,00
20.341.067,60
781.983,00

8.376.622,00
5.577.060,00
3.636.045,00
18.963.200,00
10.812.625,00
1.735.000,96
4.066.700,00
3.893.325,50
3.282.036,63
1.002.724,02
7.082.320,00
23.617.596,75
2.691.175,70

4.562.700,00

3.085.749,00
14.638.728,00
18.503.569,00
31.915.972,00

4.827.500,00
13.260.150,00

55.256.250,00

50.953.125,00
26.666.718,75

993.560,00

18.626.867,31
14.221.950,00
29.077.888,00

3.665.151,75
31.671.948,00
1.898.080,00
945.845,79

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,54
0,06
0,26
0,09
0,07
2,42
0,19
1,67
0,16
116

0,90
0,29
1,81

0,40
0,53
0,56
0,63
0,32
0,74

0,33
2,10
0,93
0,33
0,27
112
0,49

1,81
0,27
0,37
0,13
0,86
0,12
1,42
1,48
0,06

0,61
0,40
0,26
1,38
0,79
0,13
0,30
0,28
0,24
0,07
0,51
172
0,20

0,33

0,22
1,06
1.34
2,32

0,35
0,96

4,01

3,70
1,94

0,07

1,35
1,03
21

0,27
2,30
014
0,07
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Investmentanteile
Grupp ig Invest| teile
Deutsche Global Liquidity Series PLC -
Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) ......... Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

8.081

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 20,6 Mi0. ..ot
CHF/USD 6,5 Mio.
CNY/USD 0,2 Mio. ..
EUR/USD 266,7 Mio. . . .
GBP/USD 1,4 Mio. ... ..
HKD/USD 59,6 Mio. . ..
SGD/USD 57,7 Mio. ..o

Geschlossene Positionen

CHF/USD 0,1 MIO. « oo
EUR/USD 1,8 Mi0. « oo
Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ......... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... i AUD
Britisches Pfund ... ... ... .. GBP
Chinesischer Renminbi . .. CNY
Hongkong Dollar ....... ... o HKD
Schweizer Franken .......... ... ... oo CHF
Singapur Dollar .. .. .. SGD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermégensgegenstinde

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... ... ... oo oL
Zinsanspriche ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . .. ..
Sonstige Anspriiche. . ...... ... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

60.122

169.724
49.764
343.223
9.138
40.706
164.036

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgiange
im Berichtszeitraum

98.515 93.400 usb

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

10.587,317

Kurswert
in
usD

85.555.744,67

85.555.744,67

1.338.730.741,42

7.493.988,55

62.084,90
120.281,10
825,40
6.242.555,95
-7.221,28
21.179,72
1.004.721,48

558
49.555,70

12.718.099,86

64.267,77

108.428,35
60.107,37
49.666,81
117218
44.128,57
122.419,62
12.267.909,19

18.948.225,51
337.838,84
18.594.333,06
1.764,40
14.289,21
3.537.813,60
1.381.436.090,22
-3.076.915,62
-2.089.498,94
-987.416,68
-1.968.350,13
-5.052.487,03

1.376.383.603,19

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

6,21

6,21

97,26

0,55

0,01
0,01
0,00
0,45
0,00
0,00
0,07

0,00
0,01

0,92

0,00

0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,89

1,37
0,02
135
0,00
0,00
0,26
100,36
-0,22
-0,15
-0,07
-0,14
-0,36

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD LDMH ... oo AUD 88,85
Klasse CHF LCH ... ... ... ... CHF 94,32
Klasse CHF TFCH ... ... CHF 95,93
Klasse RMB FCH350 . . . CNY 113,82
Klasse RMB FCH3500 . . .. CNY 14,25
Klasse FCH .......... .. EUR 130,34
Klasse IDH .. EUR 86,01
Klasse LCH . . .. EUR 96,68
Klasse LDH ... ... EUR 84,28
Klasse LDMH ... ... o EUR 85,569
Klasse NCH .. EUR 99,96
Klasse NDH ... ... o EUR 89,97
Klasse PFDH ... ..o EUR 89,19
Klasse TFCH ....... .. EUR 99,47
Klasse TFDH ....... .. EUR 82,71
Klasse TEDMH ... ... EUR 87,32
Klasse GBP TFDMH GBP 87,94
Klasse HKD LDM .. .. .. HKD 88,98
Klasse HKD LDMH ... ..o HKD 90,36
Klasse HKD TFEDMH .. ... HKD 101,09
Klasse SGD LDM .. .. .. SGD 9,36
Klasse SGDLDMH ... ... o SGD 8,78
Klasse SGD TFDMH .. ... o SGD 9,23
Klasse USD FC .. uUsb 160,14
Klasse USD FC50 ... ... usb 109,78
Klasse USDIC ... .. usb 116,44
Klasse USD IC500 . usb 118,24
Klasse USD LC . ... usb 106,96
Klasse USD LDM .. usb 86,67
Klasse USD TFC .. usb 110,46
Klasse USD TFDM . .. UsSb 90,54
Klasse USDXC ... ..o usb 117,56
Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH Stlick 234.366,596
Klasse CHF LCH Stlick 808,000
Klasse CHF TFCH Stlick 66.124,500
Klasse RMB FCH350 Stlick 760,000
Klasse RMB FCH3500 Stlick 760,000
Klasse FCH Stlick 62.530,867
Klasse IDH Stlick 1.349.395,000
Klasse LCH Stlick 203.848,422
Klasse LDH Stlick 324149133
Klasse LDMH Stlick 185.333,692
Klasse NCH Stlick 103.205,000
Klasse NDH Stlick 5.691,000
Klasse PFDH Stlick 378.216,000
Klasse TFCH Stlick 315.482,954
Klasse TFDH Stlick 20.659,000
Klasse TFDMH Stlick 6.054,270
Klasse GBP TFDMH Stlick 16.407,436
Klasse HKD LDM Stlick 4.022.183,338
Klasse HKD LDMH Stlick 310.647,810
Klasse HKD TFDMH Stlick 312.230,349
Klasse SGD LDM Stlick 141.875,632
Klasse SGD LDMH Stlick 4.470.907,725
Klasse SGD TFDMH Stlick 1.993.618,372
Klasse USD FC Stlick 313.059,052
Klasse USD FC50 Stlick 1.5641.024,136
Klasse USD IC Stlick 1.646.754,000
Klasse USD IC500 Stick 28.001,000
Klasse USD LC Stick 736.617,518
Klasse USD LDM Stiick 2.630.387,198
Klasse USD TFC Stick 496.007,706
Klasse USD TFDM Stick 1.038.098,574
Klasse USD XC Stick 899.089,402

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR - JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 35,397
groRter potenzieller Risikobetrag . ...................... .. % 109,474
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ................ % 77,280
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wéahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank
International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)
per 3012.2022

Australischer Dollar ............... AUD 1,473079 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,922450 = USD 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 6,910500 = USD 1
Euro ..o EUR 0,935497 = UsD 1
Britisches Pfund GBP 0,827917 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,795900 = UsD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,339950 = UsSD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
**x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS Invest Asian Bonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

I. Wert des Fondsvermoégens

. am Beginn des Geschaftsjahres ................. USD  1.998.023.999,75
I Ertrdge ) 1. Ausschittung fir das Vorjahr ...................... usb -31.980.972,48
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 64.011.855,65 2. Mittelabfluss (netto) .. USD -456.550.453,91
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 134.227,19 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... usD -5.922.649,23
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ” usD 173.890,00 4. Ordentlicher Nettoertrag . ......................... UsD 49.242.469,20
4. Sonstige Ertrage ... usb 8.222,25 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usb -56.633.560,39
" 6. Nettoveranderung der
Summe der Ertrége ..o usb 64.328.195,09 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb -119.795.229,75
II. Aufwendungen. Il. Wert des Fondsvermdgens ..........ccvuuiuvnnnn
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Ende des Geschiftsjahres ................... USD  1.376.383.603,19
negativen Einlagenverzinsungen ........... ... .. .... usD -6.254,94
2. Verwaltungsvergtung ........... ... ... ... usD -13.092.961,72
davon: . 4 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 303.850,58 zugunsten des
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -13.034.801,29 Fondsvermdgens.
Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 1.628,17
Administrationsvergltung . . ... usbD -569.788,60
3. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -70.915,89
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -117.005,91 -
5. Taxe d’AbONNEMENt .. ... .. ...................... UsD -535.049,12 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
6. Sonstige Aufwendungen .......... .. ... usD -1.263.538,31
davon:
Aufwand aus abgegrenzter Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usb -56.633.560,39
Platzierungsgebihr 2 .. ... .. .. USD  -794.986,93
andere ..................... usD -468.551,38 aus:
Wertpapiergeschaften........... .. .. ........... usD -30.910.270,61
S der Aufw IO L AP usD -15.085.725,89 Devisen(termin)geschaften usb -26.723.289,78
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................... usb 49.242.469,20
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ UsSD 56.633.560,39 Angaben zur Ertragsverwendung *
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb -56.633.560,39
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... UsD -7.391.091,19 Klasse AUD LDMH
Art per Waihrung Je Anteil
D Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung Uberhéhter Abgrenzungen Zwischenausschiittung 18.1.2022 AUD 0,37
in Hohe von USD 322.058,80. Zwischenausschiittung 16.2.2022 AUD 0,37
2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang. Zwischenausschiittung 16.3.2022 AUD 0,36
Zwischenausschittung 20.4.2022 AUD 0,36
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Zwischenausschittung 17.5.2022 AUD 0,36
Zwischenausschittung 20.6.2022 AUD 0,35
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Zwischenausschiittung 18.7.2022 AUD 0,35
Zwischenausschittung 16.8.2022 AUD 0,34
Klasse AUD LDMH 1,20% p.a., Klasse CHF LCH 1,20% p.a., Zwischenausschiittung 16.9.2022 AUD 0,34
Klasse CHF TFCH 0,71% p.a., Klasse RMB FCH350 0,39% p.a., Zwischenausschiittung 19.10.2022 AUD 0,33
Klasse RMB FCH3500 0,29% p.a., Klasse FCH 0,69% p.a., Zwischenausschiittung 16.11.2022 AUD 0,36
Klasse FCH500 0,14% ¥ Klasse IDH 0,46% p.a., Zwischenausschiittung 16.12.2022 AUD 0,36

Klasse LCH 1,20% p.a.,
Klasse LDMH 1,20% p.a.,
Klasse NDH 1,51% p.a.,
Klasse TFCH 0,70% p.a.,

Klasse TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDM 1,17% p.a.,
Klasse HKD TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,20% p.a.,
Klasse USD FC 0,67% p.a.,
Klasse USD IC 0,44% p.a.,

Klasse USD LC 1,17% p.a.,

Klasse USD TFC 0,67% p.a.,
Klasse USD XC 0,27% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Klasse LDH 1,20% p.a.,
Klasse NCH 1,50% p.a.,
Klasse PFDH 2,29% p.a.,
Klasse TFDH 0,70% p.a.,

Klasse GBP TFDMH 0,70% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,20% p.a.,

Klasse SGD LDM 1,177% p.a.,

Klasse SGD TFDMH 0,70% p.a.,

Klasse USD FC50 0,37%
Klasse USD IC500 0,17%
Klasse USD LDM 1,17% p

Klasse USD TFDM 0,67% p.a.,

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

p.a.,
p.a.,
a.,

3) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 3.425,55.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH350

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH3500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IDH Klasse GBP TFDMH
Art per Wahrung Je Anteil Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 3,81 Zwischenausschittung 18.1.2022 GBP 0,36
Zwischenausschittung 16.2.2022 GBP 0,37
Zwischenausschittung 16.3.2022 GBP 0,36
Klasse LCH Zwischenausschittung 20.4.2022 GBP 0,35
A h hitt 17.5.2022 GBP 0,35
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zx:zihx:ﬂ:zhzttﬂzg 20.6.2022 GBP 035
Zwischenausschittung 18.7.2022 GBP 0,34
Zwischenausschittung 16.8.2022 GBP 0,33
Klasse LDH Zwischenausschittung 16.9.2022 GBP 0,34
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschiittung 19.10.2022 GBP 0,33
Zwischenausschittung 16.11.2022 GBP 0,36
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 3,10 Zwischenausschittung 16.12.2022 GBP 0,36
Klasse LDMH Klasse HKD LDM
Art per Wahrung Je Anteil Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 18.1.2022 HKD 0,37
Zwischenausschuttung 16.2.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 16.2.2022 HKD 0,37
Zwischenausschuttung 16.3.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 16.3.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 20.4.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 20.4.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 17.5.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 17.5.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 20.6.2022 EUR 0,34 Zwischenausschittung 20.6.2022 HKD 0,35
Zwischenausschuttung 18.7.2022 EUR 0,34 Zwischenausschittung 18.7.2022 HKD 0,35
Zwischenausschuttung 16.8.2022 EUR 0,33 Zwischenausschittung 16.8.2022 HKD 0,34
Zwischenausschuttung 16.9.2022 EUR 0,33 Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,34
Zwischenausschuttung 19.10.2022 EUR 0,32 Zwischenausschittung 19.10.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,36
Zwischenausschittung 16.12.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 16.12.2022 HKD 0,36
Klasse NCH Klasse HKD LDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 HKD 0,38
Klasse NDH Zwischenausschuttung 16.2.2022 HKD 0,37
- i Zwischenausschuttung 16.3.2022 HKD 0,37
Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschittung 20.4.2022 HKD 0,36
. Zwischenausschuttung 17.5.2022 HKD 0,36
Endausschttung 1032023 EUR 305 Znischenausschittung 2062022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 18.7.2022 HKD 0,35
Klasse PEDH Zw?schenausscht}uttung 16.8.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,34
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschuttung 19.10.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,37
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,36 Zwischenausschittung 16.12.2022 HKD 0,37
Klasse TFCH Klasse HKD TFDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.1.2022 HKD 0,42
Klasse TFDH Zwischenausschuttung 16.2.2022 HKD 0,42
-~ R Zwischenausschiittung 16.3.2022 HKD 0,41
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschiittung 20.4.2022 HKD 0,41
. Zwischenausschittung 17.5.2022 HKD 0,40
Endausschiittung 10.3.2023 EUR 848 Zwischenausschiittung 20.6.2022 HKD 0,40
Zwischenausschittung 18.7.2022 HKD 0,39
Klasse TFDMH Zwischenausschittung 16.8.2022 HKD 0,38
Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,38
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschittung 19.10.2022 HKD 0,38
. Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 18.1.2022 EUR 0,37 Zwischenausschiittung 16.12.2022 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 16.2.2022 EUR 0,37
Zwischenausschuttung 16.3.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 20.4.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 17.5.2022 EUR 0,35
Zwischenausschuttung 20.6.2022 EUR 0,35
Zwischenausschuttung 18.7.2022 EUR 0,34
Zwischenausschuttung 16.8.2022 EUR 0,33
Zwischenausschuttung 16.9.2022 EUR 0,34
Zwischenausschuttung 19.10.2022 EUR 0,33
Zwischenausschuttung 16.11.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 16.12.2022 EUR 0,36
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SGD LDM Klasse USD LDM

Art per Waihrung Je Anteil Art per Waihrung Je Anteil

Zwischenausschittung 18.1.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 18.1.2022 usD 0,36

Zwischenausschittung 16.2.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.2.2022 usD 0,36

Zwischenausschittung 16.3.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.3.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 20.4.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 20.4.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 17.5.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 17.5.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 20.6.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 21.6.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 18.7.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 18.7.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 16.8.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.8.2022 usD 0,33

Zwischenausschittung 16.9.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.9.2022 usD 0,33

Zwischenausschittung 19.10.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 19.10.2022 usD 0,32

Zwischenausschittung 16.11.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.11.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.12.2022 usD 0,35

Klasse SGD LDMH Klasse USD TFC

Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschiittung 18.1.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 16.2.2022 SGD 0,04 Klasse USD TFDM

Zwischenausschiittung 16.3.2022 SGD 0,04 N N

Zwischenausschiittung 20.4.2022 SGD 0,04 Art per Wihrung Je Anteil

Zwischenausschittun 17.6.2022 SGD 0,03 . .

Zwischenausschﬂttung 20.6.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 181.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 18.7.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 16.2.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 16.8.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 16.3.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 16.9.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 20.4.2022 usb 036

Zwischenausschiittung 1910.2022 SGD 0,03 éW!SCEQ”aUSSCEWU”Q ;2%%2 ggg 8'32

Zwischenausschiittung 16.11.2022 SGD 0,04 Za:zzhzxﬂz:ghﬂgﬂzg 85099 UeD 0

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.8.2022 USD 0.34
Zwischenausschittung 16.9.2022 usD 0,34

Klasse SGD TFDMH Zwischenausschittung 19.10.2022 usb 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 usD 0,37

Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschittung 16.12.2022 usb 0,37

Zwischenausschittung 18.1.2022 SGD 0,04

Zwischenausschuttung 16.2.2022 SGD 0,04 Klasse USD XC

Zwischenausschuttung 16.3.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 20.4.2022 SGD 0,04 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 17.5.2022 SGD 0,04

Zwischenausschuttung 20.6.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 18.7.2022 SGD 0,04 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Zwischenausschuttung 16.8.2022 SGD 0,03

Zwischenausschiittung 16.9.2022 SGD 0,04 Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Zwischenausschiittung 19.10.2022 SGD 0,03 Geschaftsjahres werden thesauriert.

Zwischenausschittung 16.11.2022 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 usb 1.376.383.603,19
2021 usb 1.998.023.999,75
2020 usb 2.145.037.706,42
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse AUDLDMH . ............... ... ... AUD 88,85
Klasse CHF LCH ... ... ... ... ... ......... CHF 94,32
Klasse CHF TFCH .. ....... ... ... ... ..... CHF 95,93
Klasse RMB FCH350 . . . CNY 113,82
Klasse RMB FCH3500 . CNY 114,25
Klasse FCH ... ... .. ... .. ... .. ... ......... EUR 130,34
Klasse FCH500 ............... ... ... ... -
Klasse IDH 86,01
Klasse LCH 96,68
Klasse LDH . ..... . ... ... ... ... ......... 84,28
Klasse LDMH .. ... 85,59
Klasse NCH ... 99,96
Klasse NDH . .. 89,97
Klasse PFDH .. 89,19 2020
Klasse TFCH .. 99,47
Klasse TFDH .. 82,71
Klasse TFDMH . ... .. 87,32
Klasse GBP TFDMH . 87,94
Klasse HKDLDM . ... 88,98
Klasse HKD LDMH 90,36
Klasse HKD TFDMH . 101,09
Klasse SGD LDM . ... 9,36
Klasse SGD LDMH 8,78
Klasse SGD TFDMH 9,23
Klasse USDFC ..... usb 150,14
Klasse USD FC50 . usb 109,78
Klasse USDIC ...... usb 116,44
Klasse USD IC500 . . . usb 118,24
Klasse USD LC ... usb 106,96
Klasse USD LDM . . 86,67
Klasse USD TFC .. 110,46
Klasse USD TFDM 90,54
Klasse USDXC ........ ... ... 117,56
2021 Klasse AUD LDMH .. 98,94
Klasse CHF LCH .. .. 102,04
Klasse CHF TFCH 103,33
Klasse RMB FCH350 . ....................... CNY 118,63
Klasse RMB FCH3500 . CNY 118,96
Klasse FCH .......... .. EUR 139,85
Klasse FCH500 ... ..., EUR 105,10
Klasse IDH . ... ... .. ... .. .. ... .. . . ... .. ... EUR 95,84
Klasse LCH EUR 104,15
Klasse LDH ... EUR 93,73
Klasse LDMH . . EUR 96,68
Klasse NCH ... EUR 108,11
Klasse NDH ... .. EUR 99,71
Klasse PFDH . ... ... ... . ... ... ......... EUR 99,06
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond iber eng verbund Unter

Klasse TFCH ... ... .. oo
Klasse TFDH .......
Klasse TFDMH ... ...

Klasse GBP TFDMH . ..
Klasse HKD LDM .. ..
Klasse HKD LDMH ..
Klasse HKD TFDMH . ..
Klasse SGDLDM ... ... ... i
Klasse SGD LDMH
Klasse SGD TFDMH .
Klasse USDFC ..... ..
Klasse USDFC50 ..........................
Klasse USDIC ... ... .. ... ... ... . .......
Klasse USD IC500 . ..
Klasse USD LC .....
Klasse USD LDM . ...
Klasse USD TFC .. ..
Klasse USD TFDM . ..
Klasse USD XC .....
Klasse AUD LDMH .. ..
Klasse CHF LCH ............ ... ... .......
Klasse CHF TFCH ... ... .. ... ... .......

Klasse RMB FCH350 . . . CNY
Klasse RMB FCH3500 . . .. CNY
Klasse FCH ... .. ... ... ... ... .. ..., EUR
Klasse FCH500 ............. ... ... ....... EUR
Klasse IDH

Klasse LCH ...

Klasse LDH

Klasse LDMH ... ... ... ... . EUR
Klasse NCH ... i i EUR
Klasse NDH ... . ... .. oo .. EUR
Klasse PFDH ... ... .. ... o EUR
Klasse TFCH .. ... o EUR
Klasse TFDH ... ... . oo o EUR
Klasse TEDMH .. ... oo EUR

Klasse GBP TFDMH ........................ GBP
Klasse HKDLDM . ... ...t HKD
Klasse HKDLDMH . ... ... .. ... ... ..... HKD
Klasse HKD TFDMH .
Klasse SGD LDM . . ..
Klasse SGD LDMH

Klasse SGD TFDMH
Klasse USDFC .....
Klasse USD FC50 ..
Klasse USDIC ... ..
Klasse USD IC500 . .
Klasse USD LC ....
Klasse USD LDM . ..
Klasse USD TFC ...
Klasse USDTFDM . ...
Klasse USDXC ... ...

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

106,68
92,35
98,19
97,43
98,49

100,49
m,62
10,46

9,72
10,17
157,80
115,05
122,10
123,67
112,99
95,89
16,1
99,67

123,08

102,80

102,13

102,89

113,48
113,67

138,99

104,07
98,63

104,00
96,59

101,06

108,33

105,95
95,15
102,12
100,64
101,46
104,26
115,22
10,61
10,06
10,48
165,54
113,07
120,06
121,30
1m,93
99,37
14,44
102,78
120,83

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 1,86 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 72.332.925,20.

Platzierungsgebiihr / Verwidsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebthr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebthr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermégen als auch von dem vorab

festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.



DWS Invest Asian Bonds

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaégens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. (iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Asian Small/
Mid Cap lag auf Aktien kleiner und
mittlerer Emittenten, die ihren Sitz
in einem asiatischen Land haben,
ihre Geschaftstatigkeit Gberwie-
gend in Asien ausuben oder die als
Holdinggesellschaften Uberwie-
gend Beteiligungen an Unterneh-
men mit Sitz in Asien halten. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) bertcksichtigt*. Im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2022 verzeichnete der Teilfonds
einen Wertruckgang von 15,4%

je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode). Seine Benchmark
verlor im selben Zeitraum 15,0%
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Asiatische Aktien gaben im
Berichtszeitraum nach. Dieser
Ruckgang wurde malgeblich
von der Politik der Zentralbanken
und Faktoren mit Bezug zu China
beeinflusst. Die US-Notenbank
Fed hatte einen restriktiveren Ton
angeschlagen, der auf mogliche
Zinserhohungen hinwies. Gegen
Ende des Jahres war die obere
Grenze des Zinskorridors von
0,25% auf 4,5% gestiegen. Der
US-Verbraucherpreisindex erwies
sich dennoch als stabil und sank
nur geringflgig.

Der Krieg zwischen Russland

und der Ukraine, der im Februar
begann und im Berichtszeitraum
andauerte, verstarkte den Inflati-
onsdruck. Die Energiepreise stie-

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 3112.2022

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0236153390 -15,4% 12,2% 18,1%
Klasse FC LU0236154950 14,7% 15,2% 23,4%
Klasse LD LU0236153556 -15,4% 12,2% 181%
Klasse LS LU0254485450 -15,4% 12,2% 181%
Klasse NC LU0236154448 -16,0% 9,7% 13,7%
Klasse TFC LU1663839519 14,7% 15,3% 23,4%
Klasse TFD LU1663839600 14,6% 15,3% 23,5%
Klasse GBP C RD? LU0982753047 - - -0
Klasse USD FC¥ LU0273175025 -19,5% 9,8% 9,8%
Klasse USD LC¥ LU0273161744 -20,2% 70% 51%
Klasse USD TFC3) LU1663839782 -19,5% 9,9% 9,9%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap -15,0% 27.8% 18,7%

 Klasse GBP C RD aufgelegt am 14.9.2015 und letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch aktiv)
2 in GBP
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

gen. So verteuerte sich der Preis
fur Rohol der Marke Brent von
uber 77 USD auf fast 86 USD und
zeitweise sogar auf 139 USD.

Die taglichen Corona-Neuinfektio-
nen gingen nach Erreichen eines
Hochststands im ersten Quartal
kontinuierlich zuruck. Viele Lander
begannen sich wieder zu offnen

Mit den Zinserhohungen in den und zum normalen Leben zuruck-

USA werteten fast alle asiati-
schen Wahrungen im Berichtsjahr
gegenuber dem US-Dollar ab, und
fast alle Zentralbanken in Asien
erhohten weiter die Leitzinsen.

zukehren. Die Null-COVID-Politik
Chinas belastete jedoch Uber
weite Teile des Jahres Konsum,
Produktion, Investitionen und
Staatsfinanzen und bremste die
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Dynamik des Aktienmarktes. Ende
2022 ruckte China von seiner
Null-COVID-Politik ab und kindigte
an, COVID-19 kunftig mit MaBBnah-
men gegen Infektionskrankheiten
der Klasse B anstelle von Infek-
tionskrankheiten der Klasse A

zu bekampfen und die meisten
Beschrankungen ab dem 8. Januar
2023 aufzuheben.

Die Beziehungen zwischen den
USA und China schurten ebenfalls
die Unsicherheit. Nach dem Be-
such der Sprecherin des US-Repra-
sentantenhauses, Nancy Pelosi,
auf der Insel Taiwan im August

fuhrte China Militarmanover durch.

Die USA verscharften ihrerseits
das Ausfuhrverbot fur Halbleiter
nach China. Unter diesen Rahmen-
bedingungen beschloss China -
als einzige Zentralbank in Asien -,
den Leitzins fur funfjahrige Kredite
von 4,65% auf 4,3% zu senken und
so die Konjunktur anzukurbeln.
China lockerte auch die Beschran-
kungen fur private Unternehmen,
erleichterte Immobilienentwicklern
die Refinanzierung, vergab neue
Lizenzen fur Spiele und stellte die
Ermittlungen gegen Internetunter-
nehmen ein. Die Abkehr Chinas
von seiner Null-COVID-Politik und
die Einstellung der Ermittlungen
im privaten Sektor waren wichtige
positive Entwicklungen und trugen
dazu bei, dass sich die Markte am
Jahresende stabilisierten.

Der Teilfonds entwickelte sich
Uberwiegend parallel zur Bench-
mark. Die Untergewichtung von
Aktien aus China und Hongkong
war die meiste Zeit des Jahres po-
sitiv fur den Teilfonds, wobei sich
dieser Einfluss gegen Jahresende
teilweise umkehrte. Die Aktien-
auswahl in Taiwan leistete einen
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positiven Performance-Beitrag,
wahrend die Aktienauswahl in
Korea und Malaysia aufgrund des
Engagements im IT-Sektor belas-
tete.

Das Teilfondsmanagement erhohte
in einigen Landern die Uberge-
wichtung bei zyklischen Konsum-
gutern und Immobilien, da diese
Sektoren erwartungsgemaf von
der Wiederoffnung der Wirtschaft
und dem steigenden Konsum pro-
fitieren wurden.

Umgekehrt wurden die Positionen
im Gesundheitssektor aufgrund
der voraussichtlich sinkenden
Nachfrage nach COVID-19-Tests
reduziert. Da sich die Engpasse
bei Halbleitern allmahlich auflos-
ten, verringerte das Teilfonds-
management auch die Positionen
im [T-Sektor.

Das Teilfondsmanagement nahm
das taiwanesische Unternehmen
Poya neu ins Portfolio auf, weil es
zu den Nutznief3ern der Norma-
lisierung des privaten Konsums

in Taiwan nach der Pandemie
gehorte. Ein weiterer Neuzugang
war Shenzhen Investment. Das Un-
ternehmen konnte vom politischen
Kurswechsel Chinas gegenuber
Immobilienentwicklern profitieren.
China erleichterte Entwicklern die
Refinanzierung, wodurch sich der
Grundstucksmarkt und der Vermo-
genswert von Shenzen Investment
stabilisieren konnte. Dem chine-
sischen Immobilienmarkt konnte
ebenfalls die Normalisierung nach
der Corona-Pandemie zugute
kommen.

Der Teilfonds nahm Gewinne beim
indischen Unternehmen Dr Lal
Pathlabs mit, als die Aktie eine aus

Sicht des Portfoliomanagements
faire Bewertung erreicht hatte.
Ebenso wurden Gewinne bei Uni-
micron und Powertech Technology
aus Taiwan mitgenommen, da die
Nachfrage nach Technologiepro-
dukten im Jahresverlauf zurtck-

ging.

Im Geschaftsjahr 2022 erhohte der
Teilfonds die Gewichtung in China
und Hongkong und reduzierte

die Gewichtung in Stdkorea und
Singapur. Am Ende des Berichts-
zeitraums war der Teilfonds in Std-
korea und den Philippinen tber-
gewichtet, in Indien und Thailand
dagegen untergewichtet.

Die Finanz- und Immobilienwirt-
schaft waren die Sektoren mit

der starksten Ubergewichtung,
wahrend Gesundheitswesen und
Industrieguter am starksten unter-
gewichtet waren.

Einer der Top-Performer im
Teilfonds war die Federal Bank of
India. Die Aktie erhielt Auftrieb von
der besseren Schuldnerqualitat
und dem anhaltenden Kredit-
wachstum nach der Wiederoffnung
der indischen Wirtschaft. Poya,
eine taiwanesische Einzelhandels-
kette fur Korperpflegeprodukte,
legte ebenfalls deutlich zu. Das
Unternehmen erholte sich kraftig
von der Talsohle am Jahresanfang,
als sich die COVID-19-Infektionen
in der Region massiv ausgebreitet
hatten, und profitierte vom stei-
genden Verbrauchervertrauen.

Zu den Titeln mit schwacherer
Wertentwicklung im Teilfonds ge-
horten lljin Materials und SKC aus
Korea. Beide Aktien wurden durch
die hoheren Energiekosten belas-
tet, die ihre operativen Margen



aufzehrten. Die sinkende Nach-
frage nach Technologieprodukten
wirkte sich ebenfalls negativ auf
ihre Gewinne aus.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, , Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1.030.167,22 3,60
Telekommunikationsdienste 184.029,52 0,64
Dauerhafte Konsumgtiter 1.5654.593,19 5,44
Energie 412.28703 1,44
Hauptverbrauchsgtter 6.001145,34 20,97
Finanzsektor 7903.699,45 27,59
Grundstoffe 2.513.074,91 8,78
Industrien 5.034.828,63 1759
Versorger 2.263.548,84 791
Summe Aktien 26.897.374,13 93,96
2. Bankguthaben 1.851.880,69 6,47
3. Sonstige VermGgensgegenstiande 100.343,96 0,35
4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 4.537,97 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -180.702,07 -0,64
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -45.885,49 -0,16
1ll. Fondsvermdégen 28.627.549,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Resources Gas Group Ltd Stlick 88.500 88.500 HKD 29,3
China State Construction International Holdings Ltd Stlick 474.000 224.000 HKD 8,77
C-Mer Eye Care Holdings Ltd Stuck 244.000 244.000 HKD 4,9
Fosun Tourism Group Stlick 89.600 116.000 26.400 HKD 11,68
Ganfeng Lithium Group Co., Ltd Stlick 9.000 7.920 18.720 HKD 58,3
Guangdong Investment Ltd Stuck 1.826.000 1.826.000 HKD 7,99
Hang Lung Group Ltd Stuck 154.000 54.000 HKD 14,34
Hysan Development Co., Ltd Stlick 305.000 HKD 25,3
IMAX China Holding, Inc. Stlick 306.400 306.400 HKD 7,05
Pentamaster International Ltd Stlick 1.648.000 HKD 0,79
Powerlong Commercial Management Holdings Ltd Stuck 164.000 164.000 HKD 6,46
Shenzhen Investment Ltd Stick 5.436.000 5.436.000 HKD 1,34
TK Group Holdings Ltd Stlick 416.000 HKD 1,68
Aneka Tambang Tbk Stilick 5.423.000 IDR 1985
Cikarang Listrindo Tbk PT Stiick 5.084.000 IDR 660
Jasa Marga Persero Tbk PT Stuck 1.022.400 IDR  2.980
Mitra Adiperkasa Tbk PT Stick 1.000.000 IDR  1.445
ABB India Ltd Stick 4.161 1.472 INR 2,677
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd Stlick 59.000 INR 819
Ashok Leyland Ltd Stlck 665.978 INR 143,65
Dabur India Ltd Stlck 33.139 INR 561,56
Endurance Technologies Ltd Stlick 21.108 10.368 INR 1.373,15
Federal Bank Ltd Stlck 939.066 135.147 INR 139,5
Max Healthcare Institute Ltd Stlick 35.389 35.389 INR 440,2
Power Finance Corp., Ltd Stilick 72123 72123 INR 141,65
Reliance Industries Ltd Stlick 14.315 INR  2.647
Sobha Ltd Stlick 59.927 59.927 INR 574
Tata Consumer Products Ltd Stlick 18.658 18.658 INR 772
V-Guard Industries Ltd Stlick 66.377 INR 262
BNK Financial Group, Inc. Stlick 31.353 11.000 31.647 KRW  6.500
DGB Financial Group, Inc. Stlick 39.453 19.453 KRW 6.990
Duk San Neolux Co., Ltd Stlick 1.263 KRW 39.100
Hansol Chemical Co., Ltd Stlick 3.983 2.418 4.827 KRW185.500
lljin Materials Co., Ltd Stlick 14.199 6.000 3.388 KRW 51.900
Kangwon Land, Inc. Stlick 100.970 35.515 KRW 23.200
Koh Young Technology, Inc. Stuck 61.522 24.682 KRW 12.750
SKC Co., Ltd Stlick 6.445 600 4.083 KRW 88.500
Wonik Materials Co., Ltd Stlick 44.302 13.127 KRW 28.400
Inari Amertron Bhd Stlick 712.000 MYR 2,61
AllHome Corp. Stlick 1.846.000 PHP 1,65
Bloomberry Resorts Corp. Stuck 1.285.300 247.000 PHP 7,65
International Container Terminal Services, Inc. Stlick 59.550 PHP 200
Robinsons Land Corp. Stlick 2.142.000 112.000 PHP 14,96
Capitaland India Trust Stlick 359.200 SGD 1,13
Frasers Centrepoint Trust Stlick 100.300 564.000 SGD 21
Genting Singapore Ltd Stuck 1.057.200 SGD 0,955
Lendlease Global Commercial Reit Stlick 784.836 301.936 SGD 0,705
QOUE Commercial Real Estate Investment Trust Stlick 939.300 SGD 0,335
Accton Technology Corp. Stuck 18.000 96.000 78.000 TWD 2345
Bizlink Holding, Inc. Stlick 11.000 39.000 TWD 236,56
Chroma ATE, Inc. Stlick 408.000 163.000 TWD 181
Getac Holdings Corp. Stlick 414.000 414.000 TWD 44,15
King's Town Bank Co., Ltd Stlick 1.821.000 52.000 100.000 TWD 33,9
Poya International Co., Ltd Stlick 71.190 127190 56.000 TWD 4975
Sporton International, Inc. Stick 18.088 11.000 TWD 209,5
Manulife US Real Estate Investment Trust Stick 1.092.400 uSsD 0,3
Sea Ltd -ADR- Stiick 1129 usb 52,6

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

Kurswert %-Anteil am
in Fonds-
EUR vermogen
26.897.374,13 93,96
311.162,34 1,09
498.831,73 174
143.470,31 0,50
124.506,70 0,44
62.963,26 0,22
1.750.748,21 6,12
265.000,08 0,93
925.969,11 3,23
259.211,35 0,91
166.228,56 0,55
127.131,31 0,44
874.098,52 3,05
78.872,67 0,28
646.879,88 2,26
201.638,29 0,70
183.088,32 0,64
86.834,31 0,30
125.957,91 0,44
546.405,78 1,91
1.081.794,80 3,78
210.411,056 0,74
327.751,31 114
1.481.322,77 5,17
176.156,11 0,62
116.5623,34 0,40
412.287,03 1,44
388.967,94 1,36
162.877,75 0,57
196.651,96 0,69
160.770,38 0,53
204.023,77 0,71
325.802,50 114
546.610,27 191
545.191,01 1,90
1.733.021,32 6,05
580.315,53 2,03
421.977,95 1,47
930.819,00 3,25
394.654,43 1,38
51.131,49 0,18
165.058,84 0,58
199.933,05 0,70
537.927,69 1,88
283.379,60 0,99
147.053,05 0,51
704.878,61 2,46
386.297,45 1,35
219.686,28 0,77
128.474,66 0,45
79.181,91 0,28
2.247.712,99 7,85
556.330,88 1,94
1.878.935,02 6,56
1.077.988,67 3,77
116.339,14 0,40
306.581,08 1,07
55.554,86 0,19
26.897.374,13 93,96
1.851.880,69 6,47
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ........ ... ... EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesischer Renminbi ................. ... ... ... CNY 131.959
Hongkong Dollar ... ... HKD 1.480.546
Indische Rupie ... ... .. INR 5.490.335
Indonesische Rupie IDR 286.464.582
Malaysischer Ringgit .. MYR 64.676
Neue Taiwan Dollar ... TWD 22.895.335
Philippinischer Peso . .. .. PHP 541.222
Singapur Dollar ... SGD 473.693
StdkoreanischerWon . ... oo KRW 18.323.322
Thailandischer Baht . .. .. THB 432.220
US-Dollar ... usb 138.068

Sonstige Vermogensgegenstiande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. . ......... ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S| der Ver ande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

372.369,54

17.757,80
177.663,48
62.083,79
17.214,50
13.735,31
696.865,75
9.085,48
330.712,63
13.555,88
11.674,34
129.162,19

100.343,96
6.583,48
11.708,78

82.051,70
4.537,97
28.854.136,75

-180.702,07

-118.482,22

-62.219,85

-45.885,49

-226.587,56

28.627.549,19

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,06
0,62
0,22
0,06
0,05
2,43
0,03
116
0,05
0,04
0,45

0,35
0,02
0,04
0,29
0,02
100,80
-0,64
-0,42
-0,22
-0,16
-0,80

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR
Klasse LC .. ... EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse LS ... .. EUR
Klasse NC ... .. EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse TFD .. ....... .. EUR
Klasse USD FC .. Usb
Klasse USD LC ... ... .. Usb
Klasse USD TFC usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse LD Stlick
Klasse LS Stlick
Klasse NC .. .. Stlick
Klasse TFC . ... Stlick
Klasse TFD .. ..o Stlick
Klasse USD FC .. Stlick
Klasse USD LC . .. .. Stlck
Klasse USD TFC .. ... . Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... .. ... % 72,387
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............ ... ... % 103,920
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. .............. % 84,293

/ a4

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

312,35
271,89
255,33
280,56
240,40
127,10
120,09
245,06
217,97
114,75

20.504,524
30.230,803
15.829,981
3.393,757
33.877,955

82,000

20,000
1.614,192
2.3562,892

24,000
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2022

Chinesischer Renminbi ............. CNY 7,431023 = EUR 1
Hongkong Dollar .................. HKD 8,333431 = EUR 1
Indonesische Rupie .. IDR 16.640,887143 = EUR 1
Indische Rupie .................... INR 88,434276 = EUR 1
Stidkoreanischer Won . ............. KRW 1.351,687926 = EUR 1
Malaysischer Ringgit MYR 4,708727 = EUR 1
Philippinischer Peso PHP 59,569940 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,432340 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 37,023101 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .. TWD 32,854729 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,068951 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 753.128,34
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 43.725,98
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -76.688,19
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiiiiiias EUR 720.166,13
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

und negativen Einlagenverzinsungen ................ EUR -3.694,04
2. Verwaltungsvergutung . .............. oL EUR -463.451,63

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -453.837,19

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 11.5642,81

Administrationsvergutung ... .. EUR -21.157,25
3. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -2.771,48
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -25.5637,33
5. Taxe d’Abonnement ............... ... ........... EUR -15.007,63
6. Sonstige Aufwendungen ............ .. ... L EUR -44.906,84
Summe der Aufwendungen .........coviiiiniinanann EUR -555.368,95
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........covuvvunnnnn EUR 164.797,18
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 663.375,32
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 663.375,32
V. Ergebnis des Geschéftsjahres .................... EUR 828.172,50

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,78% p.a.,
Klasse LD 1,78% p.a., Klasse LS 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,49% p.a., Klasse TFC 0,91% p.a.,
Klasse TFD 0,89% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,77% p.a., Klasse USD TFC 0,92% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 41.941,99.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 32.360.371,67
1. Ausschittung flr das Vorjahr ............... ... ... EUR -21.338,47
2. Mittelzufluss (netto) ............. .. ... ............ EUR 1.582.771,02
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . .. .. EUR 90.833,07
4. Ordentlicher Nettoertrag . ......................... EUR 164.797,18
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 663.375,32
6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR -6.213.260,60
Il. Wert des Fondsvermdégens
am Ende des Geschiftsjahres .................... EUR 28.627.549,19

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . .
aus:

Wertpapiergeschaften. .................. ... .. ...,
Devisen(termin)geschaften. . ......................

Angaben zur Ertragsverwendung *

EUR

EUR
EUR

663.375,32

608.346,55
55.028,77

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per

Waihrung

Je Anteil

Endausschittung 10.3.2023

EUR

4,61

Klasse LS

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per

Wihrung

Je Anteil

Endausschittung 10.3.2023

EUR

2,17

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 EUR 28.627.549,19
2021 EUR 32.360.371,67
2020 EUR 26.485.022,06
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse FC ... .o EUR 312,35
Klasse LC . .. EUR 271,89
Klasse LD . .. EUR 255,33
Klasse LS ... EUR 280,56
Klasse NC .. EUR 240,40
Klasse TFC .. 127,10
Klasse TFD ..... 120,09
Klasse USD FC 245,06
Klasse USD LC 217,97
Klasse USD TFC . 114,75
2021 Klasse FC ... .o 366,04
Klasse LC ... 321,40
Klasse LD ... EUR 303,40
Klasse LS ... EUR 331,64
Klasse NC .. EUR 286,23
Klasse TFC .. EUR 148,93
Klasse TFD ..... EUR 142,66
Klasse USDFC ... usD 304,49
Klasse USD LC usD 273,20
Klasse USD TFC . usD 142,59
2020 Klasse FC ..o EUR 298,39
Klasse LC ... oo EUR 264,27
Klasse LD . .. EUR 250,27
Klasse LS ... EUR 272,68
Klasse NC .. EUR 237,17
Klasse TFC .. .. EUR 121,37
Klasse TFD .. ... .. EUR 17,44
Klasse USD FC .. usD 269,28
Klasse USD LC .. usD 243,70
Klasse USD TFC usD 126,11
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond og; tiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiinrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing"”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefuhrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht Giberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums
ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des Teil-
fonds DWS Invest Brazilian Equities
liegt auf Unternehmen, die ihren
Sitz in Brasilien haben oder ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend

in Brasilien austben. Im Berichts-
zeitraum vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2022 erzielte der
Teilfonds einen Wertzuwachs von
15,9% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode). Sein Refe-
renzindex, der MSCI Brazil 10/40,
stieg im selben Zeitraum um 16,3%
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Brasilianische Aktien erzielten im
Berichtsjahr zweistellige positive
Ertrage und entwickelten sich bes-
ser als die Markte in Lateinamerika
und anderen Schwellenlandern.
Der Teilfonds konnte an der posi-
tiven Entwicklung partizipieren.
Vor der Wahl kamen sowohl Vale
als auch Petrobas, den beiden
Schwergewichten im Marktin-
dex des Landes, die Aussicht auf
hohere Rohstoffpreise und hohe
Dividendenausschuttungen zugu-
te. Aullerdem erwarteten Anleger,
dass die brasilianische Zentralbank
als eine der ersten Zentralbanken
den Lockerungszyklus einleiten
wurde, da sie auch als eine der
ersten mit den Zinserhohungen
begonnen hatte. Im Oktober ge-
wann Lula die Wahl mit knappem
Vorsprung vor Jair Bolsonaro, der
zur Wiederwahl angetreten war.
Seitdem war der brasilianische
Markt von starken Schwankungen
gekennzeichnet, weil steigende
Staatsausgaben befurchtet wur-
den und Zweifel bestanden, wie
diese Ausgaben in den nachsten
Jahren finanziert werden sollen.
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Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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B DWS Invest Brazilian Equities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0616856935 15,9% -1,9% 571%
Klasse FC LU0616857586 16,9% -9,4% 64,9%
Klasse FC50 LU1987882872 17.6% 7,8% 36,1%"
Klasse IC LU1573968200 17.4% -8,0% 69,0%
Klasse NC LU0616857313 15,1% 13,6% 52,0%
Klasse TFC LU1663839865 16,9% -9,5% 64,8%
Klasse USD IC? LU2079148784 10,2% 13,4% -0,7%"
Klasse USD LC? LU2079148867 8,8% -16,4% -4,2%"
Klasse USD TFC? LU2034325691 9,9% 12,8% 0,0%"
MSCI Brazil 10/40 16,3% 25,4% 2,0%

1 Klasse FC50 aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse USD TFC aufgelegt am 16.8.2019 / Klassen USD IC und USD LC aufgelegt

am 29.11.2019
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Die Lage entspannte sich nach der
Billigung des Verfassungszusatzes
des Ubergangsteams (,PEC da
Transigao"), der sich geringer als
erwartet auf den Haushalt aus-
wirkte. Die Richtung der Haus-
haltspolitik in den nachsten Jahren
war jedoch weiterhin unklar. Auf
geldpolitischer Seite stieg der
Leitzins von 9,25% auf 13,75%; mit
einer Senkung wurde fruhestens
Ende 2023 gerechnet.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").



Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige VermGgensgegenstiande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
6.694.036,43 4,57
2.540.389,85 174
19.084.333,48 13,04
13.6564.772,86 9,26
10.532.012,45 719
42.648.825,74 294
19.683.934,31 13,45
13.5636.501,06 9,24
12.739.846,67 8,70
141.014.652,85 96,33
3.077.828,92 2,10
2.678.597,27 1,83
232.851,85 0,16
-587.058,81 -0,40
-23.757,83 -0,02
146.393.114,25 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Ambev SA Stlick
Anima Holding SA .. Stuck
B3 SA-Brasil BolsaBalcao .................... ... ... Stlick
Banco Bradesco SA ... ... Stlick
Banco Bradesco SA -Pref- .. Stilick
Banco BTG Pactual SA .. ... .. ... .. Stlick
BancodoBrasil SA ... ... Stlick
CCR SA .. Stilick
Centrais Eletricas Brasileiras SA ......................... Stlick
Centrais Eletricas Brasileiras SA-Pref- .................... Stlick
EnergisaSA ... ... .. Stuck
Gerdau SA-Pref- . ... ool .. Stilick
Hapvida Participacoes e Investimentos S/A .. .. Stuck
Hypera SA ... ... .. .. Stuck
Itau Unibanco Holding SA -Pref- .. Stuck
ltausa SA-Pref- ... ... . Stlick
LocalizaRenta CarSA ... ... . Stlick
Localiza Rent a Car SA -Rights- Exp 31Jan2023 .. .. Stuck
Lojas Renner SA ... ... Stuck
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA ............... Stuck
PetroRioSA ... .. ... ... .. .. Stlick
Petroleo Brasileiro SA ... ... .. Stlick
Petroleo Brasileiro SA -Pref- . .. Stlck
Rumo SA ... ... ....... ... .. Stlck
Sendas Distribuidora SA . .. Stlck
Suzano SA L. Stlick
TIMSABrazil ... ... Stlick
TOTVSSA ... .. Stlick
Vale SA Stlick
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e Equipamentos SA Stuck
WEG SA Stlick
Ambev SA-ADR- . ... Stlick
Banco Bradesco SA-ADR- ... Stlick
Gerdau SA-ADR-.......... .. Stlck
Globant SA ... ... ... ... .. Stlck
Itau Unibanco Holding SA -ADR- . . .. Stick
Pagseguro Digital Ltd ........... .. Stick
Petroleo Brasileiro SA-ADR- . .. .. Stlck
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... ... ... ... ... ... ... Stlck
Suzano SA-ADR- . ... Stlck
Vale SA-ADR- ... . Stlck
Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... . . . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Brasilianischer Real ...... ... ... ... ... ... o L BRL
Britisches Pfund ... ... .. ... . GBP
Kanadischer Dollar . .. CAD
US-Dollar ... . usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..
Sonstige Anspriche. . ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Q

der Vermag tinde

g

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

944.200
1.103.500
3.811.557
187.414
857.272
725.900
976100
682.304
836.798
289.200
501.840
896.000
3.672.917
83.800
2.012.000
1.042.100
674.783
2.882
1.234.607
589.300
462141
365.900
801.260
1.941.234
1.217.300
736.620
1.139.100
945.651
292.935
744.300
1.020.239
1.464.400
1.400.084
273.791
12.391
964.000
18.140
144.214
366.508
7.000
142.400

7.262.051
482
2.095
606.474

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.397.000
1.685.566
4.772.657
20.356
1.5668.298
1.366.300
1.437.400
798.300
1.015.398
344.500
388.339
719.600
2.993.769
94.800
1.988.800
1.178.900
807.682
2.882
1.161.808
667.900
1.136.741
449100
990.200
1.192.5634
1.487.600
559.000
1.650.900
750.665
551.600
1.047.700
1.5600.687
2.102.800
1.252.862
288.900
21100
1.313.900
18.140
214.967
369.608
7.900
348.200

452.800
1.962.858
2.952.900
47.501
2.218.001
630.400
462.300
1.030.500
178.600
55.300
162.300
507.000
1.691.700
11.000
1.449.400
136.800
422.699

727.361
218.100
674.600
115.100
962.700
601.200
270.200
220.900
511.800
446.700
605.685
989.200
1.106.169
638.400
1.036.300
132.000
8.709
766.900

87.300
428.500
900
281.800

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

14,5
4,05
13,38
13,61
15,26
24,26
34,58
11,02
42,46
44,08
44,72
29,46
519
45,37
25,18
8,67
54,36
12,4
20,37
22,14
36,89
28,43
24,72
18,48
19,64
48,34
12,38
28,03
89,21
12,64
38,49
2,775
2,9
5,67
164,81
4,79
8,54
9,6
10,9
9,26
17,09

Kurswert
in
EUR

141.014.652,85

2.466.322,53
805.091,48
9.187.056,86
459.492,08
2.356.628,06
3.172.381,91
6.074.240,98
1.354.494,93
6.400.567,70
2.296.453,98
4.042.824,99
4.755.088,72
3.340.474,47
684.905,53
9.126.443,59
1.608.822,35
6.607.869,43
6.437,74
4.5630.411,34
2.350.346,70
3.071.149,99
1.873.946,30
3.668.122,87
6.462.457,92
4.306.822,54
6.414.577,02
2.540.389,85
4.774.983,29
4.707.633,84
1.694.778,57
7.074.043,14
3.818.737,37
3.828.636,76
1.4568.811,94
1.919.063,14
4.339.199,63
145.676,82
1.287.443,30
3.754.110,40
60.912,46
2.286.910,33

141.014.652,85

3.077.828,92

1.197.708,13

1.308.209,08
545,66

1.452,54
569.913,51

2.678.597,27
1.906.908,86
13.633,16
7568.065,25
232.851,85
147.003.930,89
-587.058,81
-290.021,05
-297.037,76
-23.757,83
-610.816,64

146.393.114,25

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,33

1,69
0,55
6,28
0,31
1,61
2,17
4,15
0,93
4,37
1,57
2,76
3,25
2,28
0,47
6,23
1,10
4,51
0,00
3,09
1,61
2,10
1,28
2,44
4,41
2,94
4,38
174
3,26
3,22
116
4,83
2,61
2,62
1,00
1,31
2,96
0,10
0,88
2,56
0,04
1,56

96,33

2,10

0,82

0,89
0,00
0,00
0,39
1,83
1,30
0,01
0,52
0,16
100,42
-0,40
-0,20
-0,20
-0,02
-0,42

100,00

/51



DWS Invest Brazilian Equities

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. EUR 161,49
Klasse FC50 EUR 136,15
Klasse IC ... . EUR 183,34
Klasse LC .. ... EUR 141,15
Klasse NC EUR 131,88
Klasse TFC .. .. EUR 169,63
Klasse USD IC . UsSD 99,33
Klasse USD LC . ... ... e uUsD 95,77
Klasse USD TFC .. ... .. .. e uUsD 99,98
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... . Stlck 12.990,333
Klasse FC50 . . Stlck 388.170,000
Klasse IC ... Stlck 149.298,000
Klasse LC ... ... Stlck 323.642,109
Klasse NC ................ Stlck 41,620,479
Klasse TFC ................ Stlck 10.347,558
Klasse USD IC Stlck 113.893,000
Klasse USD LC Stlck 120,000
Klasse USD TFC ... ... . Stlck 5.391,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 82,203
groBter potenzieller Risikobetrag . .................... % 1,254
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ........... % 97,078

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 5.535,38.

Devisenk (in M tiz)

per 29.12.2022

Brasilianischer Real BRL 5,56561139 = EUR 1
Kanadischer Dollar . CAD 1,442243 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,884286 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,064150 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Ertrdage

Dividenden (vor Quellensteuer) .....................
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
Abzug ausléandischer Quellensteuer .................
Sonstige Ertrdge ...

N

SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ....................

2. Verwaltungsvergutung . ...
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.347.242,01
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 16.080,61
Administrationsvergutung ... .. EUR -24.267,44

. Verwahrstellenvergltung .. .............o o
Prifungs-, Rechts- und Verdéffentlichungskosten ... ...
. Taxe d'’Abonnement ........... ... ...
Sonstige Aufwendungen ... .. oo

[SRSENEA

Summe der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiin
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvviivannn

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften ..............

V. Ergebnis des Geschaftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,89% p.a.,
Klasse IC 0,57% p.a.,
Klasse NC 2,50% p.a.,
Klasse USD IC 0,59% p.a.,
Klasse USD TFC 0,83% p.a.

Klasse LC 1,85% p.a.,

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 90.402.337,42
1. Mittelzufluss (netto) .......... ... ... .............. EUR 43.892.690,78
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... EUR -2.269.672,40
3. Ordentlicher Nettoertrag EUR 9.424.234,84
4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 1.5668.542,24
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 3.374.981,37
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 146.393.114,25

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

EUR 11.389.197,90
EUR 4.997,79
EUR -464.733,11

EUR 17,90
EUR 10.929.480,48
EUR -3.939,26
EUR -1.355.428,84
EUR -7.361,63
EUR -23.178,32
EUR -69.376,97
EUR -45.960,62
EUR -1.505.245,64
EUR 9.424.234,84
EUR 1.668.542,24
EUR 1.568.542,24
EUR 10.992.777,08

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften. ....................... EUR

Angaben zur Ertragsverwendung *

1.568.542,24

1.640.400,02
28.142,22

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50 0,40% p.a.,

Klasse TFC 0,96% p.a.,
Klasse USD LC 1,85% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 261.321,84.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2022 EUR 146.393.114,25
2021 EUR 90.402.337,42
2020 .. EUR 106.588.953,23
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse FC .. ... i EUR 161,49
Klasse FC50 .. ... ...t EUR 136,15
Klasse IC .. ... EUR 183,34
Klasse LC .. ... EUR 141,15
Klasse NC ... .o EUR 131,88
Klasse TFC .. ... EUR 169,63
Klasse USDIC ... usb 99,33
Klasse USD LC .. usb 95,77
Klasse USD TFC . ... Usb 99,98
2021 Klasse FC . ... oo EUR 138,10
Klasse FC50 ... ... EUR 115,82
Klasse IC ... EUR 156,23
Klasse LC EUR 121,83
Klasse NC ... ..o EUR 114,57
Klasse TFC . ... ... EUR 1451
Klasse USDIC . ... ..o usb 90,14
Klasse USDLC ... ..., usb 88,04
Klasse USDTFC ..................... usb 91,00
2020 Klasse FC ...t EUR 163,17
Klasse FC50 . . ... EUR 127,65
Klasse IC EUR 172,51
Klasse LC EUR 136,37
Klasse NC . ... EUR 129,08
Klasse TFC .. ..o EUR 160,93
Klasse USD IC usb 108,01
Klasse USD LC .. ... Usb 106,91
Klasse USDTFC ... usb 109,36
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: iber eng verbundene Unternehmen (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf %
und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grofRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flhren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditdt und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn grofRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen Anwendung.
Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieflich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelméaBigen Abstanden tberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfliigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung tber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeflhrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante

Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermaégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums
ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest China Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses an. Um dies zu er-
reichen, werden mindestens 60%
des Netto-Teilfondsvermaogens

in Wertpapieren von Emittenten
angelegt, die ihren Hauptsitz

oder Geschaftsschwerpunktin

der Region Grofichina haben. Der
Teilfonds kann sein Vermogen in
verzinslichen Schuldtiteln anlegen,
die vom chinesischen Staat, von
chinesischen staatlichen Behor-
den, chinesischen Kommunalver-
waltungen oder Unternehmen mit
Hauptsitz oder Geschaftsschwer-
punkt in China begeben werden.
Das Teilfondsvermogen wird
grundsatzlich gegen den US-Dollar
abgesichert und in auf US-Dollar
lautenden oder gegen den US-
Dollar abgesicherten verzinslichen
Wertpapieren sowie in Bareinlagen
in US-Dollar angelegt. Vermogens-
werte in Renminbi konnen uber
den chinesischen Offshore-Markt
und den chinesischen Festland-
markt erworben werden.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2022
verzeichnete der Teilfonds DWS In-
vest China Bonds eine Werterma-
Bigung von 1,1% je Anteil (Anteil-
klasse USD LC; nach BVI-Methode;
in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds DWS Invest
China Bonds konzentrierte seine
Engagements auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds). Regi-
onal war der Anlagefokus auf den
GroBraum China gerichtet. Zum
Berichtsstichtag hatte ein Grof3teil
des Portfolios ein durchschnittli-

DWS Invest China Bonds
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

ches Kreditrating von Investment-
Grade.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise

die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um

Stand: 31.12.2022

4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,60% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. Angesichts global hoher
Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es im
Jahresverlauf bis Ende Dezember
2022 an den Anleihemarkten zu
merklichen Kursruckgangen bei
einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Kerntreiber des
Renditeanstiegs waren die Inflati-
onsdynamik und die als Reaktion
darauf deutliche Zinsanhebung
der Zentralbanken. Die Markte fur
Unternehmensanleihen (Corporate
Bondmarkte) mussten sowohl

im Investment-Grade-Segment
als auch bei High Yield-Papieren
Kursruckgange bei gestiegenen
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Renditen und ausgeweiteten Risi-
kopramien hinnehmen.

Die Stimmung am chinesischen
Kreditmarkt wurde zusatzlich
durch das verlangsamte Wirt-
schaftswachstum in China und
die anhaltenden Ausfalle im
chinesischen Immobiliensektor
eingetrubt. Die schwachelnde
Binnennachfrage war durch die
zwischenzeitlichen Lockdowns in
den Grof3stadten, aber auch durch
die hohe Jugendarbeitslosigkeit
und durch Stellenstreichungen in
verschiedenen Sektoren hervorge-
rufen. Mit seiner eher defensiven
Portefeuille-Ausrichtung konnte
sich der Teilfonds DWS Invest
China Bonds relativ gut in dem
schwierigen Anlageumfeld be-
haupten. Hierzu trug insbesondere
seine vergleichsweise kurze Dura-
tion (durchschnittliche Kapitalbin-
dung) bei, wodurch die mit dem
Renditeanstieg einhergehenden
Kursruckgange begrenzt werden
konnten. Aber auch dessen Allo-
kation und Titelselektion hatten
einen stabilisierenden Effekt auf
die Wertentwicklung des Teil-
fonds. So wurden innerhalb des
Teilfondsportefeuilles Positionen
in chinesischen Anleihen reduziert
und dafur die freigewordenen
liquiden Mittel in Zinstiteln aus
Hong Kong und Indonesien inves-
tiert, die von einem verstarkten
Interesse der Investoren profitier-
ten, welche sich vom chinesischen
Markt verabschiedeten. Im vierten
Quartal 2022 allerdings nahm das
Portfoliomanagement selektiv
wieder Anlagen im chinesischen
Immobilienmarkt vor. Anlass dafur
war die Ankundigung Chinas, die
staatliche Unterstutzung fur den
Immobiliensektor zu verbessern.

DWS Invest China Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH3 LU0632805262 -31% 1,6% -8,8%
Klasse FCH3 LU0632808951 2,4% 0,2% -6,2%
Klasse FDH® LU0740831374 2,6% -01% -6,2%
Klasse LDHY LU0740830996 -31% 17% -8,9%
Klasse NC3 LU0616855887 4,4% 6,5% 11,1%
Klasse NCHY LU0740831614 -3,5% 2,9% -10,7%
Klasse NDH3) LU0740832000 -3,5% 2,9% -10,7%
Klasse NDQHY LU1054325771 -3,5% 2,8% -10,6%
Klasse PFCHY LU1054325854 -3,6% 2,6% -10,7%
Klasse PFDQH¥ LU1054325938 -3,8% 2,0% -9,9%
Klasse TFCH3 LU1663839949 2,6% -01% -6,6%
Klasse CHF FCH® LU0813328357 -3,0% 1.2% -8,2%
Klasse CHF LCH# LU0813327896 -3,5% 2,6% -10,5%
Klasse RMB FC® LU0813328860 77% 3,4% 9,7%
Klasse RMB FCH® LU2093591621 0,0% 8,0%" -
Klasse RMB LC® LU0813328787 72% 17% 1%
Klasse RMB LCH® LU2093593593 -0,5% 6,3%" -
Klasse SEK FCH® LU1322112480 2,0% 1.5% -5,5%
Klasse SEK LCH® LU1322112563 2,6% -0,3% -6,6%
Klasse USD FC LU0616856778 -0,7% 4,4% 3,7%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 6,4% 2,2% 1.6%
Klasse USD LC LU0616856422 1% 2,7% 1,0%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 2% -11,6% -8,9%2
Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 5,9% -41% 1,3%
Klasse USD TFC LU1663840103 -0,6% 4,4% 3,8%

1 Klassen RMB FCH und RMB LCH aufgelegt am 31.1.2020
2) |etzte Anteilpreisberechnung am 7.3.2022

3in EUR

4 in CHF

5in CNY

6 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.



Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaR
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest China Bonds

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 119.000.606,03 84,47
Zentralregierungen 13.555.406,25 9,62
Summe Anleihen 132.556.012,28 94,09
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 5.039.922,62 3,68
Summe Investmentanteile 5.039.922,62 3,58
3. Derivate 2.043.959,09 1,45
4, Bankguthaben 361.880,46 0,26
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 1.540.827,20 1,10
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 6.795,13 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -315.44413 -0,23
2. Verbindlichkei aus Anteilsct g -355.921,12 -0,25
1ll. Fondsvermdégen 140.878.031,53 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest China Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,20 % Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 . ...
3,125 % AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023 ...............
6,50 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual * .
5,474 % Bank of China Ltd (MTN) 2020/2023 * ..........
0,80 % Bank of China Ltd (MTN) 2021/2024 ............
2,125 % BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ...........
5,375 % CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026
3,75 % Champion MTN Ltd (MTN) 2013/2023 ..........
5,665 % China Construction Bank Corp. (MTN) 2018/2023 *
0,86 % China Construction Bank Corp. (MTN) 2021/2024. .
1,048 % China Development Bank (MTN) 2018/2023 * .. ..
0,40 % China Government International Bond -Reg-
202072023 ...
4,25 % China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN) 2018/2023 ..
3,875 % China Southern Power Grid International Finance
BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 ............
4,25 % Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2027 ... ...
3,65 % CLP Power HK Finance Ltd 2019/perpetual * ... ..
3,75 % Competition Team Technologies Ltd (MTN)
201972024 ...
4,60 % Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)
202172027 .
4,75 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2018/2023 ...
8,00 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2018/2024 .. ...
5,10 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2014/perpetual * ...
1,00 % Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd (MTN)
202072023 ...
4125 % FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 . ..
500 % FWD Ltd (MTN) 2014/2024 ...................
3,625 % Geely Automobile Holdings Ltd (MTN) 2018/2023
4,95 % Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd (MTN)
202172024 ...
4,30 % Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
5,50 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
1625 % GS Caltex Corp. (MTN) 2020/20256 .............
1,50 % Hero Asia Investment Ltd 2020/2023 ...........
3,25 % Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2019/2024 .
5,824 % Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2020/2023 *
2,125 % Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2020/2023
4,560 % India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN)
2022/2027 ...
4,00 % India Green Power Holdings -Reg- (MTN)
202172027 ..o
5,683 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd (MTN)
2018/2023 % ...
1,00 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd (MTN)
202072023 ...
1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/20256 ...................
3,60 % Link Finance Cayman 2009 Ltd (MTN) 2014/2024
7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ...........
5125 % Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
201972029 ...
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd
-Reg-
(MTN) 2021/2031 ... ..o
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ... ..
3,75 % PCCW-HKT Capital No 5 Ltd -Reg- (MTN)
201372023 ...
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
202072026 ...
1,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ... ...
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023
5,325 % Sompo Japan Insurance, Inc. -Reg- 2013/2073 * . ..
3,75 % State Grid Overseas Investment BVI Ltd -Reg-
(MTN) 201872023 . ... . ... ...
3,625 % Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd
(MTN) 201372023 . ... . ... .
3,75 % Sunny Optical Technology Group Co., Ltd (MTN)
2018/2023 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500.000
613.000
4.000.000
2.000.000
3.000.000
1.600.000
300.000
3.200.000
3.600.000
3.000.000
5.000.000

1.000.000
2.400.000

2.700.000

191.000
1.000.000

1.000.000
967.500
4.560.000
2.5600.000
1.000.000
550.000
5.970.000
930.000
4.000.000

1.600.000
1.843.150

2.110.000
1.000.000
1.600.000
1.000.000

4.000.000
1.000.000

2.000.000
830.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
4.000.000
2.000.000
500.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
5.830.000
2.400.000
2.5600.000
5.931.000
1.313.000
3.000.000
299.000

2.725.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.000.000
2.000.000

3.200.000
3.600.000

5.000.000

1.000.000

2.400.000

4.560.000

2.600.000

4.000.000

1.600.000

2.110.000

4.000.000
1.000.000

2.000.000

2.000.000

4.000.000

600.000

3.000.000

2.000.000

500.000

9.000

1.400.000

25.000

1.000.000

86.850

2.000.000

1.000.000

Wahrung

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

88,314
99,664
99,935
100,14
94,83
91,098
91,438
99,928
100,113
94,986
100,381

96,87
99,378

99,242

87,017
94,046

97,902
90,805
98,96
77721
97,82
97,189
99,349
97,071
99,767

86,5
84,308

93,925
89,749
96,653
92,446
99,78

96,456

80,107
85,981
100,155
97,387
89,144
97,676
95,673
88,625
83,953
78,249
97,904
99,734
89,113
86,501
99,484
99,849
99,612
99,955

99,864

Kurswert
in
usD

132.556.012,28

441.570,00
610.940,32
3.997.400,00
2.002.800,00
2.844.900,00
1.366.470,00
274.314,00
3.197.696,00
3.5603.955,00
2.849.580,00
5.019.050,00

968.700,00
2.385.072,00

2.679.534,00

166.202,47
940.460,00

979.020,00
878.5638,38
4.5612.676,00
1.928.025,00
978.200,00
534.539,60
5.931.135,30
902.760,30
3.990.680,00

1.368.000,00
1.6563.922,90

1.981.817,560
897.490,00
1.449.795,00
924.460,00
3.991.200,00
964.560,00

1.602.140,00
713.642,30
2.003.100,00
3.895.480,00
891.440,00
3.907.040,00
1.913.460,00
442.625,00
839.530,00
782.488,30
1.958.080,00
5.814.492,20
2.138.712,00
2.162.525,00
5.900.396,04
1.311.017,37
2.988.360,00
298.865,45

2.721.294,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,09

0,31

0,43
2,84
1,42
2,02
0,97
0,19

2,27
2,49
2,02
3,56

0,69
1,69

0,12
0,67
0,70

0,62

3,20

0,69
0,38
4,21

0,64
2,83

0,97
1,10

141
0,64
1,03
0,66
2,83
0,68
114

0,51

1,42
2,77
0,63
2,77
1,36
0,31
0,60

0,56
1,39

413

1,62
1,54
419
0,93
2,12
0,21
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DWS Invest China Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ....... usb 1.000.000 % 88,851 888.510,00 0,63
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2022/2032 .. usb 5.000.000 10.000.000 5.000.000 % 92,094 4.604.687,50 3,27
4,00 % United States Treasury Note/Bond 2022/2042 ... USD 3.000.000 3.000.000 % 98,766 2.962.968,75 2,10
6,307 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
201872023 % .. usb 6.370.000 6.370.000 % 99,391 6.331.206,70 4,49
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2019/2023  USD 2.000.000 % 94,813 1.896.260,00 1,35
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2020/2024  USD 1.800.000 200.000 % 87,584 1.576.512,00 112
6,875 % Wanda Properties Overseas Ltd 2020/2023 ...... usb 5.240.000 5.480.000 240.000 % 95,34 4.995.816,00 3,65
Investmentanteile 5.039.922,62 3,568
Gruppeneig Invest teile
Deutsche Global Liquidity Series PLC -
Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) ......... Anteile 476 10.798 11.115 usb 10.687,317 5.039.922,62 3,68
Summe Wertpapiervermogen 137.595.934,90 97,67
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 2.043.959,09 1,45
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 3,9 Mio. 72.685,61 0,05
EUR/USD 81,3 Mio. .. 1.924.347,62 1,37
SEK/USD O, 1 MI0. © oo -48,76 0,00
Geschlossene Positionen

CNY/USD 0,2 Mio. oo 77,88 0,00
EUR/USD 25 Mi0. ..o 48.139,45 0,03
SEK/USD 0,1 MI0. « oo 2,63 0,00
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/CNH 0,2 Mio. oo -1.089,58 0,00
Bankguthaben 361.880,46 0,26
Verwabhrstelle (téglich fillig)

EUR-Guthaben ......... .. ... i EUR 223.764 239.192,32 0,17
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Schwedische Kronen . ........ ... ... . ... ... ......... SEK 52.538 5.050,36 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi . ........... ... ... ... ......... CNY 35.543 5.143,32 0,00
Schweizer Franken .. .. CHF 1.065 1.154,38 0,00
US-Dollar ..o usb 111.340,08 0,08
Sonstige Vermégensgegenstinde 1.540.827,20 1,10
Zinsanspriche . ... ... 1.617.646,54 1,08
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. 145,50 0,00
Sonstige Anspriche. . ... 23.035,16 0,02
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 6.795,13 0,00
S der Vermdgensgeg dnde ** 141.550.613,00 100,48
Sonstige Verbindlichkeiten -315.444,13 -0,23
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -315.444,13 -0,23
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -355.921,12 -0,25
Summe der Verbindlichkeiten -672.581,47 -0,48
Fondsvermdgen 140.878.031,53 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... ... . . . . . . . CHF 105,68
Klasse CHF LCH ... ... .. . . . . . . . CHF 100,33
Klasse RMB FC ... ... .. . ... . . CNY 139,80
Klasse RMB FCH . ... .. CNY 107,97
Klasse RMB LC ... ... .. ... . . . . CNY 133,48
Klasse RMBLCH ...... ... .. ... ... .. CNY 106,34
Klasse FCH ........ .. EUR 17,76
Klasse FDH ........ .. EUR 83,563
Klasse LCH . . EUR 110,84
Klasse LDH . .. EUR 82,55
Klasse NC ......... .. EUR 142,30
Klasse NCH EUR 106,12
Klasse NDH EUR 75,95
Klasse NDQH EUR 87,75
Klasse PFCH EUR 95,66
Klasse PFDQH . ... .. .. . EUR 78,37
Klasse TFCH . ... EUR 95,23
Klasse SEK FCH . . SEK 1.017,08
Klasse SEK LCH . . .. SEK 994,27
Klasse USDFC ..... .. UsSD 137,00
Klasse USD FCH (P) . .. Usb 106,34
Klasse USD LC . ... ... uUsD 128,95
Klasse USDLDMH (P) ... .o usb 74,20
Klasse USD TFC ... ... i usb 105,87
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH .. .. ... .. . . . . . . . .. Stlick 9.156,317
Klasse CHF LCH ... ... .. . . . . . . . Stlck 29.125,223
Klasse RMB FC ... ... .. . . . . . Stlck 15.050,000
Klasse RMB FCH . Stlick 770,000
Klasse RMB LC ... Stlick 454.700,000
Klasse RMB LCH . . .. Stlick 1.270,000
Klasse FCH ..... .. Stlick 269.557,561
Klasse FDH . .. .. Stlick 107,921
Klasse LCH . ... ... Stlick 256.863,019
Klasse LDH ... ... Stlick 167.468,018
Klasse NC . ... Stlck 40.887,000
Klasse NCH Stlick 36.257,144
Klasse NDH .. ... ... .. Stlick 3.864,000
Klasse NDQH . . Stiick 8.099,000
Klasse PFCH .. Stlck 13.572,000
Klasse PFDQH . .. Stiick 4.396,000
Klasse TFCH . ... Stlck 270,828
Klasse SEK FCH . . .. Stlck 91,000
Klasse SEK LCH ... ... ... . . . . . . Stick 49,000
Klasse USD FC ... ... ... Stlck 18.878,351
Klasse USD FCH (P) . .. Stick 99,000
Klasse USD LC .. .. ... . Stick 246.978,814
Klasse USDLDMH (P) . ... .. ... .. Stiick 706,000
Klasse USD TFC ... ... ... Stick 6.520,000

Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 0,412
groBter potenzieller Risikobetrag — .................. ... .. % 1,405
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag —.............. % 0,893

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktri-
sikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH
und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022
Schweizer Franken ................ CHF 0,922450 = USD 1
Chinesischer Renminbi . CNY 6,910500 = USD 1
EUMO oo EUR 0,935497 = USD 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 10,447400 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2022
fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiaftsjahres ................. usb 168.339.067,84
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................ ... ... usD -396.649,55
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usD 4.219.872,75 2. Mittelabfluss (netto) ¥ . ......... ... . ... .. ........ usD -16.885.353,01
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 7.963,89 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. usb -1.271.415,56
3. Abzug auslandischer Quellensteuer n usD 5.703,565 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. USD 2.610.078,70
4. Sonstige Ertrage . ... usD 558,29 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... UsSD -8.413.671,56
6. Nettoveranderung der

SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa usbD 4.234.098,48 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. UsSD -3.104.025,33
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und des Geschaftsjahres............cccivininnns usbD 140.878.031,53

negativen Einlagenverzinsungen ........... ... .. .... usD -2.239,31
2. Verwaltungsvergtung ............. ... ... usD -1.392.955,63

davon : 4 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 3.546,06 zugunsten des

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.369.607,45 Fondsvermogens.

Administrationsvergltung .. ... usbD -23.348,18
3. Verwahrstellenvergtung .......................... usD -6.204,76
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. usSD -34.372,00 A
5. Taxe d’Abonnement ........... ... ... .. usb -66.087,40 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
6. Sonstige Aufwendungen usD -122.160,68

davon : Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)...  USD -8.413.671,56

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebuthr 2 usD -21.911,68 aus:

andere ... UsD  -100.249,10 Wertpapiergeschaften . ... ................oooee... usD -927.561,41
< der AUFWEndUNGen « . v v e e e e oo UsD 1.624.019,78 Devisen(termin)geschaften. ....................... usD -7.486.110,15
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................... usbD 2.610.078,70
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ UsSD -8.413.671,56
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb -8.413.671,56
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb -5.803.592,86

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung Gberhohter Abgrenzungen

in Hohe von USD 9.765,30.

2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,75% p.a., Klasse CHF LCH 1,25% p.a.,
Klasse RMB FC 0,73% p.a., Klasse RMB FCH 0,75% p.a.,
Klasse RMB LC 1,23% p.a., Klasse RMB LCH 1,25% p.a.,
Klasse FCH 0,76% p.a., Klasse FDH 0,75% p.a.,
Klasse LCH 1,25% p.a., Klasse LDH 1,26% p.a.,
Klasse NC 1,63% p.a., Klasse NCH 1,65% p.a.,
Klasse NDH 1,64% p.a., Klasse NDQH 1,65% p.a.,
Klasse PFCH 1,77% p.a., Klasse PFDQH 1,99% p.a.,
Klasse TFCH 0,74% p.a., Klasse SEK FCH 0,76% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,22% p.a., Klasse USD FC 0,73% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,75% p.a., Klasse USD LC 1,23% p.a.,
Klasse USD LDH (P) 0,21% ¥ Klasse USD LDMH (P) 1,26% p.a.,

Klasse USD TFC 0,74% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

3) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 992,85.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse PFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse PFDQH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FDH

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 2,38
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 194
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,49
Klasse NDQH

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.1.2022 EUR 0,23
Zwischenausschittung 20.4.2022 EUR 0,23
Zwischenausschittung 18.7.2022 EUR 0,22
Zwischenausschittung 19.10.2022 EUR 0,22

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 EUR 0,21
Zwischenausschuttung 20.4.2022 EUR 0,20
Zwischenausschuttung 18.7.2022 EUR 0,20
Zwischenausschuttung 19.10.2022 EUR 0,19
Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDMH (P)

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 usb 0,33
Zwischenausschittung 16.2.2022 usb 0,33
Zwischenausschittung 16.3.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 20.4.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 17.5.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 21.6.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.7.2022 usb 0,33
Zwischenausschittung 16.8.2022 usb 0,33
Zwischenausschittung 16.9.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 19.10.2022 usb 0,33
Zwischenausschuttung 16.11.2022 usbD 0,33
Zwischenausschuttung 16.12.2022 usb 0,33

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2020
2022 usb 140.878.031,53
2020 usb 168.339.067,84
2020 . usb 230.009.925,92
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse CHF FCH ... ... ... . CHF 105,68
Klasse CHF LCH .. CHF 100,33
Klasse RMB FC ... CNY 139,80
Klasse RMB FCH CNY 107,97
Klasse RMBLC ..., CNY 133,48
Klasse RMBLCH . ...................ooo.. CNY 106,34
Klasse FCH ... ... o EUR 17,76
Klasse FDH ... ... . ... . ... ... ... ......... EUR 83,53
Klasse LCH ... EUR 110,84
Klasse LDH ... EUR 82,55
Klasse NC ... EUR 142,30
Klasse NCH ... ... ..o EUR 106,12
Klasse NDH ... ... EUR 75,95
Klasse NDQH . ...t EUR 87,75
Klasse PFCH ... ... ... i EUR 95,66
Klasse PFDQH .. ........ ... EUR 78,37
Klasse TFCH . ... EUR 95,23
Klasse SEK FCH . . SEK 1.017,08
Klasse SEK LCH SEK 994,27
Klasse USD FC usD 137,00
Klasse USD FCH (P) . usb 106,34
Klasse USDLC ....... usD 128,95
Klasse USD LDH (P) ... usb -
Klasse USD LDMH (P) . . usb 74,20
Klasse USDTFC ...... .. uUsb 105,87
2021 Klasse CHF FCH ............. ... . ......... CHF 108,99
Klasse CHFLCH ............ it CHF 104,02
Klasse RMB FC ... CNY 129,81
Klasse RMB FCH . .. CNY 107,93
Klasse RMBLC ... ... CNY 124,56
Klasse RMBLCH ....... ... ... ... ......... CNY 106,83
Klasse FCH EUR 120,62
Klasse FDH ... EUR 88,14
Klasse LCH EUR 114,33
Klasse LDH EUR 87,04
Klasse NC .. .. EUR 136,31
Klasse NCH ... EUR 109,93
Klasse NDH ... EUR 80,05
Klasse NDQH . . EUR 91,86
Klasse PFCH .. .. EUR 99,26
Klasse PFDQH . ... ... EUR 82,31
Klasse TFCH . ... ... ... .. .. .. ... ......... EUR 97,81
Klasse SEK FCH . . SEK 1.037,98
Klasse SEK LCH . . .. SEK 1.020,43
Klasse USDFC ... ..o usb 137,90
Klasse USDFCH(P) ..................oo.. usb 99,94
Klasse USDLC ............ USD 130,45
Klasse USD LDH (P) ........ usb 81,35
Klasse USD LDMH (P) .. UsD 73,94
Klasse USDTFC ..o usD 106,51
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond tiber eng verbund Unter

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH .. CHF
Klasse RMB FC CNY

Klasse RMBFCH ........................... CNY

Klasse RMB LC ... CNY
Klasse RMB LCH .. CNY
Klasse FCH ........... ... ... ... . ... .. EUR
Klasse FDH ... ... ... ... EUR
Klasse LCH .. EUR
Klasse LDH .. EUR
Klasse NC ... EUR
Klasse NCH .. EUR
Klasse NDH .. ... EUR
Klasse NDQH . ....... .. .o oo EUR
Klasse PFCH ... ... ... . EUR
Klasse PFDQH . . EUR
Klasse TFCH ... EUR
Klasse SEK FCH SEK
Klasse SEKLCH . ... ... ... SEK
Klasse USD FC ...... usb
Klasse USD FCH (P) .. usb
Klasse USDLC ...... usb
Klasse USD LDH (P) .. usb
Klasse USD LDMH (P) . ... Usb
Klasse USDTFC ... ...t usb

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

109,44
104,98
131,64
104,41
127,16
103,94
120,78
90,60
115,28
89,60
126,09
111,28
82,46
93,84
100,43
85,64
97,95
1.035,92
1.024,66
137,05
104,40
130,39
87,58
81,73
105,84

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 3,51 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 13.250.367,80.
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Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebulhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebuthr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblihr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaogens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Giber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veréffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uber-
schreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist,
und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfllsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren flr jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden tberpriift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (iber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiinrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeit-
raums ausgewirkt hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest Chinese Equities ist
es, an den Chancen des Schwel-
lenmarktes China (einschlieBlich
Hongkong) zu partizipieren und ei-
nen nachhaltigen Kapitalzuwachs
zu erzielen, der die Wertentwick-
lung der Benchmark fur den Teil-
fonds (MSCI China 10/40 (EUR))
Ubertrifft. Der Uberwiegende Teil
der Wertpapiere des Teilfonds wird
voraussichtlich Bestandteil der
Benchmark sein. Das Teilfonds-
management wird nach eigenem
Ermessen in nicht in der Bench-
mark enthaltene Wertpapiere und
Sektoren investieren, um besonde-
re Anlagechancen zu nutzen.

DWS Invest Chinese Equities
verzeichnete im Geschaftsjahr
2022 einen Wertrtickgang von
18,8% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode), wahrend der
MSCI China 10/40 Index um 15,0%
nachgab (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Jahr 2022 stellte fir den
Hongkong-China-Markt erneut eine
Herausforderung dar. Festland-
china war 2022 das gesamte Jahr
hindurch von der Ausbreitung des
Coronavirus und mehreren Lock-
downs in den Stadten betroffen,
wodurch die Wirtschaftstatigkeiten
und die Verbraucherstimmung in
China stark gedampft wurden.
Hinzu kam, dass mehr Immobilie-
nentwickler durch den laufenden
Schuldenabbau im Sektor und die
geringeren Immobilienverkaufe in
Zahlungsschwierigkeiten gerie-
ten. Die Folge waren Probleme

mit nicht fertig gestellten Im-
mobilienprojekten in den Lower-

DWS Invest Chinese Equities
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest Chinese Equities

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 -18,8% -15,3% 7,8%
Klasse FC LU0273146190 18,2% -13,8% -4,7%
Klasse NC LU0273145622 -19,3% -170% -11,0%
Klasse TFC LU1663840285 -181% 13,7% -5,7%
Klasse GBP D RD" LU0333022746 -13,7% -10,3% -4,9%
Klasse USD FC? LU0273176932 -22,9% 178% -15,3%
Klasse USD LC? LU0273164177 -23,5% -19,6% -18,7%
Klasse USD TFC? LU1663840368 22,8% 175% -14,3%
MSCI China 10/40 (EUR) -15,0% -13,9% 7,2%

"in GBP
2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Tier-Stadten, wodurch sich die
Kaufnachfrage noch weiter ab-
schwachte. Diese Faktoren fuhrten
dazu, dass das chinesische BIP-
Wachstum 2022 auf den tiefsten
Stand seit zehn Jahren sank. Extern
nahmen die geopolitischen Risiken
zu. Die USA verhangten mehr Exe-
kutivverordnungen und Sanktionen
gegen China; aullerdem bestanden
Delisting-Risiken fur chinesische
ADRs. Infolgedessen verzeichne-
ten chinesische Aktien (gemessen
am MSCI China 10/40 Index) 2022
zweistellige Verluste.

Der Teilfonds entwickelte sich 2022
schwacher als der Referenzindex.
Hierzu trug vor allem seine Titelaus-
wahl im Energie-, Informationstech-
nologie- und Immobiliensektor bei.
Umgekehrt wirkten sich die Uber-
gewichtung bei Basiskonsumgutern
und die Titelauswahl im Finanzsek-
tor positiv aus. Angesichts des vo-
latilen Marktumfelds im Jahr 2022
lag der Schwerpunkt des Teilfonds
bei der Aktienauswahl weiterhin auf
hochwertigen Wachstumsunterneh-
men, die zu einer angemessenen
Bewertung gehandelt werden.



Die groRten Ubergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem in den Sektoren Basis-
konsumguter und Industrie. An-
gesichts der pandemiebedingten
Konjunkturschwankungen und der
anhaltenden Spannungen zwi-
schen den USA und China wurde
der Basiskonsumgutersektor nach
Einschatzung des Portfolioma-
nagements weiter von der grof3er
werdenden Mittelschicht und

dem hoherwertigen Konsum in
China profitieren. Zudem wurde
davon ausgegangen, dass mit dem
Ziel der chinesischen Regierung
einer Forderung des ,allgemei-
nen Wohlstands” eine wesentlich
bessere Vermogens- und Einkom-
mensstruktur in der Arbeiterschaft
erreicht und infolgedessen in
China ein dauerhafter Trend zu
hoherwertigem Konsum ausgelost
wird. Im Industriesektor lag der
Schwerpunkt bei der Aktienaus-
wahl des Teilfonds auf High-End-
Industrieautomatisierungsanlagen
und der Lieferkette fur Elektrofahr-
zeuge, die nach Einschatzung des
Portfoliomanagements weiterhin
von der politischen Unterstitzung
der chinesischen Regierung profi-
tieren werden.

Die groRten Untergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem in den Sektoren Finanz-
wesen und zyklische Konsumguter.
Im Finanzbereich war das Portfo-
liomanagement besorgt Uber die
Verschlechterung der Aktiva-Qua-
litat im chinesischen Banken- und
Versicherungssektor. Im Bereich
der zyklischen Konsumguter sah
das Portfoliomanagement das sich
verandernde regulatorische Um-
feld und die Abschwachung des
Gewinnwachstums im Internet-
sektor kritisch.
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Auf Einzeltitelebene leisteten die
Ubergewichtung bei AIA und die
Untergewichtung bei Nio und
XPeng den starksten positiven Per-
formancebeitrag. AlA, der grofite
Lebensversicherer im asiatisch-
pazifischen Raum, profitierte von
der sich erholenden Nachfrage in
den ASEAN-Markten und Hong-
kong, als die Auswirkungen der
Corona-Lockdowns nachlief3en.
Nio und XPeng, beide wichtige
Hersteller von Elektrofahrzeugen,
litten 2022 unter dem zunehmen-
den Wettbewerb und den hoheren
Batteriekosten.

Eine der Anlagen mit der
schwachsten Wertentwicklung
war Country Garden Services, ein
fuhrender Immobilienverwalter in
China. Die Aktie gab infolge der
Liquiditatsengpasse im chinesi-
schen Immobiliensektor nach; ihr
Schwesterunternehmen Country
Garden Holdings stand im letz-
ten Jahr kurz vor der Insolvenz,
und Anleger beflrchteten einen
Spillover-Effekt auf Country Gar-
den Services.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden

Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 tiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
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Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige VermGgensgegenstiande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.293.468,40 4,35
33.780.671,79 34,23
14.440.253,20 14,61
5.453.644,27 5,62
14.763.966,69 14,97
16.697.959,45 16,92
664.040,99 0,67
5.704.962,55 578
866.762,70 0,88
96.665.730,04 97,93
2.314.676,36 2,34
38.900,02 0,04
99.882,55 0,10
-322.805,52 -0,32
-85.857,17 -0,09
98.710.526,28 100,00



DWS Invest Chinese Equities
Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bloomage Biotechnology Corp., Ltd ......................
China Tourism Group Duty Free Corp., Ltd ................
Chongging Fuling Zhacai Group Co., Ltd ..................
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd .. ..
ENN Natural Gas Co., Ltd ....... ... ... ... .. ... .. .......
JA Solar Technology Co., Ltd ...........................
Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co., Ltd . ..
Kweichow Moutai Co., Ltd ..............................
LONGi Green Energy Technology Co., Ltd .................
Ming Yang Smart Energy Group Ltd ......

NARI Technology Co., Ltd ...........
NAURA Technology Group Co., Ltd .. ..
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd ...........
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd .. ..
Wuliangye Yibin Co., Ltd . ... ...
Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd ..................
Yantai Jereh Oilfield Services Group Co., Ltd . .
Zhejiang Dingli Machinery Co., Ltd .......................
AIAGroup Ltd .. ...
Alibaba Group Holding Ltd . .
Angang Steel Co., Ltd .......
Anhui Conch Cement Co., Ltd ..
Baidu, Inc. ........... ... ...
BeiGene Ltd ............... ... ..
BOC Hong Kong Holdings Ltd ...........................
BYD Co., Ltd ... ...
Cathay Pacific Airways Ltd .
China Construction Bank Corp. ........ ... ... ..
China Eastern Airlines Corp., Ltd . ........................
China Mengniu Dairy Co., Ltd . ...

China Merchants Bank Co., Ltd
China Railway Group Ltd . ............ ... ... .. ...
China Resources Beer Holdings Co., Ltd .
China Resources Land Ltd ................

China Resources Pharmaceutical Group Ltd ........
China State Construction International Holdings Ltd .
CIMC Enric Holdings Ltd ........................ .
Country Garden Services Holdings Co., Ltd ................
CSPC Pharmaceutical Group Ltd . ........................
Dongfang Electric Corp., Ltd .
Fosun Tourism Group ... ..o
Galaxy Entertainment Group Ltd ............. ... ... ...,
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd ..

Haier Smart Home Co., Ltd ............

Hua Hong Semiconductor Ltd .. ..
JD.com,Inc. ...
Kuaishou Technology . . .
Kunlun Energy Co., Ltd ... ...
LiNingCo., Ltd ... ...
Longfor Group Holdings Ltd .
Meituan ...
PetroChina Co., Ltd . ... ... .. .. ... .. ... .. . ... .. .....
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd . .
Postal Savings Bank of China Co., Ltd ....................
Prudential PLC . ... ... ... .. ... ..
Sands Chinaltd ............... ... ... .. ...
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd .
SIMHoldings Ltd . ... .
Sun Hung Kai Properties Ltd ............
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd . .
Tencent Holdings Ltd . .......... .. ..
Tongcheng-Elong Holdings Ltd . ................... ... ...
Tsingtao Brewery Co., Ltd .
Wuxi Biologics Cayman, Inc. ................ i
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- . ... ....................
Atour Lifestyle Holdings Ltd -ADR- ..
Bilibili, Inc. -AADR- . ... ...........
JD.com, Inc.-ADR- . ............
NetEase, Inc. -ADR- .. ...........
Pinduoduo, Inc. -ADR- . .. .
Trip.com Group Ltd -ADR- . ... ... ...
Yum China Holdings, Inc. ......... . ... ... ... ...,
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

21195
57.946
82.300
7.742
400.058
62.140
128.138
6.668
90.308
306.100
220.820
21.400
30.999
39.500
80.502
64.783
118.600
71.665
199.200
459.200
2.698.000
277.500
62.400
31.300
224.000
62.000
933.000
3.429.000
2.518.000
381.000
457.000
1.380.000
166.000
25111
1.734.000
738.000
794.000
394.000
570.000
414.200
533.800
211.000
996.000
435.600
260.000
56.382
144.800
1.148.000
82.000
470.500
200.700
3.344.000
426.500
1.196.000
168.250
443.200
535.000
1.932.000
55.500
30.100
253.190
431.200
250.000
81.500
56.499
43.919
22.836
47.329
33.487
19.140
47.673
27.620

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

21195
41.700
164.400
20.700
402.658
171.640
35.400
6.920
258.088
200.300
220.820
21.400

24.800
93.902
160.683
268.900
119.9565
291.400
287.000
2.5698.000
277.500
62.400
31.300
698.000
73.500
1.440.000
433.000
2.830.000
101.000
457.000
2.720.000
174.000
258.000
2.604.000
144.000
794.000
932.000
880.000
414.200
298.200
298.000
1.360.000
435.600
125.000
75.083
144.800
1.148.000
64.000
785.600
262.900
1.660.000
826.000
618.000
168.250
443.200

4.039.000
55.600
23.000

336.290
488.400
158.000
263.000
19.805
43.919
22.836
49.763
28.680
71.235
66.950
23.410

17.400
82.100
44.200
493.600
109.500

8.300
386.900
1567.000

106.000
11100
72.300
95.900
150.300
48.400
300.000
121.900

474.000
114.000
507.000
4.865.000
312.000
439.000
489.000
1.340.000
422.000
426.000
870.000
1.456.000

634.000
2.052.000
648.400
139.200
87.000
364.000

354.000
18.701

189.000
315.000
197.700
4.168.000
594.500
2.519.000

212.000
2.107.000

54.900
322.190
565.600
184.000
291.000
19.377

51.298
42.468
52.095
67.609
48.785

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

135,28
216,03
25,77
393,42
16,1
60,09
38,563
1727
42,26
25,26
24,4
2253
69,5
315,97
180,69
40,26
27,91
47,85
86,8
86,25
213
27,3
m;7
134,2
26,6
192,6
8,62
4,89
3,17
35,4
43,65
4,12
54,65
35,75
6,32
8,77
7,89
19,44
8,2
13,28
11,68
51,6
5,26
26,6
27,25
220,2
71,05
5,57
67,75
24,3
174,7
3,67
51,65
4,85
109,7
259
8,02
4,52
106,8
92,85
334
18,78
771
59,85
88,562
18,03
23,76
56,31
73
81
34,04
55,14

Kurswert
in
EUR

96.665.719,48

385.849,90
1.684.569,39
285.407,66
409.884,01
866.762,70
502.487,00
664.398,02
1.649.670,29
513.578,81
1.040.514,30
725.069,45
648.823,16
289.923,80
1.679.5655,36
1.957.456,71
350.895,92
445.446,86
460.758,45
2.074.842,80
4.752.664,12
664.040,99
909.079,31
836.399,77
504.049,27
714.999,69
1.432.927,15
953.887,98
2.012.113,54
957.835,94
1.618.468,97
2.393.737,85
682.263,98
1.021.163,99
1.077.263,52
1.315.050,14
776.662,07
751.750,36
919.112,39
560.873,41
660.061,36
741.759,76
1.306.496,64
628.667,81
1.390.418,85
850.190,00
1.489.820,45
1.234.550,28
767.314,18
666.652,16
1.371.961,87
4.207.425,33
1.432.552,76
2.643.415,92
696.063,82
2.083.178,51
1.377.449,40
514.877,95
1.047.904,48
711.279,64
336.370,26
10.147.735,88
971.740,89
2.312.972,80
585.326,12
4.678.693,18
740.782,25
507.5685,11
2.493.189,30
2.286.870,13
1.450.338,42
1.618.114,17
1.424.730,87

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

97,93

0,39
171
0,29
0,42
0,88
0,561
0,67
1,57
0,562
1,05
0,73
0,66
0,29
1,70
1,98
0,36
0,45
0,47
2,10
4,82
0,67
0,92
0,85
0,51
0,72
1,45
0,97
2,04
0,97
1,64
2,43
0,69
1,03
1,09
1,33
0,79
0,76
0,93
0,57
0,67
0,76
1,32
0,64
1,41
0,86
1,61
1,25
0,78
0,68
1,39
4,26
1,45
2,68
0,71
2n
1,40
0,52
1,06
0,72
0,34
10,28
0,98
2,34
0,59
4,74
0,75
0,51
2,53
2,32
147
1,54
144
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Moulin Global Eyecare .................... o . Stuck
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... .. ... ... . il EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... ... AUD
Britisches Pfund ... ... .. ... ... o GBP
Chinesischer Renminbi ............. ... ... ... ... ... CNY
Hongkong Dollar .. HKD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Sonstige Anspriiche. .. ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

880.000

1

9.793
2.363.541
9.039.549
841.086

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum
HKD

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

10,56

10,56
96.665.730,04

2.314.676,36

113.981,01

0,25
11.064,95
318.064,00
1.084.733,16
786.832,99
38.900,02
29.969,28
8.930,74
99.882,55
99.119.188,97

-322.805,52
-322.805,52

-85.857,17
-408.662,69

98.710.526,28

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00
97,93

2,34

0,1

0,00
0,01
0,32
110
0,80
0,04
0,03
0,01
0,10
100,41

-0,32
-0,32

-0,09
-0,41

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR
Klasse LC ... ... .. EUR
Klasse NC . ... . EUR
Klasse TFC ... ..o EUR
Klasse GBPDRD ................... ... .. .. GBP
Klasse USDFC ...... ... ... ... .. Usb
Klasse USDLC ... ... . usb
Klasse USDTFC ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stiick
Klasse LC ... ..o Stiick
Klasse NC . ... . Stiick
Klasse TFC . ... Stiick
Klasse GBPDRD ...... ... .. ... ... i Stiick
Klasse USDFC ... .. ... i Stiick
Klasse USDLC ... ... . Stick
Klasse USDTFC ... ... e Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI China 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ %
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. %

84,329
104,112

92,918

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

244,44
215,63
193,88
96,38
150,70
200,52
177,16
88,77

21.820,961
366.612,006
62.023,982
1.119,500
303,006
97,000
12.796,315
24,000
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Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2022
Australischer Dollar ............... AUD 1,674649 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . ............ CNY 7,431023 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,885002 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,333431 = EUR 1
US-Dollar ... .. usb 1,068951 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausklnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Wert des Fondsvermoégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 126.316.458,51
I. Ertrdge 1. Ausschittung flir das Vorjahr .............. ... ... .. EUR -47,91
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 2.117.948,35 2. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... .......... EUR -4.082.467,45
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR 39.463,97 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. . EUR -261.951,01
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -141.566,95 4. Ordentlicher Nettoertrag . .............. ... ........ EUR 199.066,00
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -15.008.253,99
Summeder Ertrdge ........ccviviirirnnennnnaannns EUR 2.015.845,37 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR -8.452.277,87
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermdégens
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -2.14,27 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 98.710.526,28
2. Verwaltungsvergutung . ... EUR -1.648.468,36
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.626.873,07
Administrationsvergutung ... .. EUR -21.5695,29
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -9.788,02
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. EUR -32.797,66 .
5 Taxe d Abonnement ... s e EUR -52.722,73 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... oL EUR -70.888,33
Summe der AUFWENdUNGEN « ... vvneeeneeennnnennn, EUR -1.816.779,37 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR -15.008.253,99
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........covuvvunnnnn EUR 199.066,00 aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR -15.185.246,78
IV. VerduBerungsgeschifte Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR 176.992,79
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -15.008.253,99
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR -15.008.253,99
An n zur Ertragsverwendung *
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR -14.809.187,99 gabe 4 t ELUE endu 9
X Klasse FC
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,90% p.a., Klasse LC 1,64% p.a., Klasse LC
Klasse NC 2,34% p.a., Klasse TFC 0,89% p.a., R o R R
Klasse GBP D RD 0,99% p.a., Klasse USD FC 0,98% p.a., Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC 1,84% p.a., Klasse USD TFC 0,93% p.a.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions- Klasse NC
koste_n) als P_rozentsatz qes durchsghn?ttlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Das Ergebnis des Geschiftsjahres wird thesauriert.
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Transaktionskosten Klasse TFC
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 313.434,03. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur K GBP D RD
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem asse
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vgrmégensgegen;ténden stehen. Art per Wihrung Je Anteil
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Endausschuttung 10.3.2023 GBP 2,76

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 EUR 98.710.526,28

2021 EUR 126.316.458,51

2020 EUR 135.150.185,18

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2022 Klasse FC ... EUR 244,44
Klasse LC .. ... EUR 215,63
Klasse NC ... EUR 193,88
Klasse TFC ...t EUR 96,38
Klasse GBP D RD ... GBP 150,70
Klasse USDFC ... usb 200,52
Klasse USDLC ..o usb 177,15
Klasse USDTFC ...t usb 88,77

2021 Klasse FC ... EUR 298,66
Klasse LC ...t ... EUR 265,47
Klasse NC ... EUR 240,35
Klasse TFC .. ..o EUR 17,74
Klasse GBP D RD GBP 174,83

Klasse USD FC 260,00
Klasse USD LC 231,70
Klasse USD TFC . o 115,03
2020 Klasse FC ... 343,43
Klasse LC ... 305,87
Klasse NC . o 278,88
Klasse TFC ... ... o 135,08
Klasse GBP D RD ... GBP 216,91
Klasse USDFC ... ... usb 322,85
Klasse USDLC ... ...t usb 290,20
Klasse USDTFC . ....oiiii i usb 142,84

h q

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des Fi uiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis er Beteilig des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermagens dieses (Teil-)Fonds fuhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. ber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermafBen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfliigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tuber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte rele-

vante Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des
Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Opportunities ist
ein Multi-Asset-Fonds mit integ-
riertem Risikomanagement. Der
Dachfonds investiert zu mindes-
tens 25% des Teilfondsvermogens
in Zielfonds. Fur den Teilfonds
konnen Anteile an in- und aus-
landischen Aktienfonds, Multi-
Asset-Fonds, Rentenfonds und
geldmarktnahen Wertpapierfonds
erworben werden. Das Teilfonds-
vermogen kann zudem in Akti-
en, verzinslichen Wertpapieren,
Aktienzertifikaten und Wandel-
schuldverschreibungen angelegt
werden. Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, einer hohen welt-
weiten Verschuldung, zunachst
noch sehr niedrigen, im weiteren
Verlauf dann aber stark steigenden
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hinsichtlich
der Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt, insbesondere mit Blick
auf die sprunghaft gestiegenen
Inflationsraten. Aber auch der seit
Februar 2022 eskalierende Russ-
land/Ukraine-Konflikt beeinflusste
zunehmend das Marktgeschehen.
Vor diesem Hintergrund verzeich-
nete der Teilfonds im Geschafts-
jahr bis Ende Dezember 2022
einen Wertrickgang von 3,8%

je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfolio des Teilfonds setzte
sich sowohl auf der Rentensei-

te als auch auf der Aktienseite
Uberwiegend aus einem Korb von
Zielfonds zusammen.

DWS Invest Conservative Opportunities

Wertentwicklung seit Auflegung
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B DWS Invest Conservative Opportunities (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 30.8.2019 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest Conservative Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LC LU2034326152 -3,8% 6,9% 7,8%
Klasse FD LU2034326079 -3,4% 8,6% 9,8%
Klasse LD LU2034326236 -3,8% 6,9% 7,8%
Klasse NC LU2161839753 -4,0% - 3.2%
Klasse ND LU2034326319 -4,0% 6,3% 72%

1V Klassen FD, LC, LD und ND aufgelegt am 30.8.2019 / Klasse NC aufgelegt am 29.5.2020
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Auf der Rentenseite investierte
der Teilfonds vorwiegend in den
DWS Invest Teilfonds Euro High
Yield Corporates und daneben
u.a. in den Xtrackers Il EUR High
Yield Corporate Bond UCITS ETF.
Das Aktienportefeuille wurde im
Wesentlichen durch die Multi-
Asset-Fonds DWS ESG Dynamic
Opportunities und DWS Concept
Kaldemorgen und zudem durch
ETFs (Exchange Traded Funds)
wie beispielsweise den Xtrackers
MSCI World Information Techno-
logy UCITS ETF und den Xtrackers
MSCI World Financials UCITS ETF
dargestellt.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-

mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (O, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die



Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Befurchtungen ei-
ner um sich greifenden Rezession.

Der Teilfonds war zudem in den
Xtrackers Physical Gold ETC
(Exchange Traded Commodity)
investiert, was sich aufgrund des
im Berichtszeitraum gesunkenen
Goldpreises leicht dampfend auf
das Anlageergebnis des Teilfonds
auswirkte. Vorteilhaft wirkten sich
hingegen die vorgenommenen
Absicherungen gegen Zinsan-
derungsrisiken aus, welche auf
Jahressicht einen positiven Beitrag
zum Ergebnis des Teilfonds leiste-
ten und somit die Verluste damp-
fen konnten.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").
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Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.
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Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgtiter

Summe Aktien

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

3. Investmentanteile
Rentenfonds
Aktienfonds

Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermogensgegenstinde

7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

1. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haft

9

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
1.782.080,29 014
1.782.080,29 0,14
94.003.230,34 768
44.747708,44 3,656
138.750.938,78 1,33
347.869.983,70 28,40
124.754.933,27 10,19
504.064.327,54 M5
976.689.244,51 79,74
10.139.363,73 0,83
99.101.611,36 8,09
636.050,02 0,05
341.437,70 0,03
-1.790.004,18 -0,15
-763.783,42 -0,06
1.224.886.938,79 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AmerisourceBergen Corp. ...
Anthem, Inc. ... ... .. . . .
Centene Corp. ..ottt
Cigna Corp. ........ ..
CVS Health Corp. ...
HCA Healthcare, Inc. .......... ... . ... ... ............
Humana, Inc. ....................... .
Laboratory Corp. of America Holdings ....................
McKesson Corp. ...t
UnitedHealth Group, Inc. ... ... .

Verzinsliche Wertpapiere
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 * .............
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2028 * . .. ..
3,875 % Coty, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ...............
4,560 % Dell Bank International DAC (MTN) 2022/2027
1,875 % DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG

(MTN) 2019/2024 ... ... ... ... ... ... ...
0,00 % European Investment Bank (MTN) 2021/2027 .....
4,25 % Fresenius SE & Co., KGaA (MTN) 2022/2026 ......
0,85 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2020/2026 .
0,60 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2021/2027
4,875 % ING Groep NV (MTN) 2022/2027 *
3,875 % Netflix, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 .
4,75 % RCI Banque SA (MTN) 2022/2027
1125 % Renault SA (MTN) 2019/2027 ...................
6,375 % Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024 ...
1,625 % SES SA (MTN) 2018/2026 ......................
4,00 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2019/2024 ............
4,50 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

(MTN) 201872025 ... ... ...
2,125 % Volvo Car AB (MTN) 2019/2024 .................
1,375 % Vonovia SE (MTN) 2022/2026 .............. ..
1,60 % European Investment Bank (MTN) 2017/2024 ... ..
1,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 .
1125 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2021/2025
1,625 % European Investment Bank (MTN) 2020/2025 ... ..
0,375 % European Investment Bank 2021/2024 ...........
1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 .
0,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2025 .
0,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2023 .......
0,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2024 .. ... ..
8,375 % Time Warner Cable Enterprises LLC 1993/2023 . ...
0,25 % United States Treasury Note/Bond 2021/2024 .. ...
0,375 % United States Treasury Note/Bond 2021/2024 .. ...

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,200%) . . .
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100- EUR -
(0,350%) - .ot
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates -
IC50- EUR-(0,350%) ... ..o
DWS Invest SICAV - DWS Invest Macro Bonds | -FC- EUR -
(0,600%) ...
DWS Invest SICAV - DWS Invest Top Dividend -IC- EUR -
(0,500%) ..o
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Communication
Services UCITS ETF -1C- EUR - (0,100%) ... ................
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF -1C- EUR - (0,100%) . ......... ... .
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials UCITS
ETF-1C- EUR-(0,100%) .. ... ..o
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF-1C- EUR-(0,100%) .. ... ..o
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Industrials UCITS
ETF-1C- EUR-(0,100%) .. ... ..o
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Information
Technology UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%) . ...............
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Minimum Volatility
UCITS ETF -1C- EUR-(0,150%) . ...................o....
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Momentum UCITS
ETF-1C- EUR-(0,250%) ... ...

/78

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

261
403
1.016
545
2.317
424
216
166
253
1.581

3.700.000
2.900.000
2.670.000
3.700.000

100.000
3.630.000
3.200.000
1.600.000
3.140.000
4.000.000
1.990.000
2.400.000
3.100.000
100.000
800.000
100.000
5.000.000
100.000
2.900.000
25.000.000
65.000.000
50.000.000
5.000.000
10.000.000
4.000.000
5.000.000
8.000.000
13.000.000
100.000
17.000.000
34.000.000

3.5601.745

1.871.576

1.054.680

72.000

84.259

36.619

119.052

143.327

89.799

145.165

167.231

386.059

54.997

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.659
2.403
6.059
3.252
13.817
2.5630
1.287
991
1.612
9.429

3.700.000
2.900.000
2.670.000
3.700.000

3.630.000
3.200.000
1.600.000
3.140.000
4.000.000
1.990.000
2.400.000
3.100.000

800.000

5.000.000

2.900.000

6.000.000

34.000.000
34.000.000

804.739

445.319

422.323

224.763

2.620.287

744.584

1.878.221

526.986

720.856

1.860.822

1.191.650

735.234

1.298
2.000
5.043

2.707

11.500
2.106
1.071
825

1.259
7.848

17.000.000

319.390

212.687

451.336

140.504

2.942.653

1.078.724

3.422.938

1.097.430

575.691

2.286.216

1.879.871

932.124

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

165,37
510,2
81,64
329,44
92,98
237,95
509,29
234,76
373,86
527,39

83,214
84,574
93,456
99,73

70,257
86,763
98,454
89,5682
84,761
101,85
92,845
99,713
80,541
70,094
91,068
97,678
96,09
97,282
90,717
98,127
97,963
94,785
94,26
93,696
94,979
90,453
98,652
93,26
100,633
93,91
93,73

54,69
109,81
110,87
99,07
140,9
11,99
40,98
21,685
45,59
41,295
43,3
34,825

43,41

Kurswert
in
EUR

140.533.019,07

40.377,62
192.348,10
77.5695,96
167.963,62
201.538,48
94.383,04
102.910,88
36.456,47
88.485,46
780.020,76

3.078.918,00
2.452.646,00
2.495.275,20
3.690.010,00

70.257,00
3.149.496,90
3.150.528,00
1.343.730,00
2.661.495,40

4.074.000,00
1.847.615,50
2.393.112,00
2.496.771,00
70.094,00
728.544,00

97.678,00

4.804.5600,00

97.282,00
2.630.793,00
2.332.360,58

6.054.002,49
4.5056.850,53
4.408.997,36
8.765.232,69
3.5654.102,78
4.230.925,51
7.383.092,00
11.341.778,53
94.141,87
14.934.963,77
29.812.754,67

976.689.244,51

191.610.434,056
205.517.650,75
116.932.371,60
7.133.040,00
11.872.093,10
439.061,81
4.878.750,96
3.093.713,30
4.093.936,41
5.994.5688,68
6.808.102,30
13.444.504,68

2.387.419,77

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,47

0,00
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,00
0,01
0,06

0,25
0,20
0,20
0,30

0,01
0,26
0,26
on

0,22
0,33
0,16
0,19
0,20
0,01
0,06
0,01

0,39
0,01

0,21

0,19

0,49
0,37
0,36
0,72
0,29
0,35
0,60
0,93
0,01
1,22
2,43

79,74

15,63
16,78

9,65

0,58

0,97

0,04

0,40

0,25

0,33

0,49

0,56

0,19
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF
1C-EUR-(0,1009%) © v e Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Value UCITS ETF
C-EUR-(0,150%) oo Anteile
Xtrackers |E Physical Gold ETC Securities EUR - (0,150%) .... Anteile
Xtrackers Il - ESG EUR Corporate Bond Short Duration
UCITS ETF -1C- EUR - (0,060%) .. .....oviiiiiii . Anteile
Xtrackers Il - ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF -1D- EUR -
(0,080%) . ..o Anteile
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond UCITS ETF -1C- EUR -
(0,020%) ..o Anteile
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF
1C-EUR-(0,100%) .« oo Anteile
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares Il plc - iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR -
(0,150%) . oo Anteile
iShares Il plc - iShares Euro Corp Bond 0-3yr ESG UCITS
ETFEUR-(0,120%) . ..ot Anteile
iShares Ill PLC - iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS
ETF EUR-(0,150%) .. ot Anteile
iShares Ill PLC - iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS
ETF-EUR- GBP - (0,200%) .. .. .\ooiiiiiii i Anteile
iShares Ill PLC - iShares Core € Corp Bond UCITS
ETF EUR-(0,200%) ...\t Anteile
iShares Ill PLC - iShares Core € Corp Bond UCITS
ETF EUR-(0,200%) ...\t Anteile
iShares Ill PLC - iShares Euro Corporate Bond 1-5yr UCITS
ETF EUR-(0,200%) ...\ Anteile
iShares Ill PLC - iShares Euro Corporate Bond
ex-Financials 1-5yr UCITS ETF EUR - (0,200%) .............. Anteile
iShares PLC - iShares Euro Corporate Bond Large Cap
UCITS ETF EUR-(0,200%) . . ..o oo Anteile
iShares PLC - iShares Euro Corporate Bond Large Cap
UCITS ETF EUR-(0,200%) . . ..o oo Anteile

THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0,300%) ..  Anteile
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Dax Index 03/2023 (DB) ... ..o Stlick
MSCI World Index 03/2023 (DB) ... ..o Stuck
S &P MINI'500 Futures 03/2023 (DB) ...t Stuck
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put Dax Index 12/2023 1500 EUR(DB) ................... Stuck
Call Dax Index 12/2023 16 000 EUR(DB) .................. Stuck
Call S & P 500 Futures 12/2023 4 500 USD (DB) ........... Stuck
Put S & P 500 Futures 12/2023 3200 USD (DB) ............ Stuck

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro BTP Futures 03/2023 (DB) . ..... ..., Stlck
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2023 (DB) . .. . .. Stiick
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2023 (DB) . .......... Stiick
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2023 (DB) ........... Stiick
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2023 (DB) .......... Stiick
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2023 (DB) ........... Stiick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen
AUD/EUR 14,5 Mio
CAD/EUR 6,8 Mio.
CHF/EUR 40,2 Mio
JPY/EUR 9 910,9Mi0. ..ot

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

16.631

74.599
2.614.601

96.809

69.346

60.589

3.853.762

3.438.109

3.774.216

50.745

55.269

384.557

47.614

136.785

65.462

24.216

77.402
829.674

-50
-1482
-57

1149
-616
N4
212

-94
-103
293
306
371
421

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/ Wahrung
Abgange

im Berichtszeitraum

769.207

2.773.322
2.389.491

96.809

69.346

60.589

3.724.050

3.438.109

3.774.216

50.745

55.269

384.557

47.614

136.785

65.462

24.216

77.402
249.674

1149
-616
-4
212

27

293
306
371
421

752.576 EUR
2.698.723 EUR
1.715.806 EUR

EUR

EUR

EUR

490.074 EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
50
1.482
57
121
12

Kurs

29,625

32,835
26,314

42,02
133,495
140,485

19,487

4,49
4,806
101,93
103,145
115,2
115,12
101,99
101,945
118,28

118,21
129,01

Kurswert
in
EUR

492.693,38

2.449.458,17
68.800.610,71

4.067.914,18
9.257.344,27
8.511.845,67

75.096.333,21

15.437.109,41
18.140.391,78
5.172.437,85
5.700.721,01
44.300.966,40
5.481.323,68
13.950.702,15
6.673.5623,569
2.864.268,48

9.149.690,42
107.036.242,74

1.117.222.263,58

6.387.196,75

681.250,00
3.164.070,00
495.965,43

2.140.012,50
-1.319.780,00
-1.094.727,94
2.320.406,76

-136.972,90

738.680,57
839.964,90
-265.534,98
107.348,85
-1.5626.663,55
-30.768,69

3.889.139,88

-84.212,69
-121.631,66
18.476,83
1.670.747,31

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,04

0,20
5,62

0,33
0,76
0,69

6,13

0,45

114

0,54
0,23

0,75
8,74

91,21

0,52

0,05
0,26
0,04

0,18
oM
-0,09

0,19

-0,01

0,06
0,07
-0,02
0,01
-0,13
0,00

0,32

-0,01
-0,01
0,00
0,13
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Geschlossene Positionen
CHF/EURT1L,IMIO. « .
Devisentermingeschifte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/NOK 18,9 Mio. ..ot
EUR/USD 156,6 Mi0. ..ot
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ... DKK 4.914.274
Norwegische Kronen .. NOK 3.613.025
Schwedische Kronen SEK 7.876.915
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar AUD 356.669
Britisches Pfund . ... GBP 2.554.382
Hongkong Dollar . ... .. HKD 15.742.062
Japanischer Yen ... JPY 464.943.367
Kanadischer Dollar ....... ... ... .. i i CAD 1.5691.472
Schweizer Franken .. .. CHF 427193
Singapur Dollar ... SGD 1.009.495
US-Dollar ..o usb 13.215.981

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . . .
Zinsanspriche ...................... .
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Verméd dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

3.349,02

22.352,87
2.480.058,10

99.101.611,36

74.486.587,59

660.833,81
343.508,96
708.347,28

226.506,95
2.886.299,46
1.889.025,23
3.299.724,05
1.099.245,06

433.234,99

704.787,57

12.363.510,41

636.050,02
10.933,38
602.087,40
23.029,24
341.437,70
1.231.884.045,80

-1.790.004,18
-1.790.004,18

-763.783,42
-6.997.107,01

1.224.886.938,79

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00
0,21

8,09

6,08

0,05
0,03
0,06

0,02
0,24
0,15
0,27
0,09
0,03
0,06
1,01

0,05
0,00
0,05
0,00
0,03
100,58

-0,15
-0,15

-0,06
-0,58

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse ND EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FD .. ... Stlick
Klasse LC ... Stlick
Klasse LD ... Stlick
Klasse NC .. .. Stlck
Klasse ND ... ..o Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 21,766
groRter potenzieller Risikobetrag .. ..................... .. % 83,884
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... % 46,509

/80

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

109,60
107,83
107,68
103,17
107,02

27.438,001
324.025,668
11.019.307,107
194,000
3.339,000
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,7, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 589.646.121,00.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

h

Vertragspartner der Derivate (mit A von D ingeschiften)

DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, J.P. Morgan SE, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2022

Australischer Dollar ............... AUD 1,574649 = EUR 1
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,447787 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,986053 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,436475 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,885002 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,333431 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 140,903712 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 10,517992 = EUR 1
Schwedische Kronen .. SEK 11,120132 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1432340 = EUR 1
US-Dollar ...l usb 1,068951 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBinote

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 740.161,59
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 1.444.828,09
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 178.849,07
4. Ertrage aus Investmentanteilen ... .. 215.425,95
5. Abzug auslandischer Quellensteuer . -101.434,47
6. Sonstige Ertrage ............ . 37.398,32
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiii i EUR 2.515.228,55
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen ........... ... .. .... EUR -150.206,86
2. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ EUR -1.480.821,55
3. Verwaltungsvergtung ............ ... ... ... EUR -9.343.095,56

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -9.300.464,42

Administrationsvergltung .. ... EUR -42.631,14
4. Verwahrstellenvergitung . ............. ... .. EUR -39.765,18
5. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -84.499,76
6. Taxe d’Abonnement .......... ... ... .. .. .. ....... EUR -407.409,55
7. Sonstige Aufwendungen ... o EUR -112.850,35
S der Aufw Lo = EUR -11.618.648,81
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts EUR -9.103.420,26
IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR -7.452.154,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -7.452.154,63
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -16.555.574,89

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,35% p.a., Klasse LC 0,80% p.a.,
Klasse LD 0,80% p.a., Klasse NC 0,99% p.a.,
Klasse ND 1,00% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds
ihrerseitseine TERveroffentlichen, wirddiese aufEbene derFondsberiicksichtigt(synthetische
TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse FD 0,59% p.a., Klasse LC 1,04% p.a.,

Klasse LD 1,04% p.a., Klasse NC 1,23% p.a.,

Klasse ND 1,24% p.a.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 254.599,95.
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 1.021.585.725,89
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -477.869,70
2. Mittelzufluss (netto). . ............... ... ... ........ EUR 251.803.421,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 984.947,76
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. EUR -9.103.420,26
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -7.452.154,63
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -32.453.711,95
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 1.224.886.938,79

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften .
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften? . ... EUR

-7.452.154,63

-984.247,17
-10.368.104,80
3.900.197,34

 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,96
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 193
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,92

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 L EUR 1.224.886.938,79
2021, EUR 1.021.685.725,89
2020 . EUR 430.470.177,01

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2022 Klasse FD EUR 109,60
Klasse LC . .. EUR 107,83
Klasse LD . .. EUR 107,68
Klasse NC .. EUR 103,17
Klasse ND .. EUR 107,02

2021 Klasse FD EUR 113,49
Klasse LC EUR 12,1
Klasse LD . .. EUR 112,00
Klasse NC EUR 107,45
Klasse ND ... EUR m,54

2020 Klasse FD . .. EUR 108,74
Klasse LC EUR 108,10
Klasse LD EUR 108,03
Klasse NC .. EUR 103,74
Klasse ND EUR 107,80

J d

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: iber eng vert Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens (ber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

fiinf % und mehr) sind, betrug 64,50 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 16.818.203.030,27.



Jahresbericht

DWS Invest Convertibles

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung einer Uberdurchschnitt-
lichen Rendite in Euro. Hierzu
investiert der Teilfonds weltweit

in Wandel- und Optionsanleihen
in- und auslandischer Emittenten,
die auf Euro lauten oder gegen
den Euro abgesichert sind. Bei

der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) beriicksichtigt*.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
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Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0179219752 173% -3,3% -3,2%
Klasse FC LU0179220412 -16,9% 1,6% -0,4%
Klasse FC (CE) LU0740833669 12,5% 3,9% 14,7%
Klasse FD LU0616868518 -16,9% -1,6% -0,4%
Klasse LC (CE) LU0740833404 -13,0% 21% 1,7%
Klasse LD LU0179219919 173% -3,3% -3,2%
Klasse NC LU0179220255 A77% -4,4% -51%
Klasse PFC LU1054326076 175% -41% -4.2%
Klasse RC (CE) LU1483365398 -12,3% 4,5% 16,1%
Klasse TFC LU1663841507 -16,9% -1,6% -0,5%
Klasse TFD LU1663843032 -16,9% 17% -0,5%
Klasse CHF FCH? LU0616868195 172% 2,7% 2,5%
Klasse CHF LCHY LU0616867890 -177% -4,3% -5,1%
Klasse GBP DH RD? LU0399358133 -15,7% 0,4% 3,8%
Klasse SEK FCH® LU1282658647 -16,7% 1,3% -0,3%
Klasse SEK LCH3 LU1282658720 172% -3,1% -31%
Klasse USD FCH#® LU0273179522 -15,0% 3,2% 10,3%
Klasse USD LCH#® LU0273170141 -15,4% 1.5% 73%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 -15,0% 31% 10,2%

Vin CHF
2in GBP
3 in SEK
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

zog in der zweiten Julihalfte 2022

nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier

Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,560% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und



mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Befurchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. Vor diesem Hintergrund
verzeichnete der Teilfonds im
Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2022 einen Wertruckgang von
17.3% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschaftsjahr
hielt das Portfoliomanagement
angesichts phasenweise starker
Kursschwankungen an der breiten
Diversifizierung des Portfolios fest.
Der Teilfonds bietet ein interna-
tional ausgerichtetes Wandelan-
leihen- Portfolio. Das Manage-
ment investierte Uberwiegend in
Wertpapiere von Unternehmen
mit seiner Einschatzung nach
Uberzeugendem Geschaftsmodell
und Uberdurchschnittlich guten
Wachstumsperspektiven.

Regional bildeten nach wie vor
Wandelanleihen aus den USA und
Europa in der Berichtsperiode den
groRten Anteil am Portfolio. Grund
war, dass hier die groRte Auswabhl
an interessanten und attraktiv be-
werteten Underlyings und Struktu-
ren existierte.

Im Rahmen seiner Ausrichtung
wiesen die im Bestand gehaltenen
Titel im Durchschnitt Investment-
Grade-Status auf, das heif3t ein
Rating BBB und besser der fih-
renden Ratingagenturen. Engage-
ments in High Yield Convertible
Bonds sind unter Risikoaspekten
ebenfalls beigemischt worden. Da-
bei handelte es sich um Titel aus

Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

dem Non-Investment-Grade-Be-
reich, die an den Markten grund-
satzlich mit merklich hoheren
Risikopramien gehandelt werden,
allerdings erfahrungsgemaf$ auch
spurbar hohere Kursschwankun-
gen verzeichnen. Der Fokus des
Portfolio- Managements lag dabei
grundsatzlich auf sogenannten
Large Caps grof3erer, international
bekannter Unternehmen mit hoher
Borsenkapitalisierung. Zur Diver-
sifikation fanden daneben auch
sogenannte Mid Caps (Unterneh-
men mit mittlerer Borsenkapitali-
sierung) Beriicksichtigung. Zu den
wichtigsten Auswahlkriterien zahl-
ten die Ertrags- und Liquiditatsla-
ge der Titel im Zusammenhang mit
der Geschaftsentwicklung.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.

BranchenmaRig favorisierte das
Management wachstumsstarke
Unternehmen aus dem [T-Sektor
sowie daneben aus den Industrien.
Zudem fanden Titel aus dem Ge-
sundheitssektor vorzugsweise mit
stabilen Ertragen Berucksichtigung
im Portfolio.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im



Jahresabschluss
DWS Invest Convertibles

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Institute

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
541.519.433,74 92,59
541.519.433,74 92,59
13.540.517,37 2,31
30.042.585,94 514
870.360,54 0,15
5.119,01 0,00
-1.050.073,57 -0,17
-88.014,16 -0,02
584.839.928,87 100,00



DWS Invest Convertibles

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,30 % DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026 .......
3,60 % DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2022/2027 .......
0,15 % Sika AG (MTN) 2018/2025 ....................
0,056 % adidas AG (MTN) 2018/2023 ..
1,50 % Amadeus IT Group SA (MTN) 2020/2025 * ......
0,00 % America Movil BV 202172024 ..................
0,00 % ANLLIAN Capital Ltd (MTN) 2020/2025 ..
0,00 % Barclays Bank Plc 2022/2025 .................
1,875 % BE Semiconductor Industries NV (MTN)
2022/2029 * ...
0,00 % BNP Paribas SA 2022/2025 * .............
1,50 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2018/2026 .. ....
0,560 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 ... ...
0,00 % Criteria Caixa SA 2021/2025 * ............. ..
2,00 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2025 ......
0,056 % Deutsche Post AG (MTN) 2017/2025 ...........
0,00 % DiaSorin SpA (MTN) 2021/2028 ..
0,75 % Duerr AG (MTN) 2020/2026 ..................
0,00 % Edenred (MTN) 2019/2024 ....................
0,00 % Edenred (MTN) 2021/2028 * .............. ..
0,00 % Fresenius SE & Co. KGaA (MTN) 2017/2024 ......
0,00 % Geely Sweden Financials Holding AB (MTN)
201972024 ...
0,00 % GN Store Nord A/S (MTN) 2019/2024 ..
2125 % Groupe Bruxelles Lambert NV 2022/2025 .......
0,80 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2027 * .......
1,125 % International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2021/2028 . ....... ... ..
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2021/2024 * .........
0,00 % JPMorgan Chase Financial Co., LLC 2022/2025
0,00 % Mondelez International Holdings Netherlands
BV 202172024 ... ... ..
0,00 % Nexi SpA (MTN) 2021/2028 ......
0,00 % Pirelli & C SpA (MTN) 2020/2025
0,00 % POSCO Holdings, Inc. (MTN) 2021/2026
0,00 % Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 * .........
1875 % RAG-Stiftung (MTN) 2022/2029 ..
0,00 % RAG-Stiftung (MTN) 2020/2026 ...............
0,00 % Sagerpar SA (MTN) 2021/2026 ................
0,00 % Schneider Electric SE (MTN) 2020/2026 * .......
0,00 % Selena Sarl (MTN) 2020/20256 .................
0,00 % SGX Treasury | Pte Ltd 2021/2024 .............
0,00 % SOITEC (MTN) 2020/2025 ................ ..
0,00 % Ubisoft Entertainment SA (MTN) 2019/2024 ... ..
2,375 % Ubisoft Entertainment SA (MTN) 2022/2028 * ...
0,00 % Umicore SA (MTN) 2020/2025 ................
0,00 % Zhejiang Expressway Co., Ltd (MTN) 2021/2026 ..
1,00 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2023 .......
0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA2020/2024 ... .. ...
0,00 % Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN)
202072025 ...
0,00 % ANA Holdings, Inc. (MTN) 2021/2031
0,00 % CyberAgent, Inc. (MTN) 2018/2025
0,00 % Koei Tecmo Holdings Co., Ltd 2021/2024 .......
0,00 % Nippon Steel Corp. (MTN) 2021/2026 ....... .
0,00 % Rohm Co., Ltd (MTN) 2019/2024 ...........
1625 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025 * ..
0,00 % ADM Ag Holding Ltd 2020/2023 ...........
0,00 % Airbnb, Inc. (MTN) 2021/2026 ............. ..
0,125 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2018/2025 ... ..
0,375 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2019/2027 .. ...
0,925 % BASF SE (MTN) 2017/2023 ................ .
0,125 % Bentley Systems, Inc. (MTN) 2021/2026
1,50 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ........
0,00 % Bill.com Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 ........
1,25 % BioMarin Pharmaceutical, Inc. (MTN) 2020/2027
0,125 % Block, Inc. (MTN) 2020/2025 ..............
0,75 % Booking Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 * ......
0,00 % Carrefour SA (MTN) 2017/2023 * ..............
0,00 % Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
(MTN) 201872023 * ... ... ... .. ..o ..
0,00 % CyberArk Software Ltd (MTN) 2019/2024 ..
0,125 % Datadog, Inc. (MTN) 2020/2025 ...............
0,25 % Dexcom, Inc. (MTN) 2020/20256 * ..............
0,00 % Dropbox, Inc. (MTN) 2021/2028 ................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

10.300.000
7.800.000
5.100.000
9.800.000
2.100.000
12.200.000
5.000.000
5.900.000

3.000.000
1.900.000
4.600.000
4.300.000
8.000.000
5.800.000
7.200.000
2.400.000
2.000.000
4.000.000
3.000.000
11.000.000

2.000.000
3.300.000
3.100.000
2.5600.000

7.000.000
4.000.000
3.000.000

6.000.000
8.300.000
2.100.000
12.000.000
9.800.000
2.5600.000
2.700.000
3.400.000
1.600.000
6.900.000
6.000.000
2.600.000
3.800.000
2.300.000
4.800.000
3.100.000
2.000.000

40.000.000

22.000.000
400.000.000
430.000.000
220.000.000
1.410.000.000
250.000.000
15.5600.000
3.400.000
3.800.000
6.660.000
9.318.000
16.500.000
8.937.000
4.860.000
5.5621.000
5.006.000
6.000.000
3.653.000
7.000.000

6.200.000
2.869.000
5.200.000
6.059.000
11.383.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

10.000.000
5.100.000
13.800.000
2.100.000
3.000.000
5.000.000
5.900.000

3.000.000
2.800.000
4.600.000
5.300.000
8.000.000

13.000.000
2.400.000
2.000.000
4.000.000
2.900.000

11.000.000

5.000.000
3.100.000
2.600.000

4.000.000
4.000.000

6.000.000

5.100.000
2.000.000

2.600.000
8.000.000
3.400.000
1.600.000
2.900.000
2.000.000

2.414.150
3.800.000
2.300.000

2.000.000

400.000.000
110.000.000
200.000.000
3.400.000
17.600.000
16.500.000
8.937.000
5.5621.000
2.600.000
6.000.000
4.163.000
2.000.000
6.200.000
5.200.000

13.383.000

12.000.000
2.200.000

4.000.000
3.800.000
3.600.000

900.000

5.600.000

5.800.000
4.600.000

7.000.000

2.100.000
1.700.000

1.000.000

6.500.000
3.000.000

8.700.000

1.250.000

1.000.000
2.300.000

280.000.000

500.000.000
2.000.000

13.700.000
2.000.000

400.000

2.930.000

6.000.000

2.000.000

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

Kurs

95,71
102,771
126,356

98,125

11,591
101,332

117,631

99,569

93,213
113,791
117,104
99,223
90,343
107,393
95,668
88,263
109,891
61,876
65,802
96,16

121,113

90,282
102,25
100,322

73,63
101,976
103,843

98,141
72,422
94,23
94,343
104,344
100,731
90,457
91,102
184,147
95,17
97,401
191,462
104,808
104,265
91,503
101,257
107,553

95,692

13,2
108,366
104,596
107,291
108,466
104,35
105,25
98,724
82,843
105,719
97,037
99,177
91,396
133,084
102,247
107,312
95,157
133,676
97,604

95,926
107,587
109,834
108,461

89,236

Kurswert
in
EUR

519.034.749,73

6.260.5692,54
5.090.747,37
6.535.301,21
9.616.250,00
2.343.411,00
12.362.504,00
5.881.550,00
5.874.571,00

2.796.390,00
2.162.029,00
5.386.784,00
4.266.589,00
7.227.440,00
6.228.794,00
6.880.896,00
2.118.312,00
2.197.820,00
2.475.040,00
1.974.060,00
10.577.600,00

2.422.260,00
2.979.306,00
3.169.750,00
2.5608.050,00

5.154.100,00
4.079.040,00
3.115.290,00

5.888.460,00
6.011.026,00
1.978.830,00
11.321.160,00
10.225.712,00
2.518.275,00
2.442.339,00
3.097.468,00
2.762.205,00
6.5666.730,00
5.844.060,00
4.978.012,00
3.982.704,00
2.398.095,00
4.392.144,00
3.138.967,00
2.430.569,94

4.5688.362,05

2.988.444,86
3.076.313,56
3.191.986,88
1.675.187,95
10.854.012,12
1.851.441,64
11.389.5677,36
3.140.104,20
2.944.976,36
6.586.727,17
8.4568.677,49
15.308.664,69
7.641.196,11
6.050.684,58
5.280.933,77
5.024.5622,21
5.341.145,28
4.568.204,24
6.391.677,44

5.5663.786,08
2.887.5671,59
5.342.967,63
6.147.760,72
9.5602.529,567

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

88,75

1,07
0,87
112
1,64
0,40
21
1,01
1,00

0,48
0,37
0,92
0,73
1,24
1,06
118
0,36
0,38
0,42
0,34
1,81

0,41
0,51
0,54
0,43

0,88
0,70
0,53

1,01

1,03
0,34
1,94
1,75

0,43
0,42
0,53
0,47
112

1,00
0,85
0,68
0,41

0,756

0,54
0,42
0,78
0,51

0,53
0,55
0,29
1,86
0,32
1,95
0,54
0,50
113

1,45
2,62
1,31

1,04
0,90
0,86
0,91

0,78
1,09

0,95
0,49
0,91
1,056
1,62

/87
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

0,00 % Enphase Energy, Inc. (MTN) 2021/2026 ......... usb 4.800.000 4.800.000 % 112,356 5.045.217,65
0125 % Etsy, Inc. (MTN) 2019/2026 ................... usb 1.200.000 3.000.000 1.800.000 % 155,023 1.740.282,62
0125 % Etsy, Inc. (MTN) 2020/2027 . .................. usb 3.900.000 6.900.000 3.000.000 % 100,818 3.678.282,53
0,50 % Five9, Inc. (MTN) 2020/2025 .................. usb 4.560.000 4.560.000 % 91,994 3.924.341,06
0,00 % Ford Motor Co. (MTN) 2021/2026 .............. usb 11.457.000 16.657.000 5.200.000 % 94,419 10.119.818,16
0,25 % Halozyme Therapeutics, Inc. (MTN) 2021/2027 ... USD 8.253.000 8.253.000 % 96,836 7.476.375,16
0,00 % Hon Hai Precision Industry Co., Ltd (MTN)

202172026 ... usb 3.500.000 8.500.000 % 85,038 2.784.347,79
0,00 % lllumina, Inc. (MTN) 2018/2023 ................ usb 7.000.000 7.000.000 % 96,847 6.342.005,46
0,50 % Integra LifeSciences Holdings Corp. (MTN)

202072025 .. usb 2.682.000 2.000.000 6.660.000 % 97,241 2.439.779,56
2,00 % Jazz Investments | Ltd (MTN) 2020/2026 ........ usD 8.155.000 1.200.000 % 119,333 9.103.888,36
2,50 % Lenovo Group Ltd (MTN) 2022/2029 ........... usD 4.000.000 4.000.000 % 97,62 3.652.928,69
0,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2019/2026 ...... usD 7.877.000 2.500.000 % 85,977 6.335.567,64
0,00 % Marriott Vacations Worldwide Corp. (MTN)

202172026 ... usb 3.000.000 5.020.000 2.020.000 % 97,42 2.734.083,53
1,00 % Middleby Corp. (MTN) 2020/2025 ............. usb 2.500.000 2.500.000 % 17,773 2.754.407,20
2,25 % Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024 ... USD 1.600.000 3.200.000 % 157,724 2.360.805,26
0,00 % Nice Ltd (MTN) 2020/2025 ................... usb 8.496.000 % 94,42 7.504.485,09
0,25 % Omnicell, Inc. (MTN) 2020/2025 ............... usb 2.100.000 2.100.000 % 86,781 1.704.850,67
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027 ...... usD 1.800.000 8.500.000 6.700.000 % 131,458 2.213.614,16
0,375 % Palo Alto Networks, Inc. (MTN) 2020/2025 ... ... usb 1.000.000 1.000.000 3.117.000 % 147,027 1.375.433,17
1,00 % QIAGEN NV (MTN) 201872024 ................. usb 7.400.000 % 119,346 8.261.939,05
0,00 % QIAGEN NV (MTN) 2020/2027 ................. usb 8.200.000 2.000.000 2.000.000 % 94,12 7.220.016,17
0,625 % Silicon Laboratories, Inc. (MTN) 2020/2025 ... ... usD 1.500.000 1.500.000 % 124,693 1.749.748,91
0,00 % SolarEdge Technologies, Inc. (MTN) 2020/2025 .. USD 8.000.000 8.000.000 % 123,167 9.217.788,72
125 % Southwest Airlines Co. (MTN) 2020/2025 ....... usD 8.400.000 9.400.000 1.000.000 % 120,434 9.463.914,24
1125 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025 . ................ usb 4.316.000 4.767.000 % 94,744 3.825.388,53
0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 ....... usD 9.200.000 600.000 % 102,991 8.863.994,98
0,00 % Taiwan Cement Corp. (MTN) 2021/2026 ........ usD 4.400.000 2.500.000 5.100.000 % 87,487 3.601.128,35
0,25 % Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026 ....... usb 7.200.000 8.400.000 1.200.000 % 93,541 6.300.527,39
0,00 % Vail Resorts, Inc. (MTN) 2020/2026 ............ usb 4.351.000 5.000.000 % 93,296 3.797.47,35
1,50 % Western Digital Corp. (MTN) 2018/2024 ......... usD 6.300.000 6.300.000 % 95,688 5.639.497,73
0,00 % Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025 ........ usD 2.300.000 2.300.000 6.511.000 % 80,142 1.724.369,81
2,75 % Zillow Group, Inc. (MTN) 2020/2025 ............ usb 3.500.000 3.500.000 % 95,495 3.126.735,01
0125 % Zscaler, Inc. (MTN) 2020/2025 ................ usb 5.600.000 5.600.000 % 104,855 5.493.126,12
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 19.245.182,32
Verzinsliche Wertpapiere
0,875 % Match Group Financeco 2, Inc. -144A- (MTN)

201972026 ... usb 5.700.000 8.000.000 2.300.000 % 88,787 4.734.418,41
0,00 % NextEra Energy Partners LP -144A- (MTN)

202072025 ... usb 2.300.000 2.300.000 % 99,501 2.140.906,40
2,50 % Ormat Technologies, Inc. -144A- (MTN)

2022/2027 .. usb 2.100.000 2.100.000 % 117,818 2.314.586,10
1,25 % Sarepta Therapeutics, Inc. -144A- (MTN)

2022/2027 .. usb 5.333.000 5.333.000 % 113,922 5.683.574,85
1,75 % Ziff Davis, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026 ......... usb 4.691.000 2.600.000 2.569.000 % 99,619 4.371.696,56
Nichtnotierte Wertpapiere 3.239.501,69
Verzinsliche Wertpapiere
2,50 % NextEra Energy Partners LP -144A- 2022/2026 ... USD 3.700.000 3.700.000 % 93,591 3.239.501,69
Summe Wertpapiervermogen 541.519.433,74

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 13.540.517,37
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EURT,0Mio. ... ... ... -55.422,35
GBP/EURObMio. ... -16.366,60
SEK/EUR12Mio. ... .. -2.711,64

/88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,86
0,30
0,63
0,67
173
1,28

0,48
1,08

0,42
1,56
0,62
1,08

0,47
0,47
0,40
1,28
0,29
0,38
0,23
141
1,23
0,30
1,58
1,62
0,65
1,62
0,62
1,08
0,65
0,96
0,29
0,53
0,94

3,29

0,81
0,37
0,39

0,97
0,75

0,55

0,55

92,59

2,31

-0,01
-0,01
0,00
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Devisentermingeschifte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/AUD 11,4 Mi0. ..o
EUR/HKD 26,9 Mio. . . ..
EUR/PY 17540 Mi0. ..o
EUR/SGD 8,6 Mio. ..ot
EUR/USD 156,4 Mi0. ..ot
Geschlossene Positionen
EUR/AUD 3,7 Mio
EUR/CHF 4,1 Mio. ...
EUR/HKD 9,7 Mio
EUR/JPY 588,0Mi0. ..ttt
EUR/SGD 2,8 Mio. ... ..
EUR/USD 2205 Mi0. ..o ov i
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ........... ... oo SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... o o AUD
Britisches Pfund . ... ... .. GBP
Hongkong Dollar . . HKD
Japanischer Yen .. JPY
Schweizer Franken .. .. CHF
Singapur Dollar ....... .. SGD
Sudkoreanischer Won . . .. KRW
US-Dollar .o usb
Termingelder
EUR Guthaben - (DZ Bank AG, Frankfurt) ................. EUR

Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriche . ...
Sonstige Anspriche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermoger dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1.717.370

252.873
107.072
1.030.319
17.990.937
14.621
262.627
4.207.941
313.177

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgiange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

67.026,32
168.327,95
-445.994,08
40.239,23
7.679.071,97

-20.952,32
15.007,75
34.262,82

-36.923,29

16.714,93
6.208.236,68

30.042.585,94

2.934.566,72

154.437,91

160.590,18
120.984,78
123.636,85
127.682,49
116.242,40
183.355,46

3.113,10
292.976,05

25.825.000,00
870.360,54
849.390,65
20.969,89
5.119,01
586.556.386,88

-1.050.073,57
-1.050.073,57

-88.014,16
-1.716.458,01

584.839.928,87

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,01
0,03
-0,08
0,01
1,30

0,00
0,00
0,01
-0,01
0,00
1,06

5,14

0,50

0,03

0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,00
0,05

4,42

0,15
0,15
0,00
0,00
100,30

-0,17
-0,17

-0,02
-0,30

100,00

Eine Aufstellung liber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... .. .. . ... CHF 131,85
Klasse CHF LCH CHF 100,41
Klasse FC ....................... EUR 186,72
Klasse FC(CE) ................... EUR 161,49
Klasse FD ....................... EUR 109,46
Klasse LC(CE) ...t EUR 129,01
Klasse LC ....................... EUR 167,24
Klasse LD ....................... EUR 157,64
Klasse NC ...................... EUR 154,66
Klasse PFC . ... EUR 99,68
Klasse RC(CE) .. ..ot EUR 117,86
Klasse TFC ... ... EUR 99,01
Klasse TFD .. ..o EUR 97,87
Klasse GBPDHRD .......... ... ... ... ... .. GBP 175,75
Klasse SEKFCH . ... oo SEK 1.045,73
Klasse SEKLCH ... ... SEK 1.004,60
Klasse USDFCH ... ... .. . o i usb 200,89
Klasse USDLCH ... ... ... . i usb 185,36
Klasse USD TFCH ... ... usb 109,95
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... ... Stuick 101.738,351
Klasse CHF LCH ... ... ... . . . . Stuck 1.220,760
Klasse FC . ... o Stuick 562.217,966
Klasse FC(CE) ..ot Stuick 429.675,732
Klasse FD ... ..o Stuick 45.639,000
Klasse LC(CE) ..ot Stuick 4.162,000
Klasse LC . ... oo Stuck 1.241.718,158
Klasse LD . ... .o Stuck 105.430,301
Klasse NC ... ... Stuck 125.035,671
Klasse PFC ........... Stuck 13.675,000
Klasse RC (CE) ........ Stuck 676.368,000
Klasse TFC ........... Stuck 2.828,831
Klasse TFD ........... Stuck 1.860,000
Klasse GBP DHRD . ... Stuck 3.0M,247
Klasse SEKFCH ....... Stuck 1.050,000
Klasse SEKLCH ....... Stick 27,000
Klasse USD FCH ... ... Stick 281.980,351
Klasse USDLCH ... ... Stiick 66.284,759
Klasse USD TFCH ... ... Stick 8.364,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi - EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi - WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 256% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ................... ... .. % 47,970
groBter potenzieller Risikobetrag .......... ... ... ... .. % 120,412
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 85,952

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 574.540.306,18. Ohne Bertcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada
(UK), State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA und UBS AG.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stlick unbefristet

1,60 % Amadeus IT Group SA (MTN) 2020/2025 EUR 900.000 1.004.319,00
1,875 % BE Semiconductor Industries NV (MTN) 2022/2029 EUR 1.000.000 932.130,00
0,00 % BNP Paribas SA 2022/2025 EUR 1.800.000 2.048.238,00
0,00 % Criteria Caixa SA 2021/2025 EUR 1.000.000 903.430,00
0,00 % Edenred (MTN) 2021/2028 EUR 1.943.700 1.278.993,47
0,80 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2027 EUR 2.400.000 2.407.728,00
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2021/2024 EUR 2.400.000 2.447.424,00
0,00 % Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 EUR 2.800.000 2.921.632,00
0,00 % Schneider Electric SE (MTN) 2020/2026 EUR 1.5600.000 2.762.205,00
2,375 % Ubisoft Entertainment SA (MTN) 2022/2028 EUR 2.300.000 2.398.095,00
1,625 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025 SGD 5.750.000 4.225.165,78
0,75 % Booking Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 usb 3.400.000 4.251.818,90
0,00 % Carrefour SA (MTN) 2017/2023 usb 2.200.000 2.008.781,48
0,00 % Cie Generale des Etablissements Michelin SCA (MTN)

2018/2023 usb 1.200.000 1.076.861,82
0,25 % Dexcom, Inc. (MTN) 2020/2025 usb 4.200.000 4.261.527,48
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 34.928.349,93 34.928.349,93

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC EQ, BofA Securities Europe SA EQ, Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Morgan Stanley Europe SE EQ, Royal Bank of Canada London Branch,
UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 37.432.507,73
davon:

Schuldverschreibungen EUR 16.064.044,99
Aktien EUR 21.368.462,74
Devisenk (inM tiz)

per 30.12.2022

Australischer Dollar ............... AUD 1,674649 = EUR 1
Schweizer Franken .. . CHF 0,986053 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,885002 = EUR 1
Hongkong Dollar .................. HKD 8,333431 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 140,903712 = EUR 1
Siidkoreanischer Won KRW 1.351,687926 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 11,120132 = EUR 1
Singapur Dollar . SGD 1,432340 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,068951 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.593,78.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2022
I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 890.915.699,74
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ... EUR -9.728,83
2. Mittelabfluss (netto) ¥ ..... .. EUR -168.127.976,62
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR -22.620.280,10
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 10.422.204,23
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... EUR -137.750.210,55
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste .. .................... EUR 12.010.221,00

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschaftsjahres..........ccoviiivninnnnnnnn EUR 584.839.928,87

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 5.847,77 zugunsten des
Fondsvermogens.

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 16.192.346,53
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 54.389,61
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... EUR 302.050,53
4. Abzug auslandischer Quellensteuer V. . EUR 31.019,46
5. Sonstige Ertrage . ... EUR 5.264,49
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 16.585.060,62
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ........... .. ... .... EUR -131.225,83
2. Verwaltungsvergltung . .............. ... ... EUR -5.371.646,64
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -5.337.794,54
Administrationsvergltung . . ... EUR -33.852,10
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -32.349,60
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR -61.103,59
5. Taxe d’Abonnement ........... ... .. ... ... ...... EUR -257.045,22
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... EUR -309.485,51
davon:
Erfolgsabhangige Vergiitung
aus Leihe-Ertragen ........... EUR -100.683,51
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebiihr 2 .. ... .. .. EUR -14.566,17
andere ... EUR -194.235,83
S der Auf dungen .......oiiiiiiiiiaiaaans EUR -6.162.856,39
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ................couuunn EUR 10.422.204,23
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ..................... ... EUR -137.750.210,55
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiaften .............. EUR -137.750.210,55
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -127.328.006,32

0 Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iiberhohter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 46.088,36.
2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,75% p.a.,
Klasse FC 0,72% p.a.,

Klasse FD 0,73% p.a.,

Klasse LC 1,27% p.a.,

Klasse NC 1,68% p.a.,

Klasse RC (CE) 0,48% p.a.,
Klasse TFD 0,71% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,76% p.a.,
Klasse USD FCH 0,76% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,76% p.a.

Klasse CHF LCH 1,30% p.a.,
Klasse FC(CE) 0,75% p.a.,
Klasse LC (CE) 1,30% p.a.,
Klasse LD 1,28% p.a.,

Klasse PFC 1,51% p.a.,

Klasse TFC 0,70% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,74% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,24% p.a.,
Klasse USD LCH 1,30% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,016% p.a.,
Klasse FC 0,016% p.a.,

Klasse FD 0,016% p.a.,
Klasse LC 0,016% p.a.,

Klasse NC 0,016% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,016% p.a.,
Klasse TFD 0,016% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,016% p.a.,
Klasse USD FCH 0,017% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,017% p.a.

Klasse CHF LCH 0,016% p.a.,
Klasse FC(CE) 0,016% p.a.,
Klasse LC (CE) 0,016% p.a.,
Klasse LD 0,016% p.a.,

Klasse PFC 0,016% p.a.,

Klasse TFC 0,015% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,016% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,016% p.a.,
Klasse USD LCH 0,016% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR -137.750.210,55
aus:
Wertpapiergeschaften. . . .. .. EUR -90.985.057,03

Devisen(termin)geschaften EUR -46.765.153,52
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse RC (CE)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC Klasse TFD
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wiahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,75
Klasse FC (CE)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP DH RD
Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FD
Endausschuttung 10.3.2023 GBP 3,15
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 1,96 Klasse SEK FCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse SEK LCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC (CE)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD LCH
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,82 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.



DWS Invest Convertibles

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2020 Klasse CHF FCH CHF 162,67
2022 EUR 584.839.928,87 Klasse CHF LCH ... ... CHF 125,33
2021 EUR 890.915.699,74 Klasse FC .. ..o EUR 228,80
2020 EUR 792.333.968,53 Klasse FC(CE) ..., EUR 177,50
Klasse FD ... EUR 134,25
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse LC(CE) ... EUR 143,42
2022 Klasse CHFFCH . ... ... ... ... ... CHF 131,85 Klasse LC ... EUR 207,20
Klasse CHF LCH ... CHF 100,41 Klasse LD . EUR 195,43
Klasse FC ....... EUR 186,72 Klasse NC .. ... EUR 193,16
Klasse FC(CE) ... ... EUR 161,49 Klasse PFC ... .. ... EUR 124,49
Klasse FD .. ... .. L. EUR 109,46 Klasse RC (CE) .. EUR 128,97
Klasse LC (CE) . ... EUR 129,01 Klasse TFC ..... ... EUR 121,31
Klasse LC EUR 167,24 Klasse TFD ... EUR 120,03
Klasse LD EUR 157,64 Klasse GBPDHRD ...t GBP 211,30
Klasse NC .. ... EUR 154,66 Klasse SEK FCH ... SEK 1.276,37
Klasse PFC ... oo EUR 99,68 Klasse SEK LCH SEK 1.241,44
Klasse RC(CE) ...t EUR 117,86 Klasse USD FCH usb 238,48
Klasse TFC EUR 99,01 Klasse USD LCH ... usD 222,46
Klasse TFD EUR 97,87 Klasse USD TFCH usb 130,67
Klasse GBPDHRD ...t GBP 175,75
Klasse SEK FCH SEK 1.045,73
Klasse SEK LCH SEK 1.004,60
Klasse USD FCH ... usb 200,89
Klasse USD LCH ... usb 185,36
Klasse USD TFCH .. L. usbD 109,95
2021 Klasse CHFFCH . ... ... ... ..., CHF 159,24
Klasse CHF LCH ... ... oot CHF 122,01
Klasse FC L. EUR 224,60
Klasse FC(CE) ... ...t EUR 184,55
Klasse FD . ..o EUR 131,73
Klasse LC (CE) . ... EUR 148,27
Klasse LC ... .. ... EUR 202,28
Klasse LD . .. EUR 190,74
Klasse NC .. ... EUR 187,82
Klasse PFC ..... ... EUR 120,78
Klasse RC (CE) EUR 134,40
Klasse TFC EUR 119,08
Klasse TFD ... EUR 117,78
Klasse GBPDHRD ...t GBP 208,57
Klasse SEK FCH SEK 1.255,41
Klasse SEK LCH SEK 1.213,61
Klasse USD FCH usb 236,26
Klasse USDLCH ........... ... .. usD 219,02
Klasse USDTFCH . ...t usD 129,35
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens Uber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf %
und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Héhe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung berech-
net. Die genannte PlatzierungsgebUhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt und gleich-
zeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abgeschrieben.
Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermégens mit einem Faktor
berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis ermittelt.
Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab festgelegten
Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwéasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. (iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Corporate Green Bonds

(vormals: DWS Invest Green Bonds)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Cor-
porate Green Bonds strebt die
Erwirtschaftung eines nachhalti-
gen Kapitalzuwachses an. Hierzu
investiert er in verzinsliche Schuld-
titel, die von offentlichen, privat-
und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit ausgegeben
werden, welche spezielle Projekte
mit Bezug zu Umwelt-, Sozial- und
Coporate-Governance-Themen
(ESG-Themen)* finanzieren. Dies
umfasst vor allem ,grine” Anlei-
hen (Green Bonds), d.h. Schuldti-
tel, deren Erlose ausschlief3lich fur
Projekte zugunsten von Umwelt
und/oder Klimaschutz eingesetzt
werden durfen. Hierzu zahlen
beispielsweise Projekte im Bereich
der erneuerbaren Energien, des
energieeffizienten Bauens sowie
des offentlichen Nahverkehrs.

In den zurlckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2022
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest Corporate Green Bonds
einen Wertrtckgang von 13,0%

je Anteil (Anteilklasse LD; nach
BVI-Methode), lag damit allerdings
vor seiner Benchmark** (-14,8%;
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
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Wertentwicklung seit Auflegung
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I DWS Invest Corporate Green Bonds (Anteilklasse LD) * aufgelegt am 15.10.2018 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 3112.2022

DWS Invest Corporate Green Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LD LU1873225616 -13,0% -13,4% -9,6%

Klasse FD LU1873225533 -12,8% 12,8% -8,7%

Klasse LC LU1982200609 -13,0% -13,4% -11,6%

Klasse ND LU1914384265 -13,4% 14,4% -10,4%

Klasse TFC LU1956017633 -12,9% -12,9% -9,9%

Klasse XD LU1873225707 -12,6% 12,0% 75%
Bloomberg Barclays MSCI Euro 14.8% 13,0% 78%

Corporate Green Bond 5% Capped

DKlassen FD, LD und XD aufgelegt am 15.10.2018 / Klasse ND aufgelegt am 14.12.2018 / Klasse TFC aufgelegt am

15.3.2019 / Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise

die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um

4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,560% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Befurchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. Angesichts global hoher



Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es im
Jahresverlauf bis Ende Dezember
2022 an den Anleihemarkten zu
merklichen Kursrickgangen bei
einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Kerntreiber des
Renditeanstiegs waren die Inflati-
onsdynamik und die als Reaktion
darauf deutliche Zinsanhebung
der Zentralbanken. Die Markte fur
Unternehmensanleihen (Corporate
Bondmarkte) mussten sowohl

im Investment-Grade-Segment
als auch bei High Yield-Papieren
Kursruckgange bei gestiegenen
Renditen und ausgeweiteten Risi-
kopramien hinnehmen.

Der Teilfonds legte Uberwiegend
in Grune Anleihen internationaler
Emittenten an. Fur die Auswahl|
der Anleihen wurden spezielle, von
der DWS entwickelte Green Bond-
Richtlinien zugrunde gelegt. Dabei
wurde gepruft, ob eine Anleihe die
Green Bond Principles, freiwillige
Leitlinien fur die Mindeststandards
an Transparenz, Offenlegung und
Berichterstattung fur die Emissi-
on von Grunen Anleihen erfullte.
Diese wurden von verschiedenen
Banken, Emittenten, Investoren
und Umweltorganisationen festge-
legt, um die Integritat im Markt zu
fordern. Hinsichtlich der Emitten-
tenstruktur lag der Anlageschwer-
punkt auf Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) und Financials
(Schuldverschreibungen von
Finanzdienstleistern). Bei der Titel-
auswahl wurde darauf geachtet,
dass diese den Nachhaltigkeits-
kriterien der DWS entsprechen.

So wurden Unternehmen aus
kontroversen Sektoren oder mit
kontroversen Geschaftspraktiken
genauso ausgeschlossen wie Emit-
tenten, die aus Sicht des Manage-

ments nachlassig mit dem Thema
Klimaschutz umgehen. Regional
war der Teilfonds global aufge-
stellt, wenngleich Emissionen aus
Europa den Anlageschwerpunkt
bildeten. Unter Renditeaspek-

ten wurden neben Anleihen mit
Investment-Grade-Status (Rating
von BBB- und besser der fuhren-
den Ratingagenturen) auch hoher
rentierliche High Yield Bonds
(Hochzinsanleihen) im Teilfondsbe-
stand gehalten.

Das Portfoliomanagement kaufte
im Berichtszeitraum u.a. Neue-
missionen von Emittenten ins
Portefeuille, die zuvor noch keine
Green Bonds begeben hatten, und
erhohte damit den Diversifikati-
onsgrad des Teilfondsbestands.
Die Engagements in Pfandbriefen,
Anleihen supranationaler Insti-
tutionen und in Staatsanleihen
wurden zugunsten von Unterneh-
mensanleihen (Corporate Bonds),
inkl. Schuldverschreibungen von
Finanzdienstleistern (Financials),
reduziert bzw. abgebaut. Belas-
tend fur die Wertentwicklung des
Teilfonds waren der Renditean-
stieg an den Anleihemarkten, was
mit Kursermafigungen einherging.
Das Portfoliomanagement positio-
nierte den Teilfonds insbesondere
in der ersten Jahreshalfte 2022 mit
einer deutlich kirzeren Duration
(durchschnittliche Kapitalbindung)
im Vergleich zum durchschnittli-
chen Anlageuniversum, was zu
dessen relativen Anlageerfolg bei-
trug. Im Laufe des dritten Quartals
2022 wurde die Duration sukzessi-
ve auf das Niveau des Vergleichs-
vermogens wieder erhoht. Zudem
wurde das Teilfondsportefeuille

in der ersten Jahreshalfte 2022
risikoaverser positioniert, indem
Anleihen mit hohem Credit-Rating

ubergewichtet wurden. Dies trug
ebenfalls zum besseren Abschnei-
den des DWS Invest Corporate
Green Bonds bei.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 9(3) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 9(3) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.

** Offizielle Benchmark-Einfuhrung fir den
Teilfonds am 31. Oktober 2022.



Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 146.236.307,99 9779
Zentralregierungen 415.250,00 0,28
Summe Anleihen 146.651.557,99 98,07
2. Derivate 16.705,50 0,01
3. Bankguthaben 1.940.567,57 1,30
4, Sonstige Vermdgensgegenstiande 1.052.105,38 o7
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 80.008,69 0,05
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -204.245,08 -0,14
1ll. Fondsvermdégen 149.536.700,05 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Vermdogensaufstellung zum 31.12.2022
Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,50 % A2A SpA (MTN) 2022/2026 ....................
0,875 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2025 ..........
4,560 % ABN AMRO Bank NV 2022/2034 ................
1,375 % Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)
2022/2032 ..
2,875 % AIB Group PLC (MTN) 2020/2031 *
0,560 % AIB Group PLC (MTN) 2021/2027 * .. ..
3,625 % AIB Group PLC 2022/2026 * ....................
0,375 % Air Liquide Finance SA (MTN) 2021/2031 .........
3,45 % Amprion GmbH (MTN) 2022/2027 .
3,971 % Amprion GmbH (MTN) 2022/2032
0,00 % Apple, Inc. (MTN) 2019/2025 ...............
5,80 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2022/2032 .
1375 % AXA SA (MTN) 2021/2041* .. ... ... ... ...
1,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
201972026 ...
1125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 * ........
0,875 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2028 * ........
2,625 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2026 * ........
5,125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * . ...
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 .. ....
1125 % Banco Santander SA (MTN) 2020/2027 ... ...
0,625 % Banco Santander SA (MTN) 2021/2029 * . ... ..
1,375 % Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2031* ... ..
0,625 % Bankinter SA (MTN) 2020/2027 .................
0,10 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202072027 ...
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202172028 .
0,375 % Belfius Bank SA (MTN) 2021/2027 .
0,50 % Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029
1125 % BNP Paribas SA (MTN) 2019/2024 ..............
0,60 % BNP Paribas SA (MTN) 2019/2026 * . .. ..
0,375 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2027 * .............
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202072030 ...
0,75 % Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama (MTN) 2021/2028 ...................
0,375 % CaixaBank SA (MTN) 2020/2026 *
0,60 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2029 * ..
125 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2031 *
3,75 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2029 ................
3,713 % Citigroup, Inc. (MTN) 2022/2028 * . . ..
125 % Commerzbank AG (MTN) 2018/2023 ........
3,00 % Commerzbank AG (MTN) 2022/2027 * ........
0,25 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2019/2026 .
4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 ............. ..
0,375 % Credit Agricole SA (MTN) 2019/20256 ............
4,25 % Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2022/2032 ........
0,45 % Credit Suisse AG (MTN) 2020/2025 ..
0,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 *
1,375 % Danske Bank A/S (MTN) 2022/2027 *
1,375 % Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2026 *
3,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 *
0,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2021/2025 .. ..
4,375 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2022/2026 ...
2,25 % DIC Asset AG (MTN) 2021/2026 ................
2,560 % Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026 .....
0,625 % Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031
1,25 % E.ON International Finance BV (MTN) 2017/2027 ...
0,375 % E.ON SE (MTN) 2020/2027 .....................
0,875 % E.ON SE (MTN) 2022/2025 .....................
4,496 % EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 * .......
1,70 % EDP - Energias de Portugal SA 2020/2080 * ... .. ..
1,875 % EDP Finance BV (MTN) 2018/2025 ..............
1,875 % EDP Finance BV (MTN) 2022/2029 ..............
1,50 % Enel Finance International NV (MTN) 2019/2025
175 % Engie SA (MTN) 2020/2028 ..
1,875 % Engie SA 2021/perpetual ......
0,25 % Equinix, Inc. (MTN) 2021/2027 ..
113 % Eurogrid GmbH (MTN) 2020/2032 ..............
2,25 % Evonik Industries AG (MTN) 2022/2027 ..........
0,25 % EWE AG (MTN) 2021/2028 ................. ..
2,375 % Faurecia SE (MTN) 2021/2029 ..................
0,875 % Gecina SA (MTN) 2022/2033 ...................
3,60 % Getlink SE (MTN) 2020/2025 ...................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

680.000
1.000.000
1.300.000

1.300.000
700.000
500.000
730.000

1.100.000

1.000.000
500.000
400.000
530.000
600.000

1.800.000
1.600.000
1.000.000
300.000
200.000
1.200.000
600.000
900.000
1.400.000
1.400.000

800.000

800.000
1.100.000
1.600.000
600.000
1.300.000
1.100.000

500.000

1.600.000
1.300.000
500.000
1.000.000
800.000
1.460.000
600.000
600.000
1.000.000
1.600.000
900.000
400.000
800.000
1.450.000
740.000
2.000.000
200.000
1.300.000
700.000
800.000
1.000.000
1.600.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
400.000
500.000
800.000
500.000
400.000
420.000
2.400.000
1.000.000
1.400.000
1.200.000
1.200.000
1.600.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

680.000
500.000
1.300.000

1.300.000
700.000

730.000
200.000
1.000.000
500.000

530.000
600.000

300.000
200.000

600.000

610.000

800.000

500.000
500.000

500.000
500.000
500.000
1.000.000
800.000
1.460.000
900.000
1.600.000

400.000

740.000

200.000
400.000
700.000
800.000
1.000.000

1.000.000

500.000

500.000

1.000.000
350.000
200.000

1.200.000

610.000

800.000

500.000

300.000
200.000

1.000.000

500.000
800.000

400.000

1.5600.000
580.000

200.000

%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

95,261
95,169
98,7

79,899
89,867
84,684
97,072
78,245
98,156
98,5627
92,045
106,719
74,045

91,342
89,415
80,504
93,975

100,218
88,004
88,884

82,164
84,356
84,345

84,77

83,05
86,345
80,06
96,624
91,812
86,512

83,05

81,072
88,779
81,032
856,433
97,934
97,62
98,462
93,15
88,352
100,263
92,056
98,747
88,968
81,543
90,983
94,042
92,386
87,019
96,209
57,282
92,734
68,356
90,817
87,468
95,232
98,698
89,663
95,233
88,009
95,625
90,49
72,338
86,554
78,795
93,257
81,482
75,578
72,914
97,633

Kurswert
in
EUR

146.651.557,99

647.706,80
951.690,00
1.283.100,00

1.038.687,00
629.069,00
423.420,00
708.625,60
860.695,00
981.660,00
492.635,00
368.180,00
565.610,70
444.270,00

1.644.156,00
1.341.225,00
805.040,00
281.925,00
200.436,00
1.056.048,00
533.304,00
739.476,00
1.180.984,00
1.180.830,00

678.160,00

664.400,00
949.795,00
1.200.900,00
579.744,00
1.193.556,00
961.632,00

415.2560,00

1.216.080,00
1.164.127,00
405.160,00
854.330,00
783.472,00
1.425.252,00
590.772,00
558.900,00
883.520,00
1.604.208,00
828.504,00
394.988,00
711.744,00
1.182.373,50
673.274,20
1.880.840,00
184.772,00
1.131.247,00
673.463,00
458.256,00
927.340,00
1.025.340,00
908.170,00
874.680,00
9562.320,00
986.980,00
896.630,00
380.932,00
440.045,00
764.200,00
452.450,00
289.352,00
363.526,80
1.891.080,00
932.5670,00
1.140.748,00
906.936,00
874.968,00
1.660.528,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,07

0,43
0,64
0,86

0,69
0,42
0,28
0,47
0,58
0,66
0,33
0,25
0,38
0,30

1,10
0,90
0,54
0,19
0,13
07

0,36
0,49
0,79
0,79

0,45
0,44
0,64
0,80
0,39
0,80
0,64

0,28
0,81

0,77

0,27

0,57
0,562
0,95
0,39
0,37
0,59
1,07
0,55
0,26
0,48
0,79

0,45
1,26
0,12

0,76

0,45
0,31

0,62
0,69
0,61

0,58
0,64
0,66
0,60
0,25
0,29
0,51

0,30
0,19

0,24
1,26
0,62
0,76
0,61

0,59
1,04

/99



DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Wertpapierbezeichnung

1,50 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2018/2024 * ..........
1,675 % Iberdrola Finanzas SA 2021/perpetual * ......... ..
1,375 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2032 .........
3,125 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2028 .........
3,375 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2022/2032 .........
1,875 % Iberdrola International BV 2017/perpetual * ... ... ..
2,625 % Iberdrola International BV (MTN) 2018/perpetual * . .
1,45 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
1,825 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
2,50 % ING Groep NV (MTN) 2018/2030 ................
2,125 % ING Groep NV (MTN) 2022/2026 * . ..............
4,125 % ING Groep NV 2022/2033* ... ... ...ooiin.
1,50 % Iren SpA (MTN) 2017/2027 . ....................
0,05 % Jyske Bank A/S (MTN) 2021/2026 * ..............
550 % Jyske Bank A/S (MTN) 2022/2027 ...............
0,375 % KBC Group NV (MTN) 2020/2027 * ..............
0,50 % Koninklijke Philips NV (MTN) 2019/2026 ..........
2,125 % Koninklijke Philips NV (MTN) 2022/2029 .........
0,25 % LeasePlan Corp. NV (MTN) 2021/2026 ...........
0,25 % LeasePlan Corp., NV (MTN) 2021/2026 ...........
2,00 % Logicor Financing Sarl (MTN) 2022/2034 .........
1,00 % Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
202072027 .o
0,75 % Mercedes-Benz Group AG (MTN) 2020/2030 ......
0,75 % Mercedes-Benz Group AG (MTN) 2021/2033 ......
0,956 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2017/2024 .. ..
0,214 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2020/2025 . ...
2,125 % National Australia Bank (MTN) 2022/2028 ........
0,25 % National Grid PLC (MTN) 2021/2028 .............
0,50 % Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2021/2028 .
0,875 % Naturgy Finance BV (MTN) 2017/2025 ...........
4,50 % Neinor Homes SA -Reg- (MTN) 2021/2026 ........
525 % NN Group NV (MTN) 2022/2043 * . ..............
0,375 % Nordea Bank Abp (MTN) 2019/2026 .............
0,50 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2031 .............
1125 % Nordea Bank Abp (MTN) 2022/2027 .............
3,375 % Novelis Sheet Ingot GmbH (MTN) 2021/2029 ......
0,625 % OP Corporate Bank plc (MTN) 2022/2027 ........
0,375 % OP Corporate Bank Plc (MTN) 2019/2024 ........
5,25 % Orsted AS 2022/perpetual * ....................
0,625 % PostNL NV (MTN) 2019/2026 ...................
0,375 % Prologis Euro Finance LLC (MTN) 2020/2028 .. ...
1,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)
202072032
3,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)
2022/2030 ..
0,375 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026 .
1,375 % Raiffeisen Bank International AG 2021/2033 * .....
0,375 % Red Electrica Financiaciones SAU (MTN) 2020/2028
0,50 % Red Electrica Financiaciones SAU (MTN) 2021/2033
0,25 % Royal Bank of Canada (MTN) 2019/2024 .........
1,50 % Royal Schiphol Group NV (MTN) 2018/2030 .......
1125 % SBB Treasury Oyj (MTN) 2021/2029 .............
1,25 % Segro Capital Sarl (MTN) 2022/2026 ............
0,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2022/2027
3,125 % SKF AB (MTN) 2022/2028 ..............coou..
0,875 % Societe Generale SA (MTN) 2020/2028 * . ........
1,375 % SSE PLC (MTN) 2018/2027 ..........ccooviio..
0,934 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2024 ...
0,01 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2020/2027
2,625 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2022/2029 .
0,30 % Swedbank AB (MTN) 202172027 * . ..............
175 % Talanx AG 202172042 % .. ... .. . ...
1,069 % Telefonica Emisiones SA (MTN) 2019/2024 .......
2,502 % Telefonica Europe BV 2020/perpetual * . ..........
7,125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ...........
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081* ... ...................
2,374 % TenneT Holding BV 2020/perpetual * ............
0,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2020/2040 ...........
4,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2034 ...........
4,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 ...........
1,00 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2019/2026
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * ..
0,01 % UBS AG (MTN) 2021/2026 . ..........oveenn.
5,85 % UniCredit SpA (MTN) 2022/2027 * .. .............
2,375 % UNIQA Insurance Group AG 2021/2041* ..........
0,50 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2021/2031 ............
2,25 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2022/2029 ...........
1,560 % Vesteda Finance BV (MTN) 2019/2027 ...........
0,25 % VF Corp. (MTN) 2020/2028 ....................
0,00 % Vinci SA (MTN) 2020/2028 ... ........coviennn.

/ 100

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

700.000
600.000
500.000
1.000.000
1.000.000
1.300.000
800.000
1.000.000
800.000
1.700.000
600.000
600.000
1.200.000
500.000
1.290.000
2.200.000
820.000
630.000
1.600.000
600.000
1.000.000

1.800.000
1.000.000
480.000
500.000
380.000
840.000
1.180.000
1.100.000
1.500.000
800.000
1.010.000
600.000
610.000
720.000
1.200.000
1.200.000
500.000
440.000
1.200.000
400.000

500.000

800.000
1.300.000
500.000
1.000.000
400.000
450.000
300.000
610.000
410.000
1.200.000
1.380.000
1.300.000
500.000

1.100.000
1.200.000
540.000
560.000
1.500.000
900.000
2.300.000
700.000
1.500.000
1.000.000
420.000
910.000
960.000
1.000.000
860.000
800.000
1.910.000
1.200.000
1.010.000
450.000
600.000
1.600.000
1.000.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

700.000
500.000
1.000.000
1.000.000
300.000
800.000
500.000
200.000
600.000
600.000
500.000
2.860.000
400.000

630.000
300.000

1.000.000

200.000

840.000

700.000
500.000

1.010.000

720.000

1.200.000

440.000

800.000

500.000
600.000

410.000
1.200.000
1.380.000

500.000

540.000

1.000.000

700.000

910.000
960.000

860.000
800.000
1.910.000
900.000

450.000
600.000
500.000
1.000.000

300.000

1.570.000

180.000

700.000

800.000

800.000

500.000

1.000.000

550.000

500.000

200.000

1.100.000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

98,303
81,72
82,55
98,073
96,285
99,567
97,639
85,098
76,444
90,78
95,213
94,189
88,1
87,874
100,773
88,374
89,441
86,583
86,744
85,84
63,395

87,21
81,78
74,907
95,554
91,423
92,963
81,182
80,971
93,271
85,455
92,933
90,9
77,882
90,559
85,759
84,934
96,722
101,883
88,639
83,015

75,746

94,423
84,988
71,108
85,811
74,614
96,342
82,785
63,922
91,284
87,056
95,06
84,953
90,064

95,844
82,982
93,648
87,409
72,288
97,887
84,31
102,316
88,898
92,247
55,824
103,897
105,796
92,447
83,992
87,767
101,48
69,763
75,802
90,614
89,493
82,556
82,602

Kurswert
in
EUR

688.121,00
490.320,00
412.750,00
980.730,00
962.850,00
1.294.371,00
780.312,00
850.980,00
611.6562,00
1.643.260,00
571.278,00
565.134,00
1.067.200,00
439.370,00
1.299.971,70
1.944.228,00
733.416,20
545.472,90
1.387.904,00
515.040,00
633.950,00

1.569.798,00
817.800,00
359.553,60
477.770,00
347.407,40
780.889,20
957.947,60
890.681,00
1.399.065,00
683.640,00
938.623,30
545.400,00
475.080,20
652.024,80
1.029.108,00
1.019.208,00
483.610,00
448.285,20
1.063.668,00
332.060,00

378.730,00

755.384,00
1.104.844,00
355.515,00
858.110,00
298.456,00
433.5639,00
248.355,00
389.924,20
374.264,40
1.044.672,00
1.311.828,00
1.104.389,00
450.320,00

1.054.284,00
995.784,00
505.159,20
489.490,40
1.084.320,00
880.983,00
1.939.1563,00
716.212,00
1.333.470,00
922.470,00
234.460,80
945.462,70
1.015.641,60
924.470,00
722.331,20
702.136,00
1.938.268,00
837.156,00
765.600,20
407.763,00
536.958,00
1.320.896,00
826.020,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,46
0,33
0,28
0,66
0,64
0,87
0,562
0,57
0,41

1,03
0,38
0,38
0,7

0,29
0,87
1,30
0,49
0,36
0,93
0,34
0,42

1,05
0,55
0,24
0,32
0,23
0,562
0,64
0,60
0,94
0,46
0,63
0,36
0,32
0,44
0,69
0,68
0,32
0,30
0,7

0,22

0,25

0,51

0,74
0,24
0,57
0,20
0,29
0,17

0,26
0,25
0,70
0,88
0,74
0,30

0,70
0,67
0,34
0,33
0,73
0,59
1,30
0,48
0,89
0,62
0,16
0,63
0,68
0,62
0,48
0,47
1,30
0,56
0,51
0,27
0,36
0,88
0,55



DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

0,90 % Vodafone Group PLC (MTN) 2019/2026 .......... EUR 1.000.000 %
0,625 % Vonovia SE (MTN) 2021/2031 ................... EUR 1.600.000 %
2,875 % VZ Vendor Financing Il BV -Reg- (MTN) 2020/2029 . EUR 2.100.000 300.000 %
2,00 % ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2027 ............. EUR 2.000.000 400.000 %
1,70 % Barclays PLC (MTN) 2020/2026 * ... ............. GBP 1.800.000 %
1,50 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2026 * ............... GBP 500.000 %
2,875 % Enel Finance International NV (MTN) 2022/2029 ... GBP 1.000.000 1.000.000 %
2,057 % NatWest Group PLC (MTN) 2021/2028 * .......... GBP 790.000 %
2,50 % Orsted AS 2021/perpetual * .................... GBP 500.000 200.000 %
1125 % Realty Income Corp. (MTN) 2021/2027 ........... GBP 700.000 %
2,25 % Scottish Hydro Electric Transmission PLC (MTN)

2019/2035 .. GBP 1.000.000 %
2,47 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 .......... usD 1.500.000 500.000 %
1106 % Cooperatieve Rabobank UA -Reg- (MTN) 2021/2027 *  USD 1.000.000 %
1,71 % EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2020/2028 ......... usD 700.000 %
1,75 % Johnson Controls International Plc Via Tyco

Fire & Security Finance SCA (MTN) 2020/2030 .... USD 1.800.000 500.000 %
3,261 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2022/2030 * ... USD 600.000 600.000 %
2,30 % Norfolk Southern Corp. (MTN) 2021/2031 ......... usb 1.000.000 340.000 %
3,40 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.

(MTN) 2022/2030 ..o usb 1.000.000 1.800.000 800.000 %
2,875 % PepsiCo, Inc. 2019/2049 .. ........ ... . ... usb 1.000.000 %
2,20 % PNC Financial Services Group, Inc. (MTN) 2019/2024  USD 600.000 %
115 % Royal Bank of Canada (MTN) 2021/2026 ......... usb 1.000.000 400.000 900.000 %
1,638 % Swedbank AB (MTN) 2021/2026 ................ usD 1.000.000 500.000 %
215 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2020/2030 ..... usD 1.000.000 500.000 %
1,50 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2020/2030 .. USD 1.000.000 %
0,75 % Visa, Inc. (MTN) 2020/2027 ............ccoiin. usb 1.200.000 200.000 %
2,70 % Welltower, Inc. (MTN) 2019/2027 ............... usb 1.000.000 400.000 %
3,85 % Welltower, Inc. (MTN) 2022/2032 ............... usD 580.000 580.000 %

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2023 (MS) ... ... Stick 43 43
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2023 (MS) .. ... Stlick 48 48
UK Treasury Notes 03/2023 (MS) . ...............cooie.. Stlick -24 24
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2023 (MS) .......... Stuick -17 17
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2023 (MS) ........... Stlick -52 52
US Ultra Bond 03/2023 (MS) ... ..o Stlick -14 14

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 5,9 Mio. ... ..
EUR/USD 13,6 Mi0. .. .ot
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... .. ... .. .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... ... . GBP 611.842
US-Dollar ... usb 348.090

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kurs

90,593
70,388
77,404
82,191
88,787
87,41
85,725
83,15
69,097
82,081

70,67

81,255
87,612
83,213

79,783
86,631
82,422

86,447
72,212
95,709
88,226
88,08
84,35
77,85
85,271
90,168
85,64

Kurswert
in
EUR

905.930,00
1.126.208,00
1.625.484,00
1.643.820,00
1.8056.832,59
493.846,17
968.641,55
742.241,01
390.377,51
649.226,56

798.528,99
1.140.207,13
819.607,63
544.918,58

1.343.461,63
486.258,24
771.055,34

808.709,09
675.541,09
537.212,89
825.351,68

823.985,76
789.091,72

728.284,41
957.249,18
843.518,94

464.130,00

146.651.557,99

-333.287,67

-151.360,00
-394.080,00
151.864,01
19.009,58
6.080,67
35.198,07

349.993,17

131.033,34
218.959,83

1.940.567,57

923.585,46

691.345,28
325.636,83

1.052.105,38
1.041.046,28
1.018,11
10.040,99
80.008,69
150.286.385,13

-204.245,08
-204.245,08

-749.685,08

149.536.700,05

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,61

0,75
1,09
1,10
1,21

0,33
0,65
0,50
0,26
0,43

0,53
0,76
0,55
0,36

0,90
0,33
0,562

0,54
0,45
0,36
0,55
0,55
0,53
0,49
0,64
0,56
0,31

98,07

-0,22

-0,10
-0,26
0,10
0,01
0,01
0,02

0,23

0,09
0,14

1,30

0,62

0,46
0,22

0,71
0,70
0,00
0,01
0,05
100,50

-0,14
-0,14

-0,50

100,00

/ 101



DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD . .. EUR 89,54
Klasse LC ... EUR 88,54
Klasse LD ... .. EUR 89,28
Klasse ND ... ... EUR 89,16
Klasse TFC .. .. EUR 90,09
Klasse XD ... EUR 89,83
Umlaufende Anteile

Klasse FD ... o Stlck 100,000
Klasse LC ... ... Stlck 25.015,000
Klasse LD ... ..o Stlck 592.850,945
Klasse ND .. Stlck 5.729,000
Klasse TFC .. .. Stlck 958.299,000
Klasse XD . ... o Stlick 83.986,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% ICE BofA Green Bond 100% EUR Hedged Index, 20% ICE BofA Global Corporate 100% EUR Hedged Index, 10% ICE BofA Global High Yield Index (HW0O), 100% EUR Hedged
(1.1.2022 - 30.10.2022)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 38,822
groBter potenzieller Risikobetrag .. .................. ... .. % 118,538
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 89,090

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.10.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped (31.10.2022 - 31.12.2022)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 77,324
groBter potenzieller Risikobetrag . ................... ... .. % 98,927
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 94,037

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 31.10.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermagen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 37.015.962,66. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Royal Bank of Canada (UK) und Toronto Dominion Bank.

Devi kurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022
Britisches Pfund ............... ... GBP 0,885002 = EUR 1
US-Dollar ........................ usb 1,068951 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

/ 103



DWS Invest Corporate Green Bonds (vormals: DWS Invest Green Bonds)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

2.129.529,34
23.697,92
989,28
35,40

2.154.251,94

-11.936,06
-901.545,55

-4.792,17
-18.252,96
-77.025,72
-27.969,43

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 187.075.898,32
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -335.586,74
2. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... .......... EUR -13.107.492,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -463.967,01
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 1.112.730,05
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -5.216.941,68
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -19.527.940,21
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 149.536.700,05

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

-1.041.521,89

1.112.730,05

-5.216.941,68

-5.216.941,68

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR
3. Abzug auslandischer Quellensteuer "
4. Sonstige Ertrage . ... i
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen ........... ... .. .... EUR
2. Verwaltungsvergitung . ................. ... EUR

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -881.540,01

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 1.338,82

Administrationsvergltung . . ... EUR -21.344,36
3. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR
5. Taxe d’Abonnement .............. ... ...l EUR
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... .. EUR
S der Aufwendungen ..............ciiiiiunn EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag .....................s EUR
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschiftsjahres .................. EUR

-4.104.211,63

0 Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 1.665,84.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FD 0,56% p.a.,

Klasse LD 0,78% p.a.,
Klasse TFC 0,569% p.a.,

Klasse LC 0,80% p.a.,
Klasse ND 1,19% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4.248,05.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR

-5.216.941,68

-10.1565.435,28
-1.736.381,87
6.674.875,47

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,61
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 1,60
Klasse ND

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,60
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 1,61

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2022 EUR 149.536.700,05
2021. . EUR 187.075.898,32
2020 .. EUR 113.057.079,17
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse FD EUR 89,54
Klasse LC EUR 88,54
Klasse LD EUR 89,28
Klasse ND EUR 89,16
Klasse TFC EUR 90,09
Klasse XD ... ... EUR 89,83
2021 Klasse FD .. ... .o EUR 103,28
Klasse LC EUR 101,81
Klasse LD EUR 102,96
Klasse ND EUR 102,98
Klasse TFC EUR 103,38
Klasse XD ........ EUR 103,63
2020 Klasse FD ........ EUR 105,40
Klasse LC EUR 103,73
Klasse LD EUR 105,10
Klasse ND EUR 105,39
Klasse TFC .. ... EUR 105,12
Klasse XD . ..o EUR 105,81

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

9

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf %
und mehr) sind, betrug 1,94 % der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 12.676.395,04.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmafR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte rele-

vante Schwelle nicht Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des
Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds strebt die
Erwirtschaftung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite an. Um dies
zu erreichen, investiert er welt-
weit in verzinsliche Wertpapiere,
Wandelanleihen, Optionsanleihen,
deren zugrunde liegende Options-
scheine Wertpapiere betreffen,
Partizipations- und Genussscheine,
Derivate sowie Geldmarktpapiere
und liquide Mittel. Mindestens
50% des Teilfondsvermogens

sind weltweit in Hybridanleihen

zu investieren, die von Unterneh-
mensemittenten begeben werden.
Hybridanleihen sind Anleihen, die
aufgrund ihrer Struktur Merkmale
sowohl von Schuld- als auch Akti-
enkapital besitzen. Hybridanleihen
umfassen auch Nachranganlei-
hen (Tier-1- und Tier-2-Anleihen),
Genussscheine, Options- und
Wandelanleihen sowie Nachrang-
anleihen von Versicherungsunter-
nehmen. Bis zu 49% des Teilfonds-
vermogens konnen in verzinslichen
Forderungswertpapieren, die

die vorstehenden Kriterien nicht
erfullen, sowie in Geldmarkt-
instrumenten und liquiden Mitteln
angelegt werden. Bis zu 100%

des Teilfondsvermogens konnen

in Nachranganleihen angelegt
werden. Bis zu 10% des Teilfonds-
vermogens konnen (durch Aus-
Ubung von Wandlungsrechten) in
Aktien einschlief8lich wandelbaren
Vorzugsaktien angelegt werden.
Der Portfoliomanager zielt darauf
ab, das Portefeuille gegen Wah-
rungsrisiken gegenuber dem Euro
abzusichern. Fur Absicherungen
und Anlagen konnen Derivate ein-
gesetzt werden. Bei der Auswahl
der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

[ DWS Invest Corporate Hybrid Bonds (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1245923484 -16,3% 141% -8,8%
Klasse FC LU1245923302 -16,1% 13,3% 73%
Klasse FC10 LU2112817668 -15,9% -12,3%" -
Klasse FD LU1576724287 -16,1% 13,2% 7,3%
Klasse LD LU1245923641 -16,3% 141% -8,8%
Klasse TFC LU1663846050 -16,1% 13,3% 73%
Klasse TFD LU1663847967 -16,1% -13,3% 72%
Klasse XC LU1292896948 15,7% 12,1% -5,2%
Klasse XD LU1292897086 -15,7% 12,1% -5,2%
Klasse CHF FCH? LU1292896518 -16,5% 14,3% -9,3%
Klasse CHF LCH? LU1292896609 -16,7% -15,0% -10,7%
Klasse SGD LDMH? LU1532502355 14,7% -10,5% 1,2%
Klasse USD FCH#® LU1292896781 -14,3% -9,5% 2,2%
Klasse USD FDH4 LU1632502272 -14,3% -9,4% 2,4%
Klasse USD FDQH# LU15650205394 -14,3% -9,4% 2,3%
Klasse USD LCH® LU1292896864 -14,6% -10,3% 0,8%
Klasse USD LDMH4 LU15632502439 14,6% -10,0% 1,0%

" Klasse FC10 aufgelegt am 28.2.2020

2in CHF
3in SGD
4in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

soziale Gesichtspunkte und die

Grundsatze einer guten Corporate
Governance (sog. ESG-Faktoren)

berlcksichtigt*.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2022
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest Corporate Hybrid Bonds
einen Wertrickgang von 16,3% je



Anteil (Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
weitgehend in Hybridanleihen
von Unternehmen an. Hinsichtlich
der Branchenallokation war der
Teilfonds grundsatzlich breit aufge-
stellt, wenngleich Emissionen von
Versorgern (Strom, Energie) den
Anlageschwerpunkt bildeten, da
diese Unternehmen den grofiten
Teil der Emittenten am Markt fur
Hybridanleihen ausmachten. Die
im Portfolio gehaltenen Zinstitel
wiesen stichtagsbezogen sowohl
Investment-Grade- (Rating von
BBB- und besser der fuhrenden
Ratingagenturen) als auch Non-
Investment-Grade-Status auf.
Regional war der Teilfonds global
positioniert. Gleichwohl richtete
sich sein Anlagefokus starker auf
europaische Titel, insbesondere
auf deutsche und franzosische
Emissionen.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch

ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. Angesichts global hoher
Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es im
Jahresverlauf bis Ende Dezember
2022 an den Anleihemarkten zu
merklichen Kursruckgangen bei
einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Kerntreiber des
Renditeanstiegs waren die Inflati-
onsdynamik und die als Reaktion
darauf deutliche Zinsanhebung
der Zentralbanken. Die Markte fur
Unternehmensanleihen (Corporate
Bondmarkte) mussten sowohl

im Investment-Grade-Segment

als auch bei High Yield-Papieren
Kursruckgange bei gestiegenen
Renditen und ausgeweiteten Risi-
kopramien hinnehmen.

Das Anlageergebnis des Teilfonds
wurde durch Kursrickgange
aufgrund gestiegener Zinsen und
ausgeweiteter Kreditrisikopra-

mien (Credit Spreads) belastet.
Insbesondere Anleihen aus dem
Immobiliensektor sowie Hybridan-
leihen mit Non-Investment-Grade-
Rating wirkten sich negativ auf die
Teilfondsperformance aus. Kredit-
ausfalle oder Hybridanleihen, bei
denen Kuponzahlungen ausgesetzt
wurden, konnte das Portfolioma-
nagement erfolgreich vermeiden.
Auf der Wahrungsseite lag der
Schwerpunkt nach wie vor bei
Euro-Anlagen. Die im Portefeuille
aufgrund von Wertpapieranlagen
enthaltenen Fremdwahrungen
wurden gegenuber Euro kursgesi-
chert.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen
2. Derivate
3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/ 108

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
161.575.433,99 94,32
161.575.433,99 94,32
-59.862,91 -0,03
7.318.900,42 4,27
2.818.826,18 1,65
-234.687,39 -0,15
-109.492,03 -0,06
171.309.118,26 100,00



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,248
2,625

3,875
1,625
1,50
1,625
3,75
3,125
4,75
3,625
2,375
4,777
1,75
1,60
1,25
1,875
5,375
5,00
4,00
3,00
3,375
2,625
7,50
2,75
3,75

1,625
1126
1,875

3,375
2,25
1,875
3,25
1,625
1,50
1,875
2,625
3,375
2,00
2,75
2,625
1,375
3,00
1,60
3,248
3,375
2,25
1,826
3,625
2,85
6,00
1,625
2,875
1,625
2,374
6,25
2,50
2,875
5,00
1,375
2,25
1,50
5,26
4,25
2,624

2,875

1,875
4,00

% Abertis Infraestructuras Finance BV
2020/perpetual * ...
% Abertis Infraestructuras Finance BV
2021/perpetual * ...
% Akelius Residential Property AB 2018/2078 * ... ..
% Alliander NV 2018/perpetual * .................
% Arkema SA 2020/perpetual * ............... ..
% AusNet Services Holdings (MTN) 2021/2081 .
% Bayer AG 2014/2074 * ... ...
% Bayer AG 2019/2079 * .. ... ...
% Booking Holdings, Inc. 2022/2034 .........
% BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *
% Brisa-Concessao Rodoviaria SA (MTN) 2017/2027 .
% Celanese US Holdings LLC 2022/2026 ..........
% Danone SA (MTN) 2017/perpetual * .............
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * **
% Deutsche Boerse AG 2020/2047 * ..............
% EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081* ......
% Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual * ..
% Electricite de France SA (MTN) 2014/perpetual * ..
% Electricite de France SA 2018/perpetual * ...... ..
% Electricite de France SA 2019/perpetual * .. ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * ..... ..
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ...... ..
% Electricite de France SA (MTN) 2022/perpetual * . .
% Elia Group SA 2018/perpetual * ................
% ELM BV for Firmenich International SA
2020/perpetual * ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
201972079 * ** .
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
201972079 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202072080 % ...
% Enel SpA 2018/perpetual * ..
% Enel SpA 2020/perpetual * ..
% Enel SpA 2021/perpetual * ..
% Engie SA 2019/perpetual * .. ..
% Engie SA 2019/perpetual * ... ...
% Engie SA 2020/perpetual * . ... ... ..o
% Engie SA 2021/perpetual
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual * ...
% Eni SpA 2021/perpetual * ...
% Eni SpA 2021/perpetual *
% Euroclear Investments SA 2018/2048 *
% Euroclear Investments SA 2021/2051 * .
% Fastighets AB Balder 2017/2078 * ** ... ... .....
% Grand City Properties SA (MTN) 2020/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual * ........
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ..... ...
% Iberdrola International BV 2020/perpetual * ... ...
% Iberdrola International BV 2021/perpetual * ... ..
% Infineon Technologies AG 2019/perpetual * ... ...
% Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *
% Koninklijke KPN NV 2022/perpetual * ...........
% Merck KGaA 2019/2079 *
% Merck KGaA 2019/2079 * ...
% Merck KGaA 2020/2080 *
% Naturgy Finance BV 2021/perpetual *
% OMV AG 2015/perpetual * ................. ..
% OMV AG 2020/perpetual * ....................
% OMV AG 2020/perpetual * ....................
% Orange SA (MTN) 2014/perpetual * .. .
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual * .............
% Orsted AS 2017/perpetual *
% Orsted AS 2021/perpetual * ...
% Orsted AS 2022/perpetual *
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual *
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2020/perpetual * **
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2021/perpetual * ...
% Southern Co. 2021/2081* ... .
% SSE PLC 2022/perpetual * ................. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

400.000

1.100.000
1.144.000
576.000
800.000
7.450.000
900.000
2.400.000
1.150.000
4.250.000
300.000
510.000
1.000.000
700.000
200.000
1.400.000
700.000
1.600.000
2.200.000
1.800.000
2.000.000
800.000
1.200.000
1.000.000

3.820.000

6.200.000

200.000

600.000
4.900.000
1.890.000
3.380.000
2.800.000
1.000.000
1.900.000
400.000
1.440.000
4.300.000
2.960.000
580.000
200.000
1.000.000
2.631.000
1.900.000
1.700.000
400.000
5.100.000
3.700.000
1.600.000
4.260.000
700.000
700.000
5.700.000
500.000
900.000
100.000
1.000.000
3.600.000
3.400.000
600.000
200.000
260.000
500.000
1.620.000

2.640.000
1.670.000

7.810.000
6.860.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

300.000
5.600.000
1.1560.000
300.000
1.110.000

1.000.000
700.000

1.200.000
1.000.000

600.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000
2.100.000

200.000

1.700.000
400.000

3.700.000
700.000
700.000
900.000

1.000.000
1.000.000

500.000

3.950.000
6.860.000

1.136.000

2.000.000

1.600.000

600.000

800.000

500.000

1.300.000

1.000.000

1.5600.000
2.600.000

300.000
4.220.000
1.080.000
2.000.000
700.000

900.000

800.000

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

Kurs

84,929

77,501
96,741
91,724
84,622
82,105
96,23
85,195
101,663
86,064
95,376
95,349
98,89
79,078
87,587
85,691
95,427
91,489
94,072
82,069
72,834
78,358
99,81
97,754

95,327
80,354
92,664

86,138
90,619
85,989

71,637
97,614

91,897
79,444
72,338
90,815

83,265
83,553
77,272

89,754
77,002
98,235
42,318

73,742

57,407
80,304
76,444
89,774

85,403

100,193
94,444
89,303
89,148
87,31

103,477
89,326

81,834

100,507
78,212
95,006
74,981
101,883
58,36

39,621
39,929

78,432
91,434

Kurswert
in
EUR

161.575.433,99

339.716,00

862.511,00
1.106.717,04
527.413,00
676.976,00
6.116.822,50
866.070,00
2.044.680,00
1.169.124,50
3.657.720,00
286.128,00
486.279,90
988.900,00
553.646,00
175.174,00
1.199.674,00
667.989,00
1.372.335,00
2.069.584,00
1.477.242,00
1.456.680,00
626.864,00
1.197.720,00
977.540,00

3.641.491,40
4.981.948,00
185.128,00

516.828,00
4.440.331,00
1.625.192,10
2.421.330,60
2.733.192,00

918.970,00
1.609.436,00
289.352,00
1.307.736,00
3.680.395,00
2.473.168,80
448.177,60
179.608,00
770.020,00
2.486.327,85
804.042,00
1.2563.614,00
229.628,00
4.096.504,00
2.828.428,00
1.436.384,00
3.638.167,80
701.351,00
661.108,00
5.090.271,00
445.740,00
785.799,00
103.477,00
893.260,00
2.864.190,00
3.417.238,00
469.272,00
190.012,00
194.950,60
509.415,00
945.432,00

1.043.354,40
666.814,30

6.125.539,20
6.272.372,40

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,32

0,20

0,50
0,65
0,31

0,40
3,67
0,51

119

0,68
214
0,17

0,28
0,58
0,32
0,10
0,70
0,39
0,80
1.21

0,86
0,85
0,37
0,70
0,57

2,13
2,9
on

0,30
2,59
0,95
1,41

1,60
0,54
0,88
0,17

0,76
2,09
1,44
0,26
0,10

0,45
1,45
0,47
0,73
0,13

2,39
1,65
0,84
2,12

0,41

0,39
2,97
0,26
0,46
0,06
0,52
1,67
1,99
0,27
0,11

0,11

0,30
0,55

0,61
0,39

3,68
3,66
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

1,50 % Stedin Holding NV 2021/perpetual * ** ... ... .. .. EUR
2,376 % Telefonica Europe BV 2021/perpetual * . ......... EUR
7125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ......... EUR
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081*% ... ................. EUR
2,75 % Telia Co. AB2022/2083 * ... ...t EUR
4,625 % Telia Co., AB 2022/2082 % ... ................. EUR
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * . EUR
2,625 % TotalEnergies SE (MTN) 2015/perpetual * ... ... .. EUR
3,369 % TotalEnergies SE (MTN) 2016/perpetual * ........ EUR
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR
2,125 % TotalEnergies SE 2021/perpetual * .............. EUR
3,25 % TotalEnergies SE 2022/perpetual * ............. EUR
2125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual * **  EUR
2,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual * .. EUR
0,375 % Viterra Finance BV (MTN) 2021/2025 ........... EUR
4,625 % Volkswagen International Finance NV

2014/perpetual * ... EUR
3,875 % Volkswagen International Finance NV

2017/perpetual * ... EUR
3,50 % Volkswagen International Finance NV

2020/perpetual * ... EUR
3,875 % Volkswagen International Finance NV

2020/perpetual * ... EUR
3,748 % Volkswagen International Finance NV

2022/perpetual * ... EUR
4,375 % Volkswagen International Finance NV

2022/perpetual * ... EUR
3,00 % Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual * ... EUR
4,25 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * ....... GBP
5,25 % Centrica PLC 2015/2075* .. ................... GBP
6,00 % Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual * .. GBP
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * ................. GBP
2,50 % Orsted AS 2021/perpetual * ................... GBP
4,875 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * .............. GBP
4,875 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * ....... usb
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual * ... USD
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ... ... .. ... usb
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... ... usb
5125 % Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 * ....... UsSD

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures 03/2023 (MS) ..................... Stlick
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2023 (MS) ... .. Stlick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 4,0 Mi0. ..o

SGD/EUR 1,3 Mio. ................
USD/EUR18,6 Mio. ... ... i

Geschlossene Positionen

CHF/EUR O IMIO. « .o
USD/EUR 2,6 Mi0. ..ot
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 9,0 Mi0. . ..ot
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Nominalbetrag

bzw.
Bestand

6.040.000
1.200.000
1.100.000
430.000
1.000.000
3.280.000
2.290.000
2.100.000
2.000.000
4.000.000
1.630.000
2.710.000
2.600.000
1.300.000
1.000.000

1.100.000

1.800.000

2.400.000

2.400.000

1.800.000

3.100.000
500.000
3.160.000
700.000
1.200.000
1.000.000
3.5630.000
800.000
170.000
400.000
500.000
400.000
700.000

-39
14

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

2.000.000
1.100.000
1.000.000

3.280.000
2.290.000

2.710.000
1.000.000

1.000.000

1.800.000

3.100.000

500.000

800.000

2.600.000
500.000

600.000

2.500.000

500.000

39
14

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%

%
%
%
%
%

Kurs

83,327
75,388
102,316
88,898
88,071
98,232
83,992
94,043
93,801
76,274
71,808
74,062
85,968
76,595
89,206

95,269
88,857
92,705
83,17

85,232

82,108
73,452
88,6
91,783
90,358
94,865
69,097
94,045
87,349
95,192
91,5621
68,024
83,761

Kurswert
in
EUR

5.032.950,80
904.656,00
1.125.476,00
382.261,40
880.710,00
3.222.009,60
1.923.416,80
1.974.903,00
1.876.020,00
3.050.960,00
1.170.470,40
2.007.080,20
2.235.168,00
995.735,00
892.060,00

1.047.959,00
1.699.426,00
2.224.920,00
1.996.080,00

1.634.176,00

2.545.348,00
367.260,00
3.163.562,39
725.965,34
1.225.190,03
1.071.918,11
2.756.065,25
850.122,08
138.915,04
356.207,32
428.088,10
254.544,99
548.507,15

161.575.433,99

158.030,00

44.070,00
113.960,00

-217.892,91

-19.100,14
1.913,67
-386.832,38

-478,44
-14.503,66

201.108,04

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

2,94
0,53
0,66
0,22
0,51

1,88
112

116

1,10
178
0,68
117

1,30
0,58
0,562

0,61

0,93

1,49
0,21
1,85
0,42
0,72
0,63
1,61
0,50
0,08
0,21
0,25
0,15
0,32

94,32

0,09

0,02
0,07

-0,12

-0,01
0,00
-0,22

0,00
-0,01

0,12



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. ...............
Schwedische Kronen .......... ... ... ... i SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
Britisches Pfund . ... ... . GBP
Schweizer Franken ....... ... ... i CHF
Singapur Dollar . ... SGD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche ...... R R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . .......... .. i
S der Vermd dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

540

250.466
356.494
71.060
6.330

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

7.318.900,42

6.618.771,02

48,55

283.011,83
361.5636,63
49.611,08
5.921,31

2.818.826,18
2.791.324,59
16.980,77
10.520,82
172.074.212,30

-234.687,39
-234.687,39

-109.492,03
-765.094,04

171.309.118,26

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

4,27

3,86

0,00

0,17
0,21
0,03
0,00

1,65
1,63
0,01
0,01
100,45

-0,15
-0,15

-0,06
-0,45

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... .. CHF
Klasse CHF LCH ... ... CHF
Klasse FC ... EUR
Klasse FC10 . .. EUR
Klasse FD ... EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LD ... .. EUR
Klasse TFC ..o EUR
Klasse TED ..o EUR
Klasse XC . .. .. EUR
Klasse XD .. ...... .. EUR
Klasse SGD LDMH . SGD
Klasse USD FCH .. usb
Klasse USD FDH .. .. USD
Klasse USD FDQH ... ..o usb
Klasse USDLCH . ... .. i usb
Klasse USDLDMH ... ..o usb
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick
Klasse CHF LCH Stuick
Klasse FC Stuick
Klasse FC10 Stuick
Klasse FD Stuick
Klasse LC Stuick
Klasse LD Stuick
Klasse TFC Stiick
Klasse TFD Stlick
Klasse XC Stuick
Klasse XD Stiick
Klasse SGD LDMH Stlick
Klasse USD FCH Stiick
Klasse USD FDH Stiick
Klasse USD FDQH Stiick
Klasse USD LCH Stiick
Klasse USD LDMH Stlick

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

106,37
103,98
107,70
87,73
86,77
105,06
88,94
93,03
83,04
113,86
92,61
8,60
125,50
99,78
9NM
122,72
88,41

20.985,878
16.488,416
339.246,768
111.676,000
9.871,817
292.490,074
60.814,258
244.304,365
16.373,340
246.504,542
125.380,096
154.771,000
58.523,600
3.723,431
84.032,161
26.982,155
21,981,685
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .............. ... ... .. % 0,916
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 7,077
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag — .............. % 4,507

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 17.5634.169,87. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stlick unbefristet

1,60 % Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * EUR 700.000 553.546,00

1,625 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2019/2079 * EUR 6.100.000 4.901.594,00

3,00 % Fastighets AB Balder 2017/2078 * EUR 2.400.000 2.357.640,00

2,624 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2020/perpetual * EUR 2.500.000 988.025,00

1,60 % Stedin Holding NV 2021/perpetual * EUR 500.000 416.635,00

2,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual * EUR 1.600.000 1.375.488,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 10.592.928,00 10.592.928,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. Fl, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewéahrten Sicherheiten EUR 11.407.424,84
davon:

Schuldverschreibungen EUR 11.400.653,15
Aktien EUR 6.771,69

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2022

Schweizer Franken .. . CHF 0,986053 = EUR 1
Britisches Pfund ...... . GBP 0,885002 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 11,120132 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,432340 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,068951 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 5.671.088,09
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 17.595,49
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... EUR 119.640,10
4. Abzug auslandischer Quellensteuer L EUR 3.128,50
5. Sonstige Ertrage ........... . EUR 2.079,56
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 5.813.531,74
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ........... ... ...... EUR -13.607,41
2. Aufwendungen aus Swapgeschaften .. EUR -16.582,71
3. Verwaltungsvergtung ............. ... ... ... EUR -1.043.431,82
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.027.298,16
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 17.910,18
Administrationsvergltung . . ... EUR -34.043,84
4. Verwahrstellenvergitung .............. ... ... EUR -10.467,82
5. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -33.999,61
6. Taxe d’Abonnement .......... .. ... .. .. ... .. ...... EUR -87.060,02
7. Sonstige Aufwendungen ... EUR -99.435,15
davon:
Erfolgsabhangige Vergiitung
aus Leihe-Ertragen ........... EUR -39.880,04
andere ..................... EUR -59.555,11
Summe der Aufwendungen . ..........ooiiiiiinan, EUR -1.304.584,54
lll. Ordentlicher Nettoertrag ................ .0t EUR 4.508.947,20
IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR 195.744.61
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 195.744,61
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 4.704.691,81

" Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung iiberhohter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 4.553,48.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,74% p.a.,
Klasse FC 0,72% p.a.,

Klasse FD 0,71% p.a.,

Klasse LD 1,01% p.a.,

Klasse TFD 0,71% p.a.,

Klasse XD 0,27% p.a.,

Klasse USD FCH 0,74% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,75% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,04% p.a.

Klasse CHF LCH 1,04% p.a.,
Klasse FC10 0,51% p.a.,
Klasse LC 1,02% p.a.,

Klasse TFC 0,72% p.a.,
Klasse XC 0,27% p.a.,

Klasse SGD LDMH 1,04% p.a.,
Klasse USD FDH 0,74% p.a.,
Klasse USD LCH 1,04% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,023% p.a.,
Klasse FC 0,023% p.a.,

Klasse FD 0,021% p.a.,

Klasse LD 0,022% p.a.,

Klasse TFD 0,018% p.a.,

Klasse XD 0,022% p.a.,

Klasse USD FCH 0,022% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,023% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,023% p.a.

Klasse CHF LCH 0,022% p.a.,
Klasse FC10 0,023% p.a.,
Klasse LC 0,023% p.a.,

Klasse TFC 0,025% p.a.,

Klasse XC 0,021% p.a.,

Klasse SGD LDMH 0,023% p.a.,
Klasse USD FDH 0,022% p.a.,
Klasse USD LCH 0,021% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.279,45.

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2022

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 193.649.794,42
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ... EUR -1.118.242,36
2. Mittelzufluss (netto) ......... EUR 4.499.795,51
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . EUR -71.382,01
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 4.508.947,20
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 195.744.61
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ............... .. EUR -30.355.539,11
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 171.309.118,26

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 195.744,61
aus:
Wertpapiergeschaften............... .. ... ...... EUR -2.970.444,04
Devisen(termin)geschaften. .................... ... EUR 1.875.164,09
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR 1.291.024,56

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH Klasse USD FDH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 USsSD 2,60

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FDQH
Art per Waihrung Je Anteil

Klasse FC10
Zwischenausschittung 18.1.2022 usD 1M

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 20.4.2022 usb m
Zwischenausschittung 18.7.2022 usD 1M
Zwischenausschittung 19.10.2022 usD 1M

Klasse FD

Art per Wiahrung Je Anteil Klasse USD LCH

Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,28 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC Klasse USD LDMH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 UsSD 0,36

Klasse LD Zwischenausschiittung 16.2.2022 usb 0,36

Art Wih Je Anteil Zwischenausschuttung 16.3.2022 USD 0,36

per ahrung e Antel Zwischenausschiittung 20.4.2022 UsD 0,36

Endausschiittung 10.3.2023 EUR 2,05 Zw!schenausschgttung 17.5.2022 usSD 0,36
Zwischenausschuttung 21.6.2022 usSD 0,36
Zwischenausschuttung 18.7.2022 usSD 0,36

Klasse TFC Zwischenausschuttung 16.8.2022 usD 0,36
Zwischenausschuttung 16.9.2022 usSD 0,36

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschuttung 19.10.2022 usb 0,36
Zwischenausschuttung 16.11.2022 usSD 0,36
Zwischenausschuttung 16.12.2022 usSD 0,36

Klasse TFD

Art per Wéhrung Je Anteil * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,18 i . . . i
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,85

Klasse SGD LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.2.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.3.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 20.4.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 17.5.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 20.6.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 18.7.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.8.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.9.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 19.10.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.11.2022 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.12.2022 SGD 0,04
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2022

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2022 Klasse CHF FCH ... ... ... ... . oo
Klasse CHF LCH ... ... ... .. ... ... ..
Klasse FC ...
Klasse FC10 ... ..o
Klasse FD ..o
Klasse LC ..o
Klasse LD ...

Klasse TFC
Klasse TFD

Klasse XC ..o
Klasse XD ..o

Klasse SGD LDMH
Klasse USD FCH ........

Klasse USD FDH . ... ...

Klasse USD FDQH
Klasse USD LCH ........
Klasse USD LDMH

2021 Klasse CHF FCH ... ... ... ... .. .. ...
Klasse CHF LCH ... ... ... ... .. .. ...

Klasse FC ..............
Klasse FC10

Klasse FD ..o
Klasse LC ..o
Klasse LD ...

Klasse TFC
Klasse TFD

Klasse XC ..o

Klasse XD ..o
Klasse SGD LDMH

Klasse USD FCH ... ...

Klasse USD FDH
Klasse USD FDQH
Klasse USD LCH

Klasse USDLDMH ... ..o

h

Abwicklung von Transaktionen fiir R

des Fi

2020 Klasse CHF FCH . ......... ... ... ... ... CHF
171.309.118,26 Klasse CHF LCH . .......................... CHF
193.649.794,42 Klasse FC . ... EUR
217.302.128,20 Klasse FC10 ... ..o EUR
Klasse FD ..o EUR
Klasse LC ..o EUR
106,37 Klasse LD ... EUR
103,98 Klasse TFC . ... .. ... . . .. EUR
107,70 Klasse TFD ... EUR
87,73 Klasse XC .. EUR
86,77 Klasse XD ..o EUR
105,06 Klasse SGDLDMH . ............... ... ... SGD
88,94 Klasse USDFCH ...t usb
93,03 Klasse USDFDH . ...................oo.. usb
83,04 Klasse USDFDQH .. ... usb
113,86 Klasse USDLCH .. ..o usb
92,51 Klasse USDLDMH .. ... usb
8,60
125,50
99,78
9N
122,72
88,41
127,40
124,85
128,35
104,34
105,85
125,59
108,47
110,87
101,30
135,09
112,94
10,56
146,46
119,05
m,35
143,63
108,44

uiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

127,16
125,02
127,80
103,66
108,13
125,44
110,78
110,39
103,42
133,90
115,27
10,89
144,82
120,86
114,61
142,44
m.87

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiinrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 78,01 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 992.373.217,57.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Gber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfiihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaen Anwendung.
Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iiberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (iber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflusse die vorher festgelegte relevante Schwelle

Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines nachhal-
tigen Wertzuwachses, der den
Referenzindex (EURO STOXX 50)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teil-
fonds nach der CROCI-Methode
und der CROCI-Anlagestrategie
LEuro” in Aktien von Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung
aus dem Euroraum an. Bei die-

ser Anlagestrategie werden die
dreilBig Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuniver-
sum ausgewahlt, das Aktien von
rund 100 der nach Marktkapitali-
sierung grofsten Unternehmen im
Euroraum enthalt, fur die jeweils
das CROCI-OKGV berechnet wird.
Unternehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor werden nichtin
die Auswahl aufgenommen. Aktien
mit geringer Liquiditat konnen
ebenfalls ausgeschlossen wer-
den. Das Teilfondsvermaogen wird
regelmallig gemal den Regeln der
Anlagestrategie neu zusammenge-
setzt (Neuauswahl der ca. dreiBig
Aktien, in die der Teilfonds inves-
tiert), wobei eine Gleichgewich-
tung aller im Portfolio enthaltenen
Aktien angestrebt wird. Um beim
Handel mit den Vermogenswer-
ten des Teilfonds den Einfluss auf
die Wertentwicklung so gering
wie moglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwen-
digen Schritte ergreifen, um die
Kosten in Bezug auf den Handel
und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive
Umschichtung Uber einen lange-
ren Zeitraum. Bei der Auswahl

der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die

DWS Invest CROCI Euro
Wertentwicklung seit Auflegung
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest CROCI Euro

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LC LU1769938041 -13,5% 0,6% 198,3%
Klasse IC LU1769937829 131% 2,2% 229,5%
Klasse IC50 LU1923310137 12,9% 2,7% 22,2%
Klasse LD LU1769938124 -13,5% 0,7% 55,6%
Klasse NC LU1897138860 -14,4% 2,4% 131%
Klasse TFC LU1769938397 -131% 2.1% 81,2%
Klasse TFD LU2315795752 -131% - -3,2%
Klasse USD LCH? LU1769938470 -11,0% 6,3% 28,7%
Klasse USD TFCH? LU2297064466 -10,6% - 9,3%
EURO STOXX 50 -9,7% 8,0% 126,8%

D Klassen IC, LC, LD, TFC und USD LCH aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse NC aufgelegt am 15.11.2018 / Klasse IC50 aufge-
legt am 31.1.2019 / Klasse USD TFCH aufgelegt am 26.2.2021/ Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

Grundsatze einer guten Unterneh-
mensfihrung (sog. ESG-Kriterien)
berlcksichtigt*.

Die internationalen Aktienmark-

te gerieten 2022 in zunehmend
schwieriges Fahrwasser. Der
Abwartstrend begann mit den
massiv steigenden Inflationszahlen
infolge von Lieferengpassen im
Umfeld der starken Konjunkturer-
holung nach dem Hohepunkt der
Covid-19-Pandemie. Verschlimmert

wurde die Situation durch den
anhaltenden Krieg in der Ukraine,
der mit dem russischen Einmarsch
am 24. Februar 2022 begann. Die
zunehmenden Sanktionen westli-
cher Staaten gegen Russland und
die Lieferboykotts Russlands losten
einen explosionsartigen Anstieg der
Preise fur Energie (Ol, Gas, Kohle),
aber auch fur Lebensmittel aus. Zur
Eindammung der Inflation und ihrer
Dynamik erhohten viele Zentral-
banken deutlich die Zinsen; einige
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beendeten ihre langjahrige expan-
sive Geldpolitik. Die US-Notenbank
(Fed) hob ihren Leitzins von Mitte
Marz 2022 bis Mitte Dezember 2022
in sieben Schritten um 4,25 Pro-
zentpunkte auf eine Zielspanne von
4,25% p.a. bis 4,50% p.a. an. Die
Europaische Zentralbank (EZB) folg-
te nach einer Pause von fast drei
Jahren in der zweiten Juli-Halfte
2022 und erhohte ihren Leitzins in
vier Schritten um 2,5 Prozentpunk-
te auf insgesamt 2,50% p.a. Vor
diesem Hintergrund und ange-
sichts der Abkuhlung des globalen
Wirtschaftswachstums 2022 wuchs
bei vielen Marktteilnehmern die
Angst vor einem Abrutschen in die
Rezession.

In diesem Anlegerklima verzeich-
neten die internationalen Aktien-
markte erhebliche Kursrickgange
und schlossen Uberwiegend im
tiefen negativen Bereich. Der
japanische Aktienmarkt schlug
sich dagegen besser dank der
Schwache des Yen, der japanische
Exportunternehmen begunstigte.

Unter diesen schwierigen Rahmen-
bedingungen verzeichnete DWS
Invest CROCI Euro im Geschafts-
jahr zum 31. Dezember 2022

einen Wertrtckgang von 13,5% je
Anteil (Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, der
EURO STOXX 50, sank im gleichen
Zeitraum um 9,7% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum konnte der
Beitrag der Branchenstruktur den
Einfluss der Wertpapierauswahl
nicht ausgleichen.

Die Aktienauswahl im Rahmen der
DWS Invest CROCI Euro-Strategie

/118

beruht primar auf einer okonomi-
schen Bewertung; die Branchen-
und Landerstruktur ergibt sich un-
mittelbar aus der Aktienauswahl.

Im Berichtszeitraum war der Teil-
fonds DWS Invest CROCI Euro in
den Branchen Gesundheitswesen,
Grundstoffe, Versorgungsunter-
nehmen, Basiskonsumguter und
Energie Ubergewichtet und bei
Finanzwerten und Immobilien

(die vom Anlagespektrum des
Teilfonds ausgeschlossen waren),
zyklischen Konsumgutern, Infor-
mationstechnologie, Kommunikati-
onsdienstleistungen und Industrie-
gutern untergewichtet.

Die Branchenstruktur wirkte sich
positiv auf die relative Perfor-
mance im Vergleich zum Referenz-
index aus.

Gemessen am Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI Euro
von der Untergewichtung bei zyk-
lischen Konsumgutern, Informati-
onstechnologie und Industriegu-
tern und von der Ubergewichtung
im Gesundheits-, Versorgungs-
und Grundstoffsektor, wurde
jedoch durch die Untergewichtung
des Finanzsektors und Uberge-
wichtung des Energiesektors
beeintrachtigt.

Die Aktienauswahl war jedoch
insgesamt, insbesondere im
Gesundheitswesen, bei zyklischen
Konsumgutern und Grundstoffen,
negativ.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)

2019/2088 (Verordnung tber nach-

haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Euro

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 25102.480,80 613
Telekommunikationsdienste 12.954.360,15 316
Dauerhafte Konsumgtiter 137.025.835,70 33,43
Energie 42.773.789,34 10,44
Hauptverbrauchsgtter 54.712.796,22 13,34
Grundstoffe 40.867143,27 9,97
Industrien 68.618.119,46 16,74
Versorger 27244411 6,65
Summe Aktien 409.298.936,05 99,86
2. Derivate -12.855,01 0,00
3. Bankguthaben 668.927,58 0,16
4, Sonstige Vermdgensgegenstande 572.203,26 0,14
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 2.698,32 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -552.880,42 -0,13
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaft -103.121,66 -0,03
lll. Fondsvermdgen 409.873.908,12 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest CROCI Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 409.298.936,05 99,86
Aktien
adidas AG .. ... Stlick 118.049 174.657 56.608 EUR 127,46 15.046.525,54 3,67
ArcelorMittal SA .. .. .. Stilick 537.818 279.222 554.290 EUR 24,675 13.270.659,15 3,24
Bayer AG . ... ... Stlick 263.148 137.486 340.861 EUR 48,325 12.716.627,10 3,10
Beiersdorf AG ... ... ... Stlick 129.922 52.725 168.746 EUR 107,2 13.927.638,40 3,40
Brenntag SE .. Stilick 230.955 105.178 147.212 EUR 59,72 13.792.632,60 3,36
Cie de Saint-Gobain ................. ... ... ... Stlick 306.918 189.180 232.726 EUR 45,78 14.050.706,04 3,43
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA............. Stlick 529.407 787.746 258.339 EUR 26,2 13.870.463,40 3,38
CRHPLC ... ... .. .. Stilick 375.832 194.761 293.815 EUR 37,01 13.909.542,32 3,39
Danone SA Stlick 278.184 341.263 465.470 EUR 49,495 13.768.717,08 3,36
Deutsche Post AG . ... ... ... ... Stlick 366.549 274.218 300.287 EUR 35,18 12.895.193,82 3,15
E.ON SE Stlick 1.518.798 2.373.626 2.772.375 EUR 9,334 14.176.460,53 3,46
Engie SA ... Stlick 970.873 689.457 1.343.246 EUR 13,46 13.067.950,58 3,19
Eni SpA Stlick 1.026.007 1.475.798 449.791 EUR 13,448 13.797.742,14 3,37
Fresenius SE & Co., KGaA .. .. Stilick 516.403 277.354 376.872 EUR 26,25 13.5655.5678,756 3,31
HeidelbergCement AG .. ... .. Stilick 272181 116.252 196.801 EUR 53,28 14.501.803,68 3,54
Henkel AG & Co. KGaA -Pref-. ... ... .. ... ... ... ... .. Stlick 205.567 102.905 195.068 EUR 65,02 13.365.966,34 3,26
Infineon Technologies AG .............................. Stlick 440.850 842.323 401.473 EUR 28,43 12.5633.365,50 3,06
Kering SA Stlick 26.550 18.211 21.394 EUR 476,95 12.663.022,50 3,09
Koninklijke Ahold Delhaize NV Stlick 488.153 310.116 534.747 EUR 26,95 13.165.723,35 3,21
Merck KGaA ... . .. Stlick 79.223 48.965 66.156 EUR 180,9 14.331.440,70 3,50
Nokia Oyj .......... .. Stilick 2.986.596 1.5660.967 2.678.677 EUR 4,338 12.954.360,15 3,16
QIAGEN NV . Stlick 295.794 143.995 289.001 EUR 47,01 13.905.275,94 3,39
Repsol SA .. .. Stilick 978.198 1.498.855 520.657 EUR 14,88 14.555.586,24 3,55
Sanofi ...l .. Stilick 1565.908 264.827 361.151 EUR 90,45 14.101.878,60 3,44
Smurfit Kappa Group PLC .. .. Stilick 399.417 209.909 267.736 EUR 34,56 13.803.851,52 3,37
Stellantis NV ... Stlick 985.353 993.486 8.133 EUR 13,328 13.132.784,78 3,20
STMicroelectronics NV ... Stlick 380.940 213.832 327.580 EUR 32,995 12.5669.115,30 3,07
TotalEnergies SE .. Stlick 244.249 106.090 344.294 EUR 59,04 14.420.460,96 3,62
UCB SA Stlick 191.231 122.301 146.437 EUR 74,24 14.196.989,44 3,46
Vinci SA Stlick 141.676 144.030 2.354 EUR 93,6 13.260.873,60 3,23
Summe Wertpapiervermdgen 409.298.936,05 99,86

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate -6.400,00 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2023 (DB) ......................... Stlick 5 5 -6.400,00 0,00

Devisen-Derivate -6.455,01 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EURO,BMio. ..o -6.455,01 0,00

Bankguthaben 668.927,58 0,16

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... . EUR 645.052,36 0,16

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... ... ... .. .. L. GBP 3.129 3.5635,67 0,00
US-Dollar ... usb 21.742 20.339,65 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde 572.203,26 0,14
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . .................. 557.644,81 0,14
Sonstige Anspriiche .. ....... .. .. ... . i 14.558,45 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 2.698,32 0,00
S der Vermdgensgegensténde * 410.542.765,21 100,16
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermégen
Sonstige Verbindlichkeiten -552.880,42 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -552.880,42 -0,13
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -103.121,66 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -668.857,09 -0,16
Fondsvermdgen 409.873.908,12 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR 329,50
Klasse IC50 EUR 122,19
Klasse LC .. EUR 298,29
Klasse LD .. EUR 144,00
Klasse NC ... ... EUR 113,06
Klasse TFC . ... EUR 181,16
Klasse TFD EUR 95,42
Klasse USD LCH ... ... usb 125,01
Klasse USD TFCH . ... .. usb 109,33
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlick 776.249,618
Klasse IC50 Stlick 405.458,000
Klasse LC .. Stlick 190.831,514
Klasse LD .. Stlick 17.951,253
Klasse NC ... ... Stlick 841,000
Klasse TFC . ... Stlick 241.973,324
Klasse TFD Stlick 8.819,000
Klasse USD LCH ... .. Stlick 2.301,000
Klasse USD TFCH ... ... Stlick 100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
STOXX Eurozone 50 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................... % 76,415
groRter potenzieller Risikobetrag ................... % 92,716
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 83,630

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 189.681,13. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC und HSBC France.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022
Britisches Pfund .................. GBP 0,885002 = EUR 1
US-Dollar ........................ usb 1,068951 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

13.460.560,91
151,01
-945.099,32
6.259,74

12.521.872,34

-13.760,03
-2.363.386,64

-12.213,81
-35.908,96
-77.356,07
-49.117,92

-2.551.743,43

9.970.128,91

-22.862.572,66

-22.862.572,66

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR
4. Sonstige Ertrage ... EUR
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR

2. Verwaltungsvergutung . ... EUR

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -2.336.229,72

Administrationsvergutung ... .. EUR -27.156,92
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR
5. Taxe d’Abonnement ........ ... ... oL EUR
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR
Summe der Aufwendungen ..........oiiiiiiiiinnn EUR
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvuiivnnnn EUR
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR

-12.892.443,75

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,53% p.a.,

Klasse LC 1,07% p.a.,

Klasse NC 2,07% p.a.,

Klasse TFD 0,58% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,59% p.a.

Klasse IC50 0,38% p.a.,
Klasse LD 1,06% p.a.,
Klasse TFC 0,57% p.a.,
Klasse USD LCH 1,10% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 659.649,21.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 659.386.686,00
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... EUR -304.471,30
2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ... ..., EUR -157.979.888,90
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -356.859,10
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. EUR 9.970.128,91
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... EUR -22.862.572,66
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -77.979.114,83
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 409.873.908,12

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften .. EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR

-22.862.572,66

-22.5692.937,58
31.422,42
-301.057,50

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,92
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 2,34

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-

schéaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2022 EUR 409.873.908,12

2020 EUR 659.386.686,00

2020 .. EUR 943.285.210,34

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2022 Klasse IC . ... .. .. EUR 329,50
Klasse IC50 ... ... .. ... ... EUR 122,19
Klasse LC . ... EUR 298,29
Klasse LD . ... EUR 144,00
Klasse NC ... ... i EUR 113,06
Klasse TFC . ... ..o EUR 181,16
Klasse TFD ... .o i EUR 95,42

Klasse USDLCH ... ... ... .. ............ usb 125,01

Klasse USDTFCH .......................... usb 109,33
2021 Klasse IC . ... ... . EUR 379,08
Klasse IC50 . EUR 140,36
Klasse LC . ... ..o EUR 345,03
Klasse LD .. ... EUR 168,33
Klasse NC ... ... EUR 132,09
Klasse TFC . ... ..o EUR 208,50
Klasse TFD ... ... EUR 11,40
Klasse USDLCH ........ ... ... ... ....... usb 140,562
Klasse USDTFCH .......................... usb 122,32
2020 Klasse IC ... ... ... EUR 318,34
Klasse IC50 ... ... EUR 117,69
Klasse LC ... EUR 291,31
Klasse LD .. ... EUR 144,88
Klasse NC . ... .. ... ... .. ... EUR 112,65
Klasse TFC . . EUR 175,13
Klasse TFD . ... EUR -
Klasse USDLCH ................ ... ....... usb 117,82
Klasse USD TFCH ... ... ... ... usb -

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 207,60.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines nachhal-
tigen Wertzuwachses, der den
Referenzindex (MSCI World (NDR))
Ubertrifft. Hierzu legt der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und der
CROCI-Anlagestrategie ,Global
Dividends"” weltweit in Aktien von
Unternehmen mit hoher Markt-
kapitalisierung aus Industrielan-
dern an. Bei dieser Anlagestra-
tegie werden die 50 Aktien mit
dem niedrigsten positiven oko-
nomischen CROCI-Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus
einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, das Aktien von mindestens
450 der nach Marktkapitalisierung
weltweit groSten Unternehmen
enthalt, fur die jeweils das CROCI-
OKGV berechnet wird und die
auflerdem bestimmte Kriterien fur
nachhaltige Dividenden erfullen.
Die rund 50 ausgewahlten Aktien
im Teilfonds werden regelmaRBig
nach den Regeln der Anlagestra-
tegie mit dem Ziel einer Gleichge-
wichtung neu zusammengesetzt.
Bei der Auswahl der Anlagen wer-
den neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt*.

Die internationalen Aktienmark-

te gerieten 2022 in zunehmend
schwieriges Fahrwasser. Der
Abwartstrend begann mit den
massiv steigenden Inflationszahlen
infolge von Lieferengpassen im
Umfeld der starken Konjunkturer-
holung nach dem Hohepunkt der
Covid-19-Pandemie. Verschlimmert
wurde die Situation durch den
anhaltenden Krieg in der Ukraine,
der mit dem russischen Einmarsch

DWS Invest CROCI Global Dividends
Wertentwicklung seit Auflegung
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest CROCI Global Dividends

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1769944106 -31% 01% 10,7%
Klasse USD IC LU1769944015 2,3% 2,5% 14,6%
Klasse USD LDQ LU1769944288 -3,1% 0,1% 10,8%
Klasse IC3) LU1769943553 3,6% 73% 24,9%
Klasse ID3) LU1769943637 3,6% 6,8% 24,2%
Klasse LC® LU1769943710 2,7% 5,0% 20,9%
Klasse LDY LU1769943801 2,7% 4,9% 20,9%
Klasse TFC¥ LU1769943983 3,5% 72% 24,7%
Klasse GBP IC# LU1769943124 9,4% 10,7% 23,0%
Klasse GBP ID# LU1769943397 9,3% 11,5% 23,7%
Klasse GBP LC# LU1769943470 8,4% 8,8% 19,1%
Klasse GBP TFC# LU1769943041 0,0% 1,9% 12,7%2

MSCI World (NDR)

-18,3% 15,8% 281%

" aufgelegt am 30.8.2018

2 |etzte Anteilpreisberechnung am 18.2.2022
3in EUR

4in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

am 24. Februar 2022 begann. Die
zunehmenden Sanktionen west-
licher Staaten gegen Russland
und die Lieferboykotts Russlands
losten einen explosionsartigen
Anstieg der Preise fiir Energie (Ol,
Gas, Kohle), aber auch fur Lebens-
mittel aus. Zur Eindammung der
Inflation und ihrer Dynamik erhoh-
ten viele Zentralbanken deutlich

die Zinsen; einige beendeten ihre
langjahrige expansive Geldpolitik.
Die US-Notenbank (Fed) hob ihren
Leitzins von Mitte Marz 2022 bis
Mitte Dezember 2022 in sieben
Schritten um 4,25 Prozentpunkte
auf eine Zielspanne von 4,25% p.a.
bis 4,50% p.a. an. Die Europaische
Zentralbank (EZB) folgte nach einer
Pause von fast drei Jahren in der
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zweiten Juli-Halfte 2022 und er-
hohte ihren Leitzins in vier Schrit-
ten um 2,5 Prozentpunkte auf
insgesamt 2,50% p.a. Vor diesem
Hintergrund und angesichts der
Abkuhlung des globalen Wirt-
schaftswachstums 2022 wuchs
bei vielen Marktteilnehmern die
Angst vor einem Abrutschen in die
Rezession.

In diesem Anlegerklima verzeich-
neten die internationalen Aktien-
markte erhebliche Kursrickgange
und schlossen Uberwiegend im
tiefen negativen Bereich. Der
japanische Aktienmarkt schlug
sich dagegen besser dank der
Schwache des Yen, der japanische
Exportunternehmen begunstigte.

Unter diesen schwierigen Rahmen-
bedingungen verzeichnete DWS
Invest CROCI Global Dividends im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2022 einen Wertrlickgang von 3,1%
je Anteil (Anteilklasse USD LC;
nach BVI-Methode). Sein Referenz-
index, der MSCI World (NDR), gab
im gleichen Zeitraum um 18,3%
nach (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum trugen sowohl
die Branchenstruktur als auch die
Aktienauswahl zur relativen Out-
performance bei.

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI Global Dividends-Strategie
beruht primar auf einer okonomi-
schen Bewertung nach Ausschluss
von Aktien, die verschiedene Krite-
rien der Dividendennachhaltigkeit
nicht erfullen; die Branchenstruk-
tur ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.
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Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Global Dividends im Gesundheits-,
Energie-, Grundstoff- und Indust-
riegutersektor Ubergewichtet und
bei Finanzwerten und Immobilien
(die vom Anlagespektrum des
Teilfonds ausgeschlossen sind),
Informationstechnologie, Kom-
munikationsdienstleistungen,
Basiskonsumgutern, Versorgungs-
unternehmen und zyklischen
Konsumgutern untergewichtet.

Die Branchenstruktur wirkte sich
positiv auf die relative Perfor-
mance im Vergleich zum Referenz-
index aus.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI
Global Dividends von der Unter-
gewichtung bei Kommunikati-
onsdienstleistungen, Informati-
onstechnologie, Immobilien und
zyklischen Konsumgutern und von
der Ubergewichtung im Gesund-
heits-, Energie-, Grundstoff- und
Industriegutersektor.

Die Aktienauswahl war in den
meisten Branchen, insbesondere
im Gesundheitswesen, bei Kom-
munikationsdienstleistungen und
Grundstoffen, positiv.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)

2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-

sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-

den Informationen fur regelmafige

Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 7.334.048,03 5,53
Telekommunikationsdienste 2.530.824,10 191
Dauerhafte Konsumgtiter 29.097.800,61 21,98
Energie 34.468.767,67 26,05
Hauptverbrauchsgtter 21.764.665,15 16,44
Finanzsektor 2.598.883,29 1,96
Grundstoffe 13.692.639,18 10,27
Industrien 20.993.437,87 15,86
Summe Aktien 132.381.065,90 100,00
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 2.265,69 0,00
Summe Investmentanteile 2.265,69 0,00
3. Bankguthaben 58.191,62 0,04
4, Sonstige Vermdgensgegenstiande 162.023,08 0,12
5. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 152.227,35 on
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -365.424,26 -0,27
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -623,68 0,00
lll. Fondsvermégen 132.389.725,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Group Ltd . ...
Sonic Healthcare Ltd .
Woodside Energy Group Ltd ................... ... ...
Kuehne + Nagel International AG ........................
LafargeHolcim Ltd ..
Novartis AG . ... ...
Roche Holding AG . ...
Cie de Saint-Gobain .
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA.............
CRHPLC ...
Deutsche Post AG ...
EniSpA ... ... ..
Repsol SA ..
Sanofi ...l

Smurfit Kappa Group PLC .. L.
TotalEnergies SE .. ... ...
BP PLC
Ferguson PLC L.
GSKPLC .
Next PLC ... ..
Rio Tinto PLC ......
ShellPLC ..........
ITOCHU Corp. ......
Komatsu Ltd .......
Kyocera Corp. ...... .
Marubeni Corp. ... ..
Mitsui & Co., Ltd .. ... ... ... . ..
Nintendo Co., Ltd ... .
SekisuiHouse Ltd . .......... ... . i
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ....... ... ... .. ... .........
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd .. ..
Tokyo Electron Ltd ........... ..
Equinor ASA
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B- .
Bristol-Myers Squibb Co. ........
ConocoPhillips . .........

Exxon Mobil Corp.
GarminLtd....... ..
Gilead Sciences, Inc. . ......... . ... ... ...
HP, Inc. .
LyondellBasell Industries NV . .
Marathon Petroleum Corp. ... ... .
Merck & Co., Inc. ... . .. . . . .
ONEOK, Inc. ... ..

Pfizer, Inc. ..
Phillips 66 ..................
Pioneer Natural Resources Co. .
Skyworks Solutions, Inc. ....... ..
Tyson Foods, InC. ... oo
Whirlpool Corp. . ...

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche

Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) .................

Summe Wertpapiervermdgen
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

91.430
124.346
106.099

11.025
51.430
29.940
8.076

57.240

96.307

65.751

66.391

187.977
188.474

28.991

71.962

46.210
479.452

22.317
167.094

39.182

41.667

96.620

87.223

118.487

52.285

245717

95.607

62.441
146.806

21.025

92.827

8.232

78.379

430.052

32.778

20.708

23.326

28.756

30.859

89.326

31.441
21.612
24.622
40.950

53.714

23.737

10.756

28.106

38.970

17.820

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

142.773
74.359
172.440
13.656
22.372
13.246
4716
76.627
116.454
36.540
49.293
244.050
221.042
45.351
77.818
73.669
557.962
24.209
177.553
53.643
19.648
122.942
39.754
150.972
75.650
264.286
122.046
63.5633
81.496
23.010
39.185
9.954
106.930
306.274
12.428
49.580
30.173
38.786
16.469
103.958
17.164
32.836
11.618
19.675
21.679
30.969
14141
30.790
46.169
11.865

3.746

51.343
48.142
67.341
2.631
28.973
18.867
3.950
19.387
20.147
29.947
28.032
56.073
32.568
45.363
5.856
27.459
78.5610
1.892
20.459
14.461
26.658
26.322
50.629
32.485
23.365
18.569
26.439
7.524
73.314
1.985
49.340
1722
28.5561
141.430
30.118
28.872
6.847
10.030
28.400
107.884
18.716
1.324
23.397
26.287
25.423
7.232
3.385
2.684
43.010
6.775

3.746

Wahrung

AUD
AUD
AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
NOK
SEK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

45,63
29,97
35,44
217,5
48,01
84,19
2915
45,78
26,2
37,01
35,18
13,448
14,88
90,45
34,56
59,04
4,749
104,4
14,376
58,238
57,98
23,272
4146
2.876
6.56562
1.516
3.853
5632
2.333,5
16.225
41
38.880
351,85
61,22
71,61
116,83
109,29
91,6
86,3
26,695
82,57
116,12
110,84
65,47
511
104
226,74
89,71
61,69
1411

10.587,317

Kurswert
in
usD

132.381.065,90

2.832.129,78
2.529.836,91
2.628.519,22
2.699.631,14
2.676.735,11
2.732.558,51
2.6562.066,78
2.801.128,38
2.697.222,33
2.601.231,76
2.496.678,64
2.702.216,72
2.997.864,37
2.803.040,47
2.6568.487,11
2.916.351,84
2.750.176,10
2.814.164,70
2.727.789,55
2.756.171,60
2.917.988,95
2.715.857,86
2.743.440M
2.586.203,60
2.698.879,64
2.824.119,07
2.794.627,10
2.620.518,24
2.5698.883,29
2.5687.949,97
2.895.065,93
2.428.101,20
2.802.735,00
2.630.824,10
2.347.232,58
2.419.315,64
2.649.298,54
2.634.049,60
2.632.272,70
2.384.567,57
2.696.083,37
2.497.973,44
2.729.102,48
2.680.996,50
2.744.785,40
2.468.648,00
2.438.815,44
2.521.389,26
2.404.069,30
2.514.402,00

2.265,69

2.265,69

132.383.331,59

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,00

214
1,91

1,91

1,96
2,02
2,06
1,93
2,12

2,04
1,97
1,89
2,04
2,26
2,12

2,01

2,20
2,08
2,13

2,06
2,08
2,20
2,05
2,07
1,95
1,96
2,13

21

1,98
1,96
1,96
2,19

1,83
2,12

1,91

177
1,83
1,93
1,99
1,99
1,80
1,96
1,89
2,06
2,03
2,07
1,87
1,84
1,90
1,82
1,90

0,00

0,00

100,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Bankguthaben 58.191,62 0,04
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... ... .. EUR 24.098 25.759,41 0,02
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ........... .. ... .. ... ... ... ... .. ... DKK 5.005 719,41 0,00
Norwegische Kronen .. NOK 27.989 2.844,53 0,00
Schwedische Kronen SEK 26.459 2.543,48 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... .. .. ... .. ... .. ... ..... AUD 1.046 710,23 0,00
Britisches Pfund GBP 401 484,31 0,00
Hongkong Dollar . ... HKD 4.000 513,13 0,00
Israelischer Schekel ILS 1.019 289,19 0,00
Japanischer Yen ... ... JPY 89.798 681,24 0,00
Kanadischer Dollar .. CAD 930 686,87 0,00
Schweizer Franken CHF 3.449 3.738,72 0,00
Singapur Dollar . ... SGD 915 682,79 0,00
US-Dollar ..o usb 18.5638,31 0,02
Sonstige Vermdgensgegenstédnde 162.023,08 0,12
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . .................. 151.5688,04 on
Sonstige Anspriiche. .. ... 10.435,04 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 152.227,35 0,1
S der Vermdgensgeg dnde 132.755.773,64 100,27
Sonstige Verbindlichkeiten -365.424,26 -0,27
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen -232.562,81 -0,17
Andere sonstige Verbindlichkeiten -132.861,45 -0,10
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften -623,68 0,00
Summe der Verbindlichkeiten -366.047,94 -0,27
Fondsvermodgen 132.389.725,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR 218,05
Klasse ID ... EUR 141,15
Klasse LC ... EUR 209,68
Klasse LD ... .. EUR 163,83
Klasse TFC ......... .. EUR 194,41
Klasse GBP IC GBP 246,99
Klasse GBP ID GBP 196,68
Klasse GBP LC GBP 230,92
Klasse USD IC usb 189,82
Klasse USD LC .. Usb 176,01
Klasse USD LDQ . ... oo usb 106,89
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlick 319.232,015
Klasse ID ... ... Stlick 13.940,000
Klasse LC ... Stlick 37.129,078
Klasse LD ... .. Stilick 127.470,581
Klasse TFC ......... .. Stlick 78.645,492
Klasse GBP IC Stlick 40,000
Klasse GBP ID Stlick 1.418,983
Klasse GBP LC Stlick 230,000
Klasse USD IC Stlick 26.781,213
Klasse USD LC Stlick 17.808,817
Klasse USD LDQ Stlick 2.399,402

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index
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Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 68,628
groBter potenzieller Risikobetrag . .......... ... .. ... % 98,963
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .......... % 85,248

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2022

Australischer Dollar ............... AUD 1,473079 = USD 1
Kanadischer Dollar .. CAD 1,354400 = USD 1
Schweizer Franken .. CHF 0,922450 = USD 1
Déanische Kronen . . .. . DKK 6,956800 = USD 1
Euro ..o EUR 0,935497 = USD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,827917 = USD 1
Hongkong Dollar . ... HKD 7,795900 = USD 1
Israelischer Schekel ILS 3,521550 = USD 1
JapanischerYen .................. JPY 131,815000 = USD 1
Norwegische Kronen .. NOK 9,839550 = USD 1
Schwedische Kronen .. . SEK 10,402850 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,339950 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, GebUlhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 153.196.595,76
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... usbD -413.627,50
2. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... .......... uUsD -14.834.103,22
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. usbD 303.247,39
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. USD 3.236.946,24
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... usD 6.018.075,69
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... usD -15.117.408,66
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usbD 132.389.725,70

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2022

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... usD 5.212.791,92
2. Abzug auslandischer Quellensteuer . usb -775.376,90
3. Sonstige Ertrage ........... usb 393,62
Summeder Ertrdge ........coviiiirirnininnnnaainns usb 4.437.808,64
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... usb -6.872,31
2. Verwaltungsvergutung . ... usb -1109.627,83

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.088.171,69

Administrationsvergitung ... .. usb -21.456,14
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... usb -3.505,10
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usb -24.557,50
5. Taxe d’Abonnement ............ ... .. ... ... usb -31.870,87
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L. usb -24.428,79
Summe der Aufwendungen .........coiiiiiniinainnn usb -1.200.862,40
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn usb 3.236.946,24
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... usb 6.018.075,69
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. usb 6.018.075,69
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usb 9.255.021,93

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,71% p.a.,
Klasse LC 1,50% p.a.,
Klasse TFC 0,76% p.a.,
Klasse GBP ID 0,71% p.a.,
Klasse GBP TFC 0,09% "
Klasse USD LC 1,50% p.a.,

Klasse ID 0,71% p.a.,
Klasse LD 1,50% p.a.,
Klasse GBP IC 0,68% p.a.,
Klasse GBP LC 1,50% p.a.,
Klasse USD IC 0,71% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,48% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 227.221,10.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . .

aus:
Wertpapiergeschaften............................
Devisen(termin)geschaften........................
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 . ..

usb

6.018.075,69

6.081.256,73
-46.043,35
-17.137,69

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 3,74
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 3,10
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP ID

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 GBP 5,22
Klasse GBP LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDQ

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.1.2022 usD 0,09
Zwischenausschittung 20.4.2022 usD 0,72
Zwischenausschittung 18.7.2022 usD 0,50
Zwischenausschittung 19.10.2022 usD 0,70

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-

schaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
2022

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2022 Klasse IC ... ...
Klasse ID ...
Klasse LC .. ...
Klasse LD ...
Klasse TFC .. ..
Klasse GBP IC ...
Klasse GBP ID ...
Klasse GBP LC ...
Klasse GBP TFC
Klasse USD IC
Klasse USD LC .. ..
Klasse USDLDQ ...

2021 Klasse IC ... ...
Klasse ID ...
Klasse LC ...
Klasse LD ...
Klasse TFC .. ..
Klasse GBP IC ... ..
Klasse GBPID ... ... ... ... ...
Klasse GBPLC ... i
Klasse GBP TFC . ..
Klasse USDIC ... ... ... ... oo ...
Klasse USDLC ....... ... ... ... ...
Klasse USD LDQ . ..

2020 Klasse IC ... ..
Klasse ID ...
Klasse LC ...
Klasse LD . ..
Klasse TFC ... ...
Klasse GBP IC ... ...
Klasse GBP ID ...... ..
Klasse GBP LC........ ... . oo
Klasse GBP TFC ... ... ... ... ... ... ...
Klasse USD IC
Klasse USD LC
Klasse USDLDQ ...

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F:

og iber eng vert

Unter

132.389.725,70
153.196.595,76
143.029.972,90

218,06
141,15
209,68
163,83
194,41
246,99
196,68
230,92
189,82
176,01
106,89
210,55
139,50
204,07
161,97
187,81
225,83
184,30
213,00
187,71
194,35
181,63
112,48
171,68
116,51
167,72
136,37
163,20
198,48
166,04
188,63
165,04
171,93
161,96
101,93

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens (ber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 37,80.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er-
wirtschaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses, der den Referenz-
index (MSCI World) Ubertrifft. Hier-
zu investiert der Teilfonds nach der
CROCI-Methode und der systema-
tischen CROCI-Anlagestrategie ,,In-
tellectual Capital” in Unternehmen
mit hoher und mittlerer Markt-
kapitalisierung aus beliebigen
Branchen (in Landern, die von der
CROCI Investment and Valuation
Group als Industrie- oder Schwel-
lenlander eingestuft sind), die Uber
geistiges Kapital verfigen. Geis-
tiges Kapital wird von der CROCI
Group ermittelt und umfasst laut
Definition Vermogenswerte aus
Forschung und Entwicklung sowie
Werbeaktiva (Markennamen). Bei
der Auswahl geeigneter Anlagen
werden okologische und soziale
Aspekte und die Grundsatze guter
Unternehmensfiihrung (sogenann-
te ESG-Kriterien fur ,,Environmen-
tal”, ,Social” und ,Governance”)
berucksichtigt*. Diese Aspekte
sind ein wesentlicher Bestandteil
der Anlagestrategie.

Die internationalen Aktienmark-

te gerieten 2022 in zunehmend
schwieriges Fahrwasser. Der
Abwartstrend begann mit den
massiv steigenden Inflationszahlen
infolge von Lieferengpassen im
Umfeld der starken Konjunkturer-
holung nach dem Hohepunkt der
Covid-19-Pandemie. Verschlimmert
wurde die Situation durch den
anhaltenden Krieg in der Ukraine,
der mit dem russischen Einmarsch
am 24. Februar 2022 begann. Die
zunehmenden Sanktionen west-
licher Staaten gegen Russland

und die Lieferboykotts Russlands
|osten einen explosionsartigen

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Wertentwicklung seit Auflegung
175

160 /\\/\
145 V/\\_/\
130
115
100 \F
85
70 T T T 1
15.419% 12/19 12/20 12/21 12/22

B DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 15.4.2019 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LC LU1968687985 -19,5% 177% 35,4%
Klasse IC EB LU1968687803 -19,0% 20,2% 39,0%
Klasse TFC LU1968688017 -191% 19,6% 38,2%
Klasse XC LU1968688447 -19,0% 20,1% 38,8%
Klasse USD LC? LU1968688108 241% 12,3% 279%
Klasse USD TFC? LU1968688280 23,7% 14.1% 30,56%
Klasse USD XC? LU1968688363 23,6% 14,5% 311%
MSCI World 13,2% 21,6% 35,4%
" aufgelegt am 15.4.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2022

Anstieg der Preise flr Energie (Ol,
Gas, Kohle), aber auch fur Lebens-
mittel aus. Zur Eindammung der
Inflation und ihrer Dynamik erhoh-
ten viele Zentralbanken deutlich
die Zinsen; einige beendeten ihre
langjahrige expansive Geldpolitik.
Die US-Notenbank (Fed) hob ihren
Leitzins von Mitte Marz 2022 bis
Mitte Dezember 2022 in sieben
Schritten um 4,25 Prozentpunkte
auf eine Zielspanne von 4,25% p.a.
bis 4,50% p.a. an. Die Europaische
Zentralbank (EZB) folgte nach einer
Pause von fast drei Jahren in der
zweiten Juli-Halfte 2022 und er-

hohte ihren Leitzins in vier Schrit-
ten um 2,5 Prozentpunkte auf
insgesamt 2,50% p.a. Vor diesem
Hintergrund und angesichts der
Abkuhlung des globalen Wirt-
schaftswachstums 2022 wuchs
bei vielen Marktteilnehmern die
Angst vor einem Abrutschen in die
Rezession.

In diesem Anlegerklima verzeich-
neten die internationalen Aktien-
markte erhebliche Kursriuckgange
und schlossen uberwiegend im
tiefen negativen Bereich. Der
japanische Aktienmarkt schlug
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sich dagegen besser dank der
Schwache des Yen, der japanische
Exportunternehmen begunstigte.

Unter diesen schwierigen Rahmen-
bedingungen verzeichnete DWS
Invest CROCI Intellectual Capital
im Geschaftsjahr zum 31. Dezem-
ber 2022 einen Wertrickgang von
19,5% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode). Sein Referen-
zindex, der MSCI World, gab im
gleichen Zeitraum um 13,2% nach
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Wertpapier-
auswahl durch den negativen
Beitrag der Branchenstruktur
ausgeglichen.

Die Strategie des Teilfonds konzen-
triert sich auf die Anlage in welt-
weiten Aktien von Unternehmen,
die Uber geistiges Kapital (in Form
von Forschung und Entwicklung
oder Marken) verfugen. Aktien, die
die Kriterien in Bezug auf Wachs-
tum, Gewinnpotenzial, finanzielle
Risiken sowie okologische und
soziale Aspekte und Corporate
Governance (ESG-Faktoren) nicht
erfullen, werden ausgeschlossen.
Die Branchen- und Landerstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital in den Sek-
toren Informationstechnologie,
Gesundheitswesen, Kommunika-
tionsdienstleistungen und Basis-
konsumguter ubergewichtet und
bei Finanzwerten, Grundstoffen,
Versorgungsunternehmen, im
Energie- und Immobiliensektor
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und bei zyklischen Konsumgutern
untergewichtet.

Die Branchenstruktur wirkte sich
negativ auf die relative Perfor-
mance im Vergleich zum Referenz-
index aus.

Gemessen am Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI
Intellectual Capital von der Uber-
gewichtung im Gesundheitswesen
und der Untergewichtung bei
zyklischen Konsumgutern und
Immobilien.

Die Aktienauswahl war insgesamt
positiv, insbesondere im IT- und
Gesundheitssektor.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige VermGgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am

Fondsvermdgen
8.065.364,46 29,92
4.105.562,08 15,23
9.238.678,17 34,31
2101.080,58 779
624.732,67 2,32
412.288,42 1,53
2.408.091,35 8,93
26.955.797,73 100,03
115.435,83 0,43
222.391,58 0,82
-140.424,00 -0,52
-48.686,31 -0,17
-158.400,76 -0,59

26.946.114,07 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien
CSLLtd o
ABBLED ..o
Cie Financiere Richemont SA ........ ... ... ... ... ....
Novartis AG .
Roche Holding AG . . ...
Carlsberg AS ...
Novo Nordisk A/S ... .
adidas AG ... ...
ASML Holding NV ... ...
EssilorLuxottica SA ..
Heineken NV .......
Kering SA..........
Legrand SA
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE . .
Merck KGaA ... . ..
Nokia Oyj ..o
Sanofi ..
SAP SE .o
STMicroelectronics NV ...
AstraZeneca PLC ... ...
Diageo PLC .....

BYD Co., Ltd .........
Tencent Holdings Ltd . .
Astellas Pharma, Inc. ........... ..
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd .........................
Fujitsu Ltd ... o
Hoya Corp. ..

Kyocera Corp. ...t
Murata Manufacturing Co., Ltd . ..
Nintendo Co., Ltd ...... ... ... .. .. .. ... .. ... ... .. ... ...
OmMron Corp. oottt
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd .
Sony Group Corp. .........
TDK Corp. .......
Tokyo Electron Ltd
Z Holdings Corp. .. .
Kia Corp. o
Samsung Electronics Co., Ltd ........ ... ... ... ... ...
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B- . .
Asustek Computer, Inc. ... .
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ......................
MediaTek, Inc. .......... ... ... .. ... ......
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd .
United Microelectronics Corp. ................
Abbott Laboratories ............. ... ... 0.
AbbVie, Inc. ... .. ..
Activision Blizzard, Inc. . ... ... .. .. .. ...
Adobe, InC. ...
Advanced Micro Devices, Inc. ..
Alphabet, Inc. ...
Amdocs Ltd

Amgen, Inc. ... .
Apple, InC. oo
Applied Materials, Inc. ... ... .
Automatic Data Processing, Inc.
Booking Holdings, Inc. ........
Boston Scientific Corp. . ..
Bristol-Myers Squibb Co. .
Broadcom, Inc. ......... ..
Cisco Systems, INC. .. ...
Coca-ColaCo. ...t
Danaher Corp
Edwards Lifesciences Corp
Electronic Arts, Inc. .. ... ... ... .
Eli Lilly & Co. .........
Estee Lauder Cos, Inc. .
Fiserv, Inc. ..
Garmin Ltd . .
Intuit, Inc. .......... ..
Intuitive Surgical, Inc. ... ..
Johnson & Johnson ....... ... .. ..
Kimberly-Clark Corp. . .
KLA COrp.
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

12
13.283
1.5696
4.563
972
1.460
2.079
1.806
615
1.2n
2.365
404
4126
451
1.233
34.975
3.372
3.047
6.824
2.267
6.007
5.894
25.221
11.619
6.401
1.378
1471
5.895
4.792
4.202
8.166
3.908
1.831
2.880
4.5M
707
73.264
3.215
1137
26.635
29.728
74.779
12.389
32.969
105.066
2.649
1.984
2.462
777
414
14.028
2.438
952
5157
3.052
989
100
5.644
4.486
748
7.867
5.926
872
2.088
1.899
603
739
2.362
2.641
417
1142
2.644
1.917
651

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

277
5.756
206
471
127
383
329
1.239
294
1.364
3.215
135
2.247
67

133
49.338
3.939
1.351
9.5645
703
2.341
6.000
36.069
4.019
8.245
2140
2.5608
9.671
687
1161
8.031
5.450
617
1.258
4.856
276
42.064
4.614
3.457
14.767
14.364
15.806
7.857
16.784
239.064
479
2.440
437
332
2.638
15.837
756
53
144
1.063
140
47
1.497
582
757
1.655
2.705
885
3.026
330
156
252
3.301
760
589
1.388
366
682
862

468
4.571
859
1.674
435
861
2.304
314
252
1.706
850
109
1.628
228
469
14.363
4.594
1.093
2721
1.492
3.727
106
31.563
8.764
1.844
2.370
1.037
3.776
1.668
1.679
1.048
1.542
438
1.673
8.822
347
17.000
1.399
6.622
9.409
9.703
49.307
5.904
11.609
133.998
935
456
3.632
221
884
2.490
1.661
580
1.919
1.054
576
57
3.299
3.61
856
2.622
3.178
13
938
975
900
405
3.840
478
172
246
1.419
1.239
201

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
KRW
SEK
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

287,76
28,21
120
84,19
2915
923
940,7
127,46
504,5
169,75
88,28
476,95
7514
685
180,9
4,338
90,45
96,39
32,995
112,18
36,5
192,6
334
2.006,5
3.368
17.615
12.705
5.266
6.56562
6.688
5.632
6.405
16.225
10.035
4.335
38.880
332
59.300
55.300
61,22
268,5
99,9
625
448,5
40,7
109,42
160,73
76,44
333,4
63,93
86,9
90,44
261,06
127,71
95,64
238,09
1.990,8
46,01
71,61
551,01
4712
63,67
264,06
74,12
121,2
366,21
246,1
100,6
91,6
384,61
263,62
176,66
136,563
371,34

Kurswert
in
EUR

26.955.797,73

203.213,04
380.013,32
194.228,83
389.692,46
287.345,49
181.212,20
262.989,56
230.192,76
310.267,50
215.752,25
208.782,20
192.687,80
310.027,64
308.935,00
223.049,70
151.704,06
304.997,40
293.700,33
225.157,88
287.357,61
247.745,68
136.220,53
1.010.845,79
165.457,13
163.002,13
172.269,91
132.637,07
219.853,86
222.827,23
196.465,91
320.172,26
177.644,29
210.838,84
205.110,28
138.784,03
195.084,71
172.626,03
141.045,50
455.634,83
146.634,48
242.947,31
227.377,38
235.677,64
450.059,92
130.154,36
271.167,15
298.319,07
176.056,12
242.342,18
246.043,21
1.140.401,90
206.270,28
232.498,26
616.118,76
273.065,29
220.282,42
186.23