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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungepriften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis des entsprechenden Basisinformationsblatts (Key Investor
Document, KID) getatigt werden.



Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
am Janus Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft®“) erwerben méchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1.

Vermittler
Einrichtungen geman § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,LKAGB*) fir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemaR § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fur Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung Glbernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager®)

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kbnnen beim Vermittler eingereicht werden. Die
Ricknahmeerltse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Investoren werden auf
deren Wunsch Uber den Vermittler auch in Euro ausgezahilt.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kdnnen sich auch an den Vermittler wenden, wo der jeweils
gultige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhdltlich sind. Ebenfalls kénnen dort die unter ,15. zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente® genannten Unterlagen eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fur Anteilinhaber in Deutschland erméglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen tber die Verfahren und Regelungen geman Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Ausiibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen darliber zur Verfligung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfugung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fiur die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

In Deutschland zugelassene Fonds

Die Gesellschaft hat ihre Absicht gemeldet, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss des
Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile dieses Fonds
in Deutschland berechtigt.

Fir die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung vorgenommen und daher dirfen die Anteile
dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:

- Janus Henderson Horizon - China A-Share Fund
Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage


https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

www.janushenderson.com veréffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaR 8 167 KAGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches
Element des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass fir Investmentertrdge, die inlandische
steuerpflichtige Anleger erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hoéhe der
Freistellung von der Anlegerkategorie (z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von der nach
dem InvStG definierten Fondskategorie (z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon - Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon — Biotechnology Fund

Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund

Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund

Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon — Pan European Mid and Large Cap Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon - Sustainable Future Technologies Fund
Janus Henderson Horizon - US Sustainable Equity Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemalRl den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermogens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs.
8 InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund






Wer ist Janus Henderson Investors?

Globale Starke

10% 12%

59% 42% ) il .
31% ﬁ
46% — '\—K -

303,2 Mrd. EUR

Verwaltetes “Uber 340 Mehr als 2.000 24 4.000
Vermogen Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen Unternehmensgesprache
weltweit unserer Investmentteams
M Nordamerika B EMEA & Lateinamerika Bl Asien-Pazifik im Jahr 2022

* Aufgrund von Rundungen kdnnen sich Differenzen ergeben.

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2023. In den Angaben zum
verwalteten Vermégen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und
erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Gberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet, dass wir
stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank
unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren
bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag fir Tag zusammen,
um fir unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf diese Verantwortung,
denn damit erfullen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir
entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 89-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschéaft untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen gewonnenen
Erkenntnisse fihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen, um fur
unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen das
Vertrauen unserer Kunden zu schétzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der
Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale Reichweite. Diese
wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note kombiniert, die Sie von einem lokalen
Partner erwarten.

* Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten partnerschaftlich mit
ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstiitzen, um maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 tUber Handelsgesellschaften (in der jeweils gliltigen Fassung) gegrindet und erfiillt die
Voraussetzungen fiir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentiber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch geftihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) legt hiermit seinen Bericht und den Zwischenabschluss fur den Berichtszeitraum
zum 31. Dezember 2023 vor.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 31. Dezember 2023 auf 13,58 Mrd. USD.
Zum Ende des Berichtszeitraums umfasste die Gesellschaft 26 aktive Teilfonds.
Die Liste der Anderungen im Portfolio ist am Sitz des Vertreters erhltlich (fiir die in der Schweiz vertriebenen Teilfonds).

Weitere Informationen

» Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 242 bis 243.

*  Am 10. November 2023 &nderte der European Growth Fund sein Anlageziel und seine Anlagepolitik und wurde in Pan European Mid
and Large Cap Fund umbenannt.

* Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Asian Dividend Income Fund wurden am 10. November 2023 geédndert, um klarzustellen, dass
der Bemessungszeitraum fur die Ertragsrendite 5 Jahre betragt.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European
Growth Fund) verschmolzen.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF
unterliegen.

Makro6konomische Risiken

Der Anlageverwalter beobachtet die makrookonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehoren geopolitische Risiken, wie die
anhaltenden Auswirkungen des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine und des Konflikts im Nahen Osten, sowie Marktrisiken,

wie etwa Spannungen im Bankensektor und ein hoheres Inflations- und Zinsumfeld. Wir haben Verfahren eingefiihrt, um zeitnah auf
Veranderungen reagieren zu kdnnen. Wir verflgen Uber langjahrige, bewéhrte Methoden, Verfahren und Regeln zur Sicherstellung der
Fortfuhrung kritischer Prozesse und Krisenmanagementprozesse fir eine Vielzahl von Storungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen
und Marktereignisse. Der Anlageverwalter verfligt auBerdem Uber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des Marktrisikos, einschlieBlich
der Modellierung potenzieller Stressszenarien, um unsere Anlageentscheidungen zu untermauern.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich Ihnen fir lhre treue Unterstlitzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
27. Februar 2024

Die in diesem Bericht veréffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht représentativ fir zukinftige Ergebnisse.
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Marktriickblick

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtszeitraum in US-Dollar um 7,8 % zu, da sich die Inflation abkihlte und die
groBen Zentralbanken das Ende ihrer Zinserhdhungen erreicht zu haben schienen. Die Markte erzielten im November kréftige Zugewinne,
und der MSCI All Countries World Index (ACWI), die Benchmark fiir globale Aktien, verzeichnete die beste Monatsperformance seit

drei Jahren. Der Aufwartstrend setzte sich auch im Dezember fort, da die Anleger zunehmend darauf hofften, dass die politischen
Entscheidungstrager die Zinsen im Jahr 2024 senken wirden. Phasen erhohter Unsicherheit Gber den geldpolitischen Kurs und Sorgen
Uber einen moglichen globalen Konjunkturabschwung dampften jedoch die Stimmung im Berichtszeitraum. Die Renditen der als
Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen veranderten sich insgesamt kaum, nachdem sie im Oktober den héchsten Stand
der letzten 16 Jahren erreicht hatten, bevor sie in den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums aufgrund der zunehmenden Erwartung
einer Zinssenkung im Jahr 2024 wieder zuriickgingen, was auch den US-Dollar schwachte. Die Olpreise notierten nur geringftigig hoher,
was vor allem auf Zuwéchse in der ersten Halfte des Berichtszeitraums zurlickzufiihren war, als die Erzeuger das Angebot verknappten.
Gegen Ende des Berichtszeitraums gerieten die Preise jedoch aufgrund des unsicheren Nachfrageausblicks unter Druck.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 3,1 % zu, da sich die Inflation abkihlte und die Markte davon ausgingen, dass
die geldpolitischen Entscheidungstréger frither als erwartet auf eine gemaBigte Haltung umschwenken wiirden. Die positive Stimmung
gegen Ende des Berichtszeitraums trug dazu bei, dass der Stoxx Europe 600 Index im Dezember den héchsten Stand seit fast zwei Jahren
erreichte. Sorgen (iber eine mégliche Konjunkturabschwéchung — das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Eurozone schrumpfte im dritten
Quartal um 0,1 %, nachdem es im zweiten Quartal noch um 0,1 % gewachsen war —, die anfangliche Annahme, dass die Kreditkonditionen
Uber einen langeren Zeitraum angespannt bleiben wirden, der Nahostkonflikt und die ungewisse wirtschaftliche Erholung in China
verunsicherten die Anleger jedoch. Die Européische Zentralbank (EZB) hob ihren Einlagenzins im September auf ein Allzeithoch von 4,0 %
an und belieB ihn anschlieBend unverandert, betonte jedoch im Dezember, dass die Kreditbedingungen so lange restriktiv bleiben wirden,
wie dies zur Eindammung der Inflation erforderlich sei. Die Anleger schienen diese Haltung jedoch mit Skepsis zu betrachten, zumal sich
die jahrliche Inflationsrate in der Eurozone im November auf ein Zweijahrestief von 2,4 % verlangsamte und damit in Reichweite des EZB-
Ziels von 2 % lag, nachdem sie im Juli noch bei 5,3 % gelegen hatte. Der Euro wertete im Berichtszeitraum leicht gegentiber dem Pfund
Sterling und dem US-Dollar auf.

Vereinigtes Kénigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All Share Index in Pfund Sterling gemessen um 5,2 %, da die nachlassende Inflation die
Erwartung der Anleger verstarkte, dass die wichtigsten Zentralbanken ihre Geldpolitik im Jahr 2024 lockern wirden. Die Bank of England
(BoE) erhohte ihren Leitzins nur einmal im August um 25 Basispunkte (Bp) auf ein 15-Jahreshoch von 5,25 % und kiindigte im Folgemonat
die erste Zinspause seit fast zwei Jahren an. Die BoE warnte weiterhin davor, dass die Geldpolitik Uber einen langeren Zeitraum straff
bleiben kdnnte, obwohl die Anleger darauf spekulierten, dass dies angesichts des nachlassenden Preisdrucks weniger wahrscheinlich sei.
Die jahrliche Inflationsrate erreichte im November mit 3,9 % den niedrigsten Stand seit mehr als zwei Jahren, nachdem sie im Juli noch
bei 6,8 % gelegen hatte. Die britische Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal um 0,1 % nach einem Nullwachstum im Vorquartal, was
die Angst vor einer moglichen Rezession verstarkte. Positiv zu vermerken war, dass eine Datenkorrektur Ende September ergab, dass
sich das BIP stérker von der Pandemie erholt hatte als bis dahin angenommen. Das Pfund Sterling wertete gegentber dem US-Dollar nur
geringfligig auf, was nicht zuletzt auf die Schwéche des Dollars, insbesondere im November, zurtickzufiihren war.

USA

US-Aktien legten, gemessen am S&P 500 Index, in US-Dollar um 8,0 % zu, da sich Optimismus breit machte, dass die US-Notenbank
(Fed) ihre Zinserhohungen beendet hat und ab 2024 zu Zinssenkungen bergehen diirfte. Die Marktrally in den letzten beiden Monaten
des Berichtszeitraums lieB den S&P 500 Index im Dezember fast auf ein Rekordhoch steigen. Einige gute Unternehmensergebnisse trugen
ebenfalls zur guten Stimmung bei, wahrend der drohende ,Shutdown* der Regierung und einige restriktive AuBerungen der Fed zu Beginn
des Berichtszeitraums die Zugewinne insgesamt begrenzten. Die Verbraucherpreise stiegen zunachst an und erreichten im August und
September jeweils ein Plus von 3,7 % gegeniber dem Vorjahr, bevor sie im November auf ein Fiinfmonatstief von 3,1 % fielen. Die Fed hob
die Zinsen einmal von 5,25 % auf ein 22-Jahreshoch von 5,5 % an, und obwohl sie die meiste Zeit einen eher restriktiven Ton anschlug,
was vor allem auf die robuste Konjunktur zuriickzufiihren war, deutete sie im Dezember an, dass sie die Kreditbedingungen im Jahr 2024
lockern konnte. Nach 2,1 % im zweiten Quartal fiel das BIP-Wachstum im dritten Quartal mit 4,9 % auf Jahresbasis starker aus als erwartet.
Der US-Dollar schwéchte sich gegentiber einem Wahrungskorb ab, wobei die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik die US-Wahrung
im Dezember auf ein Flinfmonatstief driickte.



MarktrUCka |Ck (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Japan

In Japan stieg der Tokyo Stock Exchange First Section Index (TOPIX) in japanischen Yen um 4,5 %, was auf die Abschwéchung der
japanischen Wahrung zurtickzufihren war, die den Exporteuren Auftrieb gab, sowie auf das Interesse auslandischer Anleger und
Reformen im Bereich der Corporate Governance. Die positive Stimmung trug dazu bei, dass der Leitindex Nikkei 225 im Berichtszeitraum
den hochsten Stand seit 33 Jahren erreichte. Im November kiindigte die Regierung ein Konjunkturpaket in Hohe von 113 Mrd. USD

zur Ankurbelung der Wirtschaft an. Die Bank of Japan (BoJ) behielt ihren extrem expansiven geldpolitischen Kurs bei, obwohl es nach
geringflgigen Anpassungen der Zinskurvensteuerung immer wieder Spekulationen Uber einen moglichen Kurswechsel gab. Die um die
Preise fur frische Lebensmittel bereinigte jahrliche Kerninflationsrate ging von 3,1 % im Juli auf 2,5 % im November zurick. Die Wirtschaft
schrumpfte im dritten Quartal auf annualisierter Basis um 2,9 %, nachdem im zweiten Quartal noch ein Wachstum von 3,6 % erzielt
worden war, was die Herausforderungen verdeutlicht, denen sich die Regierung und die Wéahrungsbehérden ausgesetzt sehen. Obwohl
der japanische Yen im Berichtszeitraum gegentber dem US-Dollar aufwertete — die Gewinne waren weitgehend auf die Schwache der US-
Wahrung zurlickzuftihren —, blieb er im historischen Vergleich schwach.

Asien

In Asien legte der MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar um 4,4 % zu, da sich die Stimmung weltweit
verbesserte. Chinesische Aktien gaben nach, da die Konjunkturerholung des Landes trotz eines unerwartet hohen BIP-Wachstums

im dritten Quartal weiterhin auf wackeligen Beinen stand, die KonjunkturmaBnahmen hinter den Erwartungen zurtickblieben, der
Deflationsdruck zunahm und die Sorgen um den hochverschuldeten Immobiliensektor anhielten. Stidkoreanische Aktien legten zu, da eine
von anhaltendem Wirtschaftswachstum getragene Jahresendrally die starken Verluste vom Oktober wettmachte, als schwachere Aussichten
fUr Batteriehersteller und Inflationséngste die Anleger verunsichert hatten. In Taiwan tendierten Aktien aufwarts, da Gewinne im wichtigen
Technologiesektor und das Interesse auslandischer Anleger trotz der Unsicherheit im Vorfeld der Présidentschaftswahlen im Januar zu einer
Rally fihrten. Australische Aktien zogen ebenfalls an, wobei der S&P/ASX 200 Index im Dezember seine beste monatliche Performance
seit mehr als drei Jahren erzielte. Im November kiindigte die Reserve Bank of Australia ihre erste Zinserhéhung seit Juni an und begriindete
dies mit Inflationsbeflirchtungen, obwohl der Preisdruck im Berichtszeitraum nachlieB.

Schwellenlénder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar um 4,9 % zu, da die Risikobereitschaft der Anleger zunahm. In Indien verzeichneten
Aktien dank des anhaltenden Wirtschaftswachstums und des Interesses auslandischer Investoren Kursgewinne, so dass die Leitindizes
Nifty 50 und S&P BSE Sensex neue Allzeithochs erreichten. Ein relativ robustes Wirtschaftswachstum und Zinssenkungen hellten die
Stimmung in Brasilien auf, wo der Leitindex Bovespa ebenfalls Rekordstande erreichte. Der argentinische Markt legte zu, da die Anleger
hofften, dass der neue Prasident Javier Milei das Wachstum durch eine Politik der wirtschaftlichen Liberalisierung wieder ankurbeln wiirde.
Sudafrikanische Aktien entwickelten sich positiv, obwohl das BIP im dritten Quartal vor allem aufgrund der anhaltenden Stromausfalle
starker als erwartet schrumpfte. Der tirkische Markt festigte sich, da inlandische Anleger ihr Kapital vor der rasant steigenden Inflation in
Sicherheit bringen wollten, wahrend eine Reihe kraftiger Zinserhéhungen zur Bekampfung des Preisdrucks die Rickkehr der tirkischen
Zentralbank zu einer orthodoxen Geldpolitik signalisierte.

Anleihen

Der JPM Global Government Bond Index erzielte in US-Dollar eine Rendite von 3,2 %, wobei die Renditen an den Markten fir
Staatsanleihen der Kernlander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, insgesamt uneinheitlich ausfielen.
Die Renditen der als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen iiber weite Strecken des Berichtszeitraums an und
erreichten im Oktober ein 16-Jahreshoch, da befiirchtet wurde, dass die Kreditbedingungen Uber einen langeren Zeitraum restriktiv bleiben
wirden. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums kam es jedoch aufgrund der zunehmenden Erwartung einer Zinssenkung
durch die Fed im Jahr 2024 zu einer Trendwende, so dass die Renditen zum Ende des Berichtszeitraums insgesamt kaum verandert
notierten. Die Renditen zehnjéhriger britischer Gilts und deutscher Bundesanleihen fielen (die Kurse stiegen, was ihre umgekehrte
Beziehung widerspiegelt), wahrend die entsprechenden Renditen japanischer Staatsanleihen stiegen und im Oktober ein Zehnjahreshoch
erreichten, da die Anleger davon ausgingen, dass die BoJ ihre Politik schlieBlich andern wirde. Die vom Barclays Global Aggregate
Corporate Bond Index abgebildeten Markte fir Unternehmensanleihen entwickelten sich positiv, da die Anleger die relativ hohen Renditen
zum Kauf von Unternehmensanleihen nutzten.

Rohstoffe

Die Olpreise stiegen nur geringfiigig an, da die Produktionskiirzungen der groBen Erzeuger das Angebot verknappten, wahrend die
Unsicherheit uber die Nachfrage gegen Ende des Berichtszeitraums einen Abwartsdruck auslbte. Die US-Rohél-Benchmark West Texas
Intermediate, die im September mit Gber 90 USD pro Barrel ihren Hochststand fur das Jahr 2023 erreichte, beendete den Berichtszeitraum
mit einem Plus von rund 1 %. Die Kassapreise flr Gold stiegen und erreichten im Dezember ein Allzeithoch, da erwartet wurde, dass die
wichtigsten Zentralbanken ihre Geldpolitik im neuen Jahr lockern wiirden. Die Aussicht auf Zinssenkungen und eine Abschwéchung des
US-Dollars verhalfen den Kupferpreisen zu einem leichten Anstieg.



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums

w

Wwwww

W wWwwww

usb

13.196.075.168
338.685.268
63.077.844
34104.035
6.136.012
1151.671
15.241.375
30.132.217
2.583.932
2.363.751
7.023.207
2.028
13.696.576.508

4324147
4.390.750
19.024.934
52.678.998
1.556.979
3.304.642
20.834.512
1152.330
3.890.191
5.061.920
296.795

721997
117.238.195

13.579.338.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Zum 30. Juni 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

13.136.344.261
473.225.252
65.488.467
26.007.415
109.612.684
3.586.298
1.908.294
53.972.339
205.244
1.569.413
6.051.978
43717
13.878.015.362

753.803
120.303.318
20.162.789
51.886.301
2168.938
8119175
60.608.502
41.094
5.423.464
25.286.425
57.385

6.564
294.817.758

13.583.197.604
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Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 56.907.972
Anleihezinsertrage 3 85.842.354
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 439.231
Ertréage aus Derivaten 3 1.822.966
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 475112
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 59.684
Sonstige Ertrage 313 8.427419
Summe Ertrage 153.974.738
Aufwendungen
Managementgebuhren 6,14 53134721
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 2747989
Depotbankgebiihren 6 505.735
Anlegerservicegebhren und Ausgabeaufschlage 6,14 12.830.683
Verwahrstellengebihren 6 444,883
Aufwand aus Derivaten 3 3.856.454
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 668.346
Performancegebihren 6 3.075.104
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 1.930.806
Abschreibung von Grindungskosten 6 2.832
Sonstige Aufwendungen 6 2.647.275
Summe Aufwendungen 81.844.828
Nettoertrédge aus Wertpapieranlagen 72129.910
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 20.803.371
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 4.491.083
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (14.041.606)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (2.438110)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (3.309.763)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (4.640.717)
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften 94.259
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 958.517
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 964.158.319
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (1.851.838)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 18.232.921
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 220.691
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 39.734
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 16.298.586
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 5169
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 997103.582

-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit 1.070.192.009

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Erlauterungen UshD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 171.366.153
Anleihezinsertrage 3 156.075.455
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 580.921
Ertrége aus Derivaten 3 4.858.869
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 929.783
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 335.797
Sonstige Ertrage 313 11.964.268
Summe Ertrage 346.111.246
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14 106.404.501
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 5439187
Depotbankgebiihren 6 1142.553
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 25.443.855
Verwahrstellengebihren 6 1.088.371
Aufwand aus Derivaten 3 19.042.324
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 810.530
Performancegebhren 6 1.813.773
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 3.700.956
Abschreibung von Griindungskosten 6 3.013
Sonstige Aufwendungen 6 4738.638
Summe Aufwendungen 169.627.701
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (524724.703)
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 730.735
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (31.844.085)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.241.231)
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3 128.241
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (7776.038)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (1.217.700)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1644.565.233
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (551.089)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (4.624.577)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (16.712.771)
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (284.215)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (9.563.374)
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung (421.539)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668

-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit 1.220.946.432
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Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen usbD

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

13.583197.604
25 122.908.201

72129.910
958.517
997103.582

1962.326.863

(3139.827522)
10 (8188.967)
1 (11260.875)

13.579.338.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Erlauterungen V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.860.709.972
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 25 224.466.648
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 4757705183
Zahlungsausgéange aus der Ricknahme von Anteilen (5.424.258.329)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.374.872)
Dividendenausschiittungen 1 (41.997.430)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 13.583.197.604



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,95 % (netto) bzw. 7,40 %
(brutto), wahrend der JP Morgan EMBI Global Diversified Index eine Rendite von 6,73 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,25 % in US-Dollar bei 7,40 % lag.

Die Renditen von Staatsanleihen entwickelten sich im Berichtszeitraum unterschiedlich. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen stieg
von 3,84 % auf 3,88 %, wéhrend die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen von 2,39 % auf 2,02 % sank. Die Renditen stiegen

in den ersten drei Monaten allgemein an, was auf die zunehmende Erwartung zuriickzuflhren war, dass die Zinsen Uber einen langeren
Zeitraum erhoht bleiben wirden. US-Staatsanleihen zeigten Schwache, wobei die Rendite zehnjéhriger Titel mit 4,57 % zeitweise ein
16-Jahreshoch erreichte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums setzten Staatsanleihen jedoch zu einer starken Rally an,

da die Anleger von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht héatten,
ermutigt wurden. Die US-Notenbank (Fed) hob die Zinsen einmal an, und obwohl sie (iber weite Strecken des Berichtszeitraums einen eher
restriktiven Ton anschlug, deutete sie im Dezember an, dass sie die Kreditbedingungen im Jahr 2024 lockern kdnnte. Die EZB hob ihren
Einlagenzins im September auf 4,0 % an und belieB ihn anschlieBend unverandert.

Staatsanleihen der Schwellenlander erzielten im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 6,73 %, die sich aus einer
zugrundeliegenden Rendite von US-Schatzpapieren von 2,12 % und einer Spread-Rendite von 4,51 % zusammensetzte. Auf Indexebene
verringerten sich die Spreads von Staatsanleihen um 48 Basispunkte. Die Kreditspreads von Landern mit Investment-Grade-Rating
verengten sich insgesamt um 16 Basispunkte, wahrend die von Hochzinslandern um 103 Basispunkte zurlickgingen.

Alle Regionen entwickelten sich gemessen an der Spreadrendite positiv, angeflihrt von Afrika, wahrend der Nahe Osten das schwéachste
Wachstum verzeichnete. Auf Landerebene schnitten Venezuela, Pakistan, El Salvador und Tunesien im Hinblick auf die Gesamtrendite am
besten ab, wahrend Bolivien, Libanon, Panama und Athiopien die Schlusslichter bildeten.

Da sich die Kreditspreads auf Ebene der Benchmark insgesamt um 48 Basispunkte bzw. mehr als 10 % verengten, belastete die
untergewichtete Position des Fonds in Kreditspreadrisiken gegentber der Benchmark die relative Wertentwicklung erheblich. Der
Gesamteffekt der Landerallokation und der Titelauswahl war jedoch deutlich positiv.

Hinsichtlich der Landerallokation erzielten wir mit ibergewichteten Positionen in Tunesien, Sri Lanka, Georgien, supranationalen
Finanzinstitutionen, den Bahamas, der Mongolei und Kolumbien sowie mit untergewichteten Positionen in Bolivien, Panama, Peru und
Chile Zugewinne. Ubergewichtete Positionen in Rumanien, Usbekistan und Costa Rica sowie untergewichtete Allokationen in Argentinien,
Pakistan, Stidafrika, der Turkei und El Salvador wirkten sich hingegen negativ aus.

Bei der Titelauswahl profitierten wir von der Auswahl von Anleihen in Mexiko, der Ukraine, Oman, El Salvador, Kolumbien, Indonesien,
Kenia, den Vereinigten Arabischen Emiraten und Rumanien, wahrend die Titelauswahl in Chile, Pakistan, Usbekistan und Tunesien

die relative Performance beeintrachtigte. Wahrend des Berichtszeitraums stockten wir Positionen in hochverzinslichen Anleihen mit
kurzerer Laufzeit auf und kauften auBerdem zur Absicherung Credit Default Swaps fir Schwellenlander, um einen Teil des Kreditrisikos
auszugleichen.

Die US-Wirtschaft zeigt sich weiterhin widerstandsféahig, auch wenn die Frihindikatoren nicht auf einen kraftigen Aufschwung hindeuten.
Angesichts des derzeitigen Desinflationstempos scheint die Fed den Endzinssatz (das héchste Niveau im geldpolitischen Straffungszyklus)
erreicht zu haben und durfte die Zinsen 2024 senken. Sofern das US-Wachstum im Vergleich zum Rest der Welt nicht positiv tiberrascht,
durfte der US-Dollar unserer Einschatzung nach eher schwacher tendieren. Daher gehen wir in unserem Basisszenario davon aus, dass
diese Faktoren den Anleihen der Schwellenlander Rickenwind verleihen werden. Die Rezessionsrisiken sind nach wie vor erhéht, auch
wenn die Zentralbanken angesichts der Inflationsentwicklung gentigend Spielraum haben, um ihre Geldpolitik zu lockern und die Zinsen bei
Bedarf zu senken.

Das Wirtschaftswachstum in China verlangsamt sich. Wir rechnen aber nicht mit einer Krise, sondern eher mit einem ,Durchwurstelzenario®.
Wir gehen davon aus, dass die chinesischen Behdrden weiterhin pfadabhangig bleiben und eine gezieltere Fiskalpolitik zur Stitzung

der Bilanzen verfolgen werden. Der Einbruch auf dem Immobilienmarkt sorgt jedoch nach wie vor fiir Gegenwind. Die negativen
Ubertragungseffekte von China auf die Schwellenlander werden unseres Erachtens geringer ausfallen als in der Vergangenheit, wenngleich
sie einige Rohstoffexporteure starker belasten konnten.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich das Wachstumsgefalle zwischen den Schwellenlandern und den Industrielandern
angesichts der zunehmenden Unterschiede in der erwarteten globalen Wachstumsdynamik vergréBern wird. Eine Abschwachung

der Weltwirtschaft belastet die Schwellenlander, auch wenn sich die Kreditqualitat der im Emerging Markets Bond Index vertretenen
Unternehmen auf Basis unseres zukunftsgerichteten Kreditratingmodells insgesamt leicht verbessert hat. In vielen Landern besteht
aufgrund des héheren Ausgangsniveaus der Realzinsen und der verbesserten Inflationsdynamik erhebliches Spielraum fir eine
geldpolitische Lockerung, und die Schwellenlander sind generell weniger zinssensitiv als die Industrielander.

Ein weiterer Lichtblick flr das Jahr 2024 kénnte unseres Erachtens von den technischen Marktbedingungen ausgehen, da sich die
Angebots- und Nachfragedynamik positiv entwickeln konnte. Hohere Gesamtrenditen bei Rentenanlagen dirften die Nachfrage von auf
Schwellenlander spezialisierten Anlegern stitzen und zu einem anhaltenden Anstieg der Mittelzuflisse fiihren. Die hohen einstelligen
Renditen der Anlageklasse bieten einen Puffer gegen eine mégliche Ausweitung der Kreditspreads und verbessern die Aussichten fir die
Gesamtrendite. Wir sind der Ansicht, dass es nach wie vor interessante Gelegenheiten gibt, und konzentrieren uns daher weiterhin auf die
Aufrechterhaltung des Ertrags/Carry im Portfolio, indem wir ausgewahlte hochverzinsliche Emittenten Gbergewichten.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und
anderen auf Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern, 10 % in notleidende
Schuldtitel, 10 % in bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds), 10 % in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS und MBS) und 10 % in Wertpapiere ohne
Rating investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis zu
20 %), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf,
da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem der
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der
aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, tiberdurchschnittliche
risikobereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthlt, zu identifizieren. Der Fonds fordert
okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) sowie durch die
Untersttitzung von Korruptionsbekampfungsinitiativen fiir staatliche Emittenten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 6 Monate zum
30. Juni 23 31. Dez. 23
% %
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Netto) 2,65 6,95
JP Morgan EMBI Global Diversified Index 3,29 6,73
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Brutto) 31 740
JP Morgan EMBI Global Diversified Index + 1,25% 397 740

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

124.450.311
3.521.692
2143.987

3.000
40.000

1402.626
1.022.481

270.664
22.638
132.877.399

28.393

100.422

652.615
258.020

44.326

1.083.776

131.793.623

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

W W wwww

3.380.670
57751

88.172
3526593

138.494
17499
149
22.390
3.677
31.041

10.042
2.832
33.904
260.028

3.266.565

(29.176)

(778.789)
(38.959)

163.602
(31.815)

(715137)
6.016.211

623.555

(187.807)

131.890
(4.953)

6.578.896

9.130.324
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

uSsD
125.986.095
3.266.565
(715137)
6.578.896

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR
500,00

500,00
106,91
F2USD
10.000,00
10.000,00
109,78

Z2 HEUR
25129118

251.291,18
108,12

Erlauterungen (V)]

Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 11.039.584
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (14125.236)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 87611
Dividendenausschittungen il (324.755)
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 131.793.623
A2USD E2 HEUR E2 HNOK E2 USD E3 HEUR
50.000,00 195.629,12 30,00 1.000,00 -
2743 98.487,37 - - 1125,44
50.027,43 294.116,49 30,00 1.000,00 1125,44
109,37 107,77 1.065,37 110,20 104,46

H2 HEUR H2 USD 1U2 HEUR U2 USD Z2 HCHF
13.940,00 100.000,00 39.250,48 100.000,00 25,00

- - 853,88 - -

- - (5.329,36) - -
13.940,00 100.000,00 34.775,00  100.000,00 25,00
107,31 109,78 107,38 109,87 104,85
Z2USD Z3 HCHF Z3HEUR  Z3m HAUD Z3m HGBP
243.906,23 25,00 25,00 o 146.220,95
- - - 20,00 162418
(44.822,60) - - - (72.515,00)
199.083,63 25,00 25,00 20,00 75.330,13
110,61 102,73 104,59 219,16 103,93
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
n.z USD 125.986.095 USD 131.793.623
aufgelegt.
Gesamtkostenquote (TER)
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 HEUR n.z 1,22% 1,18%
A2 USD n.z. 1,22% 118%
E2 HEUR n.z 0,49% 0,44%
E2 HNOK n.z. 0,49% 0,45%
E2USD n.z. 0,49% 0,45%
E3 HEUR n.z n.z 0,45%"
F2USD n.z 0,85% 0,81%
H2 HEUR n.z. 0,85% 0,80%
H2 USD n.z. 0,85% 0,81%
U2 HEUR n.z 0,78% 0,74%
IU2 USD n.z. 0,78% 0,74%
Z2 HCHF n.z. 0,13% 0,09%
Z2 HEUR n.z 0,13% 0,09%
Z2USD n.z 0,13% 0,09%
Z3 HCHF n.z 0,13% 0,09%
Z3 HEUR n.z 0,13% 0,09%
Z3m HAUD n. z n.z. 0,09%"
Z3m HGBP n.z 0,13% 0,09%

A2 HEUR
A2USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2USD
E3HEUR
F2USD
H2 HEUR
H2 USD
U2 HEUR
U2 USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
Z3HEUR
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
zZ

A e

z
z
Z
A
z
z
Z
A
Z.
z
z
Z
z
z
z
z
z

Zum
30. Juni 23
101,04
102,45
101,51
1.002,19
102,85
n.z
102,65
101,24
102,65
101,28
102,70
99,60
101,64
103,05
97,60
98,31
n.z
99,82

Zum
31.Dez. 23
106,91
109,37
107,77
1.065,37
110,20
104,46*
109,78
107,31
109,78
107,38
109,87
104,85
108,12
110,61
102,73
104,59
219,16
103,93

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
Z3m HAUD
Z3m HGBP

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird geméB Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

21. Aug. 23
0,453581
20. Nov. 23

0,417433
0,482479

20 Sept. 23
0,476632
20. Dez. 23

1,019642
0,479849

19. Okt. 23
0,461183
18.Jan. 24

0,982902
0,461948
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 200.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035
Angola 1,38 %
Festverzinsliche Anleihen 1,38 % Brasilien 1,51 %
usb 400.000 Angola (Republik) 8,00 % 26.11.2029 356.392 0,27 Festverzinsliche Anleihen 1,51 %
usb 200.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 184.714 0,14 USD 536.000 Banco do Brasi 6,25 % 18.04.2030
USD 200,000 Angola (Republik) 875 % 14.04.2032 176511 013 ysp  200.000 Brasilien (Féderative Republik) 3,75 % 12.09.2031
USD  850.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.112049 698062 053 ysp  450.000 Brasilien (Foderative Republik) 475 % 14.01.2050
USD 250,000 Angola (Republik) 9,375 % 08.05.2048 208208 016 ysp 300000 Brasiien (Féderative Republik) 5,00 % 27.012045
USD  200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12112025 196669 015 ysp 150,000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333 %
1.820.556 1,38 15.02.2028
usb 500.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033
Argentinien 1,31 %
Asset Backed 0,06 %
usb 200.000 Provincia de Buenos Aires 6,375 % 01.09.2037 77700 0,06 Kamerun 0,28 %
Asset Backed 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,08 % EUR 450.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032
usb 250.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029 100.108 0,08
Kaimaninseln 0,38 %
Stufenzinsanleihen 1,17 % Festverzinsliche Anleihen 0,38 %
USD 400.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030 161.872 0,12 uUsb 488.000 EDO Sukuk 5,875 % 21.09.2033
USD  1.050.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2035 361174 0,28
usD 150.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2046 52229 0,04 Chile 2,98 %
usb 700.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041 239.820 0,18 Festverzinsliche Anleihen 2,98 %
uUsb 650.000 Argentinien (Republik) 3,875 % 09.01.2038 258.937 0,20 USD  2.200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032
usb 450.000 Provincia de Entre Rios Argentina 8,10 % 08.08.2028 344.876 0,26 usb 840.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 %
USD  200.000 Provincia de Rio Negro 6,625 % 10.03.2028 19.257 0,09 08.01.2034
1538165 117 usb 480.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 6,30 %
08.09.2053
Aserbaidschan 0,85 % usb 500.000 Empresa Nac?onal del Petroleo 5,25 % 06.11.2029
Festverzinsliche Anleihen 0,85 % usb 200.000 Empresa Nacional del Petroleo 6,15 % 10.05.2033
usb 700.000 Aserbaidschan (Republik) 3,50 % 01.09.2032 609.276 0,46
usb 500.000 Southern Gas Corridor 6,875 % 24.03.2026 509.228 0,39 -
118,504 085 Kolumbien 3,46 %
Festverzinsliche Anleihen 3,46 %
Bahamas 0,59 % usD 800.000 Kolumb?en (Republ‘\.k) 3,00 % 30.01.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,59 % UsD 800.000 Kolumb!en (Repubh'k) 3,1250% 15.04.2031
USD  500.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 21112028 44302 034 328 iggggg EZ:E:E:: E:EEE::S 222 0//: f;gg;gj;
usb 350.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 328.841 0,25 ) ) R o
771863 059 usD 200.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034
UsD 300.000 Kolumbien (Republik) 8,00 % 20.04.2033
Bahrain 135 % usD 200.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030
Festverzinsliche Anleihen 135 % USD  1200.000 Ecopetrol 8,875 % 13.01.2033
usb 600.000 Bahrain (Kénigreich) 5,25 % 25.01.2033 535.383 04
usb 200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,625 % 30.09.2031 188.404 0,14 X
e Costa Rica 2,09 %
usD 400.000 Bahrain (Kénigreich) 6,00 % 19.09.2044 329.564 0,25 o T o AT
usb 300.000 Bahrain (Kénigreich) 6,25 % 25.01.2051 248.878 0,19 USD 303,000 Costz Ric,a (Regierung) 6,55 % 03.04.2034
usD 200.000 Bahrain (Kénigreich) 7,00 % 26.01.2026 204.658 015 USD 200:000 Costa Rica (Regierung) 7'00 %0a '04 '2044
usb 250.000 Oil and Gas 8,375 % 0711.2028 274.693 0,21 ' o
781580 135 USD 1415000 Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054
usb 500.000 Costa Rica (Regierung) 6,125 % 19.02.2031
Benin 0,57 % usb 200.000 Instituto Costarricense de Electricidad 6,375 %

Festverzinsliche Anleihen 0,57 %

EUR 650.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 589.773 0,44

15.05.2043

Marktwert

usb

174.909
764.682

558.011
178.634
347062
244875
148.196

506.875
1.983.653

369.433

504130

1.894.585
852.965

487452

485.083
201.059
3921144

674.848
652.632
959.370
235457
211223
328278
197,682
1.303.950
4.563.440

314.649
209.653
1.641.883
513.045
179.303

2.758.533

% des
Nettover-
mogens

013
0,57

042
014
0,26
019
oM

0,39
151

0,28

0,38

144
0,65

0,37

037
015
2,98

0,51
0,49
0,73
018
016
0,25
015
099
346

0,24
016

117
039
013

2,09
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Dominikanische Republik 3,14 %
Festverzinsliche Anleihen 3,14 %

USD  1200.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032 1.095.228 0,83
UsD 800.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029 785.344 0,59
usb 200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 27.01.2025 199.142 0,15
UsD 550.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060 477205 0,36
USD  1200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027 1.208.448 0,92
USD 400.000 Dominikanische Republik 6,40 % 05.06.2049 378.458 0,29

4143.825 314

Ecuador 0,79 %

Stufenzinsanleihen 0,79 %

USD 550.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040 176.682 014

USD  1.350.000 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035 486.479 0,37

USD 800.000 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030 373.640 0,28
1.036.801 0,79

Agypten 2,82 %

Festverzinsliche Anleihen 2,82 %

usb 650.000 Agypten (Republik) 3,875 % 16.02.2026 533.390 0,41

EUR  1.000.000 Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 1.009.515 0,77

EUR  1000.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031 714.462 0,54

usD 500.000 Agypten (Republik) 7,0529 % 15.01.2032 344.223 0,26

usb 700.000 Agypten (Republik) 7,50 % 16.02.2061 411509 0,31

usb 200.000 Agypten (Republik) 7,903 % 21.02.2048 121.077 0,09

usb 900.000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050 576.000 0,44

3710176 2,82

El Salvador 114 %

Festverzinsliche Anleihen 1,14 %

usb 650.000 El Salvador (Republik;
usb 425,000 El Salvador (Republik
usb 200.000 El Salvador (Republik
usb 400.000 El Salvador (Republik|

5,875 % 30.01.2025 612.937 0,46
6,375 % 18.01.2027 375.683 029
8,625 % 28.02.2029 179.679 014
9,50 % 15.07.2052 334.626 0,25

1502.925 114

Gabun 0,70 %

Festverzinsliche Anleihen 0,70 %

usDh 500.000 Gabun (Republik) 6,625 % 06.02.2031 418.242 0,32

usb 530.000 Gabun (Republik) 6,95 % 16.06.2025 506.548 0,38

924790 0,70

Georgien 1,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,55 %

USD  1.000.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026 938.745 0,71

USD  1.200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028 1104.072 0,84
2.042.817 1,65

Ghana 0,90 %

Festverzinsliche Anleihen 0,90 %

usDh 200.000 Ghana (Republik) 10,75 % 14.10.2030 126.702 0,09

UsD 400.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027 179.352 014

usb 200.000 Ghana (Republik) 7.75 % 07.04.2029 87748 0,07

UsD 500.000 Ghana (Republik) 8,125 % 26.03.2032 220.000 017

usDh 200.000 Ghana (Republik) 8,625 % 07.04.2034 87992 0,07

uUsb 200.000 Ghana (Republik) 8,627 % 16.06.2049 86.401 0,06

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 900.000 Ghana (Republik) 8,95 % 26.03.2051

Guatemala 0,66 %

Festverzinsliche Anleihen 0,66 %

usb 200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027
usb 700.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032

Ungarn 2,18 %

Festverzinsliche Anleihen 2,18 %

usb 300.000 Ungam (Republik) 2,125 % 22.09.2031

usDh 500.000 Ungarn (Republik) 6,25 % 22.09.2032

usb 200.000 Ungarm (Republik) 6,75 % 25.09.2052

EUR 600.000 Magyar Export-Import Bank 6,00 % 16.05.2029
usb 780.000 Magyar Export-mport Bank 6,125 % 04.12.2027
uUsb 355.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6,50 % 29.06.2028

Indonesien 4,76 %

Festverzinsliche Anleihen 4,76 %

USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031

USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031

UsD 800.000 Indonesien (Republik) 3,20 % 23.09.2061

Usb 300.000 Indonesien (Republik) 3,40 % 18.09.2029

UsD 200.000 Indonesien (Republik) 3,70 % 30.10.2049

Usb 400.000 Indonesien (Republik) 5,65 % 11.01.2053

usb 200.000 Pelabuhan Indonesia Persero PT 4,25 % 05.05.2025
usb 300.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,00 % 30.06.2030
usD 200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 % 05.02.2030
USD  1.000.000 PT Perusahaan Listrik Negara 4,00 % 30.06.2050

Irak 0,72 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 %
USD  1.012.500 Irak (Republik) 5,80 % 15.01.2028

Elfenbeinkiiste 0,93 %

Festverzinsliche Anleihen 0,93 %

EUR 350.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 4,875 % 30.01.2032
EUR 900.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,875 % 17.10.2031

Jamaika 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
usb 550.000 Jamaika (Regierung) 7,875 % 28.07.2045

Jordanien 0,89 %

Festverzinsliche Anleihen 0,89 %

usb 500.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030
uUsb 200.000 Jordanien (Kénigreich) 7,375 % 10.10.2047

Marktwert
usb

392.499
1180.694

192.074
680.722
872.796

242211
534770
224.036
705.981
796.322
366.585
2.869.971

1.672.500
1.695.000
584.000
282188
167.500
439.500
196.214
268125
183.250
780.000
6.268.277

950.342

327.261
894.859
1222120

672.735

465.822
178.386

% des
Nettover-
mogens

0,30
0,90

014
0,52
0,66

0,18
0,41
017
0,54
0,60
028
218

127
129
0,44
0,22
013
033
015
0,20
014
0,59
476

0,72

0,25
0,68
0,93

0,51

035
014



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
UsD 525.000 Jordanien (Kénigreich) 7,50 % 13.01.2029

Kasachstan 0,71 %

Festverzinsliche Anleihen 0,71 %

UsSD 275.000 KazMunayGas National 5,375 % 24.04.2030
usb 700.000 KazMunayGas National 6,375 % 24.10.2048

Kenia 1,25 %

Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

USD  1.050.000 Kenia (Republik) 6,875 % 24.06.2024
USD 300.000 Kenia (Republik) 7,00 % 22.05.2027
USD 200.000 Kenia (Republik) 8,00 % 22.05.2032
USD 200.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048

Libanon 0,03 %

Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

UsD 200.000 Libanon (Republik) 6,60 % 2711.2026
usD 200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030
UsD 200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035

Malaysia 0,74 %

Festverzinsliche Anleihen 0,74 %

usb 200.000 Khazanah Capital 4,876 % 01.06.2033

usb 210.000 Khazanah Global Sukuk 4,687 % 01.06.2028
usb 500.000 Petronas Capital 2,48 % 28.01.2032

usb 200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061

Mexiko 5,40 %
Festverzinsliche Anleihen 5,40 %

USD  2.000.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 2,659 %

24,05.2031

usb 200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 4,40 %
12.02.2052

usb 600.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 6,35 %
09.02.2035

usb 200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 4,25 % 3110.2026
usD 300.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031

USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,49 % 23.01.2027

USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050

usb 500.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029
usDh 800.000 Petroleos Mexicanos A 6,70 % 16.02.2032
usb 800.000 Petroleos Mexicanos B 6,70 % 16.02.2032

Mongolei 1,95 %

Festverzinsliche Anleihen 1,95 %

usb 400.000 Mongolei (Regierung) 3,50 % 07.07.2027
usD 250.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031

533.534
1177742

273.284
659.764
933.048

1.022.884
282.750
181180
166.314
1653128

12.601
12.508
12.702
37811

200.823
210.790
427052
142.585
981250

1.696.650

159129

629.526

188.234
193.266
259.587
160.000
935.550
935.000
143.050
483.625
666.000
662.979
7112.596

360.142
210.816

0,40
0,89

0,21
0,50
0n

0,77
021
014
013
125

0,01
0,01
0,01
0,03

015
016
032
0
0,74

012

0,48

014
015
0,20
012
0
0n
o1
037
0,50
0,50
5,40

0,27
0,16

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usD 500.000 Mongolei (Regierung) 5,125 % 07.04.2026
USD 447000 Mongolei (Regierung) 7,875 % 05.06.2029
USD  1.000.000 Mongolei (Regierung) 8,65 % 19.01.2028

Mosambik 0,65 %
Stufenzinsanleihen 0,65 %
USD  1.000.000 Mosambik (Republik) 5,00 % 15.09.2031

Nigeria 1,66 %

Festverzinsliche Anleihen 1,66 %

usDh 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,125 % 28.09.2028
UsD 200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
usb 300.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,375 % 28.09.2033
Usb 850.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047
usDb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,375 % 24.03.2029
Usb 250.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,747 % 21.01.2031

Nord-Mazedonien 2,06 %

Festverzinsliche Anleihen 2,06 %

EUR  1250.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 1,625 % 10.03.2028
EUR 400.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 2,75 % 18.01.2025
EUR 500.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 3,675 % 03.06.2026
EUR 465.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 13.03.2027

Oman 3,42 %

Festverzinsliche Anleihen 3,42 %
usb 400.000 Oman (Sultanat
USD  1.200.000 Oman (Sultanat
UsD 800.000 Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028

usD 500.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029

usD 750.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047

usb 600.000 Oman Sovereign Sukuk SAOC 4,875 % 15.06.2030
usb 200.000 Oztel 6,625 % 24.04.2028

4,75 % 15.06.2026
5,375 % 08.03.2027

Pakistan 0,74 %

Festverzinsliche Anleihen 0,74 %

usD 250.000 Pakistan (Republik) 8,25 % 15.04.2024
USD 500.000 Pakistan (Republik) 6,875 % 05.12.2027
USD 200.000 Pakistan (Republik) 7,375 % 08.04.2031
usb 450.000 Pakistan (Republik) 8,875 % 08.04.2051

Panama 2,22 %

Festverzinsliche Anleihen 2,22 %

USD  1.200.000 Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033
USD  1450.000 Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060
USD  1.000.000 Panama (Republik) 4,50 % 16.04.2050

488.055
458.455
1.056.520
2.573.988

854.305

399.845
183.250
256.659
676.634
433.206
238.750
2188.344

1.201.818
433.016
537973
539.314

2712121

396.368
1.210.350
817.272
519.220
765.645
594.597
209.521
4512973

237792
343.068
123.000
273.490
977.350

951162
871.965
696.800

0,37
0,35
0,80
195

0,65

0,30
014
0,20
0,51
033
018
166

091
033
041
041
2,06

0,30
0,92
0,62
0,39
058
0,45
016
3,42

018
0,26
0,09
021
0,74

0,72
0,66
0,53



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 200.000 Panama (Republik) 6,40 % 14.02.2035 195.684 0,15

usb 200.000 Panama (Republik) 7125 % 29.01.2026 2056127 0,16
2.920.738 222

Papua-Neuguinea 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

usD 325.000 Papua-Neuguinea (Regierung) 8,375 % 04.10.2028 307.355 0,23
Paraguay 0,85 %

Festverzinsliche Anleihen 0,85 %

usb 200.000 Paraguay (Republik) 3,849 % 28.06.2033 177450 013
UsD 200.000 Paraguay (Republik) 4,95 % 28.04.2031 195.850 015
usD 500.000 Paraguay (Republik) 5,40 % 30.03.2050 446.875 0,34
usb 300.000 Paraguay (Republik) 5,85 % 21.08.2033 306.225 023

1126.400 0,85

Peru 2,35 %

Festverzinsliche Anleihen 2,35 %

USD  2.400.000 Peru (Republik) 1,862 % 01.12.2032 1.881.744 143
USD 200.000 Peru (Republik) 2,392 % 23.01.2026 190.775 014
usb 800.000 Peru (Republik) 2,783 % 23.01.2031 698.368 0,53
usD 200.000 Peru (Republik) 2,844 % 20.06.2030 178100 014
usb 200.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.2032 142.808 o

3.091.795 2,35

Philippinen 1,65 %
Festverzinsliche Anleihen 1,65 %
EUR 300.000 Philippinen (Republik
EUR 200.000 Philippinen (Republik
EUR 200.000 Philippinen (Republik
usb 700.000 Philippinen (Republik
(
(

0,25 % 28.04.2025 317010 0,24
120 % 28.04.2033 178119 013
1,75 % 28.04.2041 154.948 012
195 % 06.01.2032 581.000 0,44
2,65 % 10.12.2045 502.250 038
4,625 % 17.07.2028 442.200 0,34

2175527 1,65

usb 700.000 Philippinen (Republik
usD 440.000 Philippinen (Republik

Polen 0,27 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
usb 345.000 Bank Gospodarstwa Krajowego 5,375 % 22.05.2033 350.406 0,27

Katar 3,26 %

Festverzinsliche Anleihen 3,26 %

usD 200.000 Katar (Staat) 3,75 % 16.04.2030 195.525 015

usb 800.000 Katar (Staat) 4,40 % 16.04.2050 740.392 0,56

usD 300.000 Katar (Staat) 4,817 % 14.03.2049 292.933 0,22

usb 500.000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048 506.868 0,39

USD  3.000.000 Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031 2.559.420 1,94
4295138 326

Ruminien 2,99 %

Festverzinsliche Anleihen 2,99 %

EUR 200.000 Rumanien (Republik) 1,375 % 02.12.2029 182.725 0,14

EUR 700.000 Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033 582.636 044

EUR 600.000 Rumanien (Republik) 2,625 % 02.12.2040 447591 0,34

USD  2.000.000 Ruménien (Republik) 3,625 % 27.03.2032 1730.470 1,31

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usb

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

UsD 200.000 Rumanien (Republik) 6,625 % 17.02.2028 207.094

EUR 572.000 Ruménien (Republik) 6,625 % 27.09.2029 678.051

usb 100.000 Rumanien (Republik) 7,625 % 17.01.2053 112.089
3.940.656

Ruanda 0,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

UsD 250.000 Ruanda (Regierung) 5,50 % 09.08.2031 200.796

Saudi-Arabien 2,69 %
Festverzinsliche Anleihen 2,69 %

usDh 300.000 Gaci First Investment 4,875 % 14.02.2035 293207
usb 200.000 Gaci First Investment 5,00 % 13.10.2027 202.110
usb 1100.000 Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053 998.085
UsD 200.000 Gaci First Investment 5,25 % 13.10.2032 207421
USD  1.000.000 Saudi (Regierung) 2,25 % 02.02.2033 830.180
Usb 500.000 Saudi (Regierung) 3,25 % 17.11.2051 356.460
usb 600.000 Saudi (Regierung) 3,75 % 21.01.2055 457515
Usb 200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme 5,684 % 204.945
11.04.20563
3.549.923

Senegal 0,21 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 100.000 Senegal (Republik) 4,75 % 13.03.2028 102.451
Uusb 200.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 178.955
281.406
Siidafrika 1,91 %
Festverzinsliche Anleihen 1,91 %
USD  1200.000 Siidafrika (Republik) 4,85 % 30.09.2029 1127.286
USD 300.000 Stidafrika (Republik) 5,75 % 30.09.2049 240180
USD  1.000.000 Siidafrika (Republik) 5,875 % 20.04.2032 950.085
USD 200.000 Transnet SOC 8,25 % 06.02.2028 201.559
2.519.110

Sri Lanka 1,08 %
Festverzinsliche Anleihen 1,08 %

UsD 300.000 Sri Lanka (Republik) 5,75 % 18.04.2023 154.536
usb 300.000 Sri Lanka (Republik) 6,20 % 11.05.2027 152.250
usD 500.000 Sri Lanka (Republik) 6,75 % 18.04.2028 253750
usb 695.000 Sri Lanka (Republik) 6,825 % 18.07.2026 358794
usD 200.000 Sri Lanka (Republik) 6,85 % 14.03.2024 102.000
usb 200.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030 101.000
usb 600.000 Sri Lanka (Republik) 7,85 % 14.03.2029 303.000
1425.330
Supranational 2,86 %
Festverzinsliche Anleihen 2,86 %
usb 300.000 Africa Finance 2,875 % 28.04.2028 263.250
usb 200.000 Africa Finance 3,125 % 16.06.2025 191446
usb 500.000 Africa Finance 4,375 % 17.04.2026 483125
usb 400.000 African Export-Import Bank 3,798 % 17.05.2031 339.835
USD  1.000.000 African Export-Import Bank 3,994 % 21.09.2029 896.600
usb 300.000 African Export-Import Bank 4,125 % 20.06.2024 297.387

% des
Nettover-
mogens

0,16
0,51
0,09
2,99

015

0,22
015
0,76
016
0,63
027
0,35
015

2,69

0,08
013
0,21

0,86
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072
015
191

012
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD 200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 4,70 % 170.918 013
2210.2031

USD  1200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 5,00 % 1120.350 0,85
27072027

3.762.91 2,86

Tadschikistan 0,53 %
Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
UsD 800.000 Tadschikistan (Republik) 7125 % 14.09.2027 699.200 0,53

Trinidad und Tobago 0,63 %
Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
usb 800.000 Trinidad & Tobago (Regierung) 5,95 % 14.01.2031 828.988 0,63

Tunesien 0,56 %

Festverzinsliche Anleihen 0,56 %

EUR 100.000 Tunesien (Republik) 6,375 % 15.07.2026 77415 0,06

UsD 800.000 Tunesien (Republik) 5,75 % 30.01.2025 658.228 0,50
735.643 0,56

Tiirkei 4,30 %

Festverzinsliche Anleihen 4,30 %

USD 286.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 06.12.2028 ~ 304.947 0,23
usD 700.000 Istanbul Metropolitan Municipality 6,375 % 09.12.2025 678.220 0,51

USD  1.000.000 TC Ziraat Bankasi 9,50 % 01.08.2026 1.056.340 0,80
usD 400.000 Tirkei (Republik) 4,875 % 16.04.2043 292.938 022
USD  1.000.000 Tiirkei (Republik) 5,75 % 11.05.2047 787815 0,60
USD  1.000.000 Tiirkei (Republik) 5,875 % 26.06.2031 936.250 071
usb 200.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi 5,75 % 06.07.2026 195.000 0,15
usb 325.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,00 % 28.01.2027 339.001 0,26
usb 330.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,375 % 31.01.2026 346107 0,26
usD 695.000 Ziraat Katilim Varlik Kiralama 9,375 % 12.11.2026 733427 0,56

5.670.045 430

Ukraine 1,92 %
Asset Backed 1,01 %

USD 1427850 State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 1327286 1,01
20.03.2025

Festverzinsliche Anleihen 0,64 %

usb 800.000 NPC Ukrenergo 6,875 % 09.11.2028 216.524 0,16
USD  1100.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 24.06.2028 283.954 022
usD 200.000 Ukraine (Republik) 7,253 % 15.03.2033 48.018 0,04
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2023 29.891 0,02
usb 705.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2024 198.003 0,15
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2027 27784 0,02
usb 37500 Ukreximbank Via Biz Finance 9,75 % 22.01.2025 34976 0,03

839150 0,64

Anzahl der

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,27 %
UsD 800.000 Ukraine (Republik) 7.75 % 01.08.2041

Vereinigte Arabische Emirate 2,40 %

Festverzinsliche Anleihen 2,40 %

usb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,00 % 15.09.2051
usb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,125 % 30.09.2049
usb 500.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,875 % 16.04.2050

usb 350.000 Finanzministerium der Regierung von Sharjah 6,50 %
23112032

usDb 380.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy 4,875 %
25.07.2033

Usb 200.000 MDGH 5,084 % 22.05.20563
usb 500.000 MDGH 3,40 % 07.06.2051
usb 760.000 Sharjah Sukuk Program 6,092 % 19.03.2034

usb 500.000 Vereinigte Arabische Emirate (Regierung von Sharjah)
4,00 % 28.07.2050

Uruguay 2,40 %

Festverzinsliche Anleihen 2,40 %
usb 250.000 Uruguay (Republik
usb 500.000 Uruguay (Republik
USD  1.000.000 Uruguay (Republik
USD  1.350.000 Uruguay (Republik

4125 % 20.11.2045
4,375 % 23.01.2031
4,975 % 20.04.2055
5,75 % 28.10.2034

Usbekistan 1,83 %

Festverzinsliche Anleihen 1,83 %

UsD 300.000 Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025

usb 300.000 National Bank of Uzbekistan 4,85 % 21.10.2025
USD  1.000.000 Usbekistan (Republik) 3,70 % 25.11.2030

UsD 200.000 Usbekistan (Republik) 3,90 % 19.10.2031

USD  1.000.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028

Sambia 0,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,09 %
usD 200.000 Sambia (Republik) 8,97 % 30.07.2027

Wertpapieranlagen

Marktwert
usb

360.860

143.306

147517
419.810
368.329

376.200

196.701
371995
798.935
335.095

3157.888

227945
496.895
977970
1464534
3167.344

278.894
279.375
843.930
168.101
835135
2.405.435

124.565

124.450.311
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015
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0,61
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0,64
183
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Futures 0,57 %
21 CBT US 10 Year Note Marz 2024
(100) CBT US 10 Year Ultra Mérz 2024

12 CBT US 2 Year Note Marz 2024
26 CBT US 5 Year Note Marz 2024
53 CBT US Long Bond Marz 2024
56 CBT US Ultra Bond Mérz 2024

(29) EUX Euro Bobl Marz 2024

(19) EUX Euro Bund Mérz 2024

(16) EUX Euro Schatz Mérz 2024

Swaps 0,21 %
Credit Default Index Swaps 0,21 %
9.500.000 CDX 1,00 % 20.12.2028 CI Cquid Pay USD

Devisenterminkontrakte (0,19 %)
Kauf 36.478 GBP: Verkauf 45.737 USD Januar 2024
Kauf 53.739 USD: Verkauf 48.353 EUR Januar 2024
Kauf 2146 USD: Verkauf 1.946 EUR Januar 2024
Kauf 1.463 USD: Verkauf 1.338 EUR Januar 2024
Kauf 80.238 USD: Verkauf 73.400 EUR Januar 2024

Kauf 10.096.270 USD:
Verkauf 9.340.089 EUR Januar 2024

Kauf 108.061 USD:
Verkauf 100.044 EUR Januar 2024

Kauf 20.219 USD: Verkauf 15.918 GBP Januar 2024
Kauf 46.045 USD: Verkauf 36.478 GBP Januar 2024

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,77 %
Kauf 4.345 AUD: Verkauf 2.912 USD Januar 2024
Kauf 47 AUD: Verkauf 32 USD Januar 2024
Kauf 26 CHF: Verkauf 30 USD Januar 2024
Kauf 27 CHF: Verkauf 31 USD Januar 2024
Kauf 2.537 CHF: Verkauf 2.932 USD Januar 2024
Kauf 2.590 CHF: Verkauf 2.993 USD Januar 2024

Kauf 1.477.060 EUR:
Verkauf 1.614.302 USD Januar 2024

Kauf 116.065 EUR: Verkauf 126.849 USD Januar
2024

Kauf 3.689.997 EUR:
Verkauf 4.032.857 USD Januar 2024

Kauf 2.581 EUR: Verkauf 2.821 USD Januar 2024

Kauf 26.818.278 EUR:
Verkauf 29.310.130 USD Januar 2024

Kauf 52.786 EUR: Verkauf 57.691 USD Januar 2024

Kauf 31291140 EUR:
Verkauf 34.198.594 USD Januar 2024

Kauf 1.236 EUR: Verkauf 1.359 USD Januar 2024
Kauf 15.620 EUR: Verkauf 17180 USD Januar 2024
Kauf 555 EUR: Verkauf 610 USD Januar 2024

Kauf 287.430 EUR: Verkauf 316.139 USD Januar 2024
Kauf 39.074 EUR: Verkauf 42.976 USD Januar 2024

Kauf 333.201 EUR:
Verkauf 366.481 USD Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

USD mdgens

Derivate 1,36 %*

81211
(552.341)
24594
65.305
510,953
720,563
(37722)
(57105)
(5.447)
750,011

270.664

721
158

(1)

(20
(1096)
(253.456)

(2798)

(63)
(413)
(256.968)

52

101
103
22.024

1731
55.019

38
399.871

787
466.563

10
124

2.284
310
2.647

0,06
(0,42)
0,02
0,05
039
054
(0,03)
(0,04)

0,557

0,21

(0:19)

(0,19)

0,02

0,30

0,36

Anzahl der

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 28 EUR: Verkauf 30 USD Januar 2024

Kauf 7.761182 GBP:
Verkauf 9.814.891 USD Januar 2024

Kauf 101.632 GBP: Verkauf 128.763 USD Januar 2024
Kauf 341 NOK: Verkauf 33 USD Januar 2024

Kauf 31.540 NOK: Verkauf 3.033 USD Januar 2024
Kauf 3.283 USD: Verkauf 3.000 EUR Januar 2024
Kauf 24.791 USD: Verkauf 19.570 GBP Januar 2024

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

69.181

668
1

82
(41
(132)

1.021.429

126.235.447
5.558.176
131.793.623

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der

Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,05

0,77

95,79
421
100,00



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb

Chile
Chile (Republik) 2,55 % 27.07.2033 - 1.680.400

Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 % 839.051
08.01.2034

Costa Rica
Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054 1.389.818

Agypten
Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 865.415

Indonesien
Indonesien (Republik) 4,85 % 11.01.2033 - 702.450

Jordanien
Jordanien (Kénigreich) 5,75 % 31.01.2027 - 960.210

Nigeria
Nigeria (Regierung) 7,625 % 2111.2025 - 777000

Oman

Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028 976.000 -
Oman (Sultanat) 6,25 % 25.01.2031 - 1.283.100
0Q SAOC 5,125 % 06.05.2028 - 953.750

Panama
Panama (Republik) 2,252 % 29.09.2032 - 873.000
Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033 748.600

Ruménien
Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033 - 778.740

Saudi-Arabien

Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053 690.625

Siidafrika

Siidafrika (Republik) 4,30 % 12.10.2028 - 1.041.252
Trinidad und Tobago

Trinidad & Tobago (Regierung) 5,95 % 14.01.2031 794136

Tiirkei

Ziraat Katilim Varlik Kiralama 9,375 % 12.11.2026 694.972

Ukraine

State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 1533198

20.03.2025

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi (Emirat) 1,70 % 02.03.2031 - 813.000
Sharjah Sukuk Program 6,092 % 19.03.2034 760.000
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 6,17 % (netto) bzw. 6,60 %
(brutto), wahrend der iBoxx Euro Corporates Index eine Rendite von 5,91 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich 1,5 % in
Euro bei 6,71 % lag.

Auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wahrend des Berichtszeitraums eine positive Gesamtrendite.
Die Stimmung der Anleger in Bezug auf die Richtung, in die sich die Zinsen entwickeln wirden, dominierte die weltweiten Anleihekurse,
die in der ersten Halfte des Berichtszeitraums fielen, bevor sie sich aufgrund der Hoffnung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht
hatten, kraftig erholten. In den Sommermonaten deuteten die EZB und andere wichtige Zentralbanken an, dass die Zinsen noch langer
hoch bleiben wiirden, was insbesondere fur Staatsanleihen ein schwieriges Umfeld schuf. Die EZB hob ihren Leitzins fur Einlagen im

Juli und September um jeweils 25 Basispunkte auf ein Rekordhoch von 4,0 % an und belieB ihn anschlieBend unverandert. Die jahrliche
Inflationsrate im Euroraum begann sich in den Herbstmonaten deutlicher abzuschwachen und erreichte im November eine Jahresrate von
2,4 %, was nahe am Zielwert der EZB von 2,0 % lag. Unterdessen schrumpfte das BIP der Eurozone im dritten Quartal um 0,1 %.

Die Verlangsamung der Inflation in anderen Kernlandern in Verbindung mit einer Abschwéchung des Wirtschaftswachstums nahrte im
November die Hoffnung, dass die weltweiten Zinssatze ihren Hohepunkt erreicht haben konnten. Die daraufhin einsetzende Rally bei
Staatsanleihen hielt auch im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums an und wurde durch die Dezembersitzung der Fed, auf der die
Entscheidungstrager eine Zinssenkung um 75 Basispunkte im Jahr 2024 signalisierten, weiter befllgelt.

Europdische Investment-Grade-Kreditwerte entwickelten sich besser als die Markte fir Staatsanleihen. Trotz der Abschwéchung des
Wirtschaftswachstums zeigten sich Unternehmensanleihen zu Beginn des Berichtszeitraums erstaunlich widerstandsfahig und partizipierten
auch an der Jahresendrally.

Der Hauptgrund fur die starke Performance war die Titelauswahl, aber auch die Vermogensallokation trug zur relativen Rendite bei. Das im
Vergleich zur Benchmark tberdurchschnittliche Zinsengagement (Duration) des Fonds war zwar tber weite Strecken des Berichtszeitraums
problematisch, leistete aber insbesondere im November und Dezember einen positiven Beitrag.

Auf Sektorebene entwickelte sich die ibergewichtete Position des Fonds in Banken am besten, da sich die Spreads in diesem Sektor
starker verengten als in den meisten anderen Sektoren. Der Korb der zusétzlichen Tier-1-Bankanleihen (AT1) des Fonds entwickelte sich
wahrend der Rally besonders gut, da fur funf der elf Emissionen Rickzahlungstermine angekiindigt wurden. Bei AT1-Werten handelt es
sich um eine besondere Art von nachrangigen, hochverzinslichen Schuldverschreibungen, die von Banken ausgegeben werden. Auch
die untergewichtete Allokation in IndustriegUtern und im Transportwesen entwickelte sich erfreulich. Eine untergewichtete Position im
Einzelhandel litt hingegen unter emittentenspezifischer Schwache in diesem Sektor, wahrend ein untergewichtetes Engagement im
Automobilsektor die Performance dampfte, als sich der Sektor gegen Ende des Berichtszeitraums erholte.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten kamen die groBten Performancebeitrage von den islandischen Banken Islandsbanki und Arion

Banki sowie von der Schweizer UBS. Auch Logicor Financing, ein auf Logistik spezialisiertes Immobilienunternehmen, wirkte sich positiv
auf die relative Rendite aus. Wahrend die Immobilienbranche stark von der jiingsten Verschiebung der Zinserwartungen profitiert hat,
haben die Anleger auch erkannt, dass Logicor Financing in der Lage war, die Erwartungen in einem schwierigen Umfeld zu Beginn des
Berichtszeitraums weiterhin zu erfillen. Global Switch Finance leistete einen der hochsten Einzelbeitrage zur Performance, nachdem

die Anleihen des Unternehmens aufgrund von Geriichten Uber einen Kontrollwechsel an Wert gewonnen hatten. Zu den Titeln, die die
Wertentwicklung belasteten, zdhlte HSBC, das aufgrund der schwécheren Stimmung gegentiber asiatischen Titeln und der Besorgnis
Uber die Aussichten fir das Wirtschaftswachstum in China abverkauft wurde. Die Allokation in CPI Property bremste die Rendite ebenfalls,
nachdem bekannt wurde, dass der auf Leerverkéufe spezialisierte Hedgefonds Muddy Waters Research gegen den Titel gewettet hatte.

Die deutliche Verschiebung der Zinserwartungen hat die Anleger dazu veranlasst, eine ,weiche Landung” der Wirtschaft einzupreisen,
auch wenn uns noch nicht klar ist, welchen Weg die Wirtschaft im Jahr 2024 einschlagen wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaR der
Zinssenkungen werden entscheidend sein, und wir gehen davon aus, dass die Volatilitdt hoch bleiben wird.

Wir sind vorsichtig optimistisch, was die Aussichten fir Investment-Grade-Unternehmensanleihen im Jahr 2024 angeht, da sich die US-
Wirtschaft als widerstandsfahig erweist und die Inflation in der Eurozone beginnt, sich den Zielwerten zu nahern. Viele groBe Unternehmen
haben ihre Falligkeitsprofile bereits verlangert und verfligen weiterhin Uber recht gute Zinsdeckungsquoten.Wir sehen jedoch nach wie

vor Risiken, da sich die kreditbezogenen Fundamentaldaten vor dem Hintergrund eines sich abschwéchenden Wirtschaftswachstums
allmahlich verschlechtert haben. Angesichts dieser schwierigeren Bedingungen, bei denen schwachere Emittenten mit zunehmenden
Finanzierungsrisiken konfrontiert sind, werden wir uns weiterhin auf Qualitat konzentrieren.

Wir sehen auBerdem erhdhte Risiken fur die Weltwirtschaft, einschlieBlich der verzogerten Auswirkungen der geldpolitischen Straffung
und der zunehmenden geopolitischen Spannungen. Dieses Jahr steht auch im Zeichen von Wahlen, und wir sind uns der Unsicherheit
—und der daraus resultierenden Volatilitat — insbesondere im Zusammenhang mit den bevorstehenden US-Présidentschaftswahlen
bewusst.Wir gehen davon aus, dass die Zinsen leicht sinken werden, weshalb wir das leicht Ubergewichtete Durationsengagement des
Fonds beibehalten, wenn auch zuletzt etwas reduziert haben. Angesichts des Gegenwinds und der Starke der jingsten Rally werden wir
jedoch weiterhin die Expertise unseres Credit-Research-Teams nutzen und uns auf die Titelauswahl konzentrieren, anstatt umfassende
makrodkonomische Prognosen abzugeben. Wahrend wir im Zuge der Dezember-Rally einen Teil der Gewinne aus unserer kleinen
Ubergewichteten Credit-Beta-Position mitgenommen haben, gehen wir davon aus, dass sich die Spreads noch etwas weiter einengen
konnten. Wir bevorzugen weiterhin Bankanleihen, da die Bewertungen attraktiv bleiben und das Bankenmodell von héheren Zinsen
profitiert.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Dartiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage firr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 5,00 0,23* 458 (13,80) (1,02) 6,17
iBoxx Euro Corporates Index 484 (0,47) 3,50 (12,94) on 5,91
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 5,82** 1,04 542" (13,10) (0,22) 6,60
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 6,41 1,02 5,05 (11,64) 1,61 6,71

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

1439.685.032
45.659.819
22.752.355

1.936.488

3.239.557
1294.439

1514.567.690

85

1165.273
1.674.686

526.848
1991792

638.406
6172

6.003.262

1.508.564.428

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

3

3

3

178
26.785.184

119.047

1.019.338
27923747

4257495
177118
66.587

240.321
53.596
951.580

116.248
291161
6154106

21.769.641

(16.696.349)

(3.027975)
(590.595)

(22.842.358)
(165.921)

(43.323198)
83.418504

5.288.726

87512

17139.042
(35.697)

105.898.087

84.344.530
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.732.748.687 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 124.328.484
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 21769.641 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (430.440.909)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (43.323198) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.404.697)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 105.898.087 Dividendenausschiittungen il (11.667)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 1.508.564.428
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 665.328,56 41.915,96 1.231,20 17.644,68 170.059,00 26.928,77
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 209.146,82 970,00 172,42 2.84410 8.543,70 363,43
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (86.737.80) (9.540,00) (249,85) (3.667.79) (19.462,77) (1.685,15)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 787.737,58 33.345,96 1.153,77 16.820,99 159.139,93 25.607,05
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 151,30 116,79 1.326,08 130,44 115,14 115,13
C2EUR F2 HUSD G2 EUR G2 HCHF H2 EUR H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 34.326,10 7300,69  6.727.981,67 25,00 395.086,55 5.885,80
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 649,70 3.808,49  439.785,95 - 51.261,17 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.425,25) - (2.309.248,17) - (63.58775) (2.180,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 33.550,55 11.109,18 4.858.519,45 25,00 382.759,97 3.705,80
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 111,42 116,90 113,49 99,07 116,76 100,82
H2 HSEK H2 HUSD H3 EUR H3 HGBP 11 HIPY 12 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 621,89 323,74 66.954,14 3.566,42 6.490.161,46 1.632.597,82
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 6.769,90 3,78 21.500,00 177.360,60
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (11.095,59) - - (963.851,81)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 621,89 32374 62.628,45 3.570,20 6.511.661,46 846.106,61
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 1.071,20 123,44 92,97 100,10 9.056,46 160,30
12 HCHF I3EUR 13USD X2 EUR X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 27215,00 1.965.068,55 418,06 2212126 8.352,11
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 151,00 86.033,64 9,45 262375 106,24
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (108.182,61) - (1.888,79) (545,57)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 27.366,00 1.942.919,58 427,51 22.856,22 7.912,78
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 109,78 120,88 79,91 130,42 89,69
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Euro Corporate Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

Zum

30. Jun 22 30. Juni 23
EUR 1.628.218.910 EUR 1.732.748.687
USD 1.693.604.925 USD 1.880.631.856

Gesamtkostenquote (TER)

Zum

31. Dez. 23

EUR 1.508.564.428
USD 1.671.011171

30.Jun 22
A2EUR 116%
A2 HCHF 116%
A2 HSEK 116%
A2 HUSD 116%
A3EUR 116%
A3 HGBP 17%
C2EUR 100%
F2 HUSD 0,81%
F2USD 0,80%
G2EUR 0,40%
G2 HCHF 0,40%
H2 EUR 0,80%
H2 HCHF 0,80%
H2 HSEK 0.79%
H2 HUSD 0.79%
H3 EUR 0,79%
H3 HGBP 0.79%
It HIPY 0.75%
I2EUR 0.75%
12 HCHF 0.75%
I3EUR 0.75%
13USD 0.75%
X2 EUR 151%
X3q EUR 151%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%

1,00%
0,80%
n.z.
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,52%
1,52%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.

31. Dez. 23
7%
117%
117%
7%
117%
117%

1,00%
0,81%
n.z.
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,52%
1,62%
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23

A2 EUR 144,76 142,76 151,30
A2 HCHF 114,46 111,46 116,79
A2 HSEK 1.266,07 1.251,55 1.326,08
A2 HUSD 120,53 122,08 130,44
A3 EUR 112,75 108,64 115,14
A3 HGBP 110,34 107,84 115,13
C2EUR 106,33 105,04 111,42
F2 HUSD 107,38 109,18 116,90
F2 USD 9741 n. z. n.z.
G2 EUR 107,34 106,68 113,49
G2 HCHF 95,98 94,19 99,07
H2 EUR 11,10 109,97 116,76
H2 HCHF 98,28 96,05 100,82
H2 HSEK 1.016,93 1.009,17 1.071,20
H2 HUSD 113,41 115,28 123,44
H3 EUR 90,52 8756 92,97
H3 HGBP 95,42 93,60 100,10
[THIPY 9.129,34 8.709,49 9.056,46
12 EUR 152,41 150,94 160,30

12 HCHF 106,92 104,55 109,78
I3 EUR 117,62 113,81 120,88
13USD 73,02 73,73 79,91
X2 EUR 125,43 123,27 130,42
X3q EUR 89,80 86,22 89,69

Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24
X3q EUR 0,703757 0,780016



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,00 %

100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 12.058
Australien 1,40 %
Festverzinsliche Anleihen 1,40 %
EUR 3.585.000 NBN 4,125 % 15.03.2029 3.742.617 0,25
EUR 3.765.000 NBN 4,375 % 15.03.2033 4.050.170 0,27
EUR 3.710.000 Toyota Finance Australia 0,064 % 13.01.2025 3.581.315 0,24
EUR  10.280.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026 9.616.726 0,64

20.990.828 1,40

Osterreich 0,50 %

Festverzinsliche Anleihen 0,50 %

EUR 7.300.000 Volksbank Wien 4,75 % 15.03.2027 7.498.301 0,50

Belgien 2,10 %

Festverzinsliche Anleihen 1,26 %

EUR  6.300.000 Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 6.466.672 043

EUR 7.300.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 % 7568.496 0,50

09.05.2033

EUR  6.300.000 VGP 2,25 % 17.01.2030 4.943.459 033
18.978.627 1,26

Zinsvariable Anleihe 0,31 %

EUR  5500.000 BNP Paribas FRN Perpetual 4711262 0,31

Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
EUR  8.400.000 Solvay 2,50 % Perpetual 7997262 0,53

Tschechische Republik 0,61 %

Festverzinsliche Anleihen 0,61 %

EUR  5.600.000 CPI Property 1,625 % 23.04.2027 4122.356 0,27

EUR 5.700.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.07.2026 5120.282 0,34
0.242.638 0,61

Dénemark 2,51 %

Variabel verzinsliche Anleihen 2,51 %

EUR  17400.000 Danske Bank 4,50 % 09.11.2028 17.968.670 119

EUR 8.860.000 Jyske Bank 5,00 % 26.10.2028 9.219.453 0,61

EUR  10.680.000 Sydbank 4,75 % 30.09.2025 10.714.988 071
37903111 2,51

Finnland 0,94 %

Festverzinsliche Anleihen 0,94 %

EUR  10.500.000 Nordea Bank 4,125 % 05.05.2028 10.859.084 0,72

EUR 3.630.000 OP Corporate Bank 0,625 % 27.07.2027 3.301.431 0,22
14.160.515 0,94

Frankreich 20,41 %

Festverzinsliche Anleihen 13,04 %

EUR 3.455.000 Airbus 2,375 % 09.06.2040 2967417 0,20

EUR 4.200.000 AXA 4,25 %10.03.2043 4163.960 0,28
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

8.400.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,63 %
0311.2028

7.300.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 2,625 %
06.11.2029

13.700.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 4,375 %
02.05.2030

14.700.000 BNP Paribas 1,125 % 15.01.2032
4.200.000 Bouygues 5,375 % 30.06.2042
15.300.000 Carrefour 4,375 % 14.11.2031
10.400.000 Cie de Saint-Gobain 3,875 % 29.11.2030
15.600.000 Danone 3,47 % 22.05.2031
11.600.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031
6.200.000 Electricité de France 4,25 % 25.01.2032
9.400.000 Electricité de France 4,375 % 1210.2029
4.300.000 Electricité de France 4,75 % 1210.2034
4.200.000 Engie 1,25 % 24.10.2041
11.600.000 Engie 3,875 % 06.01.2031
7.300.000 Imerys 4,75 % 29.11.2029
10.500.000 L'Oréal 2,875 % 19.05.2028
10.500.000 RCI Banque 4,875 % 02.10.2029
9.000.000 RTE 0,00 % 09.09.2027
4.700.000 Téléperformance 5,25 % 22.11.2028
1.700.000 Téléperformance 5,75 % 22.11.2031
7.300.000 Thales 4,125 % 18.10.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 7,37 %

EUR  19.000.000 BNP Paribas 0,875 % 11.07.2030

EUR  14.600.000 BNP Paribas 2,75 % 25.07.2028

EUR 7.300.000 BPCE 5,125 % 25.01.2035

EUR  12.600.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029
usb 2150.000 Crédit Agricole 7,875 % Perpetual
EUR 3185.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR 4.200.000 Orange 5,375 % Perpetual

EUR  9.900.000 Société Générale 0,50 % 12.06.2029
EUR  9.800.000 Société Générale 4,75 % 28.09.2029
EUR  8.300.000 Société Générale 4,875 % 21.11.2031
EUR 8195.000 TotalEnergies 1,75 % Perpetual

EUR  9.000.000 TotalEnergies 2,00 % Perpetual

EUR 2.625.000 TotalEnergies 2,625 % Perpetual

EUR 4.200.000 Veolia Environnement 5,993 % Perpetual
Deutschland 10,71 %

Festverzinsliche Anleihen 9,76 %

EUR  2.900.000 Aroundtown 0,00 % 16.07.2026

EUR 1.400.000 Aroundtown 0,375 % 15.04.2027

EUR 3.100.000 Aroundtown 0,625 % 09.07.2025
EUR  4.200.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2033
EUR 7400.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027
EUR 7.300.000 Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029
EUR 7.300.000 Deutsche Boerse 3,875 % 28.09.2033
EUR 9.282.000 E.ON International Finance 3,00 % 17.01.2024
EUR 6.300.000 EnBW International Finance 3,85 %

23.05.2030

Marktwert
EUR

7.361.494

6.951164

14.277663

13427135
5.011.290
16.251.780
10.766.352
16.049.251
11.839.765
6.515.112
9.966.246
4.653.843
2.820.528
12.015.670
7434763
10.567.233
11.059.938
8101.344
4.922772
1.809.525
7633.421
196.567.666

16.415.245
14233782
7528421
13.020.5622
1.942.910
2.657.828
4.405.170
8.602.475
10.230.048
8.701.996
8126.039
8.314.155
2.569.263
4423973
11171827

2441546
1128.784
2.876.016
4.482.782
6.960.843
7.602.631
7791710
9.278.705
6.511.320

% des
Nettover-
mogens

0,49
0,46
0,95

0,89
033
1,08
0,71
1,06
0,78
043
0,66
031
019
0,80
0,49
0,70
0,73
0,54
033
012
0,51
13,04

1,09
094
0,50
0,86
013
018
0,29
0,557
0,68
058
0,54
0,55
0,17
0,29
737

016
0,07
019
0,30
0,46
0,50
0,52
0,62
043



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 3.470.000 EnBW International Finance 4,30 %
23.05.2034

EUR  13.545.000 Hamburg Commercial Bank 4,875 %
17.03.2025

EUR 4.200.000 Hannover Rueck 5,875 % 26.08.2043

EUR 8.110.000 Heidelberg Materials Finance Luxembourg
4,875 % 21112033

EUR  15.000.000 Mercedes-Benz 1,40 % 12.01.2024

EUR  10.500.000 Oldenburgische Landesbank 5,625 %
02.02.2026

EUR 3.300.000 Sartorius Finance 4,375 % 14.09.2029

EUR 2100.000 Sartorius Finance 4,875 % 14.09.2035

EUR 4.000.000 Sartorius Finance 4,5 % 14.09.2032

EUR 7.200.000 Traton Finance Luxembourg 4,50 % 23.11.2026

EUR 11.600.000 Volkswagen International Finance 4,25 %
29.03.2029

EUR  4.000.000 Vonovia 0,25 % 01.09.2028
EUR 3100.000 Vonovia 0,625 % 14.12.2029
EUR  2.300.000 Vonovia 5,00 % 23.11.2030
EUR 7.300.000 Vonovia 1,00 % 28.01.2041

Variabel verzinsliche Anleihen 0,95 %

EUR 4100.000 Allianz 5,824 % 25.07.2053

EUR 2100.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028
EUR  8.000.000 Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual

Island 1,44 %

Festverzinsliche Anleihen 1,44 %

EUR  6.665.000 Arion Banki 4,875 % 2112.2024

EUR 11.775.000 Islandsbanki HF 0,75 % 25.03.2025
EUR 3.630.000 Landsbankinn HF 6,375 % 12.03.2027

Irland 4,22 %

Festverzinsliche Anleihen 1,15 %

EUR 8.482.000 ESB Finance 3,494 % 12.01.2024
EUR  8.600.000 ESB Finance 4,00 % 03.10.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 3,07 %

EUR 6.250.000 AIB 5,25 % Perpetual

EUR 8175.000 AIB 5,75 % 16.02.2029

EUR 9.850.000 Bank of Ireland 1,875 % 05.06.2026
EUR 4.316.000 CRH Funding 1,875 % 09.01.2024
EUR 9.585.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025
EUR 7.300.000 Permanent TSB 6,625 % 25.04.2028

Italien 2,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,06 %

EUR 3.750.000 Alperia 5,701 % 05.07.2028
EUR 4.675.000 Enel 2,25 % Perpetual

EUR 7570.000 Leasys 4,625 % 16.02.2027

Marktwert

% des

EUR Nettover-

3.677575

13.594.946

4703173
8.664.052

14.989.935
10.556.595

3.424.057
2.222.208
4180.587
7.358.839
12.071.463

3.407.040
2.562.975
2437154
4.394.021
147.318.957

4.499.563
2.058.442
7763.932
14321937

6.729.231
11.222.364
3.765.040
21716.635

8.480.753
8.924.593
17.405.346

6.182.519
8.800.613
9.582.631
4.314.403
9.591.834

7716181
46188181

3.858.409
4.289.065

7773.862
15.921.336

mogens

0,24

0,90

031
0,57

099
0,70

023
015
0,28
0,49
0,80

0,23
017
0,16
029
9,76

0,30
014
0,51
0,95

0,45
0,74
0,25
144

0,56
0,559
115

041
0,58
0,64
0,29
0,64
0,51
3,07

0,26
028
052
1,06

Anzahl der

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 1,49 %

EUR 3.650.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 6,75 %
05.09.2027

EUR 4.650.000 Enel 6,625 % Perpetual

usb 3100.000 Intesa Sanpaolo 7,70 % Perpetual
EUR 3.465.000 UniCredit 4,875 % 20.02.2029
usb 8.300.000 UniCredit 8,00 % Perpetual

Japan 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
EUR 4.200.000 Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030

Luxemburg 4,22 %
Festverzinsliche Anleihen 4,22 %
EUR  11.000.000 ArcelorMittal 2,25 % 17.01.2024

EUR 5.900.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
04.05.2028

EUR 7.690.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
20.10.2026

EUR 2.900.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 %
26.04.2027

EUR 9.400.000 Eurofins Scientific 0,88 % 19.05.2031
EUR 5.180.000 Eurofins Scientific 4,75 % 06.09.2030
EUR 7.300.000 Logicor Financing 0,75 % 15.07.2024
EUR 1100.000 Logicor Financing 0,875 % 14.01.2031
EUR  8.085.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027
EUR  5.200.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030

EUR 5.800.000 ProLogis International Funding Il 0,875 %
09.07.2029

Niederlande 5,31 %

Festverzinsliche Anleihen 3,27 %

EUR 4.200.000 Achmea 6,75 % 26.12.2043

EUR 8.325.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028

EUR  11.500.000 BNI Finance 3,875 % 01.12.2030

EUR 3.300.000 Koninklijke KPN 3,875 % 03.07.2031

EUR 3.845.000 Nederlandse Gasunie 0,375 % 03.10.2031
EUR 5.295.000 TenneT 4,25 % 28.04.2032

EUR 3.670.000 TenneT 4,50 % 28.10.2034

EUR 6.745.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042

Variabel verzinsliche Anleihen 2,04 %

EUR 6.300.000 ING 1,25 % 16.02.2027

EUR  10.600.000 ING 4,875 % 14.11.2027

EUR 2160.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual
EUR 5.750.000 NN Group 6,00 % 03.11.2043
EUR 5.200.000 Rabobank 4,625 % 27.01.2028

Norwegen 1,60 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR  6.830.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029
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Marktwert
EUR

3.822.437

4.956.956
2.752.265
3.464.231
7469.392
22.465.281

4150.688

10.991739
4.957528

6.904.927

2.550.619

7669.759
5.470.725
7132.633
852.602
7443877
4.458.273
5103101

63.535.783

4575.845
8.631.312
11.948.845
3.430.082
3153438
5.755.498
4.095.225
7.863.882
49.454.127

5.997.088
11.006.420
2.174.556
6.160.657
5.390.746
30.729.467

7325510

% des
Nettover-
mogens

0,25

033
018
023
0,50
149

0,28

0,73
033

0,46

0,17

0,51
0,36
0,47
0,06
0,49
0,30
0,34

422

0,30
0,557
0,79
0,23
021
0,38
027
0,52
327

0,40
073
014
041
0,36
2,04

0,49



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mogens

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 1,11 %

Anzahl der
Wertpapiere

Vereinigtes Konigreich 12,83 %

EUR  10.600.000 DNB Bank 0,25 % 23.02.2029 0313945 0,62 Festverzinsliche Anleihen 8,32 %
EUR 7135000 DNB Bank 4,625 % 28.02.2033 7319490 049 EUR  9.310.000 Athora 6,625 % 16.06.2028
16.633.435 11 EUR  16.345.000 BG Energy Capital 2,25 % 2111.2029
EUR 2300000 BP Capital Markets 0,933 % 04.12.2040
Portugal 0,15 % EUR 2300000 BP Capital Markets 1,467 % 21.09.2041
Variabel verzinsliche Anleihen 0,15 % EUR  10.500.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028
EUR 2.200.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual 2.204.785 015 EUR  10.940.000 BP Capital Markets 3,773 % 12.05.2030
EUR  10.500.000 BUPA Finance 5,00 % 1210.2030
Singapur 0,48 % EUR 3485000 Cadent Finance 0,625 % 19.03.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,48 % GBP 2.200.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual
EUR  7090.000 Temasek Financial | 3,25 % 15.02.2027 771563 048 EUR  4100.000 DS Smith 4,50 % 27.07.2030
EUR 5970000 Heathrow Funding 4,50 % 11072033
Spanien 2,81 % EUR  8180.000 LSEG Netherlands 4,231 % 29.09.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,70 % EUR 9.940.000 National Grid Electricity Distribution East
EUR  6300.000 Abanca Bancaria 5,50 % 18.05.2026 6405192 042 Midlands 3,53 % 20.09.2028
EUR  4100.000 Banco de Sabadell 5,375 % 08.09.2026 4183099 028 EUR 4805000 Sage 382 % 15.02.2028
10.588.291 070 EUR 9.765.000 Tesco Treasury Services 4,25 % 27.02.2031
EUR 7.070.000 Unilever Finance Netherlands 3,25 %
Variabel verzinsliche Anleihen 2,11 % 23'92'2(]&
EUR  3.200.000 Banco de Sabadell 5,125 % 10112028 3369901 022 GBP 6:300.000 Virgin Money UK 9,25 % Perpetual
EUR 4200000 Banco de Sabadell 5,25 % 07.02.2029 4341540 029
EUR  4.000.000 CaixaBank 6,75 % Perpetual 4.003.512 0,27 - — -
EUR  6.300.000 Iberdrola Interational 2,25 % Perpetual 5633498 037 Variabel verzinsliche Anleihen 4,51 %
EUR  6385.000 Repsol International Finance 3.75 % Perpetual 6265154 042 GBP 4200000 Barclays 7,25 % Perpetual
EUR  9400.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 8190229 054 EUR 2825000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetua
31803834 2 GBP  10.600.000 Co-Operative Bank Finance 9,00 % 2711.2025
EUR 13700000 HSBC 4,752 % 10.03.2028
ErE— GBP  9.950.000 Hssc 5.,844 % F?erpetua.l
Festverzinsliche Anleihen 112 % GBP 4.200.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual
EUR  7210.000 H&M Finance 4,875 % 2510.2031 7723240 051 EUR 5605000 Natwest1,043% 14.09.2032
EUR  7890.000 Molnlycke 425 % 08.09.2028 8109224 054 EUR 12100000 NatWest 4,771 % 16.02.2029
EUR 584.000 Sagax 1,00 % 17.05.2029 478607 0,03
EUR  700.000 Sagax 1125 % 30.01.2027 631114 0,04
USA 14,91%

16.942.185 112

Festverzinsliche Anleihen 11,67 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,25 % EUR
USD  5.000.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual 3.733.875 0,25 EEE
Schweiz 4,08 % EUR
Festverzinsliche Anleihen 0,86 % EUR
EUR 5.840.000 Nestlé 1,25 % 29.03.2031 5.264.188 0,35 ELR
EUR 7300.000 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 4,84 % 7.626.386 0,61 EUR
03112028 usb
12800574 086 EUR
Stufenzinsanleihen 0,80 % EUR
EUR  10.400.000 Credit Suisse 7,75 % 01.03.2029 12.002.158 0,80 EEE
. L . EUR
Variabel verzinsliche Anleihen 2,42 %
EUR  21.010.000 UBS 2,125 % 13.10.2026 20.434.974 1,35 EUR
EUR  15.800.000 Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027 16.198.043 1,07 EUR
36.633.017 242
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14.850.000 American Honda Finance 0,75 % 17.01.2024
3.400.000 AT&T 4,30 % 18.11.2034
11.920.000 Booking 4,50 % 15.11.2031
5.030.000 Carrier Global 4,125 % 29.05.2028
2.340.000 Carrier Global 4,50 % 29.11.2032
6.535.000 Digital Dutch Finco 0,625 % 15.07.2025
12.468.000 Digital Euro Finco 2,625 % 15.04.2024
8.225.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

15.800.000 Fidelity National Information Services 1,50 %
21.05.2027

5.420.000 McDonald's 3,625 % 28.11.2027
6.290.000 McDonald's 3,875 % 20.02.2031
5.890.000 NASDAQ 4,50 % 15.02.2032

7550.000 National Grid North America 4,668 %
12.09.2033

6.500.000 Nestlé 3,25 % 15.01.2031
4.300.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030

Marktwert
EUR

9.640.552
15.544.509
1530.460
1.636.401
10.321112
11.336.761
11.295.931
2.944.715
2.495.363
4277746
6.370.146
8.650.135
10102.067

4.949.429
10172.225
7244395

7.266.902
125.778.849

4712190
2.735.453
12.327.849
14.224.931
11.970.806
4754373
4.961.252
12.595.654
68.282.508

14.831.289
3.603.265
13.005.749
5186.389
2.507.440
6.197.268
12.397.493
8.232.923
14.976.777

5.539.996
6.546.084
6.325714
8.079.790

6.701.792
4.389.828

% des
Nettover-
mogens

0,64
103
0,0
o1

0,68
0,75
075
0,19
017
0,28
042
0,57
0,67

033
0,67
0,48

0,48
832

0,31
018
0,82
094
0,79
031
033
083
4,51

0,98
0,24
0,86
0,34
017
041
0,82
0,54
0,99

037
043
0,42
0,54

0,44
0,29



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere Gewinne/ Nettover-

mogens

Verluste mdgens
EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR  2.670.000 Netflix 3,875 % 15:11.2029 2767937 018 Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
EUR  12705.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 13507843 0,90 Kauf 74.813 GBP: Verkauf 86.562 EUR Januar (645)
EUR  14.000.000 New York Life Global Funding 3,625 % 14429985 096 2024
09.01.2030 Kauf 60.146 USD: Verkauf 54.107 EUR Januar 2024 139
EUR 6530000 Realty Income 4,875 % 06.07.2030 6938019 046 Kauf 94.397 USD: Verkauf 84.930 EUR Januar 206
EUR 2640000 Tapestry 5,375 % 27112027 2737362 018 2024
EUR  1990.000 Tapestry 5,875 % 27112031 2095194 014 C::’J;ﬁ;ggégsg@ J— (689)
EUR  14.515.000 Toyota Motor Credit 4,05 % 13.09.2029 15.252.149 101 Kauf 4.326 USD: Verkauf 3.931 EUR Januar 004 (30)
176340285 M67 Kauf 4.997.054 USD: (34.898)
Verkauf 4.541.736 EUR Januar 2024
Variabel verzinsliche Anleihen 3,24 % Kauf 198.371 USD: (1.619)
EUR  7800.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028 7036187 047 Verkauf 180.530 EUR Januar 2024
EUR  24.660.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 23448824 155 Kauf 81.649 USD: Verkauf 74.682 EUR Januar (1.044)
EUR  17725.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029 18427318 12 2024
BONID 3% Kauf 3.004 USD: Verkauf 2.748 EUR Januar 2024 (39)
Kauf 1.273 USD: Verkauf 1177 EUR Januar 2024 (29)

1.086.520 0,07

Wertpapieranlagen 1.439.685.032 95,43

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,11 %)

Anzahl der Nicht realisierte % des Kauf 2.988.486 CHF: 69.213
Wertpapiere Gewinne/ Nettover- Verkauf 3160.575 EUR Januar 2024
Verluste mogens Kauf 371,688 CHF: 8.608
EUR Verkauf 393.091 EUR Januar 2024
Kauf 2.464 CHF: Verkauf 2.605 EUR Januar 2024 57 -
Derivate 0,11 %* Kauf 3.874.734 CHF: 89.738 0,01
Futures 0,19 % Verkauf 4.097.856 EUR Januar 2024
202 CBT US 5 Year Note Marz 2024 485782 0,03 Kauf 33.396 EUR: Verkauf 28.977 GBP Januar 76
529 EUX Euro Bobl Marz 2024 612.624 0,04 2024 ( )
. Kauf 354.953 GBP: 2.600
362 EUX Euro Bund Marz 2024 ) 1.314.506 0,09 Verkauf 410750 EUR Januar 2024
39 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024 391170 0,03 Kauf 2.957342 GBP: (21664)
952 EUX Euro Schatz Mérz 2024 435475 0,03 Verkauf 3.422.220 EUR Januar 2024
(95) ICF Long Gilt Marz 2024 (626.848)  (0,03) Kauf 58.717.294.583 JPY: (1883114)  (012)
2712709 0,19 Verkauf 377.250.021 EUR Januar 2024
Kauf 1.800 SEK: Verkauf 163 EUR Januar 2024 (1)
Swaps (0,04 %) Kauf 662.034 SEK: 291
Credit Default Index Swaps (0,04 %) Verkauf 99.427 EUR Januar 2024
o . ) Kauf 1.467.795 SEK: 645
8.225.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (638.406)  (0,04) Verkauf 131755 EUR Januar 2024
Kauf 1.289.360 USD: (16.585)
Verkauf 1179.743 EUR Januar 2024
Devisenterminkontrakte 0,07 % Kauf 2.178.892 USD: (28.027)
Kauf 198.628 EUR: (142) - Verkauf 1.993.650 EUR Januar 2024
Verkauf 172.900 GBP Januar 2024 Kauf 39.676 USD: Verkauf 36.303 EUR Januar (510)
Kauf 205.903 EUR: 580 - 2024
Verkauf 178.600 GBP Januar 2024 (1783.873) o)
Kauf 222.525 EUR: 1697
Verkauf 192.087 GBP J 2024
Ker fa1u47548 EUR anuar 1201 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.441.061.982 95,54
auf 147. : . - . .
Verkauf 127.300 GBP Januar 2024 Sonstiges Nettovermdgen 67.502.446 4,46
Kauf 42.526.831 EUR: 376303 0,02 Summe Nettovermdgen 1.508.564.428 100,00

Verkauf 36.664.573 GBP Januar 2024 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten

Kauf 163 EUR: Verkauf 1.800 SEK Januar 2024 1 - Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 16.838 EUR: Verkauf 18.567 USD Januar 92 - verwendet wird.

2024 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Kauf 760.836 EUR: 7791 . Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Verkauf 834.955 USD Januar 2024 Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

Kauf 29.432.145 EUR: 731801 005 gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Verkauf 31.815.478 USD Januar 2024 Futures: UBS

Kauf 123.375 GBP: (56) - Swaps: Citi

Verkauf 141.891 EUR Januar 2024 Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

2% Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Euro Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Dénemark
Danske Bank 4,50 % 09.11.2028
Danske Bank 4,00 % 12.01.2027

Frankreich

Carrefour 4,375 % 14.11.2031
Danone 3,47 % 22.05.2031

Société Générale 0,125 % 1711.2026
Thales 4,125 % 18.10.2028

Deutschland

Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029
Mercedes-Benz 1,40 % 12.01.2024
Volkswagen Finance 4,25 % 15.02.2028

Niederlande
ABN AMRO Bank 3,875 % 2112.2026

Schweiz
Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026
Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027

Vereinigtes Konigreich

Diageo Capital 1,50 % 08.06.2029

HSBC 4,752 % 10.03.2028

NatWest FRN 02.03.2026

Nationwide Building Society 3,25 % 05.09.2029

USA

Fidelity National Information Services 1,50 % 21.05.2027
Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027

Verizon Communications 4,25 % 3110.2030

Kaufe

EUR

17411580

15.541.772
15.508.884

20.319.624

17.099.380
14.978.250

16.900.000

16.036.740

20477778

16.677.232

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

18.513.237

33.396.632

18.014.899
16.910.908
18.640.383

19.293.078

20.533.977
21219732

17.094.506
20.057.775
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 7,47 % (netto) bzw. 7,89 % (brutto),
wahrend der ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 7,33 % verzeichnete und
die Rendite des Zielindex zuztglich 1,75 % in Euro bei 8,27 % lag.

Der europaische Markt fir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtszeitraums eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wéhrend sich die Kreditspreads verengten.

Die Kreditspreads europdischer Hochzinsanleihen waren in den ersten drei Monaten starken Schwankungen ausgesetzt, da die anhaltend hohe
Inflation und die soliden makrodkonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fihrten, dass die Zinsen
Uber einen langeren Zeitraum hoch bleiben wirden. Im Oktober weiteten sich die Spreads aus, da sich die Stimmung aufgrund der Zinsaussichten
und des Konflikts zwischen Israel und der Hamas weiter eintriibte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums erlebte der Markt jedoch
eine bemerkenswerte Rally, da die Anleger von einem weiteren Rlckgang der Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren
Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Im Dezember I6ste die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik in den USA bei den Anlegern
neuen Optimismus fur eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft aus. Dies hatte zur Folge, dass sich die Kreditspreads von Hochzinsanleihen sowohl in
Europa als auch in den USA weiter verengten.

Européische Anleihen mit B-Rating entwickelten sich gut, wobei alle Segmente positive Uberrenditen erzielten, wihrend Kreditwerte mit CCC-Rating
hinterherhinkten. Finanzwerte schnitten schlechter ab als Nicht-Finanzwerte, obwohl dies hauptsachlich auf den Immobiliensektor zurlickzufihren
war, wo sich die Spreads im Berichtszeitraum ausweiteten. Der Bankensektor gehorte zu den Sektoren mit der besten Performance, wahrend bei
den Nicht-Finanzwerten der Einzelhandel stark abschnitt. Auch im Dienstleistungs- und Versorgungssektor verengten sich die Spreads deutlich,
wahrend sie sich im Freizeitsektor ausweiteten.

Die Outperformance war in erster Linie der Titelauswahl und der Sektorallokation zu verdanken. In der ersten Halfte des Berichtszeitraums war der
Fonds im Vergleich zur Benchmark im Kredit-Beta untergewichtet, was sich negativ auf die Rendite auswirkte. Die Untergewichtung von Immobilien
und die Ubergewichtung von Banken sowie die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation, Medien, Einzelhandel und Versorger wirkten

sich positiv auf die Wertentwicklung aus. Die Titelauswahl in den Sektoren Grundstoffe, Immobilien und Investitionsgiter belastete jedoch die
Wertentwicklung.

Ubergewichtete Positionen in der britischen Supermarktkette ASDA, deren Anleihen aufgrund der gestiegenen Nachfrage im Vorfeld einer
moglichen Refinanzierung zu einer Rally ansetzten, dem Energieunternehmen Electricité de France, dem britischen Telekommunikationsunternehmen
United und dem Logistikunternehmen Logicor Financing verstarkten die Performance. Die Positionierung im SFR- und Altice-Komplex, wo der
Fonds eine untergewichtete Position in SFR und eine bergewichtete Position in Altice hielt, verstarkte die Wertentwicklung ebenfalls. Die Anleihen
von SFR entwickelten sich unterdurchschnittlich, da das Unternehmen mit erheblichen operativen Problemen zu kdmpfen hatte.

Eine Ubergewichtete Position im Glasverpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance beeintrachtigte die Performance. Ardagh Packaging
Finance gelang es nicht, sich von den enttduschenden Ergebnissen und der schwacheren Stimmung in der Verpackungsindustrie im Oktober
zu erholen. Ubergewichtete Positionen in den Immobiliengesellschaften CPI Property, Heimstaden und SBB beeintrachtigten die Performance
ebenfalls. Das Labortestunternehmen Cerba bremste die Wertentwicklung, da es mit einem Riickgang der Nachfrage nach Tests im Nachgang
der COVID-19-Pandemie zu kdmpfen hatte. Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegentiber der Benchmark untergewichteten
Engagement in Kreditwerten auf eine leicht Ubergewichtete Positionierung Uberzugehen.

Die Markte flr hochverzinsliche Anleihen haben sich in jlingster Zeit als auBerordentlich widerstandsfahig gegentiber erhéhter geopolitischer und
makrodkonomischer Unsicherheit, sich verschlechternden Fundamentaldaten und steigenden Ausfallraten — wenn auch von einem niedrigen Niveau
aus — sowohl in den USA als auch in Europa erwiesen. Es ist jedoch noch nicht klar, in welche Richtung sich die Wirtschaft im Jahr 2024 entwickeln
wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaB der Zinssenkungen werden dafiir wahrscheinlich entscheidend sein, und wir gehen davon aus, dass die
Volatilitat hoch bleiben wird.

Angesichts der Marktbewegungen und des schwacheren Wirtschaftswachstums sind wir nach wie vor zurtickhaltend, wenn es darum geht, das
Risiko zu erhéhen, und gehen davon aus, dass sich im Laufe des Jahres 2024 attraktivere Gelegenheiten fir zusatzliche Engagements ergeben
werden. Griinde hierflr sind die geringere Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den USA, die rasche Desinflation in Europa, angemessene
Bewertungen (nahe am langfristigen Durchschnitt) und ein angesichts der Entwicklung der Leitzinsen attraktives Renditeumfeld. Die Verbraucher
in den USA und Europa haben sich bisher gut gehalten, und die Reallohnzuwachse konnten die Finanzen von Einzelpersonen und Haushalten und
damit auch die Konsumausgaben im Jahr 2024 stlitzen. Wir sehen aber auch reale Kreditrisiken und glauben, dass der Markt in Bezug auf die
Kreditaussichten etwas zu sorglos ist. Die Kosten flir den Schuldendienst sind mit den héheren Renditen gestiegen und kénnten hoch bleiben.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhohungen haben sich weiterhin auf die Geldmenge und die Kreditvergabestandards der Banken ausgewirkt.
Stérkere und gréBere Unternehmen konnten sich weiterhin Kapital beschaffen, wenn auch zu einem hoheren Preis, da jede Refinanzierung

mit einem Aufschlag verbunden ist. Die kreditbezogenen Fundamentaldaten haben sich auf aggregierter Ebene allmahlich verschlechtert. Die
Zinsdeckung war gut, doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der Zinssatze geéndert.

Es gibt zudem einige makrodkonomische Risiken, darunter die verzogerte Wirkung der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit tber die

Présidentschaftswahlen in den USA und das erhéhte geopolitische Risiko. Eine weitere Sorge ist, dass die EZB ihre Geldpolitik im Kampf gegen die
Inflation zu sehr gestrafft haben konnte.
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Insbesondere in Europa ist die Emission von hochverzinslichen Anleihen nach wie vor gering, was sich positiv auf die Entwicklung der Anlageklasse
ausgewirkt hat. Wir warnen jedoch davor, dass die ,Refinanzierungswand* immer néher riickt, da immer mehr Unternehmen eine Refinanzierung
anstreben dirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten. Die Bewertungen von Hochzinsanleihen haben sich nach der jingsten
Rally stark eingeengt. Die gebotenen Renditen liegen jedoch weiterhin deutlich Gber dem Durchschnitt und bieten zusammen mit dem attraktiven
Carry ein gewisses Polster gegentiiber einer Ausweitung der Spreads.

In diesem makrodkonomischen und kreditwirtschaftlichen Umfeld stiitzen wir uns weiterhin auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams, um
attraktiv bewertete, qualitativ hochwertige Emissionen in defensiveren Sektoren auszuwéhlen. Unserer Meinung nach wird ein differenzierter Ansatz
bei der Titelauswahl von entscheidender Bedeutung sein.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+
oder darunter), die auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in
CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten
(einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (netto)* 6,20 (1,45)™ 11,01 (15,98) 5,42 T47
ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 5,16 (2,16) 11,33 (14,99) 8,81 733
Constrained Index (100% Hedged)
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (brutto)* 71 (0,60)* 11,92 (15,30) 6,26 789
ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 7,007 (0,44) 13,28 (13,51) 10,71 8,27

Constrained Index (100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

298.600.229
8.779.622
48721777

951713
433.584

87105
814.711

453.666
314.993.407

8.646

320.861
330.656

209.231
76172

357.042
745490

2.048.098

312.945.309

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

WWwWwwwww

14
6
6

14

OO N W wd

3

3

3

3

9.045.524
14187

358.789
9.418.500

1170.995
68.848
18.949

209.513
12.372
85.946

45.020
62.867
1.674.510

7.743.990

(10.627.980)

(277517)
(495.168)

(3171)
(24.04)

(11427.878)
26.581.273

(43126)

215.085

565.940
(21.990)

27297182

23.613.294



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen

EUR Erlauterungen
407179.536 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
7.743.990 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen
(11.427.878) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
27297182 Dividendenausschiittungen 11
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
A2 EUR A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR A3q HUSD
442.078,32 3153,01 16.425,56 570.781,79 1.210,90
7610754 - 968,14 9.492,64 -
(88.757,53) (2.230,66) (887,09) (54.553,27) (875,00)
429.428,33 922,35 16.506,65 525.721,16 335,90
155,73 143,35 179,91 91,63 95,39
F2 HUSD GU2EUR  GU2HCHF H2EUR  H2HCHF
35714 464.059,21 20,00 22.267,61 20,00
- 2156,95 - 1434,65 -
(35714) (205.980,49) - (3.236,08) -
- 260.235,67 20,00 20.466,18 20,00
n.z 155,30 140,65 12779 139,77
12 EUR 12 HCHF 12 HUSD 13q HUSD X2 EUR
1187140,53 20,00 14.549,12 213386 117.366,08
101.691,51 - - - 8.325,90
(565.844,80) - (4.01317) (1139,95)  (13.375,25)
722.987,24 20,00 10.535,95 993,91  112.316,73
162,93 139,92 163,63 97,80 125,35
Z2EUR
101.866,98
(21.080,04)
80.786,94
124,68
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EUR
29.683.371
(144.481151)
(1592.359)
(1457.38)

312.945.309

C2EUR
7480,96
7
(752767)
25,00
104,17

H3q EUR
63.658,63
86744
(39.718,0)
24.807,98
103,10

X3q EUR
68.594,13
414790
(4.24343
68.498,60
85,52



Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
EUR 623.532.003 EUR 407.179.536 EUR 312.945.309 A2 EUR 138,22 145,17 155,73
USD 648.571.801 USD 441.930.681 USD 346.644.199 A2 HCHF 130,35 135,15 143,35
A2 HUSD 154,29 166,39 179,91

A3q EUR 87,08 87,61 91,63

A3q HUSD 87,56 90,45 95,39

C2EUR 92,25 97,03 104,17
F2 HUSD 126,15 136,52 nz*

F3q HUSD 115,44 n.z n.z

GU2 EUR 136,60 144,34 155,30

GU2 HCHF 126,68 132,17 140,65

GU3 EUR 121,61 n.z. n.z

H2 EUR 112,80 118,91 12779

H2 HCHF 126,35 131,48 139,77

H2 HUSD 12749 n.z n.z.

H3q EUR 9743 98,39 103,10

12 EUR 143,73 151,57 162,93

[2 HCHF 126,41 131,60 139,92

12 HUSD 139,44 150,97 163,63

[3g HUSD 89,24 92,54 97,80

X2 EUR 111,84 117,06 125,35

X3q EUR 81,71 81,91 85,52

Z2 EUR 108,88 115,60 124,68

72 HGBP 164,61 n.z. n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24
A2 EUR 116% 1,16% 117% A3q EUR 1,087746 1204622
A2 HCHF 116% 116% 116% A3q HUSD 1129694 1262295
A2 HUSD 116% 1,16% 117% H3q EUR 1,222777 1,354753
A3q EUR 116% 1,16% 117% 13q HUSD 1150486 1,293380
A3q HUSD 116% 7% 117% X3q EUR 1,016486 1124730
C2EUR 1,00% 1,00% 1,00%
F2 HUSD 0,80% 0,79% n.z*
F3q HUSD 0,80% n. z n.z
GU2 EUR 0,57% 0,56% 0,57%
GU2 HCHF 0,57% 0,56% 0,57%
GU3 EUR 0,57% n.z n.z.
H2 EUR 0,80% 0,79% 0,80%
H2 HCHF 0,80% 0,80% 0,80%
H2 HUSD 0,80% n.z n.z
H3q EUR 0,80% 0,80% 0,80%
[2EUR 0,75% 0,75% 0,75%
12 HCHF 0,75% 0,75% 0,75%
[2HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
[3q HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
X2 EUR 1,52% 1,51% 1,52%
X3q EUR 1,52% 151% 1,52%
72 EUR 0,08% 0,07% 0,08%
Z2 HGBP 0,08% n.z. n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen
Die TER wird geméB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

36



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des il Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover- il Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens mogens

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte bertragbare EUR 830.000 lliad 5125 % 1510.2026 809.644 027

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 95.42 % EUR  2200.000 lliad 5,375 % 15.02.2029 2.263.215 0,72
ndiahaiadl EUR  2200.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 2.281976 073

::5::':;::/;  Anlihen 150 % EUR  1640.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 1755448 056
) EUR  1500.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029 1220663 0,39

o oy T
SR 700000 Veb 326 % 11013050 cogs o EUR 1430000 Lune625% 15112008 1172600 038
’ "®EUR 2100000 Nexans 5,50 % 05.04.2028 2231040 071

4690384 150 i 1490.000 Paprec Holding 6,50 % 17112027 1595961 051

- _ EUR  2100.000 Picard Bondco 5,375 % 01072027 1978662 063

Zinsvariable Anleihe 0,55 % EUR  1690.000 RCl Banque 4875 % 02102029 1780123 057
EUR  2.000.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3186 055 oo o000 Vako 5875 % 12042029 paesn 0

39.422.014 12,60
Variabel verzinsliche Anleihen 1,28 %

EUR  4200.000 Solvay 2,50 % Perpetual BB 1B iche Anlihen 645 %
. usb 1.050.000 Crédit Agricole 7,875 % Perpetual 948.863 0,30
China 0’_51 % § y EUR 4.400.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual 3.924.228 125
Ezsr:versz;lscgggont: Tu':o:li:w/; Finance 375 % 15.04.2029 1500789 051 CUR 5200000 Electicié do France 2,675 % Perpetul 4834050 1%
' ' EUR 2.400.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual 2111.302 0,68
. . usb 2.560.000 Société Générale 10,00 % Perpetual 2.476.827 0,79
Tschechische Republik 2,49 % EUR  900.000 Veolia Environnement 5,993 % Perpetual 947904 0,30
Festverzinsliche Anleihen 1,79 % EUR  5500.000 Veolia Environnement 2,50 % Perpetual 4935469 158
EUR 2.380.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 % 2.510.900 0,80 20178733 645
30.04.2030 '
EUR  2750.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.072026 2470311 079
EUR  800.000 EP Infrastructure 1816 % 02032031 6to7ie 020  Deutschland8,86%
5600.927 179 Festverzinsliche Anleihen 7,45 %
EUR  2620.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027 2616541 084
Zinsvariable Anleihe 0,29 % EUR 2.620.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028 2.560.756 0,82
EUR  900.000 Allwyn Entertainment Financing UK FRN 15022008 918000 029  EUR  1420.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030 1516992 048
EUR  900.000 Commerzbank 675 % 05102033 960506 031
Variabel verzinsliche Anleihen 0,41 % EUR 4420000 Gruenenthal 4125 % 15.05.2028 4385630 140
EUR  1310.000 CP Proporty 375 % Perpetua 20050 o0 EUR 800000 Gruenenthal 675 % 16.05.2030 850652 027
EUR 571000 CPl Property 4875 % Perpetul 169253 005 EUR  1670.000 HT Troplast GrbH 9,375 % 15.072028 1702264 054
EUR 2700000 CP Proporty B 4875 % Perpetua 800010 026 FEUR 940000 IHOVerwaltungs 3875 % 15,0507 93563 030
1200213 o041 EUR 2900000 IHO Verwaltungs 875 % 15.05.2008 3166438 101
EUR  2500.000 TK Elevator 4,375 % 16.072027 2001875 077
Finnland 0,40 % EUR  1300.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 1273188 041
Festverzinsliche Anleihen 0,40 % EUR  900.000 ZF Finance 575 % 03.08.2026 93132 030
EUR  1200.000 Huhtamaki Oyj 5,125 % 24.112028 1252046 0,40 23309826 745
Frankreich 19,05 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,41 %
Festversinsiiche Anleihon 12,60 % EUR  3100.000 Aroundtown 1625 % Perpetual 101332 032
EUR  1750.000 Altice France 3375 % 15.012028 1303413 045 EUR  1800.000 Bayer 6,625 % 25.09.2083 1837654 0,59
EUR  1650.000 Altice France 5,875 % 0102.2027 1475909 047 EUR  1500.000 Bayer700% 25092083 1551833 0,50
EUR  3280.000 Banijay Entertainment 700 % 01.05.2029 3472654 ool 4402799 14
EUR  1480.000 CAB 3375 % 01022028 133921 042
EUR  2500.000 Casino Guichard Perrachon 6,625 % 16.01.2026 23625 001 IMand033%
EUR  1150.000 Chrome 5,00 % 31.05.2029 804921 096 variaelverzinsliche Anleihen 0,33 %
EUR  2.000.000 Chrome Bidco 350 % 31.05.2028 1680658 054 EUR 1050.000 AIB 525 % Perpetual 1038663 033
usb 533.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual 536.274 0,17
EUR  2200.000 Eramet 7,00 % 22.05.2028 2249801 072 Israel205%
EUR  1380.000 Faurecia 2.75 % 15.02.2027 1323551 04 Festverzinsliche Anleihen 2,05 %
EUR 2,070.000 Faurecia 725 % 15.06.2026 2199.851 070 EUR 1.000.000 Teva Pharmaceutical Finance I 1,625 % 15.10.2028 855.605 0,28
EUR  1900.000 Getlink 3,50 % 30.10.2025 1886035 060
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 5.900.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 09.05.2030 5.547.977 177
6.403.582 2,05

Italien 5,18 %

Festverzinsliche Anleihen 3,93 %

EUR 2.636.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 2.887588 0,92
EUR 1.730.000 Lottomatica 7,125 % 01.06.2028 1.830.340 0,58
EUR 2.670.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 2.898.953 0,93
EUR 2.210.000 Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 2461343 0,79
EUR 1.900.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 2.222.266 0,71

12.300.490 393

Variabel verzinsliche Anleihen 1,25 %

EUR 1100.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 5,375 % 1103113 0,35
18.01.2028

EUR 900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,00 % 22.01.2030 906.750 0,29
EUR 900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,50 % 10.09.2030 905.999 0,29
usb 1100.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 989.919 0,32

3.905.781 1,25

Luxemburg 6,20 %

Festverzinsliche Anleihen 6,00 %

EUR 4.000.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028 3.589.800 115
EUR 3131780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 1574174 0,51
EUR 3100.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 % 2.726.523 0,87

26.04.2027

EUR 1.980.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 1.253.229 0,40
EUR 2.393.710 LHMC 7,25 % 02.10.2025 2.385.033 0,76
EUR 3.400.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030 2.915.025 0,93
EUR 2.020.000 Monitchem HoldCo 3 8,75 % 01.05.2028 2.068.882 0,66
EUR 2.347000 Summer BC Holdco 5,75 % 31.10.2026 2.255.997 0,72

18.768.663 6,00

Variabel verzinsliche Anleihen 0,20 %

EUR 700.000 SES 2,875 % Perpetual 638.454 0,20
Niederlande 4,06 %

Festverzinsliche Anleihen 2,74 %

GBP  2.000.000 GTCR W-2 Merger Sub 8,50 % 15.01.2031 2.495.076 0,80
EUR 2.910.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 3.032.790 0,97
EUR 762.000 United 3,125 % 15.02.2026 732.690 0,23
EUR 1120.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 987335 0,32
EUR 1570.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 1.329.244 0,42

8577135 274

Variabel verzinsliche Anleihen 1,32 %

EUR 430.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual 432.898 0,14

EUR 3.800.000 TenneT 2,374 % Perpetual 3.696.134 118
4129.032 1,32

Norwegen 1,07 %

Variabel verzinsliche Anleihen 1,07 %
EUR 3150.000 Var Energi 7,862 % 15.11.2083 3.361.901 1,07

38

Anzahl der

Wertpapiere

Portugal 0,32 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 %

EUR

1,000.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual

Slowenien 1,25 %
Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

EUR 3.360.000 United 4,625 % 15.08.2028

EUR 740.000 United 5,25 % 01.02.2030

Spanien 8,36 %

Festverzinsliche Anleihen 4,12 %

EUR 2.240.000 Cirsa Finance International 10,375 % 30.11.2027
EUR 1.300.000 Cirsa Finance International 7,875 % 31.07.2028
EUR  3.900.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028

EUR 4.610.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

EUR 1100.000 Telefonica Europe 2,502 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 4,24 %

EUR 2.052.000 Repsol International Finance 2,50 % Perpetual
EUR 2.480.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual
EUR 7.000.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual

EUR 800.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual

EUR 1.700.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual
Schweden 3,36 %

Festverzinsliche Anleihen 2,71 %

EUR 1.300.000 Samhallsbyggnadsbolaget 1125 % 04.09.2026
EUR 1760.000 SBB Treasury 0,75 % 14.12.2028

EUR 1.350.000 Verisure 5,25 % 15.02.2029

EUR 1.300.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028

EUR  3.530.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,65 %

EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,624 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,875 % Perpetual
usb 2.400.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual
Schweiz 1,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,16 %

EUR

3.780.000 Dufry One 3,375 % 15.04.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 %

usb
usb

550.000 UBS 9,25 % 13.05.2072
672.000 UBS 9,25 % 13.05.2072

Marktwert

EUR

1.002.175

3197.661
703.448
3901109

2448535
1.360.388
3571140
4.510.216
1.017.033
12.907.312

1922716
2.423.500
6.392.428

776.467

1.752.656

13.267.767

942.075
1.064.061
1292818

1.372.181

3.802.043
8.473178

84.291
83.550
84.510
1792.260
2.044.611

3.615.736

550.947
653116
1.204.063

% des
Nettover-
mogens

032

1,02
0,23
125

078
0,44
114
144
032
412

0,62
077
2,04
0,25
0,56
424

0,30
0,34
0,41
0,44
122
271

0,03
0,02
0,03
0,57
0,65

116

018
0,21
039



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des [l Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere EUR Nettover- il Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens EUR modgens

Festverzinsliche Anleihen 15,40 % Futures (0,04 %)

GBP 1.520.000 B&M European Value Retail 8,125 % 15.11.2030 1.866.789 0,60 (7) CBT US 10 Year Note Marz 2024 (25.722) (0,01)

GBP  6.930.000 Belis Acquisition 4,50 % 16.02.2026 7568157 242 (24) CBT US 5 Year Note Marz 2024 (57213)  (0,02)

GBP 1450000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 1421560 0,45 12 EUX Euro Bobl Marz 2024 17580 -

GBP 2290000 Co-operative 5125 % 17.05.2024 2630429 084 13 EUX Euro Bund Marz 2024 49465 0,02

GBP 900.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual 1020830 0,32 2 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024 20.060 0,01

EUR  1500.000 EG Global Finance 11,00 % 30112028 1599.126 0,51 (21) ICF Long Gilt Marz 2024 (126206)  (0,04)

GBP  2.000.000 lceland Bondco 10,875 % 1512.2027 2407258 0,77 (122126)  (0,04)

EUR  3.900.000 INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 4127343 132

GBP 2070000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027 2064970 066  Swaps0,03%

GBP 1140000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 1367066 044  Credit Default Index Swaps (0;11 %)

EUR 1810000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 1886134 060 4.600.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR ~ (357042)  (01)

GBP  3700.000 Punch Finance 6,125 % 30.06.2026 3.966.707 127

GBP 2820000 RAC Bond 5,25 % 04.11.2027 2.853.444 091  Credit Default Swaps (0,14 %)

EUR 980.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030 002580 029 1450000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - 220988 007

GBP 700000 Virgin Media 4,875 % 15.072028 743548 024 Pay - EUR

GBP  2400.000 Virgin Money UK 9,25 % Perpetual 2768343 088 300.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - 46136 001

EUR  2400.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 2214180 071 Pay - EURQ

GBP  5180.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.012029 5207046 160 1200000 SEYS_ ,558% % 2012:2027 Celnex Telecom - fedsiz 006

GBP  1500.000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027 1493283 0,48 153666 014

48198.793 15,40

Devisenterminkontrakte 0,25 %

Variabel verzinsliche Anleihen 4,51% Kauf 43884 EUR: Verkauf 38.200 GBP Januar 31)
GBP 750.000 Barclays 7125 % Perpetual 841463 027 2024
usDb 1.047.000 Barclays 9,625 % Perpetual 988129 0,32 Kauf 45.538 EUR: Verkauf 39.500 GBP Januar 128
GBP 900.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 1018794 032 2024
EUR  2900.000 NGG Finance 1,625 % 0512.2079 2.842.000 091 Kauf 46.011 EUR: Verkauf 39.697 GBP Januar 375
EUR 5650000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 5064734 162 2024
GBP  3.000.000 Vodafone 4,875 % 0310.2078 3363646 107 o e Jnar 200t 407061 013
14118766 451 Kauf 1708164 EUR: 18238
Verkauf 1.469.979 GBP Januar 2024
USA 714 % Kauf 9.417 EUR: Verkauf 10.384 USD Januar 2024 52
Festverzinsliche Anleihen 7,14 % Kauf 31.009 EUR: Verkauf 34.149 USD Januar 2024 210
GBP  2.300.000 Allied Universal 4,875 % 01.06.2028 2237845 0,71 Kauf 16.364 EUR: Verkauf 18.007 USD Januar 123
EUR  2.400.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 1940578 0,62 2024
EUR 1910000 Coty 5,75 % 15.09.2028 2016551 0,64 Kauf 533704 EUR: 5.465
EUR  3.060.000 Crown European 475 % 15.03.2029 3119881 0,99 Verkauf 585.696 USD Januar 2024
USD 4350000 Dresdnr Fuding Trust 8151 % 30.06 203 4354190 139 5::’;;&12533%3‘)58[) I 379676 Q12
EUR 2.200.000 International Game Technology 3,50 % 15.06.2026 2192148 0,70 Kaut 26,438 GBP: Verkauf 30405 EUR Januar 1)
EUR  3200.000 IQVIA 2,25 % 15.03.2029 2930.808 094 2004
EUR 550.000 Tapestry 5,875 % 27112031 579.074 0,19 Kauf 13359 GBP- Verkauf 15.456 EUR Januar @)
EUR  3500.000 UGI2,50 % 0112.2029 2995395 096 2024
22375470 714 Kauf 17820 USD: Verkauf 16.114 EUR Januar 2024 (26)
Kauf 40.940 USD: Verkauf 36.829 EUR Januar 95
Wertpapieranlagen 298.600.229 95,42 2024
Kauf 1.898.353 USD: (13.258)
Verkauf 1.725.380 EUR Januar 2024
Kauf 76.158 USD: Verkauf 69.308 EUR Januar (622)
2024
Kauf 1.314 USD: Verkauf 1.202 EUR Januar 2024 (17)
Kauf 25.998 USD: Verkauf 23.783 EUR Januar (335)
2024
797025 025
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

% des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-

EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)

Kauf 2.784 CHF: Verkauf 2.944 EUR Januar 2024 64

Kauf 131.204 CHF: Verkauf 138.760 EUR Januar 3.039

2024

Kauf 2.781 CHF: Verkauf 2.941 EUR Januar 2024 64

Kauf 2.798 CHF: Verkauf 2.959 EUR Januar 2024 65

Kauf 5.930 EUR: Verkauf 6.545 USD Januar 2024 25

Kauf 16.104 EUR: Verkauf 17.820 USD Januar 2024 28

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 1.707.290 USD: (21.961)

Verkauf 1.562.142 EUR Januar 2024

Kauf 115.186 USD: Verkauf 105.393 EUR Januar (1.482)

2024

Kauf 2.947.412 USD: (37912

Verkauf 2.696.833 EUR Januar 2024

Kauf 32154 USD: Verkauf 29.421 EUR Januar 2024 (413)

Kauf 500 USD: Verkauf 457 EUR Januar 2024 (6)

Kauf 1.034 USD: Verkauf 930 EUR Januar 2024 3
(58.486)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 299.313.266

Sonstiges Nettovermdgen 13.632.043

Summe Nettovermdgen 312.945.309

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: BNP Paribas, Citi, JP)Morgan Chase

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

mdgens

(0,01)

(0,01)

(0,02)

95,64
4,36
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Frankreich

Banijay Entertainment 7,00 % 01.05.2029 3.652.425 -

ELO 6,00 % 22.03.2029 4.876.235 4927012

RCI Banque 2,625 % 18.02.2030 - 4627342

Vallourec 8,50 % 30.06.2026 - 4.807.200

Deutschland
Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027 - 5.616.525
ZF Europe Finance 2,00 % 23.02.2026 - 4.896.747

Italien
Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 3.489.860

Luxemburg
Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 - 4447124

Norwegen
Var Energi 7,862 % 15.11.2083 3.266.000

Portugal
EDP - Energias de Portugal 1,875 % 14.03.2082 - 5.6562.471

Schweiz
Dufry One 3,375 % 15.04.2028 3704115 -
Dufry One 2,00 % 15.02.2027 - 5.762.560

Vereinigtes Konigreich
INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 4.007.725
Virgin Money UK 9,25 % Perpetual 2.949.502

USA

Crown European 4,75 % 15.03.2029 3.060.000

Ford Motor 6,125 % 15.05.2028 4510.215 4.486.074
Organon 2,875 % 30.04.2028 - 4.450.875
UGI2,50 % 0112.2029 3.250.210



Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer, Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 7,36 % (netto) bzw. 7,80 % (brutto),
wahrend der ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 7,65 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,75 % in US-Dollar bei 8,60 % lag.

Der globale Markt fir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtszeitraums eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wahrend sich die Kreditspreads verengten.

Die Kreditspreads globaler Hochzinsanleihen waren in den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums recht starken Schwankungen ausgesetzt, da
die anhaltend hohe Inflation und die soliden makroékonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fihrten,
dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hoch bleiben wirden. Im Oktober weiteten sich die Spreads aus, da sich die Stimmung aufgrund der
Zinsaussichten und des Konflikts zwischen Israel und der Hamas weiter eintriibte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums erlebten
globale Hochzinsanleihen jedoch eine bemerkenswerte Rally, da die Anleger von einem Riickgang der Inflation und der zunehmenden Uberzeugung,
dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Im Dezember 6ste die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik in den USA
bei den Anlegern neuen Optimismus fir eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft aus. Dies flhrte sowohl in den USA als auch in Europa zu weiteren
Spreadeinengungen bei Hochzinsanleihen.

Auf regionaler Ebene entwickelten sich die USA auf Basis der Uberschussrenditen stark, gefolgt von Europa. Beide Regionen verbuchten positive
Uberschussrenditen. Die Schwellenlander entwickelten sich unterdurchschnittlich, was vor allem Schwéache in China zuzuschreiben war, wo
insbesondere der Immobiliensektor die Stimmung belastete.

Die Sektorallokation und die Titelauswahl trugen positiv zur Performance bei. Die Untergewichtung von Immobilien und eine tibergewichtete Position
im Bereich Finanzdienstleistungen sowie die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation, Versorgung und Gesundheit wirkten sich positiv auf
die Wertentwicklung aus. Die Titelauswahl in den Sektoren Medien, Investitionsgiter und Freizeit belastete jedoch die Performance.

Das im Vergleich zur Benchmark leicht Gbergewichtete Engagement des Fonds in der Zinsduration wirkte sich negativ aus, da US-Treasuries in den
ersten vier Monaten des Berichtszeitraums abverkauft wurden.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten beeintrachtigten Ubergewichtete Positionen in den Verpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance und
LABL die Performance. Der Teilsektor Verpackung litt unter der schlechten Stimmung, und Ardagh Packaging Finance wurde zuséatzlich durch
einen enttauschenden Ergebnisbericht in Mitleidenschaft gezogen. Eine libergewichtete Position in der Immobiliengesellschaft CPI Property wirkte
sich ebenfalls negativ aus, da der Immobiliensektor in den ersten Monaten des Berichtszeitraums besonders schwach war. Positiv zu vermerken
ist, dass der Fonds keine Unternehmen hielt, die hinter der Marktrally in den letzten beiden Monaten zurtickblieben. Dazu gehérten auch das
US-Telekommunikationsunternehmen Level 3 Communications und der US-Netzinfrastrukturanbieter CommScope. Ubergewichtete Positionen im
US-Energieunternehmen NRG Energy, im US-Hypothekenunternehmen PennyMac Financial Services, im US-Gesundheitsunternehmen Heartland
Dental und im britischen Energieunternehmen Electricité de France trugen zur Performance bei.

Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegeniber der Benchmark untergewichteten Engagement in Kreditwerten auf eine leicht
Ubergewichtete Positionierung Uberzugehen.

Die Markte fir hochverzinsliche Anleihen haben sich in jlingster Zeit als auBerordentlich widerstandsfahig gegentiber erhohter geopolitischer

und makrodkonomischer Unsicherheit, sich verschlechternden Fundamentaldaten und steigenden Ausfallraten — wenn auch von einem niedrigen

Niveau aus — sowohl in den USA als auch in Europa erwiesen. Es ist jedoch weiterhin unklar, in welche Richtung sich die Wirtschaft im Jahr 2024
entwickeln wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaB der Zinssenkungen werden dafir wahrscheinlich entscheidend sein, und wir gehen davon
aus, dass die Volatilitat hoch bleiben wird.

Angesichts der Marktbewegungen und des schwacheren Wirtschaftswachstums sind wir nach wie vor zurickhaltend, wenn es darum geht, das
Risiko zu erhéhen, und gehen davon aus, dass sich im Laufe des Jahres 2024 attraktivere Gelegenheiten fir zusatzliche Engagements ergeben
werden. Griinde hierflr sind die geringere Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den USA, die rasche Desinflation in Europa, angemessene
Bewertungen (nahe am langfristigen Durchschnitt) und ein angesichts der Entwicklung der Leitzinsen attraktives Renditeumfeld. Die Verbraucher
in den USA und Europa haben sich gut gehalten, und die Reallohnzuwéchse konnten die Finanzen von Einzelpersonen und Haushalten und damit
auch die Konsumausgaben im Jahr 2024 stitzen.

Wir sehen jedoch reale Kreditrisiken am Horizont und glauben, dass der Markt in Bezug auf die Kreditaussichten etwas zu sorglos ist. Die Kosten fur
den Schuldendienst sind mit den héheren Renditen gestiegen und konnten hoch bleiben.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhéhungen wirken sich weiterhin auf die Geldmenge und die Kreditvergabestandards der Banken aus. Starkere
und groBere Unternehmen konnen sich weiterhin Kapital beschaffen, wenn auch zu einem héheren Preis, da jede Refinanzierung mit einem
Aufschlag verbunden ist. Die kreditbezogenen Fundamentaldaten verschlechtern sich auf aggregierter Ebene allméhlich. Die Zinsdeckung war gut,
doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der Zinssatze geandert.

Es gibt zudem einige makrodkonomische Risiken, darunter die verzogerte Wirkung der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit Uber die
Prasidentschaftswahlen in den USA und das erhohte geopolitische Risiko. In den USA sehen wir eher eine Normalisierung des Arbeitsmarktes als
einen konjunkturellen Grund zur Sorge. Es ist jedoch noch nicht klar, wo die Gleichgewichtsniveaus fur Wachstum, Inflation, Beschéaftigung und
Gewinnspannen liegen werden.

Die Emissionstatigkeit an den Markten flr hochverzinsliche Anleihen ist nach wie vor gering und stellt einen positiven markttechnischen Faktor

fur diese Anlageklasse dar. Wir warnen jedoch davor, dass die ,Refinanzierungswand" immer naher rickt, da immer mehr Unternehmen eine
Refinanzierung anstreben dirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten.
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Die Bewertungen von Hochzinsanleihen haben sich nach der jingsten Rally stark eingeengt. Die gebotenen Renditen liegen jedoch weiterhin
deutlich tber dem Durchschnitt und bieten zusammen mit dem attraktiven Carry ein gewisses Polster gegentber einer Ausweitung der Spreads.

In diesem makrodkonomischen und kreditwirtschaftlichen Umfeld stiitzen wir uns weiterhin auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams,
um attraktiv bewertete, qualitativ hochwertige Emissionen in defensiveren Sektoren auszuwahlen. Unserer Meinung nach wird im Jahr 2024 ein
differenzierter Ansatz bei der Titelauswahl von entscheidender Bedeutung sein.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Ertrage mit dem Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder
darunter) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder
ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser
Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Anleihen ist,
in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Mérkten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds- und
regionaler Ebene.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Global High Yield Bond Fund H2 USD (netto)* 9,83 0,85 14,67 (1718) 594 7,36
ICE BofA Global High Yield Constrained Index 8,62 0,05 14,40 (14,98) 9,25 765
(100% Hedged)
Global High Yield Bond Fund H2 USD (brutto)* 10,80** 1,74 15,61 (16,52) 6,79 780
ICE BofA Global High Yield Constrained Index 10,62 1,81 16,40 (13,50) 117 8,60

(100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Global High Yield Bond Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

914.480.736
12174290
16.230.388
1.352.753

600.549
7698.430

936.334
953.473.480

5166

776.202
1.321.209

1.836.685
5.907197

1.821.591
1.832.854

13.500.904

939.972.576

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

3

38.622
31.054.420

384.906

773.229
32.251177

2.411.246
18111
29.984
463.592
32.721
565.822

118.359
189.927
3992768

28.258.409

(25.830.321)

1154.860
(1.049.491)

5.638.492
(186.399)

(20.272.859)
67696514

(1935.863)

(68.310)

(1.359.070)
47729

64.381.000

72.366.550



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen (V)]
1.032.905.575 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 61.238.072
28.258.409 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (220.020.566)
(20.272.859) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.766.405)
64.381.000 Dividendenausschittungen il (3.750.650)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 939.972.576
A2 HCHF A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3qUSD  A4mHEUR
964,12 389.148,64 1.248.631,07 428.336,56 526.834,35 1140,41
15.784,64 45.303,69 9.475,33 15.142,89 -
(36.579,23) (26714711) (16.693,94) (78.493,78) -
964,12  368.354,05 1.026.787,65 42111795  463.483,46 1140,41
93,30 130,82 154,17 72,23 89,86 67,98
A4m HSGD Adm USD C2USD F2USD F3qUSD  GU2HCHF
11.619,68 46.497.83 145.165,78 109.692,39 20.258,11 25,00
3758 - - 117108,80 36,52 -
(60,06) (3.041,69) (93.973,59) (67.620,99) (841,10) -
11.597,20 43.456,14 51192,19 159.180,20 19.453,53 25,00
79,50 85,45 113,22 121,84 98,19 95,23
GU2HEUR GU2HNOK GU3qHGBP H2 HCHF H2 HEUR H2 HGBP
248.452,44 538597477 133,53 8.843,09 51.369,73 910,24
51222,69  1095.438,35 - 560,00 2.025,51 -
(167.89178)  (384.498,04) (21,44) (1.354,59) (25.142,77) -
131.783,35 6.096.915,08 112,09 8.048,50 28.252,47 910,24
137,27 145,19 116,67 94,37 105,50 162,78
H2 HSEK H2 USD H3q HEUR 12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK
4722,31 28144,95 190.716,55 714,70 584.008,31 4728743
1.244,90 690,00 15.064,00 563,00 10.332,55 6.265,53
(5.889,09) (8.80745) (67199,70) (1.330,00) (138.759,89) -
78,12 20.027,50 138.580,85 6.34770  455.580,97 53.552,96
1124,29 119,71 76,36 94,56 136,30 130,37
12USD X2 UsD X3q USD Z2 HEUR Z2 HGBP Z2UsD
1.433.546,60 129.253,46 1244468  1523726,34 163.474,47 352.624,40
66.987,49 684,38 1.755,52 - 17.370,29 -
(489.594,58) (20130,59) (153350)  (120.004,50) (24198,29) -
1.010.939,51 109.807,25 12.666,70  1.403.721,84 156.646,47  352.624,40
160,48 117,33 96,62 98,86 151,43 120,33

Z3q HAUD Z3q HGBP

200.431,51 110.300,16

1.708,46

(25.497,46)

200.431,51 86.511,16

90,89 92,37



Global High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 1.070.948.527

Zum
30. Juni 23
USD 1.032.905.575

Zum
31. Dez. 23
USD 939.972.576
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A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q HEUR
A3qUSD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
C2USD

F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF

12 HEUR

12 HNOK
12USD

M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2HEUR
72 HGBP
72USD
73q HAUD
73q HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
87,38
119,86
136,31
72,05
86,57
68,07
7819
82,67
99,86
10712
94,06
88,35
124,70
129,38
n.z.
123,99
112,69
87,95
96,12
145,02
1.020,32
105,25
75,81
129,59
88,06
124,11
1744
141,00
104,47
104,28
93,57
89,11
133,41
n.z
87,87
88,61

Zum
30. Juni 23
88,77
123,16
143,82
70,19
86,55
65,94
77,06
8214
105,54
113,44
94,39
90,34
128,88
n.z
136,06
n.z
112,19
89,66
99,13
151,81
1.056,45
111,46
74,09
n.z.
89,81
128,06
122,31
149,39
n.z
109,64
93,22
92,55
140,75
111,65
8770
88,62

Zum
31.Dez. 23
93,30
130,82
154,17
72,23
89,86
67,98
79,50
85,45
113,22
121,84
98,19
95,23
137,27
n.z.
14519
n.z
116,67
94,37
105,50
162,78
1124,29
119,71
76,36
n.z.
94,56
136,30
130,37
160,48
n.z.
117,33
96,62
98,86
151,43
120,33
90,89
92,37



Global High Yield Bond Fund

Gesamtkostenquote (TER)

Dividendenausschiittung je Anteil

30.Jun 22
A2 HCHF 1,16%
A2 HEUR 1,16%
A2 USD 1,16%
A3q HEUR 1,16%
A3q USD 1,16%
Adm HEUR 1,16%
Adm HSGD 1,16%
Adm USD 116%
C2USD 1,00%
F2 USD 0,79%
F3q USD 0,79%
GU2 HCHF 0,56%
GU2 HEUR 0,56%
GU2 HGBP 0,56%
GU2 HNOK n.z
GU2 USD 0,56%
GU3q HGBP 0,56%
H2 HCHF 0,79%
H2 HEUR 0,79%
H2 HGBP 0,79%
H2 HSEK 0,77%
H2 USD 0,79%
H3q HEUR 0,79%
H3q HGBP 0,79%
[2 HCHF 0,75%
[2 HEUR 0,75%
12 HNOK 0,75%
[2USD 0,75%
M2 USD 0,85%
X2 USD 1,51%
X3q USD 1,51%
Z2 HEUR 0,07%
72 HGBP 0,07%
72 USD n.z
Z3q HAUD 0,07%
73q HGBP 0,07%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%
116%
117%

1,00%
0,80%
0,80%
0,56%
0,57%
n.z
0,56%
n.z
0,56%
0,80%
0,80%
0,80%
0,79%
0,80%
0,80%
n.z
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
n.z
1,51%
1,52%
0,07%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%

31. Dez. 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%
117%
117%
1,00%

0,80%
0,80%
0,57%
0,57%
n.z
0,57%
n.z
0,57%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
n.z
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
n.z
1,52%
1,52%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

Datum der Auszahlung
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP

Datum der Auszahlung
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP
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21. Aug. 23

0,334125
0,390559
0,416796

20. Nov. 23

0,318902
0,372878
0,399584

20 Sept. 23

0,331380
0,387331
0,414012

20. Dez. 23

0,332108
0,388222
0,416647

19. Okt. 23
1104430
1366725
0,325567

0,380674
0,407375
1491197
1,773455
1165935
1,471555
1388675
1402508

18.Jan. 24
1157638
1450217

0,341596
0,399500
0,429402
1,084088
1866510
1,223008
1,560601
1443347
1477412



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,49 %

USA 0,49 %
Immobilien 0,49 %
83206 Chart Industries (Vorzugsaktie) 4637486 0,49

Angola 0,38 %

Festverzinsliche Anleihen 0,38 %

USD  4.000.000 Angola (Republik) 8,75 % 14.04.2032 3530.220 0,38

Australien 1,79 %

Festverzinsliche Anleihen 1,79 %

usb 11107.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 11.212.061 119

usb 5.310.000 Mineral Resources 9,25 % 01.10.2028 5.579.557 0,60
16.791.618 1,79

Bahamas 0,34 %

Festverzinsliche Anleihen 0,34 %

usb 3.000.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 2111.2028 2658135 0,28

usD 600.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 563.727 0,06
3.221.862 0,34

Belgien 0,38 %

Zinsvariable Anleihe 0,38 %

EUR 3.750.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3556160 0,38

Benin 0,49 %

Festverzinsliche Anleihen 0,49 %

EUR 1.670.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 1515.263 016

EUR  3500.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035 3.060.898 0,33

4576161 0,49

Brasilien 1,12 %
Festverzinsliche Anleihen 1,12 %

USD  10.400.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 10.543.000 112
Kanada 2,28 %

Festverzinsliche Anleihen 2,28 %

Usb 4.687.000 Bombardier 8,75 % 15.11.2030 4.997528 0,53
USD  3.690.000 Garda World Security 6,00 % 01.06.2029 3.312.203 0,35
Usb 2.672.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028 2767481 0,30
USD  10.481.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 10.359.368 110

21.436.580 2,28

Kamerun 0,35 %

Asset Backed 0,35 %

EUR  4.000.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032 3.283.851 0,35
China 0,39 %

Festverzinsliche Anleihen 0,37 %

USD  6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024 139.400 0,01
UsD 2151.307 Easy Tactic 7,50 % 11.07.2027 112,944 0,01
USD  3.000.000 KWG 7,875 % 30.08.2024 195.000 0,02
EUR 3.050.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 3103424 0,33

48

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 1.000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025
usb 1.5600.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,02 %
USD  4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual

Kolumbien 1,23 %

Festverzinsliche Anleihen 1,23 %

UsD 781.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034
usb 4.200.000 Ecopetrol 4,625 % 02.11.2031

USD  4.600.000 Ecopetrol 5,875 % 02.11.2051

usb 2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 %
18.07.2029

USD  2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,375 %
15.02.2031

Costa Rica 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
USD  2.380.000 Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054

Tschechische Republik 0,32 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 %

EUR 6.090.000 CPI Property 3,75 % Perpetual
EUR 2.110.000 CPI Property 4,875 % Perpetual
EUR 2.000.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual

Agypten 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
EUR 4100.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031

Frankreich 4,75 %

Festverzinsliche Anleihen 1,79 %

usbh 5123.000 Banijay Enterntainment 8,125 % 01.05.2029
usb 1.338.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual
EUR  6.000.000 lliad 5,375 % 15.02.2029

EUR 3.600.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 2,96 %

EUR 9.200.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual
EUR 6.400.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual
EUR 5.400.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual
usb 6.460.000 Société Générale 10,00 % Perpetual

Deutschland 2,23 %
Festverzinsliche Anleihen 1,76 %
EUR  5.030.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027

EUR 4.960.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030

EUR 4.300.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2033

Marktwert
usD

24.000
18.750
3.593.518

189.000

824.826
3.566.010
3.489.422
1.879.823

1.801.228

11.561.309

2.593.415

1651723
694.130
663.623
3.009.476

2.929.295

5.285.496
1498.931
6.832.017
3.240.611

16.857.055

9.082.036
6.586.115
5.262.929
6.921.451
27.852.531

5.560.938
5.864.682
5.078.758
16.504.378

% des
Nettover-
mogens

037

0,02

0,09
0,38
037
0,20

019

123

0,28

018
0,07
0,07
032

0,56
016
073
0,34
179

0,96
0,70
0,56
0,74
2,96

0,59
0,63
0,54

176



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 2.300.000 Bayer 6,625 % 25.09.2083 2.600.432 0,28 USD  6.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047 5.364.798 0,57
EUR 1.600.000 Bayer 7,00 % 25.09.2083 1.832.936 019 USD  2.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.10.2046 1.902.593 0,20
4.433.368 047 10.236.833 1,09
Irland 1,89 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,15 %
Festverzinsliche Anleihen 1,11 % USD 10137000 Cemex 9,125 % Perpetual 10787137 115
USD  10.092.000 GGAM Finance 8,00 % 15.06.2028 10.451.840 iAll
Mongolei 0,84 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,78 % Festverzinsliche Anleihen 0,84 %
EUR 2.450.000 AIB 5,25 % Perpetual 2.682.999 0,29 USD  4.200.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 3541713 0,38
EUR 3.600.000 Permanent TSB 13,25 % Perpetual 4.607.036 0,49 usb 4.200.000 Mongolei (Regierung) 7,875 % 05.06.2029 4.307.625 0,46
7290.035 0,78 7.849.338 0,84
Israel 1,50 % Niederlande 1,711 %
Festverzinsliche Anleihen 1,50 % Festverzinsliche Anleihen 1,59 %
EUR  9.800.000 Teva Pharmaceutical Finance I1 1,625 % 9.278.070 0,99 EUR  6.860.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 7916.467 0,84
1510.2028 USD  7156.000 Trivium Packaging Finance 8,50 % 15.082027 7003427 075
EUR  4.600.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 4.790.962 0,51 14.919.894 159
09.05.2030
14069032 150 Variabel verzinsliche Anleihen 0,12 %
: EUR 970.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual 1.080.779 0,12
Italien 3,52 %
Festverzinsliche Anleihen
EESF: ’ 5.53;94?)00 :ib:r Bsu,i(: ‘1%1' 00 % 25.10.2027 6.532.449 0,69 Hord Mazedonien 0,55 %
EUR 3.350.000 Lottomatica 71'25 % 01.06.2028 3.920.269 0142 Festverainsliche Anleihen 0,58 %
' ' EUR 4.660.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 5.404.736 0,58
EUR 7190.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 8.641168 0,92 13.03.2027
EUR  6.000.000 Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 7394722 0,79
EUR 1.680.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 2174.618 0,23 Portugal 0,09 %
28.663.226 3,06 Variabel verzinsliche Anleihen 0,09 %
EUR 800.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual 887539 0,09
Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %
USD  4.400.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 4.386.653 047 Spanien 3,09 %
Festverzinsliche Anleihen 1,63 %
Etfenbeinkiiste 0,32 % EUR  6500.000 Cirsa Finance International Sarl 7875 % 7629851 080
Festverzinsliche Anleihen 0,32 % 31.07.2028
EUR  3.000.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,25 % 22.03.2030 2.988.743 0,32 EUR 7200.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 7.801.099 0,83
15.330.950 1,63
Luxemburg 2,28 %
Festverzinsliche Anleihen 2,28 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,46 %
EUR 5.807.522 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 3.241954 0,34 EUR 9100.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 8.776.573 0,93
EUR 4.410.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 3.051143 0,32 EUR  4.400.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 5.020.993 0,53
USD  6.532.000 ION Trading Technologies 5,75 % 15.05.2028 5.788.626 0,62 13.797.566 1,46
EUR 5128.000 LHMC 7,25 % 02.10.2025 5.656.198 0,60
EUR  3500.000 Summer BC Holdco 5,75 % 3110.2026 3723706 0,40 Schweden 1,45 %
21.461.627 228 Festverzinsliche Anleihen 0,92 %
EUR 2.750.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028 3211449 0,34
Macao 1,12 % EUR  4.540.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027 5.412.957 0,58
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % 8.624.406 0,92
USD  11.306.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 10.487174 112
Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
Mexiko 2,24 % usb 6.000.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual 4.963.200 0,53
Festverzinsliche Anleihen 1,09 %
USD  4.200.000 Comisién Federal de Electricidad 4,677 % 2.969.442 0,32

09.02.2051
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Schweiz 0,36 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Variabel verzinsliche Anleihen 0,36 % USD  9.543.000 DT Midstream 4,125 % 15.06.2029 8791226 094
USD  1400.000 UBS 9,25 % Perpetual 1554.211 0,6 USD  1798.000 DT Midstream 4,375 % 15.06.2031 1621713 0,17
USD  1716.000 UBS 9,25 % Perpetual 1856889 0,20 USD  11.273.000 Entegris 3,625 % 01.05.2029 10196.079 1,08
3411100 036 USD 7313000 Foot Locker 4,00 % 0110.2029 6060685 064
usb 4.766.000 Fortress Transportation and Infrastructure 4.949.963 0,53
Tiirkei 112 % Investors 9,75 % 01.08.2027
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % USD  8.863.000 FTAI Infra Escrow 10,50 % 01.06.2027 9215499 0,98
USD  3589.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 386771 041 USD  11259.000 Full House Resorts 8,25 % 15.02.2028 10593818 3
0612.2028 USD  6.083.000 Gen Digital 6,75 % 30.09.2027 6191046 0,66
USD  2500.000 Tilrkei (Republik) 9,375 % 14.03.2029 2768513 029 USD  8030.000 Heartland Dental 10,50 % 30.04.2028 8341163 0,89
USD  3780.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,375 % 3964502 042 USD  5.445.000 Heartland Dental 8,50 % 01.05.2026 5391203 057
31012026 USD 5791000 Howard Midstream Energy 6,75 % 15.012027 5740450 061
10559786 1f2 USD  3.233.000 HUB International 5,625 % 0112.2029 3085769 033
USD  9.638.000 lron Mountain 5,25 % 15.07.2030 9247333 098
Sl L il el USD 2917000 JB Poindexter 875 % 15122031 2995006 032
Festverzinslichs Anleinen 9,147% USD 7404000 Kohl's 3,625 % 01.05.2031 5836795 062
GBP 11.000.000 Bellis Acquisition 3,25 % 16.02.2026 13.026.882 1,38 usD 5182.000 LABL 10150 % 15.07.2027 4.976.427 0153
GBP 2.500.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 2.710.639 0,29 usb 3.352.000 LABL 5,875 % 0111.2028 3.071186 0’33
GBP  2100.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual 2635726 028 USD 6291000 LABL 8,25 % 01112029 5307648 056
EUR 3.500.000 EG Global Finance 11,00 % 30.11.2028 4130.601 0,44 Usb 908.000 Lantheus 2,625 % 1512.2027 1.021.290 0’11
GBP 4.560.000 Iceland Bondco 10,875 % 15.12.2027 6.075.183 0,65 usD 7654.000 LGI Homes 4,00 % 15.072029 6.610.944 070
EUR 7.800.000 INEQOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 9.139.248 0,97 Usb 8.428.000 Life Time 8,00 % 15.04.2026 8.507.838 0’91
GBF 2880.000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 3821422 041 USD  4.384.000 LifePoint Health 9,875 % 15.08.2030 4465763 048
EUR 2.780.000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 3.208.411 0,34 Usb 11.210.000 LSF9 Atlantis 7‘75 % 15.02.2026 10.764.785 1’15
USD  4.054.000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030 3608883 038 USD  11385.000 Macy's Retail 5,875 % 01.04.2029 10,942,476 116
48.3%6.99% 514 USD  4.042.000 MeAfee 7375 % 15.02.2030 3714335 040
USD  12.636.000 Medline Borrower 5,25 % 0110.2029 11960.378 127
ek ot sichs A elhoni0 330 USD  5.459.000 Michaels 5,25 % 01.05.2028 4357619 046
GBP  2.000.000 Barclays 7125 % Perpetual 2482804 026 USD 4613000 Midwest Gaming Finance 4,875 % 01052020 4295187 046
USD 2.812.000 Barclays 9,625 % Perpetual 2.939.665 0,31 USD  4.086.000 Navient 5,625 % 01.08.2033 3.349.682 036
GBP 2100.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 2.630.519 0,28 UsD 5.069.000 Navient 9,375 % 25.072030 5.330.388 0,57
8052988 085 USD  2773.000 Nextera Energy Operating Partners 7.25 % 2907015 031
16.012029
USA 50,34 % USD  2.049.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 1806882 020
Festverzinsliche Anleihen 50,34 % USD  5.469.000 OneMain Finance 4,00 % 15.09.2030 4685905 050
USD 5377000 AdaptHealth 5125 % 01.03.2030 4242710 045 USD  11749.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 10.031625 107
UsD 543.000 Allied Universal 4,625 % 01.06.2028 B 496753 0,06 USD  3196.000 Owens & Minor 4,50 % 31.03.2029 2797334 030
USD 5891000 Allied Universal 6,00 % 01.06.2029 4807121 0,51 USD 3757000 Owl Rock Core 7.75 % 16.09.2027 3871767 0,41
USD 6428900 American Airlines 5,75 % 20.04.2029 6278798 067 USD  3.957.000 Owl Rock Core 7,95 % 13.06.2028 4102748 044
usb 3.009.000 American Airlines 8,50 % 15.05.2029 3185711 0,34 usb 1181.000 Penn Entertainment 2,75 % 15.05.2026 1550.355 0,16
USD 6711000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028 6.092113 065 USD 3627000 Penn Entertainment 4,125 % 01.072029 3116300 033
USD  4.376.000 Arches Buyer 6,125 % 0112.2028 3790075 040 USD  6.484.000 PennyMac Financial Services 5,75 % 15.09.2031  6.001564 0,64
EUR 480.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 429843 005 USD 7797000 Rand Parent 850 % 15.02.2030 7470524 0,79
USD 1831000 Artec 10,00 % 15.08.2030 1,948,001 021 USD  5729.000 RingCentral 8,50 % 15.08.2030 5864118 0,62
USD 9772000 BroadStreet Partners 5,875 % 15.04.2029 o11833 097 USD  3.237000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 2857348 030
USD  2.364.000 Burford Capital Global Finance 6,25 % 2266702 024 USD  3.074.000 Seagate HDD Cayman 4125 % 15.01.2031 2752669 0,29
15.042028 USD 11591758 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 13211590 141
USD  4.648.000 Burford Capital Global Finance 6,875 % 4485047 048 USD  9.018.000 Service Intemational 3,375 % 15.08.2030 7914386 0,84
- 2503000 ;i:il:t(:)iosmres 225 % 15.04.2025 2725777 029 USD  16.134.000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 13.839.406 147
USD 12091000 Cargo Aircraft Management 475 % 01022028 11124022 118 USD 11406.000' Sunoco 4,507% 30.04.2030 10991280112
USD 3944000 amival 600 % 0105029 ’ sos0 0 '33 USD 5218000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 4936511 0,53
USD 228,000 Cisna 4.00 % 31.01.2030 5043468 O' 3 usb 5.722.000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01.09.2031 5.286.872 0,56
USD 4115000 Civitas ly?esources 8,375 % 01.072028 4301393 0’46 USD 4100000 Tenet Heahcare 6125% 15,06.2030 s 04
' ' usD 7668.000 TerraForm Power Operating 4,75 % 15.01.2030 7139.713 0,76
USD  9.200.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 10.207.400 109
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  12.473.000 Thor Industries 4,00 % 15.10.2029 11116.561 118
USD  10.822.000 TransDigm 4,875 % 01.05.2029 10.125.290 1,08
Usb 6.175.000 Travel + Leisure 6,625 % 31.07.2026 6.211.680 0,66
USD  2.350.000 Trinity 7,75 % 15.07.2028 2445567 0,26
usb 4.479.000 Univision Communications 4,50 % 01.05.2029 4.021116 0,43
usb 4.053.000 Univision Communications 7,375 % 30.06.2030 4.049.725 0,43
usb 5.194.000 Univision Communications 8,00 % 15.08.2028 5.371531 0,57
usD 985.000 USI 750 % 15.01.2032 1.009.674 o
UsD 7.363.000 Venture Global 8,125 % 01.06.2028 7436.543 0,79
USD  4.386.000 Verde Purchaser 10,50 % 30.11.2030 4.441702 047
usb 3.666.000 Vistra Operations 4,375 % 01.05.2029 3.402.891 0,36
Usb 6.077.000 Vistra Operations 7,75 % 15.10.2031 6.320.037 0,67
USD  8.238.000 Watco 6,50 % 15.06.2027 8.246.773 0,88
USD  3.665.000 Western Digital 4,75 % 15.02.2026 3.586.620 0,38
473.212.044 50,34
Usbekistan 1,20 %
Festverzinsliche Anleihen 1,20 %
USD  13.500.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028 11.274.323 1,20
Sambia 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
USD  5.668.000 First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 4.832.509 0,51
Wertpapieranlagen 914.480.736 97,28

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD madgens
Futures (0,13 %)
113 CBT US 10 Year Note Marz 2024 444.055 0,05
(427) CBT US 5 Year Note Marz 2024 (1.089.163) (012
6 CBT US Ultra Bond Méarz 2024 74.119 0,01
(306) EUX Euro Bobl Mérz 2024 (547.076) (0,06)
10 EUX Euro Bund Marz 2024 39.576 -
4 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Méarz 2024 42199 0,01
(22) ICF Long Gilt Méarz 2024 (200.446) (0,02
(1.236.136) (0,13)
Swaps (0,09 %)
Credit Default Index Swaps (0,19 %)
12.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (1.056.866) (om)
8.900.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (764.725) (0,08)
(1.821.591) (019
Credit Default Swaps 0,10 %
2.750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 468167 0,05
550.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 93.633 0,01

51

Anzahl der
Wertpapiere

Credit Default Swaps (Fortsetzung)
2.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR

Devisenterminkontrakte (0,61 %)
Kauf 9.973 EUR: Verkauf 11.073 USD Januar 2024
Kauf 10.000 EUR: Verkauf 11104 USD Januar 2024
Kauf 7.691 EUR: Verkauf 8.429 USD Januar 2024
Kauf 27.377 EUR: Verkauf 30.398 USD Januar 2024
Kauf 35.698 EUR: Verkauf 39.364 USD Januar 2024

Kauf 3.579.518 EUR:
Verkauf 3.941.983 USD Januar 2024

Kauf 26.378 EUR: Verkauf 29.026 USD Januar 2024
Kauf 1.228 EUR: Verkauf 1.351 USD Januar 2024

Kauf 1.421.799 EUR:
Verkauf 1.564.569 USD Januar 2024

Kauf 1143.224 EUR:
Verkauf 1.257.884 USD Januar 2024

Kauf 69.514 EUR: Verkauf 76.002 USD Januar 2024

Kauf 256.907 EUR:
Verkauf 277.808 USD Januar 2024

Kauf 61.688 GBP: Verkauf 78.081 USD Januar 2024
Kauf 35.625 GBP: Verkauf 45.052 USD Januar 2024

Kauf 2.054.134 GBP:
Verkauf 2.573.942 USD Januar 2024

Kauf 4.455 SGD: Verkauf 3.320 USD Januar 2024
Kauf 1.105 USD: Verkauf 996 EUR Januar 2024

Kauf 4.370 USD: Verkauf 3.935 EUR Januar 2024
Kauf 6.611 USD: Verkauf 5.953 EUR Januar 2024

Kauf 103.923 USD:
Verkauf 93.489 EUR Januar 2024

Kauf 141.243 USD:
Verkauf 127.087 EUR Januar 2024

Kauf 326.738 USD:
Verkauf 296.706 EUR Januar 2024

Kauf 338.196 USD:
Verkauf 307.771 EUR Januar 2024

Kauf 7.967.380 USD:
Verkauf 7.261.735 EUR Januar 2024

Kauf 260.834 USD:
Verkauf 238.576 EUR Januar 2024

Kauf 253.394 USD:
Verkauf 231.800 EUR Januar 2024

Kauf 47.806 USD: Verkauf 44.211 EUR Januar 2024

Kauf 3.511.881 USD:
Verkauf 3.247.796 EUR Januar 2024

Kauf 203.077.592 USD:
Verkauf 187.867.677 EUR Januar 2024

Kauf 51.086 USD: Verkauf 40.000 GBP Januar 2024
Kauf 69.685 USD: Verkauf 54.593 GBP Januar 2024

Kauf 1174.065 USD:
Verkauf 920.770 GBP Januar 2024

Kauf 52.455 USD: Verkauf 41.400 GBP Januar 2024

Kauf 34.195.635 USD:
Verkauf 27.273.782 GBP Januar 2024

Kauf 414.335 USD:
Verkauf 4.185.791 NOK Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

374.534
936.334

10.923
8918

1.026
6.870

483
319
42139

59
3
13
20
329

418
(2.041)
(2.844)

(79.328)
(3532)
(3463)

(1184)
(86.993)

(5.098.050)

143
158
1400

(on)
(539.409)

1.055

% des
Nettover-
mdgens

0,04
0,10

0,01

(0,01)

(0,01)

(0,54)

(0,06)



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD mdgens USD madgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 65.910 USD: 168 Kauf 523357 EUR: (2.096)
Verkauf 665.847 NOK Januar 2024 Verkauf 581884 USD Januar 2024
Kauf 63.506 USD: 3 Kauf 23.401147 GBP: 208593 0,02
Verkauf 642.872 NOK Januar 2024 Verkauf 29.593.394 USD Januar 2024
Kauf 3.353 USD: Verkauf 4.455 SGD Januar 2024 (26) Kauf 13109 GBP: Verkauf 16.578 USD Januar 2024 17
6717972 (061) Kauf 146.220 GBP: 1303
Verkauf 184.911 USD Januar 2024
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,80 % Ca“kf 8-](01%313274(7598&'3 I 2004 71519 0,01
Kauf 18.267.064 AUD: 219568 0,02 eriaut IR0 anvar
Verkauf 12.239.744 USD Januar 2024 caukf 2?23-1)(;%24555[) e 2004 657
Kauf 207893 AUD: (675) et SBl anuar
Verkauf 142472 USD Januar 2024 Kauf 1489 GBP Verkauf 1892 USD Januar 2024 4
Kauf 905 CHF: Verkauf 1.076 USD Januar 2024 6 Kaut 134 GBP: Verkauf 171 USD Januar 2024
Kauf 6130 CHF: Verkauf 7.288 USD Januar 2024 41 Cal;(f 8?-190353%%SDJ - 25
Kauf 7738 CHF: Verkauf 9.200 USD Januar 2024 5 Ker fa:799 o anar o)
aur 9. X ) .
Kauf 24 CHF: Verkauf 29 USD Januar 2024 Verkauf 972.256 USD Januar 2024
Kauf 2.353 CHF: Verkauf 2.720 USD Januar 2024 94 Kauf 70.013 NOK: Verkauf 6.946 USD Januar 2024 (30)
Kauf 88.921 CHF: Verkauf 102773 USD Januar 2024 3542 Kout 4185791 NOK: (1047)
Kauf 750.742 CHF: 29.906 Verkauf 414.525 USD Januar 2024
Verkauf 867.689 USD Januar 2024 Kauf 665.847 NOK: (167)
Kauf 593.287 CHF: 23.634 Verkauf 65.940 USD Januar 2024
Verkauf 685.706 USD Januar 2024 Kauf 642.872 NOK: (32)
Kauf 10.623172 EUR: 168395 0,02 Verkauf 63.536 USD Januar 2024
Verkauf 11.610.237 USD Januar 2024 Kol 650,065 NOK. 077
Kauf 146.898.189 EUR: 2190307 023 Verkauf 66100 USD Januar 2024
Verkauf 160.547.411 USD Januar 2024 Kauf 3.363.423 NOK: 5380
Kauf 2.989.632 EUR: 44577 Verkauf 326.863 USD Januar 2024
Verkauf 3.267417 USD Januar 2024 Kauf 32718 NOK: Verkauf 3180 USD Januar 2024 5
Kauf 4?-7%22-2321953%’?5 . - 72600 008 Kauf 1715.281 NOK: 2896
Verkauf 52.232.936 USD Januar 2024 Verkauf 166,542 USD Januar 2024
Kauf 61.446.618 EUR: 916192 00 .
Verkauf 67156.004 USD Januar 2024 Ea”: Z‘;gj’;&oﬁbxﬂka“f 8115 USD Januar 2024 o 12?8
aur o. N . .
Kauf 76.951 EUR: Verkauf 84.101 USD Januar 2024 1147 Verkauf 596.389 USD Januar 2024
Kauf 30.485.233 EUR: 454546 0,05 Kauf 862.240.997 NOK: 2053813 024
Verkauf 33.317.805 USD Januar 2024 Verkauf 82.919.465 USD Januar 2024
Kauf 17.882.415 EUR: 266633 003 .
Verkauf 19.543 981 USD Januar 2024 Ea“: 2257 352;% \;erkfa;;i'zggjuw J;g‘;‘: 2024 1?3
Kauf 93.012 EUR: Verkauf 102.097 USD Januar 2024 944 Ka“f o106 séDerval:( i UZ‘D”T s 1
Kauf 15.000 EUR: Verkauf 16.465 USD Januar 2024 152 Ka”f 455 00 :r ;’266 o) a”‘gu ;
Kauf 14.988 EUR: Verkauf 16.451 USD Januar 2024 152 Ka“f oo S'G;r a anar oo
au X . .
Kauf 900 EUR: Verkauf 989 USD Januar 2024 8 Verkauf 686.891 USD Januar 2024
Kauf 1472745 EUR: 7619 .
Verkauf 1623928 USD Januar 2024 Ea“: gf)z?s Sg’g‘ \\:er:a“ff ;?;77;‘ EELLJJE ja””afg;: SZK
Kauf 20.688 EUR: Verkauf 32.795 USD Januar 2024 93 Ka”f 9305 LD, Ve'ka”f . a”“a'2024 o)
Kauf 3.935 EUR: Verkauf 4.372 USD Januar 2024 (12) Ka“f B USD-.Verk a”f B Ja””a' o 50
Kauf 5.953 EUR: Verkauf 6.614 USD Januar 2024 (19) Ka“f L0108 ng At anar -
aur 4. . . .
Kauf 996 EUR: Verkauf 1106 USD Januar 2024 ©)] Verkauf 4.000.000 EUR Januar 2024
Kauf 334131 EUR: (1.338) .
0
Kauf 682.373 EUR: (2733) a4 - verkaut 2 anuer
Verkauf 758.684 USD Januar 2024 Kauf 6.590 USD: Verkauf 5.995 EUR Januar 2024 (52)
Kauf 32.984 EUR: Verkauf 36.673 USD Januar 2024 (132) Caukf ”f%gg%ggsgbm - (748)
Kauf 199.830 EUR: (800) erraut 10, anar
Verkauf 222177 USD Januar 2024 Kauf 26.478 USD: Verkauf 24.063 EUR Januar 2024 (180)
Kauf 844 EUR: Verkauf 938 USD Januar 2024 €] Ca“kf 3.1‘3??})%?)80%3%UR | 2001 (22442)
Kauf 119103 EUR: (477) ereat 5508 anuar
Verkauf 132.422 USD Januar 2024 Kauf 176.893 USD: (1203)
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

Wertpapiere Gewinne/Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 3.314.046 USD: (9.434)
Verkauf 3.000.000 EUR Januar 2024
Kauf 288 USD: Verkauf 261 EUR Januar 2024 (1)
Kauf 30.414 USD: Verkauf 27.377 EUR Januar 2024 86
Kauf 11.080 USD: Verkauf 9.973 EUR Januar 2024 32
Kauf 11111 USD: Verkauf 10.000 EUR Januar 2024 32
Kauf 8.434 USD: Verkauf 7591 EUR Januar 2024 25
Kauf 18.312 USD: Verkauf 14.455 GBP Januar 2024 (97)
Kauf 2.291 USD: Verkauf 23.297 NOK Januar 2024 (10)
7509.205
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 914.150.576
Sonstiges Nettovermdgen 25.822.000
Summe Nettovermdgen 939.972.576

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi, JPoMorgan Chase, BNP Paribas

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,80
97,25

275
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Usb usD

Italien

Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 8.751.515

Luxemburg

Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 8.412.219 -

Eurofins Scientific 6,75 % Perpetual - 8.731.494

Macao

Sands China 4,375 % 18.06.2030 - 9.025.712

Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 9.694.475 -

Wynn Macau 7125 % 15.02.2031 - 9.017.367

Schweiz

Dufry One 2,00 % 15.02.2027 - 10.030.756

Dufry One 3,375 % 15.04.2028 7.894.761

Vereinigtes Konigreich

Bellis Acquisition 3,25 % 16.02.2026 12.296.492

INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 8.448.658

USA

Carnival 7,625 % 01.03.2026 - 12.828.920

Carnival 6,00 % 01.05.2029 - 12.560.811

Chobani Finance 7,50 % 15.04.2025 - 9.750.005

Coherent 5,00 % 15.12.2029 - 9.310.745

DT Midstream 4,125 % 15.06.2029 8.636.415 -

Ford Motor 6,80 % 12.05.2028 8.983.789 8.844.375

Life Time 8,00 % 15.04.2026 8.399.569 -

NGL Energy 750 % 01.02.2026 - 10.663.838

NRG Energy 3,875 %15.02.2032 10.152.598



Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard, John Pattullo und Oliver Bardot

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,27 % (netto).

Der Berichtszeitraum war fir die Finanzmarkte von groBer Bedeutung. Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen erhohte sich leicht
von 3,84 % auf 3,88 %. Allerdings stieg sie Ende Oktober auf ber 5 % an, bevor sie sich bis zum Jahresende wieder erholte. Diese
Entwicklung spiegelte weitgehend die Wirtschaftstatigkeit und auch den Olpreis wider, wahrend Aktien spiegelbildlich reagierten. Das
Nachlassen der fiskalischen Anreize in den USA und der Rickgang der Ersparnisse, die wahrend der Pandemie aufgebaut wurden,
erklaren moglicherweise, warum das Wirtschaftswachstum zwar eine Zeit lang stark, aber nicht nachhaltig war. Darlber hinaus ist der
Rickgang der Inflation moglicherweise eher auf die Entspannung und Normalisierung der Lieferketten nach COVID-19 als auf einen
Nachfragetiberhang zurlckzufihren.

In den ersten vier Monaten des Berichtszeitraums setzte sich der unerfreuliche ,Barenmarkt" fur globale Staatsanleihen fort, der Teil einer
umfassenderen dreijéhrigen Baisse war, die sich seit dem Tiefstand der Renditen im August 2020 entwickelt hatte. Ausschlaggebend
dafiir waren in erster Linie US-Anleihen, die die Renditen von Staatsanleihen weltweit in die Héhe trieben (die Kurse sanken, was ihr
umgekehrtes Verhaltnis widerspiegelt). Darlber hinaus setzte die BoJ die Lockerung bzw. den Ausstieg aus der Zinskurvensteuerung fort.
Die Markte zeigten sich besorgt Uber das Uberangebot an Anleihen und die Einschatzung, dass die Zinsen fir langere Zeit hoch bleiben
konnten.

Dies hatte Auswirkungen auf Risikoanlagen, die entsprechend abverkauft wurden. Zudem war diese Entwicklung nicht auf héhere
Zinserwartungen, sondern auf héhere Risikopramien (sogenannte ,Laufzeitpramien®) zuriickzufihren. Die Auspragung des Abverkaufs, der
von Anleihen mit langeren Laufzeiten getragen wurde, da die Renditen zweijahriger Anleihen nur geringfligig anstiegen, ist aus historischer
Sicht ungewdhnlich. Ein derartiges Ausmal einer ,bérischen Versteilerung® (eine Ausweitung der Zinsstrukturkurve, die dadurch
hervorgerufen wird, dass die langfristigen Zinsen schneller steigen als die kurzfristigen) einer stark invertierten Zinsstrukturkurve hat es
bisher nur einmal gegeben, und zwar im Jahr 1969.

Im Spétherbst trugen die weltweit nachlassende Inflation, die Verlangsamung des Lohn- und Beschaftigungswachstums sowie die
unerwartet kurzfristige und niedrige Ankindigung der vierteljahrlichen Rickzahlung von US-Staatsanleihen zu einer raschen Trendwende
am Markt bei. Die Anleiherenditen sanken, da die Anleger zunehmend davon ausgingen, dass die Fed und andere wichtige Zentralbanken
den Hohepunkt der Zinssatze erreicht hatten und es von dort aus nur noch abwarts gehen konnte. Eine weitere Bestatigung kam, als die
meisten Zentralbanken einrdumten, dass bei der Inflation erhebliche Fortschritte erzielt worden seien und der Hohepunkt in Sicht sei. Je
schneller die Inflation sinkt, desto schneller missen natrlich auch die Zinsen gesenkt werden, um die Realzinsen auf dem gleichen Niveau
zu halten. Um die Geldpolitik von ihrem derzeitigen restriktiven Niveau zu lockern, missten die Zinsen schneller gesenkt werden als die
Inflation zurlickgeht.

Viele Anleger waren vorsichtig positioniert, was zu einer Ubertreibung der nicht untiblichen ,Weihnachtsrally* im November und Dezember
flhrte. Es zeichnet sich ab, dass die Zinsen im Frihjahr und Sommer 2024 deutlich gesenkt werden kdnnten. Aktien erholten sich deutlich,
und die Spreads (die Renditedifferenz zwischen gleichwertigen Staatsanleihen) von Investment-Grade- und Hochzinsanleihen sanken auf
sehr enge Niveaus von 106 bzw. 360 Basispunkten und damit auf den engsten Stand im gesamten Berichtszeitraum.

Der Fonds schnitt schlechter ab als die Vergleichsgruppe, vor allem weil wir im Durchschnitt weniger Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen hielten als die Konkurrenz. Unternehmensanleihen tbertrafen im Berichtszeitraum die Wertentwicklung von
Staatsanleihen. Die Positionen des Fonds in Investment-Grade-Anleihen entwickelten sich gut, obwohl sie Uberwiegend im vorderen und
mittleren Bereich der Zinsstrukturkurve positioniert waren (und der Beitrag der Duration daher geringer war als in anderen Phasen des
Zyklus). Im Zuge des Abverkaufs im Oktober erhéhten wir die Zinssensitivitat (Duration). Darlber hinaus stockten wir im Berichtszeitraum
unsere Positionen in britischen Staats- und Unternehmensanleihen auf, da die Inflation im Vereinigten Konigreich keine Anomalie zu sein
schien, sondern lediglich hinter anderen internationalen Markten zurlckblieb. Im Dezember reduzierten wir die Durationssensitivitat leicht
und nahmen Gewinne aus den glnstigen Zuk&ufen im Herbst mit. Die Durationspositionierung blieb jedoch sehr hoch.

Wir setzten in mehreren Landern Zinsfutures ein, die es uns ermdéglichten, ein groBeres Engagement im mittleren und vorderen Bereich
der Zinskurve zu erreichen, was sich als vorteilhaft erwies. AuBerdem waren diese Titel im Vergleich zu physischen Anleihen glinstiger und
liquider zu handeln.

Die Markte schienen Ende 2023 euphorisch zu sein, da sie von einer baldigen geldpolitischen Wende ausgingen. Jedenfalls haben sie
offenbar einen makellosen disinflationdaren Ausblick eingepreist. Die Kreditmarkte scheinen auf Perfektion eingestellt zu sein und haben
eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft bereits vollstandig eingepreist. Wir beobachten aufmerksam die verzogerten Auswirkungen der
Geldpolitik, die sich nach einer positiven Dampfung der Inflation bald auf den Arbeitsmérkten bemerkbar machen wird. Die Auswirkungen
einer Verscharfung der finanziellen Rahmenbedingungen auf die Arbeitslosigkeit zeigen sich in der Regel mit einer Verzégerung von etwa
zwei Jahren, und wir gehen davon aus, dass das Frihjahr 2024 ein entscheidender Zeitpunkt sein wird. Die Frage ist, ob die Zentralbanken
die Zinsen schnell genug senken kdnnen, um diese schwierige sanfte Landung herbeizufihren. Aktien korrelieren in der Regel eng mit

dem Beschaftigungswachstum und fallen selten vor Beginn einer Rezession. Der Fonds ist weiterhin in hochwertigen Staatsanleihen und
Investment-Grade-Anleihen positioniert, die eine hohe Zinssensitivitat aufweisen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), ABS, MBS und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten in beliebigen Landern.

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermogens in Total Return Swaps investieren. Wenn Anlagen in Vermégenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermégenswerte gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen
zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter ewige Anleihen, Wandelanleihen, CoCo-Bonds, Unternehmensanteile (Aktien), Vorzugsaktien, Barmittel
und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Investment-Manager ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds véllig frei und
kann die Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs und Ertrdge) aus Anlagen Gber das gesamte Spektrum der
festverzinslichen Vermégenswerte abzielt. Auf der Grundlage sorgféltiger makrookonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv die Allokation in
den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

Performancehistorie
Fonds 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Strategic Bond Fund H2 USD (netto)* 8,53 719 492 (12,68) (4,53) 6,27

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

285.546.437
10.183.331
2.390.138
615.621

6.228.460
2.669.151
70.784
307.703.922
2.517.689
290.489
763.924
5.290.779

44.878
177723

9.085.482

298.618.440

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

71.921
4.856.263

153.253
46.048

435.076
5.562.561

934.795
60.810
12.857

239179

9.281
151161

43374
57331
1508.788

4.053.773

(9.412.374)

(6.710.484)
(115.374)

3.611.402
312.610

(12.314.220)
19.809.067

9.072.310

116.361

(2.814.909)
(12.646)

26.170.183

17.909.736
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)]
304134.062 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 64.572.367
4.053773 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (87.477.006)
(12.314.220) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (180.444)
26170183 Dividendenausschittungen il (340.275)
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 298.618.440
A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD E2 HGBP F2USD
117.005,63 85372743 12.976,77 84.355,87 5.034,55 133.49316
29.818,03 10112521 - 3.635,00 45,22 1.239,59
(10120,58)  (189.528,00) (34,01) (8.943 47) (2.792,70) (112.989,30)
136.703,08  765.324,64 12.942,76 79.047,40 2.287,07 21.743,45
93,31 107,21 79,51 84,88 102,18 102,26
F3qUSD GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP GU2USD GU3qHEUR
2547 290.155,64 356.610,86 11.782,09 43.424,09 443872
- 28.330,00 230.514,78 220,00 112413 5.907,45
- (28.928,00) (243.21151) (2.736,29) (22.420,62) (58,09)
2547  289.557,64 343.914,13 9.265,80 22.127,60 10.288,08
82,54 85,72 101,53 99,88 106,34 85,03
GU3q HGBP H2 HEUR H2 USD H3q HEUR U2 HEUR U2 HGBP
5.660,58 12.052,50 555,47 18.628,70 19.580,87 18.025,11
368,46 4.646,80 - 3.250,00 14.382,56 97.741,60
(626,00) (2.798,06) (372,12) (300,41) (2.733,86) (17.294,89)
5.403,04 13.901,24 183,35 21.578,29 31.229,57 98.471,82
84,66 95,39 96,57 78,56 88,00 100,66
U2 USD 1U3q USD X2UsD X3q USD
492.303,77 83.322,10 445.449,04 60.458,81
65.064,90 149811 35.885,64 405,55
(37109,32) - (154.284,36) (54.89772)
520.259,35 84.820,21 327.050,32 5.966,64
110,19 89,25 104,81 87,84
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23

USD 333.423.184 USD 304.134.062 USD 298.618.440 A2 HEUR 96,04 88,85 93,31

A2 USD 106,29 101,10 107,21

A3q HEUR 85,98 7713 79,51

A3q USD 88,42 81,53 84,88

E2 HGBP 101,76 96,22 102,18

F2USD 100,83 96,26 102,26

F3q USD 85,49 79,09 82,54

GU2 HCHF 89,40 82,25 85,72

GU2 HEUR 103,57 96,38 101,53

GU2 HGBP 99,69 9414 99,88

GU2 USD 104,48 99,98 106,34

GU3q HCHF 83,90 n.z n.z

GU3q HEUR 91,16 82,24 85,03

GU3q HGBP 88,84 81,28 84,66

GU3q USD 9317 n.z n.z

H2 HEUR 97,66 90,66 95,39

H2 USD 95,18 90,87 96,57

H3g HEUR 84,50 76,06 78,56

U2 HEUR 89,98 83,62 88,00

U2 HGBP 100,71 94,94 100,66

IU2 USD 108,53 103,69 110,19

IU3q USD 92,36 85,54 89,25

X2 USD 104,45 99,01 104,81

X3q USD 91,97 84,51 87,84

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24

A2 HEUR 117% 117% 1,18% A3g HEUR 0,685012 0,726034

A2 USD 1,16% 117% 117% A3q USD 0,727441 0,780161

A3q HEUR 117% 117% 118% F3q USD 0,703656 0,759807

A3q USD 117% 117% 117% GU3q HEUR 0,731424 0,777128

E2 HGBP 0,38% 0,39% 0,38% GU3q HGBP 0,724948 0,771777

F2 USD 0,79% 0,79% 0,79% H3q HEUR 0,675810 0,716569

F3q USD 0,79% 0,80% 0,79% IU3q USD 0,763718 0,819804

GU2 HCHF 0,58% 0,57% 0,57% X3q USD 0,751601 0,807529
GU2 HEUR 0,57% 0,57% 0,57%
GU2 HGBP 0,57% 0,58% 0,57%
GU2 USD 0,57% 0,57% 0,57%
GU3q HCHF 0,58% n.z n.z
GU3q HEUR 0,57% 0,56% 0,58%
GU3q HGBP 0,57% 0,57% 0,57%
GU3q USD 0,57% n.z n.z
H2 HEUR 0,79% 0,80% 0,81%
H2 USD 0,79% 0,79% 0,81%
H3q HEUR 0,79% 0,80% 0,81%
U2 HEUR 0,74% 0,74% 0,74%
U2 HGBP 0,73% 0,74% 0,74%
1U2 USD 0,73% 0,73% 0,74%
IU3q USD 0,74% 0,73% 0,74%
X2 USD 1,51% 1,52% 1,52%
X3q USD 1,50% 1,50% 1,52%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und Neuseeland 2,52 %

Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte bertragbare Festverzinsliche Anleihen 2,52 %

Wepapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). NZD 7000.000 Neuseeland (Regierung) 150 % 15.05.2031 2665854 123
NZD  3.264.000 Neuseeland (Regierung) 3,50 % 14.04.2033 1.938.465 0,65
Vereinigtes Knigreich 0,61 % NZD  3.000.000 Neuseeland (Regierung) 4,50 % 15.04.2027 1913481 064
Finanzdienstleister 0,61 % 7517800 2,52

11.016 Nationwide Building Society CDDS 1.816.597 0,61
T Spanien 0,63 %
A I n 560 Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
ustralien 9,55 % EUR  1740.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 1885265 063
Festverzinsliche Anleihen 5,60 %
AUD 6.266.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051 2525197 0,85 i
Schweiz 1,08 %
AUD  10.967.000 Australien (Commonwealth) 275 % 21052041 6110597 2,05 ) o )
AUD  11.326.000 Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033  8.053.397 2,70 Variabel verzinsliche Anleihen 1,08 %
. R 16 685191 5’60 USD 2320000 UBS 4,49 % 05.08.2025 2302819 077
o ’ ) 610.000 UBS 5,959 % 12.012034 633791 0,21
: uUsD 261000 UBS 9,25 % Perpetual 282.429 0,10
Belgien 0,96 % 3219039 108
Festverzinsliche Anleihen 0,96 % o '
EUR 880.000 Anheuser-Busch InBev 2.70 % 31.03.2026 960276 032 —
nheuseriuseh insey ’ Vereinigtes Konigreich 36,87 %
USD  1030.000 AnheuserBusch InBev 3,50 % 01.06.2030 980070 033 o )
AUD 480.000 Anheuser-Busch InBev 4,10 % 06.09.2027 321916 01 Festverzinsliche Anlelhen 32,52 %
D 610'000 Aoeseor B I 4’70 o; o '02 '2036 608'023 ) éo USD  1855.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025 1827838 0,61
Y Anheuseriusch insev S, 8 b B Jeroae  0s USD  1550.000 Bacardi 470 % 15.05.2028 150777 051
o ’ GBP  2160.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035 2234785 075
GBP  1220.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029 1477687 049
Kanada 1,05 %
Festvoraindliche Anleihen .05 % AUD  1360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027 888793 030
L eI 6 USD  1660.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1541104 052
USD 945000 1011778 BC 3,50 % 15.02.2029 868861 029 28.08.2025
CAD 3194.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.03.2027 2.259.610 0,76 GBP 420.000 NatWest 6.375 % 08.11.2027 564.204 019
s1Bant 105 GBP  930.000 Natwest 6,625 % 22.06.2026 1227851 041
GBP 150000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043 207981 0,07
Frankreich 0,58 % EUR  480.000 Sky2,50 % 15.09.2026 524101 018
Festverzinsliche Anleihen 0,58 % GBP 765.387 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040 986196 033
GBP 900.000 BNP Paribas 5,75 % 13.06.2032 1209245 04 GBP 718000 Tesco Treasury Services 2,75 % 27.04.2030 809549 027
GBP 400.000 Electricité de France 5,50 % 25.01.2035 514.897 0,17 GBP 2445098 UK Treasury 0,25 % 31.01.2025 2979547 100
1724142 058 GBP 11760228 UK Treasury 0,625 % 22.10.2050 6638628 222
GBP  2450.000 UK Treasury 150 % 22.072026 2967052 099
Deutschland 8,67 % GBP  7.000.683 UK Treasury 1,625 % 2210.2028 8255876 276
Festverzinsliche Anleihen 8,67 % GBP 8096766 UK Treasury 2,75 % 07.09.2024 10174.324 341
EUR 5.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 5.222.249 175 GBP 8.840119 UK Treasury 325 % 31.01.2033 11.019.484 369
09.10.2026 ’ '
ER 5328750 Deutsshand (Bundesrepubli] 000 % 2981490 o GBP  13.894.560 UK Treasury 3,50 % 2210.2025 17550017 588
O e ey IR o : GBP  15.633.444 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 21094122 706
EUR  10.642.413 Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 12077620 404 GBP 524.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026 628989 021
15.02.2033 GBP  640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030 702248 024
EUR 4574529 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 5.314.974 178 GBP  1080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029 1282722 0,43
15.08.2033 97103665 32,52
25806342 8,67
Variabel verzinsliche Anleihen 4,35 %
Niederlande 0,23 % GBP  350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2055 367456 012
Festverzinsliche Anleihen 0,23 % GBP  1380.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual 1186.128 0,40
usb 722.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028 699.761 023 GBP  1138.000 Lloyds Bank 2,707 % 03.12.2035 1169.588 0,39
USD 1377000 Lloyds Bank 3,369 % 14.12.2046 960825 032
USD  1250.000 Lloyds Bank 4,716 % 11.08.2026 1233983 041
GBP 720.000 Lloyds Bank 6,625 % 02.06.2033 937691 0,32
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Variabel verzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP  1240.000 Nationwide Building Society 6,178 % 1622338 0,54 USD  1683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1476.921 0,49
0712.2027 GBP  300.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 354.565 012
USD 524000 Natwest 5,847 % 02.03.2027 528663 018 USD 1651000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1633812 055
USD 2075000 NatWest 7472 % 10.11.2026 2147909 0,72 USD 2476780 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.07.2052 2195.455 074
USD 1833000 Santander 6,833 % 2111.2026 1867072 0,63 USD 2963918 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2052 2837107 095
GBP 730.000 Santander 7,098 % 16.11.2027 967184 032 EUR 427000 Fiserv 1625 % 01072030 428161 014
12988837 435 USD  385.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 338783 0,11
UsD 489.000 Fiserv 3,50 % 01.07.2029 459.897 0,5
USA 36,32 % USD 508000 Fiserv 545 % 02.03.2028 523208 018
Asset Backed 6,80 % UsD 471195 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.06.2052 47674 0,14
usb 373.057 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 333.542 01 USD 2943889 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.05.2053 2889795 097
usD 3.837.349 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2052 3.425.282 1,15 Usb 1647000 Gartner 3'75 % 0110.2030 1.468.821 0’49
USD  1.828.045 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.06.2052 1621548 0,54 USD 2915000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15112024 2917641 0,98
USD  1366.678 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 1211016 041 USD 1093000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031 1156078 0,39
UsD 297158 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 275718 0,09 USD 460000 HCA 3,625 % 15.032032 41456 014
usb 1122.891 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2049 1.043.204 0,35 usb 960.000 HCA 41125 % 15.06.2029 916.783 0131
usb 652.477 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2052 604.312 0,20 usb 1505.000 HCA 5’25 % 15.06.2026 1510.429 0151
UsD 352501 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 345,811 0,12 USD 1467000 HCA 5375 % 01022025 1465144 049
usD 1.295.567 Fannie Mae Pool A 3,50 % 01.09.2052 1.201.515 0,40 Usb 428.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 441755 0'15
usb 371.678 Fannie Mae Pool B 3,50 % 01.09.2052 343.841 0,12 EUR 100.000 IQVIA 2’25 % 15.01.2028 104.333 0104
usD 5.788.573 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052 4937363 1,65 Usb 980.000 IQVIA 5’00 % 15.05.2027 962.740 0‘32
USD  1826.006 Freddie Mac Pool 3,00 % 0111.2051 1622578 055 UsD 312,000 lron Mountain 4,875 % 15.09.2027 304660 010
usD 687.089 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 636.370 0,21 Usb 409.000 Iron Mountain 7,00 % 15.02.2029 421176 0’14
UsD 319.611 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 306.412 0,0 UsD 76,000 Keurig Dr Pepper 3.20 % 01.06.2030 69937 002
usD 709.209 Freddie Mac Pool A 3,00 % 01.05.2052 636.971 0,21 usb 733.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025 712.294 0,24
USD 1968585 Freddie Mac Pool B 3,00 % 01.05.2052 1762777 059 UsD 133.000 Kimberly-Clark 310 % 26.03.2030 124200 004
20308260 680 USD  1194.000 Levi Strauss 3,50 % 01.03.2020 1043096 035
USD  2.279.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 2106.806 0,71
Unternehmensanleihen 0,15 % uUsD 997.000 Match 4,125 % 01.08.2030 905706 0,30
USD 468000 Iron Mountain 5,25 % 15.03.2028 465.015 015 USD  2.750.000 Microsoft 2,525 % 01.06.2050 1888674 0,63
USD  1700.000 Microsoft 3,45 % 08.08.2036 1567237 0,52
R N USD  500.000 MSCI3,625 % 01.09.2030 452853 0,5
EUR 440.000 Abbott Ireland Financing 1,50 % 27.09.2026 470.270 0,16 UsD 486,000 MSCI 4,00 % 15.11.2029 457198 015
USD 1300000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 1238.226 0,41 UsD 240,000 NASDAQ 5,35 % 28.06.2028 26816 008
UsD 316.000 Amgen 5,25 % 02.03.2030 324712 o/t UsD 168.000 NASDAQ 5,55 % 15.02.2034 174508 0,06
USD  910.000 Amgen 5,25 % 02.03.2033 933145 031 EUR 1442000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1627761 0,55
USD  1550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 1510206 051 EUR 225000 Netflix 3875 % 16112029 257921 009
EUR 685.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 744.287 0,25 Usb 222.000 Netflix 4,875 % 15.04.2028 224 467 0,08
USD 1412000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1357340 045 UsD 286,000 Netfix 4,875 % 15.06.2030 280,854 010
USD  700.000 Ball 4875 % 15.03.2026 696.958 023 USD  1400.000 Nike 3,375 % 27.03.2050 1149300 039
EUR 710.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025 756469 025 USD  1000.000 Nvidia 0,584 % 14.06.2024 078687 033
UsD 176.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 170057 0,06 UsD 233,000 Nvidia 3.20 % 16.00.2026 06642 0,08
EUR 1.660.000 Booking 4,00 % 15.11.2026 1.889.114 0,63 usb 553.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026 524160 0,18
USD 1128000 Centene 2,625 % 01.08.2031 940.041 0,31 UsD 947000 Oracle 2,95 % 01.04.2030 854987 020
usb 657.000 Centene 3,00 % 15.10.2030 569.693 0,19 Usb 653.000 Oracle 3,60 % 01.04.2050 485913 0,16
EUR 160.000 Coca-Cola 1625 % 09.03.2035 153626 0,05 UsD 448,000 Oracle 4,90 % 06.02.2033 446,686 015
EUR 230.000 Comcast 0,00 % 14.09.2026 234.995 0,08 Usb 592.000 Oracle 5]55 % 06.02.2053 594.576 0’20
UsD 960.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 868155 029 USD 1962000 Oracle 580 % 1012025 1992137 067
usb 212.000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 205.853 0,07 usD 1.235.000 Organon 4Y125 % 30.04.2028 1135.978 0,38
UsD 60.000 Crown Americas 4,75 % 01.02.2026 50482 0,02 UsD 522,000 PepsiCo 2,625 % 29.072029 181138 016
USD 924000 Crown Castle 3,80 % 15.02.2028 Brider - 029 USD  1233.000 Salesforce 370 % 11.04.2028 1208113 040
USD  1394.000 DellInternational 5,85 % 15.07.2025 1406910 047 USD  2.056.000 Service International 3,375 % 15.08.2030 1804383 060
USD  868.000 Dellinternational 6,02 % 15.06.2026 888075 030 USD  1090.000 Senice International 4,00 % 15.05.2031 o77240 033
USD  818.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 844585 028 USD  1364.000 Senice International 4,625 % 15.12.2027 1320741 044
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029
usDh 1110.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026

usb 304.000 T-Mobile USA 2,625 % 15.02.2029

usD 1.450.000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025

usD 1.5641.000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2030

usD 660.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028

usb 2100.200 US Treasury 2,875 % 15.05.2052

AUD 550.000 Verizon Communications 2,35 % 23.03.2028
AUD 1.010.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027
usD 880.000 VMware 1,00 % 15.08.2024

usD 1.463.000 VMware 3,90 % 21.08.2027

usb 756.000 VMware 4,50 % 15.05.2025

usD 1.586.000 VMware 4,70 % 15.05.2030

usb 723.000 Workday 3,80 % 01.04.2032

usD 702.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028

usb 2.042.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,52 %
usb 610.000 JPMorgan Chase 4,08 % 26.04.2026
GBP 700.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033

Einlagezertifikate 0,51 %
Kanada 0,51 %
GBP 1.200.000 Toronto-Dominion Bank 6,47 % 12.04.2024

Wertpapieranlagen

Anzahl der

Wertpapiere

Futures 2,09 %
591 CBT US 10 Year Note Marz 2024
30 CBT US 10 Year Ultra Marz 2024
674 CBT US b Year Note Marz 2024
24 EUX Euro Bund Marz 2024
254 ICF Long Gilt Méarz 2024
204 SFE Australia 10 Year Bond Mérz 2024

Swaps 0,00 %
Credit Default Swaps 0,00 %
860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive - EUR
1.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR
1.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR

Devisenterminkontrakte (1,52 %)
Kauf 5.348 AUD: Verkauf 3.673 USD Marz 2024
Kauf 97.500 AUD: Verkauf 66.963 USD Marz 2024
Kauf 49.480 AUD: Verkauf 33.773 USD Marz 2024

Marktwert

% des

USD Nettover-

334.050
1.052.315
273.868
1419.643
1461543
657.952
1679.258
336.807
681.223
854.946
1.415.902
748.785
1567.076
674.057
686.815
2.058.638
86.151.685

600.266
950127
1550.393

1.532.689

285.546.437

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

mdgens

on
0,35
0,09
0,48
0,49
022
0,56
o
0,23
0,29
0,47
0,25
0,52
0,23
0,23
0,69
28,85

0,20
0,32
0,52

0,51

95,63

% des

USD mdgens

Derivate 1,21 %*

1641.947
8139
1677102
91262
2.333.476
476.534
6.228.460

30411
40,673
(44.878)
25.906

(18)
(330)
oY)

0,55
0,01
0,56
0,03
0,78
016
2,09

0,01
0,01
(0,02)
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Kauf 140.200 AUD: Verkauf 95.104 USD Méarz 2024

Kauf 277.400 AUD:
Verkauf 186.878 USD Februar 2024

Kauf 15.080 AUD:
Verkauf 10.042 USD Februar 2024

Kauf 165.600 AUD:
Verkauf 110.181 USD Februar 2024

Kauf 233,700 AUD:
Verkauf 155170 USD Februar 2024

Kauf 363.000 AUD:
Verkauf 239.864 USD Februar 2024

Kauf 28.900 AUD:
Verkauf 19.015 USD Februar 2024

Kauf 125.900 AUD:
Verkauf 82.605 USD Januar 2024

Kauf 135.717 AUD: Verkauf 88.868 USD Januar
2024

Kauf 416.300 AUD:
Verkauf 271.541 USD Januar 2024

Kauf 468.900 AUD:
Verkauf 304.699 USD Januar 2024

Kauf 2.642.284 AUD:
Verkauf 1.715.883 USD Januar 2024

Kauf 277.400 AUD:
Verkauf 178.657 USD Januar 2024

Kauf 133.600 AUD:
Verkauf 86.031 USD Januar 2024

Kauf 152100 AUD: Verkauf 97.047 USD Januar 2024

Kauf 283.257 AUD:
Verkauf 180.731 USD Januar 2024

Kauf 31.473 AUD: Verkauf 20.002 USD Januar 2024

Kauf 123.700 AUD:
Verkauf 78.433 USD Januar 2024

Kauf 4.345.311 CAD:
Verkauf 3140.388 USD Januar 2024

Kauf 4.784 EUR: Verkauf 5.312 USD Januar 2024

Kauf 341432 EUR:
Verkauf 379112 USD Januar 2024

Kauf 37.500 EUR: Verkauf 41.373 USD Mérz 2024
Kauf 30.496 EUR: Verkauf 33.425 USD Mérz 2024

Kauf 95.400 EUR:
Verkauf 105.212 USD Februar 2024

Kauf 202.300 EUR:
Verkauf 223.045 USD Februar 2024

Kauf 79.691 EUR: Verkauf 87.807 USD Februar
2024

Kauf 106.900 EUR:
Verkauf 117.079 USD Februar 2024

Kauf 339.741 EUR:
Verkauf 371.990 USD Februar 2024

Kauf 69.600 EUR:
Verkauf 75.557 USD Februar 2024

Kauf 203.700 EUR:
Verkauf 220.589 USD Februar 2024

Kauf 64.737 EUR: Verkauf 70.649 USD Januar 2024

Kauf 210.010 EUR:
Verkauf 228.974 USD Januar 2024

Kauf 87.424 EUR: Verkauf 94.298 USD Januar 2024
Kauf 63.300 EUR: Verkauf 68.211 USD Januar 2024

Kauf 153.600 EUR:
Verkauf 165.070 USD Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

m
2.564

256
2910
4429
8.037
722
3304
3740
12.524
15.259
87.099
10.629

5132

6.740
12.562

1474
5.975

146.734

(16)
(1141)

289
454
652

1444

625
1.546
5.016
1677
5453

1107
3.804

2.604
1.951
5182

% des
Nettover-
mogens

0,02

0,03

0,05



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-

USD mdgens USD mdgens

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 69.776 EUR: Verkauf 74.513 USD Januar 2024 2,828 Kauf 364.451 GBP: 21207 0,01
Kauf 63.000 EUR: Verkauf 67166 USD Januar 2024 2,664 Verkauf 442.964 USD Januar 2024
Kauf 17,849 EUR: Verkauf 19.005 USD Januar 2024 779 Cal;(f 3:238{3[(1)254?488501 - 182085 006
Kauf 66.992 EUR: Verkauf 71.243 USD Januar 2024 3012 Ker ;’1”33 200 650 andar o
au’ . . A
Kauf 392.946 EUR: 17666 001 Verkauf 161608 USD Januar 2024
Verkauf 417.881 USD Januar 2024
Kauf 110,587 EUR: 5072 Kauf 52.500 NZD: Verkauf 31.486 USD Januar 2024 1767
Verkauf 117504 USD Januar 2004 ' Kauf 67500 NZD: Verkauf 39.393 USD Januar 2024 3.361
Kauf 3878 EUR: Verkauf 4118 USD Januar 2024 180 Kauf 3.580 USD: Verkauf 5.271 AUD Mérz 2024 (2
Kauf 75.478 EUR: Verkauf 79.872 USD Januar 2024 3789 Cal:(f 4?‘;8338 (LJJQSEQD T (6.211)
Kauf 124.500 GBP: Verkauf 159.297 USD Marz (690) eriaut ue o
2024 Kauf 1.813.894 USD: (26820  (001)
Verkauf 2.695.356 AUD Februar 2024
Kauf 127.000 GBP: Verkauf 162.257 USD Mzrz 2024 (465) Ke' fa:O S eorar o0
au 5 . .
Kauf 195.600 GBP: 1252
Verkauf 60.425 AUD Februar 2024
Verkauf 247934 USD Mrz 2024 Ker :1”93]52 5 eoruar -
. au . N N
Kauf 267.257 GBP: Verkauf 338.401 USD Marz 2024 2,073 Vorkausf 251,900 AUD Februar 2024
Kauf 182.900 GBP: Verkauf 231.394 USD Marz 2024 1.612 Kauf 1.262 USD: Verkauf 1.911 AUD Februar 2024 43)
N o s o
) Verkauf 14.053.767 AUD Februar 2024
C:?ljat?g%?;gBSD Februar 2024 (o8] C:ruljazu1f1§26595%g?-\:UD Januar 2024 (10738)
Kauf 146.600 GBP: 453
Kauf 22451 USD: 15,561
Verkauf 186,287 USD Februar 2024 Voot 35?.383 AUD Januar 2004 (15561
Kauf 143550 GBP:; 457
Kauf 125.091 USD: (8.909)
Verkauf 182.398 USD Februar 2024 Verkauf 196.378 AUD Januar 2024
Ve 279228 USD Febr 2004 *°°9 (TS 2209 oo
Kauf 197400 GBP: 1380
Kauf 9.360.180 USD: 7427200 (025
Verkauf 250.069 USD Februar 2024 Verkaut 14805.877 AUD Januar 2026 | s
Kauf 46.253 GBP: 539
Kauf 740.478 USD: (7915)
Verkauf 58.378 USD Februar 2024 Verkauf 988.636 CAD Marz 2024
Kauf 502.904 GBP: 6.807 Kauf 724.483 USD: (23658  (0,01)
Verkauf 633.794 USD Februar 2024 Verkauf 988.636 CAD Februar 2024
Kauf 146.733 GBP: 2218 Kauf 3.800.455 USD: (144547)  (0,05)
Verkauf 184.632 USD Februar 2024 Verkauf 5.333.947 CAD Januar 2024
\’j:t:at?gg? 4?%2[) - 7607 Kauf 1.032 USD: Verkauf 930 EUR Januar 2024 3
Kauf 307462 GaP: 6281 Kauf 33.363 USD: Verkauf 30.047 EUR Januar 2024 101
Verkauf 385.289 USD Februar 2024 ' Kauf 53.386 USD: Verkauf 48.080 EUR Januar 2024 161
Kauf 40.523 GBP: Verkauf 50.836 USD Januar 2024 774 Kauf 6.920 USD: Verkauf 6.260 EUR Marz 2024 (39) :
Kauf 52.600 GBP: Verkauf 65.584 USD Januar 2024 1408 Cali(f 15:?3%53303%%'? i (271353)  (009)
erkau . . arz
Kauf 459.859 GBP: 13.002
Verkauf 572.593 USD Januar 2024 Kauf 156.201 USD: (1706)
ool 439146 GBP 63 Verkauf 142.299 EUR Februar 2024
u . . .
Verkauf 546.661 USD Januar 2024 Kauf 4799134 USD: (69.337) (0,02
Verkauf 4.378.249 EUR Februar 2024
Kauf 280.921 GBP: 8535
Verkauf 360.713 USD Januar 2024 Kauf 12.344 USD: Verkauf 11.274 EUR Februar 2024 (167)
Kauf 240.300 GBP: 8.089 Kauf 5.065.332 USD: (125.436) (0,04)
Verkauf 297.961 USD Januar 2024 Verkauf 4.677.700 EUR Februar 2024
Kauf 245.800 GBP: 8716 Kauf 10.229 USD: Verkauf 9.453 EUR Februar 2024 (261)
Verkauf 304.339 USD Januar 2024 Kauf 1.551.641 USD: (40.305) (0,01)
Kauf 227.900 GBP: 10.035 Verkauf 1.434.594 EUR Februar 2024
Verkauf 280.223 USD Januar 2024 Kauf 8.166 USD: Verkauf 7.490 EUR Januar 2024 (136)
Kauf 26.775 GBP: Verkauf 32.919 USD Januar 2024 1182 Kauf 1.412.835 USD: (26.323) (0,01)
Kauf 61500 GBP: Verkauf 75.147 USD Januar 2024 3181 Verkauf 1.298.394 EUR Januar 2024
Kauf 379.335 GBP: 20764 0,01 Kauf 19.442 USD: Verkauf 17.878 EUR Januar 2024 (379)
Verkauf 462.364 USD Januar 2024 Kauf 142,579 USD: (4737)
Kauf 71.600 GBP: Verkauf 87224 USD Januar 2024 3.967 Verkauf 132.907 EUR Januar 2024
Kauf 166,254 GBP: 9488 Kauf 196,311 USD: (6.568)

Verkauf 202.256 USD Januar 2024
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Verkauf 183.036 EUR Januar 2024



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens USD madgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 16.687 USD: Verkauf 15.584 EUR Januar 2024 (586) Kauf 1.721.828 USD: (103.549) (0,03)
Kauf 5.874 USD: Verkauf 5,522 EUR Januar 2024 (247) Verkauf 2.881.928 NZD Januar 2024
Kauf 40.715 USD: Verkauf 38.453 EUR Januar 2024 (1907) Cal;(f 1?%2?3 gfﬁizm s (00.630)  (003)
lerkauf 1.765. anuar
Kauf 130.130 USD: (6.094)
Verkauf 122.900 EUR Januar 2024 (4531722) (152
Kauf 4.635.641 USD: (217.268) (0,07)
Verkauf 4.378.249 EUR Januar 2024 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,64 %
Kauf 24.963 USD: Verkauf 23.591 EUR Januar 2024 (1185) Kauf 261.374 CHF: 8.248
Kauf 1783.409 USD: 9.859 Verkauf 304.254 USD Januar 2024
Verkauf 1.392.160 GBP Marz 2024 Kauf 24.489.711 CHF: 975.568 033
Kauf 35.254.582 USD: (1 28,981) (0’04) Verkauf 28.304.609 USD Januar 2024
Verkauf 27.774.580 GBP Marz 2024 Kauf 12.372.089 EUR: 184.472 0,06
Kauf 1.881.312 USD: (10321) Verkauf 13.521.656 USD Januar 2024
Verkauf 1.484.851 GBP Marz 2024 Kauf 2.645.573 EUR: 39.446 0,01
Kauf 1.799.754 USD: (]3.236) Verkauf 2.891.390 USD Januar 2024
Verkauf 1423.286 GBP Februar 2024 Kauf 1.311964 EUR: 19562 0,01
Verkauf 251.000 GBP Februar 2024 Kauf 34.753.284 EUR: 518184 0,17
Kauf 251.650 USD: (2347) Verkauf 37.982.427 USD Januar 2024
Verkauf 199.400 GBP Februar 2024 Kauf 1.686.438 EUR: 25145 0,01
Kauf 230.217 USD: (2.253) Verkauf 1.843.136 USD Januar 2024
Verkauf 182.500 GBP Februar 2024 Kauf 802.565 EUR: 11967 0,01
Kauf 1.449.392 USD: (15797) Verkauf 877136 USD Januar 2024
Verkauf 1150.245 GBP Februar 2024 Kauf 1.024.003 EUR: 15.268 0,01
Kauf 210.663 USD: (2827) Verkauf 1119.150 USD Januar 2024
Verkauf 167.600 GBP Februar 2024 Kauf 67.824 EUR: Verkauf 74.214 USD Januar 2024 924
Kauf 194.629 USD: (2.811) Kauf 78.159 EUR: Verkauf 85.522 USD Januar 2024 1.064
Verkauf 155.000 GBP Februar 2024 Kauf 21.000 EUR: Verkauf 22.978 USD Januar 2024 286
Caukf 2}91%20%5(2# S (3343) Kauf 18.538 EUR: Verkauf 20341 USD Januar 2024 196
Ker fa:4 0705 USD: eruar s 00 Kauf 29.527 EUR: Verkauf 32.399 USD Januar 2024 312
Vorkout 27772580 GBP Februar 2004 ' ’ Kauf 9.449 EUR: Verkauf 10.369 USD Januar 2024 100
Verkauf 1.825.755 GBP Januar 2024 Kauf 136.044 EUR: 1437
Kauf 233.203 USD: (8164) Verkauf 149.275 USD Januar 2024
Verkauf 189.513 GBP Januar 2024 Kauf 11193 EUR: Verkauf 12.282 USD Januar 2024 118
Kauf 163.067 USD: (6.324) Kauf 383.487 EUR: 4.051
Verkauf 133.000 GBP Januar 2024 Verkauf 420.786 USD Januar 2024
Kauf 72.358 USD: Verkauf 59.300 GBP Januar 2024 (3167) - Kauf 7.750 EUR: Verkauf 8.507 USD Januar 2024 79
Kauf 1.390.653 USD: (61112) (0,02 Kauf 43.000 EUR: Verkauf 47.266 USD Januar 2024 3n
Verkauf 1139.875 GBP Januar 2024 Kauf 20.621 EUR: Verkauf 22.667 USD Januar 2024 178
Kauf 96.407 USD: Verkauf 79.300 GBP Januar 2024 (4.591) Kauf 18.275 EUR: Verkauf 20.109 USD Januar 2024 137
Kauf 392.081 USD: (18789)  (0,01) Kauf 48.080 EUR: Verkauf 53415 USD Januar 2024 (150)
Verkauf 322.600 GBP Januar 2024 Kauf 30.047 EUR: Verkauf 33.384 USD Januar 2024 o7)
o i 2004 (146154)  (0.05) Kauf 930 EUR: Verkauf 1033 USD Januar 2024 )
Kauf 77713 USD: Verkauf 64.000 GBP Januar 2024 (3798) o 2000 2053
cstjlj;ﬁ%ggogsetgp Januar 2024 o Kauf 911665 GBP: 8126
3 90' S (1752629) (059 Verkauf 1152.903 USD Januar 2024
Kauf 34.907.411 USD: 1752, D :
Verkauf 28.784.173 GBP Januar 2024 szrulfai?gg%%Bl’jSD Januar 2024 4054
O ooy
0 6 ) : S (95.449) 003) Verkauf 12.344.785 USD Januar 2024
Kauf 2.076.244 USD: 5.44 | )
Verkauf 3.428.521 NZD Februar 2024 Kauf 2.592 GBP: Verkauf 3.286 USD Januar 2024 15
Kauf 5105 GBP: Verkauf 6.472 USD Januar 2024 30
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

Wertpapiere Gewinne/Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 10.305 GBP: Verkauf 13.064 USD Januar 2024 60
Kauf 109.333 GBP: 639
Verkauf 138.600 USD Januar 2024
Kauf 1769 GBP: Verkauf 2.243 USD Januar 2024 10
Kauf 2.622 GBP: Verkauf 3.342 USD Januar 2024 3)
Kauf 379.316 USD: 1.069
Verkauf 341.432 EUR Januar 2024
Kauf 5.315 USD: Verkauf 4.784 EUR Januar 2024 15
Kauf 661 USD: Verkauf 522 GBP Januar 2024 @)
Kauf 131 USD: Verkauf 102 GBP Januar 2024 -
1.910.094
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 289.179.175
Sonstiges Nettovermdgen 9.439.265
Summe Nettovermdgen 298.618.440

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi, JPoMorgan Chase

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mogens

0,64

96,84
316
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/
Laufzeiten

usD usD

Australien

Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032 - 8.023.780

Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032 - 6.407.025

Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033 12.303.546

Kanada

Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2026 - 5.836.165

Kanada (Regierung) 1,25 % 01.06.2030 - 4.903.866

Deutschland

Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026 5.061.038

Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 15.02.2033 9108.298

Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033 4727866

Schweiz

Schweiz (Regierung) 0,50 % 27.06.2032 - 5.512.008

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 0,00 % 15.01.2024 6.869.235 6.594.094

UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 - 11.461486

UK Treasury 2,75 % 07.09.2024 13.249.196

UK Treasury 3,25 % 31.01.2033 10.239.423

UK Treasury 3,50 % 22.10.2025 17.458.623

USA

Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052 4.942.899 -

Alphabet 1,998 % 15.08.2026 - 6.480.913

US Treasury 1,25 % 31.03.2028 - 4.850.191

US Treasury 2,875 % 15.05.2032 6.997.870 10.320.281



Total Return Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Helen Anthony, John Pattullo und Jenna Barnard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 4,33 % (netto) bzw. 4,75 %
(brutto), wahrend die Euro Short Term Rate (ESTR) eine Rendite von 1,93 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2,5 % in
Euro bei 3,21 % lag.

Die Renditen globaler Staatsanleihen stiegen in der ersten Hélfte des Berichtszeitraums im Allgemeinen an (die Kurse sanken, was ihre
umgekehrte Beziehung widerspiegelt), was auf die zunehmende Erwartung zurlickzufiihren war, dass die Zinssétze Uber einen langeren
Zeitraum hinweg erhoht bleiben wiirden. US-Staatsanleihen entwickelten sich besonders schwach, wobei die Rendite zehnjahriger

Titel mit 4,57 % zeitweise ein 16-Jahreshoch erreichte. In Europa flhrten schwache makrodkonomische Daten und eine anhaltend hohe
Inflation zu Sorgen Uber das Wirtschaftswachstum und Unsicherheit Gber den Zinserhéhungspfad der EZB. In den letzten beiden Monaten
des Berichtszeitraums setzten Staatsanleihen zu einer Rally an, da die Anleger von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden
Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Der gegen Ende des Berichtszeitraums zunehmende
Optimismus der Anleger in Bezug auf kinftige Zinssenkungen und die Aussichten fir das Wirtschaftswachstum trug dazu bei, dass
Unternehmensanleihen besser abschnitten als Staatsanleihen.

Die US-Notenbank (Fed) hob die Zinsen im Juli einmal an, und obwohl sie Gber weite Strecken des Berichtszeitraums — in erster

Linie aufgrund der Widerstandsfahigkeit der Wirtschaft — einen eher restriktiven Ton anschlug, deutete sie im Dezember an, dass sie
die Kreditbedingungen im Jahr 2024 lockern kénnte. Die EZB hob ihren Einlagenzins im September auf ein Allzeithoch von 4,0 % an
und belieB ihn anschlieBend unverandert. Die Bank of England (BoE) erhhte ihren Leitzins nur einmal im August um 25 Bp auf ein
15-Jahreshoch von 5,25 %. Die BoE warnte weiterhin davor, dass die Geldpolitik Uber einen langeren Zeitraum straff bleiben konnte,
obwohl die Anleger darauf spekulierten, dass dies angesichts des nachlassenden Preisdrucks weniger wahrscheinlich sei. Die jahrliche
Verbraucherpreisinflation im Vereinigten Konigreich erreichte im November mit 3,9 % den niedrigsten Stand seit mehr als zwei Jahren,
nachdem sie im Juli noch bei 6,8 % gelegen hatte. Die britische Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal um 0,1 % nach einem
Nullwachstum im Vorquartal, was die Angst vor einer moglichen Rezession verstarkte.

Uber den gesamten Berichtszeitraum sank die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 85 Bp auf 3,54 %. Die Rendite
zehnjéhriger deutscher Bundesanleihen ging um 37 Bp auf 2,02 % zurlck, wéhrend die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen um 4 Bp
auf 3,88 % stieg. Im Kreditsegment verengten sich die Spreads von Hochzins- und Schwellenlanderanleihen starker als die von Investment-
Grade-Anleihen.

In Erwartung sinkender Renditen bei Staatsanleinen wurde der Fonds mit einer hoheren Duration (héhere Zinssensitivitat) am oberen Ende
der zuldssigen Bandbreite positioniert. Diese Positionierung wirkte sich im Berichtszeitraum insgesamt positiv auf die Wertentwicklung aus,
wenngleich die Gewinne hauptsachlich in den letzten beiden Monaten erzielt wurden, als die Renditen von Staatsanleihen im Oktober ihren
Hoéchststand erreichten und anschlieBend zu einer Rally ansetzten. Die groBten Beitrage leisteten Positionen in den USA, Deutschland,
dem Vereinigten Konigreich und Australien. Im September verlagerten wir einen Teil der Duration von den USA nach Deutschland, da das
Wachstum in den beiden Regionen sehr unterschiedlich ist.

Die Positionen des Fonds in Investment-Grade-Anleihen verstarkten die Wertentwicklung ebenfalls, obwohl sie Uberwiegend im vorderen
und mittleren Bereich der Zinsstrukturkurve positioniert waren (und der Beitrag der Duration daher geringer war als in anderen Phasen
des Zyklus). Auf Pfund Sterling lautende Staatsanleihen und Unternehmensanleihen entwickelten sich besser als Titel aus anderen
Industrielandern. Das Engagement des Fonds in variabel verzinslichen ABS und MBS leistete aufgrund des ,Carry” einen kleinen positiven
Beitrag. Wir stockten unsere Positionen in Anleihen hoherer Qualitat, einschlieBlich Agency-Hypotheken, weiter auf, da diese im Vergleich
zu Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating relativ giinstig bewertet sind, das Rezessionsrisiko nach wie vor hoch ist und wir
davon ausgehen, dass sich Anlageklassen, die starker mit dem Zinszyklus korrelieren, besser entwickeln werden.

Die Verengung der Kreditspreads setzte sich im Berichtszeitraum fort. Der Fonds profitierte nicht von der Outperformance der
Rentenmarktsegmente mit héherem Beta, wie z. B. hochverzinsliche Unternehmensanleihen und Schwellenlander, da die Allokation in
diesen Bereichen gering war.

Ausloser fur die jingste Rally bei Anleihen war die zunehmende Erkenntnis, dass die Endzinsen aufgrund der anhaltend starken
Fortschritte bei der Rickfuhrung der Kerninflation bereits vor Monaten erreicht worden waren. Fur die Politik der Zentralbanken ist dies ein
Wendepunkt, da die nachsten Schritte wahrscheinlich Zinssenkungen sein werden und sich die Frage stellt, wann und wie oft damit zu
rechnen ist. Wir sind der Ansicht, dass die Fed und die EZB die Zinsen bereits im Marz senken kdnnten. Wir gehen davon aus, dass dieses
Umfeld Staatsanleihen beglnstigen wird, die bisher hinter den historischen Renditerlickgédngen zurtickgeblieben sind, da die Zentralbanken
begonnen haben, ihre Geldpolitik zu lockern. Die Kreditspreads von Unternehmen sind gesunken und scheinen ein optimistischeres
Ergebnis fur das Jahr 2024 einzupreisen. Ein Beschéftigungsriickgang ist in der Regel der Ausloser fir ein risikoarmeres Umfeld und eine
Neubewertung von Kreditwerten/Aktien. In unserem Basisszenario gehen wir nach wie vor davon aus, dass das Jahr 2024 die Gelegenheit
bieten wird, breitere Spreads bei Unternehmensanleihen zu erzielen, so dass wir uns in Geduld Gben mussen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitat, darunter Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-Rating) und notleidende Schuldtitel von staatlichen Emittenten,
Unternehmen oder anderen Emittenten in beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in ABS und MBS investieren, davon bis zu 10 % in
hochverzinsliche Papiere (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
chinesische Onshore-Anleihen investieren, die ber Bond Connect gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, darunter CoCo-Bonds, laufzeitlose Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds nutzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen
wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auBerst flexiblen ,nach allen Seiten offenen* Ansatz in Bezug auf Anlagen in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark.
Der disziplinierte Anlageprozess beriicksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrége einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt, eine moderates
Volatilitétsniveau aufrecht zu erhalten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Total Return Bond Fund H2 EUR (netto)* 2,45 3,82 3,32 (10,40) (315) 433
€STR (0,36) (0,50)** (0,57) (0,58) 163 193
Total Return Bond Fund H2 EUR (brutto)* 3,26™ 4,65 416" (9,68)* (2,37) 475
£STR+2,5% 213 1,99 1,92 1,90 417 321

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

314.995.222
37587.897
2.619.922
159.778

3.001.629
5.039.875

526.731
363.931.054
749744
163.746
3.351
3170121

831539
4.038

4.922.539

359.008.515

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

6.125.585
65.465

674.234
6.865.284

18127
38.067
12163
3409
10.905
253.260

17.864
68.841
422.636

6.442.648

(1450.860)

(2.570.827)
(31.974)

(1829.403)
41,009

(5.842.055)
7.982.957

4157512

22.809

1514.771
(2.337)

13.675.712

14.276.305
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
347228.954 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 102253
6.442.648 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2.571.045)
(5.842.055) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (18.908)
13.675.712 Dividendenausschittungen il (9.044)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 359.008.515
A2 EUR A2 HUSD A3q EUR H2 EUR I12EUR X2 EUR
14.778,62 10.620,89 7156,80 54785 34.599,82 1188,88
2,46 - 224,51 397,23 48324 36,10
(9.821,93) (5.912,39) (1.444,91) (0,14) (8.880,68) (36,10)
4.959,15 4.708,50 5.936,40 944,94 26.202,38 1.188,88
105,79 124,78 72,64 102,07 97,44 92,86
Z2 HGBP
2.317.812,85
2.317.812,85
133,03
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23

EUR 316.914.134 EUR 347.228.954 EUR 359.008.515 A2 EUR 105,27 101,58

USD 329.640.772 USD 376.863.556 USD 397.667.629 A2 HUSD 119,86 18,73

A3q EUR 76,22 71,09

F2 HUSD 105,34 n.z

H2 EUR 101,01 97,83

H3q EUR 84,37 n.z

12 EUR 96,36 93,36

X2 EUR 93,24 89,43

Z2 HGBP 12740 126,13

enquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23
A2 EUR 118% 116% 117% A3q EUR 0,678768

A2 HUSD 1,18% 117% 117%
A3q EUR 118% 117% 117%
F2 HUSD 0,80% n.z. n.z.
H2 EUR 0,80% 0,79% 0,80%
H3q EUR 0,80% n.z n.z
[2EUR 0,75% 0,75% 0,75%
X2 EUR 1,77% 1,76% 1,77%
72 HGBP 0,09% 0,08% 0,08%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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Zum
31.Dez. 23
105,79
124,78
72,64
n.z.
102,07
n.z.
9744
92,86
133,03

18.Jan. 24
0,680162



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Zinsvariable Anleihe 0,32 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders GBP 1.000.000 Bank of Nova Scotia FRN 26.01.2026 1160746

angegeben).

: [y
Anleihen 86,66 % China 0,04 %

Australien 3,63 % Festverzinsliche Anleihen 0,04 %

Asset Backed 2,47 % EUR  150.000 Tl Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 137930
AUD 1.526.008 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series 937522 0,26
22019 FRN 17112050
GBP 855514 Interstar Millennium Trust FRN 14112036 928670 026 Tschechische Republik 0,15 %
AUD  2.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust 1220137 034 Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
Series 2019-1 FRN 22.09.2033 EUR 500.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 % 527500
AUD 1034148 Liberty Series 2023 Auto FRN 25032031 636511 018 30.04.2030
AUD 1535241 Metro Finance 2023-1 Trust FRN 18.02.2029 946.067 026
AUD  919.459 Metro Finance 2023-2 Trust FRN 17.09.2029 564717 016 Dénemark 0,21%
AUD 1637503 Panorama Auto Trust 20231 FRN15.05.2031 1009355 0,28 Eestverzinsliche/Anleihen|0;21%
AUD 827102 Pepper SPARKZ Trust No.6 ATA FRN 500771 0j4 EUR  770.000 Orsted 325 % 13.09.2031 765.253
16.03.2032
AUD 500.000 Pepper SPARKZ Trust No.6 B FRN 16.03.2032 312072 0,09 Eurozone 4,91 %
AUD 450.607 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 276648 0,08 Asset Backed 4,91 %
1012034 EUR 1615000 Ares European CLO XI 11X FRN 15.04.2032 1560.427
AUD 547842 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 337049 0,09 EUR 1164.000 Avoca CLO XIl FRN 15.04.2034 1134.891
12.06.2031 EUR  1750.000 Bilbao lll FRN 17.08.2034 3X BR 1676.786
AUD 1940262 Private Driver Australia 20231 FRN 21.02.2032  1193.007 033 EUR  1800.000 BNPP AM Euro CLO 2018 FRN 15.04.2031 713494
8871526 241 EUR 1567879 BNPP IP Euro CLO 20151 FRN 1610.2030 1546.904
EUR 1.639.034 Carlyle Global Market Strategies FRN 1.625.001
Festverzinsliche Anleihen 0,31 % 15.07.2030
USD 1.200.000 National Australia Bank 2,99 % 21.05.2031 909.366 0,26 EUR 1.800.000 CVC Cordatus Loan Fund VIl FRN 15.07.2034 1718519
EUR 180.000 NBN 4,125 % 15.03.2029 187914 0,05 8X
1097.280 0,31 EUR 1577140 Harvest FRN 18112030 12X AR 1564.862
EUR 1419708 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X Al 1380.042
Zinsvariable Anleihe 0,85 % EUR 429912 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X C 412350
AUD  1590.000 Panorama Auto Trust 2023-3 FRN 15.01.2032 976.691 027 EUR  1410.000 Sound Point Euro CLO | Funding DAC IXFRN  1.344.035
AUD  3.400.000 PUMA Series 20231 FRN 22.03.2055 2087411 058 25.05.2034
3064102 085 EUR 1971606 Tikehau CLO Il DAC A FRN 0112.2030 1949.026
17635.337
Osterreich 0,36 %
Asset Backed 0,36 % Finnland 0,12 %
EUR  1300.000 FACT Master FRN 20.07202818 129523 036 Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 420,000 Fortum 4,00 % 26.05.2028 431242
Belgien 0,75 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 % Frankreich 3,09 %
USD  800.000 AnheuserBusch InBev Worldwide 5,55 % 71958 022 Asset Backed 0,42 %
23.012049 EUR 306.998 FCT Noria 2021-1 C FRN 25.10.2049 303.246
EUR 500.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 % 518.390 0,14 EUR  1200.000 Purple Master Credit Cards FRN 25.07.2036 1200.556
09.05.2033 1503.802
1300.348 036
Festverzinsliche Anleihen 2,02 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 % EUR 600.000 Banijay Entertainment 7,00 % 01.05.2029 635.241
GBP 1.200.000 KBC 5,50 % 20.09.2028 1407428 0,39 EUR 500.000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028 420165
EUR 600.000 Crédit Agricole 1125 % 24.02.2029 547421
Kanada 0,92 % EUR 400.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031 408.268
Festverzinsliche Anleihen 0,60 % EUR 400.000 Engie 3,875 % 06.12.2033 414370
usb 700.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028 652.299 0,18 EUR 190.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 182.228
GBP 960.000 Royal Bank of Canada 1,375 % 09.12.2024 1.065.003 0,30 EUR 100.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 98.221
usb 500.000 TransCanada PipeLines 5,10 % 15.03.2049 435137 0,12 EUR 100.000 lliad 5,375 % 15.02.2029 102.873
2152439 060 EUR 400.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 414,905
EUR 430,000 IPD 8,00 % 15.06.2028 460.270
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert % des
EUR Nettover-
mdgens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 700.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 3,50 % 725,636 0,20 EUR 300.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,25 % 296.208
07.09.2033 10.03.2025
EUR 100.000 Midco GB 7,75 % 01.11.2027 99.231 0,03 EUR 200.000 ZF Finance 5,75 % 03.08.2026 206.960
EUR 230.000 Paprec Holding 6,50 % 17.11.2027 246.356 0,07 usb 150.000 ZF North America Capital 6,875 % 14.04.2028 140.901
EUR 600.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 585.750 0,16 usb 150.000 ZF North America Capital 7,125 % 14.04.2030 144,521
GBP 1.000.000 Société Générale 1,875 % 03.10.2024 1121.454 0,31 15.875.115
EUR 400.000 Thales 4,125 % 18.10.2028 418.270 0,12
EUR 200.000 Vallourec 8,50 % 30.06.2026 201.634 0,06 Zinsvariable Anleihe 0,48 %
EUR 200.000 Verallia 1,875 % 10.11.2031 176.434 0,05 EUR 1.700.000 SC Germany SA Compartment Consumer 1.706.873
7958727 2,02 2023-1 FRN 15.09.2037
Zinsvariable Anleihe 0,17 % Indien 0,14 %
EUR  600.000 Burger King France FRN 01112026 605199 017 Festverzinsliche Anleihen 0,14 %
usb 600.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026 506.347
Variabel verzinsliche Anleihen 0,48 %
EUR  700.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029 723362 020 Irland 0,98 %
EUR 100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual 100068 0,03 Asset Backed 0,34 %
EUR 500000 Société Générale 4,875 % 21112031 54217 015 EUR 706.659 Glenbeigh 2 FRN 24.032046 1X A 706.518
EUR 400.000 Veolia Environnement 2,50 % Perpetual 358.943 0,10 EUR 518.512 Primrose Residential FRN 24.03.2061 1 A 516.909
1706590 048 1223421
Deutschland 5,96 % Zinsvariable Anleihe 0,64 %
Asset Backed 1,06 % EUR  1100.000 Adagio FRN 15.09.2034 1056.831
EUR 800.000 Bavarian Sky SA - Compartment German Auto 801.054 0122 EUR 1.236.000 Finance Ireland Auto Receivables NO 1 DAC 1.239.370
Leases 8 FRN 20.11.2031 FRN 12.09.2033
EUR 900.000 Bumper DET 2023-1 FRN 23.08.2032 901463 025 2.296.201
EUR 1.226.660 PBD Germany Auto Lease Master - 1.228.910 0,34
Compartment 2021-1 FRN 26.11.2030 Israel 0,03 %
EUR 300.000 Red & Black Auto Germany 10 UG FRN 301.547 0,08 Festverzinsliche Anleihen 0,03 %
16.09.2032 EUR 100.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7,875 % 113.532
EUR 272.642 SC Germany Compartment Consumer 2020- 272.500 0,09 15.09.2031
1C FRN 14.11.2034
EUR 300.000 SC Germany Compartment Consumer 2023-1 303.032 0,08 Italien 0,83 %
FRN 16.00.2037 Festverzinsliche Anleihen 0,80 %
3808506 106 EUR 1440.000 Enel Finance International 3,875 % 09.03.2029 1.490.291
Festverzinsliche Anleihen 4.42 % EUR 280.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 306.724
! o EUR 310.000 Leasys 4,625 % 16.02.2027 318.348
EUR 290.000 Cheplapharm Arznefm!ttel 3,60 % 11.02.2027 281.320 0,08 EUR 240,000 Lottomatica 975 % 30.09.2027 260,580
EUR 290.000 Cheplapharm Arzne?m?ﬂel 4,375 % 15.01.2028 283.443 0,08 EUR 116.000 Nexi 1625 % 30.04.2026 110970
EUR 100.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030 106.830 0,03 EUR 400,000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 388,086
EUR 300.000 Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029 312.437 0,09 2874999
EUR 400.000 Deutsche Boerse 3,875 % 28.09.2033 426.943 0,12
EUR 530.000 ggl%\é\/;ggeinatlonal Finance 4,30 % 561.705 0,15 Zinsvariable Anleihe 0,03 %
EUR  2066.558 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 1104900 031 EUR 100.000 Lottomatica FRN 1512.2030 101025
15.08.2052
EUR 7711690 Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 7530427 210 Luxemburg 0,21 %
1510.2027 Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
EUR 2.790.000 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 2.932.671 0,81 EUR 340.000 Eurofins Scientific 4,75 % 06.09.2030 350.082
15082033 EUR 100000 Matiethor Telecom 3125 % 15.00.2026 97058
EUR 500.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 496.113 0,14 456140
EUR 350.000 HT Troplast GmbH 9,375 % 15.07.2028 356.762 0,10
EUR 100.000 IHO Verwaltungs 8,75 % 15.05.2028 109.188 0,03 Variabel verzinsliche Anleihen 0,08 %
EUR 260.000 RWE 4,125 % 13.02.2035 270.998 0,07 EUR 300.000 SES 5,625 % Perpetual 300557
EUR 100.000 Sartorius Finance 4,375 % 14.09.2029 103.759 0,03
EUR 200.000 Sartorius Finance 4,5 % 14.09.2032 209.029 0,06
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Niederlande 1,07 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %

EUR 450.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028 466.557 013

GBP 300.000 GTCR W-2 Merger Sub 8,50 % 15.01.2031 374.261 010

EUR 300.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042 349.765 010

EUR 100.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 88.155 0,03

EUR 230.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030 210.594 0,06

EUR 400.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 338.661 0,09
1.827.993 0,51

Zinsvariable Anleihe 0,19 %

EUR 700.000 Bumper NL 2023-1 FRN 22.03.2035 700.742 019

Variabel verzinsliche Anleihen 0,37 %

EUR 400.000 ING 1,25 % 16.02.2027 380.767 oM

usD 1100.000 ING 4,252 % 28.03.2033 933.420 0,26
1.314.187 0,37

Norwegen 0,13 %

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %

EUR 430.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029 461196 013

Portugal 0,06 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %

EUR 200.000 EDP - Energias de Portugal 5,943 % 207926 0,06

23.04.2083

Spanien 1,31 %

Asset Backed 0,38 %

EUR 100.000 Autonoria Spain 2023 FT FRN 30.09.2041 100.183 0,03

EUR 948.437 Miravet FRN 27.02.2065 1 A 941,502 0,26

EUR 235.275 Sabadell Consumo A FRN 24.06.2034 239.264 0,06

EUR 117.637 Sabadell Consumo B FRN 24.06.2034 119.578 0,03
1.400.527 0,38

Festverzinsliche Anleihen 0,31 %

EUR 100.000 Cellnex Telecom 1,75 % 23.10.2030 87.866 0,03

EUR 310.000 Cirsa Finance International 10,375 % 338.860 0,09

30.11.2027

EUR 190.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025 190.318 0,05

EUR 500.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 489177 0,14
1106.221 0,31

Variabel verzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 200.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026 196.166 0,06

usDb 1.000.000 Banco Santander 4,175 % 24.03.2028 868.550 0,24

EUR 300.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025 298.943 0,08

EUR 150.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 147184 0,04

EUR 340.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual 332.254 0,09

EUR 200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 182.641 0,05

EUR 200.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 206.195 0,06
2231933 0,62

72

Anzahl der
Wertpapiere

Schweden 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

EUR 290.000 Molnlycke 4,25 % 08.09.2028
EUR 400.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028
EUR 100.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027
Schweiz 1,53 %

Festverzinsliche Anleihen 0,85 %

EUR 700.000 ABB Finance 0,00 % 19.01.2030

EUR 200.000 Dufry One 3,375 % 15.04.2028

EUR 210.000 Lonza Finance International 1,625 %
21.04.2027

EUR 2.200.000 UBS 0,01 % 31.03.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,68 %

usb 1.830.000 UBS 4,49 % 05.08.2025

UsD 200.000 UBS 9,25 % Perpetual

usb 200.000 UBS 9,25 % Perpetual

GBP 370.000 Zurich Finance 5,125 % 23.11.2052
Taiwan 0,17 %

Festverzinsliche Anleihen 0,17 %
usb 700.000 TSMC Arizona 3,875 % 22.04.2027

Vereinigtes Konigreich 21,14 %
Asset Backed 3,05 %

GBP 844.684 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X A

GBP 222.917 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X B

GBP 590.000 Bavarian Sky UK 5 FRN 20.04.2031

GBP 920.000 Bowbell NO 3 FRN 16.07.2065

GBP 120.000 Dowson 2022-1 B FRN 20.01.2029

GBP 700.000 Holmes Master Issuer FRN 15.10.2072

GBP 379.475 Income Contingent Student Loans FRN
24.07.2058 2 A1

GBP 358.231 Mortgage Funding 2008-1 FRN 13.03.2046

GBP 1,000.000 Newday Funding Master - Series 2021-2X A1
FRN 15.07.2029

usb 1128.065 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12A A2C

usb 655.221 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12X A2C

GBP 100.000 PCL Funding VI 1 B FRN 15.07.2026

GBP 260.000 PCL Funding VIIl FRN 15.05.2028

EUR 582.246 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS2X A2C

GBP 954.080 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS3X A2A

GBP 883.928 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS4X A3A

GBP 434.878 Together Asset Backed Securitisation 2021-1st1
A FRN 12.07.2063

Marktwert

EUR

298.058
422.210
107.706
827974

590.277
191.309
201588

2.050.753
3.033.927

1.640.047
200.344
194.380
410.749

2445520

619.507

951708
248.036
679.951
1.060.325
138.486
806.942
437759

412.386
1149.662

989.580
574.784
115.594
299.754
565.464

1.052.924

980.148

497858
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mdgens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen 14,68 %

Anzahl der
Wertpapiere

Zinsvariable Anleihe (Fortsetzung)

GBP 360.000 Anglian Water Services 5,875 % 20.06.2031 437960 0,12 GBP 900.000 Elvet Mortgages 2021-1 FRN 22.08.2065
GBP 600.000 Aster Treasury 5,412 % 20.12.2032 738.249 0,21 GBP 544.614 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028
GBP 250.000 B&M European Value Retail 8,125 % 15.11.2030 307.038 0,09
EUR 570.000 British Telecommunications 4,25 % 06.01.2033 601.779 0,17
GBP 475.971 Broadgate Financing 5,098 % 05.04.2033 520.759 014 Variabel verzinsliche Anleihen 1,82 %
GBP 800.000 Church Commissioners for England 3,25 % 859.829 0,24 GBP 360.000 Barclays 7,09 % 06.11.2029
14.072032 GBP 400.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual
GBP 460.000 Cofoperative 5,125 % 17.05.2024 528.383 0,15 GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.07.2028
GBP 600.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 645.625 0,18 GBP 450,000 HSBC 6,80 % 14.09.2031
GBP 280.000 ENW Finance 4,893 % 24112032 331.091 0,09 Usb 1.300.000 |_|0de Bank 3‘511 % 18.03.2026
GBP 190.000 Iceland Bondco 10,875 % 15.12.2027 228.689 0,06 GBP 200,000 Lloyds Bank 850 % Perpetual
GBP 500.000 International Distributions Services 7,375 % 609.660 0,17 UsD 1740.000 NatWest 7472 % 10.11.2026
14.00.2030 GBP 1.480.000 Santander 7,098 % 16.11.2027
GBP 1.050.000 Lloyds Bank 1,75 % 11.07.2024 1183.891 033
EUR 390.000 LSEG Netherlands 4,231 % 29.09.2030 412.415 o
GBP 250.000 Maison Finco 6,00 % 31.10.2027 249.393 0,07
EUR 1.000.000 National Grid Electricity Transmission 0,823 % 814.766 023 R
07072032 ' ' Asset Backed 10,06 %
UsD 2.010.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1684728 047 usb 376.928 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01
28.08.2025 FRN 25.12.2041
GBP  750.000 Nationwide Building Society 6125 % 91469 026 USD  2.928795 Fannie Mae Pool 3,00 % 01012052
21.08.2028 USD  10.732.279 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050
EUR 300.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028 282.257 0,08 usb 2.673.306 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051
GBP 250.000 Northern Gas Networks Finance 6,125 % 311.851 0,09 usb 862.427 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2052
02.06.2033 usb 1.819.581 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2052
GBP 250.000 Northern Powergrid Yorkshire 5,625 % 308.234 0,09 uUsD 1.279.071 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2052
14112033 USD 1007218 Fannie Mae Pool 4,00 % 01072049
GBP 180.000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 215.852 0,06 UsD 960,674 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2049
EUR 200.000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 208.413 0,06 UsD 852385 Fannie Mae Pool 4,00 % 0100.2050
GBP 300.000 Places For People Treasury 6,25 % 06.12.2041 372.287 010 UsD 1001230 Fannie Mae Pool 4,00 % 01112047
EUR 250.000 ?zggggggckmeﬂreasury Services 3,875 % 265.360 0,07 USD 195729 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.072052
BP 1800.000 Sage 1,625 % 25.02.2031 1699.861 047 usb 1.363.007 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052
GBP 1100000 Santander UK 3,625 % 14.01.2026 125197 034 USD 1987894 Fannie Mas Pool B 3,50 % 01.09.2052
GBP 1385000 Santander UK 3875 % 15102020 1541037 043 USD 1006159 FHLM 4,00% 01082048
GBP  100.000 Severn Trent Utilties Finance 2,625 % 9682 003 USD 5875036 Freddie Mac Pool 2,50 % 0110.2051
22.02.2033 usb 3.528.231 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052
EUR 1.940.000 Sky 2,50 % 15.09.2026 1913.873 0,53 usb 1.380.922 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052
GBP 179.000 SW Finance 7,375 % 12:12.2041 220810 0,06 USD 1327786 Freddie Mac Pool 4,50 % (RA7779)
GBP 14208775 UK Treasury 0,25 % 31072031 12919495 3,60 01082052
GBP 1500000 UK Treasury 0,50 % 31.012029 1497960 042 Usb 1366803 g;egggonggc Pool 4,50 % (RA7780)
GBP 3.618.382 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 3.864.510 1,08 UsD 557384 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DN
GBP 1.093.469 UK Treasury 1,25 % 31.07.2051 667.949 0,19 FRN 25.02.2042
GBP  10.622.226 UK Treasury 3,25 % 31.01.2033 11.951.828 333 UsD 514.931 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNAT
GBP 100.000 UK Treasury 4,50 % 07.12.2042 121158 0,03 FRN 25.01.2042
EUR 390.000 Unilever Finance Netherlands 3,50 % 408.613 on
23.02.2035
EUR 100.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 92.257 0,03 Festverzinsliche Anleihen 28,17 %
GBP 300.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 306.779 0,08 uUsbD 900.000 AbbVie 4,05 % 2111.2039
GBP 410.000 Vodafone 5,125 % 02.12.2052 448.665 0,12 EUR 14.945 Adient Global 3,50 % 15.08.2024
GBP 600.000 Whitbread 3,375 % 16.10.2025 668.481 019 EUR 100.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028
52685273 14,68 USD 1100000 Amazon.com 4,55 % 0112.2027
usb 1.000.000 American Express 4,05 % 03.05.2029
Zinsvariable Anleihe 1,59 % UsD 706.000 Amgen 3,00 % 22.02.2029
GBP 1.750.000 Clydesdale Bank FRN 22.03.2024 2.015.676 0,56 uUsD 400.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028
GBP 1.800.000 Driver UK Multi-Compartment FRN 25.04.2031  2.074.588 0,58 EUR 600.000 Ardagh Packaging Finance 2,125 %
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 500.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029

usb 800.000 Athene Global Funding 2,55 % 19.11.2030

Usb 1.000.000 Autodesk 2,40 % 15.12.2031

usb 1100.000 AutoZone 1,65 % 15.01.2031

EUR 600.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028

usD 900.000 Bank of America 4,183 % 25.11.2027

EUR 1.840.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025

UsD 270.000 Booking 3,55 % 15.03.2028

EUR 600.000 Boxer Parent 6,50 % 02.10.2025

Usb 364.000 Broadcom 3,419 % 15.04.2033

EUR 210.000 Carrier Global 4,125 % 29.05.2028

EUR 200.000 Carrier Global 4,50 % 29.11.2032

usD 520.000 CF Industries 4,50 % 0112.2026

UsD 1.300.000 Cigna 3,20 % 15.03.2040

usD 700.000 Coherent 5,00 % 15.12.2029

usb 698.000 Corebridge Financial 3,90 % 05.04.2032

usb 600.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029

EUR 390.000 Crown European 4,75 % 15.03.2029

Usb 1.750.000 Dell International 5,85 % 15.07.2025

usb 600.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028

Usb 500.000 Fiserv 3,20 % 01.07.2026

usD 600.000 Gartner 3,75 % 01.10.2030

GBP 280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033

usb 1.580.000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15.11.2024

Usb 1100.000 Global Payments 1,2 % 01.03.2026

Usb 500.000 GLP Capital 5,30 % 15.01.2029

EUR 600.000 Goldman Sachs 3,375 % 27.03.2025

Usb 200.000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031

usD 400.000 HCA 5,2 % 01.06.2028

Usb 1.770.000 HCA 5,375 % 01.02.2025

usb 1.000.000 Intercontinental Exchange 4,35 % 15.06.2029

EUR 200.000 International Game Technology 3,50 %
15.06.2026

EUR 310.000 1QVIA 1,75 % 15.03.2026

usDb 600.000 1QVIA 6,50 % 15.05.2030

UsD 600.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030

ush 1.840.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025

Usb 400.000 LABL 5,875 % 01.11.2028

usD 900.000 Leidos 4,375 % 15.05.2030

Usb 300.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031

usD 900.000 Lowe's 4,55 % 05.04.2049

usDb 1.500.000 Marsh & McLennan 5,45 % 15.03.2053

UsD 275.000 Marvell Technology 5,95 % 15.09.2033

usDb 500.000 McAfee 7,375 % 15.02.2030

EUR 170.000 McDonald's 3,625 % 28.11.2027

EUR 230.000 McDonald's 3,875 % 20.02.2031

usb 600.000 Medline Borrower 5,25 % 01.10.2029

EUR 680.000 Medtronic Global 3,125 % 15.10.2031

GBP 950.000 MetLife 5,375 % 09.12.2024

GBP 360.000 Metropolitan Life Global Funding 15,00 %
10.01.2030

usb 896.000 Metropolitan Life Global Funding 1 5,15 %
28.03.2033

EUR 460.000 National Grid North America 4,668 %
12.09.2033

404.287
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216.529
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Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

uUsD 1.000.000 Nestlé 4,95 % 14.03.2030

EUR 470.000 Nestlé Finance International 3,75 % 13.03.2033

EUR 320.000 New York Life Global Funding 3,625 %
09.01.2030

GBP 310.000 New York Life Global Funding 4,95 %
0712.2029

usb 900.000 Norfolk Southern 2,30 % 15.05.2031

usb 300.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029

usb 1.930.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026

usb 403.000 Oracle 5,55 % 06.02.2053

usb 600.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031

usb 1.000.000 PayPal 2,30 % 01.06.2030

GBP 1100.000 PepsiCo 3,55 % 22.07.2034

usbh 307.000 Pfizer Investment Enterprises 4,75 %
19.05.2033

usb 600.000 Pfizer Investment Enterprises 5,30 %
19.05.2053

usb 1.200.000 Procter & Gamble 4,05 % 26.01.2033

UsD 422.000 Progressive 3,00 % 15.03.2032

EUR 550.000 Roche Finance Europe 3,586 % 04.12.2036

uUsD 1.000.000 Ross Stores 1,875 % 15.04.2031

usDh 500.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029

usb 500.000 Seagate HDD Cayman 9,625 % 01.12.2032

usb 600.000 Service International 5,125 % 01.06.2029

usb 1100.000 ServiceNow 1,40 % 01.09.2030

usb 300.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030

usb 1.930.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026

usD 118.000 TransDigm - Anleihe 6,875 % 15.12.2030

usbh 482.000 TransDigm 6,25 % 15.03.2026

usb 800.000 United Parcel Service 4,45 % 01.04.2030

usbh 1.200.000 UnitedHealth 4,50 % 15.04.2033

USD  10.232.900 US Treasury 1,875 % 15.02.2032

usb 5557500 US Treasury 2,875 % 15.05.2032

usb 7934.600 US Treasury 3,125 % 31.08.2027

USD  5.363.600 US Treasury 3,375 % 15.08.2042

usb 800.000 US Treasury 3,50 % 15.02.2033

USD  18.048.500 US Treasury 4,50 % 30.11.2024

usb 500.000 Virtusa 7125 % 1512.2028

usD 1.900.000 VMware 1,00 % 15.08.2024

usDh 1,000.000 Walmart 4,00 % 15.04.2030

GBP 700.000 Walmart 5,25 % 28.09.2035

usb 568.000 WarnerMedia 4,054 % 15.03.2029

usb 1.750.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 1,54 %

GBP 620.000 Bank of America 3,584 % 27.04.2031
usb 1.000.000 Citigroup 3,07 % 24.02.2028

EUR 500.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027
usb 1.000.000 Morgan Stanley 2,63 % 18.02.2026
EUR 410.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029
GBP 1.820.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033

Wertpapieranlagen
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932.066
505.627
329.828

370125

703139
254.201
1651914
366.737
463.537
789.991
1199.175
278178

557.985

1.088.099
341423
583.570
741552
396.386
517.262
532.869
818.920
273597
1.652.044
109.592
434.078
730127
1.080.859
7961.016
4.660.732
6.959.816
4348977
702.282
16.234.817
384.072
1.666.019
902.729
884.777
486.306
1592.587
101124.071

668.731
850.391
475443
873.716
426.245
2.232169
5.526.695

314.995.222

% des
Nettover-
mogens

0,26
014
0,09

010

020
0,07
0,46
0,10
013
0,22
033
0,08

016

030
0,09
0,16
021
0,11
014
0,15
023
008
0,46
003
0,12
020
030
2,22
130
194
121
020
452
01
046
025
025
04
044
2817

019
0,24
013
0,24
012
0,62
154

8774



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere

Gewinne/Verluste Nettover-

mogens

Nicht realisierte % des

Gewinne/Verluste Nettover-

Derivate 1,27 %* Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Futures 0,84 %
358 CBT US 5 Year Note Marz 2024
25 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024
150 ICF Long Gilt Marz 2024
320 SFE Australia 10 Year Bond Mérz 2024

Swaps (0,08 %)
Credit Default Index Swaps (0,08 %)
6.200.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

1.800.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

9.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps 0,13 %
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Mercedes Benz - Receive
-EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Next - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Publicis - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 WPP - Receive - EUR
880.000 CEDSR5,00 % 20.06.2028 Anglo American - Receive

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 CNH - Receive - EUR

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Wendel - Receive - EUR
1.700.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR
1700.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR

Zinsswaps 0,11 %
60.300.000 IRS 3,2045 % STIBOR 3 Month - Pay Fixed SEK

Overnight Index Swaps 0,02 %
560.000 OIS 0,6392 % SONIA 1 Day - Receive Floating - GBP

Devisenterminkontrakte 1,14 %

Kauf 140.700 AUD:
Verkauf 85.713 EUR Januar 2024

Kauf 26.429 AUD:
Verkauf 16.116 EUR Januar 2024

Kauf 33.458 AUD:
Verkauf 20.511 EUR Januar 2024

Kauf 419.200 AUD:
Verkauf 256.989 EUR Januar 2024

Kauf 74.216 AUD:
Verkauf 45.674 EUR Januar 2024

Kauf 114.600 AUD:
Verkauf 70.675 EUR Januar 2024

Kauf 307.177 AUD:
Verkauf 189.620 EUR Januar 2024

833.243
257750
1.237.379
673.257
3.001.629

(101780)
(29.549)
(160.720)

(292.049)

27833
(20.339)

(14.204)
(18.625)
(12.039)
(133.664)

(148.049)
(154.283)
34700
(38.287)
(476.957)

381141
83.057

654
107
27
333
(117)
(329)

(1.062)

0,23
0,07
0,35
019
0,84

(0,03
(0,01)
(0,04)

(0,08)

0,01
(0,01)

(0,01)

(0,04)

(0,04)
(0,04)

0,01
(0,01)
013

on

0,02
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Kauf 273.600 AUD:
Verkauf 168.893 EUR Januar 2024

Kauf 241.552 AUD:
Verkauf 149.220 EUR Januar 2024

Kauf 582.005 EUR:
Verkauf 958.381 AUD Januar 2024

Kauf 11.344.537 EUR:
Verkauf 18.680.919 AUD Januar 2024

Kauf 402.586 EUR:
Verkauf 657.099 AUD Januar 2024

Kauf 427.215 EUR:
Verkauf 692.870 AUD Januar 2024

Kauf 1.793 EUR: Verkauf 1.561 GBP Januar 2024
Kauf 3.455 EUR: Verkauf 3.004 GBP Januar 2024

Kauf 405.742 EUR:
Verkauf 352.648 GBP Januar 2024

Kauf 633.213 EUR:
Verkauf 549.493 GBP Januar 2024

Kauf 1.977 EUR: Verkauf 1.715 GBP Januar 2024
Kauf 1536 EUR: Verkauf 1.328 GBP Januar 2024
Kauf 2.876 EUR: Verkauf 2.486 GBP Januar 2024

Kauf 722.934 EUR:
Verkauf 624.461 GBP Januar 2024

Kauf 3.371 EUR: Verkauf 2.910 GBP Januar 2024
Kauf 4116 EUR: Verkauf 3.551 GBP Januar 2024

Kauf 18.952.853 EUR:
Verkauf 16.340.232 GBP Januar 2024

Kauf 18.531.255 EUR:
Verkauf 15.976.750 GBP Januar 2024

Kauf 3.986.547 EUR:
Verkauf 3.437.007 GBP Januar 2024

Kauf 7432.332 EUR:
Verkauf 6.407.796 GBP Januar 2024

Kauf 29.575.427 EUR:
Verkauf 25.498.501 GBP Januar 2024

Kauf 447744 EUR:
Verkauf 385.824 GBP Januar 2024

Kauf 488.313 EUR:
Verkauf 420.782 GBP Januar 2024

Kauf 1722 EUR: Verkauf 1.482 GBP Januar 2024

Kauf 195.544 EUR:
Verkauf 168.277 GBP Januar 2024

Kauf 292.030 EUR:
Verkauf 3.249.485 SEK Januar 2024

Kauf 17135 EUR:
Verkauf 189.591 SEK Januar 2024

Kauf 23146 EUR:
Verkauf 255.542 SEK Januar 2024

Kauf 3.752 EUR: Verkauf 41.340 SEK Januar 2024

Kauf 28.245.615 EUR:
Verkauf 30.573.816 USD Marz 2024

Kauf 564.647 EUR:
Verkauf 628.584 USD Januar 2024

Kauf 187.481 EUR:
Verkauf 207.367 USD Januar 2024

Kauf 7.589 EUR: Verkauf 8.368 USD Januar 2024

Kauf 167.591 EUR:
Verkauf 184.400 USD Januar 2024

Kauf 2.853 EUR: Verkauf 3139 USD Januar 2024

mogens

(045)
(045)
(6.289)
(122588)  (0,03)
(769)
1902

(1
1
329

26
33

167.706 0,05

163.976 0,05

35.275 0,01
65.766 0,02
261701 0,07
4192
4572

18
2.088

(1.086)
33
95

23
727939 0,20

(2212
457

42
1.281

22



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 486.959 EUR:
Verkauf 534.398 USD Januar 2024

Kauf 315.947 EUR:
Verkauf 346.726 USD Januar 2024

Kauf 446.858 EUR:
Verkauf 489.530 USD Januar 2024

Kauf 311.085 EUR:
Verkauf 339.752 USD Januar 2024

Kauf 588.010 EUR:
Verkauf 642.197 USD Januar 2024

Kauf 558.501 EUR:
Verkauf 609.969 USD Januar 2024

Kauf 530.073 EUR:
Verkauf 578.921 USD Januar 2024

Kauf 34.858.251 EUR:
Verkauf 37.680.975 USD Januar 2024

Kauf 24.647.413 EUR:
Verkauf 26.643.292 USD Januar 2024

Kauf 10.913.482 EUR:
Verkauf 11.797.225 USD Januar 2024

Kauf 34.870.968 EUR:
Verkauf 37.694.721 USD Januar 2024

Kauf 33127772 EUR:
Verkauf 35.810.366 USD Januar 2024

Kauf 2.843.722 EUR:
Verkauf 3.073.999 USD Januar 2024

Kauf 209.699 EUR:
Verkauf 226.554 USD Januar 2024

Kauf 4.250 GBP: Verkauf 4.883 EUR Januar 2024

Kauf 75.000 GBP:
Verkauf 86.164 EUR Januar 2024

Kauf 16.236 GBP:
Verkauf 18.673 EUR Januar 2024

Kauf 124.500 GBP:
Verkauf 143185 EUR Januar 2024

Kauf 73.500 GBP:
Verkauf 84.574 EUR Januar 2024

Kauf 8.437 GBP: Verkauf 9.708 EUR Januar 2024

Kauf 165.475 GBP:
Verkauf 190.778 EUR Januar 2024

Kauf 115.500 GBP:
Verkauf 133.162 EUR Januar 2024

Kauf 737.386 GBP:
Verkauf 853.068 EUR Januar 2024

Kauf 2.329 GBP: Verkauf 2.694 EUR Januar 2024

Kauf 16.500 GBP:
Verkauf 19.089 EUR Januar 2024

Kauf 108.000 GBP:
Verkauf 124.947 EUR Januar 2024

Kauf 181500 GBP:
Verkauf 210.269 EUR Januar 2024

Kauf 201.000 GBP:
Verkauf 232.980 EUR Januar 2024

Kauf 7.437 GBP: Verkauf 8.621 EUR Januar 2024

Kauf 58.500 GBP:
Verkauf 67.966 EUR Januar 2024

Kauf 1.688.501 SEK:
Verkauf 149.862 EUR Januar 2024

Kauf 537.065 SEK:
Verkauf 47.893 EUR Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

mogens

4.986

3235

5.351

4663

8.813

8.371

7945
873.822 0,24
617.858 017
273578 0,08
874140 0,24
830.442 023

71.286 0,02

5370

3
58

(544)
(380)
(5.349)

(17
(120)

(787)
(1.612)
(1906)

(72
(713)

2448

553
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

mogens

Kauf 342.638 SEK: 314

Verkauf 30.593 EUR Januar 2024

Kauf 469.043 SEK: 206

Verkauf 42.104 EUR Januar 2024

Kauf 212.237 SEK: 69

Verkauf 19.076 EUR Januar 2024

Kauf 189.591 SEK: 37

Verkauf 17.065 EUR Januar 2024

Kauf 150.595 SEK: (48)

Verkauf 13.632 EUR Januar 2024

Kauf 31.332.943 USD: (766.427) (0,21)

Verkauf 28.967.348 EUR Marz 2024

Kauf 13.876 USD: 32

Verkauf 12.483 EUR Januar 2024

Kauf 9.476 USD: Verkauf 8.525 EUR Januar 2024 22

Kauf 358.596 USD: 827

Verkauf 322.590 EUR Januar 2024

Kauf 125.300 USD: 274

Verkauf 112.734 EUR Januar 2024

Kauf 1.888 USD: Verkauf 1.714 EUR Januar 2024 (12)

Kauf 364.800 USD: (2.260)

Verkauf 331.273 EUR Januar 2024

Kauf 89.800 USD: (618)

Verkauf 81.609 EUR Januar 2024

Kauf 139.800 USD: (1141)

Verkauf 127.227 EUR Januar 2024

Kauf 2.608 USD: Verkauf 2.373 EUR Januar 2024 (1)

Kauf 4.637 USD: Verkauf 4.241 EUR Januar 2024 (59)

Kauf 141500 USD: (1.807)

Verkauf 129.425 EUR Januar 2024

Kauf 33.750 USD: (435)

Verkauf 30.874 EUR Januar 2024

Kauf 47137 USD: Verkauf 43.120 EUR Januar 2024 (608)

Kauf 5,594 USD: Verkauf 5.118 EUR Januar 2024 (72)

Kauf 1.955 USD: Verkauf 1.808 EUR Januar 2024 (45)
4118270 114

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,63 %)

Kauf 304.628.826 GBP:
Verkauf 352.514.787 EUR Januar 2024

Kauf 3.126.547 GBP:
Verkauf 3.604.583 EUR Januar 2024

Kauf 580.511 USD:
Verkauf 531158 EUR Januar 2024

Kauf 5.990 USD: Verkauf 5.433 EUR Januar 2024

(2231556)  (062)
(9.464)

(7.467) (0,01)

(29)

(2248516)  (0,63)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten

319.561.797 89,01
39.446.718 10,99
359.008.515

100,00

Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi

Devisenterminkontrakte: Barclays, BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Total Return Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien

Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 17.08.2028 3 A1A
Private Driver Australia 2023-1 FRN 21.02.2032
PUMA Series 2023-1 FRN 22.03.2055

Frankreich
Red and Black Auto Lease FRN 27.10.2033

Deutschland
Compartment VCL 39 FRN 21.04.2029
Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033

SC Germany SA Compartment Consumer 2023-1 FRN
16.09.2037

Irland

Adagio FRN 15.09.2034

Finance Ireland Auto Receivables NO 1 FRN 12.09.2033
Shamrock Residential FRN 24.12.2059 1 A

Vereinigtes Konigreich

Aster Treasury 5,412 % 20.12.2032

Driver UK Multi-Compartment FRN 25.04.2031
Delamare Cards MTN Issuer FRN 19.04.2031
UK Treasury 3,25 % 31.01.2033

UK Treasury 4,25 % 07.03.2036

USA

Freddie Mac Pool 2,50 % 01.10.2051

New York Life Global Funding 4,35 % 16.09.2025
US Treasury 2,875 % 15.05.2032

Kaufe

EUR

1.266.307
2.042.883

1493.820
2.740.896
1702.500

1.059.850
1.236.000

2.089.646

3.516.632

4.428.995

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

1.006.737

1903.078

2.294.379

1.094.618

1.017.986

1.959.481
1.071.787
1.344.868

1.580.677
6.711.567

7



Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,81 % (netto), wogegen der
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 10,03 % verbuchte.

Die Markte im asiatisch-pazifischen Raum bewegten sich bis zu den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums innerhalb einer festen
Bandbreite. Die Erwartung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht haben konnten, fihrte zusammen mit schwéacheren Inflations- und
Beschéftigungsdaten und unterstiitzenden Kommentaren der Fed zu Prognosen einer Lockerung der Geldpolitik im Jahr 2024. Dies I6ste in
der zweiten Halfte des Berichtszeitraums eine Rally bei asiatischen Aktien aus, da die Anleger die Aussicht auf Zinssenkungen begriBten.
Zudem werteten die asiatischen Wahrungen gegentiber dem schwacheren US-Dollar auf, was die Stimmung der Anleger in der Region
stutzte. China blieb jedoch aus mehreren Griinden hinter dem breiteren regionalen Markt zurlick. Zunachst brachte ein Treffen zwischen
US-Prasident Joe Biden und seinem chinesischen Amtskollegen Xi Jinping zur Verbesserung der Beziehungen keine greifbaren Fortschritte.
Zweitens gibt es keinerlei Anzeichen fir eine Losung der strukturellen Probleme, mit denen Chinas Wirtschaft zu kdmpfen hat, wie z.B. die
Verschuldung der Lokalregierungen, der Verfall der Immobilienpreise, die schwache Konsumneigung und die Rekordarbeitslosigkeit unter
Jugendlichen. Ankiindigungen zur Uberwindung der Schwiche des Immobilienmarktes und MaBnahmen zur Ankurbelung der Nachfrage
konnten die vorherrschende negative Stimmung nicht beeinflussen.

Indien, Stdkorea und Taiwan waren im Berichtszeitraum die starksten Markte. In Indien stltzten positive makrookonomische Daten

in Verbindung mit Investitionsausgaben des privaten Sektors und &ffentlichen Investitionen die langerfristigen Wachstumsaussichten.
Stdkorea und Taiwan schnitten aufgrund des hohen Anteils von [T-Unternehmen in beiden Markten gut ab. Der Sektor profitierte von
einer Umschichtung in Wachstumswerte, da die Diskontsétze mit den niedrigeren Anleiherenditen sanken. Das Aufkommen von Themen
wie kinstliche Intelligenz (KI) unterstiitzte diese Entwicklung ebenfalls, da die Unternehmen in diesen Méarkten wichtige Komponenten
herstellen. Der [T-Sektor gehorte zusammen mit dem Grundstoffsektor zu den Sektoren mit der besten Performance.

Der Fonds profitierte von seiner untergewichteten Position in China, auch wenn dies durch eine untergewichtete Position in Taiwan, das
sich stark entwickelte, teilweise ausgeglichen wurde. Eine Ubergewichtete Position in Indien trug jedoch erheblich zur Wertentwicklung bei,
vor allem dank der starken Performance der Versorgungsunternehmen NTPC und Power Grid. Die Stromnachfrage stieg stark an, und

die Erwartungen, dass die etablierte, infrastrukturorientierte Partei BJP nach den unerwartet hohen Wahlsiegen in den Bundesstaaten an
der Macht bleiben wirde, wuchsen. Lenovo lieferte nach NTPC den zweithéchsten Beitrag zur Performance, was neben der erwarteten
Talsohle bei den PC-Volumina auch auf die Aussicht auf eine Belebung der Hardware-Nachfrage durch Kl zurlickzufiihren war. Der Verzicht
auf Engagements in chinesischen Banken war angesichts der hohen Gewichtung in der Benchmark ein wichtiger positiver Faktor, da
Banken als Kandidaten fur ,Landesdienste” zur Unterstitzung angeschlagener Immobilienkonzerne gelten. Der Rickgang der Lithiumpreise
wirkte sich negativ auf die Position des Fonds in Pilbara Minerals aus, die das Fondsergebnis im Berichtszeitraum am starksten
beeintrachtigte. Anhaltend schwache Wirtschaftsdaten und das Risiko eines deflationaren Umfelds wirkten sich negativ auf unsere
Bestande in China aus, wo ANTA Sports schwach tendierte, da Konsumwerte nicht im Fokus der Anleger standen. Die Tatsache, dass der
Fonds keine Position in Fortescue hielt, belastete die Wertentwicklung angesichts der starken Eisenerzpreise erheblich.

Der Fonds baute seine Position in Indien mit der Aufnahme der beiden [T-Dienstleister HCL Technologies und Infosys weiter aus. Die
Starke der Vertragsgewinne, die aus unserer Sicht attraktiven Bewertungen und der Fokus auf Aktionarsrenditen waren die wichtigsten
positiven Faktoren. Wir eréffneten eine Position in der HDFC Bank, einer erstklassigen indischen Bank, die ihr Filialnetz verdoppeln

will. Die schwache Performance des Sektors bot uns eine gute Gelegenheit, einen traditionell teuren Wachstumswert zu erwerben. In
Stidkorea nahmen wir mit DB Insurance und Samsung Fire & Marine Insurance zwei Versicherungsgesellschaften ins Portfolio auf, da wir
von einem verbesserten Wettbewerbsumfeld ausgehen und die Bewertungen attraktiv erschienen. Wir verkauften die Position in Santos
aufgrund steigender Ausflhrungsrisiken und Projektkosten sowie eines ungtinstigen Gerichtsurteils zum Start eines Schlisselprojekts.
Wir reduzierten das Engagement des Fonds im chinesischen Konsumsektor durch den Verkauf von JD.com und Li Ning aufgrund von
Bedenken hinsichtlich der inlandischen Konsumtrends.

Da die Wahrscheinlichkeit einer schweren Rezession in den Industrielandern abnimmt, verschafft die Tatsache, dass viele asiatische
Zentralbanken seit einigen Monaten eine Zinspause eingelegt haben, der Region einen Vorteil, wenn es darum geht, die Geldpolitik bei
Bedarf rasch zu lockern. Unseres Erachtens wirde dies den ohnehin schon attraktiv bewerteten Aktien Auftrieb geben.

Die Bewertungen asiatischer Aktien erscheinen uns im Vergleich zu ihren globalen Pendants weiterhin attraktiv. Im Gegensatz zu den
Industrielandern wurde hier eine deutliche Verschlechterung der Ergebnisse bereits eingepreist. Zudem ist der Inflationsdruck innerhalb der
Region weniger stark. Was den Ausblick fir Dividenden anbelangt, ist unsere Zuversicht hoher, wenn wir den Umfang der erwirtschafteten
Uberschussigen liquiden Mittel und das niedrige Niveau der ausgeschutteten Dividenden im Vergleich zu den Gewinnen betrachten. Wir
konzentrieren uns auch weiterhin auf inlandisch ausgerichtete Unternehmen mit starken Cashflows und aus unserer Sicht nachhaltigen
sowie wachsenden Dividenden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Asian Dividend Income Fund

Index liegen und Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum bieten ((iber 5 Jahre oder mehr).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan) und kann auch chinesische A-Aktien halten. Der Fonds kann auch in andere Vermégenswerte investieren,
unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliche Ertrége fiir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien, einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die
Strategie zielt darauf ab, die starken strukturellen Wachstumschancen der Region und den Wandel hin zu einer progressiveren Dividendenkultur zu nutzen. Der disziplinierte,
wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und ertragsstarke Unternehmen.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Asian Dividend Income Fund H2 USD (netto)* 5,86 (11,80)* 24,36* (17.26) 016 6,81
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index™* 3,28 (10,73) 26,86 (10,49) 6,91 10,03

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 3. September 2018 &nderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index.
*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

85.891.809
546.842
233.847

0.848
379.419

7653

87.069.418
16.829
510.688
153.928

154

391781

1.073.380

85.996.038

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

OO N W wd

W wwwww

1.765.734

33175
1.798.909

419.980
24792
22.324

142.985

27152

17.646
22114
653193

1145716

(2.714.805)

(6.987)
(13.832)

(2.735.624)

6.718.932

(153)
21145

6.739.924

5.150.016
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