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Ungepriufter Halbjahresbericht zum 30. Juni 2021

Auf der Grundlage des vorliegenden Berichts allein durfen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. Zeichnungen sind nur auf der Grundlage des aktuellen
ausflhrlichen Verkaufsprospektes gultig dem ein Antragsformular beigefugt ist, der Wesentlichen Informationen fiur den Anleger (,KIID“), des letzten
Jahresberichtes und, sofern danach veroffentlicht, des letzten Halbjahresberichtes.
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Allgemeine Informationen

Juristischer Sitz des Fonds

49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, GroSherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

AXA Funds Management S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, GroSherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Herr Godefroy de Colombe, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich

Mitglieder
Frau Beatriz Barros de Lis Tubbe, Head of Client Group for Spain of AXA Investment Managers, ansassig in
Spanien

Herr Fabien Lequeue, Country Head, General Manager, AXA Funds Management S.A., ansassig in Belgien

Herr Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich

Anlageverwaltungsgesellschaften

AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Vereinigte
Staaten

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Frankreich

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Vereinigtes Konigreich

Beauftragter fur Wertpapierleih- und -pensionsgeschafte

AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Vereinigtes Konigreich

Verwahr-, Zahl-, Verwaltungs- und Registerstelle

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, GroSherzogtum
Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg

Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, GrofSherzogtum Luxemburg
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Informationen fur die Anteilinhaber

Der vollstandige Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung und weitere
veroffentlichte Informationen sind am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei den Firmensitzen der Verwaltungsgesellschaft angefordert
werden. Informationen Uber Ausgabe- und Ricknahmepreise sind ebenfalls bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Diese Dokumente kdnnen auch auf der Website www.axa-im.com heruntergeladen werden.

Der Nettoinventarwert des Fonds wird taglich ermittelt. Das Rechnungsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb des Fonds in Osterreich

Als Zahl- und Informationsstelle fiir die Republik Osterreich fungiert die Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Osterreich registriert.

Vertrieb des Fonds in Belgien

Als Zahlstelle und Vertreter fir Belgien fungiert CACEIS Investor Services, Avenue du Port, Havenlaan 86C b
320, B-1000 Brussel.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Belgien registriert.

Vertrieb des Fonds in Chile
Es gibt keinen Vertreter in Chile.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Chile registriert.

Vertrieb des Fonds in Danemark

Die Gesellschaft hat StockRate Asset Management A/S (Gesellschaftsnummer 3072 9722),
Sdr. Jernbanevej 18D, 3400 Hillergd, Danemark, zum danischen Vertreter ernannt.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Danemark registriert.

Vertrieb des Fonds in Finland
Es gibt keinen Vertreter in Finland.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Finland registriert.

Vertrieb des Fonds in Frankreich

Die Gesellschaft hat BNP Paribas Securities Services, 3, rue d‘Antin, F-75002 Paris, zur Registerstelle (,agent
centralisateur”) und Zahlstelle in Frankreich ernannt, an die Zeichnungs- und Verkaufsauftrage gesendet
werden.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Frankreich registriert.
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb des Fonds in Deutschland

In Deutschland ansassige Anleger konnen den ausflhrlichen Verkaufsprospekt, den letzten Jahresbericht und,
sofern danach veroffentlicht, den letzten Halbjahresbericht kostenlos bei der Informationsstelle in Deutschland,
AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, erhalten. Sie
konnen dort auch den Nettoinventarwert pro Anteil, den aktuellen Ausgabe-, Umschichtungs- und
Riicknahmepreis, eine detaillierte Aufstellung der Anderungen in der Zusammensetzung des

Wertpapierbestandes und jegliche sonstige Finanzinformationen Uber den Fonds erfragen, die den
Anteilinhabern am juristischen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung stehen.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Deutschland registriert.

Vertrieb des Fonds in Italien

Die Zahlstellen in Italien sind:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, -20124 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, [-20123 Milan

- Société Générale S.p.A., 19/A, Via Benigno Crespi — MAC 2, I-20159 Milan

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, [-20124 Milan
- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

-SGSS S.p.A., 19/A, Via Benigno Crespi — MAC 2, 1-20159 Milan

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Italien registriert.

Vertrieb der SICAV in Liechtenstein
Vertreter in Liechtenstein ist die LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Liechtenstein registriert.

Vertrieb des Fonds in den Niederlanden
Es gibt keinen Vertreter in den Niederlanden.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in den Niederlanden registriert.

Vertrieb des Fonds in Norwegen
Es gibt keinen Vertreter in Norwegen.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Norwegen registriert.

Vertrieb des Fonds in Portugal
Es gibt keinen Vertreter in Portugal.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Portugal registriert.

HALBJAHRESBERICHT AXA IM Fixed Income Investment Strategies =9



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Vertrieb im Ausland

Vertrieb des Fonds in Singapur
Es gibt keinen Vertreter in Singapur.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Singapur registriert.

Vertrieb des Fonds in Spanien
Es gibt keinen Vertreter in Spanien.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Spanien registriert.

Vertrieb des Fonds in Schweden
Zahlstelle in Schweden ist Skandinaviska Enskilda Banken AB, Sergels Torg 2, SE-106 40 Stockholm.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in Schweden registriert.

Vertrieb des Fonds in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, Branch of Zurich, Selnaustrasse 16, CH-
8002 Zlrich, Schweiz.

Zahlstelle in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, Branch of Zurich, Selnaustrasse 16, CH-
8002 Zlrich, Schweiz.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in der Schweiz registriert.

Vertrieb des Fonds in das Vereinigte Konigreich

Vertreter in das Vereinigte Konigreich ist AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N
4BQ, United Kingdom.

Zum 30. Juni 2021, sind alle Teilfonds in das Vereinigte Konigreich registriert.
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Bericht des Verwaltungsrates

Sehr geehrte Anteilinhaber,

Der Verwaltungsrat informiert Sie hiermit Uber die Wertentwicklung Ihrer Fonds in dem Geschaftsperiode vom
1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021.

Globaler Makro-Riickblick - 2021
Makrookonomisches Umfeld

Die COVID-19-Pandemie und die mit ihr verbundenen Einschrankungen der Bewegungsfreiheit waren fir die
Weltwirtschaft im 1. Quartal 2020 ein Schock sondergleichen. Ende Juni 2020, zu Beginn des
Berichtszeitraums, befand sich die Wirtschaft dann dank massiver UnterstitzungsmaShahmen der
Zentralbanken und Regierungen in einer Genesungsphase. Es kam die Hoffnung auf, dass die Wiederoéffnung
infolge der ersten Lockdown-Wellen von Dauer sein werde, zumal die schnelle Entwicklung von Impfstoffen die
guten Aussichten bereits verstarkte. Diese Hoffnungen wurden im Herbst mit ersten Zulassungen durch die
Gesundheitsbehorden belohnt. Doch die fir die Produktion und die Verabreichung der Impfstoffe erforderliche
Zeit bot Spielraum flr weitere Pandemiewellen und erneute Einschrankungen der Wirtschaftstatigkeit. Zum Ende
des ersten Halbjahres 2021 gestaltet sich das Umfeld glnstiger. Die Impfkampagnen haben sich stark
beschleunigt und die meisten Einschrankungen wurden aufgehoben. Die Ausbreitung von Virusvarianten wird
allerdings sehr genau beobachtet, und es beginnt einen Wettlauf um eine ausreichende Durchimpfung zur
Verhinderung einer neuen Welle von Krankenhauseinweisungen.

Geld- und Haushaltspolitik haben bei der Unterstutzung der Wirtschaft eine entscheidende Rolle gespielt, vor
allem in den USA und Europa. Im Berichtsjahr variierte das Wirtschaftswachstum in den Regionen in
Abhéngigkeit von der Pandemie und der Art und Wirksamkeit der zu ihrer Bekdmpfung ergriffenen Mafnahmen.
China war als Erstes betroffen, verhangte jedoch schnell drastische Einschrankungen. Hierdurch konnte sich
die Wirtschaft schnell erholen und wurde nur durch ein lokal begrenztes Wiederaufkommen des Virus Anfang
2021 noch einmal beeintrachtigt. Fur das Bruttoinlandsprodukt (BIP) wird fir 2021 ein Wachstum von +8.5%
prognostiziert, gegenlber 2.3% im Jahr 2020. In den USA hat sich das Pandemie-Management nach einem
zogerlichen Beginn verbessert. Das entschlossene Vorgehen bei den Impfprogrammen wie auch die massive
geld- und haushaltspolitische Unterstitzung durften 2021 zu einem Jahr auBergewdhnlichen Wachstums
machen (+6.6% gegenuber -3.4% im Jahr 2020). Auch das Vereinigte Konigreich profitierte von der
zunehmenden Effizienz des Pandemie-Managements und vor allem von den fruhzeitigen Impfungen seit Ende
2020 (voraussichtliches Wachstum von +6.8% im Jahr 2021 gegenuber -10% im Jahr 2020). In der Eurozone
gestaltete sich die Verabreichung von Impfstoffen mihsamer, und die Pandemiewellen kamen spater. Daher
war das Wirtschaftswachstum hier weniger dynamisch. Doch die jungsten Erhebungen lassen Optimismus zu:
Das Vertrauen von Verbrauchern und Unternehmen ist Mitte 2021 grof3 (BIP 2021 +4.4% gegenlber -6.8% im
Jahr 2020). Japan erwies sich im Hinblick auf die Pandemie als Sonderfall. Das Land blieb zunachst weitgehend
von dem Virus verschont, sah sich dann aber gezwungen, MafSinahmen zu ergreifen, umso mehr als das
Impfprogramm nur schleppend in Gang kam (BIP 2021 +3% gegenlber -4.9% im Jahr 2020). Die
Schwellenlénder bieten ein duflerst kontrastreiches Bild. Im Allgemeinen verfugen sie bei Weitem nicht Uber
dieselben Mittel wie die Volkswirtschaften der Industrielander — weder flir Unterstutzungsprogramme noch fur
Impfkampagnen. Dennoch ist hier dasselbe Muster einer kraftigen Erholung des Wachstums im Jahr 2021 zu
beobachten, allerdings mit einer groferen Anfalligkeit fur das von den Virusvarianten ausgehende Risiko.

Der raketenartige Aufschwung der US-Wirtschaft hat einen Anstieg der Inflation nach sich gezogen, der die
Finanzmarkte zunachst einmal beunruhigte. Sie schlossen sich dann aber der Auffassung der US-Notenbank
(Fed) an, die mitteilte, dass dieser Preisdruck die Folge vorUbergehender Faktoren sei: Basiseffekt bei den
Energiekosten, Engpasse, Unterbrechungen von Lieferketten usw. Die Politik der Zentralbanken blieb Uber den
gesamten Berichtszeitraum auergewdhnlich akkommodierend. Von der Fed wird keine Zinserhéhung vor 2023
erwartet, von der Europaischen Zentralbank (EZB) nicht einmal vor 2024. Die Anleihekaufprogramme durften
hingegen ab 2022 nach unten korrigiert werden.
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Bericht des Verwaltungsrates

Globaler Makro-Ruckblick - 2021 (Fortsetzung)

Bei den Risiken steht die Pandemie unangefochten im Rampenlicht. Allerdings haben die Quellen der Sorge an
den Finanzmarkten im Laufe der vorangegangenen Berichtszeitrdume an Bedeutung verloren. Joe Biden hat
Donald Trump im Weien Haus abgeldst, was fur ein Nachlassen der geopolitischen Spannungen insbesondere
in den Beziehungen zu China und dem Iran gesorgt hat, auch wenn letztendlich noch nichts entschieden ist.
China steht zudem an mehreren Fronten unter Druck. Der Brexit ist vollzogen, aber die Frage der Unabhangigkeit
Schottlands ruckt wieder in den Vordergrund. In der Eurozone haben Italien und Spanien wieder zu einer
gewissen politischen Stabilitat zurlickgefunden, wahrend der Aufbauplan ,NextGenerationEU“ von einer neuen
Form des Zusammenhalts auf europaischer Ebene zeugt.

An Themen, die nach der Gesundheitskrise im Auge zu behalten sind, mangelt es nicht. Dies sind zunachst die
Verwendung der grofizlgigen Ersparnisse, die Verschuldung der verschiedenen Wirtschaftsakteure, die
Anfalligkeit der Unternehmen und die Lage der am hartesten von der Krise getroffenen Bevolkerungsgruppen.
Auf langere Sicht gilt unsere Aufmerksamkeit den Veranderungen des Konsumverhaltens, den Auswirkungen
auf die Produktivitat, der Umverteilung von Arbeitsplatzen, dem Interventionismus der Staaten, dem Umgang
mit offentlichen und privaten Schulden und nicht zuletzt der Inflation, die zum Spielverderber werden kdnnte.
Diese Fragen werden wieder in den Vordergrund ricken, sobald die Entwicklung des Virus und die
Impfkampagnen es zulassen.

Finanzmarkte

Vom 30. Juni 2020 bis zum 30. Juni 2021 erzielten die Aktienmarkte eine sehr starke Performance. Der globale
Index stieg um +36.9% in lokalen Wahrungen, was +29.8% in Euro entspricht. Unter den Industrielandern
schnitten die USA am besten ab (+41.9%), gefolgt von Kanada (+32.6%) und der Eurozone (+30.2%), wo Italien
(+29.4%) und Frankreich (+33.4%) Deutschland (+24.8%), Spanien (+23.8%) und Portugal (+5.5%) hinter sich
lieRen. Der Pazifikraum ohne Japan (+27.1% in Euro), Japan (+28.4%) und die Schwellenlander (+33.5% in
Euro) verzeichneten ebenfalls gute Wertentwicklungen, wahrend das Vereinigte Konigreich (+17.4%) und die
Schweiz (+21.3%) etwas schwacher abschnitten (MSCl-Indizes bei Wiederanlage der Dividenden in
Lokalwahrung). Die beste Sektor-Performance lieferten im Berichtszeitraum Titel aus den Bereichen Finanzen
und langlebige Konsumguter (Uber 40%), Telekommunikation, Industrie, Grundstoffe, Technologie und Energie
(zwischen +33% und +38%) zu finden, wahrend Versorger, Gesundheitswesen und Basiskonsumgiter
zurtckblieben (unter +17%). Ferner entwickelten sich Small Caps besser als Large Caps, wobei der MSCI Europe
Small Caps in Euro um +43% gegenuber +31.9% fur den MSCI Europe Index zulegte.

Die Anleihemarkte folgten den Inflationserwartungen und den Entwicklungen der Politik der Zentralbanken. Bis
zum Herbst 2020 blieben die langfristigen Zinsen weitgehend unverandert, erlebten dann aber einen
Aufschwung, der sich von Ende Januar 2021 bis Ende Marz in den USA und bis Mitte Mai in der Eurozone stark
beschleunigte. Seither haben die Zinsen allmahlich wieder nachgegeben. Im Laufe des Berichtszeitraums
gingen die 10-ahrigen Renditen in den USA um 81 Basispunkte (Bp.) auf 1.47% zurick, nachdem sie am
30. Marz 2021 einen Hochststand von 1.77% erreicht hatten. In Deutschland schlossen die 10-jahrigen
Renditen mit einem Plus von 25 Basispunkten (Bp.) bei -0.21%, nachdem sie am 19. Mai 2021 einen
Hochststand von -0.07% erreicht hatten. Derselbe Trend war in Frankreich zu beobachten, wo die 10jahrigen
Renditen um +24 Bp. auf +0.13% zulegten. In den Peripherielandern setzte sich der Rickgang der langfristigen
Zinsen hingegen fort: -6 Bp. auf +0.41% fur Spanien und -44 Bp. auf +0.82% fur Italien. Das Vereinigte
Konigreich verzeichnete mit einem Plus von 54 Bp. auf +0.72% den starksten Anstieg der langfristigen Zinsen,
wahrend diese sich in Japan mit +3 Bp. auf 0.06% praktisch unverandert zeigten.

Die Entwicklung der Kreditmarkte verlief insbesondere im Herbst 2020 etwas durchwachsener, doch die
Spreads verengten sich im Investment-Grade- und vor allem im High-Yield-Segment deutlich.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate Index, der den globalen Anleihemarkt des Investment-Grade-
Segments abbildet, gab um -0.9% nach (in Euro abgesicherte Performance). Ferner schnitten inflationsindexierte
Anleihen besser ab als nominale Anleihen.
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Bericht des Verwaltungsrates

Globaler Makro-Ruckblick - 2021 (Fortsetzung)

Am Devisenmarkt fielen die Wertentwicklungen unterschiedlich aus. Der Yen (-8%), der US-Dollar (-5.3%) und
der Schweizer Franken (-3%) gaben gegenuber dem Euro nach, wahrend das Pfund (+5.7%) und die
Rohstoffwahrungen — norwegische Krone (+6%), kanadischer Dollar (+3.7%) und australischer Dollar (+2.9%) —
gegenlber dem Euro aufwerteten.

An den Rohstoffmarkten stiegen die Preise fur Rohdl der Sorte Brent in US-Dollar mit +83.7% stark an, und
Industriemetalle (Kupfer +55.9%) sowie Agrarrohstoffe legten ebenfalls zu. Der Preis fur eine Unze Gold gab
hingegen um -0.6% nach.

Wesentliche SICAV-Ereignisse im Geschaftsperiode vom 1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021

Hiermit setzen wir Sie davon in Kenntnis, dass sich das verwaltete Vermogen der Fonds zum 30. Juni 2021 auf
USD 8,446,081,651.

Klassifizierung der Teilfonds und Offenlegungen zu nachhaltigen Finanzanlagen/ Nachhaltigkeitsrisiken

Am 27. November 2019 wurde die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung*)
veroffentlicht. Das mit der SFDR-Verordnung verfolgte Ziel besteht darin, die Harmonisierung und Transparenz
fur die Endanleger bei der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken, der Berucksichtigung nachteiliger
Nachhaltigkeitsauswirkungen, der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Anlagen
zu verbessern, indem vorvertragliche und laufende Offenlegungen gegenuber den Endanlegern vorgeschrieben
werden.

Im Marz 2021 wurden die Anteilinhaber iiber alle am Verkaufsprospekt der Fonds vorgenommenen Anderungen
informiert und die KIIDs wurden entsprechend aktualisiert:

- die Klassifizierung der Teilfonds und der Uberarbeitete einflhrende Abschnitt ,DER FONDS“ im
Verkaufsprospekt, der die SFDR-Klassifizierung einschliefit,

- die von den Teilfonds offengelegten Informationen, die in den Abschnitten ,Anlageziel und -politik des
Teilfonds” in den Anhangen des Verkaufsprospekts jeder Teilfondsbeschreibung eingefugt sind,

- der aktualisierte Abschnitt ,RISIKOERWAGUNGEN*, der den neuen Unterabschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken“
einschlief3t,

- der aktualisierte Abschnitt ,Besondere Risikoerwagungen fur den Teilfonds” in den Anhangen des
Verkaufsprospekts und die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken der Teilfonds.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
30. Juni 2021

Hinweis: Die im vorliegenden Bericht genannten Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht
notwendigerweise aussagekraftig flr eine kinftige Wertentwicklung.
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Aufstellung des Nettovermogens zum 30. Juni 2021

Kombiniert AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income
Investment Strategies Investment Strategies
US Short Duration High US Corporate
Yield Intermediate Bonds
usbD UsD UsD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 8,162,647,939 4,652,946,589 1,922,865,189
Nicht realisierter Gewinn aus dem Wertpapierbestand 152,305,970 50,719,017 91,006,064
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 8,314,953,909 4,703,665,606 2,013,871,253
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 167,723,935 119,349,162 34,837,588
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 7,459,531 4,995,982 1,761,279
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 36,451,979 24,048,934 3,495,363
Aufgelaufene Zinsen 104,106,503 70,476,550 15,366,899
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 21,836 1,050 303
Sonstige Forderungen 403,877 246,149 12,447
Aktiva insgesamt 8,631,121,570 4,922,783,433 2,069,345,132
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 101,377,415 71,150,773 8,888,305
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 35,999,291 21,882,566 8,458,068
Nlcr_jt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéaften 30,511,021 20,490,144 8,507,834
(Erlauterungen 2g, 8)
Rechnungsabgrenzungsposten 4,821,449 2,974,687 922,199
Zu zahlende Dividende 12,330,743 8,856,884 979,002
Passiva insgesamt 185,039,919 125,355,054 27,845,408
NETTOINVENTARWERT 8,446,081,651 4,797,428,379 2,041,499,724

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

AXA IM Fixed Income

Investment Strategies
Europe Short Duration
High Yield
EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 1,338,085,978
Nicht realisierter Gewinn aus dem Wertpapierbestand 8,922,244
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 1,347,008,222
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11,415,115
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 592,183
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 7,511,326
Aufgelaufene Zinsen 15,400,164
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 17,272
Sonstige Forderungen 122,508

Aktiva insgesamt

1,382,066,790

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 17,993,370
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 4,771,614
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften

(Erlauterungen 2g, 8) ¢ 1,199,969
Rechnungsabgrenzungsposten 779,630
Zu zahlende Dividende 2,103,767
Passiva insgesamt 26,848,350

NETTOINVENTARWERT

1,355,218,440

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
HALBJAHRESBERICHT AXA IM Fixed Income Investment Strategies =15



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur den am 30. Juni 2021
abgeschlossenen Berichtszeitraum

Kombiniert AXA IM Fixed Income
Investment Strategies

US Short Duration High

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies

US Corporate

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES BERICHTSZEITRAUMS

UsD
8,526,937,314 *

Yield

UsD

Intermediate Bonds

USD

4,271,207,282

2,705,756,689

ERTRAGE

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand, netto 164,030,843 108,018,333 30,871,936
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 11) 212,536 3,617 5,232
Ertrage insgesamt 164,243,379 108,021,950 30,877,168
AUFWENDUNGEN

Vertriebsgeblhren (Erlauterung 4) 214,121 81,709 27,012
Verwaltungsgebihren (Erlduterung 5) 23,147,891 13,946,682 4,704,025
Transaktionsgeblhren (Erlauterung 7) 285,323 207,326 46,947
Wertpapierleihgebuhren (Erlauterung 11) 74,387 1,266 1,831
Servicegebuhr (Erlauterung 6) 5,447,247 3,043,561 1,458,378
Aufwendungen insgesamt 29,168,969 17,280,544 6,238,193
NETTOERTRAG AUS ANLAGEN FUR DEN BERICHTSZEITRAUM 135,074,410 90,741,406 24,638,975
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 35,728,114 1,975,880 34,233,203
- aus Devisenkassageschaften 498,747 312,651 (163,582)
- aus Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2g, 8) (93,351,079) (38,324,934) (39,862,801)
Realisierter Nettoverlust fiir den Berichtszeitraum (57,124,218) (36,036,403) (5,793,180)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (57,540,646) 2,346,570 (76,641,086)
- aus Devisentermingeschaften (Erlduterungen 2g, 8) (32,930,452) (33,206,243) (4,238,903)
Nettoveranderung des Nettovermogens aus dem Geschéftsbetrieb (12,520,906) 23,845,330 (62,034,194)
Erlése aus Zeichnungen/Ricknahmen (50,992,115) 516,244,550 (601,243,769)
Gezahlte Dividenden (Erlauterung 10) (17,342,642) (13,868,783) (979,002)
NETTOINVENTARWERT AM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS 8,446,081,651 4,797,428,379 2,041,499,724

*Der Eroffnungssaldo wurde zu dem am 30. Juni 2021 geltenden Wechselkurs umgerechnet. Mit den Wechselkursen vom 31. Dezember 2020 entsprach dieser
Betrag 8,576,145,929 USD. Siehe Erlauterung 2b) flr weitere Informationen.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur den am 30. Juni 2021

abgeschlossenen Berichtszeitraum

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies

Europe Short Duration

High Yield

EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES BERICHTSZEITRAUMS

1,307,001,723

ERTRAGE

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand, netto 21,199,573
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 11) 171,757
Ertrage insgesamt 21,371,330
AUFWENDUNGEN

Vertriebsgebuhren (Erlauterung 4) 88,878
Verwaltungsgebihren (Erlduterung 5) 3,792,212
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 7) 26,183
Wertpapierleihgebihren (Erlauterung 11) 60,115
Servicegebhr (Erlauterung 6) 797,121
Aufwendungen insgesamt 4,764,509
NETTOERTRAG AUS ANLAGEN FUR DEN BERICHTSZEITRAUM 16,606,821
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlduterung 2f) (405,573)
- aus Devisenkassageschaften 294,863
- aus Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2g, 8) (12,786,360)
Realisierter Nettoverlust fiir den Berichtszeitraum (12,897,070)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen 14,127,557
- aus Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2g, 8) 3,806,977
Nettoveranderung des Nettovermdgens aus dem Geschéftsbetrieb 21,644,285
Erlése aus Zeichnungen/Rlcknahmen 28,676,199
Gezahlte Dividenden (Erlauterung 10) (2,103,767)

NETTOINVENTARWERT AM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS

1,355,218,440

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Statistische Angaben - Gesamtnettovermogen

AXA IM Fixed Income Investment Strategies -
US Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies -
US Corporate Intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategies -
Europe Short Duration High Yield

Nettovermogen
insgesamt zum
31. Dezember 2020

Wahrung Nettovermogen
insgesamt zum

30. Juni 2021

usb 4,797,428,379 4,271,207,282
usb 2,041,499,724 2,705,756,689
EUR 1,355,218,440 1,307,001,723

Nettovermogen
insgesamt zum
31. Dezember 2019

4,215,928,687

1,613,371,857

2,289,873,256
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und

Nettoinventarwert
pro Anteil

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

Anzahl der Anteile
zum

30. Juni 2021

pro Anteil in lokaler

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2020

Nettoinventarwert

Wahrung zum
30. Juni 2021

A Thesaurierend CHF Hedged 374,205.318 100.67 - -
A Thesaurierend EUR Hedged (95%) 6,382,693.505 179.77 176.73 173.34
A Thesaurierend GBP Hedged (95%) 43,980.195 119.62 117.24 114.42
A Thesaurierend USD 6,047,300.685 216.42 211.86 204.22
A Ausschuttend EUR Hedged (95%) 914,147.736 73.36 73.55 75.19
A Ausschuttend GBP Hedged (95%) 21,012.959 94.04 94.03 95.63
A Ausschuttend monatlich USD 2,375,946.844 93.40 93.33 93.80
A Ausschuttend USD 1,737,079.272 87.21 87.13 87.57
B Thesaurierend CHF Hedged (95%) 334,030.862 128.91 127.03 125.25
B Thesaurierend EUR Hedged (95%) 502,201.055 178.07 175.30 172.51
B Thesaurierend GBP Hedged (95%) 7,549.651 115.24 113.12 110.78
B Thesaurierend JPY Hedged (95%) 5,393,600.166 113.04 111.04

B Thesaurierend USD 647,193.824 181.09 177.54 171.65
B Ausschuttend CHF Hedged (95%) 10,058.245 92.38 92.72 94.97
B Ausschuttend EUR Hedged (95%) 95,754.333 75.57 75.76 77.40
B Ausschuttend GBP Hedged (95%) 12,954.265 83.15 83.10 84.60
B Ausschuttend USD 167,985.141 93.57 93.48 93.95
E Thesaurierend EUR Hedged (95%) 117,800.400 126.18 124.65 123.55
E Thesaurierend USD 208,687.021 138.25 136.00 132.40
F Thesaurierend CHF Hedged (95%) 289,251.068 124.65 122.98 121.65
F Thesaurierend EUR Hedged (95%) 1,123,222.283 150.67 148.54 146.61
F Thesaurierend USD 2,937,822.652 170.07 167.02 162.02
F Ausschittend CHF Hedged (95%) 230.300 92.27 92.63 94.91
F Ausschittend EUR Hedged (95%) 290,878.133 74.62 74.80 76.48
F Ausschuttend monatlich AUD Hedged (95%) 2,864.770 104.24 104.24 -
F Ausschuttend monatlich USD 1,034,359.217 100.52 100.41 100.88
| Thesaurierend EUR Hedged (95%) 324,095.267 160.40 158.05 155.99
| Thesaurierend USD 503,058.821 197.02 193.40 187.45
| Ausschittend USD 1,202,091.963 88.29 88.20 88.65
Z Thesaurierend CHF Hedged (95%) 72,483.599 106.55 105.01 103.63
Z Thesaurierend EUR Hedged (95%) 344,177.834 110.90 109.23 107.68
Z Thesaurierend USD 590,017.764 125.28 122.88 118.91
Z Ausschittend CHF Hedged (95%) 12,630.300 92.43 92.77 94.91
Z Ausschittend EUR Hedged (95%) 92,713.540 86.52 86.76 88.69
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged (95%) 1,432,358.111 120.37 121.57 114.89
A Thesaurierend EUR Hedged (95%) 3,214,332.977 150.37 151.72 142.93
A Thesaurierend USD 3,001,664.696 228.70 229.71 212.81
A Ausschuttend EUR Hedged (95%) 531,443.411 95.42 97.29 94.07
A Ausschuttend JPY Hedged (95%) 260.789 9,470.28 9,636.29 9,302.55
A Ausschuttend USD 43,753.193 130.07 132.13 125.56
E Thesaurierend EUR Hedged (95%) 34,119.020 117.05 118.70 113.00
E Thesaurierend USD 11,847.916 130.58 131.84 123.41
F Thesaurierend CHF Hedged (95%) 5,053.158 114.37 115.80 110.03
F Thesaurierend EUR Hedged (95%) 616,412.050 128.92 130.39 123.62
F Thesaurierend USD 2,038,462.263 146.17 147.22 137.12
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und

Nettoinventarwert
pro Anteil

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert
zum pro Anteil in lokaler

30. Juni 2021 Waéhrung zum
30. Juni 2021

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2020

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

F Ausschittend USD 123,611.083 111.45 113.21 107.59
| Thesaurierend EUR Hedged (95%) 118,778.876 126.78 127.99 121.01
| Thesaurierend USD 128,596.669 171.10 172.04 159.70
| Ausschittend EUR Hedged (95%) 49,837.283 91.16 92.95 89.88
| Ausschittend USD 65,782.602 106.80 108.48 103.08
U Thesaurierend USD 24,789.892 110.66 111.54

U Ausschittend USD 1,145.500 108.51 110.22 -
Z Thesaurierend CHF Hedged (95%) 23,183.010 106.52 107.63 101.91
Z Thesaurierend EUR Hedged (95%) 118,791.010 117.44 118.55 112.03
Z Thesaurierend USD 327,884.020 128.67 129.36 120.07
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

A Thesaurierend CHF Hedged (95%) 214,085.304 105.96 104.36 104.84
A Thesaurierend EUR 4,783,842.809 142.68 140.35 140.56
A Thesaurierend USD Hedged (95%) 187,408.212 161.10 157.87 155.43
A Ausschuttend EUR 1,438,199.665 87.60 87.33 89.97
B Thesaurierend CHF Hedged (95%) 11,877.167 118.60 116.98 117.89
B Thesaurierend EUR 915,179.215 138.49 136.44 137.05
B Thesaurierend USD Hedged (95%) 60,025.969 145.30 142.61 140.87
B Ausschittend EUR 77,285.913 89.52 89.24 91.93
E Thesaurierend EUR 414,301.793 129.62 128.13 129.60
E Thesaurierend USD Hedged (95%) 11,906.564 123.29 121.43 120.77
E Ausschittend USD Hedged (95%) 3,081.347 104.21 103.48 104.84
F Thesaurierend CHF Hedged (95%) 74,915.507 113.63 112.29 113.55
F Thesaurierend EUR 1,193,330.670 134.18 132.41 133.46
F Thesaurierend USD Hedged (95%) 76,642.580 134.52 132.25 131.03
F Ausschittend CHF Hedged (95%) 51,776.000 84.73 84.58 87.40
F Ausschuittend EUR 195,298.458 87.66 87.39 90.03
M Thesaurierend EUR 613,116.306 107.15 105.17 104.85
Z Thesaurierend CHF Hedged (95%) 29,196.400 107.33 105.91 106.84
Z Thesaurierend EUR 245,468.997 112.37 110.75 111.35
Z Thesaurierend USD Hedged (95%) 333.714 110.34 108.35 107.06
Z Ausschittend EUR 98,430.034 92.92 92.63 95.42
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021
(in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

USD Anleihen (Fortsetzung)

WERTPAPIERE

At Home Holding Ill Inc 8.75%

USD Anleihen

ACI Worldwide Inc 5.75%

15/08/2026 20,435,000 21,495,066 0.45
ADT Corp 4.125%

15/06/2023 3,004,000 3,165,465 0.07
AerCap Ireland Capital Ltd

2.875% 14/08/2024 7,800,000 8,165,253 0.17
AerCap Ireland Capital Ltd

3.15% 15/02/2024 7,313,000 7,681,797 0.16
AerCap Ireland Capital Ltd

4.875% 16/01/2024 3,014,000 3,283,581 0.07
AerCap Ireland Capital Ltd

6.5% 15/07/2025 2,499,000 2,934,418 0.06
Albertsons Companies Inc

3.5% 15/02/2023 10,031,000 10,327,065 0.22
Albertsons Companies Inc

5.75% 15/03/2025 2,556,000 2,621,843 0.05
Alliance Data Systems Co

4.75% 15/12/2024 34,985,000 36,017,058 0.75
Alliance Data Systems Co 7%

15/01/2026 24,334,000 26,116,466 0.54
Allied Universal Holdco

6.625% 15/07/2026 34,497,000 36,617,876 0.76
Allied Universal Holdco 9.75%

15/07/2027 3,010,000 3,318,525 0.07
Altice France SA 10.5%

15/05/2027 8,575,000 9,539,816 0.20
Altice France SA 7.375%

01/05/2026 23,555,000 24,524,995 0.51
Altice France Sa 8.125%

01/02/2027 12,905,000 14,076,129 0.29
Aramark Services Inc 5%

01/04/2025 32,958,000 33,865,993 0.71
Aramark Services Inc 6.375%

01/05/2025 48,062,000 51,125,953 1.07
Ardagh Packaging Finance

4.125% 15/08/2026 24,057,000 24,870,969 0.52
Ardagh Packaging Finance

5.25% 30/04/2025 32,793,000 34,514,632 0.72
Ardagh Packaging Finance 6%

15/02/2025 36,826,000 38,086,370 0.79
Ascend Learning LLC 6.875%

01/08/2025 14,325,000 14,580,415 0.30
Ascend Learning LLC 6.875%

01/08/2025 36,915,000 37,772,905 0.79

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

01/09/2025 11,875,000 13,277,675 0.28
Aviation Capital Group 4.375%

30/01/2024 5,418,000 5,814,397 0.12
Aviation Capital Group 5.5%

15/12/2024 16,416,000 18,571,842 0.39
B&G Foods Inc 5.25%

01/04/2025 58,137,000 59,785,185 1.26
Beacon Roofing Supply Inc

4.5% 15/11/2026 15,219,000 15,993,799 0.33
Berry Global Inc 4.5%

15/02/2026 9,720,000 9,952,016 0.21
Berry Plastics Corp 5.125%

15/07/2023 9,879,000 9,901,228 0.21
Blue Racer 7.625%

15/12/2025 8,391,000 9,094,334 0.19
Burger King New Red Finance

4.25% 15/05/2024 27,341,000 27,658,839 0.58
Burger King New Red Finance

5.75% 15/04/2025 11,315,000 12,013,362 0.25
BWAY Holding Co 5.5%

15/04/2024 44,362,000 44,861,072 0.94
By Crown Parent/By Bond

4.25% 31/01/2026 34,002,000 35,685,099 0.74
Caesars Resort 5.25%

15/10/2025 15,324,000 15,560,679 0.32
Camelot Finance Sa 4.5%

01/11/2026 28,037,000 29,427,074 0.61
Canpack SA Eastern Land

3.125% 01/11/2025 9,728,000 9,912,881 0.21
Catalent Pharma Solution 5%

15/07/2027 17,560,000 18,376,101 0.38
CCO Holdings Capital Corp 4%

01/03/2023 26,306,000 26,588,790 0.55
CCO Holdings Capital Corp

5.5% 01/05/2026 38,217,000 39,601,793 0.83
CCO Holdings Capital Corp

5.75% 15/02/2026 27,356,000 28,338,217 0.59
CDR Smokey Buyer Inc 6.75%

15/07/2025 40,879,000 43,868,481 0.91
CDW LLC 4.125%

01/05/2025 4,258,000 4,455,571 0.09
Centene Corp 5.375%

01/06/2026 44,418,000 46,417,698 0.97
Centene Corp 5.375%

15/08/2026 21,407,000 22,400,178 0.47
Centurylink Inc 5.125%

15/12/2026 10,935,000 11,385,249 0.24
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021

(in USD)

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

USD Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Anzahl/
Nennwert

Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Centurylink Inc 5.8%

Dell Inc 7.125%

15/03/2022 2,289,000 2,358,448 0.05 15/06/2024 50,149,000 51,557,185 1.07
Centurylink Inc 6.75% Devon Energy Corp 8.25%
01/12/2023 16,719,000 18,561,935 0.39 01/08/2023 10,909,000 12,433,442 0.26
Change Health 5.75% Diebold Nixdorf Inc 9.375%
01/03/2025 38,996,000 39,678,430 0.83 15/07/2025 23,140,000 25,730,176 0.54
Cincinnati Bell Inc 7% Dish DBS Corp 5.875%
15/07/2024 37,175,000 38,271,477 0.80 15/07/2022 21,118,000 22,056,695 0.46
Cincinnati Bell Inc 8% Dish DBS Corp 5.875%
15/10/2025 47,039,000 49,628,497 1.03 15/11/2024 13,235,000 14,227,625 0.30
CIT Group Inc 5% Dun & Bradstreet Corp
01/08/2023 3,172,000 3,433,690 0.07 10.25% 15/02/2027 33,823,000 37,470,134 0.78
Clark Equipment Co 5.875% Dun & Bradstreet Corp
01/06/2025 29,894,000 31,668,956 0.66 6.875% 15/08/2026 12,255,000 13,033,131 0.27
Cogent Communications EG Global Finance Plc 8.5%
Group 3.5% 01/05/2026 26,169,000 26,790,514 0.56 30/10/2025 16,886,000 17,917,650 0.37
Cogent Communications Endeavor Energy Resource
Group 5.375% 01/03/2022 28,805,000 29,389,597 0.61 6.625% 15/07/2025 7,115,000 7,634,502 0.16
Colt Merger Sub Inc 6.25% Esh Hospitality Inc 5.25%
01/07/2025 13,415,000 14,242,840 0.30 01/05/2025 31,984,000 32,618,882 0.68
Commercial Metals Co Ford Motor Credit Co LLC
4.875% 15/05/2023 5,844,000 6,180,030 0.13 3.35% 01/11/2022 5,750,000 5,900,362 0.12
Commscope Inc 5.5% Ford Motor Credit Co LLC
01/03/2024 47,302,000 48,803,838 1.02 5.875% 02/08/2021 21,527,000 21,663,696 0.45
Commscope Inc 6% G Il Apparel Group Ltd
01/03/2026 45,812,000 48,420,993 1.01 7.875% 15/08/2025 29,222,000 31,724,864 0.66
CommScope Tech Finance LLC GFL Environmental Inc 3.75%
6% 15/06/2025 43,358,000 44,333,555 0.92 01/08/2025 17,450,000 17,951,688 0.37
CORE + MAIN LP 6.125% GFL Environmental Inc 4.25%
15/08/2025 38,383,000 39,286,152 0.82 01/06/2025 18,439,000 19,251,238 0.40
Crestwood Mid Partner Lp GFL Environmental Inc 5.125%
5.75% 01/04/2025 37,947,000 39,092,999 0.81 15/12/2026 12,827,000 13,609,190 0.28
Crown Amer/Cap Corp Vi Granite Merger Sub 2 Inc 11%
4.75% 01/02/2026 11,925,000 12,390,373 0.26 15/07/2027 28,911,000 32,898,839 0.69
CSC Holdings LLC 5.5% Gray Television Inc 5.875%
15/04/2027 3,230,000 3,400,027 0.07 15/07/2026 54,316,000 56,149,166 1.18
CSC Holdings Llc 6.75% Gray Television Inc 7%
15/11/2021 7,931,000 8,106,394 0.17 15/05/2027 42,313,000 45,888,872 0.96
DAE Funding LLC 4.5% Greystar Real Estate 5.75%
01/08/2022 28,235,000 28,345,469 0.59 01/12/2025 27,948,000 28,823,052 0.60
DAE Funding LLC 5% Hanesbrands Inc 5.375%
01/08/2024 12,476,000 12,829,788 0.27 15/05/2025 8,054,000 8,551,214 0.18
DCP Midstream Operating HCA Holdings Inc 5.375%
5.375% 15/07/2025 10,745,000 11,980,138 0.25 01/02/2025 11,451,000 12,931,042 0.27
Delek Logistics Partners Herbalife Nutrition 7.875%
6.75% 15/05/2025 9,405,000 9,699,612 0.20 01/09/2025 44,256,000 48,183,720 1.00
Dell Inc 5.85% 15/07/2025 4,367,000 5,130,234 0.11 Hilcorp Energy 5.75%

01/10/2025 14,420,000 14,688,572 0.31

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021

(in USD)

Bezeichnung Anzahl/

Nennwert

USD Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Hillenbrand Inc 5.75%

Level 3 Financing Inc 5.375%

15/06/2025 11,810,000 12,691,616 0.26 01/05/2025 15,885,000 16,242,412 0.34
Hilton Domestic Operating Levi Strauss & Co 5%
Company 5.375% 01/05/2025 3,510,000 3,590,783 0.07
01/05/2025 21,420,000 22,609,238 0.47 ) . .
Live Nation Entertainment
Hyatt Hotels Corp 5.375% 4.875% 01/11/2024 12,681,000 12,909,258 0.27
23/04/2025 4,496,000 5,081,396 0.11 Live Nation Entertainment
Icahn Enterprises Fin 4.75% 6.5% 15/05/2027 17,296,000 19,246,556 0.40
15/09/2024 28,629,000 29,954,666 0.62 ;
Lumen Technologies Inc
Icahn Enterprises Fin 6.25% 5.625% 01/04/2025 1,415,000 1,534,957 0.03
15/05/2026 22,003,000 23,382,588 0.49 Lumen Technologies Inc 7.5%
Icahn Enterprises Fin 6.375% 01/04/2024 19,902,000 22,364,872 0.47
15/12/2025 26,680,000 27,664,492 0.58 Masonite International C
Icahn Enterprises Fin 6.75% 5.75% 15/09/2026 4,879,000 5,065,329 0.11
01/02/2024 30,160,000 30,899,523 0.64 Mattel Inc 3.375%
Indigo Merger Sub Inc 2.875% 01/04/2026 11,399,000 11,840,825 0.25
15/07/2026 24,119,000 24,571,231 0.51 Matthews International C
Ineos Group Holdings SA 5.25% 01/12/2025 19,747,000 20,377,226 0.42
(v}
5.625% 01/08/2024 23,262,000 23,403,549 0.49 MGM Growth Properties
Ineos Quattro Finance 2 Operating Partnership 4.625%
3.375% 15/01/2026 11,452,000 11,617,825 0.24 15/06/2025 20,732,000 22,198,789 0.46
International Game Tech MGM Growth Properties
4.125% 15/04/2026 13,662,000 14,242,635 0.30 Operating Partnership 5.625%
01/05/2024
Iqvia Inc 5% 15/05/2027 14,201,000 14,917,582 0.31 /05/ 25,656,000 27,816,297 0.58
) MGM Resorts International
Iqvia Inc 5% 15/10/2026 18,718,000 19,376,499 0.40 6% 15/03/2023 6,697,000 7,177,007 0.15
Irb Holding Corp 6.75% . .
Microchip Technology Inc
15/02/2026 38,180,000 39,592,660 083 425% 01/09/2025 14,492,000 15,220,659 0.32
Irb Holding Corp 7% . .
MPT Operating Partnership LP
15/06/2025 20,696,000 22,386,242 047 525% 01/08/2026 5,851,000 6,042,386 0.13
Jaguar Holding Co 4.625%
NCR Corp 8.125%
15/06/2025 21,037,000 22,130,924 046 15/04/2025 21,532,000 23,588,306 0.49
Jeld Wen Inc 4.625% ) N
15/12/2025 26,182,000 26,836,419 056 etflixinc 5.5% 2,275,000 2,338,006 0.05
Newell Brands Inc 4.875%
Jeld Wen Inc 6.25%
15/05/2025 4,053,000 4,337,095 0.09 01/06/2025 5,372,000 5,957,870 0.12
Kar Auction Services Inc Nexstar Escrow Inc 5.625%
5.125% 01/06/2025 42,320,000 43,481,684 0.91 15/01/2027 17,715,000 18,800,044 0.39
Nokia OYJ 3.375%
Labl Escrow Issuer 6.75%
15/07/2026 34,922,000 37,322,538 0.78 12/06/2022 3,035,000 3,100,161 0.06
Ladder Capital Finance Nortonlifelock Inc 8%
Holdings LLC 5.25% 15/04/2025 46,641,000 47,434,830 0.99
15/03/2022 7,969,000 8,032,433 0.17 Nova Chemicals Corp 4.875%
Lamb Weston Hid 4.625% 01/06/2024 11,067,000 11,689,519 0.24
01/11/2024 3,735,000 3,875,193 0.08 Novelis Corp 5.875%
Lamb Weston Hid 4.875% 30/09/2026 17,168,000 17,880,551 0.37
01/11/2026 12,840,000 13,289,400 0.28 Nufarm Australia Ltd 5.75%
Level 3 Financing Inc 5.25% 30/04/2026 32,271,000 33,248,005 0.69
15/03/2026 48,304,000 49,914,938 1.04

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021

(in USD)

Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

NuStar Logistics LP 5.75%

Rlj Lodging Trust 3.75%

01/10/2025 9,020,000 9,836,490 0.21 01/07/2026 25,830,000 26,120,588 0.54
Oi European Group BV 4% SBA Communications Corp
15/03/2023 1,005,000 1,041,004 0.02 4.875% 01/09/2024 17,049,000 17,396,203 0.36
Olin Corp 5.125% Scientific Games International
15/09/2027 6,956,000 7,248,152 0.15 5% 15/10/2025 26,044,000 26,959,577 0.56
Outfront Media Capital LLC Sealed Air Corp 4.875%
6.25% 15/06/2025 20,870,000 22,130,444 0.46 01/12/2022 3,295,000 3,436,603 0.07
Owens Brockway 5.375% Sealed Air Corp 5.25%
15/01/2025 4,140,000 4,436,258 0.09 01/04/2023 5,738,000 6,077,344 0.13
Owens Brockway 5.875% Sensata Technologies BV
15/08/2023 19,707,000 21,276,071 0.44 4.875% 15/10/2023 12,564,000 13,496,583 0.28
Owens Brockway 6.375% Service Properties Trust 4.5%
15/08/2025 9,136,000 10,158,090 0.21 15/06/2023 20,624,000 21,181,673 0.44
Park Aerospace Holdings Service Properties Trust 5%
5.25% 15/08/2022 5,522,000 5,779,205 0.12 15/08/2022 1,989,000 2,017,840 0.04
Penske Automotive Group Sinclair Television Group
3.5% 01/09/2025 16,294,000 16,929,873 0.35 5.875% 15/03/2026 20,095,000 20,818,420 0.43
Perform Group Financing 5.5% Sirius Xm Radio Inc 3.875%
01/06/2024 16,234,000 16,302,264 0.34 01/08/2022 15,574,000 15,621,501 0.33
Perform Group Financing Sirius Xm Radio Inc 4.625%
6.875% 01/05/2025 11,023,000 11,788,382 0.25 15/07/2024 44,933,000 46,222,352 0.96
Photo Holdings Merger SU Sirius Xm Radio Inc 5%
8.5% 01/10/2026 9,504,000 10,449,743 0.22 01/08/2027 12,605,000 13,236,826 0.28
Picasso Finance Sub Inc Sirius Xm Radio Inc 5.375%
6.125% 15/06/2025 26,974,000 28,572,210 0.60 15/07/2026 34,658,000 35,871,550 0.75
Polyone Corp 5.75% Spectrum Brands Inc 5.75%
15/05/2025 17,965,000 19,010,383 0.40 15/07/2025 21,199,000 21,750,174 0.45
Post Holdings Inc 5.75% Sprint Communications 11.5%
01/03/2027 22,078,000 23,126,705 0.48 15/11/2021 24,968,000 25,898,058 0.54
Pq Corp 5.75% 15/12/2025 28,513,000 29,381,506 0.61 Sprint Corp 7.125%

) ) . 15/06/2024 11,328,000 13,083,840 0.27
Prime Security Services
Borrower 5.25% Sprint Corp 7.25%
15/04/2024 24,476,000 26,257,363 0.55 15/09/2021 8,760,000 8,907,737 0.19
Prime Security Services Sprint Corp 7.875%
Borrower 5.75% 15/09/2023 418,000 475,402 0.01
15/04/2026 .

/04/ 24,435,000 27,056,876 0.56 Square Inc 2.75%
PTC Inc 3.625% 01/06/2026 13,633,000 13,888,619 0.29
15/02/2025 12,028,000 12,428,051 0.26 SS&C Technologies Inc 5.5%
Quebecor Media Inc 5.75% 30/09/2027 27,004,000 28,681,624 0.60
15/01/2023 12,178,000 13,047,875 0.27 Standard Industries Inc 5%
Raptor Acquisition 4.875% 15/02/2027 6,224,000 6,453,510 0.13
01/11/2026 4,519,000 4,586,785 0.10 Starfruit Finco BV 8%
Realogy Group 7.625% 01/10/2026 10,541,000 11,186,636 0.23
15/06/2025 1,030,000 1,118,539 0.02 Starwood Property Trust
Realogy Group 9.375% 3.625% 15/07/2026 12,813,000 12,925,114 0.27
01/04/2027 28,541,000 31,749,722 0.66 Starwood Property Trust 5.5%
Ritchie Bros Auctioneers 01/11/2023 7,740,000 8,117,325 0.17
5.375% 15/01/2025 14,950,000 15,422,196 0.32

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021
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Nennwert
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Stericycle Inc 5.375%

Valeant Pharmaceuticals 9%

15/07/2024 38,795,000 39,987,364 0.83 15/12/2025 25,801,000 27,698,664 0.58
Summit Materials LLC 5.125% Verscend Escrow Corp 9.75%
01/06/2025 16,807,000 16,982,633 0.35 15/08/2026 50,357,000 53,128,147 1.11
Sunoco LP 5.5% Vici Properties Inc 3.5%
15/02/2026 46,217,000 47,781,445 1.00 15/02/2025 10,152,000 10,385,445 0.22
T Mobile USA Inc 2.25% Videotron Ltd 5%
15/02/2026 12,417,000 12,525,649 0.26 15/07/2022 1,709,000 1,782,308 0.04
T Mobile USA Inc 2.25% Virgin Media Fin 5.5%
15/02/2026 7,575,000 7,641,281 0.16 15/08/2026 42,716,000 44,189,702 0.92
T Mobile USA Inc 2.625% Vizient Inc 6.25%
15/04/2026 28,532,000 29,244,872 0.61 15/05/2027 7,375,000 7,797,661 0.16
T Mobile USA Inc 4% Watco Companies 6.5%
15/04/2022 4,402,000 4,492,747 0.09 15/06/2027 17,920,000 19,226,726 0.40
T Mobile USA Inc 4.5% Welbilt Inc 9.5%
01/02/2026 14,506,000 14,826,002 0.31 15/02/2024 38,737,000 40,642,860 0.85
Targa Resources Partners Wesco Distribution Inc 7.125%
5.875% 15/04/2026 43,982,000 46,315,905 0.97 15/06/2025 46,513,000 50,324,741 1.05
Targa Resources Partners William Carter 5.5%
6.5% 15/07/2027 4,843,000 5,263,663 0.11 15/05/2025 6,972,000 7,397,641 0.15
Taylor Morrison Communities Wolverine World Wide 6.375%
5.875% 15/04/2023 2,568,000 2,750,957 0.06 15/05/2025 12,386,000 13,221,869 0.28
Tegna Inc 4.75% XHR LP 6.375%
15/03/2026 21,913,000 23,364,736 0.49 15/08/2025 12,290,000 13,115,642 0.27
Tegna Inc 5.5% 4,457,000 4,540,569 0.09 XPO Logistics Inc 6.125%
Tenet Healthcare Corp 4.625% 01/09/2023 14,755,000 14,913,542 0.31
01/09/2024 44,897,000 46,170,279 0.96 XPO Logistics Inc 6.25%
1, 202 .
Tenet Healthcare Corp 4.625% 01/05/2025 20,378,000 21,754,534 0.45
15/07/2024 14,716,000 14,967,423 0.31 XPO Logistics Inc 6.75%
08/2024 .
Tenet Healthcare Corp 4.875% 15/08/ 5,233,000 5,442,320 0.11
01/01/2026 14,490,000 15,047,140 0.31 Ziggo Bond Company BV 6%
Tenet Healthcare Corp 7.5% 15/01/2027 3,290,000 3,450,239 0.07
01/04/2025 5,589,000 6,036,176 0.13 4,703,665,606 98.05
The Brink's Company 5.5% ..
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL

15/07/2025 18,157,000 19,307,155 0.40

701/ ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
The Nielsen Co Lux Sarl 5% GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
01/02/2025 45,853,000 47,304,247 099 (BERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 4 703,665,606 95.05
Trivium Packaging Finance BV

(v)
5.5% 15/08/2026 20,841,000 21,923,690 0.46 Wertpapieranlagen insgesamt 4,703,665,606 98.05
United Rentals North America
5.875% 15/09/2026 5,909,000 6,129,967 0.13 Zahlungsmittel und
US Foods Inc 6.25% Zahlungsmittelaquivalente 119,349,162 2.49
15/04/2025 37,487,000 39,829,938 0.83 Sonstige

) Nettoverbindlichkeiten (25,586,389) (0.54)
Vail Resorts Inc 6.25%
15/05/2025 20,372,000 21,864,453 046 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 4,797,428,379 100.00
Valeant Pharmaceuticals 5.5%
01/11/2025 48,767,000 50,095,901 1.04

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 30. Juni 2021

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Industrie 50.93
Finanzdienstleistungen 21.06
Kommunikation 10.40
Energie- und Wasserversorgung 2.76
Technologie 2.03
Nichtzyklische Konsumguter 1.89
Nahrungsmittel und Getranke 1.83
Chemikalien 1.65
Gesundheitswesen 0.71
Zyklische Konsumguter 0.70
Immobilien 0.68
Umweltkontrolle 0.68
Maschinenbau und Industrieausristung 0.60
Hotels, Restaurants und Freizeit 0.47
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 0.46
Versorgungsbetriebe 0.37
Internet, Software und IT-Dienste 0.30
Unterhaltung 0.30
Luftfahrt und Verteidigung 0.12
Baustoffe und Baumaterialien 0.09
Behalter und Verpackung 0.02

98.05

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands

Anlage
MIO. USD

% des

Marktwert in der

Allokationskriterium: Geografisch Teilfondswihrung

Nettovermog
ens

Australien 33.25 33,248,005
Kanada 132.43 2.76 132,426,215
Finnland 3.10 0.06 3,100,161
Frankreich 38.60 0.80 38,601,124
Irland 125.32 2.61 125,316,225
Luxemburg 109.67 2.29 109,674,686
Polen 9.91 0.21 9,912,881
Niederlande 37.60 0.78 37,601,569
Vereinigte Arabische Emirate 41.18 0.86 41,175,257
Vereinigtes Konigreich 73.73 1.54 73,725,177
Vereinigte Staaten 4,098.88 85.45 4,098,884,306

4,703.67 98.05 4,703,665,606
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021
(in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Anzahl/
Nennwert

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

Bezeichnung

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

USD Anleihen (Fortsetzung)

WERTPAPIERE

Banco Santander SA 1.849%

USD Anleihen

Abbvie Inc 2.95%

21/11/2026 20,390,000 21,947,567 1.08
AerCap Ireland Capital Ltd

4.5% 15/09/2023 12,269,000 13,158,860 0.64
AerCap Ireland Capital Ltd

4.625% 01/07/2022 1,500,000 1,560,034 0.08
AerCap Ireland Capital Ltd

4.875% 16/01/2024 4,241,000 4,620,327 0.23
AES Corp 1.375%

15/01/2026 17,592,000 17,435,124 0.85
Air Lease Corp 2.875%

15/01/2026 9,694,000 10,199,700 0.50
Air Lease Corp 3.75%

01/06/2026 3,494,000 3,827,483 0.19
Aker BP ASA 4%

15/01/2031 9,507,000 10,447,430 0.51
Alexandria Real Estate E 2%

18/05/2032 3,971,000 3,877,944 0.19
Amgen Inc 2.2%

21/02/2027 17,000,000 17,676,023 0.87
Analog Devices Inc 2.95%

01/04/2025 1,118,000 1,197,710 0.06
Anheuser Busch InBev

Worlwide 4.75%

23/01/2029 12,565,000 14,993,991 0.73
Ares Capital Corp 3.875%

15/01/2026 10,020,000 10,746,462 0.53
AT&T Inc 1.65%

01/02/2028 9,615,000 9,557,924 0.47
AT&T Inc 2.3% 01/06/2027 9,750,000 10,103,093 0.49
AT&T Inc 4.3% 15/02/2030 17,701,000 20,507,371 1.00
Athene Global Funding 2.5%

14/01/2025 3,412,000 3,560,060 0.17
Athene Global Funding 2.75%

25/06/2024 3,512,000 3,685,297 0.18
Athene Global Funding 2.8%

26/05/2023 2,600,000 2,709,828 0.13
Athene Holding Ltd 4.125%

12/01/2028 5,268,000 5,892,153 0.29
Aviation Capital Group 1.95%

30/01/2026 8,798,000 8,808,141 0.43
Aviation Capital Group 3.875%

01/05/2023 7,245,000 7,592,595 0.37
Aviation Capital Group 5.5%

15/12/2024 5,737,000 6,490,415 0.32
AXIS Specialty Finance Plc 4%

06/12/2027 5,033,000 5,582,720 0.27

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

25/03/2026 7,400,000 7,489,812 0.37
Banco Santander SA 3.306%

27/06/2029 9,800,000 10,689,040 0.52
Bank of America Corp FRN

07/02/2030 7,943,000 9,026,099 0.44
Bank of America Corp FRN

22/10/2025 14,962,000 15,667,256 0.77
Bank of America Corp FRN

23/01/2026 14,038,000 15,145,920 0.74
Bank of Montreal 3.3%

05/02/2024 12,866,000 13,784,024 0.68
Bank of New Zealand 3.5%

20/02/2024 6,340,000 6,802,214 0.33
Bank of Nova Scotia 3.4%

11/02/2024 15,365,000 16,479,775 0.81
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 0.65% 27/02/2024 10,382,000 10,364,111 0.51
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 2.375% 21/11/2024 6,387,000 6,677,113 0.33
Berry Global Inc 4.875%

15/07/2026 16,772,000 17,768,425 0.87
Block Financial 2.5%

15/07/2028 4,875,000 4,906,843 0.24
BNP Paribas FRN

19/04/2032 13,874,000 14,276,762 0.70
Boardwalk Pipelines LP 3.4%

15/02/2031 7,334,000 7,800,735 0.38
BorgWarner Inc 2.65%

01/07/2027 6,068,000 6,443,310 0.32
BorgWarner Inc 5%

01/10/2025 3,300,000 3,791,388 0.19
Boston Gas Company 3.001%

01/08/2029 3,085,000 3,254,302 0.16
BPCE SA 3.5% 23/10/2027 8,875,000 9,651,164 0.47
BPCE SA FRN 06/10/2026 10,000,000 10,055,103 0.49
Brighthouse Financial Inc 3.7%

22/06/2027 3,671,000 3,997,682 0.20
Brighthouse Financial Inc

5.625% 15/05/2030 17,385,000 21,196,644 1.04
Broadcom Inc 3.15%

15/11/2025 21,973,000 23,588,474 1.16
Brookfield Finance Inc 4.35%

15/04/2030 14,990,000 17,338,528 0.85
Brown + Brown Inc 2.375%

15/03/2031 4,457,000 4,464,751 0.22
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021
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Bezeichnung Anzahl/

Nennwert
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Marktwert*

% des
Netto-
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Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Bunge Ltd Finance Corp 1.63%

Corporate Office Prop Lp

17/08/2025 8,237,000 8,348,342 0.41 2.25% 15/03/2026 4,990,000 5,135,526 0.25
Bunge Ltd Finance Corp 4.35% Crédit Agricole London FRN
15/03/2024 15,310,000 16,665,268 0.82 16/06/2026 15,616,000 15,940,212 0.78
Burger King New Red Finance CVS Health Corp 1.3%
5.75% 15/04/2025 12,658,000 13,439,252 0.66 21/08/2027 12,500,000 12,293,571 0.60
Carlisle Cos Inc 2.75% CVS Health Corp 3.25%
01/03/2030 4,162,000 4,338,973 0.21 15/08/2029 6,080,000 6,611,897 0.32
CCL Industries Inc 3.05% CVS Health Corp 4.1%
01/06/2030 2,359,000 2,482,455 0.12 25/03/2025 2,498,000 2,772,616 0.14
CCL Industries Inc 3.25% Dell Inc 5.45% 15/06/2023 23,593,000 25,599,330 1.24
01/10/2026 4,140,000 4,459,432 922 Dellinc5.85% 15/07/2025 1,047,000 1,229,087 0.06
Centene Corp 2.5% K
Dentsply Sirona Inc 3.25%
01/03/2031 4,425,000 4,369,688 0.21 01/06/2030 3,966,000 4,250,827 001
Centene Corp 4.25% Discovery Communications
16/12/2027 10,292,000 10,858,060 083 3625% 15/05/2030 4,796,000 5,242,490 0.26
CenterPoint Energy Resources
9 Dollar Tree Inc 4.2%
Corp 4% 01/04/2028 10,610,000 11,951,874 0.59 15/05/2028 3,541,000 4,045,037 0.20
Centurylink Inc 4%
Duke Realty LP 3.75%
15/02/2027 12,970,000 13,245,612 0.65 01/12/2024 1,318,000 1,433,651 0.07
Charles Schwab Corp 4.2% K )
Duquesne Light Holdings Inc
24/03/2028 5,000,000 5,591,086 027 2.532% 01/10/2030 8,317,000 8,196,736 0.40
ggzgi:nzoﬂgingggins Duquesne Light Holdings Inc
N 0
23/07/2025 18,273,000 20,720,481 101 3.616% 01/08/2027 6,210,000 6,750,392 0.33
Element Fleet Management
CIT Group Inc 4.75% o
16/02/2024 9,198,000 9,994,869 0.49 Corp 3.85% 15/06/2025 22,752,000 24,515,632 1.19
Entergy Corp 1.9%
CIT Group Inc 5.25%
07/03/2025 1,253,000 1,413,259 007 15/06/2028 5,788,000 5,790,737 0.28
Citigroup Inc FRN Essex Portfolio Ltd 3.25%
28/01/2027 28,090,000 27,716,530 1.35 01/05/2023 7,252,000 7,568,545 0.37
Exelon Corp 3.95%
Coca Cola European Partners
1.5% 15/01/2027 7,531,000 7,502,100 037 15/06/2025 7,922,000 8,727,199 0.43
Comcast Corp 3.95% glgsilé)é;\l?:Lozaélsr;ormatlon
15/10/2025 10,405,000 11,669,335 0.57 01/03/2028 5,607,000 5586197 0.27
Comerica Inc 3.7%
Fifth Third Bancorp 3.65%
31/07/2023 13,141,000 13,976,439 0.68 25/01/2024 9,222,000 9,882,529 0.48
Commonwealth Bank Australia First American Financial 4%
0, 0
2.688% 11/03/2031 9,549,000 9,536,399 0.47 15/05/2030 6,333,000 7,065,120 0.35
Conagra Brands Inc 1.375% ) . ) .
First American Financial 4.3%
01/11/2027 7,664,000 7,488,011 037 01/02/2023 5,150,000 5,432,621 0.27
Conagra Brands Inc 7% . . X .
First American Financial 4.6%
01/10/2028 9,170,000 12,258,457 0.60 15/11/2024 9,249,000 10,252,734 0.50
Connecticut Light & Power _ R
o First Horizon Bank 5.75%
3.2% 15/03/2027 5,377,000 5,919,722 0.29 01/05/2030 17,316,000 21,407,309 1.05
Cooperatieve Rabobank UA .
FRN  24/02/2027 16,341,000 16,128,784 0.79 Fiserv Inc 3.2% 01/07/2026 10,160,000 11,009,104 0.54

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Flowers Foods Inc 2.4%

International Flavors &
Fragrances 2.3%

15/03/2031 4,041,000 4,056,802 0.20
FMC Corp 3.2% 16,095,000 17,404,948 0.85
FNB Corp 2.2% 24/02/2023 7,974,000 8,102,471 0.40
Gaif Bond Issuer P/L 3.4%

30/09/2026 7,000,000 7,644,008 0.37
General Motors Co 6.125%

01/10/2025 8,980,000 10,640,640 0.52
General Motors Co 6.6%

01/04/2036 6,890,000 9,482,376 0.46
General Motors Financial Co

2.7% 20/08/2027 15,000,000 15,612,678 0.76
Georgia Pacific LLC 2.1%

30/04/2027 9,122,000 9,423,275 0.46
Georgia Pacific LLC 7.75%

15/11/2029 2,579,000 3,724,241 0.18
GXO Logistics Inc 2.65%

15/07/2031 5,503,000 5,465,690 0.27
Hasbro Inc 3.55%

19/11/2026 12,135,000 13,314,308 0.65
HCA Holdings Inc 5.25%

15/06/2026 13,040,000 15,111,365 0.74
Healthcare Realty Trust 2.4%

15/03/2030 2,414,000 2,434,265 0.12
Highwoods Realty LP 3.625%

15/01/2023 5,250,000 5,428,793 0.27
Hillenbrand Inc 3.75%

01/03/2031 6,942,000 6,892,573 0.34
Hormel Foods Corp 1.7%

03/06/2028 10,930,000 11,012,309 0.54
Host Hotels & Resorts Inc

3.875% 01/04/2024 4,320,000 4,614,492 0.23
HSBC Holdings Plc 3.9%

25/05/2026 12,600,000 14,029,543 0.69
HSBC Holdings Plc FRN

18/04/2026 7,000,000 7,099,785 0.35
Huntsman International LLC

4.5% 01/05/2029 11,745,000 13,381,112 0.66
Indigo Merger Sub Inc 2.875%

15/07/2026 3,394,000 3,457,638 0.17
ING Groep NV 3.55%

09/04/2024 10,779,000 11,618,100 0.57
Ingredion Inc 2.9%

01/06/2030 8,300,000 8,705,221 0.43
International Flavor &

Fragrances 4.45%

26/09/2028 5,040,000 5,841,460 0.29

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

01/11/2030 10,793,000 10,757,671 0.53
JP Morgan Chase & Co FRN

23/01/2029 6,038,000 6,657,628 0.33
JP Morgan Chase Bank 2.95%

01/10/2026 10,415,000 11,232,265 0.55
JP Morgan Chase Bank FRN

19/11/2026 19,750,000 19,517,539 0.96
JP Morgan Chase Bank FRN

22/04/2026 13,000,000 13,452,694 0.66
Kemper Corp 2.4%

30/09/2030 13,045,000 13,104,333 0.64
Kennametal Inc 2.8%

01/03/2031 4,168,000 4,204,959 0.21
Kennametal Inc 4.625%

15/06/2028 3,060,000 3,464,258 0.17
Keycorp 2.25% 06/04/2027 7,143,000 7,409,164 0.36
Kinder Morgan Energy Partners

Ltd 7.3% 15/08/2033 5,627,000 7,963,959 0.39
Kinder Morgan Energy Partners

Ltd 7.4% 15/03/2031 1,377,000 1,912,908 0.09
Kraft Heinz Foods Company

3.75% 01/04/2030 8,000,000 8,790,576 0.43
Kraft Heinz Foods Company

3.875% 15/05/2027 4,000,000 4,387,216 0.21
Lam Research Corp 3.75%

15/03/2026 7,747,000 8,683,148 0.43
Lennox International Inc 1.7%

01/08/2027 2,508,000 2,511,153 0.12
Lloyds Banking Group Plc FRN

05/02/2026 7,303,000 7,621,957 0.37
Lloyds Banking Group Plc FRN

15/06/2023 6,558,000 6,610,991 0.32
Lundin Energy Finance 3.1%

15/07/2031 7,267,000 7,364,448 0.36
Macquarie Group Ltd FRN

12/01/2027 7,621,000 7,565,576 0.37
Macquarie Group Ltd FRN

28/11/2023 14,244,000 14,757,845 0.72
Marathon Oil Corp 3.85%

01/06/2025 9,848,000 10,734,563 0.53
Marathon Qil Corp 4.4%

15/07/2027 5,668,000 6,429,249 0.31
Mattel Inc 3.75%

01/04/2029 4,405,000 4,587,433 0.22
Microchip Technology Inc

0.972% 15/02/2024 17,592,000 17,586,321 0.86
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Mid-America Apartments 4%

Phillips 66 Partners LP 3.15%

15/11/2025 6,348,000 7,058,712 0.35 15/12/2029 3,348,000 3,622,454 0.17
Morgan Stanley 3.875% PNC Financial Services Group
27/01/2026 5,410,000 6,051,061 0.30 2.2% 01/11/2024 14,735,000 15,471,322 0.76
Morgan Stanley FRN Progress Energy Inc 7.75%
21/10/2025 5,528,000 5,528,276 0.27 01/03/2031 13,145,000 18,755,090 0.92
Morgan Stanley FRN Prospect Capital Corp 3.364%
24/04/2024 3,500,000 3,702,322 0.18 15/11/2026 7,425,000 7,447,785 0.36
MPLX LP 1.75% Public Service Enterprise
01/03/2026 12,000,000 12,141,286 0.59 2.875% 15/06/2024 8,722,000 9,257,524 0.45
MPLX LP 4.875% Reliance Steel & Aluminum
01/12/2024 5,028,000 5,632,667 0.28 1.3% 15/08/2025 3,507,000 3,521,030 0.17
MSClI Inc 4% 15/11/2029 12,490,000 13,182,321 0.65 Retail Properties of America
0,
National Bank of Canada FRN Inc 4.75% 15/09/2030 11,734,000 13,040,347 0.64
15/11/2024 14,213,000 14,164,979 0.69 Royalty Pharma Plc 1.2%
National Fuel Gas Co 2.95% 02/09/2025 9,456,000 9,381,835 0.46
01/03/2031 2,588,000 2,610,818 0.13 Silgan Holdings Inc 1.4%
4/2026 , .
National Retail Properties 01/04/ 4,032,000 3.996,861 020
3.6% 15/12/2026 9,738,000 10,652,290 0.52 Société Générale 2.625%
22/01/202 .
NTT Finance Corp 1.162% /01/2025 19,325,000 20,180,583 0.99
03/04/2026 8,758,000 8,746,148 0.43 Standard Chartered Plc
1.214% 23/03/2025 .
Nxp Bv/Nxp Funding LLC 2.7% 2 /03/ 9:420,000 9.466,990 046
01/05/2025 5,973,000 6,298,528 0.31 State Street Corp FRN
30/03/2026 0.22
Nxp Bv/Nxp Funding LLC 703/ 4,106,000 4,389,663
4.875% 01/03/2024 8,142,000 8,966,459 0.44 Steel Dynamics Inc 2.8%
NXP Funding LLC 4.625% 15/12/2024 2,334,000 2,465,264 0.12
01/06/2023 3,747,000 4,028,362 0.20 Steel Dynamics Inc 5%
15/12/202 247 42
Oaktree Specialty Lend 3.5% 5/12/2026 8,115,000 8497, 0
25/02/2025 16,123,000 16,914,699 0.83 Sumitomo Mitsui Financial
Office Properties Income Trust Group Inc 0.508%
12/01/2024 .
4% 15/07/2022 6,927,000 7,155,582 0.35 /01 3,637,000 3624,123 018
Office Properties Income Trust suntrust Banks Inc 4%
4.25% 15/05/2024 7,884,000 8,390,553 0.41 01/05/2025 14,662,000 16,321,823 080
Ohio National Financial SVB Financial Group 2.1%
Services Inc 5.55% 15/05/2028 5,168,000 5,251,570 0.26
24/01/2030 4,685,000 5,358,986 0.26 Svb Financial Group 3.125%
2 2 .
Omnicom Group Inc 3.6% 05/06/2030 6,874,000 7,336,89 0.36
15/04/2026 3,000,000 3,318,116 0.16 SVB Financial Group 3.5%
01/2025 .
Omnicom Group Inc 3.65% 29/01/ 1,992,000 2,153,840 0.11
01/11/2024 7,461,000 8,099,627 0.40 Sysco Corp 3.3%
15/07/2026 .
Oracle Corp 2.8% /07/ 12,619,000 13,728,286 0.67
01/04/2027 17,008,000 18,057,177 0.88 Sysco Corp 5.65%
Orange SA 9% 01/03/2031 6,545,000 10,314,420 0.51 01/04/2025 4,879,000 5,656,968 028
T Mobile USA Inc 2.05%
Penske Truck Leasing 1.2%
15/11/2025 11,754,000 11,655,390 057 15/02/2028 5,607,000 5,702,403 0.28
People's United Financial Inc T Mobile USA Inc 3.5%
3.65% 06/12/2022 18,166,000 18,804,462 0.92 16/04/2025 13,128,000 14,264,360 0.70

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Takeda Pharmaceutical Co Ltd

WP Carey Inc 4.6%

2.05% 31/03/2030 5,755,000 5,720,010 0.28 01/04/2024 3,855,000 4,213,107 0.21
Telefonica Emisiones SAU WPP Finance SA 3.625%
4.103% 08/03/2027 5,000,000 5,636,295 0.28 07/09/2022 9,740,000 10,094,987 0.49
Tennessee Gas Pipeline 7% WRKCO Inc 4.65%
15/03/2027 4,598,000 5,842,877 0.29 15/03/2026 6,619,000 7,597,263 0.37
Tennessee Gas Pipeline 7% Zions Bancorporation NA
15/10/2028 4,315,000 5,602,624 0.27 3.35% 04/03/2022 15,132,000 15,396,146 0.75
Transurban Finance Co 2.45% Zions Bancorporation NA 3.5%
16/03/2031 8,618,000 8,695,567 0.43 27/08/2021 1,415,000 1,421,721 0.07
Transurban Finance Co 2,013,871,253 98.65
4.125% 02/02/2026 2,315,000 2,577,428 0.13 B
Triton Container 2.05% ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
15/04/2026 18,753,000 18,869,606 0.92 ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
Truist Bank 2.25% UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT
11/03/2030 4,822,000 4,900,988 0.24 2,013,871,253 98.65
UBS Group Funding 4.125% . .
15/04/2026 13,105,000 14,710,613 0.72 Wertpapieranlagen insgesamt 2,013,871,253 98.65
UDR Inc 2.95% 01/09/2026 1,290,000 1,381,046 0.07 Zahlungsmittel und
ittelaquival .

Upjohn Inc 2.3% Zahlungsmittelaquivalente 34,837,588 1.71
22/06/2027 13,173,000 13,466,414 0.66 Sonstige

K K Nettoverbindlichkeiten (7,209,117) (0.36)
Verisk Analytics Inc 4%
15/06/2025 10,781,000 11,940,327 0-58  NETTOVERMOGEN INSGESAMT 2,041,499,724  100.00
Verizon Communications 2.1%
22/03/2028 8,808,000 9,003,102 0.44
Verizon Communications 3%
22/03/2027 3,750,000 4,039,077 0.20
Verizon Communications
4.125% 16/03/2027 5,000,000 5,693,435 0.28
Viacom Inc 4.2%
19/05/2032 9,551,000 11,045,731 0.54
Viacomcebs Inc 4.95%
15/01/2031 5,655,000 6,830,345 0.33
Videotron Ltd 3.625%
15/06/2029 7,164,000 7,280,415 0.36
Webster Financial Corp 4.1%
25/03/2029 15,780,000 17,465,191 0.86
Weir Group 2.2%
13/05/2026 11,089,000 11,149,160 0.55
Williams Companies Inc 3.75%
15/06/2027 5,000,000 5,561,369 0.27
Williams Partners Ltd 4%
15/09/2025 10,163,000 11,263,679 0.55
WP Carey Inc 3.85%
15/07/2029 8,470,000 9,396,972 0.46
WP Carey Inc 4.25%
01/10/2026 1,200,000 1,350,156 0.07

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 30. Juni 2021

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Industrie 38.45
Finanzdienstleistungen 24.55
Banken 16.02
Kommunikation 5.32
Energie- und Wasserversorgung 5.20
Maschinenbau und Industrieausristung 1.74
Immobilien 1.66
Bau- und Ingenieurswesen 0.94
Pharmazeutika und Biotechnologie 0.94
Nahrungsmittel und Getranke 0.80
Gesundheitswesen 0.67
Finanzinstitute, Investmentgesellschaften und sonstige diversifizierte 0.58
Unternehmen
Metalle und Bergbau 0.42
Medien 0.40
Internet, Software und IT-Dienste 0.36
Behalter und Verpackung 0.34
Halbleitergerate und -produkte 0.20
Technologie 0.06
98.65

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands

Allokationskriterium: Geografisch Mlg.n{?glg Nettove/:n?g; Tem:;ztd‘zsvr:i::’::gr
ens

Australien 50.78 2.49 50,776,823
Kanada 113.94 5.58 113,944,492
Frankreich 81.52 3.99 81,519,256
Irland 19.34 0.95 19,339,221
Japan 18.09 0.89 18,090,281
Jersey 14.71 0.72 14,710,613
Neuseeland 6.80 0.33 6,802,214
Norwegen 10.45 0.51 10,447,430
Spanien 23.82 1.17 23,815,147
Schweiz - - -
Niederlande 54.40 2.66 54,404,681
Vereinigtes Konigreich 95.10 4.66 95,098,445
Vereinigte Staaten 1,524.92 74.70 1,524,922,650

2,013.87 98.65 2,013,871,253
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I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM

ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

WERTPAPIERE
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Contourglobal Power Holding

EUR Anleihen

Adler Real Estate AG 1.5%

17/04/2022 8,000,000 7,985,928 0.59
Adler Real Estate AG 1.875%

27/04/2023 4,300,000 4,329,262 0.32
Afflelou SAS 4.25%

19/05/2026 7,758,000 7,930,538 0.59
Altice France SA 2.125%

15/02/2025 10,441,000 10,198,247 0.75
Altice France SA 2.5%

15/01/2025 10,371,000 10,236,488 0.76
Aramark International Finance

3.125% 01/04/2025 9,855,000 9,995,926 0.74
ASR Media and Sponsorship

5.125% 01/08/2024 11,473,972 11,164,657 0.82
Autodis SAFRN 01/05/2022 4,331,557 4,336,409 0.32
Avantor Funding Inc 2.625%

01/11/2025 13,155,000 13,485,585 1.00
Avis Budget Finance Plc

4.125% 15/11/2024 5,000,000 5,108,355 0.38
Axalta Coating Systems Ltd

3.75% 15/01/2025 5,816,000 5,925,922 0.44
Ball Corp 0.875%

15/03/2024 8,604,000 8,675,017 0.64
Banijay Entertainment 3.5%

01/03/2025 9,965,000 10,086,972 0.74
Bank of Ireland 10%

19/12/2022 4,150,000 4,747,953 0.35
Belden Inc 2.875%

15/09/2025 7,400,000 7,468,598 0.55
Boxer Parent Co Inc 6.5%

02/10/2025 10,179,000 10,814,933 0.80
Bway Holding Co 4.75%

15/04/2024 16,714,000 16,729,845 1.23
Casino Guichard Perracho

1.865% 13/06/2022 5,400,000 5,398,839 0.40
Cellnex Telecom SA 3.125%

27/07/2022 3,500,000 3,620,414 0.27
Cemex SAB de CV 2.75%

05/12/2024 5,200,000 5,277,948 0.39
Cogent Communications

Group 4.375% 30/06/2024 14,608,000 14,918,420 1.10
Constellium NV 4.25%

15/02/2026 8,260,000 8,406,987 0.62

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

4.125% 01/08/2025 14,311,000 14,633,627 1.08
Crown European Holdings 4%

15/07/2022 17,500,000 18,029,812 1.34
CT Investment GmbH 5.5%

15/04/2026 4,958,000 5,088,703 0.38
Demire Deutsche Mitt 1.875%

15/10/2024 12,800,000 12,530,240 0.92
Diebold Nixdorf 9%

15/07/2025 7,920,000 8,718,257 0.64
DKT Finance ApS 7%

17/06/2023 13,745,000 14,004,093 1.03
Dobank SpA 5%

04/08/2025 6,800,000 7,136,981 0.53
Dufry One BV 2.5%

15/10/2024 6,000,000 5,981,868 0.44
EG Global Finance Plc 3.625%

07/02/2024 11,200,000 11,003,328 0.81
Eircom Finance 3.5%

15/05/2026 14,600,000 14,975,410 1.11
El Corte Ingles SA 3.625%

15/03/2024 5,793,000 6,021,273 0.44
Elis SA 1.75% 11/04/2024 2,000,000 2,049,900 0.15
Elis SA 1.875% 15/02/2023 8,800,000 8,980,972 0.66
Encore Capital Group Inc

4.875% 15/10/2025 11,400,000 12,072,418 0.89
Energizer Gamma Acquisition

BV 4.625% 15/07/2026 10,900,000 11,171,432 0.82
Fnac Darty SA 1.875%

30/05/2024 11,437,000 11,544,794 0.85
Ford Motor Credit Co LLC

3.021% 06/03/2024 9,500,000 9,977,489 0.74
Gamma Bidco Spa 6.25%

15/07/2025 13,774,000 14,558,801 1.07
Gestamp Automocion SA

3.25% 30/04/2026 6,000,000 6,094,590 0.45
Grifols Sa 1.625%

15/02/2025 2,727,000 2,754,952 0.20
Grifols Sa 3.2% 01/05/2025 14,900,000 15,049,983 1.11
Hanesbrands Finance Lux

3.5% 15/06/2024 3,500,000 3,723,856 0.27
Hoist Finance AB 2.75%

03/04/2023 14,500,000 14,963,464 1.10
HT Troplast AG 9.25%

15/07/2025 11,400,000 12,656,223 0.93
lho Verwaltungs Gmbh 3.625%

15/05/2025 8,700,000 8,849,074 0.65
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Ineos Group Holdings SA

5.375% 01/08/2024 17,800,000 17,870,470 1.32
Ineos Quattro Finance 2 2.5%

15/01/2026 6,641,000 6,715,545 0.50
Inter Media Communication

4.875% 31/12/2022 3,930,630 3,932,477 0.29
International Game Tech 3.5%

15/07/2024 3,600,000 3,782,678 0.28
Intertrust Group BV 3.375%

15/11/2025 14,750,000 15,085,976 1.11
Intesa Sanpaolo SpA 6.625%

13/09/2023 4,300,000 4,871,848 0.36
Intrum AB 4.875%

15/08/2025 11,737,000 12,353,779 0.91
Intrum Justitia AB 2.75%

15/07/2022 2,406,800 2,412,119 0.18
IPD 3BV 5.5% 01/12/2025 3,912,000 4,080,998 0.30
Iqvia Inc 1.75% 3,426,000 3,465,053 0.26
Igvia Inc 2.875%

15/09/2025 4,500,000 4,564,462 0.34
James Hardie International

Finance 3.625%

01/10/2026 8,555,000 8,769,260 0.65
Kapla Holding SAS 3.375%

15/12/2026 4,100,000 4,098,360 0.30
Kedrion SpA 3.375%

15/05/2026 3,902,000 3,889,416 0.29
Limacorporate SpA FRN

15/08/2023 17,940,000 17,939,641 1.32
Lincoln Financing Sarl 3.625%

01/04/2024 8,559,000 8,676,515 0.64
Loxam SAS 3.5%

03/05/2023 17,215,000 17,240,392 1.27
Loxam SAS 6% 15/04/2025 2,900,000 2,959,844 0.22
Lsf9 Balta Issuer SA 8.75%

31/12/2024 4,105,080 4,147,978 0.31
Motion Finco Sarl 7%

15/05/2025 4,484,000 4,754,789 0.35
MPT Operating Partnership LP

4% 19/08/2022 11,988,000 12,412,327 0.92
Netflix Inc 3% 15/06/2025 9,352,000 10,196,813 0.75
Nidda BondCo GmbH 7.25%

30/09/2025 10,700,000 10,983,015 0.81
Nidda Healthcare Holding

3.5% 30/09/2024 1,600,000 1,598,667 0.12
Nobian Finance 3.625%

15/07/2026 8,907,000 8,896,935 0.66

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

Nokia OYJ 2% 15/03/2024 2,500,000 2,610,695 0.19
Novomatic AG 1.625%

20/09/2023 13,600,000 13,348,182 0.98
OCI NV 3.125% 4,800,000 4,910,506 0.36
OCI NV 3.625% 8,700,000 9,098,068 0.67
Oi European Group BV 2.875%

15/02/2025 7,000,000 7,114,212 0.52
Orano SA 3.125%

20/03/2023 2,000,000 2,088,214 0.15
Ote Plc 2.375% 11,554,000 11,855,213 0.87
Paprec Holding SA 4%

31/03/2025 9,000,000 9,185,625 0.68
Peach Property Finance 3.5%

15/02/2023 10,155,000 10,453,034 0.77
Petroleos Mexicanos 2.5%

21/08/2021 14,000,000 14,033,600 1.04
Picard Groupe SA FRN

30/11/2023 16,688,000 16,691,204 1.23
Playtech Plc 3.75%

12/10/2023 17,526,000 17,805,154 1.31
PLT VII Finance Sarl 4.625%

05/01/2026 9,674,000 10,018,153 0.74
PPF Telecom Group BV 3.5%

20/05/2024 8,200,000 8,753,500 0.65
PrestigeBidCo GmbH 6.25%

15/12/2023 4,900,000 4,981,879 0.37
Progroup AG 3%

31/03/2026 3,000,000 3,037,500 0.22
Quatrim SAS 5.875%

15/01/2024 5,000,000 5,205,475 0.38
RCS & RDS SA 2.5%

05/02/2025 9,100,000 9,124,024 0.67
Rekeep SpA 7.25%

01/02/2026 9,572,000 10,336,228 0.76
Renault SA 1% 08/03/2023 2,000,000 2,019,100 0.15
Renault SA 1% 18/04/2024 3,300,000 3,292,278 0.24
Rossini Sarl 6.75%

30/10/2025 17,039,000 17,874,831 1.32
Rubis Terminal Infra SAS

5.625% 15/05/2025 12,878,000 13,603,096 1.00
Sazka Group AS 4.125%

20/11/2024 11,900,000 12,195,477 0.90
Schaeffler AG 1.875%

26/03/2024 2,000,000 2,072,918 0.15
Schumann SpA 7%

31/07/2023 17,204,688 17,366,188 1.28
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021

(in EUR)

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

EUR Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Bezeichnung

EUR Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Sig Combibloc Purchaser

ZF Finance GmbH 3%

1.875% 18/06/2023 6,505,000 6,733,651 0.50 21/09/2025 4,200,000 4,460,858 0.33
Silgan Holdings Inc 3.25% ZF NA Capital 2.75%
15/03/2025 11,100,000 11,201,288 0.83 27/04/2023 9,800,000 10,238,158 0.76
Softbank Group Corp 4% Ziggo Secured Finance BV
20/04/2023 11,000,000 11,476,080 0.85 4.25% 15/01/2027 13,200,000 13,699,567 1.01
Spectrum Brands Inc 4% 1,074,638,994 79.28
01/10/2026 10,400,000 10,658,565 0.79
Spie SA 3.125% GBP Anleihen
22/03/2024 7,000,000 7,340,900 0.54 Anglian Water Osprey FIN 5%
Starfruit Finco BV 6.5% 30/04/2023 11,350,000 14,050,568 1.04
1/10/202 .
01/10/2026 10,000,000 10,481,760 0.77 Ardagh Packaging Finance
Sunshine Mid BV 6.5% 4.75% 15/07/2027 8,000,000 9,502,984 0.70
15/05/2026 8,830,000 9,151,686 0.68 Argiva Broadcast Finance Plc
Synthomer Plc 3.875% 6.75% 30/09/2023 16,465,000 19,723,546 1.47
01/07/2025 12,805,000 13,390,201 0.99 B&M European Value Retail SA
TDC AS 5% 02/03/2022 5,950,000 6,135,652 0.45 3.625% 15/07/2025 5,765,000 6,932,369 0.51
Techem Verwaltungsgesell 2% Bellis Acquisition Co 3.25%
15/07/2025 9,241,000 9,170,306 0.68 16/02/2026 2,459,000 2,873,429 0.21
Telecom lItalia SpA 3.25% Co Operative Group Ltd
16/01/2023 4,015,000 4,208,688 0.31 5.125% 17/05/2024 9,725,000 12,102,975 0.89
Telecom Italia SpA 3.625% Firstgroup Plc 5.25%
19/01/2024 7,000,000 7,523,642 0.56 29/11/2022 10,070,000 12,506,821 0.92
Telecom lItalia SpA 4% Ford Motor Credit Co LLC
11/04/2024 5,000,000 5,403,065 0.40 2.748% 14/06/2024 3,250,000 3,845,023 0.28
Telecom ltalia SpA 5.25% Intesa Sanpaolo SpA 5.25%
10/02/2022 6,100,000 6,297,414 0.46 28/01/2022 3,400,000 4,066,275 0.30
Teva Pharmaceutical 1.25% Iron Mountain Uk Plc 3.875%
31/03/2023 5,000,000 4,898,650 0.36 15/11/2025 10,400,000 12,289,149 0.91
Titan Global Finance Plc Jaguar Land Rover Automobile
2.375% 16/11/2024 3,000,000 3,110,625 0.23 5% 15/02/2022 10,050,000 11,974,053 0.88
UGI International LLC 3.25% Jerrold Finco Plc 4.875%
01/11/2025 13,330,000 13,653,786 1.01 15/01/2026 5,000,000 6,006,055 0.44
United Group BV 3.125% Lendlease Europe Fin Plc
15/02/2026 3,085,000 3,007,875 0.22 6.125% 12/10/2021 9,569,000 11,303,275 0.83
United Group BV 4.875% Miller Homes Group Holdings
01/07/2024 10,189,000 10,319,470 0.76 5.5% 15/10/2024 10,415,000 12,416,890 0.92
Verisure Holding AB 3.5% Moto Finance PLC 4.5%
15/05/2023 10,585,000 10,691,273 0.79 01/10/2022 9,980,000 11,599,499 0.86
Volvo Car AB 2.125% Nemean Bondco Plc 7.375%
02/04/2024 6,880,000 7,197,340 0.53 01/02/2024 9,530,000 11,275,524 0.83
Ocado Group Plc 4%
15/06/2024 4,172,000 4,916,076 0.36
Pinewood Finance Co Ltd
3.25% 30/09/2025 16,304,000 19,342,391 1.44

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2021
(in EUR)

Bezeichnung Marktwert* % des

Netto-
vermogens

GBP Anleihen (Fortsetzung)

Punch Taverns Finance B

5.943% 30/09/2022 6,078,987 7,445,766 0.55

Talktalk Telecom Group

3.875% 20/02/2025 6,050,000 6,960,755 0.51

Virgin Media Fin 5%

15/04/2027 10,100,000 12,246,592 0.90
213,380,015 15.75

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL

ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN

GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 1 288 019,009 95.03

1. OFFENE INVESTMENTFONDS

EUR Offene Investmentfonds

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 1,328 58,989,213 4.36
58,989,213 4.36

OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 58,989,213 4.36

Wertpapieranlagen insgesamt 1,347,008,222 99.39

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 11,415,115 0.84

Sonstige

Nettoverbindlichkeiten (3,204,897) (0.24)

NETTOVERMOGEN INSGESAMT 1,355,218,440 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe note 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 30. Juni 2021

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Finanzdienstleistungen 34.13
Kommunikation 7.31
Industrie 6.91
Offene Investmentfonds 4.36
Nichtzyklische Konsumgter 4.23
Chemikalien 3.62
Gesundheitswesen 3.51
Unterhaltung 3.28
Behalter und Verpackung 3.22
Banken 2.52
Immobilien 2.43
Automobile 2.37
Energie- und Wasserversorgung 2.24
Internet, Software und IT-Dienste 2.16
Pharmazeutika und Biotechnologie 2.08
Nahrungsmittel und Getranke 2.03
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 1.65
Mortgage und Asset Backed Securities 1.59
Maschinenbau und Industrieausristung 1.48
Medien 1.36
Einzelhandel 1.27
Verkehr und Transport 1.27
Technologie 1.15
Erd6l und Erdgas 1.00
Baustoffe und Baumaterialien 0.92
Verschiedene Dienste 0.76
Bau- und Ingenieurswesen 0.54

99.39
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Aufgliederung zum 30. Juni 2021

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands

Allokationskriterium: Geografisch

Anlage
MIO. USD

% des

Nettovermog
ens

Marktwert in der

Teilfondswéhrung

Osterreich 15.83 13,348,182
Kaimaninseln 8.83 0.55 7,445,766
Tschechische Republik 14.46 0.90 12,195,477
Danemark 23.88 1.49 20,139,745
Finnland 3.10 0.19 2,610,695
Frankreich 274.54 17.09 231,506,672
Deutschland 116.45 7.25 98,197,607
Irland 45.06 2.80 37,995,607
Isle of Man 21.12 1.31 17,805,154
Italien 140.76 8.76 118,695,321
Japan 13.61 0.85 11,476,080
Luxemburg 116.73 7.26 98,429,796
Mexiko 22.90 1.42 19,311,548
Rumanien 10.82 0.67 9,124,024
Slowenien 15.80 0.98 13,327,345
Spanien 39.78 2.47 33,541,212
Schweden 56.47 3.51 47,617,975
Niederlande 161.73 10.06 136,376,324
Vereinigtes Konigreich 284.26 17.70 239,703,234
Vereinigte Staaten 211.28 13.15 178,160,458

1,597.41 99.39 1,347,008,222
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