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VERKAUFSPROSPEKT

1. Verkaufsprospekt

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Fonds mit der Bezeichnung »BANTLEON SELECT SICAV« ist

ein Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds und ist in der Form einer Luxemburger
Investmentgesellschaft(s o ci ®t ® ddi nv e st legsneEssteil ltdes Luxembygern Gadetzes vomi a b
17. Dezember 2010 lber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (»Gesetz vom 17. Dezember 2010«) auf
unbestimmte Dauer errichtet worden (nachfolgend »Investmentgesellschaft« oder »Fonds«). Die
Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds entsprechen der Richtlinie 2009/65/EG des europaischen
Parlaments und des Rates in ihrer jeweils geltenden Fassung (nachfolgend »OGAWRiIchtlinie«).

Der Verkaufsprospekt (samt Anhéangen) und die Satzung bilden eine sinngemasse Einheit und ergézen sich
deshalb. Der Erwerb von Aktien der Investmentgesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen und des jeweils neuesten Jahresberichts sowie des Halbjahresberichts,
sofern dieser nach dem letzten &hresbericht ausgegeben wurde.

Durch den Kauf von Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds erkennt der Anleger den
Verkaufsprospekt, die Satzung sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anle gerinformationen sowie der Jahres und Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapitalv erwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen kostenlos erhdltlich. Sie kénnen zudem in
elektronischer Form auf der Internetseite www.bantleon.com abgerufen werden.

Die Investmentgesellschaft ist weder geméass dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
geanderten Fassung noch gemass dem United State Securities Act von 1933 in seiner geédnderten Fassung
registriert. Die Aktien der Investmentgesellschaft dirfen ausser im Rahmen von Transaktionen, die nicht
gegen das geltende Recht verstossen, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihre
Territorien oder Besitztumer oder US -Personen zum Verkauf angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.
Zudem durfen sie nicht Anlegern angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, die US -Personen sind.

Eine US-Person ist eine Person, die

() eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in
der geltenden Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(i) eine US-Person im Sinne von Regulation S des USWertpapiergesetzes von 1933 (17 CR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission
Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fasung
in den Vereinigten Staaten aufhélt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US-
Person in den Fonds investieren kdnnen.

Folgende Personen sind auch als USPersonen anzusehen:

(i) ein »Employee Benefit Plan« (Mitarbeitervorsorgeplan) im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils gultigen Fassung (»ERISA«), der Titel | des
ERISA unterliegt;

(i) ein »Plan« im Sinne von Section 4975(e)(1) s US Internal Revenue Code von 1986 in der geanderten
Fassung (»IRC«);

(iii) eine Einheit, deren zugrunde liegende Vermoégenswerte »Planvermogen« gemass Titel | des ERISA oder
Section 4975 des IRC beinhalten, oder

(iv) ein Regierungsplan oder eine andere Art von Plan (oder eine Einheit, in deren Vermégenswerte die
Vermdgenswerte eines solchen Regierungs oder sonstigen Plans eingerechnet werden), der einem
Gesetz, einer Bestimmung oder einer Einschrankung ahnlich Section 406 des ERISA oder Section 4975 des
IRC unterliegt.
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Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigefligt. Die Satzung trat erstmals am 17. November 2016in Kraft. Sie wur de beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung im
»Recueil Electronique des Sociétés et Associations«RESA) verdffentlicht. Anderungen der Satzung der
Investmentgesellschaft traten letztmalig zum 1. Oktober 2021in Kraft und wurden im RESA verdffentlic ht.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgeblich.

2. Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital nach dem Recht des
Grossherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher Sie
wurde am 17. November 2016 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Inve stmentgesellschaft ist beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B210538
eingetragen. Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft endet an80. November eines jeden Jahres.

Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Grindung EUR 31.000, eingeteilt in 310 voll einbezahlte
Aktien ohne Nennwert, und wir d zukinftig jederzeit dem Nettovermdgenswert der Invest mentgesellschaft
entsprechen.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemé ss Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
EUR 1,25 Mio. und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nah Zulassung der
Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde erreicht werden. Hierfur ist auf den
Nettovermdgenswert der Investmentgesellschaft abzustellen.

Ausschliesdicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/ oder sonstigen
zulassigen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemass Teil | des Gesezes vom 17.
Dezember 2010 mit dem Ziel, einen Mehrwert zugun sten der Aktionare durch Festlegung einer bestimmten
Anlagepolitik zu erwirt schaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschéafte zu tatigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist
zustandig fur alle Angelegenheiten der Inves tmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Luxemburger
Gesetz vom 10. August 1915 uiber die Handelsgesellschain (einschliesslich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) (»Gesetz vom 10. August 1915«)oder nach der Satzung der Generalversammlung der
Investmentgesellschaftvorbehalten sind.

3. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die BANTLEON AG (»Kapitalv erwaltungsgesellschaft«),
eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz am Aegidient orplatz 2a, D-30159
Hannover, als designierte Kapitalv erwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration
sowie dem Vertrieb der Ak tien der Investmentgesellschaft betraut.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde am 27. Februar 1995auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist im Handelsregister (Amtsgericht Hannover) unter Registernummer HRB
53112eingetragen. Das gezeichnete und eingezahlte Kapital der Kapitalverwaltungsgesellschaft b etragt EUR
10 Mio. (per 31. Dezember 2018. Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der
BANTLEON BANK AG, Bahnhofstrasse 2 CH-6300 Zug.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht, Marie -Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main (»BaFin«) und hat von dieser am 19. Oktober 2015
eine Erlaubnis als Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zur
kollektiven Vermdgensverwaltung erhalten. Als OGAW -Kapitalverwa ltungsgesellschaft ist sie zur
Verwaltung von inlandischen OGAW und EU -OGAW berechtigt.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschéftsleitung der Investmentgesellschaft
verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschéftsleitungs- und Verwaltungs -
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massnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesell schaftsvermégen verbundenen Rechte
ausltben. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und
ausschliesdich im Inter esse der Anleger.Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit
der Sorgfalt eines bezahlten Bevolméachtigten.

Hinweise und ausfiihrliche Informationen zu den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
sind auf der Internetseite www.bantleon.com zu finden.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds der
Investmentgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlagebera ter oder Anlagemanager
hinzu ziehen. Der Anlageberater/ Anlagemanager wird fiir die erbrachte Leis tung entweder aus der
Verwaltungsvergiitung der Kapitalv erwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen vergutet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann sich von einem Anlageberater beraten lassen. Die
Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind in diesem Fall ausschliesdich der
Kapitalv erwaltungsgesellschaft vorbehalten.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ih rer
Kontrolle einen Anlagemanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens zu beauftragen. Die
Ubertragung von Aufgaben darf die Wirk samkeit der Beaufsichtigung durch die Kapitalv erwaltungs -
gesellschaftin keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Kapitalv erwaltungsgesellschaft durch die
Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln.

Hinweise Vergutungspolitik

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und dpraxis festgelegt, welche den auf sie
anwendbaren rechtlichen Vorschriften entspricht, und wen det diese an. Die Vergutungspolitik ist mit dem
seitens der Kapitalv erwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem
forderlich und ermutigt weder zur  Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und der Satzung der

von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran,
pflichtgeméss im besten Interessedes Fonds zu handeln. Die Vergltungspolitik steht ferner im Einklang mit

Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Kapitalv erwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger solcher Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von

Interessenkonflikten. Die Vergitungspolitik und dpraxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter.
Eine erfolgsabhéngige Vergitung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als

auch nach der Verantwortung und dem Wertschopfungsbeitrag der Position fur die Kapitalv erwaltungs -
gesellschaft. Die Leistungsbewertung der Mitarbeiter erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Kapitalv erwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die l&ngerfristige Leistung des Fonds
und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungs -
komponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

4. Der Anlagemanager

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft nimmt das Anlagemanagement fir einige Teilfonds der Investment-
gesellschaftselbst vor, fir weitere Teilfonds der Investmentgesellschaft hat sie es ganz oder teilweise an die
BANTLEON BANK AG (nachfolgend »Anlagemanager«) ausgelagert In der Fondsubersicht auf den Seiten 88 bis
95 dieses Verkaufsprospekts ist angegeba, welches Unternehmen effektiv mit dem Anlagemanagement des
jeweiligen Teilfonds betraut ist .

Der Anlagemanager wurde am 5. September 1994 als Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts errichtet und
hat seinen Sitz in der Bahnhofstrasse 2, CH6300 Zug. Der Anlagemanager verfiigt iber eine Genehmigung
zur Vermogensverwaltung und unterliegt der Aufsicht der  Eidgendéssischen Finanzmarktaufsicht,
Laupenstrasse 27 CH-3003 Bern (#INMA«) .


http://www.bantleon.com/
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Aufgabe des Anlagemanagers ist insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds -
vermégens und die Fuhrung der Tagesgeschéfte der Vermdégensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie die Erbringung anderer damit
verbundener Dienstleistungen. Die Erfiillung d ieser Aufgaben erfolgt nach eigenem Ermessen und unter
Beachtung der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Anlagemanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklu ng von Transaktionen in den
Vermoégenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Anlagemanager.

Ferner hat der Anlagemanager das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantvortung von Dritten beraten zu

lassen.Es ist dem Anlagemanager auch gestattet, seine Aufgaben mit Zustimmung der Kapitalv erwaltungs -
gesellschaftunter seiner Haftung und unter seiner laufenden Uberwachung ganz oder teilweise an Dritte zu
Ubertragen, deren Vergiitung zu seinen Lasten geht,sofern er sich von deren Qualifikation Uberzeugt hat und

diese Dritten eine Erlaubnis bzw. Zulassung in Bezug auf die Ubertragene Aufgabe besitzen.

Der Anlagemanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den v on ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verau sserung von Vermoégenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

5. Die Verwahrstlle

Gestutzt auf einen Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag (»Verwahrstellenvertrag«) wurde die UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, zur Verwahrstelle der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds ernannt
(nachfolgend »Verwahrstelle«). Sie wird auch als Hauptzahlstelle agieren. Die Verwahrstelle ist die
Luxemburger Niederlassung der UBS Europe SE, einer sog. Europaischen Gesellschaft (SE) nach
europaischem Recht die auf unbegrenzte Dauer gegrindet wurde. Der Ort der Nie derlassung im Falle der
UBS Hurope SE, Luxembourg Branch, befindet sich in 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die
Verwabhrstelle ist zugelassen, samtliche Bankgeschéafte nach luxemburgischem Recht zu tatigen

Gemass dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle fir die V erwahrung der Vermégenswerte der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Form von Finanzinstrumenten, dem Fihren von Bichern und
der Uberpriifung des Eigentum s an anderen Vermégenswerten der Investmentgesellschaft bzw. ihrer
Teilfonds sowie fir die wirksame und angemessene Uberwachung der Zahlungsflisse der
Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
und des Verwahrstellenvertrags ernannt. Die von der Verwahrstelle verwahrte n Vermégenswerte werden
von ihr oder einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht auf eigene Rechnung
wiederverwendet, es sei denn, eine derartige Wiederverwendung ist ausdriicklich durch das Gesetz vom 17.
Dezember 2010 gestattet.

Dariliber hinaus hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Léschung der Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds im Einklang mit den luxemburgischen

Gesetzn, dem Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen; (i) der Wert der Aktien gemass den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung berechnet wird; (iii) die Anweisungen

der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei
Transaktionen, die das Vermoégen der Investmentgesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der Giblichen
Fristen dem Vermoégen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben wird; (v) die Einklinfte der Investment -
gesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, dem
Verkaufsprospekt und der Satzung verwendet werden.

Nach Massgabe der Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
kann die Verwahrstelle vorbehaltlich bestimmter Bedingungen , und um ihre Pflichten wirksam zu erfillen,
ihre Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen und der  Verwahrstelle
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ordnungsgemass zu Verwahrzwecken anvertraut werden, an eine oder mehrere Unterverwahrstellen
und/oder o mit Blick auf andere Vermdgenswerte der Investmentgesellschaftihre Pflichten in Bezug auf das
Fiihren von Biichern und die Uberpriifung des Eigentums , 8 an andere Delegierte tibertragen, die von Zeit zu
Zeit von der Verwahrstelle ernannt werden.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle analysiert die Verwahrstelle & basierend
auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften und ihren Grundsétzen zu Interessenkonflikten & potentielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrfunktionen ergeben kénnen. Die Verwahrstelle
ist Teil des UBSKonzerns, einer weltweit operierenden Bankengruppe und bietet vollumfangliche
Dienstleistungen in den Bereichen Private Banking, Wertpapier - und Emissionsgeschaft, Anlagenverwaltung
sowie Finanzdienstleistungen an und ist einer der Hauptakteure des globalen Finanzmarktes. Daher kénnen
sich potentielle Interessenkonflikte durch die Ubertr agung von Verwahr stellenfunktionen ergeben, da die
Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen Personen in verschiedenen Geschéftsbereichen aktiv sind und
unterschiedliche Interessen verfolgen kdénnen. Investoren kdnnen hierzu kostenfrei weitere Informationen
erhalten, indem sie ihre Anfrage schriftich an die Verwahrstelle richten. Unabhéngig davon, ob eine
Unterverwahrstelle oder ein weiterer Delegierter Teil des UBSKonzerns ist, wendet die Verwahrstelle
dasselbe Massan Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit an, sowohl in Bezug auf die Auswahl und
Ernennung, als auch in Bezug auf die regelméassige Uberpriifung der entsprechenden Unterverwahrstelle oder
des weiteren Delegierten. Daruber hinaus werden die Bedingungen jeglicher Ernennung einer
Unterverwahrstelle oder eines weiteren Delegierten, welche Teil des UBSKonzerns sind, als normale
Geschéaftsbedingungen auggehandelt, um die Interessen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds und
seiner Anteilseigner zu wahren. Sollte ein Interessenkonflikt entstehen und dieser nicht beigelegt werden
kénnen, so werden dieser Interessenkonflikt und die diesbezlglich getroffenen Ma ssnahmen den Aktionaren
mitgeteilt. Eine aktuelle Liste samtlicher durch die Verwahrstelle tibertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und weiterer Delegierter ist auf der Webseite
https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.htm | veroffentlicht.

Die Verwahrstelle darf, wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Gesellschaft verwahrt werden missen, und keine ortsansassigen
Gesellschaften den in Artikel 34bis Absatz 3, Buchstabe b) i) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anforderungen an eine Ubertragung geniigen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansassige Gesellschaft nur
insoweit Ubertragen, wie es im Recht des Drittlandes gefordert wird , und nur solange es keine ortsansassigen
Gesellschaften gibt, die die genannten Anforderungen erfiillen. Um sicherzustellen, dass ihre Aufgaben nur
an solche Unterverwahrstellen (bertragen werden, welche einen angemessenen Schutzstandard
gewahrleisten, hat die Verwahrstelle sowohl bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Aufgaben ubertragen mochte, als auch bei der regelméssgen Uberpriifung und laufenden Kontrolle von
Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von V ereinbarungen des Dritten hinsichtlich der
ihm Ubertragenen Aufgaben mit der nach dem Gesetz von 2010 gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Insbesondere ist jegliche Ubertragung nur dann méglich, wenn die
Unterverwahrstelle zu jeder Zeit wahrend der Ausfuhrung der ihr Gbertragenen Aufgaben geméass dem
Gesetzvom 17. Dezember2010 die Vermdgenswerte der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds von
denjenigen der Verwahrstelle und denjenigen der Unterverwahrstelle trennt. Die H aftung der Verwahrstelle
bleibt von einer etwaigen Ubertragung un beriihrt, wenn nicht das Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der
Verwahrstellen vertrag etwas anderes bestimmen.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Investmentgesellschaft oder ihren Aktiondren fir den Verlust von
Finanzinstrumenten, die von ihr oder einer Unterverwahrstelle im Sinne von Artikel 35 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 12 der delegierten Verordnung (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015
verwahrt werden. Im Falle des Verlusts eines solchen Finazinstruments muss die Verwahrstelle der
Investmentgesellschaft unverziglich ein identisches Finanzinstrument oder den entsprechend en Betrag
zurlickerstatten. Geméassden Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Deember 2010 haftet de Verwahrstelle
nicht fir den Verlust eines Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines externen Ereignisses ist, auf
das die Verwahrstelle keinen zumutbaren Einfluss hatte und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren
Bemuhungen unvermeidbar g ewesen waren.


https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html
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Die Verwahrstelle haftet der Investmentgesellschaft und den Aktiondren gegentiber flr samtliche von ihnen
erlittenen direkten Verluste, falls diese aufgrund einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Verlet zung einer Pflicht
der Verwahrstelle geméass anwendbarem Recht, insbesondere dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und/oder
dem Verwahrstellen vertrag, eingetreten sind.

Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer

Kindigungsfris t von drei (3) Monaten per eingeschriebenem Brief kiindigen. Im Falle eines freiwilligen

Rucktritts der Verwahrstelle oder einer Kiindigung durch die Investmentgesellschaft muss dieVerwahrstelle

vor Ablauf dieser Kindigungsfrist durch eine andere Verwahrstelle ersetzt werden, an welche die
Vermogenswerte der Investmentgesellschaft zu (bergeben sind und welche die Funktionen und

Zustandigkeiten der Verwahrstelle tbernimmt. Wenn die Investmentgesellschaft eine solche andere
Verwahrstelle nicht rechtzeitig erne nnt, kann die Verwahrstelle der CSSF die Situation melden.

6. DieZentralverwaltungsstelle

Zentralv erwaltungs stelle der Investmentgesellschaft ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue
de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher(nachfolgend »Zentralverwal tungsstelle«).

Als Zentralv erwaltungsstelle ist die Universal -Investment-Luxembourg S.A. insbesondere mit der Erbringung
folgender Aufgaben beauftragt: Buchhaltung der Teilfonds, Bewertung des Fondsvermdgens des jeweiligen
Teilfonds, Ermittlung des Netto -Inventarwertes und Vorbereitung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie
Ubrige vom Luxemburger Recht vorgeschriebene Tatigkeiten der Zentral verwaltung .

7. Register und Transferstelle

Register- und Transferstelle der Investmentgesellschaft ist die European Fund Administration S.A., 2, rue
d 6 Al s dx22 Luxeimburg (nachfolgend »Register- und Transferstelle«). Sie Uibt diese Funktion im Auftrag
und unter der Verantwortung der Universal -Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher, aus (Subauslagerung).

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der technischen Abwicklung und Ausfiihrung von
Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtau sch und zur Ubertragung von A ktien unter
Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberpriifung der Einhaltung der einschlagigen Geldwéasche-
bestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantrdgen sowie in der Filhrung des A ktienregisters.

8. Vertriebsstellen

Als von der Investmentgesellschaft ernannte Verwaltungsgesellschaft nimmt die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft BANTLEON AG) auch die Funktion als Hauptver triebsstelle (»Hauptvertriebsstelle«) wahr. Die
Hauptvertriebsstelle beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den g eltenden Gesetzen, wetere Vertriebsstellen
(»Vertriebsstellen«) zum Anbieten und Verkaufen der Aktien der Teilfonds in Landern zu benennen, in
welchen das Anbieten und Verkaufen dieser Aktien geplant und gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind unter
Umsténden berechtigt, den ggf. erhobenen Ausgabeaufschlag fur die von ihnen vertriebenen Aktien ganz oder
teilweise fir sich zu behalten oder zu reduzieren.

9. Rechtstellung der Aktionae

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fur Rechnung der
Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermogenswerten geméss Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten
Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermégen, das gesondert
vom Vermdogen der Kapitalv erwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare der Investmentgesellschaft sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Héhe ihrer Aktien als
Miteigentimer beteiligt. Die Aktien an der Investmentgesellschaft werden in der im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern
Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir die
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Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Aktiondren Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister
angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruchauf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn, die Investment-
gesellschaft beschlissst gemass Artikel 11 Nr. 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Aktienklassen auszugeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktionar seine
Aktionarsrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen
kann, insbesondere das Recht an Aktionarsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktionar selbst und mit
seinem eigenen Namen in dem Aktionarsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschriebenist. In den Fallen,
in denen ein Aktiondr Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die
Investition in ihrem Namen , aber im Auftrag des Aktionars unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle
Aktionarsrechte unmittelbar durch d en Anleger gegen den Fonds kzw. Teilfonds geltend gemacht werden.
Aktionaren wird geraten, sich tber ihre Rechte zu informieren.

10. Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf von
Aktien zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwéchen bzw.

Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Netto -Inventarwertes durch einen Aktiondr & das so
genannte »Market Timing« & kann die Interessen der anderen Aktiondre schadigen. Die Investment-
gesellschaftund die Kapitalverwaltungsgesellschaft lehnen diese Arbitrage-Technik ab.

Unter »Market Timing« versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger sy stematisch Aktien
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der

Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Netto-lnventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zurticknimmt. Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz-
und/ oder Kontrollma ssnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs & das so genannte »Late Trading« & wird von der Investmentgesellschaft und der
Kapitalverwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall
sicher, dass die Ausgabe und Rlcknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher

unbekannten Netto-Inventarwertes je Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein
Aktionar »Late Trading« betreibt, kann die Kapitalv erwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs-
bzw. Ricknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen

Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrag ausgeraumt hat.

Aktien der Investmentgesellschaft kdbnnen auch zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassensein. Der
dem Borsenhandel zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliesdich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durchAngebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem durch reguléare Bewertung ermittelten Aktienpreis abweichen.

11. Anlagepoitik

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowii Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der
Satzung beschriebenen allgemeinen Anlagegrundsézen und Anlagebeschrdnkungen angelegt. Die
Anlagepolitik des Teilfonds wird in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebe schrankungen gelten
grundsétzlic h fur alle Teilfonds der Investmentgesellschaft, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen
fur die Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.
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12.Hinweise zun Einsatz vorDerivaten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Sat zung genannten Allgemeinen Anlagegrundséatzen und
Anlagebeschréankungen kann sich die Kapitalv erwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten bedienen. Die Kontrahenten bei diesen
Derivategeschaten mussen einer wirksamen Aufsicht unterliegende Institute sein und dartiber hinaus auf
diese Art von Geschéften spezialisiert sein.

Derivate sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung
dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen.
Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht abschliessende Aufzahlung von Derivaten gegeben, welche fir die
Teilfonds eingesetzt werden kdnnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist

1. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine besti mmte Menge eines bestimmten Basiswertes
zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

2. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (» Austuibungszeit punkt«) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (»Auslbungspreis«) zu kaufen (»Kaufoption«/»Call« ) oder zu verkaufen
(»Verkaufsoption«/»Put« ). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf - als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemass seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzins trumente eingebettete Derivate

Fir den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden.
Hierbei handelt es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine. Die unter der Begrifflichkeit »in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate« konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass
die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstréme des gesamten Produkts beeinflussen.
Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten massgeblich.

Strukturierte Produkte durfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkt en um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 handelt Bei einem strukturierten Finanzinstrument mit eingebettetem Derivat/derivativer
Komponente muss der Basiswert des Finanzinstruments ein fir einen OGAW -Fonds zulassiges Instrument
sein.
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4. Devisentermingeschéafte

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann fiur den jeweiligen Teilfonds Devisentermin geschéfte
abschliessen.

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahenten) fir Devisentermingeschéafte trifft die Kapital -
verwaltungsgesellschaft eigensténdig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften wie auch anhand nachvollziehbarer quantitativer und

qualitativer Kriterien. Insbesondere wird im Rah men des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die

jeweiligen Kontrahenten einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen, finanziell solide sind und tGber

eine Organisationsstruktur und Ressourcen verfiigen, um ihren Vertragspflichten gegeniber der

Kapita lverwaltungsgesellschaft, handelnd fur den Fonds, nachkommen zu kénnen. Die Kontrahenten fir
Devisentermingeschafte werden sodann nach folgenden Kriterien ausgewahlt: Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Si tz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Grundsatzlich

muss der Kontrahent Uber eine Mindestbonitd tsbewertung von »Investment Grade« verfigen. Als
»Investment Grade« bezeichnet man ein Ratingvon »BBB¢ (e St andar d &« (Pritoh) dderg ) , € E
eBaa3g¢ (eMoodydscg) oder besser. Auf die vorgenannt ¢
begrindeten Ausnahmeféllen verzichtet werden. In diesen Fallen muss der Kontrahent aber mindestens

Uber ein Rating von »B-¢ ( éSt andard -&¢ (Pé&brtslgg) edBer éB3¢ (éMood
konkrete Kontrahent wird ferner unter Bericksichtigung der angebotenen V ertragskonditionen

ausgewahlt. Hinsichtlich der Rechtsformen bestehen keine Einschrénkungen; zum Zeitpunkt der

Erstellung des Verkaufsprospektes werden tUberwiegend Kontrahenten mit der Rechtsform der Aktien -
gesellschaft genutzt.

Devisentermin geschéafte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Verein barungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Tauschgeschafte (»Swaps«)

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Swapgeschéfte abschliessen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermdgensgegensténden, Ertrégen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften, diéiir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden konnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschliesdich, um Zins -, Wahrungs-, Equity- und Credit D efault-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrédge der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wéhrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer
anderen Wahrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap (»TRS«) ist eine Vereinbarung, den Gesamtertrag und/oder samtliche
Marktwertdnderungen des zu Grunde liegenden Finanzinstrum ents (Basiswert oder Referenzaktivum)
durch entgegengerichtete Ausgleichszahlungen zwischen den Vertragspartnern zu kompensieren. TRS
kénnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als AssetSwap oder Equity -Swap:

1 Asset-Swaps, oft auch >Synthetische Wertpapiere« genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine
andere Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,
Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins - oder Wahrungsswap kombiniert wird.
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9 Ein Equity -Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen
und/oder Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen
und/oder Ertrdg e eines anderen Vermdgensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der
ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines Vermdgensgegenstands eine Aktie oder einen
Aktienindex darstellt.

TRS werden fur den Teilfonds getatigt, um zur potenziellen Ertragsvermeh rung eine Partizipation an
bestimmten Anlageklassen darzustellen. Dies schliesst Geschéafte mit TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Zusatzertrégen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeitweise erhhen. Folgende Arten von
Vermdgensgegenstéanden des Teilfonds kdnnen Gegenstand von TRS sein: Aktien, Aktienindizes,
Renten, Rentenindizes und Rohstoffe. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, der voraussichtlich bzw.
héchstens Gegenstand von TRSist, wird im teilfondsspezifischen Anhang angegeben. Die Ertrédge aus
TRS fliessend nach Abzug der Transaktionskosten & vollstandig dem Fonds zu.

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahent en) fur TRS trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft
eigenstandig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften wie auch anhand nachvollziehbarer quantitativer und qualitativer
Kriterien. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die jeweiligen
Kontrahenten einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegen, finanziell solide sind und Uber eine
Organisationsstruktur und Ressourcen verfigen, um ihren Vertragspflichten gegenlber der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, handelnd fir den Fonds, nachkommen zu kdénnen. Die Kontrahenten

fir TRS werden sodann nach folgenden Kriterien ausgewahlt: Kredit - und Finanzdienstleistungs -
institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Grundsatzlich muss der
Kontrahent Uber eine Mindestbonitatsbewertung v on »Investment Grade« verfiigen. Als »Investment
Grade« bezeichnet manein Rating von »BBB-¢ ( € St andar d B« (BRtch¢) dderg»Badx € BB
( € Mo o d gdér basger.Auf die vorgenannte Mindestbonitatsbewertung kann jedoch in begriindeten
Ausnahmeféllen verzichtet werden. In diesen Fallen muss der Kontrahent aber mindestens Uber ein
Ratingvon»B-¢ (€St andar d -¢& (Pokirtdcsigg)), @dBer € B3 DerkobkMdteo dy 6 s ¢
Kontrahent wird ferner unter Bertcksichtigung der angebotenen Vertragskonditionen ausgewahit.
Hinsichtlich der Rechtsformen bestehen keine Einschrankungen; zum Zeitpunkt der Erstellung des
Verkaufsprospektes werden Uberwiegend Kontrahenten mit der Rechtsform der Aktiengesellschaft
genutzt.

Ein Credit Default Swap (» CDS«) istein Finanzinstrument, das die Trennung des Kreditrisikos von der
zu Grunde liegenden Kreditbeziehung und damit den separaten Handel dieses Risikos ermdéglicht.
Meist handelt es sich um eine bilaterale, zeitlich begrenzte Vereinbarung, die die Ubertragung von
definierten Kreditrisiken (Einzel - oder auch Portfoliorisiken) von einem Vertragspartner zum anderen
festlegt. Der Verkdufer des CDS (Sicherungsgeber, Absicherungsverkéufer, Protection Seller) erhalt
vom Kaufer (Sicherungsnehmer, Absicherungskéaufer, Protection Buyer) in der Regel eine auf den
Nominalbetrag berechnete periodische Pramie fur die Ubernahme des Kreditrisikos. Diese Pramie
richtet sich u.a. nach der Qualitit des oder der zu Grunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Solan ge kein Kreditereignis (Credit Events, Default Events) stattfindet, muss der CDS -
Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines vorher definierten Kreditereignisses zahlt der
Verkaufer den Nennwert. Der Kaufer hat das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen. Die Pramienzahlungen des Kaufers werden ab diesem Zeitpunkt
eingestellt. Im Falle eines Kreditereignisses innerhalb eines CDS Baskets kann der Kontraktum den
ausgefallenen Namen bereinigt und mit re duziertem Nennwert weitergefiihrt werden. Es besteht auch
die Mdoglichkeit der Vereinbarung einer Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem
Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (»cash
settlement).
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Sofern gemass Anhang bei einem Teilfonds zuldssig, werden CDS in der Regel zur Absicherung des
Kreditrisikos aus Anleihen verwendet, das heisst, der Teilfonds ist der Sicherungsnehmer (Kauf eines
CDS). CDS konnen sowohl als sogenannte »single nameCDS«, d.h. mit Bezugnehme auf das
Kreditausfallrisiko eines einzelnen Emittenten, wie auch als »basket CDS/index CDS« mit Bezugnahme
auf ein Portfolio von Referenzschuldnern abgeschlossen werden. Fir den Fonds als Sicherungsnehmer
besteht ein auf die Zahlung der Pramie begrenztes Risiko. Die Hohe dieser Pramie hangt von der
Wabhrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab. Weiter enthalt ein
CDS wie jedes Derivat ein Kontrahentenrisiko, das fiir den Sicherungsnehmer darin besteht, dass er bei
einem Ausfall des Sicherungsgebers bei einem Kreditereignis keine Ausgleichszahlung erhalt.

Durch den Verkauf eines CDS kann der Teilfonds auch als Sicherungsgeber auftreten. In diesen Fallen
erfolgt ein Abschluss ausschliesslich auf »baslet CDS/index CDS« mit Bezugnahme auf ein Portfolio
von Referenzschuldnern. Die zu Uberwdalzenden Risiken werden im Voraus als sogenannte
Kreditereignisse (»credit event«) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-
Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkdufer den vorab
definierten Betrag, bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach E intritt des Kredite reignisses (cash
settlement).

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschéfte imZusammenhang
mit dem Teilfonds-Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die  Gegenpartei.

6. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizi erten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften dargestellten Grundsatze.

13.Hinweise zun Einsatz vormechnikenftr eine effiziente Potfolioverwaltung

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemein en Anlagegrundsétzen und
Anlagebeschréankungen kann sich die Kapitalv erwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds
sogenannter Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung im Sinne von Artikel 51 Abs. 2 der OGAW-
Richtlinie bedienen (»Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung «).

Unter Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung werden folgende Instrumente verstanden:

Wertpapierleihe
Pensionsgeschafte Repo-Geschéafte

Umgekehrte Pensionsgeschéafte(Reverse Repo-Geschifte

Unter keinen Umstanden durfen die Teilfonds bei diesen Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung

von ihren Anlagezielen abweichen. Ebenso wenig darf die Anwendung der Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung dazu fuhren, dass der Risikolevel des fraglichen Teilfonds im Vergleich zu seinem
urspringlichen Risikolevel (d.h. ohne Anwendung der Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung )
wesentlich erhdht wird.

Die Risiken, die bei der Anwendung der Techniken fir eine effiziente Portfoliov erwaltung entstehen, sind im
Wesentlichen mit den Risiken vergleichbar, die beim Gebrauch von Derivaten bestehen (insbesondere
Gegenparteirisiko). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die durch die Anwendung der
Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung entstehenden Risiken von ihr oder einem von ihr
eingesetzten Dienstleistungserbringer im Rahmen des Risikomanagements Uberwacht und verwaltet werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft tragt weiterhin dafiir Sorge, dass jeder Vertra g, der im Rahmen des
Einsatzes derTechniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingegangen wird, von ihr jederzeit gekiindigt
werden kann oder dass die an die jeweiligen Darlehensnehmer tUibertragenen Wertpapiere bzw. Barmittel von
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der Kapitalverwaltung sgesellschaft jederzeit zuriickgefordert werden kénnen. Die Barmittel sollen dabei die
bis zum Zeitpunkt der Rickforderung angefallenen Zinsen beinhalten. Ausserdem gewahrleistet die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, dass auch bei der Anwendung der Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung die Riicknahmeantrage der Anleger jederzeit bedient werden kénnen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abzuglich direkter
und indirekter operationeller Kosten, kom men dem Fonds zu Gute. Etwaige in Wertpapierleihegeschéfte oder
Pensionsgeschafte involvierte externe Dienstleistern kdnnen fiir die Anbahnung, Vorbereitung und

Durchfiihrung dieser Geschéfte bis zu 50% der erzielten Ertrage erhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebe lwirkung dieser Instrumente kdnnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste fir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht
abschliessende Aufzéhlung von Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung gegeben die fur den
Teilfonds eingesetzt werden kdnnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist

1. Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung
seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei solche Geschéafte mit denanwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Verordnungen und CSSFRundschreiben sowie den anwendbaren Bestimmungen
des EU-Rechtsim Einklang stehen mussen.

a) Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung oder
Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von einem au f derartige Geschéfte
spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach
Ansicht der CSSF den EUBestimmungen gleichwertig sind, verleihen. Téatigt die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft die Wertpapierleihgeschafte direkt (d.h. ohne Beteiligung eines der vorgenannten externen
Dienstleisters), trifft sie die Auswahl der Gegenparteien (sog. Darlehensnehmer oder Dritte) flr
Wertpapierleih geschéafte eigenstéandig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses
sichergestellt, dass die jeweiligen Darlehensnehmer einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und in Bezug auf Regulierungsstatus und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen : Kredit -
und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts
bestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine
Mindestbonitatsbewertung als Voraussetzung fir die Auswahl der Darlehensnehmer ist nicht
vorgesehen, daWertpapierleihgeschéfte einer zwingenden Besicherung unterliegen. Hinsichtlich des
Rechtsstatus bzw. der Rechtsform der Darlehensnehmerbestehen keine Einschrénkungen.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass Ubertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe

jederzeit zurtickiibertragen we rden kénnen und das eingegangene Wertpapierleihgeschéaft jederzeit

beendet werden kann. Handelt ein auf die Organisation eines standardisierten Wertpapierleihsystems

spezialisiertes Finanzinstitut o in seiner Rolle als externer Dienstleister der Kapitalverw altungs-

gesellschaft o fir eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihvertrages anzusehen.
Verleiht der jeweilige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs -

oder Kontrollverhaltnisses mit dem jeweiligen Teil fonds verbunden sind, ist insbesondere auf

Interessenkonflikte, die sich ergeben kénnen, zu achten.

Der jeweilige Teilfonds muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrecht lichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages
erfolgt die Rickibertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Rickgabe der
verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen
anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird, oder eines Wertpapier -
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leihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften

unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das auf diese
Geschaftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der
Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiair¢ die ordnungsgemasse Durchfiihrung des
Geschafts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers dem jeweiligen Teilfonds
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das

Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsle istung zur Verfligung stellen. In diesem Fall wird der

Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

b) Es dirfen bis zu 100% des Fondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften sein, d.h. der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieen, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen kann
auf unbestimmte Zeit als Wertpapierd arlehen an Dritte ibertragen werden. Die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsvermdgens Gegenstand von
Wertpapierle ihgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann. In jedem Fall hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft aber dafir Sorge zu
tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte in angemessener Hoke gehalten wird, oder sie
muss die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere in einer Art und Weise verlangen kdnnen, dass es ihm
jederzeit moglich ist, der Verpflichtung zur Riicknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese
Geschéafte die Verwaltung der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds gemass seiner Anlagepolitik
nicht beeintrachtigen. Fur jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss der jeweilige Teilfonds
sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhalt, deren Wert wahrend der gesamten Laufzeit des
Leihgeschéfts mindestensdem gesamten Marktwert (einschlie sdich Zinsen, Dividenden und sonstiger
etwaiger Anspriche) der verliehenen Titel entspricht.

c) Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten
Anforderungen m it einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit Rickkaufsrecht zu
bericksichtigen.

Der jeweilige Teilfonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen der Kapitalverwaltungs gesellschaft und der Gegenpartei muss Bestimmungen
vorsehen, die die Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer dusserst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhaltnis zu dem
abzusichernden Betrag als richt ausreichend erweist. Darlber hinaus muss dieser Vertrag
gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs oder Marktrisiken Rechnung tragen,
die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermdgenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzetierten Vermdgenswerten handelt es sich um die im Abschnitt
»Kontrahentenrisiko« genannten Sicherheiten.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden, das
nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

2. Pensionsgeschéfte

Die jeweiligen Teilfonds durfen sich an Pensionsgeschéften beteiligen, die in Kaufen und Verkaufen von
Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kéufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu e inem Preis und innerhalb einer Frist zurtickzukaufen, die

zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde. Dabei kdnnen sowohl Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
Ubertragen werden (einfaches Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarkinstrumente oder
Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension genommen werden
(umgekehrtes Pensionsgeschéft).

Die Auswahl der Gegenparteien fir Pensionsgeschafte trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft
eigenstandig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass
die jeweiligen Gegenparteien einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und in Bezug auf
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Regulierungsstatus und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen: Kredit - und

Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in e inem anderen

Vertragsstaat des Abkommens (ber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine
Mindestbonitatsbewertung als Voraussetzung fir die Auswahl d er Darlehensnehmer ist nicht vorgesehen,
da Pensionsgeschéfte einer zwingenden Besicherung unterliegen. Hinsichtlich des Rechtsstatus bzw. der
Rechtsform der Darlehensnehmer bestehen keine Einschrankungen.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den Fonds zuséatzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches
Pensionsgeschatft).

Es durfen bis zu 100% des Fondsvermdgens Gegenstand von Pensionsgeschaften sein, d.h. der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren kann im Wege des Pensionsgeschéfts auf Dritte Ubertragen werden.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsvermdgens
Gegenstand von Pensionsgeschéftensind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.

Die jeweiligen Teilfonds kdnnen bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.
Eine Beteiligung an solchen Geschéften unterliegt pdoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschéaft durfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erster Ordnung & wie obenstehend
beschriebend handelt, das sich auf diese Art von Geschaftenspezialisiert hat.

b) Wéhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts dirfen die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere vor
Ausibung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Rickkauffrist nicht
verdussert werden.

Fir den Fall, dass die Kapitalv erwaltungsgesellschaft fir Rechnung eines Teilfonds ein Pensionsgeschaft
abschliesst, muss sichergestellt sein, dass die Kapitalv erwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen
Geldbetrag des abgeschlossenen Pensionsgeschaftes zuriickfordern oder aber daSeschéaft zum aktuellen
Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Gesamthéhe beendet werden kann. Dartber hinaus stellt die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschaft jederzeit beendet werden kann und das
zugrunde liegende Wertpapier zurlic kgefordert werden kann.

14.Berechnung des Nettdnventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmertgesellschaft lautet auf Euro (»Referenzwéhrung«). Der Wert
einer Aktie (»Netto-Inventarwert pr o Aktie«) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebeneWahrung (» Teilfondswahrung« ), sofern nicht fir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist
(»Aktienklassenwéh rung«).

Der Netto-Inventarwert pro Aktie wird von der Kapitalv erwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jates (»Bewertungstag«) berechnet.

Zur Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehtrenden Vermogenswerte abziglich der Verbindlichke iten des jeweiligen Teilfonds (»Netto-
Teilfondsvermogen«) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Netto-
Inventarwertes pro Aktie sind insbesondere in Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Ein Teilfonds kann eine Verwasserung des Netto-Inventarwerts je Aktie auf grund von Anlegern erleiden, die
Aktien an einem Teilfonds zu einem Preis kaufen oder verkaufen, der nicht die Handelskosten und andere
Kosten reflektiert, die dadurch entstehen, das der Anlagemanager Wertpapiergeschéafte tatigt, um den
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Mittelzuflissen und/oder Mittelabflissen Rechnung zu tragen. Um diesem Verwasserungseffekt
entgegenzuwirken und die Interessen derbestehendenAktiondre zu wahren, kann in Bezug auf die Teilfonds
der Investmentgesellschaft ein sogenanntesSwing Pricing -Verfahren angewendet werden (»Swing Pricing -
Verfahren).

Das Swing Pricing-Verfahren ist ein Mechanismus, der auf eine Anpassung des Netto-Inventarwerts um einen
bestimmten Swing Faktor (swing factoj bei den Aktien eines Teilfonds abzielt. Die Anpassung verfolgt den
Zweck, die erwarteten Preise, zu denen fiir den Teilfonds Vermégenswerte gekauft und verkauft werden,

sowie die geschatzten Transaktionskosten im Netto-Inventarwert angemessen widerzuspiegeln. Der Netto -
Inventarwert der Aktien eines Teilfonds wird nach oben angepasst, wenn es zu grossen Nettozufllissen in den
Teilfonds kommt, und er wird nach unten angepasst, wenn es zu grossen Nettoabflissen kommt.

Fur die Teilfonds der Investmentgesellschaft gelangt ein partieller Swing Pricing -Mechanismus zur
Anwendung, wonach der Netto -Inventarwert je Aktie nur dann angepasst wird, wenn an dem jeweiligen
Bewertungstag das Gesamtvolumen des Handels mit Aktien eines Teilfonds (das heisst samtliche
Zeichnungen und Riicknahmen) ein vorgegebenen Schwellenwert (swing thresholdl iberschreitet.

Ubertreffen die Nettotransaktionsfliisse den Schwellenwert nicht, wird das Swing Pricing -Verfahren nicht
aktiviert. Ubertreffen die Nettotransak tionsfliisse den Schwellenwert, wird der im Rahmen des Swing Pricing -
Verfahrens angepasste Nettolnventarwert auf alle an diesem Tag ausgefiihrten Handelstransaktionen

angewandt und stellt den offiziellen Netto -Inventarwert je Aktie dieses Tages dar. Eine Anpassung des Netto-
Inventarwerts in Rahmen des Swing Pricing -Verfahren erfolgt stets bei sdmtlichen Aktienklassen desselben
Teilfonds. Die Anpassung erfolgt automatisch, sobald die Nettozu - bzw. -abflisse den Schwellenwert
Ubersteigen. Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft frei, auch dann eine Verwéasserungsanpassung
vorzunehmen, wenn der Schwellenwert nicht tberschritten wurde, sofern sie der Meinung ist, dass diese

Massnahme im Interesse der bestehenden Aktionare ist.

Durch das Swing Pricing -Verfahren soll gewéhrleistet werden, dass die Kosten fur den Handel mit den Aktien
eines Teilfonds von denjenigen Anlegern getragen werden, die diese Anteilgeschéfte tatsachlich an einem
bestimmten Handelstag beantragen, und nicht von den Aktionaren des Teilfonds, die an dem betreffenden
Handelstag nicht mit den Aktien dieses Teilfonds handeln. Auf diese Weise zielt das Swing Pricing -Verfahren
darauf ab, die nachteiligen Auswirkungen einer Verwasserung des Teilfondsvermégens abzumildern und den
Wert der Beteiligungen zu erhalten und zu schiitzen.

Das Swing Pricing-Verfahren wird auf die Kapitalaktivitdit auf Ebene des Teilfonds angewendet und
berticksichtigt nicht die spezifischen Umstande jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Unter normalen Marktbedingungen wird der anzu wendende maximale Swing Faktor 2% des urspriinglichen
Netto-Inventarwertes je Aktie nicht Gbersteigen. Bei ungewdhnlichen Marktbedingungen (bspw. in einem
Marktumfeld mit extremer llliquiditat oder hoher Marktvolatilitat) kann die Kapitalverwaltungsgesellsc haft
die Swing Pricing -Anpassung auf mehr als 2% des urspringlichen Netto-Inventarwerts erhéhen.

Bei der Festlegung des Swing Faktors wird den folgenden Elementen Rechnung getragen: GeldBrief-Spannen,
Transaktionskosten, transaktionsbezogene Steuern und andere steuerliche Angelegenheiten, Broker
Kommissionen, Auswirkungen auf den Markt, zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die
Anlagen entstehen.

Bei der Festlegung des Schwellenwerts wird den folgenden Elementen Rechnung getragen: Teilfonds
volumen, Assetklassen und deren Liquiditat bzw. Mindeststiickelungen, Anlagestrategie und Komplexitat
des Teilfonds.

Das Swing Pricing-Verfahren einschliesslich der fir jeden Teilfonds anwendbaren Swing Faktoren und
Schwellenwerte wird von der Kapitalverwa ltungsgesellschaft festgelegt.

Das Swing Pricing-Verfahren gelangt bei sdmtlichen Teilfonds der Investmentgesellschaft zur Anwendung.

Falls fur einen Teilfonds eine erfolgsabhéangige Vergitung einschlagig ist, basiert die Berechnung auf dem
Netto -Inventarwe rt ohne Swing Pricing.
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15. Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Netto-
Inventarwert pro Aktie gema ss Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages
zugunsten der Vertriebsstelle. Die maximale Héhe des Ausgabeaufschlagsfir den jeweiligen Teilfonds ist
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft ,
den Vertriebsstellen sowie der Registerr und Transferstelle eingereicht werden. Werden
Zeichnungsantrage  von  der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den  Vertriebsstellen
entgegengenommen, sind diese verpflichtet, die Zeichnungsantrdge unverziglich an die Register- und
Transferstelle weiterzuleiten . Massgeblich ist der Eingang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese mmt
die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

3. Zeichnungsantréage fur den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(»Inhaberaktien«) werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhélt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. Massgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle
(»masggebliche Stelle«).

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der masggeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der ma ssgeblichen
Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verflgung steht bzw. der
Zeichnungsschein ordnungsgemassvorliegt.

Der Ausgabepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie, zuzlglich gegebenenfalls eines
Ausgabeaufschlages.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl v on
Bankarbeitstagen, spatestens jedoch innerhalb vonvier Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bei der Verwahrstelle in  Luxemburg zahlbar.

Die Inhaberaktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei derRegister- und Transferstelle bzw. bei
der Verwahrstelle im Auftrag der Investmentgesellschaft von der Verwahrstelle bzw. Register- und
Transferstelle Gibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichnersein Depot unterhalt.

4. Die Umstande, unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in Artikel 15 der Satzung
beschrieben.

16. Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Aktien zum Netto -Inventarwert pro Akt ie
gemass Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abzuglich eines etwaigen Riucknahmeabschlages
(»Rucknahmepreis«) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt ausschlisdich an den fir den Fonds im
Anhang definierten Bewertungstagen. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl
dessen maximale Hohe als auch die Stelle, zu dessen Gunsten er erhoben wird, fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Durch anfallende Steuern und andere Belastungen kann die Hohe der Auszahlung des Rucknahmepreises
in bestimmten L&ndern belastet werden. Mit Auszahlung des Rucknahmepreises erlischt die
entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen tber
die Verwahrstelle sowie Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der
Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umsténde, die Uberweisun g des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.
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Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtickkaufen,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionare der Investmentgesellschaft oder eines oder
mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des nach Artikel 12 Nr. 4 der Satzung massgeblichen Netto-
Inventarwer tes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Bertcksichtigung einer Umtauschprovision
zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle in Héhe von maximal der Hohe des Ausgabeaufschlages des
Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt . Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktie n einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds
erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. Im
Falle eines Umtauschs von Aktien mit niedrigerem Ausgabeaufschlag in Aktien mit hdéherem
Ausgabeaufschlag ist die Vertriebsstelle berechtigt, eine Umtauschprovision in Héhe von maximal der
Hohe des Ausgabeaufschlages des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt zu verlangen. Eine
Erstattung des Ausgabeaufschlags in dem Fall, dass der Umtausch von einer Aktie mit héherem
Ausgabeaufschlag in eine Aktie mit niedrigerem Ausgabeaufschlag durchgefuhrt wird, erfolgt nicht. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur die jeweiligen Aktienklassen in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt erwéh nt.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurlickweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Aktionare geboten erscheint.

4. Vollstandige Ricknahmeauft rage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien kdnnen bei der Kapitalv erwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen sowie der Register-
und Transferstelle eingereicht werden. Werden Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantréage von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese verpflichtet, die
Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage unverziglich an die Register- und Transferstelle
weiterzuleiten.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Riucknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl
bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfon ds
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.

Vollstdndige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhélt, an die Register- und
Transferstelle (»masgyebliche Stelleq weitergeleitet.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb der im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen, spatestens jedoch innerhalb von vier
Bankarbeitstagen, in der jeweiligen Teilfondswéhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung

auf ein vom Aktionéar anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Aktien ergebende Spitzenbetrage werden dem Aktionar gutgeschrieben.

5. Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer
Einstellung der Berechnung des Netto-Inventarwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tétigen, nachdem entsprechende
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Rucknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fur Antrage auf Umtausch von
Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
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ausreichende fliissige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien
auf Antrag von Aktionare n unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

17.Risikohinweise

Eine Anlage in die Aktien der Investmentgesellschaft ist mit Risiken v erbunden. Die Risiken kénnen unter
anderem Aktien-, Zins-, Rohstoff-, Wahrungs-, Kredit-, Liquiditats - und Kontrahentenrisiken sowie
Volatilitatsrisiken oder politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige die ser Risiken wird nachstehend kurz eingegangen.
Die aufgefuhrten Risikofaktoren stellen keine abschliessende Aufstellung der mit Anlagen in den Fonds
verbundenen Risiken dar. Potenzielle Anleger sollten Gber Erfahrung mit Anlagen in den Instrumenten
verfigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch sollten sich Anleger tber
die mit einer Anlage in die Aktien verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern
oder sonstigen Beratern umfassend Uber die Eignung einer Anlage in dem Fonds unter Beriicksichtigung ihrer
persbnlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstdande sowie die im vorliegenden
Verkaufsprospekt ent haltenen Informationen und die Anlagepolitik des Fonds haben beraten lassen.

Der Wert der Aktien der Investmentgesellschaft wird durch Kursschwankungen der im Fonds enthaltenen
Vermdgenswerte bestimmt und kann dementsprechend gegeniber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es
kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird oder es zu
einem Wertzuwachs der Anlagen im Fonds kommen wird. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator f Ur zukinftige Ergebnisse.

Nachfolgend wird auf die einzelnen Risikoarten ausfuhrlich eingegangen, wobei ausdriicklich darauf
hingewiesen wird, dass es sich nicht um eine abschliessende Aufistung aller relevanten Risiken handelt:

AllgemeinesMarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lan dern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Geriuchte einwirken. Das Marktrisiko bedeutet, dass Wertverluste auftreten konnen, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande gegentber dem Einstandspreis fallt.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Die Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren L aufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen auf Grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 12
Monaten tendenziell geringere Kursrisiken.

Kreditrisiko

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. Anleihen oder
Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitatsrating des Emittenten als
Messgrosse dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem schlechteren Rating
begeben werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit einem héheren Kreditrisiko und mit einer héheren
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Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder
wirts chaftliche Schwierigkeiten oder erfolgt eine Herabstufung seines Bonitatsratings, so kann sich dies
negativ auf den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese
Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswi rken (diese kénnen bis auf Null sinken).

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéfte nicht Uber eine Bérse oder einen geggelten Markt getétigt werden (»OTC -Geschafteq),
Wertpapierleihgeschéfte oder Pensionsgeschafe abgeschlossen werden, bestehtd Uber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus 6 das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéafts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschéfte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten, Wertpapierleih -
geschaften und Pensionsgeschéften zu reduzieren kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft fur den Fonds
Sicherheiten (»Collateral«) akzeptieren. Sofern eine solche Sicherheit fur den Fonds entgegengenommen und
hinterlegt wird, erfolgt dies in Ubereinstimmung und unter Beriicksichti gung der Anforderungen der ESMA -
Leitlinie 2014/937. Eine Sicherheit kann in Form von Barmitteln in hochliquiden Wéhrungen, hochliquiden
Aktien, erstklassigen Staatsanleihen sowie Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen
offentlich -rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehdren, und gedeckten Schuldverschreibungen entgegengenommenwerden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird dabei fiur den Fonds nur solche Finanzinstrumente als Sicherheit
akzeptieren, die es ihr 8 nach einer objektiven und sachgerechten Einschatzung o erlauben wirden, sie
innerhalb eines angemes®nen Zeitraums zu verwert en. Die Sicherheit muss von der Kapitalverwaltungs -
gesellschaft oder von einem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft beauftragten Dienstleistungserbringer
mindestens einmal taglich bewertet werden. Der Wert der Sicherheitmuss hoher sein als der Wert derPosition
mit der jeweiligen OTC -Gegenpartei. Dieser Wert kann zwar zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Bewertungen schwanken. Nach jeder Bewertung wird jedoch sichergestellt (ggf. durch das Verlangen einer
zusatzlichen Sicherheit), dass die Sicherheitden angestrebten Aufschlag zum Wert der Position mit der
jeweiligen OTC-Gegenpartei wieder erreicht (sog. Mark-to-Mark et). Um die Risiken, die mit der jeweiligen
Sicherheit einhergehen, hinreichend zu beriicksichtigen, bestimmt die Kapitalv erwaltungsge sellschaft, ob der
Wert der zu verlangenden Sicherheit zusatzlich um einen Aufschlag zu erh6 hen ist bzw. ob auf den Wert der
fraglichen Sicherheit ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag»Haircut «) vorzunehmen ist. Je
starker der Wert der Sicherheit schwanken kann, desto hoher fallt der Abschlag aus.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Sicherheiten zugelassen
und folgende Abschlage (Haircuts) festgelegt, die auf diese Instrumente anzuwenden sind:

1. Haircuts bei zugelassenen Sicherheiten fur Wertpapierleihegeschéfteund Pensionsgeschéfte

Minimaler Haircut
Anlageklassefakzeptierte Sicherheiten (Abzug in % vom
Marktwert)
Fest und variabel verzinsliche Instrumente

Instrumente, die von einerStaat begeben wden, welcher der G10 angehort (auss 2%
USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (einschliesslich Bundestaat und Kan

Emittenten)) sofernder emittierende Staat ein Mindestratingon »A« aufweist*

Instrumente, die von den USA, Japan,, IDéutschland, Schweiz (einschliessl 0%
Bundestaat und Kantone als Emittenten) begebenrden. Instrumente diesel

Emittenten ohne Emissionsrating sind zulassig.

Staatsanleihen, die ein Mindestrating veA« aufweisen 2%

Instrumente, die von einer supranatialen Organisation begeberuvden 2%
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Minimaler Haircut

Anlageklassehakzeptierte Sicherheiten (Abzug in % vom
Marktwert)
Instrumente, die von einer Korperschainem Unternehmenbegeben wrden und 4%

ein Emissionsrating von mindestes&« haben

Instrumente, die von einer kommunalen Korperschaft begebamdan und ein 4%
Emissionsrating von mindestens »A« haben

Aktien

Aktien aus einem der folgenden Aktienindizes gelten als zulédssige Sicherheit: 15%

Belgen (BEL 20)

Danemark OMX Copenhagen 20)
Deutschland (DAX)

Eurom (Euro Stoxx 50)
Fimland (OMX Helsinki 25)
Frarkreich(CAC 40)
Niederlande(AEX)
Norwegen(OBX Stock)
Osterreich (ATX)

Shweden (OMX Stockholm 30)
Schweiz (Swiss Market Index)

2. Haircuts bei zugelassenen Sicherheiten firOTC-Derivattransaktionen:

Minimaler Haircut

Anlageklassefakzeptierte Sicherheien (Abzug in % vom
Marktwert)
Barmittel (Fondswé&hrung) 0%
Barmittel (Fremdwéhrungen) 0%
Kurzlaufende Anleihen (bis 1 Jahr), die von einem der folgenden St@eaistralien, 1%

Belgien, Danemark, Deutschland, Frankreich, Osterreich, Japan, Norwegen,
Schweden, UK, USA) begeben werden und der emittierende Staat ein Mindestre
von »A« aufweist

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfillen und siitdere Laufzeit 3%
(1 ¢ 5 Jahre) aufweisen

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und eine lange Laufzei 4%
10 Jahre) aufweisen

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und eine sehr lange La 5%
(Uber 10Jahre) aufweisen

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit bis zu 10 Jah 7%
US Treasury strips or zero coupon bonds (alle Laufzeiten) 8%
US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit Gahid 10%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen offentidtlichen 1%

Charakters, denen einer oder mehrere Mitgliedstaaten der Européaischen Union
angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen

* Rating in der vorstehenden Tabelle bezieht sich auf die Ratingskala, die von S&P benutzt wird. Ratings von
S&P, Moodyds wund Fitch werden mit i hren jeweiligen Skale
Ratingagenturen in Bezug auf einen bestimmten Emittenten nicht einheitlich sein, kommt das niedrigste
Rating zur Anwendung

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Kapitalv erwaltungs -
gesellschaft kostenlos erfragt werden.
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Die als Sicherheit Ubertragenen Wertpapiere dirfen weder von der jeweil igen OTC-Gegenpartei begeben
worden sein noch eine hohe Korrelation mit dieser OTC-Gegenpartei aufweisen. Die als Sicherheit
Ubertragenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle zugunsten des Fonds verwahrt und dirfen vom
Fonds weder verkauft noch angelegt oder verpfandet wer den.

Die Sicherheit, die in Form von Barmitteln hinterlegt wird, kann vom Fonds angelegt werden. Die Anlage darf
ausschliesslich in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Anlagegrenzen, in hochqualit ative Staatsanleihen sowie in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der CESR
Leitinien 10-049 fir eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds , erfolgen. Auf die
Diversifizierung des Konzentrationsrisikos finden die Beschrankungen, die im voran gegangenen Absatz
beschriebensind, entsprechende Anwendung.

Der Fonds tragt dafir Sorge, dass dieihm zur Sicherheit Ubertragene Sicherheit hinreichend diversifiziert ist,
insbesondere im Hinblick auf die geographische Streuung, Diversifizierung tber verschiedene Méarkte sowie
Diversifizierung des Konzentrationsrisikos. Das Letztere gilt dabei als ausreichend diversifi ziert, wenn die als
Sicherheit dienenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ein und demselben Emittenten
begeben worden sind, 20% des NettoFondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Abweichend vom vorgenannten Absatz und in Ubereinstimmung mit dem (berarbeiteten Punkt 43 (e) der
ESMA-Leitlinie 2014/937 kann der Fonds vollstindig mit verschie denen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert werden, die von einem Mitgliedsstaat der Européischen Union, einer oder
mehrerer ihrer Gebietskdrperschaften, einem OECD-Staat oder einer internationalen Korperschaft des
offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Européischen Union angehoéren, ausgegeben
oder garantiert werden. In einem solchen Fall muss die Investmentgesellschaft bzw. die Kapitalverwaltungs -
gesellschaftdafir sorgen, dassder Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs erschiedenen Emissionen erhalt,
wahrend die Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermégens des
jeweiligen Teilfonds ausmachen durfen. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat beschlossen, von
der vorgenannten Ausnahmeregelung Gebrauch zu machen und eine Besicherung von mehr als 20 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten Staatsanleihen zu
akzeptieren, ausgegeben und garantiert durch die Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder ihrer
Gebietskorperschaften oder supranationaler Institutionen, der ein oder mehrere Mitgliedstatten der
Europaischen Union angehdren.

Konkurs - und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen - bzw. Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des Fonds in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der Fonds der
OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen éne Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie
zwischen dem Fonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu tibertragen. Konkurs-
und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC -Gegenpartei, der Verwahrstelle oder
innerhalb ihres Unterverwahrstellen - bzw. Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die
Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Bezug auf die Sicherheit verzégert, eingeschrankt oder sogar
ausgeschlossen werden, wodurch der Fonds soga dazu gezwungen wére, seinen Verpflichtungen im Rahmen
der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen .

Die OTC-Gegenparteien des Fonds kdnnen keinen Einfluss aufdie Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Fonds oder die Basiswerte von Derivaten nehmen. Geschéfte im Zusammenhang mit
dem Anlageportfolio des Fonds bedirfen keiner Zustimmung durch die OTC -Gegenpartei.

UnternehmensspezifischeRisiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indi rekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf.
sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.
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Risikenbei der Investition in Zielfonds

Die Anlage von Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt,
was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andereVermégensanlagen.
Des Weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wahrungsschwankun gen,
Devisenbewirtschaftungsmassnahmen, steuerliche Regelungen, einschlissdich der Erhebung von
Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder
Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Diese Risiken kénnen
insbesondere bei Zielfonds auftreten, die in Schwellenlandern wie z.B. dem asiatisch/pazifischen Raum,
Lateinamerika, Osteuropa oder dem Mittleren Osten investieren. Bei Schwellenlandern handelt es sich um
Lander, die sich in einem Transformationsprozess hin zu einem modernen Industriestaat befinden und
deshalb in der Regel Gber eine besonders dynamische wirtschaftliche Entwicklung verfiigen. Anlagen in
Schwellenlandern unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken Kursschwankungen (Volatilitaten)
ausdriicken konnen. Diese konnen u.a. aus politischen Veréanderungen, Wechselkursénderungen, den
Buchhaltungs- und Prufungsmethoden sowie der Praxis bei Abschlusspriifungen, die nicht immer dem in
westlichen Industriestaaten herrschenden Standard entsprechen, Beschrédnkungen auslandischer
Kapitalanlagen und -riickflisse, geringerer Liquiditat der Markte wegen niedriger Borsenkapitalisierung oder
Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der Abwick lung von Geld - und Wertpapiergeschéften
resultieren.

Zielfonds, die in marktenge Segmente, insbesondere Nebenwerte oder Schwellenlander investieren,
unterliegen besonders hohen Wertschwankungen, da die zugrunde liegenden Vermoégenswerte ihrerseits
starkerer Volatilitdt und eventuell einer eingeschrankten Liquiditdt ausgesetzt sein kénnen und der
besonderen Entwicklung der jeweiligen Emittenten unterliegen. Die Anlage des jeweiligen
Teilfondsvermogens in Anteile an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die RU cknahme der Anteile
Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sindals
andere Vermdgensanlagen.

Zielfonds, die einen Branchenschwerpunkt setzen, kénnen von negativen Entwicklungen innerhalb der
betreffenden Branche starker betroffen sein als Zielfonds mit branchentbergreifenden, globalen Investments.
Generell kann die Wertentwicklung branchenbezogener Zielfonds vom allgemeinen Borsentrend, wie er zum
Beispiel durch breite Marktindizes dargestellt wird, erheblich abweichen.

Wahrungsrisiko

Sofern der einzelne Teilfonds Vermdgenswerte halt, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegentiber der Basiswéahrung des
Fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwé&hrung lautenden Vermégenswerte sinkt. Die Anlagepolitik
eines Teilfonds kann vorsehen, Absicherungstransaktionen auf Wahrungen abzuschliessen, um den Teilfonds
vor einem Wertverlust seiner Fremdwahrungspositionen ab zusichern. Es gibt jedoch keine Garantie fir den
Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen

Wird in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren Ertrdge, Wertentwicklung und/oder
Kapitalriickzahlungsumfang von der Entwicklung eines zugrunde liegenden Rohstoffes oder Rohstoffindexes
abhéangt, bestehen neben den allgemeinen Risiken des jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer
Investition in Rohstoffe zusammenhangen. Die Wertentwicklung von Rohstof fen hangt speziell von der
allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gitern, deren Verbrauch, der erwarteten Foérderung,
Gewinnung, Herstellung und Produktion ab und kann daher in besonderem Masse volatil sein. Uberdies kann
nicht ausgeschlossen werden dass sich zum einen die Zusammensetzung eines Rohstoffindexes sowie die
Gewichtung der Einzelbestandteile wahrend eines Engagements andert und zum anderen Indexstande nicht
aktuell bzw. auf aktuellen Daten beruhend ermittelt werden und sich dies zum Nach teil des Fonds auswirkt.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oderRegionalmarkte und Wirtschaftssektoren erfolgt. Dann ist das Fondsvermdgen
von der Entwicklu ng dieser Vermogensgegenstande Markte oder Sektorenbesonders stark abhangig.

Lander oder Transferrisiko

Von Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht
erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéhrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundséatzlichen Mdoglichkeit resultiert, dass die in
Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers teilweise oder vollstandig dem
Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kdnnten.

Politisches Risiko/Regulierungsrisiko

Fir das Fondsvermdgen dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger
internation aler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer
rechtlicher Entwicklungen einher.

Steuerliches Risiko

Die steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unvorhersehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Eine Anderung fehlerhaft festge stellter Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds fiir vorangegangene
Geschéaftsjahre kann fur den Fall einer fur den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlastaus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem jeweiligen Teilfonds investiert war.
Umgekehrt kann fiur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vor teilhafte
Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er andem jeweiligen Teilfonds
beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verdusserung der Aktien vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass
steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatséachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgenssch aden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko u nterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem Ausma ss

SchlUsselpersonenrisiko

Fondsvermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
veréndern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das Fondsvermoégen zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Fondsvermégen verbundene Risiko inhaltlich verandern.
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Anderung des Verkaufsprospektauflésung oder Verschmelzung

Die Kapitalverwaltungs gesellschaft behalt sich das Rechwor, den Verkaufsprospekt fir den Fonds bzw. die
jeweiligen Teilfonds zu &andern. Ferner ist es ihr gemass den Bestimmungen der Satzung und des
Verkaufsprospekts moglich, einen Teilfonds ganz aufzulésen oder ihn mit anderen Vermogenswerten des
Fonds zu verschmelzen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplanteHaltedauer
nicht realisieren kann.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsétzlich sollen
fur einen Fonds nur solche Wertpapiere erworben werden, die jederzeit wieder veraussert werden kdénnen.
Gleichwohl kénnen sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewlinschten Zeitpunkt zu veraussern. Zudem besteht
die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen
Preisvolatilitdt unterliegen. Liquiditatsrisiken kénnen ferner durch ungewdhnliche Marktbedingungen,
ungewdhnlich viele Riicknahmeantrage oder sonstige Umstande bedingt sein. In diesen Féllen kann der Fonds
moglicherweise die Auszahlungsvorgange nicht innerhalb des Ublichen Zeitraums vornehmen.

Spezifisches Risiko bei Investition in Hiyreld-Anlagen

Unter High Yield -Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade -
Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder flr die Uberhaupt

kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von
Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser
Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten Masse. Mit solchen Anlagen sind regelméssg insbesondere ein
erhdhtes Bonitatsrisiko, all gemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditéatsrisiko

verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit Deringeschaften

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstédndigen Anlageinstrumente, sondern Rechte bzw.

Verpflichtungen, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -
erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Es werden nur unbedingte Derivate

(sog. Terminkontrakte) eingesetzt. Diese Derivate erlegen beiden Parteien die Verpflichtung auf, die

geschuldete Leistung zu einem im Vertrag genau bestimmten Zeitpunkt zu erbringen (z.B. Futures, Swaps).

Die Derivate werden sowohl an den Bdrsen (sog. Exchangetraded Derivatives) wie auch ausserbérslich

gehandelt (sog. Over-the-counter oder OTC-Derivate). Bei den an einer Bdrse gehandelten Derivaten (z.B.
Futures) ist die Borse selbst eine der Parteien bei jedem @schéaft. Diese Geschéafte werden Uber ein
Abwicklungshaus (sog. Clearingstelle) abgerechnet und abgewickelt. Die ausserbdrslich gehandelten Derivate
(z.B. Swaps) werden zwischen zwei Parteien direkt abgeschlossen, ohne dass eine Mittelsperso® wie bei an

den Borsen gehandelten Derivatend zwischengeschaltet wird.

Anlagen in Derivate unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Kredit - und dem Liquiditatsrisiko.
Bedingt durch spezielle Ausgestaltung der derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwéhnten Risi ken
jedoch anders geartet sein und teilweise hdher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.
Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko
bei freihandig, also ausserboérslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder
Gegenpartei jedes an der Borse gehndelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie tGbernimmt. Zur
Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes
tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermégenswerte b erechnet werden,
unterstitzt.
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Ob bei ausserborslich gehandelten Derivaten ein Kreditrisiko besteht, hangt davon ab, ob fiir das konkrete
Derivat egeschaft eine Verpflichtung zur zentralen Besicherung tber eine sog. zentrale Gegenpartei besteht.
Gemassder Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (nachfolgend »EMIR-Verordnung«) sind
bestimmte ausserbérslich gehandelte Derivategeschéfte zwingend iber eine zentrale Gegenpartei zu clearen.
In diesem Fall wird das Kreditrisiko von der zentralen Gegenpartei getragen. Bei ausserbdrslich gehandelten
Derivat e-Geschéften, fir welche die EMIR-Verordnung kein zentrales Clearing vorschreibt, verbleibt das
Kreditrisiko hingegen beim Fonds. In diesem Fall muss die Kapitalv erwaltungsgesellschaft die Bonitéat jeder
Gegenpartei bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos miteinbeziehen.

Obwohl OTC -Derivate keine solche Abwicklungsgarantie haben, ist ihr Aus fallrisiko in den meisten Fallen
durch die mit den Anlagebeschranku ngen verbundene Risikostreuung beschrankt. Auch in den Fallen, in
denen nicht die Lieferung bzw. der Austausch vom Basiswert selbst geschuldet wird (wie z.B. bei Credit
Default Swaps), sondern nur der Differenzbetrag zwischen den gegenseitig geschuldeten Zahlungen (z.B.
Interest Rate Swapsoder Total Return Swaps), ist der potentielle Verlust des Fonds im Falle der Nicht -Leistung
der Gegenpartei auf diesen Differenzbetrag begrenzt.

Das Kreditrisiko kann durch Hinterlegung von Sicherheiten verringert werden. Um Derivate an einer Borse
zu handeln, missen die Teilnehmer bei der Clearingstelle Sicherheiten in Form von Barmitteln stellen (sog.
Initial Margin). Auf taglicher Basis nimmt die Clearin gstelle die Bewertung (und ggf. Abwicklung) der
ausstehenden Positionen eines jeden Teilnehmers sowie die Neubewertung der vorhandenen Sicherheiten
vor. Unterschreitet der Wert der Sicherheit eine bestimmte Schwelle (sog. Maintenance Margin), wird der
fragliche Teilnehmer von der Clearingstelle aufgefordert, diesen Wert durch Zahlung zusatzlicher
Sicherheiten wieder auf das urspriingliche Niveau zu bringen (sog. Variation Margin). Bei OTC-Derivaten
kann das Kreditrisiko durch Stellung von Sicherheiten (Colla teral) durch die jeweilige Gegenpartei, durch die
Aufrechnung verschiedener derivativer Positionen, die mit dieser Gegenpartei eingegangen worden sind,
sowie durch einen sorgfaltigen Auswahlprozess der Gegenparteien ebenso verringert werden.

Zur Kategorie der OTC-Derivate gehoren auch Credit-Default-Swaps (»CDS«), bei denen es sich um
Kreditderivate handelt. Ein CDS ist ein Finanzinstrument, das die Trennung des Kreditrisikos von der zu
Grunde liegenden Kreditbeziehung und damit den separaten Handel dieses Risikos ermoglicht. So kénnen
CDS dazu verwendet werden, das Kreditrisiko von Engagements in Anleihen abzusichern. Zu diesem Zweck
schliesst der Investor der Anleihe als Sicherungsnehmer mit einem Sicherungsgeber einen CDSVertrag ab, in
dem er sich gegenZahlung einer Pramie an den Sicherungsgeber fiir die Ubernahme des Kreditrisikos durch
den Sicherungsgeber absichert. Im Falle eines Ausfalls des Emittenten der Anleihe schuldet der
Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer eine Ausgleichszahlung.

Zum einen kénnen CDSzur Absicherung des Kreditrisikos aus Anleihen verwendet werden, das heisst, der
Teilfonds ist der Sicherungsnehmer (Kauf eines CDS).CDS kénnen sowohl als sogenannte »single name CDS«,
d.h. mit Bezugnahme auf das Kreditausfallrisiko eines einzelnen Emittenten, wie auch als »basket CDS/index
CDS« mit Bezugnahme auf ein Portfolio von Referenzschuldnern abgeschlossen werden.Fir den Fonds als
Sicherungsnehmer besteht ein auf die Zahlung der Pramie begrenztes Risiko. Die Hohe dieser Pramie hangt
von der Wabhrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab. Weiter enthalt
ein CDS wie jedes Derivat ein Kontrahentenrisiko, das fur den Sicherungsnehmer darin besteht, dass er bei
einem Ausfall des Sicherungsgebers bei einem Kreditereignis keine Ausgleichszahlung erhalt.

Zum anderen kann der Teilfonds d urch den Verkauf eines CDS als Sicherungsgeber auftreten. In diesen Fallen
erfolgt ein Abschluss ausschliesslich auf »basket CDS/index CDS« mit Bezugnahme auf ein Portfolio von
Referenzschuldnern. Die zu Uberwéalzenden Risiken werden im Voraus als sogenannte Kreditereignisse
(»credit event«) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine Leistung
erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab definierten Betrag, bspw. den
Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der
Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (»cash settlement«).
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten sind unter anderem:

die Gefahr, dass sich die getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von Zinsséatzen,
Wertpapierkursen und Devisenmarkten im Nachhinein als unrichtig erweisen;

die unvolisténdige Korrelation der Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten,
Zinssatzen und Indizes, mit der Folge, dass eine vollstindige Absicherung unter Umstanden nicht méglich
ist;

die falsche Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten;

das mogliche Fehlen einesliquiden Sekundarmarktes fur ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt, mit der Folge, dass eine Derivatposition unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll wére;

die Gefahr, die Gegenstand von derivativen Instrumenten bildenden Wertpapiere zu einem an sich
gunstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu kénnen bzw. zu einem unginstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu mussen;

der durch die Verwendung von derivativen Instrumenten entstehende potentielle Verlust, der unter
Umstanden nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen tberschreiten kdnnte.

Risiko erhdhter Umsatze

Im Fondsvermégen sind neben privaten auch institutionelle Investoren investiert. Dadurch kann es zu

erhdhten Ausgaben und Ricknahmen von Aktien der Investmentgesellschaft kommen, welche die Investition

oder Devestition von Vermodgensgegenstidnden in grosserem Umfang nach sich zieht. Die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft trifft geeignete Massnahmen, um zu verhindern, dass das Fondsvermégen
oder die Anleger durch ein solches Vorgehen beeintrachtigt werden.

Risiko abgesicherter Ktienklassen

Die fur abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie kann je nach Teilfonds variieren. Die
beim Teilfonds eingesetzte Absicherungsstrategie zielt darauf ab, das Wahrungsrisiko zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds und der Nominalwahrung der abgesicherten A ktienklasse zu minimieren.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Aktionare konnen grundsétzlich von der Kapitalv erwaltungsgesellschaft bewertungstaglich die
Ricknahme ihrer Aktien verlangen. Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Aktien
jedoch bei Vorliegen aussergewoéhnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem
dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 13 der Satzung »Einstellung der Berechnung
des Netto-Inventarwertes pro Aktie« und Artikel 16 der Satzung »Ricknahme und Umtausch von Ak tien).
Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer RiUcknahmeaussetzung kann die Kapitalv erwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto -
Teilfondsvermdgens ausmachen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (ESG), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kodnnte. Dabei kann das
Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und als Faktor
zur Wesentlichkeit dieser Risiken beitragen, wie z.B. Kreditrisiken/Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken, strategische Risiken, Reputationsrisiken.
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Innerhalb der Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiuhrung (ESG) kénnen Nachhaltigkeitsrisi ken
unter anderem folgende Themen betreffen:

Umwelt

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser - und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung

Soziales

Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung)

Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus - und
Weiterbildungschancen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
Gewabhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschliesslich Gesundheitsschutz
Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfihrung

Steuerehrlichkeit

Massnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand
Vorstandsvergiitung in Abh&éngigkeit von Nachhaltigkeit
Ermdglichung von Whistle Blowing

Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewabhrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Information en

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unterteilen sich in physische Risiken und
Transitionsrisiken:

Physische Risiken

Einzelne Extremwetterereignisse
i Hitze - und Trockenperioden
9 Uberflutungen
9 Stirme
1 Hagel
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1 Waldbrénde

9 Lawinen

Langfristig e Klimaveranderungen

Veranderte Niederschlagshaufigkeit und -mengen
Wetterunbestandigkeit

Meeresspiegelanstieg

Abnehmende Schneemengen

Veranderungen von Meeres- und Luftstrémungen

Ubersauerung der Ozeane

=2 =4 =4 =4 =4 4 A

Anstieg der Durchschnittstemperaturen mit regionalen Extremen

Transitionsrisiken

Verbote und Einschrankungen
Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

Andere politische Massnahmen im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft

Technologischer Wandel im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft

Anderungen der Praferenzen und des Verhaltens von Kunden

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der
Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern die Nachhaltigkeits -
risiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments bertcksichtigt waren, kénnen sich
diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und /oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf die Rendite der Teilfonds auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung haben. So kénnen Marktkurse sich verandern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig

handeln und keine Investitionen in nachhaltige Veranderungen vornehmen. Ebenso kdnnen strategische
Ausrichtungen von solchen Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht berticksichtigen, sich n egativ auf den Kurs
auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich
ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kénnen auch physische Schéaden durch den Klimawandel oder
Massnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den

Marktpreis haben.

18. Beriuicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

In Wurdigung der Auswirkungen, die mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein kdnnen, werden bei
samtlichen Teilfonds Nachhaltigkeits risiken berticksichtigt, namentlich bei den Investitionsentscheidungen.

Im Einklang mit Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird nachstehend
offengelegt, in welcher Art und Weise Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidung en bertcksichtigt
werden:

Im Rahmen eines einheitlichen, fir alle Teilfonds geltenden, Standard-Prozesses (»ES&standard-Prozess«)
erfolgt eine Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken entlang des gesamten Investmentprozesses. So
werden an verschiedenen Stellen des Investmentprazesses nachhaltigkeitsbezogene Kriterien einbezogen, die
sich auf die Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG)betreffende Faktoren beziehen, und
zwar durch die folgenden Ansatze, die kumulativ zur Anwendung gelangen:

31



VERKAUFSPROSPEKT

1. Ausschlusskriterien

Ausgeschlossen sind Investitionen in Finanzinstrumenten von Unternehmen, die im Sektor kontroverse
Waffen tatig sind. Dazu werden hier die folgenden Bereiche gezahlt:

Hersteller/ Vertreiber von Antipersonenminen (anti -personnel mines) (Ottawa-Konvention, 1997)
Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions)  (Oslo-Konvention, 2008)
Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen

Hersteller/Vertreiber von DU -Waffen (depleted uranium weapons)

2. Wert- oder normenbasiert e Kriterien

In der Kategorie Unternehmensanleihen und Aktien werden folgende Kriterien beriicksichtigt:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen teilnehmen, werden
bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen L&ndern, welche sch den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt ausgewahit

3. Positive ESG-Beriicksichtigung

Unter Nutzung von ESG -Datenbanken fihrender ESG-Datenanbieter, offentlich zuganglicher Quellen und

interner Analysen erfol gt im Investmentprozess zudem eine positive Beriicksichtigung von Merkmalen

betreffend die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG). Potentielle Anlagen werden
auf dieser Grundlage hinsichtlich ihres ESG-Profils bewertet. Die Bewertung erfolg t anhand detaillierter
Daten Uber die Emittenten dieser Anlagen und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug auf die

Dimensionen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG). Den genutzten ESG-Datenbanken liegt
ein Scoring-System zu Grunde, wonach jedem Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang
zugewiesen wird, der als Indikator fur das ESG -Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte
Spektrum moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESGProfil, durchschnittiches ESG-Profil und
Uberdurchschnittliches ESG-Profil. Der Rang innerhalb der Skala ist vor diesem Hintergrund auch als
Rating zu verstehen, welches die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegeniber den langfristigen,
branchenrelevanten Risiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) zum
Ausdruck bringt. Bei der Bewertung der Rangposition wird neben der Exposition des Emittenten
gegenuber ESGRisiken auch dem Umstand Rechnung getragen, wie gut ein Emittent diese Risiken im
Vergleich zu vergleichbaren Emitt enten steuert. Zur adaquaten Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits -
risiken werden Anlagen solcher Emittenten bevorzugt, die ein durchschnittliches oder tberdurch -
schnittliches ESGProfil haben.

Weitere Information Uber die angewandten Strategien zur Einbezi ehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den
Investitionsentscheidungsprozessen sind auf der Internetseite www.bantleon.com unter der Rubrik
»Nachhaltigkeit« zu finden.

Im Einklang mit Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b) der Verordnung (EU) 2019/2088 werden nachst ehend die
Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Fonds erlautert:

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich je nach Art des Risikos mehr oder weniger stark negativ auf die Rendite
der Investition de s jeweiligen Teilfonds auswirken. Negative Aus wirkungen kodnnen sein:

Physische Schaden aufgrund von extremen Wettereinfliissen
Unverhaltnismassig hohe Investitionsaufwendungen
Strafzahlung aufgrund Missachtung geltender Gesetze

Reputationsschaden infolge Missachtung von Klima-, Umweltschutz oder sozialen Werten und Normen

32



VERKAUFSPROSPEKT

Unternehmen mit einer hohen Nachhaltigkeitsb ewertung kénnen weniger stark von Nachhaltigkeitsrisiken
betroffen sein als Unternehmen mit einer niedrigen Nachhaltigkeitsb ewertung.

Ein negativer Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Investition des jeweiligen Teilfonds
kann jedoch nicht ganz ausgeschlossen werden.

19.Integration von Nachhaltigkeitsmerkmalen

Bei Teilfonds, bei denen es sich um Finanzprodukte nach Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
handelt, erfolgt in Erweiterung des vorbeschriebenen ESG-Standard-Prozesses (Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken) eine explizite Integration von Nachhaltigkeitsmerkmalen in den Bereichen Umwelt,

Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG) Dies geschieht durch zusétzliche Festsetzung einer teilfonds
spezifischen obligatorischen Mindestquote in Bezug auf jene Anlagen, denen im Rahmen des in Abschnitt »18.
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«, Unterabschnitt »3. Positive ESG -Bericksichtigung,
beschriebenen Prozesses der positiven ES@erlcksichtigung ein durchschnittliches oder Gberdurch -
schnittliches ESG-Profil zugeschrieben werden kann. Im Ubri gen gelten fiir den Prozess der Integration von
Nachhaltigkeitsmerkmalen hinsichtlich des angewandten Scoring -Systems sowie der Bewertung des ESG
Profils die gleichen Bedingungen wie im dem in Abschnitt »18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«

besdriebenen ESGStandard-Prozess.

Ob bei einem Teilfonds Nachhaltigkeitsmerkmale unter Massgabe einer Mindestquote integriert werden, kann
dem teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospekts entnommen werden.

20.Risikomanagement/erfahren

Die Kapitalv erwaltu ngsgesellschaft verwendet ein RisikomanagementVerfahren, das es ihr erlaubt, das mit
einer Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Ferner verwendet sie ein Verfahren, das eine
prazise und unabhéngige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt. Im Einklang mit den
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften bewertet, iberwacht und tUberprift die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft das RisikomanagementVerfahren regelméassig, mindestens aber einmal jahrlich, und unterrichtet
die BaFin Gber wesentliche Anderungen beim Risikomanagement-Verfahren.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des RisikomanagementVerfahrens anhand
zweckdienlicher und angem essener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die Kapitalv erwaltungs -
gesellschaft folgender Methoden:

CommitmentAnsatz:

Bei dieser Methode werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedging -Effekte
zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Sum me dieser
Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Uberschreiten.

Value-at-RiskAnsatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard -
Risikomass im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines
bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Uberschritten wird. Im Rahmen des Value -at-Risk-Ansatzes zur
Anwendung gelangt entweder der relative oder der absolute VaR -Ansatz. Beim relativen VaR-Ansatz darf der
VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal das Doppelte (d.h. 200%)
Ubersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundséatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.
Beim absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) desFonds maximal
20% des Fondsvermdégens nicht Giberschreiten.
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Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR -Ansétze erfolgt,
schatzt die Kapitalv erwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der H ebelwirkung. Hebelwirkung ist gemass
der CSSF als die Summe der Nominalwerte der von dem jeweiligen Teilfonds verwendeten Derivate definiert.
Der Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséac hlichen Wert
abweichen und lberschritten als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich
aus dieser Angabe keine Riuckschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der
veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als  Anlagegrenze zu verstehen.

Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit
anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie
dessen Berechnungsmethode werdenim teilfondsspezifischen Anhang dieses Verkaufsprospekts angegeben.
Dort wird die erwartete Hebelwirkung als Verhaltnis zwischen der Summe der Nominalwerte  der
verwendeten Derivate und des Netto-Inventarwertes der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt und basiert auf
historischen Daten. Bei noch nicht aufgelegten Teilfonds wird der erwartete Wert der Hebelwirkung auf
Grundlage eines Modellportfolios oder der Anlagen eines vergleichbaren Teilfonds berechnet.

21.Veroffentlichung des Nettelnventarwerts

Der jeweils gultige Netto-Inventarwert pro Aktie, Ausgabe - und Riucknahmepreis sowie alle sonstigen
Informationen fir die Aktiondre konnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapital -
verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den Ver triebsstellen erfragt werden.
Ausserdem werden die Ausgabe- und Riucknahmepreise bdorsentéaglich auf folgender Internetseite
veroffentlicht: www.bantleon.com.

22.Besteuerung der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfon ds unterliegen dem Luxemburger Recht.

Nach der derzeitigen Gesetzgebung unterliegt die Investmentgesellschaft in Luxemburg keiner Einkommen -
steuer, Quellensteuer und Kapitalertragssteuer. Die Ausschittungen auf Aktien unterliegen in Luxemburg
zurzeit keinem Steuerabzug.

Das Gesellschaftsvermégen unterliegtin Luxemburg einer Steuer, der sog. »taxe d'abonnement«n Héhe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fur die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschliesdich an
institutionelle Aktiondre ausgegeben werden. Die genannte Steuer ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene NettoFondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der »t a x e d & a b«dshfiirelene n t
jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.  Soweit

das Teilfondsvermdgen in anderen Luxemburger Fonds (Zielfonds) angelegt ist, die ihrerseits bereits der»taxe
d'abonnement« unterliegen, entféllt diese Steuer fiir den Teil des jeweiligen Teilfondsvermé gens, welcher in
solche Luxemburger Fonds angelegt ist.

Die Einkunfte der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds aus der A nlage ihres Vermodgens werden im
Grossherzogtum Luxemb urg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkinfte in L&ndern, in denen die
Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder
die Verwahrstelle noch die Investmentgesellschaft zur Einholung von Ste uerbescheinigungen verpflichtet.

23.Besteuerung beim Aktionér

Anleger, die nicht im Gro ssherzogtum Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten,
mussen auf ihre Aktien der Investmentgesellschaft oder Ertrdge aus Aktien der Investmentgesellschaft im
Grossherzogtum Luxemburg dartber hinaus weder Einkommen s-, Erbschafts- noch Vermoégensteuem
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Dies gilt nicht fur A ktionare, die in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind oder dort eine Betriebsstatte
unterhalten.
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Es wird darauf hingewiesen, dass im Zusammenhang mit einer korrekten Besteuerung der Anleger bei
grenziberschreitenden Sachverhalten seit dem 1. Januar 2016 gestitzt auf die Richtlinie 2014/107/EU vom 9.
Dezember 204 der obligatorische automatische Informationsaustausch Uber Finanzkonten zwischen
Steuerverwaltungen der EU-Mitgliedsstaaten gilt. Der Anwendungsbereich der vorgenannten Richtlinie
erstreckt sich 6 anders als die zum 1. Januar 2016 aufgehobene Richtlini€2003/48/EG (EU -Zinsrichtlinie) &
nicht nur auf Zinsertrage, sondern auch auf Dividenden und andere Arten von Kapitalertragen sowie die
Jahressalden der Konten, auf denen diese Einnahmen anfallen. Weitere Informationen Uber den
automatischen Informationsaustausch finden sich im nachfolgenden Abschnitt ( Hinweise bezuglich des
automatischen Datenaustauschs).

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen, die keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit erhebt. Es obliegt den interessierten Anlegern und Aktionaren , sich tUber die Gesetzgebung
sowie Uber alle Bestimmungen beziglich des Erwerbs, Besitzes und eventuellen Verkaufs von Aktien der
Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit ihrem Wohnsitz oder ihrer Staatsangehdrigkeit zu
infor mieren.

24.Hinweise bezuglich des automatischen Datenaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezuglich der Verpflichtung z um
automatischen Austausch von SteuerInformationen und dem Common Reporting Stan dard (»CRSq, einem
von der OECD entwickelten Melde - und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automati sche Informationsaustausch geméss den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vo rschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen uUber Finankonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fur das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgi sche Steuerbehdrde (»Administration des
Contributions Directes in Luxemburg «) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbentrden derjenigen
Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich anséassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geb urtsdatum und d&ort jeder
meldepflichtigen Person,

Registernummer,
Registersaldo oder dwert,
gutgeschriebene Kapitalertrage einschliesslich Verausserungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu Ubermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehdrden ausgetauscht, erstmals im September 2017
basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Gemaéss den ggenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen qualifiziert die Investmentgesellschaft als
luxemburgisches Finanzinstitut (»Investment Entity«) und ist dazu verpflichtet, Informationen Utber
Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustéandigen lux emburgischen Behdrden zu melden.

Jeder Aktionar erklart sich dazu bereit, der Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fur CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente zu Ubermitteln.
Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die Investmentgesellschaft bzw. die Kapital -
verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) dariber in Kenntnis zu setzen.

Bei Fragen betreffend CRS wird den Aktionaren sowie potentielle n Aktionaren empfohlen, sich mit einem
Steuer- oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
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25.Benchmark

Soweit bei Teilfonds eine Verwendung von Indizes oder Benchmarks (»Referenzwert«) im Sinne von Art. 29
Abs. 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 (»Benchmark-Verordnung«) vorgenommen wird, erfolgt dies nur,

wenn der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union
angesiedelt und in das bei der ESMA geflihrte Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen
ist, oder wenn es ein Referenzwert ist, der in das Register nach Art 36 der Benchmark-Verordnung
eingetragen ist.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft halt schriftliche Notfallplane vor, in denen die Massnahmen dargelegt
sind, die ergriffen werden, wenn sich eine Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Von der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf der Grundlage des Benchmark -Notfallplans ergriffene Mass -
nahmen konnen darin bestehen, einen oder mehrere alternative Benchmarks als Ersatz fiur bestbende
Benchmarks einzufiihren oder Anderungen an den Anlagezielen oder der Anlagepolitik eines Teilfonds
vorzunehmen. Solche Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der CSSF und den
Bedingungen dieses Prospekts implementiert und den Anleg ern mitgeteilt. Anleger sind berechtigt, am Sitz
der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Anfrage kostenlos Einsicht in die Notfallplane zu nehmen .

26.Informationen an die Aktionare

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare, werden auf der Internetseite www.bantleon.com

veroffentlicht. Dartber hinaus werden bestimmte Mitteilungen in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
auch im »Recueil Electronique des Sociétés et Associations« (RESA)nd in Uberregionalen Tageszeitungenin
Luxemburg und in den jeweiligen Vertriebslandern des Fonds publiziert.

Folgende Dokumente werden am Sitz der Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltun gsgesellschaft
hinterlegt und kénnen dort eingesehen werden:

die Satzung der Investmentgesellschaft sowie der Kapitalverwaltungsgesellschaft;

die Vereinbarungen, welche die Verwahrstelle und die Investmentgesellschaft miteinander abgeschlossen
haben. Die letztgenannten Vereinbarungen kdnnen im gegenseitigen Einverstandnis der Vertragsparteien
geandert werden.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres und Halbja hres-
berichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite www.bantleon.com kostenlos abgerufen werden. Die
Dokumente sind zudem am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapitalv erwaltungsgesellschaft, der
Verwabhrstel le, bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Das Geschaftsjahr endet jeweilsam 30. November eines Kalenderjahres. Gepriifte Jahresbericke stehen den
Anlegern innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres kostenlos zur Verfgung.
Ungeprufte Halbjahresberichte stehen den Anlegern innerhalb von zwei Monaten kosten los zur Verfigung.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Kapitalv erwaltungsgesellschaft zur Ausiibung von
Stimmrechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermdgensggenstdanden stammen, erhalten
Aktionére kostenlos auf der Internetseite www.bantleon.com .

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tber den Erwerb oder
die Verdusserung von Vermdgensgegenstanden fur die Investmentgesellschaft im besten Interesse des
Investmentvermdgens. Informationen zu den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsétzen erhalten Sie auf der Internetseite www.bantleon.com .

Aktiondre kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf
der Internetseite www.bantleon.com abgerufen werden.
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27.Interessenkonflikte

Die Investmentgesellschaft, die Kapitalverwaltungs gesellschaft, der Anlagemanager, die Verwahrstelle, die
Zentralverwaltungsstelle , die Register und Transferstelle und andere Dienstleistungserbringer sowie deren
Mitarbeiter und andere involvierte Personen kénnen in ihren Beziehungen zur Investmentgesellschaft
prinzipiell Gegenstand von Interessenkonflikten sein.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erlassen sowie angemessene
organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Identifizierung, Vorbeugung, Beilegung und
Beobachtung von Interessenkonflikten etabliert, die im Zusammenhang mit der Verwaltung von Fonds

auftreten, um zu verhindern, dass dieseKonflikte die Interessen der Fonds und deren Anleger beintrachtigen.
Falls ein Interessenkonflikt in einem bestimmten Fall nicht vermieden werden kann, stellt die

Kapitalverwaltungsgesellschaft sicher, dass sich dieser nicht nachteilig auf die Interessen der Anleger
auswirkt .

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Anlagemanager sind Teil der BANTLEON Grup pe (die »BANTLEON
Gruppe«). Die Verwahrstelle ist Teil der UBS Gruppe (die »UBS Gruppe«). Die UBS Gruppe ist eine weltweite
Organisation und bietet vollumfangliche Dienstleistungen in den Bereichen Private Banking, Wertpapier -und
Emissionsgeschaft, Anlagenverwaltung sowie Finanzdienstleistungen an und ist einer der Hauptakteure des
globalen Finanzmarktes. Als solche ist die UBS Gruppe in verschiedenen Geschéftsbereichen tatig und kann
andere direkte oder indirekte Interessen auf den Finanzmarkten, in denen der Fonds investiert, vertreten.

Die UBS Gruppe, einschliesdich ihrer Tochtergesellschaften und Niederlassungen, kann als Gegenpartei des
Fonds und bei Vertrdgen Uber derivative Finanzinstrumente, welche der Fonds eingeht, auftreten. Ein
potenzieller Ko nflikt kann ferner dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle einer rechtlichen Einheit der UBS
Gruppe zugehorig ist, welche andere Dienstleistungen an den Fonds erbringt.

Bei der Auslibung ihrer Geschéftstéatigkeit identifizieren und unterbinden die BANTLEON Gruppe und die UBS
Gruppe jede Handlung oder Transaktion, welche einen Konflikt der Interessen der verschiedenen
Geschéftsbereiche derBANTLEON Gruppe/UBS Gruppe und des Fonds oder dessen Investoren herbeiflihren
kénnte. Die BANTLEON Gruppe und die UBS Gruppe bemiihen sich, jeden Konflikt in Ubereinstimmung mit
den hdchsten Integritatsstandards und in einer fairen Umgangsweise zu behandeln. Aus diesem Grund haben
die BANTLEON Gruppe und die UBS Gruppe Prozeduren eingeflihrt, welche sicherstellen, dass alle
Geschéftstatigkeiten, die einen Konflikt ausldsen, welcher die Interessen des Fonds oder dessen Investoren
gefahrdet, in einer angemessenen Art der Unabhangigkeit ausgefuhrt werden und die Konflikte fair gelost
werden.

28.FATCA undiinweise flr Aktionare mit Bezug zu désSA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (»FATCA«), eine Ergdnzung des U.S. Internal Revenue Code, wurde
im Jahr 2010in den USA verabschiedet; viele der operativen Bestimmungen traten am 1. Juli 2014 in Kraft.
All gemein schreibt der FATCA vor, dass Finanzinstitute ausserhalb der USA (sog. »foreign financial
institutions« oder »FFls«) verpflichtet sind, dem U.S. Internal Revenue Service (»IRSkInformationen tber

Finanzkonten zu melden, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gehalten werden. Auf
bestimmte Arten von Ertragen aus US-amerikanischer Quelle, die an FFIs gezahltwerden, welche die FATCA -
Bestimmungen nicht erfillen, wird grundsétzlich eine Quellensteuer in Hohe von 30% erhoben. Am 28. Marz
2014 hat das Grossherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental

Agreement, »IGA«) des Modells 1 mit den USA (nachfolgend »IGA Luxemburg -USA«) und eine
diesbeziigliche Absichtserklarung abgeschlossen. Dielnvestmentgesellschaft mussdas IGA Luxemburg -USA
zukinftig einhalten, so wie es in Luxemburgisches Recht durch das Gesetz vom 24. Juli 2015(»FATCA-
Gesetzg umgesetzt wurde. Gemass dem FATCA-Gesetz und dem IGA Luxemburg -USA ist die
Investmentgesellschaft verpflichtet, etwaige mittelbar oder unmittelbar von US-Personen, so genannten
»Specified U.S. Personsdaut Definition des FATCA bzw. des IGA Luxemburg -USA, gehaltenen Konten
offenzulegen und Uber diese Bericht zu erstatten (»meldepflichtige Konten«). Um dieser Verpflichtung

nachzukommen, kénnen Aktionare auf Anfrage dazu aufgefordert werden, weitere Informationen zu ihrer

Person bereitzustellen. Alle seitensder Investmentgesellschaft erfassten Informationen tber meldepflichtige
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Konten werden an die Luxemburger Steuerbehérden weitergegeben, die diese Informationen im Einklang mit
Artikel 28 des am 3. April 1996 in Luxemburg abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der USA
und der Regierung des Grossherzogtums Luxemburg fir Verhinderung der Doppelbesteuerung und zur
Verhinderung der Steuerhinterziehung in Bezug auf Ertrag- und Kapitalsteuern automatisch an die Regierung
der USA weitergeben. Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, die Bestimmungen des FATCA-Gesetzesund
des IGA Luxemburg -USA einzuhalten, um als FATCA -konfor m angesehen zu werden, und sie unterliegt
somit nicht der Quellensteuer von 30% in Bezug auf ihren Anteil an solchen Zahlungen, die tatsachlichen oder
mutmasdichen US-Anlagen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds zurechenbar sind. Die
Investmentgesdlschaft wird laufend das Ausmass der Verpflichtungen priifen, die ihr aufgrund von FATCA
und insbhesondere des FATCA-Gesetzes obliegen.

Um sicherzustellen dass die Investmentgesellschaft die Bestimmungen des FATCA sowie des FATCA-
Gesetzesund des IGA Luxemburg-USA einhdlt, ist die Investmentgesellschaft bzw. die von ihr ernannte
Kapitalverwaltungsgesellschaft inshesondere berechtigt,

Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererklarung oder vergleichbare FATCA-
Selbstzertifizierung, Nachweise Uber den steuerlichen Sitz/ Wohnsitz, Angabe einer etwaigen Global
Intermediary Identification Number (GIIN) oder eines anderen giiltigen Nachweises der Registrierung des
Aktionérs beim IRS oder einer entsprechenden Ausnahme zu verlangen, um den FATCA-Status eines
Aktionérs festzustellen;

Informat ionen betreffend einen Aktiondr und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrde
zu Ubermitteln, wenn eine solche Anlage einmeldepflichtiges Konto gemassdem FATCA -Gesetz und dem
IGA Luxemburg -USA ist;

die entsprechende USQuellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Akti onar in Ubereinstimmung mit
dem FATCA, dem FATCA -Gesetz und dem IGA Luxemburg -USA abzuziehen;

personenbezogene Daéen an die unmittelbare Zahlstelle von bestimmten Ertrdgen aus USamerikanischer
Quelle zwecks Quellensteuer und Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung
mit zuteilen.

Die Investmentgesellschaft hat sich derzeit fir einen als konform geltenden Status (»certified deemed-
compliant FFlk) mit der Bezeichnung Kollektivanlagevehikel (sog. Collective Investment Vehicle)
entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dasslie Investmentgesellschaft diesen Status
in der Zukunft &nde rt oder aufgibt. Bei Fragen betreffend den FATCA-Status der Investmentgesellschaft bzw.
der Fonds wird den Anlegern sowie potentiellen Anlegern empfohlen, sich mit den fir sie zustandigen
Betreuern in Verbindung zu setzen.

29.Verhinderung von Geldwasche

Auf der Grundla ge internationaler Vorschriften sowie Luxemburger Rechtsvorschriften, insbesondere dem
Gesetz vom 12. November 2004 Uber den Kampf gegen Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung, der
CSSFVerordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 und dem CSSfRundschreiben 13/556 (in der jeweils
geanderten oder revidierten Fassung) sind alle Angestellten des Finanzdienstleistungssektors verpflichtet,

dem Missbrauch von Investmentfonds zu Zwecken der Geldwéascherei oder Terrorismusfinanzierung

entgegenzuwirken. Aus diesen Bestimmungen folgt, dass die Register- und Transferstelle von Luxemburger
Investmentfonds verpflichtet ist, die Identitét eines zeichnenden Anlegers geméssLuxemburger Gesetzen und
Regulierungen zu verifizieren. Hierzu ist sie berechtigt, von diesem zeichnenden Anleger die erforderlichen
Unterlagen fir die ldentifikation zu verlangen. In gleicher Weise machen es de Massahmen gegen
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung erforderlich, dass jederzeichnende Anleger seineldentitat auch
gegeniber denjeweiligen Vertriebsstellen nachweist, falls letztere die Zeichnung entgegennehmen. In einem
solchen Fallhaben die Vertriebsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche zu beachten,
die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Werden die seitens der Register und Transferstelle bzw. Vertriebsstellen geforderten Dokumente vom
Antr agssteller nicht bzw. nicht rechtzeitig eingereicht, so kann dem Zeichnungsantrag nicht entsprochen
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werden; im Falle eines Rucknahmeantrags wird die Abwicklung vorlaufig aufgeschoben. Weder die
Investmentgesellschaft, die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle noch die
Vertriebsstellen ibernehmen eine Haftung fir eine verspatete oder ausbleibende Abwicklung von Antragen,
bei denen der Antragsteller die erforderlichen Informationen nicht bzw. nicht vollstdndig eingereicht hat.

Zur laufenden Erfullung der gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen an die Sorgfaltspflicht kénnen
die Anleger ggf. aufgefordert werden, zusétzliche oder mitunter aktualisierte Identifikationsnachweise zu
erbringen. Die Unterlassung, solche Belegunterlagen zu liefern, kann die Verzégerung oder Ablehnung von
Zeichnung oder Umtausch von Aktien der Investmentgesellschaft oder eineVerzégerung der Auszahlung fir
die Rickgabe von Aktien an den Anleger zur Folge haben.

30. Aktienklassen

Wenn dies im teilfondsspezifischen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt nicht anderslautend festgelegt ist,
kann sich die Kapitalv erwaltungsgesellschaft entschliessen, fur jeden Teilfonds thesaurierendeAktienklassen
(Klassen mit Namensbestandteil » T«, »PT« »DT«, »FT«und »RT«) und Ausschittungs aktienklassen (Klassen
mit Namensbestandteil »lA«, »PA«, »FA« und »RA«) auszugeben.

Auf die Klassen mit Namensbestandteil »lA« , »PA«, »FA« und » RA« wird eine Ausschittung an ihre Inhaber
geleistet, wahrend die Klassen mit Namensbestandteil »IT«, »PT« »DT«, »FT« und »RT« den Ertrag
thesaurieren. Die Ausschittungen bei den Aktienklassen mit Namensbestandteil»lA«, »PA«, »FA« und »RA«
erfolgen mindestens jéhrlich nach Ende des Fondsjahres.

Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »lA« und »IT« sind ausschliesslich fur institutionelle Anleger,

Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »PA« und »PT« sind fur Privatanleger bestimmt. Aktien der
Klassen mit Namensbestandteil »FA« und »FT« richten sich an professionelle Anleger (insbesondere
Stiftungen und Vermodgensverwaltungen); der Mindestinvestit ionsbetrag (Erstinvestition) betrédgt EUR
2 5 0 6 AkOed der Klassen mit Namensbestandteil »RA« und »RT« stehen ausschliesslich Privatanlegern zur
Verfiigung, sofern diese mit Vertriebspartnern der Kapitalv erwaltungsgesellschaft einen schriftlichen
Anlageberatungs-, Vermdgensverwaltungsvertrag oder anderen Vertrag abgeschlossen haben, der eine
direkte VerglUtung der Vertriebs - und Beratungsdienstleistungen des Vertriebspartners durch diesen
Privatanleger vorsieht. Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »DT« sind fir Privatanleger bestimmt und

werden ausschliesslich an Vertriebsstellen mit Domizil in Italien sowie an bestimmte weitere Vertriebsstellen

in anderen Vertriebsmarkten ausgegeben, sofern die Kapitalv erwaltungs gesellschaft fur letztere eine
besondere Ermachtigung zum Vertrieb der »DT«-Aktien beschlossen hat.Andere Vertriebsstellen dirfen

keine »DT«-Aktien ausgeben.

Bei Aktienklassen, deren Referenzwahrung nicht der Wahrung EUR entspricht und die den Namens -
bestandteil »hedged« enthalten (»Aktienklassen in Fremdwéahrung«) wird das Schwankungsrisiko des Kurses
der Referenzwéhrung jener Aktienk lassen gegentber der Wahrung EUR abgesichert. Es isvorgesehen, dass
diese Absicherung grundsétzlich zwischen 95% und 105% des gesamten Nettovermdgens der Atienklasse in
Fremdwahrung betragt. Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf mégliche Wahrungsrisiken aus,
die aus Investitionen resultieren, die in anderen Wahrungen als der Wéahrung EUR des jeweiligen Teilfonds
notieren.

31.Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdégen
entstehen:

1. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds eine tagliche
Vergltung (»Verwaltungsvergitung«) in Form einer Pauschalgebihr. Mit der Verwaltungsvergitung
werden insbesondere die vom Anlagemanager fiir die Kapitalanlag egesellschaft zu Gunsten der jeweiligen
Teilfonds erbrachten Leistungen sowie die Vertriebsaufwendungen vergiitet. Die HOhe dieser
Verwaltungsvergitung in Prozent des bérsentaglich festgestellten Inventarwertes des Teilfonds bzw. der
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jeweiligen A ktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kdénnen im Rahmen der Anlage in Zielfonds doppelt
anfallen (zum Beispiel Provisionen der Verwahrstelle und der Zentr alverwaltungsstelle, Verwaltungs -/
Beratungskommissionen und Ausgabe-/Ricknahmekommissionen der Zielfonds). Diese Kommissionen
und Aufwendungen werden sowohl auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des investierenden
Fonds in Rechnung gestellt.

Die Teilfonds durfen neben Zielfonds von Drittanbietern auch in Zielfonds investieren, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Kapitalverwaltungsgesellscha ft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist (»konzerninterne Zielfonds«). In diesem Fall werden den Teilfonds weder
Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen bei der Zeichnung bzw. Rickgabe dieser Anteile an
konzerninternen Zielfonds belastet. Zur Vermeidung einer doppelten Belastung des Teilfonds mit den
laufenden Gebiihren des konzerninternen Zielfonds stellt die Kapitalverwaltungsgesellschaf t zudem
sicher, dass die oben beschriebene Doppelbelastung der Kommissionen und Aufwendungen sich bei
Investitionen in konzerninterne Zielfonds ausschliesslich auf konzernfremde Aufwendungen, wie z.B.
Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Verwahrstel le, bezieht.

2. Neben der in vorstehender Ziffer 1 erwahnten Verwaltungsvergitung kann die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds auch eine
wertentwicklun gsorientierte Zusatzvergiitung (»Performance-Feeq erhalten. Die prozentuale Héhe der
Performance-Fee und etwaige spezifische Regelungen zur Bewertungsperiode sind fir den jeweiligen
Teilfonds in dem b etreffenden Anhang zum Verkaufs prospekt aufgefiihrt.

Fur die Berechnung und Auszahlung der Performance-Fee gilt Folgendes Sofern flir einen Teilfonds eine
Performance-Fee zur Anwendung gelangt, gilt das »High -water Mark« -Prinzip. Zur Ermittlung der
Anteilsentwicklung des Teilfonds werden dem Anteilswert zwischenzeitliche Ausschittungen rech nerisch
wieder zugeschlagen (BVI-Methode). Die Performance-Fee wird nur fallig , wenn der Netto -Inventarwert
eines Fondsanteils am letzten Tag der Bewertungsperiode Uber der »High-water Mark« liegt, d.h. iber dem
hochsten bisher erreichten Netto-Inventarwer t dieses Fondsanteils, zu dem bisher eine PerformanceFee
ausbezahlt wurde. Eine entsprechende Rickstellung zugunsten der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
nur dann gebildet, wenn der Netto -Inventarwert eines Fondsanteils an einem Bewertungstag innerhalb der
Bewertungsperiode einen neuen Hochststand erreicht hat und tiber dem Vergleichsmassstab liegt. Mangels
abweichender Regelung im teilfondsspezifischen Anhang entspricht die Bewertungsperiode dem
Zeitraum vom Ende des letzten Geschéftsjahres, in dem die Kapitalverwaltungsgesellschaft eine
Performance-Fee erhalten hat bis zum Ende des laufenden GeschéftsjahrsIm ersten Geschéftsjahr beginnt
die Bewertungsperiode an dem Tag, fur den der erste Netto-Inventarwert ermittelt wird , es sei denn, die
Kapitalverw altungsgesellschaft wendet fiur einen Teilfonds die effektive Erhebung der Performance -Fee
erst zu einem spateren Zeitpunkt an; in diesem Fall beginnt die Bewertungsperiode erst mit diesem Tag zu
laufen. In beiden letztgenannten Fallen lauft die Bewertungsp eriode nicht bis zum Ende des laufenden
Geschéftsjahres, sondern bis zum Ende des nachsten Geschaftsjahres.

Sollte in einem Geschéftsjahr bzw. einer Bewertungsperiode der Netto-Inventarwert Uber dem
Schwellenwert (»Hurdle Rate«) fir die erfolgsabhéngige Vergitung liegen (der sich aus dem Netto-
Inventarwert des Vorjahres zuziglich des Vergleichsmassstabes ergibt), wird die »High -water Mark« zu
Beginn des nachsten Geschéftsjahres auf den Nettdnventarwert des Vorjahres zuriickgesetzt (reset), d.h.
die Performancemessung beginnt im nachsten Jahr wieder bei Null. Liegt der Netto-Inventarwert hingegen
unter dem Schwellenwert fiir die erfolgsabhangige Vergttung, so wird die Differenz (unabhangig davon,
ob sie aus einer negativen Performance oder aus einer zu kleina positiven Performance resultiert) auf das
folgende Geschéftsjahr vorgetragen. Erst nach dem Aufholen dieser Differenz, d.h. dem Erreichen eines
neuen Hoéchststandes (High-water Mark), ist eine Ruckstellung bzw. Zahlung der erfolgsabhéngigen
Vergitung wied er moglich.
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Die etwaige Auszahlung der Performance-Fee an die Kapitalverwaltungsgesellschaft findet wahrend des
ersten Monats des jeweils nachsten Geschéftsjahres statt. Die PerformancE&ee wird direkt aus dem
Vermdogen des jeweiligen Teilfonds gezahlt.

Im Rahmen der Umsetzung der ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhéngigen Vergitung in OGAW und
bestimmten Arten von AIF vom 5. November 2020 wird die obenstehende Regelung (Abschnitt 2 mit ihren
vier Teilabschnitten) mit Wirkung zum 1. Dezember 2021 durch folgende n eue Regelung ersetzt:

Neben der in vorstehender Ziffer 1 erwahnten Verwaltungsvergitung kann die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds auch eine
erfolgsabhangige Vergitung (»Performance-Fee«) ertalten. Ob bei einem Teilfonds eine erfolgsabhéangige
Vergltung einschlagig ist, kann dem teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospekts entnommen
werden. Falls eine erfolgsabhangige Vergitung zum Tragen kommt, werden néhere Angaben zu dem
Modell fur die erfolgsabhangige Vergutung und zu den wichtigsten Elementen des Berechnungs-
verfahrens ebenfalls im dem fir den jeweiligen Teilfonds betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
gemacht.

3. Des Weiteren entnimmt die Kapitalverwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
Vergitung zur Abdeckung der Ubrigen mit der Verwaltung der Teilfonds entstehenden Aufwendungen
(»Kostenpauschale«). Die Hohe dieser Kostenpauschale in Prozent des bdrsentéglich festgestellten
Inventarwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt. In der Kostenpauschale sind insbesondere
die folgenden Kosten enthalten:

a) Vergltung der Verwahrstelle;
b) Vergutung der Zentralverwaltungsstelle und Register - und Transferstelle;

c) Verwaltungsgebiihren, die fur die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen
betroffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger
Aufsichtsbehérde und anderer Aufsichtsbehérden sowie die Geblhren fiir die Hinterlegung der
Dokumente der Investmentgesellschaft;

d) Kosten der Wirtschaftsprifungsgesellschaft;

e) Kosten der Erstellung, Hint erlegung, Veroffentlichung, Druck und Versand samtlicher Dokumente fir
die Investmentgesellschaft, insbesonderedes Verkaufsprospektes (samt Anhangen), der Satzung (samt
Anhang), »der wesentlichen Informationen fir den Anleger«, der Jahres und Halbjahresberichte, der
Vermoégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der
Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilligung in den Landern , in denen die Aktien der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen;

f) Kosten der Erstellung und Verteilung samtlicher weiterer Berichte und Dokumentationen;
g) Kosten im Zusammenhang mit Marketingmaterialien ;

h) Kosten der Buchfihrung ;

i) Kosten der Veroffentlichung des Anteilspreises,

j) Kosten fir Datenversorgung und dpflege;

k) Kosten fir Berichts- und Meldewesen;

I) Kosten fir die Rechtsberatung;

m) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

n) Kosten der Zahlstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

0) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;
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p) Kosten fir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von
Aktien;

g) angemessene Kosten fir das Risikocontroling.

4. Unmittelbar dem Teilfondsvermdgen belastet werden die Kosten aus dem Kauf und Verkauf von Anlagen
des Teilfondsvermégens. Diese beschranken sich auf die marktiibliche Geld -Brief-Spanne bzw. auf
Transaktionskosten. Die Kaufe und Verkaufe von Anlagen des Teilfondsvermégens werden nach dem
BestExecution-Prinzip umgesetzt. Ferner wird dem Teilfonds die Luxemburger Kapitalsteuer (»taxe
d'abonnement«) in Rechnung gestellt. Samtliche Kosten, mit Ausnahme des Ausgabeaufstlages, werden
an jedem Bewertungstag vom Teilfondsvermégen abgegrenzt und sind daher im jeweiligen A ktienpreis
berucksichtigt.

5. Den Vertriebspartnern der Kapitalverwaltungsgesellschaft kann eine Vergutung bis zur Héhe des
vollstdandigen  Ausgabeaufschlages oder der vollstindigen Vertriebsgebihr  sowie eine
Bestandespflegerovision, deren Hohe sich anteilig an der Verwaltungsvergltung bemisst, gezahlt
werden. Diese Zahlungen erfolgen ausschliesslich aus der pauschalen Verwaltungsvergitung , der
Vertriebsgebiihr und dem Ausgabeaufschlag. Bei den Klassen mit Namensbestandteil »RA« und »RT«
gewahrt die Kapitalv erwaltungsgesellschaft den Vertriebspartnern keine Bestandespflegeprovisionen .

32.Datenschutz

Bestimmte personliche Daten der Anleger (insbesondere der Name, die Adresse und der Anlagebetrag jedes
Anlegers) koénnen erhoben und/oder verarbeitet und von der Kapitalverwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft, den im Zusammenhang mit dem Fonds beauftragten Dienstleistern und den
Vermittlern bzw. Anlageberatern od er Portfoliomanagern des Fonds genutzt werden. Diese Daten kdnnen
insbesondere fir die Verwaltung von Konto - und Vertriebsgebihren, zur Identifizierung im Hinblick auf die
Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung, fur die Fihrung des Registers , die Abwicklung
von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen sowie fir die Zahlung von Ausschittungen an Anleger und die
Bereitstellung kundenbezogener Dienstleistungen genutzt werden. Diese Informationen werden nicht an
unbefugte Dritte weitergegeben. Jegliche persdnlichen Daten im Hinblick auf nattrliche Personen werden in
Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 betreffend den Schutz natirlicher
Personen hinsichtlich persénlicher Daten (Datenschutzgrundverordnung, DSGVO) verarbeitet. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds kann als Verantwortlicher i.S.v. Art. 4 Nr. 7 DSGVO eine andere
Stelle (wie beispielsweise die Zentralverwaltungsstelle oder die Register- und Transferstelle) mit der
Verarbeitung personenbezogener Daten beaufragen (Auftragsverarbeiter). Die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft des Fonds verpflichtet sich, persdnliche Daten ausschliesslich an die Auftragsverarbeiter i.S.v. Art.
4 Nr. 8 DGSVO und nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies istgesetzlich vorgeschrieben oder erfolgt
mit der vorherigen Zustimmung der Anleger oder die Verarbeitung ist zur Wahrung der berechtigten
Interessen des Verantwortlichen erforderlich und Uberwiegt die Interessen des Betroffenen. Jeder Anleger hat
ein Zugriff srecht auf seine personlichen Daten und kann, sofern diese Daten unzutreffend oder unvollstandig
sind, jederzeit eine Korrektur verlangen. Mit der Zeichnung der Aktien gibt jeder Anleger seine Zustimmung
zur Verarbeitung seiner personlichen Daten wie vorst ehend beschrieben. Jede weitere Uber diese Zwecke
hinausgehende Nutzung der personenbezogenen Daten der Anleger ist nur unter Anwendung der
Bestimmungen der DSGVO mdglich (z.B. durch Einwilligung der Betroffenen). Die den Betroffenen
zustehenden Rechte firden sich unter: www.bantleon.com/de/meta/datenschutz.
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BANTLEON CHANGING WORLD

Fur den Teilfonds Bantleon Changing World sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Changing World wurde am 3. August 2018 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAV«
gegrindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéahrung des Teilfonds Bantleon Changing World ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Changing World ist es, unter Beruicksichtigung der Chancen und Risiken der
internatio nalen Kapitalméarkte einen angemessenen Wertzuwachs tberwiegend aus der Anlage in Aktien und
Anleihen zu erzielen, bei gleichzeitiger Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit
des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermé gens.

Anlagestrategie: Bantleon Changing World ist ein aktiv bewirtschafteter Mischfonds, der in flexibler Weise in
verschiedene Anlageklassen investiert. Im Bereich Aktien investiert er vornehmlich in solche Unternehmen,
die Produkte oder Dienstleistunge n zur Losung der Herausforderungen einer sich wandelnden Welt und
damit verbundener struktureller Trends entwickeln. B ei der Identifikation dieser Unternehmen bedient er sich
sowohl der klassischen Fundamentalanalyse als auch technischer Hilfsindikatoren. Neben Aktien kann der
Teilfonds in andere Wertpapiere wie Anleihen und in weitere Anlageklassen investieren.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erfillt: mindestens 65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds missen von
Emittenten begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19.
Integration von Nachhaltigkeitsmerkmalen« be schriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Changing World
folgende Bestimmungen:

a) Es werden fortlaufend mindestens 25% des Teilfondsvermdgens direkt oder Uber Investmentfonds in
Aktien (Kapitalbeteiligungen) investiert.

b) Der Teilfonds kann auch in aktienahnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines
bdrsennotierten Wertpapiers, Optionsscheine und andere Genussrechte sowie Dividendenberechtigungs-
scheineinvestieren.

c) Bis zu 75% des Teilfondsvermégenskonnen in Wertpapieren, welche die in Buchstaben a)oder b) oben
genannten Kriterien nicht erfiillen, oder in Geldmarkinstrumenten angelegt werden.
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d) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs,im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

e) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdnnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente missen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Strukturierte
Finanzinstrumente kénnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

f) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermdgens bzw. im Umfa ng
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

g) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auc h durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
ausserbdrsliche) kdnnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschéafte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschéafte beinhalten. Der Teilfonds wird
keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abschliessen.

h) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von weltweit operierenden
Unternehmen teilhaben wollen, die Produkte oder Dienstleistungen zur Losung der Herausforderungen einer
sich wandelnden Welt und damit verbundener struktureller T rends entwickeln, und gleichzeitig ei ne flexible
Beriicksichtigung auch anderer Wertpapiere wie Anleihen und weitere Anlageklassen winschen. Der
Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und Uber eine hohe
Risikotoleranz verfligen .

Aufgrund der Zus ammensetzung des Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs Bonitats- und Wahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment -
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spéatestens 1400 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) an einem
Geschéftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden am
erstenauf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschéftstag (Bewertungstag) auf der Basis deflir diesen
Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrlei sten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.
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Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschaftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag als Auftragstag. Gleiches gilt fir
Auftrdge zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Marktschlusspreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den
angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse
herangezogen.

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember d jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Rucknahme -/Umtausch -
auftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine Riicknahme-
gebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in  das Aktienregister
eingetragen.

11, Kosten und Gebuhren
Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Verwaltungs Kostenpauschale Vertriebsgebiihr PerfomanceFee
vergutung (max.) (max.) (max.) (max.)
10%
»lA« und »IT« 1,10% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
5% p.a.)
10%
1,45% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
5% p.a.)
10%
»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
5% p.a.)
10%
»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a. (Hurdle Rate:
5% p.a.)

Aktienklassen

»FA«, »FT«, »RA« un
»RT«

Im Rahmen der Umsetzung der ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhangigen Vergitung in OGAW und
bestimmten Arten von AIF vom 5. November 2020 wird die obenstehende Regelung (Spalte »Performance-
Fee«) mt Wirkung zum 1. Dezember 2021 durch folgende neue Regelung ersetzt:

Definition der erfolgsabhéangigen Vergutung (Modell fiir die erfolgsabhéngige Vergutung): Ferner kann die

Kapitalverwaltungs gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) fur die Verwaltung des Teilfonds je ausgegebener
Aktienklasse eine erfolgsabhéngige Vergitung (»erfolgsabhéngige Vergiitung« oder »PerformanceFee«) in
Héhe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den der Anteilspreisam Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilsprei ses am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden tbersteigt (»High
Water Mark«), dies allerdings nur, soweit der Anteilspreis am Ende der Abrechnungsperiode dartiber hinaus

den Anteilspreis am Anfang der Abrechnungsperiode um 5% p.a. Ubersteigt (»Hu rdle Rate«). Existieren fur
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den Teilfonds (bzw. die jeweilige A ktienklasse) weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
berlicksichtigt. In der ersten Abr echnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds (bzw. der jeweiligen)
Aktienkl asse tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilspreis zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Definition der Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezemb er eines Kalenderjahrs
und endet am 30. November des darauffolgenden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode begann am
3. August 2018 und endete am 30. November 2019. Im Falle der Auflegung neuer Anteilklassen beginnt deren
erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und endet & sofern die Auflegung
nicht zum 1. Dezember erfolgt - erst am zweiten 30. November, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilspreisentwicklung (Berechnungsverfahren): Die Anteilspreisentwicklung i st nach der
BVI-Methode zu berechnen. Diese international anerkannte Standardmethode ermdéglicht eine einfache,
nachvollziehbare und exakte Berechnung. Die Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermdgen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des
Anlagezeitraumes. Ausschittungen werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert. So ist die
Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen ausschittender und thesaurierender Fonds sichergestellt. Die
Wertentwicklung wird auf Basis der borsentéglich ermittelten Anteilspreise berechnet. Eine Erlauterung der
BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
veroffentlicht ( www.bvi.de ).

Ruckstellung: Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéngige Vergitung im Teilfonds je ausgegebener Aktienklasse zuriickgestellt oder eine bereits
gebuchte Ruickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine
erfolgsabhangige Vergutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rlckstellungen gebildet
wurden.

Auszahlung der erfolgsabhéngigen Vergitung: Die erfolgsabhéngige Vergitung ist, soweit anwendbar,
jahrlich wahrend des ersten Monats nach Ende einer Abrechnungsperiode zahlbar.

Verzichtsmoglichkeit: Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. dem Anlagemanager) frei, flr den
Teilfonds (bzw. flr einzelne seiner A ktienklassen) in Bezug auf die gesamte Abrechnungsperiode oder
lediglich einen Teil der Abrechnungsperiode eine niedrigere erfolgsabhangige Vergitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergitung abzusehen.

Berechnungsbeispiel: Das Berechnungsbeispiel stellt vereinfaht dar, wie die erfolgsabhéngige Vergitung
berechnet wird, um Anlegern ein besseres Verstandnis des Modells fur die erfolgsabhéangige Vergitung zu
vermitteln und die Grundmechanismen der Berechnung aufzuzeigen. Hierfir werden vereinfachte
Annahmen getroffe n. Die tatsachliche Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung ist deutlich komplexer.
Die Auffihrungen unten gehen nicht auf alle mdglichen Konstellationen ein, die Auswirkungen auf die Héhe
der erfolgsabhangigen Vergitung haben koénnten (wie z.B. Anteilscheingeschéfte, Zeitpunkt der
Anteilscheingeschéfte (Anteilspreis > High Watermark) etc.

Formel und Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergutung:

PERF_FEE t = PART * MAX((PERFonps t 8 PERFsenchm t) ; 0) * NAV purch t

Verlustvortrag t = MIN((PERF eonps t 8 PERFsenchm t) ; 0)

PERF_FEE t+1 = PART * MAX((PERFonps t+1 + Verlustvortrag t 8 PERFsenchm t+1) ; 0) * NAV purcH t+1
Verlustvortrag t +1 = MIN((PERF gonps t+1 + Verlustvortrag t 8 PERFsenchm t+1); 0)
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Wobei:

1 PERF_FEE: Erfolgsabhéangige Vergitung in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der
Periode t bzw. t+1

1 PART: Partizipation

1 PERFonDs: Wertentwicklung des Fonds in der Periode t bzw. t+1

1 PERFencH: Wertentwicklung der Benchmark in der Periode t

1 NAV purch: durchschnittl icher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t bzw. t+1

1 Verlustvortrag: Verlustvortrédge aus Perioden t bzw. t+1

Beispiel:

1 PART = 10%

1 PERFonpst = 3%

1 PERRencHt= 5%

1 NAV purcH t = EUR 50.000.000

1 PERFonpst+1 = 9%

1 PERFRencHt+1 = 5%

1 NAV puren t+1 = EUR 60.000.000

PERF_FEE t= 10% * MAX((3%- 5% ; 0) * EUR 50.000.000 = EUR 0

Verlustvortrag t = MIN((3% - 5%) ; 0) =- 2%

PERF_FEE t+1= 10% * MAX((9% - 2% - 5%) ; 0) * EUR 60.000.000 = EUR 120.000

Verlustvortrag t+1 = MIN((9% - 2% - 5%); 0)= 0%

Es erfolgt eine Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergitung am Ende der Periode t in Hohe von EUR 0 und
in der Periode t+1 von EUR 120.000.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale, Vertriebsgebihr und erfolgsabhéangigen
Vergutung wird im Jahres oder Halbjahresbericht veroffentlicht.
Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden .

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und»I T« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 4,00%

»PA« und »PT« 4,00%

»DT« kein

12. Ausschittungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen des Bantleon Changing World schitten ordentliche Ertrage (erhaltene
Dividenden bzw. Zinsertrdge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne
kébnnen ganz oder teilweise ausgeschittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft im Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht
realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva auszuschiitten. Die Ausschittungen erfolgen mindestens jahrlich
nach Ende des Fondsjahres hiervon kann in begriindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.
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13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschréankte Zeit errichtet.

48



ANHANG; BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET

BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET

Fur den Teilfonds Bantleon Global Multi Asset sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:
1. Auflegungsdatum

Bantleon Global Multi Asset wurde am 7. September 2011 als Teilfonds des>BANTLEON OPP ORTUNITIES «
unter dem Namen Bantleon Opportunities Global gegriindet und am 21. Januar 2014 in Bantleon Family &
Friends umbenannt. Er wurde mit Wirkung zum 3. August 2018in die vorliegende »BANTLEON SELECT
SICAV« Uberfuihrt und am 29. September 2020 in Bantleon Global Multi Asset umbenannt

2. Referenzwahrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Global Multi Asset ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Global Multi Asset ist es, unter Berlicksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalméarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Global Multi Asset zielt auf die Streuung der Risiken Uber eine
Anlagediversifizierung weltweit in den Anlageklassen Anl eihen, Aktien und Rohstoffe ab. Die Auswahl und
Gewichtung der Segmente wird dabei kontinuierlich an die erwartete Konjunkturentwicklunga ngepasst.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erfillt: mindestens 65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds missen von
Emittenten begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19.
Integration von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitio nsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Global Multi Asset
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds darf in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft

Anleihen eines Sondervermdgens von einem Staat

Anleihen von Emittenten, die Gber eine Garantie eines Staates verfligen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von offentlichen, offentlich -rechtlichen und &hnlichen Emi ttenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD -Staat
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b)

c)

d)

e)

)

h)

5.

Der Anteil in Anleihen, welche nicht Gber ein Investment -Grade-Rating von &St andar d

(»BBB«), »Fitch« (»BBB«) oder e Mo o d y\w@rsigen, (s& &1 B0% cdes Teilfondsvolumens
begrenzt. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating massgeblich.

Der Teilfonds investiert mindestens 25% des Teilfondsvermdgens direkt oder tber Investm entfonds in
Aktien (Kapitalbeteiligungen). Die wirtschaftliche Aktienexposition von Aktien, Derivaten und
Investmentfonds betragt maximal 45% des Teilfondsvermégens, wobei bei Derivaten Short- und Long -
Positionen saldiert werden kdnnen. Die Aktienexpositio n aus Schwellenlandern ist auf 10% beschrankt.

Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine und anderen Genussrechte sowie Dividenden
berechtigungsscheineinvestieren.

Der Teilfonds kann mittels Exchange-Traded-Funds (ETF) oder ExchangeTraded-Commodities (ETC)
maximal 20% des Teilfondsvermdgensin Rohstoffe und Edelmetalle investieren. Diese Obergrenze erhdht
sich auf 25%, sofern die héhere Auslastung auf die Marktverédnderungen zuriickzufiihren ist.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Teilfondsvermégens in Anteile von OGAW und/o der andere offene
OGAW, einschliesslich ETFs, im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investieren,
welche sich auf Investitionen in Anleihen, Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben, Derivaten, Aktien und
Rohstoffe/Edelmetalle bzw. Rohsto ffindizes beziehen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermégens kénnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente muissen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfullen. Strukturierte
Finanzinstrumente kdnnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Sataung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kénnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (bérsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschéfte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschafte (einschliesslich Credit Default
Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mdgliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Aktien,
Aktien indizes, Renten, Rentenindizes, Rohstoffindizes und Edelmetalle. Der Anteil des Teilfonds -
vermogens, der hdéchstens Gegenstand von Total Return Swaps ist, betragt 30% Der Anteil, der
voraussichtlich Gegenstand von Total Return Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

Waéhrungen

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwé&hrungspositionen ka nn abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesichertenFremdwahr ungspositionen ist auf maximal 3 0% desTeilfondsvermdgens beschrankt.
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6. Anlegerprofil

Der Teilfonds richtet sich an risikobewusste Investoren. Der Anleger sollte jedoch bereit sein, Kursriickgange
aufgrund von nachhaltigen Renditeanstiegen, Aktienmarktverlusten oder Bonitatsverschlechterungen sowie
in beschranktem Umfang aufgrund von Verénderungen der Wahrung in Kauf zu nehmen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehtrende Referenzportfolio setzt sich zu einem grésseren Teil (60%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen und
Unternehmensanleihen, zu einem kleineren Teil (30%) aus einer Auswahl an globalen Aktien grosser und
mittelgrosser Unternehmen sowie zu einem kleinen Teil (10%) aus einer Auswahl an Rohstoffen zusammen.
Die zu erwartende Hebelwir kung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller
relevanten Derivate), wird auf 200% geschatzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte
Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert des Nettovermdgens des Teilfonds Ubers chreitet. Dieser Grad der
Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und tber -
als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwert es (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapita lverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen frihere Cut -Off -
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstagerfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschaftstag als Auftrags- und Bewertungstag.
Gleiches qilt fir Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fur den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise der vom Teilfonds
gehaltenen Vermdgenswerte um ca. 17.00Uhr (Mitteleuropaische Zeit) des Bewertungstages ermittelt, mit
Ausnahme der vom Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds, die zu den zum Zeitpunkt der Bewertung
zuletzt verfugbaren Anteilspreise bewert et werden. Falls die Marktpreise nach Ansicht der Kapital -
verwaltungsgesellschaft nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der
Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember 0 jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden Kkeine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an demnteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.
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11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltt(;;}gi\./)ergijtung KOSti;Zil_J)SChale Vertr(i;b;)g;abuhr
»lA« und »IT« 0,95% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 1,40% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,85% p.a. 0,25% p.a. keine
»DT« 1,85% p.a. 0,25% p.a. 0,40%p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergtitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im  Jahres oder
Halbjahresbericht verdffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefihrten Kosten belastet werden .

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,50%

»PA« und »PT« 3,50%

»DT« kein

12. Ausschuttungspolitik

Die ausschuttenden Aktienk lassen desBantleon Global Multi Asset schitten die ordentlichen Ertrage (Netto-
Zinsertrage und erhaltene Dividenden/Ausschittungen ) ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne

kbnnen ganz oder teilweise ausgeschittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der

Investmentgesellschaft im Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht
realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen mindestens jahrlich

am Ende des Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Féllen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEON SELECT INFRASTRUCTURE

Fur den Teilfonds Bantleon Select Infrastructure sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Select Infrastructure wurde am 20. Juni 2019als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAW
gegrindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéahrung des Teilfonds Bantleon Select Infrastructure ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Select Infrastructure ist es, unter Berlcksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittliche

Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Select Infrastructure ist ein Aktienfonds, der vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die L6 sungen fir die Herausforderungen einer sich wandelnden Welt bieten und
damit die strukturellen Trends demographischer Wandel, Urbanisierung, Verknappung von Ressourcen und
Digitalisierung bedienen. Ausgewahlt werden vorwiegend Aktien von Unternehmen mit Si tz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in Europa.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Aktien des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder tberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Select Infrastructure
folgende Bestimmungen:

a) Das Teilfondsvermdgen wird zu mindestens 75% in Aktien (Kapitalbeteiligungen) von bdrsennotierten
Unternehmen weltweit investiert, insbesondere solchen, die ihre Umsatzerlése Uberwiegend aus
Tatigkeiten im Bereich Infrastruktur erzielen.

b) Der Teilfonds kann auch in aktienahnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine und andere Genussrechte sowie Dividenden-
berechtigungsscheineinvestieren.

c) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabeg) der Satzung investiert werden.

d) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdnnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzins trumente missen die Voraussetzungen als
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Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillen. Strukturierte
Finanzinstrumente kénnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

e) Der Teilfonds kann fliissige Mittel im Umfang von max. 25% des Teilfondsvermdgens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite -Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliesse.

g) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefihrten Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von Unternehmen aus dem Bereich
Infrastruktur weltweit teilhaben mdéchten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und Uber eine
hohe Risikotoleranz verfligen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegentiberstehenDie Risiken kdnnen insbesondere ausKurs- und Wahrungsrisiken bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment -
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch voktien

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spéatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) an einem
Geschéftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden am

erstenauf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschéftstag (Bewertungstag) auf der Basisles fuir diesen

Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewahrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

For Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der néchstfolgende definierte Geschaftstag als Auftragstag.Gleiches gilt fur
Auftrdge zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Markts chlusspreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den
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angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfligbaren Kurse
herangezogen

Bewertungstag ist 6 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebihren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltlzrr:]%i\./)ergmung Koste(;;;ilf)schale Vertr(iﬁ]b;)?;abijhr
»lA« und »IT« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 1,35% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine
»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im  Jahres oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefihrten Kosten belastet werden .

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 5,00%

»PA« und »PT« 5,00%

»DT« kein

12. Ausschittungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen des Bantleon Select Infrastructure schitten die ordentlichen Ertrédge
(erhaltene Dividenden ) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen
ganz oder teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im
Einklang mit Artikel 34 Absatz 2der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige
Aktiva auszuschuitten . Die Ausschittungen erfolgen mindestens jahrlich am Ende des Fondsjahres hiervon
kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft bzw. der
Kapitalverwaltungs gesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEORVENT DRIVEN EQUITIES

Fur den Teilfonds Bantleon Event Driven Equities sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Event Driven Equities wurde am 20. Juni 2019als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAV«
gegrundet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéahrung des Teilfonds Bantleon Event Driven Equities ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Event Driven Equities ist es, unter Bertcksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalméarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berilicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Event Driven Equities ist ein Aktienfonds, der vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die sich in unternehmensspezifischen Sondersituationen befinden. Bei den
Sondersituationen handelt es sich beispielsweise um Fusionen und Ubernahmen, Abspaltungen,
Umstrukturierungen, Aktionarsaktivismus und operative Wendepunkte.  Der Teilfonds kann aber auch in
Aktien sonstiger Unternehmen inves tieren. Ausgewahlt werden vorwiegend Aktien von Unternehmen mit
Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa und den USA.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weitefuhrende Informationen zum ESG -Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeit srisiken.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Event Driven Equities
folgende Bestimmungen:

a) Das Teilfondsvermogen wird zu mindestens 51% in Aktien (Kapitalbeteiligungen) von bérsennotierten
Unternehmen weltweit investiert.

b) Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine und andere Genussrechte swie Dividenden -
berechtigungsscheineinvestieren.

c) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

d) Bis zu 10% des Teilondsvermdgens kénnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente missen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010erfullen. Strukturierte
Finanzinstrumente kénnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

e) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnenin Anteilen an geschlossenen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Art ikel 4, Abschnitt 2, Buchstabef) der Satzung investiert werden.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 3 der Satzung dirfen bis zu 10% des Teilfondsvermégens in andere
als die unter Artikel 4, Abschnitt 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstr umente
angelegt werden.
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g) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zilassigen Umfang halten.

h) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (bérsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds ist auch berechtigt, Total Return Swaps abzuschliessen, insbesondere in Formvon Equity -
Swaps. Mdogliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Aktien, Aktienindizes, Renten und
Rentenindizes. Der Anteil des Teilfondsvermégens, der héchstens Gegenstand von Total Return Swaps ist,
betragt 200%. Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrégt30% bis80%;
der genannte voraussichtliche Anteil ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der zur Erreichung des
Anlageziels auch tberschritten werden kann.

i) Der Teilfonds kann von den in Art ikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermodgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI) «von MSCI vertreten sind .

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von Unternehmen weltweit
teilhaben mdochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und Uber eine hohe Risikotoleranz
verflgen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kiéinen insbesondere aus Kurs und Wahrungsrisiken bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Das dazugehodrende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten globalen Markt
von Aktien grosser und mittelgrosser Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet
nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 300%
geschatzt, d.h. es wrd angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den dreifachen Wert
des Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der

jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und (ber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riucknahmeantrage, die bis spéatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) an einem
Geschéftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden am

erstenauf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschéftstag (Bewertungstag) auf der Basis defir diesen

Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen frithere Cut -Off -
Zeiten als die oben angegebenen fir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der néchstfolgende definierte Geschétstag als Auftragstag. Gleiches gilt fur
Auftrdge zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Ab rechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Marktschlusspreise nach Ansicht der Kapit alverwaltungsgesellschaft nicht den
angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse
herangezogen.

Bewertungstag ist 6 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag is tinnerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

. Verwaltungs Kostenpauschale Vertriebggebuhr PerformanceFee
Aktienklassen N (max.)
vergutung (max.) (max.) (max.)
10%
»lA« und »IT« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
€STRF 2,00% p.A.
10%
z;'_a‘rz »FTe »RA«un 1,35% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
€STRF 2,00% p.2A.
10%
»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine (Hurdle Rate:
€eSTR+ 2,00% p.A.
10%
»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a. (Hurdle Rate:

€STR+ 2,00% p.3.

Im Rahmen der Umsetzung der ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhangigen Vergutung in OGAW und
bestimmten Arten von AIF vom 5. November 2020 wird die obenstehende Regelurng (Spalte »Performance
Fee«) mit Wirkung zum 1. Dezember 2021 durch folgende neue Regelung ersetzt:

Definit ion der erfolgsabhangigen Vergitung (Modell fiir die erfolgsabhangige Vergitung): Ferner kann die
Kapitalve rwaltungs gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) fur die Verwaltung des Teilfonds je ausgegebener
Aktienklasse eine erfolgsabhangige Vergitung (»erfolgsabhéngige Vergltung« oder »Performance-Fee«) in
Hoéhe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den die Aneilspreisentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmassstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser
Abrechnungsperiode um 2% p.a. (»Hurdle Rate«) Ubersteigt. Ist der Anteilspreis zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedr iger als der Héchststand des Anteilspreis des Teilfonds, der am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend »High Water Mark«), so tritt zwecks
Berechnung der Anteilspreisentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die S telle des Anteilspreises zu
Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fir den Teilfonds weniger als finf vorangegangene
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Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berticksichtigt. In de r ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds (bzw.
der jeweiligen A ktienklasse) tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilspreis zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Die dem Teilfonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichs -
massstabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmassstab wird die Euro Short-Ter m Rate (0STR) festgel egt.

Definition der Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember eines Kalenderjahrs

und endet am 30. November des darauffolgenden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode begann am
1. Dezember 2020 und endet am 30. November 2021. Im Falle der Auflegung neuer Anteilklassen beginnt
deren erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweil igen Anteilklasse und endet & sofern die
Auflegung nicht zum 1. Dezember erfolgt & erst am zweiten 30. November, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilspreisentwicklung (Berechnungsverfahren): Die Anteilspreisentwicklung ist nach der
BVI-Methode zu berechnen. Diese international anerkannte Standardmethode ermdéglicht eine einfache,
nachvollziehbare und exakte Berechnung. Die Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermdgen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des
Anlagezeitraumes. Ausschittungen werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert. So ist die
Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen ausschittender und thesaurierender Fonds sichergestellt. Die
Wertentwicklung wird auf Ba sis der bdrsentaglich ermittelten Anteilspreise berechnet. Eine Erlauterung der
BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
verdffentlicht ( www.bvi.de ).

Ruckstellung: Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergitung im Teilfonds je ausgegebener Aktienklasse zurilickgestellt oder eine bereits
gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine
erfolgsabhangige Vergutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rulckstellungen gebildet
wurden.

Auszahlung der erfolgsabhéngigen Vergutung: Die erfolgsabhéngige Vergitung ist, soweit anwendbar,
jahrlich wahrend des ersten Monats nach Ende einer Abrechnungsperiode zahlbar.

Verzichtsmoglichkeit: Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. dem Anlagemanager) frei, flr den

Teilfonds (bzw. flr einzelne seiner Aktienklassen) in Bezug auf die gesamte Abrechnungsperiode oder
lediglich einen Teil der Abrechnungsperiode eine niedrigere erfolgsabhéngige Vergitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer erfolgsabhéngigen Vergutung abzusehen.

Berechnungsbeispiel: Das Berechnungsbeispiel stellt vereinfacht dar, wie die erfolgsabhéngige Vergitung
berechnet wird, um Anlegern ein besseres Verstandnis des Modells fur die erfolgsabhéngige Vergitung zu
vermitteln und die Grundmechanismen der Berechnung aufzuzeigen. Hierfir werden vereinfachte
Annahmen getroffen. Die tatsachliche Berechnung der erfolgsabhéangigen Vergitung ist deutlich komplexer.
Die Auffihrungen unten gehen nicht auf alle mdglichen Konstellationen ein, die Auswirkungen auf die Héhe
der erfolgsabhéngigen Vergitung haben kdnnten (wie z.B. Anteilscheingeschéafte, Zeitpunkt der
Anteilscheingeschéfte (Anteilspreis > High Watermark) etc.

Formel und Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergutung:

PERF_FEE t= PART * MAX((PERFronps t 8 PERFsenchm t) 5 0) * NAV purch t
Verlustvortrag t = MIN((PERFronps t 8 PERFgencHm t) ;5 0)
PERF_FEE t+1 = PART * MAX((PERFFONDS t+1 + Verlustvortrag t 0 PERFsencHM t+1) ; 0) * NAV purch t+1

Verlustvortrag t +1 = MIN((PERFeonps t+1 + Verlustvortrag t 8 PERFsenchm t+1); 0)
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Wobei:
PERF_FEE: Erfolgsabhéangige Vergitung in d er Wahrung der Anteilklasse am Ende der
Periode t bzw. t+1
PART: Partizipation
PERFonps: Wertentwicklung des Fonds in der Periode t bzw. t+1
PERFsencH: Wertentwicklung der Benchmark in der Periode t
NAV purchH: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Ant eilklasse in der Periode t bzw. t+1
Verlustvortrag: Verlustvortrédge aus Perioden t bzw. t+1
Beispiel:
PART = 10%
PERFonps t = 3%
PERFencH t = 5%
NAV pyurch t = EUR 50.000.000
PERFonps t+1 = 9%
PERFgencH t+1 = 4%
NAV purch t+1 = EUR 60.000.000
PERF_FEE t= 10% * MAX((3%- 5% ; 0) * EUR 50.000.000 = EUR O
Verlustvortrag t = MIN((3% - 5%) ; 0) =- 2%
PERF_FEE t+1= 10% * MAX((9% - 2% - 4%) ; 0) * EUR 60.000.000 = EUR 180.000
Verlustvortrag t+1 = MIN((9% - 2% - 4%); 0) = 0%

Es erfolgt eine Auszahlung der erfolgsabhéngigen Vergitung am Ende der Periode t in Hohe von EU R 0 und
in der Periode t+1 von EUR 180.000.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergitung, Kostenpauschale, Vertriebsgebihr und erfolgsabhangigen
Vergltung wird im Jahres oder Halbjahresbericht veréffentlicht.
Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden .

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein
»FA«»FT«, »RA« und »RT« 5,00%

»PA« und »PT« 5,00%

»DT« kein

12. Ausschittungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen des Bantleon Event Driven Equities schitten die ordentlichen Ertrége
(erhaltene Dividenden) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen
ganz oder teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im
Einklang mit Artikel 34 Absatz 2der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne savie sonstige
Aktiva auszuschitten . Die Ausschittungen erfolgen mindestens jahrlich am Ende des Fondsjahres hiervon
kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft bzw. der
Kapitalverwaltungs gesellschaft abgeseha werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschréankte Zeit errichtet.
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BANTLEON SELECORPORATE HYBRIDS

Fur den Teilfonds Bantleon Select Corporate Hybrids sind die Bestimmungen der Satzung integraler
Bestandteil. Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen
Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Select Corporate Hybrids wurde am 9. Oktober 2019 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT
SICAV« gegriindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéahrung des Teilfonds Bantleon Select Corporate Hybrids ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anla geziel desBantleon SelectCorporate Hybrids ist es, unter Berlicksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine (berdurchschnittli che
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Bertcksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon SelectCorporate Hybrids ist ein Anleihenfonds und investiert in erste r Linie in auf
EUR lautende nachrangige Unternehmensanleinen mit Investment -Grade-Rating. Unternehmensanleihen
verfigen Uber ein Investment-Grade-Rating, sofern siezum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ein Rating von
»BBB-« »& andar d & BBB-o (@Etshg))der »Baa3« (»™ o0 o d ) &rsd dariber haben. Im Falle
abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating massgeblich.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstl eistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen « beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder tberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Select Corporate
Hybrids folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Teilfondsvermdgens in nachrangige Anleihen von
Unternehmen.

b) Daneben wird in Anleihen nachstehender Kategorien investiert:
Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden
Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskérperschaft
Anleihen eines Sondervermdgens von einem Staat
Anleihen von Emittenten, die Uber eine Garantie eines Staates verfligen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen -rechtlichen und &hnlichen Emittenten
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Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in der Europaischen Union, in
Norwegen oder im Vereinigten Kénigreich Grossbritannien und Nordirland
Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten
c) Der Anteil in Anleihen, welche nicht Uber ein Investment -Grade-Rating verflgen, ist auf 35% des
Teilfondsvolumens begrenzt. Sdmtliche Anleihen missen Uber ein Mindestrating »B -« (»Standard &
Poordésg )(,eRRiBtchg) oder eB3¢ (eéMoodydscgc) verfg¢ggen

d) Bis zu 1% des Teilfondsvermdgens kénnen in OGAW und/ oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs,im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden. Die An lage
in Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines OGAW oder anderen offenen OGAist nicht
zulassig.

e) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrume nte umgesetzt. Derivate kénnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (bérsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschafte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéafte sowie Tauschgeschéfte (einschliesslich Credit Default
Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mégliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Renten,
Rentenindizes und Credit -Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsve rmégens, der héchstens Gegenstand
von Total Return Swaps ist, betragt 30% Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total Return
Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

g) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefihrten Tech niken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Ve rmdgenswerte, darf darliber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen AUD, CAD, CHF, GBPund USD halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesichertenFremdwéahrungspositionen ist auf maxima | 10% desTeilfondsvermégens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die an der Entwicklung von Unternehmensanleihen teilhaben méchten,
einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und Uber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgen s besteht ein erhéhtes Gesamtrisiko, dem auch
erweiterte Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere ausBonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten in EUR
denominierten Markt von nachrangigen Non -Financial-Investment-Grade Unternehmensanleihen
zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der
Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 200% geschézt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch
Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert des Nettovermdgens des Teilfonds tberschreitet.
Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert
abweichen und uber- als auch unterschritten werden.
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8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spéatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropéaische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasstworden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfiir diesen Tag berechneten NettoInventarwertes (Bewertungstag) abgewi ckelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut -Off-
Zeiten als die obenangegebenen fur ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewahrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschaftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Um tausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeit punkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fur den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt

verflgbaren Kurse herangezogen

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember 8 jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/Umtausch -
auftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine Riicknahme-
gebuhr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltl(Jrr:]?;\./)ergUtung Koste(rr:][;zilf)schale Vertr(irenb;g)ebUhr
»lA« und »IT« 0,60% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA«und »R” 0,95% p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. keine
»DT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im  Jahres oder
Halbjahresbericht verdffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden .
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,500

»DT« kein

12. Ausschittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienk lassen desBantleon Select Corporate Hybrids schiitten die ordentlichen Ertréage

(erhaltene Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz
oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang

mit Artikel 34 Absatz 2der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der

Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEOSELECT GREEN BONDS

Fur den Teilfonds Bantleon Select Green Bondssind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Sele¢ Green Bonds wurde am 6. Oktober 2020 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAW
gegrundet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéahrung des Teilfonds Bantleon SelectGreen Bonds ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon SelectGreen Bonds ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalméarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berilicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Select Green Bonds ist ein aktiv verwalteter Anleihenfonds und investiert
vornehmlich in Green Bonds (griine Anleihen) mit Investment -Grade-Rating, die von internationalen
Emittenten emittiert werden. Als Green Bonds gelten verzinsliche Anleihen, deren durch die Emission
erhaltene Mittel ganz oder teilweise zur Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten eingesetzt werden,
welche zum Umwe It- und/oder Klimaschutz beitragen. Dazu zahlen insbesondere Investitionen in den
Bereichen erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Erhaltung der Artenvielfalt, sauberer Transport,
nachhaltiges Wassermanagement,Anpassung an den bereits existierenden Klimawandel, Férderung von fur
die Kreislaufwirtschaft geeigneten Produkten und Prozessen sowie nachhaltiges Bauen.

Anleihen verfiigen Uber ein Investment -Grade-Rating, sofern sie zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ein

Ratingvon»BBB¢ ( €St andar ¢BBRB¢ Po®Fidtsgh)g) oder éeéBaa3c¢c (éMoodyds

Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating massgeblich.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem eine nachhaltige Investition angestrebt wird. Es handelt sich um ein
Finanzprodukt nach Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Das angestrebte Ziel der nachhaltigen Investition wird wie folgt erreicht: mindestens 90% der Anleihen des
Teilfonds missenin wirtschaftliche Tatigkeiten investiert werden, die zur Erreichung eines Umweltziels, eines
sozialen Ziels oder eines sonstigen Nachhaltigkeitsziels beitragen. Dies erfolgt Uber den Kauf von Green
Bonds, Social Bonds oder Sustainable Bonds. D@ Unternehmen, in die im Rahmen der vorgenannten
Mindestquote investiert wird, mussen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »Bertcksichtig ung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Select Green Bonds
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Teilfondsvermdgens in Green Bonds im Sinne der oben
beschriebenen Anlagestrategie.

b) Darlber hinaus kann der Teilfonds in Anleihen solcher Emittenten investieren, die nach Einschatzung des
Anlagemanagers der Erfillung von Nachhaltigkeits - und Umweltkri terien besondere Bedeutung
beimessen.
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c)

d)

e)

)

h)

5.

Danebenkann der Teilfonds in Anleihen der nachstehenden Kategorien investier en:

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskodrperschaft

Anleihen eines Sondervermdgens von einem Staat

Anleihen von Emittenten, die Uber eine Garantie eines Staates verfligen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen -rechtlichen und ahnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Der Anteil der Anleihen gemass Buchstaben a), b) und ¢)welche nicht tber ein Investment-Grade-Rating
verfugen, ist auf 25% des Teilfondsvolumens begrenzt. Samtliche Anleihen miissen Uber ein Mindestrating
»B«@Standard &-¢PocerFdstecc)h,c)eBder éB3¢ (eMoodydscg)

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdnnen in OGAW und/ oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs,im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden. Die An lage
in Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines OGAW oder anderen offenen OGAist nicht
zulassig.

Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermdgens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermdgens pro Gegenpartei halten, und er kann Geldmarktinstrumente in dem
nach Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

Im Einklang mit Artikel 4, Absch nitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kénnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (bérsiche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschafte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschafte (einschliesslich Credit Default
Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mégli che Basiswerte der Total Return Swaps sind Renten,
Rentenindizes und Credit -Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der hochstens Gegenstand
von Total Return Swaps ist, betragt 30% Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total Return
Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertrete n sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesichertenFremdwahrungspositionen ist auf maximal 20% desTeilfondsvermdgens beschrankt.

6.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die an der Entwicklung des globalen GreenBond-Marktes teilhaben
mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und lber eine hohe Risikotoleranz verfligen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgen s besteht ein erhéhtes Gesamtrisiko, dem auch
erweiterte Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere ausBonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen
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7. Ansatz zur Messug des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehdrende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten, in lokaler
Wahrung denominierten Markt globaler Green Bonds 0 abgesichert in Euro 8 zusammen. Die zu erwartende
Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten
Derivate), wird auf 200% geschatzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung
nicht den zweifachen Wert des Nettover mégens des Teilfonds Uiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung
kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und lber - als auch
unterschritten werden.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den Bewertungstag auf Basis der Mark tpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Ricknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Geblhren

Kosten, die dem Teilfondsverm égen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltl;;%i\./)ergi]tung KOStEEPnZil,J)SChale Vertr(irenbas)g)ebuhr
»IA« und »I T« 0,60% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R’ 0,95% p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. keine
»DT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.
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Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im  Jahres oder
Halbjahresbericht verdffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

»DT« kein

12, Ausschuttungspolitik

Die ausschuttenden Aktienk lassen des Bantleon Select Green Bondsschiitten die ordentlichen Ertréage

(erhaltene Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz
oder teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Inve stmentgesellschaftim Einklang

mit Artikel 34 Absatz 2der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrundeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der

Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEON RETURN

Fur den Teilfonds Bantleon Return sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Erganzend
bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Return wurde am 26. Juni 2000 gegrindet, am 1. Juni 2003 al§eilfonds in den »BANTLEON
ANLEIHENFONDS « eingebracht und mit Wirkung zum 1 . Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON
SELECT SICAV« Uberfiuhrt.

2. Referenzwéhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Return ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Return ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalméarkte langfristig ein posit ives Anlageergebnis und eine tUberdurchschnittli che Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Return ist ein Anleihenfonds und investiert in auf EUR lautende Staatsanleihen und
Anleihen, die von o6ffentlichen oder &hnlichen Einrichtungen aus der Eurozone begeben oder garantiert
werden sowie in Pfandbriefe und vergleichbar sichere Anleihen aus der Euroz one. Bei der Anlagestrategie
liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der
Inflationsindexierung und dem Management der Sektor- und Anleihenallok ation auf der Basis guter Bonitat.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder Gberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weitefilhrende Informationen zum ESG -Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeit srisiken.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fir die Anlagepolitik des Bantleon Return folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Mitgliedstaates der
Eurozone begeben wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskodrperschaft eines Mitgliedstaates der Eurozone
Anleihen eines Sondervermdgens von einem Mitgliedstaat der Eurozone
Anleihen von Emittenten, die Gber eine Garantie eines Mitgliedstaates der Eurozone verfligen

Anleihen, die von der Europdaischen Investitionsbank oder einem anderen supranationalen Emittenten
emittiert wurden

Anleihen von offentlichen, offentlichen -rechtlichen und ahnlic hen Emittenten
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Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in der Europaischen Union, in
Norwegen oder im Vereinigten Kénigreich Grossbritannien und Nordirland

b) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégen s bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

¢) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anla gepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite -Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliessen.

d) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung auf gefuihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert ausschliesslich in auf EUR lautende Vermdgenswerte.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die an der Entwicklung von Anleihen sehr guter Bonitat von Emittenten
vorwiegend aus der Eurozone teilhaben mdchten, einen mittel fristigen Anlagehorizont im Auge haben und
Uber eine kleine Risikotoleranz verfligen .

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégen s besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem mittlere
Ertragschancen gegeriiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere ausBonitats- und Kursrisiken sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment -
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Rucknahme undmtausch von Aktien

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an einem
Geschéftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewi ckelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihnre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewahrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen CutOff-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt dernéchstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfugbaren Kurse herangezogen
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Bewertungstag ist 6 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmeprds ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Geblhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltlzrr:]%i\./)ergmung Koste(;;;ilf)schale Vertr(iﬁ]b;)?;abijhr
»lA« und »IT« 0,30% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA«und »R° 0,50% p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 0,80% p.a. 0,20% p.a. keine

Die effektive Hohe der Verwaltungs vergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im Jahres - oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlagmax.)
»lA« und »|T« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,00%

»PA« und »PT« 2,00%

12. Ausschittungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen des Bantleon Return schitten die ordentlichen Ertrdge (erhaltene
Zinsertrdge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschittet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang mit

Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne savie sonstige Aktiva

auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltun gsgesellschaftabgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEON YIELD

Fur den Teilfonds Bantleon Yield sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Ergdnzend bzw.
abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Yield wurde am 25. Juli 2006 alsTeilfonds des » BANTLEON ANLEIHENFONDS « gegriindet und
mit Wirkung zum 1 . Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV« uberfuhrt.

2. Referenzwéhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Yield ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Yield ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalméarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittli che Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Yield ist ein Anleihenfonds und investiert inshesondere in auf EUR lautende
Staatsanleihen Anleihen von 6ffentlichen oder hnlichen Einrichtungen , staatsgarantierte Anleihen, Quasi-
Staatsanleihen Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten . Bei der Anlagestrategie
liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbe wirtschaftung, dem Spreadmanagement der
Inflationsindexierung und dem Management der Sektor-, Branchen und Anleihenalloktion auf der Basis guter
bis mittlerer Bonitat (Investment -Grade-Rating).

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder tberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fir die Anlagepolitik des Bantleon Yield folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in auf Euro lautenden Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs mindestens Uber ein Investment-Grade-Rat i ng von &St anda«,d
»Fitch« (»BBB«) oder »Moody s« (»Baa3«) verfugen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen
ist das niedrigste Rating massgeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdgens eines OECDStaates
Anleihen von Emittenten, die Gber eine Garantie eines OECD-Staates verflgen

Anleihen, die von ein er supranationalen Einrichtung emittiert wurden
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Anleihen von offentlichen, offentlichen -rechtlichen und ahnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD -Staat

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

b) Der Teilfonds kann Staatsanleihen in Lokalwahrung erwerben, die von einer Zentralregierung oder einer
Zentralnotenbank der Staaten Vereinigte Staaten von Amerika (USA), Vereinigtes Konigreich (UK),
Kanada oder Australien begeben wurden. Diese Anlagen sind auf maximal 50% des Teilfondsvermdgens
beschrankt.

c) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermdgens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

d) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite -Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliessen.

e) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefihrten Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finan zierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf darliber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen USD, GBP, CAD und AUD halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermégens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die an der Entwicklun g von Anleihen von Emittenten des gesamten
EUR-Investment-Grade-Universums teilhaben méchten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben
und Uber eine hdhere Risikotoleranz verfiigen .

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgen s besteht ein erhdhtes Gesamtrisiko, dem auch
erwartete Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere ausBonitats- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

7. Ansatz zur Messung deGesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment -
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewi ckelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebs stellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friihere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewahrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungs gesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéaftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
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fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fur den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropéische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt

verflgbaren Kurse herangezogen

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember 8 jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden Kkeine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteil spreis zuziglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsirhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltlzr:%iY)(argUtung Koste(:n;;e::.l)schale Vertr(itranb;)?;abijhr
»lA« und »IT« 0,40% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 0,65% p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,00% p.a. 0,20% p.a. keine

Die effektive Hohe der Verwaltungs vergiitung, Kostenpauschaleund Vertriebsgebthr wird im Jahres - oder
Halbjahresbericht vertffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgeflhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

12, Ausschuttungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen des Bantleon Yield schitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschittet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang mit

Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden
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13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschréankte Zeit errichtet.
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BANTLEON YIELD PLUS

Fur den Teilfonds Bantleon Yield Plus sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Erganzend
bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Yield Plus wurde am 14. Januar 2014 al§eilfonds des»BANTLEON ANLEIHENFONDS «gegriindet
und mit Wirkung zum 1 . Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV« Uberfuhrt.

2. Referenzwéhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Yield Plus ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel desBantleon Yield Plus ist es, unterBericksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalméarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine Uberdurchschnittli che Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Yield Plus ist ein Anleihenfonds und investiert insbesondere in Staatsanleihen
Anleihen von o6ffentlichen oder &hnlichen Einrichtungen, staatsgarantierte Anleihen, Quasi -Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus
auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaf tung, dem Spreadmanagement der Inflations -
indexierung , dem Management der Sektor-, Branchen- und Anleihenalloktion auf der Basis guter bis mittlerer
Bonitat (Investment-Grade-Rating) sowie dem Einsatz von Smart Credit Strategien (wie z.B. Negative Basis
und Cross-Index Trades).

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Fina nzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder Gberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weitefuhrende Informationen zum ESG -Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeit srisiken.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur die Anlagepolitik des Bantleon Yield Plus folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorieninvestieren:

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdgens eines OECDStaates

Anleihen von Emittenten, die (iber eine Garantie eines Staates vefligen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von offentlichen, offentlichen -rechtlichen und ahnlichen Emittenten
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Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat
Anleihen von Unterneh men und Kreditinstituten

b) Maximal 35% des Teilfondsvermégens werden in Anleihen investiert, die im Zeitpunkt des Erwerbs nicht
Uber ein Investment-Grade-Rat i ng von €St and a«)dFitéh« BRBBy )0 sacd ¢ ré BBMoody
(»Baa3«) verfigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating
massgeblich.

¢) Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliesslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

d) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermdgens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zuldssigen Umfarg halten.

e) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (boérsliche und
ausserbdrsliche) kdnnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschéfte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschéfte (einschliesslich Gxdit Default
Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mégliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Renten,
Rentenindizes und Credit -Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, der hdchstens Gegenstand
von Total Return Swaps ist, betragt 30%. Dea Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total Return
Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

f) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weitere s werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf darliber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CNY/CNH, CZK, DKK, GBP, HKD, HUF, INR,
JPY, MXN, NOK, NZD, PLN, RUB, SEK, TRY, USD und ZAR halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermégens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ein ausgewogenesAnleihenportfolio, bestehend aus soliden Staats-
und Unternehmensanleihen sowie Covered Bonds aus Europa mit einer Beimischung von hochverzinslichen
Anleihen und Fremdwé&hrungsanleihen, suchen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégen s besteht en hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeriiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitats- und Wahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrissko

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe
der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf d urchschnittich 300% geschatzt, d.h. es wird
angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung durchschnittlich nicht den dreifachen Wert des
Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der
jeweiligen Marktlagen (Volatilitit am Markt, Uber/Untergewichtung von Asset -Klassen mit niedriger
Volatilitat) von diesem Wert abweichen und Uber - als auch unterschritten werden.
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8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropéaische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewi ckelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen frihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéahrl eisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéaftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fur den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfigbaren Kurse herangezogen

Bewertungstag ist 8 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Ricknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlba. Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregis ter
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Aktienklassen Verwalt?;%inrgUtung Kostirr:]p;a)\(llj)schale Vertr(irenb;g)ebuhr
»IA« und »IT« 0,50% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 0,80%p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,10% p.a. 0,20% p.a. keine
»DT« 1,10% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungs vergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im Jahres - oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufsclag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

»DT« kein

12. Ausschuttungspolitik

Die ausschittenden Aktienklassen desBantleon Yield Plus schitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrédge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang mit

Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEORPPORTUNITIESS

Fur den Teilfonds Bantleon Opportunities S sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Opportunities S wurd e am 15. Februar 2008 alsTeilfonds des »BANTLEON OPPORTUNITIES«
gegrundet und mit Wirkung zum 1 . Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV«
Uberfuhrt.

2. Referenzwéhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Opportunities S ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Opportunities S ist es, unter Berlcksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine uUberdurchschnittli che
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Opportunities S ist ein Mischfonds, der schwerpunktméssig in Staatsanleihen
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten investiert und dieses Anleihenportfolio
mit einer im Durchschnitt 20%igen Quote von Aktien bdrsennotierten Unternehmen ergéanzt. Im Anleihen -
bereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung,
dem Spreadmanagementund der Inflationsindexierung . Im Aktienbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie
auf der Aktienselektion, der Faktorsteuerung und der Quotensteuerung; die Auswahl der Aktien basiert auf
einem systematischen Ansatz, wobei sich die Einzeltitelgewichtung an der individuellen Qualitat der
Unternehmen orientiert.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erfillt: mindestens 65% der Anleihen und Aktien des Teilfonds missen von
Emittenten begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19.
Integration von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder tberdurch-
schnittliches ESGProfil haben.

Die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fir die Anla gepolitik des Bantleon Opportunities S
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorieninvestieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rat i ng von €St and a«),dFitéh« (PRBB«) @der¢
»Moody s« (»Baa3«) verfigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste
Rating massgeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskdrperschaft eines OECD-Staates

Anleihen eines Sondervermdgens eines OECDStaates
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Anleihen von Emittenten, die Gber eine Garantie eines OECD-Staates verflgen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen -rechtlichen und &hnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

b) Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens kdnnen in Aktien von bdrsennotierten Unternehmen mit Sitz in einem
OECD-Staat investiert werden.

c) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

d) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen z u Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite -Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliessen.

e) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefihrten Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

f) Die Summe aus Direktanlagen in Aktien sowie aus Long-Positionen mittels Terminkontrakten auf
Aktienindizes darf 25% des Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen. D artiber hinaus darf der Teilfonds bis
zu maximal 25% des Teilfondsvermdgens in Terminkontrakte auf Aktienindizes verkaufen.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf darliber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen CHF, USD, JPY, GBP, AUD, CAD und HKD halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermégens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sowohl an der Entwicklung eines ausgewogenen Anleihenportfolios,
(bestehend aus Staatsanleihen und Pfandbriefen sowie Unternehmensanleihen) als auchan der Entwicklung
von Aktien von Unternehmen teilhaben mdchten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und
Uber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégen s besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeriiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitats- und Wahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich zu einem grésseren Teil (80%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen sowie
Unternehmensanleihen und zu einem kleineren Teil (20%) aus einer Auswahl an europaischen Aktien grosser
und mittelgrosser Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der

Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 200% geschétzt, d.h. es

wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den zweifach en Wert des
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Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der
jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und lber - als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Rucknahmeantrdge, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventar wertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen frihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Regiger- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgese lischaft, welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den Bewertungsta g auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfigbar en Kurse herangezogen

Bewertungstag ist 6 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entgricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Ricknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Rlcknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermdgen belastet werden:

Aktienklassen Verwalt?;%inrgUtung Kostirr:]p;a)\(llj)schale Vertr(irenb;g)ebuhr
»lA« und »IT« 0,60% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 0,90% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,20%p.a. 0,25% p.a. keine
»DT« 1,20% p.a. 0,25% p.a. 0,30% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungs vergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebuhr wird im Jahres - oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,00%

»PA« und »PT« 3,00%

»DT« kein

12. Ausschuttungspolitik

Die ausschittenden Aktienk lassen desBantleon Opportunities S schitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrédge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang mit

Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss de Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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BANTLEON OPPORTUNITIES L

Fur den Teilfonds Bantleon Opportunities L sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Erganzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatim

Bantleon Opportunities L wurde am 31. Marz 2008 alsTeilfonds des »BANTLEON OPPORTUNITIES«
gegrundet und mit Wirkung zum 1 . Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV«
Uberfuhrt.

2. Referenzwéhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds Bantleon Opp ortunities L ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Opportunities L ist es, unter Berucksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmarkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine uberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditat des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Opportunities L ist ein Anleihenfonds, der schwerpunktmassig in Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten inve stiert und dieses Anleihenportfolio
mit einer Aktienquote zwischen 0% und 40% (Overlay in Form von Aktienindexfutures) ergdnzen kann. Im
Anleihenbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der Durationsanpassung, der Zinskurven -
bewirtschaftung, dem Spreadmanagement und der Inflationsindexierung . Als Anlagestrategie im
Aktienbereich wird ein fundamentale und markttechnische Elemente berlcksichtigendes Aktienmodell
verwendet, anhand dessen Modellsignale die Steuerung der Aktienquote vorgenommen wird.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem 6kologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Merkmale werden wie folgt erflllt: mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds missen von Emittenten
begeben sein, die nach Massgabe des im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration
von Nachhaltigkeitsmerkmalen« beschriebenen Prozesses ein durchschnittliches oder tGberdurchschnittliches
ESGProfil haben.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESGStandard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fir die Anlagepolitik des Bantleon Opportunities L
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorieninvestieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens Uber ein Investment-Grade-Ratingvon € St andar d &«),Pbitohx §>BBB«) 6derB B B
»Moody s« (»Baa3«) verfigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste
Rating massgeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates

Anleihen eines Sondervermdgens eines OECDStaates
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Anleihen von Emittenten, die Gber eine Garantie eines OECD-Staates verflgen
Anleihen, die von einer supranat ionalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von oéffentlichen, 6ffentlichen -rechtlichen und &hnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD -Staat
Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

b) Bis zu 40% de Teilfondsvermdgens konnen in Aktien von bdrsennotierten Unternehmen weltweit
investiert werden. Diese Obergrenze erhéht sich auf 45%, sofern die hodhere Auslastung auf
Marktveranderungen zurtickzufuihren ist.

c) Der Teilfonds kann flissige Mittel im Umfang von max. 49% des Teilfondsvermégens bzw. im Umfang
von max. 20% des Teilfondsvermégens pro Gegenpartei und Geldmarktinstrumente in dem nach
Massgabe der Bestimmungen der Satzung jeweils zulassigen Umfang halten.

d) Im Einklang mit Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabei) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs -
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borslicheund
ausserbdrsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite -Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliessen.

e) Der Teilfonds kann von den in Arti kel 4, Abschnitte 4 und 5 der Satzung aufgefuihrten Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier -
finanzierungsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen.

f) Die Summe ausDirektanlagen in Aktien und aus Verpflichtungen aus Terminkontrakten auf Aktienindizes
darf 40% des Teilfondsvermégens grundsétzlich nicht tbersteigen. Diese Obergrenze erhoht sich auf 45%,
sofern die hohere Auslastung auf Marktverdnderungen der Aktien und der Terminkontrakte auf
Aktienindizes zurlickzufuhren ist.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermdgens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sowohl an der Entwicklung eines ausgewogenen Anleihenportfolios,
(bestehend aus Staatsanleihen und Pfandbriefen sowie Unternehmensanleihen) als auchan der Entwicklung
von Aktien von Unternehmen teilhaben mdchten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und
Uber eine hohe Risikotoleranz verfugen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgen s besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeriiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitats- und Wahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value -at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich zu einem grésseren Teil (60%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen sowie
Unternehmensanleihen und zu einem kleineren Teil (40%) aus einer Auswahl an globalen Aktien grosser und
mittelgrosser Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der
Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 300% geschétzt, d.h. es
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wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den dreifachen Wert des
Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der
jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und lber - als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Ricknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Rucknahmeantrége, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut -Off-Zeit), werden auf
der Basis desfur diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen frihere Cut -Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschlagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschéftstag erfasst werden, gilt der nachstfolgende definierte Geschéftstag alsBewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft , welche auf Basis der Netto-Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto -Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf tragserteilung noch nicht
bekannt (Forward -Pricing). Er wird fir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfigbaren Kurse herangezogen

Bewertungstag ist 6 mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember & jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Ricknahme -/
Umtauschauftrage entgegengenommen. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Ricknahmegebihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzlglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Glo balzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebuhren

Kosten, die dem Teilfondsvermégen belastet werden:

. Verwaltungsverguitun Kostenpauschale Vertriebsgebuhr
Aktienklassen (m?ix.) 9 9 (mF;x.) (ma>?.)
»lA« und »IT« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »R” 1,45% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,90% p.a. 0,25% p.a. keine
»DT« 1,90% p.a. 0,25% p.a. 0,40% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungs vergitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebihr wird im Jahres - oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufsclag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,50%

»PA« und »PT« 3,50%

»DT« kein

12. Ausschuttungspolitik

Die ausschittenden Aktienk lassen desBantleon Opportunities L schiitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrédge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschuttet werden. Ferner kann der Verwaltungs rat der Investmentgesellschaft im Einklang mit

Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliessen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschitten. Die Ausschittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres hiervon kann in begrindeten Fallen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrankte Zeit errichtet.
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ISINg Klasse »IT«
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »l&
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »RT
Fondswahrung

ISINg Klasse »PA«
Fondswahrung

ISINg Klasse »DT«
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »FT«
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »FA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT«
Fondswéhrung

ISING Klasse «RA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT CHF (hedged
Fondswéhrung

ISING Klasse »I£HF
(hedged¥
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT USD
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA USD
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA USD
(hedgedk
Fondswéhrung

Bantleon
Changing World

LU1808872615
EUR
LU1808872706
EUR
LU1808872888
EUR
LU1808872961
EUR
LU1808873001
EUR
LU1808873183
EUR
LU1808873266
EUR
LU1808873340
EUR
LU1808873423
EUR
LU1808873696
CHF

LU1808873779
CHF

LU1808873852
CHF

LU1808873936
CHF

LU1808874074
CHF

LU1808874157
CHF

LU1808874231
usD

LU1808874314
usb

LU1808874405
usD

LU1808874587
usb

LU1808874660
usD

LU1808874744
usb

Bantleon Global
Multi Asset

LU0634998206
EUR
LU0634998388
EUR
LU0634998461
EUR
LU0634998545
EUR
LU1290101184
EUR
LU1210067820
EUR
LU1210068042
EUR
LU1210068125
EUR
LU1210068471
EUR
LU0764661731
CHF

LU0764661905
CHF

LU0764662036
CHF

LU0764662119
CHF

LU1210068638
CHF

LU1210068711
CHF

LU1210068802
usD

LU1210068984
usb

LU0834236688
usD

LU0834238114
usb

LU0834239278
usD

LU0834240102
usb

Bantleon Select
Infrastructure

LU1989515363
EUR
LU1989515447
EUR
LU1989515520
EUR
LU1989515793
EUR
LU1989515876
EUR
LU1989515959
EUR
LU1989516098
EUR
LU1989516171
EUR
LU1989516254
EUR
LU1989516338
CHF

LU1989516411
CHF

LU1989516502
CHF

LU1989516684
CHF

LU1989516841
CHF

LU1989516767
CHF

LU1989516924
usD

LU1989517062
uUsb

LU1989517146
usD

LU1989517229
uUsb

LU1989517492
usD

LU1989517575
uUsb
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ISINg Klasse »IT«
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »l&
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »RT
Fondswéhrung
ISINg Klasse »PA«
Fondswéhrung
ISINg Klasse »DT«
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »FT«
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »FA«
Fondswéhrung
ISINg Klasse »RT«
Fondswéhrung
ISING Klasse «RA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT CHRedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA CHF
(hedged¥
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA CHF
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT USD
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA USD
(hedged)«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT USD
(hedgedk
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA USD
(hedgedk
Fondswéhrung

Bantleon Event
Driven Equities
LU1989517658
EUR
LU1989517732
EUR
LU1989517815
EUR
LU1989517906
EUR
LU1989518037
EUR
LU1989518110
EUR
LU1989518201
EUR
LU1989518383
EUR
LU1989518466
EUR
LU1989518540
CHF

LU1989518623
CHF

LU1989518896
CHF

LU1989518979
CHF

LU1989519191
CHF

LU1989519274
CHF

LU1989519357
usD

LU1989519431
usb

LU1989519514
usD

LU1989519605
usb

LU1989519787
usD

LU1989519860
usb

Bantleon Select

Corporate Hybrids

LU2038755091
EUR
LU2038754953
EUR
LU2038755257
EUR
LU2038755174
EUR
LU2038755331
EUR
LU2038755505
EUR
LU2038755414
EUR
LU2038755760
EUR
LU2038755687
EUR
LU2038755927
CHF

LU2038755844
CHF

LU2038756149
CHF

LU2038756065
CHF

LU2038756495
CHF

LU203875@22
CHF

LU2038756651
usD

LU2038756578
usb

LU2038756818
usD

LU2038756735
usb

LU2038757030
usD

LU2038756909
usb

Bantleon Select
Green Bonds

LU2208869722
EUR
LU2208869482
EUR
LU2208870068
EUR
LU2208869995
EUR
LU2208870142
EUR
LU2208870498
EUR
LU2208870225
EUR
LU2208870738
EUR
LU2208870571
EUR
LU2208871033
CHF

LU2208870902
CHF

LU2208871389
CHF

LU2208871207
CHF

LU2208871546
CHF

LU2208871462
CHF

LU2208871892
usD

LU2208871629
uUsb

LU2208872197
usD

LU2208871975
uUsb

LU2208872353
usD

LU2208872270
uUsb
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ISINg Klasse »IT«
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »l&
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »RT
Fondswéhrung
ISINg Klasse »PA«
Fondswéhrung
ISINg Klasse »DT«
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »FT«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »FA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT«
Fondswéhrung

ISING Klasse «RA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT CHF (hedged
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA CHF (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT CHF (hedge
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA CHF
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT CHF (hedge
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA CHF
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT USD
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA USD
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT USD (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA USD (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT USD
(hedgedk

Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA USD
(hedgedk

Fondswéhrung

Bantleon
Return

LU0524467833
EUR
LU0109659770
EUR
LUO0524467676
EUR
LU0430091412
EUR

LU1290093225
EUR

LU1290093571
EUR

LU1290093738
EUR

LU1290093902
EUR
LUL099731736
CHF
LUL099731819
CHF
LUL099731900
CHF

LUL099732031
CHF

LU1290094116
CHF

LU1290094389
CHF

LU1290094546
uUsD

LU1290094892
usb

LUL099732114
usb
LUL099732205
usb

LUL099732387
usD

LU1099732460
usb

Bantleon
Yield

LU0532347472
EUR
LU0261192784
EUR
LU0524467916
EUR
LU0261193329
EUR

LU1290095196
EUR

LU1290095352
EUR

LU1290095519
EUR

LU1290095782
EUR
LUL099732544
CHF
LUL099732627
CHF
LUL099732890
CHF

LUL099732973
CHF

LU1290096087
CHF

LU1290096244
CHF

LU1290096590
usD

LU1290096756
usb

LUL099733195
usb
LUL099733278
usb

LUL099733351
usD

LU1099733435
usb

Bantleon
Yield Plus

LU0973993016
EUR
LU0973990855
EUR
LU0973997942
EUR
LU0973995813
EUR

LU1290096913
EUR

LU1290097135
EUR

LU1290097309
EUR

LU1290097564
EUR
LUL099733518
CHF
LUL099733609
CHF
LUL099733781
CHF

LUL099733864
CHF

LU1290097721
CHF

LU1290098299
CHF

LU1290098455
usD

LU1290098612
uUsb

LUL099733948
uUsb
LUL099734086
uUsb

LUL099734169
usD

LU1099734243
uUsb
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ISINg Klasse »IT«
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »l&
Fondswaéhrung
ISINg Klasse »RT
Fondswéhrung
ISINg Klasse »PA«
Fondswéhrung
ISINg Klasse »DT«
Fondswaéhrung

ISINg Klasse »FT«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »FA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT«
Fondswéhrung

ISING Klasse «RA«
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT CHF (hedged
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA CHF (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT CHF (hedge
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA CHF
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT CHF (hedge
Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA CHF
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RT USD
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »RA USD
(hedged)«

Fondswéhrung

ISINg Klasse »IT USD (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »IA USD (hedgec
Fondswéhrung

ISINg Klasse »PT USD
(hedgedk

Fondswéhrung

ISINg Klasse »PA USD
(hedgedk

Fondswéhrung

Bantleon
Opportunities S

LU0337413834
EUR
LU0337414139
EUR
LU0337411200
EUR
LU0337413677
EUR

LU1210062276
EUR

LU1210062946
EUR
LU0764660501
CHF
LU0764660766
CHF
LU0764660840
CHF

LU0764661061
CHF

LU1210063597
CHF

LU1210063753
usD

LU1210063910
UsSb

LU0834161068
USsSb

LU0834198144
USb

LU0834221060
UsSb

Bantleon
Opportunities L

LU0337414568
EUR
LU0337414642
EUR
LU0337414303
EUR
LU0337414485
EUR

LU1210064306
EUR

LU1210065022
EUR

LU0764661228
CHF
LUO0764661574
CHF

LU0764661657
CHF

LU1210065378
CHF

LU1210065451
usD

LU1210065535
USb

LU0834221573
USb
LU0834221730

UShD

LU0834221904
usD

LU0834222464
USb
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Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«,
»PA«, »FT«, »FA«, »RT« und
»RA«), maximal
Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »IT«, »lA«
und »DT«)
Verwaltungsgebihr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil » T« und
»lA« (institutionelle Anleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«, »P#£
und »DT« (Privatanleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »FT«,
»FA«, »RT« und »RA«, maxin

Kostenpauschale
Alle Aktienklassen, maximal

Vertriebsgebiihr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »DT«,
maximal

PerformanceFee
(alle Aktienklassen), maximal

Endedes Geschéftsjahrs

Mindestinvestition
(Erstinvestition) Aktienklassen
mit Namensbestandteil
»FT«/»FA«

Verwendung der Ertréage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»lA«, »PA«, »FA« und »RA«
(mind. jahrlich)

Verwendung der Ertrage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»|T«, »PT«, »DT«, »FT« und
»RT«

Datum des Jahresberichtes/
Halbjahresberichtes

Effektiver Anlagemanager

Bantleon
Changing World

4,00%

kein
Ausgabeaufschlag

1,10% p.a.

1,75% p.a.

1,45% p.a.

0,25% p.a.

0,90% p.a.

10%
(Hurdle Rate:
5,00% p.a.)

30. November

EUR 250.000

Ausschittung
Dezember

Thesaurierend

30. Novembef
31. Mai
BANTLEOMG
BANTLEORBANKAG

Bantleon Global
Multi Asset

3,50%

kein
Ausgabeaufschlag

0,95% p.a.

1,85% p.a.

1,40% p.a.

0,25% p.a.

0,40% p.a.

keine

30. November

EUR 250.000

Ausschittung Dezember

Thesaurierend

30. Novembef
31. Mai

BANTLEORBANKAG

Bantleon Select
Infrastructure

5,00%

kein
Ausgabeaufschlag

1,00% p.a.

1,75% p.a.

1,35% p.a.

0,25% p.a.

0,90% p.a.

keine

30. November

EUR 250.000

Ausschittung Dezember

Thesaurierend

30. Novembet
31. Mai

BANTLEOMG
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Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«,
»PA«»FT«, »FA«, »RT« und
»RA«), maximal
Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »IT«, »lA«
und »DT«)
Verwaltungsgebihr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil » T« und
»lA« (institutionelle Anleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«, »P#£
und »DT« (Privatanleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »FT«,
»FA«, »RT« und »RA«, maxin

Kostenpauschale
Alle Aktienklassen, maximal

Vertriebsgebiihr
Aktienklassen mit
Namensbestandteil »Dx,
maximal

PerformanceFee
(alle Aktienklassen), maximal

Ende des Geschéftsjahrs

Mindestinvestition
(Erstinvestition) Aktienklassen
mit Namensbestandteil
»FT«/»FA«

Verwendung der Ertréage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»lA«, »PA«, »FA« und »RA«
(mind. jahrlich)

Verwendung der Ertrage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»|T«, »PT«, »DT«, »FT« und
»RT«

Datum des Jahresberichtes/
Halbjahresberichtes

Effektiver Anlagemanager

Bantleon Select
Corporate Hybrids

Bantleon Event
Driven Equities

5,00% 2,500

kein Ausgabe kein
aufschlag Ausgabeaufschlag
1,00% p.a. 0,60% p.a.
1,75% p.a. 1,30% p.a.
1,35% p.a. 0,95% p.a.
0,25% p.a. 0,20% p.a.
0,90% p.a. 0,60% p.a.

10%
(Hurdle Rate: keine

€STR+ 2,00% p.).

30. November

30. November

EUR 250.000 EUR 250.000
Ausschittung Ausschiittung
Dezember Dezember

Thesaurierend

Thesaurierend

30. Novembef 30. Novembef
31.Mai 31. Mai
BANTLEOMG BANTLEORBANKAG

Bantleon Select
Green Bonds

2,50%

kein Ausgabe
aufschlag

0,60% p.a.

1,30% p.a.

0,95% p.a.

0,20% p.a.

0,60% p.a.

keine

30. November

EUR 250.000

Ausschittung
Dezember

Thesaurierend

30. Novembet
31. Mai

BANTLEOBBANKAG
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Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«,
»PA«, »FTaFA«, »RT« und
»RA«), maximal

Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »IT«,

»lA« und »DT«)

Verwaltungsgebihr

Aktienklassen mit
Namensbestandteil »IT« und
»lA« (institutionelle Anleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr

Aktienklassen mit
Namensbestandteil »PT«, »P£
und »DT« (Privatanleger),
maximal

Verwaltungsgebuhr

Aktienklassen mit
Namensbestandteil »FT«,
»FA«, »RT« und »RA«, maxin

Kostenpauschale
Alle Aktienklassen, maximal

Vertriebsgebihr

Aktienklassen mit
Namensbestandteil »DT«,
maximal

PerformancefFee
(alle Aktienklassen), maximal

Ende des Geschéftsjahrs

Mindestinvestition
(Erstinvestition) Aktienklassen
mit Namensbestandteil
»FT«/»FA«

Verwendung der Ertrage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»lA«, »PA«, »FA« und »RA«
(mind. jahrlich)

Verwendung der Ertrage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil

»|T«, »PT«, »DT«, »FT« und
»RT«

Datum des Jahresberichtes/
Halbjahresberichtes

Effektiver
Anlagemanager

Bantleon
Return

2,00%

kein Ausgabeaufschlag

0,30%p.a.

0,80%p.a.

0,50%p.a.

0,20% p.a.

keine

30. November

9w HpnanWny

Ausschittung Dezember

Thesaurierend

30. Novembef
31. Mai

BANTLEORBANKAG

Bantleon
Yield

2,50%

kein Ausgabeaufschlag

0,40%p.a.

1,00%p.a.

0,65%p.a.

0,20% p.a.

keine

30. November

9, w HpnWYny

Ausschittung Dezember

Thesaurierend

30. Novembef
31. Mai

BANTLEORRANKAG

Bantleon
Yield Plus

2,50%

kein Ausgabeaufschlag

0,50%p.a.

1,10%p.a.

0,80%p.a.

0,20% p.a.

0,60% p.a.

keine

30. November

9w HpnWniy

Ausschiittung Dezember

Thesaurierend

30. Novembet
31. Mai

BANTLEORANKAG
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Bantleon Bantleon
Opportunities S Opportunities L

Ausgabeaufschlag

(Aktienklassen mit

Namensbestandteil »PT«, 3,00% 3,50%
»PA«, »FT«, »FA«, »RT« und

»RA«)maximal

Ausgabeaufschlag
(Aktienklassen mit
Namensbestandteil »IT«,

»lA« und »DT«)

kein Ausgabeaufschlag kein Ausgabeaufschlag

Verwaltungsgebihr

Aktienklassen mit

Namensbestandteil »I T« und 0,60%p.a. 1,00%p.a.
»lA« (institutionelle Anleger),

maximal

Anlagemanagervergitung

Aktienklassen mit

Namensbestandteil »PT«, »P# 1,20%p.a. 1,90%p.a.
und »DT« (Privatanleger),

maximal

Verwaltungsgebuhr

Aktienklassen mit 0,90%p.a. 1,45%p.a.
Namensbestandteil »FT«,

»FA«, »RT« und »RA«, maxin

Kostenpauschale 0,25% p.a. 0,236 p.a.

Alle Aktienklassen, maximal

Vertriebsgebihr

Aktienklassen mit 0,30%p.a. 0,40%p.a.
Namensbestandteil »DT«,

maximal

PerformanceFee

(alle Aktienklassen), maximal keine keine

Ende desGeschaftsjahrs 30. November 30. November

Mindestinvestition
(Erstinvestition) Aktienklassen
mit Namensbestandteil
»FT«/»FA«

Verwendung der Ertrage bei
Aktienklassen mit
Namensbestandteil Ausschittung Dezember Ausschittung Dezember
»lA«, »PA«, »FA« und »RA«

(mind. jahrlich)

Verwendung der Ertrage bei

Aktienklassen mit

9w HpnanWnnn 9w HpnanWnnn

Namensbestandteil Thesauierend Thesaurierend
»|T«, »PT«, »DT«, »FT« und

»RT«

Datum des Jahresberichtes/ 30. Novembef 30. Novembef
Halbjahresberichtes 31. Mai 31. Mai
Effektiver

BANTLEORANKAG BANTLEORRANKAG
Anlagemanager
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Investmentgesellschaft

BANTLEON SELECT SICAV
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft
Marcel Résch (Vorsitzender)
Marius Hoppe

Peter Sasse

Wirtschaftsprifer der
Investmentgesellschaft

KPMG Luxembourg, Société Coopérative
39, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Kapitalverwaltungsgesellschaft

BANTLEON AG
Aegidientorplatz 2a
D-30159Hannover

Internet: www.bantleon.com
Amtsgericht Hannover: HRB 53112
Gezeichnetes Kapital: EUR 10 Mio.
(Stand 31.122018

Vorstand der
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Jorg Schubert

Sebastian Finke

Aufsichtsrat der
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Dr. Harald PreiRler (Vorsitzender)
Marcel Résch

Werner Kellner

Abschlussund Wirtschaftsprufer der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The SQUAIRE, Am Flughafen
D-60549 Frankfurt am Main

Anlagemanager
BANTLEON BANK AG
Bahnhofstrasse 2
CH-6300 Zug

oder

BANTLEON AG
Aegidientorplatz 2a
D-30159 Hannover

Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Register und Transferstelle

European Fund Administration S.A.
2, rue dOoAl sace
L-1017 Luxemburg

Zahlstellen

Zahlstelle in Luxemburg:

UBS Hurope SE, Luxembourg Branch
33A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstelle in der Schweiz:

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45
CH-8001 Ziirich

(und ihre Geschéftsstellen in der Schweiz)

Vertriebsstelle undVertreter in der Schweiz

BANTLEON BANK AG
Bahnhofstrasse 2
CH-6300 Zug
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SATZUNG DEBBANTLEOSELECTCAV

|. Name, Sitz und Zweck démvestmentgesellschaft

Artikel 1 Name

Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigenttiimer von spéater ausgegebenen Aktien werden, wird

eine I nvestmentgesellschaft in Form einer Aktiengesel!]l
unter dem Namen BANTLEON SELECT SICAV (»Investmentgesellschaft«) gegriindet. Die Investment-
gesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Unterfonds (» Teilfonds«) umfassen kann.

Artikel 2 Sitz

Der Gesellschaftssitz befindet sich in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevermacher, Grossherzogtum
Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (»Verwaltungsrat«) kann der
Gesellschaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Grevenmacher verlegt werden und kénnen

Niederlassungen und Reprasentanzen an einem anderen Ort innerhalb des Grossherzogtums Luxemburg
sowie im Ausland gegrtindet oder er6ffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen Notfalls
von hoherer Gewalt ausserhab der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmdglichkeit der
Investmentgesellschaft, der die normale Geschéaftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen
Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und dem Ausland beeintrachtigt, kann der Verwalt ungsrat durch
einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur Wiederherstellung von normalen
Verhéltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Investmentgesellschaft die luxemburgische
Nationalitat jedoch beibehalten.

Artikel 3 Zweck

Ausschliesslicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemass Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen $Gesetz vom 17. Dezember 2010«) mit dem Ziel,
eine angemessene Wertentwicklung zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten
Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Die Investmentgesellschaft kann unter Beruicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember2010 und im Gesetz
vom 10. August 1915 uber die Handelsgesellschaften (einschliesslich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) (»Gesetz vom 10. August B15«) festgelegten Bestimmungenalle Massnahmen treffen, die
ihrem Zweck dienen oder nitzlich sind.

Artikel 4  Allgemeine Anlagegrundsatze untdeschrankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
jeweiligen Teilfondswéahrung (wie in Artikel 12 Nr. 1 dieser Satzung i.V.m. dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrédnkungen gelten fir samtliche Teilfond s, sofern
keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den nachfolgend beschriebenen
anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden, deren Pre is
den Bewertungskriterien von Artikel 12 dieser Satzung entspricht.
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SATZUNG DEBBANTLEOSELECTCAV

1. Definitionen:

a) »geregelter Markt«

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne von Artikel
4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 15. Mai 2014 tber
Mérkte fir Finanzin strumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) »Wertpapiere«
Als Wertpapiere gelten:
Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Papiere (»Aktien),
Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (»Schuldtitel«),

alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen.

Als Wertpapiere gelten generell Wertpapiere im Sinne von Artikel 1 Ziffer 34 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.

c) »Geldmarktinstrumente«

Als »Geldmarktinstrumente« werden Instrumente bezeichnet, die lblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

d) »OGA«
Organismen flr gemeinsame Anlagen

e) »OGAW«

Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegen. Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fur die
Anwen dung der Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschliesslich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Europédischen Union (»Mitgliedstaat«), der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse eines nicht zur
Européaischen Union gehérenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
eines nicht zur Européischen Union gehérenden Staates auf den Kontinenten Europa, Nordamerika,
Asien und Ozeanien, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neue missionen erworben, sofern die Emissions-
bedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbérse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise adnungsgemass ist, beantragt wird, und die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird

die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
innerhalb von Nordamerika, Sidamerika, Austra lien (einschliesslich Ozeanien), Afrika, Asien
und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt ;
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e) Wertpapiere erworben im Zusammenhang mit der Auslbung von Bezugsrechten, welche zum

9)

h)

)

Vermdgen des Teilfonds gehoéren; als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir einen Teilfonds auch Be
zugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im
Teilfonds befinden kénnen;

Wertpapiere in Form von Anteile n an geschlossenen Organismen fur gemeinsame Anlagen, welche die
in Artikel 2 A bsatz 2 Buchstabe a und b der Richtlinie 2007/16/EG beziehungsweise Artikel 2 der diese
Richtlinie in Luxemburger Recht umsetzenden Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
genannten Voraussetzungen erfillen;

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (»OGAW«) erworben, die
entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen (»OGA«) im Sinne des ersten und zweiten Gedankenstrichs von Artikel 1 (2) der
Richtlinie 2009/65/EG, gleichgultig ob diese ihren Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
unterhalten, sofern

diese OGA entsprechend solchen Rehtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz,
Hongkong, Japan, Norwegen und Liechtenstein),

das Schutzniveau der Aktiondre dieser OGA dem Schutzniveau der Aktionare eines OGAW
gleichwertig und insbesondere die Vorschriften Uber die getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG

gleichwertig sind,

die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden,

der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
getatigt, sofern das bereffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleitete Finanzinstrumente (»Derivate«), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben, die an einem der unter Absatzen a), b) oder c)bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder abgeleitete F inanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden
(»OTC-Derivate«), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrunga handelt, in die
der Fonds gemass den in dem Verkaufsprospekt (samt Anh&ngen) und der Satzung der
Investmentgesellschaft genannten Anlagezielen investieren darf,

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer wirksamen Aufsicht unterliegende,
erstklassige Institute sind und auf diese Geschéftsart spezialisiert sind,

und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uuberpriufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Investmentgesellschaft zum angemessenen Zeitwert
verdussert, liquidiert oder durch ein Geschéft glattgestellt werden kénnen ;

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter die Definition des Artikel s1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Ession oder
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der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen - und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaate s, der Europdischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung Offentlich -rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c)
dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsredits,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehoérde zugelassen wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir
den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den dtschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bodrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto -Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses
Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden durfen;

4. Techniken und Instrumente

a)

b)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie
sie von der Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgege ben werden, Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese
Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt.
Beziehen sich diese Transaktionenauf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen
und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ubereinstimmen.

Darlber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und
Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang des Verkaufsprospekts beschriebenen
Anlagepolitik abzuweichen.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft verwendet gestitzt auf die fur sie bzw. die fur die verwalteten
Fonds anwendbaren Rechtsbestimmungenein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu mess en. Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft hat
dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uberschreitet. Das fur den entsprechenden Teilfonds
angewandte Verfahren zur M essung des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen sind im
jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt.

Die Netto-Teilfondsvermogen dirfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von
Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
nicht Uberschreitet. Investiert der jeweilige Teilfonds in indexbasierte Derivate, so werden diese
Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
berucksichtigt.
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c)

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit bertcksichtigt
werden.

Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung
seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschéafte tatigen, wobei sokhe Geschéafte mit den
anwendbaren Luxemburg er Gesetzen Verordnungen und CSSF Rundschreiben (unter anderem CSSF
08/356, CSSF 11/512 und CSSF 14/592)owie den anwendbaren Bestimmungen des EU-Rechtsim
Einklang stehen mussen.

aa)

bb)

cc)

Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entwede r direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung oder
Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von einem erstklassigen, auf
derartige Geschéfte spezialisiaten Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind,
verleihen. Die Gegenpartei des Wertpapierleihevertrages (d.h. der Darlehensnehmer) muss in
jedem Fall aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die nach Ansicht der CSSF den EU-
Bestimmungen gleichwertig sind. Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass Ubertragene
Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe jederzeit zurticklibertragen werden kénnen und da s
eingegangene Wertpapierleingeschaft jederzeit beendet werden kann. Handelt das vorgenannte
Finanzinstitut fur eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihevertrages
anzusehen. Verleiht der jeweilige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen
eines Verwaltungs- oder Kontrollverhéltnisses mit dem jeweiligen Teilfonds verbunden sind, ist
insbesondere auf Interessenkonflikte, die sich ergeben kénnen, zu achten. Der jeweilige Teilfonds
muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit in
Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und die
Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertrages erfolgt die
Rucklbertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Ruckgabe der verliehenen
Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen
anerkannten  Organismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird, oder eines
Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und
das auf diese Geschéaftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor
Erhalt der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die ordnungsgemasse
Durchfihrung des Geschéfts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers
dem jeweiligen Teilfonds eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsr echtlichen
Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfligung stellen. In
diesem Fall wird der Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

Der jeweilige Teilfonds muss dafiir Sorge tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte in
angemessener Hohe gehalten wird oder muss die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere in einer
Art und Weise verlangen koénnen, dass es ihm jederzeit mdéglich ist, seiner Verpflich tung zur
Rucknahme nachzukommen. Zudem muss er sicherstellen, dass diese Geschéfte die Verwaltung
der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds gemass seiner Anlagepolitik nicht beeintrachtigen.
Fur jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss der jeweilige Teilfonds sicherstellen, dass
er eine Sicheheit erhalt, deren Wert wahrend der gesamten Laufzeit des Leihgeschéfts mindestens
dem Marktwert (einschliesslich Zinsen, Dividenden und sonstiger etwaiger Anspriiche) der
verliehenen Titel entspricht.

Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten
Anforderungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit Riickkaufsrecht zu
berlcksichtigen.
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Der jeweilige Teilfonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen der Kapitalverwaltungs gesellschaft und der Gegenpartei muss Bestimmungen
vorsehen, die die Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer dusserst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert d er bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhéltnis zu dem
abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dariiber hinaus muss dieser Vertrag
gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs oder Marktrisiken Rechnung
tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermégenswerten verbunden sind.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden, das
nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

5. Pensionsgeschéfte

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kan n sich im Namen der Investmentgesellschaft fir den jeweiligen

Teilfonds an Pensionsgeschéaften beteiligen, die in Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei
denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrAumen, die verkauften We rtpapiere
vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien

bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann im Namen der Investmentgesellschaft bei Pensionsgeschéften
entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschéaftenunterliegt jedoch
folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschéaft durfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschéften
spezialisiert hat.

b) Wéhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts dirfen die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere vor
Ausiibung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht
veraussert werden.

Fur den Fall, dass die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschéft abschliesst, muss sichergestellt
sein, dass die Kapitalv erwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen Geldbetrag des abgeschlossenen
Pensionsgeschéftes zurlckfordern oder aber das Geschéft zum aktuellen Marktwert bzw. mit der
aufgelaufenen Gesamthdhe beendet werden kann. Darlber hinaus stellt die Kapitalv erwaltungs-
gesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschéaft jederzeitdendet werden kann und das zugrunde liegende
Wertpapier zuriickgefordert werden kann.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft kann im Namen der Investmentgesellschaft geeignete Dispositionen
treffen und mit Einverstindnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrénkungen aufnehmen, die
erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben
werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten e in und desselben Emittenten angelegt werden. Jeder Teilfonds darf nicht
mehr als 20% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften der Investmentgesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Séatze
nicht Gberschreiten:

10% des NettoTeilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel
41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und
5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumente mehr als 5% des jeweiligen Netto -Teilfondsvermégens angelegt werden,
darf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens nicht Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine
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c)

d)

e)

f)

)

Anwendung auf Einlagen und Geschéfte mit OTC -Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden,
die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf bei ein und derselben
Einrichtung h 6chstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenten und/oder
Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

von dieser Einrichtung erworbenen OTC -Derivaten

investiert wer den.

Die unter Nr. 6 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto
Teilfondsvermdégens erhoht sich in den Fallen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, in
denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen

Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder  anderen internationalen Organismen
offentlichrechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren begeben oder
garantiert werden.

Die unter Nr. 6 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto
Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Féllen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in
denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut aus gegeben werden, das
seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschitzt werden sollen. Insbesondere
mussen die Erldse aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in
ausreichendem Masse die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines
vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichterfillung durch den Emittenten fur die Ruckzahlung
des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfugung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen
Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto Teilfondsvermégens nicht Uberschreiten.

Die unter Nr. 6 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwerteauf 40%
des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens findet in den Fallen der Buchstaben c¢) und d) keine
Anwendung.

Die unter Nr. 6 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw.
25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es
dirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivative bei derselben
angelegt werden.

GesdlIschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der

Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages Uber den konsolidierten Abschluss (Abl. L 193 vom 18. luli 1983, S.1) oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben  Unternehmensgruppe

angehoren, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 6 a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzekbnnen
fur den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Aktien und Schuldtiteln
ein und derselben Einrichtung investieren, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger
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h)

Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien - oder Schuldtitelindex da s Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds ist. Voraussetzung hierfir ist jedoch, dass:

die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in den
Fallen, in denen es aufgrund aussergewdhnlicher Marktverhéltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Diese Anlagegrenze gilt nur fur die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob fur die Investmentgesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht wird, findet fur den
jeweiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, durferunter
Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfon dsvermégens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem EU -Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein

oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegebenwerden oder garantiert sind. Das jeweilige

Netto-Teilfondsvermdgen muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission
30% des jeweiligen Netto-Teilfon dsvermégens nicht Gberschreiten dirfen.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto -Teilfondsvermdgens in
Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemassArtikel 41 Absatz 1
Buchstabe e) des Gesetzevom 17. Dezember 2010 angelegwerden. Fir die Zwecke der Anwendung

dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGAW bzw. OGA mit mehreren Teilfonds als einzelner

Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilf onds
gegenuber Dritten sichergestellt ist.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 30% des Netto -Teilfondsvermégens in andere OGA
als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 6. a) bis f)
genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Werden Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA erworben, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von derselben Kapitalv erwaltungsgesellschaft wie die Investment-
gesellschaft (sofern benannt) oder von einer Verwaltungsg esellschaft verwaltet werden, mit der die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden
ist, so durfen fir die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder
OGA durch die Netto -Teilfondsvermdgen keine Gebihren berechnet werden (inkl.
Ausgabeaufschlagen und Ricknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zu der Erhebung einer Verwaltungs -
vergutung auf Ebene des Zielfonds kommen, und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabe
aufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Die Investmentgesellschaft bzw.
ihre Teilfonds werden dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als
3% p.a. (ohne Bericksichtigung einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergitung) unterliegen. Der
Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen
enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die
Zielf onds zu tragen haben.
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m) Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren.
Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer
Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella -Fonds sind, die folgenden
Bedingungen:

Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heisst, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den
Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist;

Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden, sollen, geméass ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung, insgesamt
héchstens 10% ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselba Umbrella -Fonds
anlegen durfen;

Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella -Fonds sind, sind, solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene kthhalterische Erfassung in der Rechnungslegung
und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unbertihrt;

Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben UmbrellaFonds hélt, werden die
Anteile des Zielteilfonds bei der Netto -Inventarwertberechnung nicht berlicksichtigt, soweit die
Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des UmbrellaFonds
dient.

n) Es ist nicht gestattet, Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, welches der
Investmentgesellschaft bzw. ihren Teilfonds ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéaftsfuhrung eines Emittenten auszutben. Gleiches gilt fir einen etwaigen Anlagemanager. Der
Erwerb von Aktien anderer Investmentgesellschaften ist von dieser Regelung ausgeschlossen.

0) Weiter durfen die Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds

bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,
nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA,

nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

p) Die unter Nr. 6 Buchstaben m) bis n) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung , soweit es
sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU -Mitgliedstaat od er dessen
Gebietskdrperschaften oder von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschaft
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EUMitgliedstaaten
angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatjen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates ausserhalb der Européischen Union in ihrer
Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatze 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
sinngemass Anwendung.
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7. Flussige Mittel

Der jeweilige Teilfonds kann grundséatzlich flussige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrent -
konten) und Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dirfen.

8. Bezugsrechte

Bei der Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die
Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht
notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der
Ausubung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Kapitalv erwaltungsgesellschaft bei ihren
Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostr euung zu achten,
kénnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von
den in Nr. 6. a) bis I) genannten Anlagegrenzen abweichen.

9. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung ubereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von
10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der
Erwerb von Fremd wahrungen durch »Back-to-Back«Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens durfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemass Artikel
41 Absatz 1 Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

10.Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht direkt in Immobi lien, Edelmetallen oder Zertifikaten Gber
solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

11.Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsétze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden
als durch Zuk&ufe Uberschritten, so wird die Kapitalv erwaltungsgesellschaft unverziglich unter
Berucksichtigung der Interessen der Aktiondre eine Rickfuhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

12.Einflihrung von Ersatz - bzw. Nachfolgewahrungen des Euro

Fur den Fall, dass Mitgliedstaaten der Eurozone infolge eines Auseinanderbrechens der Eurozone
und/oder infolge eines Austritts aus der Eurozone Ersatz- bzw. Nachfolgewd hrungen fur den Euro
einfihren, gelten in Bezug auf die Anlagegrundsétze und -beschrankungendes Fondsbzw. ihrer Teilfonds
folgende Regelungen:

Engagements des Fondsbzw. der Teilfonds in Ersatz- bzw. Nachfolgewahrungen stellen keinen
Verstoss gegen dieAnlagegrundséatze und -beschrankungen dar;

Veranderungen des relativen Wahrungsengagements, welche Ersatz- bzw. Nachfolgewahrungen
betreffen, stellen keinen Verstoss gegen dieAnlagegrundsatze und -beschrankungen dar;

Als Rechnungswahrung fir die auf Euro la utenden Anteilsklassen des Fondsbzw. der Teilfonds wird
die Wéahrung zu Grunde gelegt, die in der Bundesrepublik Deutschland gilt;
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Anleihen und Instrumente aus Landern, die vor der Einfllhrung von Ersatz- bzw. Nachfolgewahrungen
des Euro geméassgeltender Anlagepolitik gehalten werden durften, kénnen auch danach gehalten und
erworben werden.

Il. Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgéseiaft bzw. eines

oder mehrererTeilfonds

Artikel 5  Dauer der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Artikel 6 Die Verschmelzung der Investmentgesellschiaftv. eines oder mehrear Teilfonds

1.

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung gemass den nachfolgenden
Bedingungen beschliessen, die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der
von derselben Kapitalv erwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungs -
gesellschaft verwaltet wird, zu Ubertragen. Die Beschlisse der Generalersammlung im Rahmen einer
Verschmelzung beduirfen mindestens der einfachen Stimmenmehrheit der anwesenden oder vertretenen
Aktiondre. Bei Verschmelzungen, bei denen die Ubertragende Investmentgesellschaft durch die
Verschmelzung erlischt, muss das Wirksamw erden der Verschmelzung notariell beurkundet werden.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investment-
gesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen
OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen OGAW verschmolzen werden.

. Die unter den vorstehenden Ziffern 1 und 2 genannten Verschmelzungen kdnnen insbesondere in

folgenden Fallen beschlossen werden:

sofern das Netto-Fondsvermdgen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter
einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in
wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsges ellschaft hat diesen Betrag mit2 Mio.
Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den
Teilfonds zu verwalten.

Die Generalversammlung stimmt ebenfalls Uber den gemeinsamen Verschmelzungsplan ab. Die
Beschllisse der Generalversammlung im Rahmen einer Verschmelzung bedirfen mindestens der einfachen
Stimmenmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare. Bei Verschmelzungen, bei denen die
Ubertragende Investmentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, muss das Wirksamwerden der
Verschmelzung notariell beurkundet werden. Bei Verschmelzungen von einzelnen Teilfonds ist allein die
Zustimmu ng der Aktionare der von der Verschmelzung betroffenen Teilfonds erforderlich.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann beschliessen, einen anderen Fonds oder Teilfonds,
der von derselben oder von einer anderen Kapitalv erwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in die
Investmentgesellschaft bzw. in einen Teilfonds der Investmentgesellschaft aufzunehmen.

. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische

Verschmelzung) als auch zwischen Fands bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten
niedergelassen sind (grenzuberschreitende Verschmelzung) méglich.

Eine Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar, als die Anlagepolitik der einzubringenden
Investmentgesellschaft bzw. des Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden
OGAW verstosst.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstinde durch den aufnehmenden
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Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger bzw. Aktionare des einbringenden Fonds erhalten Anteile bzw. Aktien
des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses bzw.
Aktienwertverhéltnisses der betrof fenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet , und
gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

9. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds
informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung im Rahmen einer
Publikation in einer Luxemburger Tageszeitung und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen
Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

10.Die Anleger des aufnehmenden und des lbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend dreissig
Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Ricknahme aller oder eines Teils ihreAnteile bzw. Aktien zum
einschlagigen Anteilswert bzw. Aktienwert oder, soweit mdglich, den Umtausch in Anteile bzw. Aktien
eines anderen Fonds mi ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Kapitalv erwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Kapitalv erwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indir ekte Beteiligung
verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteil sinhaber bzw.
Aktionar des Ubertragenden und des aufnehmenden Fonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet
werden, und erlischt fiinf Bankarbeitsta ge vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnisses.

11.Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Rucknahmen oder Umtausche von Anteilen bzw. Aktien zeitweil ig
aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden desAnteilsinhaberschutzes bzw. Aktien -
inhaberschutzes gerechtfertigt ist.

12.Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer geprift und
bestétigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des
Wirtschaftsprifers zur Verfligung gestellt.

13.Das vorstehend Gesagte gilt gleichermassen fir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb der
Investmentgesellschaft sowie fir die Verschmelzung von Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds.

Artikel 7 Die Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser
Beschluss ist unter Einhaltung der flr Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestinmungen zu fassen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der
Verwaltungsr at der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und
dieser die Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird
mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die
Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen
Fall mit einer Mehrhei t von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien
beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen
nach Feststellung des Umstandes, dass da Vermoégen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw.
unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird ent sprechend
den gesetzlichen Bestimmungen veréffentlicht.

2. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investment-
gesellschaft liquidiert werden. Die Liquidation kann inshesondere in folgenden Fallen beschlo ssen werden:
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sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher
als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die
Investmentgesellschaft hat diesen Betrag mit2 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu
verwalten.

3. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltingsrates werden die Investmentgesellschaft
bzw. ihre Teilfonds mit dem Datum der Beschlussfassung Uber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des
Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zuticknehmen oder
umtauschen.

4. Netto-Liquidationserldése, deren Auszahlung nicht bis zum A bschluss des Liquidationsverfahrens von
Aktionaren geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignations im Grassherzogtum
Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
geltend gemacht werden.

lIl. Die Teilfonds und Dauer einesler mehrerer Teilfonds

Artikel 8 Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit
beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufs prospekt entsprechend
angepasst.

2. Jede Teilfonds gilt im Verhaltnis der Aktionare untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte
und Pflichten der Aktionare eines Teilfonds sind von denen der Aktionare der an deren Teilfonds getrennt.

3. Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbind lichkeiten, die
von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Ein oder mehrere Teilfonds kdnnen auf bestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich
fur den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

Artikel 10 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-
Teilfondsvermdgen aller Teilfonds (»Netto -Fondsvermdgen«) der Investmentgesellschaft geméass Artikel 12
Nr. 4 dieser Satzung und wird durch vollstandig eingezahlte Aktien ohne Nennwert représentiert.

Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung 31.000 Eurg eingeteilt in 310voll einbezahlte
Aktien ohne Nennwert , und wird zukinftig jederzeit dem Netto -Vermdgenswert der Investmentgesellschaft
entsprechen.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht geméa ssLuxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.250.000 Ewo und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulasung der
Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht werden. Hierfir ist auf das Netto -
Fondsvermogen der Investmentgesellschaft abzustellen.
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Artikel 11  Aktien

1.

Aktien sind Ak tien an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Aktienzertifikate verbrieft. Die
Aktienzertifikate werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben.
Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das fir die Investmentgesellschaft gefiihrte
Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktionaren Bestatigungen betreffend
die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Ein
Anspruch auf Auslieferung effek tiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei
der Ausgabe von Namensaktien. Die Arten der Aktien werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

. Samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktionédre kénnen an die

Anschrift gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktionar eine solche
Anschrift nicht mitteilt, kann der Verwaltungsrat beschlie ssen, dass eine entsprechende Notiz h das
Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle wird der Aktionar solange behandelt , als beféande sich
seine Anschrift am Sitz der Investmentgesellschaft, bis der Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere
Anschrift mitteilt. Der Aktio nar kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister eingetragene Anschrift
durch schriftliche Mitteilung an die Register - und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder an eine
vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift korrigieren.

. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Ak tien

auszugeben, ohne den bestehenden Aktionaren ein \brrecht zur Zeichnung neu auszu gebender Aktien
einzurdumen.

Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verw altungsratsmitglied und
einem rechtmassg vom Verwaltungsrat dazu erméachtigten Bevollméachtigten unterzeichnet.
Unterschriften des Verwaltungsrates kdnne n entweder von Hand, in gedruck ter Form oder mittels eines
Namensstempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmachtigten ist handschriftlich zu leisten.

. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn, der Verwaltungsrat

beschliess, gemass der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Aktienklassen auszugeben.

. Der Verwaltungsrat kann beschlie ssen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere

Aktienklassen vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art
der Verwendung ihrer Ertradge, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen un d am Liquidationserlos ihrer je weiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen
Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merk male oder Rechte
im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft konnen Aktienklassen des Fonds einem

Aktiensplit unterzogen werden.

Artikel 12 Berechnung des Nettdnventarwertes pro Aktie

1.
2.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschdt lautet auf Euro (EUR) (»Referenzwéhrung«).

Der Wert einer Aktie (»Netto-Inventarwert pro Aktie« ) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebene Wéahrung (»Teilfondswé hrung«), sofern nicht fir etwai ge Aktienklassen im
jeweiligen Anhang zum Ver kaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung
angegeben ist (»Aktienklassenwahrung«).

. Der Netto-Inventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten

unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eine jeden Jahres (»Bewertungstag« berechnet und zwei Dezimalstellen
kaufmannisch gerundet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung
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treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat
zu berechnen ist.

Zur Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds

gehdrenden Vermdgenswerte abziglich der Verbindlichke iten des jeweiligen Teilfonds (»Netto-
Teilfondsvermdgen«) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

. Soweit in Jahres und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund ge setzlicher

Vorschriften oder gemass den Regelungen dieser Satzung Auskunft Uber die Situation des Netto-
Gesellschaftsvermégens gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in
die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach fol genden
Grundsatzen berechnet:

a)

b)

c)

d)

e)

)
a)

h)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs, der

eine verlassliche Bewertung gewadhrleistet, des Bewetungstages bewertet. Soweit Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat ma ssgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbodrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), di e aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die
Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmoéglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen.

OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft festzulegenden und Utberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich zum letzten fir den Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine
Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach T reu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis
d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente
ebenso wie die sorstigen gesetzlich zuldssigen Vemogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Investmentgesell schaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprufbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewetungsmodelle unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grund satzlich zum
Nennwert an gesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinst rumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten
(Derivaten) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung

lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters -Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr
Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
entsprechende Teilfondswéhrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen

werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
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i) Fur die Teilfonds soll bei der Bewertung von Futures -Kontrakten, welche zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden, auf den Stichtag abgestellt werden, der bestmdglich den Stichtag widerspiegelt,
welcher fur die Bewertung der Verkehrswerte der abzusichernden Zielfonds massgeblich ist. Die
Festlegung des Stichtags erfolgt durch den Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft pauschal und
einheitlich fir alle Futures. Bei der Auswahl wird beriicksichtigt, mit welchem Stichtag sich langfristig
die hoéchste Korrelation zwischen den Bewertungen der Futures und den entsprechenden Zielfonds
ergeben sollte.

i) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an
die Aktionare des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

k) Bei der Bewertung von Genussscheinen oder vergleichbaren nachrangigen Finanzinstrumenten mit
dem Bezugswert (Underlying) Single -Hedgefonds wird der letzte verfiigbare Kurs des Underlyings
zugrunde gelegt, soweit dieser eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.

Unter Umstdnden werden Genussscheine nur zu bestimmten Terminen bewertet, so dass der
Rucknahmepreis des jeweiligen Genussscheins moglicherweise nicht mit dem aktuellen tatsachlichen
Anteilwert in den taglich berechneten Netto -Inventarwert der Investmentgesdischaft einflie sg.

Die Investmentgesellschaft behalt sich im Interesse der Anleger vor, zwischen zwei Bewertungstagen
des Genussscheins indikative Anteilwerte des Genussscheins heranzuziehen, wenn diese
marktgerechter gegeniiber dem letztverfiigbaren Ante ilwert des Genussscheins erscheinen.

6. Die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
fur jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fir jede Aktienklasse getrennt. Die
Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

7. Der Netto-Inventarwert pro Aktie kann durch Anwendung eines Swing Pricing -Verfahrens angepasst
werden, um bestehende Aktionare vor den negativen Auswirkungen erhdhter Handelskosten infolge
umfangreicher Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten zu schitzen, die sich in Form unerwiinschter
Verwasserungseffekte im Netto-Inventarwert niederschlagen. Einzelheiten zur Anwendung des Swing
Pricing-Verfahrens sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Artikel 13  Einstellung der Berechnung des Nettoventarwertes pro Aktie

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des NettolInventarwertes pro Aktie zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erfor derlich machen und wenn
die Einstellung unter Beriicksichtigung der In teressen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf wel cher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermbgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Hardel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfigen kann oder es ihr
unmdoglich ist, den Gegenwert der Anlagekadufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie ordnungs gemassdurchzufuhren;

¢) wenn im Falle einer Unterbrechung der Nachrichte nverbindungen oder aus irgendei nem Grund der
Wert eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Nettelnventarwertes pro Aktie zeitweilig eingestellt ist, werden auch die
Ausgabe, die Ricknahme und der Umtausch von Aktien eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der
Berechrnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.
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3. Aktionare, welche einen Zeichnungs -, Rlicknahme- bzw. Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer
Einstellung der Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie unverziglich benachrichtigt. Wahrend
die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Zeichnungs -, Ricknahme- bzw.
Umtauschantrage nicht ausgefihrt.

4. Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des
Netto-Inventarwertes pro Aktie automatisch. Der Aktiondr bzw. potentielle Aktionar wird dartber
informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Netto-Inventarwertes die Zeichnungs -,
Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden missen.

5. Die Einstellung sowie die Wiederaufnahme der Netto -Inventarwertberechnung werden in den fir
Anlegerinformationen vorgesehenen Medien verdffentlicht.

Artikel 14  Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines
Teilfonds, zu dem in dem fir den Teilfonds betreffenden Anhang festgelegten ersten Aktienwert /
Erstausgabepreis (zuziglich Ausgabeaufschlag zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle) ausgegeben. Im
Anschluss an diesen Erstausgabtag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an jedem
Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettelnventarwert pro Ak tie gemass
Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuziglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen
Vertriebsstelle. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlags fur den jeweiligen Teilfonds ist in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftih rt. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder
andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
den Vertriebsstellen sowie der Register- und Transferstelle eingereicht werden. Werden Zeichnungs-
antrage von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese
verpflichtet, die Zeichnungsantrage unverziglich an die Register und Transferstelle weiterzuleiten.
Massgeblich ist der Eingang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im
Auftrag der Kapitalverwaltungsge sellschaft an.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Inhaberaktie n werden von der Stelle, bei welcher der Antragsteller
sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Ma ssgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Kapitalverwaltungs -
gesellschaft an.

Vollstandig und korrekt ausgefiillite Zeichnungsantrage, we Iche bis zu dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des im Anhang des jeweiligen Teilfonds fixiert en Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht. Die Kapital-
verwaltungsgesell schaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar

zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannt en Netto-Inventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte

dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteler Late Trading oder Market Ti ming betreibt, kann die

Kapitalv erwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrags solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstandige

Zeichnungsantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem

Bewertungstag bei der masggeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des demim
Anhang des jeweiligen Teilfonds fixierten Bewertungstag nachfolgenden Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezechneten Namensaktien zur Verfii gung steht.

Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des vollstdnd igen Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle im Auftrag der Kapitalverwaltungs gesellschaft von der Register und Transferstelle
zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister tbertragen.
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Inhaberaktien werden unverziglich bei Eingang des vollstandigen Au sgabepreises bei derVerwahrstelle
im Auftrag der Kapitalverwaltungs gesellschaft von der Register- und Transferstelle Gibertragen, indem sie
der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von
Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweligen Teilfondswéahrung bei der
Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar. Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des
Eingangs des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Ragister- und Transferstelle nicht zur Verfligung
stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, wird der Zeichnungsantrag als mit
dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgema ssvorliegt.

Artikel 15 Beschrankung und Estellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Kapitalverwaltungs gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Grinden
einen Zeichnungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen
oder endgiiltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen,
wenn dies im Interesse der Aktiondre, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft
bzw. der jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das »Market
Timing«, das »Late Trading« oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Aktionare schaden kdnnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. USBUrger)
erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien durch einen
solchen Aktionér (z.B. US-Burger) nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverzuglich zurlickerstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Netto -
Inventarw ertes pro Aktie eingestellt wird.

Artikel 16 RuUcknahmeaeund Umtausch von Aktien

1. Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Aktien zum Netto -Inventarwert pro Aktie
gemass Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen Rucknahmehschlages
(»Rucknahmepreis«) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein
Rucknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Rucknahmepreis kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere
Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Rucknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen andie Aktionare erfolgen tiber
die Verwahrstelle sowie Uiber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet,
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der
Verwahrstelle nicht beeinflu ssbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

Die Kapitalverwaltungs gesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft
erforderlich erscheint, insbesondere wenn:
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a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das »Market
Timing«, das »Late Trading« oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der G esamtheit der
Aktionare schaden kénnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Aktien erfiillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. USBirger)
erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen
nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des massgeblichen Netto-lnventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilf onds unter
Berucksichtigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal der Hohe
des Ausgabeaufschlags des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt, mindestens jedoch in Hohe der
Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag
des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien nicht méglich ist oder keine
Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teilf onds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, und der den
jeweiligen Teilfonds betreffende Anhang zum Verkaufsprospekt nichts Gegenteiliges vorsieht , ist auch ein
Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds
moglich. In diesem Falle wird keine Umtauschprovision erhoben. Dies gilt jedoch nur fur einen Umtausch
innerhalb der A ktienklassen fur institutionelle Anleger (»IA«/»IT«), der A ktienklassen fur Privatanleger
(»PA«/»PT«/»DT«), der A ktienklassen ohne Bestandespflegekommissionen (»RA«/»RT«) und der
Aktienklassen fiir professionelle Anleger (»FA«/»FT«). Im Falle eines Umtauschs von Aktien mit
niedrigerem Ausg abeaufschlag in Aktien mit héherem Ausgabeaufschlag ist der Anleger verpflichtet, die
Differenz des Ausgabeaufschlags zuzahlen. Eine Erstattung des Ausgabeaufschlags in dem Fall,dass der
Umtausch von einer Aktie mit hoherem Ausgabeaufschlag in eine Aktie mit niedrigerem
Ausgabeaufschlag durchgefihrt wird, erfolgt nicht.

Die Kapitalverwaltungs gesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds bzw. eine Aktienklasse jederzeit
einen Umtauschantrag zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des
Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten erscheint, insbesondere wenn

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien »Market
Timing«, »Late-Trading« oder sonstige Markttechniken betrieben werden, di e der Gesamtheit der
Aktionare schaden kdnnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Aktien erfillt oder

c) die Aktien in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person (z.B. USBirger) erworben worden sind, fur die der Erwerb der Aktien nicht
gestattet ist.

4. Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien kénnen bei der Kapitalverwaltungs gesellschaft, den Vertriebsstellen sowie der Register-
und Transferstelle eingereicht werden. Werden Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschauftrage von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese verpflichtet, die
Rucknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrage unverziglich an die Register und Transferstelle
weiterzuleiten. Massgeblich ist der Eingang bei der Register und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandi g, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl
bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.
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Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrage fiir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhélt, an die Register - und
Transferstelle weitergeleitet. Massgeblich ist der Eingang bei der Register und Transferstelle.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der massgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Netto-Inventarwert pro Aktie desim Anhang des jeweiligen Teilfonds
fixierten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riucknahmeabschlages, abgerechnet. Die
Kapitalverwaltungs gesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Netto -Inventarwertes pro Aktie
abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach
einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der mas sgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Netto-Inventarwert pro Aktie des dem im Anhang des jeweiligen Teilfonds
fixierten Bewertungstag nachfolgenden Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Riucknahme
abschlages, abgerechnet.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der in den jeweiligen Anhangen zum
Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von Bewertungstagen, spatestens jedoch innerhalb von zwei
Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. I m Fall
von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktiondr anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrdge werden dem Anleger
gutgeschrieben.

5. Die Kapitalverwaltungsg esellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen
einer Einstellung der Berechnung des Netto-Inventarwertes je Aktie zeitweilig einzustellen.

6. Die Kapitalverwaltungs gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Aktionadr e berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf
Umtausch von Aktien. Die Kapitalverwaltungs gesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen
Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der
Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normale n Umsténden unverziglich erfolgen kann.

7. Solange die Ricknahme der Aktien ausgesetzt ist, werden keine neuen Aktien des Fonds ausgegeben.
Umtausche von Aktien, deren Riickgabe voribergehend eingeschrankt ist, sind nicht moglich.

8. Aktionare, welche einen Ricknahme- bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer
Einstellung der Ricknahmen der Aktie unverziglich benachrichtigt. Riicknahme - bzw. Umtauschantrage
verfallen im Falle einer Einstellung der Rlicknahmen automatisch.

9. Die Einstellung sowie die Wi ederaufnahme der Ricknahmen werden in den fiir Anlegerinformationen
vorgesehenen Medien veroffentlicht.

10.Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft kdnnen Aktienklassen des Fonds einem
Aktiensplit unterzogen werden.

V. Generalversammliung

Artikel 17 Rechteder Generalversammlung

Die ordnungsgemass einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktionare der Investmentgesellschaft. Sie
hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestétigen.
Ihre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionare, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem
Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten
Versammlungen der Aktionare einer bestimmten Aktienklasse oder e ines bestimmten Teilfonds eingreifen.
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Artikel 18 Einberufung

1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemass dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am
Gesellschaftssitz oder an jedem anderen Ort der Gemeinde in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der
in der Einberufung festgelegt wird, am dritten Die nstag im Marz eines jeden Jahres um 11.00 Uhr
abgehalten, erstmals im Jahr 2017. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche
Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen feststellt, dass aussergewdhnliche Umstande dies erfordern. Eine derartige Entscheidung
des Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

2. Die Aktiondare kommen ausserdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden
Einberufung des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche
mindestens ein Funftel des Vermdgens der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten.

3. Die Einberufung muss die Tagesordnung enthalten und mindestens 15 Tage vor der Versammlung an
jeden Inhaber von Namensaktien an dessen im Aktienregister eingetragene Anschrift versendet werden.
Den Inhabern von Inhaberaktien werden die Einberufung sowie die Tagesordnu ng entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bekannt gemacht.

4. Die Tagesordnung wird grundsétzlich vom Verwaltungsrat vorbereitet. Auf Antrag von Aktionéren,
welche mindestens ein Finftel des Vermdgens der Investmentgesellschaft reprasentieren, wird der
Verwaltungsrat die Tagesordnung &ndern bzw. ergdnzen. Ein solcher Antrag der Aktiondre muss
mindestens 10 Tage vor der Versammlung bei dem Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eingehen.
Der Verwaltung srat wird die neue Tagesordnung unverzuglich den Aktiondren bekannt geben. In den
Fallen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionére, welche mindestens ein
Funftel des Vermogens der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammaentritt , wird die Tagesordnung
durch die Aktionadre erstellt. Sie ist dem schriftichen Antrag der Aktionare auf Einberufung einer
ausserordentlichen Generalversammlung anzuhéangen. In solchen Fallen kann der Verwaltungsrat eine
zusatzliche Tagesordnung vorbereiten.

5. Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie
es in der Einberufung zur jeweiligen ausserordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

6. Die oben unter 2. bis 5. aufgefiihrten Regeln gelten entspreclend fur getrennte Generalversammlungen
einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Artikel 19 Beschlussfahigkeiind Abstimmung

Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten Generalversammlungen einer oder mehrere r
Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders bestimmt, den
gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsatzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann
sich vertreten lassen, indem er eine andere Person dariftlich als seinen Bevollméachtigten bestimmt.

An fir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschliesslich die
jeweiligen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen kodnnen, dirfen nur diejenigen
Aktiondre teilnehmen, die Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten. Der
Verwaltungsrat kann gestatten, dass Aktiondre an Generalversammlungen per Videokonferenz oder anderen
Kommunikationsmitteln teilnehmen, falls diese Methoden eine Ide ntifikation der Aktionéare erlauben und fur
die Aktionare eine fortwahrende und effektive Teilnahme an der Generalversammlung ermdglicht.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens funf Tage vor
der Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollméachtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in
die vom Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.
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Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingu ngen festlegen, die von den Aktionaren zu erfillen sind, um an
Generalversammlungen teilnehmen zu kénnen.

Die Generalversammlung entscheidet tber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 17.
Dezember 2010 vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den
Mehrheiten, die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die
vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemass
einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktionare
gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen @ Aktionare gemeinsam ab.
Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder
mehrere Aktienklasse(n) betreffen.

Die Beschlisse der Generalversammlung sind grundsatzlich bindend fir alle Aktionédre, sofe rn diese
Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere
sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der Aktionére einer bestimmten Aktienklasse
eingreifen. Findet eine getrennte Abstimmung f Ur eine oder mehrere Aktienklasse(n) statt, binden die
Beschllsse grundsatzlich alle Aktionare der Aktienklasse(n).

Artikel 20 Vorsitzender Stimmzahler, Sekretar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle
seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewahlten Vorsitzenden
zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretar, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die
Generalversammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den
Vertretern der Aktiondre einen Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem
Sekretéar der jeweiligen Generalversammlung und den Aktionaren, die dies verlangen, unterschr ieben.

4. Abschriften und Auszige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden
des Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

VI. Verwaltungsrat

Artikel 21  Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt
werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein missen.

Die erste Bestellung des Verwaltungsrates erfolgt durch die Generalversammlung, welche im Anschluss
an die Griindung der Gesellschaft stattfindet.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehort
hat, nur dann zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll
stimmberechtigt ist, dem Vorsitzenden & oder wenn dies unmdglich sein sollte, einem anderen
Verwaltungsratsmitglied & schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreissig Tage vor dem
fur die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht unterbreitet, eine andere Person als
seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen
Bestatigung dieser Peason, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der
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Generalversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktionare
den Verzicht auf die oben aufgefiihrten Erklarungen beschliessen kann und die solcherweise nominierte
Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer
Mandate. Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht ({berschreiten. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann w ieder gewahlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden von
der Generalversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur néachstfolgenden
Generalversammlung einen vorlaufigen Nachfol ger bestimmen (Kooption). Der so bestimmte Nachfolger
fuhrt die Amtszeit seines Vorgangers zu Ende und ist berechtigt, gemeinsam mit den anderen Mitgliedern
des Verwaltungsrats fur weitere ausscheidende Mitglieder des Verwaltungsrats vorlaufige Nachfolger im
Rahmen der Kooption zu bestimmen.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Artikel 22 Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur
Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzlich sind. Er ist zustandig fur alle Angelegenheiten
der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung
der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat kann die tagliche Geschaftsfihrung der Investmentgesellschaft auf natirliche oder
juristische Personen Ubertragen, die keine Mitglieder des Verwaltungsrates zu sein brauchen und diesen fir
ihre Tatigkeiten Gebiihren und Provisionen zahlen. D ie Ubertragung von Aufgaben an Dritte erfolgt stets
unter der Aufsicht des Verwaltungsrates.

Der Verwaltungsrat hat dartber hinaus die Befugnis , Interimdividenden auszuschutten.

Artikel 23  Interne Organisation
Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit
bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretar ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates
zu sein braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu
erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, eine Kapitalv erwaltungsgesellschaft, einen Anlagemanager, Anlage-
berater sowie Anlageausschiisse fir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Artikel 24  Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder , an dem
in der Einladung angegebenen Ort so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft
erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden vor der Sitzung des
Verwaltungsrates schriftlich mittels Brief, Telefax oder E -Mail einberufen, es sei denn, die Wahrung der
vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unmdglich. In diesen Fallen sind Art und Grinde der
Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der
Sitzung keine Einwéande gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels
Brief, Telefax oder Email gegeben hat, nicht erforderlich.
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Eine gesorderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin
und an einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Artikel 25  Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es
schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmachtigten
ernennt.

Dariliber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied a n einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer
telefonischen Konferenzschaltung oder durch ahnliche Kommunikationsmittel, welche ermdéglichen, dass
samtliche Teilnehmer an der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen. Diese Art der
Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei
der Sitzung des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschlisse werden durch einfache Mehrheit
der Stimmen der anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist
die Stimme des Sitzungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie
nachfolgend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft,
die ordnungsgemass einberufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen eins timmig Beschlisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle
sind die von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschlisse gleichermassen gultig und
vollzugsfahig wie solche, die wahrend einer ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Sitzung des
Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Unterschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf
mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden und kdnnen mittels Brief oder Telefax eingeholt
werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische oder
naturliche Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein mussen, delegieren und diesen fir ihre
Tatigkeiten Gebluhren und Provisionen zahlen, die im Einzelnen in Artikel 36 beschrieben sind.

Artikel 26 Protokolle

Die Beschlisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die vom Sitzungsvorsitzenden und
vom Sekretar unterschrieben werden.

Abschriften und Auszlige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Artikel 27 Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich
gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) erméachtigen, die
Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere
juristische oder natirliche Personen erméchtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzel-
unterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmi tglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat
bevollméchtigten juristischen oder nattrlichen Person rechtsgiltig zu vertreten.

Artikel 28  Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Investmentgesellschaft mit andera
Gesellschaften schliesst, wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungiltig, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschaftsfliihrer oder Bevollméchtigte der Investmentgesellschaft

irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die
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Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschéftsfiihrer, Bevollmachtigter oder
Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéft sfihrer oder Bevollmachtigter der Investment -
gesellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéftsfihrer Bevollmachtigter oder
Angestellter einer anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen at oder
mit der sie in einer anderen Weise in geschaftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht
verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag
oder solchen Geschéften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse in
irgendwelcher Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor
oder Bevollméachtigter der Invest mentgesellschaft den Verwaltungsrat Uber dieses personliche Interesse
informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum tber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht
Uber diese Angelegenheit und Uber das persdnliche Interesse des Verwaltungsratsmigliedes, Direktors oder
Bevollméchtigten muss bei der ndchsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff »personliches Interesse«, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine
Anwendung auf jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das
Rechtsgeschaft zwischen der Investmentgesellschaft einerseits und dem Anlagemanager, der Zentral-
verwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der oder den etwaigen Vertriebsstellen (bzw. ein mit
diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der
Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Féllen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages,
Vergleiches oder sonstigen Rechtsgeschaftes ist, nicht anwendbar. Geschéaftsleiter, Prokuristen und die zum
gesamten Geschéaftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollméchtigten der Verwahrstelle dirfen nicht
gleichzeitig als Angestellte der Investmentgesellschaft zur taglichen Geschéftsfihrung bestellt sein.
Geschéftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschéftsbetrieb erméchtigten Handlungs -
bevollméchtigten der Investmentgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig als Angestellte der Verwahrstelle zur
taglichen Gesdaftsfuhrung bestellt sein.

Artikel 29  Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren,
Geschéftsfuhrer oder Bevollméachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten
gegen dle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre
Verpflichtungen ordnungsgeméss erfillt haben, und diese fir samtliche Kosten, Ausgaben und
Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haf tungen entstanden sind, zu
entschadigen.

Das Recht auf Entschadigung schliesst andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors,
Geschéaftsfuhrers oder Bevollméchtigten nicht aus.

Artikel 30  Kapitalverwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investm entgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Kapitalv erwaltungs -
gesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der
Investmentgesellschaft betrauen.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschaftsfihrung der Investmentgesellschaft
verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschaftsfiilhrungs- und
Verwaltungsmassnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen der Investmentgesellschaft

verbundenen Rechte ausiiben, insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise
Ubertragen; sie kann sich ferner unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern und/oder einem Anlageausschuss, beraten lassen.
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Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich
Bevollméachtigten (mandataire salarjé

Sofern die Kapitalv erwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein
Unternehmen benannt werden, das fir die Austibung der Vermégensverwaltung zugelassen oder eingetragen
ist und einer Aufsicht unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschliesslich de r
Kapitalv erwaltungsgesellschaft vorbehalten, sofern kein Anlagemanager mit der Anlagenverwaltung
beauftragt wurde.

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle
einen Dritten zur Ordererteilung zu bevollméachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Kapitalv erwaltungs -
gesellschaftin keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Kapitalv erwaltungsgesellschaft durch die
Ubertragung der Aufgaben nic ht daran gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und dafir
zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktionare verwaltet wird.

Artikel 31  Anlagamanager

Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 30 Absatz 1 Gebrauch gemacht und die Kapitalv erwaltungs -
gesellschaftanschliessend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines
solchen Anlagemanagers insbesondere in der tgglichen Umsetzung der Anlagepolitik des Fondsvermégens,
in der Flhrung der Tagesgeschéfte der Vermdgensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen
Dienstleistungen, jeweils unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der  Kapitalv erwaltungs-
gesellschédt. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundséatze der Anlagepolitik und
der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in dieser Satzung und dem Verkaufsprospekt (samt Anhang)
der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetlichen Anlagebeschréankungen.

Der Anlagemanager muss Uber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung verfigen und einer Aufsicht in
seinem Sitzstaat unterliegen.

Der Anlagemanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermdgenswerten der Investmentgesellschaft auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung
obliegen dem Anlage manager. Der Anlagem anager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung
von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.Es ist dem Anlagemanager
gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Kapitalv erwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte,
deren Vergitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Anlagemanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fir die
Kapitalv erwaltungsgesellschaft bzw. Investmentgesellschaft geleisteten Dienstleistungen entstehen.
Maklerprovisionen, Transaktionsgebiuhren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verausserung von Vermdgenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von dem Fonds getragen.

Artikel 32  Anlageberater und Anlageausschuss

Die Kapitalv erwaltungsgesellschaft oder der Anlagemanager kdnnen unter eigener Verantwortung und auf
eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen, insbesonderesich durch einen Anlageausschuss beraten lassen.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu lassen.
Er ist jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Kapitalv erwaltungsgesellschaft die
Erfullung seiner Aufgaben einem Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben mit

vorheriger Zustimmung der Kapitalv erwaltungsgesellschaft einem Dritten Ubertragen hat, so hat der
Anlageberater die dafuir entstehenden Kosten selbst zu tragen.

122



SATZUNG DEBBANTLEOSELECTCAV

VII. Wirtschaftsprufer

Artikel 33 Wirtschaftsprufer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftsprufergesellschaft bzw. einem
oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Ubertragen, die im Grossherzogtum Luxemburg zugelassen ist/sind
und von der Generalversammlung ernannt wird/werden.

Der/die Wirtschaftsprufer ist/sind fur eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kénnen jede  rzeit
von der Generalversammlung abberufen werden.

VIIl. Allgemeines und Schlussbestimmungen

Artikel 34  Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Aktionare dieses Teilfonds
ausschitten oder diese Ertrdge indem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwéhnung.

2. Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner
kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmeféllen, auch Kapitalanteile
zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die
Mindestgrenze gemass Artikel 10 dieser Satzung sinkt.

3. Ausschuittung en werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschittungen
kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende
Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die funf Jahre nach Veroéffentlichung einer
Ausschuittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsatzlich durch die Reinvestition des
Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabersvon Namensaktien. Sofern dies nicht gewilinscht ist, kann
der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die
Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto
beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die
Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

5. Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschuttende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, kénnen
nach Ablauf eines Zeitraums von funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionéar einer
solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der
Investmentgesellschaft gutgeschrieben und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen
Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine
Zinsen bezahilt.

Artikel 35 Berichte

Der Verwaltungsrat erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht sowie einen
Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Grossherzogtum Luxemburg.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen
gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Grosshezogtums Luxemburg.

2. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres verdéffentlicht der Verwaltungsrat einen
ungepriften Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich
geprufte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.
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Artikel 36 Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdégen
entstehen:

1. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds eine tagliche
Vergltung (»Verwaltungsvergitung«) in Form einer Pauschalgebihr. Mit der Verwaltungsvergiitung
werden insbesondere die vom Anlagemanager fir die Kapitalanlagegesellschaft zu Gunsten der jeweiligen
Teilfonds erbrachten Leistungen sowie die Vertriebsaufwendungen vergitet. Die Hohe dieser
Verwaltungsvergitung in Prozent des bérsentaglich festgestellten Inventarwertes des Teilfonds bzw. der
jeweiligen Aktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt.

2. Neben der in vorstehender Ziffer 1 erwédhnten Verwaltungsvergitung kann die Kapitalverwaltungs -
gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) aus dem Vermodgen des jeweiligen Teilfonds auch eine
wertentwicklungsorientierte Zusatzvergutung (»P erformance-Fee«) erhalten. Eine Regelung uber die
Berechnung und Auszahlung von Performance -Fees ist imVerkaufsdokument enthalten. Die prozentuale
Hohe der Performance-Fee und etwaige spezifische Regelungen zur Bewertungsperiode sind fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

3. Des Weiteren entnimmt die Kapitalverwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
Vergutung zur Abdeckung der Ubrigen mit der Verwaltung der Teilfon ds entstehenden Aufwendungen
(»Kostenpauschale«). Die Hohe dieser Kostenpauschale in Prozent des borsentéaglich festgestellten
Inventarwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist
in dem betreffenden Anhang z um Verkaufsprospekt aufgefiihrt. In der Kostenpauschale sind insbesondere
die folgenden Kosten enthalten:

a) Vergitung der Verwahrstelle;
b) Vergutung der Zentralverwaltungsstelle und Register - und Transferstelle;

c) Verwaltungsgebthren, die fur die Investmentgesell schaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen
betroffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger
Aufsichtsbehérde und anderer Aufsichtshehérden sowie die Geblhren fir die Hinterlegung der
Dokumente der Investmentgesellschaft;

d) Kosten der Wirtschaftsprifungsgesellschaft;

e) Kosten der Erstellung, Hinterlegung, Veroffentlichung, Druck und Versand samtlicher Dokumente fir
die Investmentgesellschaft, insbesondere des Verkaufsprospektes (samt Anhangea), der Satzung (samt
Anhang), der wesentlichen Informationen fur den Anleger , der Jahres und Halbjahresberichte, der
Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der
Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilligung in den Landern, in denen die Aktien der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen;

f) Kosten der Erstellung und Verteilung séamtlicher weiterer Berichte und Dokumentationen ;
g) Kosten im Zusammenhang mit Marketingmaterialien;

h) Kosten der Buchfihrung ;

i) Kosten der Veroffentlichung des Anteilspreises,

j) Kosten fir Datenversorgung und dpflege;

k) Kosten fir Berichts- und Meldewesen;

I) Kosten fir die Rechtsberatung;

m) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;
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n) Kosten der Zahlstellen sowie anderer im Ausland notwendig einz urichtender Stellen, die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

0) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

p) Kosten fir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Ersta usgabe von
Aktien;

g) angemessene Kosten fir das Risikocontrolling.

Unmittelbar dem Teilfondsvermdgen belastet werden die Kosten aus dem Kauf und Verkauf von Anlagen
des Teilfondsvermégens. Diese beschranken sich auf die marktiibliche Geld -Brief-Spanne bzw. auf
Transaktionskosten. Die Kaufe und Verkaufe von Anlagen des Teilfondsvermégens werden nach dem
BestExecution-Prinzip umgesetzt. Ferner wird dem Teilfonds die Luxemburger Kapitalsteuer (»taxe
d'abonnement«) in Rechnung gestellt. Samtliche Kosten, mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages, werden
an jedem Bewertungstag vom Teilfondsvermdgen abgegrenzt und sind daher im jeweiligen Aktienpreis
beriicksichtigt.

. Den Vertriebspartnern der Kapitalverwaltungsgesellschaft kann eine Vergitung bis zur Héhe des

vollstandigen  Ausgabeaufschlages oder der vollstdndigen Vertriebsgebihr sowie eine
Bestandespflegeprovision, deren Hohe sich anteilig an der Verwaltungsvergitung bemisst, gezahlt
werden. Diese Zahlungen erfolgen ausschliesslich aus der pauschalen Verwaltungsvergitung, der
Vertriebsgebiihr und dem Ausgabeaufschlag. Bei den Klassen mit Namensbestandteil »RA« und »RT«
gewahrt die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebspartnern keine Bestandespflegeprovisionen.

Artikel 37  Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft beginntam 1. Dezember und endet am 30. November eines
jeden Jahres.

Artikel 38 Verwahrstelle

1.

Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im Grossherzogtum Luxemburg als Verwahrstelle
bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Verwahrstelle nvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (samt Anhangen).

. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionare gegen die

Verwahrstelle geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung von Ansprichen gegen die
Verwahrstelle durch die Aktionare nicht aus.

Artikel 39  Satzungsanderung

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionare geandert oder ergénzt werden, vorausgesetzt,
dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften Uber Satzungsanderungen
eingehalten werden.

Artikel 40  Allgemeines

Fur alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10.
August 1915 sowie auf das Gesetz vom17. Dezember 2010 verwiesen.
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1. Vertreterin der Schweiz

Die BANTLEON BANK AG, Bahnhofstrasse 2,6300 Zug, wurde als Vertreter und Vertriebstrager des Fonds in
der Schweiz eingesetzt. DerVertr eter vertritt geméss den Besimmungen der Schweizer Gesetzgebung den
Fonds gegenliber den Anlegern und der Auf sichtsbehérde.

2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist:

UBS Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45

CH-8001 Zirich

und ihre Geschéftsstellen in der Schweiz.

3. Informationen an die Anteilsinhaber
3.1Bezug von Unterlagen

Die folgenden Unterlagen kénnen beim Vertreter, bei der Zahlstelle oder unter www.bantleon.com kostenlos
bezogen werden:

der Verkaufsprospekt mit Satzung

die Wesentlichen Anlegerinformatio nen

die Jahres und Halbjahresberichte
3.2Publikationsorgane

a) Verdffentlichungen des Fonds werden publiziert auf der Internetplattform  www .fundinfo.com

b) Verdffentlichung des Nettoinventarwertes mit d em Hinweis »exklusive Kommissio nen« erfolgt taglich
auf der Internetplattform www.fundinfo.com

4. Steuerliche Angaben

In der Schweiz steuerpflichtige Anleger werden aufgefordert, sich in Bezug auf di e Steuerfolgen, die ihnen
aus dem Besitz, Kauf oder Verkauf von Anteilen des Fonds erwachsen, fachmannisch beraten zu lassen.

5. Zahlung von Retrozessionamd Rabatten
a) Retrozessionen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere Dienstleistungen wie die Durchfihrung von

Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messe, die Herstellung von Werbematerial, die
Schulung von Vertriebsmitarbeitern sowie die Beratungstatigkeit im Zu sammenhang mit
Fondsanteilen abgegolten werden.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letiendlich an die An leger
weitergeleitet werden. Die Empfanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparente Offenlegung
und informieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fur
den Vertrieb erhalten.

Auf Anfrage | egen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.
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b) Rabatte

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von
der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.

Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

aus Gebihren der Kapitalverwaltungs gesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien ge wahrt werden;

samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten dur ch die Kapitalverwaltungsgesell schaft sind:

das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Promotors;

die H6he der vom Anleger generierten Gebuhren;
das vom Anleger praktizierte Anlage verhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer Kkollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Kapitalver waltungsgesellschaft die entsprechende Héhe der Rabatte
kostenlos offen.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand

Mit Bezug auf die in der Schweiz vertriebenen Anteile sind Erfullungsort und Gerichtsstand am Sitz des
Vertreters begriindet worden.
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Anlagemanager

BANTLEON BANK AG
Bahnhofstrasse 2

CH-6300 Zug

Telefon +41 (0) 41 728 7-80
anlagemanagement@bantleon.com

Kapitalverwaltungsgesellschaft
BANTLEON AG

Aegidientorplatz 2a

D-30159 Hannover

Telefon +49 (0) 511 288 7981
fondsverwaltung@bantleon.com

Fondsvertrieb

BANTLEON BANK AG
Bahnhofstrasse 2

CH-6300 Zug

Telefon: +41 (0) 41 728 7-B0
fondsvertrieb@bantleon.com

Internet
www.bantleon.com



