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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 

Name des Produkts: abrdn SICAV II – Emerging Market Local Currency Debt Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) 549300M4GPJKY6QZ5W83 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

   Ja    Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als 
ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es einen Anteil 
von 11,81 % an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische 
oder soziale Merkmale beworben, 
aber keine nachhaltigen 
Investitionen getätigt 

 
 
 
 

 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 

und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 
 Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in 

Emittenten, die: 

 

schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 
wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für 
jede Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte 
und Dienstleistungen konzentriert. 

X 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

X 

X 

X 
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Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 

die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 

Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

Umwelt: Bewerbung eines soliden Energiemanagements und der Nutzung von erneuerbaren Energien, 

Verringerung der Treibhausgasemissionen, Förderung eines guten Wasser-, Abfall- und 

Rohstoffmanagements und Auseinandersetzung mit den Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Effektive Bekämpfung von Korruption und Ungleichheit, Förderung guter Arbeitsbedingungen 

und -beziehungen, Verbesserung der Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter, Förderung der Vielfalt 

in der Belegschaft, Förderung gesunder Beziehungen zu Gemeinden, Förderung des sozialen 

Zusammenhalts und der Integration und Förderung von Investitionen in Humankapital. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete den JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index als Finanzreferenzwert. Der 

Referenzwert wurde auch als Referenzpunkt für den Portfolioaufbau verwendet, berücksichtigte jedoch 

keine nachhaltigen Kriterien und wurde nicht mit dem Ziel ausgewählt, ESG-Merkmale zu erreichen. 

 

Mit Nachhaltigkeits- 
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Wir wenden ein ESG-Risikorating von Niedrig, Mittel oder Hoch 
(Niedrig ist besser) auf jeden Emittenten an. Dies erfolgt Kreditprofil-spezifisch und stellt dar, 
welche Auswirkungen ESG-Risiken unserer Ansicht nach jetzt und in Zukunft auf die 
Kreditqualität des Emittenten haben dürften. In Übereinstimmung mit den Fondsausschlüssen 
werden keine Emittenten mit hohem ESG-Risiko gehalten. 

 

 
ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre 
Ausschlüsse angewandt wurden, um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, 
die sich auf den Global Compact der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, 
Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen. Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, 
und es gibt im Fonds keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 

 
  

Für staatliche Emittenten wird unser proprietärer, im Team für Schwellenlandanleihen (EMD) 
entwickelter ESGP-Score verwendet, um wesentliche Risiken und Chancen all unserer 
Anlagen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit zu bewerten. Dazu können unter anderem 
Umweltrisiken, soziale Ungleichheiten, politische Risiken sowie institutionelle Qualität und 
Effizienz gehören. Das ESGP-Universum besteht aus Schwellenländern mit investierbaren 
festverzinslichen Wertpapieren, wobei jedem Land ein ESGP-Score zugewiesen wird. 
 

  
Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam in 
Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, 
um Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken zu 
identifizieren. Der Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb eines 
proprietären Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren entsprechend ihrer 
Bedeutung für jeden Sektor gewichtet werden. 
 

  
Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums Unternehmen mit den 
höchsten ESG-Risiken, die anhand des ESGP-Scores und des ESG House Score identifiziert 
wurden, ausgeschlossen hat. Dazu werden die untersten 5 % der im Referenzwert 
enthaltenen Unternehmen mit einem ESG House Score sowie die untersten 15 % der Länder 
innerhalb des ESGP-Universums ausgeschlossen. 
 

  
Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass 
wir Emittenten mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 

 
 … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 
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 ESG-Beurteilungskriterien: Zum Ende des vergangenen Jahres waren keine ESG-Emittenten 
mit hohem Risiko im Fonds enthalten. ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während 
des vorangegangenen Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt wurden, um die 
besonderen Investitionsbereiche im Zusammenhang mit dem UN Global Compact, umstrittenen 
Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle auszuschließen. Diese Screening-Kriterien 
gelten verbindlich, und im vorangegangenen Zeitraum gab es im Fonds keine Positionen, die 
die vereinbarten Kriterien nicht erfüllten. Während des vorangegangenen Berichtszeitraums 
schloss der Fonds Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die durch den 
ESG House Score und ESGP ermittelt wurden, aus. Dazu werden die untersten 5 % der im 
Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score sowie die untersten 15 % 
der Länder innerhalb des ESGP-Universums ausgeschlossen. Gute Unternehmensführung: Wir 
bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums sein Engagement und seine 
Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass wir Unternehmen mit den 
schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 

 
 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 

Investition zu diesen Zielen bei? 

Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) 
Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und 
einen Rahmen für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 

Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 

i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 

ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede 
Position eines Fonds zu berechnen. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 
Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen 
Investitionsziele. Aberdeen hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung 
von DNSH sicherzustellen: 

i. Sektorausschlüsse 

Aberdeen hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme 
als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 
verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 
Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 
Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 

ii. Binärer DNSH-Test 

Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die 
Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach der 
Methodik von Aberdeen keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 1 % der 
Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus tabakbezogenen 
Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren ESG-Kontroversen 
aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht („Fail“), kann es nicht als 
nachhaltige Investition betrachtet werden. Der Ansatz von Aberdeen orientiert sich an den 
SFDR-PAIs, die in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten SFDR-Verordnung aufgeführt sind, 
und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen von Aberdeen. 
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iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag 

Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann Aberdeen die zusätzlichen PAI-

Indikatoren im Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung berücksichtigen, um 

Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukünftige Probleme zu identifizieren. Diese 

Indikatoren gelten nicht als erheblichen Schaden verursachend, weshalb ein Unternehmen mit 

aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags dennoch als nachhaltige Investition angesehen werden 

kann. Aberdeen strebt an, die Mitwirkungsaktivitäten zu verstärken, um sich auf diese Bereiche 

zu konzentrieren und bessere Ergebnisse zu erzielen, indem das Problem gelöst wird. 

 
Während des Berichtszeitraums verwendete Aberdeen den oben genannten Ansatz, um den 

Beitrag zu nachhaltigen Investitionen zu testen. 

͢   Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 

Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern 

in Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 

umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um 

Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft 

und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in 

Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 

umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 

biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, 

Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 

fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 

dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 

Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 

www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 

• Aberdeen überwacht alle obligatorischen und zusätzlichen PAI-Indikatoren über unseren 

ESG-Integrations-Anlageprozess unter Verwendung einer Kombination aus unserem 

eigenen House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. PAI-Indikatoren, die entweder 

einen bestimmten binären Test nicht bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft 

werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet und können für einen Dialog mit dem jeweiligen 

Unternehmen ausgewählt werden. 

• Berücksichtigung der Kohlenstoffintensität des Portfolios und der Treibhausgasemissionen 

durch unsere Klima-Tools und Risikoanalysen. 

• Unternehmensführungsindikatoren über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores 

und unseren Risikorahmen, darunter die Berücksichtigung von soliden 

Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung von 

Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften. 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 

internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den 

Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene 

Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

͢  Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 

für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen stehen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte in Einklang. Verstöße gegen diese internationalen Normen werden durch 

eine ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und 

damit von der Berücksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen. 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht 
erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI in seinem Anlageprozess zu berücksichtigen. Konkret 
bedeutet dies, dass eine Überwachung vor und nach dem Handel stattfindet und dass jede Anlage für 
den Fonds anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung für den Fonds zu bestimmen. 

 

 
• PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2) 

• PAI 10: Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen 

• PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) 

 

 
Überwachung nachteiliger Auswirkungen 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in Bezug 
auf die oben genannten PAIs an, unter anderem: 

• UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen 
auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und 
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen 
verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

• Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit umstrittenen 
Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, Munition 
mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran 
oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

• Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der fossilen 
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus dem Abbau von 
Kraftwerkskohle. 

 

 
Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

 

 
Nach der Investition werden die oben genannten PAI-Indikatoren wie folgt überwacht: 

• Überwachung der Kohlenstoffintensität des Unternehmens und der THG-Emissionen durch unsere 
Klima-Tools und Risikoanalysen 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen. 

 

 
Nach der Investition führen wir außerdem die folgenden Aktivitäten in Bezug auf zusätzliche PAI durch: 

• Die Berücksichtigung zusätzlicher PAI-Indikatoren hängt von der Verfügbarkeit, Qualität und Relevanz 
der Daten für die Investitionen ab und wird von Fall zu Fall entschieden. 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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Größte Investitionen Sektor % der 
Vermögenswerte 

Land 

NOTA DO TESOURO NACIONAL 10 % 
01.01.2031 

Regierungen 5,03 Brasilien 

REPUBLIK SÜDAFRIKA 8,25 % 
31.03.2032 

Regierungen 4,96 Südafrika 

INDIEN STAATSANLEIHE 7,1 % 
08.04.2034 

Regierungen 3,39 Indien 

MEX BONOS DESARR FIX RT 8,5 % 
01.03.2029 

Regierungen 3,18 Mexiko 

REPUBLIK SÜDAFRIKA 8,875 % 
28.02.2035 

Regierungen 2,97 Südafrika 

MALAYSIA REGIERUNG 3,899 % 
16.11.2027 

Regierungen 2,66 Malaysia 

INDONESIEN REGIERUNG 7 % 
15.09.2030 

Regierungen 2,52 Indonesien 

POLEN STAATSANLEIHE 5 % 
25.01.2030 

Regierungen 2,47 Polen 

MEX BONOS DESARR FIX RT 8,5 % 
18.11.2038 

Regierungen 2,27 Mexiko 

POLEN STAATSANLEIHE 6 % 
25.10.2033 

Regierungen 2,25 Polen 

GREEN TITULOS DE TESORERIA 7 % 
26.03.2031 

Regierungen 2,23 Kolumbien 

NOTA DO TESOURO NACIONAL 10 % 
01.01.2035 

Regierungen 2,15 Brasilien 

INDIEN STAATSANLEIHE 7,36 % 
12.09.2052 

Regierungen 2,15 Indien 

TSCHECHISCHE REPUBLIK 1,5 % 
24.04.2040 

Regierungen 2,07 Tschechisch. 
Rep. 

CHINA STAATSANLEIHE 2,47 % 
25.07.2054 

Regierungen 1,93 China 

 

Die Liste umfasst die 
Investitionen, auf die 
der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, 
die im Bezugszeitraum 
mit dem Finanzprodukt 
getätigt wurden: 

01.01.2025 – 31.12.2025 

• Aberdeen überwacht die PAI-Indikatoren über unseren ESG-Integrations-Anlageprozess unter 
Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. 

• Unternehmensführungsindikatoren werden über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores und 
unseren Risikorahmen unter Berücksichtigung einer soliden Managementstruktur und Vergütung 
überwacht. 

 
Reduzierung nachteiliger Auswirkungen 

• PAI-Indikatoren, die eine definierte Prüfung vor der Investition nicht bestehen, werden aus dem 
Anlageuniversum ausgeschlossen und können vom Fonds nicht gehalten werden. Wir bestätigen, dass 
während des Berichtszeitraums ein Screening im Einklang mit unserem dokumentierten Anlageansatz 
durchgeführt wurde. 

• PAI-Indikatoren, die nach der Investition überwacht werden und einen bestimmten binären Test nicht 
bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet 
und können für einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. Diese nachteiligen 
Indikatoren können als Instrument für einen Dialog genutzt werden. Beispielsweise kann Aberdeen bei 
fehlenden Richtlinien mit dem Emittenten oder Unternehmen zusammenarbeiten, um solche 
zu entwickeln. Oder, wenn die Kohlenstoffemissionen als hoch eingestuft werden, kann Aberdeen das 
Gespräch suchen, um die Erstellung eines langfristigen Ziels und eines Reduktionsplans anzuregen. 

 

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt? 
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#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

Soziales: 7,20 % 
#2 Andere 
Investitionen: 2,79 % 

#1B Andere ökologische 

oder soziale Merkmale: 

85,40 % 

Investitionen 

Andere ökologische 

Merkmale: 4,61 % 

#1A Nachhaltige 
Investitionen: 11,81 % #1 Ausgerichtet auf 

ökologische oder 
soziale Merkmale: 
97,21 % 

Taxonomiekonform: 

0,00 % 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 
 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 97,21 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 2,79 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die 
nachfolgende Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen 
Merkmalen ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

 

 

Berichtszeitraum 2025 2024 

Ökologische oder soziale Merkmale 97,21 % 97,05 % 

Nachhaltige Investition 11,81 % 10,50 % 

Andere ökologische Investitionen 4,61 % 40,35 % 

Soziales 7,20 % 64,69 % 

 
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 

Sektor Teilsektor % der Vermögenswerte 

Regierungen Staatliche Emittenten 95,24 

Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 1,93 

Regierungen Supranationale Papiere 1,60 

Regierungen Staatliche Entwicklungsbanken 1,23 

Die Vermögens-

allokation gibt den 

jeweiligen Anteil der 

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an. 
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 

mit der EU-Taxonomie konform? 

Zwar beträgt die verbindliche Mindestallokation in nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-

Taxonomie ausgerichteten Umweltziel 0 %, doch ist es dem Fonds gestattet, in solche Investitionen 

zu investieren, die einen Teil der Gesamtallokation in nachhaltige Investitionen mit einem 

Umweltziel darstellen würden. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 

sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 

allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 

vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen 

zu bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen 

(in Bezug auf alle Umweltziele) ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 

bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 

 
Der Fonds hält 0 % nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen 

Umweltziel. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten 
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 

 

  Ja  

  In fossiles Gas   In Kernenergie 

  Nein  

 

 
Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 

Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 

Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 

zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts 

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen  
einschließlich Staatsanleihen* 

 
0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 

0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

 
2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 

 
0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 

0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

  

Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 

wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen 
gegenüber Staaten. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, 
die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitions-
ausgaben (CapEx), 
die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z. B. 
Für den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 
Übergangstätig-
keiten sind 
Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und 
die Treibhausgas-
emissionswerte 
aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 
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1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 

Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 

beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 

Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 

2022/1214 der Kommission festgelegt. 

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten 

und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 

Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 

entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen mit 

einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien 
für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 

Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 4,61 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 
bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen (in 
Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 7,20 %. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 

oder sozialen Mindestschutz? 

Der Fonds investierte 2,79 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen, eine 
angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise nicht zu 
den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

Der Fonds hat ESG-Beurteilungskriterien angewendet, einschließlich: 

• ESG-Beurteilungskriterien,

• ESG-Screening-Kriterien,

• einer angestrebten Kohlenstoffintensität unter der des Referenzwerts,

• Bewerbung einer guten Unternehmensführung, einschließlich sozialer Faktoren.
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 Diese Kriterien bewerben ökologische und soziale Merkmale. Darüber hinaus verpflichtete sich der Fonds, die 
PAI zu berücksichtigen. Der Fonds hat sich auch mit Emittenten über relevante ökologische oder soziale 
Themen wie Klimawandel, Umwelt, Arbeit, Menschenrechte, Verhalten von Unternehmens und Corporate 
Governance ausgetauscht. 

 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

 Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die 

Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung 

des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen 

Merkmale bestimmt wird? 
 

Nicht zutreffend 

 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

  
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 

Name des Produkts: abrdn SICAV II – Euro Corporate Bond Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) 0C8VPGENNA8PSKOIU246 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

   Ja    Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie als 
ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen 
angestrebt wurden, enthielt es einen 
Anteil von 49,51% an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische oder 
soziale Merkmale beworben, aber 
keine nachhaltigen Investitionen 
getätigt 

 
 
 
 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 

und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 
 Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in 

Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 

wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für jede 

Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte und 

Dienstleistungen konzentriert. 

X 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

X 

X 

X 
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Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 
die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 
Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

Umwelt: Bewerbung eines soliden Energiemanagements, Verringerung der Treibhausgasemissionen, 

Förderung eines guten Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagements und Auseinandersetzung mit den 

Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Bewerbung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und 

Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstützung der Diversität der Belegschaft und Förderung gesunder 

Beziehungen zu den Gemeinschaften. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete einen Finanzreferenzwert für die Portfoliokonstruktion, der jedoch keine 

nachhaltigen Kriterien berücksichtigte und nicht mit dem Ziel ausgewählt wurde, diese Merkmale zu 

erreichen. Dieser Finanzreferenzwert wurde als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance und als 

Vergleich für die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet. 

 

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Wir wenden ein ESG-Risikorating von Niedrig, Mittel oder Hoch 
(Niedrig ist besser) auf jeden Emittenten an. Dies erfolgt Kreditprofil-spezifisch und stellt dar, 
welche Auswirkungen ESG-Risiken unserer Ansicht nach jetzt und in Zukunft auf die 
Kreditqualität des Emittenten haben dürften. Zum Ende des Berichtszeitraums waren keine 
Emittenten mit hohem Risiko im Fonds enthalten. 

 

ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre 
Ausschlüsse angewandt wurden, um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, die 
sich auf den Global Compact der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, Tabakherstellung und 
Kraftwerkskohle beziehen. Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, und es gibt im Fonds 
keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 

 

Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam in 
Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, um 
Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken zu identifizieren. Der 
Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb eines proprietären 
Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren entsprechend ihrer Bedeutung für 
jeden Sektor gewichtet werden. Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die anhand des ESG House Score identifiziert 
wurden, ausgeschlossen hat. Dazu werden die untersten 5 % der im Referenzwert enthaltenen 
Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. 

 

Kohlenstoffintensität: Wir bestätigen, dass die CO2-Intensität des Portfolios im Berichtszeitraum 
niedriger war als der Referenzwert, was unserer allgemeinen Verpflichtung entspricht. Zum 
Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität des Fonds (Scope 1 
und 2) im Vergleich zum Referenzwert 73 %. 

 

Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass 
wir Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen 
haben. 

 
 … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

ESG-Beurteilungskriterien: Zum Ende des vergangenen Jahres war ein ESG-Emittent mit 

hohem Risiko im Fonds enthalten. ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des 

vorangegangenen Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt wurden, um die 

besonderen Investitionsbereiche im Zusammenhang mit dem UN Global Compact, 

umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle auszuschließen. Diese Screening-

Kriterien gelten verbindlich, und im vorangegangenen Zeitraum gab es im Fonds keine 

Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllten. Während des vorangegangenen 

Berichtszeitraums schloss der Fonds Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die durch 

den ESG House Score ermittelt wurden, aus. Dazu werden die untersten 5 % der im 

Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. 

Kohlenstoffintensität: Zum Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche 

Kohlenstoffintensität des Fonds (Scope 1 und 2) im Vergleich zum Referenzwert 77%. Gute 

Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums sein 

Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass wir 

Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 
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  Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 

Investition zu diesen Zielen bei? 

Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) Anpassung 
an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für nachhaltige 
Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und einen Rahmen 
für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 

Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 

i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 

ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede Position 
eines Fonds zu berechnen. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 

nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 

Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen Investitionsziele. 

abrdn hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung von DNSH 

sicherzustellen: 

 

 

i. Sektorausschlüsse – abrdn hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht 

für eine Aufnahme als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als erheblichen 

Schaden verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, 

(2) Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 

Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 

ii. Binärer DNSH-Test: Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das 

Unternehmen die Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Grundsatz der 

Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass 

das Unternehmen nach der Methodik von abrdn keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen 

hat, weniger als 1 % der Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen 

aus tabakbezogenen Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren 

ESG-Kontroversen aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht, kann es nicht 

als nachhaltige Investition angesehen werden. Der Ansatz von abrdn orientiert sich an den 

PAIs der Offenlegungsverordnung in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten 

Offenlegungsverordnung und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen 

von abrdn. 

iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag: Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann abrdn 

die zusätzlichen PAI-Indikatoren im Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung 

berücksichtigen, um Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukünftige Probleme zu 

identifizieren. Diese Indikatoren gelten nicht als erheblichen Schaden verursachend, weshalb 

ein Unternehmen mit aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags dennoch als nachhaltige 

Investition angesehen werden kann. abrdn strebt an, die Engagement-Aktivitäten zu 

verstärken, um sich auf diese Bereiche zu konzentrieren und bessere Ergebnisse zu erzielen, 

indem das Problem gelöst wird. 
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 ͢   Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 

Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in 

Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 

umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um 

Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, 

die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 

umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 

biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, 

Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 

fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 

dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

abrdn wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 

Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 

www.abrdn.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 

• abrdn überwacht alle obligatorischen und zusätzlichen PAI-Indikatoren über unseren ESG-

Integrations-Anlageprozess unter Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen 

House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. PAI-Indikatoren, die entweder einen 

bestimmten binären Test nicht bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, 

werden zur Prüfung gekennzeichnet und können für einen Dialog mit dem jeweiligen 

Unternehmen ausgewählt werden. 

• Berücksichtigung der Kohlenstoffintensität des Portfolios und der Treibhausgasemissionen 

durch unsere Klima-Tools und Risikoanalysen. 

• Unternehmensführungsindikatoren über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores 

und unseren Risikorahmen, darunter die Berücksichtigung von soliden 

Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung von 

Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften. 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 

internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien 

der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, 

sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

͢   Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 

für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen stehen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte in Einklang. Verstöße gegen diese internationalen Normen werden durch eine 

ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und damit von 

der Berücksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen. 

http://www.abrdn.com/
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 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI in seinem Anlageprozess zu berücksichtigen. Konkret 
bedeutet dies, dass eine Überwachung vor und nach dem Handel stattfindet und dass jede Anlage für 
den Fonds anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung für den Fonds zu bestimmen. 

 

• PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2) 

• PAI 10: Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen 

• PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) 

 

 

Überwachung nachteiliger Auswirkungen 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in Bezug auf 
die oben genannten PAIs an, unter anderem: 

• UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen 
auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und 
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen 
verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

• Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit umstrittenen 
Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, Munition 
mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran oder 
Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

• Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der fossilen 
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus dem Abbau von 
Kraftwerkskohle. 

 

 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

 

 

Nach der Investition werden die oben genannten PAI-Indikatoren wie folgt überwacht: 

• Überwachung der Kohlenstoffintensität des Unternehmens und der THG-Emissionen durch unsere 
Klima-Tools und Risikoanalysen 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen internationale, 
in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen. 

 

 

Nach der Investition führen wir außerdem die folgenden Aktivitäten in Bezug auf zusätzliche PAI durch: 

• Die Berücksichtigung zusätzlicher PAI-Indikatoren hängt von der Verfügbarkeit, Qualität und Relevanz 
der Daten für die Investitionen ab und wird von Fall zu Fall entschieden. 

• Aberdeen überwacht die PAI-Indikatoren über unseren ESG-Integrations-Anlageprozess unter 
Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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Die Vermögens-

allokation gibt den 

jeweiligen Anteil der 

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an. 

• Unternehmensführungsindikatoren werden über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores und 
unseren Risikorahmen unter Berücksichtigung einer soliden Managementstruktur und Vergütung 
überwacht. 

 

 
Reduzierung nachteiliger Auswirkungen 

• PAI-Indikatoren, die eine definierte Prüfung vor der Investition nicht bestehen, werden aus dem 
Anlageuniversum ausgeschlossen und können vom Fonds nicht gehalten werden. Wir bestätigen, dass 
während des Berichtszeitraums ein Screening im Einklang mit unserem dokumentierten Anlageansatz 
durchgeführt wurde. 

• PAI-Indikatoren, die nach der Investition überwacht werden und einen bestimmten binären Test nicht 
bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet und 
können für einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. Diese nachteiligen 
Indikatoren können als Instrument für einen Dialog genutzt werden. Beispielsweise kann Aberdeen bei 
fehlenden Richtlinien mit dem Emittenten oder Unternehmen zusammenarbeiten, um solche zu 
entwickeln. Oder, wenn die Kohlenstoffemissionen als hoch eingestuft werden, kann Aberdeen das 
Gespräch suchen, um die Erstellung eines langfristigen Ziels und eines Reduktionsplans anzuregen. 

 
 

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt? 

Größte Investitionen Sektor % der 
Vermögenswerte 

Land 

IBERDROLA INTL BV 
1,874 % 

Versorger 0,83 Spanien 

BNP PARIBAS 2,5 % 
31.03.2032 

Finanzen 0,75 Frankreich 

UPJOHN FINANCE BV 
1,908 % 23.06.2032 

Gesundheitswesen 0,73 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

WPC EUROBOND BV 
1,35 % 15.04.2028 

Finanzen 0,70 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

ELM FOR FIRMENICH 
INTERN 3,75 % 

Grundstoffe 0,69 Schweiz 

SSE PLC 4 % Versorger 0,69 Vereinigtes 
Königreich 

AIA GROUP LTD 0,88 % 
09.09.2033 

Finanzen 0,68 Hongkong 

SIRIUS REAL ESTATE 
LTD 1,125 % 22.06.2026 

Immobiliengesellschaften 0,62 Deutschland 

ASCENDAS REIT 0,75 % 
23.06.2028 

Immobiliengesellschaften 0,62 Singapur 

AXA SA 3,875 % Finanzen 0,61 Frankreich 

DEUTSCHE BANK AG 
4 % 24.06.2032 

Finanzen 0,60 Deutschland 

AUTOSTRADE PER 
L'ITALIA 2 % 04.12.2028 

Industriewerte 0,60 Italien 

CBRE OPEN-ENDED 
FUNDS 0,5 % 27.01.2028 

Finanzen 0,57 Luxemburg 

IBERDROLA FINANZAS 
SAU 4,875 % 

Versorger 0,54 Spanien 

EQT AB 2,375 % 
06.04.2028 

Finanzen 0,54 Schweden 

 
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 
 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 98,93 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 1,07 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die nachfolgende 
Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen Merkmalen 
ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

Die Liste umfasst die 
Investitionen, auf die 
der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, 
die im Bezugszeitraum 
mit dem Finanzprodukt 
getätigt wurden: 

01.01.2025 – 31.12.2025 
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Berichtszeitraum 2025 2024 2023 

Ökologische oder soziale Merkmale 98,93 % 99,22 % 99,43 % 

Nachhaltige Investition 49,51 % 42,41 % 36,64 % 

Andere ökologische Investitionen 36,31 % 30,37 % 22,78 % 

Soziales 13,20 % 12,04 % 13,86 % 

 
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 

Sektor Teilsektor % der 
Vermögenswerte 

Finanzen Bankwesen 25,30 

Versorger Versorger 15,07 

Finanzen Banken 6,41 

Finanzen Immobiliengesellschaften 6,23 

Immobiliengesellschaften Immobiliengesellschaften 4,98 

Finanzen Finanzdienstleistungen 4,82 

Finanzen Versicherung 3,82 

Nichtbasiskonsumgüter Automobilherstellung 3,22 

Gesundheitswesen Pharmazeutika 2,75 

Industriewerte Industrie – Sonstiges 2,51 

Kommunikation Telekommunikation 2,02 

Regierungen Staatliche Emittenten 1,95 

Industriewerte TRANSPORT UND LOGISTIK 1,86 

Energie Öl und Gas 1,61 

Finanzen Lebensversicherungen 1,55 

Kommunikation Leitungsgebundene 
Telekommunikationsdienste 

1,49 

Gesundheitswesen Herstellung von medizinischen 
Geräten und Vorrichtungen 

1,26 

Finanzen Verbraucherfinanzierung 1,11 

Industriewerte Industrieprodukte 0,99 

Gesundheitswesen Gesundheitswesen 0,93 

 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 

Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 

auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
Soziales: 13,20 % 

 

 
#2 Andere 
Investitionen: 1,07 % 

 
#1B Andere ökologische 

oder soziale Merkmale: 

49,42 % 

Investitionen 

 
Andere ökologische 

Merkmale: 36,31 % 

 

#1A Nachhaltige 
Investitionen: 49,51 % 

 
 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale: 
98,93 % 

 
Taxonomiekonform: 

0,00 % 
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Grundstoffe Grundstoffe 0,88 

Nichtbasiskonsumgüter Verbraucherdienstleistungen 0,81 

Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 0,78 

Grundstoffe Chemikalien 0,74 

Kommunikation Medien 0,68 

Nichtbasiskonsumgüter Kasinos und Glücksspiel 0,60 

Grundstoffe Metalle und Bergbau 0,54 

Technologie Software und Services 0,54 

Energie Integrierte Öle 0,54 

Finanzen Fonds und Trusts 0,48 

Finanzen Sach- und Haftpflichtversicherung 0,45 

Nichtbasiskonsumgüter Einzelhandel – 
Nichtbasiskonsumgüter 

0,43 

Kommunikation Drahtlose 
Telekommunikationsdienste 

0,41 

Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüter-
Dienstleistungen 

0,39 

Grundstoffe Baustoffherstellung 0,32 

Kommunikation Unterhaltungsinhalte 0,30 

Basiskonsumgüter Basiskonsumgüterprodukte 0,28 

Basiskonsumgüter Speisen und Getränke 0,26 

Versorger Stromerzeugung 0,14 

Kommunikation Kabel und Satellit 0,13 

Industriewerte Industrielle Dienstleistungen 0,11 

Basiskonsumgüter Supermärkte und Apotheken 0,10 

Industriewerte Maschinenbau 0,08 

Grundstoffe Herstellung von Forst- und 
Papierprodukten 

0,07 

Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüterprodukte 0,06 
 

 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 
Übergangstätig-
keiten sind 
Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und 
die Treibhausgas-
emissionswerte 
aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 

 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 

mit der EU-Taxonomie konform? 

Zwar beträgt die verbindliche Mindestallokation in nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-

Taxonomie ausgerichteten Umweltziel 0 %, doch ist es dem Fonds gestattet, in solche Investitionen 

zu investieren, die einen Teil der Gesamtallokation in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel 

darstellen würden. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern sowie, 

sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 

allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 

vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 

bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen (in 

Bezug auf alle Umweltziele) ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 

bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 

 
Der Fonds hält 0 % nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen Umweltziel. 

 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten 
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 

 

  Ja  

  In fossiles Gas   In Kernenergie 

  Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitäten der
Unternehmen,
in dieinvestiert wird,
widerspiegeln.
- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B.
Für den Übergang
zu einer grünen
Wirtschaft.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 
Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 
zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, 
die keine Staatsanleihen umfassen. 

 

 Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 

wieder. 

 * Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen

gegenüber Staaten.

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 

Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 

beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 

Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 

2022/1214 der Kommission festgelegt. 

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 
Tätigkeiten geflossen sind. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 

Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 

entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen mit 

einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 

Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 36,31 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern sowie, 
sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht allen 
Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten vorliegen 
und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen 
zu bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen (in 
Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien 
für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
einschließlich Staatsanleihen* 

2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen* 

0 % 0 % 

 100  100 

0 % 0 % 

100  100 

0 % 0 % 

OpEx (%) 100 OpEx (%) 100 

0 % 50 % 100 % 0 % 50 % 100 % 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

CapEx (%) 

Umsatzerlöse (%) Umsatzerlöse (%) 

CapEx (%) 
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Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern bestätigt 
oder von Dritten überprüft. 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 13,20 %. 
 

  

 

 

 
Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 

oder sozialen Mindestschutz? 

Der Fonds investierte 1,07 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen, eine 
angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise nicht zu 
den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

 

 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

Der Fonds hat ESG-Beurteilungskriterien angewendet, einschließlich: 

• ESG-Beurteilungskriterien, 

• ESG-Screening-Kriterien, 

• einer angestrebten Kohlenstoffintensität unter der des Referenzwerts, 

• Bewerbung einer guten Unternehmensführung, einschließlich sozialer Faktoren. 

 
Diese Kriterien bewerben ökologische und soziale Merkmale. Darüber hinaus verpflichtete sich der Fonds, die 
PAI zu berücksichtigen. Der Fonds hat sich auch mit Emittenten über relevante ökologische oder soziale 
Themen wie Klimawandel, Umwelt, Arbeit, Menschenrechte, Verhalten von Unternehmens und Corporate 
Governance ausgetauscht. 

 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

  Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 

  
 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die 

beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird? 

Nicht zutreffend 

   
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz  
1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 
Name des Produkts: abrdn SICAV II – Euro Corporate Sustainable Bond Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) 5493004ABG8CUCJM5548 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

   Ja    Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten,  
die nach der EU-Taxonomie  
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten,  
die nach der EU-Taxonomie 
nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen 
angestrebt wurden, enthielt es einen 
Anteil von 57,30% an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische oder 
soziale Merkmale beworben, aber 
keine nachhaltigen Investitionen 
getätigt 

 
 
 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 
 Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in 

Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 
wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für jede 
Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte und 
Dienstleistungen konzentriert. 

X 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 
 
 

X 

X 

X 
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Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 
die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 
Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

 
Umwelt: Bewerbung eines soliden Energiemanagements, Verringerung der Treibhausgasemissionen, 
Förderung eines guten Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagements und Auseinandersetzung mit den 
Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Bewerbung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und 
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstützung der Diversität der Belegschaft und Förderung gesunder 
Beziehungen zu den Gemeinschaften. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete einen Finanzreferenzwert für die Portfoliokonstruktion, der jedoch keine 
nachhaltigen Kriterien berücksichtigte und nicht mit dem Ziel ausgewählt wurde, diese Merkmale zu 
erreichen. Dieser Finanzreferenzwert wurde als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance und als 
Vergleich für die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet. 

 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Wir wenden ein ESG-Risikorating von Niedrig, Mittel oder Hoch 
(Niedrig ist besser) auf jeden Emittenten an. Dies erfolgt Kreditprofil-spezifisch und stellt dar, 
welche Auswirkungen ESG-Risiken unserer Ansicht nach jetzt und in Zukunft auf die 
Kreditqualität des Emittenten haben dürften. In Übereinstimmung mit den Fondsausschlüssen 
werden keine Emittenten mit hohem ESG-Risiko gehalten. 

 ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre 
Ausschlüsse angewandt wurden, um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, die 
sich auf den Global Compact der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, Tabakherstellung und 
Kraftwerkskohle beziehen. Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, und es gibt im Fonds 
keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 
 

  
Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam in 
Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, um 
Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken zu identifizieren. Der 
Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb eines proprietären 
Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren entsprechend ihrer Bedeutung für 
jeden Sektor gewichtet werden. 
 

  
Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums Unternehmen mit den höchsten 
ESG-Risiken, die anhand des ESG House Score identifiziert wurden, ausgeschlossen hat. Dazu 
werden die untersten 10 % der im Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House 
Score ausgeschlossen. 
 

  
Kohlenstoffintensität: Wir bestätigen, dass die CO2-Intensität des Portfolios im Berichtszeitraum 
niedriger war als der Referenzwert, was unserer allgemeinen Verpflichtung entspricht. Zum 
Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität des Fonds (Scope 1 
und 2) im Vergleich zum Referenzwert 62 %. 
 

  
ESG-Bewertung: Anhand unseres proprietären House-Score bestätigen wir, dass der Fonds 
während des Berichtszeitraums ein höheres ESG-Rating als der Referenzwert erzielte. Zum 
Jahresende lag der positionsgewichtete ESG-Score des Fonds bei 68, verglichen mit einem 
Referenzwert-Score von 65. Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass 
wir Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen 
haben. 
 

  

Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass 
wir Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen 
haben. 
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  … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 
 ESG-Beurteilungskriterien: Zum Ende des vergangenen Jahres waren keine ESG-Emittenten 

mit hohem Risiko im Fonds enthalten. ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während 
des vorangegangenen Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt wurden, um die 
besonderen Investitionsbereiche im Zusammenhang mit dem UN Global Compact, 
umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle auszuschließen. Diese Screening-
Kriterien gelten verbindlich, und im vorangegangenen Zeitraum gab es im Fonds keine 
Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllten. Während des vorangegangenen 
Berichtszeitraums schloss der Fonds Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die durch 
den ESG House Score ermittelt wurden, aus. Dazu werden die untersten 10% der im 
Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. 
Kohlenstoffintensität: Zum Vorjahresende betrug die gewichtete durchschnittliche 
Kohlenstoffintensität des Fonds (Scope 1 und 2) im Vergleich zum Referenzwert 59 %. ESG-
Bewertung: Anhand unseres proprietären House-Score bestätigen wir, dass der Fonds 
während des vorangegangenen Berichtszeitraums ein höheres ESG-Rating als der 
Referenzwert erzielte. Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während 
des Berichtszeitraums sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung 
konzentriert hat und dass wir Unternehmen mit den schlechtesten 
Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 

  Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei? 
Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) Anpassung 
an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für nachhaltige 
Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und einen Rahmen 
für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 
Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 
i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 
ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede Position 
eines Fonds zu berechnen. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 
Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 
Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen Investitionsziele. 
Aberdeen hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung von DNSH 
sicherzustellen: 
i. Sektorausschlüsse 
Aberdeen hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme 
als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 
verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 
Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 
Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 

ii. Binärer DNSH-Test 
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Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die 
Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach der 
Methodik von Aberdeen keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 1 % der 
Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus tabakbezogenen 
Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren ESG-Kontroversen 
aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht („Fail“), kann es nicht als 
nachhaltige Investition betrachtet werden. Der Ansatz von Aberdeen orientiert sich an den 
SFDR-PAIs, die in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten SFDR-Verordnung aufgeführt sind, 
und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen von Aberdeen. 

iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag 

Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann Aberdeen die zusätzlichen PAI-
Indikatoren im Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung berücksichtigen, um 
Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukünftige Probleme zu identifizieren. Diese 
Indikatoren gelten nicht als erheblichen Schaden verursachend, weshalb ein Unternehmen mit 
aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags dennoch als nachhaltige Investition angesehen werden 
kann. Aberdeen strebt an, die Mitwirkungsaktivitäten zu verstärken, um sich auf diese 
Bereiche zu konzentrieren und bessere Ergebnisse zu erzielen, indem das Problem gelöst 
wird. 

 
 

Während des Berichtszeitraums verwendete Aberdeen den oben genannten Ansatz, um den 
Beitrag zu nachhaltigen Investitionen zu testen. 

 
 ͢  Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 
Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in 
Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 
umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um 
Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, 
die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 
biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, 
Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 
fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 
dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 

• Aberdeen überwacht alle obligatorischen und zusätzlichen PAI-Indikatoren über unseren 
ESG-Integrations-Anlageprozess unter Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen 
House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. PAI-Indikatoren, die entweder einen 
bestimmten binären Test nicht bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, 
werden zur Prüfung gekennzeichnet und können für einen Dialog mit dem jeweiligen 
Unternehmen ausgewählt werden. 

• Berücksichtigung der Kohlenstoffintensität des Portfolios und der Treibhausgasemissionen 
durch unsere Klima-Tools und Risikoanalysen. 

• Unternehmensführungsindikatoren über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores 
und unseren Risikorahmen, darunter die Berücksichtigung von soliden 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung von 
Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften. 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, 
sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

 ͢ Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 
Ja, alle nachhaltigen Investitionen stehen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang. Verstöße gegen diese internationalen Normen werden durch 
eine ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und damit 
von der Berücksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen. 

 
 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI in seinem Anlageprozess zu berücksichtigen. 
Konkret bedeutet dies, dass eine Überwachung vor und nach dem Handel stattfindet und dass jede 
Anlage für den Fonds anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung für den Fonds zu 
bestimmen. 
 

 
• PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2) 

• PAI 10: Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen 

• PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) 
 

 
Überwachung nachteiliger Auswirkungen 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in Bezug 
auf die oben genannten PAIs an, unter anderem: 

• UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen 
auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen 
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene 
Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

• Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit umstrittenen 
Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, Munition 
mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran 
oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

• Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der fossilen 
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus dem Abbau von 
Kraftwerkskohle. 
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Die Liste umfasst die 
Investitionen, auf die 
der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, 
die im Bezugszeitraum 
mit dem Finanzprodukt 
getätigt wurden: 
01.01.2025 – 31.12.2025 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 
 

 
Nach der Investition werden die oben genannten PAI-Indikatoren wie folgt überwacht: 

• Überwachung der Kohlenstoffintensität des Unternehmens und der THG-Emissionen durch unsere 
Klima-Tools und Risikoanalysen 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen. 
 

 
Nach der Investition führen wir außerdem die folgenden Aktivitäten in Bezug auf zusätzliche PAI durch: 
• Die Berücksichtigung zusätzlicher PAI-Indikatoren hängt von der Verfügbarkeit, Qualität und 
Relevanz der Daten für die Investitionen ab und wird von Fall zu Fall entschieden. 
 
• Aberdeen überwacht die PAI-Indikatoren über unseren ESG-Integrations-Anlageprozess unter 
Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen House Score und Daten-Feeds von 
Drittanbietern. 

• Unternehmensführungsindikatoren werden über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores 
und unseren Risikorahmen unter Berücksichtigung einer soliden Managementstruktur und Vergütung 
überwacht. 
 

 
Reduzierung nachteiliger Auswirkungen 

• PAI-Indikatoren, die eine definierte Prüfung vor der Investition nicht bestehen, werden aus dem 
Anlageuniversum ausgeschlossen und können vom Fonds nicht gehalten werden. Wir bestätigen, 
dass während des Berichtszeitraums ein Screening im Einklang mit unserem dokumentierten 
Anlageansatz durchgeführt wurde. 

• PAI-Indikatoren, die nach der Investition überwacht werden und einen bestimmten binären Test nicht 
bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet 
und können für einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. Diese nachteiligen 
Indikatoren können als Instrument für einen Dialog genutzt werden. Beispielsweise kann Aberdeen bei 
fehlenden Richtlinien mit dem Emittenten oder Unternehmen zusammenarbeiten, um solche zu 
entwickeln. Oder, wenn die Kohlenstoffemissionen als hoch eingestuft werden, kann Aberdeen das 
Gespräch suchen, um die Erstellung eines langfristigen Ziels und eines Reduktionsplans anzuregen. 

 
 
 

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt? 
 
Größte Investitionen Sektor % der  

Vermögenswerte 
Land 

IBERDROLA INTL BV 1,874 % Versorger 1,20 Spanien 
JYSKE BANK A/S 3,625 % 
29.04.2031 

Finanzen 0,88 Dänemark 

UPJOHN FINANCE BV 1,908 % 
23.06.2032 

Gesundheitswesen 0,87 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

UNICREDIT SPA 5,85 % 
15.11.2027 

Finanzen 0,85 Italien 

CARRIER GLOBAL CORP 4,5 % 
29.11.2032 

Industriewerte 0,85 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

CHANNEL LINK 2,706 % 
30.06.2050 

Industriewerte 0,77 Vereinigtes 
Königreich 

INDIGO GROUP SAS 4,5 % 
18.04.2030 

Nichtbasiskon-
sumgüter 

0,72 Frankreich 

BNP PARIBAS 2,5 % 31.03.2032 Finanzen 0,69 Frankreich 
STONEWEG EREIT LUX FINCO 
4,25 % 30.01.2031 

Finanzen 0,68 Luxemburg 

CBRE OPEN-ENDED FUNDS 
0,5 % 27.01.2028 

Finanzen 0,68 Luxemburg 

SIRIUS REAL ESTATE LTD 
1,125 % 22.06.2026 

Immobilienge-
sellschaften 

0,66 Deutschland 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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SSE PLC 4 % Versorger 0,66 Vereinigtes 
Königreich 

UNITED UTILITIES WAT FIN 
3,75 % 23.05.2034 

Versorger 0,62 Vereinigtes 
Königreich 

NATIONAL GRID NA INC 
3,917 % 03.06.2035 

Versorger 0,61 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

AT&T INC 4,3 % 18.11.2034 Kommunikation 0,61 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 
 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 99,81 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 0,19 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die nachfolgende 
Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen Merkmalen 
ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

 

 
Berichtszeitraum 2025 2024 2023 
Ökologische oder soziale Merkmale 99,81 % 99,75 % 99,77 % 
Nachhaltige Investition 57,30 % 51,36 % 42,91 % 
Andere ökologische Investitionen 45,15 % 39,63 % 28,03 % 
Soziales 12,15 % 11,73 % 14,88 % 

 

 

 

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 

Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 

auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
Soziales: 12,15 % 

 
 

#2 Andere 
Investitionen: 0,19 % 

 

 
#1B Andere ökologische 
oder soziale Merkmale: 
42,51 % 

Investitionen 

 
Andere ökologische 
Merkmale: 45,15 % 

 
#1A Nachhaltige 
Investitionen: 57,30 % 

 
 
 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale: 
99,81 % 

 
Taxonomiekonform: 
0,00 % 
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Sektor Teilsektor % der 
Vermögenswerte 

Finanzen Bankwesen 29,64 
Versorger Versorger 15,71 
Finanzen Banken 6,73 
Finanzen Immobiliengesellschaften 6,17 
Finanzen Finanzdienstleistungen 5,49 
Immobiliengesellschaften Immobiliengesellschaften 5,38 
Finanzen Versicherung 3,24 
Industriewerte Industrie – Sonstiges 2,83 
Gesundheitswesen Pharmazeutika 2,19 
Kommunikation Telekommunikation 2,18 
Nichtbasiskonsumgüter Automobilherstellung 2,09 
Industriewerte TRANSPORT UND LOGISTIK 2,06 
Gesundheitswesen Herstellung von medizinischen 

Geräten und Vorrichtungen 
1,67 

Grundstoffe Grundstoffe 1,32 
Industriewerte Industrieprodukte 1,29 
Regierungen Staatliche Emittenten 1,13 
Nichtbasiskonsumgüter Verbraucherdienstleistungen 1,05 
Finanzen Verbraucherfinanzierung 1,02 
Finanzen Lebensversicherungen 0,93 
Gesundheitswesen Gesundheitswesen 0,91 
Kommunikation Leitungsgebundene 

Telekommunikationsdienste 
0,76 

Kommunikation Medien 0,73 
Versorger Stromerzeugung 0,55 
Finanzen Fonds und Trusts 0,54 
Grundstoffe Chemikalien 0,51 
Regierungen Staatliche Entwicklungsbanken 0,49 
Technologie Software und Services 0,47 
Finanzen Sach- und 

Haftpflichtversicherung 
0,38 

Nichtbasiskonsumgüter Einzelhandel – 
Nichtbasiskonsumgüter 

0,36 

Kommunikation Unterhaltungsinhalte 0,33 
Kommunikation Drahtlose 

Telekommunikationsdienste 
0,33 

Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 0,32 
Basiskonsumgüter Speisen und Getränke 0,28 
Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüterprodukte 0,20 
Basiskonsumgüter Basiskonsumgüterprodukte 0,19 
Grundstoffe Baustoffherstellung 0,17 
Kommunikation Kabel und Satellit 0,15 
Industriewerte Industrielle Dienstleistungen 0,12 
Industriewerte Maschinenbau 0,11 
Grundstoffe Herstellung von Forst- und 

Papierprodukten 
0,02 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
mit der EU-Taxonomie konform? 
Zwar beträgt die verbindliche Mindestallokation in nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Umweltziel 0 %, doch ist es dem Fonds gestattet, in solche Investitionen 
zu investieren, die einen Teil der Gesamtallokation in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel 
darstellen würden. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern sowie, 
sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 
bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen (in 
Bezug auf alle Umweltziele) ausweisen. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 
Übergangstätig-
keiten sind 
Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und 
die Treibhausgas-
emissionswerte 
aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 
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Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 

 
Der Fonds hält 0 % nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen Umweltziel. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten 
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 

 

  Ja  

  In fossiles Gas   In Kernenergie 

  Nein  
 

 
Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 
Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 
zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, 
die keine Staatsanleihen umfassen.  

   

  

Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 
wieder. 

 
 
 
 

  1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 
Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 
beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt. 
 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen 
gegenüber Staaten. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, 
die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitions-
ausgaben (CapEx), 
die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z. B. 
Für den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln. 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen  
einschließlich Staatsanleihen* 

2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
ohne Staatsanleihen* 

100 % 50 % 0 % 

Umsatzerlöse (%) 

CapEx (%) 

OpEx (%) 

0 % 

0 % 

0 % 

100 

100 

100 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

100 % 50 % 0 % 

0 % 

0 % 

0 % 

100 

100 

100 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse (%) 

CapEx (%) 

OpEx (%) 
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 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind. 

  
 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 

Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 
entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien  
für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 

 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 
Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 45,15 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

 

 
Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern sowie, 
sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht allen 
Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten vorliegen 
und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 
bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen (in 
Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

 

 
Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern bestätigt 
oder von Dritten überprüft. 

  

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 12,15 %. 

  

 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz? 
Der Fonds investierte 0,19 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen, eine 
angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise nicht zu 
den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

 
 

 

 
Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
Der Fonds hat ESG-Beurteilungskriterien angewendet, einschließlich: 

• ESG-Beurteilungskriterien, 

• ESG-Screening-Kriterien, 

• einer angestrebten Kohlenstoffintensität unter der des Referenzwerts, 

• Bewerbung einer guten Unternehmensführung, einschließlich sozialer Faktoren. 
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 Diese Kriterien bewerben ökologische und soziale Merkmale. Darüber hinaus verpflichtete sich der Fonds, die 
PAI zu berücksichtigen. Der Fonds hat sich auch mit Emittenten über relevante ökologische oder soziale 
Themen wie Klimawandel, Umwelt, Arbeit, Menschenrechte, Verhalten von Unternehmens und Corporate 
Governance ausgetauscht. 

 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

 Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird? 

Nicht zutreffend 

  
 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

  
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 
Name des Produkts: abrdn SICAV II – European Smaller Companies Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) IKNRVTZFJMXVU04INT73 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

    Ja     Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten,  
die nach der EU-Taxonomie  
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten,  
die nach der EU-Taxonomie 
nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit ökolo-
gische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen 
angestrebt wurden, enthielt es  
einen Anteil von 56,03% an 
nachhaltigen Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach  
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach  
der EU-Taxonomie nicht als  
ökologisch nachhaltig einzustufen  
sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische oder 
soziale Merkmale beworben, aber 
keine nachhaltigen Investitionen 
getätigt 

 
 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 
 Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen  

in Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 
wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für 
jede Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte 
und Dienstleistungen konzentriert. 

Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 
die folgenden Merkmale zu bewerben: 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
voraus-gesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beein-trächtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

X 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 
 
 

X 

X 

X 
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Umwelt: Verringerung des Energieverbrauchs und der Treibhausgasemissionen, verstärkte 
Nutzung/Erzeugung erneuerbarer Energien und Minderung der Auswirkungen auf die 
Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Förderung von soliden Arbeitspraktiken und -beziehungen, Gewährleistung maximaler 
Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter und Stärkung des Lieferkettenmanagements. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete einen Finanzreferenzwert für die Portfoliokonstruktion, der jedoch keine 
nachhaltigen Kriterien berücksichtigte und nicht mit dem Ziel ausgewählt wurde, diese Merkmale zu 
erreichen. Dieser Finanzreferenzwert wurde als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance und als 
Vergleich für die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet. 

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Unsere Aktienanalysten vergeben einen proprietären Score 
(1 bis 5), der angibt, wie gut ein Unternehmen wesentliche ESG-Faktoren steuert und welche 
Auswirkungen auf die Performance zu erwarten sind. Dieser Score fasst die Erkenntnisse über 
drei Schlüsselbereiche zusammen: 

1.) Unsere Einschätzung der Qualität der Corporate Governance und der Aufsicht über das 
Geschäft und das Management 

2.) Identifizierung der wichtigsten Umwelt-, Sozial- und operativen Governance-Probleme, 
die das Unternehmen bewältigen muss 

3.) Eine Beurteilung der Steuerung der wichtigsten ESG-Risiken und -Gelegenheiten und 
deren Auswirkungen auf die operative Performance und Bewertung des Unternehmens 

ESG-Q-Scores zum 31.12.2025 

Q1 1 % 

Q2 15 % 

Q3 26 % 

ESG-Screening-Kriterien 

Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt werden, 
um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, die sich auf den Global Compact 
der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen. 
Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, und es gibt im Fonds keine Positionen, die die 
vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 

Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam in 
Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, 
um Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken 
zu identifizieren. Der Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb 
eines proprietären Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren 
entsprechend ihrer Bedeutung für jeden Sektor gewichtet werden. Wir bestätigen, dass der 
Fonds während des Berichtszeitraums Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die 
anhand des ESG House Score identifiziert wurden, ausgeschlossen hat. Dazu werden 
die untersten 5 % der im Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House 
Score ausgeschlossen. 

Kohlenstoffintensität: 

Wir bestätigen, dass sich das Portfolio im Berichtszeitraum im Einklang mit 
unserer Gesamtverpflichtung besser als der Referenzwert entwickelte. 

WACI-Scope 1 und 2: 
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 Fonds: 38,8 tCO/Mio. USD 
 
 

Referenzwert: 91,0 tCO/Mio. USD 
 

 
ESG-Rating des Fonds 

 

 
Der Fonds erzielte auf der Grundlage von MSCI-Daten im Vergleich zum Referenzwert ein 
besseres oder mindestens identisches ESG-Rating. 

 

Fonds: AA 

Referenzwert: A 

  … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

ESG Q-Scores 31.12.2024 Q1 7 % Q2 50 % Q3 43 % Q4 5 % WACI-Scope 1&2: Fonds: 29 
tCO/Mio. USD Referenzwert: 104 tCO/Mio. USD Der Fonds erzielte für einen erheblichen Teil 
des Berichtszeitraums auf der Grundlage von MSCI-Daten im Vergleich zum Referenzwert 
ein besseres oder mindestens identisches ESG-Rating. In den ersten drei Quartalen des 
Jahres schnitt der Fonds im Einklang mit dem Referenzwert oder besser als dieser ab. Im 
vierten Quartal stieg die Bewertung des Referenzwerts, während sich die Bewertung des 
Fonds aufgrund des rückläufigen Anteilspreises bei einer der am höchsten bewerteten 
Fondspositionen wieder herab auf das früher im Jahr erreichte Niveau bewegte. Seit dem 
Ende des Berichtszeitraums hat der Fonds Maßnahmen ergriffen, um das MSCI-Rating auf 
das Referenzwertniveau zu erhöhen, das Rating auf AA zu verbessern, im Einklang mit dem 
Referenzwert. 31. März: Fonds A, Referenzwert A 30. Juni: Fonds A, Referenzwert A 30. 
September: Fonds AA, Referenzwert A 31. Dezember: Fonds A, Referenzwert AA 

  Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei? 

Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) 
Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und 
einen Rahmen für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 

Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 

i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 

ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede 
Position eines Fonds zu berechnen. 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 
Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen 
Investitionsziele. abrdn hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung von 
DNSH sicherzustellen: 

i. Sektorausschlüsse 

abrdn hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme als 
nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 
verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 
Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 
Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 

ii. Binärer DNSH-Test 

Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die 
Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach 
der Methodik von abrdn keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 1 % 
der Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus 
tabakbezogenen Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren 
ESG-Kontroversen aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht, kann es 
nicht als nachhaltige Investition angesehen werden. Der Ansatz von abrdn orientiert sich an 
den PAIs der Offenlegungsverordnung in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten 
Offenlegungsverordnung und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen 
von abrdn. 

iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag 

Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann abrdn die zusätzlichen PAI-Indikatoren im 
Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung berücksichtigen, um Verbesserungsbereiche oder 
potenzielle zukünftige Probleme zu identifizieren. Diese Indikatoren gelten nicht als erheblichen 
Schaden verursachend, weshalb ein Unternehmen mit aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags 
dennoch als nachhaltige Investition angesehen werden kann. abrdn strebt an, die Engagement-
Aktivitäten zu verstärken, um sich auf diese Bereiche zu konzentrieren und bessere Ergebnisse 
zu erzielen, indem das Problem gelöst wird. 

 

 
Während des Berichtszeitraums verwendete abrdn den oben genannten Ansatz, um den 
Beitrag zu nachhaltigen Investitionen zu testen. 
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 ͢  Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 
Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in 
Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 
umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter,  
um Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft 
und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in 
Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 
biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, 
Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung 
steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 
fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 
dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

abrdn wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.abrdn.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 

• abrdn überwacht alle obligatorischen und zusätzlichen PAI-Indikatoren über unseren ESG-
Integrations-Anlageprozess unter Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen 
House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. PAI-Indikatoren, die entweder einen 
bestimmten binären Test nicht bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft 
werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet und können für einen Dialog mit dem jeweiligen 
Unternehmen ausgewählt werden. 

• Berücksichtigung der Kohlenstoffintensität des Portfolios und der Treibhausgasemissionen 
durch unsere Klima-Tools und Risikoanalysen. 

• Unternehmensführungsindikatoren über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores und 
unseren Risikorahmen, darunter die Berücksichtigung von soliden Managementstrukturen, 
die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung von Mitarbeitern sowie die 
Einhaltung der Steuervorschriften. 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den 
Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene 
Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

 ͢  Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen stehen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang. Verstöße gegen diese internationalen Normen werden durch 
eine ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und 
damit von der Berücksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen. 

 

http://www.abrdn.com/
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 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 

festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht 
erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI in seinem Anlageprozess zu berücksichtigen. Konkret 
bedeutet dies, dass eine Überwachung vor und nach dem Handel stattfindet und dass jede Anlage für 
den Fonds anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung für den Fonds zu bestimmen. 

 

 
• PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2) 

• PAI 10: Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen 

• PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) 

 

 
Überwachung nachteiliger Auswirkungen 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in Bezug 
auf die oben genannten PAIs an, unter anderem: 

• UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen 
auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und 
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen 
verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

• Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit umstrittenen 
Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, Munition 
mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran 
oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

• Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der fossilen 
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus dem Abbau von 
Kraftwerkskohle. 

 
 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 
 
Nach der Investition werden die oben genannten PAI-Indikatoren wie folgt überwacht: 

• Überwachung der Kohlenstoffintensität des Unternehmens und der THG-Emissionen durch unsere  
Klima-Tools und Risikoanalysen 

• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen. 

 

 
Nach der Investition führen wir außerdem die folgenden Aktivitäten in Bezug auf zusätzliche PAI durch: 

• Die Berücksichtigung zusätzlicher PAI-Indikatoren hängt von der Verfügbarkeit, Qualität und Relevanz 
der Daten für die Investitionen ab und wird von Fall zu Fall entschieden. 

• Aberdeen überwacht die PAI-Indikatoren über unseren ESG-Integrations-Anlageprozess unter 
Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen House Score und Daten-Feeds von 
Drittanbietern. 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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• Unternehmensführungsindikatoren werden über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores und 
unseren Risikorahmen unter Berücksichtigung einer soliden Managementstruktur und Vergütung 
überwacht. 

 

 
Reduzierung nachteiliger Auswirkungen 

• PAI-Indikatoren, die eine definierte Prüfung vor der Investition nicht bestehen, werden aus dem 
Anlageuniversum ausgeschlossen und können vom Fonds nicht gehalten werden. Wir bestätigen, dass 
während des Berichtszeitraums ein Screening im Einklang mit unserem dokumentierten Anlageansatz 
durchgeführt wurde. 

• PAI-Indikatoren, die nach der Investition überwacht werden und einen bestimmten binären Test nicht 
bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet 
und können für einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. Diese nachteiligen 
Indikatoren können als Instrument für einen Dialog genutzt werden. Beispielsweise kann Aberdeen bei 
fehlenden Richtlinien mit dem Emittenten oder Unternehmen zusammenarbeiten, um solche zu 
entwickeln. Oder, wenn die Kohlenstoffemissionen als hoch eingestuft werden, kann Aberdeen das 
Gespräch suchen, um die Erstellung eines langfristigen Ziels und eines Reduktionsplans anzuregen. 

 
Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt? 

 

 
Größte Investitionen Sektor % der 

Vermögenswerte 
Land 

MORGAN SINDALL GROUP 
PLC 

Industriewerte 4,96 Vereinigtes 
Königreich 

GAZTRANSPORT 
ET TECHNIGA SA 

Energie 4,41 Frankreich 

GAMES WORKSHOP 
GROUP PLC 

Nichtbasiskonsumgüter 4,35 Vereinigtes 
Königreich 

ADDTECH AB-B SHARES Industriewerte 4,35 Schweden 
FAGRON Gesundheitswesen 3,91 Belgien 
ICG PLC Finanzen 3,69 Vereinigtes 

Königreich 
ASR NEDERLAND NV Finanzen 3,54 Niederlande 
ROTORK PLC Industriewerte 3,47 Vereinigtes 

Königreich 
FINECOBANK SPA Finanzen 3,46 Italien 
DIPLOMA PLC Industriewerte 3,45 Vereinigtes 

Königreich 
HILL & SMITH PLC Industriewerte 3,33 Vereinigtes 

Königreich 
CTS EVENTIM AG & CO 
KGAA 

Nichtbasiskonsumgüter 3,32 Deutschland 

NEMETSCHEK SE Technologie 3,24 Deutschland 
AZIMUT HOLDING SPA Finanzen 3,20 Italien 
BORREGAARD ASA Grundstoffe 3,18 Norwegen 

 
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 
 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 98,91 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 1,09 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die 
nachfolgende Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen 
Merkmalen ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

Die Liste umfasst die 
Investitionen, auf die 
der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, die 
im Bezugszeitraum mit 
dem Finanzprodukt 
getätigt wurden: 
01.01.2025 – 31.12.2025 
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#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
Soziales: 27,66 % 

 
 

#2 Andere 
Investitionen: 1,09 % 

 

 
#1B Andere ökologische 
oder soziale Merkmale: 
42,88 % 

Investitionen 

 
Andere ökologische 
Merkmale: 28,37 % 

 
#1A Nachhaltige 
Investitionen: 56,03 % 

 
 
 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale: 
98,91 % 

 
Taxonomiekonform: 
0,00 % 

 

 
Berichtszeitraum 2025 2024 2023 
Ökologische oder soziale Merkmale 98,91 % 97,12 % 96,10 % 
Nachhaltige Investition 56,03 % 48,46 % 40,14 % 
Andere ökologische Investitionen 28,37 % 27,21 % 22,22 % 
Soziales 27,66 % 21,25 % 17,92 % 

 
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 

Sektor Teilsektor % der 
Vermögenswerte 

Industriewerte Industrieprodukte 19,47 
Industriewerte Industrielle Dienstleistungen 15,19 
Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüterprodukte 9,56 
Finanzen Finanzdienstleistungen 9,14 
Technologie Software und technische 

Dienstleistungen 
6,23 

Nichtbasiskonsumgüter Einzelhandel und 
Großhandel – 
Nichtbasiskonsumgüter 

5,63 

Gesundheitswesen Gesundheitswesen 5,57 
Grundstoffe Grundstoffe 5,24 
Energie Öl und Gas 4,41 
Basiskonsumgüter Basiskonsumgüterprodukte 3,92 
Finanzen Versicherung 3,54 
Finanzen Bankwesen 3,46 
Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüter-

Dienstleistungen 
3,32 

Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 2,20 
Versorger Versorger 1,53 
Basiskonsumgüter Einzelhandel und Großhandel – 

Basiskonsumgüter 
1,52 

Kommunikation Medien 0,07 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 
Übergangstätig-
keiten sind 
Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und 
die Treibhausgas-
emissionswerte 
aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 

 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
mit der EU-Taxonomie konform? 
Zwar beträgt die verbindliche Mindestallokation in nachhaltige Investitionen mit einem an der  
EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel 0 %, doch ist es dem Fonds gestattet, in solche 
Investitionen zu investieren, die einen Teil der Gesamtallokation in nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel darstellen würden. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 
bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen  
(in Bezug auf alle Umweltziele) ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 
Der Fonds hält 0 % nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen 
Umweltziel. 
 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten 
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 

 

  Ja  

  In fossiles Gas   In Kernenergie 

  Nein  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse,  
die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen,  
in die investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitions-
ausgaben (CapEx),  
die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z. B. 
Für den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft. 

  
Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 
Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 
zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts 
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen 
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- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 
wieder. 

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 
Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 
beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt. 

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 
Tätigkeiten geflossen sind. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 
entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen 
mit einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 
Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 28,37 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen zu 
bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen 
(in Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegenüber Staaten.

1. Taxonomiekonformität der Investitionen
einschließlich Staatsanleihen* 

2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen* 

0 % 0 % 

OpEx (%) 100 OpEx (%) 100 

0 % 50 % 100 % 0 % 50 % 100 % 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse (%) 

0 % 

CapEx (%) 

0 % 

100 100 

100 100 Umsatzerlöse (%) 

0 % 

CapEx (%) 

0 % 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien 
für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 27,66 %. 

 

  

 

 
Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz? 
Der Fonds investierte 1,09 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen, eine 
angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise nicht zu 
den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

 
 

 

 
Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
Der Fonds hat seine Kriterien in Bezug auf das ESG-Screening und die Kohlenstoffintensität angewendet, um 
ökologische und soziale Merkmale zu bewerben. Darüber hinaus verpflichtete sich der Fonds, die folgenden 
PAI im Rahmen des Anlageprozesses zu berücksichtigen: PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2), PAI 10: 
Verstöße gegen die UNGC- Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche 
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen und PAI 14: Engagement in 
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen). Der Fonds hat 
sich auch mit Emittenten über relevante ökologische oder soziale Themen wie Unternehmensführung, Arbeit 
und Klimawandel ausgetauscht: Beispiele: 

 

 
Interpump: Nach unserem Engagement im Jahr 2024 trafen wir uns mit Interpump, um die Vergütungspolitik 
und deren Entwicklung seit 2022 zu besprechen. Darüber hinaus wir die CO2-Neutralität und die 
Dekarbonisierungsstrategie des Unternehmens erörtert. Das Unternehmen arbeitet derzeit an der nächsten 
Phase seiner Nachhaltigkeitsstrategie. Wir werden uns weiterhin engagieren, um den Fortschritt zu verfolgen. 

 

 
Interparfums: Wir haben uns mit Interparfums getroffen, um über die Fortschritte bei seiner ESG-Strategie zu 
sprechen und den Fortschritt bei den in vergangenen Jahren gesetzten Meilensteinen nachzuverfolgen. Wir 
haben erfreut zur Kenntnis genommen, dass das Unternehmen die von der SBTi neu genehmigten Ziele zur 
Verringerung des Kohlenstoffausstoßes näher erläutert hat. Die Lieferketteninteraktion war ein weiteres 
Schwerpunktthema, ebenso wie die Verbesserungen und der Zeitplan für die ESG-Berichterstattung der US-
Tochtergesellschaft. Das Ergebnis dieses Treffens war positiv, und wir haben fast alle ausstehenden 
Meilensteine abgeschlossen. 

 

 
Genus: Wir haben mit Genus über seine ESG-Kernrisiken und -chancen gesprochen. Die jüngsten 
Maßnahmen von Genus zur Nachhaltigkeit, wie die Durchführung von Lebenszyklusbewertungen der durch 
seine Produkte und Dienstleistungen eingesparten THG-Emissionen, haben uns zuversichtlich gestimmt. Als 
nächste Schritte haben wir vorgeschlagen, dass das Unternehmen weitere Verbesserungen seiner ESG-
Angaben in Betracht zieht, insbesondere in Bezug auf seine Lieferkette und sein Humankapital. 

 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt  
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

  Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 
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 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die 
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung 
des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen 
Merkmale bestimmt wird? 

Nicht zutreffend 
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 
Name des Produkts: abrdn SICAV II – Global Income Bond Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) 549300O80EVHWV2VU007 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

   Ja    Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als 
ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es einen Anteil von 
34,48% an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische 
oder soziale Merkmale beworben, 
aber keine nachhaltigen 
Investitionen getätigt 

 
 
 
 
 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 

Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 
wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale 
für jede Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte 
und Dienstleistungen konzentriert. 

Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 
die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 
Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

X 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

X 

X 

X 
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 Umwelt: Bewerbung eines soliden Energiemanagements, Verringerung der Treibhausgasemissionen, 
Förderung eines guten Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagements und Auseinandersetzung mit den 
Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Bewerbung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und 
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstützung der Diversität der Belegschaft und Förderung gesunder 
Beziehungen zu den Gemeinschaften. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete den Bloomberg Global Aggregate Corporate BBB Index 
als Finanzreferenzwert. Der Referenzwert wurde jedoch nicht als Referenzpunkt für den Portfolioaufbau 
verwendet, enthielt keine nachhaltigen Kriterien und wurde nicht zum Erreichen von ESG-Merkmalen 
ausgewählt. 

Der Fonds war zwar unbeschränkt und bezog sich beim Portfolioaufbau nicht auf einen Referenzwert-
Index, allerdings wurde das folgende Anlageuniversum als ESG-Vergleichsmaßstab für 
die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet: 

50 % Bloomberg Global High Yield Corporate Index, 30 % Bloomberg Global Aggregate Corporates 
Total Return Index und 20 % JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index. 

Dieser Vergleichsmaßstab enthielt keine nachhaltigen Kriterien und wurde nicht zum Erreichen 
von ESG-Merkmalen ausgewählt. 

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Wir wenden ein ESG-Risikorating von Niedrig, Mittel oder Hoch 
(Niedrig ist besser) auf jeden Emittenten an. Dies erfolgt Kreditprofil-spezifisch und stellt dar, 
welche Auswirkungen ESG-Risiken unserer Ansicht nach jetzt und in Zukunft auf 
die Kreditqualität des Emittenten haben dürften. Zum Ende des Berichtszeitraums waren keine 
Emittenten mit hohem Risiko im Fonds enthalten. 
 

 
ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre 
Ausschlüsse angewandt wurden, um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, 
die sich auf den Global Compact der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, 
Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen. Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, 
und es gibt im Fonds keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 
 

 
Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam 
in Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, 
um Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken 
zu identifizieren. Der Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb 
eines proprietären Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren entsprechend 
ihrer Bedeutung für jeden Sektor gewichtet werden. Wir bestätigen, dass der Fonds während 
des Berichtszeitraums Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die anhand des ESG 
House Score identifiziert wurden, ausgeschlossen hat. Dazu werden die untersten 5 % der im 
Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. 
 

 
Kohlenstoffintensität: Wir bestätigen, dass die CO2-Intensität des Portfolios im 
Berichtszeitraum niedriger war als der Referenzwert, was unserer allgemeinen Verpflichtung 
entspricht. Zum Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität des 
Fonds (Scope 1 und 2) im Vergleich zum Referenzwert 44 %. 
 

 
Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und 
dass wir Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken 
ausgeschlossen haben. 

 
 … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 
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 ESG-Beurteilungskriterien: Zum Ende des vergangenen Jahres war ein ESG-Emittent mit 
hohem Risiko im Fonds enthalten. ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des 
vorangegangenen Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt wurden, um die 
besonderen Investitionsbereiche im Zusammenhang mit dem UN Global Compact, umstrittenen 
Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle auszuschließen. Diese Screening-Kriterien 
gelten verbindlich, und im vorangegangenen Zeitraum gab es im Fonds keine Positionen, die 
die vereinbarten Kriterien nicht erfüllten. Während des vorangegangenen Berichtszeitraums 
schloss der Fonds Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die durch den 
ESG House Score ermittelt wurden, aus. Dazu werden die untersten 5 % der im Referenzwert 
enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. Kohlenstoffintensität: 
Zum Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität des Fonds 
(Scope 1 und 2) im Vergleich zum Referenzwert 87 %. Gute Unternehmensführung: Wir 
bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums sein Engagement und seine 
Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass wir Unternehmen mit den 
schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 

  Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei? 
Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung 
einer ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten 
Schaden zu verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann 
einen Beitrag zu ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele 
Unternehmen einen positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele 
der Taxonomie als Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) 
Klimaschutz, (2) Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von 
Wasser- und Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung 
und Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und 
einen Rahmen für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 
Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 
Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 
i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 
ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede 
Position eines Fonds zu berechnen. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 
Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 
Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen 
Investitionsziele. Aberdeen hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung 
von DNSH sicherzustellen: 
i. Sektorausschlüsse 
Aberdeen hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme 
als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 
verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 
Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 
Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 
ii. Binärer DNSH-Test 
Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die Kriterien 
von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“) 
erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach der Methodik von Aberdeen 
keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 1 % der Einnahmen aus 
Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus tabakbezogenen Aktivitäten bezieht, 
kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren ESG-Kontroversen aufweist. Wenn das 
Unternehmen diesen Test nicht besteht („Fail“), kann es nicht als nachhaltige Investition 
betrachtet werden. Der Ansatz von Aberdeen orientiert sich an den SFDR-PAIs, die in den 
Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten SFDR-Verordnung aufgeführt sind, und basiert auf externen 
Datenquellen und internen Erkenntnissen von Aberdeen. 



http://www.aberdeeninvestments.com/


http://www.aberdeeninvestments.com/
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#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden. 

Soziales: 16,78 % 
#2 Andere 
Investitionen: 9,02 % 

#1B Andere ökologische 
oder soziale Merkmale: 
56,50 % 

Investitionen 

Andere ökologische 
Merkmale: 17,70 % 

#1A Nachhaltige 
Investitionen: 34,48 % #1 Ausgerichtet auf 

ökologische oder 
soziale Merkmale: 
90,98 % 

Taxonomiekonform: 
NaN% 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 90,98 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 9,02 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die 
nachfolgende Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen 
Merkmalen ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

 

 
Berichtszeitraum 2025 2024 2023 
Ökologische oder soziale Merkmale 90,98 % 94,26 % 88,80 % 
Nachhaltige Investition 34,48 % 34,49 % 27,54 % 
Andere ökologische Investitionen 17,70 % 22,67 % 15,85 % 
Soziales 16,78 % 11,82 % 11,69 % 

 
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 

Sektor Teilsektor % der 
Vermögenswerte 

Regierungen Staatliche Emittenten 12,52 
Finanzen Bankwesen 11,59 
Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 11,09 
Versorger Versorger 8,61 
Finanzen Immobiliengesellschaften 8,23 
Gesundheitswesen Pharmazeutika 6,68 
Kommunikation Kabel und Satellit 4,82 
Immobiliengesellschaften Immobiliengesellschaften 4,25 
Finanzen Finanzdienstleistungen 4,21 
Grundstoffe Chemikalien 4,04 
Energie Öl und Gas 3,73 
Industriewerte Industrielle Dienstleistungen 3,53 
Grundstoffe Grundstoffe 3,48 

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 
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Finanzen Banken 3,47 
Kommunikation Telekommunikation 3,40 
Kommunikation Unterhaltungsinhalte 3,28 
Basiskonsumgüter Speisen und Getränke 2,91 
Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüterprodukte 2,79 
Nichtbasiskonsumgüter Einzelhandel und Großhandel – 

Nichtbasiskonsumgüter 
2,74 

Gesundheitswesen Gesundheitseinrichtungen und -
dienstleistungen 

2,57 

Finanzen Versicherung 2,34 
Kommunikation Leitungsgebundene 

Telekommunikationsdienste 
2,22 

Kommunikation Drahtlose 
Telekommunikationsdienste 

2,17 

Nichtbasiskonsumgüter Automobilherstellung 1,86 
Nichtbasiskonsumgüter Restaurants 1,82 
Finanzen Gewerbliche Finanzierung 1,50 
Grundstoffe Container und Verpackung 1,50 
Nichtbasiskonsumgüter Kasinos und Glücksspiel 1,40 
Energie Integrierte Öle 1,39 
Nichtbasiskonsumgüter Einzelhandel – 

Nichtbasiskonsumgüter 
1,37 

Basiskonsumgüter Supermärkte und Apotheken 1,27 
Kommunikation Medien 1,21 
Industriewerte Industrie – Sonstiges 1,19 
Nichtbasiskonsumgüter Heimwerkerbedarf 1,10 
Nichtbasiskonsumgüter Nichtbasiskonsumgüter-

Dienstleistungen 
1,08 

Energie Erneuerbare Energien 1,08 
Grundstoffe Baustoffherstellung 1,03 
Technologie Technische Hardware und 

Halbleiter 
0,98 

Basiskonsumgüter Einzelhandel und Großhandel – 
Basiskonsumgüter 

0,96 

Kommunikation Werbung und Marketing 0,90 
Nichtbasiskonsumgüter Verbraucherdienstleistungen 0,85 
Grundstoffe Herstellung von Forst- und 

Papierprodukten 
0,85 

Gesundheitswesen Gesundheitswesen 0,73 
Energie Dienstleistungen und 

Ausrüstung für Öl und Gas 
0,67 

Nichtbasiskonsumgüter Kaufhäuser 0,64 
Energie Pipeline 0,63 
Nichtbasiskonsumgüter Reisen und Unterkunft 0,55 
Gesundheitswesen Biotechnologie 0,55 
Finanzen Lebensversicherungen 0,49 
Nichtbasiskonsumgüter Automobilteilfertigung 0,41 
Finanzen Verbraucherfinanzierung 0,33 
Industriewerte Luft- und Raumfahrt und 

Verteidigung 
0,31 

Technologie Software und technische 
Dienstleistungen 

0,27 

Basiskonsumgüter Basiskonsumgüterprodukte 0,19 
Versorger Stromerzeugung 0,14 
Nichtbasiskonsumgüter Bauherren 0,11 
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
mit der EU-Taxonomie konform? 
Zwar beträgt die verbindliche Mindestallokation in nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Umweltziel 0 %, doch ist es dem Fonds gestattet, in solche Investitionen 
zu investieren, die einen Teil der Gesamtallokation in nachhaltige Investitionen mit einem 
Umweltziel darstellen würden. 

Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen 
zu bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen 
(in Bezug auf alle Umweltziele) ausweisen. 

Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 

 
Der Fonds hält 0 % nachhaltige Investitionen mit einem mit der EU-Taxonomie konformen 
Umweltziel. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten 
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 

 

  Ja  

  In fossiles Gas   In Kernenergie 

  Nein  
 

 
Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 
Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 
zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts 
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen  
einschließlich Staatsanleihen* 

 
0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 
0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

 
2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 
0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

  

Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 
wieder. 

 
* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen 
gegenüber Staaten. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, 
die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitions-
ausgaben (Capex), 
die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen,z. B. 
Für den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 
Übergangstätig-
keiten sind 
Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und 
die Treibhausgas-
emissionswerte 
aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 
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  1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 
Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 
beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 
2022/1214 der Kommission festgelegt. 

  
 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind. 

  
 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 

Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 
entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen mit 
einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien  
für ökologisch  
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 

 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 
Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 17,70 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

 

 
Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen 
zu bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen 
(in Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

 

 
Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

 

  

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 16,78 %. 

  

 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz? 
Der Fonds investierte 9,02 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen,  
eine angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise 
nicht zu den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

 
 

 

 
Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
Der Fonds hat ESG-Beurteilungskriterien angewendet, einschließlich: 

• ESG-Beurteilungskriterien, 

• ESG-Screening-Kriterien, 

• einer angestrebten Kohlenstoffintensität unter der des Referenzwerts, 

• Bewerbung einer guten Unternehmensführung, einschließlich sozialer Faktoren. 
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 Diese Kriterien bewerben ökologische und soziale Merkmale. Darüber hinaus verpflichtete sich der Fonds, die 
PAI zu berücksichtigen. Der Fonds hat sich auch mit Emittenten über relevante ökologische oder soziale 
Themen wie Klimawandel, Umwelt, Arbeit, Menschenrechte, Verhalten von Unternehmens und Corporate 
Governance ausgetauscht. 

 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

 Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die 

Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung 
des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen 
Merkmale bestimmt wird? 

Nicht zutreffend 
  

 

 
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

  
 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 

Name des Produkts: abrdn SICAV II – Global Real Estate Securities 
Sustainable Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) JCSNRTX2P3VQCSCY9U38 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

   Ja    Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie als 
ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es einen Anteil von 
58,41% an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische oder 
soziale Merkmale beworben,  
aber keine nachhaltigen 
Investitionen getätigt 

 
 
 
 

 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 

und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 
 

Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 

wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für 

jede Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte 

und Dienstleistungen konzentriert. 

Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 

die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 

Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

X 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

X 

X 

X 
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 Umwelt: Verringerung des Energieverbrauchs und der Treibhausgasemissionen, verstärkte 

Nutzung/Erzeugung erneuerbarer Energien, Minderung der Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Bewerbung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und 

Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstützung der Diversität der Belegschaft und Förderung gesunder 

Beziehungen zu den Gemeinschaften. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete einen Finanzreferenzwert für die Portfoliokonstruktion, der jedoch keine 

nachhaltigen Kriterien berücksichtigte und nicht mit dem Ziel ausgewählt wurde, diese Merkmale zu 

erreichen. Dieser Finanzreferenzwert wurde als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance und als 

Vergleich für die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet. 

 

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Das Produkt erfüllte weiterhin seine angegebenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale. 
Das Anlageteam hielt an der Anwendung des Anlagerahmens (Qualitäts- und ESG-
Bewertungen, Ausschlüsse und Kontroversen-Screening) fest und verfolgte 
unternehmensspezifische Engagements, um Verbesserungen der relevanten Praktiken und 
Offenlegungen zu unterstützen. Insgesamt blieben die Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds 
innerhalb der erwarteten Spanne, wobei die Transparenz auf Emittentenebene in Bezug auf 
Klima, Unternehmensführung und Arbeitskräfte stabil blieb oder sich verbesserte und keine 
wesentlichen Abweichungen von den nachhaltigen Merkmalen des Fonds festgestellt wurden. 

 

 … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Im Vergleich zum Vorjahr blieb die Leistung der Indikatoren weitgehend unverändert, wobei in 
Bereichen mit sektorspezifischen Engagement zusätzliche Fortschritte erzielt wurden. 
Insbesondere baute das Team den Austausch mit paneuropäischen Betreibern des 
Gesundheitswesens über Indikatoren für die Patientenversorgung und das Personal aus und 
sprach mit US-amerikanischen REITs des Gesundheitswesens über betriebliche 
Dekarbonisierung und Energiemanagement auf Einrichtungsebene. Das Team befasste sich 
zudem mit Themen der Kühllagerung (Energieintensität und Kältemittel), soweit sie für die 
Positionen relevant waren. Wo unternehmensspezifische Risiken gestiegen sind, wurden 
diese durch Engagements und gegebenenfalls durch Portfolioaktionen angegangen. 

 
 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 

Investition zu diesen Zielen bei? 

Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) 
Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und 
einen Rahmen für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 

Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 

i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 

ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede 
Position eines Fonds zu berechnen. 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 

nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 

Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen 

Investitionsziele. Aberdeen hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung 

von DNSH sicherzustellen: 

i. Sektorausschlüsse 

Aberdeen hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme 

als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 

verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 

Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 

Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 

 
ii. Binärer DNSH-Test 

 
Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die 

Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher 

Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach der 

Methodik von Aberdeen keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 1 % der 

Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus tabakbezogenen 

Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren ESG-Kontroversen 

aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht („Fail“), kann es nicht als 

nachhaltige Investition betrachtet werden. Der Ansatz von Aberdeen orientiert sich an den 

SFDR-PAIs, die in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten SFDR-Verordnung aufgeführt sind, 

und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen von Aberdeen. 

 
iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag 

 
Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann Aberdeen die zusätzlichen PAI-

Indikatoren im Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung berücksichtigen, um 

Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukünftige Probleme zu identifizieren. Diese 

Indikatoren gelten nicht als erheblichen Schaden verursachend, weshalb ein Unternehmen mit 

aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags dennoch als nachhaltige Investition angesehen werden 

kann. Aberdeen strebt an, die Mitwirkungsaktivitäten zu verstärken, um sich auf diese Bereiche 

zu konzentrieren und bessere Ergebnisse zu erzielen, indem das Problem gelöst wird. 

  

Während des Berichtszeitraums verwendete Aberdeen den oben genannten Ansatz, um den 

Beitrag zu nachhaltigen Investitionen zu testen. 

 
͢   Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 

Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern 

in Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 

umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um 

Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft 

und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in 

Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 

umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 

biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, 

Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 

fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 

dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 

Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 

www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 

http://www.aberdeeninvestments.com/




http://www.aberdeeninvestments.com/
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 

Investitionen in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 

Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in 

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die 

zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts 

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen  
einschließlich Staatsanleihen* 

 
0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 

0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

 
2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 

 
0 % 

Umsatzerlöse (%) 100 

0 % 

CapEx (%) 100 

0 % 

OpEx (%) 100 

 

0 % 50 % 100 % 

 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: (kein Gas und keine Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

  

Diese Grafik gibt 0 % der Gesamtinvestition 

wieder. 

 

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 

Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich 

beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 

Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 

2022/1214 der Kommission festgelegt. 

 
 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Fonds hält 0 % Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind. 

 
 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 

Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 

entwickelt? 

Der Fonds hielt im vorangegangenen Bezugszeitraum 0 % in nachhaltigen Investitionen mit 

einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen 

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel? 

Der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
betrug zum Jahresende 32,43 % des Vermögens und ist repräsentativ für den Referenzzeitraum. 

 

 
Die Beurteilung der Taxonomiekonformität erfolgt derzeit anhand von Daten von Drittanbietern 
sowie, sofern verfügbar, anhand von Selbstauskünften der Unternehmen, in die investiert wird. 

Die Methoden der Datenanbieter variieren und die Ergebnisse entsprechen möglicherweise nicht 
allen Anforderungen der Taxonomie, solange keine öffentlich gemeldeten Unternehmensdaten 
vorliegen und die Bewertungen weitgehend auf gleichwertigen Daten beruhen. 

Solange wir nicht in der Lage sind, die verfügbaren Daten für die Mehrheit der Portfoliopositionen 
zu bestätigen, werden wir sicherheitshalber 0 (null) Prozent der taxonomiekonformen Investitionen 
(in Bezug auf alle Umweltziele) und den Rest als nicht mit der EU-Taxonomie konform ausweisen. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen 
gegenüber Staaten. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch 
den Anteil der: 
- Umsatzerlöse,  
die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitions-
ausgaben (CapEx), 
die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, z. B. 
Für den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln. 

 
sind nachhaltige 

Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien 
für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
Verordnung (EU) 
22/852 nicht 
berücksichtigen. 
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Die Einhaltung der EU-Taxonomie durch die Investitionen wurde nicht von Wirtschaftsprüfern 
bestätigt oder von Dritten überprüft. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel beträgt 25,98 %. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 

oder sozialen Mindestschutz? 

Der Fonds investierte 1,40 % der Vermögenswerte in die Kategorie „Andere Investitionen“. Bei den 
unter „Andere Investitionen“ genannten Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente 
und Derivate. Der Zweck dieser Vermögenswerte besteht darin, Liquiditätsvorgaben zu erfüllen, eine 
angestrebte Rendite zu erzielen oder Risiken zu verwalten. Sie tragen aber möglicherweise nicht zu 
den ökologischen oder sozialen Aspekten des Fonds bei. 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

Zu den ergriffenen Maßnahmen gehörten: 

• Stewardship und Engagement: Gezielte Gespräche mit Emittenten von Immobilien im
Gesundheitswesen (USA und Europa) über Qualitätskennzahlen bei der Patientenversorgung,
Mitarbeiterbindung und -wohlbefinden sowie Energiemanagement, Kontaktaufnahme mit Kühllager-
Logistikunternehmen über Umstellungsmöglichkeiten für Kältemittel und Messgeräte/Effizienz sowie laufende
Gespräche mit anderen strukturellen Wachstumsteilsektoren, in die der Fonds investiert.

• Kontinuierliches Screening und laufende Überwachung: Kontinuierliche Anwendung von Ausschluss- 
und Kontroversenfiltern und regelmäßige Neubewertung der Positionen im Rahmen des ESG- und
Qualitätsrahmens des Unternehmens; Ausübung der Stimmrechtsvollmacht im Einklang mit den
Produktzielen.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht zutreffend 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die 

Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung 

des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen 

Merkmale bestimmt wird? 

Nicht zutreffend 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 
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 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 

Nicht zutreffend 
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Anhang IV 

Vorlage – Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der 
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 
Name des Produkts: abrdn SICAV II – Global Short Dated Corporate Bond Fund 

Unternehmenskennung (LEI-Code) 213800K8ASDBMGKRJ250 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  Ja   Nein 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: % 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie als 
ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 Es wurden damit 
ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen 
angestrebt wurden, enthielt es einen 
Anteil von 45,76% an nachhaltigen 
Investitionen 

 mit einem Umweltziel für 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 mit einem sozialen Ziel 

 Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
sozialen Ziel getätigt: % 

 

 Es wurden damit ökologische oder 
soziale Merkmale beworben, aber 
keine nachhaltigen Investitionen 
getätigt 

 
 
 
 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

 
Der Fonds bewarb ökologische und soziale Merkmale durch sein Bestreben von Investitionen in 
Emittenten, die: 

• schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schäden vermieden; 

• angemessen mit negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft umgingen; und 

• einen angemessenen Lebensstandard für ihre Stakeholder unterstützten. 

Der Fonds zielte darauf ab, ökologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei haben 
wir nicht alle Merkmale für alle Anlagen berücksichtigt, sondern uns auf die wichtigsten Merkmale für 
jede Anlage basierend auf der Art der Geschäftstätigkeit, der Geschäftsbereiche sowie der Produkte 
und Dienstleistungen konzentriert. 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

X 

Die EU-Taxonomie 
ist ein 
Klassifizierungssystem, 
das in der Verordnung 
(EU) 2020/852 
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese 
Verordnung umfasst 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

X 

X 

X 
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Unter Verwendung unseres proprietären Research-Frameworks zielten wir darauf ab, bei diesem Fonds 
die folgenden Merkmale zu bewerben. Allerdings wurden möglicherweise auch eine Reihe weiterer 
Merkmale bei einzelnen Investitionen beworben: 

  
Umwelt: Bewerbung eines soliden Energiemanagements, Verringerung der Treibhausgasemissionen, 
Förderung eines guten Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagements und Auseinandersetzung mit den 
Auswirkungen auf die Biodiversität/Umwelt. 

Soziales: Bewerbung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und 
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstützung der Diversität der Belegschaft und Förderung gesunder 
Beziehungen zu den Gemeinschaften. 

Referenzwert 

Dieser Fonds verwendete einen Finanzreferenzwert für die Portfoliokonstruktion, der jedoch keine 
nachhaltigen Kriterien berücksichtigte und nicht mit dem Ziel ausgewählt wurde, diese Merkmale zu 
erreichen. Dieser Finanzreferenzwert wurde als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance und als 
Vergleich für die verbindlichen Verpflichtungen des Fonds verwendet. 

 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Beurteilungskriterien: Wir wenden ein ESG-Risikorating von Niedrig, Mittel oder Hoch 
(Niedrig ist besser) auf jeden Emittenten an. Dies erfolgt Kreditprofil-spezifisch und stellt dar, 
welche Auswirkungen ESG-Risiken unserer Ansicht nach jetzt und in Zukunft auf die 
Kreditqualität des Emittenten haben dürften. Der Fonds hielt drei Emittenten mit hohem Risiko, 
die aufgrund von Unternehmensführungsaspekten nicht mit einem hohen Risiko verbunden 
waren. Da alle Emittenten die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten 
Unternehmensführung bestanden haben, kann der Fonds in diese investieren. Aufgrund der 
hohen Risikoeinstufung können die Unternehmen jedoch nicht als nachhaltige Investition 
betrachtet werden. Wir prüfen diese Positionen weiterhin und engagieren uns nach 
Möglichkeit. Im Allgemeinen halten wir jedoch an diesen Unternehmen fest, da wir von ihnen 
überzeugt sind und der Fonds dadurch in der Lage ist, weiterhin seine breiteren finanziellen 
Ziele zu erreichen. 

 

 
ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass während des Berichtszeitraums binäre 
Ausschlüsse angewandt wurden, um bestimmte Bereiche von Investitionen auszuschließen, 
die sich auf den Global Compact der Vereinten Nationen, umstrittene Waffen, 
Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen. Diese Screening-Kriterien gelten verbindlich, 
und es gibt im Fonds keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllen. 

 

 
Unser proprietärer ESG House Score, der von unserem zentralen Nachhaltigkeitsteam in 
Zusammenarbeit mit dem Quantitative-Investment-Team entwickelt wurde, wird verwendet, 
um Unternehmen mit potenziell hohen oder schlecht verwalteten ESG-Risiken zu 
identifizieren. Der Score wird anhand einer Kombination verschiedener Daten innerhalb eines 
proprietären Frameworks berechnet, in dem verschiedene ESG-Faktoren entsprechend ihrer 
Bedeutung für jeden Sektor gewichtet werden. Wir bestätigen, dass der Fonds während des 
Berichtszeitraums Unternehmen mit den höchsten ESG-Risiken, die anhand des ESG House 
Score identifiziert wurden, ausgeschlossen hat. Dazu werden die untersten 5 % der im 
Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score ausgeschlossen. 

 

 
Kohlenstoffintensität: Wir bestätigen, dass die CO2-Intensität des Portfolios im 
Berichtszeitraum niedriger war als der Referenzwert, was unserer allgemeinen Verpflichtung 
entspricht. Zum Jahresende betrug die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität des 
Fonds (Scope 1 und 2) im Vergleich zum Referenzwert 70 %. 

 

 
Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während des Berichtszeitraums 
sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung konzentriert hat und dass 
wir Unternehmen mit den schlechtesten Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen 
haben. 
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  … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

ESG-Beurteilungskriterien: Zum Ende des vergangenen Jahres waren vier ESG-Emittenten 
mit hohem Risiko im Fonds enthalten. ESG-Screening-Kriterien: Wir bestätigen, dass 
während des vorangegangenen Berichtszeitraums binäre Ausschlüsse angewandt wurden, 
um die besonderen Investitionsbereiche im Zusammenhang mit dem UN Global Compact, 
umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle auszuschließen. Diese 
Screening-Kriterien gelten verbindlich, und im vorangegangenen Zeitraum gab es im Fonds 
keine Positionen, die die vereinbarten Kriterien nicht erfüllten. Während des 
vorangegangenen Berichtszeitraums schloss der Fonds Unternehmen mit den höchsten 
ESG-Risiken, die durch den ESG House Score ermittelt wurden, aus. Dazu werden die 
untersten 5 % der im Referenzwert enthaltenen Emittenten mit einem ESG House Score 
ausgeschlossen. Kohlenstoffintensität: Zum Jahresende betrug die gewichtete 
durchschnittliche Kohlenstoffintensität des Fonds (Scope 1 und 2) im Vergleich zum 
Referenzwert 61%. Gute Unternehmensführung: Wir bestätigen, dass der Fonds während 
des Berichtszeitraums sein Engagement und seine Analysen auf die Unternehmensführung 
konzentriert hat und dass wir Unternehmen mit den schlechtesten 
Unternehmensführungspraktiken ausgeschlossen haben. 

  Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 
Investition zu diesen Zielen bei? 

Das Ziel einer nachhaltigen Investition besteht darin, einen Beitrag zur Lösung einer 
ökologischen oder sozialen Herausforderung zu leisten, keinen nennenswerten Schaden zu 
verursachen und gut verwaltet zu werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsächlich leisten viele Unternehmen einen 
positiven Beitrag zu beiden. Aberdeen verwendet die sechs Umweltziele der Taxonomie als 
Grundlage für Entscheidungen mit Ökologiebezug. Dies sind: (1) Klimaschutz, (2) 
Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und 
Meeresressourcen, (4) Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung und 
Verminderung der Umweltverschmutzung und (6) Schutz und Wiederherstellung der 
Biodiversität und der Ökosysteme. Darüber hinaus nutzt Aberdeen die 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung und ihre Teilziele, um die EU-Taxonomiethemen zu ergänzen und 
einen Rahmen für die Berücksichtigung sozialer Ziele zu schaffen. 

Eine Wirtschaftstätigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Effekt haben, um als 
nachhaltige Investition zu gelten. Dies wird unter Berücksichtigung von Umsätzen, die unter 
Berücksichtigung ökologischer oder sozialer Kriterien erzielt werden, Investitionsausgaben, 
Betriebskosten und nachhaltigen Geschäftsprozessen beurteilt. Aberdeen ist bestrebt, 
festzustellen oder zu schätzen, inwieweit die Wirtschaftstätigkeiten von Unternehmen, in die 
investiert wird, zu nachhaltigen Zielen beitragen. Dieser Beitrag wird als Anteil der gesamten 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds gewichtet und gezählt. 

Aberdeen kombiniert die folgenden Ansätze: 

i. eine quantitative Methode, die auf verschiedenen öffentlich zugänglichen Datenquellen 
basiert; und 

ii. eine Überlagerung der quantitativen Methode mit einer qualitativen Bewertung unter 
Verwendung der eigenen Einblicke und Ergebnisse von Aberdeen, um einen 
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel für jede 
Position eines Fonds zu berechnen. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um 
die bedeutendsten 
negativen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 
Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

Gemäß der delegierten Offenlegungsverordnung vermeidet die Investition erhebliche 
Beeinträchtigungen („Do No Significant Harm“ / „DNSH“) für die nachhaltigen 
Investitionsziele. Aberdeen hat einen 3-stufigen Prozess entwickelt, um die Berücksichtigung 
von DNSH sicherzustellen: 

i. Sektorausschlüsse 

Aberdeen hat eine Reihe von Sektoren identifiziert, die automatisch nicht für eine Aufnahme 
als nachhaltige Investition eingestuft werden, da sie als einen erheblichen Schaden 
verursachend angesehen werden. Zu diesen zählen insbesondere: (1) Verteidigung, (2) 
Kohle, (3) Erdöl- und Erdgasexploration/-produktion und damit verbundene Tätigkeiten, (4) 
Tabak, (5) Glücksspiel und (6) Alkohol. 
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 ii. Binärer DNSH-Test 
 Der DNSH-Test ist ein binärer Pass/Fail-Test, der signalisiert, ob das Unternehmen die 

Kriterien von Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung („Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“) erfüllt oder nicht erfüllt. „Pass“ zeigt an, dass das Unternehmen nach 
der Methodik von Aberdeen keine Verbindungen zu umstrittenen Waffen hat, weniger als 
1 % der Einnahmen aus Kraftwerkskohle und weniger als 5 % der Einnahmen aus 
tabakbezogenen Aktivitäten bezieht, kein Tabakproduzent ist und keine roten/schweren 
ESG-Kontroversen aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht („Fail“), kann 
es nicht als nachhaltige Investition betrachtet werden. Der Ansatz von Aberdeen orientiert 
sich an den SFDR-PAIs, die in den Tabellen 1, 2 und 3 der delegierten SFDR-Verordnung 
aufgeführt sind, und basiert auf externen Datenquellen und internen Erkenntnissen von 
Aberdeen. 

 iii. DNSH-Wesentlichkeits-Flag 
 Anhand einer Reihe zusätzlicher Filter und Flags kann Aberdeen die zusätzlichen PAI-

Indikatoren im Sinne der delegierten Offenlegungsverordnung berücksichtigen, um 
Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukünftige Probleme zu identifizieren. Diese 
Indikatoren gelten nicht als erheblichen Schaden verursachend, weshalb ein Unternehmen 
mit aktiven DNSH-Wesentlichkeits-Flags dennoch als nachhaltige Investition angesehen 
werden kann. Aberdeen strebt an, die Mitwirkungsaktivitäten zu verstärken, um sich auf 
diese Bereiche zu konzentrieren und bessere Ergebnisse zu erzielen, indem das Problem 
gelöst wird. 

 
Während des Berichtszeitraums verwendete Aberdeen den oben genannten Ansatz, um den 
Beitrag zu nachhaltigen Investitionen zu testen. 

  ͢  Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Der Fonds berücksichtigt die in der delegierten Offenlegungsverordnung definierten 
Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern 
in Bezug auf PAIs an, unter anderem: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), 
umstrittene Waffen und Förderung von Kraftwerkskohle. 

UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um 
Unternehmen auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für 
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft 
und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in 
Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit 
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und 
biologische Waffen, Munition mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, 
Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran oder Blendlaserwaffen) in Verbindung 
steht. 

Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der 
fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus 
dem Abbau von Kraftwerkskohle. 

Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. 
Nähere Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 

Nach der Investition werden die folgenden PAI-Indikatoren berücksichtigt: 
• Aberdeen überwacht alle obligatorischen und zusätzlichen PAI-Indikatoren über unseren 
ESG-Integrations-Anlageprozess unter Verwendung einer Kombination aus unserem 
eigenen House Score und Daten-Feeds von Drittanbietern. PAI-Indikatoren, die entweder 
einen bestimmten binären Test nicht bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft 
werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet und können für einen Dialog mit dem 
jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. 
• Berücksichtigung der Kohlenstoffintensität des Portfolios und der Treibhausgasemissionen 
durch unsere Klima-Tools und Risikoanalysen. 
• Unternehmensführungsindikatoren über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores 
und unseren Risikorahmen, darunter die Berücksichtigung von soliden 
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung von 
Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften. 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen 
internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den 
Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene 
Normen verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

 
 ͢ Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für 

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen stehen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang. Verstöße gegen diese internationalen Normen werden durch 
eine ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und 
damit von der Berücksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen. 

 
 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 

festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht 
erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI in seinem Anlageprozess zu berücksichtigen. Konkret 
bedeutet dies, dass eine Überwachung vor und nach dem Handel stattfindet und dass jede Anlage für 
den Fonds anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung für den Fonds zu bestimmen. 

 

 
• PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2) 

• PAI 10: Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen 

• PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) 

 

 
Überwachung nachteiliger Auswirkungen 

Vor der Investition wendet Aberdeen eine Reihe von Normen und aktivitätsbasierten Filtern in Bezug 
auf die oben genannten PAIs an, unter anderem: 

• UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen 
auszuschließen, die gegen internationale, in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und 
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen 
verstoßen, sowie staatliche Unternehmen in Ländern, die gegen Normen verstoßen. 

• Umstrittene Waffen: Der Fonds schließt Unternehmen aus, deren Geschäftstätigkeit mit umstrittenen 
Waffen (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, Munition 
mit weißem Phosphor, nicht nachweisbare Splitter, Brandwaffen, Munition aus abgereichertem Uran 
oder Blendlaserwaffen) in Verbindung steht. 

• Förderung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schließt Unternehmen aus, die im Sektor der fossilen 
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem prozentualen Anteil der Erträge aus dem Abbau von 
Kraftwerkskohle. 

 

 
Aberdeen wendet eine Reihe von fondsspezifischen Unternehmensausschlüssen an. Nähere 
Einzelheiten dazu und zum Gesamtprozess sind im Anlageansatz enthalten, der auf 
www.aberdeeninvestments.com unter „Fund Centre“ veröffentlicht wird. 
 

 

http://www.aberdeeninvestments.com/
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Größte Investitionen Sektor % der 
Vermögenswerte 

Land 

BUNDESREPUB. 
DEUTSCHLAND 0,5 % 
15.02.2028 

Regierungen 1,20 Deutschland 

JPMORGAN CHASE & CO 
4,995 % 22.07.2030 

Finanzen 1,10 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

BANK OF AMERICA CORP 
5,202 % 25.04.2029 

Finanzen 0,96 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

JPMORGAN CHASE & CO 
1,47 % 22.09.2027 

Finanzen 0,79 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

HOST HOTELS & 
RESORTS LP 3,375 % 
15.12.2029 

Finanzen 0,69 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

NUCOR CORP 4,65 % 
01.06.2030 

Grundstoffe 0,66 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

ESB FINANCE DAC 4 % 
03.10.2028 

Versorger 0,65 Irland 

JPMORGAN CHASE & CO 
5,14 % 24.01.2031 

Finanzen 0,65 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

CVS HEALTH CORP 4,3 % 
25.03.2028 

Gesundheitswesen 0,64 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

UNITEDHEALTH GROUP 
INC 4,7 % 15.04.2029 

Gesundheitswesen 0,63 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

ABBVIE INC 4,875 % 
15.03.2030 

Gesundheitswesen 0,63 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

US TREASURY N/B 
2,875 % 15.05.2028 

Regierungen 0,61 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

ELI LILLY & CO 4,75 % 
12.02.2030 

Gesundheitswesen 0,60 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

HCA INC 5,25 % 15.06.2026 Gesundheitswesen 0,56 Vereinigte Staaten 
von Amerika 

AVOLON HOLDINGS FNDG 
LTD 5,75 % 01.03.2029 

Finanzen 0,56 Irland 

 

Die Liste umfasst die 
Investitionen, auf die 
der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, 
die im Bezugszeitraum 
mit dem Finanzprodukt 
getätigt wurden: 
01.01.2025 – 31.12.2025 

 

 
 Nach der Investition werden die oben genannten PAI-Indikatoren wie folgt überwacht: 

 
• Überwachung der Kohlenstoffintensität des Unternehmens und der THG-Emissionen durch unsere 
Klima-Tools und Risikoanalysen 
 
• Das Anlageuniversum wird laufend auf Unternehmen geprüft, die möglicherweise gegen internationale, 
in den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte beschriebene Normen verstoßen. 

 
 

Nach der Investition führen wir außerdem die folgenden Aktivitäten in Bezug auf zusätzliche PAI durch: 

• Die Berücksichtigung zusätzlicher PAI-Indikatoren hängt von der Verfügbarkeit, Qualität und Relevanz 
der Daten für die Investitionen ab und wird von Fall zu Fall entschieden. 

• Aberdeen überwacht die PAI-Indikatoren über unseren ESG-Integrations-Anlageprozess unter 
Verwendung einer Kombination aus unserem eigenen House Score und Daten-Feeds von 
Drittanbietern. 

• Unternehmensführungsindikatoren werden über unsere eigenen Unternehmensführungs-Scores und 
unseren Risikorahmen unter Berücksichtigung einer soliden Managementstruktur und Vergütung 
überwacht. 

 
Reduzierung nachteiliger Auswirkungen 

• PAI-Indikatoren, die eine definierte Prüfung vor der Investition nicht bestehen, werden aus dem 
Anlageuniversum ausgeschlossen und können vom Fonds nicht gehalten werden. Wir bestätigen, dass 
während des Berichtszeitraums ein Screening im Einklang mit unserem dokumentierten Anlageansatz 
durchgeführt wurde. 

• PAI-Indikatoren, die nach der Investition überwacht werden und einen bestimmten binären Test nicht 
bestehen oder als überdurchschnittlich hoch eingestuft werden, werden zur Prüfung gekennzeichnet 
und können für einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen ausgewählt werden. Diese nachteiligen 
Indikatoren können als Instrument für einen Dialog genutzt werden. Beispielsweise kann Aberdeen bei 
fehlenden Richtlinien mit dem Emittenten oder Unternehmen zusammenarbeiten, um solche zu 
entwickeln. Oder, wenn die Kohlenstoffemissionen als hoch eingestuft werden, kann Aberdeen das 
Gespräch suchen, um die Erstellung eines langfristigen Ziels und eines Reduktionsplans anzuregen. 

 
Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt? 
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#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
Soziales: 20,09 % 

 

 
#2 Andere 
Investitionen: 2,51 % 

 

 
#1B Andere ökologische 
oder soziale Merkmale: 
51,73 % 

Investitionen 

 
Andere ökologische 
Merkmale: 25,67 % 

 

#1A Nachhaltige 
Investitionen: 45,76 % 

 

 
 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale: 
97,49 % 

 
Taxonomiekonform: 
0,00 % 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 97,49 % des Fondsvermögens an 
ökologischen/sozialen Merkmalen auszurichten. Ökologischer und sozialer Schutz ist durch die 
Anwendung bestimmter PAI (sofern relevant) auf diese zugrunde liegenden Vermögenswerte 
gegeben. Der Fonds investiert maximal 2,51 % des Vermögens in die Kategorie „Andere 
Investitionen“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfassen kann. Die 
nachfolgende Grafik zeigt die Anlagen, die im Berichtszeitraum an den ökologischen und sozialen 
Merkmalen ausgerichtet sind, ausgedrückt als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts (NIW). 

 

 
Berichtszeitraum 2025 2024 2023 
Ökologische oder soziale Merkmale 97,49 % 96,45 % 96,88 % 
Nachhaltige Investition 45,76 % 33,98 % 29,70 % 
Andere ökologische Investitionen 25,67 % 16,79 % 14,18 % 
Soziales 20,09 % 17,19 % 15,52 % 

 
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 

Sektor Teilsektor % der Vermögenswerte 
Finanzen Bankwesen 20,21 
Versorger Versorger 8,45 
Finanzen Banken 6,73 
Finanzen Finanzdienstleistungen 5,99 
Nichtbasiskonsumgüter Automobilherstellung 5,79 
Immobiliengesellschaften Immobiliengesellschaften 4,74 
Gesundheitswesen Gesundheitswesen 4,39 
Finanzen Immobiliengesellschaften 3,32 
Regierungen Staatliche Emittenten 3,12 
Nicht klassifiziert Nicht klassifiziert 2,54 
Finanzen Lebensversicherungen 2,41 
Energie Öl und Gas 2,35 
Finanzen Gewerbliche Finanzierung 2,14 

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 
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