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Informations supplémentaires pour les investisseurs en Allemagne, Autriche et Suisse

Pour la distribution des actions de la SICAV en Allemagne:

RAM Active Investments (Europe) S.A. exerce la fonction de I'agent de facilités. L’agent de facilités et
le sous-traitant de 'administration centrale acceptent les ordres de rachat et de conversion.

Pour la distribution des actions de la SICAV en Autriche:

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG exerce la fonction d’agent payeur et
d’'information. A ce titre, ce dernier s’assure que les investisseurs autrichiens sont en mesure d’effectuer
le paiement des souscriptions et de recevoir les produits correspondant aux remboursements des
rachats et aux distributions de dividende.

Pour |la distribution des actions de la SICAV en Suisse:

Représentant et distributeur en Suisse:

RAM Active Investments S.A., en Suisse, a été nommée représentant de la SICAV ainsi que des
entreprises qui ont contracté des engagements envers les actionnaires de la SICAV pour la Suisse. A
ce titre, RAM Active Investments S.A. est également chargée de distribuer les actions de la SICAV en
Suisse ou a partir de la Suisse.

Service de paiement en Suisse:

CACEIS BANK, Montrouge, Succursale de Nyon / Suisse a été désigné comme domicile de paiement de
la SICAV pour la Suisse.
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Rapport d'activité du Conseil d'Administration

Revue 2023

Les marchés actions globaux ont bien progressé en 2023 malgré le resserrement de la politique

monétaire, les stimuli budgétaires et le maintien de la consommation ayant contribué a une forte
résilience de la croissance US.

Le théme de l'intelligence artificielle a dominé la hausse des marchés actions dans la deuxieme partie
de I'année, les sociétés du secteur technologique actives sur le theme voyant une forte croissance de
leurs revenus et profits au cours des derniers trimestres.

Au global, les « mega-caps » ont dominé la hausse des indices dans les marchés développés, ce qui
en général a pénalisé les gestions actives diversifiées, qui ont sous-performé le marché.

Sur les émergents, la performance a été bien plus distribuée et les sélections « mid » et « small » caps
actives fondamentales ont bien performé, a l'instar de la sélection du fonds RAM (Lux) Systematic —
Emerging Markets Equities. Les sélections Croissance/Momentum du Fonds ont particulierement bien
performé sur 'année, aprés une année 2022 qui avait favorisé les titres « Value ».

Les stratégies market-neutral ont été pénalisées par une continuation de la tendance au « covering »
de positions « short » sur le marché, qui a culminé en fin d’année, pour finir 2023 avec des niveaux
d’exposition short sur titres sur le marché historiquement bas.

Perspectives 2024

Les marchés émergents et les segments « mid/small-caps » du marché, sur lesquels nos stratégies
sont bien positionnées, sont valorisés a des niveaux attrayants sur le long-terme et devraient offrir des
opportunités d’investissement intéressantes en 2024.

Les stratégies market-neutral devraient pouvoir tirer parti de la dispersion importante de valorisation

actuelle, dans un contexte favorable vu la trés faible présence de positions shorts sur le marché qui
prémunit maintenant contre le risque de « short covering ».

Luxembourg, le 8 mars 2024 Le Conseil d'Administration

Note : Les informations de ce rapport sont données a titre indicatif sur base d'informations historiques et ne sont
pas indicatives des résultats futurs.
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Rapport du réviseur d’entreprises agréé

Aux actionnaires de
RAM (LUX) Systematic Funds
14, Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers de RAM (LUX) Systematic Funds (le « Fonds ») et de
chacun de ses compartiments comprenant I'état du patrimoine et I'état du portefeuille-titres et des autres
actifs nets au 31 décembre 2023 ainsi que I'état des opérations et des autres variations de I'actif net pour
I'exercice clos a cette date, et les notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes
comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére du Fonds et de
chacun de ses compartiments au 31 décembre 2023, ainsi que du résultat de leurs opérations et des
changements de leurs actifs nets pour I'exercice clos a cette date, conformément aux obligations légales et
réglementaires relatives a I'établissement et a la présentation des états financiers en vigueur au
Luxembourg.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit
(la « loi du 23 juillet 2016 ») et les normes internationales d'audit (« ISAs ») telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de la loi du 23 juillet 2016 et des normes ISAs telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du réviseur
d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes également
indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des professionnels comptables,
y compris les normes internationales d’indépendance, publié par le Comité des normes internationales
d’'éthique pour les comptables (le « Code de I'lESBA ») tel qu'adopté pour le Luxembourg par la CSSF ainsi
qu'aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états financiers et nous nous sommes acquittées
des autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’'audit.

Autre sujet

Les états financiers de RAM (LUX) Systematic Funds pour I'exercice clos au 31 décembre 2022 ont été
audités par un autre réviseur d’entreprises agréé qui a exprimé une opinion non modifiée sur ces états
financiers le 31 mars 2023.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres

informations se composent des informations contenues dans le rapport annuel mais ne comprennent pas les
états financiers et notre rapport de réviseur d’entreprises agréé sur ces états financiers.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas aux autres informations et nous n'exprimons aucune
forme d'assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous
avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans les autres informations,
nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien & signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidele des
états financiers conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et la
présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contréle interne que le Conseil
d’Administration du Fonds considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’'est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le
Fonds ou I'un de ses compartiments ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre
a lui.

Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé pour 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, et de
délivrer un rapport du réviseur d’entreprises agréé contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément a
la loi du 23 juillet 2016 et aux ISAs telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce
que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément a la loi du 23 juillet 2016 et aux ISAs telles qu'adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique
tout au long de cet audit. En outre :

«  Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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«  Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

«  Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme que les
informations y afférentes fournies par ce dernier ;

«  Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par le Conseil d’Administration
du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d’'une incertitude significative liée & des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de I'un de ses compartiments a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs pourraient amener le Fonds ou de l'un
de ses compartiments (a I'exception du compartiment pour lequel la décision ou l'intention de liquider
ou de fermer existe) a cesser son exploitation ;

. En ce qui concerne le compartiment pour lequel la décision ou l'intention de liquider ou de fermer
existe, nous concluons sur le caractére approprié de ['utilisation par le Conseil d'Administration du
Fonds de la base liquidative pour la préparation des états financiers de ce compartiment. Nous
évaluons également le caractére adéquat des informations décrivant le référentiel comptable et les
raisons de son utilisation. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date
de notre rapport ;

. Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le calendrier
prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
controle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Madjid Boukhelifa

Luxembourg, le 28 mars 2024
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Etat globalisé du patrimoine (en EUR)

au 31 décembre 2023

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation
Contrats d'options a la valeur d'évaluation
Avoirs bancaires

Avoirs aupres de courtiers

Frais d'établissement, nets

A recevoir sur swaps

A recevoir sur émissions d'actions

Revenus a recevoir sur portefeuille-titres
Intéréts a recevoir sur swaps

Intéréts bancaires a recevoir

Intéréts sur cash collatéral a recevoir
Plus-values non réalisées sur futures
Plus-values non réalisées sur swaps
Plus-values non réalisées sur changes a terme
Résultat des sous-jacents de swaps a recevoir
Autres créances

Total de I'actif

Exigible

Dettes bancaires

Dettes auprés de courtiers

A payer sur swaps

A payer sur rachats d'actions

Intéréts a payer sur swaps

Intéréts bancaires a payer

Moins-values non réalisées sur swaps
Moins-values non réalisées sur changes a terme
Frais a payer

Résultat des sous-jacents de swaps a payer
Autres dettes

Total de l'exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

11

831.898.903,47
550.568,13
36.590.290,73
68.003.563,75
16.179,89
4.227.057,54
428.949,63
1.282.432,10
534.953,55
75.607,28
237,30
475.122,01
123.172,17
1.787.779,52
251.574,85
20.347,98

946.266.739,90

578.661,66
10.200.905,54
9.543.897,43
12.586.181,31
193.284,96
63.497,18
387.639,91
268.401,05
3.119.914,51
118.043,26
568.283,60

37.628.710,41

908.638.029,49
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Etat globalisé des opérations et des autres variations de I'actif net (en EUR)
du ler janvier 2023 au 31 décembre 2023

Revenus
Dividendes, nets

Intéréts sur obligations et autres titres, nets

Intéréts bancaires
Autres commissions recues
Autres revenus

Total des revenus

Charges
Commission de gestion

Commission de performance
Commission de dépositaire

Frais bancaires et autres commissions
Frais sur transactions

Frais d'administration centrale

Frais professionnels

Frais d'intermédiation et de plateforme
Autres frais d'administration

Taxe d'abonnement

Autres impdts

Intéréts bancaires payés

Autres charges

Total des charges
Revenus nets des investissements

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)
- sur portefeuille-titres

- sur options

- sur futures

- sur swaps

- sur changes a terme

- sur devises

Résultat réalisé

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée

- sur portefeuille-titres
- sur options

- sur futures

- sur swaps

- sur changes a terme

Résultat des opérations

Dividendes payés

Emissions

Rachats

Total des variations de I'actif net

Total de I'actif net au début de I'exercice
Ecart de réévaluation

Total de I'actif net a la fin de I'exercice

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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26.674.329,42
173.988,60
3.319.006,97
25.650,35
2.640.576,87

32.833.552,21

8.974.136,47
35,20
486.220,82
504.966,42
4.616.884,53
1.878.538,43
74.312,22
149.385,15
4.240.534,88
227.291,91
2.451,49
311.151,55
647.879,78

22.113.788,85

10.719.763,36

50.630.414,24
-3.823.883,24
-1.448.649,46
-17.530.251,05
6.439.083,92
-1.558.660,19

43.427.817,58

46.503.874,02
-540.444,49
477.951,16
-2.058.297,57
-7.233.147,00

80.577.753,70

-8.710,39

170.089.073,00

-516.775.854,20

-266.117.737,89

1.199.539.166,22

-24.783.398,84

908.638.029,49




RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Etat du patrimoine (en EUR)
au 31 décembre 2023

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation
Avoirs bancaires

Avoirs aupres de courtiers

A recevoir sur swaps

A recevoir sur émissions d'actions
Revenus a recevoir sur portefeuille-titres
Intéréts a recevoir sur swaps

Intéréts bancaires a recevoir
Plus-values non réalisées sur swaps
Résultat des sous-jacents de swaps a recevoir

Total de I'actif

Exigible

Dettes bancaires

Dettes auprés de courtiers

A payer sur swaps

A payer sur rachats d'actions

Intéréts a payer sur swaps

Moins-values non réalisées sur changes a terme
Frais a payer

Total de l'exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Répartition des actifs nets par classe d'action

92.681.002,52
5.576.259,32
7.847.732,98
343.997,94
57.902,38
21.669,70
21,67
21.251,07
123.172,17
45.470,58

106.718.480,33

161,15
161.701,97
157.508,28

68.722,51
71.328,99
10.284,49
426.341,51

896.048,90

105.822.431,43

Classe d'action Nombre Devise VNI par action Actifs nets
d'actions action en devise dela par classe d'action

classe d'action (en EUR)

B 59.797,057 EUR 518,92 31.029.988,30
BP 3,450 EUR 522,17 1.801,49
CH 2.342,681 CHF 44291 1.116.126,28
DH 2.291,329 UsSD 576,17 1.195.223,99
H 57,000 EUR 478,13 27.253,17
F 40.121,070 EUR 479,50 19.238.192,09
FP 3.052,142 EUR 111,37 339.926,41
PH 47,279 CHF 420,91 21.406,01
u 654,653 EUR 120,64 78.978,51
X 13.119,920 EUR 118,42 1.553.684,07
XB 45.533,488 EUR 98,05 4.464.705,22
XN 38.303,848 EUR 117,02 4.482.287,98
PI 50.887,611 EUR 586,70 29.855.717,38
I 12.396,013 EUR 550,86 6.828.499,92
IP 820,515 EUR 572,81 469.997,15
IPH (SEK) 3,490 SEK 5.625,81 1.764,33
R 7.165,000 EUR 640,81 4.591.378,69
RAM 472,724 EUR 639,43 302.271,80
RAMCH 1.260,230 CHF 164,67 223.228,64

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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105.822.431,43




RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Etat des opérations et des autres variations de I'actif net (en EUR)
du ler janvier 2023 au 31 décembre 2023

Revenus

Dividendes, nets 3.787.280,99
Intéréts bancaires 563.353,67
Autres commissions recues 40,28
Autres revenus 647.270,55
Total des revenus 4.997.945,49
Charges

Commission de gestion 1.474.224,06
Commission de dépositaire 70.911,97
Frais bancaires et autres commissions 91.888,78
Frais sur transactions 602.507,35
Frais d'administration centrale 236.093,00
Frais professionnels 11.695,96
Frais d'intermédiation et de plateforme 25.370,13
Autres frais d'administration 655.900,22
Taxe d'abonnement 42.371,04
Autres impots 500,00
Intéréts bancaires payés 26.348,94
Autres charges 51.581,36
Total des charges 3.289.392,81
Revenus nets des investissements 1.708.552,68
Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)

- sur portefeuille-titres 5.528.489,80
- sur swaps -75.376,59
- sur changes a terme -163.738,78
- sur devises 201.068,95
Résultat réalisé 7.198.996,06
Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée

- sur portefeuille-titres 7.156.632,78
- sur swaps 45.695,76
- sur changes a terme 217.845,91

Résultat des opérations

Emissions

Rachats

Total des variations de I'actif net

Total de I'actif net au début de I'exercice

Total de l'actif net a la fin de I'exercice

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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14.619.170,51

7.430.212,95

-117.846.934,85

-95.797.551,39

201.619.982,82

105.822.431,43




RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Statistiques (en EUR)
au 31 décembre 2023

Total de I'actif net Devise 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

EUR 328.278.043,08 201.619.982,82 105.822.431,43
VNI par classe Devise 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
d'action
B EUR 585,92 474,38 518,92
BP EUR 588,07 476,60 522,17
CH CHF 511,38 413,17 442,91
DH uUsD 621,34 516,59 576,17
H EUR 542,56 438,17 478,13
F EUR 546,84 440,54 479,50
FP EUR 127,02 102,33 111,37
PH CHF 490,89 394,61 420,91
U EUR 135,13 109,85 120,64
UP EUR 137,23 111,55 117,29 * 02/08/2023
X EUR 135,61 109,02 118,42
XB EUR 113,18 90,63 98,05
XN EUR 134,54 107,94 117,02
PI EUR 652,74 532,39 586,70
I EUR 615,32 500,87 550,86
IP EUR 639,82 520,81 572,81
IPH (SEK) SEK 6.315,05 5.116,30 5.625,81
IPH (USD) usD 715,00 615,00 648,33 *  23/03/2023
R EUR 700,64 576,45 640,81
RAM EUR 699,59 575,41 639,43
RAMCH CHF 184,24 151,23 164,67

* Valeur nette d'inventaire utilisée pour le rachat final.

Performance annuelle par Devise 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
classe d'action (en %)
B EUR 29,56 -19,04 9,39
BP EUR 29,63 -18,96 9,56
CH CHF 29,15 -19,20 7,20
DH uUsD 30,39 -16,86 11,53
H EUR 29,23 -19,24 9,12
F EUR 28,90 -19,44 8,84
FP EUR 28,92 -19,44 8,83
PH CHF 28,52 -19,61 6,66
U EUR 30,07 -18,71 9,82
X EUR 28,65 -19,61 8,62
XB EUR - -19,92 8,19
XN EUR 28,39 -19,77 8,41
PI EUR 30,52 -18,44 10,20
I EUR 30,26 -18,60 9,98
IP EUR 30,26 -18,60 9,98
IPH (SEK) SEK 30,57 -18,98 9,96
R EUR 31,67 -17,73 11,16
RAM EUR 31,62 -17,75 11,13
RAMCH CHF 31,22 -17,92 8,89

Les performances annuelles ont été calculées pour les 3 derniers exercices, en tenant compte de tout dividende versé durant
chacun de ces exercices. Pour les compartiments / types d'actions lancés ou liquidés en cours d'exercice, la performance annuelle

correspondante n'a pas été calculée.

La performance historique ne donne pas d'indication sur la performance actuelle ou future. Les données de performance ne
tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat d'actions de la SICAV.
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RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Statistiques (en EUR) (suite)
au 31 décembre 2023

Nombre d'actions en circulation au émises remboursées en circulation ala
début de I'exercice fin de I'exercice

B 83.255,876 4.460,883 -27.919,702 59.797,057
BP 3,520 - -0,070 3,450
CH 3.560,933 138,350 -1.356,602 2.342,681
DH 3.724,931 33,061 -1.466,663 2.291,329
H 57,000 - - 57,000
F 66.755,538 1.143,034 -27.777,502 40.121,070
FP 3.422,510 - -370,368 3.052,142
PH 112,988 11,275 -76,984 47,279
u 828,000 85,653 -259,000 654,653
UpP 3.000,095 - -3.000,095 -
X 12.318,798 2.684,242 -1.883,120 13.119,920
XB 45.872,434 7.319,545 -7.658,491 45.533,488
XN 38.411,784 6.274,774 -6.382,710 38.303,848
PI 112.056,746 - -61.169,135 50.887,611
I 85.584,468 4.961,792 -78.150,247 12.396,013
IP 22.366,515 331,000 -21.877,000 820,515
IPH (SEK) 3,490 - - 3,490
IPH (USD) 0,006 - -0,006 -
R 7.165,000 - - 7.165,000
RAM 792,509 - -319,785 472,724
RAMCH 1.099,118 395,340 -234,228 1.260,230
TER par classe d'action au TER sans TER avec
31.12.2023 (non-audité) commission de commission de
performance (en %) performance (en %)

B 2,08 2,08
BP 1,87 1,87
CH 2,10 2,10
DH 2,35 2,35
H 2,33 2,33
F 2,57 2,57
FP 2,58 2,58
PH 2,60 2,60
u 1,68 1,68
X 2,79 2,79
XB 3,19 3,19
XN 2,99 2,99
PI 1,32 1,32
I 1,49 1,49
IP 1,45 1,45
IPH (SEK) 1,39 1,39
R 0,48 0,48
RAM 0,49 0,49
RAMCH 0,54 0,54

Les performances annuelles ont été calculées pour les 3 derniers exercices, en tenant compte de tout dividende versé durant
chacun de ces exercices. Pour les compartiments / types d'actions lancés ou liquidés en cours d'exercice, la performance annuelle

correspondante n'a pas été calculée.

La performance historique ne donne pas d'indication sur la performance actuelle ou future. Les données de performance ne
tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat d'actions de la SICAV.
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RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR)

au 31 décembre 2023

Devise Valeur Dénomination Coldt Valeur % de
nominale/ d'acquisition d'évaluation I'actif net
Quantité *
Portefeuille-titres
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs
Actions
CHF 4.062 Adecco Group SA Reg 174.931,12 180.325,64 0,17
CHF 559 Also Holding AG Reg 141.642,47 150.927,58 0,14
CHF 331.030 Aryzta Ltd 554.470,48 552.639,80 0,52
CHF 879 BKW AG Reg 146.109,17 141.355,65 0,13
CHF 2.299 Co Financiere Richemont SA 292.990,94 286.248,40 0,27
CHF 1.665 DKSH Holding SA 99.260,54 104.594,82 0,10
CHF 709 Dormakaba Holding AG 331.650,05 346.246,33 0,33
CHF 3.504 Kuehne & Nagel Intl AG Reg 931.676,26 1.092.309,15 1,03
CHF 11 LEM Holding SA 23.170,27 24.552,40 0,02
CHF 7.146  Logitech Intl SA Reg 530.843,18 613.099,90 0,58
CHF 384 Lonza Group AG Reg 135.241,01 146.099,72 0,14
CHF 16.848 Novartis AG Reg 1.480.631,41 1.538.103,81 1,45
CHF 2.196 Roche Holding Ltd Pref 549.508,92 577.556,25 0,55
CHF 159  Schindler Holding Ltd Partizsch 35.052,38 35.968,26 0,03
CHF 195 Straumann Holding AG 24.038,60 28.443,13 0,03
CHF 1.921 Sulzer AG Reg 173.170,88 177.502,15 0,17
CHF 348 Swiss Re AG 36.126,81 35.397,27 0,03
CHF 424  Ypsomed Holding AG Partizsch 134.856,29 138.194,76 0,13
5.795.370,78 6.169.565,02 5,82
DKK 12.936 Carlsberg AS B 1.706.804,32 1.469.497,72 1,39
DKK 10.293 Demant AS Reg 392.174,77 408.716,10 0,39
DKK 3.852 DSVA/S 558.503,51 612.598,46 0,58
DKK 723 Genmab A/S 214.807,48 209.013,16 0,20
DKK 176.743 H Lundbeck AS 814.358,69 776.737,33 0,73
DKK 15.615 Matas A/S 203.061,30 241.732,95 0,23
DKK 4.934 NKT A/S Reg 288.453,16 306.985,56 0,29
DKK 15.852  Novo Nordisk AS B 1.226.962,88 1.484.532,68 1,40
DKK 4.091 Novozymes AS B 194.692,73 203.661,29 0,19
DKK 2.255 Pandora A/S 270.461,54 282.299,00 0,27
DKK 1.918 Per Aarsleff Holding A/S B 74.846,16 82.978,65 0,08
DKK 347 Rockwool A/S B 86.288,80 91.982,34 0,09
DKK 1.104 Tryg AIS 21.726,08 21.755,99 0,02
6.053.141,42 6.192.491,23 5,86
EUR 340.334  A2A SpA 641.221,26 632.680,91 0,60
EUR 3.235 Actividad Const y Servicios SA 110.023,32 129.917,60 0,12
EUR 920 Aena SME SA 135.005,73 150.972,00 0,14
EUR 9.094 Ageas NV 362.144,42 357.485,14 0,34
EUR 4.673 Amadeus IT Group SA A 296.765,75 303.184,24 0,29
EUR 6.015 Anheuser-Busch InBev SA 347.772,75 351.396,30 0,33
EUR 1.574  Arcadis NV 74.569,54 76.874,16 0,07
EUR 49.383  Arnoldo Mondadori Editore SpA 105.453,98 105.926,54 0,10
EUR 123 ASM Intl NV Reg 55.121,82 57.803,85 0,05
EUR 976 ASML Holding NV 572.552,41 665.339,20 0,63
EUR 11.302 Assicurazioni Generali SpA 212.750,50 215.924,71 0,20
EUR 1.120 Atoss Software AG 240.356,22 234.080,00 0,22
EUR 52.161 Atresmedia Corpo Medios Com SA 183.891,85 187.466,63 0,18
EUR 1.728 Barco NV Reg 42.537,40 28.598,40 0,03
EUR 4.743 Bayerische Motoren Werke AG Pref 413.490,10 426.632,85 0,40
EUR 5.267 Bayerische Motorenwerke AG 483.605,43 530.808,26 0,50
EUR 5.418 Bekaert SA 228.654,86 252.045,36 0,24
EUR 316 BioMerieux SA 28.564,62 31.789,60 0,03
EUR 1.085 Boiron SA 43.333,86 43.638,70 0,04
EUR 19.477 Bpost SA 96.166,76 90.840,73 0,09
EUR 2.679 Brembo SpA Reg 37.964,02 29.736,90 0,03
EUR 2.216 Brenntag AG 175.828,39 184.415,52 0,17
EUR 5.225 Bureau Veritas SA 115.827,00 119.495,75 0,11

* Des différences mineures peuvent apparaitre résultant des arrondis lors du calcul des pourcentages.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR) (suite)
au 31 décembre 2023

Devise Valeur Dénomination Coldt Valeur % de
nominale/ d'acquisition d'évaluation I'actif net
Quantité *
EUR 17.812 Caixabank SA 67.344,56 66.367,51 0,06
EUR 12.715 Cargotec Oyj B 555.933,59 670.080,50 0,63
EUR 52.789 Carrefour SA 905.945,43 874.449,79 0,83
EUR 10.864 Cie Automotive SA 275.820,93 279.422,08 0,26
EUR 2.043 Cie de Saint-Gobain SA 109.686,05 136.186,38 0,13
EUR 3.158 Cie des Alpes SA 44.859,66 44.590,96 0,04
EUR 38.978 Coface SA 462.449,58 461.499,52 0,44
EUR 23.376  Colruyt Group NV 919.606,14 953.740,80 0,90
EUR 639 Continental AG 47.107,68 49.151,88 0,05
EUR 866 Corp Acciona Energ Renov SLU 22.611,00 24.317,28 0,02
EUR 7.092 Credito Emiliano SpA Credem 48.970,97 57.019,68 0,05
EUR 14.858 Daimler Truck Holding AG 448.019,17 505.469,16 0,48
EUR 4.690 Danone 271.891,23 275.209,20 0,26
EUR 4.068 Dassault Systemes SA 168.219,32 179.947,98 0,17
EUR 25.093 De'Longhi SpA 692.575,52 765.838,36 0,72
EUR 51.437 Deutsche Telekom AG Reg 1.108.169,51 1.118.754,75 1,06
EUR 17.163 Deutz AG 94.860,31 82.382,40 0,08
EUR 1.191 DrIng hc F Porsche AG 103.577,10 95.160,90 0,09
EUR 3.871 Draegerwerk AG&Co KGaA Pref 202.295,31 200.517,80 0,19
EUR 15.602 E.ON SE Reg 188.420,34 189.564,30 0,18
EUR 5.933 Ebro Foods SA 95.998,66 92.080,16 0,09
EUR 574 Edenred SA 30.761,70 31.076,36 0,03
EUR 7.071 EDP-Energias de Portugal SA Reg 29.936,49 32.208,41 0,03
EUR 342 Eiffage SA 31.338,50 33.180,84 0,03
EUR 245  Einhell Germany AG Pref 51.357,75 40.425,00 0,04
EUR 48.186 ENAV SpA 147.845,06 165.567,10 0,16
EUR 2.269 Endesa SA 43.711,72 41.885,74 0,04
EUR 122.935 ENEL SpA 782.765,69 827.352,55 0,78
EUR 81.162 Engie SA 1.219.938,90 1.291.936,72 1,22
EUR 2.021 Erste Group Bank AG 69.721,83 74.231,33 0,07
EUR 634  EssilorLuxottica SA 116.066,95 115.134,40 0,11
EUR 127.213  Ets Maurel & Prom SA 774.455,75 774.727,17 0,73
EUR 8.961 EVNAG 216.798,86 254.940,45 0,24
EUR 2.507 Exail Technologies 43.727,59 48.385,10 0,05
EUR 1.213 EXOR NV 100.721,62 109.776,50 0,10
EUR 4551 Fabbrica Italian Lapis Aff SpA 39.525,89 39.957,78 0,04
EUR 56.968 Faes Farma SA Reg 182.447,46 180.018,88 0,17
EUR 7.684  Fagron SA 127.972,26 127.631,24 0,12
EUR 306 Ferrari NV 99.669,30 93.391,20 0,09
EUR 1.731 Fielmann AG 83.323,33 84.195,84 0,08
EUR 1.404 Fomento de Const Y Contrat SA Bearer 21.344,31 20.442,24 0,02
EUR 3.437  Fresenius Medical Care AG 129.262,13 130.468,52 0,12
EUR 5.545 Fresenius SE & Co KGaA 152.428,46 155.648,15 0,15
EUR 9.225  Fuchs Petrolub SE Pref 362.499,69 371.767,50 0,35
EUR 49.634  Fugro NV 768.154,24 860.653,56 0,81
EUR 29.751 GEA Group AG 1.013.990,20 1.121.315,19 1,06
EUR 700 GFT Technologies SE 22.199,21 21.840,00 0,02
EUR 2.897 Grenergy Renovables SA Bearer 82.811,81 99.193,28 0,09
EUR 7.057 Grupo Catalana Occidente SA 212.558,85 218.061,30 0,21
EUR 935 Hannover Rueck SE 201.423,96 202.240,50 0,19
EUR 689 Heineken NV 57.766,33 63.346,66 0,06
EUR 16.929 Henkel AG & Co KGaA 1.045.224,98 1.100.046,42 1,04
EUR 15.944 Henkel AG & Co KGaA Pref 1.111.429,86 1.161.679,84 1,10
EUR 1.052 Hochtief AG 102.871,89 105.515,60 0,10
EUR 62.929 |berdrola SA 693.140,05 746.967,23 0,71
EUR 1.517 Immofinanz AG Bearer 27.377,47 31.932,85 0,03
EUR 14.234  Industria de Diseno Textil SA 516.326,87 561.246,62 0,53
EUR 21.580 ING Groep NV 280.628,71 291.891,08 0,28
EUR 11.598 Inpost SA 119.730,89 145.148,97 0,14
EUR 2.370 InterParfums 114.408,50 119.448,00 0,11
EUR 14.750 1ONOS Group SE 212.594,11 257.535,00 0,24
EUR 396 Ipsen 43.341,71 42.728,40 0,04
EUR 86.837 Iren SpA 179.961,00 171.329,40 0,16
EUR 165.287 Italgas SpA Reg 849.218,29 856.186,66 0,81

* Des différences mineures peuvent apparaitre résultant des arrondis lors du calcul des pourcentages.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.



RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN EQUITIES

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR) (suite)
au 31 décembre 2023

Devise Valeur Dénomination Coldt Valeur % de
nominale/ d'acquisition d'évaluation I'actif net
Quantité *
EUR 19.517 ltalian Sea Gr SpA 145.551,20 160.624,91 0,15
EUR 16.618 Jeronimo Martins SA Reg 370.898,05 382.878,72 0,36
EUR 997 JOST Werke SE 51.009,74 44.067,40 0,04
EUR 10.806 Jungheinrich AG Pref 337.579,64 358.975,32 0,34
EUR 10.444 KBC Anc