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Griindung

Die Aberdeen Standard SICAV | (die ,Gesellschaft") wurde am 25. Februar 1988 auf unbefristete Zeit als ,Société
Anonyme" gegrindet und erfullt die Voraussetzungen einer ,Société d'Investissement a Capital Variable®

(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital). Die Geschéftstatigkeit wurde am 26. April 1988 aufgenommen.

Die Eintragung erfolgte unter der Nummer B27471 im Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg.

Zum 31. Marz 2023 hat die Gesellschaft Anteile fur folgende Fonds aufgelegt:

All China Sustainable Equity Fund

Asia Pacific Multi Asset Fund

Asia Pacific Sustainable Equity Fund

Asian Bond Fund

Asian Credit Sustainable Bond Fund

Asian High Yield Sustainable Bond Fund
Asian Smaller Companies Fund

Asian Sustainable Development Equity Fund
ASI-CCBI Belt & Road Bond Fund

Australian Dollar Income Bond Fund

China A Share Sustainable Equity Fund
China Next Generation Fund

China Onshore Bond Fund

Climate Transition Bond Fund

Diversified Growth Fund

Diversified Income Fund

Emerging Markets Bond Fixed Maturity 2023 Fund
Emerging Markets Corporate Bond Fund
Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Infrastructure Equity Fund
Emerging Markets Smaller Companies Fund

Emerging Markets Sustainable Development Corporate
Bond Fund

Emerging Markets Sustainable Development Equity Fund
Emerging Markets Sustainable Equity Fund

Emerging Markets Total Return Bond Fund

Euro Government Bond Fund

Europe ex UK Sustainable Equity Fund

European Sustainable Equity Fund

Frontier Markets Bond Fund

GDP Weighted Global Government Bond Fund
Global Bond Fixed Maturity 2023 Fund

Global Bond Fund

Global Climate and Environment Equity Fund
Global Corporate Sustainable Bond Fund
Global Dynamic Dividend Fund

Global Government Bond Fund

Global Innovation Equity Fund

Global Mid-Cap Equity Fund

Global Sustainable Equity Fund

Indian Bond Fund

Indian Equity Fund

Japanese Smaller Companies Sustainable Equity Fund
Japanese Sustainable Equity Fund

Latin American Equity Fund

Listed Private Capital Fund

North American Smaller Companies Fund
Select Emerging Markets Bond Fund

Select Emerging Markets Investment Grade Bond Fund
Select Euro High Yield Bond Fund

US Dollar Credit Sustainable Bond Fund

World Resources Equity Fund

World Smaller Companies Fund

Der jeweils vollstéindige Fondsname setzt sich aus dem Namen der Gesellschaft, Aberdeen Standard SICAV |, gefolgt von
einem Bindestrich, und dem spezifischen Namen des Fonds zusammen.

Im vorliegenden Abschluss werden die Fonds durchgéngig mit ihren oben genannten Kurzbezeichnungen benannt.

Auf der Grundlage dieses Dokuments kénnen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. Zeichnungen werden
nur auf Basis des aktuellen Prospekts oder des Dokuments mit den wesentlichen Informationen flr den Anleger in
Verbindung mit dem zuletzt erschienenen Jahres- oder dem nachfolgenden Halbjahresbericht, sofern ein solcher

veréffentlicht wurde, entgegengenommen.

Fur Anderungen im Laufe des Berichtszeitraums verweisen wir Sie auf die Anmerkungen zum Abschluss.

Aberdeen Standard SICAV |
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Bericht des Verwaltungsrats

Zum 31.Marz 2023 belief sich das Gesamtnettovermdgen
von Aberdeen Standard SICAV | (die ,Gesellschaft") auf
17.554.450.000 USD.

Ziel der Gesellschaftist es, Anlegern ein breit geféichertes
internationales Spektrum diversifizierter, aktiv verwalteter
Fonds zu bieten. Insgesamt stehen 52 aktive Teilfonds

zur Verflgung, jeweils mit ihren eigenen spezifischen
Anlagezielen und individuellen Portfolios, die Anlegern die
Madglichkeit geben, sich in bestimmten Bereichen zu
beteiligen oder jeweils nach Bedarf ein diversifiziertes
globales Aktien- und Rentenportfolio aufzubauen, das den
individuellen Anlagezielen entspricht. Die Gesamtstrategie
der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds besteht in
erster Linie in der Diversifizierung durch Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren.

Der Verwaltungsrat hdlt sich an den (im Juni 2022
Uberarbeiteten) Verhaltenskodex der Association of the
Luxembourg Fund Industry (,ALFI") far luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex bildet einen
Rahmen von Ubergeordneten Prinzipien und Best-
Practice-Empfehlungen fur die Geschdaftsfuhrung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass erim
Berichtszeitraum zum 31. M&rz 2023 in allen wesentlichen
Belangen den Grundsdatzen des Kodex entsprochen hat.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, Mai 2023

Aberdeen Standard SICAV |



Bericht des Anlageverwalters

Weltweite Aktien

Die globalen Aktienmarkte beendeten den
Berichtszeitraum nach weiteren schwierigen sechs
Monaten fur die Finanzmdarkte und die Weltwirtschaftim
Plus. Die Inflation dominierte den Berichtszeitraum. Die
Zentralbanken der westlichen Volkswirtschaften hoben
die Zinssd&tze schneller und stérker an als erwartet. Dies
geschah in Reaktion auf den stérksten Inflationsanstieg seit
Jahrzehnten, der grofitenteils auf die steigenden
Energiepreise nach der russischen Invasion der Ukraine
zurUckzufuhren war. Die Inflation in den USA und in der
Eurozone erreichte im Herbst 2022 ihren Hohepunkt, was
Hoffnungen auf ein Ende der Zinserhdhungen ndhrte. Die
Erwartung, dass die Zinsen in diesem Konjunkturzyklus
tatséchlich ihren Hochststand erreicht hatten, trug zu
einem sehr positiven Start ins neue Jahr bei. Aufgrund
robuster Wirtschaftsdaten im Februar und guter
Beschdaftigungszahlen aus den USA stellten sich Anleger
jedoch die Frage, ob die Zinsen l&ngerfristig hoch bleiben
konnten. Der Zusammenbruch zweier regionaler US-
Banken und der Notverkauf der Credlit Suisse an den
Wettbewerber UBS im Mérz schirten Angste vor einer
Bankenkrise. Die Aktienmdrkte erholten sich jedoch nach
einem anfénglichen Abverkauf.

Vereinigtes Kénigreich

Der durch den FTSE All-Share Index représentierte
britische Aktienmarkt stieg im Berichtszeitraum. Der
FTSE 100 Index umfasst multinationale Unternehmen, die
haufig von einer schwachen Wé&hrung profitieren, und
behauptete sich trotz des stérkeren Pfunds gut. Der FTSE
250 Index mit kleineren Unternehmen und Schwerpunkt
auf der Binnenwirtschaft des Vereinigten Kénigreichs
beendete den Sechsmonatszeitraum ebenfalls im Plus.
Die britische Wirtschaft litt unter hoher Inflation. Die
jahrliche Verbraucherinflation stieg stetig an und
erreichte im Oktober ein 41-Jahres-Hochvon 11,1 %,
bevor sie wieder zurtickging. Die Bank of England (BoE)
reagierte mit sukzessiven Zinserhéhungen auf den
Inflationsanstieg und hob ihren Leitzins von 0,25 % zu
Beginn des Jahres 2022 auf 3,50 % zum Ende des
Kalenderjahres an. Im Jahr 2023 erhéhte die Bank den
Leitzins im Februar um 0,50 % und im Mdarz um 0,25 %.
Unter anderem aufgrund steigender Lebensmittelpreise
blieb die Inflation im Vereinigten Kénigreich trotz 11
aufeinander folgender Zinserhéhungen hartnéckig hoch.

USA

Die Kurse der US-Aktien des breiten S&P 500 Index stiegen
im Sechsmonatszeitraum. Als die US-Inflation ein 40-
Jahres-Hoch erreicht hatte, reagierte die US-Notenbank
(Fed) mit zunehmend drastischen Mafinahmen. Von Juni
bis November wurden die Zinsen mehrmals um jeweils
0,75 % erhoht. Im November gab es erste Anzeichen fur
Erfolge im Kampf gegen die Inflation, als der Anstieg der
Verbraucherpreise Uberraschend auf 7,7 % zurlckging.
Ein weiterer Rickgang der Inflation machte dann den
Anlegern Hoffnung auf ein Nachlassen des Preisdrucks
und die Fed reduzierte das Ausmaf3 der Zinserhdhungen.
Angesichts der trotz Zinserhdhungen weiterhin

dynamischen Wirtschaftsentwicklung folgten 2023
dennoch weitere Zinsanhebungen. Mit der jungsten
Erhdhung um 0,25 % im Marz 2023 stieg der Zielbereich
fur den Leitzins auf 4,75-5,00 % und damit auf den
hochsten Stand seit 2007. Die US-Aktienmdrkte erholten
sich wahrend des Berichtszeitraums trotz der
Turbulenzen im Bankensektor im Marz, als die beiden
regionalen Geldinstitute Silicon Valley Bank (SVB) und
Signature Bank zusammenbrachen.

Europa

Die Aktienmarkte Kontinentaleuropas stiegen gemessen
am FTSE World Europe ex UK Index im
Sechsmonatszeitraum. Nach Verlusten im Jahresverlauf
erholten sich europdische Aktien im letzten Quartal 2022
leicht. Die Aktienkurse stiegen im November, da die US-
Inflationsdaten besser ausfielen als erwartet und dies die
globalen Mérkte befligelte. Im ersten Quartal 2023
entwickelten sich die europdischen Mdarkte dann besser
als andere wichtige auf3ereuropdische Industrielénder.
Sinkende Inflation, niedrigere Energiepreise und
nachlassende Angste vor wirtschaftsschadigenden
Energieengpdssen sorgten im neuen Jahr fUr steigenden
Optimismus. Auf wirtschaftlicher Ebene stellte die
steigende Inflation eine grof3e Herausforderung fur die
politischen Entscheidungstréger in Europa dar. Die
jahrliche Inflationsrate in der Eurozone erreichte im
Oktober mit 10,7 % ihren hdchsten Stand seit Einflhrung
des Euro und sank anschliefend wieder. Die Europdische
Zentralbank (EZB) lief3 ihren Leitzins Idnger unverdndert als
die Fed und die BoE und hob ihn schlieflich im Julium
0,50 % an, um auf die gestiegenen Preise zu reagieren.
Dabei handelte es sich um die erste Zinserhdhung seit
Uber 11 Jahren. Die Zentralbank lief dann 2022 und 2023
weitere Zinsanhebungen folgen, um die jahrliche
Inflationsrate auf das Ziel von 2,0 % zu senken.

Asien/Pazifik

Die Aktienmdrkte im asiatisch-pazifischen Raum (ohne
Japan) tendierten wdhrend des Sechs-Monats-Zeitraums
aufwarts. Die chinesische Regierung nahm im Dezember
eine wichtige politische Neuausrichtung vor, indem sie ihre
Null-Covid"-Politik faktisch beendete. Die chinesischen
Aktienmdrkte zogen im Januar deutlich an. Griinde hierfr
waren verstdrkter Optimismus nach der Wiederer6ffnung
der chinesischen Wirtschaft und Anzeichen, dass die jingste
Welle der Covid-19-Infektionen ihnren Hohepunkt erreicht
haben kénnte. Im Februar drickten Gewinnmitnahmen die
Entwicklung der chinesischen Mérkte, im Mdarz wurden
jedoch wieder Gewinne verzeichnet, als sich abzeichnete,
dass die Erholung der chinesischen Wirtschaft an Fahrt
gewann. Diese positive Entwicklung der weltweit wichtigen
chinesischen Wirtschaft verhalf anderen asiatischen
Aktienmdrkten zu einem starken ersten Quartal 2023.

Auch der japanische Aktienmarkt stieg gemessen am
Topix Index im Sechsmonatszeitraum. Die Bank of Japan
(BoJ) sah sich geringerem Inflationsdruck gegentber als
die anderen grofien Zentralbanken der Welt. Folglich
belief} sie den Leitzins wahrend des Berichtszeitraums
unverdndert bei-0,1 %.

Aberdeen Standard SICAV |



Bericht des Anlageverwalters

Fortsetzung

Die Verbraucherinflation blieb 2022 gréftenteils
moderat. FUr japanische Verhdltnisse erreichte sie aber
ein hohes Niveau und schliefllich sogar den héchsten
Stand seit 1981. Grunde fur den Inflationsanstieg waren
unter anderem die Schwdéche des Yen Uber den Grofteil
des Jahres 2022, die dadurch verteuerten Importe sowie
steigende Energiepreise. Beiihrer letzten Sitzung in der
Amtszeit von Zentralbankchef Kuroda im Marz belief3 die
BoJ die Zinsen unverdndert, da die Inflation im Vergleich
zum Vorjahr von 4,3 % im Januar auf 3,3 % im Februar
gefallen war. Die jaéhrliche Kerninflation fiel von 4,2 % im
Januar auf 3,1 % im Februar, lag jedoch den 11. Monat in
Folge Uber dem Ziel der BoJ von 2,0 %. Japanische
Finanzwerte erlebten im Mdarz einen Abverkauf,
nachdem zwei regionale US-Banken
zusammengebrochen waren. Der Markt beendete den
Monat aber dennoch im Plus.

Schwellenlénder

Unterstitzt durch eine deutliche Erholung im November
beendeten Aktien aus Schwellenléndern den volatilen
sechsmonatigen Berichtszeitraum im Plus. Die
Anlegerstimmung wurde weitgehend von der US-
Geldpolitik und den Entwicklungen in China dominiert.
Gegen Ende des Berichtszeitraums waren die Markte
durch Risikoaversion aufgrund der Turbulenzenim
Bankensektor in den USA und Europa geprégt, die Angste
vor einer drohenden Kreditklemme und vor einer
Ansteckung des Gesamtsektors ausldsten. Dies
veranlasste Regulierungsbehérden einschliefllich der Fed
zum Eingreifen, um Beflrchtungen bezlglich der Stabilit&t
des globalen Finanzsystems auszurdumen. Die Fed setzte
ihre Straffungspolitik zur Eindémmung der hartnéckigen
Inflation fort, wenn auch in langsamerem Tempo.
Vertreter der Fed gaben bekannt, dass die
Straffungsmafnahmen weitergeflhrt und die Zinssatze
wahrscheinlich noch lédngere Zeit hoch bleiben werden.
Steigende Zinssatze und hohe Inflation 16sten Besorgnis
wegen des erhdhten Risikos einer US-Rezession und einer
moglichen Abkuhlung der Weltwirtschaft aus. Derwell
Uberraschte China die Anleger, indem es Ende 2022 nach
bislang beispiellosen Demonstrationen gegen die strengen
Pandemiebeschré&nkungen seine ,Zero-Covid"-Politik
innerhalb kurzer Zeit aufgab. Vor dem Hintergrund
anhaltender UnterstUtzungsmafnahmen der Regierung
gibt es zunehmend Anzeichen fUr eine Erholung in Ching,
obwohl diese noch nicht auf breiter Basis stattfindet und
hauptsachlich vom Dienstleistungssektor, nicht jedoch
vom verarbeitenden Gewerbe getragen wird. Unabhéngig
davon wurden auf dem 20. Parteitag der KP Chinas keine
signifikanten Anderungen in der Wirtschaftspolitik und
anderen Politikfeldern beschlossen. Peking gab beim
jahrlichen Volkskongress im Mérz zudem ein
Wachstumsziel von rund 5 % fur 2023 bekannt.

Anleihemérkte

Staatsanleihen erholten sich wé&hrend des
sechsmonatigen Berichtszeitraums weltweit leicht und
drlckten die Renditen nach unten. Nach Jahren

Aberdeen Standard SICAV |

historischer Tiefstdnde hoben viele Notenbanken die
Zinsen schneller und stérker als erwartet an, um die
anziehende Inflation einzuddmmen. Dies fuhrte 2022 zu
einem umfangreichen Abverkauf bei Staatsanleihen.
Anzeichen fUr nachlassenden Inflationsdruck
veranlassten dann jedoch die grofien Zentralbanken zu
einer langsameren Straffung der Geldpolitik, was zu
einer gewissen Erholung der Rentenmarkte fihrte. Auch
die Erwartung, dass der globale Inflationsdruck seinen
Hoéhepunkt Uberschritten haben kénnte, ndhrte
Hoffnungen auf ein Ende der Zinserhdhungskampagne.
Unternehmensanleihen profitierten davon und schnitten
im Berichtszeitraum besser ab. Die Spreads verengten
sich bis Mé&rz, danach wandten sich die Anleger wieder
verstdarkt risikoreicheren Anlagen zu. Die Turbulenzenim
globalen Bankensektor im Mdarz fihrten dann zu einer
Ausweitung der Kreditspreads auf Niveaus, die zuletzt
Anfang 2023 erreicht worden waren. Die negativen
Auswirkungen der héheren Kreditspreads wurden
jedoch durch niedrigere Renditen auf Staatsanleihen
vor dem Hintergrund einer Flucht in sichere Anlagen
ausgeglichen. Daher konnten Unternehmensanleihen
mit Investment Grade im Mdarz Gewinne verzeichnen,
wdahrend britische und europdische High-Yield-Anleihen
mit héherem Ausfallrisiko nachgaben.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte werden auch 2023 mit
Herausforderungen konfrontiert sein, denn die Anleger
beflrchten weiterhin, dass hartnéckige Inflation und
weitere Zinserhéhungen zu einem wirtschaftlichen
Abschwung fuhren kédnnten. Nach der Rettung der SVB
und der Signature Bank durch die Federal Deposit
Insurance Corporation und der Ubernahme der Crediit
Suisse durch die USB wird insbesondere die EZB die
weitere Entwicklung der Bankenkrise genauim Auge
behalten.

An den Rentenmarkten hoben die Fed und die BoE im
Mdrz die Zinsen um 25 Bassispunkte (BP) an, die EZB
beschloss eine Erhdhung um 50 BP. Dies deutete auf eine
Verlangsamung bei den Zinsanhebungen durch die Fed
und die BoE hin. Wir gehen davon aus, dass in den USA eine
weitere Straffung erforderlich sein wird, um die Inflation
unter Kontrolle zu halten, insbesondere wenn trotz
strafferer Geldpolitik weiterhin sowohl starkes Wachstum
als auch hohe Inflation verzeichnet werden. In
Grofbritannien erwarten wir fur den Grof3teil des Jahres
2023 eine rezessionsdhnliche Situation. Die BoE
prognostiziert nun jedoch ein geringes Wachstum fur
Ende 2023, wahrend sie zuvor von einer Rezession
ausgegangen war. Das Ergebnis der BoE-Sitzung im Mai
wird stark davon abhé&ngen, wie sich Inflation und
Lohnsteigerungen entwickeln. In Europa wurde zwar eine
tiefe Rezession im Winter vermieden, die Kerninflation ist
jedoch weiterhin hoch, sodass eine weitere Zinsanhebung
durch die EZB erwartet wird.

April 2023



Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fonds

All China Sustainable
Equity Fund*

American Focused
Equity Fund?3

Artificial Intelligence Global
Equity Fund*

ASI| - CCBI Belt & Road
Bond Fund®

Anteilsklasse

A Acc GBP

A Acc Hedged EUR
A AccUSD

| Acc USD

S Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc GBP

A Acc USD

| Acc USD

X Acc GBP

X Acc USD

Z Acc Hedged CNH
Z Acc USD

Z SIlnc USD

A Acc USD

| Acc Hedged EUR

| Acc USD

W Acc USD

X Acc USD

Z Acc USD

A Acc Hedged EUR
A Acc Hedged SGD
A Acc HKD

A AccUSD

A GrossMIncA Hedged SGD
A GrossMIncA HKD
AMincUSD

| Acc Hedged SGD

| Acc HKD

| Acc USD

| GrossMIncA Hedged SGD
| GrossMIincA HKD
|MInc USD

K Acc Hedged SGD

NIW je
Anteil
31.03.2023

21,7344

89426
26,9027
30,7692
22,9589
158271
12,1880

18,9698

85410
91,1110
9,0952
81,7084
84826
92,4863
92343
82,8019

8,4820

NIW je
Anteil
30.09.2022

21,3701

81072
23,8813
27,2064
20,3977
15,5029
10,7789
16,6900
31,3771
351707
35,0534
30,5338
21,2395
30,2855
11,5740
10,3814
10,6103

99226
10,5959
10,8327

82239
86,4542

86313
79,3359

81790
87,4919

8,7356
80,1319

81781

NIW je
Anteil
30.09.2021

27,4829
12,8801
37,0966
41,9382
31,7396
19,7880
16,6194
25,4643
34,4914
46,6993
46,1757
33,3135
27,9900
138,7500
39,5968
152361
12,8508
12,8442
13,0636
12,4065
13,0510
13,2709
10,0086
10,3479
102,8318
10,3530
19,6385
98,5308
10,0991
10,4093
103,4219
10,4124
19,7119
98,8819
10,0990

10,4363

NIW je
Anteil
30.09.2020

28,0210
12,7375
36,2642
40,6746
31,0801
20,0241
16,1254
24,4512
28,4956
36,9850
36,2832
27,3125
22,0024
105,8993
30,8815
11,9335
9,4843
95422
9,5902
9,2483
9,5846

9,6937

Laufende

Kostenin%  OASE %

zum zum

31.03.23" 31.03.23*

1,99 023

2,03 027

1,99 0.23

1,20 019

216 023

1,24 0.23

1,24 023

0,20 019

1,44 0,24

1,40 0,20

1,40 0,20

1,40 0,20

1,40 0,20

0,76 016

0,76 016

0,76 016

0,76 016
Aberdeen Standard SICAV |



Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende
NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %
Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum
Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*
K Acc HKD 93,1442 87,9888 103,6943 - 046 016
K Acc USD 9,3046 8,7884 104421 - 046 016
K GrossMIncA Hedged SGD 16,3980 15,8996 19,7454 - 0,50 0,20
K GrossMIncA HKD 83,3482 80,5283 99,0687 - 046 016
KMinc USD 8,4820 81779 10,0992 - 046 016
Z Acc USD 93727 8,8395 104713 - 016 016
ZMIncAUSD 8,4819 81777 10,0990 - 016 016
Asia Pacific Multi Asset Fund A Acc EUR 13,7695 13,8585 15,2683 13,4681 1,60 0,28
A Acc Hedged CHF 128,6133 119,8852 159,4586 1442977 1,64 032
A Acc Hedged EUR 146,9681 1358563 180,6368 1631152 164 032
A Acc Hedged SGD - - - 10,2685 - -
A Acc USD 194,6185 176,6308 230,1888 205,4532 1,60 028
A QInc USD 9,2880 8,5044 11,2335 101297 159 028
W Acc USD 11,2067 10,2219 13,4554 12,1286 2,60 0,28
W Qlnc USD 10,7385 9,8332 12,9816 11,7188 2,60 028
X Acc EUR 141223 14,1680 155061 135893 0,95 028
X Acc USD 11,7347 10,6156 13,7446 12,1882 0,95 0,28
X Qlnc USD 9,6532 8,8383 11,6776 10,5296 0,94 028
Asia Pacific Sustainable A Acc EUR 15,7260 151336 18,1040 14,8332 199 024
Equity Fund®
A Acc GBP 72,9032 70,0718 82,1005 70,9919 198 024
A Acc Hedged CZK 1.295,9950 1.121,8945 1.556,2475 13010271 2,03 028
A Acc Hedged EUR 10,5180 93257 13,5203 11,3361 2,02 0,28
A Acc SGD 11,7675 11,0206 14,7559 12,2968 198 0,24
A Acc USD 90,0018 781012 1105284 91,6371 198 024
A Alnc Hedged EUR 11,8899 10,5419 15,2851 12,8194 2,02 0,28
A Alnc USD 12,3138 10,6855 151221 12,5371 198 024
B Acc USD 66,4902 57,9862 82,8886 69,4112 2,98 024
C Acc USD 18,2160 15,8862 22,7091 19,0172 2,98 024
| Acc Hedged EUR 12,6843 11,2025 16,1113 13,3988 123 024
| Acc USD 1031433 89,1526 1251745 1029612 119 020
| Ainc USD 13,0034 11,2397 15,8352 13,0855 119 020
S AccUSD 30,4439 26,4407 37,4824 31,1286 215 024
W Acc USD 132720 115745 16,5453 13,8540 2,98 024
X AccEUR 16,6919 16,0030 19,0006 15,4527 123 024
X Acc GBP 18,0657 17,2993 20,1167 17,2650 123 024
X Acc Hedged EUR 10,2774 9,0786 13,0604 10,8669 127 0,28
X Acc USD 13,9200 12,0342 16,9033 13,9095 123 024
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende

NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %

Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*

X Alnc USD 12,4655 10,7771 152274 12,5882 123 024

Z Acc USD 15,2509 131166 182324 14,8484 019 020

Z QIncUSD - 10,0186 14,1784 117111 - -

Asian Bond Fund A Acc Hedged EUR 1381431 1259715 1557817 151,9704 149 037

A Acc USD 169,7944 152,0239 184,9077 1785584 145 033

A QInc USD 1071159 97,2989 1211691 119,8338 1,45 033

| Acc Hedged CNH - - 1156679 1085278 - -

| Acc USD 1.796,8908 1.604,1059 1.939,5936 1.862,0064 086 029

X Acc Hedged EUR 10,0121 9,1050 11,1985 10,8640 094 037

X Acc USD 11,4448 10,2193 123614 11,8712 0,90 033

X QInc USD - - 10,8321 10,7132 - -

Z Acc USD 1.348,9265 1.200,9036 1.444,0901 13787124 031 029

Asian Credit Sustainable A Acc Hedged SGD 17,1121 16,1161 - - 1,44 024
Bond Fund’

A Acc HKD 86,5377 81,1987 - - 1,40 0,20

A AccUSD 10,7525 10,0889 12,7099 12,4995 140 020

A Gross MincA Hedged SGD 16,2729 15,6903 - - 144 024

A Gross MincA HKD 82,2430 79,0391 - - 1,40 0,20

A Gross MincA USD 8,1687 7,8504 - - 140 020

A QInc USD 8,4253 8,0944 10,5750 10,7404 1,40 0,20

| Acc Hedged CNH - - - 107,7031 - -

| Acc USD 11,2853 10,5551 132124 129112 0,76 016

| QInc USD 84233 8,0922 105744 10,7400 076 016

K Acc USD 8,4957 79335 9,8955 - 041 016

K GrossMIncA USD 7,6910 73912 9,6558 - 041 016

X Acc USD 11,2521 10,5261 13,1814 12,8856 0,80 0,20

X Qlnc USD 8,4235 8,0923 105744 10,7401 080 020

Z Acc Hedged CNH - - 1178126 1117743 - -

Z Acc Hedged GBP 9,9521 9,3283 - - 020 020

Z Acc USD 11,8118 11,0146 13,7050 133120 016 016

Asian High Yield Sustainable A Acc Hedged CNH 95,2567 - - - 134 024
Bond Fund®

A Acc Hedged SGD 19,0822 - - - 134 024

A Acc HKD 955761 - - - 130 020

A Acc USD 9,5568 - - - 1,30 020

A Gross Minc Hedged CNH 94,3194 - - - 134 0,24

A Gross Minc Hedged SGD 18,8964 - - - 134 0,24

A Gross Minc HKD 94,6380 - - - 130 0,20

A Gross Minc USD 9,4631 - - - 130 0,20
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende

NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %

Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*

A Gross MIncA Hedged CNH 94,3194 - - - 134 024

| Acc USD 95646 - - - 0,71 016

| QInc USD 94779 - - - 071 016

JAccUSD 9,5673 - - - 045 020

J Gross Minc USD 94735 - - - 045 0,20

K Acc USD 9,5678 - - - 041 016

K Gross Minc USD 9,4745 - - - 041 016

W Acc USD 9,5448 - - - 2,30 020

W Gross Minc USD 94511 - - - 2,29 020

X Acc USD 95637 - - - 0,75 0,20

X Gross Minc USD 9,4699 - - - 0,75 0,20

Asian Local Currency Short A Acc EUR - - 13,7968 12,7696 - -
Term Bond Fund?

A Acc GBP - - 134125 13,1008 - -

A Acc Hedged CHF - - 8,9986 85322 - -

A Acc Hedged EUR - - 9,6021 9,0820 - -

A Acc USD - - 75128 7,0360 - -

A QInc USD - - 3,6256 36251 - -

| Acc Hedged EUR - - 10,1802 95777 - -

| Acc USD - - 11,7910 10,9830 - -

| QInc Hedged GBP - - 75375 75495 - -

I QInc USD - - 8,5496 8,5485 - -

X Acc EUR - - 12,6765 11,6743 - -

X Acc GBP - - 134152 13,0383 - -

X Acc USD - - 11,2706 10,5025 - -

X Qlnc GBP - - 98171 10,2378 - -

X QInc USD - - 8,2469 8,2460 - -

Z Acc USD - - 122512 11,3535 - -

Z QIncUSD - - 10,0456 10,0442 - -

Asian Property Share Fund*® A Acc Hedged EUR - - - 6,8118 - -

A Acc USD - - - 16,5929 - -

| Acc USD - - - 1.507,5064 - -

S AccUSD - - - 15,8867 - -

X Acc USD - - - 9,3935 - -

Z Acc USD - - - 87717 - -

Asian Smaller A Acc EUR 10,7578 10,6105 12,6449 9,7317 2,00 024
Companies Fund

A Acc GBP 37,9044 37,3445 43,5957 354115 2,00 0,24

A Acc SGD - - 131034 10,2608 - -
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende
NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %
Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum
Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*
A Acc USD 46,9445 41,7568 58,8723 45,8514 2,00 0,24
A Alnc EUR 13,0117 12,8357 15,3456 11,8106 2,00 0,24
| Acc USD 53,5608 47,4551 66,3779 51,2907 1,20 0,20
X Acc EUR 14,3461 14,1092 16,7146 12,7877 1,40 0,24
X Acc GBP 15,5207 15,2457 17,6887 14,2822 1,40 0,24
X Acc USD 11,9558 10,6028 14,8590 11,5036 1,40 0,24
Z Acc Hedged EUR - - - 11,2156 - -
Z Acc USD 25,8521 22,7907 31,5605 24,1442 021 0,20
Asian Sustainable A Acc EUR 10,9195 10,7873 12,8605 9,9587 154 0,24
Development Equity Fund'!
A Acc Hedged EUR 9,4900 86146 12,4435 98629 158 028
A Acc Hedged SGD 15,3986 13,8231 19,6000 - 158 0,28
A Acc HKD 83,4416 74,3308 - - 154 0,24
A Acc USD 10,0332 89376 12,6043 98755 154 0,24
| Acc EUR 11,0850 10,9186 12,9417 99642 0,95 0,20
| Acc Hedged EUR 9,6262 8,7230 12,5234 9,8684 0,99 0,24
| Acc USD 10,1859 9,0471 12,6856 9,8807 0,95 0,20
K Acc Hedged SGD 15,6414 13,9773 19,6452 - 0,62 024
K AccUSD 10,2855 91185 12,7367 9,8842 0,58 0,20
X Acc USD 10,1756 9,0393 12,6797 9,8806 0,99 024
Z Acc USD 10,3844 91891 12,7882 9,8880 0,20 0,20
Australasian Equity Fund!? A Acc AUD - - 58,2667 46,1488 - -
| Acc AUD - - 12,1594 95555 - -
| Acc USD - - 10,4577 - - -
X Acc AUD - - 23,2919 18,3102 - -
Z Acc AUD - - 16,5578 12,9144 - -
ZMinc AUD - - 12,9439 10,3858 - -
Australian Dollar A Acc AUD - - - 52797813 - -
Government Bond Fund*?
A Qlnc AUD - - - 1.453,9503 - -
X Acc AUD - - - 13,7311 - -
X Qlnc AUD - - - 11,8289 - -
Australian Dollar Income AMinc Hedged USD - 8,7517 9,8804 95415 - -
Bond Fund
AMincA AUD 8,8827 8,7408 9,9015 95821 0,79 019
AMIncA Hedged SGD 8,8655 8,6989 98211 9,4805 0,84 023
AMIncAHKD - 78,8066 99,4628 95,0852 - -
| Minc AUD 89044 87621 9,9256 9,6055 0,60 015
X Acc AUD 10,9801 10,5859 11,5698 10,8341 0,65 019
ZMinc AUD 89170 87745 9,9400 9,6193 016 015
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende
NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %
Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum
Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*
Brazil Equity Fund®* A Acc USD - - - 51178 - -
| Acc USD - - - 6,0984 - -
S AccUSD - - - 5,0476 _ _
China A Share Sustainable A Acc CNH 1129235 107,0396 1355959 125,2854 197 023
Equity Fund*®
A Acc EUR 9,6420 9,7633 11,5485 10,0255 197 023
A Acc Hedged EUR 10,9666 10,1957 14,5834 12,9549 2,02 027
A Acc Hedged SGD 11,4010 10,4904 14,7510 12,9963 2,01 027
A Acc USD 17,5024 159811 22,3626 19,6526 197 023
A Alnc Hedged EUR 10,9475 10,1832 14,5413 12,9135 2,01 027
A Alnc USD 12,2003 11,1399 15,5880 13,6990 197 023
| Acc EUR 18,0714 18,2272 21,3895 18,4311 118 019
| Acc Hedged BRL™ 91183 75483 - - 122 023
| Acc Hedged GBP 14,2718 13,0942 18,3951 16,1196 122 023
| Acc USD 18,6508 16,9626 23,5485 20,5328 118 019
| Alnc EUR 11,7731 11,8747 14,0177 12,0785 118 019
| Alnc USD 16,2312 14,7622 20,4938 17,8687 118 019
| Sinc Hedged GBP 14,1351 12,9628 18,2025 15,9522 122 023
W Acc Hedged EUR 10,4667 97841 14,1146 12,6587 301 027
W Acc USD 11,7032 10,7393 15,1789 13,4725 297 023
X Acc Hedged EUR 11,1507 10,3307 14,6615 12,9318 126 027
X Acc Hedged GBP 14,2722 13,0970 18,4047 16,1388 126 027
X Acc USD 11,9373 10,8591 15,0816 13,1551 122 023
X SInc Hedged GBP 14,0864 12,9201 18,1567 15,9501 126 027
Z Acc CAD 9,2856 85313 - - 018 019
Z Acc USD 20,2052 18,2853 25,1320 21,6959 018 019
Z Alnc USD - - 25,0700 21,8324 - -
China Next Generation A Acc CNH 98,0813 87,1385 - - 198 023
Fundt®
A Acc USD 96112 8,2249 - - 1,98 0,23
A Acc Hedged EUR 9,3681 8,1699 - - 2,02 027
A Acc Hedged SGD 19,0560 16,4324 - - 2,02 027
A Acc HKD 96,1083 82,2482 - - 1,98 023
| Acc Hedged EUR 94217 8,1850 - - 123 023
| Acc USD 9,6650 8,2389 - - 119 019
JAccEUR 9,3440 88024 - - 0,73 023
JAcc Hedged EUR 9,4517 81931 - - 0,77 027
JAcc USD 9,6965 82467 - - 0,73 023
K Acc Hedged EUR 9,4555 81940 - - 0,73 023
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Entwicklung des Nettoinventarwerts

Fortsetzung
Laufende

NIW je NIW je NIW je NIWje Kostenin%  OASE %

Anteil Anteil Anteil Anteil zum zum

Fonds Anteilsklasse 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020  31.03.23" 31.03.23*
K Acc USD 9,6995 82476 - - 0,69 019

W Acc Hedged EUR 9,2962 81521 - - 3,02 027

W Acc USD 95423 8,2072 - - 2,98 0,23

X Acc Hedged EUR 94176 81841 - - 127 027

X Acc USD 9,6620 82381 - - 123 023

Z Acc USD 97341 8,2563 - - 019 019

China Onshore Bond Fund*’ A Acc EUR 12,3922 13,3126 11,9465 10,8516 1,00 0,29
A Acc Hedged USD 10,1814 10,1551 99701 - 1,04 033

A Acc USD 10,8176 10,4792 11,1258 10,2267 1,00 0,29

A GrossMIncA USD 9,3538 91960 10,0617 - 1,00 0,29

| Acc CNH 114,8568 1152803 110,3667 106,2630 0,61 0,25

| Acc EUR 12,2947 13,1841 11,7856 10,6649 061 0,25

| Acc Hedged EUR 10,0706 10,1607 10,0586 - 0,64 029

| Acc Hedged GBP 10,0334 10,0261 10,1184 - 0,65 029

| Acc Hedged USD 10,0825 10,0376 10,1321 - 0,65 0,29

| Acc USD 11,0248 10,6592 11,2724 10,3212 061 0,25

K Acc EUR 10,6312 11,3898 10,1638 - 043 025

K Acc Hedged EUR 10,1057 10,1897 10,0687 - 047 0,29

K Acc Hedged GBP 10,3945 10,3776 10,1397 - 047 029

K Acc Hedged USD 10,4571 10,4001 10,1532 - 0,48 029

K GrossQlnc USD 93516 91682 99770 - 043 0,25

W Acc EUR 11,5265 12,4447 11,2802 10,3495 2,00 0,29

W Acc USD 10,7464 10,4621 11,2187 104161 2,00 0,29

X Acc USD 11,0004 10,6374 11,2538 10,3089 0,65 029

Z Acc CNH 116,6713 116,8999 1115326 107,0098 026 0,25

Z AccEUR 12,0466 12,8937 11,4860 10,3585 0,26 0,25

Z Acc GBP 12,0796 12,9131 11,2655 10,7225 0,26 0,25

Z Acc USD 11,2057 10,8149 11,3975 10,4023 0,26 0,25

Climate Transition Bond A Acc Hedged EUR 864