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Konsolidierter Halbjahresbericht
der MainFirst mit den Teilfonds

MainFirst - Top European Ideas Fund, MainFirst - Germany Fund,

MainFirst - Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced, MainFirst - Global Equities Fund,
MainFirst - Absolute Return Multi Asset, MainFirst - Emerging Markets Credit Opportunities Fund (in Liquidation),

MainFirst - Global Dividend Stars, MainFirst - Global Equities Unconstrained Fund,
MainFirst - Total Return European Equity Fund und MainFirst - Megatrends Asia

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.320.726.370,74)

1.343.631.909,50

Optionen 345.471,63
Bankguthaben " 11.914.882,53
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 370.345,01
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéaften 224.243,37
Zinsforderungen 1.593.527,14
Dividendenforderungen 10.420.352,88
Forderungen aus Absatz von Aktien 2.605.067,33
Forderungen aus Wertpapiergeschéften 2.415.221,70

1.373.521.021,09

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Aktien -2.324.344 83
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -13.687,61
Zinsverbindlichkeiten -455,67
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -1.608.098,62
Sonstige Passiva ? -1.783.103,42

-5.729.690,15

Netto-Fondsvermégen

1
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Pauschalgebiihr und Taxe d"abonnement.

1.367.791.330,94

Fur die Konsolidierung wurden die Vermdgenswerte des Teilfonds MainFirst - Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced,
MainFirst - Emerging Markets Credit Opportunities Fund (in Liquidation) und MainFirst - Megatrends Asia in US-Dollar zum

Devisenkurs per 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet: 1 Euro = 1,0909 USD.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
3
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Verénderung des Netto-Fondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

EUR
Netto-Fondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.387.500.198,20
Ordentlicher Nettoertrag 8.487.812,68
Ertrags- und Aufwandsausgleich -226.087,17
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 114.779.994,11
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -329.852.448,52

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne

90.614.185,58
-107.391.532,45
72.341.256,40

Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 137.313.036,14
Ausschiittung -2.849.615,97
Wéhrungsumrechnungsdifferenz aus der Zusammenfassung -2.925.468,06

Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

1.367.791.330,94

EUR
Ertrége
Dividenden 15.028.120,78
Zinsen auf Anleihen 2.331.186,54
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 10.889,33
Bankzinsen 378.337,10
Ertrage aus Wertpapierleihe 214.385,04
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 1.612.546,66
Ertrage aus Swing Pricing 128.076,42
Sonstige Ertrage 4.143,02
Ertragsausgleich -383.200,21
Ertrédge insgesamt 19.324.484,68
Aufwendungen
Zinsverbindlichkeiten auf Anleihen -30.240,10
Zinsaufwendungen -137.200,28
Aufwendungen aus Wertpapierleihe -102,76
Pauschalgebihr -8.839.990,33
Taxe d’abonnement -243.147,03
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -159.250,96
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -17.431,72
Register- und Transferstellenvergiitung -76.550,64
Staatliche Geblihren -72.688,49
Griindungskosten -4.091,60
Sonstige Aufwendungen " -1.865.265,47
Aufwandsausgleich 609.287,38
Aufwendungen insgesamt -10.836.672,00
Ordentlicher Nettoertrag 8.487.812,68

1)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Fir die Konsolidierung wurden die Vermdgenswerte des Teilfonds MainFirst - Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced,
MainFirst - Emerging Markets Credit Opportunities Fund (in Liquidation) und MainFirst - Megatrends Asia in US-Dollar zum

Devisenkurs per 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet: 1 Euro = 1,0909 USD.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
4



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Ruicknahmeabschlag:

Pauschalgebihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Riicknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Ricknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

A-Aktien
AOMVLO
LU0308864023
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 2,00 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

C3-Aktien
A1XAZH
LU1006510769
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
500.000 USD
thesaurierend
usD

V-Aktien
A2AGZ6
LU1394739491
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 2,00 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

A3-Aktien
A1XAZF
LU1006510504
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 2,00 % p.a.
keine
thesaurierend
usD

D-Aktien
A1JSPZ
LU0719477936
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
500.000 EUR
ausschuttend
EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

5

B-Aktien
AOMVLA1
LU0308864296
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 2,00 % p.a.
keine
ausschittend
EUR

R-Aktien
A1XAV6
LU1004823552
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,20 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

C-Aktien
AOMVL2
LU0308864965
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
500.000 EUR
thesaurierend
EUR

X-Aktien
A1XAV7
LU1004823636
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,20 % p.a.
keine
ausschittend
EUR



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Geografische Landeraufteilung "

Deutschland 52,16 %
Schweiz 12,05 %
Vereinigtes Konigreich 7,18 %
Italien 4,44 %
Niederlande 421 %
Frankreich 3,81 %
Griechenland 3,67 %
Osterreich 3,08 %
Danemark 3,07 %
Spanien 2,04 %
Luxemburg 1,61 %
Wertpapiervermdgen 97,32 %
Bankguthaben ? 0,12 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,56 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung ”

Software & Dienste 13,29 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 13,15 %
Transportwesen 11,83 %
Diversifizierte Finanzdienste 10,01 %
Banken 9,50 %
Investitionsgter 8,44 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 7,92 %
Versicherungen 6,11 %
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 4,44 %
Automobile & Komponenten 3,98 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,31 %
Gebrauchsgtiter & Bekleidung 1,85 %
Energie 1,42 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,07 %
GroR- und Einzelhandel 0,77 %
Immobilienmanagement und -entwicklung 0,23 %
Wertpapiervermdgen 97,32 %
Bankguthaben ? 0,12 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,56 %

100,00 %

)
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS

FUND

Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

A-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 187,06 1.356.352 -34.254 37 137,92
31.12.2022 107,67 988.509 -41.586,05 108,92
30.06.2023 114,24 899.704 -10.757,42 126,98
A3-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR usD
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 2,10 23.082 1.101,64 90,82 102,90 "
31.12.2022 1,19 15.144 -629,83 78,73 84,017
30.06.2023 1,38 15.144 0,17 90,91 99,17
B-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 16,13 108.435 -920,00 148,72
31.12.2022 11,05 95.052 -1.566,74 116,26
30.06.2023 12,21 90.854 -559,89 134,43
C-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 439,39 4.966.326 -69.633,08 88,47
31.12.2022 189,62 2.699.511 -162.104,74 70,24
30.06.2023 81,51 992.670 -132.731,00 82,11
C3-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR usD
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 1,86 19.863 1.030,06 93,66 106,12 "
31.12.2022 0,69 8.488 -863,50 81,55 87,02
30.06.2023 0,14 1.486 -643,38 94,42 103,00
D-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 5,56 34.950 0,00 159,15
31.12.2022 4,37 34.950 0,00 125,03
30.06.2023 5,07 34.950 0,00 145,13

K umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2021: 1 EUR = 1,1330 USD
2 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2022: 1 EUR = 1,0671 USD

9 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 30. Juni 2023: 1 EUR = 1,0909 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

R-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 473,56 2.336.544 43.880,27 202,68
31.12.2022 79,03 490.067 -310.624,05 161,27
30.06.2023 53,60 284.036 -36.397,13 188,71
X-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 54,79 315.277 -1.677,69 173,79
31.12.2022 28,88 211.027 -14.850,51 136,86
30.06.2023 30,64 192.703 -2.762,54 159,01
V-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 59,55 314.767 510,32 189,19
31.12.2022 15,38 103.177 -33.941,94 149,04
30.06.2023 22,99 132.477 4.642,71 173,52

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR
Wertpapiervermdgen 313.227.535,32
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 304.136.422,97)
Bankguthaben " 374.308,36
Zinsforderungen 29.634,96
Dividendenforderungen 5.819.325,99
Forderungen aus Absatz von Aktien 2.095.170,98
Forderungen aus Wertpapiergeschéften 1.525.100,72
323.071.076,33
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Aktien -886.058,41
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -13.687,61
Sonstige Passiva ? -392.797,77
-1.292.543,79
Netto-Teilfondsvermdgen 321.778.532,54

)
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.
Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Pauschalgebihr und Taxe d’Abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
8



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Zurechnung auf die Aktienklassen

A-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 114.240.212,36 EUR
Umlaufende Aktien 899.703,600
Aktienwert 126,98 EUR
A3-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 1.376.802,97 EUR
Umlaufende Aktien 15.144,150
Aktienwert 90,91 EUR
Aktienwert 99,17UsD "
B-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 12.213.376,69 EUR
Umlaufende Aktien 90.854,160
Aktienwert 134,43 EUR
C-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 81.506.283,96 EUR
Umlaufende Aktien 992.670,210
Aktienwert 82,11 EUR
C3-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 140.334,36 EUR
Umlaufende Aktien 1.486,200
Aktienwert 94,42 EUR
Aktienwert 103,00 USD "
D-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 5.072.185,50 EUR
Umlaufende Aktien 34.950,000
Aktienwert 145,13 EUR
R-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 53.600.470,04 EUR
Umlaufende Aktien 284.035,670
Aktienwert 188,71 EUR
X-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 30.641.410,67 EUR
Umlaufende Aktien 192.703,290
Aktienwert 159,01 EUR
V-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 22.987.455,99 EUR
Umlaufende Aktien 132.476,850
Aktienwert 173,52 EUR

Y umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 30. Juni 2023: 1 EUR = 1,0909 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
9



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS

FUND

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien A3-Aktien B-Aktien
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 437.886.115,58 107.666.649,66 1.192.316,74 11.050.318,90
Ordentlicher Nettoertrag 6.153.606,59 2.009.289,77 23.841,46 214.628,35
Ertrags- und Aufwandsausgleich -241.428,85 10.734,54 3,46 12.031,51
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 30.841.826,54 6.870.108,09 5.322,30 475.698,45
Mittelabfllisse aus Aktienrlicknahmen -210.050.313,12 -17.627.528,95 -5.154,25 -1.035.590,05
Realisierte Gewinne 58.415.999,18 17.397.090,34 236.350,74 1.842.216,17
Realisierte Verluste -43.351.983,54 -13.185.350,19 -190.004,70 -1.411.886,11
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -10.807.817,98 -4.098.566,39 -47.575,68 -444.435,30
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 53.283.125,80 15.197.785,49 161.702,90 1.611.244,71
Ausschiittung -350.597,66 0,00 0,00 -100.849,94
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 321.778.532,54 114.240.212,36 1.376.802,97 12.213.376,69
C-Aktien C3-Aktien D-Aktien R-Aktien
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 189.624.890,33 692.220,82 4.369.925,81 79.032.133,94
Ordentlicher Nettoertrag 1.643.156,90 2.765,10 102.166,18 1.134.206,69
Ertrags- und Aufwandsausgleich -320.229,60 -60,13 0,00 33.605,94
Mittelzufllisse aus Aktienverkaufen 14.588.824,21 0,00 0,00 3.348.601,82
Mittelabfllisse aus Aktienrlicknahmen -147.319.824,87 -643.375,49 0,00 -39.745.730,78
Realisierte Gewinne 21.671.416,62 83.274,44 725.801,46 9.111.378,94
Realisierte Verluste -15.540.529,95 -56.795,29 -554.751,83 -6.720.026,98
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -3.417.460,56 -126,95 -171.771,56 -1.071.442,99
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 20.576.040,88 62.431,86 635.066,44 8.477.743,46
Ausschiittung 0,00 0,00 -34.251,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 81.506.283,96 140.334,36 5.072.185,50 53.600.470,04
X-Aktien V-Aktien
EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 28.880.271,37 15.377.388,01
Ordentlicher Nettoertrag 647.851,76 375.700,38
Ertrags- und Aufwandsausgleich 7.645,63 14.839,80
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 240.084,67 5.313.187,00
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -3.002.628,73 -670.480,00
Realisierte Gewinne 4.632.433,34 2.716.037,13
Realisierte Verluste -3.503.749,54 -2.188.888,95
Nettover&nderung nicht realisierter Gewinne -1.089.368,19 -467.070,36
Nettover&nderung nicht realisierter Verluste 4.044.367,08 2.516.742,98
Ausschiittung -215.496,72 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 30.641.410,67 22.987.455,99

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS

FUND

Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

A-Aktien A3-Aktien B-Aktien C-Aktien
Stlick Stilick Stilick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 988.508,880 15.144,370 95.051,920 2.699.511,340
Ausgegebene Aktien 57.021,200 59,360 3.716,080 182.788,840
Zuriickgenommene Aktien -145.826,480 -59,580 -7.913,840 -1.889.629,970
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 899.703,600 15.144,150 90.854,160 992.670,210
C3-Aktien D-Aktien R-Aktien X-Aktien
Stilick Stilick Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 8.488,000 34.950,000 490.067,210 211.027,430
Ausgegebene Aktien 0,000 0,000 18.673,040 1.549,500
Zurlickgenommene Aktien -7.001,800 0,000 -224.704,580 -19.873,640
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 1.486,200 34.950,000 284.035,670 192.703,290
V-Aktien
Stilick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 103.176,850
Ausgegebene Aktien 33.300,000
Zurlickgenommene Aktien -4.000,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 132.476,850

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien A3-Aktien B-Aktien

EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 7.590.028,89 2.741.371,66 32.437,64 302.780,02
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 7.743,30 2.778,49 32,85 300,65
Bankzinsen 58.676,30 19.553,89 228,27 2.107,22
Ertrage aus Wertpapierleihe 114.628,11 36.316,22 419,41 3.890,42
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 907.565,99 326.268,77 3.940,53 36.470,23
Ertrage aus Swing Pricing " 128.076,42 35.364,87 386,05 3.647,38
Ertragsausgleich -83.866,00 -63.840,35 -13,34 -17.642,96
Ertrage insgesamt 8.722.853,01 3.097.813,55 37.431,41 331.552,96
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -37.277,89 -13.333,06 -153,28 -1.421,78
Pauschalgebihr -2.250.777,77 -925.403,49 -10.683,13 -99.331,12
Taxe d’abonnement -57.515,72 -27.998,38 -331,04 -3.029,97
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -36.390,55 -11.872,18 -136,05 -1.267,38
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -5.682,71 -1.920,21 -22,47 -210,24
Register- und Transferstellenvergitung -10.586,00 -3.067,89 -34,97 -323,68
Staatliche Geblihren -7.977,99 -2.382,43 -27,02 -249,89
Sonstige Aufwendungen ? -488.332,64 -155.651,95 -2.211,87 -16.702,00
Aufwandsausgleich 325.294,85 53.105,81 9,88 5.611,45
Aufwendungen insgesamt -2.569.246,42 -1.088.523,78 -13.589,95 -116.924,61
Ordentlicher Nettoertrag 6.153.606,59 2.009.289,77 23.841,46 214.628,35
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,95 2,02 1,95
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 1,95 2,02 1,95

(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? . . .
(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2 Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebuhren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS

FUND

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

C-Aktien C3-Aktien D-Aktien R-Aktien
EUR EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.791.171,25 4.782,40 119.297 17 1.330.467,38
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 1.871,66 4,46 121,34 1.339,99
Bankzinsen 17.362,02 54,63 837,26 9.818,78
Ertrage aus Wertpapierleihe 36.717,34 121,01 1.543,44 19.600,13
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 218.071,01 426,71 14.325,46 155.633,31
Ertrage aus Swing Pricing " 54.077,46 22422 1.439,61 18.564,01
Ertragsausgleich 89.173,80 -1.801,04 0,00 -83.554,79
Ertrage insgesamt 2.208.444,54 3.812,39 137.564,28 1.451.868,81
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -9.558,64 -32,78 -558,18 -6.582,43
Pauschalgebihr -603.824,26 -2.036,57 -27.167,99 -258.931,39
Taxe d’abonnement -3.865,46 -9,38 -244 .62 -13.387,21
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -11.431,98 -38,92 -501,33 -5.997,16
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.638,12 -4,96 -82,68 -934,00
Register- und Transferstellenvergitung -3.836,02 -14,07 127,77 -1.868,51
Staatliche Gebuhren -2.862,00 -10,35 -98,91 -1.352,85
Sonstige Aufwendungen ? -159.326,96 -761,43 -6.616,62 -78.557 42
Aufwandsausgleich 231.055,80 1.861,17 0,00 49.948,85
Aufwendungen insgesamt -565.287,64 -1.047,29 -35.398,10 -317.662,12
Ordentlicher Nettoertrag 1.643.156,90 2.765,10 102.166,18 1.134.206,69
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,40 1,48 1,44 1,17
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,40 1,48 1,44 1,17

(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebiihren.



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

X-Aktien V-Aktien
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 733.726,65 533.994,72
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 744,94 548,92
Bankzinsen 5.220,11 3.494 .12
Ertrage aus Wertpapierleihe 9.647,68 6.372,46
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 87.461,78 64.968,19
Ertrage aus Swing Pricing " 9.309,73 5.063,09
Ertragsausgleich -15.326,63 9.139,31
Ertrage insgesamt 830.784,26 623.580,81
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3.561,39 -2.076,35
Pauschalgebihr -132.825,36 -190.574,46
Taxe d’abonnement -7.543,21 -1.106,45
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -3.161,15 -1.984,40
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -513,26 -356,77
Register- und Transferstellenvergiitung -822,08 -491,01
Staatliche Gebuhren 635,29 -359,25
Sonstige Aufwendungen ? -41.551,76 -26.952,63
Aufwandsausgleich 7.681,00 -23.979,11
Aufwendungen insgesamt -182.932,50 -247.880,43
Ordentlicher Nettoertrag 647.851,76 375.700,38
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ? 1,21 2,23
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,21 2,23

(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? . -
(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

1
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.
Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebiihren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Dénemark
DK0060542181  ISSAS? DKK 45.310 249.984 510.690 144,2500 9.893.769,98 3,07
9.893.769,98 3,07
Deutschland
DEOOOA3CNK42  ABOUT YOU Holding SE ? EUR 7.037 97.700 515.036 47840 2.463.932,22 0,77
DE0005110001 Al for One Group SE EUR 0 44,800 110.983 41,8000 4.639.089,40 1,44
DE0005093108  AMADEUS FIRE AG EUR 0 67.932 154.172 111,8000 17.236.429,60 5,36
DE0005168108  Bauer AG ? EUR 200.928 174.000 502.322 6,2000 3.114.396,40 0,97
DE0005201602  Berentzen-Gruppe AG EUR 0 0 92.128 6,1000 561.980,80 0,17
DE0005232805  Bertrandt AG EUR 0 333.388 198.463 49,0000 9.724.687,00 3,02
DEO00CBK1001  Commerzbank AG EUR 1.326.730 0 1.326.730 10,1500 13.466.309,50 418
DE0008019001  Dte. Pfandbriefbank AG ? EUR 0 944.987 855.738 6,7000 5.733.444,60 1,78
DE0005565204  Dirr AG ? EUR 11.060 289.879 177.092 29,6400 5.249.006,88 1,63
DE000A13SX22  HELLA GmbH & Co. KGaA EUR 0 1.070 11.123 72,1000 801.968,30 0,25
DE0006200108  INDUS Holding AG ? EUR 0 192.400 584.227 25,8000 15.073.056,60 4,68
DE0007193500  Koenig & Bauer AG ? EUR 0 0 31.948 19,0000 607.012,00 0,19
DE0006464506  Leifheit AG ? EUR 0 67.693 308.093 19,3500 5.961.599,55 1,85
DE0005936124  OHB SE EUR 0 0 42.911 31,9500 1.371.006,45 0,43
DE0006223407  ProCredit Holding AG & Co.KGaA?  EUR 250.000 304.000 1.056.931 7,5200 7.948.121,12 247
DE0007008906  Realtech Ag? EUR 0 0 159.393 1,6800 267.780,24 0,08
DE0007231334  Sixt SE -VZ- EUR 0 219.424 366.508 71,6000 26.241.972,80 8,16
DEOOOTLX1005  Talanx AG ? EUR 0 82.783 122.568 52,5500  6.440.948,40 2,00
DEO00AOBVU28  USU Software AG EUR 0 66.400 61.183 23,0000 1.407.209,00 0,44
DE0008051004  Wiistenrot & Wiirttembergische AG?  EUR 0 4184 197.480 15,6800 3.096.486,40 0,96
131.406.437,26 40,83
Frankreich
FR0000120271  TotalEnergies SE EUR 42.744 0 42.744 52,5500 2.246.197,20 0,70
FR0013447729  Verallia SA EUR 0 856.889 291.232 34,3800 10.012.556,16 3,1
12.258.753,36 3,81
Griechenland
GRS495003006  Aegean Airlines S.A. EUR 0 332.600 1.093.808 10,8000 11.813.126,40 3,67
11.813.126,40 3,67
Italien
IT0005455875 INTERCOS S.p.A. EUR 181.250 260.817 928.079 15,4000 14.292.416,60 444
14.292.416,60 4,44
Luxemburg
LU1704650164  BEFESASA.? EUR 0 63.540 147.933 35,0000 5.177.655,00 1,61
5.177.655,00 1,61

1)
2)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Die gekennzeichneten Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Niederlande
NL0011872643  ASR Nederland NV EUR 145.928 108.522 245.608 41,2400 10.128.873,92 3,15
NL0010776944  Brunel International NV EUR 0 0 23.628 11,9400 282.118,32 0,09
NL00150001Q9  Stellantis NV EUR 193.344 0 193.344 16,0900  3.110.904,96 0,97
13.521.897,20 4,21
Osterreich
ATO000BAWAG2 BAWAG Group AG EUR 812 178.065 147.359 42,2200 6.221.496,98 1,93
AT0000652011 Erste Group Bank AG EUR 91.996 0 91.996 32,0900 2.952.151,64 0,92
AT0000815402  UBM Development AG EUR 0 0 28.471 26,2000 745.940,20 0,23
9.919.588,82 3,08
Schweiz
CH0303692047  EDAG Engineering Group AG ? EUR 0 121.400 206.426 11,1500 2.301.649,90 0,72
CH0022268228  EFG International AG CHF 0 140.000 613.369 9,0800 5.707.512,32 1,77
CH0468525222  Medacta Group S.A. ? CHF 0 178.352 204.221 121,8000 25.491.000,00 7,92
CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 69.844 43.447 26.397 107,6000 2.910.757,53 0,90
CH0002361068  Starrag Group Holding AG ? CHF 0 0 31.100 55,0000 1.752.920,68 0,54
CH0005795668  Swiss Steel Holding AG ? CHF 0 0 4.804.107 0,1328 653.807,55 0,20
38.817.647,98 12,05
Spanien
ES0105223004  Gestamp Automocién S.A. EUR 0 525.572 1.522.541 4,3100 6.562.151,71 2,04
6.562.151,71 2,04
Vereinigtes Konigreich
GBOOBNTJ3546  Allfunds Group Ltd. EUR 541.782 0 541.782 55900 3.028.561,38 0,94
GB00B132NW22  Ashmore Group Plc. GBP 0 1.341.265 2.929.121 2,0800 7.101.727,10 2,21
GBO0B53P2009  Jupiter Fund Management Plc. ? GBP 0 1.783.316 5.066.752 1,0760 6.354.849,22 1,97
GBOOBLIZF303  Petershill Partners Plc. ? GBP 0 707.000 2.213.719 1,6720 4.314.416,80 1,34
GB00BP6MXD84  Shell Plc. EUR 169.861 86.082 83.779 27,5950  2.311.881,51 0,72
23.111.436,01 7,18
Borsengehandelte Wertpapiere 276.774.880,32 85,99

1
2)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Die gekennzeichneten Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS

FUND

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DE0005104400  ATOSS Software AG EUR 0 164.716 121.878 207,5000 25.289.685,00 7,86
DE0006580806  Mensch und Maschine Software SE~ EUR 0 94.730 204.450 54,6000 11.162.970,00 3,47
36.452.655,00 11,33
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 36.452.655,00 11,33
Aktien, Anrechte und Genussscheine 313.227.535,32 97,32
Wertpapiervermogen 313.227.535,32 97,32
Bankguthaben - Kontokorrent ? 374.308,36 0,12
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 8.176.688,86 2,56
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 321.778.532,54 100,00
Devisentermingeschéfte
Zum 30. Juni 2023 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:
Wahrung Kontrahent Wéhrungsbetrag Kurswert  %-Anteil
EUR vom
NTFV "
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 1.643.700,00 1.500.824,51 0,47

1)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
17

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



MAINFIRST - TOP EUROPEAN IDEAS
FUND

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8579
Danische Krone DKK 1 7,4458
Islandische Krone ISK 1 148,5260
Norwegische Krone NOK 1 11,6869
Schwedische Krone SEK 1 11,7824
Schweizer Franken CHF 1 0,9758
US-Dollar usD 1 1,0909

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
18



MAINFIRST - GERMANY FUND

Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

A-Aktien B-Aktien C-Aktien D-Aktien
WP-Kenn-Nr.: AORAJIN AORAJP AORAJQ A1JSPO
ISIN-Code: LU0390221256 LU0390221686 LU0390221926 LU0719478157
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Ruicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Pauschalgebihr: bis zu 2,00 % p.a. bis zu 2,00 % p.a. bis zu 1,40 % p.a. bis zu 1,40 % p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine 500.000 EUR 500.000 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend ausschiittend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
R-Aktien X-Aktien V-Aktien
WP-Kenn-Nr.: A1XAV8 A1XAV9 A2AGZ7
ISIN-Code: LU1004823719 LU1004823800 LU1394739574
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Pauschalgebiihr: bis zu 1,20 % p.a. bis zu 1,20 % p.a. bis zu 2,00 % p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschuttend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR
Geografische Landeraufteilung "
Deutschland 94,22 %
Luxemburg 1,39 %
Schweiz 1,14 %
Wertpapiervermdgen 96,75 %
Bankguthaben ? 1,06 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,19%
100,00 %

1

2 Sighe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

19

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.



MAINFIRST - GERMANY FUND

Wirtschaftliche Aufteilung "

Software & Dienste 25,94 %
Investitionsgiter 15,59 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 8,85 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 8,78 %
Versicherungen 6,54 %
GroR- und Einzelhandel 6,15 %
Diversifizierte Finanzdienste 521%
Transportwesen 4,63 %
Banken 451 %
Automobile & Komponenten 3,60 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,35%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,84 %
Lebensmittel- und Basisartikel Einzelhandel 0,92 %
Halbleiter & Geréate zur Halbleiterproduktion 0,84 %
Hardware & Ausriistung 0,55 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,45 %
Wertpapiervermdgen 96,75 %
Bankguthaben ? 1,06 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,19%

100,00 %

1
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - GERMANY FUND

Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

A-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 184,27 652.262 -28.082,15 282,50
31.12.2022 103,08 507.161 -31.863,74 203,25
30.06.2023 11,77 486.554 -4.654,65 229,72
B-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 48,18 379.772 -7.302,61 126,86
31.12.2022 31,11 343.942 -3.641,61 90,45
30.06.2023 32,85 324.241 -1.969,52 101,31
C-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 20,49 102.626 112,41 199,65
31.12.2022 8,62 59.686 -6.712,82 144,40
30.06.2023 11,35 69.387 1.485,63 163,64
D-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 0,09 817 -1.376,93 110,71
31.12.2022 0,05 603 -14,82 79,43
30.06.2023 0,01 148 -40,37 89,28
R-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 20,41 159.446 -12.292,82 127,99
31.12.2022 9,66 104.027 -6.315,29 92,84
30.06.2023 8,16 77.505 -2.711,20 105,32
X-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 4,58 36.949 252,84 123,89
31.12.2022 0,06 669 -3.473,49 89,46
30.06.2023 0,06 608 6,02 100,76

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



MAINFIRST - GERMANY FUND

V-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 0,11 818 28,33 130,95
31.12.2022 0,11 1.123 31,37 93,97
30.06.2023 0,13 1.183 5,90 106,07

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR
Wertpapiervermdgen 158.972.598,91
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 181.852.425,93)
Bankguthaben " 1.736.352,24
Dividendenforderungen 4.011.357,49
Forderungen aus Absatz von Aktien 140.045,04
Forderungen aus Wertpapiergeschéaften 92.699,20
164.953.052,88
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -228.806,46
Zinsverbindlichkeiten -455,67
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -137.383,57
Sonstige Passiva -252.630,74
-619.276,44
Netto-Teilfondsvermdgen 164.333.776,44

1
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.
Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Pauschalgebiihr und Taxe d’Abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Aktienklassen

A-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

B-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

C-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

D-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

R-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

X-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

V-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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111.769.100,54 EUR
486.553,850
229,72 EUR

32.847.286,05 EUR
324.240,640
101,31 EUR

11.354.276,55 EUR
69.386,570
163,64 EUR

13.248,70 EUR
148,390
89,28 EUR

8.163.114,32 EUR
77.505,210
105,32 EUR

61.273,27 EUR
608,130
100,76 EUR

125.477,01 EUR
1.182,920
106,07 EUR



MAINFIRST - GERMANY FUND

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien B-Aktien C-Aktien
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 152.677.500,83 103.079.782,18 31.108.538,31 8.618.391,01
Ordentlicher Nettoertrag 2.825.853,14 1.881.854,39 552.243,05 220.845,78
Ertrags- und Aufwandsausgleich 28.465,04 15.461,99 5.867,42 2.504,28
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 9.802.473,52 4.526.708,09 939.334,03 1.999.999,88
Mittelabfllisse aus Aktienrlicknahmen -17.692.697,93 -9.181.360,80 -2.908.854,31 -514.368,63
Realisierte Gewinne 3.833.232,78 2.600.146,35 770.880,80 241.355,30
Realisierte Verluste -7.524.066,96 -5.102.816,21 -1.513.347,28 -487.446,42
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 7.583.943,93 5.124.455 42 1.543.307,98 451.081,01
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 13.099.998,48 8.824.869,13 2.649.383,50 821.914,34
Ausschiittung -300.926,39 0,00 -300.067,45 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 164.333.776,44 111.769.100,54 32.847.286,05 11.354.276,55
D-Aktien R-Aktien X-Aktien V-Aktien
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 47.927,61 9.657.493,35 59.880,19 105.488,18
Ordentlicher Nettoertrag 258,50 167.443,06 1.254,25 1.954,11
Ertrags- und Aufwandsausgleich 701,32 3.846,54 -5,56 89,05
Mittelzufllisse aus Aktienverkaufen 0,00 2.319.808,17 176,66 16.446,69
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -40.367,60 -5.031.006,96 -6.194,79 -10.544,84
Realisierte Gewinne 998,03 215.514,74 1.430,29 2.907,27
Realisierte Verluste -1.784,63 -410.246,78 -2.812,85 -5.612,79
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 2.576,93 454.211,63 2.921,25 5.389,71
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 3.366,95 786.050,57 5.054,36 9.359,63
Ausschiittung -428,41 0,00 -430,53 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 13.248,70 8.163.114,32 61.273,27 125.477,01
Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf
A-Aktien B-Aktien C-Aktien D-Aktien
Stlick Stlick Stlick Stlick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 507.160,720 343.941,700 59.686,070 603,390
Ausgegebene Aktien 20.334,480 9.466,450 12.934,100 0,000
Zurlickgenommene Aktien -40.941,350 -29.167,510 -3.233,600 -455,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 486.553,850 324.240,640 69.386,570 148,390
R-Aktien X-Aktien V-Aktien
Stilick Stlick Stilick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 104.027,270 669,380 1.122,520
Ausgegebene Aktien 22.842,860 1,750 160,370
Zuriickgenommene Aktien -49.364,920 -63,000 -99,970
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 77.505,210 608,130 1.182,920

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien B-Aktien C-Aktien

EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 3.663.379,95 2.488.562,07 73474117 246.032,40
Bankzinsen 13.550,94 9.167,78 2.722,73 862,77
Ertrage aus Wertpapierleihe 89.631,31 60.760,19 18.075,82 5.546,79
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 686.100,68 465.086,58 137.197,37 47.024,99
Ertragsausgleich -72.909,83 -44.998,12 -16.582,63 2.900,13
Ertrdge insgesamt 4.379.753,05 2.978.578,50 876.154,46 302.367,08
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -25.504,75 -17.375,36 -5.162,05 -1.574,13
Pauschalgebihr -1.276.105,53 -906.344,54 -269.342,21 -57.978,13
Taxe d’abonnement -38.508,69 -27.742,08 -8.200,15 -559,25
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -21.537,84 -14.577,86 -4.330,64 -1.327,66
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.709,40 -1.161,56 -343,12 -114,51
Register- und Transferstellenvergiitung -14.388,50 -9.722,17 -2.902,49 -873,17
Staatliche Geblihren -9.012,56 -6.087,64 -1.814,05 -534,52
Sonstige Aufwendungen ” -211.577,43 -143.249,03 -42.531,91 -13.155,52
Aufwandsausgleich 4444479 29.536,13 10.715,21 -5.404,41
Aufwendungen insgesamt -1.553.899,91 -1.096.724,11 -323.911,41 -81.521,30
Ordentlicher Nettoertrag 2.825.853,14 1.881.854,39 552.243,05 220.845,78
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,98 1,98 1,45
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,98 1,98 1,45

(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? . . .
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

1
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

D-Aktien R-Aktien X-Aktien V-Aktien
EUR EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.059,29 188.831,78 1.346,44 2.806,80
Bankzinsen 3,36 778,96 511 10,23
Ertrage aus Wertpapierleihe 24,37 5.122,98 33,91 67,25
Ertrage aus Wertpapierleihe Kompensationszahlungen 221,79 35.756,47 252,61 560,87
Ertragsausgleich -955,71 -13.167,72 -5,64 -100,14
Ertrage insgesamt 353,10 217.322,47 1.632,43 3.345,01
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -8,19 -1.356,74 -9,31 -18,97
Pauschalgebihr -264,92 -40.721,72 -268,64 -1.185,37
Taxe d’abonnement -1,66 -1.984,36 -15,04 -6,15
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -6,66 -1.271,26 -7,85 -15,91
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,54 -87,74 -0,63 -1,30
Register- und Transferstellenvergiitung -4.12 -870,50 -5,45 -10,60
Staatliche Geblhren -2,86 -563,52 -3,40 -6,57
Sonstige Aufwendungen K -60,04 -12.344,75 -79,06 -157,12
Aufwandsausgleich 254,39 9.321,18 11,20 11,09
Aufwendungen insgesamt -94,60 -49.879,41 -378,18 -1.390,90
Ordentlicher Nettoertrag 258,50 167.443,06 1.254,25 1.954,11
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,44 1,24 1,23 2,25
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,44 1,24 1,23 2,25

(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? . . . .
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

)
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEOOOA3CNK42  ABOUT YOU Holding SE ? EUR 86.153 37.476 1.101.678 47840 5.270.427,55 3,21
DE0005110001  All for One Group SE EUR 0 3.860 224.865 41,8000 9.399.357,00 5,72
DE0005093108  AMADEUS FIRE AG EUR 0 1.560 57.268 111,8000  6.402.562,40 3,90
DE0005201602  Berentzen-Gruppe AG EUR 7.230 0 494.606 6,1000 3.017.096,60 1,84
DE0005232805  Bertrandt AG EUR 0 83.131 158.799 49,0000 7.781.151,00 473
DEO00A3CQ7F4  Bike24 Holding AG ? EUR 99.233 49.575 412.896 3,1050 1.282.042,08 0,78
DE0005407100  CENITAG EUR 0 13.475 686.990 12,9000 8.862.171,00 5,39
DE0005439004  Continental AG ? EUR 3.228 3.000 37.737 69,1000 2.607.626,70 1,59
DE0008019001  Dte. Pfandbriefbank AG ? EUR 12.000 12.487 701.806 6,7000 4.702.100,20 2,86
DE0005565204  Diirr AG EUR 0 8.000 44,361 29,6400 1.314.860,04 0,80
DE0005677108  Elmos Semiconductor SE ? EUR 4.735 3.803 18.330 75,2000 1.378.416,00 0,84
DE0005772206  Fielmann AG EUR 57.347 0 72.664 48,8000 3.546.003,20 2,16
DE0005785802 Fresen;)us Medical Care AG & Co. EUR 26.737 9.952 16.785 43,7700 734.679,45 0,45
KGaA
DEO00A3E5D64  FUCHS PETROLUB SE -VZ- EUR 0 0 15.507 36,2200 561.663,54 0,34
DE0006602006  GEA Group AG EUR 9.000 23.248 48.471 38,3100  1.856.924,01 113
DEO00A1K0201  GESCO SE EUR 2.504 14.511 77.126 24,7000 1.905.012,20 1,16
DEO0OA161408  HelloFresh SE ? EUR 11.000 10.000 66.666 22,6000 1.506.651,60 0,92
DEO00A1PHFF7 HUGO BOSS AG EUR 0 37.151 94.033 71,5400 6.727.120,82 4,09
DE0006200108  INDUS Holding AG ? EUR 11.540 2.482 196.577 25,8000 5.071.686,60 3,09
DE0005759807 init innovation in traffic systems SE ? EUR 0 0 46.221 29,7000 1.372.763,70 0,84
DEOOOA3EOOM1  IONOS Group SE ? EUR 489.000 18.929 470.071 13,0200 6.120.324,42 3,72
DE000JST4000  JOST Werke SE EUR 1.100 7.775 40.160 49,6000 1.991.936,00 1,21
DE0006219934  Jungheinrich AG -VZ-? EUR 45.301 5.672 39.629 33,5400 1.329.156,66 0,81
DE0007193500  Koenig & Bauer AG EUR 2.255 1.226 138.088 19,0000 2.623.672,00 1,60
DEOOOKSAGS88  K+S Aktiengesellschaft EUR 9.742 10.000 92.370 15,9550 1.473.763,35 0,90
DE0006292030  KSB SE & Co. KGaA-VZ-? EUR 274 803 12.618 508,0000 6.409.944,00 3,90
DE0005470405  LANXESS AG EUR 3.000 11.000 65.936 27,6000 1.819.833,60 1,11
DE0006464506  Leifheit AG ? EUR 7.763 2.936 298.578 19,3500 5.777.484,30 3,52
DE0006052830  Maschinenfabrik Berthold Hermle AG EUR 0 0 1.340 243,0000 325.620,00 0,20
VZ-
DE0005220909  Nexus AG ? EUR 8.199 7.645 99.350 56,5000 5.613.275,00 3,42
DE0005936124  OHB SE? EUR 0 3.410 71.283 31,9500 2.277.491,85 1,39
DE0006223407  ProCredit Holding AG & Co.KGaA EUR 0 372.749 985.074 7,5200 7.407.756,48 4,51
DE0007231334  Sixt SE -vZ-? EUR 0 19.036 106.353 71,6000 7.614.874,80 4,63
DE0005178008  Softing AG EUR 0 5.000 136.855 6,6500 910.085,75 0,55
DEO0OTLX1005  Talanx AG ? EUR 0 25.688 81.418 52,5500 4.278.515,90 2,60
DEOOOTRATON7  TRATON SE EUR 73.314 0 73.314 19,6000 1.436.954,40 0,87
DEO00AOBVU28  USU Software AG EUR 0 22.605 331.987 23,0000 7.635.701,00 4,65
DE0008051004  Wiistenrot & Wiirttembergische AG ? EUR 13.985 9.891 413.447 15,6800 6.482.848,96 3,94
146.829.554,16 89,37

1
2)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Die gekennzeichneten Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Luxemburg
LU1704650164  BEFESAS.A.? EUR 14.314 7.114 7.200 35,0000 252.000,00 0,15
LU2333563281 tonies SE ? EUR 62.407 5.498 415415 4,8900 2.031.379,35 1,24
2.283.379,35 1,39
Schweiz
CH0303692047  EDAG Engineering Group AG EUR 59.800 0 168.544 11,1500  1.879.265,60 1,14
1.879.265,60 1,14
Borsengehandelte Wertpapiere 150.992.199,11 91,90
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DE0005104400  ATOSS Software AG EUR 0 7.690 17.451 207,5000 3.621.082,50 2,20
DE0005297204  Homag Group AG ? EUR 0 0 12.150 40,8000 495.720,00 0,30
DEO0OAT1TNWJ4  MPC Miinchmeyer Petersen Capital EUR 0 73.352 1.230.445 3,1400 3.863.597,30 2,35
AG
7.980.399,80 4,85
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 7.980.399,80 4,85
Aktien, Anrechte und Genussscheine 158.972.598,91 96,75
Wertpapiervermdgen 158.972.598,91 96,75
Bankguthaben - Kontokorrent 3 1.736.352,24 1,06
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 3.624.825,29 219
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 164.333.776,44 100,00

)
2)

% Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Devisenkurse

Zum 30. Juni 2023 existierten ausschlieRlich Vermdgenswerte in der Fondswahrung Euro.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND BALANCED

Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Riicknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Riicknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Ricknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:

Ruicknahmeabschlag:

Pauschalgebiihr:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

A-Aktien
A1J5H6
LU0816909013
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
thesaurierend
usD

B1-Aktien
A1J5JA
LU0816909799
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
ausschittend
CHF

C2-Aktien
A1J5JE
LU0816910375
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000 EUR
thesaurierend
EUR

R-Aktien
A1XAWB
LU1004824014
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
keine
thesaurierend
usD

A1-Aktien
A1J5H7
LU0816909286
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

B2-Aktien
A1J5JB
LU0816909872
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
ausschuttend
EUR

D-Aktien

A1J5JF
LU0816910458
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000 USD
ausschuttend
usD

R1-Aktien
A1XAWD
LU1004824287
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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A2-Aktien
A1J5H8
LU0816909369
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

C-Aktien
A1J5JC
LU0816909955
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000 USD
thesaurierend
usb

D1-Aktien
A1J5JG
LU0816910615
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000 CHF
ausschuttend
CHF

R2-Aktien
A1XAWF
LU1004824444
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

B-Aktien
A1J5H9
LU0816909443
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,40 % p.a.
keine
ausschittend
usD

C1-Aktien
A1J5JD
LU0816910292
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000,00 CHF
thesaurierend
CHF

D2-Aktien
A1J5JH
LU0816910706
bis zu 5,00 %
keiner

bis zu 1,00 % p.a.
500.000 EUR
ausschittend
EUR

F-Aktien
A1XAWC
LU1004824105
keiner

keiner

bis zu 1,00 % p.a.
15.000.000 USD
ausschiittend
usbD



MAINFIRST - EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND BALANCED

Geografische Landeraufteilung *

Vereinigte Staaten von Amerika 13,31 %
Luxemburg 9,46 %
Cayman-Inseln 7,91 %
Vereinigtes Konigreich 6,34 %
Vereinigte Arabische Emirate 5,23 %
Chile 4,90 %
Indonesien 441 %
Bermudas 3,65 %
Ungamn 3,57 %
Mexiko 3,50 %
Polen 3,44 %
Usbekistan 3,16 %
Kolumbien 2,99 %
Niederlande 2,47 %
Peru 241 %
Kuwait 2,27 %
Kanada 213%
Sudkorea 1,94 %
Saudi-Arabien 1,83 %
Spanien 1,51 %
Singapur 1,47 %
Paraguay 1,25 %
Ukraine 1,24 %
Ruménien 1,19 %
Irland 0,95 %
Vietnam 0,86 %
Kasachstan 0,84 %
Nigeria 0,78 %
Thailand 0,62 %
Israel 0,61 %
Togo 0,54 %
Osterreich 0,37 %
Mongolei 0,33 %
Jungferninseln (GB) 0,25 %
Georgien 0,24 %
Argentinien 0,23 %
Tirkei 0,22 %
Wertpapiervermdgen 98,42 %
Bankguthaben ? 1,17 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,41 %

100,00 %

)
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Wirtschaftliche Aufteilung ”

Energie 25,81 %
Banken 14,63 %
Staatsanleihen 14,10 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,63 %
Versorgungsbetriebe 6,73 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,66 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,14 %
Immobilien 271 %
Transportwesen 2,67 %
Versicherungen 2,06 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 1,59 %
Telekommunikationsdienste 1,46 %
Investitionsguter 1,31%
Automobile & Komponenten 1,23 %
GroRB- und Einzelhandel 0,90 %
Sonstiges 0,86 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,71 %
Hardware & Ausriistung 0,22 %
Wertpapiervermdgen 98,42 %
Bankguthaben? 1,17 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,41 %

100,00 %

1
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

A-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usb
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 19,13 128.709 -5.899,96 148,60
31.12.2022 11,46 97.853 -4.562,24 17,13
30.06.2023 11,03 92.414 -662,06 119,36
A1-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD CHF
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 6,07 44.855 -1.078,89 135,32 123,63 "
31.12.2022 1,69 16.471 -3.377,05 102,57 94,887
30.06.2023 1,73 16.363 -10,57 105,76 94,60 ”
A2-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD EUR
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 11,88 79.998 -51.444,56 148,46 131,03
31.12.2022 513 47.648 -3.775,04 107,62 100,85 °
30.06.2023 4,85 43.849 -415,99 110,60 101,38 °
B-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen usb
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 1,40 13.528 254,05 103,70
31.12.2022 1,04 13.239 -28,54 78,37
30.06.2023 1,00 13.079 -12,11 76,70
B1-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen uSD CHF
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 0,03 363 -235,69 95,74 87,47"
31.12.2022 0,03 375 0,83 69,21 64,02
30.06.2023 0,03 385 0,71 69,19 61,89

1

' umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,9136 CHF
) umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9250 CHF
) umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,8945 CHF
)
)
)
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umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,8826 EUR
umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9371 EUR
umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,9167 EUR

o
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Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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B2-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usb EUR
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 1,05 10.040 -829,77 105,07 92,74
31.12.2022 0,31 4.248 -460,03 72,94 68,35
30.06.2023 0,47 6.488 169,31 72,62 66,57 °
C-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 79,87 516.371 -125.167,61 154,68
31.12.2022 13,73 112.124 -51.889,65 122,49
30.06.2023 11,50 91.909 -2.506,93 125,09
C1-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD CHF
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 17,20 121.814 -40.309,94 141,18 128,98 "
31.12.2022 2,30 21.531 -9.941,88 106,79 98,78 %
30.06.2023 2,31 20.903 -68,77 110,40 98,75 %
C2-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD EUR
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 19,15 123.814 -56.908,59 154,70 136,54 *
31.12.2022 6,92 61.486 -6.895,80 112,53 105,45 °
30.06.2023 3,98 34.336 -3.203,16 115,86 106,21 °
D-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen uSD
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 4,20 39.525 -1.254,58 106,23
31.12.2022 18,45 228.776 17.122,52 80,63
30.06.2023 10,38 131.214 -7.609,00 79,07

! umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,9136 CHF
! umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9250 CHF
) umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,8945 CHF
)
)
)

2
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umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,8826 EUR
umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9371 EUR
umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,9167 EUR

o

6

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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D1-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usb CHF
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 0,99 10.090 -109,42 98,23 89,74 "
31.12.2022 3,00 41.750 2.932,52 71,73 66,357
30.06.2023 2,97 41.750 0,00 71,20 63,69 "
D2-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD EUR
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 16,47 143.643 3.059,72 114,69 101,23 Y
31.12.2022 5,55 69.205 -5.747,41 80,14 75,10°
30.06.2023 547 68.968 -19,11 79,34 72,73°
R-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 4,64 31.838 -11.000,81 145,62
31.12.2022 3,37 29177 -335,87 115,40
30.06.2023 14,03 118.958 10.451,75 117,90
R1-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen usD CHF
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 2,21 20.136 -20.063,72 109,72 100,24 "
31.12.2022 0,13 1.565 -1.565,80 83,08 76,857
30.06.2023 0,18 2120 47,99 85,86 76,80 %
R2-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien kommen uSD EUR
Mio. USD Tsd. USD
31.12.2021 1,60 13.668 -637,08 117,08 103,34 Y
31.12.2022 4,14 48.375 2.886,94 85,53 80,15
30.06.2023 3,74 42.405 -539,24 88,14 80,80 %

K umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,9136 CHF
2 umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9250 CHF
9 umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,8945 CHF
" umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2021: 1 USD = 0,8826 EUR
9 umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 31. Dezember 2022: 1 USD = 0,9371 EUR
®  umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,9167 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
F-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto-Mittelauf- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien kommen usb
Mio. USD Tsd. USD
07.06.2023 Auflegung - - 100,00
30.06.2023 7,70 75.894 7.589,43 101,46

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

usD

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinstandskosten: USD 100.118.071,61)
Bankguthaben "

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Passiva ?

Netto-Teilfondsvermdgen

)
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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80.021.159,04

949.989,14
240.589,09
1.284.227,06

82.495.964,33

-64.664,08
-999.562,92
-71.965,27

-1.136.192,27
81.359.772,06

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Pauschalgebihr und Taxe d abonnement.
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Zurechnung auf die Aktienklassen

A-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 11.030.743,14 USD
Umlaufende Aktien 92.413,840
Aktienwert 119,36 USD
A1-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 1.730.502,83 USD
Umlaufende Aktien 16.362,630
Aktienwert 105,76 USD
Aktienwert 94,60 CHF "
A2-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 4.849.732,41 USD
Umlaufende Aktien 43.849,470
Aktienwert 110,60 USD
Aktienwert 101,38 EUR ?
B-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 1.003.154,29 USD
Umlaufende Aktien 13.079,410
Aktienwert 76,70 USD
B1-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 26.617,78 USD
Umlaufende Aktien 384,700
Aktienwert 69,19 USD
Aktienwert 61,89 CHF "
B2-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 471.150,06 USD
Umlaufende Aktien 6.488,000
Aktienwert 72,62 USD
Aktienwert 66,57 EUR ?
C-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 11.496.830,47 USD
Umlaufende Aktien 91.908,990
Aktienwert 125,09 USD
C1-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 2.307.592,96 USD
Umlaufende Aktien 20.902,540
Aktienwert 110,40 USD
Aktienwert 98,75 CHF "

" umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,8945 CHF
?  umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,9167 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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C2-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 3.978.245,52 USD
Umlaufende Aktien 34.335,620
Aktienwert 115,86 USD
Aktienwert 106,21 EUR ?
D-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 10.375.377,22 USD
Umlaufende Aktien 131.214,460
Aktienwert 79,07 USD
D1-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 2.972.622,48 USD
Umlaufende Aktien 41.750,000
Aktienwert 71,20 USD
Aktienwert 63,69 CHF "
D2-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 5.472.001,93 USD
Umlaufende Aktien 68.968,040
Aktienwert 79,34 USD
Aktienwert 72,73EUR?
R-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 14.025.632,63 USD
Umlaufende Aktien 118.957,520
Aktienwert 117,90 USD
R1-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 182.023,78 USD
Umlaufende Aktien 2.120,000
Aktienwert 85,86 USD
Aktienwert 76,80 CHF "
R2-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 3.737.524,31 USD
Umlaufende Aktien 42.404,910
Aktienwert 88,14 USD
Aktienwert 80,80 EUR?
F-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 7.700.020,25 USD
Umlaufende Aktien 75.894,300
Aktienwert 101,46 USD

" umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,8945 CHF
?  umgerechnet mit Devisenkurs in US-Dollar per 30. Juni 2023: 1 USD = 0,9167 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien A1-Aktien A2-Aktien

usbD usD UsD usD

Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 77.226.314,52 11.461.957,35 1.689.457,15 5.127.949,56
Ordentlicher Nettoertrag 1.492.346,86 200.864,29 30.536,82 86.057,62
Ertrags- und Aufwandsausgleich 54.118,30 5.882,12 234,93 5.755,59
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 19.188.440,30 169.270,53 28.554,85 37.880,40
Mittelabfllisse aus Aktienrlicknahmen -15.976.192,53 -831.330,57 -39.129,27 -453.872,19
Realisierte Gewinne 2.214.007,96 198.095,62 69.659,98 247.364,41
Realisierte Verluste -17.033.175,00 -2.386.450,23 -398.277,76 -1.237.894 17
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 159.429,63 -12.562,10 17.240,69 29.357,77
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 15.197.964,61 2.225.016,13 332.225,44 1.007.133,42
Ausschiittung -1.163.482,59 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdogen zum Ende des Berichtszeitraumes 81.359.772,06 11.030.743,14 1.730.502,83 4.849.732,41
B-Aktien B1-Aktien B2-Aktien C-Aktien

usD usD usD usD

Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.037.617,06 25.921,92 309.856,52 13.733.614,20
Ordentlicher Nettoertrag 18.788,94 479,56 8.533,34 234.377,23
Ertrags- und Aufwandsausgleich 144,69 -9,09 -753,63 33.593,67
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 14.554,69 713,30 169.311,49 10.293,66
Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen -26.661,55 0,00 0,00 -2.517.228,03
Realisierte Gewinne 17.923,53 1.036,96 20.160,95 235.714,72
Realisierte Verluste -219.486,50 -6.063,31 -99.423,12 -2.823.506,48
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.407,86 242 47 1.705,71 -24.796,28
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 204.100,55 5.124,94 77.080,68 2.614.767,78
Ausschiittung -42.419,26 -828,97 -15.321,88 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.003.154,29 26.617,78 471.150,06 11.496.830,47
C1-Aktien C2-Aktien D-Aktien D1-Aktien

usD UsD UsD UsD

Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.299.145,69 6.918.946,94 18.446.287,30 2.994.538,01
Ordentlicher Nettoertrag 45.479,85 78.995,28 217.621,14 60.483,79
Ertrags- und Aufwandsausgleich 976,92 37.917,81 137.682,57 0,00
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 58.442,68 45.980,06 25.943,34 0,00
Mittelabfllisse aus Aktienriicknahmen -127.214,37 -3.249.140,83 -7.634.942,55 0,00
Realisierte Gewinne 103.387,42 350.218,97 308.391,30 116.564,39
Realisierte Verluste -552.332,62 -1.528.238,96 -3.830.653,01 -692.722,18
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 20.956,10 34.098,09 -45.285,81 27.271,70
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 458.751,29 1.289.468,16 3.503.974,93 591.227,13
Ausschiittung 0,00 0,00 -753.641,99 -124.740,36
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.307.592,96 3.978.245,52 10.375.377,22 2.972.622,48

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

D2-Aktien R-Aktien R1-Aktien R2-Aktien
usbD usD usD usD
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.546.451,86 3.367.085,38 130.027,00 4.137.458,57
Ordentlicher Nettoertrag 111.983,13 292.157,12 3.537,23 76.231,02
Ertrags- und Aufwandsausgleich 266,52 -177.054,65 -216,58 9.697,43
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 13.090,32 10.565.173,77 47.986,79 411.814,42
Mittelabfliisse aus Aktienrlicknahmen -32.200,54 -113.421,33 0,00 -951.051,30
Realisierte Gewinne 268.626,71 54.400,90 12.977,48 205.260,90
Realisierte Verluste -1.340.988,26 -785.903,05 -43.844,06 -1.025.815,41
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 34.753,93 30.990,99 1.236,71 25.596,44
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 1.096.548,39 792.203,50 30.319,21 848.332,24
Ausschiittung -226.530,13 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdogen zum Ende des Berichtszeitraumes 5.472.001,93 14.025.632,63 182.023,78 3.737.524,31
F-Aktien
usD
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 26.220,50
Ertrags- und Aufwandsausgleich 0,00
Mittelzufllisse aus Aktienverkaufen 7.589.430,00
Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen 0,00
Realisierte Gewinne 422372
Realisierte Verluste -61.575,88
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 20.031,08
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 121.690,83
Ausschiittung 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 7.700.020,25
Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf
A-Aktien A1-Aktien A2-Aktien B-Aktien
Stlick Stlick Stlick Stlick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 97.852,820 16.470,630 47.647,810 13.239,200
Ausgegebene Aktien 1.405,910 270,000 338,910 187,530
Zurlickgenommene Aktien -6.844,890 -378,000 -4.137,250 -347,320
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 92.413,840 16.362,630 43.849,470 13.079,410
B1-Aktien B2-Aktien C-Aktien C1-Aktien
Stlick Stlick Stlick Stlick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 374,560 4.248,000 112.123,590 21.530,540
Ausgegebene Aktien 10,140 2.240,000 83,000 532,000
Zurlickgenommene Aktien 0,000 0,000 -20.297,600 -1.160,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 384,700 6.488,000 91.908,990 20.902,540

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

C2-Aktien D-Aktien D1-Aktien D2-Aktien

Stlick Stlick Stlick Stlick

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 61.486,270 228.776,360 41.750,000 69.205,430
Ausgegebene Aktien 396,000 326,930 0,000 162,610
Zurlickgenommene Aktien -27.546,650 -97.888,830 0,000 -400,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 34.335,620 131.214,460 41.750,000 68.968,040
R-Aktien R1-Aktien R2-Aktien F-Aktien

Stlick Stlick Stlick Stlick

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 29.176,930 1.565,000 48.374,590 0,000
Ausgegebene Aktien 90.729,290 555,000 4.650,000 75.894,300
Zurlickgenommene Aktien -948,700 0,000 -10.619,680 0,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 118.957,520 2.120,000 42.404,910 75.894,300

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien A1-Aktien A2-Aktien

usD usb usD usD
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 2.107.050,05 307.102,96 46.614,27 139.012,73
Bankzinsen 21.863,98 3.204,22 483,96 1.454 47
Ertrage aus Wertpapierleihe 761,04 114,52 17,45 52,35
Sonstige Ertrage 4.519,62 667,66 102,32 301,94
Ertragsausgleich -77.307,53 -8.544,01 -349,79 -8.695,33
Ertrége insgesamt 2.056.887,16 302.545,35 46.868,21 132.126,16
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.686,72 -395,30 61,49 -179,45
Pauschalgebihr -387.555,58 -75.050,01 -11.456,46 -34.079,09
Taxe d’abonnement -10.610,10 -2.813,56 -434,36 -1.271,68
Verbffentlichungs- und Priifungskosten -7.957,02 -1.165,34 177,43 -531,42
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.206,13 -183,45 -28,45 -83,26
Register- und Transferstellenvergiitung -10.742,21 -1.605,29 -235,44 -712,96
Staatliche Geblihren -20.881,90 -3.068,58 -455,17 -1.392,13
Sonstige Aufwendungen " -146.089,87 -20.061,42 -3.597,45 -10.758,29
Aufwandsausgleich 23.189,23 2.661,89 114,86 2.939,74
Aufwendungen insgesamt -564.540,30 -101.681,06 -16.331,39 -46.068,54
Ordentlicher Nettoertrag 1.492.346,86 200.864,29 30.536,82 86.057,62
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ? 1,83 1,87 1,89
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 1,83 1,87 1,89

(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebuhren.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

B-Aktien B1-Aktien B2-Aktien C-Aktien
usD usb usD usD

Ertrage
Zinsen auf Anleihen 28.139,94 712,89 11.755,79 355.950,44
Bankzinsen 293,78 7,41 116,17 3.744,76
Ertrage aus Wertpapierleihe 10,45 0,16 3,88 135,75
Sonstige Ertrage 60,90 1,56 24,35 786,21
Ertragsausgleich -252,39 13,33 1.205,35 -45,651,21
Ertrage insgesamt 28.252,68 735,35 13.105,54 314.965,95
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -35,95 -0,92 -15,82 -457,48
Pauschalgebihr -6.882,11 -175,16 -2.873,08 -61.068,11
Taxe d’abonnement -259,91 -6,67 -119,73 -632,78
Verbffentlichungs- und Priifungskosten -106,99 -2,59 -44.66 -1.360,73
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -16,64 -0,42 -7,15 -207,89
Register- und Transferstellenvergiitung -145,41 -3,62 -44.55 -1.872,65
Staatliche Geblihren -284,61 -6,98 -112,39 -3.646,46
Sonstige Aufwendungen " -1.839,82 -55,19 -903,10 -23.400,16
Aufwandsausgleich 107,70 -4.24 -451,72 12.057,54
Aufwendungen insgesamt -0.463,74 -255,79 -4.572,20 -80.588,72
Ordentlicher Nettoertrag 18.788,94 479,56 8.533,34 234.377,23
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,82 1,88 1,88 1,32
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 1,82 1,88 1,88 1,32

(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

1
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebuhren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

C1-Aktien C2-Aktien D-Aktien D1-Aktien
usD usb usD usD

Ertrage
Zinsen auf Anleihen 62.932,17 156.627,46 472.397,12 81.497,20
Bankzinsen 655,31 1.706,73 5.087,55 849,50
Ertrage aus Wertpapierleihe 23,70 57,23 180,09 30,45
Sonstige Ertrage 138,20 300,14 996,05 177,16
Ertragsausgleich -1.341,14 -50.419,59 -186.775,96 0,00
Ertrage insgesamt 62.408,24 108.271,97 291.884,85 82.554,31
Aufwendungen
Zinsaufwendungen 82,72 177,14 -604,43 -105,10
Pauschalgebihr -10.806,78 -26.006,85 -81.064,14 -13.947,55
Taxe d’abonnement -116,63 -265,74 -737,35 -151,79
Verbffentlichungs- und Priifungskosten -239,88 -581,60 -1.807,83 -309,46
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -38,21 -79,52 -296,12 -48,76
Register- und Transferstellenvergiitung -318,73 -946,24 -2.570,28 -416,81
Staatliche Geblihren -617,57 -1.739,89 -5.031,32 -807,39
Sonstige Aufwendungen " -5.072,09 -11.981,49 -31.245,63 -6.283,66
Aufwandsausgleich 364,22 12.501,78 49.093,39 0,00
Aufwendungen insgesamt -16.928,39 -29.276,69 -74.263,71 -22.070,52
Ordentlicher Nettoertrag 45.479,85 78.995,28 217.621,14 60.483,79
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,40 1,44 1,41 1,45
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 1,40 1,44 1,41 1,45

(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

D2-Aktien R-Aktien R1-Aktien R2-Aktien
usD usb usD usD

Ertrage
Zinsen auf Anleihen 151.196,33 146.712,36 4.510,78 112.534,32
Bankzinsen 1.578,83 1.315,55 45,55 1.183,26
Ertrage aus Wertpapierleihe 56,23 32,61 1,70 39,99
Sonstige Ertrage 326,63 314,00 9,35 230,56
Ertragsausgleich -346,06 235.798,96 355,18 -12.304,87
Ertrage insgesamt 152.811,96 384.173,48 4.922,56 101.683,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -194,07 -200,57 -6,09 -134,79
Pauschalgebihr -25.860,92 -20.177,79 -647,59 -15.944,59
Taxe d’abonnement -282,58 -2.178,41 -43,80 -1.063,05
Verbffentlichungs- und Priifungskosten -575,71 -516,94 -17,01 -427,65
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -90,05 -57,14 -2,85 -64,75
Register- und Transferstellenvergiitung -772,06 -491,08 -18,57 -574,82
Staatliche Geblihren -1.506,15 -945,42 -42,52 -1.204,27
Sonstige Aufwendungen " -11.626,83 -8.704,70 -468,30 -8.645,76
Aufwandsausgleich 79,54 -58.744,31 -138,60 2.607,44
Aufwendungen insgesamt -40.828,83 -92.016,36 -1.385,33 -25.452,24
Ordentlicher Nettoertrag 111.983,13 292.157,12 3.537,23 76.231,02
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2 1,43 1,27 1,32 1,37
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 1,43 1,27 1,32 1,37

(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

)

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

F-Aktien
usb

Ertrage
Zinsen auf Anleihen 29.353,29
Bankzinsen 136,93
Ertrage aus Wertpapierleihe 4,48
Sonstige Ertrage 82,59
Ertragsausgleich 0,00
Ertrage insgesamt 29.577,29
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -35,40
Pauschalgebihr -1.515,35
Taxe d’abonnement -232,06
Verbffentlichungs- und Priifungskosten 91,78
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1,47
Register- und Transferstellenvergiitung -13,70
Staatliche Geblihren -21,05
Sonstige Aufwendungen ” -1.445,98
Aufwandsausgleich 0,00
Aufwendungen insgesamt -3.356,79
Ordentlicher Nettoertrag 26.220,50
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ? 0,68°
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2 0,68°

(fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023)

1
2)

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lizenzgebuhren.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.
Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023.

3)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usD vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Nicht notierte Wertpapiere
Luxemburg
USL269151217  Drillco Holding Lux S.A. usb 196 0 196 0,0000 0,00 0,00
USL269151134  Drillco Holding Lux S.A. usDh 21 0 21 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 0,00 0,00
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
usD
USG0399BAA55  5,625% Antofagasta Plc. Reg.S. v.22(2032) 0 200.000 1.800.000 99,7577  1.795.638,60 2,21
XS2364121645  8,750% Anton Qilfield Services Group 0 0 1.263.000 84,0830 1.061.968,29 1,31
Reg.S. v.21(2025)
XS1617833584  5,950% APL Realty Holdings Pte. Ltd. 0 1.000.000 600.000 49,5000 297.000,00 0,37
Reg.S. v.17(2024)
USP0592VAAG3  6,500% Auna S.A.A. Reg.S. v.20(2025) 700.000 0 700.000 82,5000 577.500,00 0,71
X82625207571  5,375% Bank Gospodarstwa Krajowego 2.200.000 200.000 2.000.000 100,1150  2.002.300,00 2,46
Reg.S. v.23(2033)
XS2063540038  4,700% Banque ouest-africaine de 0 0 300.000 81,5000 244.500,00 0,30
développement Reg.S. v.19(2031)
XS2623560781  4,750% Banque Saudi Fransi Reg.S. 1.500.000 0 1.500.000 99,2000 1.488.000,00 1,83
v.23(2028)
X82331967112  7,375% BIM Land JSC Reg.S. Green Bond 0 0 1.300.000 54,1000 703.300,00 0,86
v.21(2026)
USP1850NAA92  7,450% Braskem Idesa S.A.P.I. Reg.S. 0 0 200.000 67,2200 134.440,00 0,17
v.19(2029)
USN15516AE23  5,875% Braskem Netherlands Finance B.V. 0 200.000 1.000.000 81,1050 811.050,00 1,00
Reg.S. v.19(2050)
X82265369491  2,750% Burgan Bank K.P.S.C. Reg.S. Fix- 0 200.000 2.450.000 75,2810  1.844.384,50 2,27
to-Float v.20(2031)
USP19189AE26  6,000% Camposol S.A. Reg.S. v.20(2027) 0 0 800.000 68,4730 547.784,00 0,67
XS2282587414  7,500% Central China Real Estate Ltd. 0 400.000 800.000 8,0000 64.000,00 0,08
Reg.S. v.21(2025)
XS$2581879207  2,500% CFLD [Cayman] Investment Ltd. 1.000.000 0 1.000.000 14,1000 141.000,00 0,17
Reg.S. v.23(2031)
USP29853AA99  6,375% Cometa Energia S.A. de CV Reg.S. 0 364.400 492.600 97,3290 479.442,65 0,59
v.18(2035)
XS2633553933  5,319% Commercial Bank of Dubai 2.400.000 1.200.000 1.200.000 99,5000  1.194.000,00 1,47
P.S.C. EMTN Reg.S. Green Bond
v.23(2028)
X$2280833133  2,700% Country Garden Holdings Co. Ltd. 0 0 700.000 30,9880 216.916,00 0,27
Reg.S. v.21(2026)
XS0308427581  6,850% DP World Ltd. Reg.S. v.07(2037) 0 0 200.000 107,8000 215.600,00 0,26
XS2495359403  7,500% Easy Tactic Ltd. v.22(2028) 65.302 800.000 1.006.708 7,5760 76.268,20 0,09

)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
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CORPORATE BOND FUND BALANCED

Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usDh vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
USD (Fortsetzung)
XS2348420303  8,750% Ecobank Transnational Inc. Reg.S. 0 0 233.000 85,0000 198.050,00 0,24
Fix-to-Float v.21(2031)
US279158AQ26  5,875% Ecopetrol S.A. v.21(2051) 0 0 900.000 66,2420 596.178,00 0,73
US279158AS81  8,875% Ecopetrol S.A. v.23(2033) 2.000.000 600.000 1.400.000 98,8610  1.384.054,00 1,70
XS2615919284  4,774%  First Abu Dhabi Bank P.J.S.C EMTN 1.250.000 0 1.250.000 99,4760  1.243.450,00 1,53
Reg.S. Green Bond v.23(2028)
XS2580013386  4,375%  First Abu Dhabi Bank P.J.S.C EMTN 5.000.000 4.000.000 1.000.000 97,6500 976.500,00 1,20
Reg.S. v.23(2028)
X82350477308  10,000% GCL New Energy Holdings Ltd. 0 70.832 1.306.138 98,8600 1.291.248,29 1,59
Reg.S. Green Bond v.21(2024)
X$1081321595  5,875% Greenland Global Investment Ltd. 0 600.000 750.000 17,6120 132.090,00 0,16
Reg.S. v.14(2026)
X82542166231  6,129%  GreenSaif Pipelines Bidco S.a.r.l. 1.200.000 200.000 1.000.000 102,1250  1.021.250,00 1,26
Reg.S. v.23(2038)
XS2542166744  6,510% GreenSaif Pipelines Bidco S.a.r.l. 1.200.000 0 1.200.000 103,5000  1.242.000,00 1,53
Reg.S. v.23(2042)
XS2344083139  9,750% Hilong Holding Ltd. Reg.S. 0 200.000 400.000 53,0500 212.200,00 0,26
v.21(2024)
XS2413632527  6,250% IHS Holding Ltd. Reg.S. v.21(2028) 0 0 250.000 81,8120 204.530,00 0,25
XS2343321399  4,745%  Indofood CBP Sukses Makmur TBK 0 0 1.400.000 74,5000  1.043.000,00 1,28
PT Reg.S. v.21(2051)
US455780DS23  5,650%  Indonesien v.23(2053) 200.000 0 200.000 104,3750 208.750,00 0,26
XS1807299331  6,375% JSC National Company 800.000 0 800.000 85,3630 682.904,00 0,84
KazMunayGas Reg.S. v.18(2048)
XS2201954067  0,000% Kaisa Group Holdings Ltd. Reg.S. 0 200.000 1.300.000 6,5290 84.877,00 0,10
v.20(2023)
XS2338398253  0,000% Kaisa Group Holdings Ltd. Reg.S. 0 200.000 300.000 7,3060 21.918,00 0,03
v.21(2025)
XS2580263734  5,458% Kasikornbank PCL Reg.S. 500.000 0 500.000 100,3080 501.540,00 0,62
v.23(2028)
XS2600704956  5,375% Korea Mine Rehabilitation and 2.500.000 900.000 1.600.000 98,6330 1.576.528,00 1,94
Mineral Resources Corporation
Reg.S. v.23(2028)
USG54897AB28  4,350% Lima Metro Line 2 Finance Ltd. 0 19.787 180.213 89,8160 161.860,25 0,20
Reg.S. v.19(2036)
X8§2339789732  9,500%  Limak Iskenderun Uluslararasi 0 200.062 199.830 87,6250 175.100,73 0,22
Liman Isletmeciligi A.S. Reg.S.
v.21(2036)
USY51478AA66  6,875% LLPL Capital Pte. Ltd. Reg.S. 0 31.320 992.520 90,0000 893.268,00 1,10
v.19(2039)
X82342970402  0,000% Logan Group Co. Ltd. Reg.S. Green 0 0 250.000 9,9985 24.996,25 0,03
Bond v.21(2026)
XS2546781985  5,500% MDGH GMTN (RSC) Ltd. Reg.S. 0 400.000 600.000 105,0000 630.000,00 0,77
v.22(2033)
XS2630760796  6,500% MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt. 1.100.000 0 1.100.000 99,0000  1.089.000,00 1,34

1

Reg.S. v.23(2028)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usDh vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
USD (Fortsetzung)
USY6142GAB96 8,850% Mongolian Mortgage Corporation 0 400.000 300.000 88,4690 265.407,00 0,33
HFC LLC Reg.S. v.21(2024)
X82634075399  7,500% MVM Energetika Zrt. Reg.S. Green 1.200.000 0 1.200.000 99,4500  1.193.400,00 1,47
Bond v.23(2028)
X82242418957  4,850% National Bank for Foreign 700.000 0 700.000 94,8520 663.964,00 0,82
Economic Activity of the Republic of
Uzbekistan Reg.S. v.20(2025)
US857524AE20  5,750% Polen v.22(2032) 0 600.000 200.000 104,6250 209.250,00 0,26
USN7163RAQ67 3,832% Prosus NV Reg.S. v.20(2051) 200.000 0 1.200.000 60,7750 729.300,00 0,90
USY7138AAF76  5,625% PT Pertamina [Persero] Reg.S. 0 0 2.000.000 96,2420  1.924.840,00 2,37
v.13(2043)
US69370RAC16  6,500% PT Pertamina [Persero] Reg.S. 0 0 200.000 105,5770 211.154,00 0,26
v.18(2048)
X82231089546  0,000% Redco Properties Group Ltd. EMTN 0 0 1.000.000 8,0000 80.000,00 0,10
Reg.S. v.20(2024)
XS2571923007  7,125% Ruménien Reg.S. v.23(2033) ? 400.000 0 400.000 106,0000 424.000,00 0,52
XS2571924070  7,625% Ruménien Reg.S. v.23(2053) ? 500.000 0 500.000 109,7500 548.750,00 0,67
US80386WAD74  5,500% Sasol Financing USALLC 0 200.000 300.000 78,6250 235.875,00 0,29
v.21(2031)
XS2608638602  5,684%  Saudi Electricity Global Sukuk Co. 1.400.000 0 1.400.000 98,6250  1.380.750,00 1,70
Reg.S. v.23(2053)
X82325735897  7,750% Seplat Energy Plc. Reg.S. 0 0 750.000 84,2500 631.875,00 0,78
v.21(2026)
X82276735326  0,000% Shimao Group Holdings Ltd. Reg.S. 0 1.000.000 2.700.000 9,7440 263.088,00 0,32
v.21(2031)
X82100444772  0,000% Sunac China Holdings Ltd. Reg.S. 0 0 250.000 14,9990 37.497,50 0,05
v.20(2025)
X$2287889963  0,000% Sunac China Holdings Ltd. Reg.S. 0 0 250.000 16,5690 41.422,50 0,05
v.21(2026)
XS$1303929894  7,750% Ukraine Reg.S. FRN v.15(2040) 0 0 1.900.000 38,5000 731.500,00 0,90
X82010028699  0,000% Ukraine Reg.S. v.21(2031) 0 0 1.200.000 22,7500 273.000,00 0,34
XS2574267345  6,750% Ungam Reg.S. v.23(2052) ? 1.000.000 400.000 600.000 103,4200 620.520,00 0,76
USL9467UAB37  8,750% UNIGEL Luxembourg S.A. Reg.S. 500.000 0 500.000 33,0240 165.120,00 0,20
v.19(2026)
X8§2330272944  4,850% Uzauto Motors JSC Reg.S. 400.000 0 400.000 86,2500 345.000,00 0,42
v.21(2026)
XS2010026727  4,750% Uzbekneftegaz JSC Reg.S. 0 0 1.900.000 82,2810  1.563.339,00 1,92
v.21(2028)
USGIT27HAA24  9,250% Vedanta Resources Finance Il Plc. 0 0 770.000 74,0510 570.192,70 0,70
Reg.S. v.19(2026)
US912810TG31  2,875% \Vereinigte Staaten von Amerika 0 0 2.000.000 82,5742  1.651.484,38 2,03
v.22(2052)
US912810TD00  2,250% Vereinigte Staaten von Amerika 0 300.000 2.700.000 71,9961 1.943.894,54 2,39
v.22(2052)

)
2)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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MAINFIRST - EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND BALANCED

Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usD vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
USD (Fortsetzung)
US912797FL60  0,000% Vereinigte Staaten von Amerika 1.000.000 0 1.000.000 97,9190 979.190,00 1,20
v.23(2023)
US912797FK87  0,000% Vereinigte Staaten von Amerika 1.000.000 0 1.000.000 98,0327 980.327,00 1,20
v.23(2023)
US91282CGM73  3,500% Vereinigte Staaten von Amerika 400.000 0 400.000 97,1719 388.687,50 0,48
v.23(2033)
XS2293750670  0,000%  Zhenro Properties Group Ltd. 0 0 500.000 4,5000 22.500,00 0,03
Reg.S. Green Bond v.21(2026)
48.565.712,88 59,73
Borsengehandelte Wertpapiere 48.565.712,88 59,73
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
usb
US168863EA21  0,000%  Chile v.23(2054) 1.000.000 0 1.000.000 99,2000 992.000,00 1,22
1L0011920878 5,375% Israel Discount Bank Ltd. Reg.S. 500.000 0 500.000 98,7000 493.500,00 0,61
v.23(2028)
US731011AvV42  4,875% Polen v.23(2033) 1.500.000 900.000 600.000 98,1500 588.900,00 0,72
2.074.400,00 2,55
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind 2.074.400,00 2,55
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
usb
USE0351QAC62 6,875% ACI Airport SudAmerica S.A. Reg.S. 0 0 1.018.334 84,0270 855.675,51 1,05
v.21(2034)
USLOR80QAA10  7,500% Acu Petréleo Luxembourg S.A.R.L. 0 259.180 1.490.820 86,3910 1.287.934,23 1,58
Reg.S. v.22(2032)
USEOR75RAB28 5,750% Al Candelaria [Spain] S.A. Reg.S. 250.000 0 500.000 74,3000 371.500,00 0,46
v.21(2033)
XS2326545204  8,450%  Aragvi Finance International DAC 0 0 1.135.000 67,8750 770.381,25 0,95
Reg.S. v.21(2026)
USC41069AA01  6,875%  Aris Mining Corporation Reg.S. 250.000 0 250.000 74,1050 185.262,50 0,23
v.21(2026)
USN15516AG70 7,250% Braskem Netherlands Finance B.V. 200.000 0 200.000 98,2860 196.572,00 0,24
Reg.S. v.23(2033)
USP6680PAAY5  5,500% Compania de Minas Buenaventura 200.000 0 200.000 86,9220 173.844,00 0,21
S.A.Reg.S. v.21(2026)
USP3083SAD73  4,700% Consorcio Transmantaro S.A. 0 0 200.000 92,5450 185.090,00 0,23
Reg.S. Green Bond v.19(2034)
USN2322CAA38 10,000% Coruripe Netherlands B.V. Reg.S. 400.000 400.000 400.000 67,4500 269.800,00 0,33
v.22(2027)
USP3742RAX81 3,830% Empresa de los Ferrocarriles del 400.000 0 2.400.000 67,3990 1.617.576,00 1,99
Estado Reg.S. v.21(2061)
USL3500LAA72  5,750% FEL Energy VI S.a.rl. Reg.S. 0 201.762 1.553.743 85,6520 1.330.812,01 1,64

)

v.20(2040)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usDh vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
USD (Fortsetzung)
USG371E72B25 4,250% Fresnillo Plc. Reg.S. v.20(2050) 200.000 0 2.000.000 74,9340  1.498.680,00 1,84
USP4R54KAA49  7,700%  Frigorifico Concepcion S.A. Reg.S. 0 0 1.300.000 78,2110  1.016.743,00 1,25
v.21(2028)
USC35898AB82  7,875% Frontera Energy Corporation Reg.S. 0 0 1.900.000 73,9530  1.405.107,00 1,73
v.21(2028)
XS2300197030  2,940% Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. 0 25.020 1.424.775 80,3750 1.145.162,91 1,41
Reg.S. v.21(2040)
USU37016AA70  7,750% Gran Tierra Energy Inc. Reg.S. 0 0 1.790.000 75,7310 1.355.584,90 1,67
v.19(2027)
USG4066TAA00  6,250%  Gran Tierra Energy International 0 0 200.000 85,7500 171.500,00 0,21
Holdings Ltd. Reg.S. v.18(2025)
US44891CCJ09  5,700% Hyundai Capital America Reg.S. 1.000.000 500.000 500.000 99,1462 495.731,00 0,61
v.23(2030)
USP55409AB50  5,650% Industrias Pefioles S.A.B. de C.V. 0 0 500.000 89,8060 449.030,00 0,55
Reg.S. v.19(2049)
US195325DL65  3,875%  Kolumbien v.17(2027) 500.000 0 500.000 90,7470 453.735,00 0,56
USU5007TAB18  7,500% Kosmos Energy Ltd Reg.S. 0 0 500.000 83,0690 415.345,00 0,51
v.21(2028)
USG5825AAC65 3,950% MARB BondCo Plc. Reg.S. 200.000 200.000 200.000 71,6190 143.238,00 0,18
v.21(2031)
USL626A6AA24  7,250% MC Brazil Downstream Trading 345.147 229.518 2.415.629 66,9910 1.618.254,02 1,99
S.arl. Reg.S. v.21(2031)
US91087BAV27  6,350% Mexiko v.23(2035) 500.000 0 500.000 105,2510 526.255,00 0,65
US91087BAX82  6,338% Mexiko v.23(2053) 400.000 0 400.000 101,7500 407.000,00 0,50
USP6777MAB83  4,500% Minera Mexico S.A. de C.V. Reg.S. 0 0 750.000 76,7738 575.803,50 0,71
v.19(2050)
USL65266AA36  5,250% Movida Europe S.A. Reg.S. 0 800.000 200.000 81,5590 163.118,00 0,20
v.21(2031)
USG6714RAE74  0,000% Odebrecht Finance Ltd. Reg.S. 44.403 0 1.251.059 4,2500 53.170,01 0,07
v.21(2033)
USG6714UAA81  0,000% Odebrecht Holdco Finance Ltd. 0 0 1.269.850 0,4920 6.247,66 0,01
Reg.S. v.21(2058)
USL71626AA05  0,000% Offshore Drilling Holding S.A. 0 0 1.750.000 2,0000 34.825,66 0,04
Reg.S. v.13(2020)
USP7721BAE13  5,375% Peru LNG S.R.L. Reg.S. v.18(2030) 0 400.000 600.000 80,5290 483.174,00 0,59
USL7909CAA55  5,300% Raizen Fuels Finance S.A. Reg.S. 0 0 200.000 97,9980 195.996,00 0,24
v.17(2027)
USU8B035UAC63  8,750%  Sasol Financing USA LLC Reg.S. 1.000.000 600.000 400.000 97,5000 390.000,00 0,48
v.23(2029)
USG23618AC87  8,250%  Shelf Drill Holdings Ltd. Reg.S. 0 200.000 1.400.000 93,4870  1.308.818,00 1,61
v.18(2025)
USU8215LAA27  6,000% Sierracol Energy Andina LLC 400.000 0 400.000 72,8750 291.500,00 0,36
Reg.S. v.21(2028)
USL8449RAA79  5200% Simpar Europe S.A. Reg.S. 200.000 400.000 800.000 79,1790 633.432,00 0,78
v.21(2031)
USG8201FAA78 4,600% SiriusPoint Ltd. Reg.S. v.16(2026) 0 200.000 2.000.000 83,9710  1.679.420,00 2,06

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im im usD vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
USD (Fortsetzung)
USU85969AF71  4,500%  Stillwater Mining Co. Reg.S. 0 400.000 2.100.000 80,8750 1.698.375,00 2,09
v.21(2029)
USA8372TAC20  7,000% Suzano Austria GmbH Reg.S. 0 450.000 300.000 101,0910 303.273,00 0,37
v.17(2047)
USP90375AV12  3,537% Telefonica Moviles Chile S.A. 0 0 1.500.000 79,0690 1.186.035,00 1,46
Reg.S. v.21(2031)
USP9190NAC76  6,375% Total Play Telecomunicaciones S.A. 0 0 300.000 59,1710 177.513,00 0,22
de C.V. Reg.S. v.21(2028)
X80908502452  0,000% UkrLandFarming Plc. v.13(2018) 0 0 21.813 2,0000 436,26 0,00
USP94461AC79  0,000%  Unifin Financiera, S.A.B de C.V., 0 0 2.300.000 3,9790 91.517,00 0,11
SOFOM, E.N.R. Reg.S. v.17(2025)
USP989MJBT72  7,000% YPF S.A. Reg.S. Stufenzinsanleihe 250.000 0 250.000 74,6970 186.742,50 0,23
v.21(2033)
27.805.209,92 34,20
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 27.805.209,92 34,20
Nicht notierte Wertpapiere
usD
USL01795AH34  0,000% Andrade Gutierrez International S.A. 1.160 0 1.160 1,0000 11,60 0,00
Reg.S. v.22(2040)
USP3465UAA62  10,750% Ceagro Agricola Ltda. Reg.S. 0 0 1.340.000 0,0100 134,00 0,00
v.10(2021)
USL26915AA33  7,500% Drilico Holding Lux S.A. Reg.S. 1.262 0 1.262 88,1660 1.112,65 0,00
v.23(2030)
NO0011002495  12,000% HKN Energy IIl Ltd. Reg.S. 0 0 900.000 96,0110 864.099,00 1,06
v.21(2025)
XS2436038546  0,800% PT MNC Investama TBK EMTN 0 0 1.534.000 12,6250 193.667,50 0,24
FRN v.22(2027)
USP8718AAM82  4,250% Sociedad Quimica y Minera de 0 0 236.000 79,7360 188.176,96 0,23
Chile S.A. Reg.S. v.20(2050)
USL9116PAG83  0,000% Tonon Luxembourg S.A. Reg.S. 0 0 1.295.288 0,0100 129,53 0,00
v.17(2024)
1.247.331,24 1,53
Nicht notierte Wertpapiere 1.247.331,24 1,53
Anleihen 79.692.654,04 98,01

Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere

usD
XS1843433126  10,775% TBC Bank JSC Reg.S. Fix-to-Float 0 0 200.000 95,9580 191.916,00 0,24
Perp.
191.916,00 0,24
Borsengehandelte Wertpapiere 191.916,00 0,24

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023
ISIN Wertpapiere Zugange
im
Berichtszeitraum

Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im usD vom
Berichtszeitraum NTFV "

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
usb

US46579RAA23  2,500% Ivanhoe Mines Ltd./Ivanhoe Mines 100.000
Ltd. CV v.21(2026)

0 100.000 136,5890  136.589,00 0,17

136.589,00 0,17

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

136.589,00 0,17

Wandelanleihen

328.505,00 0,41

Wertpapiervermogen

80.021.159,04 98,42

Bankguthaben - Kontokorrent ?

949.989,14 1,17

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

388.623,88 0,41

Netto-Teilfondsvermdgen in USD

81.359.772,06 100,00

Devisentermingeschéfte
Zum 30. Juni 2023 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

Wahrung Kontrahent Wéhrungsbetrag Kurswert %-Anteil

usb vom

NTFV "

CHF/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 6.411.100,00 7.226.816,31 8,88

EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 16.852.200,00 18.456.495,74 22,69
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in US-Dollar umgerechnet.

Euro
Schweizer Franken

1

?  Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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EUR 1 0,9167
CHF 1 0,8945

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
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Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

A-Aktien B-Aktien C-Aktien D-Aktien
WP-Kenn-Nr.: A1KCCM A1KCCN A1KCCP A1KCCQ
ISIN-Code: LU0864709349 LU0864710354 LU0864710602 LU0864711089
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Ruicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Pauschalgebihr: bis zu 2,00 % p.a. bis zu 2,00 % p.a. bis zu 1,40 % p.a. bis zu 1,40 % p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine 500.000 EUR 500.000 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend ausschiittend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
R-Aktien X-Aktien
WP-Kenn-Nr.: A1XAWH ATXAWJ
ISIN-Code: LU1004824790 LU1004824873
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Pauschalgebihr: bis zu 1,20 % p.a. bis zu 1,20 % p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschuttend
Wahrung: EUR EUR
Geografische Landeraufteilung "
Vereinigte Staaten von Amerika 32,86 %
Frankreich 10,84 %
Japan 9,45 %
Schweiz 8,92 %
China 8,84 %
Cayman-Inseln 7,711 %
Niederlande 6,01 %
Kanada 5,92 %
Taiwan 417 %
Irland 1,94 %
Italien 1,91 %
Israel 1,06 %
Deutschland 0,11 %
Wertpapiervermdgen 99,74 %
Bankguthaben ? 0,20 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,06 %
100,00 %

1

2 Sighe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung "

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 23,63 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 14,15 %
Software & Dienste 13,03 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 9,98 %
GroR- und Einzelhandel 8,26 %
Investitionsgiter 8,07 %
Automobile & Komponenten 6,65 %
Verbraucherdienste 5,35 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 41 %
Hardware & Ausriistung 3,46 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,05 %
Wertpapiervermdgen 99,74 %
Bankguthaben ? 0,20 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,06 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre
A-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 173,50 449,397 22.652,81 386,07
31.12.2022 121,33 450.198 649,18 269,50
30.06.2023 139,35 445.866 -1.126,13 312,53
B-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 44,20 193.510 12.133,06 228,41
31.12.2022 26,55 167.470 -5.237,26 158,53
30.06.2023 29,79 163.052 -760,55 182,71
C-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 21,61 53.605 -20.001,33 403,21
31.12.2022 10,21 36.088 -5.767,49 282,95
30.06.2023 7,18 21.829 -4.585,03 329,02
D-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 39,24 167.309 3.992,09 234,52
31.12.2022 19,94 121.837 -8.092,85 163,63
30.06.2023 16,18 85.571 -6.241,02 189,11

)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

? Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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R-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 85,46 510.817 39.347,11 167,30
31.12.2022 65,70 558.388 6.014,41 117,65
30.06.2023 71,83 524.525 -4.373,81 136,95
X-Aktien
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Teilfondsvermdgen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2021 2,09 12.275 1.238,23 170,36
31.12.2022 0,96 8.092 -593,71 119,01
30.06.2023 1,60 11.592 440,06 137,67

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 265.198.503,57
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 240.367.845,27)

Bankguthaben " 518.691,94

Zinsforderungen 5.768,00

Dividendenforderungen 152.863,76

Forderungen aus Absatz von Aktien 173.931,54

Forderungen aus Wertpapiergeschéften 418.569,00

266.468.327,81

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -197.022,74

Sonstige Passiva ? -338.573,79

-535.596,53

Netto-Teilfondsvermdgen 265.932.731,28

1
2)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.
Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Pauschalgebihr.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Aktienklassen

A-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

B-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

C-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

D-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

R-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

X-Aktien

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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139.346.582,10 EUR
445.865,990
312,53 EUR

29.791.522,03 EUR
163.052,130
182,71 EUR

7.182.076,23 EUR
21.828,620
329,02 EUR

16.182.194,73 EUR
85.571,280
189,11 EUR

71.834.375,88 EUR
524.524,570
136,95 EUR

1.595.980,31 EUR
11.592,450
137,67 EUR
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Total A-Aktien B-Aktien C-Aktien
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 244.684.971,27 121.328.674,72 26.548.818,21 10.211.261,62
Ordentlicher Nettoaufwand -1.098.663,70 -740.705,42 -159.004,94 -20.006,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich -32.737,00 -5.360,76 -2.192,21 -7.236,69
Mittelzufliisse aus Aktienverkaufen 15.072.279,58 7.450.235,61 1.095.184,26 792.276,12
Mittelabfllisse aus Aktienrlicknahmen -31.718.760,63 -8.576.362,83 -1.855.738,86 -5.377.308,78
Realisierte Gewinne 10.802.651,88 5.484.718,93 1.191.594,27 332.153,62
Realisierte Verluste -19.187.656,85 -9.663.419,46