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EINLEITENDE BEMERKUNGEN

Der GAM Multistock (die ,Gesellschaft®, ,GAM Multistock®) ist als eine ,société d'investissement a capital variable*
(SICAV) auf der Grundlage der giiltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August
1915 (,Gesetz von 1915%) organisiert und in Luxemburg unter Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
(,Gesetz von 2010%) als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen.

Die Gesellschaft hat eine ,Umbrella-Struktur‘, welche erlaubt, Subfonds (,Subfonds®) aufzulegen, die
verschiedenen Anlageportfolios entsprechen und in verschiedenen Kategorien von Anteilen ausgegeben werden
koénnen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile (,Anteile”, ,Aktien") von
verschiedenen Anlageportfolios (,Subfonds®) auszugeben, welche sich auf die im Kapitel ,Anlageziele- und politik*
beschriebenen Subfonds beziehen, wobei, wie im Kapitel ,Beschreibung der Anteile“ vermerkt, fir jeden Subfonds
Anteilskategorien (,Anteilskategorie”) mit verschiedenen Merkmalen ausgegeben werden kdnnen.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt zu Preisen, die auf die Rechnungswéhrung des jeweiligen Subfonds bzw. die
Wahrung der jeweiligen Anteilskategorie lauten. Es kann — wie im Kapitel ,Ausgabe der Anteile / Antragsverfahren®
beschrieben — zusatzlich eine Verkaufsgebihr von bis zu 5% erhoben werden.

Ubersicht Fondspalette: Bezeichnung / Rechnungswahrung / Erstzeichnungsperiode

Fondsbezeichnung: GAM MULTISTOCK - Rechnungswahrung | Erstzeichnungsperiode

ASIA FOCUS EQUITY

. usD 23. — 30. September 2010
(bis 29.11.2013: CHINDONESIA FUND)

29. November —

CHINA EVOLUTION EQUITY UsD
02. Dezember 2013

EMERGING MARKETS EQUITY

(bis 29.06.2017: EMERGING EQUITY FUND) usb 25. Februar 2015
JAPAN EQUITY JPY 17. — 25. Mai 1993
LUXURY BRANDS EQUITY EUR 21. - 31. Januar 2008
MERGER ARBITRAGE EUR 30. Januar 2023
(815 30,01 2006 SPECIAL SWISS STOCK FUND) CHF 6.~ 15. Aprl 1992
SWISS EQUITY CHF 2.—31. Mai 1990

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zuséatzlichen Subfonds ausgeben. Dieser Prospekt wird jeweils
dementsprechend erganzt.

Die Gesellschaft gibt zurzeit Anteilskategorien mit sich voneinander unterscheidenden Gebuhrenstrukturen aus
(siehe dazu Kapitel ,Ausgabe und Verkauf der Anteile / Antragsverfahren“ und ,,Gebuhren und Kosten®).

Investoren kdnnen Anteile entweder direkt bei der Gesellschaft oder Uber eine Zwischenstelle, die im eigenen
Namen, aber auf Rechnung des Investors handelt, erwerben. Im letzteren Fall kann ein Investor nicht unbedingt
all seine Investorenrechte unmittelbar gegen die Gesellschaft geltend machen. Fir Details wird auf das Kapitel
"Ausgabe der Anteile / Antragsverfahren” — dort unter "Nominee Service" — verwiesen.

Anteile kdnnen zurlickgenommen werden zu einem Preis, wie er im Kapitel ,Riicknahme der Anteile* beschrieben
wird.

Anteile kdbnnen gemass der im Kapitel ,Umtausch der Anteile® beschriebenen Formel umgetauscht werden.
Die einzelnen Anteilskategorien der Gesellschaft konnen an der Luxemburger Borse notiert werden.

Zusatzlich zum Prospekt wird fur jede Anteilskategorie ein Dokument mit Wesentlichen Anlegerinformationen
erstellt, welches jedem Erwerber vor der Zeichnung von Anteilen Ubergeben wird (,Wesentliche
Anlegerinformationen®). Jeder Erwerber erklart mit der Zeichnung der Anteile, die Wesentlichen
Anlegerinformationen vor der Zeichnung erhalten zu haben.




Zeichnungen werden nur auf der Basis des gultigen Prospekts oder der giltigen Wesentlichen
Anlegerinformationen in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschienenen Jahresbericht der Gesellschaft oder
(ii) dem zuletzt erschienenen Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht ver6ffentlicht
wurde, entgegengenommen.

Die Gesellschaft ist unter dem Gesetz von 2010 dazu erméchtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum
Vertrieb von Anteilen eines oder mehrerer Subfonds bzw. fir ein bestimmtes Vertriebsland zu erstellen.

Dieser Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und allféllige Sonderprospekte gelten nicht als Angebot
oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung
unzul&ssig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten, dazu
nicht befugt sind bzw. in denen es fir Personen gegen das Gesetz verstdsst, ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen dem aktuellen Recht und den Usanzen des Grossherzogtums
Luxemburg und kénnen deshalb Anderungen unterworfen sein.

Angaben in diesem Prospekt in ,AUD* beziehen sich auf die Wahrung Australiens; ,Schweizer Franken“ oder
,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; ,DKK* beziehen sich auf die Wahrung Danemarks; ,US
Dollars, ,Dollars” oder ,USD* beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika; ,Euro® oder
,EUR* beziehen sich auf die Wahrung der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion; ,£ Sterling” oder ,GBP*
beziehen sich auf die Wahrung Grossbritanniens; ,Japanische Yen* oder ,JPY* beziehen sich auf die Wahrung
Japans; ,NOK* beziehen sich auf die Wahrung Norwegens; ,SEK* beziehen sich auf die Wahrung Schwedens,
~SGD“ oder ,Singapur-Dollar® beziehen sich auf die Wahrung Singapurs und ,ZAR" oder ,Sudafrikanischer Rand*
beziehen sich auf die Wéahrung Sidafrikas.

Potentielle Kéufer von Anteilen sind gehalten, sich tber die fir sie relevanten Devisenbestimmungen
sowie Uber die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Da die Anteile der Gesellschaft in den USA nicht gemé&ss dem United States Securities Act von 1933 registriert
sind, kdnnen diese in den USA einschliesslich der dazugehorigen Gebiete weder angeboten noch verkauft werden,
es sei denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von der Registrierung gemass
dem United States Securities Act von 1933 ermdglicht.

Grundsatzlich durfen Anteile der Gesellschaft weder angeboten verkauft noch tbertragen werden an Personen,
welche die Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tatigen
mochten. Ausnahmen hiervon sind méglich, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft hierfur eine besondere
Erméachtigung beschlossen hat. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan® fiir (i) jeden
sleistungsorientierten Pensionsplan fir Mitarbeiter® im Sinne von Section 3(3) des US Employee Retirement
Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der unter die Bestimmungen von
Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto, jeden Keogh-Plan und jeden anderen in Section
4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung aufgefiihrten Plan, (iii)
jede Einrichtung, deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen” beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten
Plane mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser Koérperschaft halten, oder (iv) jede andere
Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungsgesellschaft, ein Konzern oder ein
Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen® beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten
Plane in diese Korperschaft investiert haben. Sollten Anleger im Rahmen eines leistungsorientierten
Pensionsplans mehr als 25% einer Anteilskategorie halten, gilt das Vermdgen der Gesellschaft geméss ERISA als
~Planvermdgen®, was sich nachteilig auf die Gesellschaft und ihre Aktionéare auswirken kdnnte. In diesem Fall kann
die Gesellschaft gegebenenfalls die Riickgabe der betroffenen Anteile verlangen.

Die Anteile des Subfonds ASIA FOCUS EQUITY dirfen in Indien oder an bzw. auf Rechnung von in Indien
ansassigen Personen (,Indian Residents“) oder an Non-Resident Indian (,NRI*) weder direkt noch indirekt
angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

.indian Residents” im Sinne dieser Bestimmung sind in Indien wohnhafte Personen; Personen- oder
Kapitalgesellschaften nach indischem Recht; Trusts, bei denen ein Treuhander (trustee) in Indien ansassig ist; in
Indien anséssige Agenturen oder Zweigniederlassungen von ausléndischen Gebilden; nicht-diskretiondre oder
ahnliche Konten, die zugunsten oder auf Rechnung einer in Indien ansassigen Person gehalten werden, sowie
diskretionare oder &hnliche Konten, die durch einen Broker nach indischem Recht oder der in Indien ansassig ist,
gehalten werden.




NRI im Sinne dieser Bestimmung sind indische Staatsbiirger, die nicht auf indischem Staatsgebiet leben.

Weitere Informationen sind unter www.funds.gam.com abrufbar.




ORGANISATION UND VERWALTUNG
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg.

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Prasident:
Martin Jufer Global Head of Wealth Management,
GAM Investment Management (Switzerland) Ltd., Zurich
Mitglieder:
Me Freddy Brausch Independent Director, Luxemburg
Jean-Michel Loehr Independent Director, Luxemburg
Florian Heeren General Counsel Continental Europe,

GAM Investment Management (Switzerland) Ltd., Zurich

Verwaltungsgesellschaft

GAM (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Prasident:
Martin Jufer Global Head of Wealth Management,
GAM Investment Management (Switzerland) Ltd., Zlrich
Mitglieder:
Yvon Lauret Independent Director, Luxemburg
Samantha Keogh Independent Director, Delgany, Co Wicklow, Ireland

Geschéftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft

Stefano Canossa Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Steve Kieffer Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Sean O’Driscoll Geschaftsfiihrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Susanne d’Anterroches Geschaftsfiihrerin, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Marie-Christine Piasta Geschéftsfuhrerin, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Ludmila Careri Geschaéftsfihrerin, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Anlageverwalter und Anlageberater

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben verschiedene Anlageverwalter bzw. Anlageberater
ernannt und kénnen weitere benennen.

Depotbank
Hauptverwaltungs- und Hauptzahlstelle
Namensregister- und Umschreibungsstelle

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.




Vertriebsstellen

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat Vertriebsstellen ernannt und kann weitere benennen, die
Anteile in der einen oder anderen Rechtsordnung verkaufen.

Jahresabschlussprufer

PricewaterhouseCoopers Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wurde als
Jahresabschlussprufer der Gesellschaft bestellt.

Rechtsberater

Linklaters LLP, 35, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, ist Rechtsberater der Gesellschaft in Luxemburg.

Aufsichtsbehdrde in Luxemburg

Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg.

Weitere Informationen und Dokumente zur Gesellschaft und den einzelnen Subfonds sind ferner auf der Website
www.funds.gam.com einsehbar.

Die Investoren finden daselbst auch ein Formular fur die Einreichung von Beschwerden.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel der Gesellschaft ist die Erwirtschaftung eines angemessenen Ertrages unter Berlicksichtigung des
Grundsatzes der Risikodiversifikation gewahrleistet durch eine auf langfristigen Wertzuwachs ausgerichtete aktive
Verwaltung der Fondsvermdgen, die in der Hauptsache Aktienwerte enthalten (geméass Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen). Es werden dabei diejenigen Wertpapiere ausgewahlt, welche an einer offiziellen
Wertpapierbdrse von anerkannten Landern oder an anderen geregelten Mérkten von anerkannten Landern
gehandelt werden. In diesem Zusammenhang bedeutet ,anerkanntes Land® ein Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) und alle anderen Lander Europas, Nord- und
Suidamerikas, Afrikas, Asiens und des Pazifikbeckens (hiernach ,,anerkanntes Land“). Geregelte Méarkte sind
dabei Markte, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemass ist
(hiernach ,,geregelter Markt®).

Neben den Wertpapieren und den sonstigen gemass Kapitel ,Anlagegrenzen® zulassigen Vermégenswerten
koénnen flissige Mittel gehalten werden, wobei diese grundsétzlich akzessorischen Charakter haben.

Im Rahmen der geméass Luxemburger Recht aufgestellten Richtlinien und Grenzen kdnnen die Subfonds bei der
Verfolgung der Anlageziele die Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen, wie sie nachstehend im Kapitel
»Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ beschrieben sind.

Obgleich die Gesellschaft nach bestem Wissen bemuht ist, die Anlageziele der einzelnen Subfonds zu
erreichen, kann keine Garantie gegeben werden, inwieweit die Anlageziele erreicht werden. Folglich
kdnnen die Nettoinventarwerte der Anteile grosser oder kleiner werden sowie unterschiedlich hohe
positive bzw. auch negative Ertrage anfallen. Es besteht daher das Risiko, dass ein Aktionér nicht mehr
den urspringlich investierten Betrag zuriick erhalt. Je nach Ausrichtung der einzelnen Subfonds kann
dieses Risiko von Subfonds zu Subfonds unterschiedlich sein. Auch wird darauf hingewiesen, dass beim
Settlement von Wertpapiergeschéaften der Gesellschaft, insbesondere in Bezug auf Wertpapiere, die in
Regionen oder Landern verwahrt werden, welche noch nicht Uber einen etablierten Wertschriftenmarkt
verfuigen, erhdhte Risiken bestehen, vor allem das Risiko einer verspéateten Lieferung der Wertpapiere
oder des Ausbleibens der Lieferung. Fur Aktionare, deren Referenzwéahrung von der Anlagewahrung eines
Subfonds abweicht, kdnnen auch Wahrungsrisiken entstehen. Die nachfolgende Beschreibung der
Subfonds ist nicht als Empfehlung zum Erwerb von Anteilen eines bestimmten Subfonds anzusehen.
Vielmehr sollte sich jeder Aktion&dr mit seinem Finanzberater uUber den Erwerb von Anteilen der
Gesellschaft und die Auswahl unter den Subfonds und deren Anteilskategorien beraten.

Die Wertentwicklung der einzelnen Subfonds wird in den Wesentlichen Anlegerinformationen dargestellt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,Verwaltungsrat®) hat fir die einzelnen Subfonds die folgenden Anlageziele
und Anlagepolitik bestimmt:

GAM Multistock — ASIA FOCUS EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — ASIA FOCUS EQUITY (,ASIA FOCUS
EQUITY®) ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des
Vermogens in einem Portfolio sorgfaltig ausgewdhlter Aktien und anderer Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den lberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tétigkeit in anerkannten Landern in Asien (exklusive Japan) haben.

Der ASIA FOCUS EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf nachhaltige
Anlagen ab. Der ASIA FOCUS EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren Geschéftsaktivitdten negative
Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Darliber hinaus fuhrt der Subfonds ein aktives
Engagement mit den investierten Unternehmen durch und integriert ESG-Research in den Anlageprozess, wie im
Anhang Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermégens des ASIA FOCUS EQUITY in
sonstige Vermoégenswerte wie sorgfaltig ausgewdahiter Aktien und anderer Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, in Wandel- und
Optionsanleihen (max. 25% des Vermdégens) von Emittenten aus anerkannten Landern investieren. Bis zu maximal
15% des Vermogens des ASIA FOCUS EQUITY kdénnen in Warrants auf Aktien oder andere
Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte angelegt werden. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken
in sich, bedingt durch die grdssere Volatilitat dieser Anlagen.




Zusatzliche flussige Mittel knnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des ASIA FOCUS EQUITY betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfugbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der ASIA EQUITY FOCUS kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente
geman der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und téaglich riickzahlbare Einlagen.

Direkte Anlagen in China erfolgen Ulber so genannte ,China-A“-, ,China-B“-, ,China- H*-Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert sind.

,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bérsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert
sind. ,China-A“-Aktien lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programms bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in ,China-A®-
Aktien erfiillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. ,,China-B*-Aktien werden an
den Bdrsen von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche
in auslandischer Wahrung gehandelt wird. Der Nennwert von ,China-B-Aktien” ist in Renminbi festgesetzt. In
Shanghai werden ,China-B-Aktien“ in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,,China-H"-Aktien
sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bdrse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten.

Anlagen in China kénnen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen Produkten getatigt werden,
insbesondere ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global Depositary Receipts), welche die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen und in welche keine Derivate eingebettet sind, oder
so genannte Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Indirekte sowie auch direkte Anlagen in Indien kénnen durch den Erwerb von an einer indischen Bérse kotierten
Beteiligungspapieren oder von sog. aktienbezogenen Produkten getatigt werden, insbesondere ADR (American
Depositary Receipts), GDR (Global Depositary Receipts), Participatory Notes (P-Notes), Exchange Traded Funds
(ETF) und sonstige Anlagefonds sowie Derivate auf Aktien oder Aktienindizes, welche sich als zuldssige
Vermogenswerte gemass Artikel 44 des Gesetzes von 2010 qualifizieren. P-Notes sind von Finanzinstituten
ausgegebene Anlagen, die ein Engagement in den ihnen zugrundeliegenden Aktienwerte bieten. Diese werden
als Anlage fiir den Subfonds zugelassen, sofern sie alle gesetzlichen und vertraglichen Kriterien erfiillen. Je nach
Ausgestaltung der Anlage, werden die P-Notes als Zertifikat oder Warrant / Optionen klassifiziert.

Der ASIA FOCUS EQUITY lautet auf US Dollar. Die Anlagen des ASIA FOCUS EQUITY kénnen auf US Dollar
oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein
Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Potentielle Investoren werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen im ASIA FOCUS EQUITY mit
einem hdheren Risiko verbunden sind. Aktienméarkte und Volkswirtschaften asiatischer Staaten, die sich
in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden (beispielsweise China, Indien, Indonesien,
Taiwan, Malaysia, Thailand oder Korea), sind allgemein volatili und bergen ein erhdhtes Risiko.
Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, was zu Liquiditdtsengpéssen und verhéltnisméssig grésseren
Preisschwankungen fuhren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnisse, und der damit
verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen;

c) der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschréankungen, Zoll- oder
anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschradnkungen, die auf
Investitionen Anwendung finden;
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d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds
einschréanken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale
Interessen als sensibel gelten;

e) des Fehlens adéaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fur private oder ausléandische Investitionen
und einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums, und

f) dass der Kauf und der Verkauf von Beteiligungen in gewissen Anlagen erheblichen Verzégerungen
unterliegen kénnen, und gegebenenfalls die Transaktionen zu ungunstigen Preisen ausgefuhrt
werden, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regierungssysteme nicht so gut entwickelt sind wie in
den weiter entwickelten Markten.

g) dass unter aussergewdhnlichen Umstanden der Subfonds aufgrund  begrenzter
Anlagemoglichkeiten Verluste erleiden oder nicht in der Lage sein kann, seine Anlageziele oder-
strategie aufgrund von Anlagebeschrankungen von Anlagen in China, llliquiditat des chinesischen
A-Aktienmarktes und / oder aufgrund einer Verzégerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung von
Geschaften oder der Abwicklung von Geschaften vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbeziigliche Regelungen in diesen
Landern vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fihren, oder sie vollig oder
teilweise verhindern, mit der Folge von mdoglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des
Rucknahmepreises.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uiber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 6.12,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist, sowie
tiber das Risiko von direkten Anlagen in Indien, das in Kapitel 6.13 ,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Indien®“ ndher beschrieben ist, bewusst sein.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fur die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrdchtigt werden koénnen. Sich &andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitdt des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit" des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt naher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ flr die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich dariiber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen" im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht beriicksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspréferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend priufen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
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Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zuséatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen gegeben werden.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds berlcksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
guantitative Weise, abhéngig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitéat und Verfugbarkeit der
Daten. Weitere Informationen daruber, wie der Subfonds PAIs beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwégungen auswabhlt,
verhindert oder deren Verdusserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem &hnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwégungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwagungen veraussern muss.

GAM Multistock — CHINA EVOLUTION EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — CHINA EVOLUTION EQUITY (,CHINA
EVOLUTION EQUITY") ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens zwei
Dritteln des Vermdégens in einem Portfolio sorgfaltig ausgewéhlter Aktien und anderer Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in China haben.

Der CHINA EVOLUTION EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf nachhaltige
Anlagen ab. Der CHINA EVOLUTION EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren Geschéftsaktivitdten negative
Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Darliber hinaus fuhrt der Subfonds ein aktives
Engagement mit den investierten Unternehmen durch und integriert ESG-Research in den Anlageprozess, wie im
Anhang Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des CHINA EVOLUTION EQUITY
in sonstige Vermdgenswerte wie sorgféltig ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den (iberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, in Wandel- und
Optionsanleihen (max. 25% des Vermdégens) von Emittenten aus anerkannten Landern investieren. Bis zu maximal
15% des Vermodgens des CHINA EVOLUTION EQUITY kodnnen in Warrants auf Aktien oder anderer
Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte angelegt werden. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken
in sich, bedingt durch die grossere Volatilitat dieser Anlagen.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermogens des CHINA EVOLUTION EQUITY betragen.
Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschrénken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere ahnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der CHINA EVOLUTION EQUITY kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente gemafR der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und téglich riickzahlbare
Einlagen.

Direkte Anlagen in China erfolgen iiber so genannte ,China-A®-, ,China-B“-, ,China- H*-Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert sind.

,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bérsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert
sind. ,China-A*“-Aktien lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programms bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in ,China-A*-




Aktien erfillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. ,China-B*-Aktien werden an
den Bdrsen von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche
in auslandischer Wahrung gehandelt wird. Der Nennwert von ,China-B-Aktien® ist in Renminbi festgesetzt. In
Shanghai werden ,China-B-Aktien® in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,China-H*“-Aktien
sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bdrse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten.

Anlagen in China kdnnen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen Produkten getéatigt werden,
insbesondere ADR (American Depositary Receipts), GDR (Global Depositary Receipts) welche die Anforderungen
von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfiillen und in welche keine Derivate eingebettet sind, oder so genannte
Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Der CHINA EVOLUTION EQUITY lautet auf US Dollar. Die Anlagen des CHINA EVOLUTION EQUITY kénnen auf
US Dollar oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
Ein Wertverlust aufgrund von Wéhrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Potentielle Investoren werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen im CHINA EVOLUTION EQUITY
mit einem hoheren Risiko verbunden sind. Aktienméarkte und Volkswirtschaften, die sich in der
Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden, sind allgemein volatil und bergen ein erhdhtes Risiko.
Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, was zu Liquiditdtsengpassen und verhéltnismassig grésseren
Preisschwankungen fiihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnisse, und der damit
verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen;

c) der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschréankungen, Zoll- oder
anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf
Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds
einschrénken, wie z.B. Beschréankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale
Interessen als sensibel gelten;

e) des Fehlens adéaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder ausléandische Investitionen
und einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums, und

f) dass der Kauf und der Verkauf von Beteiligungen in gewissen Anlagen erheblichen Verzégerungen
unterliegen kénnen, und gegebenenfalls die Transaktionen zu unglnstigen Preisen ausgefihrt
werden, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regierungssysteme nicht so gut entwickelt sind wie in
den weiter entwickelten Markten.

g) dass unter aussergewdhnlichen Umstanden der Subfonds aufgrund  begrenzter
Anlagemoglichkeiten Verluste erleiden oder nicht in der Lage sein kann, seine Anlageziele oder-
strategie aufgrund von Anlagebeschrankungen von Anlagen in China, llliquiditat des chinesischen
A-Aktienmarktes und / oder aufgrund einer Verzégerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung von
Geschaften oder der Abwicklung von Geschaften vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesheziigliche Regelungen in diesen
Landern vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fiihren, oder sie vollig oder
teilweise verhindern, mit der Folge von mdéglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Rucknahmepreises.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uiber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 6.12 ,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist,
bewusst sein.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN
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Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fir die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschéaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrdchtigt werden kdnnen. Sich &andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitdt des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit” des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds bericksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
guantitative Weise, abhangig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfigbarkeit der
Daten. Weitere Informationen dariiber, wie der Subfonds PAIls beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt néher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ fir die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich dariiber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen" im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht berlicksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspraferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend priifen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zuséatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fir die Einhaltung von
nachhaltigkeitshezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwégungen auswabhlt,
verhindert oder deren Verdusserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem &hnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwégungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwégungen veraussern muss.

GAM Multistock — EMERGING MARKETS EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock - EMERGING MARKETS EQUITY
(LEMERGING MARKETS EQUITY") ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu
mindestens 70% des Vermdgens in einem Portfolio sorgfaltig ausgewdahlter Aktien und anderer
Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in Emerging Markets-Landern haben.




Unter ,.Emerging Markets*“ werden allgemein die Méarkte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko bergen.
Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index
enthaltenen Lander.

Der EMERGING MARKETS EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf
nachhaltige Anlagen ab. Der EMERGING MARKETS EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren
Geschéftsaktivitdten negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Dariiber hinaus fihrt
der Subfonds ein aktives Engagement mit den investierten Unternehmen durch und integriert ESG-Research in
den Anlageprozess, wie im Anhang Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal 30% des Vermégens des EMERGING MARKETS EQUITY in
ein Portfolio sorgfaltig ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder
den uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in anderen anerkannten Léandern haben, oder in fest-
oder variabelverzinsliche Wertpapiere sowie in Wandel- und Optionsanleihen (max. 25% des Vermdgens) von
Emittenten aus anerkannten Landern investieren. Bis zu maximal 20% des Vermdgens des EMERGING
MARKETS EQUITY konnen in Warrants auf Aktien oder andere Beteiligungspapiere angelegt werden. Kéufe von
Warrants bergen hdhere Risiken in sich, bedingt durch die grossere Volatilitat dieser Anlagen.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermégens des EMERGING MARKETS EQUITY
betragen. Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den
laufenden Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfligbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere ahnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der EMERGING MARKETS EQUITY kann zu Liquidititszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente gemafR der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und taglich riickzahlbare
Einlagen.

Direkte Anlagen in China erfolgen lber so genannte ,China-A®-, ,China-B“-, ,China-H"- Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen ausléandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert sind.

,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bérsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert
sind. ,China-A*“-Aktien lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programms bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Zudem kann der Subfonds
Uiber die RQFII-Quote (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) der Anlageverwalterin direkt in ,China-A*-
Aktien investieren, die in Renminbi an den Wertpapierbdrsen von Schanghai und Shenzhen von Unternehmen
gehandelt werden, die auf dem chinesischen Festland gegriindet wurden. Die Anlagen in ,,China-A*-Aktien (max.
20% des Vermdgens) erfillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. ,,China-B“-Aktien
werden an den Borsen von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens,
welche in auslandischer Wahrung gehandelt wird. Der Nennwert von ,,China-B-Aktien® ist in Renminbi festgesetzt.
In Shanghai werden ,China-B-Aktien“ in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,,China-H*-
Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert
sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Anlagen in China kdnnen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen Produkten getéatigt werden,
insbesondere ADR (American Depositary Receipts), GDR (Global Depositary Receipts) welche die Anforderungen
von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfiillen und in welche keine Derivate eingebettet sind, oder so genannte
offene oder geschlossene Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Des Weiteren kann der EMERGING MARKETS EQUITY in Total Return Swaps (einschliesslich Equity Swaps und
Differenzgeschéfte (CFD)) sowie in Partizipationsanleihen (,P-Notes®) investieren. Die P-Notes wurden Uber einen
Qualified Foreign Institutional Investor (QFIl) oder einen Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (RQFII)
ausgegeben. Diese sind von Finanzinstituten ausgegebene Anlagen, die ein Engagement in den ihnen
zugrundeliegenden Aktienwerte bieten. Diese werden als Anlage fir den Subfonds zugelassen, sofern sie alle
gesetzlichen und vertraglichen Kriterien erfiillen. Je nach Ausgestaltung der Anlage, werden die P-Notes als
Zertifikat oder Warrant / Optionen klassifiziert.

Indirekte sowie auch direkte Anlagen in Indien kénnen durch den Erwerb von an einer indischen Boérse kotierten
Beteiligungspapieren oder von sog. aktienbezogenen Produkten getatigt werden, insbesondere ADR (American
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Depositary Receipts) GDR (Global Depositary Receipts), Participatory Notes (P-Notes), Exchange Traded Funds
(ETF) und sonstige Anlagefonds sowie Derivate auf Aktien oder Aktienindizes, welche sich als zuldssige
Vermogenswerte gemass Artikel 44 des Gesetzes von 2010 qualifizieren. P-Notes sind von Finanzinstituten
ausgegebene Anlagen, die ein Engagement in den ihnen zugrundeliegenden Aktienwerte bieten. Diese werden
als Anlage fiir den Subfonds zugelassen, sofern sie alle gesetzlichen und vertraglichen Kriterien erfillen. Je nach
Ausgestaltung der Anlage, werden die P-Notes als Zertifikat oder Warrant / Optionen klassifiziert.

Der EMERGING MARKETS EQUITY lautet auf US Dollar. Die Anlagen des EMERGING MARKETS EQUITY
kénnen auf US Dollar oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise
abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen
werden.

Anlagen in Emerging Markets-Landern sind mit einem hdheren Risiko verbunden. Aktienmérkte und
Volkswirtschaften, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden, sind allgemein
volatil und bergen ein erhdhtes Risiko.

Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, was zu Liquiditdtsengpassen und verhéltnismassig grésseren
Preisschwankungen fiihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéaltnisse, und der damit
verbundenen Gefahren der Enteighung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen;

c) der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschréankungen, Zoll- oder
anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf
Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds
einschrénken, wie z.B. Beschréankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale
Interessen als sensibel gelten, und

e) des Fehlens adéaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder ausléandische Investitionen
und einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums.

f) dass der Kauf und der Verkauf von Beteiligungen in gewissen Anlagen erheblichen Verzégerungen
unterliegen kénnen, und gegebenenfalls die Transaktionen zu ungunstigen Preisen ausgefihrt
werden, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regierungssysteme nicht so gut entwickelt sind wie in
den weiter entwickelten Markten.

g) dass unter aussergewdhnlichen Umstanden der Subfonds aufgrund  begrenzter
Anlagemdoglichkeiten Verluste erleiden oder nicht in der Lage sein kann, seine Anlageziele oder-
strategie aufgrund von Anlagebeschrankungen von Anlagen in China, llliquiditat des chinesischen
A-Aktienmarktes und / oder aufgrund einer Verzégerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung von
Geschaften oder der Abwicklung von Geschaften vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbheziigliche Regelungen in diesen
Landern vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fiihren, oder sie vollig oder
teilweise verhindern, mit der Folge von mdéglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Rucknahmepreises.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uiber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 6.12,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist, sowie
liber das Risiko von direkten Anlagen in Indien, das in Kapitel 6.13 ,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Indien® naher beschrieben ist, bewusst sein.

Zum Erreichen des Anlageziels kann der Subfonds auch derivative Finanzinstrumente bzw. besondere
Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Generell bergen solche Investitionen oft hdhere Risiken in
sich als Direktanlagen in Wertpapiere und Wahrungen. Potentielle Risiken kdnnen sich z.B. aus der Komplexitat,
Nichtlinearitat, Hebelwirkung, hohen Volatilitdt, geringen Liquiditat, eingeschrénkten Bewertbarkeit, dem Risiko




eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines Totalverlusts des investierten Kapitals oder dem Gegenparteienrisiko
ergeben.

Zudem kdnnen Anlagen des Subfonds in gewissen Investitionslandern von politischen Entwicklungen
und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuer- und Devisenkontrollmassnahmen der jeweiligen Lander
beeintrachtigt werden. Weiterhin bestehen Risiken in Bezug auf das Settlement von Wertpapiergeschaften,
namlich das Risiko, dass trotz erfolgter Zahlung seitens des EMERGING MARKETS EQUITY die
entsprechenden Wertpapiere verspéatet oder nicht geliefert werden. Auch kann das Risiko von
Wertpapierfalschungen oder von Wertpapierdiebstahl nicht ausgeschlossen werden.

In Bezug auf Anlagen in Russland wird auf gewisse Risiken hinsichtlich des Eigentums und der
Aufbewahrung von Wertpapieren hingewiesen:

In Russland wird das Eigentum an Wertpapieren durch Eintragungen in die Blicher der die Wertpapiere
emittierenden Gesellschaft oder ihrer Registerstelle (welche weder Agent der Depotbank noch dieser
gegeniiber verantwortlich ist) nachgewiesen. Die Uberwachungspflichten der Depotbank beschranken
sich diesbeziiglich auf eine Uberwachung nach besten Kraften im Rahmen des verninftigerweise
Méglichen.

Anteilszertifikate, welche die Beteiligung an russischen Gesellschaften darstellen, werden nicht bei der
Depotbank oder Unterdepotbank oder in einem effektiven zentralen Depotsystem aufbewahrt. Infolge
dieses Systems und aufgrund des Mangels an effektiven staatlichen Regelungen und Vollstreckbarkeit,
kdénnte die Gesellschaft ihre Registrierung und Eigentum an russischen Wertpapieren durch Betrug,
Nachlassigkeit oder einfach durch Ubersehen verlieren. Auch wird darauf hingewiesen, dass solche
Anteilszertifikate meistens nur in fotokopierter Form vorliegen und ihr rechtlicher Wert demnach
angreifbar ist.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fur die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschéftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Verénderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrdchtigt werden koénnen. Sich &andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitdt des Subfonds beitragen, sofern
sie fUr die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit" des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren bericksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds bericksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
guantitative Weise, abhangig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfligbarkeit der
Daten. Weitere Informationen dartber, wie der Subfonds PAIs beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds férdert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt néher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ flr die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich dariiber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

17



Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen" im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht beriicksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspréferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend prufen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zusatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds bericksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grinden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwagungen auswahlt,
verhindert oder deren Verausserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem ahnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwagungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwagungen veraussern muss.

GAM Multistock — JAPAN EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — JAPAN EQUITY (,JAPAN EQUITY®) ist die
Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des Vermdgens in
einem Portfolio sorgféltig ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz
oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Japan haben. Die Gesellschaft kann ausserdem
bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des JAPAN EQUITY in ein Portfolio sorgféltig ausgewahliter Aktien
und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tétigkeit in anderen anerkannten L&andern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche
Wertpapiere sowie in Wandel- und Optionsanleihen (max. 25% des Vermdgens) von Emittenten aus anerkannten
Landern investieren. Insgesamt maximal 15% des Vermdgens des JAPAN EQUITY kénnen in Warrants auf Aktien
oder andere Beteiligungspapiere angelegt werden. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt
durch die grdssere Volatilitét dieser Anlagen. Der JAPAN EQUITY lautet auf Japanische Yen.

Der JAPAN EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf nachhaltige Anlagen ab.
Der JAPAN EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren Geschéftsaktivitdten negative Auswirkungen auf die
Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Daruber hinaus fiihrt der Subfonds ein aktives Engagement mit den
investierten Unternehmen durch und integriert ESG-Research in den Anlageprozess, wie im Anhang Umwelt-
und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Zusatzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des JAPAN EQUITY betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfugbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der JAPAN EQUITY kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente geman
der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und taglich riickzahlbare Einlagen.

Der Subfonds orientiert sich am Referenzindex MSCI Japan der den Markt japanischer Aktien reprasentiert. Der
JAPAN EQUITY ist aktiv verwaltet und strebt danach, den Referenzindex langfristig zu Ubertreffen. Die Mehrheit
der Wertpapiere des Subfonds wird in der Regel Bestandteil des Referenzindexes sein. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen und im Einklang mit dem Prospekt auch in Wertpapiere investieren, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, um spezifische Anlageméglichkeiten zu nutzen. Die Abweichung des
Fondsportfolios vom Referenzindex kann sowohl beziglich Wahl und Gewichtung der Fondsanlagen erheblich
sein. Zeitweise kann sich der Subfonds auch sehr nahe am Referenzindex bewegen, was dazu fihren kann, dass
der Subfonds den Referenzindex nur beschrénkt tbertreffen kann.




Der JAPAN EQUITY verfolgt bei der Umsetzung der Anlagepolitik eine Strategie, welche darauf abzielt, in fihrende
japanische Unternehmen zu investieren, die nach Ansicht der Anlageverwalter ein langfristiges
Wachstumspotenzial, eine hohe Eigenkapitalrendite, einen geringen Verschuldungsgrad und einen Abschlag auf
den berechneten Marktwert zum Zeitpunkt des Erwerbs aufweisen. Daraus resultiert ein konzentriertes Portfolio
von Aktien.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fur die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschéaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrachtigt werden kdnnen. Sich andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitaét des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit" des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren berticksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds berlcksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
quantitative Weise, abhéngig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfugbarkeit der
Daten. Weitere Informationen dartber, wie der Subfonds PAIs beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt néher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ flr die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich dariiber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen" im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht berlicksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspraferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend prifen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préaferenzen oder Ziele zusatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitshezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwégungen auswahlt,
verhindert oder deren Verdusserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem ahnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwagungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwégungen veraussern muss.
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GAM Multistock — LUXURY BRANDS EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — LUXURY BRANDS EQUITY (,LUXURY
BRANDS EQUITY") ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen zu mindestens 70% des
Vermogens des LUXURY BRANDS EQUITY in einem Portfolio sorgfaltig ausgewahlter Aktien und anderer
Beteiligungspapiere von Unternehmen mit etablierten Marken, welche Produkte und Dienstleistungen in der
Luxusguterbranche anbieten, oder deren Haupttatigkeit darin besteht, Beteiligungen von solchen Unternehmen zu
halten oder solche Unternehmen zu finanzieren, und die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tétigkeit in anerkannten Landern haben.

Der LUXURY BRANDS EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf nachhaltige
Anlagen ab. Der LUXURY BRANDS EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren Geschéftsaktivititen negative
Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Darliber hinaus fuhrt der Subfonds ein aktives
Engagement mit den investierten Unternehmen durch und integriert ESG-Research in den Anlageprozess, wie im
Anhang Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Produkte und Dienstleistungen der Luxusguterindustrie unterscheiden sich allgemein aufgrund ihrer Qualitat
und/oder ihres Preises von anderen im Markt verfligbaren und angebotenen vergleichbaren Produkten und
Dienstleistungen und differenzieren sich dadurch aus Sicht relevanter Zielgruppen nachhaltig. Als Marken (Brands)
gelten Zeichen, welche geeignet sind, Waren und Dienstleistungen eines Unternehmens von solchen eines
anderen Unternehmens zu unterscheiden und die einen hohen Bekanntheitsgrad und Wiedererkennungseffekt in
der breiten Offentlichkeit geniessen.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal 30% des Vermdgens des LUXURY BRANDS EQUITY in
sorgféltig ausgewahlte Aktien und andere Beteiligungspapiere von anderen Unternehmen, die ihren Sitz oder den
Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in anerkannten L&ndern haben oder in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen (max. 25% des Vermdgens des LUXURY
BRANDS EQUITY) von Emittenten aus anerkannten Landern investieren. Bis zu maximal 15% des Vermdgens
des LUXURY BRANDS EQUITY kdénnen in Warrants auf Aktien oder andere Beteiligungspapiere angelegt werden.
Kéaufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.

Zusétzliche flissige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermogens des LUXURY BRANDS EQUITY betragen.
Diese zusatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstéande dies
aufgrund auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der LUXURY BRANDS EQUITY kann zu Liquiditdtszwecken in flussige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente gemaf der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und téglich rickzahlbare
Einlagen.

Direkte Anlagen in China erfolgen iiber so genannte ,China-A®-, ,China-B“-, ,China-H"- Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert sind.
,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bérsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert
sind. ,China-A*“-Aktien lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programms bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in ,China-A*-
Aktien (max. 10% des Vermogens) erfullen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010.
,China-B“-Aktien werden an den Bdrsen von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien
eines Unternehmens, welche in auslandischer Wahrung gehandelt wird. Der Nennwert von ,,China-B-Aktien“ ist in
Renminbi festgesetzt. In Shanghai werden ,China-B-Aktien* in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar
gehandelt. ,China-H*-Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Borse
von Hong Kong kotiert sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Der LUXURY BRANDS EQUITY lautet auf Euro.

Fur den LUXURY BRANDS EQUITY koénnen Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus sogen.
Emerging Markets-Landern begeben werden und/oder in Wéahrungen von Emerging Markets-Landern denominiert
oder wirtschaftlich an Wahrungen von Emerging Markets-L&andern gekoppelt sind. Unter ,Emerging Markets”
werden allgemein die Mérkte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat
befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhthtes Risiko bergen. Dazu z&hlen
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insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index enthaltenen
Lénder.

Potentielle Investoren werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in ,,Emerging Markets“-Landern
mit einem hoheren Risiko verbunden sind. Insbhesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, was zu Liquiditdtsengpéssen und verhéltnisméssig grésseren
Preisschwankungen fuhren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnisse, und der damit
verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen;

c) der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdéglichen Devisenausfuhrbeschréankungen, Zoll- oder
anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf
Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds
einschréanken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale
Interessen als sensibel gelten;

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder ausléandische Investitionen
und einer moglicherweise mangelnden Gewaéhrleistung des Privateigentums;

f) dass der Kauf und der Verkauf von Beteiligungen in gewissen Anlagen erheblichen Verzégerungen
unterliegen kénnen, und gegebenenfalls die Transaktionen zu ungunstigen Preisen ausgefihrt
werden, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regierungssysteme nicht so gut entwickelt sind wie in
den weiter entwickelten Markten; und.

g) dass unter aussergewohnlichen Umstdnden der Subfonds aufgrund  begrenzter
Anlagemoglichkeiten Verluste erleiden oder nicht in der Lage sein kann, seine Anlageziele oder-
strategie aufgrund von Anlagebeschrankungen von Anlagen in China, Illiquiditat des chinesischen
A-Aktienmarktes und / oder aufgrund einer Verzégerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung von
Geschéaften oder der Abwicklung von Geschéften vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen.

Auch koénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbeziigliche Regelungen in diesen
Landern vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fiihren, oder sie vollig oder
teilweise verhindern, mit der Folge von mdoglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Ricknahmepreises.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uiber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 6.12 ,,Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist,
bewusst sein.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fur die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschéaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrdchtigt werden koénnen. Sich &andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitdt des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit” des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
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Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds berlcksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
guantitative Weise, abhéngig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitét und Verfugbarkeit der
Daten. Weitere Informationen daruber, wie der Subfonds PAIs beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt néher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitaten verwickelt sind, die als negativ fur die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich darlber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen” im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspréferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend prufen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zuséatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Griinden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwégungen auswahilt,
verhindert oder deren Verausserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem ahnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwagungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwagungen veraussern muss.

GAM Multistock — SWISS SMALL & MID CAP EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — SWISS SMALL & MID CAP EQUITY (,SWISS
SMALL & MID CAP EQUITY®) ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens
zwei Dritteln des Vermdgens in einem Portfolio sorgféltig ausgewahlter Aktien, anderer Beteiligungspapiere sowie
in Warrants auf Aktien und Beteiligungspapiere (bis max. 15% des Vermdgens des Subfonds), von Unternehmen,
die ihren Sitz oder den uUberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in der Schweiz haben, deren
Kapitalisierung im Anlagezeitpunkt weniger als 1% der Gesamtkapitalisierung des Schweizer Aktienmarktes
entspricht. Es kdnnen auch Wertpapiere von Emittenten erworben werden, die nach der Markteinschéatzung keine
guten Bonitaten aufweisen. Bei diesen Wertpapieren muss mit einer im Vergleich zu Wertpapieren von Emittenten
mit hdherer Kapitalisierung tUberdurchschnittlichen Volatilitat gerechnet werden bzw. kann sogar der vollstandige
Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden.

Der SWISS SMALL & MID CAP EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf
nachhaltige Anlagen ab. Der SWISS SMALL & MID CAP EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren
Geschéftsaktivitdten negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Dariiber hinaus fihrt
der Subfonds ein aktives Engagement mit den investierten Unternehmen durch und integriert Nachhaltigkeits-
Research in den Anlageprozess, wie im Anhang Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des SWISS SMALL & MID CAP
EQUITY in sonstige Vermbgenswerte wie sorgfaltig ausgewahlte Aktien oder andere Beteiligungspapiere und
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, in Wandel- und




Optionsanleihen, in Warrants auf Aktien oder anderer Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von
Emittenten aus anerkannten L&andern investieren. Kaufe von Warrants bergen hdhere Risiken in sich, bedingt
durch die grossere Volatilitat dieser Anlagen.

Zusatzliche flissige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des SWISS SMALL & MID CAP EQUITY
betragen. Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschréanken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den
laufenden Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verflgbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
vorubergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aufBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere ahnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der SWISS SMALL & MID CAP EQUITY kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente gemafl der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und téglich ruckzahlbare
Einlagen.

Der SWISS SMALL & MID CAP EQUITY lautet auf Schweizer Franken. Die Anlagen des SWISS SMALL & MID
CAP EQUITY konnen auf Schweizer Franken oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kénnen
ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fur die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrdchtigt werden koénnen. Sich &andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kdnnen zu einer erhdhten Volatilitdt des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit" des Prospekts und in der Responsible Investment Policy naher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds bericksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemafR Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
quantitative Weise, abhéngig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfugbarkeit der
Daten. Weitere Informationen dartber, wie der Subfonds PAls beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklérung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt naher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ fur die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich dariiber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen” im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspréferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend prifen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zuséatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
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widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwdgungen auswahlt,
verhindert oder deren Verdusserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem &hnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwdgungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwégungen veraussern muss.

GAM Multistock — SWISS EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — SWISS EQUITY (,SWISS EQUITY®) ist die
Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des Vermdgens in
einem Portfolio sorgfaltig ausgewahlter Aktien, anderer Beteiligungspapiere sowie in Warrants auf Aktien und
Beteiligungspapiere (bis max. 15% des Vermoégens des Subfonds), von Unternehmen, die ihren Sitz oder den
Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in der Schweiz haben.

Der SWISS EQUITY fordert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt allerdings nicht auf nachhaltige Anlagen ab.
Der SWISS EQUITY schliesst jene Emittenten aus, deren Geschéftsaktivitdten negative Auswirkungen auf die
Umwelt und die Gesellschaft aufweisen. Dartber hinaus fuhrt der Subfonds ein aktives Engagement mit den
investierten Unternehmen durch und integriert Nachhaltigkeits-Research in den Anlageprozess, wie im Anhang
Umwelt- und/oder soziale Merkmale beschrieben.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des SWISS EQUITY in sonstige
Vermogenswerte wie sorgfaltig ausgewahlte Aktien oder andere Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in anerkannten
Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, in Wandel- und Optionsanleihen, in Warrants
auf Aktien oder anderer Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von Emittenten aus anerkannten
Landern investieren. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die grossere Volatilitat
dieser Anlagen. Dabei kénnen im Rahmen des erlaubten Gebrauchs von Derivaten wertpapierbezogene
Optionsscheine und &hnliche Finanzinstrumente gehalten werden.

Zusatzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des SWISS EQUITY betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfugbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
vorubergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlége,
Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der SWISS EQUITY kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente geman
der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und taglich riickzahlbare Einlagen.

Der SWISS EQUITY lautet auf Schweizer Franken. Die Anlagen des SWISS EQUITY kénnen auf Schweizer
Franken oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
Ein Wertverlust aufgrund von Wéahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen dieses Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie in der Responsible Investment Policy
beschrieben und definiert, die fir die Unternehmen der GAM-Gruppe einschliesslich der Gesellschaft gilt und im
Abschnitt "Nachhaltigkeit" des Prospekts zusammengefasst ist. Der Wert von Dividendenpapieren ist and den
Geschaftsumfeld und die Performance des jeweiligen Emittenten gebunden, die durch Veranderungen der Arten
von nachhaltigkeitsbezogenen Bedingungen und Ereignissen beeintrachtigt werden kdnnen. Sich andernde
Nachhaltigkeitsbedingungen oder -ereignisse kénnen zu einer erhdhten Volatilitat des Subfonds beitragen, sofern
sie fur die Wertentwicklung des Emittenten wesentlich sind.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN




Das Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Weise in den Anlageprozess des Subfonds integriert, wie es im Abschnitt
"Nachhaltigkeit" des Prospekts und in der Responsible Investment Policy ndher erlautert wird.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden im jeweiligen Anlageprozess des Subfonds neben anderen relevanten
Risikofaktoren beriicksichtigt. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und die Art und Weise, wie diese in die
Anlageentscheidungen einfliessen, erfolgt entweder quantitativ oder im Wesentlichen qualitativ und variiert je nach
Anlagestrategie.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Subfonds berlcksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7 der SFDR als Teil des Anlageprozesses auf qualitative und/oder
guantitative Weise, abhangig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfligbarkeit der
Daten. Weitere Informationen dartber, wie der Subfonds PAls beriicksichtigt, finden Sie im Anhang zu diesem
Prospekt und in der Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von GAM.

OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE

Der Subfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR und wie im Anhang zu
diesem Prospekt néher erlautert.

Der Subfonds schliesst Emittenten aus, die in bestimmte Aktivitdten verwickelt sind, die als negativ fir die Umwelt
und die Gesellschaft angesehen werden, und engagiert sich darlber hinaus aktiv bei den investierten
Unternehmen im Rahmen der Integration von ESG-Research in den Anlageprozess.

Obwohl der Subfonds 6kologische Merkmale in der im Anhang dieses Prospekts beschriebenen Weise fordert,
verpflichtet er sich derzeit nicht, in "nachhaltige Anlagen" im Sinne der SFDR zu investieren. Dementsprechend ist
zu beachten, dass die Anlagen, die diesem Subfonds zugrunde liegen, die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Anleger mit spezifischen Nachhaltigkeitspréferenzen oder nachhaltigkeitsbezogenen Zielen sollten die
entsprechenden Angaben im Anhang eingehend prufen, um sicherzustellen, dass das Nachhaltigkeitsprofil des
Subfonds diese Préferenzen oder Ziele zuséatzlich zu ihren finanziellen Zielen und ihrer Risikotoleranz
widerspiegelt. Bei jeder Entscheidung, in den Subfonds zu investieren, sollten sowohl die finanziellen als auch die
nicht-finanziellen Merkmale des Subfonds beriicksichtigt werden. Es kann keine Garantie fur die Einhaltung von
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen gegeben werden.

RISIKO DER ESG-ANLAGESTRATEGIE

Der Subfonds unterliegt dem Risiko, dass seine Anlagestrategie den Erwerb von Wertpapieren bestimmter
Emittenten aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwagungen auswahilt,
verhindert oder deren Verdusserung erfordert. Infolgedessen kann der Subfonds schlechter abschneiden als
andere Fonds mit einem ahnlichen finanziellen Ziel, die keine nicht-finanziellen Erwégungen in ihre Anlagestrategie
einbeziehen, und er kann Anlageverluste erleiden, sofern er ein Wertpapier aufgrund solcher nicht-finanzieller
Erwagungen veraussern muss.

GAM Multistock —= MERGER ARBITRAGE

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den GAM Multistock — MERGER ARBITRAGE (,MERGER
ARBITRAGE") ist das Ubertreffen der Rendite des relevanten risikofreien Zinssatzes? bei geringer Korrelation zu
den Schwankungen der Aktienmarkte durch Anlagen in Aktien von Unternehmen, die an Verschmelzungen,
Ubernahmen, Ubernahmeangeboten, Spin-offs, Squeeze-outs, Kaufen von Mehrheits- oder Minderheitsanteilen
und Vermogensverkaufen beteiligt sind. In geringerem Umfang kann der Subfonds auch in Aktien von
Unternehmen investieren, deren Preise durch die Aufnahme in bzw. die Herausnahme aus Aktienindizes
beeinflusst werden kénnen.

Die Hauptanlagestrategie des Subfonds besteht in einer risikoarmen Verschmelzungsarbitrage (merger arbitrage),
bei der versucht wird, eine Spanne zwischen dem Preis, zu dem ein Unternehmen (das Zielunternehmen) nach

1

Ein risikofreier Zinssatz bezeichnet einen Interbankenzinssatz, der je nach Wahrung varriert. Die relevanten risikofreien

Zinssatze sind im Anhang Il dieses Prospekts aufgefiihrt.
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der Ankiindigung einer Transaktion gehandelt wird, und dem Preis, zu dem ein Ubernehmendes Unternehmen (der
Erwerber) angekiindigt hat, fur dieses Zielunternehmen zu zahlen, zu nutzen. Die Spanne zwischen diesen beiden
Preisen ist auf die Ungewissheit zurtickzufiihren, ob die Transaktion zu den angekindigten wirtschaftlichen
Bedingungen abgeschlossen werden kann. Die Hohe der Spanne selbst hangt von dem wahrgenommenen Risiko
des Geschéftsabschlusses sowie von der erwarteten Dauer bis zum Abschluss des Geschéfts ab. Die Spanne ist
hoéher, wenn die Wahrscheinlichkeit, dass die vorgeschlagene Transaktion zustande kommt, geringer ist.

Der Anlageverwalter nutzt die Strategie, indem er entweder durch Direktanlagen oder Uber Derivate Long-
Positionen in Aktien und/oder Uber Derivate Long- oder Short-Positionen in Unternehmen investiert, die
Gegenstand von Verschmelzungen, Ubernahmen, Ubernahmeangeboten, Spin-offs oder anderen
Unternehmensaktivitaten sind.

Der Subfonds unterliegt keinen geografischen oder Marktkapitalisierungsbeschrankungen. Bei der Strukturierung
des Portfolios sucht der Anlageverwalter jedoch hauptséchlich nach Gelegenheiten in entwickelten Markten und
konzentriert sich auf nicht-feindliche Transaktionen, bei denen das zu Ubernehmende Unternehmen dem Buyout
zustimmt. Der prozentuale Anteil des Nettovermdgens des Subfonds, der verschiedenen Landern und
Wirtschaftssektoren zugewiesen ist, wird vom Aufkommen neuer Unternehmenstransaktionen bestimmt. Darlber
hinaus wird aus Investitionsliquiditatsgriinden ein besonderer Schwerpunkt auf Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von tber 200 Mio. USD gelegt.

Bei der Umsetzung der Anlagepolitik wird die Gesellschaft nur in Vermégenswerte investieren, die gemal Artikel
41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 zulassig sind, und die mit allen dazu erlassenen Verordnungen und
aufsichtsrechtlichen Rundschreiben in Einklang stehen.

Die wichtigsten Arten von Transaktionen, die der Subfonds tatigen wird, sind:

(i) Barangebote: Der Anlageverwalter ist bestrebt, von der Preisdifferenz zu profitieren, die normalerweise
zwischen dem Marktpreis des Wertpapiers nach der Ankiindigung eines Barangebots und dem
erwarteten Wert bei Abschluss eines Geschéfts besteht. Der Anlageverwalter kann dies tun, indem er die
Aktien des Zielunternehmens kauft und sie dann dem Erwerber gegen Bargeld andient, wodurch er sich
die Differenz zwischen dem Kaufkurs und dem Transaktionskurs sichert. Der Anlageverwalter kann Put-
Optionen auf die Aktien des Zielunternehmens kaufen, um sich gegen einen Wertverlust abzusichern,
wenn das Geschéft nicht zustande kommt. Put-Optionen ermdglichen es dem Anlageverwalter, die Aktien
des Zielunternehmens zu einem im Voraus festgelegten Preis innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens
zu verkaufen, was die Wahrscheinlichkeit verringern dirfte, die Aktien des Zielunternehmens mit Verlust
verkaufen zu mussen.

(i) Aktienangebote: Bei Transaktionen, die ein Aktienangebot beinhalten, schlagt der Erwerber vor, das
Zielunternehmen zu erwerben, indem er seine eigenen Aktien gegen die Aktien des Zielunternehmens
zu einem vorher festgelegten Verhdltnis tauscht. Der Anlageverwalter kann die Aktien des
Zielunternehmens kaufen und durch den Einsatz von Differenzkontrakten ("CFD"), Single Stock Futures,
Put-Optionen oder Total Return Swaps eine Short-Position in den Aktien des Erwerbers aufbauen, wobei
das festgelegte Tauschverhaltnis beriicksichtigt wird. Die Short-Position in den Aktien des Erwerbers zielt
darauf ab, das Portfolio gegen Kursschwankungen der Aktien des Erwerbers abzusichern, indem die
Aktien des Zielunternehmens zu einem im Voraus festgelegten Preis verkauft werden, wodurch die
Wabhrscheinlichkeit verringert werden soll, die Aktien des Zielunternehmens mit Verlust verkaufen zu
mussen.

(i) Bar- und Aktienangebote: Bei einem Bar- und Aktienangebot schlagt der Erwerber vor, das
Zielunternehmen zu erwerben, indem er seine eigenen Aktien und einen bestimmten Barbetrag gegen
die Aktien des Zielunternehmens zu einem vorher festgelegten Verhaltnis eintauscht. Der
Anlageverwalter kann durch den Einsatz von CFDs, Single Stock Futures, Put-Optionen oder Total Return
Swaps eine Short-Position in den Aktien des erwerbenden Unternehmens aufbauen und die Aktien des
Zielunternehmens kaufen, wobei (i) das festgelegte Umtauschverhéltnis und (ii) die Aufteilung von
Barmitteln und Aktien berticksichtigt werden. Die Short-Position in den Aktien des Erwerbers zielt darauf
ab, das Portfolio gegen Kursschwankungen der Aktien des Erwerbers abzusichern, indem die Aktien des
Zielunternehmens zu einem im Voraus festgelegten Preis verkauft werden, wodurch die




Wahrscheinlichkeit verringert werden soll, die Aktien des Zielunternehmens mit Verlust verkaufen zu
mussen.

Um die Anlagestrategie zu verfolgen, wird der Subfonds Long-Positionen in Bezug auf das Zielunternehmen
eingehen und synthetische Short-Positionen in Bezug auf das Gibernehmende Unternehmen halten.

Folglich kann der Subfonds direkt in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere wie American Depositary Receipts,
Global Depositary Receipts und International Depositary Receipts investieren, die weltweit an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden. Diese werden in der Regel von einer Bank oder Treuhandgesellschaft
ausgegeben und belegen das Eigentum an den zugrunde liegenden Wertpapieren, die von einem auslandischen
Unternehmen ausgegeben werden.

Der Subfonds kann auch ein Long-Engagement in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren eingehen, indem er
die folgenden derivativen Instrumente einsetzt: (i) Optionen (ii) Single Stock Futures (iii) CFDs und (iv) Total Return
Swaps. Derartige Derivate werden abgeschlossen, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass solche
Instrumente fir den Zugang zu den entsprechenden zugrunde liegenden Aktien oder zur Begrenzung des
Abwartsrisikos geeigneter oder kostenginstiger sind. Aus demselben Grund kann der Subfonds auch durch den
Einsatz von Wandelanleihen ein Long-Engagement in Aktien eingehen.

Der Subfonds kann Short-Positionen in der erwerbenden Gesellschaft eingehen, wenn die Transaktion die
Ubertragung von Wertpapieren der betreffenden Gesellschaft beinhaltet. Short-Positionen werden durch den
Einsatz der folgenden derivativen Instrumente realisiert: (i) Optionen, (ii) Single Stock Futures, (iii) CFDs und (iv)
Total Return Swaps.

Der Anlageverwalter kann auch Optionen verkaufen, wenn er der Ansicht ist, dass Spekulationen zu einer
Uberbewertung einer Option gefiihrt haben, die ihren Verkauf aus einer Risiko-Ertrags-Perspektive attraktiv macht.

Der Subfonds kann zusétzlich bis zu 10 % seines Nettovermdgens in spezielle Ubernahmegesellschaften (Special
Purposes Acquisition Companies, SPACs) investieren. Investoren werden diesbezuglich auf die Risikohinweise
unter dem Abschnitt 6.13 ,Risiken im Zusammenhang mit Special Purpose Acquisition Companies ("SPACs")"
verwiesen.

Um die Diversifizierung des Portfolios zu erhdhen, kann der Anlageverwalter auch andere Arbitrageméglichkeiten
in Betracht ziehen, einschlieBlich solcher, die sich aus der Uberpriifung von Aktienindizes ergeben, die zur
Aufnahme oder Streichung von Unternehmen fihren, was wiederum Auswirkungen auf den Kurs ihrer Aktien hat.

Der Subfonds kann Long-Positionen in den Aktien von Unternehmen, die in Aktienindizes aufgenommen werden,
und Short-Positionen in den Aktien von Unternehmen, die aus Aktienindizes entfernt werden, eingehen, wahrend
er sich gegen Aktienmarktbewegungen absichert, indem er Uber die oben aufgefuhrten Derivate gegenléaufige
Positionen in Aktienmarktindizes halt.

Der Subfonds kann sich an Sekundérplatzierungen von Aktien mit einem Abschlag auf den Marktpreis beteiligen
oder Arbitragemdglichkeiten Uber verschiedene Aktienklassen desselben Unternehmens, Doppelnotierungen
desselben Unternehmens oder die Holdingstruktur eines Unternehmens suchen.

Die gesamte Netto-Long-Position in den oben genannten Instrumenten wird voraussichtlich 250% des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Gibersteigen, und die gesamte Netto-Short-Position in diesen Instrumenten
wird voraussichtlich 100% des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Ubersteigen, wenn sie nach dem
Commitment-Ansatz berechnet wird. Diese Methode unterscheidet sich von der "Summe der Nennwerte"-
Methode, die zur Berechnung des Umfangs der Hebelwirkung des Subfonds verwendet wird, wie unten im
Abschnitt "6.14 Hebelwirkung" beschrieben.

Das durch den Einsatz von derivaten Finanzinstrumenten eingegangene Marktrisiko des MERGER ARBITRAGE
wird im Einklang mit dem CSSF-Rundschreiben 11/512 unter Anwendung der absoluten Value-at-Risk (VaR)
Methode Uberwacht und limitiert. VaR ist ein Risikomass, welches definiert wird als der maximal zu erwartende
Verlust Uber einen bestimmten Zeitraum und unter normalen Marktbedingungen bei vorgegebenem
Konfidenzintervall.
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Im Rahmen des Risikomanagements wird fir den MERGER ARBITRAGE ein maximales monatliches (20 Tage)
VaR-Limit von 20% festgesetzt, bei einem Konfidenzintervall von 99%.

Jede Hebelwirkung, die durch synthetische Leerverkdufe entsteht, wird gemessen und zu jeder Hebelwirkung
addiert, die durch den Einsatz von derivativen Long-Instrumenten entsteht. Das synthetische
Leerverkaufsengagement von Derivaten birgt das Risiko eines theoretisch unbegrenzten Anstiegs des
Marktpreises der zugrunde liegenden Positionen und damit das Risiko eines unbegrenzten Verlusts.

Dariiber hinaus kann der Subfonds unter bestimmten Umstanden bis zu 49 % seines Nettovermdgens in (i)
Einlagen (max. 20%), Staatsschuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, (i) Unternehmensschuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating und/oder (iii) Wertpapieren halten oder umschichten, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der bzw. die einem oder mehreren Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden.

Zu diesen Umstanden z&hlen Marktbedingungen, die eine defensive Anlagestrategie, das Halten von Barmitteln
bis zur Wiederanlage, das Halten von Barmitteln zur Deckung von Ricknahmen und Zahlungen von
Aufwendungen oder zur Unterstiitzung von Derivatengagements oder andere au3ergewthnliche Marktumstande,
wie z. B. ein Marktcrash oder gréRere Krisen, die sich nach verniinftiger Einschatzung des Anlageverwalters
wahrscheinlich erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung des Subfonds auswirken wiirden, erforderlich machen
kdénnen.

Zusétzliche flussige Mittel konnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des MERGER ARBITRAGE betragen. Diese
zuséatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aufRergewdhnlich unglnstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere ahnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der MERGER ARBITRAGE kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente
gemaf der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und taglich riickzahlbare Einlagen.Wahrungsrisiken,
die durch Anlagen in Vermdgenswerten entstehen, die auf andere Wéahrungen als die Basiswéahrung lauten,
werden in der Regel durch den Einsatz von Devisentermingeschaften und Wahrungs-Swaps abgesichert.

Verzinsliche Wertpapiere, die nicht mit einem Rating versehen sind, kdnnen erworben werden, wenn der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sie von vergleichbarer Qualitét sind.

Dariiber hinaus ist es dem Subfonds nicht gestattet, in Asset-Backed Securities (ABS), Mortgage Backed
Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers, Collateralized Debt Obligations, Collateralized Mortgage
Obligations, Collateralized Bond Obligations und Collateralized Loan Obligations zu investieren.

Hinweise betreffend Derivate

Zum Erreichen des Anlageziels kann der Subfonds auch derivative Finanzinstrumente bzw. besondere
Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Der Subfonds kann die unten aufgefuhrten Derivate zu
Anlagezwecken und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen (d. h. (i) zur
Verringerung des Risikos, (ii) zur Verringerung der Kosten oder (iii) zur Erzielung von zusatzlichem Kapital oder
Ertragen fir den Subfonds in einer Hohe, die mit seinem Risikoprofil vereinbar ist):

- Devisentermingeschéfte und Wahrungsswaps (siehe Abschnitt 6.7);

- Terminkontrakte und Optionen auf Terminkontrakte (siehe Abschnitt 6.2);

- Optionen (siehe Abschnitt 6.1);

- Differenzkontrakte (Contracts for Difference) (siehe Abschnitt 6.11);

- Total Return Swaps (siehe Abschnitt 6.9).




Zu den derivativen Instrumenten, die vom Subfonds gehalten werden konnen, gehéren somit
Devisentermingeschéfte, Wahrungsswaps, Futures, Kauf- und Verkaufsoptionen (einschlief3lich Aktienoptionen
und Indexoptionen), Differenzkontrakte und Total Return Swaps. Die Derivate werden eingesetzt, um ein Long-
oder Short-Engagement in den oben aufgefiihrten Basiswerten zu erzielen, um das Anlageziel des Subfonds zu
erreichen.

Der Subfonds schliel3t bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen ab, um das Wé&hrungsrisiko der Klassen, die
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, abzusichern, wie im Abschnitt 6.7 ,Techniken und
Instrumente zur Absicherung gegen gegen Wahrungsrisiken” beschrieben.

Die Derivate kénnen auf3erborslich (over-the-counter) oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Weitere Ausfihrungen zu den genannten Derivaten und zu den Risiken, zu denen der Subfonds durch den Einsatz
von derivaten Instrumenten zu den oben genannten Zwecken ausgesetzt werden kann, befinden sich unter
Abschnitt 6 ,Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente®.

Hinweise betreffend Nachhaltigkeitsrisiken

Die Anlagen des Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie im Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor» (Kapitel 7) des Prospekts aufgefiihrt und definiert. Der Wert
von Beteiligungspapieren héngt vom wirtschaftlichen Rahmen und der Wertentwicklung des jeweiligen Emittenten
ab, welche durch Veranderungen der ESG-Bedingungen beeinflusst werden kénnen. Das Nachhaltigkeitsrisiko
des Subfonds wird als hoch eingestulft.

Die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos ist fester Bestandteil des Anlageprozesses des Subfonds und wird in
regelmassigen Abstanden auf individueller Basis fiir samtliche im Portfolio gehaltenen Anlagen durchgefihrt.

Fir die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle von ihm als relevant
erachteten offentlichen Nachhaltigkeitsinformationen verwenden, wie z. B. offentlich zugéngliche Berichte
investierter Unternehmen oder Daten, die von externen Datenanbietern erstellt und veréffentlicht werden, sowie
Kreditratings (sofern angemessen).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLEGERPROFIL

JAPAN EQUITY und SWISS EQUITY

Jeder dieser Subfonds eignet sich fir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfligen und die an der Entwicklung der Kapitalméarkte teilhaben wollen, um ihre
spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch
zu hohen Wertverlusten fuhren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann jeder dieser Subfonds als Basisanlage
eingesetzt werden.

MERGER ARBITRAGE

Der Subfonds eignet sich nur fir erfahrene Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber vertiefte
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfigen und die gezielt von den Marktentwicklungen in spezialisierten Markten
profitieren wollen und mit den spezifischen Chancen und Risiken dieser Marktsegmente vertraut sind. Investoren
haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu Wertverlusten fihren kénnen. In einem breit
diversifizierten Gesamtportfolio kann der Subfonds als Erganzungsanlage eingesetzt werden.

LUXURY BRANDS EQUITY

Der Subfonds eignet sich fur Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Uber solide Kenntnisse der
Kapitalmérkte verfigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen
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Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen
Wertverlusten fiihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann dieser Subfonds als Ergdnzungsanlage eingesetzt
werden.

ASIA FOCUS EQUITY, CHINA EVOLUTION EQUITY, EMERGING MARKETS EQUITY SWISS SMALL & MID
CAP EQUITY

Jeder dieser Subfonds eignet sich nur fur erfahrene Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber
vertiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die gezielt von den Marktentwicklungen in spezialisierten
Markten profitieren wollen und mit den spezifischen Chancen und Risiken dieser Marktsegmente vertraut sind.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu sehr hohen Wertverlusten flihren
kénnen. In einem breit diversifizierten Gesamtportfolio kann jeder dieser Subfonds als Erganzungsanlage
eingesetzt werden.

5. ANLAGEGRENZEN

1. Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen und Derivate
Diese Anlagen bestehen aus:
@) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:
- die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG notiert oder gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europaischen Union (,EU*), der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt
werden;

- die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates? amtlich notiert oder an einem anderen geregelten
Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

(b) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei qualifizierten
Kreditinstituten, die ihren Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Mitgliedstaat der
OECD oder in einem Land, das die Beschlisse der Financial Actions Task Force (,FATF* bzw. Groupe
d’Action Financiére Internationale ,GAFI“) ratifiziert hat, haben (ein ,Qualifiziertes Kreditinstitut).

(c) Derivaten einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem unter (a) erster,
zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden, und/oder freihandig
gehandelte (,over the counter” oder ,OTC*) Derivate, sofern:

- essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Subfonds
gemass seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zugelassen
wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

2 Als Drittstaat wird im gangigen Sprachgebrauch der Richtlinie 2009/65/EG ein Staat bezeichnet, der nicht Mitgliedstaat der EU ist.
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Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz (2) erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht der EU
gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behoérden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW (gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiur die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahmen, die Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hdchstens 10% seines Nettoinventarwertes in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen der anderen OGAW und/oder
anderen OGA durch die Gesellschaft keine Gebiihren berechnen.

Ein Subfonds darf unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes von 2010 festgelegten Voraussetzungen
in andere Subfonds der Gesellschaft investieren.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt
sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter 1. (a) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei den
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn (10) Mio.
EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verodffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jedoch:

- kann die Gesellschaft hochstens 10% des Nettoinventarwertes pro Subfonds in andere als die unter
(a) bis (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;
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- darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch Zertifikate liber diese erwerben.

Die Gesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.

Anlagebeschrankungen

Die Gesellschaft legt hochstens 10% des Nettoinventarwertes pro Subfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt héchstens 20% des
Nettoinventarwertes pro Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften der Gesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht
Uiberschreiten:

- 10% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds, wenn die Gegenpartei ein Qualifiziertes
Kreditinstitut ist;

- und ansonsten 5% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds.

Die Gesamtrisikoaussetzung bei OGAWSs wird entweder unter Anwendung des Commitment Approach
oder mittels eines Modellansatzes (Value-at-risk Modell) ermittelt, der alle allgemeinen und spezifischen
Marktrisiken beriicksichtigt, die zu einer nicht zu vernachlassigenden Anderung des Portfoliowerts fiihren
kdnnen. Soweit der Commitment Approach gilt, darf das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
(Marktrisiko) eines jeden Subfonds den Nettoinventarwert des betreffenden Subfonds nicht tiberschreiten.
Soweit ein Subfonds eine Value-at-Risk (VaR) Methode zur Berechnung seines Gesamtrisikos anwendet,
erfolgt die Berechnung des VaR auf Basis eines Konfidenzintervalls von 99%. Die Halteperiode entspricht
zum Zwecke der Berechnung des Gesamtrisikos einem Monat (20 Tagen).

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt fir den jeweiligen Subfonds entweder nach Commitment
Approach oder nach dem VaR Modell (absolut oder relativ mit entsprechender Benchmark) wie in der
nachstehenden Tabelle aufgefiihrt.

Relative VaR / Benchmark welche

Absolute VaR/ eingesetzt wird um die

Subfonds Risikoexposition Zu

Commitment berechnen (nur bei der

Approach relativen VaR)

ASIA FOCUS EQUITY Commitment Approach /
CHINA EVOLUTION EQUITY Commitment Approach /
EMERGING MARKETS EQUITY Commitment Approach /
JAPAN EQUITY Commitment Approach /
LUXURY BRANDS EQUITY Commitment Approach /
MERGER ARBITRAGE Absolute VaR /
SWISS SMALL & MID CAP EQUITY Commitment Approach /
SWISS EQUITY Commitment Approach /

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagegrenzen in den Absatzen (a) bis (f) nicht Uberschreiten.
Die Basiswerte von indexbasierten Derivaten missen diese Anlagegrenzen nicht berticksichtigen. Wenn
ein Derivat in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Bestimmungen dieses Punktes mitbertcksichtigt werden.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Subfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettoinventarwertes anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettoinventarwertes
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nicht tiberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a), darf ein Subfonds bei ein und derselben Einrichtung
hoéchstens 20% seines Nettoinventarwertes in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

anlegen.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz, wird auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz wird auf 25% angehoben fir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere muissen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemass den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettoinventarwertes dieses Subfonds nicht
Uberschreiten.

Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
unter (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die unter (a) bis (e) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemass (a) bis (e)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des Nettoinventarwertes
eines Subfonds Uberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses in Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der oben vorgesehenen Anlagegrenzen als
ein einziger Emittent anzusehen.

Die Anlagen eines Subfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe dirfen zusammen max. 20% seines Nettoinventarwertes erreichen; vorbehalten
bleibt die vorstehende lit. (e).

Abweichend von Punkten (a) bis (f) ist die Gesellschaft ermachtigt, in Ubereinstimmung mit dem
Prinzip der Risikostreuung bis zu 100% des Nettoinventarwertes eines Subfonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen zu investieren, die von einem Mitgliedstaat
der EU oder seinen Gebietskodrperschaften oder einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehéren, begeben oder garantiert werden, allerdings mit der Massgabe,
dass der Subfonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von mindestens sechs
unterschiedlichen Emissionen halten muss, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einer Emission hdochstens 30% des Nettoinventarwertes des Subfonds ausmachen durfen.

Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten Anlagegrenzen kann die in Absatz (a) genannte Obergrenze
fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten, auf héchstens 20% erhdht
werden, wenn die Anlagestrategie eines Subfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass
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- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten mdglich.

Wenn keine darlber hinausgehenden Anlagen in Zielfonds im Kapitel ,Anlageziele und -politik*
zugelassen sind, darf ein Subfonds flr maximal 10% seines Nettoinventarwerts Anteile an Zielfonds im
Sinne von Ziffer 5.1. (d) oben erwerben. Falls im Kapitel ,Anlageziele und —politik“ fur einen Subfonds
Anlagen in Zielfonds fur mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Subfonds zugelassen sind, darf der
Subfonds jedoch nicht

- mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in ein und demselben Zielfonds anlegen; und
- mehr als 30% seines Nettoinventarwerts in Anteilen von Zielfonds anlegen, die nicht OGAW sind.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenzen ist jeder Subfonds eines Zielfonds wie ein eigenstandiger
Emittent zu betrachten.

(A) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf fir keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung
eines Emittenten auszuiben.

(B) Ferner darf die Gesellschaft fir den jeweiligen Subfonds hochstens erwerben:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben Zielfonds;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absétze (A) und (B) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehdoren;

- auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermoégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir die Gesellschaft aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter (a) bis (f)
und (i) und (j) (A) und (B) festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitungen der
unter (a) bis (f) sowie (i) vorgesehenen Grenzen findet (k) sinngeméass Anwendung;

- auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine oder von der Gesellschaft und anderen OGA am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich
und ausschliesslich fur diese Gesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
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Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der Aktionare
ausuben.

(A) Die Gesellschaft braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausubung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil ihres
Vermogens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann jeder Subfonds wéhrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach seiner Auflegung von den in den Punkten (a) bis (h) festgelegten
Bestimmungen abweichen.

(B) Werden die in Absatz (A) genannten Grenzen von der Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge der
Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat diese im Rahmen der von ihr getatigten
Verkdufe der Vermdgenswerte als vorrangiges Ziel die Bereinigung der Situation unter
Berlicksichtigung der Interessen der Aktiondre anzustreben.

(A) Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen. Die Gesellschaft darf jedoch Fremdwahrungen
durch ein ,Back-to back®-Darlehen erwerben.

(B) Abweichend von Absatz (A), kann die Gesellschaft pro Subfonds (i) Kredite bis zu 10% seines
Nettoinventarwertes, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt, aufnehmen und (ii), im
Gegenwert von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien erméglichen sollen, die fur die unmittelbare
Ausibung ihrer Tatigkeit unerléasslich sind; in keinem Fall durfen diese Kredite sowie die Kredite
unter (i) zusammen 15% des betreffenden Nettoinventarwertes uUbersteigen.

Die Gesellschaft oder die Depotbank darf fur Rechnung der Subfonds keine Kredite gewahren oder fur
Dritte als Birge einstehen, unbeschadet der Anwendung der Punkte (a) bis (e) unter 1. Dies steht dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an Zielfonds oder
unter (c) und (e) unter 1. genannten, noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch die
Gesellschaft nicht entgegen.

Die Gesellschaft oder die Depotbank darf fir Rechnung der Subfonds keine Leerverkaufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von Zielfonds oder unter (c) und (e) unter 1. genannten
Finanzinstrumenten tétigen.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermégens der Gesellschaft betragen. Diese
zusatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfgbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum tberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Die Gesellschaft kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente
geman der Definition in Abschnitt 5 sowie Geldmarktfonds und téglich riickzahlbare Einlagen.

Weitere Anlagerichtlinien / Anlagebedingungen

Die Gesellschaft wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

Das Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder
Warenkontrakten angelegt werden.

Die Gesellschaft kann weitere Anlagebeschrénkungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern
zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Als Folge der Registrierung der Subfonds GAM Multistock - LUXURY BRANDS EQUITY und der
beabsichten Registrierung des Subfonds GAM Multistock — Emerging Markets Equity zum
offentlichen Vertrieb in Taiwan, darf der Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken maximal im
Umfang von 100% des Wertes der abzusichernden Anlagen und der Einsatz von Derivaten zur effizienten
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Verwaltung maximal im Umfang von 40% des Vermoégens der Subfonds erfolgen. Des Weiteren missen
mindestens 70% des Vermdgens des Subfonds in Aktien investiert sein.

(e) Ungeachtet anderslautender Bestimmungen im Prospekt und den oben genannten Ausfiihrungen zur
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds, investiert der JAPAN EQUITY, LUXURY BRANDS EQUITY,
MERGER ARBITRAGE, SWISS SMALL & MID CAP EQUITY sowie der SWISS EQUITY im Einklang mit
seiner Anlagepolitik mindestens 51% des Nettovermégens bzw. der CHINA EVOLUTION EQUITY, ASIA
FOCUS EQUITY und EMERGING MARKETS EQUITY im Einklang mit seiner Anlagepolitik mindestens
25% des Nettovermdgens fortlaufend in qualifizierende Aktien, um als Aktienfonds bzw. Mischfonds im
Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 (,InvStG*, in der jeweils giltigen Fassung) zu
qualifizieren, solange dies erforderlich ist. Dabei kdnnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten
(i.S.d. InvStG) von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.

BESONDERE ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft kann fir jeden Subfonds zur effizienten Verwaltung oder zu Zwecken der Absicherung die
nachfolgend genannten Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Sofern dies in der Anlagepolitik
entsprechend vorgesehen ist, kann sie ferner Derivate Finanzinstrumente zu Anlagezwecken nutzen. Dabei hat
sie jederzeit die im Teil | des Gesetzes von 2010 und die im Kapitel ,Anlagegrenzen” dieses Rechtsprospekts
festgehaltenen Anlagerestriktionen zu beachten und insbesondere dem Umstand Rechnung zu tragen, dass die
Wertpapiere, welche von den einzelnen Subfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten und strukturierten
Produkten unterliegen (unterliegende Wertpapiere), bei der Berechnung der in vorstehendem Kapitel
festgehaltenen Anlagegrenzen zu bertcksichtigen sind. Die Gesellschaft wird zu jedem Zeitpunkt beim Einsatz
von besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten die Anforderungen der Verordnung 10-04 der CSSF
und der von Zeit zu Zeit erlassenen Luxemburger oder europaischen Vorgaben einhalten.

Die Gesellschaft berucksichtigt ferner beim Einsatz von besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten
(insbesondere beim Einsatz derivativer Finanzinstrumente und strukturierter Produkte) betreffend eines jeden
Subfonds die Aufrechterhaltung einer angemessenen Liquiditét.

OPTIONSGESCHAFTE AUF WERTPAPIERE

Die Gesellschaft kann fiir jeden Subfonds beziglich der zuldssigen Anlagen sowohl Call-Optionen als auch Put-
Optionen kaufen und verkaufen, sofern sie an einem geregelten Markt gehandelt werden, oder freihdndig
gehandelte Optionen (,OTC-Optionen®) kaufen und verkaufen unter der Voraussetzung, dass es sich bei den
Vertragspartnern solcher Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige Geschéfte
spezialisiert sind.

TERMINGESCHAFTE, TAUSCHGESCHAFTE UND OPTIONEN AUF FINANZINSTRUMENTE

Unter Vorbehalt der nachstehend genannten Ausnahmen sind Termingeschéafte und Optionen auf
Finanzinstrumente grundsétzlich auf solche Vertrage beschrankt, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. ,OTC--Derivate” werden nur unter der Voraussetzung zugelassen, dass es sich bei den Vertragspartnern
solcher Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige Geschéfte spezialisiert sind.

a) Geschafte zur Absicherung gegen Marktrisiken und gegen Risiken im Zusammenhang mit der
Entwicklung an den Bdrsen

Zur Absicherung gegen eine ungunstige Kursentwicklung an den Markten kann die Gesellschaft fiir jeden
Subfonds Terminkontrakte und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere Indizes oder
Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere Indizes
oder Finanzinstrumente kaufen oder Tauschgeschafte (Swaps) abschliessen, bei denen die Zahlungen zwischen
der Gesellschaft und der Gegenpartei von der Entwicklung bestimmter Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder
anderer Indizes oder Finanzinstrumente abhangen.

Da diese Kaufe und Verkdufe zum Zwecke der Absicherung getatigt werden, muss eine ausreichende
Ubereinstimmung zwischen der Zusammensetzung des abzusichernden Wertpapierbestandes und des
verwendeten Bérsenindex gegeben sein.

b) Geschéfte zur Absicherung gegen Zinsrisiken




Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzénderungen kann die Gesellschaft fiir jeden Subfonds
Terminkontrakte und Call-Optionen auf Zinssatze verkaufen oder Put-Optionen auf Zinssatze kaufen sowie
Zinsswaps, Forward Rate Agreements und Optionsgeschéfte auf Zinsswaps (Swaptions) mit erstklassigen
Finanzinstituten, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihdndigen Geschaften
abschliessen.

c) Geschéfte zur Absicherung gegen Inflationsrisiken

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit einem unerwarteten Anstieg der Inflation kann die Gesellschaft
fur jeden Subfonds so genannte Inflationsswaps mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind, im Rahmen von freihdndigen Geschéften abschliessen oder andere Inflationsschutzinstrumente
einsetzen.

d) Geschéafte zur Absicherung gegen das Kreditausfallrisiko bzw. das Risiko der Verschlechterung der
Schuldnerbonitat

Zur Absicherung gegen das Kreditausfallrisiko bzw. das Risiko von Wertverlusten aufgrund der Verschlechterung
der Schuldnerbonitat kann sich die Gesellschaft fur jeden Subfonds in Credit Options, Credit Spread Swaps
(,CSS"), Credit Default Swaps (,CDS*"), CDS-(Index)-Baskets, Credit-linked Total Return Swaps und ahnlichen
Kreditderivaten mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind, im Rahmen von
freihAndigen Geschéften engagieren.

e) Geschafte, die mit einem anderen Ziel als der Absicherung getéatigt werden (,,aktiver Einsatz*)

Die Gesellschaft kann fur jeden Subfonds Finanzderivate zu Zwecken der effizienten Vermdgensverwaltung
einsetzen. So kann die Gesellschaft etwa Terminkontrakte und Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten
kaufen und verkaufen sowie Derivate im Hinblick auf eine Steuerung von Wéhrungsfluktuationen einsetzen.

Des Weiteren kann sich die Gesellschaft fiir jeden Subfonds auch in Zins- und Kreditswaps (Interest Rate Swaps,
Credit Spread Swaps (,CSS®), Credit Default Swaps (,CDS"), CDS-(Index)-Baskets u.a.), Inflationsswaps,
Optionsgeschaften auf Zins- und Kreditswaps (Swaptions), aber auch solchen Swapgeschéften,
Optionsgeschaften oder anderen Finanzderivatgeschaften engagieren, bei denen die Gesellschaft und die
Gegenpartei vereinbaren, Performance und/oder Einkommen zu tauschen (Total Return Swaps u.a.). Dies umfasst
auch so genannte Differenzkontrakte (contracts for difference — ,CFD®). Ein Differenzkontrakt ist ein Kontrakt
zwischen zwei Parteien, dem Kaufer und dem Verkaufer, in dem festgelegt wird, dass der Verkaufer dem Kaufer
den Differenzbetrag zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgensgegenstandes (ein Wertpapier, Instrument,
Wertpapierkorb oder Index) und dessen Wert zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses zahlt. Ist der Differenzbetrag
negativ, schuldet der Kaufer dem Verkaufer die (entsprechende) Zahlung. Differenzkontrakte ermdglichen es den
Subfonds, synthetische Long- bzw. Short-Positionen mit einer variablen Sicherheitsleistung einzunehmen, bei
denen im Gegensatz zu Terminkontrakten der Falligkeitstermin und die Kontraktgrosse nicht festgelegt werden.
Hierbei muss die Vertragspartei ein erstklassiges Finanzinstitut sein, welches auf diese Art von Geschéften
spezialisiert ist.

f) Wertpapier-Termingeschéafte (Securities Forward Settlement Transactions)

Die Gesellschaft kann fur eine effiziente Verwaltung oder zur Absicherung Termingeschéfte mit Broker-Héandlern
abschliessen, die bei diesen Transaktionen als ,Market Maker” fungieren, sofern es sich bei diesen um erstklassige
Institute handelt, die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben und an den OTC-Markten teilnehmen.
Diese Transaktionen beinhalten den Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren zu ihrem aktuellen Kurs; die Lieferung
und Abrechnung erfolgt zu einem spateren Termin, der im Voraus festgelegt wird.

Innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Abwicklungstermin fiir diese Transaktionen kann die Gesellschaft
mit dem betreffenden Broker-Héndler vereinbaren, dass die Wertpapiere entweder wieder an den Broker-Handler
verkauft bzw. von ihm zurlickgekauft werden, oder dass eine Verlangerung fir einen weiteren Zeitraum
vorgenommen wird, wobei samtliche bei der Transaktion realisierten Gewinne bzw. Verluste an den Broker-
Handler gezahlt bzw. von diesem an die Gesellschaft geleistet werden. Kauftransaktionen werden jedoch von der
Gesellschaft in der Absicht geschlossen, die jeweiligen Wertpapiere zu erwerben.

Die Gesellschaft kann im Kurs der Wertpapiere enthaltene geschéaftsiibliche Gebihren an den betreffenden
Broker-Handler zahlen, um die dem Broker-Héndler auf Grund der spéteren Abwicklung entstehenden Kosten zu
finanzieren.
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6.3

6.4

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG — SONSTIGE ANLAGETECHNIKEN UND —INSTRUMENTE

Zusatzlich zu Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten kann die Gesellschaft gemass den Bedingungen des
Rundschreibens CSSF 08/356 (in der jeweils geltenden Fassung sowie jegliches Ersatzrundschreiben) und den
Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/832, die durch das
Rundschreiben CSSF 13/559 (wie abgeéndert durch das Rundschreiben CSSF 14/592) in Luxemburg
implementiert wurde, sowie sonst hierzu erlassenen Leitlinien andere Anlagetechniken und -instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen wie z.B. Pensionsgeschéfte
(Pensions- und Reverse Pensionsgeschéfte) und Wertpapierleihgeschéfte, Anlagetechniken und -instrumente, die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und die zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden, einschliesslich derivativen Finanzinstrumenten, die nicht fir direkte
Investitionszwecke eingesetzt werden, sollen die folgenden Kriterien erfullen:

a) sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden:
b)  sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i. Risikosenkung;

ii. Kostensenkung;

iii.  Generierung zusétzlichen Kapitals oder Ertrags fiur die Gesellschaft, verbunden mit einem Risiko, das
mit dem Risikoprofil der Gesellschaft und der betreffenden Subfonds der Gesellschaft und den fir sie
geltenden Risikodiversifizierungsvorschriften vereinbar ist;

c) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen erfasst; und

d) sie dirfen nicht zu einer Verénderung des erklarten Anlageziels des Subfonds fiihren oder mit wesentlichen
zusétzlichen Risiken im Vergleich zu der allgemeinen, im Prospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen
beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Die fiir eine effiziente Portfolioverwaltung in Frage kommenden Techniken und Instrumente werden im Folgenden
erlautert und unterliegen den nachfolgend beschriebenen Bedingungen.

Im Ubrigen durfen diese Geschéfte fir 100 % der von dem betreffenden Subfonds gehaltenen Vermdgenswerte
abgeschlossen werden, vorausgesetzt (i) ihr Umfang bleibt in einem angemessenen Rahmen oder die
Gesellschaft ist berechtigt, die Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass es ihr jederzeit
moglich ist, ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen, und (ii) diese Geschéfte geféahrden nicht die Verwaltung
der Vermogenswerte der Gesellschaft entsprechend der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds. Die
Risikoliberwachung erfolgt gemass dem Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.

Die Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung kann méglicherweise einen negativen Einfluss auf die Rendite
der Aktionare haben.

Direkte und indirekte operationelle Kosten kénnen durch die effiziente Portfolioverwaltung entstehen, welche von
den Ertrdgen abziehbar sind. Diese Kosten werden keine versteckte Vergltung enthalten.

Es wird ferner sichergestellt, dass bei der Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung keine
Interessenkonflikte zum Nachteil der Anleger entstehen.

SECURITIES LENDING (WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE)

Allgemein

Der Gesellschaft ist es zum Zweck der Generierung von zusétzlichem Kapital oder Ertrégen oder zur Reduzierung
von Kosten und Risiken im Rahmen eines standardisierten Systems und unter Beachtung der Bestimmungen des
Rundschreibens CSSF 08/356 (in der jeweils geltender Fassung sowie jegliches Ersatzrundschreiben) und den
Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/832 sowie sonst hierzu
erlassenen Leitlinien erlaubt, Wertpapiere eines Subfonds an Dritte auszuleihen (bis zu maximal 100% des
gesamten Schéatzwertes der im Subfonds befindlichen Papiere, sofern die Gesellschaft berechtigt ist, den Vertrag
jederzeit zu beenden und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuerhalten), wobei solche Geschéfte aber nur durch
anerkannte Clearinghduser wie Euroclear oder Clearstream S.A. bzw. sonstige anerkannte nationale
Clearingzentralen oder Uber Finanzinstitute mit guter Bonitat, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind,
innerhalb deren Rahmenbedingungen getétigt werden durfen. Die Gegenpartei eines Wertpapierleihgeschéfts
muss uberdies Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF als den vom EU-Gemeinschaftsrecht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht. Die Rickgabeanspriiche missen prinzipiell durch eine Sicherheit abgesichert




sein, deren Wert zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und wéhrend der gesamten Ausleihdauer mindestens
dem gesamten Schéatzwert der betreffenden, ausgeliehenen Wertpapiere entspricht; dies kann durch Gewahrung
einer Sicherheit in der Form von Festgeldern oder Wertpapieren, die von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen
Gebietskorperschaften oder Institutionen mit supranationalem oder regionalem Charakter oder sonstigen
erstklassigen Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, oder auch durch die Gewdahrung einer Sicherheit in
der Form von Aktien erstklassiger Unternehmen (sofern ein Kursverfall zwischen dem Zeitpunkt der Bestellung der
Sicherheit und der Riickgabe der betreffenden, verliehenen Wertpapiere abgesichert ist) erfolgen, wobei solche
Sicherheiten im Namen der Gesellschaft bis zum Ablauf des betreffenden Wertpapierleihgeschéafts gesperrt
bleiben mussen. Eine Reinvestition der erhaltenen Sicherheiten (,Collateral”) findet nicht statt.

Die Gesellschaft muss das Recht haben, eingegangene Wertpapierleihgeschéfte jederzeit zu kiindigen bzw. die
Ruckgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu verlangen.

Alle Einnahmen aus Techniken der effizienten Portfolioverwaltung, nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten / Gebuihren sind dem jeweiligen Subfonds zurlickzuerstatten.

Aus den brutto Ertrdgen der Wertpapierleihe werden die damit zusammenhangenden Dienstleistungen, wie
insbesondere Depotbank, Lending Agent, Indemnification, bestehend aus einem Minimum Betrag und einer
prozentualen Beteiligung, wie auch einer Entschadigung fiir Risk- und Collateral Management, Legal- und IT
Support an die Verwaltungsgesellschaft, bezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass nur
marktkonforme Kosten appliziert werden. Der Rest der Ertrage wird vollumfanglich dem jeweiligen Subfonds
gutgeschrieben.

Die Gesellschaft stellt ferner sicher, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschafte auf einem angemessenen
Level gehalten wird, oder dass die Gesellschaft berechtigt ist, die Riickgabe der geliehenen Wertpapiere in einer
Weise zu beantragen die es ihr ermdglicht jederzeit ihren Rucknahmeverpflichtungen nachkommen zu kénnen
und dass diese Geschafte die Verwaltung der Vermdgenswerte der Subfonds im Einklang mit ihrer Anlagepolitik
nicht geféhrden.

Die Risikoexposition in Bezug auf die Gegenpartei welche aus Wertpapierleihgeschaften und OTC-
Finanzderivaten resultiert soll zwecks der Berechnung des Gegenparteirisikos nach Kapitel ,Risiken in Verbindung
mit dem Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten“ kombiniert
werden.

Waéhrend der Laufzeit des Geschéftes kdnnen entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
weder veraussert, neu angelegt oder verpfandet werden. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral)
kénnen nur

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten gemass Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt werden;
- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fir Reverse-Pensionsgeschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag
jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass der Definition in der Verordnung (EU) 2017/1131 des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds (,Geldmarktfonds-
Verordnung“)angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten
zu diversifizieren.

Fir weitere Risikohinweise in diesem Zusammenhang wird auf das Kapitel ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten® verwiesen.

Verordnung (EU) 2015 / 2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU Nr. 648 / 2012)

Sofern nicht anderweitig angegeben, kdnnen maximal 60% des Nettoinventarwerts des entsprechenden Subfonds
fur Wertpapierleihgeschéfte verwendet werden. Allerdings geht der jeweilige Anlageverwalter davon aus, dass
zwischen 0% und maximal 60% des Nettoinventarwerts eines Subfonds fiir Wertpapierleingeschéfte verwendet
werden.
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Es werden jene Arten von Vermdgenswerten fur Wertpapierleingeschéafte verwendet, die im Einklang mit der
jeweiligen Anlagepolitik des entsprechenden Subfonds stehen. Die Ertrdge des jeweiligen Subfonds, die aus den
Wertpapierleihgeschéaften erzielt werden, werden in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft
angegeben.

SUBFONDSSPEZIFISCHE INFORMATIONEN ZU TECHNIKEN DER EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG

Die nachstehende Tabelle erlautert die grundlegenden Merkmale der von den Subfonds angewendeten Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung, mit Ausnahme des Einsatzes von Finanzderivaten, welche in der jeweiligen
Beschreibung der Anlagestrategie der Subfonds aufgefiihrt sind.

Technik der effizienten Portfolioverwaltung: Securities Lending, Repo oder Reverse Repo. Sofern mehrere
Techniken von einem Subfonds eingesetzt werden, wird jede dieser Techniken in einer eigenen Zeile aufgefihrt.

Anwendungsbedingungen: Erlautert, wie und unter welchen Bedingungen die beschriebene Technik der
effizienten Portfolioverwaltung angewandt wird. Die Anwendung kann entweder kontinuierlich oder temporér sein
oder andere Parameter haben. "Kontinuierlich" bedeutet nicht, dass der Anlageverwalter verpflichtet ist, eine
solche Technik der effizienten Portfolioverwaltung dauerhaft anzuwenden.

Maximaler Anteil: Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Subfonds, bei dem gleichzeitig die betreffende
Technik der effizienten Portfolioverwaltung angewandt werden darf.

Erwarteter Anteil: Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts des Subfonds, welcher gleichzeitig der
betreffenden Technik der effizienten Portfolioverwaltung unterworfen werden kann. Die Zahl ist fur den
Anlageverwalter nicht bindend und basiert auf friheren Geschéftsjahren.

Erwarteter Bruttoertrag: Der Anteil der Bruttoertrdge aus der Technik der effizienten Portfolioverwaltung, der an
den Subfonds gezahlt wird. Die Aufteilung der Bruttoertrdge wird in den Jahresberichten der Gesellschaft
festgehalten. Die Gesellschaft hat zusammen mit dem/den Anlageverwalter(n) State Street Bank als Lending
Agent (Wertpapierleihstelle) fur die Subfonds, die Wertpapierleihgeschéfte betreiben, ernannt. Es wird davon
ausgegangen, dass 20 % der Bruttoertrage an den Lending Agent gezahlt werden, 5% dienen zur Deckung der
Kosten und Gebuhren der Depotbank und 4% zur Deckung der Kosten der Verwaltungsgesellschaft. Alle Kosten
/ Gebuhren fur den Betrieb des Programms werden aus dem Anteil des Lending Agents, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft an den Bruttoertrdgen (29%) bezahlt. Dies umfasst alle direkten und indirekten
Kosten/Gebihren, die durch die Wertpapierleihngeschéfte entstehen.

Der Lending Agent ist eine mit der Depotbank verbundene Partei.

Name des Subfonds Technik Anwendungs- | Zielsetzung Maximaler Erwarteter Erwarteter
. Anteil Anteil Bruttoertrag
bedingungen

Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%
Japan Equity Lending Performance

Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%
Asia Focus Equity Lending Performance

Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 1%
China Evolution Equity | Lending Performance

Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 1%
Luxury Brands Equity Lending Performance

Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35% 2-10 % 1%
Swiss Equity Lending Performance
Swiss Small & Mid Cap | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35% 2-10 % 1%
Equity Lending Performance
Emerging Markets | Securities | Kontinuierlich Optimierung der 35% 2-10 % 1%
Equity Lending Performance




6.5

6.6

WERTPAPIER-PENSIONSGESCHAFTE

Die Gesellschaft darf sich unter Beachtung der Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 08/356 und der
Anlagepolitik des relevanten Subfonds, fir diesen akzessorisch an Pensionsgeschaften (,Repurchase
Agreements”) Reverse-Pensionsgeschéfte (,Reverse Repurchase Agreements®) beteiligen, die aus Kaufen und
Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verk&ufer das Recht oder die Pflicht
einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen,
die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschéften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen
Geschéften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

- Wertpapiere dirfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschéften
spezialisiert hat und welches Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als den vom EU-Gemeinschaftsrecht
vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes dirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht veraussert werden.

- Es muss zusétzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschéften so
gestaltet ist, dass der betreffende Subfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit
nachkommen kann.

Wenn die Gesellschaft Pensionsgeschéfte fur einen Subfonds vereinbart, muss sie die dem Pensionsgeschéft
zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit zurtickfordern bzw. das Pensionsgeschéaft beenden kénnen. Termin
Pensionsgeschéfte bis maximal sieben Tage sind als Geschéfte zu betrachten, bei denen die Gesellschaft die
Vermogenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

Wenn die Gesellschaft Reverse-Pensionsgeschéafte vereinbart, muss sie jederzeit den vollen Geldbetrag
zurlickfordern oder das Reverse-Pensionsgeschéft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-
to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert
werden, ist der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Pensionsgeschéft zur Berechnung des Nettoinventarwerts
heranzuziehen. Termin-Reverse-Pensionsgeschéfte bis maximal sieben Tage sind als Geschéfte zu betrachten,
bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann. Die Gesellschaft muss den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéafte zum Referenzzeitpunkt in ihren Jahres-und Halbjahresberichten
verdffentlichen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Rechtsprospektes tatigt keiner der Subfonds der Gesellschaft Wertpapier-
Pensionsgeschafte geméass der Verordnung (EU) 2015 / 2365 Uuber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648
/2012. Sollte sich dieser Umstand &ndern, so wird dies entsprechend bei der ndchsten Rechtsprospektanpassung
nachgefihrt.

SICHERHEITENVERWALTUNG FUR GESCHAFTE MIT OTC-DERIVATIVEN UND TECHNIKEN FUR EINE EFFIZIENTE
PORTFOLIOVERWALTUNG

Die folgenden Bestimmungen entsprechen den Anforderungen der Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde ESMA/2012/832, die sich &ndern kénnen.

1. Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschéaften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
entgegengenommene Sicherheiten (,Sicherheiten“), wie z.B. im Rahmen von Pensionsgeschaften oder
Wertpapierleihgeschaften, missen stets samtliche nachfolgende Kriterien erfiillen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem transparenten Preis
auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie
kurzfristig zu einem Preis verdussert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten ausserdem die Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes
von 2010 erfullen.

(b) Bewertung: Die Sicherheiten sollten bdrsentaglich bewertet werden. Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdét aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschléage (Haircuts) angewandt werden.
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(c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten sollte eine hohe Bonitét aufweisen.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der Gegenpartei
unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

(e) Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Méarkte
und Emittenten zu achten, Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn ein Subfonds von einer Gegenpartei einen
Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten
Emittenten 20% des Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Subfonds unterschiedliche Gegenparteien hat,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Exposure gegenuber
einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von diesem Unterpunkt kénnen die Subfonds vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden. Diese Subfonds sollten Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts eines Subfonds nicht Giberschreiten sollten.
Sofern die Subfonds eine vollstandige Besicherung durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte
Wertpapiere anstreben, wird dies entsprechend im Rechtsprospekt dargelegt. Ferner werden die Subfonds im
Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskérperschaften oder welche internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fir mehr als 20% ihres
Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder garantieren.

(f) Sofortige Verfugbarkeit: Die Gesellschaft muss die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

2. Vorbehaltlich oben stehender Kriterien miissen fur jeden Subfonds zuldssige Sicherheiten den folgenden
Anforderungen entsprechen:

(a) liquide Vermogenswerte wie Barmittel oder kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente im Sinne der
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007, Akkreditive oder Burgschaften auf erste Anforderung, die von einem
erstklassigen, nicht mit der Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut begeben werden;

(b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden,

3. In Fallen von Rechtsiibertragungen sind die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank oder ihrem
Vertreter zu verwahren. Liegt keine Rechtslibertragung vor, kénnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

4. Die Gesellschaft hat eine so genannte ,Haircut‘-Strategie fir jede Vermégenskategorie eingefuhrt, die sie als
Sicherheiten entgegennimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem einer
Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung getragen
wird. Die ,Haircut‘- Strategie berticksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermdgenskategorie, einschliesslich
der Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitdt der Sicherheiten und die Ergebnisse von
Stresstests, die im Rahmen der Sicherheitenverwaltung durchgefiihrt werden. Vorbehaltlich der bestehenden
Geschéfte mit der jeweiligen Gegenpartei, die Mindestbetrage fiir die Ubertragung von Sicherheiten beinhalten
kénnen, beabsichtigt die Gesellschaft, dass erhaltene Sicherheiten, wie in Nr. 2 b) definiert ,gemass der ,Haircut*-
Strategie um einen Bewertungsabschlag von mindestens 2% angepasst wird, der zumindest dem
Gegenparteirisiko entspricht.

5. Risiken und potentielle Interessenskonflikte im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und der effizienten
Portfolioverwaltung.

(a) Mit OTC-Derivate-Geschéften, der effizienten Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten sind
bestimmte Risiken verbunden. Weitere Informationen dazu finden sich in diesem Prospekt in den Kapiteln ,Risiken
in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten®
sowie insbesondere u. a. unter den Risiken im Zusammenhang mit Derivaten, dem Gegenparteirisiko sowie dem
Gegenparteirisiko gegeniiber der Depotbank. Diese Risiken kdnnen Aktionare einem erhdhten Verlustrisiko
aussetzen.

(b) Das kombinierte Gegenparteirisiko aus einem Geschéft mit OTC-Derivaten oder Techniken zur effizienten
Portfoliov