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DER PROSPEKT DARF NUR AUSSERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN AN PERSONEN VERTEILT WERDEN, [
USPERSONEN GEMASS DER DARIN ENTHALTENEN DEFINITION SIND.

DIESER PROSPEKT IST NUR ZUSAMMEN MIT DEM NACHTRAG VOM MAI 2022 GULTIG.



Nachtrag zum Prospekt von BlueBay Funds vom

Dieser Nachtrag vom Mai 2022 bildet einen integralen Bestandteil des Prospekts von BlueBay Funds
(der AFondsfAd) vom Januar 2022 und muss in Verbindung m
darf nicht separat weitergegeben werden.

Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe haben die ihnen im Prospekt zugewiesene Bedeutung.

Der Zweck dieses Nachtrags ist die Anderung des Vergleichsindex des BlueBay Investment Grade Global
Government BonldilfoRdsim)d, (wiee I1Ades Phospeldsraufgefihrt.

Der Vergleichsindex fiir diesen Teilfonds wird von Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total

Return Index, USD nicht abgesichert in Bloomberg Global Treasury Total Return Index, USD abgesichert
geandert.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Prospekt und diesen Nachtrag in der jeweils aktuellen Fassung zu
lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Der Rest des Prospekts bleibt unveréndert.
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1. Mitteilung an die Anleger
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gemd Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert und kann daher in den Mitgliedstaaten der
9dzNB LINA&GOKSY ! yA2Yy o6a9! a0 Tdzy £SNINAKRSo Fy3862i8y 6SNRSy 0602
Dariiber hhnaus kdnnen Antrage auf Zulassung des Fonds in anderen Landern gestellt werden.

Die Zulassung des Fonds gemaf Teil | des Gesetzes von 2010 stellt weder eine Genehmigung noch eine Ablehnung ded&ichtigkeit
Angemessenheit dieses Prospekts oderdeSn/d RA GSNESY ¢SAf F2yR&a RS&a C2yRa 6SAyil Sty S
gehaltenen Vermdgenswerte durch eine luxemburgische Behdrde dar. Alle anderslautenden Aussagen sind unzuldssig undyrechtswidr

Die Anteile des Fonds wurden umarden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
ORSNJ amcpoo ! Olav 2RSNI yIlI OK RSy 2SNILI LASNEHS&ASGHI Sy SaysSa . dzy
Staaten von Amerika oder eines ihreoh¢itsgebiete, Besitzungen oder sonstigen Gebiete registriert, die deaméskanischen

wWSOK( dzy i SNI AS3Syx SAyaoOKtASOtAOK RS& /2YY2ysSItaK @2y t dz8NJI
Ubereinstimmung mit dem 1933 Act odeemWertpapiergesetzen der Bundesstaaten und sonstigen Wertpapiergesetzen angeboten,
verkauft oder anderweitig tibertragen werden. Bestimmte Einschrankungen gelten zudem fiir die spatere Ubertragung von Anteilen
in die Vereinigten Staaten bzw. an eine odegumsten einer URerson (geman Definition in Regulation S im Rahmen des 1933 Act).
Darunter fallen Einwohner der Vereinigten Staaten sowie Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder sonstige
Kdrperschaften, die in den Vereinigten Staaten oder naehen Recht gegriindet oder errichtet wurden (einschlieBlich
Vermdgensmassen von solchen Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet wurden). Die Anleger werden
gebeten, bestimmte Bestimmungen (iber Zwangsriicknahmen im Abschnit W 1 y I KY S @2y | yiSAt Sy a 1 dz
Personen Anwendung finden. Der Fonds ist nicht gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils
geltenden Fassung zugelassen, und eine solche Zulassung wird auf kiinftig nicht erfolgen.

™

Der Vertrieb dieses Prospekts kann in gewissen Landern Einschrédnkungen unterliegen. Personen, die in den Besitz dieses Prospek
gelangen, missen sich Uber diesbeziigliche Einschrankungen informieren und diese beachten. Dieser Prospekt stellt iméteinem La
ein Angebot dar, in dem ein solches Angebot unzuléssig ist. Des Weiteren stellt er kein Angebot in Bezug auf Personen dar, de
gegeniber ein solches Angebot gesetzlich nicht unterbreitet werden darf.

Zusatzlich zu den ggf. in diesem Prospekt oder déruSg enthaltenen sonstigen Anforderungen und vorbehaltlich einer
IN¥SaaSyaSyiaOKSARdzy3 RS& SNt Gdzy3a NIGISSNR 2yAS ylia  FANYNI { {ANAYFSI ARESS
Regulatof, RS& DS&aSi71 Sa 02y MUWBOSNASYPSYBRNAFSYIYY80UREBADRYY2RAGE 9
600 1 & 9NB20/gya AY {AyyS RS&a /2RSS dzyR RSNJI 3SYNiI RBSENEZ2RSYENAY
Sinne des FATCA sein dirfen.

Jeder dieser Begriffe ist nachsteltedefiniert, wobei diese Definitionen auch alle etwaigen zu einem spéateren Zeitpunkt in Kraft
tretenden Anderungen der betreffenden Rechtsvorschriften umfassen. Ein kiinftiger Anleger, der die Anforderungen der
vorstehenden Absétze (a), (b) und (c) erfidith NR AY t NR & LIUBIS NE Ay S Ay ST SHAIOKSG ¢

A. Definition von U®erson geméafR Regulation S

MOt ENB2Ya 06ST SAOKYShY
(a)alle natiirlichen in den Vereinigten Staaten ansassigen Personen;

(b) alle gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staatenigelgten oder eingetragenen Gesellschaften oder Kérperschaften;

(c)alle Vermbégensmassen, wenn mindestens ein Testamentsvollstrecker oder NachlassverwalterrRénsod Sst;

(d) alle Treuhandvermégen, wenn einer ihrer Treuhander eindEiSon ist;

(e)jede Vertretung oder Niederlassung einer ausléndischen Kdrperschatft in den Vereinigten Staaten;

(f) jedes von einem Handler oder sonstigen Fiduziar zugunsten dbéRechnung einer UBerson gehaltene KontoNf das

dessen Inhaber keine Verwaltungsvolltha erteilt hat (nondiscretionary account), oder jedes dhnliche Konto (au3er Nachlass
oder Treuhandvermdgen);

(g) jedes von einem Héandler oder sonstigen Fiduziar, der in den USA besteht oder errichtet wurde oder (falls es sich um eine
natNtiche Person andelt) ansassig ist, gehaltene Kontl; las dessen Inhaber keine Verwaltungsvollmacht erteilt hat{non
discretionary account), oder jedes ahnliche Konto (auer Nachlass oder Treuhandvermigen);

(h) alle Personenoder Kapitalgesellschaften, wenn sie

- nach ausléandischem (nichimerikanischem) Recht organisiert oder errichtet sind; und

- von einer USPerson primér zur Anlage in nicht gemalR dem Gesetz von 1933 registrierte Wertpapiere errichtet wurden, es sei
denn, sie sindvoh { { NBRAGASNISY ! yit SASNY o6al OONBRAGSR Ay@Sad2NBa 3S
organisiert oder gegriindet und befinden sich in deren Eigentum, und es handelt sich dabei nicht um natiirliche Personen,
Vermodgensmassen oder Trusts.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen in Absdtygelten Konten (aul3er Vermdgensmassen oder Trusts), welche im Namen oder fiir
Rechnung einer Nichi SPerson von einem Héndler oder sonstigen berufsmaRig handelnden Treuh&ander, der in den Vereinigten
Staaten organisrt, errichtet oder (falls es sich um eine natirliche Person handelt) ansassig ist, mit Entscheidungsbefugnis
ORAAONBGOAZ2YINEOD 3ISKItGSY 6SNRSYy o6 aiSawm 2lyySRIGNE OSNBf SAOKo | NB



(3) Unbeschadet der Bestimmungen in Absdfy gelten Vermdgensmassen, bei denen ein in professioneller Treuhandfunktion
handelnder Nachlaseder sonstiger Verwalter eine USSNB 2y A A G-CSNADKAEYy GE aaaF SNy Y
(a) ein Vollstrecker oder Verwalteter Vermégensmasse, der keine-B&son ist, bezlglich der Vermégensmasse des Nachlasses

die alleinige oder gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat, und
(b) die Vermdgensmasse auslandischem Recht unterliegt.

(4) Ungeachtet von Ziffer (1) g#tin Trust, bei dem ein als Treuhander (trustee) handelnder professioneller Treuhander (fiduciary)
eine USPerson ist, nicht als LFerson, wenn ein Treuhander (trustee), der keineRé&on ist, alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis Uber das Trustvernedigoesitzt und kein Begiinstigter (beneficiary) des Trust (und kein Treugeber (settlor), wenn
der Trust widerruflich (revocable) ist) eine-B&rson ist.

(5) Ungeachtet von Ziffer (1) gilt ein Versorgungsplan fir Arbeitnehmer (employee benefit plan) ctiestera Recht eines anderen
Landes als der Vereinigten Staaten und nach der Ublichen Praxis und den Dokumentationsvorschriften eines solchen Landes
errichtet wurde bzw. verwaltet wird, nicht als {P®rson.

(6) Ungeachtet von Ziffer (1) gilt eine auRerhally ¥ereinigten Staaten gelegene Vertretung oder Zweigniederlassung einer US
Person nicht als UBerson, wenn:

(a) die Geschéftsstelle oder Niederlassung aus legitimen geschéftlichen Griinden betrieben wird; und
(b) die Geschéaftsstelle odétiederlassung im Bereich des Versicherdngsl Bankwesens tatig ist und in der Rechtsordnung, in
der sie ihren Sitz hat, fundierten versicherunigaw. bankrechtlichen Bestimmungen unterliegt;

(7) Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bditik Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen sowie ihre
Behorden, verbundenen Personen und Pensionsplane und andere dhnliche inteat@atidrganisationen sowie ihre Behorden,
BSNbdzy RSy Sy t SNE2YySYy dzyR tSFHAZYEYHI Ny S ISt GSy yAOKG Ffa a! {

. ® DSYNO RSY /2YY2RAG& 9EOWSSINA2YdY 65T SAOKYSiH SAyS abiOKi

(1) eine natirliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten aigsisss

(2) personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Perssoerit sie nicht ausschlieBlich fur Zwecke der
Passivanlage errichtet sing, die nach auslandischem Recht organisiert sind und deren Hauptgeschéftssitz sich in einer
auslandschen Rechtsordnung befindet;

(3) eine Niederlassung oder ein Treuhandvermdgen, deren bzw. dessen Einkinfte in den Vereinigten Staaten unabhangig von ihrer
Herkunft keiner Einkommensteuer unterliegen;

(4) primér fir Zwecke der Passivanlage errichtetepédschaften, wie beispielsweise ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine
ahnliche Einrichtung, vorausgesetzt, dass Anteile, die eine Beteiligung an der Einrichtung verbriefen und von Persoeen gehalt
werden, die weder die Voraussetzungen als NIdBiPerson noch die Voraussetzungen als sonstige qualifizierte Personen
(qualified eligible persons) erfillen, insgesamt weniger al%ldes wirtschaftlichen Eigentums an dieser Einrichtung darstellen,
und dass die Einrichtung nicht in erster Linie zu daweck errichtet wurde, Personen, die nicht als Nid&Personen gelten, die
Anlage in einen Pool zu ermdglichen, dessen Betreiber von bestimmten Anforderungen ndeh Yeitschriften der Commaodity
Futures Trading Commission aufgrund der Tatsache ibéftedass seine Teilnehmer Nidd&Personen sindund

(5) ein Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Geschaftsfiihrer einer aul3erhalb der Vereinigten Staaten deganisier
juristischen Person, deren Hauptgeschaftssitz sich auRerhaMatemigten Staaten befindet.

I/ @ btk OK RSy .SaliAYYdzy3aSy RSa /2RSS dzyR RSy 3ISYNI REWHERFRY SNI

(1) natiirliche Personen, die USaatsburger sind oder den Aufenthaltsstatus eines in den VereinigiateBtansassigen Ausléanders
6aNBaAaARSY(l FtASya0d KIFEIoSyd 5SNI SAG 68T SAOKYySG RSNJI { éitedi dz&d o NJ
von der USEinwanderungsbehoérde (US Immigration and Naturalization Service) ausgestelltenGareesind oder die (ii) sich
SAyS aAyRSadlyilrKt @2y ¢F3s8y Ay RSy +SNBAyA3dGSYy ({dF1FdSy
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sich eine naturliche Person wéhrend des betreffenden Jahres mindestens 31 Tage in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und
(i) die Summe aus den Aufenthaltstagen einer natirlichen Person in den Vereinigten Staaten wahrend eines laufeesif8Ja
der Aufenthaltstage im unmittelbar davor liegenden Jahr und 1/6 der Aufenthaltstage des zweiten davor liegenden Jahres 183
Tage oder mehr betragt;

(2) eine Personenoder Kapitalgesellschaft, die in den Vereinigten Staaten oder einem ihrer Edaaretsoder nach deren Recht
errichtet oder gegriindet wurde;

(3) ein Trust, sofern (i) ein LBnerikanisches Gericht in der Lage ist, die Oberaufsicht Giber den Trust auszuiiben, und (ii) eine oder
mehr USPersonen befugt sind, alle bzw. im wesentlichen Bfiescheidungen des Trusts zu kontrollieren; und

(4) eine Vermdgensmasse, die mit ihnrem weltweiten Einkommen aus allen Quellen -d&nké&nmensteuer unterliegt.

Interessierte Anleger solltediesen Prospeksorgféltig und vollstandig lesen und ihre (ReghBteuer und Anlageberater in Bezug

auf Folgendes konsultieren: (i) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihrem jeweiligen Herkunftdland an
Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder den Verkauf viem;AfijeDevisenbeschrankungen,

denen sie in ihrem jeweiligen Herkunftsland mdglicherweise im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Halten, dem
Umtausch, der Rucknahme oder dem Verkauf von Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, stenefiitdnziellen oder sonstigen
Konsequenzen im Hinblick auf die Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder den Verkauf von Anteilen
sowie (iv) alle anderweitigen Konsequenzen solcher Handlungen.



Fir jede erhaltliche Klasse der Teilfonds erhalten Anleger vor lhrer Anteilszeichnung ein kostenloses Exemplar desdkey Invest
LYF2NXYIFGA2y 520dzYSyd o6 aVYLLS5 a4 tiddie befréffénddKingsd ubdNderSTeilfoyds, Br8& Nig dlegerS Yy R
mochten, zu lesen. Interessierte Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt sorgféltig und vollsténdig lesen und iheSRadits

und Anlageberater in Bezug auf Folgendes konsultiererdigi)gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihrem
jeweiligen Herkunftsland an die Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder den Verkauf von Anteilen;
(ii) Devisenbeschréankungen, denen sie in ihrem jeweiligen Hégtand méglicherweise im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem
Erwerb, dem Halten, dem Umtausch, der Riicknahme oder dem Verkauf von Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, steuerliche
finanziellen oder sonstigen Konsequenzen im Hinblick auf die tigigh den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme

oder den Verkauf von Anteilen sowie (iv) alle anderweitigen Konsequenzen solcher Handlungen.

In einigen Landern muss der Prospekt vor der Freigabe zum Vertrieb in eine geeignete Sprache Ubedmtzt\ieebehaltlich
anderslautender Bestimmungen in der Gesetzgebung des betreffenden Landes ist im Fall von Widersprichlichkeiten oder
Mehrdeutigkeiten bei der Auslegung eines Begriffs oder Satzes in einer Ubersetzung die englische Fassung maRgeblich.

Informationen oder Aussagen einer Person, die weder in diesem Verkaufsprospekt noch in einem sonstigen 6ffentlich zuganglichen
Dokument genannt wird, werden als nicht genehmigt betrachtet. Demgemaf sollte man sich nicht auf diese verlassen. Die
Aushéandigung idses Prospekts oder das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstanden eine
Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen \fenidfentlic
richtig sind.

Soweit nicht anders angegeben beziehen sich samtliche hierin enthaltenen Verweise auf Uhrzeiten auf die Luxemburger Ortszeit.
Einige der Anteile sind oder werdeam Euro MT#arkt notiert. Ausfihrlichere Informationen hierzu kénnen von der
Borsenzulassursgtelle (Listing Agent) bezogen werden.
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3. Definitionen

Die nachstehend angefuhrten Begriffe haben in diesem Prospekt folgende Bedeutungen:

a! yYRSNBNJ 3SNB ISt i stehtfureinen geregelten Markt, der regelmaRig betrieben wird, anerkannt ist

a! yKIy3a

a! yiSAat Sa

a! yiSAt AYyKEF oSN
al! 1l 5a

al! dzi SNRPNRSy(f AOKS
a. SGNRASof AOKS dzyR
l dF 6 Sy Rdzy 3Sy a

a. SgSNIdzy3adl 34
al/ ! 5a

a/ 1l Ca

al w{ a

a/ w{SasSiil a

al {{Ca

a/ {vfd2y R4 OKNEB A

al {(fdzy R4 OKNB A

o / {-Ru@dschreiberi8/6984

a5NARAGGadl ! Ga

a9{ Da

(@]

(@]

fur die Offentlichkeizugénglich ist, d. h. ein Markt: (i) der die folgenden kumulati
Kriterien erfillt: Liquiditat; mehrseitige Zusammenfihrung von Auftrag
(allgemeine Abstimmung von Angebotsnd Nachfragepreisen, um einen einzigt
Preis festzulegen); Transparenz (Umlaufn vollstandigen Informationen, un
Kunden die Mdglichkeit zu geben, Transaktionen nachzuverfolgen und gleichze
gewabhrleisten, dass Auftrage zu aktuellen Konditionen getatigt werden); (ii) auf
Wertpapiere in einer bestimmten RegelméRigkeit gethelt werden; (iii) der von
einem Staat oder einer Behdrde anerkannt ist, die von diesem Staat beaul
wurde, bzw. von einer anderen Korperschaft, die von diesem Staat bzw. ¢
Behorde anerkannt wird, wie beispielsweise ein Fachverband und (iv)eaufdé
gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zuganglich sind.

steht fiir den entsprechenden Anhang des Prospekts.
steht fiir die Anteile am Fonds.

steht fir die Inhaber von Fondsanteilen.

steht fir den australischen Dollar.

steht fiir auBerordentliche Aufwendungen des Fonds, darunter u. a. Prozessk
und der Gesamtbetrag der Steuern, Gebiihren, Abgatukam vergleichbaren Kosten
die dem Fonds oder seinem Vermdgen belastet und nicht als gewdéhn
Aufwendungen betrachtet werden.

steht fir alle gewdhnlichen betrieblichen Aufwendungen des Fonds wAdschnitt
9.6. dieses Prospekts angefihrt.

steht fiir den Geschéftstag, an dem der Nettovermdgenswert je Anteil eines Teill
gemal den Ausfiihrungen in Anhang 1 ermittelt wird. Sofern nicht anderweit
Anhang 1 definiert, ist (a) beirer taglichen Bewertung des Nettoinventarwerts
Anteil jeder Geschéftstag ein Bewertungstag; (b) bei wochentlicher Bewertunc
Nettoinventarwerts je Anteil der Bewertungstag jédler Dienstag, der eir
Geschéftstag ist, oder fir jeden Dienstag, deinkBeschéftstag ist, der folgend
Geschaftstag und (ii) der letzte Geschéftstag eines jeden Kalendermonats.

steht fir den kanadischen Dollar.
steht flr den Schweizer Franken.

steht fir den Gemeinsamen Meldestandard zumtomatischen Austausch vo
Informationen zu Finanzkonten in Steuerangelegenheiten, wie im-G&R&tz
dargelegt.

steht fir das geanderte luxemburgische Gesetz vomDEgember 2015 Uber der
Gemeinsamen Meldestandard (CRS) zur Umsetzung dhtlie des Rates
2014/107/EU vom 9Dezember 2014 in Bezug auf den verpflichtend
Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung und zur Umsetzung
multilateralen OECIBbkommens der zustéandigen Behérden (ber d
automatischen Austausch von Infortiemen zu Finanzkonten, das am Z%¥tober
2014 in Berlin unterzeichnet wurde undJanuar 2016 in Kraft getreten ist.

steht flir Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Finanzaufsi
Luxemburg, die firr die Beaufsichtigung der QGLuxemburg zustandig ist.

steht fur schriftliche Rundschreiben und Richtlinien, die von der CSSF herausge
wurden, oder deren Nachfolgedokumente, in der jeweils gednderten oder erset
Form.

steht fir das CSSRundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011, in dem
(i) wichtigsten regulatorischen Anderungen im Risikomanagement nach
Veroffentlichung der CSSkerordnung 104 und der Klarstellung der ESM,
(ii) weitere Klarstellungen der CSSF béizhgler Risikomanagementvorschriften ur
(i) die Definition des Inhalts und Formats des der CSSF mitzuteile
Risikomanagementprozesses angefihrt sind.

steht fir das CS$Rundschreiberi8/698 vom 23. August 2018 Ubatie Zulassung unc
Organisation voWerwaltungsgesellschaften von Investmentfondie luxemburgischenr
Recht unterliegen

steht fur einen europaischen Staat, der kein Mitgliedstaat ist, sowie fiir einen Stz
Amerika, Afrika, Asien, Austieh und Ozeanien.

steht fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung. Fir alle-&6Ggenen
DefinitionensieheAbschnitt 5.



a9{a! a

a9 { ahOKGtAYASY
a9l a

a9! wadX a9dz2NBda 2R
aCl ¢/ ! a

aC! eDSasSal 6

aD. a
aD.ta
aDSt RYF NJ

aDSNB3ISEt GSNI al NJ
aDSaOKNFGadalt3a
aDSasSil @2y wnwmn

aLyaidAddziazyStes

aL{5! &

aWF KNB &KI dzLJi &S NE
aYLL5a

aYtl aala

aa9 %a

aaACL5 Ha

caAdG3It ASRaGH G

abhyYa
ah9/ 54

ahD! a
ahD! 24

ahDIMgAOKGEAYASaA

ahDIwWAOKGEAYASa

H N

S

GAya&aidNYzy

l.j

a

steht fur die Europaische Wertpapiemd Marktaufsichtsbehérde, eine unabhangic
EUBehorde, die zuSicherung der Stabilitat des Finanzsystems der Europais
Union beitragt, indem sie die Integritat, Transparenz, Effizienz und
ordnungsgemafe Funktionieren der Wertpapiermérkte sicherstellt und
Anlegerschutz erhoht.

steht fur die ESMARIichtlinien fir ETFs und andere OGAWjelegenheiten (ESM;,
2014/937), die am 1. August 2014 veroffentlicht wurden.

steht fiir die Europaische Union.
steht fiir die européaische Wahrung.

steht fiir die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act des
Incentives to Restore Employment (HIRE) Act vonM&8z 2010, die in den Artikelr
1471 bis 1474 des Code dargelegt sind, und alle gemal} diesen Bestimm
erlassenen Vorschrifte des USrinanzministeriums, Regelungen des Intern
Revenue Service oder anderen offiziellen Leitlinien.

steht fiir das geanderte Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzui
Model | Intergovernmental Agreement zwischen der Regig des GroRherzogtum
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbes:
der Einhaltung der Steuervorschriften und beziglich derBg&immungen zur
Auskunftserteilung, die allgemein als FATCA bekannt sind.

steht fir GolRbritannien.

steht fiir das britische Pfund Sterling.

steht fur Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werc
liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann.
steht fiir einen geregelten Markt wie in d8HFID 2definiert.

steht fur jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg und London fir
gewdhnlichen Geschéaftsverkehr gedffnet sind (mit Ausnahme von Samstagel
Sonntagen sowie des 24. Dezembers).

steht fir das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember ROB@zug auf Organisme
fir gemeinsame Anlagen in dessen jeweils geltender Fassung.

steht fir institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes von 2010, Artikel 174 un
von Zeit zu Zeit von der luxemburgischiaufsichtsbehdrde festgelegten Definition.

steht fiir die International Swap and Derivatives Association.

steht fiir die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber.

steht fur das Key Investor Informati@ocument jeder Klasse der einzelnen Teilfon
steht fur eine Anteilsklasse eines Teilfonds.

steht fir mitteleuropéische Zeit.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vbtai2D14
Uber Mérkte furFinanzinstrumente in ihrer jeweils geltenden Fassung.

steht fir einen Mitgliedstaat der EU. Die Staaten, die Parteien zum Vertrag
Grindung des Europdischen Wirtschaftsraums sind, auf3er den Mitgliedstaate
EU, innerhalb der durch diesen Vertrag und damit zusammenhangenden Ges
festgelegten Grenzenwerden als den Mitgliedstaaten der EU gleichwer
betrachtet.

steht fir die norwegische Krone.
steht fir die Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

steht fir einen oder mehrere Organismen fiemeinsame Anlagen.

steht fir einen oder mehrere Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapi
gemal Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Richtlinie 2009/65/EU des Europdaischen Parlaments usdRéges vom 13. Juli 20C
zur Koordinierung der Rechtand Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmt
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, geéndert durch die Rict
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Julin2C
Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergitungspolitik und Sanktic
in der jeweils gliltigen Fassung.

Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Ju
zur Anderung vonRichtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechisd
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW im Hinblick €
Verwabhrstellenfunktionen, Vergiitungsgrundsétze und Sanktionen
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at SNF2NXYI yO0S3S86NK steht fir die Gebihren, die von defjeweiligen Anteilinhabern an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden. Sie werden 1) als Performancegebdil
Ausgleich auf Basis der einzelnen Anteilinhaber berechnet oder 2)
Performancegebihr ohne Ausgleich auf Klassenebene berechnet.

at NP aLIS1da steht fir diesen Verkaufsprospekt des Fonds in seiner jeweils aktuellen Fassun

awSFSNByYIT 6 NKNHzy 3 & steht fur die Wahrung, in der alle zugrunde liegenden Vermégenswerte
jeweiligen Teilfonds bewertet und ausgewiesen werden.Reéerenzwahrung jede:
Teilfonds ist in Anhang 1 aufgefihrt.

awSFSNByE KWENRWBdzy 3 steht mit Wirkung vom 1. Januar 2018 fur die Verordnung (EU) 2016/1011
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert od:
Messung dr Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werde
vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen.

aw9{! a AUSKG FTNNJRFE awSOdzSAt St SOUNBYAI dzS
elektronische Plattform des Grof3herzogtums Luxemburg

awA OKGE AYAS HnAndk steht fir die Richtlinie des Europaischen Rates 2009/65/EG vom 13. Julz@0(
Koordinierung der Rechtsund Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmt
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OG#Whrer jeweils
aktuellen Fassung.

a{l G7 dzy3a steht fir die Satzung des Fonds.
a{ 9Ya steht fur die schwedische Krone.
af{ C5wa Steht fur die Sustainable Finance Disclosure Regulation, die Verordnung (EU)

2019/2088 iibenachhaltigkeitsbezogene Offenlegwergpflichtenim
Finanzienstleistungsektor.

a{ D5a steht fur den SingaptDollar.

atlE2y2YASBSNRNRY seht fir die Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmen
Erleichterung nachhaltiger Investitionen in  der jeweils ergéanzte
zusammengefihrten, ersetzten oder auf sonstige Weise geanderten Form.

a¢SAtF2yRaG steht fiir einen Teilfonds des Fonds.

a¢ NI yal{GA2ya3asSoN stehtinBezug auf jeden Teilfonds fiir die Kosten Anfivendungen fiir den Kauf uni
Verkauf von Portfoliowertpapieren und Finanzinstrumenten, Maklergebihren-u
provisionen, zahlbare Zinsen oder Steuern und alle sonstigen transaktionsbezo
Ausgaben.

a«dSNINF3IokNB 2 SN steht fir Aktien und songfe Dividendenpapiere, Rentenwerte und sonsti
Schuldtitel sowie andere handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht verbur
sind, solche Ubertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder Tausch zu erwe
mit Ausnahme von Techniken und Instrumenten.

a! YYiSKY Sy a3aNUzLILIS & steht fir Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehéren und
gemal der Richtlinie des Rates 83/349/EWG vom 13. Juni 1888 den
konsolidierten Abschluf? und geman anerkannten internationale
Bilanzierungsregeln in ihrer jewed&tuellen Fassung zur Aufstellung konsolidier
Abschliisse verpflichtet sind.

1 {54a steht fir den UDollar.
a'{ SNE2Ya steht fiir eine gemaf Abschnitt 1 oben definierte-R&son.
+l wa steht fur Value at Riskeine Messung degotenziellen Verlusts, der unter normale
Marktbedingungen Uber einen gewissen Zeitraum hinweg und auf einem gegeb
Konfidenzniveau entstehen kdnnte.
+SNBAYAIGS { G I G stehtfirdie Vereinigten Staaten von Amerika.
+ S NP NR ydzoyndp k0Hd cOp « steht fiir die Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates

25.November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgesch
und der Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

axSN¥ It idzy3
a+SN¥f Gdzy 3

Q¢
Z
o
c

steht fir den Verwaltungsrat des Fonds.

+
Qx
L
w
=z
~

steht fur die vom Fonds an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gebuhrel
denen es sich um einen Prozentsatz des Nettovermdgens jeder Klasse handelt
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4. Allgemeine Informationen

4.1. Organisation

Der Fonds ist eine als société anonyme nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg errichtete und als OGAW qualifizierte
Investmentgesellschaft, die im Rahmen des Gesetzes von 2010 gegriindet wurde und nach TedésetiEs Gon 2010 in der
amtlichen Liste der OGAW eingetragen ist. Der Fonds hat seinen eingetragenen Geschéftssitzie 8&Esch, 11470 Luxemburg.

Er wurde am 3. Juli 2002 auf unbestimmte Dauer gegrundet. Die Satzung wurde dul 2002 imMémorial, Recueil des Sociétés

St 13a20AFGA2Yya  0aadayamNAIuni 2006 d@réNRESA Slef (zéntal@iK élektronischen Plattform des
GroRherzogtums Luxemburg, ersetzt wurdie letzte Aktualisierunger Satzungerfolgte am31. August 207. Die Anderungn
wurdenam 29. September 2017 auf RESA vertffentlidér Fonds ist im Registre de Commerce et des Sociétés, Luxemburg unter

der Nummer B. 88 020 eingetragen.

Die Satzung wird in den Akten der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxe@teff§ ( Rdz ¢ NR 6 dzy' | f am@waNdNR Yy RAaaSYS

4.2.  Struktur des Fonds

Der Fonds setzt sich aus mehreren Teilfonds zusammen. Er bietet Anlegern innerhalb desselben Anlagevehikels eine Palette von
Anlagemdglichkeiten in einem oder mehreren Teilfonds, die sichlemalurch ihre spezifische Anlagepolitik waikle und/oder

durch die jeweilige Teilfondswahrung unterscheiden, auf die sie lauten. Die Spezifikationen jedes Teilfondsiiwekdbang 1
beschrieben. Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliel3en, welteittonds aufzulegen. In diesem Fall wird dieser Prospekt durch
Hinzufligung der Informationen dieses bzw. dieser Teilfamd&nhang Jktualisiert.

Jeder Teilfonds kann beschlieRen, separate Klassen auszugeben, deren Vermdgenswerte gemeinsam ievestieguivdie aber

wie vom Verwaltungsrat gelegentlich festgelegt eine bestimmte Ausgaller Ricknahmekostenstruktur, Gebuhrenstruktur,
Mindestzeichnung, Dividendenpolitik oder andere Unterscheidungsmerkmale Anwendung finden kénnen. Wenn im Rahmen eines
Teilfonds unterschiedliche Klassen ausgegeben werden, werden die Details jedes Klassentyps i dufafithrt.

4.3. Versammlungen und Ankiindigungen

Sofern in der Einberufungsmitteilung nichts anderes angegeben ist, wikthdreshauptversammlung der Anteilinhaber innerhalb

von vier (4) Monaten nach dem Ende eines jeden Geschéftsjahres, spatestens bis zum 31. Oktober eines jeden Jahres, im
Grof3herzogtum Luxemburg am eingetragenen Sitz des Fonds oder an einem anderen, iinfuEigbschreiben fir die Versammlung
angegebenen Ort im GroRherzogtum Luxemburg abgehalten. Das Einberufungsschreiben fur eine Hauptversammlung der
Anteilinhaber enthalt in jedem Fall mindestens Datum, Uhrzeit, Ort und Tagesordnung der Versammlung. Abaedleder
Gesellschaft als Namensanteile ausgegeben werden, kdnnen die Einberufungsschreiben ausschlieRlich per Einschreiben versandt
werden, und zwar mindestens (8) Kalendertage vor der Versammlung. Falls die Adressaten individuelle Vereinbadsg&nHéit

der Einberufungsschreiben durch andere Kommunikationsmittel getroffen haben, die den Zugang zu den Informationen
gewabhrleisten, kann der Versand auch durch diese Kommunikationsmittel erfifgéen Einberufungsmitteilungen wird ferner auf

die nach luxemburgischem Recht erforderlichen Voraussetzungen fiir die Beschlussféhigkeit sowie die Mehrheiten geman Artikel 67
und 671 des luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915 liber Handelsgesellschaften (in der jingsten Fassung) und der Satzung
des Fads verwiesen.

Jeder ganze Anteil ist mit einem (1) Stimmrecht verbundenbehaltlich der Regelung Uibémnteilsbruchteilein Artikel 10.3 der
Satzungdie in Abschnitt7.1 dieses Prospekts naher beschriekish

4.4, Berichte und Abschliisse

Die gepruften Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach Ablauf jedes Geschéftsjahres und die ungepruften
Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf des Berichtszeitraums verdffentlicht, auf den sie sich begehen. Di
Jahresbericte werden jedem eingetragenen Anteilinhaber elektronisch bzw. auf Antrag eines Anteilinhabers in Papierform an die im
Anteilinhaberregister verzeichnete Anschrift zugestellt. Des Weiteren sind die JahdeBlalbjahresberichte wéahrend der Ublichen
Geschéfszeiten am eingetragenen Sitz des Fonds und \demwahrstellesowie online unterwww.bluebay.comerhéltlich. Das
Geschéftsjahr des Fonds endet zum 30. Juni jedes Jahres.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Eure.vDrgenannten Berichte enthalten die Konzernabschliisse des Fonds in Euro sowie
spezifische Informationen Uber jeden Teilfonds in der Referenzwéhrung jedes Teilfonds.

4.5. Aufteilung der Aktiva und Passiva unter den Teilfonds

Jeder Teilfonds stellt ein sepaeat Portfolio dar. Aktiva und Passiva in Bezug auf jeden Teilfonds werden von den anderen Teilfonds
getrennt verwaltet. Kein Teilfonds haftet fir Verbindlichkeiten, die einem anderen Teilfonds entstanden sind.

Zum Zweck der Aufteilung der Aktiva und Passinéer den Teilfonds hat der Verwaltungsrat auf folgende Weise einen
Vermogenspool fiir jeden Teilfonds eingerichtet:

(a) Die Erlése aus der Ausgabe jedes Anteils eines Teilfonds werden in den Biichern des Fonds dem fiir diesen Teilfonds gebildeten
Vermogenspoorugewiesen, und die zugehoérigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen
werden diesem Pool zugeordnet;

(b) Leitet sich ein Vermdgenswert aus einem anderen Vermdgenswert ab, wird dieses derivative Finanzinstrument in den Biichern
desFonds demselben Pool zugeteilt wie der Vermégenswert, aus dem er sich abgeleitet hat, und bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswertes wird der Wertzuwachs oder die Wertminderung dem relevanten Pool zugerechnet.
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(c) Wenn der Fonds eine Verbindlichkeit eingetig sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Pools oder eine MalBnahme
bezieht, die er im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Pools ergriffen hat, ist diese Verbindlichkeit
dem entsprechenden Pool zuzurechnen, jedoch mit der MaRRgdhss alle anderen Verbindlichkeiten, gleich welchem
Teilfonds sie zuzurechnen sind, ausschlie3lich fiir den betreffenden Teilfonds bindend sind.

(d) Kann ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten Pool zugeteilt werden, witdhein so
Vermogenswert oder eine solche Verbindlichkeit allen Pools zu gleichen Teilen zugeteilt, oder, wenn es die Betrage
rechtfertigen, anteilig auf die Nettoinventarwerte der entsprechenden Teilfonds.

(e) Nach der Ausschittung von Dividenden an die Anteilienaines Teilfonds werden die Nettoinventarwerte dieses Teilfonds
um die Héhe dieser Dividenden reduziert.

Laut Satzung kann der Verwaltungsrat beschlieRen, innerhalb jedes Teilfonds eine oder mehrere Klassen einzurichten, deren
Vermdgenswerte gemal depezifischen Anlagepolitik des Teilfonds gemeinsam angelegt werden, auf die aber eine bestimmte
Ausgabeoder Ricknahmekostenstruktur, Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnung oder Dividendenpolitik Anwendung finden kdnnen.
Fir jede Klasse wird ein gesonderterttdimventarwert berechnet, der infolge dieser Faktoren unterschiedlich sein kann. Wurden im
gleichen Teilfonds eine oder mehrere Klassen eingerichtet, sind die vorstehend angefiihrten Zuteilungsregelungen entsprechend
diese Klassen anzuwenden. Der Vdturagsrat behdlt sich das Recht vor, bei Bedarf weitere Kriterien anzuwenden.

4.6. Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teilfonds wird in der Regel an jedem Geschéftstag ermittelt. Allerdingsegifiones, T
deren Nettoinventarwert in groBeren Zeitabstanden ermittelt wird. Die Haufigkeit der Bewertung jedes Teilfonds wird in Anhang
aufgefuhrt.

Der Nettoinventarwert der Anteile jeder Anteilsklasse wird an jedem Bewertungstag in der Referenzwahrungsgebétashnet,

indem die jeder Anteilsklasse zuzuordnenden Nettovermdgenswerte durch die Anzahl der sich zu diesem Zeitpunkt im Umlauf
befindlichen Anteile dieser Klasse dividiert werden. Der Klarheit halber ist die Wéhrungseinheit einer Referenzwalklentstie

Einheit dieser Wahrung (Beispiel: wenn der Euro die Referenzwéhrung ist, ist die Wahrungseinheit der Cent). Auf draelDazimals
gerundete Bruchteile von Wahrungseinheiten kénnen bei Bedarf zugeteilt werden.

Das Nettovermogen jedeKlasse ergibt sich aus dem Wert aller dieser Klasse zugeordneten Vermdgenswerte abziglich der ihr
zugeordneten Gesamtverbindlichkeiten. Es wird zu dem Zeitpunkt berechnet, den der Verwaltungsrat fir diesen Zweck fedtgelegt

Der Wert derVermégenswerte des Fonds wird am Ende des jeweiligen Bewertungstags ermittelt. Die tatsachliche Berechnung des
Werts der Vermogenswerte erfolgt am darauf folgenden Geschéftstag wie folgt:

(a) der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikagrausstehenden Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen wird so behandelt, als entspréache
er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann wahrscheinlich nichiezaliltboder vereinnahmt werden, in
welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten;

(b) die Bewertung von ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumentée an einer Borse oder einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, erfolgt, sofern in den nachfolgenden Absatzen (c) und (f) nicht anders vorgesehen, zum
letzten verfligbaren Marktpreis oder zur letzten verfiigbaren Notierung vor dem Bemgszeitpunkt an der Bérse oder dem
geregelten Markt, an der bzw. dem die Wertpapiere oder Instrumente primér notiert sind oder gehandelt werden. Wenn
Wertpapiere oder Instrumente an mehreren Borsen oder geregelten Méarkten notiert sind oder gehandedtnywbegstimmt
der Verwaltungsrat, an welcher Borse bzw. welchem geregelten Markt die Wertpapiere oder Instrumente priméar notiert sind
oder gehandelt werden, und die Marktpreise oder Notierungen an dieser Borse bzw. diesem geregelten Markt werden zum
Zweckeihrer Bewertung verwendet. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, fir die keine Marktpreise oder
Notierungen verfugbar sind oder diese nicht représentativ sind oder die nicht an einer Bérse oder einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandewerden, werden zu ihrem wahrscheinlichen VerdufRerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in
gutem Glauben unter Verwendung einer beliebigen vom Verwaltungsrat genehmigten Bewertungsmethode vom
Verwaltungsrat geschéatzt wird,;

(c) ungeachtet der Bestimmungen iwbigen Absatz (b) kénnen Geldmarktinstrumente, wenn die anwendbaren Gesetze und
Verordnungen dies zulassen, mithilfe einer Amortisierungsmethode bewertet werden, bei der Instrumente zu ihrem Kaufpreis
nach Anpassung um die Amortisierung eines Aufschldgs die Abgrenzung eines Abschlags auf fortlaufender Basis bis zur
Falligkeit bewertet werden, ungeachtet der Auswirkungen schwankender Zinssatze auf den Marktwert der Instrumente. Die
Amortisierungsmethode wird nur verwendet, wenn nicht erwartet wird,da® zu einer wesentlichen Abweichung zwischen
dem Marktwert der Instrumente und ihrem gemaf der Amortisierungsmethode berechneten Wert fiihrt;

(d) Vermdgenswerte, die nicht bdrsennotiert sind bzw. nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Martielyeremden,
sowie bdrsennotierte und nicht bérsennotierte Vermdgenswerte auf sonstigen Méarkten, fiir die keine Bewertung zur Verfingung ste
und Vermdgenswerte, deren Kurshotierung nicht ihren angemessenen Marktwert widerspiegelt, werden vom Verwaltungsra
gewissenhaft und in gutem Glauben auf der Grundlage ihrer voraussichtlichemk@\ferkaufspreise bewertet.

(e) Anteile von zugrunde liegenden offenen OGA werden zu ihrem zuletzt ermittelten und verfigbaren Nettoinventarwert
bewertet, oder der Preis wirdfalls er nicht dem angemessenen Marktwert eines solchen Vermdgenswerts entspricht, vom
Verwaltungsrat auf einer fairen und angemessenen Basis ermittelt. Anteile eines geschlossenen OGA werden zum zuletzt
verflgbaren Borsenkurs bewertet.
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(f) Ligquide Mittel Kknnen zum Nennwert zuziiglich eventuell aufgelaufener Zinsen oder zu ihrem fortgefiihrten Anschaffungswert
bewertet werden. Alle sonstigen Vermdgenswerte kdnnen in gleicher Weise bewertet werden, soweit die Praxis dies zuldsst;

(g) der Liquidationswert von Futes, Forwards oder Optionsgeschéften, die weder an Bérsen noch an anderen geregelten Markten
und/oder geregelten Marktengehandelt werden, entspricht ihrem Nettoliquidationswert gemaR den Richtlinien des
Verwaltungsrats, die durchgehend auf jede Art vontiakien angewandt werden. Der Liquidationswert von Futures, Forwards
und Optionsgeschéften, die an Bérsen oder an anderen geregelten Markténder geregelten Marktegehandelt werden,
beruht auf deren zuletzt verfligbaren Abrechnungskursen an Boérsenoded/geregelten Markten und/oder anderen
geregelten Mérkten, an denen diese Futures, Forwards oder Optionsgeschéfte vom Fonds gehandelt werden, jedoch mit der
Mal3gabe, dass bei einer Unmdglichkeit der Liquidierung von Futures, Forwards oder Optionsgeschéfag der Ermittlung
des Nettovermdgens der vom Verwaltungsrat fir fair und angemessen erachtete Wert als Grundlage fur die Ermittlung des
Liguidationswerts dient;

(h) der Wert eines Credit Default Swap wird durch dessen Vergleich mit dem jeweiligen iRat B\aap ermittelt. Ein Par Market
Swap ist ein Tauschgeschaft, das am selben Tag ohne Ausgleichszahlung am Markt eingegangen werden kann, und seine
Handelsmarge (deal spread) ist im Hinblick auf den Marktwert gleich null. Der Spread zwischen dem ligispriibgfault
Swap und dem Par Market Swap wird anschlieend als Annuitét diskontiert, wobei entsprechende risikobereinigte Diskontséatze
zur Anwendung kommen. Die Plsiarket-SwapSéatze werden Uber einen Querschnitt der Marktkontrahenten eingeholt. Alle
anderen Swaps werden zu ihnrem Marktwert bewertet.

Der Wert der Vermdégenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung eines Teilfonds lauten, wird auf dgeGrundla
des zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts geltenden Wechselkersehnet.

SwingPricingMechanismus

Ein Teilfonds kann beim Handel der zugrunde liegenden Anlagen infolge von Nettozufliissen oder Nettoabflissen des jeweiligen
¢SAtFT2yRa SAySy |fa aozxSNBNA&aSNEseadentsbtbufgiutKehé (R8iye vén Fhldo@s NI dza
insbesondere der Spreads zwischen Kanfl Verkaufspreisen und der Transaktionsgebihren der Basiswerte, der Besteuerung, der
Finanz und sonstigen anwendbaren Handelsabgaben, (gegebenenfalls) ZeichnumijsRiicknahmegelhren der zugrunde

liegenden Fonsl, der vorherrschenden Liquiditat und des Transaktionsvolumens in den Méarkten, in denen der Teilfonds investiert.

Um diesem Effekt entgegenzuwirken und die Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen, keenwhéiungsgestdchaft im Rahmen

ihrer Bewertungspolitik einen SwirRyicingMechanismus einsetzen. Dies bedeutet, dass \iBvaltungsgesellschaft unter
bestimmten Umstédnden Anpassungen am Nettoinventarwert je Anteil vornehmen kann, uAusliérkungen von Handelsind

anderen Kosten auszugleichen, wenn diese als wesentlich erachtet werden.

Falls an einem Bewertungstadje Gesamtheit der Netté\nlegertransaktionen in einem Teilfonds einen vorab festgelegten
Schwellenwert Ubersteigt, kann der Nettoinventarwert je Antedch oben oder unten korrigiert werden, um die Kosten
widerzuspiegeln, die den Nettozuflissen bzabflissen zuzuschreiben sind. In der Regel erhéhen solche Anpassungen den
Nettoinventarwert je Anteil, wenn Nettozeichnungen von Anteilen des Teilfondegerli und sie reduzieren den Nettoinventarwert

je Anteil, wenn Nettoriicknahmen von Anteilen des Teilfonds vorliegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist dafiir verantwentlich, d
Schwellenwert festzulegen, bei dem es sich um einen Prozentsatz des Nettovesndegerjeweiligen Teilfonds handelt. Der
Schwellenwert basiert auf objektiven Kriterien, wie der GréRRe eines Teilfonds und den Handelskosten fiir einen Teilfd@as) und
von Zeit zu Zeit geéndert werden.

Der SwingPricingMechanismus kann fir alle Teilfonddes Fonds angewandt werden. Der Prozentsatz, um den der
Nettoinventarwert angepasst wird, wird vom Verwaltungsrat festgelegt und anschlieend regelméaRig tberpriift, um eine Amnaherun
an die aktuellen Handelsind anderen Kosten wiederzugeben. Die Hohe dapassung kann aufgrund von unterschiedlichen
Transaktionskosten in bestimmten Landern auf der Verkaufd Kaufseite von Teilfonds zu Teilfonds verschieden sein, darf jedoch
2% des ursprunglichen Nettoinventarwerts je Anteil nicht Gbersteidper. Vewaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Swing
Faktor unter auRergewdhnlichen Umstanden auf maximal 5 % des urspringlichen Nettoinventarwerts je Anteil zu Sdudwen.
Mal, wenn der Verwaltungsrat dieses Recht zur Anhebung des $akigrs ausiibt, wit die entsprechende Mitteilung online unter
www.bluebay.converéffentlicht.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse eines Teilfonds wird separat berechnet, jedoch werden alle Anpassungen au
Teilfondsebeneund als Prozentsatz vorgenommen, sodass sie sich gleichermalRen auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder
Anteilsklasse auswirken. Wenn das Swing Pricing an einem bestimmten Bewertungstag auf einen Teilfonds angewendetewird, ist di
Anpassung des Nettoinmearwerts auf alle Transaktionen anwendbar, die an diesem Tag platziert werden.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die erhobenen Performancegebiihr auf Grundlage eines nicht gemafld dem Swing Pricing
berechneten Nettoinventarwert je Anteil berechneird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Teilfonds infolge der Anwenduimgydes Sw
Pricing moglicherweise nicht die tatséchliche Portfdlerformance widerspiegelt.

Alternative Bewertungsgrundsatze

Dem Fonds ist es gestattet, andere geeignete Bewertungsregeln fur die Vermégenswerte des Fonds und/ci@eidfmeds
heranzuziehen, wenn die vorgenannten Bewertungsregeln aufgrund au3ergewdhnlicher Umstande oder Ereignisse unméglich oder
ungeeignet erscheen, um den wahrscheinlichen Verauf3erungswert nach einer in gutem Glauben vorgenommenen sorgféltigen
Einschéatzung wiederzugeben.

Auskinfte zum Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse sowie zu den entsprechenden AusgdbRiicknahmepreisen
kénnen beim eingetragenen Sitz des Fonds eingeholt werden.
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4.7. Vorubergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs

Die Ermittlung des Nettoinventarwerts von Anteilen einer oder mehritassen kanm folgenden Falleausgesetzt werden

(a)wenn eine Bérse oder ein geregelter Markt, die bzw. der den Preis der Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfondk,bereitstel
geschlossen ist (auBer an gewodhnlichen Feiertagen), oder wenn Tiiansakan dieser Borse bzw. diesem Markt ausgesetzt sind,
Einschrankungen unterliegen oder nicht in ausreichenden Volumina ausgefuhrt werden kénnen, die eine Ermittlung angemessener
Preise zulassen;

(b) wenn die normalerweise zur Ermittlung des Wertes ¥armégenswerte des Fonds oder eines Teilfonds verwendeten
Informations oder Berechnungsquellen nicht verfiigbar sind;

(c) in Zeitrdumen, in denen ein Ausfall oder eine Stérung der Kommunikationsnetzwerke-dtisti€h vorliegt, die normalerweise
bei der Ermittlung des Preises oder Wertes der Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds eingesetztoderdam
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erforderlich sind;

(d) wenn devisenrechtliche, Kapitaltransfeder sonstige Einschréankungen digsRihrung von Transaktionen des Fonds oder eines
Teilfonds oder die Ausfiihrung von Transaktionen zu normalen Wechselkursen und Bedingungen fir solche Transaktionen; verhindern

(e) wenn devisenrechtliche, Kapitaltransfeder sonstige Einschrankungen &éckfiihrung von Vermégenswerten des Fonds oder
eines Teilfonds zum Zwecke der Durchfiihrung von Zahlungen bei der Riicknahme von Anteilen oder die Ausfiihrung einer solchen
Ruckfiihrung zu normalen Wechselkursen und Bedingungen fiir eine solche Ruckfiihrumgeverh

(f) wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militdrische oder geldpolitische Umfeld oder ein Ereignis héherdr Gewal
verhindert, dass der Fonds die Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds auf normale Art und Weise verwaltelokimn un
die Ermittlung ihres Wertes auf angemessene Weise verhindert;

(g) wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts oder die Bezuwjsckgabeoder Umwandlungsrechte durch den oder die
Anlagefonds, in den bzw. die der Fonds oder ein Teilfonds investiegiuisgesetzt werden;

(h) nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs auf der
Ebene eines Mastdfonds, in den der Fonds oder ein Teilfonds als Feederfonds investiert;

(i) Wenn die Preis oder Werte der Vermégenswerte des Fonds oder eines Teilfonds aus einem anderen Grund nicht umgehend oder
genau festgestellt werden kénnen oder es anderweitig unmdglich ist, die Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds auf die
Uibliche Weise und/odeohne eine wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber zu verauR3ern;

() im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zur Einberufung einer au3erordentlichen Hauptversammlung der Anteitinimaber
Zwecke der Auflésung und Liquidationsdeonds oder zur Information der Anteilinhaber iber die Beendigung und Liquidation eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse, und allgemeiner wahrend des Prozesses der Liquidation des Fonds, eines Teilfonels oder ein
Anteilsklasse;

(k) wahrend des Prozess der Festlegung von Umtauschverhéltnissen in Zusammenhang mit einer Zusammenlegung, einer
Einbringung von Vermdgenswerten, einer Teilung von Vermégenswerten oder Anteilen oder einer anderen
Umstrukturierungstransaktion;

(I) wahrend eines Zeitraums, irith der Handel mit den Anteilen des Fonds oder Teilfonds oder der Anteilsklasse an einer relevanten
Borse, an der diese Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist; und

(m) unter auBergewdhnlichen Umsténden, wenn der Verwaltungssatn Einklang mit dem Grundsatz der fairen Behandlung von
Anteilinhabern in ihrem besten Interesse als notwendig erachtet, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen
Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu vermeiden.

Im Falle auRergewdhnher Umstande, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, die sich negativ auf die Interessen der Anteilinhaber
auswirken kdnnten, oder wenn ein wesentlicher Umfang an Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen fur
einen Teilfonds oder eine Antsillasse eingeht, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Nettoinventarwert je Anteil fir
diesen Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse erst zu ermitteln, nachdem der Fonds die erforderlichen Anlagen in oder Varkéaufe vo
Wertpapieren oder anderen Veriagenswerten fiir den betreffenden Teilfonds bzw. die betreffende Anteilsklasse durchgefihrt hat.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des
Umtauschs von Anteilen wird veroffeiatht und/oder den Anteilinhabern mitgeteilt, wie es die anwendbaren Gesetze und
Verordnungen fordern.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des
Umtauschs von Anteilen eines [ends oder einer Anteilsklasse besitzt keine Auswirkungen auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, auf die Ausgabe, die Ricknahme und/oder den Umtausch von Anteilen eines
anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen in einer oder mehreren Klassen
auszusetzen, wahrend die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil des/der betroffenen Teilfonds vom Fonds aufgrund der
vorstehendbeschriebenen Griinde ausgesetzt ist. Ausgesetzte ZeichnpiRigsknahmeund Umtauschantrage werden als Antrage

auf Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtauschvorgange beziglich des ersten Bewertungstags nach Ende des Aussetzungszeitraums
behandelt, sofern die #teilinhaber ihre ZeichnungsRiicknahmeoder Umtauschantrage nicht durch eine schriftliche Mitteilung
zurlickgezogen haben, die vor Ende des Aussetzungszeitraums vom oder im Namen des Fonds eingegangen ist.
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4.8. Umstrukturierung von Anteilsklassen

Falls ausrgendeinem Grund der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Klasse unter einen Betrag gefallen ist, der vom
Verwaltungsrat (im Interesse der Anteilinhaber) im Hinblick auf die wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfondsr ikdassk

oder aus anderen Griinden als Mindestbetrag festgesetzt und im Verkaufsprospekt angegeben wurde, bzw. diesen Betrag nicht erreicht
hat, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dieser Klasse einer oder mehreren anderen
Klasseninnerhalb des Fonds zuzuweisen und die Anteile der betreffenden Klasse(n) als Anteile dieser anderen Anteilsklasse(n)
auszuweisen (gegebenenfalls nach einer Teilung oder Konsolidierung und der Zahlung aller einem Anteilsbruchteil entsprechende
Betrage ardie Anteilinhaber). Die Anteilinhaber der betroffenen Anteilsklasse werden durch eine Mitteilung und/oder auf andere Weise,
wie es die anwendbaren Gesetze und Verordnungen erfordern bzw. zulassen, Uber die Umstrukturierung informiert.

Unbeschadet der derWerwaltungsrat im vorstehenden Absatz eingeraumten Befugnisse kdnnen die Anteilinhaber tber eine solche
Umstrukturierung durch einen Beschluss entscheiden, der bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber der betroffenen Klasse
gefasst wird. Im Einberufungdweiben fir die Hauptversammlung der Anteilinhaber werden die Griinde fiir die Umstrukturierung

und das entsprechende Verfahren dargelegt. Diese Hauptversammlung entscheidet durch einen Beschluss, der bei einem Quorum
von flinfzig Prozent des Anteilskapitdiss betreffenden Teilfonds bzw. Anteilsklasse mit einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln

der abgegebenen giiltigen Stimmen gefasst wird.

4.9. Liquidation des Fonds
Der Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen aufgeldst werden.

Liguidationserlose, die bis zum Abschluss der Liquidation nicht von den Anteilinhabern eingefordert wurden, werden ighfinklan R
den geltenden Gesetzen und Verorgh@d Sy 6 SA RSNJ a/ I AdaS8 RS /2yardyldArizyda Ay [ dzE
gesetzlichen Frist eingefordert werden, verfallen im Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften.

4.10. SchlieBung und Liquidation von Teilfonds oder Anteilsklassen

Falls aus irgendeinem Grund der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter einen Betrag gefelleist, d
Verwaltungsrat im Hinblick auf die wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der Klasse oder aus andelemaisin
Mindestbetrag festgesetzt wurde, oder diesen Betrag nicht erreicht hat, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, den Teilfodids bz
Anteilsklasse zu schlieBen und alle Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Klasse zum geltenden Nettoingrntartiee an
dem vom Verwaltungsrat festgesetzten Bewertungstag zwangsweise zuriickzunehmen.

Die Anteilinhaber werden Uber die Entscheidung des Verwaltungsrats zur SchlieBung eines Teilfonds oder einer Anteitsklasse du
eine Mitteilung und/oder auf adere Weise, wie es die anwendbaren Gesetze und Verordnungen erfordern bzw. zulassen, informiert.
In der Mitteilung sind die Griinde fiir die SchlieBung und Liquidation und das entsprechende Verfahren dargelegt.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in den velsinden Abséatzen eingerdumten Befugnisse kdnnen die Anteilinhaber eines
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse bei einer Hauptversammlung dieser Anteilinhaber ebenfalls die SchlieBung des betreffenden
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse beschlieRen und den Reerdsilassen, alle Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Klasse(n)
zum Nettoinventarwert je Anteil an dem maf3geblichen Bewertungstag zwangsweise zuriickzunehmen. Im Einberufungsschreiben fur
die Hauptversammlung der Anteilinhaber des Teilfonds bzwAdégilsklasse werden die Griinde fir die vorgeschlagene Schlieung

und Liquidation und das entsprechende Verfahren dargelegt. Diese Hauptversammlung entscheidet durch einen Beschluss, der bei
einem Quorum von fiinfzig Prozent des Anteilskapitals des betvdéin Teilfonds bzw. der Anteilsklasse mit einer Mehrheit von
mindestens zwei Dritteln der abgegebenen giiltigen Stimmen gefasst wird.

Die tatséachlichen Verkaufspreise der Anlagen, die VerauRerungsaufwendungen und die Liquidationskosten werden bei der
Beretinung des fur die Zwangsricknahme geltenden Nettoinventarwerts berlcksichtigt. Die Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse kénnen in der Regel bis zum Tag der Zwangsriicknahme weiterhin die Riicknahme oder den Umtausc
ihrer Anteile keantragen, es sei denn, der Verwaltungsrat beschlie3t, dass dies nicht im besten Interesse der Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse liegt oder die faire Behandlung der Anteilinhaber geféhrdet.

Rucknahmeerldse, die bis zur Zwarig&nahme nicht von den Anteilinhabern eingefordert wurden, werden im Einklang mit den

38t G6SYyRSy DSaSGl Sy dzyR +SNRNRyYydzydSy o6SA RSN a/lAaasS Rf /2yaai
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist g@fordert werden, verfallen im Einklang mit den Rechtsvorschriften.

Alle zuriickgenommenen Anteile durfen entwertet werden.

Die Schlieung und Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat keinen Einfluss auf das Bestehen andesendegilfond
Anteilsklassen. Die Entscheidung, den letzten bestehenden Teilfonds des Fonds zu schlieen und zu liquidieren, flibsungr Aufl
und Liquidation des Fonds.

4.11. Zusammenlegung des Fonds oder seiner Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, eine Zusamegeinig (im Sinne des Gesetzes von 2010) des Fonds mit einem oder mehreren anderen
Luxemburger oder auslandischen OGAW oder Teilfonds davon durchzufiihren. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieRen, eine
Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von 20H3) @iler mehrerer Teilfonds mit einem oder mehreren anderen Teilfonds innerhalb

des Fonds oder mit einem oder mehreren anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW oder Teilfonds davon durchzufiihren. Solche
Zusammenlegungen unterliegen den durch das Geset2010 vorgeschriebenen Bedingungen und Verfahren, insbesondere in Bezug auf

den vom Verwaltungsrat zu verabschiedenden gemeinsamen Zusammenlegungsplan und die den Anteilinhabern bereitzustellenden
Informationen. Eine solche Zusammenlegung erfordert rdidatvorherige Zustimmung der Anteilinhaber, es sei denn, der Fonds ist die
Ulbernommene und folglich aufgeldste Rechtsperson. In diesem Fall muss die Hauptversammlung der Anteilinhaber des Faads Uber d
Zusammenlegung und das Datum ihres Inkrafttreterisareiden. Eine solche Hauptversammlung entscheidet durch einen Beschluss ohne
Quorumsanforderung, der durch einfache Mehrheit der gliltig abgegebenen Stimmen gefasst wird.
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Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, die Aufnahme von (i) einem oder mehreremdeifimes anderen Luxemburger oder eines
auslandischen OGA, ungeachtet ihrer Form, oder (ii) eines Luxemburger oder auslandischen OGA, der in nicht kérpersadrafitlicher
errichtet wurde, durch den Fonds oder einen oder mehrere Teilfonds durchzufiihren.Ubdauschverhaltnis zwischen den
betreffenden Anteilen des Fonds und den Anteilen des aufgenommenen OGA oder von dessen jeweiligem Teilfonds wird auf der Basi
des relevanten Nettoinventarwerts je Aktie oder Anteil zum Datum des Inkrafttretens der Auénbérachnet.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in den vorstehenden Absatzen eingeraumten Befugnisse kdnnen die Anteilinhaber des Fonds
oder eines Teilfonds ebenfalls Giber eine Zusammenlegung oder Aufnahme, wie oben beschrieben, und das Datum ilretehkraft
entscheiden. Im Einberufungsschreiben fur die Hauptversammlung der Anteilinhaber werden die Griinde fir die vorgeschlagene
Zusammenlegung bzw. Aufnahme und das entsprechende Verfahren dargelegt.

Dariiber hinaus kann der Fonds in Ubereinstimmung it GGesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften (in der jeweils
gultigen Fassung) und ggf. anderen anwendbaren Gesetzen und Verordnungen auch einen anderen Luxemburger oder auslandischen
OGA, der in kérperschaftlicher Form errichtet wurde, aufnehm

4.12. Wesentliche Vertrage

Die folgenden wesentlichen Vertradge wurden geschlossen:

(a) Ein Verwaltungsdienstleistungsvertrag mit Wirkung zum 1. Juli 2011, der durch einen Anderungsvertrag vom 1. November 2011
und einen Anderungsvertrag vom 18. Mai 2018 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, demgemaR Letztere als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert, gedndert wdrddRahmen dieses Vertrags erbringt die Verwaltungsgesellschaft
vorbehaltlich der Gesamtaufsicht undkontrolle des Verwaltungsrats Managemenderwaltungs Marketing, globale
Vertriebs, Complianceund Risikomanagementdienste fur den Fonds. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen
und kann von jeder Vertragspartanter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich gekiindigt werden.

(b) Ein Kostenfixierungsvertrag mit Wirkung vom 1. Juli 2011 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, gemafl dem
der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft die Fixierung deetpstte jeder Klasse der einzelnen Teilfonds vereinbaren.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer
dreimonatigen Frist schriftlich gekiindigt werden.

(c) Ein Anlageverwaltungsind -beratungsertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und BlueBay Asset Management LLP
gedndertund neu gefasst am 7. November 200i6d weiter gedndert am 3. Januar 2019 und 17. Juli 26éaR dem die
Letztere im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft als Anlagealter und-berater fir den Fonds agiert. Dieser Vertrag wurde
auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich
geklndigt werden.

(d) EinVerwahrstellenvertragnit Wirkung vom18. Marz 206 zwischen dem Fonds und Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A., gemall dem die Letztere Yarwahrstellefiir die Vermodgenswerte des Fonds ernannt wird. Dieser Vertrag wurde auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei untéaliing einer dreimonatigen Frist schriftlich
gekundigt werden.

(e) Ein Verwaltungsvertrag mit Wirkung vom 1. Juli 2011 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A., gemaR dem die Letztere im Auftrag der Verwalturitssdedezur Verwaltungs Domizil, Hauptzahi,
Register, Transfer und Borsenzulassungsstelle des Fonds ernannt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Fifickchekiindigt werden.

(f) Ein Unteranlageverwaltungsvertrag mit Wirkung vom d2nNovember 2021n Bezug auf die Teilfonds der BlueBay Funds
zwischen dem Anlageverwalter und d@BC Global Asset Management (U.S.) Inc.

4.13. Zur Einsichtnahme verfiigbare Untedan

Exemplare der vorstehend angefiihrten Vertrage stehen zur Einsichtnahme zur Verfugung, und Exemplare der Satzung, des aktuelle
Prospekts, der KIIDs und der jungsten Geschéftsberichte konnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos vom eingetragen
Sitz des Fonds bezogen werden. Diese Berichte sind wesentlicher Bestandteil dieses Prospekts. Des Weiteren sind Esesiplare die
Prospektsder Satzungder KlIDs und der jingsten Geschaftsberichte online umgw.bluebay.comerhaltlich, zusammen mit
bestimmten anderen praktischen Informationen (darunter die Strategie beztglich der Ausiibung der mit den vom Fonds gehaltenen
Instrumenten verbundenen Stimmrechte). Ausfuhrliche Informationen lUber die Verfahren zumngmgaBeschwerden sind auf

Antrag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhéaltlich.

4.14. Management und Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Kontrolle des Fonds zustandig.

BlueBay Asset Magement LLP ist zum Anlageverwalter ubdrater ernannt worden. Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. ist zur Verwaltung®omizil, Hauptzahl Register, Transferund Bérsenzulassungsstelle ernannt worden.
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4.15. DieVerwaltungsgesellschaft

BlueBay Funds Management Company S.A. ist eine &mglst 2002 nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Dauer errichtete

société anonyme. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von BlueBay Asset Mdnsayeat@rial Ltd.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 23. August 2002 im Mémorial veroffentlicht und bei der Kanzlei desdegirksge

@2y [ dzZESYO6dzNB O6DNBTFFS Rdz ¢ NA o dzyamf30. R 20MINiBryefztiad 28.30i 30LdeandeNBrid A & ( N S
wurde am 10. Oktober 2014 im Mémorial verdffentlicht und bei der Kanzlei des Bezirksgerichts von Luxemburg registriaturium D

dieses Prospekts belauft sich das voll eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft aud E&0R0Od die Eigenmittel der
Verwaltungsgesellschatft erfullen die Auflagen des Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in der amtlichen Liste der Luxemburger Verwaltungsgesellschaften gemaR Kapitel 15 des Gesetze
von 2010 eingetragen.

TerrenceFarrelly,Lucan Orlovius Hervé Leie-Farig Cédric Verhoeyeind AnneCécile Pirargsind fur das Tagesgeschéft und die
Geschaéftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde das Tagesgeschaft des Bbedsagen. Zur Erfillung lhrer Pflichten aus dem Gesetz von 2010

und dem Verwaltungsdienstleistungsvertrag ist es ihr erlaubt, alle oder einen Teil ihrer Funktionen und Aufgaben an Dritte zu
delegieren, solange sie die Verantwortung und Aufsicht tbebdiegierten behélt. Die Ernennung Dritter bedarf der Genehmigung

des Fonds und der CSSF. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird durch den Umstand nicht beruhrt, dass sie ihne Funktione
und Aufgaben an Dritte delegiert hat.

Die Verwaltungsgesellscliahat folgende Funktionen an Dritte delegiert: Anlageverwaltung, Transféerwaltungs und
Borsenzulassungsstellendiensiad Marketing. Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem ihre sténdige, interne Prufungsfunktion an
die KPMG Luxembourg S.a delegiet. Die standige Risikomanagementfunktion und die Compliasiaenktion wurden nicht
delegiert

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert aul3erdem als globale Vertriebsstelle des Fonds und erbringt fir den Fonds weitere
Dienstleistungen inZusammenhang mit dem Vertrieb des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft darf auRerdem als Verwalter alternativer Investmentfonds fir alternative Investmentfondgageren
jeweils in der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer Investmentfondsnidefi. Die Liste der von der
Verwaltungsgesellschaft gemanagten Fonds ist in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft enthalten.

4.16. Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung des Fonds erfolgt unter der Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaf

Zur Umsetzung der Anlagepolitik jedes Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Vermégenswerte der Teilfon
unter ihrer standigen Aufsicht und Verantwortung an den Anlageverwalter ibertragen.

Im Rahmen des Anlageverwaltungad-beratungsertrags in der aktuellen und neu formulierten Fassung kann der Anlageverwalter
nach seinem Ermessen auf téglicher Basis und vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und der obersten Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere kaufen und verkauwfieth die Portfolios der Teilfonds anderweitig managen

Der Anlageverwalter ist in der Ausubung seiner Pflichten und der Wahrnehmung seiner Rechte dafur verantwortlich, dass jeder
Teilfonds seine Anlagepolitik uAdeschrankungen einhélt.

Der Anlageverwalteist eine in GrofRbritannien gegriindete und von der Financial Conduct Authority beaufsichtigte Limited Liability
Partnership. Zu seinen Hauptaufgaben z&hlt die Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten fir diverse Anladgs eluikePApril

2012 war de Fondsmanager und Anlageberater BlueBay Asset Management Ltd,Agmnil2012 (ibertrug jedoch BlueBay Asset
Management Ltd sein gesamtes Vermdgensverwaltungsgeschéaft an BlueBay Asset Management LLP. Der Anlageverwalter ist eine
hundertprozentige Tochtegsellschaft der Royal Bank of Canada.

4.17. Unteranlageverwalter

Die RBC Global Asset Management (U.S.) wnode als Unteranlageverwalter fur bestimmte Teilfonds des Fonds in Bezug auf
bestimmte Vermogenswerte der entsprechenden Teilfonds ernannt, fir die der Anlageverwalter den Unteranlageverwalter als
erfahren ansieht und fur die der Anlageverwalter im Rahrden Bestimmungen des Vertrags Uber die Unteranlageverwaltung
zwischen dem Anlageverwalter und dBRBC Global Asset Management (U.S.) yom 2. November 2021das Knowhow des
Unteranlageverwalters in Anspruch nehmen mdéchte.

DieRBC Global Asset ManagaemU.S.) Inc. ist eine ordentlich nach dem Recht des Staates Minnesota in den Vereinigten Staaten
von Amerika am 30. September 1983 gegriindete Gesellsdba&tRBC Global Asset Management (U.S.) Inc. ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellsdhder Royal Bank of Canada und ein verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters.

4.18. Verwabhrstelle

Der Fond haBrown Brothers Harriman (Luxembourg) S.CuAVerwahrstelléir alle Vermdgenswerte des Fonds ernannt

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) 8.0st im RCS (Luxemburger Handalsd Gesellschaftsregister) unter der Nummer
B29923 eingetragen und wurde am 9. Februar 1989 unter dem Namen Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. gegriindet. Sie
héalt eine Banklizenz nach dem Luxemburgischen Gesetr 5. April 1993 Uber den Finanzsektor und ist auf Verwahrstellen
Fondsverwaltungsund damit verbundene Dienstleistungen spezialisiert.
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Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle werden durch den Verwahrstellenvertrag mit Wirkung zum 18. Marz 2016 fir
dzy 6 SaGAYY(iS %SAG 6 aSAySYy 5Fidzy RSa LYyINITFGGNBGISYya dzyR Ay R

Bei der Wahrnehmung ihrer Verpflichtungen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags muss die Verwahrstelle (i) die luxemburgischen
Gesetze, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (iii), soweit erforderlich, die Bestimmungen dieses Prospekts beachten und erfillen
Dariber hinaus muss die Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle ausschlie3lich im Interest® des Fo
und seiner Anteilinhaber handeln.

Die Verwahrstelle wird mit der Verwahrung der gesamten Vermégenswerte des Fonds bestellt, einschlieR3lich seiner Barmittel und
Wertpapiere. Diese werden entweder direkt von der Verwahrstelle oder Uber andere Finanzinstiute Beispiel
Korrespondenzbanken, Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen der Verwahrstelle, Sesténge oder
Wertpapierliefer und -abrechnungssysteme verwahrt. Alle Finanzinstrumente, die in Verwahrung gehalten werden kdénnen, werden
in den Blchern der Verwahrstelle jeweils auf separaten Konten flr die einzelnen Teilfonds registriert, die im Namen des Fonds
ertffnet werden. Bei anderen Vermdgenswerten als Finanzinstrumenten und Barmitteln muss die Verwahrstelle die
Eigentumerschaft diesevermdgenswerte durch den Fonds fur jeden Teilfonds Uberpriifen. Weiterhin muss die Verwahrstelle
sicherstellen, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf tiberwacht werden.

Die Verwahrstelle wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 auch:

(a) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, der Rickkauf und die Stornierung von Anteilen gemaf den
Luxemburger Gesetzen und der Satzung erfolgen;

(b) sicherstellen, dass der Nettoinventarwert der Anteile in Ubereinstimmung mit den luxemthegisgesetzen und der
Satzung berechnet wird;

(c) die Weisungen des Verwaltungsrats ausfihren, sofern diese nicht den Luxemburger Gesetzen oder der Satzung
widersprechen;

(d) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, die (Segenleinnen der ublichen
Fristen an den Fonds geleistet wird; und

(e) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemaf den Luxemburger Gesetzes und der Satzung verwendet werden;

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds an KoReSp6h a G St t Sy 0 RAS aY2NNB
delegieren, wobei diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetzevanoddnungen und den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags unterliegin Bezug auf die Korrespondenzstellen hat die VerwahrstelleVenfahren eingefuhrt, um
Drittanbieter hdchster Qualitat in den einzelnen Markten auszuwahlen. Die Verwahrstelle lasst bei der Auswahl und Err@mnung v
Korrespondenzstellen Sorgfalt und Umsicht walten, um sicherzustellen, dass jede Korrespondenzstétieldidiche Sachkenntnis

und Kompetenz vorweist. Ferner prift die Verwahrstelle regelmaRig, ob die Korrespondenzstellen die geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfilllen, und fiihrt eine laufende Uberwachung jeder Korrespomdenzstrch, um zu
gewahrleisten, dass die Pflichten der Korrespondenzstellen standig korrekt erfillt werden. Die Liste der fir den OGAWrelevan
Korrespondenzstellen  ist  unter https://www.bbh.com/enus/investorservices/custodyandfund-services/depositanand
trustee/lux-subcustodiarist verfiigbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und ist auf sclerihéage bei der
Verwahrstelle erhéltlich.

Interessenkonflikte

Die umfassenden Unternehmensrichtlinien urablaufe der Verwahrstelle sehen vor, dass diese die geltenden Gesetze und
Verordnungen einhalten muss.

Die Verwahrstelle verfligt ber Richtliniand Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten. Diese Richtlinien und Verfahren
gelten fur Interessenkonflikte, die durch die Erbringung von Dienstleistungen fiir den OGAW auftreten kénnen.

Gemalfl den Richtlinien der Verwahrstelle missen alle washatl Interessenkonflikte, die interne oder externe Parteien betreffen,
unverziglich offengelegt, dem oberen Management gemeldet, registriert und gegebenenfalls entschéarft und/oder vermieden
werden. Falls ein Interessenkonflikt unvermeidlich ist, mussvdievahrstelle wirkungsvolle organisatorische und administrative
Vorkehrungen treffen und alle angemessenen Schritte unternehmen, damit (i) Interessenkonflikte ordnungsgeman gegeniiber dem
Fonds und den Anteilinhabern offengelegt werden und (ii) solche iKeningemessen gehandhabt und Uberwacht werden.

Die Verwahrstelle gewéhrleistet, dass alle Mitarbeiter Informationen, Schulungen und Beratung zu den Richtlinien undh\férfahre
Interessenkonflikte erhalten und dass Aufgaben und Verantwortlichkeitererargsen getrennt werden, um Probleme mit
Interessenkonflikten zu verhindern.

Die Einhaltung der Richtlinien und Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten wird vom Vorstand in seiner Eiglnschaft
Komplementér der Verwahrstelle sowie vom autonitée Management der Verwahrstelle beaufsichtigt und tiberwacht, ebenso die
Compliance Innenrevisionsund Risikomanagementfunktionen der Verwahrstelle.

Die Verwahrstelle unternimmt alle zumutbaren Schritte zur Identifizierung und Reduzierung poteratellessenkonflikte. Dazu

gehort die Umsetzung von Interessenkonflikichtlinien, die angesichts des Umfangs, der Komplexitat und der Art der
Geschéftstatigkeit angemessen sind. Dieses Verfahren identifiziert die Umstande, aus denen sich Interekseskgelien konnen,

und beinhaltet die zu befolgenden Verfahren und MaRnahmen zur Handhabung von Interessenkonflikten. Die Verwahrstelle fuhrt
und Uberwacht ein Register der Interessenkonflikte.
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Die Verwahrstelle handelt zudem als Verwaltungsstelle unefoRegister und Transferstelle gemaR den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds. Die Verwahrstelle sorgt fir eine angemessene Trennung ihrer
Aktivitaten als Verwahrstelle und ihrer Dienstleistungen als Verwaltungsgister und Transferstelle, auch in Bezug auf
Eskalationsprozesse und Governance. Ferner ist die Verwahrfunktion hierarchisch und funktional von der fiir die Dierestlaistung
Verwaltungs, Registerund Transferstelle zustandigen Geschéftseinheit gette

Fur Interessenkonflikte besteht ein potenzielles Risiko in Situationen, in denen die Korrespondenzstellen eine sepatatietgewer
und/oder geschaftliche Beziehung mit der Verwahrstelle neben der Beziehung der Ubertragung der Verwahrung eingehen oder
haben. Bei der Austbung ihrer Geschaftstatigkeit kénnen Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der
Korrespondenzstelle entstehen. Wenn eine Korrespondenzstelle eine Konzernverbindung mit der Verwahrstelle hat, verpflichtet s
die Verwahrstde, potenzielle Interessenkonflikte, die gegebenenfalls aus dieser Verbindung entstehen, zu identifizieren und alle
zumutbaren Schritte zur Reduzierung dieser Interessenkonflikte zu ergreifen.

Die Verwahrstelle erwartet nicht, dass spezifische Interessaffikte aufgrund einer Delegation an eine Korrespondenzstelle
entstehen. Falls ein derartiger Konflikt entstehen sollte, wird die Verwahrstelle den Verwaltungsrat und/oder den Vervatltuergs
Verwaltungsgesellschaft des Fonds entsprechend informieren.

Soweit andere potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Verwahrstelle bestehen, wurden diese identifiziert, entecharft
entsprechend den Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle geregelt.

Aktualisierte Informationen zu den Verwahrungsaufgaben \derwahrstelle und méglichen Interessenskonflikten sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Wenn das Gesetz eines Drittlandes erfordert, dass bestimmte Finanzinstrumente von einem lokalen Rechtstrager verwahrt werden,
und es keine laklen Rechtstrager gibt, die die Anforderungen fiir eine Delegierung (d. h. effektive aufsichtsrechtlichen Vorschriften)
im Rahmen des Gesetzes von 2010 erfullen, kann die Verwahrstefless jedoch nicht; eine Delegierung an einen lokalen
Rechtstrager ilem Umfang, der durch das Gesetz des jeweiligen Landes vorgeschrieben ist, und so lange, wie kein anderer lokaler
Rechtstrager vorhanden ist, der diese Anforderungen erfillt, vornehmen, jedoch unter der MaRgabe, dass (i) die Anteilimhaber
ihrer Anlagen den Fonds ordnungsgemaR Uber die Tatsache informiert wurden, dass eine solche Delegierung erforderlich ist, sowie
tiber die Umstéande, die diese Delegierung rechtfertigen, und iber die Risiken, die mit einer solchen Delegierung verlajndeh sin

(i) die Anweisungen zur Delegierung an den entsprechenden lokalen Rechtstrager durch oder im Auftrag des Fonds gegeben wurden.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle fiir den
Verlust vonFinanzinstrumenten haftbar, die von der Verwahrstelle, der Korrespondenzbank, Tochtergesellschaften, verbundenen
Unternehmen oder Dritten, an die die Verwahrung dieser Finanzinstrumente wie vorstehend beschrieben ubertragen wurde,
verwahrt werden. In diese Fallen muss die Verwabhrstelle ein Finanzinstrument gleicher Art oder den entsprechenden Betrag ohne
unangemessene Verzégerung an den Fonds zurtickgeben. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der
Verlust auf ein aulReres Egaiis zurlickzufuhren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen. Die Verwahrstelle haftet auch dem Fonds oder den
Anteilinhabern gegeniiber fiirlalanderen Verluste, die diesen infolge von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder
vorsétzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen durch die Verwahrstelle im Rahmen des Gesetzes von 2010 und des
Verwahrstellenvertrags entstehen.

Der Fonds und die Verwahrstelle kbnnen den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist von 90 aufeinanderfolgenden Kalendertagen
schriftlich kiindigen. Der Verwahrstellenvertrag kann unter bestimmten Umstéanden auch mit einer kurzeren Frist gekiindigt werde
Die Verwarstelle handelt jedoch bis zu zwei Monate weiterhin so lange als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle als Ersatz
ernannt wurde (gemafR Artikel 36 a) des Gesetzes von 2010). Bis zu diesem Ersatz trifft die Verwahrstelle alle erforderlichen
Vorkehrunga, um die Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu wahren und die Ubertragung aller Vermégenswerte des Fonds an
die neue Verwahrstelle zu ermdglich.

Des Weiteren wurde Brown Brothers Harriman (Luxembourg) SalS.Zahlstelle des Fonds ernannt. In didSigenschaft hat sie die
Verpflichtung, gegebenenfalls Ausschittungen fir Anteile auszuzahlen.

4.19. Verwaltungs, Domizit, Zaht, Register, Borsenzulassungsind Transferstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist ebenfalls fir die tagliche Verwaltung des Fonds, die Bearbeitung dedekusgabe,
Ricknahme und des Umtauschs von Anteilen sowie das Fuhren des Anteilsregisters zusténdig. In dieser Hinsicht agigistee als R

, Verwaltungs Domizi, Zahl, Transferund Bérsenzulassungsstelle, berechnet den Nettoinventarwert der Anteile, fiihrt die Konten
des Fonds und notiert die Anteile bestimmter Teilfoads Euro MT#arkt. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.@G#eine
gemafl dem Recht des GroRherzogtumagsemburg errichtete société en commandite par actions. Sie wurde &eb8uar 1989 in
Luxemburg gegriindet, und ihr eingetragener Geschéftssitz befindet siciin. =~ N2 dz{-B70RKQeBUIK = |

Brown Brothes Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Brown Brothers Harriman & Co.
oa. . | 9BBH & @a wutde 1818 gegriindet und ist eine Geschaftsbank in Form einer Personengesellschaft gemaR den
Privatbankgesetzen der tERindesstaaten New York, Massachusetts und Pennsylvania.
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4.20. ReferenzwerteVerordnung

Bestimmte Teilfonds verwenden Referenzwerte im Sinne der ReferenzWertednung. Aus diesem Grund hat der Fonds
schriftliche Plane verabschiedet, in dem die MaRhahmengidept sind, die er ergreifen wird, falls sich einer der nachstehend
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28(2) der Referenzwert¥erordnung vorgeschrieben. Der Naltplan steht Anlegern auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfugung.

Die in der nachstehenden Tabelle aufgefuhrten Referenzwerte werden von der neben dem Namen des jeweiligen Referenzwerts
angegebenen Einheit inrér Funktion als Administrator, wie in der Referenzwevirordnung definiert, bereitgestellZum Datum

dieses Prospekts werden die Benchmarks von Benchiamikinistratoren bereitgestellt, die in dem von der ESMA gemaf Artikel 36

der Benchmari/erordnunggefiihrten 6ffentlichen Register eingetragener Benchradministratoren eingetragen sind.

Teilfonds

Benchmark

Administrator

BlueBay Emerging Market Aggregate
Bond Fund

JP Morgan Emerging Market Bond Index Glob
Diversified

JP Morgan Corporatemerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Aggregate
Short Duration Bond Fund

JP Morgan Emerging Market Blend Hard
Currency Credit 580 1-3 year Index

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBayEmerging Market Bond Fund

JP Morgan Emerging Market Bond Index Glob
Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Corporate
Bond Fund

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market High Yield
Corporate Bond Fund

JP Morgan Corporate Emerging Market
Diversified High Yield Index

J.P. Morgan Securities LLC

Grade Corporate Bond Fund

BlueBay Emerging Market Investment

JP Morgan Corporate Emerging Market
DiversifiedHigh Grade Index

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Local
Currency Bond Fund

JP Morgan Government Bond IndgEmerging
Markets Global Diversified (GBM Global
Diversified), USD nicht abgesichert

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Local
Currency Corporate Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Diversified Local Emery
Markets NorSovereign Index

ICE Data Indices, LLC

Fund

BlueBay Emerging Market Select Bon

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Glo
Diversifed

JP Morgan Government Bond IndekEmerging
Markets Global Diversified (GBM Global
Diversified), USD nicht abgesichert

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market
Unconstrained Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch US Dollevi8nth
DepositOffered Rate Constant Maturity Index
plus 3 % (gilt nur fir Klasse G (Perf))

ICE BofA Merrill Lynch US Dollevi8nth

Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
(gilt nur fur die Klassen mit der Kennzeichnung
(Perf) oder (CPerf) mit Ausnahme der Klasse ¢
(Perf))

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global Convertible Bond Fun

RefinitivGlobal Convertible Focus Index USD

RefinitivBenchmark Services
Limited

BlueBay Global High Yield Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Constrained Indexollstandig gegen USD

abgesichert

ICE Data Indices, LLC
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BlueBay Global High Yield ESG Bond
Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Investment Grade Countries Index, vollstandig
gegen USD abgesichert

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Globdhvestment Grade
Corporate Bond Fund

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporates Bond Index, USD abgesichert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Global Sovereign Opportuniti
Fund

ICE BofA Merrill Lynch US Dollavi8nth
Deposit Offered Rate Constafiaturity Index
plus 3% (gilt nur fur Klasse K (Perf))

ICE Data Indices, LLC

BlueBay High Grade Structured Credit
Short Duration Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currenddéth
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index|

ICE Data Indices, LLC

BlueBay High YieES@ond Fund

ICE BofA Merrill Lynch European Currency Hi
Yield Constrained Index, vollstandig gegen ELU
abgesichert

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Absolute
Return Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currendyé@th
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index|

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Absolute
Return ESG Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currendyi@nth
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

BlueBayinvestment Grade Bond Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade ESG Bond
Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bod Fund

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Treasury
Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Aggregate Bond Fund

Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond
Index, USD nicht abgesichert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Government Bond Fund

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Treasuries Total Return Index, USD nicht
abgesthert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Structured
Credit Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currendyié@nth
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index|

ICE Data Indices, LLC
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5. Anlagepolitik

5.1.  Anlagepolitik der einzelneeilfonds

Die Teilfonds streben die Erreichung ihrer Ziele im Einklang mit der vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds festgelsfisehespez
Anlagepolitik in erster Linie durch Investitionen in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere an, die necétZimg des
Anlageverwalters das Potenzial haben, eine hohe Gesamtrendite zu liefern. Der Verwaltungsrat hat das Anlageziel und die
Anlagepolitik jedes Teilfonds wie in Anhang 1 beschrieben festgelegt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dagerias Anl

eines Teilfonds auch erreicht wird. Die Verfolgung des Anlageziels und der Anlagepolitik jedes Teilfonds muss im Eufdhaimg mit
10a0KYAGG mnomd ao! vyt 386S5a0KNNY 1 dzyaSya 3ASylyyiSy DNByl Sy dzyR

5.2. Finanztechniken undinstrumente

Jeder Teilfonds kannFinanztechniken und-instrumente fiir Anlage und Absicherungszwecke sowie fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen. Solche Portfoliostrategien umfassen Transaktionen mit Finanzterminkontrakten und Optiofien dara
Die Teilfonds kénnen sich auch in Optionsgeschéften und auf Remig Aktienindizes sowie auf Indexportfolios bezogenen Geschéften
engagieren. Zur Absicherung ihrer Anlagen gegen Wahrungsschwankungen, die sich ungunstig auf die Referenzwahrung sler Teilfond
auswirken, kdnnen die Teilfonds Wéahrungsoptionen, Terminkétérund Devisentermingeschéfte einsetzen.

Die Teilfonds kdnnen zum Zweck der Absicherung gegen Zinsschwankungen Zinsterminkontrakte verkauferQyatian@allauf
Zinsen verkaufen oder P@ptionen auf Zinsen kaufen oder Swapgeschéfte durchfuhrenk@iren vom Anlageverwalter fiir
geeignet erachtete zuséatzliche liquide Mittel halten, darunter u. a. Barmittel, geldnahe Mittel und mit Repogeschéfterderebun
Vermdgenswerte als Teil einer TreasifgnagemeniStrategie. Jeder Teilfonds kann sich darlbdiinaus in
Wertpapierleihgeschéften engagieren und Repnd umgekehrte Repogeschéfte unter Einhaltung der in den-R8&d#schreiben

in den ESMARichtlinien 2014/937Tind in derVerordnung (EU) 2015/23&fargelegten Bestimmungen eingehen.

Ein Teilfonds geteine der vorstehend erwéhnten Transaktionen nur mit Finanzinstituten ein, die auf diese Transaktionen spezialisiert
sind, und sofern diese vom Anlageverwalter im Einklang mit dessen internen Genehmigungsrichtlinien (und vorbehaltlich seiner
laufender Ubepriifung) fiir geeignet erachtet werden. Solche Transaktionen sollten nur gemaR den von der ISDA festgelegten
Standardbedingungen eingegangen werden. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fir solche Transaktionen im Rahmen
ihres ISDARahmenvertrags retellt. Auf den Emittenten des derivativen Instruments sowie auf die diesem zugrunde liegenden
Vermogenswerte finden gesetzliche Beschrankungen Anwendung.

Soweit die Teilfonds die in den vorstehenden Absatzen naher beschriebenen Techniken und Insteinsstren, missen die im

1 040Ky AlGlG mnomd a! yil 35654 0KNN ybésdayaakéngen eihéhglten/weidehySolehg TechRilda NS y 1
und Instrumente dirfen nur bis zu dem MaRe eingesetzt werden, als dass sie sich nicht ungiinstig auf diéeleniagbzie
Anlagepolitik der Teilfonds auswirken.

Der Einsatz der vorgenannten Techniken und Instrumente beinhaltet gewisse Risiken, und es kann keine Gewahr dafiir gegeben
werden, dass die damit verfolgten Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

5.3.  Gesamtrsiko
Das Gesamtrisiko der Teilfonds wird anhand der \fattRiskMethode (VaRMethode) gemessen.

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der VaR eine auf breiter Basis verwendete Kennzahl des derlustrisik
eines bestimmten aus finanZzieh Vermdgenswerten bestehenden Portfolios. Bei einem gegebenen Anlageportfolio und Zeithorizont
und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit misst der VaR den potenziellen Verlust, der Giber einen gegebenen Zeitraum und bei eine
gegebenen Konfidenzniveau unteermalen Marktbedingungen entstehen kénnte. Die Berechnung des VaR wird auf der Basis eines
einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und eines Haltezeitraums von 20 Tagen durchgefiihrt. Das Risiko der Teilfagts unterli
regelmafigen Stresstests.

Das Ri&io eines Teilfonds kann sich durch vorubergehende Kreditaufnahmen, die 10 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht
Uibersteigen, weiter erhéhen.

Die zur Berechnung des Gesamtrisikos und des voraussichtlichen Verschuldungsgrads herangezogene MethodékldiggimiEin
den geltenden Regelungen fur jeden Teilfonds stehen muss, ist in Anhang 1 angefihrt.

5.4. Nachhaltigkeitsangabenmwelt-, Sozial und GovernanceRahmen

Gemal der EWerordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegapfiichten im Fianzdienstleistungssektor
6{dzaGlAyllotfS CAYylFryOS 5Aa0ft2adNBE wS3IdzA FiA2y 2RSNJ a{C5wa0 A&l
Teilfonds zu machen.

Entsprechend Artikel 6 der SFDR werderbdie OK K £ GA 31 SAGaNRaAaA|ISY 66AS AY ! 6a0KyAlGlG a
als fur alle Teilfonds relevanangesehen.Nachhaltigkeitsrisiken werden durch die Integration von Umwe8ozial und
Arbeitnehmeranliegen, Achtung der Menschenreghtorruptionsdzy R . S48 1 SOKdzy 3a0 ST NYLIFdzyd dabl OKF
Rahmen des Risikomanagements mithilfe einer Reihe vorABS&zen identifiziert, die es dem Anlageverwalter ermdglichen, diese

Risiken zu erkennen und zu minimierddiese Anséatze werden fir jeden Teilfonds zugrunde gelegt, unabhéngig davon, ob sie
dkologische oder soziale Merkmale férdern oder eine nachhaltige Anlage zum Ziel babenOK K+ f 6 A 38 Ly @SadAdAa:
Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zwnesn Ziel im Umwelt oder sozialen Bereich beitrdgt, gemessen z. B. an
Schlusselindikatoren fur die Ressourceneffizienz wieEBX@i8sionen oder die Wassernutzung, oder eine Anlage, die zu einem Ziel im
sozialen Bereich beitragt, wie z. B. die Beké&mpfundJdrgieichheit oder die Férderung des sozialen Zusammenhalts, vorausgesetzt,

dass solche Anlagen keinem dieser Ziele erheblich schaden und dass die Unternehmen, in die investiert wird, Good Governance
Praktiken folgen.
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Die Auswirkungen von Nachhaltigkeistken auf einen Teilfonds kénnen erheblich sein und in Abhangigkeit von einer Reihe von
Faktoren wesentlich variieren:

w diejenigen, die mit der konkreten Anlage und ihren Merkmalen verbunden sind (u. a. auf die Branche, die Regionen,
in denen sie vertreterst, das Bonitatsrating, die Eigentimerstruktur oder die Laufzeit);

w diejenigen, die sich auf den/die konkreten Nachhaltigkeitsfaktor(en) beziehen, der/die aufgrund seiner/ihrer Merkmale fur
den Emittenten mafgeblich ist/sind (u. a. das AusmaR, in demAd®wvirkung unmittelbar ist, im Gegensatz zu
inkrementellen und Uber die Zeit verteilten Auswirkungen wie im Fall eines Unfalls im Bereich Gesundheit und Sicherheit
im Vergleich zu steigenden Kohlenstoffemissionen);

w die konkrete Anlagestrategie eines Tailds und seine Merkmale (u. a. das Ausmal3, in dem er Gber Sektoren, Regionen
oder Bonitétsratings diversifiziert ist).

Im Allgemeinen ist der Anlageverwalter bestrebt, bei der Anlage im Namen der Teilfonds Nachhaltigkeitsfaktoren und
Nachhaltigkeitsrisike zu beriicksichtigen. Sowohl die ES@vussten als auch die E®Gentierten Teilfonds zielen darauf ab,
Nachhaltigkeitsrisiken zumindest zu identifizieren und in die Anlageentscheidung einzubamehdadurch die Bedingungen des
Artikel 6 zu erfillen.

Obwohl die Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess fodi&Sste Teilfonds integriert sind, berlcksichtigen
ihre Anlagen nicht die EKlriterien fir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

ESGorientierte Teilfonds beziehenddhhaltigkeitsfaktoren ein, um in Emittenten anzulegen, die angemessene Verfahren im Bereich
ESG anwenden. Somit haben diese Teilfonds einedFBR(. Details beziliglich E&Gntierter Teilfonds und der Erfillung der in
Artikel 8 und 9 der SFDR genannkaiterien werden im Anhang des jeweiligen Teilfonds dargestellt.

In der folgenden Tabelle wird die Klassifizierung jedes Teilfonds gemafl der SFDR und die damit verbundene Klassifizierung der
ESGbewussten Teilfonds/ES@ientierten Teilfonds von der Venltangsgesellschaft detailliert dargestellt.

Teilfonds ESGhewusster ESCorientierter SFDRKategorie*
Teilfonds Teilfonds
BlueBay Capital Income Fund X Artikel 8
BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fung X Artikel 8
BIueBay Emerging Markéggregate Short X Artikel 8
Duration Bond Fund
BlueBay Emerging Market Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Emerging Market High Yield Corpor X Artikel8
Bond Fund
BlueBay Emerging Marketinvestment Grade .
Corporate Bond Fund X Artikel8
BlueBay Emerging Market Local Currency Bj X Artikel 6
Fund
BlueBay Emerging Market Local Currency Corpo X Artikel8
Bond Fund
BlueBay Emerging Market Select Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bor X Artikel8
Fund
BlueBay Financial Capital Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Global Convertible Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Global High Yield Bond Fund X Artikel 6
BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Global Investment Grade Corporate B X Artikel 8
Fund
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund X Artikel 8
BIueBay High Grade Structured Credit SHh X Artikel 6
Duration Fund
BlueBay High YielelS@ond Fund X Artikel 8
BlueBay Impaefligned Bond Fund X Artikel 9
ELunedBay Investment Grade Absolute Return B X Artikel 8
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Teilfonds ESGhewusster ESCorientierter SFDRKategorie*

Teilfonds Teilfonds

BlueBay Investment Grade Absolute Return E X Artikel 8
Bond Fund

BlueBay Investment Grade Bond Fund X Artikel 8
BlueBayinvestment Grade ESG Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Investment Grade Euro Aggregate B| X Artikel 8
Fund

BlueBay Investment Grade Euro Government By X Artikel 8
Fund

BlueBay Investment Grade Global Aggregate B X Artikel 8
Fund

BlueBay Investment Grade Global Governme X Artikel 8
Bond Fund

BlueBay Investment Grade Structured Credit Ful X Artikel 6
BlueBay Total Return Credit Fund X Artikel 8

* Obwohl Artikel 6 keine SFFRoduktkategorie darstellt, ist er in dies@abelle fur Teilfonds, die Nachhaltigkeitsrisiken in
ihrer Anlageentscheidung erkennen und integrieren und die nicht in Artikel 8 oder 9 enthalten sind, aufgenommen worden.

Die Einstufung eines Teilfonds als E@®usster oder ESGrientierter Teilfonds wd von der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen festgelegt und stutzt sich derzeit nicht auf eine standardisierte Markttaxanomie

Nachhaltigkeitsfaktoren undisiken werden uber eine Vielzahl von Ansétzen einbezogen

1 o9{L i S3INI (A die/systedalisiie duind RuNdiickliche Einbeziehung wesentlicher Nachhaltigkeitsfaktoren in die
Anlageanalyse und Anlageentscheidungen des Anlageverwalters. Mit Ausnahme vamieE8&ten Teilfonds schliel3t ein
in Bezug auf einen Emittenten identifiziertBchhaltigkeitsrisiko nicht aus, dass Teilfonds in einen solchen Emittenten
anlegen

f a9y 3F3ISYSyida a0GSKG FNNILYGSNI1GA2ySy T 6A480KSy RSY 'yt 3
Anlage (bei denen es sich um Unternehmen ataatliche Stellen handeln kann) und/oder anderen Stakeholdern, die fur
die Empféanger der Anlage maRgeblich sind, zuB®®en. Das Engagement dient dazu, Einblicke zu gewinnen und/oder
Einfluss auf Verfahren im Bereich ESG zu nehmen (oder die NotwehdigkE&influssnahme zu erkennen) und/oder die
Offenlegung im Bereich ESG zu verbessern, soweit dies moglich ist

o9 {ADsschluss/Negatiyf ONB Sy Ay 3Ia aiGdSKG FNN) RSy 1 dzaaoOKfdzaa o6SadAavyyds
Grundlage konkreter ESBwagungen, die vom Anlageverwalter festgelegt werden. Dabei kann es sich sowohl um
produktbezogene als auch um verhaltensbezogene Beschréankungen handeln. Produktbezogene Beschrénkungen schliel3en
Emittenten und Sektoren in Abhangigkeit von ihrer wirtschafdit Tatigkeit aus. Ziel ist es, Anlagen in Unternehmen zu
verhindern, die zur Produktion oder zum Vertrieb bestimmter Giiter beitragen kénnen, die mit erheblichen 6kologischen
und gesellschatftlichen Risiken verbunden sind. Verhaltensbezogene BeschrankehfieRen Emittenten aus, die es
versdumen, ethische, 6kologische und gesellschaftliche Fragen in ihrer Geschéftstatigkeit zu beriicksichtigen

T o9{NPDrmeno aASNIISa {ONBSyAyaa adGdSKiG FNNI RAS «o0SNLINNFdzy3a dzy
Mindeststandards des Geschaftsgebarens auf der Grundlage internationaler Normen. Zu diesen Normen gehdren unter
anderem die Prinzipien des UN Global Compact. Dies ist eine eigene Untergruppe der AnsatzeAuss&fhizs/Negativ
Screening, die sich aufre verhaltensbasierte Beschrankung bezieht

Normalerweise werden ESGtegration, ES&ngagement und ES&usschluss/Negati®creening auf alle Teilfonds angewendet.
ESGorientierte Teilfonds wenden ESShsatze in grolRerem Umfang an und unterliegen angesitires ESGokus erhdhten
Anforderungen in Bezug auf diese Ansétze. Dariiber hinaus unterliegeorigéStrte Teilfonds in der Regel einem ES@men
basierten Screening. Folglich koénnen B%€ntierte Teilfonds aufgrund ihres E$Gkus (mit Schwerpubk auf
Nachhaltigkeitsfaktoren) bestimmte Wertpapiere ausschlie3en, die andernfalls ifb&¥8Gste Teilfonds (mit Schwerpunkt auf
Nachhaltigkeitsrisiken) aufgenommen werden kdnnten und verbindliche &&® Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen, die Uber
einen formalen ES@usschluss /ein formales Nega®ereening hinausgehen. Die Nachhaltigkeitsfaktoren und die anwendbaren
Anforderungen fiir jede Teilfondsategorie sind nachstehend zusammengefasst:
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ES@ntegration

‘ ESGbhewusste Teilfonds

Nachhaltigkeitsfaktoren werden als Teil d
Anlageanalyse von Unternehmen und staatlich
Emittenten verwendet und konnen nach de
Ermessen des Anlageverwalters in Entscheidun
zum Portfolioaufbau einflieBen. Ein in Bezug
einen Emittenten igntifiziertes
Nachhaltigkeitsrisiko schlief3t nich
notwendigerweise aus, dass Teilfonds in dieg
Emittenten anlegen, wenn ein identifiziertg
Nachhaltigkeitsrisiko aus der Anlageperspekt
nicht wesentlich ist oder wenn der Anlageverwalt|
der  Ansicht i5 dass ein solche
Nachhaltigkeitsrisiko  in  irgendeiner  For
gemindert werden kann oder wenn die Risik
ErtragsAnalyse der Anlage dies angemesg
widerspiegelt und kompensiert.

ESCorientierte Teilfonds

Nachhaltigkeitsfaktoren werden als Teil d
Anlageanalyse von Unternehmen urgtiaatlichen
Emittenten verwendet und flieBen in Entscheidung
zum Portfolicaufbau ein. Abgesehen von
Anwendung von ES@usschluss/Negati8creening
oder ES@lormenbasiertem Screening verwende
ESGorientierte Teilfonds auch das Ergebnis derE
Bewetung, um Emittenten weiter auszuschlieRen,
es sich um eine verbindliche ESG
Mindestanforderung handelt. Emittenten, deren
ESGRisiken nach der internen E8@wertung des
Lyt 3S@SNBLEEGSNE | fa d
sind von der Anlage ausgesdagen. Eine Ausnahm|
bilden bestimmte ESGrientierte Teilfonds, die
hauptsachlich in Emittenten aus Schwellenland
investieren, fir die eine separate verbindlicl
Anforderung im Zusammenhang mit der ES
Bewertung gilt, die in diesem Abschnitt nah
erlauert wird. Zuséatzlich werden Emittenten, di
@2Y 1yt 3ISGSNBI t (S MRisiko
behaftet eingestuft werden, von bestimmte ES
orientierte Teilfonds, die im Anhang genannt werdg
ausgeschlossen. Der Ausschluss von Emittenten
vom Anlagever f 1 SNJ | £ & YRiglken
behaftet eingestuft werden, erfolgt in Abhéangigkg
von einer Reihe von Faktoren, die in Betracht gezo
werden, einschlief3lich, aber nicht beschréankt auf g
Nachweis von Verbesserungen bei der Mindery
der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren ode
Nachhaltigkeitsrisiken. Dieser  Ansatz q
weitergehenden Ausschlusses von Emittenten ist g
verbindliche Anforderung, die im Sinne des E
Fokus solcher Teilfonds erfolgt.

Unter Bericksichtigung des EBf&fils von
Emittenten aus Schwellenléndern koénnen ES
orientierte Teilfonds, die hauptséchlich in Emittent
aus Schwellenlandern investieren, bis zu 10 % i
Nettovermdgens in Emittenten investieren, derg
ESGvA 4A1SY | fa adSKNI K2
Anhang zum Tibdnds angegeben. Diese Obergren
gilt fur Wertpapiere mit direktem Engageme
gegeniber dem Emittenten (d. h
Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) u
Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei den
der private oder staatliche Emittent der Basistst
(d. h. Credit Default Swap). Dariiber hinaus
innerhalb der 1@6Obergrenze die Saldierung vq
Risikopositionen mittels Credit Default Swa
zulassig. Ein Engagement in Emittenten, die als
a & S KNJ K 2R¥sRorbéhafet{gélten, erfolgt vo
Fdl zu Fall und hangt davon ab, ob es Anzeichen d
gibt, dass der Emittent seine EB@ktiken
verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalt
zusammenzuarbeiten, um die  wichtigste
Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsiken
zumindern. Ungeachtet des Vorstehenden werd
2 SNILF LASNBE RSNJ YFGS3
hohem ES&A &A1 243X RAS |

Vorgaben oder anderer Faktoren, die sich ¢
Kontrolle eines Teilfonds entziehen, nicht verauld
werden kdnnen, so schitewie moglich und/oder|
praktikabel und im besten Interesse der Anleg
verauRert.
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Der Anlageverwalter kann mit Unternehmen uf Das Engagement des Anlageverwalters
staatlichen Emittenten in ES&hgelegenheiten in Unternehmen und staatlichen Emittenten in Bez
Kontakt treten, wenn diese aus dg auf ES@&\ngelegenheiten ist nicht auf eine

ESGEngagement Anlageperspektive als wesentlich erachtet werd¢ Schwerpunkt auf die Wesentlichkeit von Anlag
um das Auftreten von Nachhaltigkeitsrisiken ul (Nachhaltigkeitsrisiken) beschrankt, sondern ka
deren Auswirkungen im Hinblick auf den Schutz { auch Aspekte umfassen, die eher ethischer o
Vermogens der Teilfonds zu steuern ul nachhaltiger Natur sd (Nachhaltigkeifektoren).
moglicherweise zu mindern.

ESG Mehr Informationen (Uber das angewandte ESGeening sind im Internet unte

Ausschluss/Negativ | https://www.bluebay.com/engb/wholesale/whatwe-do/responsibleinvesting/integratedapproach

filter to-responsibleinvesting/verfiigbar

(produktbezogen)
Alle ES@&\usschlisse/Negati8creenings oder ESGrmenbasierte Screenings voBS&ewussten
Fonds sind zwar verbindliche Anforderungen, dienen aber nicht der Férderung 6kologischer oder §
Merkmale und sind kein wesentliches Merkmal des Anlageansatzes.

ES@Normen

basiertes Screening | Alle ES@usschliisse/Negati8creenings oder ES@rmenbasierte Screeninggon ES@rientierten

(verhaltensbasiert) | Fonds konnen sich von Teilfonds zu Teilfonds unterscheigleabhangig von den geforderte
Okologischen oder sozialen Merkmalen oder Nachhaltigkeitsziel.

Der vom Anlageverwalter verfolgte Ansatz in Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren und ihre Anwendung sowohbaufusSie
als auch auf ES@ientierte Teilfonds wird sich aller Voraussicht nach weiterentwickeln, sodass in Zukunft auf beide untecsehied|i
oder zusatzliche Nachhaltigkeitsfaktoren (sowie die spezifischen Bildschirme innerhalb dieser) angewendet werden kénnen.

Alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere unterliegen der-B&@rtung durch den Anlageverwaltéie ES@ewertung des
Anlageverwalters ist Teil der umfassenden Bonitatsanalyse eines jeden von den Teilfonds gehaltenen Emittenten, und der
Anlageverwalter wird mindestens alle zwei Jahre eine vollstandige Uberpriifung der Bewertung der Emittenten vornehmen, unter
Vorbehalt der Mégdthkeit, eine Uberpriifung vorzunehmen, bevor diese fllig ist, wenn es geniigend Griinde gibt, um die Validitat
der ES&@ewertung zu hinterfragerDer Anlageverwalter verwendet interne E8@alysen, die durch Daten von externen ESG
Informationsanbietern ergdzt werden, um Informationen fur die Umsetzung seines-R8f@mens fur ESkewusste und ESG
orientierte Teilfonds zu erhalten. Beitrdge von externen 8@ mationsanbietern kénnen die spezifischen Emittenten definieren,

die im Rahmen der Anséatze zum E8Gschluss/Negati®creening und ESormenbasierten Screening ausgeschlossen werden. In
Bezug auf die ESBewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von externesnEB@ationsanbietern

jedoch nur als Beitrag verwendet und sie diemécht der Festlegung des ER@Gikoratings, das den einzelnen Emittenten zugewiesen
wird.

Im Falle von Wertpapieren, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen werden, gilt dieser Ausschluss fir
festverzinsliche Wertpapiere, die von diesemiffenten ausgegeben werden, und fir derivative Finanzinstrumente mit diesen
Emittenten als Basiswert (weder Lemgpch ShorPositionen sind zuldssig). Ein Teilfonds kann ein Engagement in ausgeschlossenen
Emittenten eingehen, wenn dies Uber Instrumentegew. B. Finanzindizes oder Structured Credit Securities erfolgt.

Daruber hinaus schrénkt ein Ausschluss, der fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds intéms&immen
die indirekt mit solchen Emittenten verbunden sind, Wwispielsweise Wahrungeder Zinsderivate

Die ESBewertung des Anlageverwalters von Structured Credit Securities berticksichtigt die unterschiedlichen Eigenschaften der
Instrumente, die zu dieser Anlageklasse gehéren. Bei CLOs fiihrt der AnlageveeiadteAnalyse des Managers und des
Deckungsstocks des jeweiligen Wertpapiers durch. Bei anderen Arten von Structured Credit Securities, was insbesondere Asset
Backed Securities einschlie3t, hangt die BB8®ertung durch den Anlageverwalter von einer Reilmn \Faktoren ab. Bei
Wertpapieren, die direkt von einem Unternehmen begeben werden und deren Deckungsstock einen Teil der Wirtschaftstatigkeit des
Emittenten bildet, folgt die ESBewertung des Anlageverwalters demselben Ansatz wie bei festverzinslichépayieren, wobei

das ES@Risiko des emittierenden Unternehmens bewertet wird. Bei von Zweckgesellschaften begebenen Wertpapieren, die nicht
direkt Teil der Wirtschaftstatigkeit eines emittierenden Unternehmens sind, wie z. B. Wertpapiere, die durch egievor
Hypotheken oder Autokrediten besichert sind, fihrt der Anlageverwalter seineBe®@rtung durch, indem er den Originator, den
Servicer und den Deckungsstock beurteilt. Fir den Teilfonds geltendAuisSehlisse/Negati8creenings kdnnen nur dannfaden

zugrunde liegenden Pool von Vermégenswerten von Structured Credit Securities angewendet werden, wenn der Anlageverwalter der
Emittent solcher Wertpapiere ist.

Ausfuhrliche Informationen Uber den aktuellen Ansatz des Anlageverwalters fixAlRSgensind im Internet verfligbar unter
https://www.bluebay.com/ergb/wholesale/whatwe-do/responsibleinvesting/.
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Wichtigstenachteilige Auswirkung

Da dieVerwaltungsgesellschaft als Finanzmarktteilnehmer im Sinne der SFDR die in Artikel 4 der SFDR genannten Kriterien nicht
erfullt, verfigt sie Uber keine DdgiligenceRichtlinie hinsichtlich der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidurgyy” | dzZf bl OKKIFf A1 SAGATFF{i2NBYyd 5AS +SNBIflaGdzy3aasas
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keine Metriken fur Ardgen in Emittenten gibt, die keine Unternehmen sind. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,

in Zukunft freiwillig eine Du®iligenceRichtlinie in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen

auf Nachhaltigkissfaktoren einzuhalten. Ungeachtet des Vorstehenden verfugt die Verwaltungsgesellschaft mit dem ESG
Integrationsansatz tiber einen Rahmen fur die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoreisiked, der grundsatzlich an auf die
Beriicksichtigung solehn Auswirkungen ausgerichtet ist.

a¢l E2ySNRANSR Y dzy 3 &

Die Taxonomigerordnung enthalt eine Liste mit Leistungskriterien fir den Beitrag wirtschaftlicher Tatigkeiten zu den sechs
Umweltzielen: (i) Eindémmung des Klimawandels, (ii) Anpassung an den Kiidedw@i) nachhaltige Nutzung und Schutz von

Wasser und Meeresressourcen, (iv) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (v) Vermeidung und Verminderung von
Umweltverschmutzung, (vi) Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der OkosysRemé& o ! Y& St G T A St S¢

Die Taxonomieverordnung baut auf den SH#brderungen sowohl fur ein Finanzprodukt gemafl Artikel 8 als auch fir ein
Finanzprodukt gemaR Artikel 9 auf, indem zusétzliche Offenlegungspflichten fir diejenigen Fonds festgelegt dierdien,
wirtschaftliche Aktivitaten investieren, die zu einem oder mehreren der sechs Umweltziele beitragen. Sie verlangt von den
Finanzmarktteilnehmern (solcher Finanzprodukte), dass sie offenlegen, (i) wie und in welchem Umfang sie die Taxonomigyerordnu
zur Bestimmung der Nachhaltigkeit der zugrunde liegenden Anlagen herangezogen haben, und (i) zu welchem/welchen
Umweltziel(en) die zugrunde liegenden Anlagen beitragen.

Eine zugrunde liegende Anlage eines Teilfonds gilt als Beitrag, wenn es sigfiSmeai | { 2f 23A 340K yIF OKKFf GA3S
handelt, was bedeutet, dass ihre wirtschaftliche Tatigkeit:

wesentlich zu einem oder mehreren der Umweltziele beitrégt; und

in Ubereinstimmung mit der Taxonomieverordnung keinem der Umweltziele erhediltadet; und

in Ubereinstimmung mit den in der Taxonomieverordnung vorgeschriebenen Mindestanforderungen erfolgt; und

die von der Européischen Kommission gemaf der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Evaluierungskriterien
erfllt.

geegeg
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gilt, die die EtKriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen.
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obwohl es fir beide Offenlegungspfiten gibt.

Die Taxonomieverordnung tritt am 1. Januar 2022 in Kraft. Die Umweltziele werden jedoch schrittweise eingefuhrt. Diedriifung,

die zugrunde liegenden Anlagen eines Finanzprodukts nach Artikel 8 und/oder eines Finanzprodukts nach ArRledirBemder

SFDR zu (i) Klimaschutz und/oder (i) Anpassung an den Klimawandel beitragen, gilt ab 1. Januar 2022. Die Berilicksichtigung de
anderen vier Umweltziele wird ab dem 1. Januar 2023 gelten.
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6. Risikofaktoren

6.1. Allgemeines

Dieser Abschnitt 6 erlautert einige der mit dem Teilfonds verbundenen Risiken. Er erhebt keinen Anspruch auf Vollstéamdigkeit,
gelegentlich kdnnen auch andere Risiken relevant sein.

Der Wert der Kapitalanlagen und die sich daraus ableitenden Ertrageeksowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten
mdglicherweise den urspriinglich in den Fonds investierten Betrag nicht zurlick. Die in der Vergangenheit erzielte Perfilnotnance
keinen Aufschluss Uber zukiinftige Ergebnisse. Es kann nicht zegesienden, dass das Anlageziel eines Teilfonds tatsachlich
erreicht wird.

Anleger sollten sich die Beschreibung aller Risikofaktoren durchlesen, um deren Einfluss auf den jeweiligen Teilfondsdar den
Anleger zu investieren vorhat, zu bestimmen.

Allgemeine Risiken
6.2. Zinsrisiko

Bei steigenden Nominalzinsen ist die Wahrscheinlichkeit hoch, dass der Wert der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere sinkt. Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegentiber Zinsandewawmsie in der Regel
volatiler macht als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Ein Nominalzins kann als die Summe eines Realzinses und e3tesn erwart
Inflationsrate beschrieben werden. Inflationsindexierte Wertpapiere sinken im Wert, wenn die Realzitesgen. In einem
Zinsumfeld, in dem beispielsweise die Realzinsen schneller steigen als die Nominalzinsen, kénnen inflationsindexierterd/ertpap
groflRere Verluste erleiden als andere festverzinsliche Wertpapiere mit &hnlichen Laufzeiten.

6.3. Kontrahentenkredtrisiko

Im Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds mit derivativen Finanzinstrumenten, dierkeHfrei
ISKIyRSt 6 SBRBE Pl GBhie/ 8261 S  yAOKI 0l NBSy3aSKIyRSt GSy  CdzidzN
Differenzkontrakten handelnOTGDerivate sind spezifisch auf den Bedarf eibestimmten Anlegers zugeschnittene Instrumente,

mit denen der Nutzer seiBngagemengegenuber einer gegebenen Position sehr genau strukturieren lziese Instrumente bieten

nicht denselben Schutz, der mdglicherweise Anlegern zur Verfiigung steht, die mit Futures oder Optionen an organisierten Borsen
handeln, wie zB. die Performanc&arantie eines Clearinghauses. Der Kontrahent einer bestimmten Transaktion ritetiv&len

ist im Algemeinen der konkrete an der Transaktion beteiligte Rechtstrager und nicht ein anerkanntes Clearinghouse. Unter diesen
Umsténden ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent die Transaktion aufgrund von Streitigkeiten Uber die
Vertragsbesmmungen (ob gutglaubig oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Bankrott oder anderen - Kodédit
Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht bestimmungsgem&aR abrechnet. Dies kénnte zu wesentlichen Verlusten fir den
Teilfonds fuhren.

Teilnehmer an OTF®@arkten unterliegen typischerweise nicht der Bonitatsbewertung und aufsichtsrechtlichen Uberpriifung, denen
aAl3t ASRSNI @2y aol NESyolaASNISya aNN)JGSy dzyiSNIAS3ISyd {2FSN
angegeben, ist der Fonds beihfandel nicht auf bestimmte Kontrahenten eingeschrénkt. Die Bewertung der Bonitét seiner
Kontrahenten durch den Fonds erweist sich moglicherweise als nicht ausreichend. Das Fehlen einer vollstandigen undjeaverléssi
Bewertung der finanziellen Lage demi@henten und das Fehlen eines regulierten Markts, der die Abrechnung erleichtert, kann das
Verlustpotenzial erhéhen.

Der Fonds kann Kontrahenten wéahlen, die in verschiedenen Landern anséassig sind. Diese lokalen Kontrahenten unterliegen in
verschiedenen &ndern unterschiedlichen Gesetzen und Vorschriften, die ihre Kunden im Falle ihrer Insolvenz schiitzen sollen. Die
praktische Wirkung dieser Gesetze und ihre Anwendung auf den Teilfonds und seine Vermdgenswerte unterliegen jedoch
wesentlichen Einschrankungeind Unsicherheiten. Aufgrund der groRen Anzahl an beteiligten Rechtstréagern und Landern und der
Bandbreite an mdglichen sachlichen Szenarien, die eine Insolvenz eines Kontrahenten einschlieRen, ist eine Generalisierung de
Auswirkung ihrer Insolvenz adien Teilfonds und seine Vermodgenswerte unmdglich. Anleger sollten davon ausgehen, dass die
Insolvenz eines Kontrahenten im Allgemeinen zu einem Verlust fiir den Teilfonds fiihrt, der wesentlich sein kdnnte.

Sollte ein Kontrahent bei einer Transaktion in Vigrgeraten, verfligt der Fonds unter den meisten normalen Umstanden uber
vertragliche Rechtsbehelfe und in einigen Fallen Sicherheiten gemafl den Vereinbarungen im Zusammenhang mit der Transaktion.
Das Durchsetzen dieser vertraglichen Rechte kann jedoctemdderungen und Kosten fihren. Werden ein oder mehrere-OTC
Kontrahenten insolvent oder Gegenstand eines Liquidationsverfahrens, so kann sich die Rickerlangung von Wertpapieren und
anderen Vermogenswerten aus ODE€rivaten mdoglicherweise verzégern und diem Fonds riickerlangten Wertpapiere und
anderen Vermoégenswerte kénnten an Wert verloren haben.

Unabhé&ngig von den MaRnahmen, die der Fonds ergreifen kann, um das Kontrahentenrisiko zu senken, kann es keine Garantie geben
dass ein Kontrahent nicht in Veggerat oder dass der Teilfonds als Folge dessen fur die Transaktionen keine Verluste erleidet.
Dieses Kontrahentenrisiko ist bei Kontrakten mit langeren Falligkeiten starker oder dann, wenn der Teilfonds seine Tiemaaktio

einen einzigen Kontrahentewder eine kleinen Gruppe an Kontrahenten konzentriert hat.
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6.4. Wirtschaftliches Risiko

Der Wert eines Teilfonds kann aufgrund von Faktoren sinken, die die Marktbedingungen im Allgemeinen oder bestimmte in den
Mérkten vertretene Branchen beeintrachtigen. DeeklVeines von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers kann aufgrund einer
tatsachlichen oder wahrgenommenen Anderung der allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht auf ein bestimmtes Unternehmen
beziehen, fallen, darunter tatsachlich vorliegende oder wgamommene abtragliche Wirtschaftsbedingungen, Anderungen der
allgemeinen Aussichten fiir Unternehmensgewinne, -Ziosler Wechselkursanderungen oder allgemein eine getriibte
Anlegerstimmung. Des Weiteren kann er aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmuh&mnaetreffen, wie Arbeitskraftemangel,
gestiegene Produktionskosten und die Wettbewerbslage innerhalb einer Branche. Wahrend eines allgemeinen
Konjunkturabschwungs kénnen mehrere Vermdgensklassen gleichzeitig an Wert verlieren. Ein Konjunkturabssthwiteg i
Umstanden aufgrund der Spekulation auf inflationare, steuerliche und finanzielle Faktoren schwer vorherzusehen.

6.5. Emittentenrisiko

Die Unfahigkeit oder fehlende Bereitschaft eines Emittenten, seinen Pflichten nachzukommen, kann einen Teilfands eine
Verlustrisiko aussetzen. Die Fahigkeit des Emittenten, seinen Schuldendienst zu leisten, kann durch bestimmte Entwiekdlungen b
Emittenten, die Unféhigkeit desselben bestimmte prognostizierte Geschéftszahlen zu erreichen oder das Fehlen weiterer
Finanzerungsmaoglichkeiten beeintrachtigt werden.

6.6. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat eines Wertpapiers bzw. die Mdglichkeit zum Handel mit einem Wertpapier, ohne dass sich dies auf den Kkirs auswi
kann aufgrund der Marktbedingungen im Laufe der Zeliwanken. Eine geringere Marktaktivitdt odeeteiligung und erhdhte
Marktbeschrankungen oder Behinderungen kénnen zu einem héheren Liquiditéatsrisiko fihren. Umfangreiche Verkaufe von
Wertpapieren durch eine gro3e Zahl von Marktteilnehmern in Phasemggrer Nachfrage kénnen das Liquiditatsrisiko eines
Wertpapiers vergroRern. Bei extremen Marktbedingungen kann die Liquiditat normalerweise liquider Wertpapiere beeintrachtigt
werden. Ein hdheres Liquiditatsrisiko kann dazu fuhren, dass die Anteilinhedi#ere haben, Ricknahmeerlése innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens zu vereinnahmen, oder dass die Anteilinhaber mit einer Verwasserungsanpassung belastet werden.
Unter bestimmten Voraussetzungen kann der Verwaltungsrat Riicknahmen in einem Teilfomilsefii Zeitraum, den er als im

besten Interesse der Anteilinhaber erachtet, verschieben oder aussetzen, um die ordnungsgemafe VerdulRerung der
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zu ermdglichen, wenn dessen Wertpapiere illiquide geworden sinkb&ibhét 4.7
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Bestimmte Anlagepositionen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, kénnen illiquide seifiellends darf in nicht Ubertragbare bzw.

privat gehandelte Wertpapiere oder in Wertpapiere mit geringem Handelsvolumen investieren. Diese Kapitalanlagen kdnmen es de
Teilfonds unmoglich machen, ungiinstige Positionen schnell zu liquidieren, und kdémmehailfonds dementsprechend erhebliche
Verluste verursachen. Des Weiteren kodnnten solche Kapitalanlagen auch die Fahigkeit der Anteilinhaber beeintrachtigen,
Ricknahmeerlése innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zu erhalten, und die Anteilinhabern kamnt einer
Verwasserungsanpassung belastet werden.

6.7.  Wahrungsrisiko

Ein Teilfonds kann einem Wechselkursrisiko unterliegen, wenn die Vermdgenswerte und Ertrdge auf andere Wéahrungen als die
Referenzwahrung des Teilfonds lauten. Wechselkursénderungen ani¥¢bhrungen oder die Umrechnung von einer Wéhrung in

eine andere kdnnen dazu fuhren, dass der Wert der Kapitalanlagen eines Teilfonds steigt oder fallt. Wechselkurse kbha#n inner
kurzer ZeitrAume erheblich schwanken. Sie hangen in der Regel von Angdbidachfrage an den Devisenmérkten und den relativen
Vorteilen einer Anlage in verschiedenen Landern, den tatsachlichen oder erwarteten Zinsanderungen und anderen komplexen
Faktoren ab. Zudem kdnnen Devisenkurse unerwartet von der Intervention (odbltedenden Intervention) von Staaten oder
Zentralbanken bzw. von Devisenkontrollen oder politischen Entwicklungen in aller Welt beeinflusst werden.

Ein Teilfonds kann Devisengeschéfte eingehen, um zu versuchen, sich gegen Anderuéerhdelkurse eines Landes zu schiitzen.

Des Weiteren darf er Terminkontrakte zur Absicherung gegen Wechselkursanderungen abschlieRen, die einen Wertrlickgang der
bestehenden Kapitalanlagen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéahrung dieses Tailfemdsier im Wesentlichen in

dieser gehandelt werden, zur Folge hatten. Hierfur wirde der Teilfonds einen Terminkontrakt zum Verkauf der Wahrung eingehen,
auf die die Kapitalanlage lautet oder in der diese im Wesentlichen gehandelt wird. Im Gegerétigredie Referenzwahrung des
Teilfonds.

Wenngleich diese Transaktionen dazu dienen, das Verlustrisiko aufgrund eines Wertriickgangs der abgesicherten Wéahrung auf ein
Minimum zu beschrénken, begrenzen sie gleichzeitig alle mdglichen Ertrage, die reaksieh kdnnten, sollte der Wert der
abgesicherten Wahrung steigt. Die genaue Abstimmung der Betrdge der Terminkontrakte mit dem Wert der betreffenden
Wertpapiere ist in der Regel nicht méglich, da sich der zukinftige Wert dieser Wertpapiere zwischeatdemdBs Eingehens des
Terminkontrakts und seinem Félligkeitsdatum infolge von Marktbewegungen &ndern wird. Daher kann eine erfolgreiche
Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau auf das Profil der Kapitalanlagen eines Teilfonds abgestiruint ist, n
zugesichert werden.
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6.8. Wahrungsrisikag Abgesicherte Anteilsklasse

In Abhé&ngigkeit der Art der Wahrungsabsicherung der Anteilsklasse kann ein Teilfonds Devisengeschéfte zur Absicherung eingehe
gegen:

1 Eine Wechselkursdnderung, die zu einem Wertriickganer Klasse fithren wiirde, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautet. Hierfur wirde der Teilfonds einen Terminkontrakt zum Verkauf der
Referenzwéhrung des Teilfonds eingehen. Im Gegenzug erhélt er die Wahrung, auf dissgidaitetioder

1 Eine Wechselkursanderung, bei der ein Wertverlust einer Klasse durch die von der Wahrung der Klasse abweichenden
Wahrungspositionen des Vergleichsindex des betreffenden Teilfonds verursacht vidiet&ir wirde der Teilfonds
Terminkontrake zum Verkauf der von der Wahrung der Klasse abweichenden Wé&hrungen des Vergleichsindex des
Teilfonds eingehen. Im Gegenzug erhélt er die Wahrung, auf die die Klasse [Hatewilt fir die in Abschnitt 7.3
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Auch wenn der Teilfonds oder dessen Handlungsbevollméchtigter bestrebt ist, Wahrungsrisiken abzusichern, kann hierfur keine
Erfolgsgarantie gegeben werdennd es kann zu Diskrepanzen zwischen der Devisenposition des Teilfonds und der abgesicherten
Klasse kommen.

Falls der Nettoinventarwert der Anteile einer oder mehrerer Klassen ausgesetzt wurde oder der Verwaltungsrat die Aufschiebung
von RiicknahmengemdRSy . SRAyYy 3dzy3adSy Ay ! 06a0KyAld 17dc awNOlYIlIKYS @2y |y
der betreffenden Klassen méglicherweise ungenau, und die Anteilinhaber sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.

Die Absicherungsstrategien kdnnen unabhgndgvon eingegangen werden, ob die Referenzwéhrung eines Teilfonds oder die von

der Klasse abweichenden Wahrungen des Vergleichsindex im Verhaltnis zur jeweiligen Wéhrung der abgesicherten Klasse an Wert
zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen dideder der betreffenden abgesicherten Klasse wesentlich vor einem
Wertriickgang der Referenzwahrung oder der von der Klasse abweichenden Wahrungen des Vergleichsindex im Verhaltnis zur
Wahrung der abgesicherten Klasse schitzen kdnnen, sie jedoch auch goRaitizipation am Wertanstieg der Referenzwéhrung

oder der von der Klasse abweichenden Wéahrungen des Vergleichsindex ausschlieRen kénnen.

Es gibt keine rechtliche Trennung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zwiscierschiedlichen Klassen desselben
Teilfonds. Einem Teilfonds kdnnen im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen, die in Bezug auf und zugunsten einer
einzelnen abgesicherten  Klasse ausgefiihrt wurden, Verbindlichkeiten entstehen. In  Extremfé&iiemen
Wahrungsabsicherungstransaktionen fiir eine Klasse den Nettoinventarwert anderer Klassen innerhalb desselben Teilfonds
beeintrachtigen.

Die Absicherungsstrategien funktionieren mdoglicherweise nicht perfekt. Die Absicherung ist auBerdem mit Kasiedere
Infolgedessen kann es zu Performanceabweichungen zwischen der Klasse der Referenzwéhrung und der abgesicherten Klasse
desselben Teilfonds kommen.

UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedoch 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nichtéibamaahd zu geringfiigig
abgesicherte Klassen werden 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesithert werd
soll, nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden téglich Uberprift um sicherzustelleipgasgiRig oder zu geringfligig
abgesicherte Positionen die oben dargelegten erlaubten Niveaus nicht dder unterschreiten, und werden regelmafig neu
gewichtet.

6.9. Verwahrrisiko

Ein Teilfonds kann in Markte investieren, in denen Verwahd/oder Abrechnungsysteme nicht voll entwickelt sind. Die
Vermogenswerte der Teilfonds, die in solchen Méarkten gehandelt werden und Unterdepotbanken in Situationen anvertraut worden
sind, in denen die Inanspruchnahme von solchen Unterdepotbanken erforderlich ist, konrean Risiko ausgesetzt sein, wenn
Umsténde vorliegen, in denen die Depotbank nicht haftet.

6.10. Bewertungsrisiko

Die Vermogenswerte eines Teilfonds setzen sich vornehmlich aus Kapitalanlagen zusammen, deren Bewertung von einer Boérse oder
einer ahnlich nachpriflban Quelle erhalten werden kann. Allerdings besteht insofern ein Risiko, dass, wenn der Teilfonds in nicht
notierte und/oder illiquide Kapitalanlagen investiert, sich die Werte, zu denen diese Kapitalanlagen verkauft werdergheviogbli

den geschéatztendizulegenden Zeitwerten derselben unterscheiden kdnnen.

6.11. Kredit-SpreadRisiko

Die Kapitalanlagen eines Teilfonds kénnen beeintrachtigt werden, wenn sich die tatséchliche oder wahrgenommene Bonitéat von
Emittenten, in denen er investiert ist, verschlechtefine tatséchliche oder wahrgenommene Verschlechterung kann zur Folge
haben, dass sich die Kred@preads der Wertpapiere des Emittenten ausweiten.

6.12. Betriebsrisiko

Die Kapitalanlagen eines Teilfonds kdnnen aufgrund der betrieblichen Pralesssdben beeintrachtigt werden. Ein Teilfonds kann
Verluste aus ungeeigneten internen Kontrollen, Prozessen und Systemen oder deren Versagen oder aus von Menschen verursachten
oder externen Ereignissen erleiden.
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6.13. Regulatorische, geschaftliche, rechtliched steuerliche Angelegenheiten

In manchen Landern kdnnen die Auslegung und Umsetzung von Gesetzen und Verordnungen und die Durchsetzung der Rechte der
Anteilinhaber im Rahmen dieser Gesetze und Verordnungen erhebliche Unwégbarkeiten beinhalten. DesnWeiterees
Diskrepanzen zwischen den angewandten Rechnungslegungad Prufungsstandards, Berichtspraktiken  und
Offenlegungsanforderungen sowie den international anerkannten geben. Einige der Teilfonds kénnen Quélerderen Steuern
unterliegen. Das 8tierrecht und die Steuerverordnungen eines Landes andern sich standig und kdnnen rickwirkend angepasst
werden. Die Auslegung und die Anwendbarkeit des Steuerrechts und der Steuerverordnungen von Seiten der Steuerbehdrden sind
in manchen Landern nicht korpgent und transparent und kénnen von Region zu Region unterschiediich

6.14. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und die diversen Dritten, an die die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben delegiert hat, kénnen
Interessenkonflikte in Bezug atiré Pflichten gegentiber dem Fonds haben. Die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet jedoch, dass
alle solchen potenziellen Interessenkonflikte in dem Maf3e, wie dies mdglich ist, fair und in den besten Interessen derabeteil
beigelegt werden.

6.15. Schwellenmarkte

Ein Teilfonds kann in weniger entwickele oder Schwellenmérkte investieren. Diese Markte kénnen volatil und illiquid ke, und
Investitionen des Teilfonds in solche Méarkte kdnnen als spekulativ betrachtet werden und erheblichen Abrechnungswregeig
unterliegen. Die Praktiken bezuglich der Abrechnung von Wertpapiergeschéaften in Schwellenmérkten sind mit hoheren Risiken
verbunden als in Markten von Industrielandern, teilweise aufgrund des Umstands, dass der Fonds Makler und Kontrahenten in
Anspuch nehmen muss, die Uber eine weniger gute Kapitalausstattung verfiigen, und ebenso wegen der méglichen Unzuverlassigkeit
der Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in einigen Landern. Abrechnungsverzégerungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anlaggelegenheiten verpasst werden, wenn ein Teilfonds nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen.

Das Risiko erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Aussetzung von Riicknahmen in diesen Teilfonds kann héher
sein als bei dilfonds, die in grof3ere Weltméarkte investieren. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds, der in solchen Méarkten investiert,
sowie die sich daraus ableitenden Ertrage des Teilfonds kénnen auch durch Schwankungen der Wechselkurse und durch
DevisenkontroHund Seuerverordnungen unginstig beeinflusst werden. Demzufolge kann der Nettoinventarwert der Anteile dieses
Teilfonds einer erheblichen Volatilitat unterliegen. Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise Rechnungs|&yuhgygs

und Finanzberichterstlungsstandards unepraktiken, die nicht mit denen von weiter entwickelten Landern vergleichbar sind, und

die Wertpapiermarkte dieser Lander kdnnen Uberraschend geschlossen werden.

Es konnte eine weniger grindliche staatliche Aufsicht und gesetzlighdi&eng sowie weniger gut definierte Steuergesetze und
verfahren geben als in Landern mit weiter entwickelten Wertpapierméarkten. Manche Regierungen von Schwellenlandern tiben einen
erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus, und di¢éispbBn und sozialen Unwégbarkeiten in zahlreichen
Schwellenlandern sind von besonderer Bedeutung. Ein weiteres Risiko, das fiir solche Lander typisch ist, liegt in der stark
exportorientierten Wirtschaft, wodurch diese vom internationalen Handel abh&amsgiddie oftmals Uberlastete Infrastruktur, die
veralteten Finanzsysteme und Umweltprobleme stellen in bestimmten Léandern ebenfalls Risiken dar.

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken

Schwellenmérkte sind mdglicherweise stérker gegenuber Nachhaltigkeitsrisikeyesatzt als andere Markte. Dies héangt
gréRtenteils damit zusammen, dass in diesen Landern wenigeb&&@ene Vorschriften und Normen vorhanden sind oder deren
Umsetzung und/oder Durchsetzung unzureichend ist, was zuPE&KEKen fluhrt, die moglicherwsé nicht so weit fortgeschritten

sind wie in Industrielandern. So sind beispielsweise GoverrRigiken in Schwellenmérkten oft ausgepragter und ergeben sich aus
der fehlenden Erfahrung oder dem Mangel an unternehmerischer Tradition oder einer oft s@érka&mzentration von (auch
staatlichen) Eigentumern. Bei staatlichen Emittenten in Schwellenmérkten kann die Bonitét eines Wertpapiers durch eirat®heres
das (bliche Risiko politischer, wirtschaftlicher, sozialer und religiéser Instabilitat, nachtefligkerungen von staatlichen
Vorschriften und Gesetzen sowie der zwangsweisen Ubernahme von Vermégenswerten ohne angemessene Entschadigung negativ
beeinflusst werden. Darliber hinaus sind Unternehmen in vielen Schwellenmérkten in der Regel weniger transpaiefern
weniger aussagekraftige Informationen, was es fir den Anlageverwalter und externe Anbieter schwieriger macht, die Wegentlichk
maoglicher Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren und zu bewerten. VerstéRe gegen die Rechte von Arbeitnehchetie
Menschenrechte, Kinderarbeit und Korruption sind weitere Beispiele fiir Nachhaltigkeitsrisiken in Schwellenmérkten, di¢ dem Ru
und den Gewinnaussichten eines Unternehmens schaden kdnnen und das Risiko von behérdlichen Kontrollen und Auflagen erhéhe
Ein solches Ereignis kdnnte sich erheblich auf die Rendite eines Teilfonds auswirken.

6.16. Investitionen in China

Wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds zuléasst, kénnen Anlagen in Festlandchina tber den China Interbank Bond Market Direc
Acces®der Bond Connegetatigt werden. Anlagen in China unterliegen den Risiken von Anlagen in Schwellenmérkten und kénnen
Anleger folgenden Risiken aussetzen:

1 wAhailz2 Ay +*SNBAYRdzy3d YAG RSY [/ KAyl Ly (-8akbduRefalb de? heidena I NJ S
Hauptbérsen in China. Am CIBM handeln institutionelle Anleger Staats Unternehmensanleihen auf individueller,
angebotsbasierter Basis. Am CIBM werden Ube¥e3%er umlaufenden Anleihewerte des Gesamthandelsvolumens in China
gehandelt. DBIJ / L. a ANR @2y RSN tS2LXS8Qa .yl hT /KAyl o6at.h/a
im Klaren sein, dass der chinesische Anleihenmarkt immer noch in der Entwicklungsphase steckt und dass der Handel auf
dem CIBM Teilfonds erhdhten Resn aussetzt, darunter:

o Liquiditatsrisiko: Die GelBriekfSpanne fur den Handel festverzinslicher Wertpapiere auf dem CIBM kann hoch
sein. Teilfonds kdnnen daher erhebliche Handelskosten entstehen und sie kdnnen sogar Verluste beim Verkauf
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solcher Anlagen erleiden. Da es keineguldren und aktiven Sekundarmarkt gibt, kénnen die Teilfonds ihre
Anleihepositionen eventuell nicht zu Preisen verkaufen, die der Anlageverwalter als vorteilhaft ansieht, und
missen die Anleihen méglicherweise bis zu ihrem Falligkeitstermin halten.

0 Abrechungsrisiko: Die Methode zur Abrechnung von Transaktionen im CIBM besteht in der Lieferung gegen
Zahlung einer Sicherheitsleistung durch den Kontrahenten. Wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen im
Rahmen eines Geschafts nicht erfillt, erleiden die dmsil§ Verluste.

Risiko in Verbindung mit CIBM Direct Access: Der CIBM Direct Access ist das Investmentprogramm der Volksrepublik China
daxw/ d0X RFE&a Hnmc NOSNINDBSAGSOH 6d2NRSP® LY wkKYSYy RAS&aSa
Fonds ud seine Teilfonds ohne besondere Lizenz oder Quote Uber eine Orshteienabwicklungsstelle (die
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Anleihenabwicklungsstelle ist fiir die entsprechend&nreichungen und die Konteneréffnung bei den entsprechenden
Behorden der VRC, insbesondere der PBOC, zustandig.

Die Teilnahme am CIBM Direct AceBssgramm durch auslandische institutionelle Anleger (wie der Fonds) wird durch die

von den Behorden Festidchinas, dK @ @2y RSNJt . h/ dzyR RSNI{{GFdS ! RYAYA&AGNT G
Regeln und Verordnungen geregelt. Diese Regeln und Verordnungen kdnnen von Zeit zu Zeit (rickwirkend) geéndert
werden und beinhalten unter anderem:

0 RAS yR§HOy3I o6HnmcO bNX¥ 04X RAS Y Hnd CSONHzZ NI Hanmc O
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KSN

o RFa oawdzyyRaAOKNBAGSY o081 N3ItAOK !yt ISy I dxaldihbnynRita OKSNJ
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o alle anderen von den ztémdigen Behdrden erlassenen geltenden Verordnungen.

Die Regeln und Verordnungen von CIBM Direct Access sind relativ neu. Die Anwendung und Auslegung dieser
Anlageverordnungen sind daher noch relativ unerprobt und es gibt keine Gewissheit dariiber, anigesieendet werden,

da die Behdrden und Aufsichtsbehérden der VRC im Rahmen dieser Anlageverordnungen einen breiten
Ermessensspielraum erhalten haben und es keinen Prazedenzfall und keine Gewissheit bezilglich der derzeitigen oder
zukiinftigen Ausuibung dies&smessensspielraums gibt. Dariiber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Regeln und
Verordnungen des CIBM Direct Access in Zukunft nicht aufgehoben werden. Teilfonds, die Uber CIBM Direct Access in den
VRGMarkten investieren, kdnnen von Anderungeder Aufhebungen beeintréachtigt werden.

Anleger sollten auch bedenken, dass sie Giber CIBM Direct Access folgendem Risiko ausgesetzt sind:

o Risiko in Verbindung mit Einschrankungen fir Uberweisungen und Rickfiinrungen: Auslandische Anleggr (wie z.
derFoRa o 11 yySy !yt 3S{FLAGEIEE FNNI!yitl3aSy AY /L.a NoSN
auslandischer Wahrung in die VRC uberweisen. Ein Teilfonds, der den CIBM Direct Access nutzt, muss
Anlagekapital in Héhe von mindestens%0seines erwarten Anlageumfangs innerhalb von neun (9) Monaten
nach der Einreichung des Antrags bei der PBOC uberweisen. Andernfalls muss ein aktualisierter Antrag Uber die
OnshoreAnleihenabwicklungsstelle eingereicht werden.

Wenn ein Teilfonds Gelder aus der VRC &kfiihrt, sollte das Verhéltnis von RMB zur auslandischen Wahrung

0a2 NKNHzy 3aBSNKNf GyAaao ISYySNBtt RSY dzZNBELINNy 3t AOKSy 2
die VRC uberwiesen wurde. Eine Abweichung von maxinfd 0 zulassig. Wenn jedoeine Ruckfuhrung der

Gelder ins Ausland in derselben Wéhrung wie die Uberweisung nach China erfolgt, gilt die Einschréankung
beziglich des Wéahrungsverhaltnisses nicht.

Die VR@ehdrden kdnnen Anlegern, die sich am CIBM Direct A¢teggamm beteiligenund/oder der
Anleihenabwicklungsstelle gewisse Einschrankungen auferlegen, die sich nachteilig auf die Liquiditat und
Performance des Teilfonds auswirken. In RMB durchgefiihrte Ruckfiihrungen sind derzeit taglich moglich und
unterliegen keinen Ruckfuhrungsthréankungen (z. B. Sperrfristen) und keiner Genehmigungspflicht, allerdings
werden Rechtsgultigkeitaind Compliancé’rifungen vorgenommen und die Anleihenabwicklungsstelle reicht
Berichte zu Uberweisungen und Riickfilhrungen an die entsprechende&ti®@en ein. Es ist jedoch nicht
gewahrleistet, dass sich die Regeln und Verordnungen der VRC nicht &ndern werden oder dass in der Zukunft
keine Ruckfuhrungsbeschrankungen auferlegt werden. AuRerdem kann die Rechtsgittigieti@ompliance

Prufung durch dieAnleihenabwicklungsstelle bei jeder Ruckfuhrung zu Verzégerungen oder auch zu einer
Ablehnung der Anleihenabwicklungsstelle fuhren, falls die Regeln und Verordnungen des CIBM Direct Access nicht
eingehalten werden. In der Zukunft von den VB&hdrden aufdegte Einschrankungen oder Ablehnungen oder
Verzdgerungen durch die Anleihenabwicklungsstelle bezuglich der Ruckfiihrung des investierten Kapitals und der
Nettogewinne kénnen die Fahigkeit des Teilfonds, Ricknahmeantrdge der Anteilinhaber zu bedienen,
beeirtrachtigen. Es sei darauf hingewiesen, dass der tatsachliche Zeitaufwand fiir den Abschluss der
entsprechenden Ruckfiihrung auRerhalb des Einflussbereichs des Anlageverwalters liegt.

Um am CIBM Direct AcceBsogramm teilzunehmen, hat der Anlageverwalteetiie Anleihenabwicklungsstelle
einen Antrag an die PBOC eingereicht, in dem er unter anderem das erwartete Volumen der tber CIBM Direct
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Access getatigten Anlagen fur jeden Teilfonds, der in China investieren kann, angegeben hat. Wenn das erwartete
Anlagevolumen erreicht ist, muss tber die Anleihenabwicklungsstelle ein weiterer Antrag fiir eine Erhéhung bei
der PBOC eingereicht werden. Es gibt jedoch keine Garantie dafirr, dass eine solche Erhéhung von der PBOC
akzeptiert wird, was das Engagement des Tedfoin am CIBM gehaniden Wertpapieren begrenzen kann.

0 Wertpapierdepot und Barmittelkonten: OnshekRGWertpapiere werden gemaR den entsprechenden Regeln
dzy R +SNBENRydzy3Sy dzy i SNJ RSY a @2 fchad iy RSHS ¢ Sttty RS N
von der Anleihenabwicklungsstelle in elektronischer Formular Giber ein Wertpapierdepot bei der China Central
Depository & Clearing Co (CCDC)/Shanghai Clearing House (SCH) gefiihrt, undBanstitbeéwerden in einem
Barmittelkonto bei der Anleiheabwicklungsstelle gehalten.

Je Teilfonds, der Giber CIBM Direct Access investieren mochte, wird ein separater Antrag bei der PBOC eingereicht,
um das individuelle wirtschaftliche Eigentum eines Teilfonds identifizieren zu kdnnen. Das wirtschaftliche
Eigentum von RMBWertpapieren, die Uber CIBM Direct Access erworben wurden, wurde in den von der PBOC
am 30. Mai 2016 verdffentlichten FAQ (Haufig gestellte Fragen) bestétigt. Wirtschaftliches Eigentum ist jedoch ein
unerprobtes Konzept in der VRC.

Anleger sollten beachten, dass Barmittel, die auf dem Barmittelkonto des Teilfonds bei der
Anleihenabwicklungsstelle hinterlegt sind, nicht getrennt aufbewahrt werden, sondern als féallige Schuld der
Anleihenabwicklungsstelle gegentiber dem Teilfonds aled&n gelten. Diese Barmittel werden mit Barmitteln
vermengt, die anderen Kunden der Anleihenabwicklungsstelle gehdren. Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation
der Anleihenabwicklungsstelle hat der Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf einem 8alomételkonto
hinterlegten Barmitteln, und der Teilfonds wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der gleichrangig mit allen
anderen ungesicherten Glaubigern der Anleihenabwicklungsstelle behandelt wird. Der Teilfonds kann mit
Schwierigkeiten und/oder Vedgerungen bei der Beitreibung solcher Schulden konfrontiert sein oder nicht in der
Lage sein, diese in vollem Umfang oder Uberhaupt beizutreiben, wodurch dem Teilfonds Verluste entstehen
kénnen.

o Risiko in Verbindung mit der Anleihenabwicklungsstelle: dssebt das Risiko, dass der Teilfonds direkte oder
indirekte Verluste aus Folgendem erleidet: (i) Handlungen oder Unterlassungen bei der Abwicklung von
Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren durch die Anleihenabwicklungsstelle
oder (ii) Zahlungsausfall oder Konkurs der Anleihenabwicklungsstelle; oder (iii) temporére oder dauerhafte
Disqualifizierung der Anleihenabwicklungsstelle, als solche zu handeln. Solche Handlungen, Unterlassungen,
Zahlungsausfélle oder Disqualifizierungekdnnen einen Teilfonds auch darin beeintréchtigen, seine
Anlagestrategie umzusetzen, oder sie kdnnen die Geschéaftstatigkeit eines Teilfonds stéren. Dies umfasst
Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von Geldern odempiéeen in
die VRC oder der Wiedererlangung von Vermdgenswerten, was wiederum den Nettoinventarwert eines Teilfonds
beeintrachtigen kann.

Dariiber hinaus ist die PBOC befugt, aufsichtsrechtlichen Sanktionen zu verhédngen, wenn die
Anleihenabwicklungssteligegen Regeln des CIBM Direct Access verstdfit. Solche Sanktionen kdnnen sich negativ
auf die Anlagen des Fonds tber CIBM Direct Access auswirken.

BondConneciRisiko: Bond Connect ist ein im Juli 2017 zwischen Hongkong und der VRC eingerichteter gmgenseiti
Rentenmarktzugang, der Anlagen am CIBM anhand gegenseitiger Zugaddéerbindungsregelungen im Hinblick auf
Handel, Verwahrung und Abwicklung zwischen den entsprechenden Finanzinfrastrukturinstituten in Hongkong und der VRC
erleichtert. Soweit die Alagen eines Teilfonds in China Uber Bond Connect vorgenommen werden, kénnen diese Anlagen
zusétzlichen Risikofaktoren ausgesetzt sein.

GemalR den in der VRC geltenden Vorschriften kénnen berechtigte ausléandische Anleger, die Giber Bond Connect investieren
mdchten, dies lber eine von der Hong Kong Monetary Authority genehmigte Offsh6r&ld I KNE G St-f S o6 ah
+SNBFKNEGSEfSao Gdzys RAS FTNNIRAS 9ONI FFydzyad SAySa vYzyidz2a
OnshoreVerwahrstelle veranwortlich ist. Da die Kontoerdffnung fiir die Anlage am Clatkt Gber Bond Connect iber

eine OffshoreVerwahrstelle durchgefuhrt werden muss, unterliegt der jeweilige Teilfonds dem Ausfallrisiko sowie dem
Risiko von Fehlern seitens der Offshdterwahrstele.

Wertpapiere, in die ein Teilfonds Gber Bond Connect investiert hat, werden in Konten gehalten, die von der Central
a2ySeyYFINySGa !'yAad oda/al!ao Fta TSydNIt$S 2-Besidetdintethatenld S NB | K
werden. Da die CMU nur ein MineeBesitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der Wertpapiere ist, sollten die
Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird, beachten,
dass Wertpapiere selbst gemaR den in der VR@mdin Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermdgens der CMU
angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht. Die CMU ist jedoch nicht dazu verpflichtet,
rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, imnmNamen von Anlegern Rechte an
Wertpapieren in der VRC durchzusetzen. Wenn die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder verspétet erfillt, kann dies zu
einem Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem Verlust von Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindliagemit

fuhren, und der entsprechende Teilfonds und seine Anleger kénnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder die Teilfonds
noch der Anlageverwalter und/oder der Unteranlageverwalter sind fiir derartige Verluste verantwortlich oder haftbar.

Der Handel mitWertpapieren tber Bond Connect kann einem Clearinmgd Abwicklungsrisiko unterliegen. Wenn die
Clearingstelle in der VRC ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren bzw. zur Vornahme von Zahlungen nicht
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nachkommt, kann der Teilfonds Verzogerundesi der Riickforderung seiner Verluste erleiden oder seine Verluste
womdglich nicht vollstéandig ausgleichen.

Fir Anlagen uber Bond Connect gelten keine festen Kontingente, die zustédndigen Behérden kdnnten die Kontoertffnung
oder den Handel Uber Bond Conngatloch aussetzen. Dies kdnnte die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds zur Anlage am
CIBM beschranken, und der betreffende Teilfonds ist womdglich nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu
verfolgen. Zudem kdnnte dies negative AuswirkungendieifWertentwicklung des betreffenden Teilfonds haben, da er
gegebenenfalls gezwungen sein kdnnte, seine CB@stande zu veraulRern.

1 RenminbiWwahrungsrisiko: Unter CIBM Direct Access ist es erlaubt, Fremdwahrungen in Gwshare 6 a/ b, a0 2R
Offshorewa . / Blad 0 dzYT dzol yRStys 6Syy 'yt 38Sy Ay CSadtl yROKAYL
kann der Wert des CNH madglicherweise wesentlich vom Wert des CNY abweichen. Dazu zahlen unter anderem die von der
chinesischen Regierung zuweilen festgelegeavisenkontrollmalRnahmen und Rickfiihrungsbeschrankungen sowie
andere externe Faktoren und Marktkrafte. Daher haben Teilfonds, die in Festlandchina investieren, moglicherweise ein
gréReres Wahrungsrisiko.

1 Risiko in Verbindung mit Steuern in China: Ebenigobi anderen Teilfonds kdnnen Ertrdge und Gewinne aus China der
Quellensteuer und der Kapitalertragssteuer unterliegen. Die Auslegung und die Anwendbarkeit der bestehenden
chinesischen Steuergesetze ist eventuell weniger einheitlich und transpareat mentwickelteren Landern der Fall ist,
und sie kdnnen sich von Region zu Region unterscheiden. Es besteht die Moglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze,
-verordnungen undgepflogenheiten in China in der Zukunft riickwirkend geandert werden. dearkiinaus ist nicht
gewahrleistet, dass derzeit fur auslandische Unternehmen ggf. bestehende Steueranreize nicht abgeschafft werden und
dass die bestehenden Steuergesetze umerordnungen in der Zukunft nicht Uiberarbeitet oder geéndert werden. Jede
diese Anderungen kann die Ertrage und/oder den Wert der Anlagen des Teilfonds schmalern.

Der Fonds geht davon aus, dass der Teilfonds als in Luxemburg steueransassig angesehen werden sollte und daher in den
Genuss der Steuerbefreiung fir Kapitalertrdge im Ratofes Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Luxemburg und
China kommen sollte.

1 Risiko in Verbindung mit dem chinesischen Kreditrating: Einige der vom Teilfonds gehaltenen Schuldtitel haben ein
Kreditrating einer lokalen chinesischen Kreditratingagenturakem. Die Ratingkriterien und die Ratingmethodik dieser
Agenturen kénnen von denen der meisten etablierten internationalen Kreditratingagentur& &&P, Moody's oder
Fitch) abweichen. Daher bieten die Ratingsysteme dieser Agenturen moglicherweise glsithwertigen Standard fir
Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen Kreditratingagenturen bewertet wurden. Bei der Auswahl der
Schuldtitel des Teilfonds kann der Anlageverwalter sich auf Kreditratings lokaler chinesischer Kreditratingagentu
beziehen, wird sich jedoch Uberwiegend auf seine eigene interne Analyse verlassen, um jeden Schuldtitel unabhangig
zubeurteilen.

6.17. Sektorenrisiko

Ein Teilfonds kann seine Anlagen auf Unternehmen aus einem bestimmten wirtschaftlichen Sektor konzemieerdazu fiihrt,

dass die Performance eines Teilfonds in hohem Mal3e von der Entwicklung eines Sektors und dem Einfluss des Wirtschaftszyklus a
diesen abhéngig ist. Sektorspezifische Teilfonds kénnen folglich einer hdheren Volatilitit ausgesetzt sein husiteren
Kapitalverlusten fir die Anleger fihren als Teilfonds, die in ein breiteres Spektrum an Sektoren investieren.

6.18. Gesundheitsbezogene Krisenfalle

Pandemien und andere weit verbreitete gesundheitsbhezogene Krisenfélle, einschligldiohiiche von Infektionskrankheiten wie
SARS, Influenza vom Typ H1N1/09, Vogelgrippe, Ebola und der Ausbruch vorl€@&Bn zu Marktvolatilitdt undstérung
gefuhrt. Zukunftige derartige Krisenfélle haben das Potenzial, sich auf unvorhersehbare Wséselioh und nachteilig auf die
wirtschaftliche Produktion und Aktivitat auszuwirken, was zu erheblichen Verlusten fir einen Teilfonds fihren kann.

6.19. Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union

Am 29. Marz 2017 hat dagereinigte Konigreich den Européaischen Rat formell Uber seine Absicht, aus der Européaischen Union
auszutreten, informiert ¢ . NJ5.ENachdeiner Reihe von Durchlaufen haben die Verhandlungsfiihrenden der Europaischen
Kommission und des Vereinigten Kdnignsi@ine Einigung tber die Bedingungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der
EU erzielt, und diese Bedingungen wurden von den Parlamenten des Vereinigten Kénigreichs und der EU genehmigt. Das Vereinigte
Konigreich ist am 31. Januar 2020 um 23Uy formell aus der EU ausgetreten. Danach begann die im Austrittsabkommen
festgelegte Ubergangsphase, die planmaRig am 31. Dezember 2020 endet. Wahrend dieses Zeitraums wird erwartet, dass die
Mehrheit der bestehenden EBegelungen im Vereinigten Konigte weiterhin gilt.

Die Bedingungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU sind immer noch unsicher. Hierzu z&hlt auch des Zugang d
Vereinigten Konigreichs zum HBihnenmarkt, der den Austausch von Waren und Dienstleistungen zwischen desimigten
Kénigreich und der EU erlaubt. Das Vereinigte Kénigreich geht davon aus, bis zum Ende der Ubergangsphase eine Vékgnbarung
eine zukinftige Beziehung mit der EU abzuschlieBen. Ob dies mdglich ist, hangt jedoch von der Zustimmuivjtdbe @&thaten

ab.

Die zuklinftige Anwendung der Ekesetze auf die Fondsbranche im Vereinigten Kdnigreich wird unter anderem davon abhangen,
wie das Vereinigte Kdnigreich seine Beziehung mit der EU neu verhandelt. Es kann nicht garantiert werden, dassnueltererha
Gesetze oder Vorschriften sich nicht nachteilig auf einen Teilfonds und seine Anlagen auswirken werden, einschlief3tighkeier F&
eines Teilfonds, seine Anlageziele zu erreichen.
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Die sich allgemein aus dem Austritt des Vereinigten KonigreichsleauEU ergebende rechtliche, politische und wirtschaftliche
Unsicherheit kann Unternehmen mit Sitz sowohl in der EU als auch im Vegnitignigreich beeintrachtige@iese Unsicherheit
kann auch zu einer Konjunkturabschwéchung und/oder einer Verschlerig des Geschéftsumfelds im Vereinigten Konigreich und
in einem oder mehreren EMitgliedstaaten fuhren.

6.20. Auslosende Ereignisse

Die Anlagen eines Teilfonds kdnnen Anlagen in Wertpapieren mit kurzfristigen ausldsenden Ereignissen beinhalten, die
erwartunggeman zu Kursanstiegeriickgangen flihren werdeuslésende Ereignisse umfassen unter anderem Refinanzierungen,
Umstrukturierungen, Insolvenzen und Fusionen und Ubernahmen. Auslésende Ereignisse konnen auBerdem das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko erhéhen, da 8Vertpapiere nach dem auslésenden Ereignis inshesondere in sich verandernden Markten
schwer zu kaufen oder zu verkaufen oder schwieriger zu bewerten sein kdnnen. Die Anlagen eines Teilfonds in illiquideie&fertpa
kénnen die Renditen des Teilfonds vzikren, weil er unter Umsténden nicht in der Lage ist, die illiquiden Wertpapiere zu einem
vorteilhaften Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen. Dies kénnte den Teilfonds daran hindern, andere Anlagechancen wahrzunehmen.

6.21. FATCA und der Gemeinsame Meldestandard

Im Rahmen des FAT@esetzes und des CR8setzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes (auslandisches) Finanzinstitut
behandelt. Daher kann der Fonds von allen Anteilinhabern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres
steuerichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben erwéhnten Vorschriften
einzuhalten. Sollte der Fonds aufgrund einer Nichteinhaltung gemaR Faa@s&tz quellensteuerpflichtig werden und/oder
Sanktionen unterliegeand/oder aufgrund einer Nichteinhaltung gemaR &RSetz Sanktionen unterliegen, kann der Wert der von

allen Anteilinhabern gehaltenen Anteilen stark beeintrachtigt werden. Des Weiteren muss der Fonds eventuell auch Steuern auf
bestimmte Zahlungen an serAnteilinhaber einbehalten, die FATCA nicht erflllerh(dlie sogenannte Quellensteuerpflicht fiir
auslandische Weiterleitungszahlungen).

6.22. Performancegebiihrmechanismen
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Performancegebiihrmechanismen eingesetzt werden. Den Anlegern der Klassen mit Performancegebiihr ohne Ausgleich, die durch das
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erzielt haben, weil die Performancegebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene des einzelnen Anteilinhabers berechnet wird.

6.23. Mit der Verwahrstelle verbundene Risiken

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit beschlieRen, Investitioneméem Land zu tétigen, in dem die Verwahrstelle keine
Korrespondenzbank besitzt. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle nach sorgfaltiger Priifung eine lokale Depotlyeatk benen
und bestellen. Dieser Vorgang kann Zeit in Anspruch nehmen und degeXetwalter in der Zwischenzeit daran hindern,
Anlagegelegenheiten wahrzunehmen.

Ebenso muss die Verwahrstelle laufend die Verwahrungsrisiken des Landes, in dem die Vermdgenswerte des Fonds verwahrt werden,
beurteilen. Mdglicherweise erkennt dierwahrstelle bisweilen ein Verwahrungsrisiko in einer Rechtsordnung und empfiehlt dem
Anlageverwalter, die Anlagen umgehend zu verduf3ern. Dabei kann der Preis, zu dem diese Vermdgenswerte verkauft werden, unter
dem Preis liegen, den der Fonds unter noramalUmstanden erhalten hatte, was die Performance der jeweiligen Teilfonds
moglicherweise beeintrachtigen kann.

Als Dauersicherheit fiir die Vergiitung seiner Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellenvertrags (z. B. die an die Verwalimstelle fii
Dienstleisturgen zu zahlenden Gebiihren oder auch von der Verwahrstelle angebotene Uberziehungsfazilitaten) gewéhrt der Fonds
der Verwabhrstelle ein erstrangiges Pfandrecht an den Vermdgenswerten, die die Verwahrstelle oder Dritte von Zeit zutZéit dire
Rechnung deBonds halten.

GemalR der OGAW-Richtlinie werden Barmittel neben Finanzinstrumenten, die verwahrt werden kdnnen, sowie sonstigen
Vermobgenswerten als eine dritte Vermogenswertkategorie betrachtet. Die O&MRikhtlinie umfasst spezifische Cashflow
Uberwactungspflichten. Je nach Laufzeit kénnen Termineinlagen als Anlage und folglich als sonstige Vermdgenswerte und nicht als
Barmittel betrachtet werden.

6.24. ESGENachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen ein 6kologisches, soziales oder Govetiaigggs oder einen Zustand, das/der, wenn es/er
eintritt, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der von den Teilfonds getatagen An
haben kdnnte.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die vom Anlageverwalter zur Bewertung und Verwaltung von Nachhaltigkeitsrisiken dteohgefih
MaRnahmen verhindern, dass Teilfonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken Verluste entstehen.
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6.25. Umsetzung von ESEBrwagungen

Die ES&rwéagungen und ihre Anwendung kdnnen in den Teilfonds unterschiedlich sehuriES@rte Teilfonds dirfen unter
Umsténden nicht in bestimmte Unternehmen und staatliche Emittenten anlegen, wohingegen efeB8€3ter Teilfonds mit einer
ahnlichenStrategie dies tun kdnnte. E®@entierte Teilfonds kdnnen sich daher anders entwickeln als eirtE@Gsster Teilfonds
mit einer ahnlichen Strategie. Soweit solche B8&eéntierten Teilfonds nicht im Vergleich zu einer Bpézifischen Benchmark
verwaltet werden, kann ein solcher E®@entierter Teilfonds im Vergleich zu EB&vussten Teilfonds mit einer ahnlichen Strategie
andere Portfoliomerkmale, wie etwa Tracking Error, aufweisen.

Bei der Durchfuhrung seiner E®&@alyse von Unternehmen oder staallen Emittenten kann sich der Anlageverwalter auf Daten
von externen Datenoder Analyseanbietern stiitzen. Diese Daten kdnnen ungenau oder unvollstandig oder nicht verfligbar sein.
Infolgedessen kann der Anlageverwalter einen Emittenten oder ein Wertptgiseh bewerten.

Im Hinblick auf eine Anderung der EB&wertung eines von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers, die es erforderlich machen
wirde, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier verauf3ert, ist der Anlageverwalter bestrebt, dies so bald vele umalgin besten
Interesse der Anleger zu tun. Dies kann dazu flihren, dass ein Teilfonds fiir einen begrenzten Zeitraum ein Engagjesrant in
Wertpapier halt, das nicht mit den vom Teilfonds umgesetztenE®@gungen Ubereinstimmt.

Wertpapiere, Derivateund Anlagetechniken

6.26. Festverzinsliche Wertpapiere Allgemeines

Die Anlage in festverzinsliche Wertpapiere unterliegt dem-ZBektor, Wertpapier und Kreditrisiko. Wertpapiere mit niedrigerem
Rating bieten oftmals héhere Renditen als ihre Pendanthdtierem Rating, um damit fiir die mit diesen Wertpapieren verbundene
schlechtere Kreditwurdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu entschadigen.

Anleger sollten beachten, dass KreRitings nicht notwendigerweise das tatsachliche Risiko einer Kapitatamidgrspiegeln, und
dass der Anlageverwalter seine eigenen Kreditbewertungskriterien zur Durchfiihrung seiner Kreditanalyse verwenden kann, die vo
denen der Kreditratingagenturen abweichen kdnnen.

6.27. Staatsanleihen

Ein Teilfonds kann in Schuldverschreibungeestieren, die von Regierungen oder ihren Agenturen begeben oder garantiert werden
(Staatsanleihen). Die staatliche Stelle, die sich mit der Riickzahlung von Staatsanleihen befasst, ist moglicherweiderricigein

oder bereit, das Kapital und/odelie Zinsen bei deren Falligkeit gemaf den Bedingungen der jeweiligen Anleihe zuriickzuzahlen. Die
Bereitschaft oder Fahigkeit einer staatlichen Stelle, falliges Kapital und Zinsen rechtzeitig zuriickzuzahlen, kanrhifolgethate
Faktoren beeintrachtigsein: ihre Cashflov@ituation, der Umfang ihrer Devisenreserven, die Verfligbarkeit von ausreichend Devisen
am Faélligkeitstag, der relative Umfang der Belastung der Wirtschaft durch den Schuldendienst insgesamt, die Politiiclerstaat
Stelle in Bezuguf den Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Auflagen, denen eine staatliche Stelle unterliegt. Staatliche
Stellen kénnen auch von den erwarteten Geldern von Seiten auslandischer Regierungen, multilateralen Agenturen und anderen
auslandischerstellen zum Zweck der Verringerung des Zahlungsriickstands beziglich des Kapitals und der Zinsen ihrer Schulden
abhéangen. Die Bereitschaft von Seiten dieser Regierungen, Agenturen und anderen Stellen zur Bereitstellung dieser Gaitler kann
der Bedingung erkniipft sein, dass die betreffende staatliche Stelle Wirtschaftsreformen durchfuhrt und/oder eine bestimmte
Wirtschaftsleistung erbringt und ihren Pflichten als Schuldner rechtzeitig nachkommt. Das Versaumnis, die gefordertemReforme
durchzufiihren, das ereinbarte Niveau der Wirtschaftsleistung zu erreichen bzw. Kapital oder Zinsen bei deren Félligkeit
zurlickzuzahlen, kann dazu fihren, dass die Drittparteien nicht mehr bereit sind, der staatlichen Stelle Gelder zu leitien, was
Fahigkeit oder Bereitscta dieses Schuldners, seinen Schuldendienst rechtzeitig zu leisten, weiter beeintrachtigen kann.
Dementsprechend kann es vorkommen, dass es in Bezug auf die Staatsanleihen von staatlichen Stellen zu einemausfall

Die Inhaber voistaatsanleihen kdnnen aufgefordert werden, sich an einer Umschuldung des Kredits zu beteiligen und den staatlichen
Stellen weitere Darlehen zu gewahren. Es gibt kein Konkursverfahren, in dessen Rahmen Staatsanleihen, in Bezug afi€lie es zu
Ausfall emer staatlichen Stelle gekommen ist, ganz oder teilweise eingeltst werden.

6.28. Unternehmensanleihen

Ein Teilfonds kann in Unternehmensanleihen investieren. Unternehmensanleihen unterliegen dem Risiko der Unféhigkeit des
Emittenten, seinen Kapitalind Zinszahingen bei deren Féalligkeit nachzukommen, sowie der Kursvolatilitdt aufgrund von Faktoren
wie der Zinssensibilitdt, der Markteinschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten und der allgemeine Marktliquiditat. Bei
steigenden Zinsen kann davon ausgegangerdemg dass der Wert der Unternehmensanleihen sinkt. Unternehmensanleihen mit
langeren Laufzeiten sind tendenziell anfélliger gegentiber Zinsschwankungen als ihre Pendants mit kiirzeren Laufzeiten.

6.29. Wertpapiere mit InvestmentGradeRating

Ein Teilfonds kann iMVertpapiere mit InvestmenGradeRating investieren. Wertpapiere mit InvestmeBtadeRating erhalten
KreditRatings von Ratingagenturen auf der Basis der Kreditwurdigkeit oder des Ausfallrisikos einer Anleiheemission. Ratingagenturen
prifen diese den Wepapieren zugeteilten Ratings gelegentlich und kdnnen im Anschluss daran das Rating herabstufen, wenn die
wirtschaftliche Lage die relevanten Anleiheemissionen beeintréachtigen.
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6.30. Wertpapiere mit SublnvestmentGradeRating/Hochzinsanleihen

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere mit SifivestmentGradeRating bzw. Hochzinsanleihen investieren. Diese festverzinslichen
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in der Regel starkeren Marktschwankungen und einem héheren Verlustrisiko in Bezug auf Kapital und Zinsen aufgrund des
Emittentenausfalls als festverzinsliche Wertpapiere mit hdherem Rating. Die Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren mit
niedrigerem Ratingpiegeln tendenziell in héherem Mal3e kurzfristige Unternehmensrtschafts oder Marktentwicklungen sowie

die Anlegereinschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten wider als die Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren mit
niedrigeren Renditen untldheren Ratings. Daruber hinaus kann es schwieriger sein, hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere

zu verkaufen oder ihren Wert zu ermitteln. Es gibt weniger Anleger in niedriger geratete Wertpapiere, und es kann sclswiieriger

solche Wertpapiereum optimalen Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating von BB+,

Bal oder niedriger werden von den Ratingagenturen im Hinblick auf die Fahigkeit, gemaf den Bedingungen der Schuldverschreibun
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einige Qualitdtsund Schutzmerkmale aufweisen, werden diese durch groBe Unwéagbarkeiten oder ein hohes Risiko des Eintritts
widriger Umstande aufgewoge

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken

Dartber hinaus kdnnen Suibvestment GradéHigh-YieldWertpapiere von kleineren Unternehmen ausgegeben werden, die sich
maoglicherweise in Privatbesitz befinden. Diese kleineren Unternehmen kénnen aufgrund begrenaserziefler Ressourcen unter
Umstanden Uber weniger gut entwickelte EBfaktiken verfligen und/oder weniger aussagekraftige-B8ben machen. Aufgrund

der fehlenden Informationen ist es fur den Anlageverwalter und externe Anbieter schwieriger, die Wobdeitt moglicher
Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren und zu bewerten. Dartber hinaus kdnnen sich Emittenten vfieitigimleihen, abhéngig

von verschiedenen Faktoren, auf bestimmte Branchen und Regionen konzentrieren. Daher konrez &feGe Asschlusse (d. h.

der Ausschluss eines gesamten Sektors oder Teilsektors) diesen Effekt verscharfen und das Konzentrationsrisiko eirges Teilfond
erhdhen. Die daraus resultierende potenziell geringere Diversifizierung kénnte sich auf das Ausfallrisikeiforets auswirken.
SchlieBlich kann das o6ffentliche Bewusstsein fir verschiedene Themen (z. B. Klimawandel) oder bestinmarod®@ Vorfalle

die Nachfrage nach einer bestimmten Anleihe verringern. Dies kénnte zu verschiedenen Effekten fuhreneineB \erringerung

der Liquiditat oder einem hoheren Ausfallrisiko, das sich unter anderem aus hdheren Refinanzierungskosten fiir das Unternehmen
ergibt. Ein solches Ereignis kdnnte sich erheblich auf die Gesamtrendite eines Teilfonds auswirken.

6.31. Distressa-Debt-Titel

Ein Teilfonds kann in DistressBebtTitel (verbriefte notleidende Kredite) investieren. Anlagen in solche Distred3sb#Titel (die

als Ubertragbare Wertpapiere gelten) beinhalten den Erwerb von Schuldverschreibungen von Unternehmenerdiebliche
finanzielle oder geschéftliche Schwierigkeiten geraten sind, darunter Unternehmen, fur die ein KooHers andere
Umstrukturierungsund Liquidationsverfahren erdffnet wurden. Zu den erworbenen Kapitalanlagen kénnendarnachrangige
Schuldtitel, Bankdarlehen, Schuldscheine und sonstige Schuldenbelege sowie Verbindlichkeiten gegeniber Lieferanten zahlen.
Wenngleich solche K&ufe hohe Anlegerrenditen mit sich bringen kénnen, sind sie mit einem erheblichen Risiko verbunderennd kén
tiber enen langen Zeitraum hinweg gar keine Rendite abwerfen. Tatsachlich werden zahlreiche dieser Kapitalanlagen fir gewéhnlich
nicht zuriickgezahlt, es sei denn, das Unternehmen fiihrt eine Umstrukturierung durch und/oder geht erfolgreich aus einem
Konkursverfahen hervor, was dazu fiihren kann, dass die Anleihe Uber einen langeren Zeitraum als urspriinglich geplant gehalten
werden muss. Der Umfang des finanziellen und rechtlichen Analyseaufwands, der fur eine erfolgreiche Investition in Unternehme
erforderlich ist die in erhebliche geschéftliche und finanzielle Schwierigkeiten geraten sind, ist aul3ergewdthnlich hoch. Es kann nicht
zugesichert werden, dass der Anlageverwalter die Art und das Ausmalf3 der diversen Faktoren, die die Aussichten flrreinberfolg
Umstukturierung oder &hnliche Handlung beeintrachtigen kdnnen, richtig einschatzt. Im Zuge eines Umstrukturiedergs
Liguidationsverfahrens in Bezug auf ein Unternehmen, in das ein Teilfonds investiert, kann ein Anleger seine gesamtdal§apitala
verlieren oder gezwungen sein, Barmittel oder Wertpapiere mit einem weitaus geringeren Wert als die urspriingliche Kapitalanlage
zu akzeptieren. Unter solchen Umstanden entschédigen die Renditen aus der Kapitalanlage den Teilfonds mdglicherweise nicht
ausreichendur die Ubernommenen Risiken.

Investitionen in notleidende Kredite kbnnen ferner mit Pflichten fur den Anlageverwalter einhergehen, die mit den Pflichten i
Konflikt stehen kdnnen, die er gegenuber einem Teilfonds hat. Ein spezifisches Beispiel firn&nessdnkonflikt des
Anlageverwalters ist, wenn er das Vermoégen eines Teilfonds in ein Unternehmen investiert, das in ernsten finanziellen
Schwierigkeiten steckt, und diese Kapitalanlage dazu fiihrt, dass der Anlageverwalter weitere Betrédge des Taiffogeissén das
Unternehmen investiert oder eine aktive Rolle bei der Verwaltung oder Beratung des Unternehmens ibernimmt, oder einer der
Mitarbeiter des Anlageverwalters Geschéftsfihrer oder eine andere Fiihrungskraft des Unternehmens wird. In solahkdrirédie

der Anlageverwalter oder sein Mitarbeiter Pflichten gegeniiber dem Unternehmen und/oder dessen Gesellschaftern und Glaubigern
haben, die mit den Interessen der Anteilinhaber dieses Teilfonds in Konflikt geraten kénnen oder sich nicht mit desbarear

lassen. Des Weiteren kann der Anlageverwalter in solchen Fallen auch befugt sein, nach eigenem Ermessen Rechte auszuiiben, die
mit den Kapitalanlagen des Teilfonds in ein solches Unternehmen verbunden sind. Der Anlageverwalter ergreift diealsn ihm
erforderlich erachteten Schritte zur fairen Losung dieser potenziellen Interessenkonflikte.
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6.32. Wandelanleihen

Anlagen in Wandelanleihen kénnen neben den tblichen mit Anleihen verbundenen Risiken und Kursschwankungen Schwankungen
aufgrund zahlreicher Fakten unterliegen, darunter u. a. Anderungen der Betriebsergebnisse des Emittenten, Anderungen der
Anlegerwahrnehmung des Emittenten, Tiefe und Liquiditat des Markts fir Wandelanleihen und Anderungen der tatséchlichen oder
prognostizierten globalen oder ramialen Wirtschaftsbedingungen. Zudem kommt es auf den globalen Rentenmarkten gelegentlich

zu extremen Kursund Volumenschwankungen. Solche breitbasierten Marktschwankungen kdnnen sich ungunstig auf den
Handelskurs von Wandelanleihen auswirken.

6.33. Forderungslesicherte Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds kdnnen sich in einem breiten Spektrum vorAkishen (darunter Vermdgenspools aus Kreditkartendarlehen,
Autokrediten, Wohnungsbawnd gewerblichen Hypotheken, CMO, besicherte Darlehensobligationen und CDQyy Mymtgage
PassThroughTiteln und gedeckten Schuldverschreibungen engagiebéa.mit diesen Wertpapieren verbundenen Obligationen
kénnen mit gréReren KreditLiquiditats und Zinsrisiken verbunden sein als andere festverzinsliche Wertpapiere wiech®aisgse
Staatsanleihen. AB8nd MBS&Anleihen sind Wertpapiere, die ihre Inhaber zum Erhalt von Zahlungen berechtigen, die in erster Linie
vom Cashflow aus einem bestimmten Pool aus finanziellen Vermdgenswerten wie Wohnurugiyagewerbliche HypothekeiKfz

Krediten oder Kreditkartendarlehen abh&ngen. AB&d MBSAnleihen sind haufig Verldangerungsund vorzeitigen
Ruckzahlungsrisiken ausgesetzt, die einen wesentlichen Einfluss auf den Zeitpunkt und den Umfang der aus den Wertpapieren
erhaltenen Cashfles haben und sich ungiinstig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken kénnen. Die durchschnittliche Laufzeit
der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit de
Ausubung optionaleRiicknahmeund obligatorischer vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatséchliche
Ausfallquote der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden
VermogenswerteDas Risikworzeitiger Tilgungen ist Ublicherweise grof3er, wenn die Zinssétze sinken, weil dann Hypotheken und
Darlehen vorzeitig getilgt werdeies kann sich negativ auf die Rendite eines Teilfonds auswirken, der in derartigen Wertpapieren
anlegt, weil die erzieein Ertrdge zu den zum gegebenen Zeitpunkt niedrigeren Zinssatzen erneut investiert werden riissen.
Gegenzug steigt tendenziell das Verlangerungsrisiko bei steigenden Zinsséatzen, weil sich der Anteil vorzeitiger Tilgonggen ver
weshalbsich dieLaufzeit von forderungaund hypothekenbesicherten Wertpapieren verléangert und die Anleger einem erhéhten
Zinsrisiko ausgesetzt sind.

ABSAnleihen geben in der Regel mehrere Schuldscheine oder Tranchen aus, die jeweils unterschiedliche Merkmale ihd&ezug au
gezahlten Zinssatz, die Prioritat des Anspruchs auf Ausschittungen und das Verlustrisiko des Bé&sighecatgfweisen. Teilfonds
kénnen in vorrangige und nachrangige Schuldscheine oder Tranchen investieren, die Anleger unterschiedlichen éfreditrisik
aussetzen kdnnen. Darliber hinaus sind die Ruckflussquoten fuA@BiBen im Allgemeinen niedriger, wenn der Basisw&rosl
unbesicherte Schuldtitel umfasst.

In Bezug auf ABSnleihen wie zB. besicherte Darlehensobligationen und CDO besteht des\Bate-Pool in der Regel aus Darlehen,
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sonstigen Schuldtiteln, die Liquiditatdarktwert, Kredit, Zins, Wiederanlageund bestimmtenanderen Risiken ausgesetzt sind.
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Die Basiswerte werden in der Regel aktiv von einem Dritten oder vom Anlageverwalter (wengilfigrd$ in eine Tranche einer
besicherten Darlehensobligation oder einer CDO des Anlageverwalters investiert) gemaR den Anforderungen der Ratingagentur und
anderen Beschrankungen verwaltet. Der Gesamtertrag der Basiswerte hangt zum Teil von der Fi#sigletieffenden Dritten oder
Anlageverwalters ab, das entsprechende Portfolio von Basiswerten im Rahmen der festgelegten Beschrankungen aktiv zu verwalten
Die Anlage in diesen Instrumenten unterliegt den Gebuhren, die dem Teilfonds vom Verwalter deettesiDarlehensobligationen

oder CDO in Rechnung gestellt werden und die sich auf die vom Teilfonds erzielte Rendite auswirken kdnnen.

9AY ¢SAftF2yRa 1lyy aA0K Ay KeLR(IKS]1SyoSaiOKSNISy ! ykéh KSy Sy
Als TBA gekaufte Papiere sind Forwards auf hypothekenbezogenélirasghPapiere, die von Behérden ausgegeben werdam
Kaufzeitpunkt stehen die konkreten Wertpapiere noch nicht fest, ihre Haupteigenschaften sind jedoch fes@jabegjt! derPreis

zum Kaufzeitpunkt festgesetzt wurde, steht der Hauptwert nicht abschlieRendMiésdem Kauf von TBAs ist ein Verlustrisiko
verbunden, wenn der Wert der zu kaufenden Wertpapiere vor dem Abrechnungsdatum Binkt die Anlage in TBAs wird der

TeifF 2y R&E OSNEOKASRSYySy! Aty $ A 0RFAd (il deb BERWKNIBESY wraaralSy | dzaasa
634. / 2T fF SNt AaSR 5S00G hotAIrdAz2ya dzyR /2t fFGESNIEA&ASR [2Fy h
.8A @2y /5haxk/ [ h&a 0o6S53S0SySNT 1ASINGS NI IAFKMENIIASNBTIK /K-y RS G Sa &
dzY hofAIlFGA2ySy AKNBNI 9YAGGSYdiSy YAl o0SINByIT Sy wNO| &K FFYI 3
entsprechenden Emittenten oder aus den damit erzielten Erlésen zahlbar sind. Demehgspiesind Inhaber von CDO/GLO

Wertpapieren, einschliellich des Teilfonds, im Hinblick auf diesbezugliche Zahlungen ausschlie3lich auf Ausschiitturggen auf di
Basiswerte oder die damit erzielten Erl6se angewiesen.

Dariiber hinaus kénnen Zinszahlungen auf @OWertpapiere (mit Ausnahme der vorrangigsten Tranche bzw. Tranchen einer
bestimmten Emission) grundsatzlich aufgeschoben werden. Wenn Ausschiittungen auf die Basiswerte (oder im Fall eines-Marktwert
CDO/CL&@Vertpapiers, wie nachfolgend erlautert, Erléaes dem Verkauf der Basiswerte) nicht ausreichen, um Zahlungen auf die
CDO/CL@QVertpapiere vorzunehmen, stehen keine weiteren Vermdgenswerte fir die Zahlung des Fehlbetrags zur Verfigung, und
nach VerauRerung der Basiswerte erlischt die Pflicht des Hrtéttedes entsprechenden CDO/CWN@rtpapiers, diesen Fehlbetrag,

unter anderem auch an den Teilfonds, zu zahlen.

Bei einem MarktweHCDO/CL@seschaft stammen die Kapitalnd Zinszahlungen an Anleger aus sowohl den mit Sicherheiten
erzielten Cashflows atgich dem Verkauf von Sicherheiten. Zahlungen fur Tranchen sind nicht von der Angemessenheit der Cashflows
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der Sicherheiten abhangig, sondern vielmehr von der Angemessenheit ihres Marktwerts. Sollte der Marktwert von Sichetkeiten un
ein bestimmtes Niveaisinken, werden die Zahlungen an die Eigenkapitaltranche ausgesetzt. Sinkt er noch weiter, hat dies
Auswirkungen auf vorrangigere Tranchen. Ein Vorteil eines Marki@®e®/CLAVertpapiers ist die zusétzliche Flexibilitéat, die es
dem Portfoliomanager gewahrEs wird nicht durch die Notwendigkeit eingeschrénkt, die Cashflows der Sicherheiten an diejenigen
der verschiedenen Tranchen anzugleichen.

5AS .1 aAa6SNIS 0Sa0SKSYy Ay fmtebneBESRSG dZASSENI SKSy arsdRieds YASG
Darlehen, hochverzinslichen Wertpapieren und sonstigen Schuldtiteln, die Liquidi@ktwert, Kredit, Zins, Wiederanlageund

bestimmten anderen Risiken ausgesetzt sind. Die Basiswerte sind im Allgemeinen hoheren Risiken ausgesetzt als
UntSNY SKYSyazof Aal (A 2y S yQuaithti Solohe yria§en (pafténynbrmalzikide s spekulativ. Basiswerte
werden in der Regel aktiv von einem Anlageverwalter verwaltet. Folglich werden Basiswerte vorbehaltlich der Anforderungen der
Ratingagentuund anderer Beschrankungen von diesen Anlageverwaltern gehandelt. Der Gesamtertrag der Basiswerte hangt zum
Teil von der Fahigkeit des betreffenden Anlageverwalters ab, das entsprechende Portfolio von Basiswerten aktiv zu verwalten.

Fir die Basiswerte gien bestimmte Portfoliobeschréankungen, wie hierin dargelegt. Die Konzentration der Basiswerte auf eine
bestimmte Wertpapierart setzt die Inhaber von CDOs/CLOs jedoch einem héheren Risiko im Hinblick auf Ausfalle bei deaBasiswer
aus.

Die Basiswerte sind Kredit.iquiditats, Marktwert, Zins und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt.

CDO/CL@Vertpapiere werden in der Regel privat platziert und bieten eine geringere Liquiditat als andere Inve&radetoder
hochverzinsliche Unteehmensanleihen. Sie werden au3erdem Ublicherweise in strukturierten Transaktionen begeben, und ihre
Risiken unterscheiden sich von denen gewdhnlicher Unternehmensanleihen. Dariiber hinaus kénnen die Vermégenswerte, mit denen
Marktwert-CDO/CL@Vertpapiere bsichert sind, liquidiert werden, wenn bestimmte Prufungen nicht bestanden werden, und es ist
wahrscheinlich, dass jegliche derartige Liquidation einen erheblichen Wertverlust der entsprechenden Ma@D@@LO
Wertpapiere verursachen wirde.

Die Kurse deBasiswerte kdnnen volatil sein und schwanken allgemein aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, die von Natur aus schwer
vorherzusagen sind. Hierzu zahlen unter anderem Anderungen an Zinssatzen, die vorherrschenden Kreditspreads, allgemeine
wirtschaftliche EBdingungen, Finanzmarktbedingungen, nationale und internationale wirtschaftliche oder politische Ereignisse,
Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche sowie die finanzielle Lage der Schuldner der Basiswerte. Dartiber hinaus
héngt die Fahigkeit a5 Emittenten, Basiswerte vor Falligkeit zu verkaufen, von bestimmten, in den Angelbuis
Grundungsdokumenten des jeweiligen Wertpapiers dargelegten Beschrankungen ab.

Die durchschnittliche Laufzeit eines CDO/@U&tpapiers kann durch die finanziellegeades zugrunde liegenden Darlehens oder
des Emittenten des CDO/CMertpapiers und/oder die Eigenschaften der Basiswerte beeinflusst werden. Hierzu zahlen unter
anderem: das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung von optionalen oder obligatofSatieahlungsmerkmalen, das
vorherrschende Zinsniveau, der Riickzahlungspreis und die tatsachliche Ausfallrate.

6.35. Auf Landeswahrung lautende Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in auf Landeswéhrung lautende Wertpapiere investieren. Solche Kapitalanlagen untddied@isiken in
Verbindung mit einer Anlage in Schwellenmarkttitel wie vorstehend beschrieben. Dartiber hinaus kann es durch den Kauf von auf
Landeswéahrung lautenden Wertpapieren Wechselkursschwankungen zwischen dem Handelsdatum einer Transaktion und dem
Datum kommen, an dem die Wéahrung zur Erfullung von Abrechnungsaufforderungen erworben wird.

6.36. Nachrangige Schuldtitel

Ein Teilfonds kann in nachrangige Schuldtitel investieren. Nachrangige Schuldtitel sind Schuldverschreibungen, dieném Fall ei
Insolvenz d@s Emittenten hinsichtlich der Ruckzahlung rangmafig hinter anderen Schuldtiteln stehen. Aufgrund des Umstands, dass
nachrangige Schuldtitel erst nach der Rickzahlung von vorrangigen Schuldtiteln zurtickgezahlt werden, ist die Chanae, bei eine
Insolvenz Ubrhaupt eine Rickzahlung zu erhalten, geringer. Daher stellen nachrangige Schuldtitel ein héheres Risiko fir den Anleger
dar.

Abhé&ngig von der Rechtsprechung am Sitz des Emittenten kann eine Finanzaufsichtsbehdrde mit Aufsichtsbefugnis irilkestibung
gesetzlichen Befugnisse entscheiden, dass der Emittent eines nachrangigen Schuldtitels an einem Punkt angelangt isthightdem e
mehr Uberlebensfahig ist, was bedeutet, dass staatliche Interventionen erforderlich wéren. Unter diesen Bedingfusgardglich,

dass Verluste Uber die nachrangigen Schuldtitel aufgefangen werden, bevor es zu einem Konkurs kommt.

6.37. CoCeBonds

Ein Teilfonds kann in Co®onds investieren. Coonds sind Schuldtitel, die von Finanzinstituten begeben werden.-Bofds
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Bewahrung des Emittenten solcher Wertpapiere vor Insolvenz oder Konkurs zu verhindern. Dariiber hinaus kénnen Anleger, die in
Co®-Bonds investieren, Verluste vor Anlegern desselben Finanzinstituts erleiden, die Aktien oder Anleihen halten, die gieichrangi
oder nachrangig gegentiber den Inhabern von CBGads sind. Die Bedingungen von G@oads kdnnen von Emittent zu Emittent

undvon Anleihe zu Anleihe verschieden sein und die folgenden Risiken fiir Anleger mit sich bringen:

1 Das Ausléserrisiko in dem Fall, dass die Eigenkapitalquote des Emittenten unter einen vorab festgelegten Schwellenwert
sinkt, wodurch CoCeBonds in Aktien umgeandelt oder dauerhaft abgeschrieben werdenDie
Ausloserereignisberechnungenkénnen auch von Anderungen der anwendbaren Bilanzierungsregeln, der
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Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der Anwendung dieser Grundsétze beeinflusst werde
Wenn ein Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, kdnnen die Anleger abhangig vom Umwandlungsverhaltnis einen
Verlust erleiden. Eine Abschreibung der Wertpapiere kénnte zu einem vollstandigen Kapitalverlust fihren, ohne dass
Zahlungen zurlckerlangt waen kdnnen. Manche Co&onds kdnnen im Laufe der Zeit wieder auf ihren Nennwert
zuriickgeschrieben werden, der Emittent ist jedoch méglicherweise nicht in vollem Umfang dazu verpflichtet. Nach einem
Ausldserereignis entsprechen die Verluste mdglicherweisbt der Nachrangigkeitshierarchie und unter bestimmten
Umstanden kénnen die Inhaber von CeBands Verluste vor Anlegern desselben Finanzinstituts erleiden, die Aktien oder
Anleihen halten, die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den-l@sttamenten sind.

1 Das Verlangerungsrisiko, da es mdoglicherweise keinen Anreiz in Form einer Kuponerhdhung fir den Emittenten zur
Rucknahme der ausgegebenen Wertpapiere gibt. Dies wirde zu einer Verlangerung der Duration der Wertpapiere flihren
und die Anleger einemdheren Zinsrisiko aussetzen

1 Das Kuponzahlungsrisiko, was bedeutet, dass Kuponzahlungen auf unbestimmte Zeit verschoben oder storniert werden
kdénnen, ohne dass Zinsen auflaufen und mdéglicherweise ohne Beschréankung fir den Emittenten beziglich derasahlung v
Dividenden an Aktieninhaber oder Kupons an Anleiheninhaber, die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den Inhabern
von CoCeaBonds sind.

1 In bestimmten Fallen kann eine finanzielle Regulierungsbehdrde mit Aufsichtsbefugnis jederzeit entscheiden, dass der
Emittent an einem Punkt angelangt ist, an dem er nicht mehr Uberlebensfahig ist, was bedeutet, dass staatliche
Interventionen erforderlich wéren, um einen Konkurs des Emittenten abzuwenden, was zu Verlusten in der gesamten
Kapitalstruktur sowohl fir Aktie als auch fur Anleiheninhaber fiihren wiirde. Unter diesen Umstéanden wiirden die Inhaber
von CoCeaBonds Verluste im Einklang mit der Nachrangigkeit des -BaSisinstruments erleiden.

CoCeBonds haben tendenziell eine hohere Kursvolatilitat, ein hoherpsdiféts- und Bewertungsrisiko als andere Wertpapiere, die
die Anleger nicht den vorgenannten Risiken aussetzen. AuBerdem ist das Ausmal3, in dem die Korrelation zwiséb@md€aCo
Phasen angespannter Marktbedingungen steigen kann, aufgrund der innevgedoch unerprobten Strukturen dieser Wertpapiere
nicht bekannt.
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6.38. Hybride Unternehmensanleihen

Ein Teilfonds kann ihybride Unternehmensanleihen investieren. Hierbei handelt es sich um nachrangige Anleihen aus dem Nicht
Finanzsegment, die bestimmte Eigenschaften aufweisen, die auch bei Aktien zu finden sind. Die Renditen hybrider
Unternehmensanleihen sind deutlich hohals diejenigen, die fiir vorrangige Anleihen desselben Emittenten gezahlt werden. Das
Risike/Ertragsprofil dieser Anlageklasse ist auf dem Kontinuum zwischen Aktien und vorrangigen Anleihen anzusiedeln. Hybride
Unternehmensanleihen weisen entweder sehnda Laufzeiten oder gar keine Endfalligkeit (unbefristete Laufzeit) auf.

Der Emittent hat wahrend der Laufzeit der Anleihe bestimmte Kiindigungsrechte. Kuponzahlungen kénnen unter bestimmten
Bedingungen (8. wenn eine Dividende nicht gezahlt wird) aufgeschoben werden, werden jedoch in der Regel unmittelbar nach der
Auszahlung einer Dividende nachgeholt. Kuponzahlungen sind in der Regel fur einen Zeitraum von funf bis zwolf Jahfelgtfest, ge
von einer Phaseariabler Zinsen. Wenn die Anleihe nicht zum ersten Kindigungstermin zuriickgenommen wird, wird der Kupon
variabel.

6.39. Aktien

Ein Teilfonds kann in Aktien oder andere Dividendenpapiere investieren. Die Bewertungen der von einem Teilfonds gehaltenen
Dividendempapiere kdnnen aufgrund der allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht auf ein bestimmtes Unternehmen beziehen,
fallen, darunter tatsichlich vorliegende oder wahrgenommene abtréagliche Wirtschaftsbedingungen, Anderungen der allgemeinen
Aussichten fur Untenehmensgewinne, Zinoder Wechselkursdnderungen oder allgemein eine getribte Anlegerstimmung. Des
Weiteren kdnnen sie aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmte Branchen betreffen, wie Arbeitskraftemangel, gestiegene
Produktionskosten und die Wettbewestage innerhalb einer Branche. Dividendenpapiere zeichnen sich im Allgemeinen durch eine
héhere Kursvolatilitat aus als festverzinsliche Wertpapiere.

6.40. wWA&aA12 Ay . ST dertphpiele awdz S wmnn! &
a wdzt S -Wenpapler@ sind in den USA begebene Wertpapielie,im Rahmen einer Privatplatzierungsregelydgh. ohne
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Wertpapiere sind diese moglicherweise starkerer Kursvolatilitdt und einem héheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt.
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1 Die betrefenden Wertpapiere sind entweder zur offiziellen Notierung an einem geregelten Markt zugelassen oder werden
an einem anderen geregelten, ordnungsgemal funktionierenden, anerkannten und fur das Publikum offenen Markt
gehandelt;

1 die betreffenden Wertpapiereejten als liquide.
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10% des Teilfondblettoinventarwerts ausmachen.

6.41. Nicht bérsennotierte Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren. Im Allgemeinen werden die Geschéfte in den Marktén fur ni
bdrsennotierte Wertpapiere an staatlicher Seite weniger stark reguliert und beaufsichtigt als Geschéafte an organisierten Bérsen.
Dariiber hinaus stehen viele der SchutzmafRnahmen, die Akteuren an organisierten Borsen gewahrt werden, wie beispielsweise die
PerformanceGarantie eines €aringhauses, im Zusammenhang mit nicht borsennotierten Wertpapieren méglicherweise nicht zur
Verfiigung. Daher unterliegt ein Teilfonds, der in nicht bérsennotierte Wertpapiere investiert, dem Risiko, dass sein direkter
Kontrahent seinen Pflichten im Rahmeer Geschéfte nicht nachkommt und dem Teilfonds dadurch Verluste entstehen kdnnen.
Weitere Risiken in Bezug auf nicht bérsennotierte derivative Finanzinstrumente werden nachfolgend angefuhrt.

6.42. Derivateq Allgemeines

Ein Teil der Kapitalanlagen eines fbeitls kann sich aus derivativen Finanzinstrumenten zusammensetzen, um Risiken oder Kosten
zu senken oder um zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrdge zu erwirtschaften. Spezifische Teilfonds kénnen komplexere
derivative Anlageinstrumente einsetzen. [Bénsatz von Derivaten durch einen Teilfonds wird in Anhang 1 ausfihrlicher beschrieben.

In der Regel handelt es sich bei Derivaten um Finanzkontrakte, deren Wert vom Wert eines zugrunde liegenden Vermégenswerts,
Referenzzinssatzes oder Indexes abhangterodsich daraus ableitet. Sie kdnnen sich auf Aktien, Anleihen,
LeverageeLoanVerpflichtungen, Hochzinsanleihen, Zinssatze, Wahrungen oder Wechselkurse und verwandte Indizes beziehen.
Beispiele fur Derivate, die ein Teilfonds einsetzen kann, sind Optiotrakte, FuturesKontrakte, Optionen auf Futurdsontrakte,
Swapvereinbarungen (daruntefotal Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfedwaps, Kreditswaps, Credit Default Swaps,
Optionen auf Swapvereinbarungen, Stellagegeschéfte, Devisenterminkontra¢tt8tructured Notes).

Der Einsatz eines Teilfonds von Derivaten ist mit anderen bzw. mdglicherweise héheren Risiken verbunden als eine dieekie Anla
den zugrunde liegenden Vermdgenswert. Im Folgenden werden wichtige Risikofaktoren angefuhrt, giée iriiezug auf Derivate
verstehen und erwégen sollten.

Verwaltungsrisiko

Derivate sind hochgradig spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern als sie bei
Wertpapieren Ublich sind. Fir den Einsatz eif@avivats bedarf es eines Verstandnisses nicht nur des zugrunde liegenden
Vermogenswerts, sondern auch des Derivats selbst, ohne den Vorteil zu haben, die Wertentwicklung des Derivats unter allen
moglichen Marktbedingungen beobachten zu kdnnen.

Liquiditatsisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn sich ein bestimmtes Derivat schwer kaufen oder verkaufen lasst. Wenn ein Derivatgeschaft
besonders umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist (was bei vielen privat platzierten Derivaten dg), istlles eventuell
unmdoglich, eine Transaktion zu einem gulinstigen Zeitpunkt oder Preis einzuleiten oder eine Position zu liquidieren.

Markt- und andere Risiken

Wie die meisten anderen Kapitalanlagen unterliegen Derivate dem Risiko, dass sich derdvtastkBvnstruments in einer Weise
andert, die sich negativ auf die Beteiligung eines Teilfonds auswirkt. Wenngleich manche Strategien, die Derivate eintagiehen
Verlustrisiko mindern kénnen, kénnen sie auch die Gelegenheit einschranken, Ertragérodeuteales Ergebnis zu erzielen, weil
sie gunstige Kursbewegungen anderer Kapitalanlagen des Teilfonds ausgleichen.

Nicht borsennotierte Instrumente

Bei nicht bdrsennotierten Instrumenten bz@TGCDerivaten bei denen zwei Parteien direkt und nicht Uksne Borse Geschéfte
abschlieRen, hat ein Teilfonds in der Regel lediglich mit dem Kontrahenten dieses nicht bérsennotierten Instruments umid nicht
dem Referenzschuldner der Referenzobligation ein Vertragsverhéltnis. Der Teilfonds hat im AllgemBakman der Bedingungen

der Referenzobligation weder ein direktes Recht auf Durchsetzung der Pflichterfiillung durch den Referenzschuldner noztirRechte
Aufrechnung von Betradgen mit dem Referenzschuldner. Er kann jedoch Aufrechnungsrechten unterkegenReferenzschuldner
gegen den Kontrahenten oder eine andere Person oder Kérperschaft ausiibt, und in der Regel hat er keined&tiranderen
vertraglichen Eigentumsrechte in Bezug auf die Referenzobligation.

42



Der Teilfonds profitiert nicht direkt vosiner Sicherheit der Referenzobligation und hat keine Rechtsmittel, die einem Inhaber einer
solchen Referenzobligation Ublicherweise zur Verfiigung stehen wirden. Zudem wird der Teilfonds im Fall der Insolvenz des
Kontrahenten als allgemeiner Glaubigerstie Kontrahenten behandelt und hat keinen Anspruch in Bezug auf die Referenzobligation.
Demzufolge unterliegt der Teilfonds dem Kreditrisiko des Kontrahenten sowie dem des Referenzschuldners. Daraus foigt, dass ei
Konzentration von mit einem Kontrahent@ingegangenen Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden, den Teilfonds einem
zusatzlichen Risiko in Bezug auf einen Ausfall dieses Kontrahenten und des Referenzschuldners aussetzen. Dariiber &inaus kann
im Freiverkehr gehandeltes Instrument, voend der Anlageverwalter erwartet, dass dessen Renditen aufgrund der Bedingungen des
OTGDerivats und der Ubernahme des Kreditrisikos des Kontrahenten desselben in der Regel denen der betreffenden
Referenzobligation entsprechen, eine andere erwartete Renditee andere (und potenziell hohere) Ausfallwahrscheinlichkeit,
andere erwartete Verlustmerkmale nach einem Ausfall und andere erwartete Wiedererlangungschancen nach einem Ausfall
aufweisen.

Zudem koénnen die Bedingungen eines im Freiverkehr gehandeétawals im Vergleich zur Referenzobligation andere Laufzeiten,
Ausschittungstermine, Zinsreferenzen, Kreditrisiken oder kredi nicht kreditbezogene Merkmale vorsehen. Bei einer Auflésung
aufgrund der Falligkeit, eines Ausfalls, einer vorzeitigen Riodfung oder anderer Ursachen (einschlielBlich einer vorzeitigen
Ruickgabe oder Kindigung), bei denen es sich nicht um ein Kreditereignis (wie hierin definiert) egi@ft€handelt, kbnnen die
Bedingungen des OTMxrivats dessen Emittenten dazu vergdilien oder berechtigen, seinen Verpflichtungen aus dem-D@&i@/at
nachzukommen, indem er dem betreffenden Teilfonds andere Wertpapiere als die Referenzobligation liefert oder einen anderen
Betrag als den zu diesem Zeitpunkt aktuellen Marktwert der Refergligation.

Im Allgemeinen werden die Geschéafte in den @Idtkten von staatlicher Seite weniger stark reguliert und beaufsichtigt als
Geschéfte an organisierten Borsen. @J&ivate werden direkt mit dem Kontrahenten ausgefihrt statt Uber eine anerkaBdtse

und ein Clearinghaus. Kontrahenten von eD&tivaten genief3en nicht denselben Schutz, der mdglicherweise fiir jene Instrumente
gilt, die an anerkannten Borsen gehandelt werden, beispielsweise die Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Ein Teilfond&ann OT&erivate eingehen. Diese werden durch ein Clearinghaus abgerechnet, das als zentraler Kontrahent fungiert.
Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearterD@Maten das Kontrahentenrisiko verringern und die Liquiditat
erhdhen, es eliminiert diese Risiken jedoch nicht vollstdndig. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Einschusszahlung vom
ClearingBroker, der seinerseits eine Einschusszahlung von dem Teilfonds verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds seinen
Einschussind seine Nachschisse verliert, falls ein Zahlungsausfall des ClBeskegs eintritt, bei dem der Teilfonds eine offene

Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die Nachschisse nicht identifiziert und korrekt an den entsprechenden Teilitaets ge
werden, insbesondere, wenn der Einschuss bzw. die Nachschiisse auf einem Sammelkonto gehalten werden, das von dem Clearing
Broker beim zentralen Kontrahenten unterhalten wird. Falls der Cle&inger insolvent wird, kann der Teilfonds seine Positionen
mogicherweise nicht an einen anderen ClearBigker Ubertragen.

Die EWVerordnung 648/2012 tber OTzrivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als European Market
Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangt, dass bestimmtessigi OT-©erivate zum Clearing an geregelte zentrale Clearing
Gegenparteien Ubermittelt werden miissen, sowie die Meldung bestimmter Angaben an Transaktionsregister. Dariiber hinaus enthalt
EMIR Anforderungen fiir angemessene Verfahren und Vorkehrungen easel) Uberwachen und Mindern des operativen Risikos und

des Kontrahentenrisikos im Hinblick auf GD&ivate, die keinem obligatorischen Clearing unterliegen. Letztlich werden diese
Anforderungen wahrscheinlich den Austausch und die Abgrenzung von ®iblertiurch die Parteien, auch durch den Teilfonds,
umfassen. Wahrend einige der Verpflichtungen gemaR EMIR in Kraft getreten sind, gelten fiir mehrere Anforderungen Ulstegangsfri
und bestimmte wichtige Themen sind zum Datum dieses Prospekts noch bgtftieRend behandelt worden. Es ist noch unklar, in
welcher Weise sich der Markt fur OD@rivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen anpassen wird. Die ESMA hat eine
Einschatzung verdffentlicht, die eine Anderung der OGititlinie verlangtum die Anforderungen der EMIR und insbesondere die
ClearingVerpflichtung der EMIR widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar, ob, wann und in welcher Form solche Anderungen in Kraft treten
wirden. Dementsprechend ist es schwierig, die vollstandigen AuswirkwlgreEMIR auf den Fonds vorherzusagen, die einen Anstieg

der Gesamtkosten des Eingehens und Aufrechterhaltens vorD@fiéaten beinhalten kénnen.

Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und anderer gebisatiar, Gie ein
zentrales Clearing von OD@rivaten verlangen, zu gegebener Zeit die Fahigkeit der Teilfonds beeintréachtigen kdnnen, ihre jeweilige
Anlagepolitik einzuhalten und ihr Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTOerivaten konnen dem Risiko abwkénder Bewertungen aufgrund von unterschiedlichen zulassigen
Bewertungsmethoden unterliegen. Der Fonds hat zwar angemessene Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert von
OTGCDerivaten zu ermitteln und zu verifizieren, jedoch sind bestimmte Transekii&komplex und méglicherweise stellt nur eine
begrenzte Anzahl von Marktteilnehmern, die auch als Kontrahent der Transaktionen fungieren kdnnen, eine Bewertung Igereit. Ein
falsche Bewertung kann zu einer falschen Erfassung von Gewinnen oder Verlusiena®Kontrahentenrisikos fuhren.

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, wer@em@iCim
Allgemeinen mit der anderen Partei des Instruments ausgehandelt. Wahrend diese Art von Verginbizuel groRere Flexibilitat
ermdglicht, um die Instrumente an die Bedurfnisse der Parteien anzupassen, konnéye@Maie grofliere rechtliche Risiken bergen

als borsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, falls die Vereinbarurightlechtlich durchsetzbar
angesehen wird oder nicht ordnungsgemaf dokumentiert ist. Es kann auch ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisikq bestehen
dass die Parteien Uber die korrekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sinRidikea werden jedoch im
Allgemeinen durch die Verwendung brancheniblicher Vereinbarungen, wie den von der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) veréffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.
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6.43. Credit Linked Notes

Credit Linked Notes urithnliche Structured Notes haben einen Kontrahenten, der eine Schuldverschreibung strukturiert, deren Wert
sich im Einklang mit dem auf der Schuldverschreibung angegebenen zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln soll. Im Gegensatz
zu derivativen Finanzinstmenten werden Barmittel vom Ké&ufer auf den Verkaufer der Schuldverschreibung tbertragen. Fur den
Fall, dass der Kontrahent (der Strukturierer der Schuldverschreibung) ausfallt, tragt der Teilfonds das Risiko des kontrahent
ungeachtet des Werts des d8chuldverschreibung zugrunde liegenden Wertpapiers. Weitere Risiken ergeben sich aus dem Umstand,
dass die Dokumentation solcher Schuldverschreibungsprogramme tendenziell sehr kundenspezifisch ist. Die Liquiditatieiner Cred
Linked Note oder &hnlicher Bddverschreibungen kann geringer sein als die des zugrunde liegenden Wertpapiers, einer regularen
Anleihe oder eines Ublichen Schuldinstruments, was entweder die Fahigkeit, die Positienkaufen, oder den Preis, zu dem ein
Verkauf durchgefuhrt wird, deintrachtigen kann.

6.44. Repogeschéfte oder umgekehrte Repogeschéfte

Das Hauptrisiko bei Repmder umgekehrten Repogeschéaften liegt darin, dass ein Kontrahent durch Insolvenz oder weil er
anderweitig seine Verpflichtungen, die Wertpapiere odBermittel gemal den Bestimmungen der Transaktion an den
entsprechenden Teilfonds zuriickzugeben, nicht erfullen kann oder will, in Verzug gerat. Das Kontrahentenrisiko wird durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des entsprechdrelfonds gesenkt. Repader umgekehrte
Repogeschéfte kénnen jedoch nicht vollstandig besichert sein. Auch die an den Fonds aufgrund vood&epmgekehrten
Repogeschéaften zahlbaren Gebuhren und Ertrége sind moglicherweise nicht besichert. Zudeer Kdeart der Sicherheit zwischen

den Terminen, an denen die Sicherheiten neu gewichtet werden, zurlickgehen oder falsch bestimmt oder tiberwacht werden. In
einem solchen Fall muss der entsprechende Teilfonds bei einem Ausfall eines Kontrahenten unterdeimsi&nerhaltenen
Sachsicherheiten zu vorherrschenden Marktkursen verkaufen, was letztlich zu einem Verlust fir den entsprechenden Teilfonds
fuhren kann.

Ein Teilfonds kann auf3erdem bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste erleidetigeDVerluste kdnnen
aufgrund eines Wertverlustes bei der getétigten Anlage entstehen. Ein Wertverlust dieser Anlagen wiirde den Betrag deit&icherh
senken, die dem Fonds zur Riickerstattung an den Kontrahenten gemaR den Bestimmungen der Trams&difirgung stehen.

Der entsprechende Teilfonds muisste die Differenz im Wert zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem fir die
Ruckerstattung an den Kontrahenten verfligbaren Betrag decken, was zu einem Verlust fiir den Fonds fuhren wiirde.

Rem- oder umgekehrte Repogeschafte bringen moglicherweise auch betriebliche Risiken mit sich, wie zum Beispiel die
Nichtabrechnung oder verspatete Abrechnung von Anweisungen, und rechtliche Risiken im Zusammenhang mit der Dokumentation
derartiger Transaktioen.

Ein Teilfonds kann Repoder umgekehrte Repogeschéafte mit Unternehmen abschlieRen, die derselben Unternehmensgruppe
angehoren wie die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter. Verbundene Kontrahenten fiihren ihre Verpflichtungen im
Rahmen allemit dem Teilfonds abgeschlossenen Repder umgekehrten Repogeschéften nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten
aus. Zudem orientiert sich die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter bei der Auswahl von Kontrahenten und dem
Abschluss von Transaktien an der besten Ausfuihrung und handelt jederzeit im besten Interesse des Teilfonds und seiner Anleger.
Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter moglicherweisat®nflikte
ihrer Funktion und iten eigenen Interessen oder denen von verbundenen Kontrahenten entstehen.

6.45. Total Return Swaps

Wie jedes aulRerbdrslich gehandelte Finanzderivat, ist ein Total Return Swap eine bilaterale Vereinbarung mit einem Kamtrahent

der moglicherweise nicht in démage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen des Total Return Swaps zu erfillen. Jeder Kontrahent eines
Total Return Swaps unterliegt damit dem Kontrahentenrisiko und, falls die Vereinbarung die Nutzung von Sicherheiterdemfasst,
Risiken, die mit der Verwtahg dieser Sicherheiten verbunden sind. Auf3erdem kann die fehlende Standardisierung bei Total Return
Swaps den Preis und/oder die Bedingungen beeintrachtigen, zu dem bzw. unter denen ein Total Return Swap verkauftptiquidiert
glattgestellt werden kan. Daher ist jeder Total Return Swap mit einem gewissen Liquiditatsrisiko verbunden. Anleger werden
gebeten, Abschnitt @2a 5 SNE Dt i BSYSAySaa T dz £t SaSy sz dzy 6SAGSNB LYyF2N¥YIGA2Y!
Swaps zu erhalten.
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7. Die Ankile

7.1. Allgemeines

Die Anteile jedes Teilfonds werden als Namensanteile angeboten und in stiickeloser Form ausgegeben. Alle Anteile sintbaennwert
und missen bei ihrer Ausgabe voll eingezahlt sein.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von AnteilsbruchtebeschlieBen. Anteilsbruchteile werden bis zu maximal drei
Dezimalstellen ausgegeben. Solche Anteilsbruchteile sind nicht stimmberechtigt, sichern jedoch ein anteiliges Recht am
Nettovermdgen, das den entsprechenden Anteilsklassen zugeordnet wird. FalBudime der von demselben Anteilinhaber
gehaltenen Anteilsbruchteile derselben Anteilsklasse einem oder mehreren vollstandigen Anteil(en) entspricht, erhalt dieser
Anteilinhaber die der Anzahl der vollstandigen Anteile entsprechenden Stimmrechte.

Vorbehaltich der nachfolgend néher beschriebenen Beschrédnkungen sind Anteile jeder Klasse eines Teilfonds frei Ubertragbar und
kénnen in gleichberechtigter Weise am Gewinn und den Verkaufserldsen partizipieren, die dieser Klasse zuzurechnen sind. Die
diesbezigliche Allokationsregelungen werden nachstehend ausgeftihrt.

Die Anteile sind nicht mit Vorzugsder Vorkaufsrechten verbunden, und jeder Anteil berechtigt seinen eingetragenen Inhaber zur
Abgabe einer Stimme auf allen Hauptversammlungen der Anteilinhabeallgr Versammlungen des Teilfonds, auf den sich der
jeweilige Anteil bezieht. Vom Fonds zuriickgenommene Andéitten entwertet werden

Der Verwaltungsrat kann derechtlichen oder wirtschaftlich@ Anteilsbesitz von Personen, Firmen oder Kapitalgeselissha
beschrénken oder unterbinden, wenn ein solcher Besitz den Interessen des Fonds oder der Mehrheit seiner Anteilinhatmersbzw. ei
Teilfonds oder einer Klasse desselben zuwiderlaufen wiirde. Sollte der Verwaltungsrat den Eindruck erhalten, dasswejrkePers
vom Anteilsbesitz im eigenen Namen oder in Verbindung mit anderen Personen ausgeschlossen ist, eine wirtschaftliche fifigentime
von Anteilen ist, ist der Fonds befugt, den gesamten betroffenen Anteilsbesitz zwangsweise zuriickzunehmen.

Der Verwaltugsrat kann fiir jede Klasse Mindestzeichnungsbetrage festlegen, die, sofern festgelegt, nachstehend in Abschnitt 7.3.
a. SaOKeBden Kigssk, Voraussetzungen fir den Anteilserwerb, Mindestzeichnungsbetrdge 4ingr i SAf a6 Sa i Ny
angefihrtsind.

Soweit in Anhang 1 in Bezug auf einen spezifischen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, kdnnen vollstandig undeithitig aus
Zeichnungsantrage an jedem Bewertungstag bis 12:00 Uhr MEZ eingereicht werden. Zeichnungsantrége, die nach diesém Zeitpunk
eingehen, werden am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet. Ricknahchemtauschantrage in Bezug auf einen Teilfonds
mussen vollstandig und richtig ausgefillt bis spatestens 12:00 Uhr MEZ des betreffenden Bewertungstags eingehen. Rickhahme
Umtauschantrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet.

Weitere Informationen in Bezug auf die Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen sind nachstehend angefiihrt.

7.2.  Zeichnung von Anteilen

Antrage auf die Zeichnung von Anteilen konnen fir den jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag vor 12:00 Uhr MEZ gestellt
werden. Sie sollten an die Registdey R ¢ N>} yaFTSNEGSt S Iy RAS Ay ! 0aOKyAGlH Hd aly
Adrese gerichtet werden.

Die Anteile jeder Klasse werden zum am jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klassh zuzigli
eines eventuellen Ausgabeaufschlags zugeteilt. Ein Ausgabeauf@dflam zutreffend)on bis zu 5 % déeichnungsbetrags kann
erhoben werdenund wird vom Vermittler, der den Vertriethbestimmter Klassembwickelt, einbehaltenWeitere Informationen
zuden Klassen und entsprechenden Aufschldgen sind unitev.bluebay.con abrufbar.

Die Bezahlung fir die Anteile muss spatestens drei Geschaftstage nach dem betreffenden Bewertungstaydreiadestellein

der Referenzwéhrung der jeweiligen Klasse eingeléenn ein Antragsteller nicht die féalligen Zeichnungsbetrage ®irAditeile
entrichtet, kann der Verwaltungsrat die Zuteilung stornieren oder die Anteile gegebenenfalls zuriickkaufen. Auf Antrag des
Anteilinhabers kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen bisweilen beschlie3en, diese Stornierungserldse in andergaiNahrun
als der Basiswéhrung der entsprechenden Anteilsklasse auszuzahlen. Die Verwahrstelle teilt dem Antragsteller mit, daag der An
abgelehnt bzw. die Zeichnung storniert wurde, und gegebenenfalls erhaltene Gelder werden dem Antragsteller auf dessen eige
Gefahr und Kosten zinslos zurlickerstattet. Der Antragsteller ist moglicherweise verpflichtet, den Fonds flr jeglichébanoiel
mittelbar infolge der nicht rechtzeitig erfolgten Zahlung durch den Antragsteller entstandenen Verluste, Kosten sldgedwie

sie vom Verwaltungsrats anschlieBend ermittelt werden) zu entschadigen. Bei der Berechnung dieses Verlustes werden
gegebenenfalls alle Preisbewegungen der betreffenden Anteile zwischen dem Zeitpunkt der Zuteilung und der Stornierung oder
Rucknaime berilcksichtigt sowie die Kosten, die dem Fonds durch die Einleitung eines Strafverfahrens gegen den Antragsteller
entstanden sind.

Wenn ein Antragsteller die rechtzeitige Zahlung fir die Zuteilung eines oder mehrerer Anteile versdumt, kann deuMgsiaalt

nach eigenem Ermessen die Schritte einleiten, die er fur notwendig erachtet, um jedwede Verluste, Kosten oder Auslagran, die d
Fonds wie oben beschrieben entstehen, zu vermeiden, zu verringern oder auszugleichen. Dies beinhaltet auch die Fdmderung

die Zahlung des falligen Betrags an den Fonds zum Falligkeitsdatum vorgenommen wird, sowie das Recht, alle Kosten ond Auslage
(einschlieBlich Zinsen) beizutreiben, die dem Fonds mittelbar oder unmittelbar bei dem Versuch entstanden sind, féllige
Verbindlichkeiten, die auf Aufforderung zu entrichten sind, zu bezahlen.
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Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Anteile in Anteilsklassen einschranken. Der Verwaltungsrat kann
insbesondere beschlielen, dass Anteile an einer Klasse lediglicbnd einer oder mehrerer Zeichnungsperioden oder in jedwedem
anderen Rhythmus gemafR den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts ausgegeben werden. Weiterhin kann der Verwaltungsrat
Beschrédnkungen in Bezug auf die Mindesterstzeichnungsbetrdge, die Mieidasizng bei Folgeanlagen und den
Mindestanlagebetrag festlegen. Der Verwaltungsrat kann bisweilen Mindestanlagebetragezedghmungen fiir Anteile eines
Teilfonds/einer Anteilsklasse in einer nach seiner Ansicht angemessenen Anzahl oder Hohe feddegehdiese Mindestbetrage
verzichten.

Der Fonds kann auf Antrag eines potenziellen Anteilinhabers und mit Zustimmung des Verwaltungsrats beschlieRen,
Zeichnungsantrage fur Anteile gegen Sacheinlagen anzunehmen. Art und Beschaffenheit der isctthem Fall akzeptablen
Vermdgenswerte sind vom Verwaltungsrat festzulegen und mussen der Anlagepolitik des Fonds bzw. des Teilfonds, in dén investie
wird, entsprechen. Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen der geltenden Gesetze ist dem Foatgerononabhéngigen
Abschlusspriifer ein Bericht Gber die eingebrachten Vermdgenswerte vorzulegen. Alle mit einer derartigen Zeichnung gegen
Sacheinlagen verbundenen Kosten sind vom Anteilinhaber, der die Einlage tatigt, von einer dritten, vom Fondstakzepttei

oder auf eine andere Weise zu tragen, die vom Verwaltungsrat als allen Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds gegectiber ge
erachtet wird.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, einen Antrag ganz oder teilweise und aus beli@bigelhranzunehmen oder
abzulehnen. Der Fonds kann den Vertrieb von Anteilen einer Klasse oder eines Teilfonds auch auf bestimmte Lander beschranken.
Die Ausgabe von Anteilen einer Klasse wird immer dann ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinvengamuaed einer

42t OKSy Yfl&aasS RdNOK RSy C2yRa | dza3SasSiail G sdeNBerecoringSdgsS | 6a
Nettoinventarwerts, derfAusgabeder Riicknahme undlesUmtausclsd (ér Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und die Register

und Transferstelle werden zu jedem Zeitpunkt sémtliche sich aus den jeweils geltenden Gesetzen, Verordnungen und Vamschriften
ihrer geltenden Fassung ergebenden Pflichten im Hinblick auf Geldwasche erfullen und dariiber hinaus Verfahren zur8igherstell

bis zum mdglichen MaRRe einfiihren, dass sie die vorstehend genannten Pflichten erfillen. Infolgedessen muss dieuRdgister
Transferstelle dafuir sorgen, dass die Identitét der Zeichner, bei denen es sich um natirliche Personen handelt (naclygefiesen

eine beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises), oder der Zeichner, bei denen es sich um juristisshe Persone
handelt (nachgewiesen durch eine beglaubigte Kopie ihrer Satzung oder einer entsprechenden Urkunde), oder der Status von
Finarzintermediaren (nachgewiesen durch einen aktuellen Originalauszug aus dem Handelsregister und, sofern zutreffend oder
beantragt, eine beglaubigte Kopie der Geschéftszulassung der zustandigen Behdrden vor Ort) dem Fonds gegentber offengelegt
werden. Solchénformationen dirfen nur fir Complianeégéwecke eingeholt und unbefugten Personen gegeniber nicht offengelegt
werden.

Die Bestatigung der erfolgten Zeichnungen wird auf Risiko des Anteilinhabers innerhalb von zehn Geschéftstagen naclbeer Ausga
der Anteile per Post an die in seinem Antrag angegebene Adresse gesendet.

Die globale Vertriebsgesellschaft kann mit bestimmtanrtriebsgesellschaften Vertrage schlieen, auf deren Grundlage sich diese
verpflichten, als Vermittler fur Anleger zu fungieren oder solche zu ernennen, die Anteile Uber deren Einrichtungen zeichnen
(Vertriebs und Vermittlervertrage). In dieser Eigenafthkann die Vertriebsgesellschaft im Namen des Vermittlers und im Auftrag

von Anlegern die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen durchfiihren sowie die Eintragung dieser Vorgénge im
Anteilinhaberregister des Fonds im Namen des Vermittleeantragen. Jeder Vermittler/jede Vertriebsgesellschaft bewahrt
seinel/ihre eigenen Aufzeichnungen Uber diese Vorgange auf und Ubermittelt dem Anleger individuelle Informationen tber die von
ihm gehaltenen Fondsanteile.

7.3. Beschreibungen der Klassen, Vorausaemgen fir den Anteilserwerb, Mindestzeichnungsbetrage wahteilsbestéande

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann gelegentlich beschlieBen, innerhalb jedes Teilfonds diverse Klassen einzurichten, die eine beliebige
Kombination aus folgenden Merkmalen augfisen kdnnen:

1 Jeder Teilfonds kann sich aus einer oder mehreren der folgenden Klassen zusammeAs8ze€nDE,G, |, K, M, Q, R, %, W,
X,Y,20dzy Rk 2RSNJ SAYyS RSNJ @2NBGSKSYR 3ISylyyhaSyz 3IST2fheeid @2y
Mindesterstzeichnungsbetrége, ihres Mindestanteilsbestands, ihrer Zeichnungsvoraussetzungen sowie ihrer anwendbaren
Gebuhren und Kosten, wie in Anhahgngefuhrt, unterscheiderVarianten derselben Klasse kdnnen mit den Zahlen 1, 2, 3 usw.
entspretiend gekennzeichnet werden

1 Jede Klasse, sofern verfugbar, kann in der Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds angeboten werden oder auf eine andere
Wahrung lauten, die der Verwaltungsrat bei Gelegenheit festsetzt. Die Nennwahrung jeder Klasse ist im Namen der Klasse in
Form eineKurzverweises auf diese Wéahrung enthaltdiicht auf die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds lautende
Klassen werden regelméfRig gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abgesichert, um das Wahrungsrisiko, das aus dem
Unterschied zwischen der Nennwdéing der Klasse und der Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds entsteht, zu mindern.
Diese Absicherungstechnik wird standardméRig auf alle nicht auf die Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Klassen
FyaSgSyRSiGS Sa aSi RSy wBElasseskhe Yiritdn)odeSes Wit étwaS andeBes aufgeflimRHgd R
Devisengeschéfte stehen in keiner Verbindung zur grundlegenden Wahrungsposition aus den Portfoliobeteiligungen.
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Jede Klasse kann, soweit verfligbar, einen bestimmten Teil ihrer vonNdenwahrung der Klasse abweichenden
Wahrungspositionen aus dem Vergleichsindex des betreffenden Teilfonds regelmaRig gegen die Nennwahrung der Klasse
absichernlasses A S48 Yt 348y 6SNRSY RdzZNOK RSy %dzl (1 eichoetDeBa®g@S RO & A
Devisengeschéfte stehen in keiner Verbindung zu den grundlegenden Wahrungspositionen aus den Portfoliobeteiligungen.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wahrungsposition des Vergleichsindex eines Teilfonds nicht unbedingt der
Wahrungsposition des Teilfondsportfolios  entspricht, wodurch die Anleger weiterhin einem Risiko aus
Wechselkursschwankungen ausgesetzt wéren.

Klassen, fiir die Dividenden ausgeschiittet werden sollen, werden entsprechend den in Abschaitt 8123 8 OK N&a 8 ¥zgf 34 | ¢
beschriebenen Kategorien klassifiziédte Dividendenpolitik wird dort im Einzelnen beschrieben.

WSRS YilraasSsy a2FSNY GSNFNIoFNE |Fyy SAyE& R TRIHRMMEISY QKNS NK 6
in Rechnung stellen. Klassemlie eine Performancegebihr in Rechnung stellen, sind im Namen der Klasse bei

t SNF2NXIFYyOS3ISoNKNBY YAQG ! dzadft SAOK YAlG aot 86F O GeNEinfakhnetSA t SN
Die fur jede Klasse erhobene Performancegebihr ist irmAgh aufgefihrt.

Die Verfugbarkeit der vorstehend erwéahnten Klassen ist je nach Teilfonds unterschigmieekiolistandige Liste der innerhalb jedes
Teilfonds angebotenen Klassen kann auf Antrag online umter.bluebay.com vom eingetragenen Sitz des Fonds oder von der
Registerund Transferstelle bezogen werden.

Zeichnungsvoraussetzungen

1

Anteile der Klasse A, M, Vund W kdnnen nur von Anlegern erworben werden, einschliellich Vertriebsstellen und/oder
Vermittlern, die Dienstleistungen wie B. nicht unabhangige Beratung und Ausfiihrung nur im Rahmen der Rigtdingen,

die Kunden des Anlageverwalters sind und die Matkientofiihrungs oder Qualifikationsanforderungen erfiillen, die jeweils
fur die Kundenkonten des Anlageverwalters festgelegt werden.

Anteile der Klassen Bund®l dzi SNJ Ay {Aldz G6A2ySyS AY RSYSYy awd SAyst{ dFFAE
in welchem Fall die Berechtigungsvoraussetzungen beziiglich dieser Klasse Vorrang haben) stehen allen Anlegern offen,
einschlie3lich Vertriebsstellen und/oder Vermittlern, die Dienstleistungen wBe micht unabhéngige Beratung und Ausfiihrung

nur im Rihmen der MiFI2 erbringen.

Anteile der Klasse 6tehen allen Anlegern Uber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Vermittler zur Verfugung, die entweder
aufgrund von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlielichigenjedie gemaf der

MIFID 2 eine diskretiondre Portfolioverwaltung und/oder eine unabhéngige Beratung anbieten, oder (ii) individuellen
Honorarvereinbarungen oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der
Verwdtungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten.

Anteile der Klasse D und DRsind fiir Anleger gedacht, die fur steuerliche Zwecke in GroR3britannien anséssig oder gewdhnlich
ansassig sind.

Anteile der Klassen E und EBnnen unter eingeschrankten Umstanden an qualifizierte institutionelle Anleger sowie im Ermessen
des Anlageverwalters an alle Anleger angeboten werden, um den besonderen Anforderungen dieser Anleger zu gentgen.

Anteile derKlasse Gtehen nur spezielleAnlegernin bestimmten Landern nach Ermessen des Anlageverwalters zur Verfligung.
Anteile der Klasse G stehen nur solange zur Zeichnung zur Verfiigung, bis der gesamte Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds den vom Anlagerwalter festgelegten Betrag erreicht hat oder tbersteigt.

Anteile der Klasse bind nicht fur eine o6ffentliche Platzierung gedacht und kdnnen nur von qualifizierten institutionellen
Anlegern erworben werden.

Anteile der Klasse Kkdnnen nur unter bestimiten, genau eingegrenzten Umsténden in bestimmten Landern qualifizierten
institutionellen Anlegern angeboten werden, die die Mindestanforderungen an Kontofiihrung und Qualifikation erfillen, oder
andere Kriterien, die gegebenenfalls vom Anlageverwalter &stg werden.Anteile der Klasse K stehen nur solange zur
Zeichnung zur Verflgungis der gesamte Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds den vom Anlageverwalter festgelegten
Betrag erreicht hat oder Ubersteigt.

Anteile der Klasse ®bnnen bestimmten Vertriebsstellen und/oder Vermittlern angeboten werden, die entweder aufgrund von

(i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlie3lich denjenigen, die gemal? MiiréD
diskretionare Portfolioverwaltungnd/oder eine unabhangige Beratung anbieten, oder (ii) individuellen Honorarvereinbarungen
oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft
Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten usidzubehalten. Diese Klasse steht nur Vertriebsstellen und/oder Vermittlern
zur Verfugung, die die Mindestkontofuhrungsler Qualifikationsanforderungen erfiillen, die sich fur gewdhnlich auf 50.000.000
EUR an Sammelvermdgen oder aquivalentem Vermdgandaren Wahrungen belaufen.

Anteile der Klasse 8nnen unter genau eingegrenzten Umstanden bestimmten Vertriebsstellen und/oder Vermittlern, die
entweder aufgrund von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschliefijehiglen, die

gemalf der MiFIR eine diskretionére Portfolioverwaltung und/oder eine unabhéngige Beratung anbieten, oder (i) individuellen
Honorarvereinbarungen oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der
Vewaltungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten, angeboten werden. Diese Klasse
steht nur Vertriebsstellen und/oder Vermittlern zur Verfigung, die die Mindestkontofuhrungsder
Qualifikationsanforderungen erfillen, eisich fiir gewdhnlich auf 200.000.000 EUR an Sammelvermégen oder aquivalentem
Vermogen in anderen Wahrungen belaufen.
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1 Anteile der Klass& kdnnen nur von folgenden Personen erworben werden: (a) Anleger, bei denen es sich um Kunden des
Anlageverwalters odegunden einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters handelt und (i) die Mindestanforderungen an die
Kontofuhrung oder Qualifikation erfillen, die von Zeit zu Zeit fir die Konten der Kunden des Anlageverwalters oder seiner
Tochtergesellschaften festgelegerden, und/oder (ii) deren Anteile der Klassen einem Kundenkonto des Anlageverwalters
oder einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters gehalten werden, fir das separat an den Anlageverwalter oder die
Tochtergesellschaft des Anlageverwalters zabhdbVerwaltunggebiihren anfallen; oder (b)/erwaltungsratsmitglieder,
Geschéftsfuhrer oder Angestellte des Anlageverwalters oder einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters sowie mit diesen
verbundenen Personen (insbesondere dem Treuhander eines Tdestdurch oder fiir eine solche Person errichtet wird), oder
einem Beauftragten der vorstehend genannten Personen.

1 Anteile der Klasse Xonnen nur erworben werden von (a) institutionellen Anlegern, die Kunden des Anlageverwalters oder
Kunden eines verbunaen Unternehmens des Anlageverwalters sind und (i) die gegebenenfalls die fiir den Anlageverwalter
oder die Kundenkonten seines verbundenen Unternehmens festgelegten Mindestanforderungen an Kontofthrung und
Qualifikation erfiillen und/oder (ii) deren Anteilder Klasse Y in einem Kundenkonto des Anlageverwalters oder einem
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters gehalten werden, fir das separat an den Anlageverwalter oder ein
verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters zahlbaeewaltunggebihrenanfalen; oder (bJdem Anlageverwalter,
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters, die sich als institutionelle Anleger qualifizieren, und Anlagevehikeln, die vom
Anlageverwalter oder verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters verwaltet werden.

1 Bei der AntilsklasseZ handelt es sich um eine Klasse, die nur die Performancegebihr erhebt und die nur von qualifizierten
institutionellen Anlegern erworben werden kann.

1 Bei derAnteilsklasseZRhandelt es sich um eine Klasse, die nur die Performancegebihr eunebtlie von jedem Anleger
erworben werden kann.

Wenn Zeichnungsgelder von Anlegern eingehen, die Anteile von Klassen zeichnen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden die Kosten fur die Umrechnungfteingén in die Referenzwéahrung

von der betreffenden Klasse getragen, jedoch stets vorausgesetzt, dass alle Anteilinhaber der betreffenden Klasse gidalh beha
werden.

Erstausgabepreis

Den Erstausgabepreis in den jeweiligen Wahrungsbezeichnungen der einzelnen Klassen eines jeden Teilfonds erhalten Sie online
unter www.bluebay.consowie auf Anfrage beim eingetragenen Sitz des Fonds oder bei deteRagisl Transferstelle.

Mindesterstzeichnungsbetg und Mindestanteilsbestand

Die nachfolgend dargelegten Anforderungen hinsichtlich Mindesterstzeichnungshettddindestanteilsbestand fur die jeweiligen
Klassentypen gelten fir alle Varianten diesexskéntypen, sofern nachstehend oder in Anhamgchts anderes angegeben ist. Fir
Klassen, die in einer nachstehend nicht aufgefihrten Wahrung angeboten werden, erhalten Sie die Angaben zu
Mindesterstzeichnungsbetragnd Mindestanteilsbestand online untevww.bluebay.consowie auf Anfrage beim eingetragenen Sitz

des Fonds oder bei der Registend Transferstelle (wobei die jeweiligen Betrdge in etwa den entsprechenden Betragen in der
nachfolgenden Liste entsprechenlisen). Falls fur eine bestimmte Klasse kein Mindestbetrag angegeben ist, gilt fur diese Klasse kein
Mindestbetrag. Die Verfugbarkeit der nachstehend angefuihrten Klassen kann je nach Teilfonds unterschiedlich sein.&idiyeollst
Liste der von jedem Ti&nds angebotenen Klassen erhalten Sie, gemeinsam mit den aktuell geltenden Mindestbetrdgen in allen
verfigbaren Wahrungen, online untemww.bluebay.consowie auf Anfrage beim eingetragenen Sitz des Fonds oder bRiedpster

und Transferstelle.

Fir Anteile der Klasse C, Klasse E, Klasse ER, Klasse G, Klasse K, Klasse M, Klasse Q, Klasse S, Klasse W,&¥agile 2uB8ed Klass
den oben angegebenen Zeichnungsvoraussetzungen kein MindesterstzeichnungsbetMigdestanteilsbestand.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, von Zeit zu Zeit auf anwendbare Mindesterstzeichnungsbetrage zu verzichten.

Mindesterstzeichnungsbetigund Mindestanteilsbestand

Klasse Angebotene Wahrungen | Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestz
B CAD CAD 100.000
CHF CHF 100.000
EUR EUR 100.000
GBP GBP 50.000
JPY JPY 10.000.000
USD USD 100.000
D GBP GBP 50.000
DR GBP GBP 5.000
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lund Z AUD AUD 500.000
CAD CAD 500.000
CHF CHF 500.000
EUR EUR 500.000
GBP GBP 300.000
NOK NOK 5.000.000
SEK SEK 5.000.000
SGD SGD 500.000
uUsD USD 500.000
NOK NOK 5.000.000

R und R CHF CHF 10.000
EUR EUR 10.000
GBP GBP 5.000
NOK NOK 100.000
PLN PLN 50.000
SEK SEKL00.000
SGD SGD 10.000
usD USD 10.000

Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestaadwendbar auf bestimmte Teilfonds

Die Anforderungen bezuglich des Mindesterstzeichnungsbetraddges Mindestbestands fur die Klassen A, B, C, E[HR,
G LK, M Q, R, 8 WX, Y, Zund ZR fur d8tueBay Capital Income FyrdenBlueBay Financial Capital Bond Futheh

BlueBay Global Sovereign Opportunities Futah BlueBay High Grade Stiwred Credit Short Duration Fumnithd denBlueBay
Investment Grade Structured Credit Fusidd nachfolgend aufgefiihrt und entsprechen fir jede andere als den angegeb
Wahrungen dem Gegenwert.

Es liegt nicht im Ermessen des Verwaltungsrats, auf Mindebtagengsbetrage und Mindestanteilsbesténde, die auf dig
Klassen anwendbar sind, zu verzichten.

Mindesterstzeichnungsbetigund Mindestanteilsbestand

Klasse Angebotene Wahrungen| Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand
B CHF CHFL00.000
EUR EUR 100.000
GBP GBP 5M00
usb USD 100.000
A, CE, ERG, K, M, Q, R, § CHF
V, W, X, Y und ZR EUR
GBP
NOK El{R 10.000 oder entsprechender Gegenwert in anderen
Wahrungen
SEK
SGD
usb
D GBP GBP 50.000
DR GBP Gegenwert von EUR 10.000 in GBP
lund Z AUD AUD 500.000
CAD CAD 50@00
CHF CHF 50000
EUR EUR 50000
GBP GBP 3000
NOK NOK 5000.000
uUsD USD 5000
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieen, alle Anteile vAnteilinhabern zwangsweise zuriickzunehmen, wenn deren
Anteilsbestand infolge eines Antrags auf die teilweise Riicknahme ihrer Anteile unter den Mindestzeichnungsbetrag fallen wiirde
oder die infolgedessen andere angegebene Zeichnungsvoraussetzungen niclikearfviirden. In einem solchen Fall erhélt der
betreffende Anteilinhaber einen Monat im Voraus eine diesbezigliche Mitteilung, um ihm die Mdglichkeit zu geben, seinen
Anteilsbestand so zu erhéhen, dass er Uber diesem Betrag liegt oder die Zeichnungsvetawsgen anderweitig zu erfullen.

7.4. Notierung von Anteilen an der Boérse

Nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellsétiafhenbestimmte Klassen (mit Ausnahme der Anteile der Klassen X/Y) aller Teilfonds
am Euro MT#Markt notiert werden Ausfuhrlichere Inform#onen hierzu kénnen von der Borsenzulassungsstelle bezogen werden.

Solange die Anteile eines Teilfondsn Euro MT#arkt notiert sind, halt sich der Fonds in Bezug auf diese Anteile an die
AnforderungerdesEuro MTFMarktes

7.5. Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich der Aussetzung der Ermittlung des betreffenden Nettoinventarwerts haben Anteilinhaber das Recht, alle ader eine
Tell ihrer Anteile einer Klasse in Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen bestidsseden K
desselben oder eines anderen Teilfonds umzutauschen. Hierfir muss auf dieselbe Weise wie fur die Zeichnung der Anteile ein
Umtauschantrag gestellt werden. Das Recht auf Umtausch von Anteilen ist jedoch an die Erfiillung von Bedingungen (einschlieB3lich
an Mindestzeichnungsbetrage) geknupft, die fur die Klasse gelten, in die der Umtausch erfolgen soll. Wenn daher infolge eines
Umtauschs der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers an der neuen Klasse unter dem Mindestzeichnungsbetrag liegen sollte
04ASKS RITdz ! 6a0OKefilled Klasse, WoraussetzurRiendiK del Anteitksfviterb, Mindestzeichnungsbetrage und
anteildd SAUGNYRSa0Z 1Fyy RAS +SNBIfldzy3aasSasSttaOKITi 0Sa0OKtASOSy:
ein Anteilinhaber so behandelt werden, als habe er den Umtausch aller seiner Anteile beantragt (sofern die Verwaltungsdesells

dies beschlief3t), wenn der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers an der urspriinglichen Klasse unter den jeweiligen
Mindestzeichnungsbetrag sinkt.

Die Zahl der bei einem Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwebtetnattanen zwei Klassen
am Bewertungstag, in Bezug auf die der Umtauschantrag bearbeitet wird.

Umtauschantrége zwischen Klassen desselben Teilfonds

Fir einen Umtausch zwischen Klassen desselben Teilfonds werden vollstandig und richtig ausgefulltehamtagscdie vor 12:00

Uhr MEZ an einem Bewertungstag eingehen, an diesem Bewertungstag bearbeitet. Nach 12:00 Uhr MEZ eingegangene
Umtauschantrége werden bis zum darauf folgenden Bewertungstag in gleicher Weise zurlickgestellt wie Zeialmmlings
Rucknahreantrage.

Umtauschantrége zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds

Fir einen Umtausch zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds werden vollstandig und richtig ausgefiillte Umtauschantrage, d
vor 12:00 Uhr MEZ an einem gemeinsarBewertungstag eingehen, an diesem gemeinsamen Bewertungstag bearbksitét 12:00

Uhr MEZ an einem ublichen Bewertungstag eingegangene Umtauschantrdge werden bis zum darauf folgenden gemeinsamen
Bewertungstag in gleicher Weise zuriickgestellt wie Zeichswmgl Riicknahmeantréage.

Der Klarheit halber wird festgehalten, dass bei einem Umtausch zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds die Afireigefrist
Umtauschantrége der Anzeigefrist fir Rucknahmen des Teilfonds entspricht, aus dem ein Umtausetybednotr

Die Zahl der bei einem Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwerten der betreffenders Teilfond
am Bewertungstag, in Bezug auf die der Umtauschantrag angenommen wird, und wird wie folgt berechnet:

(BxCxD) A ist die Anzahtler dem neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse zuzuweisenden Anteile
N E B ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds/der urspriing
Klasse

C ist der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds
urspriinglichen Klasse am entsprechenden Bewertungstag

D ist der Wechselkurs des entsprechenden Handelstags fur die Wahrungen der t
Teilfonds/Klassen

E ist der Nettoinventarwert der dem neuen Teilfonds/der neuen Klasse zuzuweisenden Ante
entsprechenden Bewertungstag

Nach dem Umtausch teilt die Registand Transferstelle den Anteilinhabern die Anzahl der durch den Umtausch neu erworbenen
Anteile sowie den Nettoinventarwert mit.

Wenn die Umtauschantrage in Bezug auf einen bestimmten Bangstag einen bestimmten, vom Verwaltungsrat festgelegten
Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat dibukgfschie
eines Teils oder aller Umtauschantrage beschlieBen. Diese arfalgt gleichen Weise wie die Aufschiebung von Riicknahmen (siehe
10a0KYAGGD Tdcd awNOlYylIKYS @2y | yiSAtSyaood
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Der Umtausch von Anteilen eines bestimmten Teilfonds wird immer ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwegils je Ant
einessolchen TeilfobR& RdzNOK RSy C2yRa [ dza3SaSdiil i 6ANR des NefidnGentardeitD Ky A (0
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausahsp

7.6. Rucknahme von Anteilen

Jeder Anteilinhaber kann die teilweise oder vollstandige Rucknabeieer Anteile an jedem Bewertungstag beantragen. Fir
Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds sollten gultige schriftliche sowie vollstandig und richtig ausgefiillte Riicknajer#antra
spatestens 12:00 Uhr MEZ des betreffenden Bewertungstags bei detdRagisl Transferstelle eingehen.

Rucknahmezahlungen erfolgen in der Referenzwéhrung der betreffenden Klasse, un®edighrstelle erteilt ihrer
Korrespondenzbank in der Regel spatestens drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag die emtsprechen
Zahlungsanweisungen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Frist fir die Auszahlung der Riicknahmeerlése um einen
Zeitraum zu verldngern, der 10 Geschéftstage nicht Ubersteigt, sollte eine Repatriierung der Erlése aus dem Verkauf von
Kapitahnlagen erforderlich sein, wenn es aufgrund von Devisenkontrollregelungen oder ahnlichen Auflagen Hindernisse auf dem
Markt gibt, in dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds investiert ist, oder wenn auf3ergewdhnliche&mstéan
vorliegen,in denen ein Teilfonds nicht in der Lage ist, einem Ricknahmeantrag innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
betreffenden Bewertungstag zu entsprechen.

Wenn der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers infolge einer Riicknahme unter den relevadésteichnungsbetrag fallt, kann
davon ausgegangen werden (wenn der Verwaltungsrat dies so beschlief3t), dass er die Riucknahme aller seiner Anteiledbeantragt h

Wenn die Marktliquiditat nicht ausreicht, um die Geschéafte so durchzufiihren, wie dies vamalimgsrat nach seinem Ermessen
bestimmt wurde, oder wenn andere auRergewdhnliche Umstande vorliegen, behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die
Zahlung der Ricknahmeerlése aufzuschieben.

Wenn die Rucknahmeantrage in Bezug auf einen bestimmtereiBavgstag einen bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts

eines Teilfonds Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat die Aufschiebung eines Teils oder aller Riicknahmeantrage furaineorzteitr

in einer Weise beschlieRen, die nach Ansicht des Verwaltatsgisn besten Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber liegen. Die
Aufschiebung von Riicknahmen ermdglicht die ordnungsgemafe VerauRRerung von Vermdgenswerten durch den betreffenden Teilfonds,
um die zur Erfullung dieser Antrége erforderlichen Erlégeaiisieren. Aufgeschobene Ricknahmen werden anteilig in Bezug auf die an
einem bestimmten Bewertungstag im betreffenden Teilfonds vereinnahmten Riicknahmen ausgezahlt, unter Berticksichtigung etwaiger
aufgeschobener Rickzahlungen aus friheren Bewertungsta®ie aufgrund einer solchen Aufschiebung nicht bearbeiteten
Ricknahmeantrage haben Vorrang vor den danach eingegangenen Ricknahmeantragen. Aufgeschobene Riicknahmen erfolgen zum
Nettoinventarwert je Anteil des Bewertungstages, an dem die Riickzahlurgtenicht zum Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt

der Einreichung der entsprechenden Rucknahmeantrage.

Wenn sich an einem beliebigen Bewertungstag die Ricknahmeantrage auf die Gesamtzahl der in einer Klasse oder einem Teilfonds
ausgegebenen Anteilbelaufen, oder wenn der Gesamtnettoinventarwert der nach den Ricknahmen verbleibenden Anzahl der
ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse unter den Mindestbestand an verwalteten
Vermogenswerten féallt, der fir eine wirtschadth effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse erforderlich ist, kann

der Verwaltungsrat gemafR den Bestimmungen der Satzung die Auflésung und Liquidation des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse
beschlieBen. Fir den Zweck der Ermittlung des Ralukepreises missen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur

die betreffenden Teilfonds bzw. Anteilsklassen alle Verbindlichkeiten bericksichtigt werden, die bei der Auflésung uatiohiquid

der besagten Anteilsklassen bzw. Teilfonds agrfall

Die Ricknahme von Anteilen eines bestimmten Teilfonds wird immer dann ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts
28 1yiSAat SAySa az2f OKSy ¢SAfT2yRa RdzZNOK RSy C2yR&a | dzawmgSasSial d
RSa bSOd2Ay @Syl N6 SNIax RSNJ!dzadlo6S>x RSNJI wNOlylKYS dzyR RSa |

Der Fonds hat auf Beschluss des Verwaltungsrats und mit Zustimmung des betreffenden Anteilinhabers das Recht, die Zahlung des
Rucknahmepreises gegeniiber einémteilinhaber in Sacheinlagen vorzunehmen, indem sie dem Anteilinhaber Anlagen aus dem
Vermogensportfolio des Fonds oder des/der entsprechenden Teilfonds zuweist, deren Wert dem Wert der zuriickzunehmenden
Anteile entspricht. Die in diesem Fall zu Ubertnaden Anteile sind fair und angemessen sowie ohne Beeintrachtigung der Interessen

der anderen Anteilinhaber des Fonds bzw. des/der entsprechenden Teilfonds festzulegen. Die angewandte Bewertung ist in einem
Sonderbericht eines unabh&ngigen Abschlusspriterdestatigen, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen der geltenden
Gesetze. Alle mit einer derartigen Ricknahme gegen Sacheinlagen verbundenen Kosten sind durch den Anteilinhaber, der die
Rucknahme beantragt, durch eine dritte, vom Fonds akzeptientteRoder auf eine andere Weise zu tragen, die vom Verwaltungsrat

als allen Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds gegentber gerecht erachtet wird.

Anteilinhaber miissen der Registeind Transferstelle unverziiglich anzeigen, wenn si¥&tSonen sind der werden oder Anteile

fir Rechnung oder zugunsten von-B&sonen halten bzw. in anderer Weise Anteile halten, deren Besitz gegen geltende Gesetze
oder Verordnungen verstofit oder anderweitig negative aufsichtsrechtliche oder steuerliche Konsequertem Fiands oder die
Anteilinhaber mit sich bringt oder bringen kann bzw. in sonstiger Hinsicht den Interessen des Fonds schaden kann. Wenn der
Verwaltungsrat davon Kenntnis erhdlt, dass ein Anteilinhaber (a) eiffeets®n ist oder Anteile fur Rechnung eitéSPerson halt

oder (b) Anteile halt, deren Besitz gegen geltende Gesetze oder Verordnungen verstd3t oder anderweitig negative aufdichésrech

oder steuerliche Konsequenzen fir den Fonds oder die Anteilinhaber mit sich bringt oder bringen kanrsbmsatiger Hinsicht den
Interessen des Fonds schaden kann, kann der Verwaltungsrat die Anteile in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung
zuriicknehmen.
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Gelegentlich kann es fiir den Fonds erforderlich sein, voriibergehend Kredite zur FinanzienuRgicknahmen aufzunehmen.
ST NIt AO0OK RSN 9AYyaOKNNyYy]ldzydSy RSNI CNKAI]TSAG RS& C2yR&Z YNBRA

Alle zuriickgenommenen Anteile durfen entwertet werden.

7.7.  Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Nameasteilen kann in der Regel durch die Aushéndigung einer entsprechenden Ubertragungsurkunde an die
Register und Transferstelle erfolgen. Beim Eingang des Ubertragungsantrags kann die RegisiEansferstelle nach der Prifung
des Indossaments fordernads Unterschriften von zugelassenen Banken, Borsenmaklern oder Notaren garantiert werden.

Anteilinhabern wird empfohlen, sich vor der Beantragung einer Ubertragung an die RegisteFransferstelle zu wenden, um zu
gewabhrleisten, dass sie Uber alle ederlichen Dokumente fiir die Transaktion verfugen.

7.8.  Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds muss allen geltenden internationalen und Luxemburger Gesetzen und Verordnungen beziglich der Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismudfin/ T A SNHzy3 6a! a[ k/ C¢av 06Sa2yRSNA RSY DSasSil g2v
DSt R6NAOKS dzyR ¢SNNRBNRAYdZAFAYlF YT ASNHzy3 Ay RSNI 2S6SAt &nga Nt G A3
vom 1. Februar 2010, die Details zuzgilmen Bestimmungen des Gesetzes von 2004 in der jeweils gultigen Fassung gibt, und der
CSSWerordnung Nr. 1:D2 vom 14. Dezember 2012 uber die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusbekampfung in der durch

die CSSFerordnung2np 6 RA S -Redel@ [0k I §@SLI 4aGS Clraadzyds SyGaLINBOKSyod

Insbesondere verlangen die AML/GR@&geln, dass der Fonds auf einer risikosensitiven Basis die Identitat der Zeichner von Anteilen
und gegebenenfalls jeder Person, die im Namen eines solchen Anteilsinhabers handeltiesswirtschaftlichen Eigentimers der
Anteile (wenn es sich nicht um die Zeichner handelt), sowie die Herkunft der Zeichnungserlése feststellt und priift und die
Geschéftsbeziehung laufend Uberwacht. Die Identitat eines Anteilsinhabers sollte auf dev@adiokumenten, Daten oder
Informationen, die von einer verlasslichen und unabhéngigen Quelle stammen, Uberpriift werden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Registed Transferstelle und jeder andere Dienstleister des Fonds sollten die
Informationen und Dokumente, die ndtig sind, um die Identitét und das Profil des Anteilsinhabers, die Art und den Zweck der
Geschéftsbeziehung und die Herkunft der Zeichnungserlose festzustellen und zu uberprifen, anfordern. Auf jeden Fall haben der
Fonds, die Vevaltungsgesellschaft, die Registend Transferstelle und jeder andere Dienstleister des Fonds das Recht, zusétzliche
Informationen und Dokumente, die als erforderlich angesehen werden, um die AMR&§€Inh einzuhalten, anzufordern. Werden

solche Inform#onen und Dokumente nicht vorgelegt, wird der Antrag nicht bearbeitet. Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und
die Registerund Transferstelle sind dazu berechtigt, Antrdge abzulehnen und haften nicht fur Zinsen, Kosten oder Kompensationen.
Wenn Antelie ausgegeben werden, kdnnen diese nicht zurlickgenommen oder umgewandelt werden bis alle Details zur Registrierung
und AML/CHF-Dokumente des Anteilsinhabers vollstéandig sind.

Die Zeichnung der Anteile kann auch indirekt, also durch eine dritte Partehgkfithrt werden. In diesem Fall ist es dem Fonds und

der Verwaltungsgesellschaft gestattet, sich auf die oben genannten Kundenidentifikatiomarifierungsma3nahmen, die durch
Drittparteien unter den in Art. 3 des Gesetzes vom 12. November 2004 besbenen Konditionen, zu verlassen. Diese
Bedingungen setzen insbesondere voraus, dass die dritte Partei Sorgfaltspflichten gegeniiber Kunden und Aufzeichnungspflichten
anwenden, die mit dem Gesetz vom 12. November 2004 und der Richtlinie (EU) 2015/88rojesischen Parlaments und den

Rates vom 20Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zweck der Geldwésche oder Terrorismusfinanzierung
im Einklang stehen und von einer zustédndigen Aufsichtsbehodrde in einer Weise beaufsichtigt wierdeit,diesen Vorschriften
vereinbar ist. Zusatzlich werden der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass die dritte Partei (i)<iend Eend
Register und Transferstelle Informationen Uber die Identitdt des Anlegers, die Personein dieren Namen handeln und des
wirtschaftlichen Eigentimers bereitstellen, (i) dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft relevante Informationen zuteQuelle
Mittel bereitstellt und (iii) auf Anfrage des Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaftrkagiedokumente zur Sorgfaltspflicht
gegenliber Kunden wie im relevanten Zeichnungsantrag ohne Verzégerung bereitstellen, die dazu verwendet werden kénnen, um die
Identitat des Anlegers (und gegebenenfalls, alle wirtschaftlichen Eigentiimer) festzustellen.

Die laufende Uberpriifung der Geschaftsbeziehung mit den Anteilsinhabern des Fonds die Anteile indirekt iiber eine diitte Parte
gezeichnet haben, kann von der Verwaltungsgesellschaft und oder der RegistkrTransferstelle durchgefuhrt werden.
Vertriebsagnten und lokale Zahlstellen kdnnen einen Nomi&mvice fur Anleger, die Uber sie Anteile kaufen, bereitstellen. In
diesem Fall werden die Verwaltungsgesellschaft und/oder die RegistérTransferstelle erweiterte Due Diligerb3nahmen mit

Bezug aubesagten Vermittler gemaf Artikel 3 der GS8Fordnung 1202 in der giltigen Fassung der G88Fordnung 2605,
durchfuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft filhrt geman der Artikel 3 (7) und 4 (1) des Gesetzes von 2004 eine spezielle Dué>Rifigencenl
eine regulare Uberwachung durch und wendet vorbeugende MaRnahmen sowohl auf der ®assich auf der Aktivseite der Bilanz
an (d. h. auch in Bezug auf Investitionen/Verauf3erungen).

Gemal der Artikel 3 (7) und 4 (1) des Gesetzes von 2004 muss des &actd vorbeugende MafRRhahmen in Bezug auf die
Vermogenswerte des Fonds anwenden. Der Fonds sollte anhand seines risikobasierten Ansatzes bewerten, inwieweit das Angebot
seiner Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen fir die Platzierulagievieng oder Integration von Ertrdgen aus
Straftaten in das Finanzsystem aufweist.
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Gemal dem Gesetz vom 19. Dezember 2020 Uber die Umsetzung restriktiver MalBnahmen in Finanzangelegenheiten muss die
Anwendung internationaleFinanzsanktionen von jeder luxemburgischen natirlichen oder juristischen Person sowie von jeder
anderen natlrlichen oder juristischen Person, die im oder vom luxemburgischen Hoheitsgebiet aus tétig ist, vollstrecktuBsher

der Fonds, bevor er in Vermégswerte investiert, zumindest den Namen dieser Vermdgenswerte oder des Emittenten mit den
gezielten Finanzsanktionslisten abgleichen.

7.9. Late Trading und Market Timing

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft sowie die RegistdTransferstelle gewahrleisten, dass L-at@ading und MarketTiming

Praktiken in Bezug auf die Anteilsausgabe eliminiert werden. Die in diesem Abschnitt 7 erwdhnten Handelsschlusszeiten werden
streng eingehalten. Anlegern ist der Nettoinventarwjert Anteilzum Zeitpunkt ihres Zeichnungs Riicknahme oder
Umtauschantrags nicht bekannt.

Zeichnungen, Rucknahmen und der Umtausch von Anteilen sollten nur fir Anlagezwecke erfolgen. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft gestatten keine MarR@tning oder sonsigen exzessiven Handelspraktiken. Unangemessene kurzfristige
Handelspraktiken kénnen die Portfolioverwaltungsstrategien beeintrachtigen und die Performance des Fonds belasten. Um den
Schaden fir den Fonds und die Anteilinhaber moglichst zu begrenzem libé/erwaltungsgesellschaft bzw. die Registed
Transferstelle in ihrem Auftrag das Recht, Zeichnuadser Umtauschantrdge abzulehnen oder eine Gebuhr in Hohe von bis zu 2 %
des Auftragswertes zugunsten des Fonds von jedem Anleger zu erheben, vaangenommen wird, dass er exzessiven Handel
betreibt oder fiir solche Praktiken in der Vergangenheit bekannt geworden ist, oder wenn sich das Handelsverhalten eiees Anleg
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in der Vergangenheit als flr denoglenasnen Teilfonds schadlich herausgestellt

hat bzw. in Zukunft herausstellen kénnte. Bei ihrer Beurteilung kann die Verwaltungsgesellschaft den Handel Giber metaere Kont
in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle beriicksichtigen. Die tdagsgesellschaft ist aulRerdem berechtigt,
samtliche Anteile eines Inhabers, der unangemessene Handelspraktiken anwendet oder angewendet hat, zwangsweise
zuriickzunehmen. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds haften fir Verluste aufgrund kdearfgbleon Auftragen

oder aufgrund von Zwangsricknahmen.

7.10. Datenschutz

Alle personenbezogenen Daten von Anteilinhabern, die in einem von diesen zur Verfligung gestellten Dokument enthalteniesind, so

alle weiteren personenbezogenen Daten, die im Laufe derieBemg mit dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, dem Verwalter, der Registeund Transferstelle und/oder der Verwahrstelle erhoben werden (die
alSNE2ySyo6S123S8SySy 5FHGSyaoz (11 yySy @2y RININKS N RI dzyyFRSEINSIYS € |
indirekt mit dem Fonds, dem Anlageverwalter, dem Verwalter, der Registed Transferstelle und/oder der Verwahrstelle
verbundenen Unternehmen gemaR den geltenden Datenschutzgesetzen, insbesondere der Verordnung (EW9 20&6/6¢hutz
YIGNNI AOKSN) t SNBE2Yy Sy 6SA RSNI +SNINBSAGdzy3I LISNE2ySyoST a@8Sy SNJI 5
in Kraft getreten ist), jeweils wie umgesetzt oder ergénzt, erhoben, erfasst, organisiert, gespeichert, angdpas&randert,

ausgelesen, abgefragt, verwendet, durch Ubermittlung, Verbreitung oder eine andere Form der Bereitstellung offengelegt,
9383t A0OKSYy 2RSNJ GSNJYyNLFiG:E 3ISALINNI> 38t a0KG 2RSNJ T SNBG
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Interessen des befugten Rechtstragers zur Verwaltung des Fonds, des Abschlusses und der Ausfilhrung von Zeichnungen des Fonds
durch den Antdinhaber und zur Kontoverwaltung, Verhinderung von Geldwésche, Steueridentifikation gemafl den geltenden
Vorschriften, zB. FATCA und CRS, zur Entwicklung von Geschéftsbeziehungen und wie es mdglicherweise anderweitig zur Erfullung
geltender Gesetze erfderlich ist, verarbeitet. Der befugte Rechtstrager handelt als Datenverantwortlicher der personenbezogenen
Daten.

Die personenbezogenen Daten werden nicht langer aufbewahrt, als dies zur Erfullung der oben genannten Zwecke erforderlich ist
Dies gilt nicht soweit neue Zwecke mit Ihnen vereinbart wurden oder eine langere Aufbewahrung gemaf den geltenden Gesetzen
erforderlich ist. Der befugte Rechtstrager kann die personenbezogenen Daten zur Unterstiitzung der fondsbezogenen Tétigkeit im
Zusammenhang mit deworgenannten Zwecken an Vertreter, die vom Anlageverwalter, dem Verwalter, der Register
Transferstelle und/oder der Verwahrstelle ernannt wurden, weitergeben. Wenn der befugte Rechtstrager die personenbezogenen
Daten in Lander auf3erhalb des EuropaéschVirtschaftsraums Ubermittelt, die von der Européischen Kommission nicht als Land
anerkannt wurden, das personenbezogene Daten angemessen schiitzt, erfolgt diese Ubermittlung gem&R den geltenden
Datenschutzgesetzen. Bei Fragen zur Verarbeitung der penbeaegenen Daten durch den befugten Rechtstrager (einschlie3lich

des Rechts betroffener Personen auf Auskunft, Berichtigung und Léschung der personenbezogenen Daten) wenden Sie sich bitte an
dataprotecton@bluebay.com

Weitere Einzelheiten zur Erhebung, Verarbeitung und Ubermittlung lhrer personenbezogenen Daten finden Sie in unserer
Datenschutzerklarung, die unter folgender Adresse eingesehen werden kann
http://www.bluebay.com/globalassets/documents/datarotectionstatement.pdf

7.11. Anlegerrechte

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur berechtigt ist, seine Anlegerrechtgedjesiitber dem Fonds
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilseigner) vollumfanglich auszutiben, wenn der Anleger
selbst und im eigenen Namen im Register der Anteilinhaber eingetragémvisstiert ein Anleger Uber einen Firsermittler in den

Fonds, der wiederum im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in den Fonds investiert, so ist es fiir den Anleger unter
Umstanden nicht immer moglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber gegeniiber dem Fonds direkt wahrzunhiegen wird

geraten, sich beziglich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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8. Dividendenpolitik

8.1. Allgemeines

AuRer wie nachstehend beschrieben ist es die Politik jedes Teilfonds, alle Ertrdge und Kapitalertrage wiederanzulegaa und kei
Dividenden auszuschiitten. Der Veltuagsrat hat dennoch in jedem Geschaftsjahr die Option, den Anteilinhabern eines Teilfonds
oder einer Klasse in der Jahreshauptversammlung die Ausschiittung einer Dividende aus dem gesamten oder einem Teil der
Nettoanlageertrdge dieses Teilfonds bzw. dieKéasse vorzuschlagen, wenn er dies fur zweckdienlich erachtet. Vorsorglich wird
angemerkt, dass inNettoanlageertragaus Kapitalanlagen kein Kapitalzuwachs bericksichtigt wird. Der Verwaltungsrat kann
beschlieRen, wahrend des entsprechenden Geschaftsfgjaderzeit Zwischendividenden zu zahlen. Der Verwaltungsrat kann eine
Dividendenausschittung nur dann vorschlagen, wenn nach Abzug dieser Ausschittung das Kapital des Fonds weiterhin tber dem
nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Mindestkapital liegt.

8.2.  Ausschittungsklassen

Die Ausschittungshaufigkeit der verschiedenen Dividenden ist anhand der nachfolgend angefiihrten Klassifizierungen.ersichtlich
Unter normalen Umstanden wird Folgendes erwartet:

Klassifizierung Ausschittungshaufigkeit Datum der Dividendenerklarung
(M) Monatlich Letzter Geschéftstag eines jeden Monats
Q) Vierteljahrlich Letzter Geschéftstag im Marz, Juni, September und Dezember

jeden Jahres

(A) Jéhrlich Letzter Geschaftstag induni eines jeden Jahres. Die jahrlich
Ausschittung basiert auf dem Nettoanlageertrag und ¢
Nettokapitalgewinnen  (falls zutreffend) zum Ende de
Geschaéftsjahres des Fonds im Juni.

Die fiir die verschiedenen Kategorien ausschittender Klassen geltende Dividendenpolitik wird nachfolgend beschrieben:

Klassifizierung| Politik

(CDiv) Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschittung im Wesentlichen des gesan
Nettoanlageertrags und der gesamten realisierten Kapitalertrdge jeder Klasse flrn
Dividendenausschuttungszeitrauempfehlen.

(FDiv) Der Dividendensatz wirdvie vom Verwaltungsrat von Zeitu Zeit bestimmtals Prozentsatz de
Nettoinventarwerts je Anteil fir jede Klasse festgelegt. Auskinfte Uber die aktuellen Dividendensatze
auf Antrag die Registeund Transferstelle.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass der feste Diideatz nach dem Ermessen d
Verwaltungsrats festgelegt wird und dabei verschiedene Faktoren, insbesondere das Nettoeinkomm
entsprechenden Teilfonds und der Kapitalzuwachs nach Abzug aller geltenden Gebihren und A
wahrend des Berechnungszeitrms, berucksichtigt werden. Von Zeit zu Zeit knBandenden aus demn
Kapital der entsprechenden Klasse gezahlt werden. Im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrg
jahrlich eine zusatzliche Dividende erklart werden.

Der Nettoinventarwert einer solcimeKlasse kann aufgrund haufigerer Dividendenausschittungen st
als der Nettoinventarwert anderer Klassen schwanken.

Der Verwaltungsrat kann den Betrag und den Zeitpunkt von Dividendenzahlungen im eigenen Er
andern, wenn er dies in Anbetracht dektuellen Marktbedingungen als erforderlich erachtet.

(IDiv) Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschittung von im Wesentlichen des ges
Nettoanlageertrags fur folgende Klassen fir je@@videndenausschittungszeitraum empfehlen.

(KDiv) Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschittung von im Wesentlichen des ges
Nettoanlageertrags fur folgende Klassen fur jeden relevanten Dividendenausschittungsze
empfehlen. Wenn der N®inventarwert einer Klasse am Ende des betreffenden Ausschittungszeitrg
unter dem Erstausgabepreis liegt, wird keine Ausschiittung vorgenommen.

Eine Klasse, die im Wesentlichen ihren gesamten Nettoanlageertrag vierteljahrlich ausschuittet, ist beispielsweise diirzeldas K
advL5AGOG Ay AKNBY blYSy 3S1Syyl SAOKySio®
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8.3. Status als britischer Meldefonds

Es wird beabsichtigt, fir alle Anteile der Klas$z D, DR3, M, Q, Sund ZRden Status als britischer Meldefonds zu nutzen. Der
Verwaltungsrat kann nach seiner Wahl fir alle Klassen jederzeit einen Antrag auf Erhalt des Status als britischer Mgtkelefonds
Allerdings kann nicht garantiert werdettass der Status als Meldefonds fiir andere Klassen erhalten wird.

Eine Liste der Klassen, die derzeit einen Status als Meldefonds haben, kann auf Antrag vom eingetragenen Sitz des Wamds oder
der Registerund Transferstelle bezogen werden.

Klassen ntiStatus als britischer Meldefonds kdnnen Ertrédge im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats aussohiRedrmen

der britischen Meldefondsregelung unterliegen Anleger in Klassen mit Status als Meldefonds im Allgemeinen einer Bestafuerung a
den Anteil @r ausgeschiitteten oder nicht ausgeschutteten Ertrage dieser Klasse, die ihrem Anteilsbestand in der Klasse zuzurechnen
sind, wohingegen Gewinne aus einer Verauf3erung ihres Bestandes im Allgemeinen der Kapitalertragsteuer unterliegen

8.4. Ausschiittung von Didenden

Dividenden werden in der Regel innerhalb von zehn Geschéftstagen nach dem Dividendenerklarungstermin oder so bald wie mdglich
danach ausgeschttet.

Dividendenausschittungen erfolgen in der Regel per elektronischer Bankiiberweisung. Anteilinhatear #éwon ausgehen, die
Dividendenausschittung innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem Ausschiittungstermin zu erhalten. Die Ausschittumg erfolgt i
der Referenzwahrung der betreffenden Anteile.

Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahimmefordert werden, verfallen, und die nicht in Anspruch genommenen Dividenden
werden im Einklang mit dem Luxemburger Recht wieder der betreffenden Klasse zugefiihrt.

8.5. Thesaurierung

Die Dividenden kénnen auf vorherigen schriftlichen Antrag der Anteilinhaigelerangelegt (thesauriert) werden, sofern der Antrag
mindestens zehn Geschaftstage vor dem Dividendenerklarungstermin béederhrstellecingegangen ist. Die zu thesaurierenden
Dividenden werden derVerwahrstelle am Dividendenerklarungstermin gutgesiben. Die Verwahrstelle investiert den
Dividendenbetrag am Dividendenerklarungstermin  zugunsten des Anlegers in weitere Anteile derselben Klasse
6a¢KSal dzNASNHzy3al yiSAt Sa0s 6Syy RASASNI SAy . Sof &iNdadhsteB dafalif 3 A a (-
folgenden Bewertungstag.

Thesaurierungsanteile werden zum Nettoinventarwert der betreffenden Klasse am Dividendenerklarungstermin ausgegeben, wenn
dieser ein Bewertungstag ist, oder, wenn er kein Bewertungstag ist, am néachster fidganden Bewertungstag.

Auf Thesaurierungsanteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Thesaurierungsanteile werden auf dem eingetragenen Kwonto fir de
Anteilinhaber gehalten und auf drei Dezimalstellen berechnet.

8.6. Ausgleich des Dividendenertrags

Fur dieZzwecke der Berechnung des Dividendenertrags wird ein Ertragsausgleich vorgenommen, um sicherzustellen, dass die Hohe
des Gewinns je Anteil durch die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen nicht beeintrachtigt wird. Es wird daher angenommen, dass
der Zeichnungxreis der Anteile eine Ausgleichszahlung beinhaltet, die unter Bezugnahme auf den aufgelaufenen Ertrag der
betreffenden Anteile berechnet wird, und die erste Ausschittung auf diese Anteile beinhaltet eine Kapitalzahlung, diReigelier

der Hohe dieser Asgleichszahlung entspricht. Der Riicknahmepreis der Anteile beinhaltet ebenfalls eine Ausgleichsz&azng in

auf den bis zum Rucknahmedatum aufgelaufenen Ertrag der jeweiligen Anteile.
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9. Verwaltungs und Fondsgebihren

9.1. Verwaltungsgebihren

Der Fonds zahltat Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebiihr in Form eines Prozentsatzes des Nettovermdgens jeder von ihr
verwalteten Klasse. Die Verwaltungsgebiihren laufen an jedem Bewertungstag auf und sind monatlich riickwirkend zum th Anhang
angegebenen Satz Zbhr.

Vorbehaltlich der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebeschréankungen kénnen Teilfonds in andere Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren, die vom Anlageverwalter und/oder der Verwaltungsgesellschaft gemanagt werden. Werden solche Organismen

fur gemeinsame Anlagen direkt oder indirekt vom Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bzw. von einem Unternehmen
gemanagt, mit dem der Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft (je nach Sachlage) durch gemeinsames Management oder
gemeinsane Kontrolle bzw. durch eine direkte oder indirekte Beteiligung, die 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte Ubersteigt,
BSNbdzy RSy Aail 0a@SNbdzyRSyS C2yRadaox FTNEfd FNNI RSy o0 SHINBFFSYR
an. Oes Weiteren kdnnen derbetreffenden Teilfonds im Zusammenhang mit verbundenen Fonds keine ZeichnRigknahme

und/oder Umtauschgebihren in Rechnung gestellt werden.

9.2. Performancegebuhr

Es kénnen fiur den jeweiligen Teilfonds zwei Performancegebiihrmechanismen eingesetzt werden, und zwar einer mit

t SNF2NXYIFyOSISONKNBY oaVYAlG ! dza3dt SAOKda dzyR SAYSNI YAG t SNF2NXYI Y
Verwaltungsgesellschaft Apruch auf den Erhalt einer Performancegebiihr aus dem Nettovermégen der betreffenden Anteilsklasse
haben. Die Berechnungsmethode unterscheidet sich wie unten beschriedmnzwei verschiedenaviechanisnen.

Es wird angenommen, dass die Performancegebiihr jeslem Bewertungstag anfélltDie fur jede Klasse, fiur die
Performancegebiihren anfallen, effektiv fallige und zahlbare Performancegebihr wird am letzten Bewertungstag im Oktober
GaYNR&AGEEEAALFGA2Y Al 360 TS adnk&éhPehsgfippe REIVeBay R Esstellt { (irsablfe®lich3 der T N NJ
Verwaltungsgesellschaft und dem AnlageverwaltBig fir jede Klasse, fur die Performancegebiihren anfallen, effektiv fallige und
zahlbare Performancegebiituird am letzten Bewertungstag i@ktoberRSY aCSa G ad St f dzy3adl 3a0 SNXAGG
wird grundsatzlichin Bezug auf jeden Zwoélfmonatszeitraum berechnet, der am letzten Bewertungsta@kiober endet

6a! 6 NBOKY dzy INeimnSaii Bhbledz¥es Bapechnungszeitraums keine Performancegeézahlt wurde, wird die
Performancegebiihr Giber einen Zeitraum von Uber 12 Monaten berechnet bis zu dem Zeitpunkt an dem eine Performancegebiihr an
einem nachfolgenden Kristallisationstag zu bezahlen ist.

Fir jeden Teilfonds ist der erste Abrechnungsaeitn in Bezug auf jede Klasse der Zeitraum, der mit dem Tag beginnt, an dem zuerst

in die betreffende Klasse des jeweiligen Teilfonds investiert wird, und am letzten Bewertungstag im nachsten darauf fbigeatlen
Oktoberendet. Ungeachtet des Vorstehendkann die Verwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen den Beginn des ersten
Abrechnungszeitraums um einen Zeitraum von maximal einem Monat nach dem Datum, an dem erstmals in die betreffende Klasse
investiert wurde, verschieben, wobei Faktoren wiea. der Umfang der Erstinvestition, die Liquiditat des zugrunde liegenden
Portfolios und die Handelsfahigkeit des Teilfonds berlicksichtigt werden. Fiir den Fall, dass nachfolgend die Investiteni€lasse

eines Teilfonds vollstandig zurlickgezogearden, endet der Abrechnungszeitraum fur diese Klasse mit dem Tag dieses Mittelabzugs,
und ein neuer Abrechnungszeitraum begimvie fir jede Berechnungsmethode definiam dem Tag, an dem erneut in diese Klasse
investiert wird.

Fiur jeden Berechnungszeiim entspricht die Performancegebiihr fir jeden Anteilsbestand einem in Anhang 1 aufgefiihrten

t N2T Sydaldl oat SNF2NYIFYOS3ISoNKNBO RSa !''yadAasd3aa RSN | daydzZ | A
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Performancegebuhr wird auf Klassenebdraechnet und vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft gezahit.

Die folgende graphische Darstellung veranschaulicht verschiedene Szenarien wahrend derer eine Performancegebuihr in Abh&ngigke
von der kumulativen Wertentwicklung der Klasse im Vergleior Benchmark eingehoben werden kann:

1 Am Ende des ersten Berechnungszeitraums ist die kumulative relative Wertentwicklung positiv, da die Klasse die Benchmark
Ubertrifft. Eine Performancegebiihr gleich dem entsprechenden Prozentsatz der Performancegelbiifiziert mit der
kumulativen relativen Wertentwicklung wird am Kristgtionstag erhoben.

1 Da eine Performancegeblhr bezahlt wurde, wird die kumulative relative Wertentwicklung am Beginn des zweiten
Berechnungszeitraums auf null gesetzt. Am EndeZdgsaums ist die kumulative Wertentwicklung der Klasse positive,
jedoch wurde die Benchmark nicht erreicht und die kumulative relative Wertentwicklung ist negativ. Daher wird keine
Performancegebuhr eingehoben und die kumulative relative Wertentwickiingd) nicht zurtickgesetzt und wird in den
nachsten Berechnungszeitraum ubertragen.

1 Wahrend des dritten Berechnungszeitraums ubertraf die Klasse die Benchmark, was zu einer positiven kumulativen
relativen Wertentwicklung am Ende des Zeitraums fuhrt und zimhdbung einer Performancegebihr am
Kristallsationstag. Die berechnete Performancegebiihr beriicksichtigt den Anstieg der kumulativen relativen
Wertentwicklung vom Beginn des zweiten Berechnungszeitraums bis zum Ende des dritten Berechnungszeitraums, da am
Ende des zweiten Berechnungszeitraums keine Riicksetzung erfolgte.
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1 Die kumulative relative Wertentwicklung wird am Beginn des vierten Berechnungszeitraums auf null zurlickgesetzt, da eine
Performancegebiihr bezahlt wurde. Am Ende des Zeitraums ist die kuveul&ertentwicklung der Klasse negativ, aber
die Klasse Ubertraf die Benchmark und die kumulative relative Wertentwicklung ist positiv. Eine Performancegebihr wird
auch eingehoben, wenn die kumulative Wertentwicklung der Klasse negativ ist.
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Performancegebihr berechnet werden, fir die sie keinen relativen Vorteil erlangt haben, da die Performancegebuhr auf
Klassenebene und titauf Basis der einzelnen Anteilsinhaber berechnet wird.

Sind Anleger in der gleichen Performancegebiibteh | 484 Sy S RAS YAlG aot SNFoda 3IS1Syyl SAOKYy !
jeden Anteilsinhaber einzeln anhand einer Ausgleichsmethode, die ritel ndher beschrieben wird, berechnet.

Sowohl Anleger in ungleichen als auch in gleichen Performancegebiiéissen sollten beachten, dass eine Performancegebihr
sogar dann eingehoben werden kann, wenn die Wertenwicklung der Klasse negativ ist, sottadiertenwicklung der Klasse die
Wertentwicklung der Benchmark wéahrend des Berechnungszeitraums tbersteigt.

Die folgende graphische Darstellung veranschaulicht verschiedene Szenarien wahrend derer eine Performancegebuihr in Abh&ngigke
von derkumulativen Wertentwicklung der Klasse eingehoben werden kann, wenn es keine Benchmark gibt:

1 Am Ende des ersten Berechnungszeitraums ist die kumulative relative Wertentwicklung positiv, da die kumulative
Wertentwicklung der Klasse positiv ist. Eine Penancegeblihr gleich dem entsprechenden Prozentsatz der
Performancegebihr multipliziert mit der kumulativen relativen Wertentwicklung wird am Kisatadhstag erhoben.

1 Da eine Performancegebihr bezahlt wurde, wird die kumulative relative WertentwicldamgBeginn des zweiten
Berechnungszeitraums auf null gesetzt. Am Ende des Zeitraums ist die kumulative Wertentwicklung der Klasse negativ und
daher ist die kumulative relative Wertentwicklung ist negativ. Daher wird keine Performancegebuhr eingehobea und di
kumulative relative Wertentwicklung wird nicht zuriickgesetzt und wird in den néchsten Berechnungszeitraum Ubertragen.

1 Wahrend des dritten Berechnungszeitraums ist die absolute Wertentwicklung der Klasse positiv, was zu einer positiven
kumulativen relatven Wertentwicklung am Ende des Zeitraums fuhrt und zur Einhebung einer Performancegebuhr am
Kristallsationstag. Die berechnete Performancegebiihr beriicksichtigt den Anstieg der kumulativen relativen
Wertentwicklung vom Beginn des zweiten Berechnungsaeisabis zum Ende des dritten Berechnungszeitraums, da am
Ende des zweiten Berechnungszeitraums keine Riicksetzung erfolgte.

1 Die kumulative relative Wertentwicklung wird am Beginn des vierten Berechnungszeitraums auf null zurlickgesetzt, da eine
Performancegbiihr bezahlt wurde. Am Ende des Zeitraums ist die kumulative Wertentwicklung der Klasse positiv und die
kumulative relative Wertentwicklung ist positiv. Eine Performancegebiihr gleich dem entsprechenden Prozentsatz der
Performancegebuhr multipliziert mitedd kumulativen relativen Wertentwicklung wird am Kris&altionstag erhoben.
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Performance fees calculation without benchmark
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Performancegebihr berechnet werden, fiir die dieinen relativen Vorteil erlangt haben, da die Performancegebihr auf
Klassenebene und nicht auf Basis der einzelnen Anteilsinhaber berechnet wird.

Sind Anleger in der gleichen Performancegebiibteh | 44 Sy S RAS YA G aot SNF O drmahéeyebifinfir SA OKy ¢
jeden Anteilsinhaber einzeln anhand einer Ausgleichsmethode, die unter 9.2.1 naher beschrieben wird, berechnet.

Die Performancegebiihr wird in der Regel nach Ablauf des Abrechnungszeitraums riickwirkend an die Verwaltungsgesellschaft
entrichtet. Allerdings ist

1 Im Fall von wéhrend eines Abrechnungszeitraums zuriickgenommenen Anteilen die aufgelaufene Performancegebihr in
Bezugauf diese Anteile nach dem Ricknahmedatum zahlbar. Im Fall einer Teilricknahme, unabhéngig davon ob dies im
Verlauf oder am Ende eines Abrechnungszeitraums geschieht, werden die Anteile behandelt, als wéaren sie aus dem
Anteilsbestand des Anteilinhabers zuriickgenommen worden.

1 Im Falle der Verschmelzung eines Teilfonds oder einer Umstrukturierung einer Klasse ist dandents
Performancegebihr fir diese Anteile nach dem Datum der Verschmelzung bzw. der Riicknahme zu zahlen, es sei denn der
aufnehmende Teilfonds bzw. die aufnehmende(n) Klasse(n) wurden neu gegriindet.

Wenn der Verwaltungsdienstleistungsvertrag vor dem Ablauf eines Abrechnungszeitraums gekindigt wird, wird die
Performancegebiihr in Bezug auf den dann aktuellen Abrechnungszeitraum so berechnet und entrichtet, als ob das Kindigungsdatum
dem Ablaufdatum des betreffeten Zeitraums entspricht.

9.2.1. Ausgleich von Performancegebihren
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gekennzeichnet sind, hat die Verwaltungsgesellschaft AnrechEehdlt einer Performancegebiihr, die fir jeden Anteilinhaber

einzeln anhand einer Ausgleichsmethode zur Berechnung der Performancegebihr berechnet wird. Diese Berechnungsmethode
gewahrleistet, dass: (i) jegliche zur Zahlung an die Verwaltungsgesellschigi f@erformancegebihr nur fur diejenigen
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um die kumulative Rendite je Anteil abztglich der gegebenenfalls bestehenden kiwewlBendite der maf3geblichen Benchmark
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dasselbe Risiko am Teilfonds tragen; und (iii) alle Anteile der betreffendsseikdenselben Nettoinventarwert je Anteil haben.

An jedem Feststellungstag, an dem eine Performancegebuhr anféllt, wird die kumulative relative Performance je Anteil auf null
zuriickgesetzt, indem der Index auf den Nettoinventarwert je Anteil an diesetstélesgstag gesetzt wird. Eine Performancegebtihr

ist fur einen Berechnungszeitraum nur dann zu zahlen, wenn die kumulative relative Performance am Ende des Festste|lungstages
der das Ende eines solchen Berechnungszeitraumes darstellt, positiv ist. \Weine Performancegebihr fur einen
Berechnungszeitraum gezahlt wingird die Bestimmung dekumulativen relativen Performanceortgesetztund erst zuriickgesetzt,

wenn an einem Feststellungstag eine positive kumulative relative Performance verzeichnet wird.
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Berichtigungen

Wenn ein Anteilinhaber Anteile zu einem anderen Zeitpunkt als dem Feststellungstag zeichnet, werden gewisse Berichtigungen
vorgenommen, um Ungleichheiten zu verringern, die sich andernfalls fur den Anteilinhaber oder die Verwaltusgbgéisetheben
kénnten.Wenn Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem die kumulative relative Performance je Anteil negativ ist, muss

der Anteilinhaber eine zusétzliche Performancegebihr im Hinblick auf jeden nachfolgenden Anstieg der lermudtdiwen
Performance dieser Anteile fiir den Zeitraum ab dem Ausgabedatum bis zu dem Zeitpunkt, an dem die kumulative relativen&erforma
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kumulative relative Performance je Anteil zum Zeichnungsdatum bis zu dem Zeitpunkt, an dem die kumulative relative Perfermanc

Anteil positiv wird, wird die Performancegebuhr am Ende des Abrechnungszeitraums durch Ricknahme der Xitielleledes
Anteilinhabers zum Nettoinventarwert beglichen, deren Nettoinventarwert insgesamt (nach dem Auflaufen einer eventuellen
Performancegebiihr) einem Betrag entspricht, der unter Anwendung der Performancegebiihr fur einen solchen relativen Anstieg
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Anwendung der Ausgleichszahlung zuriickgibt, wird dem Anteilinhaber eine Performancegebihr in H6he der auf einen relativen
Wertanstieg dieser Anteile innerhalb ihrer Haltedauer angewendeten Performancegebihr, multipliziert mit einem Bruch, dessen Zahler

die Zahl der zuriickzunehmenden Anteile und dessen Nenner die Zahl der vom Anteilinhaber unmittelbar vor der Riicknahnmengehalte
Anteile ist, berechnet. Der dem gesamten Nettoinventarwert der auf diese Weise zurlickgenommenen Anteile entsprechende Betrag
wird vom Teilfonds als Performancegebiihr an die Verwaltungsgesellschaft abgefiihrt. Zur Gewdhrleistung, Deiisndisr einen

einheitlichen Nettoinventarwert je Anteil beibehalt, werden Riicknahmen zur Begleichung der Performancegebiihr durchgefiihrt. In
Bezug auf die verbleibenden Anteile des Anteilinhabers wird fur einen Anstieg der kumulativen relativen Performancediegenteil

Anteile in der vorstehend beschriebenen Weise eine Performancegebiihr berechnet, bis eine positive kumulative relativeriéerforma

je Anteil verzeichnet wird.

Wenn zu einem Zeitpunkt Anteile gezeichnet werden, an dem die kumulative relative Performanteijepdsitiv ist, muss der
Anteilinhaber einen Betrag Uiber dem dann aktuellen Nettoinventarwert je Anteil zahlen, der der Performancegebiihr auktliee aktu
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Zeichnungsdatum entspricht die Ausgleichsgutschrift der Performancegebihr je Anteil, die in Bezug auf die anderen Anteile des
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Nettoinventarwert je Anteil geschmélert worden ist, um eine aufgelaufene Performancegebihr zu reflektieren, die von den
bestehenden Anteilinhabern zu entrichten ist und dient als Aufrechnung fiir Performancegebiihren, die anderonaifieilionds

zahlbar waren, die jedoch der Gerechtigkeit halber nicht dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden sollte, der dimg eichn
durchfuhrt, da in Bezug auf diese Anteile noch keine positive Performance erzielt worden ist. Mit der Asggtedttrift wird
gewabhrleistet, dass alle Inhaber von Anteilen denselben Kapitalrisikograd je Anteil tragen.

Der zusatzlich als Ausgleichsgutschrift investierte Betrag wirdeifondsrisiko unterliegen und daher auf Basis der Performance
nach der Ausgab der betreffenden Anteile im Wert steigen oder fallen. Allerdings wird er den Betrag der maximalen
Ausgleichsgutschrift nie Uberschreiten. Im Fall eines Riickgangs der kumulativen relativen Performance je Anteil diesanAnteil
einem Bewertungstag wirdiel Ausgleichsgutschrift ebenfalls um einen Betrag gemindert, der der Performancegebunhr fir die
Differenz zwischen der kumulativen relativen Performance je Anteil (vor dem Auflaufen der Performancegebiihr) zum Ausgabedatum
und der am Bewertungstag entsprichEin nachfolgender Anstieg der kumulativen relativen Performance je Anteil hat eine
Ruckgewinnung einer Minderung der Ausgleichsgutschrift zur Folge, jedoch nur im Umfang der zuvor geminderten
Ausgleichsgutschrift bis zur maximalen Ausgleichsgutschrift.

An jedem Feststellungstag wird, falls die kumulative relative Performance je Anteil (vor Auflaufen der Performancegelihist posi

und die kumulative relative Performance je Anteil am Ausgabedatum der jeweiligen Anteile Ubersteigt, ein Teil der
Ausgleickgutschrift in H6he eines Betrags, der durch Anwendung der Performancegebiihr auf die kumulative relative Performance
je Anteil an einem solchen Feststellungstag und Multiplikation des Ergebnisses mit der Anzahl der vom Anteilinhaber an diesem
Feststellungsg ermittelt wird, zur Zeichnung zusatzlicher Anteile fir den Anteilinhaber verwendet. An jedem folgenden
Feststellungstag werden weiterhin zusatzliche Anteile auf diese Weise gezeichnet, bis die Ausgleichsgutschiligjliedenach

der ursprungliben Anteilszeichnung im Wert gestiegen oder gesunken sein kann, vollstdndig verwendet worden ist. Wenn der
Anteilinhaber seine Anteile vor der vollstandigen Verwendung der Ausgleichsgutschrift zuriicknehmen lasst, erhélt eheusatzlic
Rucknahmeerlése in M@ des dann noch verbleibenden Nettoausgleichsgutschriftssaldos, multipliziert mit einem Bruch, dessen
Zahler die Zahl der Anteile ist, die zuriickgenommen werden soll, und dessen Nenner die Zahl der vom Anteilinhaber urmnittelbar
der Riicknahme gehalteneAnteile ist.

Wenn ein Anteilinhaber mehrere Anteilszeichnungen durchgefuhrt hat, die sowohl Ausgleichszahlungen als auch

Ausgleichsgutschriften zur Folge hatten, werden diese zunéchst zum Zeitpunkt, an dem sich die Performancegebuhr fur die
betreffenden Anteile ermitteln lasst, gegeneinander aufgerechnet (entweder am Ende eines Abrechnungszeitraums oder zum

Zeitpunkt der Ricknahme dieser Anteile). AnschlieRend wird der verbleibende AusgleichsgutsdmifiSusgleichszahlungssaldo

wie oben beschriebebehandelt.

9.2.2. Performancegebihren ohne Ausgleich
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die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Erhalt einer auf Klassenbbesghneten Performancegebibnter Verwendung einer

Methode zur Berechnung der Performancegebiihren ohne AusglBehdieser Berechnungsmethode wird keinerlei Form von
Ausgleich fur die Performancegebiihr auf Ebene des einzelnen Anteilinhabers vorgenoomdees gibt keine mit der Klasse
verbundenen Ausgleichszahlungen odegutschriften. Fir diese Klassen wird jedoch ein bestimmter Mechanismus (die
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berechnete Performancegebiihr der Teil der Performancegebiihr eliminiert wird, der sich auf die in der Periode vor dem
Zeichnungstag gezeichneten Anteile bezieht. Somit wird fir diese neu gezeichneten Anteile keine Ruckstellung fur eine
Perfamancegebiihr gebildet, die sich auf die Wertentwicklung vor dem Zeichnungstag bezieht.
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An die Verwaltungsgesellschaft zu leistende Performancegebihren fallen an, wenn der relative Wert destégtggmmessen an
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An jedem Kiristallisationstag, an dem eine Performancegebihr zu zahlenristierkumulative relative Wertentwicklung je Anteil

auf null zuriickgesetzt, indem gegebenenfalls der Index neu gewichtet wird, so dass er dem Nettoinventarwert je Antehgntspri

und die Zeichnungsanpassung mit Wirkung zu diesem Kristallisationstejgesetzt wird.

Eine Performancegebiihr ist nur dann in Bezug auf einen Berechnungszeitraum zu zahlen, wenn die um den Wert der
Zeichnungsanpassung berichtigte kumulative relative Wertentwicklung am Ende des Kiristallisationstags, der das Ende des
betreffenden Berechnungszeitraums markiert, positiv Wird in Bezug auf einen Berechnungszeitraum keine Performancegebiihr
gezahlt, so wird die Bestimmung der kumulativen relativen Wertentwicklung fortgesetzt, ohne dass die kumulative relative
Wertentwicklung md die Zeichnungsanpassung zuriickgesetzt werden. Letzteres geschieht erst, wenn an einem Kristallisationstag
eine positive kumulative relative Wertentwicklung vorliegt.

Die taglich der Klasse berechnete Performancegebuhr wird durch Multiplizieren deri&tenlrelativen Performance (soweit

positiv) mit der Anzahl der Anteile der Klasse am betreffenden Tag ermiRése wird danach mit dem anzuwendenden
Performancegebihrsatz gemafd Anhangultipliziert und um den Wert der Zeichnungsanpassung an dieSamangepassiius

dieser Berechnung ergibt sich eine Gesamtgebihr, die der Klasse insgesamt berechnet wird. Diese Gesamtperformancegebihr wird
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gesamten Klasse am betreffenden Feststellungstag. Es kann vorkommen, dass fur den Anteilbestand eines Arsadléarhélbsse
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relative Performance am Feststellungstag negativ ist, wird keine Performancegeblihr berechnet und der Abrechraungdzeitr

bis zu einem Zeitpunkt, an dem fir die Klasse am Feststellungstag eine positive kumulierte relative Performance verzeichnet w
weiter. Es kann Félle geben, in denen aufgrund der Zeichnungsanpassung keine Performancegebihr féllig und an die
Vewaltungsgesellschaft gezahlt wird, obwohl die kumulative relative Wertentwicklung positiv ist. Auch in diesen Fallezhsigrt si
Berechnungszeitraum fort, bis fir die Klasse an einem Kristallisationstag eine an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare
Perfamancegebuhr vorliegt.

9.3. Geblhren des Anlageverwalters

Die Verwaltungsgesellschaft bestreitet die Gebihren des Anlageverwalters aus den Gebuhren, die sie laut den vorstehenden
Abschnitten 9.1. und 9.2 erhélt.

9.4. Gebuhren dedJnteranlageverwalters

Der Anlageverwalter ist fir die Gebuhren des UnteranlageverwalterdiRB& Global Asset Management (U.S.) wecantwortlich,
die er aus den im Rahmen von Absatz 8rBaltenen Geblhren zu zahlen hat.

9.5. Geblhren der Verwahrstelle, @ Verwaltungs, Domizit, Zaht, Registet, Transfer und Bérsenzulassungsstelle

Die Verwahrstellesowie die Verwaltungsdie Domiz, die Zahl, die Register die Transferund die Bérsenzulassungsstelle haben
Anspruch auf den Erhalt einer Gebulhr alesn Vermdgen jeder Klasse der einzelnen Teilfonds, die im Einklang mit der tblichen
Bankpraxis in Luxemburg berechnet wird.

Dartiber hinaus haben di¥erwahrstellesowie die Verwaltungs die Domiz#, die Zah| die Register die Transferund die
Borserzulassungsstelle gegentiber dem Fonds Anspruch auf Rickerstattung ihrer angemessenen Spesen und Auslagen sowie ihrer
Kosten fur Korrespondenzbanken.

9.6. Betriebliche und administrative Aufwendungen

Der Fonds tragt seine gesamten betrieblichen und administratikefwendungen, darunter u. a.: Griindungskosten einschlie3lich
Errichtungs und Zulassungskosten; die Luxemburger vermogensbasieitee S RQl 02K ASY8ari Ay | 6 AOKYy A GG
angegebenen Héchstsatz); Sitzungsgelder und angemessene Spegenndiingsrats; Kosten der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag

des Fonds; Rechtand Prufungskosten; laufende Registrierungsd Borsenzulassungsgebihren (einschlieRlich Umrechnungskosten);

sowie die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit derlEngtedem Druck und dem Vertrieb des Prospekts, der KIID, der
Finanzberichte und anderer den Anteilinhabern verfugbar gemachten Unterlagen.

Die betrieblichen und administrativen Aufwendungen beinhalten weder Transaktionsgebiihren noch auf3erordentliche
Aufwendungen. Verwaltungsratsmitglieder, die keine Geschéftsfuhrer, Fuhrungskréfte oder Mitarbeiter des Anlageverwalters sind,
haben Anspruch auf Erhalt einer Vergiitung vom Fonds, die im Jahresabschluss des Fonds ausgewiesen wird.

Die gesamten Griindungskostdas Fonds in Hohe von rund 150.@0Rwvurden kapitalisiert und im Einklang mit dem Luxemburger
Recht liber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben. Die Kosten in Bezug auf die Auflegung neuer Teilfonds kdmsiert kapital
und im Einklang mit dem Lemnburger Recht tber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben werden.

9.7. AuBerordentliche Aufwendungen

Der Fonds tragt alle auBerordentlichen Aufwendungen. AuR3erordentliche Aufwendungen werden zum Barwert angesetzt und dem
Nettovermdgen der Teilfonds, auf die sie sich beziehen, belastet.

9.8. Transaktionsgebihren

Jeder Teilfonds kommt fur seine eigenen Tratisakgebiihren auf. Transaktionsgebihren werden zum Barwert angesetzt und zum
Zeitpunkt, an dem sie anfallen oder in Rechnung gestellt werden, dem Nettovermdgen des Teilfonds, auf den sie sich beziehen,
belastet.
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| 2 Y'Y A a\&ereifbdrangen eingegangen ist. Die im Rahmen dieser Vereinbarungen bezogenen Leistungen unterstiitzen den
Anlageverwalter bei der Erbringung danlagedienste fur den Fonds. Insbesondere kann der Anlageverwalter vereinbaren, dass
einem Makler eine Provision gezahlt wird, die den Betrag ubersteigt, den ein anderer Makler fur die Durchfiihrung diesleticirans

in Rechnung gestellt hatte, solangeNle a F 1 £ SNJ RSY C2yRa 3S3SyNoSNJ aRAS 0SadGs ! dza¥l
nach Beurteilung des Anlageverwalters in gutem Glauben bezogen auf den Wert des Maklergeschafts und der anderen von diesem
Makler angebotenen oder gegen Zahlung gaften Dienste angemessen ist. Diese Dienstleistungen, darunter Research
Notierungs und Nachrichtendienste, Softwaresysteme fiur die Portfoliod Handelsanalyse sowie besondere Ausfihrungsl
Abrechnungsféhigkeiten kénnen vom Anlageverwalter in Viellmig mit Transaktionen in Anspruch genommen werden, an denen

der Fonds nicht beteiligt ist.

Die SoftCommissiofVereinbarungen unterliegen folgenden Bedingungen: (i) der Anlageverwalter agiert jederzeit im besten
Interesse des Fonds, wenn er S6ftmmissin-Vereinbarungen eingeht; (ii) die bereitgestellten Dienstleistungen werden direkt fir
den Anlageverwalter erbracht; (iii) die Maklerprovisionen fiir Portfoliogeschéfte fur den Fonds werden vom Anlageverwalter an
Makler Uberwiesen, bei denen es sich um g@schaften und nicht um natirliche Personen handelt; und (iv) der Anlageverwalter
legt der Verwaltungsgesellschaft Bericht in Bezug auf dieoftmissiorVereinbarungen vor, darunter Gber die Art der erhaltenen
Dienstleistungen.

9.9. Kostenfixierung

Die Gesmtsumme der Kosten pro Jahr fur die in den vorstehenden Abschnitterudb9.6 beschriebenen Dienstleistungen in

Bezug auf jede Klasse der einzelnen Teilfonds wird auf einen bestimmten Prozentsatz des Nettovermdgens der betreffemden Klass
festgelegt, @r von der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds gemaf einem Kostenfixierungsvertrag vom 1. Juli 2011 berechnet
wird. Der Fixsatz der Kosten fir jede Klasse der einzelnen Teilfonds ist in Anhafgefihrt und unterliegt einer jahrlichen
Uberpriifung. Al Kosten, die diesen Fixsatz tibersteigen, sind von der Verwaltungsgesellschaft zu tragen.

9.10. Rabattvereinbarungen

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Ermessen auf Verhandlungsbasis
private Vereinbanngen mit einer Vertriebsgesellschaft eingehen, gemaR denen die Verwaltungsgesellschaft Zahlungen an oder
zugunsten dieser Vertriebsgesellschaft leistet, die einen Nachlass auf alle oder einen Teil der vom Fonds an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten @boben darstellt. Darliber hinaus kénnen die Verwaltungsgesellschaft oder eine
Vertriebsgesellschaft vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen in ihrem eigenen Ermessen auf Verhandlungsbasis
private Vereinbarungen mit einem Inhaber oder poteneielinhaber von Anteilen eingehen, gemafR denen die Verwaltudgy

die Vertriebsgesellschaft berechtigt ist, Zahlungen an diesen Anteilinhaber bezogen auf einen Teil oder alle solchen @ebiihren
leisten.

Demzufolge kdnnen die tatséchlichen von einem Aimieaber, der Anspruch auf den Erhalt eines Nachlasses im Rahmen der
vorstehend beschriebenen Vereinbarungen hat, zu zahlenden Nettogebiihren niedriger ausfallen als die von einem Anteilinhaber z
zahlenden Gebuhren, der nicht an diesen Vereinbarungeniligttist. Solche Vereinbarungen stellen zwischen anderen Parteien als
dem Fonds privat vereinbarte Bedingungen dar, und der Klarheit halber wird festgehalten, dass der Fonds eine Gleichbdkandlung
Anteilinhaber durch alle Kérperschaften nicht durchsetkann und nicht dazu verpflichtet ist.

9.11. Verwaltungsgebuhr

Vorbehaltlich anwendbarer Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen aus den Gebuhren,
die sie vom Fonds erhdlt, eine Verwaltungsgebiihr an bestimmte Vertrielesstehd/oder Vermittler zahlen, um diese fiir die
Bereitstellung von betriebsrelevanten Dienstleistungen zu vergdten.

9.12. Vergltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemafl? der OGRAttlinie Vergitungsgrundsatzeyerfahren und-praktiken eingefihrt (die
avergitungspolitilkd 0 @ 5A S +SNHEHNGdzyI&LRt AGA] SYiaLINAOKG SAySY dzyR Tl NRS
dazu, das Eingehen von Risiken zu verhindern, da dies dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds widersprache

Die Vegutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Fonds sowie der Anleger des Fonds und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik gilt f
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, deren berufliche Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds haben, und stellt sicher, dass keine einzelnen Personen bei der Festlegung oder
Genehmigung ihrer eigenen Vetgiig beteiligt sind. Die Vergutungspolitik wird jahrlich Uberpruft.

Der Beurteilungsprozess beziglich der Vergiitung ist in einem mehrjahrigen Rahmen eingebettet, der der Haltedauer etiespricht,
Anlegern des Fonds empfohlen wird, um sicherzustellers dae solche Beurteilung auf der langerfristigen Performance des Fonds
und seinen Anlagerisiken entspricht. Die tatsachliche Zahlung leistungsbasierter Vergitungskomponenten wird tber denselben
Zeitraum verteilt.

Die festen und variablen Bestandteile deesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil
des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten véllige
Flexibilitét zu bieten, einschlie3lich der Migpkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik stehen dftfp://www.bluebay.com/en/corporategovernance/ zur Verfiigung.
Angalen zur Vergitungspolitik in Papierform werden Anteilinhabern auf Anfkageenloszur Verfiigung gestellt.
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10. Anlagebeschrankungen und finanzielle Techniken und Instrumente
10.1. Anlagebeschrankungen

10.1.1 Das Vermdgen der Teilfonds darf sich nur aus einem odeshreren der folgenden Vermodgenswerte
zusammensetzen:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem andegeregelten Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse eines Drittstaats
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehaedeény

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

i) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt im Sieneafstehenden Absétze (a),
(b) oder (c) beantragt wirdjnd

i) die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt wird

(e) Anteile an OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b), erster und zweiter
Gedankastrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

i) solche anderen OGA nach Gesetzen zugelassen sind, die vorsehen, dass der OGA einer Uberwachung durch
die Aufsichtsbehdrde unterliegen, die der im-REcht vorgsehenen als gleichwertig angesehen wird, und
dass die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden ausreichend gewabhrleistet ist (aktuell die
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz, Hongkong, Japan, Norwegen, die Isle of Man, Jersey
und Guensey);

ii) das Schutzniveau fur Anteilinhaber dieser anderen OGA dem fur Anteilinhaber eines OGAW nahe kommt
und insbesondere, sofern die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Vermégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe ventpipieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der RichtlinB909/65/EG entsprechen;

iii) die Geschéaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjaiméslahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber die Vermodgenswerte und Vellihkeiten, die Ertrdge und Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden; und

iv) dieser OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, gemal seiner Satzung
insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA arlegen d

(f) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, deren
Sitz sich in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat befindet, mit der MaRgabe, dass es aufsichtsrechtlichen
Regelungeminterliegt, die von der Aufsichtsbehotrde als denjenigen defREthts gleichwertig betrachtet werden;

(g) derivative Finanzinstrumente, darunter insbesondere Credit Default Swaps, Optionen und Futures, einschlie3lich
gleichwertiger in bar abgerechneter Instremte, die an einem in den vorstehenden Abséatzen (a), (b) oder (c) dieses
Abschnitts 10.1.1 genannten geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
RENA DI GADBS CAYLYTAYaAUGNHzYSy i Ss FORBORYSCNBEADENS SKWI I3SKI

i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts 10.1.1 um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemaf seinen Anlagezielen investieren darf;

ii) die Kontrahenten der OTFDBeriva-Transaktionen einer ordentlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen worden sind; und

iii) die OT@erivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auflnitiative der Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduf3ert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen

Die Teilfonds durfen durch diese Geschéfte keinesfalls von ihren Anlagezielen abweichen.

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht awdfinem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften zur Einlagensicherung und zum
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt dass:

i) sie von einer zentralaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der F&uleratier von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlichechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden;
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i) sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den in den vorstehenden Absétzen
(a), (b) oder (c) dieses Abschnitts 10.1.1 genannten geregelten Markten oder auf anderen geregelten
Méarkten gehandelt werden;

iii) sie von einer Einrichtung begeiv oder garantiert werden, die im Einklang mit den Vorgaben deRéslits
einer ordentlichen Aufsicht unterliegt, oder von einer Einrichtung, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde mindestens ebenswmstiad wie die im ERecht
niedergelegten; oder

iv) sie von anderen Kdrperschaften begeben werden, die den von der Aufsichtsbehdrde genehmigten
Kategorien angehoren, sofern fiir Anlagen in diese Instrumente Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
die deneneines anderen Unterparagrafen dieses Absatzes (h) gleichwertig sind, und sofern es sich beim
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital einschliel3lich Reserven von 10.000.000
EURhandelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschi#teRichtlinie 78/660/EWG iheren jungster
Fassung erstellt und veroffentlicht, oder um eine Koérperschaft, die innerhalb einer eine oder mehrere
bdérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig istoder um eine Korperschaft, die die wertpapiermafiige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanziert.

(i) Anteile eines Masterfonds, der die Kriterien eines OGA erfillt, sofern der entsprechende Beiitfonukstens 856
seines Nettoinventarwerts in Anteilen eines entsprechenden Masterfonds anlegt und dieser Masterfonds weder
selbst als Feederfonds agiert noch Anteile an einem Feederfonds halt.

() 'YyaSAtS SAySa IYRESBAYTeFREGADYRAZ2FBENI a %A St
i) der ZielTeilfonds nicht wiederum in den Teilfonds anlegt, der in dieserT2iéfonds anlegt; und

i)  hochstens 106 des gesamten Nettovermdgens des -Zilfonds in Anteilen anderer OGAs angelegt
werden; und

iii)  die Stimmrechte der entsprechenden Anteilesdeeilfonds so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im Besitz
eines solchen Teilfonds befinden, unbeschadet der ordnungsgemafRen Behandlung in den Abschliissen und
Halbjahresberichten; und

iv) der Wert dieser Wertpapiere wahrend ihrer gesamten Haltedauer ddeah anlegenden Fonds nicht bei
der Berechnung des Nettovermégens des Fonds zum Zwecke der Uberpriifung des Mindestkapitals geman
Artikel 5 der Satzung bertcksichtigt wird, solange die entsprechenden Anteile dégif@ids von einem
anderen Teilfonds getiten werden.

10.1.2 Jeder Teilfonds kann jedoch:

(a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die in den vorstehenden Abséatzen (a) bis (d) und (h) des Abschnitts
10.11 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren;

(b) zusatzliche liquide und geldnahe Mittel halten (diese Beschrankung kann voriibergehend und im Wege einer
Ausnahme uberschritten werden, sofern der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies iem beisresse der
Anteilinhaber ist);

(c) bis zu 10 % seines Nettovermégens in Form von Fremdmitteln aufnehmen, vorausgesetzt, dass diese Fremdmittel
nur auf voriibergehender Basis aufgenommen werden (Vereinbarungen uber Sicherheiten in Bezug auf den Verkauf
von Optionen bzw. den Kauf oder Verkauf von Termader FuturesKontrakten stellen fur die Zwecke dieser
. SEA0KNNY1dzyad 18SAyS aCNBYRYAGGSEta RENDT dzyR

(d) Fremdwahrungerurch Parallelkredite erwerben.

10.1.3 Zusatzlich beachtet der Fonds hinsichtlich des Nettovermdgengdeg Teilfonds folgende
Anlagebeschréankungen pro Emittent:

10.1.3.1 Regeln zur Risikostreuung

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehoéren, werden zum Zweck der Berechnung der in den
nachstehenden Absétzen (a) bis (e) und (h) beschriebenen Beschgimkals ein (1) Emittent behandelt.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(@) Ein Teilfonds darf keine weiteren Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten erwerben, sofern:

i) durch diesen Kauifbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten
mehr als 10 % seines Nettovermdgens ausmachen wirden; oder

i) der Gesamtwert aller tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die
ein Teilfonds mehr als % seines Nettovermégens investiert, mehr als 40 % des Werts seines
Nettovermdgens ausmachen wirde. Diese Hochstgrenze gilt nicht fir Einlagen und
OTCDerivatTransaktionen mit Finanzinstituten, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen.
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(b) Ein Teilfonds ddrinsgesamt héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe begeben wurden.

(c) Die in Absatz (a) i) dieses Abschnitts 10.1.3 genannte Héchstgrenze von 10 % dardjédustauf 35 %
angehoben werden, wenn die uUbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von 6ffentlichen internationalen
Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitglitasten angehdren, begeben oder garantiert werden.

(d) Die in Absatz (a) i) dieses Abschnitts 10.1.3 genannte Hochstgrenze von 10 % darf fur bestimmte
Schuldverschreibungen auf bis zu 25 % angehoben werden, wenn diese Schuldverschreibungen von einem
Kreditinsttut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt.
avdzZ f ATATASNGS { OKdz R@SNE OKngEhisindiBEHIEwErdchréibdngdn AdgrghS R A ¢
Ertrdge gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermbdgenswerte angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangifjir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen an,
die von einem solchen Emittenten begeben werden, darf der Gesarntlgeartiger Anlagen 80 % des Werts
des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tibersteigen.

(e) Die vorstehend in den Absétzen c) und d) dieses Abschnitts 10.1.3 aufgelisteten Wertpapiere werden bei der
Berechnung der oben in Absatz (a) i) dieses Abschnitts3Larigefuhrten Hochstgrenze von 40 % nicht
beriicksichtigt.

(f) Ungeachtet der vorstehend aufgefiihrten Hochstgrenzen darf jeder Teilfonds im Einklang mit dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere und
Gebmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschafterjnem
Mitgliedstaat der OECD oder der Gruppe der Zwanzig (G20), der Republik Singapur, der
Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik Clodar von einer &entlich-rechtlichen
internationalen Organisation, dem ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) als Mitglied angehdren, begeben
oder garantiert werden, jedoch mit der MaRR3gabe, dass: (i) diese Wertpapiere Bestandteil von mindestens
sechs unterschiedlichen Emwmsen sind; und (ii) die Wertpapiere im Rahmen solcher Emissionen hdchstens
30% des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmachen.

(@) Unbeschadet der in Abschnitt 10.1.3.2 festgelegten Hochstgrenzen werden die im vorstehenden Absatz (a)
dieses Absadfitts 10.1.3 genannten Hochstgrenzen fur Anlagen in Anteile und/oder Schuldtitel ein und
derselben Kérperschaft auf hdchstens 20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik des Fonds zum Ziel hat, einen
bestimmten von der Aufsichtsbehérde anerkannten Aktietier Rentenindex nachzubildeNoraussetzung
hierflr ist, dass:

i) die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist;
ii) der Index einen geeigneten Vergleichsindex fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht; und
iii) der Index in angemessener Weise veroffehtiiwird.

Die Hochstgrenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund auRergewdéhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente startominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten zulassig.

Bankeinlagen

(h) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei derselben Institution anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

(i) DasAusfallrisiko bei Geschéaften mit OD@rivaten darf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uibersteigen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Absatz (f) des vorstehenden Abschnitts
10.1.1 ist, oder in anderen Féllen héchstens 5 % séieti®vermoégens.

(i) Eine Anlage in derivativen Finanzinstrumenten darf nur dann erfolgen, wenn das Engagement bei deren
Basiswerten insgesamt die in den Abséatzen (a) bis (e), (h), (i), (m) und (n) dieses Abschnitts 10.1.3 dargelegten
Anlagebeschrankungen nictibersteigt. Wenn der Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente
investiert, dirfen diese Anlagen bezogen auf die in den Absatzen (a) bis (e), (h), (i), (m) und (n) dieses
Abschnitts 10.1.3 angefiihrten Hochstgrenzen nicht kombiniert werden.

(k) Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Anforderungen in Absatz (a) dieses Abschnitts 10.1.3
und Absatz (g) des vorstehenden Abschnitts 1Gsavtie der im aktuellen Prospekt festgelegten Risikal
Informationsvorschriften berticksichtigt werden.

Anteile offener Investmentfonds

() Sofernin Anhang 1 in Bezug auf einen bestimniteiffondsnichts anderes angegeben idgrfkein Teilfonds
mehr als20 % seines Nettoinventarwerts in die Anteile eines anderen OGAW oder anderen OGA investieren.

Gesamthdchstgrenzen
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(m) Unbeschadet der einzelnen in den Punkten (a), (h) und (i) oben dargestellten Grenzen darf ein Teilfonds seine
Vermogenswerte nicht wie foldtombinieren, wenn dies dazu fiihren wirde, dass er mehr ab 2@iner
Vermogenswerte in einer Kérperschaft anlegt:

i Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einer solchen
Kdrperschaft begeben werden;

ii Einlagen bei einer sdhen Korperschaft; und/oder
iii Engagements in Zusammenhang mit €DECivat Transaktionen mit einer solchen Kérperschaft

(n) Die in den vorstehenden Absétzen (a), (c), (d), (h), (i) und (m) dieses Abschnitts 10.1.3 festgelegten
Héchstgrenzen dirfen nickibombiniert werden. Daher diurfen Anlagen in tbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente, die von derselben Kérperschaft begeben wurden, oder in Einlagen oder derivativen
Finanzinstrumenten derselben Koérperschaft gemaf den vorstehenden Absatzém), (@), (h), (i) und (m)
hdéchstens 35 % des Nettovermdgens eines Teilfonds insgesamt ausmachen.

10.1.3.2 Beschrankungen zur Verhinderung einer wesentlichen Einflussnahme

(o) Ein Teilfonds darf nicht so viele stimmberechtigte Anteile erwerben, dass es dem Fond$é mégdiceinen
wesentlichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuiiben.

(p) Kein Teilfonds darf:
i) mehr als 10 % der umlaufenden stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten;
i) mehr als 10 % der umlaufenden Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
iii) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten; oder
iv) mehr als 25 % der umlaufenden Anteile eines einzelnen OGA erwerben.
Die in (p) vorstehenden Unterparagraferbi$ iv) festgelegten Hochstgrenzen dirfen zum Zeitpunkt des Erwerbs

auller Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Anleihen oder
Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag der umlaufenden Wertpapiere nicht ermittelt werden kann.

(q) Die vorstehend in den Absétzen (0) und (p) dieses Abschnitts 10.1.3 festgelegten Héchstgrenzen finden in
Bezug auf Folgendes keine Anwendung:

i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften lgeben oder garantiert werden;

ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlathtlichen internationalen
Organisationen begeim werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehoren;

iv) Kapitalbeteiligungen an einem Unternehmen, das im Rahmen oder gemé&R dem Recht eines anderen
Staats gegriindet oder strukturiert wurde, jedoch mit der Maf3gabe, dass: (i) ein solches
Unternehmen sein Vermdgen in erster Linie in Wertpapiere investiert, die von Emittenten in diesem
Staat begeben werden; (i) gemalR dem Recht dieses Staats eine Beteiligung des betreffenden
Teilfonds am Kapital eines solchen Unternehmens die einzige Mdgtidakstellt, Wertpapiere von
Emittenten in diesem Staat zu erwerben; und (iii) sich ein solches Unternehmen im Rahmen seiner
Anlagepolitik an die Beschrankungen in den Absatzen (a) bis (e), (h), (j) und (I) bis (p) dieses
Abschnitts 10.1.3 hélt; oder

V) Kapitalbeteiligungen an Tochtergesellschaften, die nur in ihrem Namen ausschlie3lich Verwaltungs
, Beratungs oder Vermarktungsgeschéfte beziiglich der Ricknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilinhaber in dem Land durchfiihren, in dem die Tochtergeseltsahaédssig ist.

10.1.4 AbschlieBend beachtet der Fonds hinsichtlich des Vermodgens jedes Teilfonds folgende Anlagebeschrankungen:

(@) Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate auf Edelmetalle erwerben.

(b) Kein Teilfonds darf in Immobilien investieren,getd mit der MaRRgabe, dass solche Anlagen mdglich sind,
sofern die Basiswerte durch Immobilien oder Rechte daran gesichert sind oder von Gesellschaften begeben
werden, die in Immobilien oder Immobilienrechte investieren.

(c) Kein Teilfonds darf seine Verngigswerte dazu verwenden, Wertpapieremissionen vorzunehmen.

(d) Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte auf Zeichnung von Anteilen eines solchen Teilfonds
ausgeben.

(e) Ein Teilfonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Drittgaben bzw. gewéahren, jedoch
mit der MaRRgabe, dass diese Beschrankung keinen Teilfonds davon abhalten darf, in nicht voll eingezahlte
Uibertragbare Wertpapiere, Geldmarktder andere Finanzinstrumente wie in den Abséatzen (e), (g) und (h)
des Abschnitts@.1.1 beschrieben zu investieren.

(f) Kein Teilfonds darf Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarler anderen
Finanzinstrumenten wie in den Absétzen (e), (g) und (h) des Abschnitts 10.1.1 aufgefuhrt durchfuihren.

10.1.5 Unbeschadet allehierin enthaltenen gegenteiligen Bestimmungen gilt Folgendes:
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(a) Die vorstehend festgelegten Héchstgrenzen kdnnen von einem Teilfonds bei der Ausiibung der mit den
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten in seinem Portfolio verbundenen
Zeichnungsechten aul3er Acht gelassen werden.

(b) Wenndiese Hochstgrenzen aus Grinden Uberschritten werden, die nicht im Einflussbereich eines Teilfonds
liegen oder auf die Auslibung der Zeichnungsrechte zurlickzuftihren sind, hat dieser Teilfonds die Behebung
dieser Sitation im Rahmen seiner Verkaufsgeschafte unter angemessener Berticksichtigung der Interessen
seiner Anteilinhaber zu seiner obersten Prioritat zu machen.

(c) Der Verwaltungsrat ist berechtigt, weitere Anlagebeschrankungen festzulegen, sofern solche zurrgnhaltu
der gesetzlichen Bestimmungen in Landern erforderlich sind, in denen Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden.

10.2. Anlagetechniken undinstrumente

Fir Anlagezwecke und ein effizientes Portfoliomanagement kann jeder Teilfonds Technikénstinthente im Hinblick auf
NOSNINI I36FNB 2SNILILASNGE dzyR DSEtRYINJGAYyadNHzYSyidS SayasSiaiSys
beschrieben.

Derivative Finanzinstrumente

Wenn sich Tran§aktion§n auf den Eipsgtz von derivativen Ffiminznenten beziehen, miissen die entsprgchepde@ Techniken und .
LY&aaNdzySyiS YAl RSy Ay !'06aO0KyAlGlG mMnom® o! yf+ 356SaO0KNNY dzy ISy«
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Unter keinen Umstanden dirfen diese Transaktionen zur Folge haben, dass ein Teilfonds von seiner Anlagepolitik und seinen
'yt 3STASESY 606SAOKGY 6AS aAsS Ay 1 040KyAGdD pod a! ytF3ISLREAGA

Ein Tdfonds kann entweder fir Anlageder Absicherungszwecke in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, darunter u. a.
Devisenterminkontrakte, NDKontrakte, Total Return Swapsder sonstige Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen,
Differenzkontrakte, Pordlio-SwapsZinsswaps, Devisenswaps, Optionen, Swaptions, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes
die am OT@®arkt gehandelt werden (im Sinne und gemafl den Bedingungen der geltenden Gesetze und der von Zeit zu Zeit
erlassenen Verordnungen und CF8Rdschreiben, insbesondere der Verordnung (EU) 2015/2365), gemaf den Bedingungen, die in
den entsprechenden Abschnitten des Prospekts und dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes Teilfonds festgelegt sind. Solche
auBerbdrslich gehandelten Finanzderivaterden bei der Verwahrstelle aufbewahrt

NDFKontrakte (non deliverable forwardsgt ein Uberbegriff fir eine Reihe von derivativen Finanzinstrumenten, die fiktive
Devisengeschafte, darunter Devisenterminswaps, Cross Currency Swaps und Kuponswapsaandielbaren oder hochgradig
beschrankten Wertpapieren abdecken. NRéntrakte berechnen die impliziten Zinssatze der nicht lieferbaren Devise anhand der
Zinsen der Abrechnungswéahrung und entweder des aktuellen Kassadevisenkurses und des Terminswageatzdy o
Devisentermingeschéfte (Outright Forwards).

EinDifferenzkontrakiist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, wonach bei Ablauf des Kontrakts die Differenz zwischen dem
Er6ffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontrakts, multipliziert mit der lAterafinteile des im Kontrakt angegebenen Basiswerts,
ausgetauscht wird. Die Kursdifferenzen bei der Abrechnung werden somit in bar und ohne physische Lieferung der Basiswerte
beglichen.

EinPortfolioSwapist ein bilateraler Finanzkontrakt, &hnlich wia diotal Return Swap, mit dem Unterschied, dass es sich bei dem
zugrunde liegenden Instrument um einen Wertpapierkorb handelt, der von dem Inhaber des Pe8ti@ljzs oder der Gegenpartei

in Namen des Inhabers aufgebaut und aktiv gehandelt wird, um dendtodie Veranderung der Marktbedingungen anzupassen.
Die zugrunde liegenden Instrumente sind ausschlieRlich StaagsUnternehmensanleihen, deren Rating den Anlagerichtlinien des
jeweiligen Teilfonds entspricht.

Zinsswapsind Vereinbarungen zwischen zviRarteien, Zinszahlungsverpflichtungen ohne Zinsbindungsfrist gegen solche mit fester
Frist zu tauschen oder umgekehrt. Jede Partei erhalt dadurch einen indirekten Zugang zu den Markten &Ggtefegariabel
verzinsliche Wertpapiere.

Devisenswapsind bilaterale Finanzkontrakte zum Tausch von Kapital und Zinsen in einer Wahrung gegen dieselben in einer anderen
Waéhrung, um sich gegen ein bestimmtes Wahrungsrisiko abzusichern.

Swaptionssind Optionen auf einen Zinsswap. Der Kaufer einer Swaption hat das Recht, an einem bestimmten Tag in der Zukunft eine
Zinsswapvereinbarung einzugehen. In der Swaptionvereinbarung wird festgelegt, ob der Kaufer der Swaption einen Fegtzins erhal
oder zahlt Der Verk&aufer der Swaption wird bei Ausiibung derselben durch den Kaufer zum Kontrahenten.

Credit Default Swaps A YR 6 Af I SNI £ S CAYlIyIl12yidNI1G8Ss 0SA RSySy SAy vYzyid
als Gegenleistung fur den méglich&nhalt einer Zahlung durch den Sicherungsgeber nach Eintritt eines Kreditereignisses eines
Referenzemittenten entrichtet. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bestimmte Anleihen oder Darlehen des
Referenzemittenten mit dem Sicherungsgeber zu ihrem Memhzu tauschen, deren Summe sich bis zum rechnerischen Wert des
Kontrakts belaufen kann, wenn ein Kreditereignis eintritt. Ein Kreditereignis wird Ublicherweise als Konkurs, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, wesentliche Umschuldung mit negativen Folgen ddbteMillung der Zahlungsverpflichtungen bei deren

Falligkeit definiert. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fur diese Transaktionen im Rahmen ihres ISDA MasttAgreem
erstellt.
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Credit LinkedNotes sind strukturierte Schuldverschreibungen, diggang zu lokalen oder externen Vermdgenswerten ermdglichen,

die anderweitig fir den Teilfonds nicht zuganglich wéaren. Credit Linked Notes werden von Finanzinstituten mit hohem Rating
begeben. Wenn Credit Linked Notes nicht an einem geregelten Marktrhstiel oder gehandelt werden, dirfen die Investitionen

in diese Credit Linked Notes die in Absatz (a) des Abschnitts 10.1.2 angefiihrte Hochstgrenze von 10 % nicht Ubersehreiten. Di
rechtlichen Beschréankungen gelten sowohl fiir den Emittenten der Crediieéd.iNotes als auch fur deren Basiswerte. In Fallen, in
denen Credit Linked Notes an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, findet die vorstehend erwahnte
Héchstgrenze von 10 % keine Anwendung, und die Anlagebeschrankungen fir seliihé.icked Notes sind in Abschnitt 10.1.3
dargelegt.

Total Return Swapsind Vereinbarungen, bei denen eine Partei (der FR&turnZahler) die gesamte wirtschaftliche Performance
einer Referenzobligation an die andere Partei (den TR&UrnEmpfanger)ibertragt. Die gesamte wirtschaftliche Performance
schlie3t Ertrage aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste-Rietufio®&haps
sind Swaps, deren Festzinsanteil auf der Gesamtrendite eines Wahadegdestverzinslichen Instruments basiert, dessen Laufzeit
die des Swaps Ubersteigt. Total Return Swaps sind auf Aktitan physischen Rohstoffmarkten am starksten vertreten, aber sie
kénnen auch auf Rentenmarkten eingesetzt werden, wenn beispielsweise ei@ndissher Inhaber eines festverzinslichen
Wertpapiers einer Quellensteuer unterliegt, die sich vermeiden lasst indem der Schuldtitel von einem inlandischen Ardédtger geh
wird, der dem auslandischen Anleger die Gesamtrendite in Form eines Total Resps &iszahlt. Total Return Swaps werden auch
zur Ubertragung eines Kreditrisikos verwendet.

Ein Teilfonds wird Total Return Swaps lberwiegend in Form gedeckter Swaps eingehen, kann jedoch auch ungedeckte Total Return
Swaps eingehen. Bei einem gedecktemaf leistet der TotaReturnrEmpfanger eine Vorauszahlung als Gegenleistung fir die
Gesamtrendite der Referenzobligation. Bei einem ungedeckten Total Return Swap erfolgt bei Auflegung keine Vorauszahlung durch
den TotalReturnEmpfanger. Das Ziel bei deerwiendung von Total Return Swaps und Derivaten mit &hnlichen Merkmalen durch
einen Teilfonds ist es, ein Engagement in Basiswerten einzugehen, in denen der Teilfonds gemafR seiner Anlagepolitik auch
anderweitig engagiert sein darfbeispielsweise einem Kioraus bestimmten Wertpapieren oder einem Index. Der Teilfonds kann
Instrumente dieser Art nutzen, um ein Lengder ShortEngagement aufzubauen, das zur Erzielung von Gewinnen oder zur
Vermeidung von Verlusten aus (i) bestimmten Anleihen oder andereruimstiten, die anleihenbezogene Ertrage bieten, sowie (ii)

in begrenztem Umfang Indizes, Aktien und anderen zulassigen Vermdgenswerten dient, wenn ein solches Engagement aus
Zuganglichkeitsund/oder Kostengriinden effizient ist oder wenn der Anlageverwaltr Vermdgenswert nicht selbst kaufen oder

halten mochte. Der erwartete Anteil des verwalteten Vermdgens eines Teilfonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
(einschlieRlich Differenzkontrakten) sein kénnte, ist in der entsprechenden Tabelle von Anbang/ f + 38T A St S5 1 yt I 3
T dzaNGT £t AOKS LYyT2NNIGA2YySy TNN) ¢SAtF2yRaa y3dIS3aSoSyod eabfi RSy
diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

Jedem Teilfonds kdnnen beim AbschlussTotal Return Swaps und/oder bei Erh6hungen oder Riickgangen ihres nominellen Betrags
Kosten und Gebihren in Verbindung mit Total Return Swaps oder anderen derivativen Finanzinstrumenten mit &hnlichen
Eigenschaften entstehen. Der Betrag dieser Gebiihren femtioder variabel sein. Informationen zu Kosten und Gebuhren, die jedem
Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur Identitat der Empfanger und den ggf. zwischen diesen und der Verwddrstelle,
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft beehden Verbindungen sind, soweit anwendbare Gesetze und Verordnungen
dies zulassen, moglicherweise im Jahresbericht verfiigbar.

Alle aus Total Return Swaps resultierenden Ertrége nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren flieRen
wieder dem Teilfonds zu.

Zugelassene Kontrahenten von Transaktionen mit auRerbérslich gehandelten Derivaten, einschlielich Total Return Swaps, sind
namhafte Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, der behérdlichen Aunteidiggen und den von
RSNJ / {{C 3SYySKYAI(GSY YIiS3I2NASY | yaSKINBYyd Y2yiNIKSyiGSy KI o
D NJ R $hdein R&tidg von BBBder héher durch Standard & Poor's oder Fitch oder von Baa3 oder hoher Sarotly's. Zwar

werden bei der Auswahl von Kontrahenten keine vorab festgelegten Kriterien hinsichtlich der Rechtsform oder der geografischen
Region angewendet, doch werden diese Aspekte gewdhnlich im Rahmen des Auswahlprozesses berucksichtigt. Dietdfontrahen
haben keine Entscheidungsbefugnis beziglich der Zusammensetzung und Verwaltung des Portfolios des betreffenden Teilfonds oder
der Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente. Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

Wenn ein Eilfonds Total Return Swaps einsetzt, werden der maximale und der erwartete Anteil der Vermbgenswerte, die
Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnten, als Nominalwert des von dem betreffenden Teilfonds eingegangenen Total Return
Swap, dividiert durchden®Ni G 2 A y @Sy G N6 SNI RSa ¢SAftF2yRa | dza3aSRNNOlGZ 6AS A
LYF2NXYIGA2YSY FNNJ ¢SAftTFT2yRaa Ay RSNI SydiaLINBOKSYyRSy ¢Fo6StfS R
Die Verwahrstelle pruft die Eigentimerschaft der @&ivate desTeilfonds und fihrt gemaR den Bedingungen des
Verwabhrstellenvertrags laufend Buch Uber diese OE@vate.

Wertpapierleihgeschafte sowie Repaind umgekehrte Repogeschafte

Jeder Teilfonds kann Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement im Hinhlfckibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingehen (im Sinne und unter den Bedingungen von geltenden Gesetzen, Verordnungen und
CSSiRundschreiben, die von Zeit zu Zeit herausgegeben werden, inshesondere ddRud8Sthreiben 08/356 und 14/59der
ESMALeitlinien 2014/937 und der Verordnung (EU) 2015/2365), beispielsweise Wertpapiankeh-verleihgeschafte oder
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte in Ubereinstimmung mit den Bedingungen in pbschiritty £ 1 3 S L322t A 4 A
in Anhang 1 sowie mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines jeden Teilfonds. Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente
sollte nicht zu einer Anderung des festgelegten Anlageziels eines Teilfonds filhren oder das angegebene Risikoprofihdes Teilf
wesentich erhdhen.
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Allgemeines

Jeder Teilfonds kann Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verwenden, vorausgesetzt, dass solche Techniken und Instrumente zum Zwecke eines effizienten Portfolionmdsage8iane

von und im Rahmen der in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften uneR0B8&€hreiben festgelegten Bedingungen eingesetzt
werden. Diese Techniken und Instrumente sollten insbesondere nicht zu einer Anderung der erklarten Anlagezieleftirslbetre
Teilfonds fuhren oder wesentliche zusétzliche Risiken im Vergleich mit dem genannten Risikoprofil des betreffenden Teilfonds
verursachen.

Das durch Techniken zum effizienten Portfoliomanagement und@Fi@ate geschaffene Kontrahentenrisiko mussBerechnung
des Kontrahentenrisikos gemaR Artikel 52 der Richtlinie 2009/65/EG zusammengelegt werden.

Wertpapierleihgeschéfte

Wertpapierleihgeschéfte sind Geschéfte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere oder Instrumente an einen Leihnehmer
Uibertragt, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer an einem zukiinftigen Datum oder auf Anforderung des Leihgebers
gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zurlickgibt. Ein solches Geschéaft wird fur die Partei, die die Wertpapiere oder
Instrumente Ubetragt, als Wertpapierverleihe und fiir den Kontrahenten, an den sie Ubertragen werden, als Wertpapierleihe
angesehen. Solche Instrumente werden bei der Verwahrstelle verwahrt.

Im Moment fuhren die Teilfonds keine Wertpapierleihgeschéfte durch. Falls dferifisi sich in Zukunft an solchen Transaktionen
beteiligen mdchten, wird der Prospekt zuvor entsprechend geandert. Insbesondere werden Rechtsstatus und Herkunftsland der
Kontrahenten und ggf. die bei deren Auswahl verwendeten Kriterien in Bezug auf ddesMneditrating offengelegt.

Insbesondere kann jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte abschlieBen, sofern neben den oben genannten Bedingungen die
folgenden Bestimmungen erfiillt werden:

(i) Der Schuldner eines Wertpapierleihgeschéfts unterliegt aufsiebhtlichen Anforderungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens ebenso streng sind wie die imE&tht niedergelegten.

(i) Jeder Teilfonds kann Wertpapiere nur direkt oder iber ein standardisiertes System, das von einer aneréeantiaegstelle
organisiert wird, oder durch ein Leihsystem, das von einem Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Anforderungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mindestens ebenso streng sind wie dRednt Blédergelegten, und
sich auf diese Art von Transaktion spezialisiert hat, an einen Schuldner ausleihen.

(i) Jeder Teilfonds kann Wertpapierleihgeschéafte nur unter der Voraussetzung abschlieRen, dass er jederzeit im Rahmen der
Vertragsbedingungen berechtigt ist, die Rickgder ausgeliehenen Wertpapiere zu fordern oder den Vertrag zu beenden.

Repo und umgekehrte Repogeschifte

Jeder Teilfonds kann Repogeschafte abschlieRen, die aus Termingeschéften bestehen, bei deren Falligkeit der jewedige Teilfon
(Verkaufer) die Verpflichtung hat, die verkauften Vermdgenswerte zuriickzukaufen, und der Kontrahent (Kaufer) die Vegpflichtun
die im Rahmen der Transaktion gekauften Vermdgenswerte zurlckzugeben. Jeder Teilfonds kann auRerdem umgekehrte
Repogeschéfte abschlielen, die aus Termingeschéften bestehen, bei deren Falligkeit der Kontrahent (Verkaufer) die Mgrpflichtu
hat, die verkaufen Vermdgenswerte zuriickzukaufen, und der jeweilige Teilfonds (Ké&ufer) die Verpflichtung, die im Rahmen der
Transaktion gekauften Vermodgenswerte zuriickzugeBatche Instrumente werden bei der Verwahrstelle verwahrt.

Repogeschéfte werden in der Regel ogpaistisch und voriibergehend abgeschlossen, um einen auf3erordentlichen, kurzfristigen
Barmittelbedarf zu decken oder um Anleihen zu verleihen, die auf den-ReddKassenmarkten mit au3ergewdhnlicher Nachfrage
gehandelt werden und im Vergleich zu &hnéinohNertpapieren héhere Renditen zur Renditesteigerung bieten. Beim Abschluss von
Repogeschéften werden die Teilfonds in der Regel versuchen, die erhaltenen Barsicherheiten in zuldssige Finanzinstrumente zu
reinvestieren, die eine hdhere Rendite bieten dils finanziellen Kosten, die beim Abschluss des Repogeschéfts, anfallen.

Im Allgemeinen wird erwartet, dass der Anteil des Nettovermdégens eines Teilfonds, der diesen Instrumenten unterliegtidangfri

etwa 0 % betragen. Wenn solche Transaktionen oppustisch eingegangen wurden, wird erwartet, dass das Engagement eines
Teilfonds in Repogeschéfte etwa 10 % seines Nettovermdgens ausmachen. Das Engagement in Bezug auf solche Transaktionen kann
abhéngig vom Angebot der Mdglichkeiten héher sein, wird alEhtrb0 % des Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Umgekehrte Repogeschéfte werden im Allgemeinen fiir die Verwaltung voriibergehender Bargeldiiberschiisse gemaf der Treasury
Politik des Anlageverwalters in Betracht gezogele Teilfondskann Gewinnerwirtschaften und ihnkénnenkosten in Verbindung

mit Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften entstéwoch werdewom Teilfonds keine Betriebsgebihren an
Dienstleister die an solchen Transaktionen beteiligt simgzahlt. AulRerdem flisen dle Ertrdge aus Pensionsgeschéaften und
umgekehrten Pensionsgeschéaften zu einem vorab zwischen dem Teilfonds und dem Kontrahenten dieser Transakiionen (d.
Kreditinstituten) vereinbarten Satz an den entsprechenden Teilfonds zurtick. InformationesnZBedvinnen und Kosterdie in

dieser Hinsicht fiir die einzelnen Teilfonds anfallen konnen, zur Identitat der Kontrahenten dieser Transaktionen und zu deren
moglichen Beziehungen zur Verwahrstelle, zum Anlageverwalter oder zur Verwaltungsgesellschajegahenenfalls im
Jalresbericht des Fonds enthalten.
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Die Beteiligung des Teilfonds an derartigen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden, zuséatzlichen Bestimmungen:

(i) Zugelassene Kontrahenten dieser Transaktionen sind namhafte Finanzinstituteif dieese Art von Transaktionen spezialisiert

sind, der behérdlichen Aufsicht unterliegen und den von der CSSF genehmigten Kategorien angehéren. Kontrahenten haben
Nof AOKSNBSAAS SAYy | FFSyidtAOKSa YNBRA (G NIoier foBer dirghy/Staodary & Boaré Y Sy (
oder Fitch oder von Baa3 oder hdher durch Moody's. Zwar werden bei der Auswahl von Kontrahenten keine vorab festgelegten
Kriterien hinsichtlich der Rechtsform oder der geografischen Region angewendet, doch werdeksgiglste gewdhnlich im Rahmen

des Auswahlprozesses beriicksichtigt. Die Kontrahenten haben keine Entscheidungsbefugnis beziiglich der Zusammensetzung und
Verwaltung des Portfolios des betreffenden Teilfonds oder der Basiswerte der derivativen FinanzinstruBientdentitat der
Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

(ii) jeder Teilfonds kann umgekehrte Repogeschafte und/oder Repogeschafte nur unter der Voraussetzung abschlie3en, dass er
jederzeit (a) den vollen Betrag der Barmittel aus einem umgekehiRepogeschaft oder Wertpapiere im Rahmen eines
Repogeschéftes abrufen kann oder (b) den Vertrag im Einklang mit den anwendbaren Vorschriften kiindigen kann. Geschafte mit
einer festen Laufzeit, die sieben Tage nicht Uberschreitet, gelten als VereinbarmigBedingungen, die es dem jeweiligen Teilfonds
erlauben, die Vermogenswerte jederzeit abzurufen.

Der Teilfonds muss bei Pensionsgeschaften oder umgekehrten Pensionsgeschaften jedoch die folgenden zusatzlichen Regeln
einhalten:

a) Der Kontrahentines solchen Geschéfts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF als den vom EU
Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

b) Wahrend der Laufzeit einer Transaktion, die mit einem Rickkaufrecht verbunden ist, darf der TelleoWdsrtpapiere,
die Gegenstand der Transaktion sind, nicht verkaufen, bevor der Kontrahent sein Riickkaufrecht ausgeiibt hat oder die
Ruckkaufsfrist abgelaufen ist.

c) Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschéfts darf der Teilfonds die im Rahiframsbktion erworbenen
Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden bzw. als Sicherheit hinterlegen.

d) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Engagement in Pensionsgeschéaften auf einem Niveau gehalten wird, das es ihm
ermdglicht, jederzeit seine Ricknmeverpflichtungen gegeniiber den Anteilinhabern zu erfillen.

e) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass er bei Falligkeit dieser Transaktionen ausreichend Vermdgenswerte halt, um den
gegebenenfalls fiir die Rickgabe der Wertpapiere vereinbarten Betrag zumzahle

f) Im Rahmen eines Pensionsgeschéfts oder umgekehrten Pensionsgeschafts erworbene Wertpapiere muissen die
Bedingungen der entsprechenden C&siRdschreiben und der Anlagepolitik des Teilfonds erfiillen und missen, zusammen
mit den anderenWertpapieren, die der Teilfonds in seinem Portfolio halt, die geltenden Anlagebeschrankungen des
Teilfonds einhalten.

g) Das Risikoengagement in einem Kontrahenten, das durch diese Transaktionen entsteht, muss bei der Berechnung der
Grenzwerte, die in Anhanfggenannt sind, hinzugerechnet werden.

Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte werden in der Regel zu jedem Zeitpunkt wahrend der Dauer der Vereinbarung
mit mindestens 1006 ihres Nennbetrags besichert.

Wertpapiere, die von einem Teilfonds Rahmen eines Pensionsgeschéfts oder eines umgekehrtes Pensionsgeschéfts gehalten werden,
werden von der Verwabhrstelle (oder einer Unterdepotbank im Namen der Verwahrstelle) auf einem Registerkonto verwahrtalas gem
den Bedingungen des Verwahrstellenvags fur die Verwahrung in den Blichern der Verwahrstelle ertffivett

Verwaltung der Sicherheiten und Besicherungspolitik
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Oerivategeschaften und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement kann ein Teilfonds
Sicheheiten erhalten, um sein Kontrahentenrisiko zu senken. In diesem Abschnitt wird die Besicherungspolitik fir den Fonds fir
diese Falle beschrieben. Alle von einem Teilfonds im Zusammenhang mit den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
erhaltenen Vemogenswerte (Wertpapierleihe, Repoder umgekehrte Repogeschéfte) gelten zum Zweck dieses Abschnittes als
Sicherheit.

Geeignete Sicherheiten

Eine vom jeweiligen Teilfonds erhaltene Sicherheit kann dazu verwendet werden, das Kontrahentenrisiko zusemksig die in

den einschlagigen Gesetzen, Vorschriften und @&&@Hschreiben dargestellten Kriterien erfiillt, insbesondere in Bezug auf
Liquiditat, Bewertung, Bonitéat des Emittenten, Korrelation, Risiken in Zusammenhang mit der Verwaltung der Siahdrheit
Durchsetzbarkeit. Die Sicherheit sollte insbesondere die folgenden Bedingungen erfillen:

(a) Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten tUber eine hohe Qualitat und Liquiditat verfigen und an
einem regulierten Markt oder einer nftilateralen Handelseinrichtung mit transparenter Preisgestaltung gehandelt
werden, so dass die schnell zu einem Kurs verkauft werden kénnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt.

(b) Sie sollte mindestens téglich bewertet werden und Vermogem&vmit einer hohen Kursvolatilitdt sollten nicht als
Sicherheit angenommen werden, wenn keine geeigneten konservativen Haircuts dafur vorgesehen sind.

(c) Sie sollte von einem vom Kontrahenten unabhangigen Rechtstradger ausgegeben werden und solltelieskertelation
zur Performance des Kontrahenten aufweisen.
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(d) Sie sollte in Bezug auf Land, Méarkte und Emittenten den Diversifizierungsanforderungen der ESMA entsprechend
ausreichend diversifiziert seibas maximale Engagement eines Teilfonds in einem bestimmten Emittenten, der im Korb
der erhaltenen Sicherheiten enthalten ist, betréagt 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Wenn der Teilfonds tber ein
Engagement in verschiedenen Kontrahenten verfligttesolempfangene Sicherheiten zusammengerechnet werden, um
die 20%Grenze fir das Engagement in einen einzelnen Emittenten zu erhalten. Abweichend kann dieser Grenzwert
Uberschritten werden und bis zu 100 % der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhaltekShagn aus Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlesthtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt diese Wertpapiere oder Instrumente sind Teil eines
Korbes von Sicherheiten, der aus Wertpapieren oder Instrumenten besteht, die aus mindestens sechs unterschiedlichen
Emissionen stammen, und dasselyapiere oder Instrumente einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen;

(e) Bei einer Rechtsubertragung sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder einer ihrer
Unterverwahrstellen gehalten wden, an die die Verwahrstelle die Verwahrung solcher Sicherheiten delegiert hat. Bei
anderen Arten von Sicherheitsarrangements (z. B. eine Verpfandung) kdnnen die Sicherheiten von einer externen
Depotbank verwahrt werden, die der aufsichtsrechtlichen W@ehung unterliegt und die nicht mit dem Steller der
Sicherheiten verbunden ist

(f) sie sollte vom jeweiligen Teilfonds jederzeit unabhéngig vom Kontrahenten und ohne dessen Genehmigung vollstéandig
durchgesetzt werden kénnemind

(g) Sofern zutreffend dien empfangene Sicherheiten auch die in Abschnitt 10 der aktuellen Prospekts festgelegten
Kontrollgrenzen einhalten.

Vorbehaltlich der oben genannten Bestimmungen kdnnen die vom Teilfonds erhaltenen Sicherheiten sein:
(a) liguide und geldnahe Mittel, wa. kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente;

(b) von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren lokalen 6ffentlichen Behdrden oder supranationalen Einrichtungen und
Organismen innerhalb der EU mit regionalem oder weltweiten Ausmaf} emittiegegatantierte Anleihen;

(c) von GeldmarlktOGA emittierte Anteile mit taglicher Berechnung des Nettoinventarwertes und einem Rating von AAA oder
einem &quivalenten Rating;

(d) von OGAW, die hauptsachlich in die in (e) und (f) unten erwahnten Anleihenl@&ngnlegen, emittierte Anteile;
(e) von erstklassigen Emittenten emittierte oder garantierte Anleihen mit einer angemessenen Liquiditét;

(f) an einem regulierten Markt eines Mitgliedstaats der EU oder an einer Borse eines Mitgliedstaats dezxug&l@gsene
oder gehandelte Aktienunter der Voraussetzung, dass diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind

Umfang der Besicherung

Jeder Teilfonds legt den erforderlichen Umfang der Besicherung furDefiategeschafte und Techniken fir ein effizes
Portfoliomanagement in Bezug auf die in diesem Prospekt genannten anwendbaren Grenzen des Kontrahentenrisikos fest und
berlicksichtigt hierbei die Natur und die Merkmale der Transaktionen, die Bonitat und Identitat der Kontrahenten sowie die
vorherrsthiende Marktlage.

In Bezug auf die Wertpapierleihe fordert der entsprechende Teilfonds im Allgemeinen, dass der Schuldner Sicherhedtensitéllt,

fur gewodhnlich wahrend der gesamten Laufzeit des Vertrags auf mindeste¥sded Gesamtwerts der ausgéiénen Wertpapiere
belaufen. Fir Rep&eschafte und umgekehrte Ref@eschéafte werden im Allgemeinen Sicherheiten gefordert, die sich wéhrend der
gesamten Laufzeit des Vertrags auf mindesten%eQfes Nennwerts belaufen.

HaircutRichtlinie

Sicherheiten weten taglich mit verfligbaren Marktkursen bewertet, wobei angemessene Abschlage, die der Anlageverwalter fiir jede
Vermogensklasse auf Grundlage seiner HaiRightlinie festlegt, berlicksichtigt werden.

Die folgenden Haircuts werden auf im Rahmen von Té&emnifir eine effiziente Portfolioverwaltung erhaltene Sicherheiten
angewendet:

Art der Sicherheit Haircut (Spanne)*
Barmittel 95-100 %
Staatsanleihen 85-100 %
Nicht-Staatsanleihen 65-100 %
Sonstige 50-100 %

Die folgenden Haircuts werden auf im Rahmen @drCDerivatgeschaftererhaltene Sicherheiten angewendet:

Art der Sicherheit Haircut (Spanne)*
Barmittel 100 %
Staatsanleihen(Laufzeit unter einem Jahr) 90-100 %
Staatsanleihen(Laufzeit von 1 bi§ Jahre) 8599 %
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Staatsanleihen(Laufzeit Gber 5 Jahre) 7599 %
Sonstige 50-99 %

*Die oben beziglich der im Rahmen von Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und/odeDefiV&igeschéaften
erhaltenen Sicherheiten angegebenen HairSgannen stellen indikative Niveaus dar, die in Verbindungemitr Vielzahl an
Faktoren, wiedie Bonitat des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitit der Vermoégenswerte und gegebenenfalls das
Ergebnis der Liquidité&iStresstests des Fonds unter normalen und aufergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen variieren kdnnen.

Wiederanlage von &herheiten
Vom Teilfonds erhaltene Sachsicherheiten dirfen nicht verkauft, neu angelegt oder verpfandet werden.
Zugunsten deSeilfonds erhaltene Barsicherheiten kénnen nur:

(a) bei Kreditinstituten hinterlegt werden, deren eingetragener Sitz in einerMiygliedstaat liegt oder die, falls sich ihr
eingetragener Sitz in einem Drittland befindet, aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegen, die von der CFFS als
denjenigen des ERechts gleichwertig betrachtet werden;

(b) in qualitativ hochwertigen Regierureysleihen angelegt werden;

(c) zum Zwecke von umgekehrten Repogeschéften verwendet werden, sofern die Geschéfte mit Kreditinstituten durchgefihrt
werden, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen, und der entsprechende Teilfonds jederzeivotistéindigen
aufgelaufenen Barbetrag abrufen kann; und/oder

(d) in kurzfristigen Geldmarktfonds angelegt werden, die in d&SHRichtlinien zu einer gemeinsamen Definition der
Européischen Geldmarktfond€ESR 1049)definiert sind.

Wieder angelegte Baicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifizierungsanforderungen fir Sachsicherheiten, so wie oben
aufgefihrt, diversifiziert werden.

10.3. Risikomanagementverfahren

Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und anderen einschlagigen Gesetzen und Vorsoitiftesbesondere mit der CS86rschrift

Nr. 164 zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Regelungen
fur die Geschéftstatigkeiten, Risikomanagement und Inhalt der Vereinbarung zwischen ‘derwahrstelle und einer
Verwaltungsgesellschaft, CS®&ndschreiben 11/512, CSBEndschreiben18/698 und den ESMARIchtlinien 10/788 zur
Risikomessung und zur Berechnung des Gesamtrisikos und des Kontrahentenrisikos fir OGAW verwendet die
Verwaltungsgsellschaft einen Prozess fur das Risikomanagement, der es ihr ermdglicht, die Gefahrdung des Fonds im Hinblick auf
Markt-, Liquiditats und Kontrahentenrisiken und alle anderen Risikera.Betriebsrisiken, die fiir den Fonds wesentlich sind, sowie
derenBeitrag zum gesamten Risikoprofil des Fonds zu bewerten und zu tiberwachen.

In Bezug auf derivative Finanzinstrumente wenden der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur akkuraten und
unabhéangigen Beurteilung des Werts von €DeZivaten anund der Fonds gewahrleistet im Zusammenhang mit jedem seiner
Teilfonds, dass sein globales Engagement in derivative Finanzinstrumente die in Anhang 1 angegebenen Héchstgrenzen nicht
Uibersteigt.

Das globale Engagement wird unter Berlicksichtigung des adtuéNerts der zugrunde liegenden Vermdégenswerte, des
Kontrahentenrisikos, des Risikos zukiinftiger Marktbewegungen und der fur die Liquidierung der Positionen zur Verfligutenstehen
Zeit ermittelt.

Jeder Teilfonds darf im Einklang mit seiner AnlagepalitkR A Y Y SNKIFf 6 RSNJ AYy ! 0aO0OKyAlGlH mnomod
Hoéchstgrenzen in derivative Finanzinstrumente investieren, jedoch mit der Mal3gabe, dass das globale Engagement beiden zugrun
liegenden Vermégenswerten insgesamt die Anlagehochsig@ly Ay | 6 AaOKYy A GG mMnodmd o! yt Il 35653 0K

Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, missen diese Kapitalanlagen nicht bezliglich der
040Ky AlGlG mnomd ao! yfl 350654 0K Ndinpihietnyvardy.a RIFENBStf S33Sy 11 OKad3INB

Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Gbertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, masss dies
hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden AbschnittaiOt3ericksichtigt werden.

71



11. Besteuerung

11.1. Allgemeines

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Luxemburger Steuerfolgen beim Kauf, Besitz und Verkauf von Anteilen. Di
Zusammenfassung stellt keine umfassende Analyse aller mdglichen steuerlichen Auswirkungen dar, die Hitssheidung
hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der Verauerung von Anteilen relevant sein konnten. Sie ist nur in diesert Dokumen
enthalten, um vorlaufige Informationen zu bieten. Sie ist nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gatthsbtlte nicht als

solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung lasst keine Schlussfolgerungen im Hinblick auf Themenbereiche zu, die nicht
speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des Luxemburger Steuerrechts beruht auf dem geltende
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren Auslegung durch die Luxemburger Steuerbehérden zum Datum des Prospekts.
Diese Gesetze und Auslegungen unterliegen Anderungen, die nach diesem Datum auch riickwirkend wirksam werden kénnen. Es ist
damit zu rehnen, dass Anteilinhaber in vielen verschiedenen Landern steueransassig sind. Somit sollten Anleger mit ihrem
Steuerberater Riicksprache zu der Frage halten, welche besonderen steuerlichen Folgen die Zeichnung, der Kauf, derdi&esitz und
VerauRerung deAnteile fur sie haben, einschliellich der Anwendung und Wirksamkeit von Burndesles und kommunalen

Steuern gemaR den Steuergesetzen des Grof3herzogtums Luxemburg und des jeweiligen Landes, dessen Einwohner oder Staatsbiirger
sie sind. Anleger sollten behten, dass das unter den jeweiligen Uberschriften verwendete Anséssigkeitskonzept ausschliesslich fir
Luxemburger Steuerschatzungszwecke Anwendung findet. Jeder Verweis in diesem Abschnitt 11 auf eine Steuer, Abgabe oder
sonstige Gebihr oder Einbehalturithnlicher Natur bezieht sich ausschliesslich auf das Luxemburger Steuerrecht und/oder
Luxemburger Konzepte. Anleger sollten ferner beachten, dass ein Verweis auf die Luxemburger Ertragsteuer im Allgemeinen die
Korperschaftsteuer ifhp6t sur le revenu des olectivitéd, die Gewerbesteuer ifip6t commercial commungl einen
SolidaritatszuschlagX2 y &t N& 6 dzii A 2 Y | JzsoWie dieFEmkomigedzibiah(ghBsMr Isfre¥ehnu des personnes physijlues
umfasst. Kdrperschaftliche Anteilinhaber kénnen aul3erdan Vermdgensteuerirpdt sur la fortung sowie anderen Gebihren,
Abgaben oder Steuern unterliegeie Korperschaftsteuer, die Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag finden ausnahmslos auf
die meisten fur steuerliche Zwecke in Luxemburg ansassigaargiichtigen Unternehmen Anwendung. Steuerzahler, bei denen es

sich um natirliche Personen handelt, unterliegen in der Regel der Einkommensteuegined Solidaritatszuschlag. Unter
bestimmten Umsténden kann fur diese Steuerzahler, wenn dieskblamagement eines Unternehmens tatig sind, zusatzlich die
Gewerbesteuer anfallen.

Deutsche Anleger sollten sich am eingetragenen Sitz des Fonds erkundigen, welche Klassen fir deutsche Steuerzwecke
zugelassesind.

Der Fonds soll in einer Weise gemanagt kadtrolliert werden, dass er nicht als fiir steuerliche Zwecke in GroRbritannien ansassig
behandeltwird.

11.2. Der Fonds

Einkommensteuer und Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht und geltender Praxis ist der Fonds keiner luxemburgischen Eist@ramererworfen
und vom Fonds an seine Anteilinhaber getatigte Ausschittungen (einschlie3lich der Verteilung von Liquidationserlésehm&idickna
oder Zahlungen im Zusammenhang mit den Anteilen unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Zeichnungsteuer

Allerdings unterliegt der Fonds in Luxemburg in der Regel einer Zeichnungssteeat'ébonnementvon 0,09% p.a. Diese Steuer
wird vierteljghrlich fallig. Berechnungsgrundlage dieser Zeichnungssteuer ist das jeweils am letzten Tag einesqattaisl
ermittelte Gesamtnettovermdgen des Fonds.

Der Satz betrégt jedoch 0,04 pro Jahr fur:

1  Organismen, deren alleiniger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in Depots bei Kreditinstituten
ist;

1 Organismen, deren einzige Tatigkdik gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist; und

1 SAyT1StyS ¢SAt¥T2yRa @2y hNBFIyAaYSy FTNN) 3SySAayaly$S 'yt 3sSy
eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfusdggebene Wertpapierklassen,
vorausgesetzt, die Wertpapiere dieser Teilfonds oder Klassen sind einem oder mehreren institutionellen Anlegern
vorbehalten.

Alternativ kann der Satz auch reduziert werden, wenn der Anteil des Nettovermdgens des Fondsnedefesifonds, der in
nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten im Sinne von Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments tesd des Ra
vom 18.Juni 2020 investiert ist:

(@ mindestens 5 % des Nettovermdgens, dieser Satz belauft si€ht#6 fur den Anteil des Nettoverméogens, wie egiirem
Erklarung vonNB @A 4 S dzNJ R Q z0deMBSdidiAEBEDIasspriin igpgatigt wird;
(b) mindestens 20 % des Nettovermégens, dieser Satz belauft sich auf 0,03 % fur den AniEttdesrmogens, wie er

in einem Erklarung volNls @A & S dzNJ R Q §z0deNSdadiRAsRlasspruii R gatigt wird;
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(c) mindestens 35 % des Nettovermdgens, dieser Satz belauft sich auf 0,02 % fiir den Anteil des Nettovermégens, wie er in
einem ErklarungamNB @A & S dzNJ R Q J30deNBSdaABs@lassprim@i i gatigt wird;

(d) mindestens 50 % des Nettovermdgens, dieser Satz belauft sich auf 0,01 % fiir den Anteil des Nettovermégens, wie er in
einem Erklarung votNB @A & S dzNJ R Q Sz0delSBSdeitribsanfisspriifer) NaStstigt wird.

Obwohl der Anteil der nachhaltigen Geschaftstatigkeit des Fonds oder Teilfonds in die Beurteilung miteinbezogen wircheverden

der Berechnung des Anteils des Nettovermdgens des Fonds bzw. Teilfonds, fir den derterBeiRigilt, Vermdgenswerte, fur die

bereits ein Satz 0,01 % p.a. gilt, nicht beriicksichtigt.

Derzeit konnen der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Investition des Fonds bzw. Teilfonds in
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit durdderechnung des Engagements in nachhaltige Anlagen bestimmen.

Weiterhin sind von der Zeichnungssteuer befreit:

1 der Wert der an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese Anteile bereits der in Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli
2016 Uber reservierte @wrnative Investmentfonds, Artikel 174 des Gesetzes oder Artikel 68 des geanderten Gesetzes vom
13.Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds vorgesehenen Zeichnungssteuer unterworfen waren;

1 OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Tedf¢dleren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten
sind und (ii) deren ausschlie3licher Gegenstand die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von
Einlagen bei Kreditinstituten ist und (iii) deren gewichtete verbleibeRdefoliolaufzeit 90 Tage nicht Uberschreitet und
(iv) die das bestmogliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern mehrere Klassen von
Wertpapieren innerhalb des OGA oder des Teilfonds bestehen, gilt die Ausnahmeregelung hlasken, deren
Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind,;

1 OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fur betriebliche Altersversorgungssysteme oder ahnliche Anlageinstrumente, die
auf Betreiben eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrereiaditen gegriindet wurden, und (ii) Unternehmen
eines oder mehrerer Arbeitgeber, die von ihnen gehaltene Mittel zur Bereitstellung von Pensionsleistungen fur ihre
Angestellten investieren, vorbehalten sind;

1 OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit melmreleilfonds, die zu mehr als %0 in ein oder mehrere
Mikrofinanzinstitute investieren oder denen von der Luxembourg Fund Labelling Agency (LUxFLAG) das Mikedfelanz
gewahrt wurde;

1 OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) Wé&repapiere an mindestens einer Borse oder
einem anderen geregelten, regelmaRig gedffneten, anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt notiert sind
oder gehandelt werden und (ii) deren einziges Ziel darin besteht, die Performance eines odaremdhdizes
nachzubilden. Falls innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen von Wertpapieren bestehen, bezieht sich die
Befreiung nur auf solche Klassen, die die Bedingung von Unterpunkt (i) erfillen.

Sonstige Steuern

In Luxemburg féllt bei dekusgabe von Anteilen gegen Barzahlung normalerweise keine Stempelsteuer oder sonstige durch den Fonds
zahlbare Steuer an. Bei einer Satzungsénderung des Fonds wird jedoch grundsétzlich eine feste Registrierungsabgabe in Héhe vo
EURY5 erhoben.

InLuxemburg ist keine Steuer auf realisierte und unrealisierte Wertsteigerungen der Anlagen des Fonds zu zahlen. Wertrtgleich nic
damit zu rechnen ist, dass die kurz oder langfristig realisierten VerauRerungsgewinne des Fonds in einem anderen Ldinchsiguerp
werden, werden die Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass dies nicht génzlich auszuschliel3en ist. Die laufenden Ertéde des F
aus einigen seiner Wertpapiere sowie die Zinsertrdge aus Bareinlagen unterliegen in bestimmten Landern unter Umstanden d
Quellensteuer zu unterschiedlichen Satzen, die in der Regel nicht wieder eingebracht werden kann. Quellensteuern sind, sofern
erhoben, nicht zurtickerstattungsfahig. Ob der Fonds von einem von Luxemburg abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen
profitieren kann, muss auf Einzelfallbasis festgestellt werden.

11.3. Anteilinhaber

Steuersitz in Luxemburg

Ein Anteilinhaber wird allein aufgrund des Haltens und/oder des Verkaufs von Anteilen bzw. aufgrund der Ausiibung, Nutzung ode
Durchsetzung seiner Rechte hierunteine in Luxemburg ansassige Person und wird auch nicht als solche betrachtet.

In Luxemburg ansassige Personen

In Luxemburg ansassige Anteilinhaber unterliegen bei der Rickzahlung des in den Fonds angelegten Anteilskapitals keiner
Luxemburger Ertragsteue

In Luxemburg anséssige naturliche Personen

Von in Luxemburg anséssigen natirlichen Personen, die entweder zum Aufbau ihres Privatvermégens oder im Zuge ihren berufliche
Tatigkeit handeln, erhaltene Dividenden und andere sich aus den Anteilen abkeifeddungen unterliegen der Einkommensteuer
zum Ublichen progressiven Satz.
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Kapitalertrage, die durch den Verkauf, die VerdauRBerung oder die Riicknahme von Anteilen durch in Luxemburg anséssige nattirlich
Personen erzielt werden, die im Rahmen der Verwaltimgs Privatvermégens handeln, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer, sofern diese Ertrdge keine spekulativen Gewinne und die Anteile keinen wesentlichen Anteilsbesitz.darstellen
Kapitalertrége werden als spekulativ betrachtet und unégréin daher der reguldren Einkommensteuer, wenn die Anteile innerhalb

von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verauRert werden oder ihre VerauRerung vor ihrem Erwerblaerb@gtenzten Fallen wird

eine Beteiligung als wesentliche Beteiligung betrachtetyessndere wenn (i) der Anteilinhaber entweder allein oder gemeinsam

mit seinem Ehepartner oder seinen minderjahrigen Kindern direkt oder indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhallf der fin
Jahre vor der Realisierung des Ertrags mehr afé tiés Antiéskapitals des Fonds gehalten hat oder (ii) der Anteilinhaber innerhalb

der funf Jahre vor dem Transfer kostenlos eine Beteiligung erworben hat, die in den Héanden des Veraul3erers (bzw. deeVeraulRer
im Fall weiterer kostenloser Transfers innerhalb ddssel Fiinfjahreszeitraums) eine wesentliche Beteiligung darstellte.
Kapitalertrage, die im Rahmen einer wesentlichen Beteiligung mehr als sechs Monate nach deren Erwerb realisiert werden,
unterliegen der Einkommensteuer gemaf der halbglobalen Berechnungsdee(d. h., der auf das Gesamteinkommen anwendbare
Durchschnittssatz wird im Einklang mit den progressiven Steuersétzen berechnet, und die Halfte des Durchschnittssatfefsewird a
aus der wesentlichen Beteiligung realisierten Kapitalertrdge angewasiit. Verau3erung kann einen Verkauf, einen Umtausch,
einen Beitrag oder eine andere Art der VerdufRerung des Anteilsbestands beinhalten.

Realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der Verau3erung oder der Riicknahme von Anteilen durch.eiemburg ansassigen
nattirlichen Anteilinhaber, der im Rahmen seiner geschéftlichen Aktivitaten handelt, unterliegen der regularen Einkommeénsteuer
Luxemburg.

In Luxemburg anséssige juristische Personen

In Luxemburg ansassige Anteilinhaber, bei denesiadsum juristische Personesoiétés de capitagphandelt, missen alle aus dem
Verkauf, der VerauRRerung oder der Riicknahme von Anteilen erzielten Gewinne und Kapitalertrage fur die Zwecke der Luxemburger
Ertragsteuerveranlagung in ihrem zu versteuerndgéinkommen beriicksichtigen. Als zu versteuernder Ertrag wird die Differenz
zwischen dem Verkaufs dem Rickkaufoder Ricknahmepreis und den Kosten bzw. dem Buchwert der verkauften oder
zuriickgenommenen Anteile (je nachdem, welcher Betrag niedriger isgjefegt.

In Luxemburg Anséassige, die von einem speziellen Steuersystem profitieren

In Luxemburg ansassige Anteilinhaber, fir die eine besondere Steuerregelung gilt, wie beispielsweise (i) OGA nach damGesetz

20. Dezember 2002 oder dem Gesetz, (ii) gpisterte Investmentfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 in seiner jeweils
giltigen Fassung, oder (iii) Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem geénderten Gesetz vom 11. Mai 2007
oder (iv) reservierte alternative Investmentfondach dem Gesetz vom 23. Juli 2016, die als spezialisierter Investmentfonds fur
luxemburgische Steuerzwecke behandelt werden, sind in Luxemburg von der Steuer befreit und unterliegen daher keiner
Einkommensteuer in Luxemburg.

Nicht in Luxemburg ansassigerfanen

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und die weder eine sténdige Betriebsstétte noch eine sténdige Martretung
Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen im Allgemeinen normalerweise keiner Einkommensteuer
in Luxanburg im Hinblick auf realisierte Kapitalertrdge aus dem Verkauf, der VeraufRerung oder der Riicknahme von Anteilen.

Anteilinhaber, die juristische Personen sind und nicht in Luxemburg anséassig sind, die aber eine standige Niederlassneg oder
standigenVertreter haben, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind, missen alle erhaltenen Ertrage sowie alle realisierten Gewinne
aus dem Verkauf, der Verfugung oder der Ricknahme von Anteilen fur Luxemburger Steuerveranlagungszwecke in ihrem zu
versteuernden Eikommen bertcksichtigen. Dasselbe gilt fir natlrliche Personen, die im Management eines Unternehmens téatig
sind und eine stéandige Niederlassung oder einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Anteile zuingbrdnen s
Als zu versteuerndeErtrag wird die Differenz zwischen dem Verkaufem Ruckkaufoder Rucknahmepreis und den Kosten bzw.

dem Buchwert der verkauften oder zuriickgenommenen Anteile (je nachdem, welcher Betrag niedriger ist) festgelegt.

Es ist damit zu rechnen, dass Anledes Fonds in vielen verschiedenen Landern steueransassig sind. Es wird daher in diesem Prospekt
nicht der Versuch unternommen, die mit der Zeichnung, dem Umtausch (sofern zutreffend), dem Besitz, der Riickgabe, der
Ubertragung oder einem anderweitigen Enlepder einer anderweitigen VerduRerung der Anteile des Fonds verbundenen
steuerlichen Konsequenzen fiur jeden Anleger zusammenzufassen. Diese Konsequenzen werden je nach geltendem Recht und Praxis
in dem Staat, dessen Staatsangehdrige die Anleger sindrodem sie ihren Sitz, Wohnsitz oder Aufenthalt haben, sowie nach den
persdnlichen Umstanden unterschiedlich sein. Anleger, die in bestimmten Landern ansassig oder Staatsangehdrige vomtandern si

die eine Steuergesetzgebung fir auslandische Fonds h&banen gegenwartig einer Steuerpflicht auf die nicht ausgeschitteten
Ertrdge und Gewinne des Fonds unterliegen.

11.4. FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die H@E&g€TDArgelegte
Bedeutung.
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Der Fonds kann der sogenannten FAT®4&etzgebung unterliegen, die von FATCA nicht entsprechenderU8¢hhanzinstituten
und direktem oder indirektem Eigentum von B8rsonen an NicHUSEinrichtungen allgemein Meldungen an den .Ur8ernal
Revenue Service fordert. Im Rahmen des Umsetzungsverfahrens von FATCA h&eljeetihg zwischenstaatliche Vereinbarungen
mit bestimmten auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die die MatdeCompliancéAnforderungen fur Einrichtungen
erleichtern sollen, die ihren Sitz in diesen auslandischen Rechtsordnungen haben und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine durch das FATRA a4 ST dzyv3SaSdalT S a2RSt L LYUGSNH2OSNYyYSyil f
Finanzinstituten in Luxembuggegebenenfalls die Meldung von Informationen zu Finanzkonten, die gegebenenfalls von Specified U.S.
Persons gehalten werden, an die Luxemburger Steuerbehdrden foedinrtiistration des contributions direcjes

Im Rahmen des FAT@GResetzes wird der Fonasraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, regelméaRig Informationen uUber alle seine Anleger einzufordern und zu
verifizieren. Auf Antrag des Fonds stimmt jeder AnteilinhaberRimeitstellung bestimmter Informationen zu, bei einer passiven
NonCAY Il yOAlIf C2NBAIY 9yGAGe oabCC9a0 SAYyaOKtASHtAOK Lghgn2 NYI (A:
Nachweisdokumenten begleitet werden. Ebenso muss sich jéddeger bereit erklaren, Informationen, die seinen Status
beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von drei3ig (30) Tagensdem Fond
zukommen zu lassen.

FATCA kann dazu fuhren, dass der Fonds verpfiiditeden Namen, die Adresse und die Steuernummern (sofern verfligbar) der
Anteilinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrage und Bruttoerlése (nicht erschdpfende Liste) gemal den Bestimmungen
des FATGG&esetzes an die Luxemburger Steuerbehérdenizermitteln. Diese Angaben werden von den Luxemburgischen
Steuerbehdrden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Weiterhin ist der Fonds verantwortlich fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat dasiRecht, a
seire an die Luxemburger Steuerbehdrden Ubermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Vom
Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Zwar wird der Fonds sicremiihen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Erhebung der FadellAnsteuer zu
vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Falls der Fonds infolge dRegi@yen einer
Quellensteuer oder Nduteilen unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fir den Wert der von Anteilinhabern gehaltenen Anteile
fuhren. Falls es der Fonds versaumt, diese Informationen von den einzelnen Anteilinhabern einzuholen und sie an die lemxemburg
Steuerbehdrden weerzugeben, kann dies dazu fihren, dass Ertrdge auQuéBen und Erlése aus der VerdulRerung von
Anlagevermogen, das Zinsen oder Dividenden auQuilen generieren kann, einer f0ozentigen Quellensteuer sowie Strafen
unterliegen.

Wenn ein Anteilinhabr der Anforderung des Fonds zur Bereitstellung von Unterlagen nicht nachkommt, kdnnen Steuern und/oder
Strafzahlungen, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Informationen berechnet wurden, diesem Anteilinhaber belastet werden,
und der Fonds kann nach semeéErmessen die Anteile dieses Anteilinhabers zuriicknehmen.

Anteilinhaber, die Uber Vermittler investieren, mussen Uberprifen, ob und wie ihre Vermittler di@ueBensteuer und
Melderegelungen einhalten.

Anteilinhaber sollten beziglich der oben beschdaen Vorschriften einen amerikanischen Steuerberater konsultieren oder einen
sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.

11.5. Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standa@RS)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hiecimtsianderes angegeben ist, die im €RSetz dargelegte
Bedeutung.

Fur den Fonds kann das GB&setz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU gelten, die einen automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten zwischen Mitgliedstaaten der Européis Union vorsieht, sowie die mehrseitige Vereinbarung
zwischen den zustéandigen Behérden der OECD zum automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten, die am
29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichnet wurde und zum 1. Januar 2016 wirksam wurde.

Im Rahmen des CR&esetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt. Als solches muss
der Fonds der Luxemburger Steuerbehdéra@erfinistration des contributions direcleghrlich entsprechende personliche und
finanzelle Informationen melden, unter anderem zur ldentifizierung von, zu Bestdnden von und Zahlungen an (i) bestimmte(n)
Anteilinhaber(n), die gemaR CR®setz als meldepflichtige Personen gelten, und (ii) beherrschende(n) Personen bestimmter
Nichtfinanzuntey SKY Sy o6abC! a0 RAS &aStoald YStRSLIFf A OGEsktAES eingeedd 2 Yy Sy
0SAO0KNRSOoSYSY LYF2NNIGA2YSY ORAS aLyF2NNIGA2YySyao 0SAyKEf Sy

Die Fahigkeit des Fonds, seine Berichtsipfiin gemaR CRSesetz zu erfiillen, hédngt davon ob, dass jeder Anteilinhaber dem Fonds

die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern hiermit
mitgeteilt, dass der Fonds als datenveratbaie Stelle die Informationen zu den im GR&etz festgelegten Zwecken verarbeitet.

Die Anteilinhaber, die als passive NFU qualifiziert sind, vereinbaren, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen Uber die
Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds Zeimieren.
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Weiterhin ist der Fonds verantwortlich flir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat dasiRecht, a
seine an die Luxemburger Steuerbehdrden Gbermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (fadidienmjolom
Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Ferner wird den Anteilinhabern mitgeteilt, dass die Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne d8ss€R&s
gegenuber den Lemburger Steuerbehérden jahrlich zu den im @RSetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
Luxemburger Steuerbehdrden tauschen schlieflich in eigener Verantwortung die gemeldeten Informationen mit den zustéandigen
Behorden der meldepflichtigen Resbrdnung aus. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen bestimmte
von ihnen durchgefiihrte Geschéfte Gber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden, und dass Teile dieser Inforatationen
Basis fur die jahrliche Offenlegugggeniuber den Luxemburger Steuerbehdrden dienen.

Ferner verpflichten sich Anteilinhaber, den Fonds innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach dem Erhalt der Abrechnungerezerinform
wenn darin enthaltene perstnliche Daten nicht korrekt sind. Die Anteitiehaverpflichten sich auferdem, den Fonds Uber
Anderungen der Information zu informieren und nach dem Eintreten dieser Anderungen diesem alle Nachweise dariiber zu.erbringen

Anteilinhaber, die den Informatior®der Dokumentationsanfragen des Fonds nicatiikommen, kénnen fur Steuern und/oder
Strafen haftbar gemacht werden, die dem Fonds auferlegt werden, weil diese Anteilinhaber die Informationen nicht bereitstelle
oder aufgrund der Offenlegung der Informationen durch den Fonds gegentber den LuxemBtagermehdrden, und der Fonds
kann nach seinem Ermessen die Anteile dieser Anteilinhaber zuriicknehmen.

11.6. Vermdogensteuer

In Luxemburg anséssige und nicht anséssige Anteilinhaber, die eine standige Niederlassung oder einen stdndigen Vertreter
in Luxemburg habe, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen der Luxemburger Vermdgensteuer auf diese Anteile, es
sei denn, der Anteilinhaber ist (i) eine anséssige oder nicht ansassige steuerpflichtige natirliche Person, (ii) ein @& AGesttz,

(iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem geanderten Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004, (iv) ein Unternehmen nach dem
geanderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Risikokapitalvehikel, (v) ein spezialisierter Investmentfonds nach dem Gesetz vom 13
Februar 2007h der jeweils gultigen Fassung, (vi) ein professionelles Versorgungswerk nach dem geénderten Gesetz vom 13. Juli 2005
oder (vi) eine Vermégensverwaltungsgesellschaft in Familienbesitz nach dem geénderten Gesetz vom 11. Mai 2007 oder
(viii) einreservierter alternativer Investmentfonds nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016.

Jedoch unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft gemal dem ge&nderten Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004, (ii) eine
Gesellschaft gemaR dem geanderten Gesetz vom 15. Judi (#88r Risikokapitalvehikel, (iii) ein professionelles Versorgungswerk
gemalR dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 und (iv) ein reservierter alternativer Investmentfonds gemafl dem Gesetz vom
23. Juli 2016, der fiur steuerliche Zwecke in Luxemburg alskoRipitalvehikel behandelt wird, weiterhin der
Mindestvermdgensteuer.

11.7. Umsatzsteuer

58N C2YyR& 6ANR Ay [dzESYOodzNH FNNJ RAS %5S0O1S RSN ! Yal G7 adSdzS
betrachtet. In Luxemburg gilt fir Dienstleistungetie sich als Fondsmanagementdienste qualifizieren, eine Befreiung von der
Umsatzsteuer. Andere fir den Fonds erbrachte Dienstleistungen kénnten mdglicherweise eine Umsatzsteuerpflicht auslésen und

eine Umsatzsteueranmeldung des Fonds in Luxemburg erardemachen, um fir im Ausland bezogene und in Luxemburg
steuerpflichtige Dienstleistungen (oder Waren bis zu einem gewissen Umfang) die als fallig betrachtete Umsatzsteueerzu erklar

Im Prinzip entsteht in Luxemburg in Bezug auf die Zahlungen des &orgisne Anteilinhaber keine Umsatzsteuerpflicht, soweit
diese Zahlungen in Verbindung mit deren Zeichnung von Anteilen stehen und keine erhaltene Gegenleistung fir erbrachte
steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

11.8. Sonstige Steuern

Wenn ein natirliber Anteilinhaber zum Zeitpunkt seines Todes erbschaftsteuerrechtlich in Luxemburg ansassig war, werden die
Anteile gemaf Luxemburger Recht nach seiner Steuerbemessungsgrundlage fir Zwecke der Erbschaftsteuer berlicksichtigt. Auf die
Ubertragung von Anteile beim Tod eines Anteilinhabers ist hingegen keine Erbschaftsteuer zu bezahlen, wenn der Verstorbene
erbschaftsteuerrechtlich nicht in Luxemburg ansassig war.

Auf eine Schenkung oder Stiftung von Anteilen kann die Luxemburger Schenkungsteuer erhoben wentedie Schenkung oder
Stiftung Gegenstand einer in Luxemburg ausgestellten notariellen Urkunde ist oder anderweitig in Luxemburg registriert wird.
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Anhang 1: Anlageziele, Anlagepolitiéebihrenund zusétzliche Informationen fur Teilfonds

Die nachstehed angefiihrten Informationen in Bezug auf jeden Teilfonds sollten zusammen mit dem vollstdndigen Text dieses
t NEPALIS1dia 3StSaSy gSNRSyod 5AS 28¢SAtA3S 1yt IASLIRE AGARlNe dzy G SNI
Technikenund IisNHzY Sy i Sd | dzZAaISTNKNI Sy . SAOKNNyY | dzy ISy @

Begriffsbestimmungen

In diesem Anhang haben die nachstehenden Begriffe folgende Bedeutungen:

a=k. od steht furein Ratingvon-B2y { G yRI NRa 9 t 22 NRa ,BdetNerCAa
Anhang fur deeilfonds keine abweichenden Angaben enthélt

al I NI 4 NKNHzy 3 steht fiir die Wahrungen der GStaaten, also den WSollar, den kanadischen Dollar, den Eu
dasbritische Pfund Sterling oder den japanischen Yen.

aLy@SaivySy il stehtfireinRatingvonBBR RSNJ 6 S44SN) g2y { Gl yRINR 3 t 2
@2y a 2R @iAnhang fiir den Teilfonds keine abweichenden Angaben enthalt

a[ F YRS & & NKNX: steht fir die Wahrungen der Schwellenmarktlander.

abz2if SARBWRSE pezeichnet Wertpapiere, deren Emittent einer vertraglichen Zahlungsverpflichtung bei ¢
Falligkeit nicht nachgekommen ist, Gegenstand von Konkualer entsprechenden Verfahren is
oder eine unfreiwillige Umschuldung vornimmt. Der Anlageverwalter richieh nach Rating
Agenturen, dem ISDA Credit Derivatives Determinations Committee und anderen ext
Datenanbietern, kann jedoch bisweilen von deren Ansichten abweichen. Insbesondere sie
Anlageverwalter die vertraglich festgelegte Aussetzung wpoKzahlungen auf zusétzliche Tier
Instrumente, wie Vorzugsaktien oder CeBonds, nicht als Anzeichen fur eine Notlage \Wienn
notleidende Schuldtitel in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen sind, investiert ¢
Teilfonds gewdhnlich nicht nhe als 10% seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel, sof
im Anhang des Teilfonds nicht anders angegeben.

a{ OKg St t Sy Yl stehtfiir eine Kbrperschaft mit Sitz in einem Schwellenmarktland.

a{ OKg St t Sy Yl stehtfiralle Landeniden folgenden Regionen: Asien (ohne Japan), Osteuropa, Nahost, Afrik
Lateinamerika bzw. die vom Anlageverwalter gelegentlich angemessen festgelegten Lander.

a{ G NUzO G dzZNB R  bezeichnet Bar oder synthetisce besicherte Darlehensobligationen, besichel

{ SOdzNR G A Saa Anleihenobligationen, CDO, durch Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere, durch gewer!

Schuldtitel) Hypotheken besicherte Wertpapiere und forderungsbesicherte Wertpapiere (hierzu z&hlen
anderem Wertpapiere, die doh Kreditkartendarlehen, Autokredite, Verbraucherkredite u
Studentenkredite besichert werden), Wertpapiere zur Ubertragung von Kreditrisiken, A¢
Mortgage Pas3hroughTitel und Pfandbriefe.

Fur den Zweck aller KredRatingsund sofern der Anhang fur den Teilfonds keine abweichenden Angaben erigtétt, Fallen, in
denen 1) zwei unterschiedliche KredRatings von{ G | Yy Rl NRa 3 t 2 2 ND&E eirChestiDrites Varfpaplera 2 2 R & ¢
verdffentlicht werden, das niedrigere diesertiRgs entscheidendund 2) venn drei oder mehr Ratingsvgnii I Yy R NR& 3 t 2 2 NX
2 RS NJ a fir2iR BeStitnmtes Wertpapier verdffentlicht werden, ist das niedrigere der zwei besten Ratings entscheidend.

Die Teilfonds kdnnen in Wertpapiere ohne Ratingestieren, deren Bonitat nach Ansicht des Anlageverwalters mit der Qualitat
anderer Wertpapiere vergleichbar ist, die fur eine Einbeziehung in das Portfolio des betreffenden Teilfonds infrage kotioaen un

im jeweiligen Vergleichsindex dieses Teilformddreten sind. Das diesen Wertpapieren vom Anlageverwalter zugewiesene interne
Rating wird fir den Zweck der Berechnung der spezifischen Hochstgrenzen im Rahmen der Anlagepolitik jedes Teilfonds
herangezogen.

Zuséatzliche liquide Mittel werden fur die Zeke der Berechnung aller nachstehend angefiihrten Mindestanlagegrenzen vom
Nettovermdgen ausgeschlossen. Fur die Zwecke der Berechnung aller nachstehend angefiihrten Hochstanlagegrenzen werden sie in
das Nettovermdgen einbezogen. Zuséatzliche liquide Mitiedl 8/ermégenswerte, die aul3erhalb der Hauptanlagestrategie eines
Teilfonds investiert werden, darunter u. a. Barmittel, geldnahe Mittel und mit Repogeschéften verbundene Mittel als Teil eine
TreasuryManagementStrategie.

In Bezug auf jede nachstehend gefihrte Anlagepolitik umfassen alle Verweise auf Investitionen sowohl direkte als auch indirekte
Kapitalanlagen, soweit nichts anderes angegeben ist.

In Bezug auf jede nachstehend beschriebene Anlagepolitik kann das Land der Ansassigkeit einer Kbxuersétmdgeverwalter
als das Land festgelegt werden, in dem diese Kdrperschaft nach dessen angemessener Ansicht den Grof3teil ihrer Geschéfte tatig

Erfolgt die Bewertung des Nettoanlagewerts je Anteil auf wochentlicher Basis, ist der Bewertungstag (i) jeder Dienstags siafer
um einen Geschéftstag handelt, oder anstelle jedes Dienstags, der kein Geschéftstag ist, der darauf folgende Gasathéifistizgy
letzte Geschéftstag eines jeden Monats.
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Wenn die Bewertung des Nettoinventarwerts auf taglicher Basis erfolgt, ist jeder Geschéftstag ein Bewertungstag.
Der Anlageverwalter kann die Wahrungsallokation jedes Teilfonds managen.
Beider Fest8f f dzy 3 RS& +SNEOKdzZ Rdzy 343N} R&d 2SRS& ¢ SAtIFH2MRE a6 MANGNB S yER

Eine Kapitalanlage in die Teilfonds ist mdglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger sollten diesen Prosedigvolls
lesen, und voder Zeichnung von Anteilen ihre Fachberater konsultieren.

Fir alle Teilfonds, die als Artikel 8 oder 9 der SFDR kategorisiert wurden, sollten sich Anleger Absatz 5 online unter
www.bluebay.com/en/investmenexpertise/esg/approachfiir mehr Informationen zum Ansatz und E&Gsschliisse/Screenings,
die von solchen Teilfonds angewandt werden, ansehen.

Gebihren und Aufwendungen
CNNJ 2SRSy ¢SAtF2yRa Aal Ay RSNI ¢lFoSttS aDSoNKNBY dzyR ! dZFsSyR
(a) die jeweiligen Verwaltungsgebiihren, die Performancegebiihren sowie die festen Gebihren; und

(b) die jeweiligen Vergleichsindizes oder Mindestrenditen, sofern &stgd, zum Zweck der Berechnung der Performance und der
Performancegebiihr (sofern erhoben).

Die Gebuhren fiir jede Klasse gelten, sofern nicht anders angegeben, fir alle Wahrungsdenominierungen derselben Klasse.

Der in jeder Tabelle angegebene Vergleictksinbzw. die dort angegebene Hurdle Rate stellt den Vergleichsindex bzw. die Hurdle

Rate (je nach Fall) fiir die in der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds angebotene Klasse dar. Der Verglewhdiadex bz
Hurdle Rate (je nach Fall) fir Klassdie, in anderen Wéahrungen als der Referenzwahrung eines bestimmten Teilfonds angeboten
werden, lautet auf die Referenzwéhrung und wird vollstandig gegeniiber der Wahrung abgesichert, auf die die jeweiligaitéiasse |
Beispielsweise lautet der Vergleichdax fur eine EUKlasse eines Teilfonds mit USD als Referenzwahrung auf USD und wird
vollstandig in EUR abgesichert, um Wahrungskursschwankungen zwischen der Referenzwahrung und der Wéhrung der Klasse

I 67 dza A OKSNY & L Y -Kiadsdnfagiet @2 YNIE $ SRASRKRGRSE | dZF RA S 2Ksedim/jetlesR S NI 2 ¢
nicht auf die Wahrung der Klasse lautende Engagement im Vergleichsindex wird vollstandig in der Wahrung der Klassetabgesicher
Beispielsweise lautet der Vergleichsindex fur eine BHRdgeeKlasse eines Teilfonds mit USD als Referenzwéhrung auf EUR und

jedes nicht auf EUR lautende Engagement im Vergleichsindex wird vollstandig in EUR abgesichert.

Ausfiihrliche Informationen Uiber die diversen Gebiihren der Teilfonds finden sich inyAbsGhli Y adzySRNBC X ViRIZyH30 N K N.
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http://www.bluebay.com/en/investment-expertise/esg/approach/

BlueBay Capital Income Fund

Referenzwéhrung:
Referenzwert:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

EUR
k.A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zum Ziel
Gesamtrendite ausinem Portfolio aus nachgeordneten Schuldtiteln zu erzielesh dabei ESGiele zu
beriicksichtigen.

Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel, «
Unternehmen, einschlielich vdfinanzinstituten, begeben werden. Zu den nachrangigen Schuldt
gehoren insbesondere hybride Unternehmensanleihen, Tiendl Tier 2CoCeBonds und unbefristete
USVorzugsaktien.

Der Teilfonds investiert mindestemwei Drittelseines Nettovermdgens fiestverzinsliche Wertpapiere
die von Kdérperschaften mit Investment GraRating begeben werden.

Der Teilfonds kann in festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade ar
sofern diese Wertpapiere kein schlechteres Rating agereals B3/B

Der Teilfonds darf bis zu 26 seines Nettovermégerns festverzinsliche Wertpapiere investieren, d
von Kdrperschaften mit Sitz in einem Schwellenmarktland begeben werden.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR fordert der Teilfondi®glszhe und soziale Merkmale ur
Anlagen, die Good GovernanPeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum

Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten unc
Verhalten einen angemessenend verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. Dies
durch die Anwendung verbindlicher E8@&forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) £
Ausschluss/Screening (ii) Normbasiertes Screening; und (iii) EB@&gration, die Emittentetje nach

Ergebnis der ESBewertung beschréankt, wenn ein Emittent als mit sehr hohenRiSi&en behaftet gilt.
Der Teilfonds wird auch ein verstarktes HStgagement als Teil seiner Stewardstgrpflichtung

umsetzen.

Die ES@Bewertung des Anlageverwaitegilt fir alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, und
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichkeit der .
verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegerurcErreichung
der vom Teilfonds geforderten ES@&rkmale beitragen.

Dieser Teilfonds férdert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
PSNLIFt AOKGSG &AOK |o0S8SNJ RSNISAG yAOKGZTZ Ay

Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios i@seh Kriterien der Taxonomieverordnung nic
berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen nicht 1
Anlagen dieses Teilfonds.

Der Teilfonds darf:

1  bis zu 50% seinedNettovermogens in CoCBonds;

1  bis zu 28% seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 10% seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds; und

1 bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investieren.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder di@é&n 10 % seines
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann gelegentlich bis zu%Geines Nettovermdgens in liquiden und geldnahen Mitt
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu.Adsicherungsund

Anlagezwecke in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Porti@ivaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions un@redit Default Swaps, (ii) 2&f/&hrungsasicherungsund Anlagemvecken in
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absichert
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch derva@chutz einsetzen, (i
durch das Eingehen von Cre@iefaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisik
erwerben, und/oder durch das Eingehen von Cr&#faultSwaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgé&kehrte Repogeschéafte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten durchfuhren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gema
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

1  Pensionsgeschéfte konnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweckel
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete A
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumentkdswite, liegt bei @6
bis 30%, wobei 5@ nicht tberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken eines
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete AnteilNistsovermogens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegteiie 306, wobei 5G6
nicht Uberschritten werden durfen.

1  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen beziglich auf lokale Wahrungen lautend
Anleihen und Finamadizes zu Anlageind Absicherungszwecken verwendet werden. Der
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente seir
konnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts,
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt be¥dbis 236, wobei 5®%6 nicht
tiberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel bis langfristigen Anlagehorizont (drbis finf Jahre), die an einem akt
verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln interessiert sind.

Aufgrund der Komplexitat der Verlustausgleichsmechanismen und des Fehlens harmoni
Bedingungen zwischen den Emittenten und den EmissionerCeo@uBonds eignet sich der Teilfonc
nur fir Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer Anlagen im Teilfonds tragen k
Folglich sind Anteile dieses Teilfonds nur fur qualifizierte institutionelle Anlegdfoder Anleger
verflgbar die:

9 informierte Anleger sind, die Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte haben (ein
informierter Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigten
Angebotsdokumentation sowie seinen Kenntnissen und seinem Verstandnis der nur dar
dargelegten spefischen Faktoren/Risiken eine fundierte Anlageentscheidung treffen); od
Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie halerl

9 erfahrene Anleger sind, die gute Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte und Transak
haben; oder tiber Erfahrung Bezug auf die Finanzindustrie verfiigen; oder von
professioneller Anlageberatung unterstiitzt werden; oder Teil eines diskretionéaren
Portfoliodienstes sind

Es wird ein absoluter Vafhsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begienma sich &nderr
und darf 20 % seines Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen.

5AS O2NI dzaaAOKGEf AOKS 1 S6St AN dzy3d RS& ¢SAt T
b2YAYlIt 6SNISAZ Ay RSMkeind N&tbinvehtar@dtts. WitBriskodtrakie @it
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebelwirk
Teilfonds in der Regel 380 des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung deslfdnds variieren und kann unter bestimmte
Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art und der Laufz
BSNBSYRSGSY LyaiNdHzySyiS Fod BAYAaRSNAGIGS 1
b2YAYIl t S5SNI S Heb&wirkuBy eiéuded, NdSbesondere wenn Instrumente mit kiirz:
Laufzeit fur die Durationsverwaltung verwendet werden.

5A8S aSiK2RA1 RSNJ a{dzyYS RSNJ b2YAylf gSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategienter Verwendung von Derivaten, wie Absicherung \
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeit
wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Téaglich
RBC Global AssManagement (U.S.) Inc.
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBayCapital Income~und

Klasse Ver\/\{altungsgebUhr Performancegebuhr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

I 70 keine 16

| (Perf) 20 10,0 16
max.200 keine 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 120 keine 20

S max. 200 keine 20

XY keine keine 16

Hurdle n. ztr.
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BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Referenzwéhrung: uUsb

Vergleichsindex: Ein zusammengesetzter Index aus 50 %J&eMorgan Emerging Market Bond Index Global Divers
und 50 % des JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified

Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark,

gemischten Index, der zu 36 aus dem JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversifie
zu 50% aus dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversifiedibdstah
er in einPortfolio aus festverzinslichen Wertpapiereivediert, die von Kérperschaften mit Sitz |
Schwellenmarktlandern begeben werdewobei er ES&rwagungen berlicksichtigEs gibt keine
Einschréankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von den
der Benchmark abweichekdnnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engage
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.
Anlagepditik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von Kérperschaften r
in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating
Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating undemt¢nde Schuldtitel investieren
Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die auf harte Wahrungen lauten, jedoch nicht in Wertpa
die auf die Landeswahrungen der Schwellenmarktlander lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFD&dert der Taéfonds 6kologische und soziale Merkma
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten unc
Verhalten einen agemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. Di
durch die Anwendung verbindlicher E8@forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) £
Ausschluss/Screening; (i) ENGrmenbasierten Screening; und (iii) ES@egration die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusatzlich beschranken kann, bei denen der Anlageve
das ESRisikofirk RSa bSGG2@SN¥YI 3Sya ta adSKNI K2C
derenES&A aA 12 | fa oasSKNérfdgevOrkRkall 2o Sall 8rdIhahgt dagoh BIHR Gb
Anzeichen dafiur gibt, dass der Emittent seine P&iktiken verbessert oder bereit ist, mit del
Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren
Nachhaltigkeitsrisikenizmindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarktes EEBGagement als Te
seiner Stewardshi¥erpflichtung umsetzen.

Die ES@®ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewandten Nachhgititsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichkeit «
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, «
Erreichung der vom Teilfonds geforderten B8&kmale beitragen. Die Benchmark des Teilfor
bezieht keine der ES&pezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird dahe
fur den Performancé/ergleich verwendet.
Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
verpflichtet sich a SNJ RSNJ SA (G yAOKGZ Ay Oyl OKKEFf GA:
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomiduergy nicht
berlcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieveror
nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigunger
fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschréankungen: Der Teilfonds darf:
1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;
1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;
1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheiner
1  bis zu einen Drittel seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren,
sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Nettoverm
des Teilfonds nicht Ubersteigt.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 seines Nettowendgens in CoGBonds anlegen.
Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

! Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindligS@hnforderungen gelten ab dem April 2022.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Der Teilfonds kann: (i) in derivatinanzinstrumente investieren, darunter uza. Absicherungsind
Anlagemvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (iNVahrungsasicherungsund Anlagezvecken in
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absic
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBditault Swaps &hutz verkaufen, um ein spezifisch
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von GBefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repnd umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verleihen
Vermdgenswerten durdtihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemé
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezoken
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete .
des Nettovermogens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegb
bis 30%, wobei 5@6 nicht tiberschritten werden diirfen.

1 Umgekelte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermo
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt%ddi® 3@, wdei 50%
nicht tberschritten werden durfen.

1 Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezuglich Finanzindizes zu-Amdg
Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Tei
der Gegenstand dieser Instrumensein kdnnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Re
Swaps oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, lie
0% bis 2%%, wobei 50% nicht Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren 8chwellenmarktemittenten Ausscha
halten.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handet, begrenzt.

5AS @2N) dzaaAOK(if AOKS |1 S0S8t AN dzyd RSa ¢SAt
b2YAYlFf6SNISasZ Ay R INSeineS Nefdinveyitandeksi WeriSZiaskbnkrakia 1
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgesssda werden, darf die voraussichtliche Hebelwirkt
des Teilfonds in der Regel 1%90des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gibersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umsténden die obenanannten Grenzen ubersteigen. Dies hangt von der Art und der Laufzei
BSNBSYRSGSY LyadNHzySydsS IFod %AYARSNAGEGS |
b2YAYlf6SNISa SAyS KIKSNB |1 S0St6AN)ydzy3d SNI
Laufzeit fir die Durationsverwaltung verwendet werden.

548 aSiK2RA1 RSNJ a{dzyrYS RSNI b2YAyl f gSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fol
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmaérkte.

Taglich
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Klasse Ven/\{altungsgebijhr Performancegebihr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 20

B (Perf) 50 20,0 20

C max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

I 70 keine 16

| (Perf) 50 20,0 16

K max. 200 keine 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 130 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex Ein Compositéndex aus 50 % des JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Divs
und 50 % des JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified
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BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund

Referenzwéhrung: Usb
Vergleichsindex: JP Morgan Emerging Market Blend Hard Currency Credi0363 Year Index
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmalR,ergan

Emerging Market Blend Hard Currency Credit580L-3 Year Indexndem er in einPortfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer Duratimvestiert die von Kérperschaften mit Sitz i
Schwellenmarktlandern begeben werdemobei er ES&rwagungen berlicksichtigEs gibt keine
Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonc
denjenigen der Benchmark abweichen kénneim Rahmen des Anlageprozesses hat
Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds u
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benc
enthalten sind.

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von Kérperschaft
Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit kurzer Duratic
beliebigem Rating. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel &tateng und notleidende Schuldtite
investieren

Der Teilfonds wird voraussichtlich in der Regel eine gewichtete Zinsduration von 1 bis 3
haben.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die auf harte Wa&hrungen lauten, jedoch nict
Wertpapiere, die auf die Landeswahrungen der Schwellenmarktlander lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SPI&dert der Teilfonds 6kologische und sozialerkteale

und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen :
Ziel. Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatig
und/oder Verhalten einen angemessenen und verantwortungsmolasatz in Bezug auf ES
verfolgen. Dies wird durch die Anwendung verbindlicher -B8f@rderungen erreicht, die sicl
ergeben aus (i) ES&usschluss/Screening; (i) ENGmenbasiertan Screening; und (iii) ESC
Integration, die das Engagement des TeilfomdSmittenten zuséatzlich beschranken kann, bei der
der Anlageverwalter das ESGsiko fir X2 RS& bSGG23SNYI 3Sya | f

Engagement in Emittenten, deren E&G@ 4 A 12 | fa a&aSKNJ K20Kda o085
und héng davon ab, ob es Anzeichen dafur gibt, dass der Emittent seind>Esk@ken verbessert
oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtig
Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird einc
verstarktes ESGngagement als Teil seiner Stewardstgrpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhangiglerod/esentlichkeit
der Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzuleg:
zur Erreichung der vom Teilfonds geforderten B&@kmale beitragen. Die Benchmark dt
Teilfonds bezieht keine der ES@ezifischen Berlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, u
wird daher nur fur den Performanééergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
GSNLIFt AOKGSG &aAOK oSN RENBSY® yx¥OKIAY Y S
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfo
EUKTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverorc
nicht berlcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien
Taxonomieverordnung nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erhet
Beeintrachtigungen nicht fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschréankungen: Der Teilfonds darf:
1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;
1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;
1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheine
9 bis zu einem Drittel seines Nettermégens in Geldmarktinstrumente investieren,
sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als ¥ seines Nettovermégens in CeBandsanlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

2 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher\BB&lerungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu. Absicherungs
und Anlagemveckenin Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@ioaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(@Nvahrungsasicherungsund Anlagemvecken
in Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte estieren, (iii) Credit Default Swaps z
Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Ki
Schutz einsetzen, (iv) durch das Eingehen von GhefaultSwaps Schutz verkaufen, um e
spezifisches Kreditilko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von CiedfaultSwaps
Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Rembumgekehrte Repogeschéfte zu
Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gemé
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatmd Unternehmensanleihen zi
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Pantf@hagements verwendet werder
Der erwartete Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrul
sein koénnte, liegt bei 8 bis 3®%, wobei 5®%6 nicht Giberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte konnen im Hinblick daaitSanleihen zu Zwecken eine
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegtb
bis 30%, wobei 5@ nicht Gberschritten werden durfen.

1 Taal Return Swaps und Differenzkontrakte kdnnen bezidtictanzindizes zu Anlagend
Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nenawe
Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwer
Teilfonds, liegt bei @6 bis 2%%6, wobei 5% nicht tiberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéafte.

Anleger mit einem mittel bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die an eil
aktivverwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Schwellenmarktemitte
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaRnsatz agewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf deeNeth{ RSN
RSNJ b2YAYylLFf 6SNIiSasx Ay R IN3eineS Bdtdinvenfarn@isii Wel
Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, da
voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel%d5fes Ndbinventarwerts des
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art und der Laufz
verwendeten InsttY Sy 48 | 6d Y%BAYARSNAGIGS (I yySys ol
b2YAYlf 6SNISa SAyS KIKSNB |1 8§68t AN dzy3d SN
Laufzeit fir die Durationsverwaltung verwendet werden.

548 aSiK2RA] RSN o{%mavSa RBNGGDEWSY I 165
Deckungsgeschéften oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Del
wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit ke
ausgewiesene Verschuldungsgradweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlick
Verschuldungsgrad erheblich tibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die foly
Risikofaktoren beachten: Insbesonde3ehwellenmarkte.

Taglich
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Gebiihren und Ausgaben

BlueBay Emerging Market Aggrega®ort DurationBond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
C max.200 keine 20
G max.200 keine 20
I 60 keine 16
K max.200 keine 16
M 60 keine 20
Q max.200 keine 20
R 95 keine 20
S max.200 keine 20
w max.200 keine 20
X, Y keine keine 16

87



BlueBay Emerging Market Bond Fund

Referenzwéhrung: usb
Vergleichsindex: JP Morgan Emergiridarket Bond Index Global Diversified
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmail, Mrgan

Emerging Market Bond Index Global Diversifigedem er in einPortfolio ausfestverzinslichen
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenmarktlandewestiert wobei er ES&rwagungen
beriicksichtigt Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Perfort
des Teilfonds von denjenigen ddenchmark abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesse
der Anlageverwalter volles Ermessen lber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds u
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benc
enthdten sind.

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von Emittenter
Schwellenmarktlandern begebene festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating. Der Te
kann auch in notleidende Schuldtiteligstieren.

Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, darun
Wertpapiere, die in den Landeswahrungen der Schwellenmarktlander, in denen der Fonds invi
denominiert sind. Der Prozentsatz der nicht auf USD lzdga Wertpapiere kann mit der Zeit steige
um die Marktgelegenheiten sowie die Zusammensetzung des Vergleichsindexes zu widerspiege

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFD&dert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm,
und Anlagen, die GooBovernancePraktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschéaftstatigkeiten unc
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug aufrie&@veDies wird
durch die Anwendung verbindlicher E8@forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) £
Ausschluss/Screening; (i) ENGrmenbasiertan Screening; und (i) ES@egration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zuséatzlidtheinken kann, bei denen der Anlageverwal
das ESRisikofirx¢ RSa bSii2@SNXI ISya fa aaSKNI K20
deren ES&vA aA 12 | f& aaSKN) K20Ka 0S6SNISGE 6ANRS
Anzeichendafiir gibt, dass der Emittent seine EBfaktiken verbessert oder bereit ist, mit del
Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarkte€mg@erant als Teil
seiner Stewardshi¥erpflichtung umsetzen.

Die ES@Bewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichk
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, ¢
Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen. Die Benchmark des Teilfor
bezieht keine der ES§pezifischen Uberlegungen ein, die fur deeilfonds gelten, und wird daher nt
fur den Performancé/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds férdert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
PSNLIFt AOKGSG aAOK oSN RSNISAG yAOKGder Hey
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portielan diesen Kriterien der Taxonomieverordnu
nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigunger
fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschran Der Teilfonds darf:

kungen: 1 bis zu 10 % seind¢ettovermdgens in Dividendenpapiere;
1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;
1  bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheinen
1  bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investie
sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Nettoverm
des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 %
Nettovermdgens nichtibersteigen.

3 DieKategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher&@&derungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanzechniken und
-instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebuhren undAusgaben:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunteru.Absicherungsind
Anlagemwvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen Swaptions und Credit Default Swaps,#iii)Wahrungsasicherungsund Anlagemveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absic
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfhlich den Kauf von Schut
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBeitaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisc
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von GBefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und @gpe und umgekehrte Repogeschéafte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten durchfihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemé
Verordnung (EU) 2015/23G5ngehen:

1 Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete .
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser instrie sein konnte, liegt bei %
bis 30%, wobei 5®6 nicht Uberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettodgens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegt#eiie 3Go, wobei 56
nicht Uberschritten werden dirfen.

1  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen beziglich auf lokale Wahrungen lautender A
und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, ausgedriickt
Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontraktsediddich den Nettoinventarwert des
Teilfonds, liegt bei 9 bis 2846, wobei 5@% nicht Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel bis langfristigen Anlagehorizbifdrei bis funf Jahre), die nach einem ak
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten Ausschau |

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppeltepiivesR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der Methoc
a{ dzyYS RSNJ b gewahylichi nicl® 20l6Seines Nettoinventarwerts. Allerdings kann ¢
Verschuldungsgrad unter gewissen Umsténden iber der oben angegebenen Héhe liegen.
5AS8 aSUiK2RA1 RSNJ a{dzyrYS RSNI b2YAyYylf gSNISa
oder sonstjen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherun
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Versgsgidich
erheblich ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fol
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmaérkte.

Taglich

BlueBay Emerging Market Bond Fund

. . Performancegebiihr Ausgaben

Klasse Verwaltungsgebiih(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 100 keine 20

B (Perf) 60 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 100 keine 20

DR 150 keine 20

I 100 keine 16

| (Perf) 60 20,0 16

M 100 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 150 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
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BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Referenzwahrung: uUsb
Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmalR, dergan

Corporate Emerging Market Bond Indé€EMBI) Diversifiedindem er in einPortfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren von Kapitalgesellschaften mit Sitz in Schwellenmarktla
investiert, wobei er ES&rwagungen berlicksichtiges gibt keine Einschrénkungen, in welchi
Umfang das Portfoliond die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abwe
kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen U
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, |
oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von Kapitalgesellsc
mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebéestverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Ratir
in Schuldtitel ohne Rating und in notleidende Schuldtitel.
Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, darun
Wertpapiere, die in den Landeswé&hrungen der Schwelbmhtiéinder, in denen der Fonds investiel
denominiert sind. Der Prozentsatz der nicht auf USD lautenden Wertpapiere kann mit de
steigen, um die Marktgelegenheiten sowie die Zusammensetzung des Vergleichsinde:
widerspiegeln.
In Ubereinstimmung fih Artikel 8 der SFDordert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen :
Ziel. Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Gesétigifisiten
und/oder Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug at
verfolgen. Dies wird durch die Anwendung verbindlicher -B8f8rderungen erreicht, die sicl
ergeben aus (i) ESusschluss/Screening; (i) ES@menbasierten Screening; und (iii) ESC
Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten zusétzlich beschranken kann, be
der Anlageverwalter das ESGsiko fir ¢ RSa bS{ii2@SN)¥YI 3Sya | ¢
Engagement in Emittenten, deren E®@@ a A 12 | f & a&dSKNJ K20Ka 08§
und hangt davon ab, ob es Anzeichen daflr gibt, dass der Emittent seifer&8iRen verbessert
oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtig
Nachhaltigkeitfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch
verstarktes ESGngagement als Teil seiner Stewardstgrpflichtung umsetzen.

Die ES@®ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhangig von der Wesentlichk
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen,
Erreichung der vom Teilfonds geforderten B8&kmale beiragen. Die Benchmark des Teilfon
bezieht keine der ES§pezifischen Uberlegungen ein, die fur den Teilfonds gelten, und wird d
nur fir den Performanc&/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinnertiosl 8 der SFDR
BSNLIFt AOKGSG &AO0OK 68N RSNISAG yAOKiGZT A\
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfo
EUKTriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschafiigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnui
nicht berlcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien
Taxonomieverordnung nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erhet
Beeintrachtigungen nicht fur die fagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschréankungen: Der Teilfonds darf:

1 bis zu 10 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 10 % seines Nettovermdégens in qualifizierte derivative Finanzinstrumente (insbesc
Total Return Swaps) bezogen auf Rohstoffindizes gemaR Axrtidel grof3herzoglicher
Verordnung vom 8. Februar 2008 uber bestimmte Definitionen des Gesetze902an 2

1 bis zu 10 % seines Nettovermégens in Geldmarktfonds;

1  bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheine

1 bis zu einem Drittel seines Nettovermdégens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition i solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 seines Nettovermégens in CeBands anlegen.

4 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher\B®&lerungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanzechniken und-
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW @@ dirfen 10 % seine
Nettovermdgens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu. Absicherungs
und Anlagemveckenin Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(@lahrungsasicherungsund Anlagezvecken
in Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit DefaulpsSwar
Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den K
Schutz einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CGioedaultSwaps Schutz verkaufen, um e
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durct Bangehen von Crediiefault Swaps Schut:
kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repal umgekehrte Repogeschéfte zum Leih
oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann untefolgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kdénnen im Hinblick auf Staat;d Unternehmensanleihen zi
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verweardin.
Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrul
sein koénnte, liegt bei 8 bis 3®%, wobei 5®%6 nicht Giberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Awaioks
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegteb
bis 30%, wobei 5% nicht Uberschritten werden durfen.

1 Total Return Swaps undff@renzkontrakte kdnnen beziglich auf lokale Wéhrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlaged Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrument
kénnte, ausgedrikt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bé&bis 2%%6, wobei 5046 nicht
Uberschritten werden durfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgesclite.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten Aus
halten.

Es wird eimelativer VaRAnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betréidt, 8 A SNByY R | dzZF RS NJ
RSNJ b2YAYLFEtsSNISaZ Ay RINdeinesS B&tbinventarw@isii Wel
Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, da
voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds der Regel 1506 des Nettoinventarwerts de:
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umsténden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hadngt von der Art und der ldmuf:
BSNBSYRSGSY LyadadNuzySyadS oo %AYARSNRAGIGS
b2YAYlFf 6SNISa SAYyS KIKSNB 1 S6S8t AN dzyad SN
Laufzeit fir die Durationsverwaltung verwendet werden.

Die MethodkRSNJ a { dzYYS RSNI b2YAyl t 6SNISa 3I3Sadl di
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherul
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad  bisweilen den vom Teilfonds angenommenen  wirtschaftli
Verschuldungsgrad erheblich tibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fol
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Téaglich
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging MarkeCorporate Bond Fund

e Ver\/\{altungsgebUhr Performancegebuhr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 120 keine 20
B (Perf) 80 20,0 20
C max. 200 keine 20
D 120 keine 20
DR 150 keine 20
I 120 keine 16
| (Perf) 80 20,0 16
M 120 keine 20
Q max. 200 keine 20
R 150 keine 20
S max. 200 keine 20
X, Y keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Corporatemerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified
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BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

Referenzwahrung: Usb
Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Yield Index
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiverwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP M

Corporate Emerging Market Diversified High Grade Indekei er ESGrwagungen beriicksichtidges gibt
keine Einschréankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performasc@eilionds von
denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlage\
volles Ermessen (ber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engag
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingeheée,rdcht in der Benchmark enthalten sind

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in von Unternehmen r
in einemA Schwellgnmgrktland bgggbene festyerzinslicpe Wertpapigre mit einem Ratingv
aoLYy@dSauYSyu DNI RSao rotiNSnde SchildeRinydstierery. | yy | dzO
In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFD&dert der Teilfonds dkologische und soziale Merkm:
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschéftstatigkeiten unc
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolge
wird durch die Anwendung verbindlicher E&@forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) E
Ausschluss/Screening; (i) ENGrmenbasiertem Screening; und (iiES@ntegration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusatzlich beschréanken kann, bei denen der Anlageve
dasES&A aA12 FTNNI mn 22 RS&a bSGd2@SNX¥I IASya Ifa
deren ES&vA 3 A 1 2 | f dewartetSvicd\Nerféld @K Ball zu Fall und hangt davon ab, ot
Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine P8&iktiken verbessert oder bereit ist, mit del
Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren
Nachhaltgkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarktesHe§&ement als Te
seiner Stewardshiyerpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fir alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewadten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéangig von der Wesentlichkeit
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, «
Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen. Die Benchmarlesd Teilfonds
bezieht keine der ES$pezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird dahe
fur den Performancé&/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
verpFft AOKGSG &aAOK 88N RSNISAG yAOKiGE Ay
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im SinneTdsonomieverordnung nich
berlcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieveror
nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigunger
fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschrénkungen: Der Teilfonds darf:
1 bis zu 10 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;
1 bis zu 10% seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;
1  bis zu 25 % seines Nettovermégens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheiner
1 bis zueinem Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investiesefern die
Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Nettovermdéger
Teilfonds nicht Ubersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20seines Nébvermdgens in CoGBonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Finanztechniken und Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investjetarunter u. azu Absicherungsind

instrumente: Anlagemvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@ivaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz@lahmungsasicherungsund Anlagerveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit DefaufisSzva Absicherunc
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von :
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBditaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisc
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durchsl&ingehen von CreeiiefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repad umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verlei
von Vermoégenswerten durchfihren.

5 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR undsdibindlichen ES@nforderungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Wertpapier-

finanzierungsgeschéafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebuhren und Ausgaben:

Der Teilfonds kann unter folgenderedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte geman
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kénnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwemdsten. Der erwartete
Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte
bei 0% bis 3%, wobei 5% nicht Uberschritten werden dirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéafte kénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Aweicks
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermo
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegtdii® 3®%6, wobei 5%
nicht tberschritten werden durfen.

1 Total Return Swaps undff@renzkontrakte kénnen bezuglich auf lokale Wahrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumentt
konnte, ausgedrikt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt beéCbis 236, wobei 536 nicht
Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombaroder Wertpapierleihgesclite.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten Aus
halten.

Es wird ein retiver VaRAnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betrdgiabh SNBSy R | dzF RSNJ a ¢
b2YAYlFE 6SNISaZ Ay R Yskine$SNegoinvegtarv@isiwerrSziodkbntrakid r
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebel
des Teilfonds in deRegel 1506 des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umsténden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art ubhdufeeit der
BSNBISYRSGSY LyadNdzySyidsS oo BAYARSNAGIGS
b2YAYlIf6SNISa SAyS KIKSNB | S6StsAN]dzyad SNI
Laufzeit fir die Durationsverwaltung verwendet werden.

DieaSGK2RA]1 RSNJ a{dz¥YS RSNI b2YAyYylf gSNISa 3S:
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kannawsgewiesene
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fol
Risilofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

BlueBay Emerging MarkeHigh YieldCorporate Bond Fund

Klasse Vervyaltungsgebuhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 150 keine 20

B (Perf) 110 20,0 20

C max. 200 keine 20

I 150 keine 16

| (Perf) 110 20,0 16

M 150 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 200 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified Migl Index, USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Referenzwéhrung: usb
Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade Index
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiverwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP M

Corporate Emerging Market Diversified High Yield Indebei er ESG&rwagungen bericksichtiges
gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performanteitfends von
denjenigen der Benchmark abweichen koénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses h
Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds ui
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehennicht in der Benchmarl
enthalten sind

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in von Unternehmen n
in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit Invest@radeRating.
DerTeilfonds kann bis zu b seines Nettovermdgens in festverzinslichen Wertpapieren mit eil
Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres Rating aul
als B/B3.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFD&dert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm.
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten unc
Veralten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolge
wird durch die Anwendung verbindlicher E8@&forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) £
Ausschluss/Screening; (i) ES@menbasiertem Screening; und (iiES@ntegration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusatzlich beschréanken kann, bei denen der Anlageve
das ES&A dA 12 FTNNJ mn 22 RSa bSii20SNXI 3ISya |

Emittenten, deren ESGA & A | 2 | { Bewertdt SikdNSrfdtgvOrkFall zu Fall und hangt dav
ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seineFE&iGiken verbessert oder bereit ist, m
dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltgkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstérktesHe§&ement als Te
seiner Stewardshi¥erpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewadten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichkeit
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen,
Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen. Die Benchmarled Teilfonds
bezieht keine der ES§pezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird dahe
fur den Performancé/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der

verpF f AOKGSG &aA0OK F6S8SNJ RSNISAG yAOKGZ Ay i

Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfol

EUKriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten im SinneTéetonomieverordnung

nicht bertcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien

Taxonomieverordnung nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erhek

Beeintrachtigungen nicht flr die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschrankungen: Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

1 bis zu 28% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheinen

1  bis zueinem Drittel seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investiesefern diese
Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Nettoverméger
Teilfonds nicht Ubersteigt und keiner dieser finanziellen Vermégenswedmsgesetzt, sie
haben ein Rating) ein Rating unte/B3 aufweist.

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere mit einem Rating untéBB investieren. Fur den Fall, da:
das Rating eines vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiers uni®&3Bherabgestuft wird, achdem
dieses Wertpapier vom Teilfonds erworben wurde, baut der Anlageverwalter die entsprect
Position mit der Zeit unter Berticksichtigung der Marktbedingungen ab, jedoch mit der Maf3gabe
das betreffende Wertpapier innerhalb einer Frist von maXisechs Monaten nach einer solche
Herabstufung abgestof3en werden muss. Unter solchen Umstédnden kann der Teilfonds jedc
Engagement von bis zw8 in Wertpapieren mit einem Rating unte/B3 beibehalten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 seinedNettovermdgens in CoCGBonds anlegen.

6 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher\BB&lerungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investiedarunter u. azu Absicherungs
und Anlagerveckenin Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iwahrungsasicherungsund Anlageaveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit DefaufisSzuat Absicherung
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von .
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBeifaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisc
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durchsl&ingehen von CredefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repod umgekehrte Repogeschéafte zum Leihen oder Verlei
von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenderedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte geman
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschéfte konnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwemdgtien. Der erwartete
Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnt
bei 0% bis 3®%, wobei 5@ nicht uberschritten werden dirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Aweicles
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermo
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegedii® 36, wobei 506
nicht Uberschritten werden durfen.

1 Total Return Swaps undff@irenzkontrakte kdnnen bezuglich auf lokale Wahrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagmd Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrument
kdnnte, ausgedrild als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt be&iotis 286, wobei 5@ nicht
Uiberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgesclite.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investr@eatieRating Ausschat
halten und bereit sind, Kursschwankumgeu tolerieren.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Died2 NI dza 8 A OKif AOKS | S60Sft 6AN] dzyd RSa ¢SAf T2,
b2YAYlIt6SNISaZ Ay R SdkineSNthinveytaw@ksiWeNhZkiakanirakteir
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werdendidarbraussichtliche Hebelwirkun
des Teilfonds in der Regel 1%0des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umstanden die oben genannten Grenzépersteigen. Dies hangt von der Art und der Laufzeit
BSNBSYRSGSY LyaidNHzYSyiS od %AYARSNAGDIGS
b2YAYylt6SNISa SAyS KIKSNB | S6StégAN]dzy3d SNI
Laufzeit fur diedDurationsverwaltung verwendet werden.

5A8S aStiK2RA1 RSNJ a{dzrYS RSNIb2YAyl fgSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherul
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanamgent und Makroabsicherung. Somit kann der ausgewies
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in BezugNac¢hhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die folgend
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmaérkte.

Taglich

96



Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Klasse Ver\/\{altungsgebUhr Performancegebihr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 100 keine 20

B (Perf) 60 20,0 20

C max. 200 keine 20

I 100 keine 16

| (Perf) 60 20,0 16

M 100 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 150 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade Index, USD ungesichert
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BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Referenzwéhrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

usb

JP Morgan Government Bond Indgmerging Markets Global Diversified (&B Global Diversified)
USD ungesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmaik, Mergan
Government Bond Index Emerging Markets Global Diversified (&M Global Diversified), US
ungesichert indem er in einPortfolio aus festverzinslichen &ttsanleihen von Emittenten ir
Schwellenmarktlanderrinvestiert die hauptsachlich auf Landeswahrungen lautés gibt keine
Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von den
der Benchmark abweichen kénnem Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter v
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engage
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind

Die diesem Teilfas zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht digiiErien fir 6kologisch
nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten gemaf der Taxonomieverordnung.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festJitzén:
Staatsanleihen mit beliebigem Rating sowie in notleidende Schuldtitel, die von Regierunge
Schwellenmarktlandern begeben werden und auf eine Landeswahrung lauten.

Er kann ferner sowohl in von staatlichen Stellen begebene und in Landeswahruelgandglte
Anleihen als auch in von Banken und Unternehmen emittierte Anleihen und Schuldverschreibi
die in Landeswahrungen gehandelt werden, investieren. Es wird davon ausgegangen
hauptsachlich in Anleihen staatlicher Emittenten investiert wird.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche Wertpapie
Schwellenmarktemittenten investieren, die auf andere Wéahrungen als die Landeswéahrungen |
sowie in von staatlichen Emittenten aus anderen Landern etsSthwellenmarktlandern begeber
festverzinsliche Wertpapiere.

Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;

1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

1  bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheiner

1 bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investiegdern die
Investition in solche finanziellen Vermégenswerte und festverzinsliche Vermdgenswerte mit einem
unter Investment Grade insgesamt &nittel des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tibersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seiNestovermdgens in Wertpapiere investieren, die b
CIBM Direct Accessler Bond Conne@m CIBM gehandelt werden.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunteru Absicherungsind
Anlagemwvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swa(iyzu Wahrungsasicherungsund Anlagerveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absic
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von .
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBéitaultSwapsSchutz verkaufen, um ein spezifisch
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von GBefiiult Swaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repod umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten dwhfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemé

Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschéfte kdnnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete .
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie@ |
bis 30%, wobei 5@ nicht Ubeschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéafte kénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermo
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente s&imte, liegt bei ®% bis 306, wobei 506
nicht Gberschritten werden durfen.

1  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen beziiglich auf lokale Wahrungen lautender A
und Finanzindizes zu Anlaged Absicherungszwecken verwendet werden. Der eetarAnteil des
Nettovermégens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, ausgedriickt
Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinvent:
des Teilfonds, liegt bei% bis 286, wobeb0 % nicht Uberschritten werden durfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschafte.
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Anlegerprofil: Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus feszinslichen Staatsanleihen von Schwellenmarktemittenten Aussc
halten, die auf Landeswahrungen lauten.

Gesamtrisiko: Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der Methoc
a{dzyYS RSNJ b2YAYl f ¢S NIHSenes Nethiavierkayivierts. ARerdiyigs Kakiriic
Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden Uber der oben angegebenen Hohe liegen.
5AS8 aSiK2RA] RSNJ a{dzrYS RSNI b2YAylf gSNISa
oder sonstigen Risikominderungisgegien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherung
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubesteigen.

Wahrungsabsicherung: Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das sich aus den Landeswé
ergebende Risiko absichern.

Nachhaltigkeitsrisiken:  Neben den allgemeinen Angaben in Bezug Mathhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die folgend
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmérkte.

Bewertung: Taglich

DerzeitigeGebuhren und Ausgaben:

BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Klasse Ver\/\{altungsgebi]hr Performancegebuhr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 125 keine 20

B (Perf) 80 20,0 20

Cc max. 200 keine 20

D 125 keine 20

DR 175 keine 20

G 150 keine 20

I 125 keine 16

| (Perf) 80 20,0 16

M 125 keine 20

Q max.200 keine 20

R 175 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex JP Morgan Government Bond IndexEmerging Markets Global Diversified (&B1 Global
Diversified), USD nicht abgesichert
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Neue Gebiihren undusgaberab 1. Januar 2022:

BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Klasse Ver\l\{altungsgebUhr Performancegebtihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 60 keine 20

B (Perf) 40 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 60 keine 20

DR 120 keine 20

G 120 keine 20

I 60 keine 16

| (Perf) 40 20,0 16

M 60 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 120 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex JP Morgan Government Bond IndexEmerging Markets Global Diversified (&84 Global
Diversified), USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund

Referenzwéhrung: usb
Vergleichsindex: ICEBofAMerrill Lynch Diversified Local Emerging Markets-Somereign Index
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmalkEBafA

Merrill Lynch Diversified Local Emerging Markets 4Somereign Indexindem er in eirPortfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren von KapitalgesellschafitérSitz in Schwellenmarktlandeimvestiert,
die hauptséachlich auf inlandische Wéahrungen laytgabei er ES&rwéagungen bericksichtiges gibt
keine Einschréankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfon
denjenigen der Bechmark abweichen koénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hal
Anlageverwalter volles Ermessen (iber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und |
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmarlean
sind

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von Kapitalgesellsc
mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem F
in Schuldtitel ohne Rating und fotleidende Schuldtitel, die auf Landeswahrungen lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFD&dert der Teilfonds tkologische und soziale Merkm:
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschéaftstatigkeiten unc
Veralten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolge
wird durch die Anwendung verbindlicher EB6&forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) £
Ausschluss/Screening; (i) EN@menbasiertem Screening; und (iiES@ntegration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusétzlich beschranken kann, bei denen der Anlageve
dasES&A &aA12 FTNNIwmna 22 RS&a bSGd2@SN¥I IASya Ifa
deren ES&vA aA 1 2 | f dewartetSvicd\erféld @K Ball zu Fall und hangt davon ab, ot
Anzeichen dafir gibt, dass der Emittent seine P8&iktiken verbessert oder bereit ist, mit dei
Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren
Nachhaltgkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarktesHa§&ement als Te
seiner Stewardshi¥erpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fir alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere

die vom Teilfonds angewdten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichkeit

Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen,

Erreichung der vom Teilfonds geforderten B8&kmale beitragen. Die Benchmarles Teilfonds

bezieht keine der ES§pezifischen Uberlegungen ein, die fur den Teilfonds gelten, und wird dahe

fur den Performancé/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der

BSNLIFE AOKGSG &aAO0OK FoSNJ RSNISAG yAOKGZI Ay

Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds

Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten im SitereTaxonomieverordnung nich

beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieveror

nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigunger

fur die Anlagen dieses Teilfds.

Anlagebeschrankungen: Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10% seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1  bis zu 10% seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

1  bis zu 28% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheinen;

1 bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investisdarn die
Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Nettovermdger
Teilfonds nicht tbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 %nssi Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die Ubel

CIBM Direct Accesgler Bond Conneam CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgese@sBonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen ander&AW oder OGA durfen 10 % sein
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

7 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindliE&@Anforderungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, daruntezu Absicherungsind
Anlagemwvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz@lvahrungsasicherungsund Anlagemveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit DefaufisSzvat Absicherung
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von .
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBeitaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisc
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durchsl&ingehen von CrediefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repad umgekehrte Repogeschafte zum Leihen oder Verlei
von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann untefolgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kbnnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwemdatlen. Der erwartete
Anteil des Nettovermdégens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnt:
bei 0% bis 3@, wobei 5@ nicht tiberschritten werden diirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Aweicles
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermd
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegtdi® 300, wobei 5G6
nicht Uberschritten werden dirfen.

1 Total Return Swaps undff@renzkontrakte kdnnen beziglich auf lokale Wéhrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagmd Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumentt
kdnnte, ausgedrikt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt befoCbis 236, wobei 506 nicht
Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgesclite.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten Aus
halten.

Es wird eirrelativer VaRAnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds bet@dgt,a A SNBSyY R | dzZF RSNJ a
b2YAYIfgSNISaZ Ay R bskive$Nedoinvegtari@isiwerrziodkbntrakia r
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebel
des Teilfonds inler Regel 3006 des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies héngt von der Art und der Ldarfz
BSNBSYRS(GSY Ly&aidNHzySyidS oo BAYARSNAGIGS
b2YAYIlI £ 6SNISa SAyS KIKSNB | S6St AN dzya SNI
Laufzeit fur die Durationsverwaltung verwendet werden.

Diea St K2RA1 RSNJ a{dzy¥YS RSNIb2YAylfgSNISa 3S:
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kannawsgewiesene
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fols
Risilofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmérkte.

Taglich
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund

Klasse Ver\l\{altungsgebUhr Performancegebuhr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 90 keine 20

B (Perf) 70 20,0 20

C max. 200 keine 20

C (Perf) max. 200 20,0 20

G max. 200 keine 20

I 90 keine 16

| (Perf) 70 20,0 16

K max. 200 keine 16

M 90 keine 20

Q max. 200 keine 20

Q (Perf) max. 200 20,0 20

R 140 keine 20

R (Perf) 120 20,0 20

S max. 200 keine 20

S (Perf) max. 200 20,0 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex ICEBofA Merrill Lynch Diversified Local Emerging Markets-8tmrereign Index
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BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Referenzwéhrung: usb

Vergleichsindex: Ein zusammengesetzter Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global C
und 50 % des JP Morgan Government Bond Irgd&merging Markets Global Diversified (G
Global Diversified)USD ungesichert

Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmarl
zusammengesetztdndex aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Div
und 50 % des JP Morgan Government Bond Irgd&merging Markets Globali@rsified (GBEM
Global Diversified), USD ungesichevwtobei er ES&rwagungen berucksichtiges gibt keine
Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von den
der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen daageprozesses hat der Anlageverwalter vol
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engage
Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind

Anlagepolitik: Der Teilfonds ivestiert in festverzinsliche Wertpapiere von Schwellenmarktemittenten, die auf
beliebige Wahrung lauten.
Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermbégens in
Schwellenmarktemittenten begebene festverzinsliche Wertpapiere aliebigem Rating, die auf ein
beliebige Wahrung lauten, sowie in notleidende Schuldtitel von Schwellenmarktemittenten.
Der Teilfonds engagiert sich aktiv in auf Hamd Landeswahrungen lautende Kapitalanlagen. |
Teilfonds passt den in Hartwéhrungand in Landeswahrungsinstrumente investierten Ant
entsprechend der Anlagestrategie des Anlageverwalters in Bezug auf die betreffenden Instrume
wobei insbesondere das KredRtating, die Wahrung (nur bei den Landeswéahrimggsumenten) und
der Zinsatz dieser Instrumente beriicksichtigt wird.
In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SED&dert der Teilfonds ¢kologische und soziale Merkm.
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesonderedvorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten und/
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolg
wird durch die Anwendung verbindlicher E&&forderungen erreicht, die sich ggben aus (i) ESC
Ausschluss/Screening; (ii) ER@menbasiertem Screening; und (i) E8fBegration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusétzlich beschranken kann, bei denen der Anlageve
das ES@Risiko fiir 10 % des Nettovermégenseali S KNJ K2 OKa SAYyaOKNGT i ¢
deren ES@&vA aA 12 | fa&a aadSKN) K20Kda 6S6SNISGH 6ANRS
Anzeichen dafur gibt, dass der Emittent seine HP&aktiken verbessert oder bereit ist, mit de
Anlageerwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren «
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarktegif@@ement als Te
seiner Stewardshi¥erpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwaltegilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere,

die vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhangig von der Wesentlichk

Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulégenr «

Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen. Die Benchmark des Teilfor

bezieht keine der ESspezifischen Uberlegungen ein, die fur den Teilfonds gelten, und wird dahe

fur den Performancé/ergleich verwendet.

DieserTeilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der

GSNLIFt AOKGSG &aAO0OK |6S8SNJ RSNISAG yAOKizZ Ay

Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass Tiéifonds die EU

Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung

beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieveror

nicht berechnet wird. Daher gilt der GBrdsatz der Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen ni

fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschrankungen: Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1  bis zu 10 % seines Nettovermégens in Geldmarktfonds;

1  bis zu 28% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheinen;

1 bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investisgdarn die
Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des Netiégens des
Teilfonds nicht tbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 seines Nettovermégens in Wertpapiere investieren, die U

CIBM Direct Accesgler Bond Conneam CIBM gehandelt werden.

8 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher\B®&lerungen gelten ab dem 1. April 2022.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Waéhrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, daruntezu Absicherungsind
Anlagemwvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz@lWahrungsasicherungsund Anlageaveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit DefaujisSzvat Absicherung
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von .
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBdifaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisc
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durchsl&ingehen von CreelefaultSwaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repond umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verlei
von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgendenedngungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte geman
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kénnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendeden. Der erwartete Anteil
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie@f |
bis 30%, wobei 5% nicht Uberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Aweicies
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermo
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt%di® 36, wobei 5%
nicht tberschritten werden dirfen.

1 Total Return Swaps undff@renzkontrakte kdnnen bezuglich auf lokale Wéhrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagad Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrument
kdnnte, ausgedrikt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt beoGis 2%%6, wobei 5@ nicht
Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgesclite.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die an einem .
verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf eine beliebige Wahrung lautenden Wertpapiere
Schwellenmarktemittenten interesgiesind.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds (bersteigt gewohnlich, basierend a
aSiK2RE HzZYRENIRGS NI b 2 Y A y00% séifesl KeSainyentghie@sk Allerdings kann c
Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden tber der abgegebenen Hohe liegen.

5A8 aSiK2RA]1 RSNJ a{dzrYS RSNJ b2YAYyLlf sSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherut
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Msdbsicherung. Somit kann der ausgewiese
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich ubersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengageiméindeswahrungel
halten. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das sich at
Landeswahrungen ergebende Risiko absichern.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Arikedelgenden
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmaérkte.

Taglich
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DerzeitigeGebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Klasse Vervyaltungsgebijhr Performancegebuhr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 125 keine 20

B (Perf) 80 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 125 keine 20

I 125 keine 16

| (Perf) 80 20,0 16

M 125 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 175 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex EinCompositelndex aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Dive|
und 50 % des JP Morgan Government Bond lqdexerging Markets Global Diversified (GB
EM Global Diversified), USD nicht abgesichert

Neue Gebiihren undusgaberab 1. Januar 2022:

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebﬂhr Performancegebihr Ausg_aben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 65 keine 20

B (Perf) 45 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 65 keine 20

| 65 keine 16

I (Perf) 45 20,0 16

M 65 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 125 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex Ein Compositéndex aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
% des JMorgan Government Bond Index Emerging Markets Global Diversified (&’ Global
Diversified), USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging MarketinconstrainedBond Fund

Referenzwahrung: UsD
Vergleichsindex: k. A.
Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zumizehem

Portfolio aus hauptsachlich von Schwellenmarktemittenten begebenen festverzinsli
Wertpapieren, die auf eine beliebige Wahrung lauten, sowie durchstitinen, die direkt oder
indirekt mit Devisen und/oder Zinsen von Schwellenmarktlandern verbunden, saide
Gesamtrendite zu erwirtschaftemvobei er ES&rwagungen beriicksichtigt

Anlagepolitik: Der Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating investieren. In der
investiert der Teilfonds mindestens %0 seines Nettovermégens in von Schwellenmabiaw.
anderen Emittenten mit erheblichem Engagement in Schwellenmérkgelbene festverzinsliche
Wertpapiere, die auf eine beliebige Wahrung lauten kénnen, sowie in notleidende Schuldtite
Schwellenmarktemittenten.

Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds wird in Anleihen und/oder Schuldinstrun
investiert, dievon staatlichen Schwellenmarktemittenten begeben werden, sowie in Wahrunger
Zinssatze. Der Teilfonds kann diese Kapitalanlagen direkt halten oder Uber Finanzinstrume
Engagement in dieselben aufbauen.

Der Teilfonds gilt als unbeschrankt, da ef @rundlage der Ansichten des Anlageverwalters und o
Bezugnahme auf einen Referenzwert sowohl Lag auch ShofPositionen (durch den Einsatz vc
derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen Wertpapieren eingehen kann.

Der Teilfonds engagiert sicktiv in auf Hartund Landeswéhrungen lautende Kapitalanlagen. |
Teilfonds passt den Anteil des Engagements in Hartwahrumgsin Landeswahrungsinstrument
entsprechend der Anlagestrategie des Anlageverwalters in Bezug auf die betreffenden Instru
an, wobei insbesondere die Bonitat, die Wahrung (nur bei den Landeswahrungsinstrumenten) u
Zinssatz dieser Instrumente beriicksichtigt wird.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SPD&tdert der Teilfonds ¢kologische und soziale Merkm,
und Anlagen, die Good Governareeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschéftstatigkeiten unc
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolge
wird durch die Anwendung verbindlicher E&@&forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) E
Ausschluss/Screening; (i) ENGrmenbasiertem Screening; und (iileS@ntegration, die das
Engagement des Teilfonds in Emittenten zusétzlich beschranken kann, bei denen der Anlageve
das ES&AaA 12 FNNJ mn 722 RSa bSid2@SNXI 3ISya

Emittenten, deren ESGA & A | 2 | f Bewertdt JikdNIrfdge vOrkFall zu Fall und hangt dav
ab, ob es Anzeichen dafir gibt, dass der Emittent seineFE&iGiken verbessert oder bereit ist, m
dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltgkeitsrisiken zu mindern. Der Teilfonds wird auch ein verstarktescEa§&ement als Te
seiner Stewardshiyerpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
die vom Teilfonds angewdten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéangig von der Wesentlichkeit
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen,
Erreichung der vom Teilfonds geforderten B8&kmale beitragen. Die Benchmarlesi Teilfonds
bezieht keine der ES§pezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird dahe
fur den Performancé&/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
verpF t AOKGSG &aAOK 68N RSNISAG yAOKGZT Ay i
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfones
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im SinneTde&onomieverordnung nich
berlicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieveror
nicht berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigunger
fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Anlagebeschrankungen: Der Teilfonds darf:

1 bis zu 10 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;

1  bis zu 10 % seines Nettovermégens in Geldmarktfonds;

1 bis zu 25 % seines Nettovermoégens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheine

1  bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investisodarn die
Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein DrigeeNttovermogens de:
Teilfonds nicht Ubersteigt.

Der Teilfond&ann gelegentliclbis zu 50 seines Nettovermdgens in liquiden und geldnahen Mitt

halten.

9 Die Kategorie von Artikel 8 der SFDR und die verbindlicher\Ef®@lerungen gelten ab dem 1. Afz22.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Der Teilfonds darf hdchstens 30 seines Nettovermégens in Anleihen und/oder andere Schuld
investieren, die von Unternehmen begeben bzw. gewahrt und direkt vom Teilfonds tber Total F
Swaps, Differenzkontrakte, PortfolBwaps, Pensionsgeschéfte, Credit Linked Notes oder C
Default Swaps (als Schutzverkaufer) auf von Unternehmen begeBateihen und/oder andere
Schuldtitel gehalten werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, di
CIBM Direct Accesgler Bond Conne@m CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr & % seines Nettovermégens in CeBands anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivati@nanzinstrumente investieren, darunter u.za Absicherungs
und Anlagezweckeim Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@ioaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credbefault Swaps, (iQuWahrungsasicherungsund Anlagezweckeim
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investier@i) Credit Default Swaps zur Absicheru
des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von .
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von CrBditaultSwaps &hutz verkaufen, um ein spezifisch
Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von CBefult Swaps Schutz kaufen, ohr
die Basiswerte zu halten, und (v) Repad umgekehrte Repogeschéafte zum Leihen oder Verlei
von Vermoégenswerten duréthren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemsi
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschéfte kénnen im Hinblick auf Staatd Unternehmensanleihen zu Anlageoken
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwe
Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnt
bei 0% bis 306, wobei 5@% nicht Uberschritten werden durfen.

1 Umgekelte Pensionsgeschéafte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermd
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegtbdii® 306, wdei 50%
nicht Uberschritten werden durfen.

1 Total Return Swaps und Differenzkontrakte kdnnen bezuglich auf lokale Wahrungen lau
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagmd Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermégens sleTeilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente
kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkon
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt beéibCbis 286, wobei 5@ nicht
Uberschritten werderdurfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichafertpapieren und anderen Schuldtiteln Ausschau halt
die von Schwellenmarktemittenten bzw. unter Bezugnahme auf solche begeben werden und a
beliebige Wahrung lauten, sowie nach Investitionen, die direkt oder indirekt mit Landeswahrt
und Zinssten von Schwellenmarktlandern verbunden sind.

Es wird ein absoluter Va®Rnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt, Andert
unterworfen und darf nicht 206 des Nettoinventarwerts des Teilfonds tbersteigen.

Der voraussihtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der Methodi
a{dzyYS RSNJ b2YAyl f ¢S NISanss NatSidventagiverts. Alierdiyigs IGfnit
Verschuldungsgrad unter gewissen Umsténden Uber der oben angegebenen édyéme i

548 aStiK2RA1l RSNJ a{dzyrYS RSNI b2YAylfgSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherul
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Skarih der ausgewiesen:
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengagemieatsl@swahrunger
halten. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das sich at
Landeswahrungen ergebende Risiko absichern.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anlegdgelieléa
Risikofaktoren beachten: Inshesondere Schwellenmarkte.

Taglich
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Emerging MarkéfnconstrainedBond Fund

Klasse Verwaltungsgebuh(Basispunkte) | Performancegebiihr (%) ?;:gizgsskte)
B 95 keine 20

B (Perf) 50 10,0 20

C Bis zu 200 keine 20

C (CPerf) Bis zu 200 10,0 20

ER Bis zu 200 keine 20

G Bis zu 200 keine 20

G (Perf) Bis zu 200 10,0 20

I 95 keine 16

| (Perf) 50 10,0 16

K Bis zu 200 keine 16

K (Perf) Bis zu 200 10,0 16

M 95 keine 20

M (CPerf) 50 10,0 20

Q Bis zu 200 keine 20

Q (CPerf) Bis zu 200 10,0 20

R 150 keine 20

R (CPerf) 120 10,0 20

S Bis zu 200 keine 20

S (CPerf) Bis zu 200 10,0 20

X, Y keine keine 16

Hurdlefur Klasse G ICEBofA Merrill Lynch UBollar 3Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index plds 3
Ell;gjsl‘;:ur andere ICE BofA Merrill Lynch US Dollavi8nth Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
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BlueBay Financial Capital Bond Fund

Referenzwéhrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zymiZighem
Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln, die von Finanzinstituten begeben weztenGesamtrendite
zu erwirtschafterund dabei ESQiele zu berucksichtigen.

Der Teilfonds investiert mindestens %0 seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel, die
Finanzinstituten begeben werden. Zu den nachrangigen Schuldtiteln gehdren insbesondereumer
Tier 2CoCeBonds und unbefristete U@orzugsaktien.

DerTeilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating, Schuldtitel ohne Ratir
notleidende Schuldtitel investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR fordert der Teilfonds dkologische und soziale Merkm:
Anlagen, die Good GernancePraktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten unc
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf E&f@wveltfies wird
durch die Anwendung verbindlicher E86forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) E
Ausschluss/Screening (i) ESGmenbasiertan Screening; und (iii) ES@egration, die Emittenten je
nach Ergebnis der E®&wertung beschrankt, wm ein Emittent als mit sehr hohen E8&Giken
behaftet gilt. Der Teilfonds wird auch ein verstarktes fE8Gagement als Teil seiner Stewardsh
Verpflichtung umsetzen.

Die ES@Bewertung des Anlageverwalters gilt fir alle gehaltenen festverzinslicherpéygere, und die
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabh&ngig von der Wesentlichke
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, (
Erreichung der vom Teilfonds gefordertertE8erkmale beitragen.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
BSNLIFt AOKGSG &aAOK FoSNJ RSNISAG yAOKGZ Ay
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementspeauhist zu beachten, dass dieser Teilfonds die
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
berticksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieverordnun
berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen nicht f
Anlagen dieses Teilfonds.

Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapiere ein und dessefiiesinzinstituts;
1  bis zu 25 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds; und

1  bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren,

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilerdemar OGAW oder OGA dirfen 10 % seil
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfondskann gelegentliclbis zu 50% seines Nettovermdégens in liquiden und geldnahen Mitt
halten.

Der Teilfonds kann: (i) mherivative Finanzinstrumente investieren, darunter uza.Absicherungsind
Anlagewecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Porti@iwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iywahrungsasicherungsund Anlagezveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absichert
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz ein
(iv) durch das Eingehen von CreDiefault-Swaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisik
erwerben, und/oder durch das Eingehen von Cr&ifault Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgekehrte Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswrten durchfihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gemé
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete .
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie@b t
bis 30%, wobei 5®@% nicht Ubeschritten werden dtirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken eines eff
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermégens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente séimke, liegt bei 0% bis 3G, wobei 506 nicht
Uberschritten werden diirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrigko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter

1 Total Return Swaps und Differenzkontrakte kdnnen bezuglich auf lokale Wé&hrungen laut
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente
konnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkon
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bekObis 2%6, wolei 50% nicht
Uiberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach einem

verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln von Finanzinstituten suchen. Den Anlegern
bewusst sein, dass der Teilfonds seine Anlagen auf Unternehmen aus dem Finanzsektor und spt
Banken konzentriert, sodass die Performance des Teilfonds in h&/efde von der Entwicklung de
Sektors abhangig sein wird. Der Teilfonds kann folglich einer héheren Volatilitdt ausgesetzt sein
héheren Kapitalverlusten fur die Anleger fuhren, falls Verlustausgleichsmechanismen ausgeldst v
Die Wahrscheinlictdit von Ausléserereignissen bei mehreren vom Teilfonds gehaltenen-Bar@ts
kann im Falle von angespannten Bedingungen im Finanzsektor gréRer sein, was zu einem teilweit
totalen Verlust fihren kann.

Aufgrund der Komplexitat der Verlustausgleichsirtismen und des Fehlens harmonisiert
Bedingungen zwischen den Emittenten und den Emissionen von-Bm@is ist der Teilfonds nur fu
Anleger geeignet, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer Anlage im Teilfonds tragen k
Folglichsind Anteile dieses Teilfonds nur fur qualifizierte institutionelle Anleger verfuglat/oder
Anleger, die:

1 informierte Anleger sind, die Kenntnisse maf3geblicher Finanzprodukte haben (ein inform
Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigtegeBotsdokumentation sowie
seinen Kenntnissen und seinem Verstandnis der nur darin dargelegten spezifi
Faktoren/Risiken eine fundierte Anlageentscheidung treffen); oder Erfahrung in Bezug a
Finanzindustrie haben; oder

1 erfahrene Anleger sind, digute Kenntnisse mafgeblicher Finanzprodukte und Transaktic
haben; oder Uber Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie verfigen; oder von professit
Anlageberatung unterstiitzt werden; oder Teil eines diskretionaren Portfoliodienstes sind

Es wird ein absoluter Vasatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt, kanr

andern und darf 20 % seines Nettovermdgens nicht Gibersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik{deizY" Y S

b2YAYFf 6SNUS&X AY RS NGserfedNetoinwita@vérts. Wt RiNskontfalde 1

kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebelwirk

Teilfonds in der Regel 400 des Nettoinvetarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies héngt von der Art und der Laufz
verwendeten Instumente @® %AYARSNAGFGS {11yySysz ol airSN
b2YAYl f 6SNISa SAyS KIKSNB 1868t AN dzy3a SNI
Laufzeit fur die Durationsverwaltung verwendet werden.

5A8S aSiK2RA1 RSNJ aof{ dasMtiet kéire MiifrecBnvny ydn DecluhgBgBsthaf
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldungsgrad bisweileden vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldungs
erheblich ubersteigen.

Da der Teilfonds hauptséchlich in Wertpapiere investiert, die von Finanzinstituten aus Industriel¢
begeben werden, ist nicht zu erwartedass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche negative finanz
Auswirkungen auf den Teilfonds haben werden.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Financial Capital Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebuhr Performancegebihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 80 keine 20

C max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

I 80 keine 16

| (Perf) 20 10,0 16

K max. 200 keine 16

M 80 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 130 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16

Hurdle Rate n. ztrf.
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BlueBay Global Convertible Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschréankungen:

Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

usD
RefinitivGlobal Convertible Focus Index USD

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmatRefitativ

Global Convertible Focus Index U8@em er in eirPortfolio aus wandelbaren Wertpapierémvestiert

und dabei ES@Giele beriicksichtigEs gibt keine Eiohrankungen, in welchem Umfang das Portfolio u
die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahrr
Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des Porti
Teilfonds und kan ein Engagement in Unternehmen, L&ndern oder Sektoren eingehen, die nicht
Benchmark enthalten sind

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in Wandelanleiher
Optionsscheinen verbundene Anleihemd &hnliche wandelbare Instrumente, die vom inlandisct
oder internationalen Emittenten begeben werden.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in dest variabel verzinsliche
Wertpapiere (ohne Wandelrecht) sowie in Aktien, Optischeine und Genussscheine investieren.

Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens in von Kdrperschaften mit Sit:
Europaischen Uniomind im Vereinigten Konigreicllapan oder den Vereinigten Staaten begebe
Wertpapiere.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR foérdert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm:
Anlagen, die Good GovernanPeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenterenl Geschéftstatigkeiten und/ode
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. [
durch die Anwendung verbindlicher E8@forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) E
Ausschluss/Screening (i) ES@men-basiertan Screening; und (iii) ES@egration, die Emittenten je
nach Ergebnis der EEB&wertung beschrankt, wenn ein Emittent als mit sehr hohen-RiSiken
behaftet gilt. Der Teilfonds wird auch ein verstarktes FE8Gagement als Teil seiner Stedship
Verpflichtung umsetzen.

Die ES@Bewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, ul
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig von der Wesentlichkeit der .
verbindlich. Der Tdibnds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die zur Erreic
der vom Teilfonds geférderten ES@&rkmale beitragenDie Benchmark des Teilfonds bezieht keine
ESGspezifischen Uberlegungen ein, die fir den Teilfonds gelten, uird daher nur fir den
PerformanceVergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
BSNLIFE AOKGSG &aAOK Fo6SNJ RSNISAG yAOKGZI Ay
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios asatieKriterien der Taxonomieverordnung nic
berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen nicht 1
Anlagen dieses Teilfonds.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW Od@h durfen 10 % seine
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu./Absicherungsund
Anlagewecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, riRdio-Swaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iyvahrungsasicherungsund Anlagezveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absichert
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz ein
(iv) durch das Eingehen von CrebDifaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisik
erwerben, und/oder durch das Eingehen von Cré&difaultSwaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapianfrierungsgeschéafte gemaR d

Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschéfte kbnnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete .
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegvb
bis 30%, wobei 5@% nicht Uberschritten werden dirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Ausgaben:

1 Umgekehrte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken eines eff
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermégens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt #eb® 306, wobei 506 nicht
tiberschritten werden diirfen.

1 Total Return Swaps und Differenzkontrakte Rén beziglich auf lokale Wahrungen lautenc
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente
konnte, ausgedrickt als der Nennwes Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, divic
durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt béfbis 2%%, wobei 5@%6 nicht Uberschritten
werden drfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschafte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem

gemanagten Portfolio aus wandelbaren Wertpapieren Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfondau$tden doppelten VaR eine

Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang

handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der Methoc

a{ dzyYS 2RS\NOI £ 6 SNI Sa X 3% gdinésyNetioidvEntayvart®. Miflerdings kann ¢

Verschuldungsgrad unter gewissen Umsténden iber der oben angegebenen Héhe liegen.

5A8 aStiK2RA1 RSNJ a{dzrYS RSNJI b2YAYLlf #SNISden

oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur

Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew

Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftliéerschuldungsgrau

erheblich Ubersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einze

Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich

BlueBay Global Convertible Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebﬂhr Performancegebihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 75 keine 20

B (Perf) 60 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 75 keine 20

DR 150 keine 20

I 75 keine 16

| (Perf) 60 20,0 16

M 75 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 150 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex RefinitivGlobal Convertible Focus Index USD
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BlueBay Global High Yield Bond Fund

Referenzwéhrung:

Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-

finanzierungsgeschéfte:

Anlegeprofil:

usb

ICEBofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, vollstandig gegen USD abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmaiiERofA
Merrill Lynch Global High Yield Constrained Indedstandig gegen USD abgesichertdem er in ein
Portfolio aus globalen festverzinslichen Wertpapierienestiert Es gibt keine Einschrankungen,
welchem Umfang das Portfolio und die Performance de#fohds von denjenigen der Benchma
abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Land
Sektoren eingehen, digicht in der Benchmark enthalten sind

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens wufegiariabel verzinsliche
vorrangige und nachrangige Schuldverschreibungen von Unternehmen mit einem Rating
Investment Grade. Der Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel investieren.

Mindestens 50% des Nettovermégens des Teilfonds sind in von Kdérperschaften mit Sitz ir
Vereinigten Staaten investiert.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus (i) bi*@@%seines Nettovermdgens in von Kdrperschaften mit ¢
in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Sidamerika und die Karibikinseln, einschlie3lich Puert
begebene Wertpapiere; und (ii) bis 20 % seines Nettovermdgens in von Koérperschaften mit Sit
Asien (asiatischer Kontinent und die umliegenden Pazifikinseln, einschlieBlich Australier
Neuseeland) begebene Wertpapiere investieren.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht-igtéfien fur 6kologisch
nachhaltige witschaftliche Aktivitadten gemaf der Taxonomieverordnung.

Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10 % seines Nettovermégens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 106 seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsschi
investieren,sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Dritte
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 seines Nettovermdgens in CeBands anlegen.

Die Gesamtanlagen deSeilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 % s
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu.Absicherungaind
Anlagewecken in Taal Return Swaps, Differenzkontrakte, PortfeBwaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iyvahrungsasicherungsund Anlagezveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaflssicinerung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz ein
(iv) durch das Eingehen von CrebBifaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisik
erwerben, und/oder durch das Eialgen von CrediDefaultSwaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten durchfuhren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingen Wertpapierfinanzierungsgeschafte geman
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschéfte kdnnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werdereridartete Anteil
des Nettovermogens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie@b
bis 30%, wobei 5@% nicht Uberschritten werden dirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kobnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken eieasszff
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermégens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegt %eb® 3®%6, wobei 50 nicht
tberschritten werden drfen.

1 Total Return Swaps und Differenzkakte kdnnen beziglich auf lokale Wahrungen lautent
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente
kdnnte, ausgedrickt als deleNnwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, divi
durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt béftbis 236, wobei 5@%6 nicht Uberschritten
werden durfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend von Emittenten
Hochzinsanleihen Ausschau halten.
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Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter:

Gebuihren und Ausgaben:

Eswird ein relativer VaFAnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad desfdrels Ubersteigt, basierend auf der Methodik d
a{dzYYS RSNJ b2YAYl f ¢S NI¥Sséites NeBomvertafiersOMlerdingsda&ni
Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden Uber der oben angegebenen Hohe liegen.

5A8S aSGK2RA1 ROWAyol{fdaYSNTI SRSNAB S i GGSG 18SAyS
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somit kann der ausgew
Verschuldunggrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldung
erheblich Ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die fols
Risikofaktoren beachten: Insbendere Subnvestment Grade/High Yield.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

BlueBay Global High &d Bond Fund

Klasse Venyaltungsgeb[]hr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 20

B (Perf) 50 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 70 keine 20

DR 125 keine 20

I 70 keine 16

| (Perf) 50 20,0 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 125 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex ICEBofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, vollstdndig gegen USD abgesichert
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BlueBay Global High YiellS@ond Fund

Referenzwéhrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschréankungen:

usb

ICEBAGA Merrill Lynch Global Higkiield Investment Grade Countries Indewlistédndig gegen US
abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der IC
Merrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries Indestavalig gegen USD abgesiche
indem er in ein globales Portfolio festverzinslicher Wertpapiere investiegi gleichzeitiger
Beriicksichtigung von EEBwagungenEs gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Por
und die Performance des Teilfds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmei
Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portf
Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, tdie aéch
Benchmark enthalten sind

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in feldr variabel
verzinsliche vorrangige und nachranglertpapieremit einem Rating unter Investment Grade. D
Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel investieren.

Mindestens 50 % des Nettovermégens des Teilfonds sind in von Koérperschaften mit Sitz
Vereinigten Staaten investiert.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus (i) bi2@@6 seines Nettovermégens in von Kdrperschaften mit
in Lateinamerika (Mexiko, Mélamerika, Stidamerika und die Karibikinseln, einschlieflich Puerto
begebene Wertpapiere; und (ii) bis 20 % seines Nettovermdégens in von Kdrperschaften mit Si
Asien (asiatischer Kontinent und die umliegenden Pazifikinseinschlieflich Austalien und
Neuseeland) begebene Wertpapiere investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR férdert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkmi
Anlagen, die Good GovernanPeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insdbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten und
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. [
durch die Anwendung verbindlicher E8@forderungen erreicht,die sich ergeben aus (i) ES
Ausschluss/Screening; (i) EN@menbasiertes; und (iii) ESIBtegration, die Emittenten je nacl
Ergebnis der ESBewertung beschrarik wenn ein Emittent als mit sehr hohen ERGiken behaftet
eingestuft wird Darliber hinausverden Emittenten, die vom Anlageverwalter als mit hohen-R&en
behaftet eingestuft werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhangigkeit von ein
von Faktoren, die in Betracht gezogen werden, einschlielich, aber nicht bekthrd den Nachweis
von Verbesserungen bei der Minderung der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren
NachhaltigkeitsrisikenDer Teilfonds wird auch ein verstarktes HStgagement als Teil sein
StewardshipVerpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung de#\nlageverwalters gilt fir alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, unt
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabh&ngig von der Wesentlichkeit der .
verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpagarulegen, die zur Erreichur
der vom Teilfonds geforderten ES@rkmale beitragen. Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine
ESGspezifischen Uberlegungen ein, die fur den Teilfonds gelten, und wird daher nur fiit
PerformanceVergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
BSNLIFtf AOKGSG &aAOK F6SNJ RSNISAG yAOKGZI Ay
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beadtdes,dieser Teilfonds die El
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
beriicksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieverordnun
berechnet wird. Daher gibder Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen nicht fl
Anlagen dieses Teilfonds.

Der Teilfonds darf:

1  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 10 % seines Nettovermdgens Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsschein
investieren, sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Dritt
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20seines Nettovermdgeims CoCeBonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumentestieren, darunter u. &u Absicherungaund
Anlagemwvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Porti@ivaps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iyvahrungsasicherungsund Anlagezveckenin
Wahrungsswaps uhDevisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherun
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz ein
(iv) durch das Eingehen von CrebDifaultSwaps Schutz verkaufennuein spezifisches Kreditrisiko :
erwerben, und/oder durch das Eingehen von Cr@&fifaultSwaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgekehrte Repogeschéfte zum Leihen oder Verleihen
Vermogenswerten durchfuihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemé
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zuZwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete /£
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie§b
bis 30%, wobei 5®% nicht Uberschritten werden durfen.

1 Umgekehrte Pensiogeschéfte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken eines effizi
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermégens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt #eb® 306, wobei 506 nidit
tiberschritten werden diirfen.

1 Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezuglich auf lokale Wé&hrungen lau
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonder Gegenstand dieser Instrumente se
kdnnte, ausgedruckt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, d
durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt beotbis 236, wobei 56 nicht Giberschritten
werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.
Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem

gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend Wonittenten von
Hochzinsanleihen Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendeDer VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR €
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der Methoc
a{dzyYS RSNJ b2YAyl f ¢S NIUSséintes NeGoimvertafiiertsOMlerdingst&ni
Verschuldungsgrad unter gewissen Umstandbarider oben angegebenen Hohe liegen.

5AS8 aSiK2RA1 RSNJ a{dzrYS RSNJI b2YAYylf #gSNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagent und Makroabsicherung. Somit kann der ausgewies
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkétsr sollten Anleger die folgende
Risikofaktoren beachten: Insbesondere Smzestment Grade/High Yield.

Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Global High Yield ESG Béihd

Klasse Ven/\{altungsgebijhr Performancegebuhr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 20

B (Perf) 50 20,0 20

C max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

I 70 keine 16

| (Perf) 50 20,0 16

K max. 200 keine 16

M 70 keine 20

Q max.200 keine 20

R 125 keine 20

S max. 200 keine 20

X, Y keine keine 16
Vergleichsindex ﬁ)gs;ﬁel\:lterrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries Index, vollstandig geg
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BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

USD
BloombergBarclays Global Aggregate Corporates Bond Index USD Hedged

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine BenchmaBtpdatberg
Barclays Global Aggregate Corporates Bond Index USD Heuhgiedn er in einPortfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren mit Investme@radeRating investert und dabei ESGiele
berlcksichtigt Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Perforr
des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kdnnen. Im Rahmen des Anlageproze
der Anlageverwalter volles Ermessereiildie Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und |
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benc
enthalten sind

Der Teilfonds investiert mindestens 65 % seines Nettovermdgens in feistsiethe Wertpapiere mit
einem InvestmeniGradeRating.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowotdlsangch Shost
Positionen (lUber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen Wertpapiereerreir
um sein Engagement in Bezug auf Zinssatze, Kredite und Wéhrungen zu steuern. Dies ermogli
Anlageverwalter in der Regel eine effizientere Umsetzung von Einschétzungen als durch den Ke
Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren. Der Umfand die Art der derivativen Finanzinstrument
die zur Erzielung des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, kénnen den G
| S6St 6AN] dzyd RSa ¢SAfF2yRa SNKIKSy 066AS AY
Teilfonds néher dautert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR fordert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm:
Anlagen, die Good GovernanBeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum
Insbesonére favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittenten, deren Geschéaftstatigkeiten und/
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. [
durch die Anwendung verbindlicher E8@forderungen erreicht, die clh ergeben aus (i) ES(
Ausschluss/Screening (ii) Normbasiertes Screening; und (iii) EB®gration, die Emittenten je nact
Ergebnis der ESBewertung beschrankt, wenn ein Emittent als mit sehr hohenEiSi&en behaftet gilt.
Der Teilfonds wird auch riverstarktes ESEngagement als Teil seiner Stewardsterpflichtung
umsetzen.

Die ES@®ewertung des Anlageverwalters gilt fir alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, u
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktoren sind unabhéngig vorsentlichkeit der
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, ¢
Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen. Die Benchmark des Teilfor
bezieht keine der ES§pezifischen Ubéegungen ein, die fur den Teilfonds gelten, und wird daher
fur den Performancé&/ergleich verwendet.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
BSNLIFt AOKGSG &AOK | 68N RSINISWY WM ORAYYy Sy
Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung
berlcksichtigt und die Asrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieverordnung
berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen nicht f
Anlagen dieses Teilfonds.

Der Teilfonds darf:

1  bis zul0 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

1 bis zu 10 % seines Nettovermégens in Geldmarktfonds;

1 bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit Optionsscheinen;

9 bis zu einem Drittel seines NettovermdgensGeldmarktinstrumente investierersofern diese
Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte und festverzinslichen Vermdgenswert:
SAYSY wliAy3 dzyiSN) aLy@SadySyidi DNIRSa Ay
nicht Ubersteigt und keier dieser finanziellen Vermdgenswerte (vorausgesetzt, sie haben
Rating) ein Rating unter B3/B&ufweist.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermdégens in festverzinslichen Wertpapieren mit

Rating unter Investment Grade anlegen, soferrsdi&Vertpapiere kein schlechteres Rating aufweis

als B/B3.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens HroA&3VIBSAnleihen anlegen.
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Finanztechniken und
instrumente:

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter:

Soweit eine Anlage in ABSileihen oder &hnliche Vermdgenswerte (wie Credit Linked Notes)
TeifF2yR& Ay O9NBNIdzyad 3AST 23Sy HANRI RINF SAys
aufweisen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20seines Nettovermégens in CeBands anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder O@#n did % seines
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunterzu.A&bsicherungsind
Anlagemvecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portf@waps, Zinsswaps, Future
Optionen, Swaptions und Credit Default Swapsz(iiyvahrungsasicherungsund Anlageaveckenin
Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Defautisssua Absicherung de
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz ein:
(iv) durch das Eingehen von CretfaultSwaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisik
erwerben, und/oder durch daEingehen von CreedlefaultSwaps Schutz kaufen, ohne die Basiswe
zu halten, und (v) Repound umgekehrte Repogeschéafte zum Leihen oder Verleihen
Vermdogenswerten durchfthren.

Der Teilfonds kann untefolgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschéafte geman
Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

1 Pensionsgeschafte kénnen im Hinblick auf Staatsl Unternehmensanleihen zu Anlagezweck
und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwewdetien. Der erwartete Anteil
des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, lie@bk
bis 30%, wobei 506 nicht Uberschritten werden dirfen.

1 Umgekehrte Pensionsgeschéfte kdnnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Awed®izienten
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens
Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt %ebs 3®6, wobei 56 nicht
Uberschritten werden dirfen.

1 Total Return Swaps und fi@renzkontrakte kénnen beziiglich auf lokale Wéahrungen lauten
Anleihen und Finanzindizes zu Anlagend Absicherungszwecken verwendet werden. [
erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente
kénnte, ausgedrikt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontr
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt be%0Obis 286, wobei 506 nicht
Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombardder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelbis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die nach einem
gemanagten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investr@@atieRating Ausschat
halten.

Es wird ein relativer VaRnsatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten VaR
Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie vorstehend ang
handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung de8 ¥t T2y R4 o0 SGONN3IGZ ol aASNByY
b2YAYFf 6SNISAZ AY RSHIeins B&tbinventarOdts Wahs KirdBortrakee r
kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebetieisk
Teilfonds in der Regel 380 des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter bestin
Umstanden die oben genannten Grenzen (bersteigen. Dies hangt von dend\der Laufzeit der
BSNBSYRSGSY LyailiNHzySyiS Frod %AYARSNAOFGS |
b2YAYylFtsSNISa SAyS KIKSNB | S6St ANy dzyad SNJ
Laufzeit fir die Durationsverwaltung verwendet werd

548 aSGiK2RA1 RSNJ a{dzrYS RSNJI b2YAYylf #SNISa
oder sonstigen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von Derivaten, wie Absicherur
Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und Makroabsicherung. Somrin kder ausgewiesent
Verschuldungsgrad bisweilen den vom Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Verschuldun
erheblich Ubersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengagements in andere Wat
als den USD halten. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das sich aus
auf USD lautenden Wahrungen ergebende Risiko absichern.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird niclerwartet, dass ein einzelne:
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebihren und Ausgaben:

BlueBay Globalnvestment Grade Corporate Bond Fund

Klasse Ven/\{altungsgebijhr Performancegebihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 50 keine 16

B (Perf) 30 20,0 16

C max. 200 keine 11

I 50 keine

| (Perf) 30 20,0 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 16

S max. 200 keine 11

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex BloombergBarclays Global Aggregate Corporates Bond Index, USD abgesichert
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BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

Referenzwéhrung:

Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

UsSb

k.A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zumiZeihem
Portfolio aus weltweiten Staatsschulden (einschlie3lich Schwellenlandern) durch aktivedKzeas
und Wahrungsmanagementeine Gesamtrend® zu erwirtschaften und dabei ESGiele zu
berlicksichtigen.

Der Teilfonds legt sein Nettovermdgen in weltweiten festverzinslichen Wertpapieren von staatl
Emittenten an (einschlie3lich Emittenten aus Schwellenmaérkten).

Dartiber hinaus beabsichtigt der Teilfonds, die Ansichten des Anlageverwalters iber Zjrssidite
und Wahrungen durch die aktive Nutzung von Finanzderivaten umzusetzen. Abhangig vc
wahrgenommenen Marktgelegenheiten kann der Einsatz derivativer Finanzinstrumente firunohi
ShortPositionen signifikant sein.

Der Teilfondgnvestiert in auf USD und auf andere Wé&hrungen lautende Wertpapiere, darunte
Landeswahrungen lautende Wertpapiere.

Der Teilfonds darf maximal 50 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit
InvestmentGradeRating investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR férdert der Teilfonds 6kologische und soziale Merkm:
Anlagen, die Good GovernanBeaktiken folgen, hat jedoch keine nachhaltigen Anlagen zum

Insbesondere favorisiert der Teilfonds Anlagen in Emittentesren Geschaftstatigkeiten und/ode
Verhalten einen angemessenen und verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf ESG verfolgen. [
durch die Anwendung verbindlicher E8@&forderungen erreicht, die sich ergeben aus (i) E
Ausschluss/Screening (ii) Normbasiertes Screening; und (iii) EB@gration, die Emittenten je nacl
Ergebnis der ESBewertung beschrankt, wenn ein Emittent als mit sehr hohen-EiSi&en behaftet
gilt. Da der Teilfonds wesentlichen in Staatsanleihen investiert, werden verbin&l&B&nforderungen
fur solche Anleger bericksichtigt. Dazu z&hlen unter andarember nicht ausschlie3liah ob ein Staat
internationale Konventionen und Vertrége in Verbindung mit bestimmten-B&&nen ratifiziert hat
oder nicht. Die vom Teilfonds angewta ES@ewertung, die je nach Ergebnis auch zu ein
Ausschluss fuhrt, beriicksichtigt landesspezifische Indikatoren wie die Nutzung natirlicher Ress
Ungleichheit und soziale Gefélle oder die Effizienz und Rechenschaftspflicht der RegierundfoDdsT
wird auch ein verstéarktes ESEhgagement als Teil seiner StewardsWgpflichtung umsetzen.

Die ES@ewertung des Anlageverwalters gilt fur alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, ui
vom Teilfonds angewandten Nachhaltigkeitsfaktorendsimabhéngig von der Wesentlichkeit di
Anlage verbindlich. Der Teilfonds ist bestrebt, nur in festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, ¢
Erreichung der vom Teilfonds geférderten B8&kmale beitragen.

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische undziate Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFI

BSNLIFt AOKGSG &aAO0OK 6S8NJ RSNISAG yAOKGZI Ay

Taxonomieverordnung zu investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds

Kriterien fur 6kologsch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung

berlcksichtigt und die Ausrichtung seines Portfolios an diesen Kriterien der Taxonomieverordnun

berechnet wird. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Béaeirigungen nicht fir die

Anlagen dieses Teilfonds.

Der Teilfonds darf nicht:

1 mehr als 20% seines Nettovermégens in festverzinsliche Wertpapiere von Unterneh
investieren;

1 mehr als 106 seines Nettovermdgens Wandelanleihen, Anleihen mit Optionsscheinen oc
Aktienwerte investieren

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 %

Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Teilfond&ann gelegentliclbis zu 50 % seindettovermdgens in Geldmarktinstrumenten, liquide

und geldnahen Mitteln halten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 26 seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die U

CIBM Direct Accessler Bond Conneam CIBM gehandelt werden.
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