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1. EINFUHRUNG

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Informationen tber die Generali Investments SICAV, die ein potenzieller Anleger vor der
Anlage in den Fonds lesen sollte. Er sollte fur kuinftige Referenzzwecke aufbewahrt werden.

Der Fonds ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach Luxemburger Recht als eine Investmentgesellschaft mit
variablem Grundkapital (société d'investissement a capital variable) errichtet wurde. Der Fonds untersteht Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

Der Fonds wurde von der Luxemburger Finanzmarktaufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) zugelassen. Diese Zulassung erfordert jedoch nicht, dass die Angemessenheit oder Richtigkeit des vorliegenden
Verkaufsprospekts oder des vom Fonds gehaltenen Vermdgensportfolios durch die CSSF zu genehmigen oder abzulehnen
ist. Eine gegenteilige Erklarung muss als nicht genehmigt und illegal erachtet werden.

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds gegrindet. Anteile des
Fonds sind Anteile eines spezifischen Teilfonds. Der Fonds kann Anteile unterschiedlicher Anteilsklassen in jedem
Teilfonds ausgeben. Die Anteilsklassen kénnen jeweils spezifische Merkmale aufweisen. Bestimmte Anteilsklassen sind
maoglicherweise bestimmten Anlegerkategorien vorbehalten. Weitere Informationen zu den Merkmalen der Anteilsklassen
finden Anleger in Abschnitt 8 dieses Prospekts.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B86432 eingetragen. Die neueste Version der Satzung
wurde am 18. Januar 2016 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, des Grof3herzogtums Luxemburg
veroffentlicht.

Weder die Aushéndigung des Prospekts noch darin enthaltene Aussagen diurfen so verstanden werden, dass damit
impliziert ist, dass alle hierin enthaltenen Informationen zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum des Prospekts immer korrekt
sind. Der Prospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen in einer Rechtsordnung
oder an Personen dar, in der bzw. fur die ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf
ungesetzlich ware.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen werden durch den Abschluss und durch weitere Informationen im letzten
Jahresbericht und Halbjahresbericht ergdnzt. Kopien dieser Dokumente kdénnen kostenlos am eingetragenen Sitz des
Fonds und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Kein Vertriebspartner, Vertreter, Handler und keine andere Person ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot von
Anteilen andere Informationen oder Zusicherungen als die in diesem Prospekt und in den hierin genannten Dokumenten
enthaltenen zu geben; werden solche Informationen oder Zusicherungen dennoch gegeben, sind sie als nicht von der
Gesellschaft genehmigt zu betrachten.

Der Verwaltungsrat hat jede gebotene Sorgfalt darauf verwandt, zu gewahrleisten, dass die hierin angegebenen Tatsachen
in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgemafls und genau sind und es keine wesentlichen Tatsachen gibt, deren
Auslassung eine im Prospekt enthaltene Aussage, sei es zu einer Tatsache oder zu einer Meinung, irrefihrend machen
wirde. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfir die Verantwortung.

Neben diesem Prospekt verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft ein Basisinformationsblatter (,KID“) bezuglich einer
Anlage in den einzelnen Teilfonds, das insbesondere Informationen zum Profil eines typischen Anlegers und zur frilheren
Wertentwicklung enthélt. Das KIID steht jedem potenziellen Anleger kostenlos beim eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Hauptverwaltungsstelle und den Vertriebsstellen sowie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung und muss vor Abschluss des Zeichnungsvertrags vom Anleger gelesen werden.

Die Verteilung des Prospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der Anteile in bestimmten Rechtsordnungen oder an
bestimmte Anleger kdnnen gesetzlich eingeschréankt oder verboten sein. Es dirfen keine Anteile von unberechtigten
Personen oder im Namen oder zu Gunsten unberechtigter Personen erworben oder gehalten werden. Insbesondere hat
der Verwaltungsrat beschlossen, dass US-Personen als unberechtigte Personen zu betrachten sind.

Der Fonds muss die geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und Verordnungen beziglich der
Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung einhalten. Vor allem gemafR den im Grol3herzogtum
Luxemburg in Kraft befindlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche sind der Fonds bzw. seine Vertreter
verpflichtet, die Identitat der Zeichner seiner Anteile (und die Identitat der vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentiimer der
Anteile, wenn sie nicht die Zeichner sind) sowie die Quelle von Zeichnungserldsen zu erfassen und zu tiberprifen und die
Beziehung fortlaufend zu Gberwachen. Das Versaumnis, diese Informationen oder Dokumente bereitzustellen, kann zu
Verzdgerungen bei oder zur Ablehnung von Zeichnungs-, Umtausch- und/oder Riicknahmeantragen fuhren.
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Eine Anlage in den Anteilen ist nur fir Anleger geeignet, die gentigend Wissen und Erfahrung und/oder einen Zugang zu
fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene finanzielle, rechtliche, steuerliche und rechnungslegungsbezogene
Beurteilung der Risiken einer Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Giber ausreichend Ressourcen verfigen, um
etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kénnen. Anleger sollten ihre eigene
personliche Situation berlcksichtigen und sich zusatzlich an ihren Finanzberater oder einen anderen fachkundigen Berater
wenden, um sich hinsichtlich der moglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und rechnungslegungsbezogenen
Aspekte, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
gewdhnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riickgabe, den Umtausch
oder die VeraulRerung von Anteilen des Fonds relevant sind, beraten zu lassen.

DER WERT DER ANTEILE KANN SOWOHL SINKEN ALS AUCH STEIGEN UND UNTER UMSTANDEN ERHALTEN
ANLEGER DEN ANFANGLICH INVESTIERTEN BETRAG NICHT ZURUCK. EINE ANLAGE IN DEM FONDS BIRGT
RISIKEN, EINSCHLIESSLICH DES MOGLICHEN VERLUSTS VON KAPITAL.




6 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

2. DEFINITIONEN

Gesetz von 1915

Gesetz von 1993

Gesetz von 2004

Verwaltungs-vereinbarung

Erganzende liquide Mittel

Jahresbericht

Anhang

Satzung
Verwaltungsrat
Referenzwerte-
Verordnung
Thesaurierungs-anteile

Hauptverwal-tungsstelle

Mittel- und
osteuropéische Lander
(CEEC)

CHF

CRS

CRS-Gesetz

CSSF
CSSF-Rundschreiben
08/356

CSSF-Rundschreiben
14/592

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner
jeweils gultigen Fassung.

Das Gesetz vom 5. April 1993 Uiber den Finanzsektor in seiner jeweils gultigen Fassung.

Das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils gultigen Fassung.

Die zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptverwaltungsstelle
getroffene Vereinbarung beziiglich der Ernennung der Hauptverwaltungsstelle in ihrer
jeweils gtiltigen Fassung.

Bankeinlagen auf Sicht, z. B. auf Girokonten bei einer Bank, tUber die jederzeit verfugt
werden kann.

Der vom Fonds gemalR dem OGA-Gesetz verfasste Jahresbericht.

Der bzw. die Anhénge dieses Prospekts, die ein Teil dieses Prospekts sind.
Die Satzung in der jeweils geltenden Fassung.

Der Verwaltungsrat des Fonds.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

Anteile, fir die der Fonds keine Dividenden auszuschitten beabsichtigt.

Die von der Verwaltungsgesellschaft gemalR den Bestimmungen des OGA-Gesetzes
und der Verwaltungsvereinbarung ernannte Hauptverwaltungs-, Register- und
Transferstelle, wie in Abschnitt 3 dieses Prospekts angegeben.

Albanien, Bulgarien, Kroatien, die Tschechische Republik, Ungarn, Polen, Rumanien,
die Slowakische Republik, Slowenien und die drei baltischen Staaten: Estland, Lettland
und Litauen.

Die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

Der Gemeinsame Meldestandard zum automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten, wie im CRS-Gesetz dargelegt.

Das geénderte luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 dber den
Gemeinsamen Meldestandard zur Umsetzung der Richtlinie des Rates 2014/107/EU
vom 9. Dezember 2014 in Bezug auf den verpflichtenden Informationsaustausch im
Bereich der Besteuerung und zur Umsetzung des multilateralen OECD-Abkommens der
zustandigen Behorden Uber den automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten, das am 29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichnet wurde und 1. Januar
2016 in Kraft getreten ist.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Aufsichtsbehérde fir den Finanzmarkt.

Das CSSF-Rundschreiben 08/356 uber fir Organismen fir gemeinsame Anlagen
geltende Regeln, wenn sie bestimmte Techniken und Instrumente im Zusammenhang
mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anwenden.
CSSF-Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Leitlinien zu Angelegenheiten von ETF
und anderen OGAW.
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CzK

Verwahrstelle

Verwahrstellen-vertrag

Richtlinie 2005/60/EG

Verwaltungsrats-mitglied

Richtlinie 2013/34/EU

Ausschittende Anteile

DKK
EWR

Schwellenmarkt

Techniken fir eine
effiziente
Portfolioverwaltung

ESMA

EU
EUR

Eurozone

FATCA

FATCA-Gesetz

Die gesetzliche Wahrung der Tschechischen Republik.

Die vom Fonds gemdR den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Verwahrstellenvertrags ernannte Depotbank, wie in Abschnitt 3 dieses Prospekts
angegeben.

Der zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle abgeschlossene Vertrag bezuglich der
Ernennung der Verwahrstelle in seiner jeweils giltigen Fassung.

Richtlinie 2005/60/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober
2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung in ihrer jeweils gtiltigen Fassung.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats.

Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates in der jeweils glltigen Fassung.

Anteile, fir die der Fonds Dividenden auszuschitten beabsichtigt und die ihrem Inhaber
das Recht auf Erhalt dieser Dividenden gewé&hren, wenn diese vom Fonds erklart
werden.

Die gesetzliche Wahrung Danemarks.
Der Européaische Wirtschaftsraum.

Ein Land, das vom Anlageverwalter als Schwellenland eingestuft wird, wobei mehrere
Faktoren bertcksichtigt werden. Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem die
Einstufung als Land mit niedrigem bis mittleren Einkommen durch die Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (auch bekannt als Weltbank), das Rating der
Fremdwahrungsverbindlichkeiten des Landes, seine Lage und seine Nachbarlander,
seine politische und wirtschaftliche Stabilitdt und die Entwicklung seiner Finanz- und
Kapitalmarkte. Zu diesen Landern kdnnen Staaten in Lateinamerika und der Karibik,
Asien, Afrika, der friheren Sowjetunion, dem Nahen Osten und die Entwicklungslander
in Europa (vor allem Mittel- und Osteuropa) gehdren.

Die folgenden Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung: ein Pensionsgeschéft
oder umgekehrtes Pensionsgeschaft, das Verleihen und Leihen von Wertpapieren, ein
Buy-Sell-Back-Geschéft oder Sell-Buy-Back-Geschéft, wie in der SFTR definiert.

Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority).

Die Europdische Union.
Die gesetzliche Wahrung der Eurozone.

Die Wahrungsunion der EU-Mitgliedstaaten, die den Euro als gemeinsame Wahrung und
alleiniges gesetzliches Zahlungsmittel angenommen haben.

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment
(HIRE) Act vom 18. Mérz 2010, der allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) bezeichnet wird, und andere darunter verabschiedete Verordnungen.

Das geénderte Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung der Model |
Intergovernmental Agreement zwischen der Regierung des Gro3herzogtums
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbesserung
der Einhaltung der Steuervorschriften und beziglich der US-Bestimmungen zur
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Feederfonds

Fonds
GAFI

GBP

Grine und nachhaltige
Anleihe

Unternehmens-gruppe

HKD
HRK
HUF
Erstausgabepreis

Erstangebot

Institutioneller Anleger

Investment-Grade-
Kreditrating

Anlageverwal-
tungsvertrag

Anlageverwalter

JPY

Geschéftstag in

Luxemburg

Verwaltungs-gesellschaft

Verwaltungs-
gesellschafts-vertrag

Auskunftserteilung, die allgemein als der Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
bekannt sind.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW oder Teilfonds
davon, der sich als Feederfonds im Sinne des OGA-Gesetzes qualifiziert.

Generali Investments SICAV.
Groupe d’Action Financiére/Financial Action Task Force.

Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Jede Art von Anleiheinstrument, dessen Erlése ausschlieBlich fir zuldassige Umwelt-
und/oder Sozialprojekte verwendet werden.

Unternehmen, die zum Zwecke eines konsolidierten Abschlusses gemaf3 der Richtlinie
2013/34/EU oder anerkannter internationaler Rechnungslegungsvorschriften in
derselben Gruppe zusammengefasst sind.

Die gesetzliche Wahrung von Hongkong.

Die gesetzliche Wahrung von Kroatien.

Die gesetzliche Wahrung von Ungarn.

Der Preis, zu dem Anteile wahrend des Erstangebots gezeichnet werden kdnnen.

Der erste Tag oder Zeitraum, an bzw. in dem Anteile einer Anteilsklasse gezeichnet
werden kdnnen.

Ein institutioneller Anleger gemaf der Definition der Verwaltungspraxis der CSSF.

Ein Kreditrating von AAA bis BBB- von Standard & Poor’s oder Aaa bis Baaa3 von
Moody’s oder AAA bis BBB- von Fitch oder ein gleichwertiges Kreditrating von einer
anerkannten Rating-Agentur oder ein gleichwertiges Kreditrating im Ermessen des
Anlageverwalters.

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter
abgeschlossene Vertrag beziglich der Ernennung des Anlageverwalters in seiner
jeweils guiltigen Fassung.

Der von der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds gemaf den Bestimmungen des
OGA-Gesetzes und des Anlageverwaltungsvertrags ernannte Anlageverwalter, wie in
Abschnitt 3 dieses Prospekts angegeben.

Die gesetzliche Wahrung von Japan.

Jeder volle Arbeitstag, an dem die Banken fur den normalen Bankgeschaftsverkehr
gedffnet sind (aul3er samstags und sonntags), sofern in Anhang A fiir einen bestimmten
Teilfonds nicht anders angegeben.

Die vom Fonds gemaR den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags ernannte Verwaltungsgesellschaft, wie in Abschnitt 3
dieses Prospekts angegeben.

Der zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Vertrag
bezuglich der Ernennung der Verwaltungsgesellschaft in seiner jeweils glltigen
Fassung.
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Master-Fonds

Mitgliedstaat

MIFID

Geldmarkt-instrumente

Nettoinventarwert oder
NIW

NOK

OECD

Performancegebuhr

PLN

Unberechtigte Personen

VRC
Prospekt

Referenzwahrung

Geregelter Markt
Regulation S-
Wertpapiere

Rule 144A-
Wertpapiere

SEK
Halbjahresbericht
SGD

Anteilsklasse oder Klasse

Kategorie der
Anteilsklasse

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW oder Teilfonds
davon, der sich als Master-Fonds im Sinne des OGA-Gesetzes qualifiziert.

Mitgliedstaat der Européischen Union.

Richtlinie 2004/39/EG des Europaparlaments und des Rates vom 21. April 2004 zu
Mérkten in Finanzinstrumenten in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Papiere, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau ermittelt werden kann.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, der Nettoinventarwert des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse, der gemaR den Bestimmungen dieses Prospekts festgelegt wird.

Die gesetzliche Wahrung von Norwegen.

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Die Gebihren, die dem Anlageverwalter abhéangig von der Wertentwicklung bestimmter
Teilfonds oder Anteilsklassen gegebenenfalls zu entrichten sind, wie in Abschnitt 9.4.2
dieses Prospekts beschrieben.

Die gesetzliche Wahrung von Polen.

Jede Person, die nach Auffassung des Verwaltungsrats gemaR den in der Satzung und
in Abschnitt 8.4.2 dieses Prospekts dargelegten Kriterien als eine unberechtigte Person
angesehen wird.

Die Volksrepublik China.

Dieser Prospekt einschlieflich aller Anhénge in der jeweils geltenden Fassung.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, (i) in Bezug auf den Fonds der Euro oder (ii) in Bezug
auf einen Teilfonds die Wéahrung, in der die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds bewertet und ausgewiesen werden, wie in Anhang A fir jeden Teilfonds
angegeben.

Ein geregelter Markt im Sinne von MiFID.

Wertpapiere, die gemall dem OGA-Gesetz als zulassiges Ubertragbares Wertpapier
gelten und ohne Eintragung geman dem US Securities Act von 1933 auf3erhalb der USA
angeboten werden.

Wertpapiere, die gemall dem OGA-Gesetz als zulassige Ubertragbare Wertpapiere
gelten und gemafl der im Zusammenhang mit dem US Securities Act von 1933
erlassenen Rule 144A sowie mit der Verpflchtung zur Registrierung bei der
Borsenaufsichtsbehdrde der USA (Securities and Exchange Commission) ausgegeben
werden.

Die gesetzliche Wahrung Schwedens.

Der vom Fonds erstellte Halbjahresbericht.

Die gesetzliche Wahrung von Singapur.

Eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds, die vom Verwaltungsrat aufgelegt wird, wie in
Abschnitt 8 dieses Prospekts beschrieben. Zum Zwecke dieses Prospekts umfasst jeder

Teilfonds mindestens eine Anteilsklasse.

Familie von Anteilen, wie in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts beschrieben.
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Anteile

SFDR
(Offenlegungsverordnung)

SFTR

Stock Connect

Zeichnungsformular

Teilfonds

Kreditrating unter
Investment Grade

Nachhaltige Investitionen

Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsrisiko

Ubertragbare Wertpapiere

Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, die vom Fonds ausgegeben werden.

Die EU-Verordnung (EV) 2019/2088 zu nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, die
Programme fir den gegenseitigen Marktzugang, Gber das auslandische Anleger mit
ausgewahlten, an der Shanghai Stock Exchange (SSE) bzw. der Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE") notierten Wertpapieren tber die Stock Exchange of Hong Kong
(SEHK) und das Clearinghaus in Hongkong handeln kénnen.

Die Formulare und sonstigen Dokumente, die jeweils vom Fonds ausgegeben oder
angenommen werden und die der Anleger oder die im Namen des Anlegers handelnde
Person ausfillen, unterschreiben und zusammen mit der Begleitdokumentation an den
Fonds oder seine Vertretung zurticksenden muss, um einen Erst- und/oder Folgeantrag
auf Zeichnung von Anteilen zu stellen.

Ein Teilfonds des Fonds. Nach Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen
getrennten Pool aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten dar. Kraft Gesetzes sind
die Rechte und Anspriiche von Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der
Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstehen, auf die diesem
Teilfonds zugewiesenen Vermdgenswerte beschrankt.

Ein Kreditrating unter BBB- von Standard & Poor’s oder unter Baa3 von Moody’s oder
unter BBB- von Fitch oder ein gleichwertiges Kreditrating von einer anerkannten Rating-
Agentur oder ein gleichwertiges Kreditrating im Ermessen des Anlageverwalters.

Nachhaltige Investitionen sind gemall der SFDR Investitionen in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zu einem Umweltziel beitragt, gemessen beispielsweise anhand
von Schlisselindikatoren fir die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von
Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser und Land, das Abfallaufkommen
und die Treibhausgasemissionen oder die Auswirkungen auf die Biodiversitat und die
Kreislaufwirtschaft, oder Investitionen in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem sozialen
Ziel beitragt, insbesondere Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheit
beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration sowie die
Arbeitsbeziehungen férdern, oder Investitionen in Humankapital bzw. in wirtschaftlich
oder sozial benachteiligte Gemeinschaften, sofern diese Investitionen keinem dieser
Ziele erheblich schaden und die Unternehmen, in die investiert wird, eine
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung praktizieren, insbesondere in Bezug auf
solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Entlohnung
des Personals und die Einhaltung der Steuervorschriften.

Aspekte in Bezug auf Umwelt, Soziales und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte,
Aspekte hinsichtlich Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der durch den Fonds
getatigten Anlagen haben konnte.

Anteile an Unternehmen oder sonstige Wertpapiere, die Anteilen an Unternehmen
entsprechen, Anleihen und sonstige Arten verbriefter Verbindlichkeiten sowie jede
andere Art von handelbaren Wertpapieren, die durch Zeichnung oder Tausch erworben
werden kénnen, ausgenommen die Techniken und Instrumente, die in Abschnitt 4.5.2.
dieses Prospekts beschrieben sind.
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Taxonomie-Verordnung

OGA

OGA-Gesetz

OGAW

OGAW-Richtlinie

US-Person

USD

US Securities
Act von 1933

Bewertungstag

Website der Verwaltungs-
gesellschaft

EU- Verordnung 2020/852 (Taxonomie) uUber die Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2)(a) und (b) der
OGAW-Richtlinie, d. h. ein offener Organismus, dessen alleiniges Ziel in der
gemeinsamen Anlage des von der Offentlichkeit beschafften Kapitals nach dem Prinzip
der Risikostreuung in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen
Vermodgenswerten besteht.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fir
gemeinsame Anlagen in dessen jeweils geltender Fassung.

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren

Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) (Neufassung), geandert
durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und
Sanktionen, in ihrer jeweils giltigen Fassung.

Fir diesen Prospekt, jedoch vorbehaltlich geltender Gesetze und gegebenenfalls vom
Fonds den Antragstellern und Ubertragungsempfangern von Anteilen mitgeteilten
Anderungen hat ,US-Person” die Bedeutung, die in der im Zusammenhang mit dem US
Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S dargelegt ist.

Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Das US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung.

Sofern in Anhang A eines bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben, jeder

Geschéftstag in Luxemburg.

www.generali-investments-luxembourg.com
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3. ORGANISATION DES FONDS
3.1.Eingetragener Sitz

GENERALI INVESTMENTS SICAV
(eingetragener Sitz)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg
Luxemburg B86 432

3.2.Verwaltungsrat

VORSITZENDE DES VERWALTUNGSRATS
Anne-Laure Bedossa

Head of Product

Generali Investments Partners S.p.A Societa di
gestione del risparmio

ANDERE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS

Pierre Bouchoms
General Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Gabriele Alberici

Head of Sales

Generali Investments Partners S.p.A.
Societa di gestione del

Mattia Scabeni

Chief Executive Officer

Generali Investments Luxembourg
S.A.

3.3. Verwaltung
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Pierluigi Martino

Chairman

Generali Group Investments Asset and Wealth
Management General Counsel Assicurazioni
Generali S.p.A.

Verwaltungsratsvorsitzender

Erionald Lico
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Mattia Scabeni
Chief Executive Officer
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sophie Mosnier
Independent Director

41, rue du Cimetiere
L-3350 Leudelange
GroRRherzogtum Luxemburg

Geoffroy Linard de Guertechin
Independent Director

2, rue Jean-Pierre Beicht
L-1226 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Timothy Cameron Rainsford

Chief Executive Officer

Generali Investments Partners S.p.A. Societa di
gestione del risparmio

Maurizia Cecchet

Head of Human Capital
Asset & Wealth Management
Assicurazioni Generali S.p.A.

Anouk Agnes

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
22, rue Charles Darwin

L-1433 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

ABSCHLUSSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

TAGLICHE GESCHAFTSFUHRUNG DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

llaria Drescher
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Mattia Scabeni
Chief Executive Officer
Generali Investments Luxembourg S.A.

Stéphane Henkinet
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.




13 | Generali Investments SICAV — Société d’'investissement a capital variable Luxembourg

Stefano Portolan
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Christopher Michael Joseph Twomey
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

HAUPTVERWALTUNG, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE UND
DOMIZILIERUNGSAGENT

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg
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ANLAGEVERWALTER

Generali Insurance Asset Management S.p.A.
Societa

di gestione del risparmio

Via Machiavelli 4

34132 Triest

Italien

Generali Investments Partners S.p.A. Societa di
gestione del risparmio

Via Machiavelli 4

34132 Triest

Italien

Wellington Management Europe GmbH (WME)
Bockenheimer LandstralRe 43-47

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suite 3311 - 13, Two IFC

8 Finance Street

Hongkong

Sycomore Asset Management
14, avenue Hoche

75008 Paris

Frankreich

UNTERANLAGEVERWALTER

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston

Massachusetts 02210

USA

VERWAHRSTELLE UND ZAHLSTELLE

BNP Paribas,

Luxemburgische Niederlassung
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

RECHTSBERATER, in Bezug auf luxemburgisches
Recht

Arendt & Medernach SA
41A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg
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4. ANLAGEZIELE UND STRATEGIEN

Hauptziel des Fonds besteht in einem Kapitalzuwachs durch die Anlage in einer Reihe diversifizierter Gbertragbarer
Wertpapiere und/oder anderer liquider Finanzwerte, die gesetzlich zugelassen sind. Zu diesem Zweck werden
verschiedene professionell verwaltete Teilfonds aufgelegt.

Jeder Teilfonds hat ein spezifisches Anlageziel und eine eigene Anlagepolitik, die in Anhang A beschrieben ist. Die Anlagen
jedes Teilfonds miissen die Bestimmungen des OGA-Gesetzes erflllen. Die Anlagebeschrankungen und Richtlinien, die in
diesem Abschnitt 4 dargelegt sind, gelten fur alle Teilfonds, unbeschadet spezifischer Regeln fir einen Teilfonds, wie in
Anhang A dargelegt. Der Verwaltungsrat kann jeweils zusatzliche Anlagerichtlinien fir jeden Teilfonds aufstellen,
beispielsweise wenn es erforderlich ist, die ortlichen Gesetze und Vorschriften in Landern einzuhalten, in denen Anteile
vertrieben werden. Jeder Teilfonds ist als separater OGAW im Sinne dieses Abschnitts 4 zu betrachten.

4.1. Zugelassene Anlagen
4.1.1. Die Anlagen jedes Teilfonds dirfen nur aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte bestehen:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden.

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, der anerkannt ist und der dem
Publikum offen steht.

(© Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
Drittstaat zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden, dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, der anerkannt ist und der dem Publikum offen steht.

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente aus Neuemissionen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt wie vorstehend unter a) bis c) genannt beantragt wird, oder
im Falle von Rule 144A-Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die gemaf dem US Securities Act
von 1933 registriert sind, ein Recht zum Umtausch in Ubertragbare Wertpapiere, die zum Handel an einer
Bdrse oder einem sonstigen geregelten Markt, wie oben unter a), b) und ¢) genannt, zugelassen sind; und

— eine solche Zulassung, oder im Falle von Rule 144A-Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die
gemalR dem US Securities Act von 1933 registriert sind, ein solcher Umtausch innerhalb eines Jahres ab
Ausgabe zugesichert wird.

(e) Anteile von OGAW oder anderen OGA, unabhéngig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ansassig sind oder
nicht, sofern:

— ein solcher anderer OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurde, die vorsehen, dass er einer
Uberwachung unterliegt, die von der CSSF als der im EU-Recht vorgesehenen gleichwertig angesehen wird,
und die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden in ausreichendem MalRe sichergestellt ist;

— das garantierte Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

— Uber die Geschéaftstatigkeit dieses anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet wird, um
eine Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschéfte wahrend des
Berichtszeitraums zu ermoglichen;

— der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grundungsdokumenten insgesamt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteile anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

® Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
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(9)

(h)

4.1.2.

(@)

(b)

CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind. Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines Teilfonds
auf Einlagen bezieht, sind damit Einlagen gemaf diesem Punkt (f)/Artikel 41 (1) f) des OGA-Gesetzes gemeint
(ausgenommen erganzende liquide Mittel).

Derivative Finanzinstrumente einschlieflich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter a), b) und c) oben bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden und/oder derivative
Finanzinstrumente, die auRerbdrslich gehandelt werden (,OTC-Derivate*), sofern:

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses A_pschnitts 4.1.1., Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen, handelt, in die der Fonds in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen
investieren darf;

— die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden, wie nachfolgend in Abschnitt 4.5.4.(b) naher erlautert, und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden oder die an einem anderen
geregelten Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat gehandelt werden, der regelmafig betrieben wird, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich ist, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst den Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt dass sie:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Européaischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Nicht-
Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdéren, begeben oder garantiert werden;
oder

— von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder an einem
geregelten Markt oder einem anderen, unter (a), (b) oder (c) oben genannten geregelten Markt gehandelt
werden; oder

— von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer den im EU-Recht definierten Kriterien
entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt, oder von einer Einrichtung, die nach Ansicht der
CSSF mindestens ebenso strengen Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie gemaR dem EU-Recht vorgesehen
sind, und die diese einhalt; oder

— von sonstigen Organismen begeben werden, sofern Anlagen in diesen Instrumenten den Vorschriften fir den
Anlegerschutz unterliegen, die denen im ersten, zweiten und dritten Einzug dieses Abschnitts h) gleichwertig
sind, und sofern es sich bei dem Emittenten (i) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, (ii) das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veréffentlicht, (i) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer
Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfasst, fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder (iv) um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Dariliber hinaus darf jeder Teilfonds:

bis zu 10 % seines Nettovermégens in andere als die in den Absétzen (a) bis (d) und (h) des Abschnitts 4.1.1. dieses
Prospekts genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, einschlie3lich Rule 144A-
Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert sind, und die
nicht gemafd Abschnitt 4.1.1. (d) weiter oben zugesichert wurden.

ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aul3erordentlicher Zahlungen oder fur den Zeitraum halten,
der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermoégenswerte erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle
ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Bestand an erganzenden liquiden Mitteln ist auf 20 %
des Nettovermogens des Teilfonds begrenzt. Diese Grenze darf nur dann voriibergehend fir einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auf3ergewdhnlich unglnstiger
Marktbedingungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen des Teilfonds
und der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Einschiisse und Nachschusse in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
fallen nicht unter diese Beschrankung.
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(c) vorubergehend einen Kredit in Hohe von bis 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Sicherheitsvereinbarungen
zur Absicherung des Engagements in derivativen Finanzinstrumenten gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne
dieser Beschrankung.

(d) Fremdwahrung im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben.

4.1.3. Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn dies fir die unmittelbare Ausiibung
seiner Geschéftstatigkeit wesentlich ist. Jeder Teilfonds kann zu diesem Zweck einen Kredit in H6he von bis zu
10 % seines Nettovermégens aufnehmen. Allerdings dirfen der zu diesem Zweck geliehene Gesamtbetrag und
jeder gemaf Abschnitt 4.1.2.(c) dieses Prospekts voriibergehend geliehene Betrag 15 % des Nettovermégens des
Teilfonds nicht Uberschreiten.

4.1.4. Jeder Teilfonds kann in Anteile investieren, die von anderen Teilfonds begeben werden (so genannte ,Ziel-
Teilfonds®), sofern wahrend des Anlagezeitraums:

(@) der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den investierenden Teilfonds investiert und maximal 10 % des Nettovermégens
des Ziel-Teilfonds in andere Teilfonds investiert werden kénnen;

(b)  die mit diesen Anteilen des Ziel-Teilfonds verbundenen Stimmrechte ausgesetzt werden;

(©) der Wert eines Anteils des Ziel-Teilfonds fur die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds zum Zwecke der
Uberprifung der vom OGA-Gesetz festgelegten Untergrenze des Nettovermégens nicht beriicksichtigt wird.

4.2. Unzulassige Anlagen

4.2.1. Der Teilfonds darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate erwerben, die diese reprasentieren, oder eine
Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Rohstoffen oder Edelmetallen halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an
die Performance von Rohstoffen oder Edelmetallen gekoppelt oder durch diese besichert sind, unterliegen nicht
dieser Beschrankung.

4.2.2. AuBer wie in Abschnitt 4.1.3. dieses Prospekts dargelegt, durfen die Teilfonds nicht in Immobilien investieren oder
eine Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Immobilien halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an die Performance
von Immobilien oder Beteiligungen an diesen gekoppelt oder durch diese besichert sind, oder Anlagen in Aktien
oder Schuldtiteln, die von Unternehmen begeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen an diesen
investieren, unterliegen nicht dieser Beschrankung.

4.2.3. Der Fonds darf keine Optionsscheine oder sonstige Instrumente ausgeben, die dem Inhaber das Recht auf Erwerb
von Anteilen eines Teilfonds verleihen.

4.2.4. Unbeschadet der Mdglichkeit des Teilfonds zum Erwerb von Schuldverschreibungen und Bankeinlagen darf der
Fonds keine Darlehen oder Garantien fur Dritte gewéahren. Diese Beschrankung verbietet keinem Teilfonds die
Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht
vollstandig einbezahlt sind. Des Weiteren hindert diese Beschréankung keinen der Teilfonds daran, Pensions-,
umgekehrte Pensions- oder Wertpapierleihgeschéfte, wie in Abschnitt 4.5.2. dieses Prospekts beschrieben, zu
tatigen.

4.2.5. Die Teilfonds dirfen keine Leerverkaufe von Uibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen
Finanzinstrumenten durchfiihren.

4.3. Grenzen der Risikostreuung

Wenn ein Emittent oder eine Gesellschaft ein Rechtstréager mit mehreren Teilfonds ist, bei dem die Vermdgenswerte der
einzelnen Teilfonds ausschliel3lich den Anlegern dieses Teilfonds und jenen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch
in Zusammenhang mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, muss jeder Teilfonds
als ein separater Emittent bzw. eine separate Gesellschaft im Sinne der Risikostreuungsvorschriften betrachtet werden.
Bei der Berechnung der nachstehend unter (1) bis (5) und (7) festgelegten Grenzen gelten Unternehmen derselben
Unternehmensgruppe als ein einziger Emittent.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
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Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen tGbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermdgens investiert, darf 40 % des Werts seines Nettovermdgens
nicht tberschreiten. Diese Beschréankung gilt nicht fir Einlagen bei Finanzinstituten bzw. fir Geschafte mit OTC-
Derivaten mit Finanzinstituten, die jeweils einer effektiven Aufsicht unterliegen.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf insgesamt 20 % angehoben werden in Bezug
auf Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ein und derselben
Unternehmensgruppe begeben sind.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhéht werden, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend in Absatz (1) festgelegte Obergrenze von 10 % wird fur Schuldverschreibungen, die unter die
Definition von gedeckten Schuldverschreibungen in Artikel 3 Nummer (1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 dber die Emission von gedeckten
Schuldverschreibungen und die o6ffentliche Beaufsichtigung von gedeckten Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (,Richtlinie (EU) 2019/2162%) fallen, auf 25 % erhéht, und fir
bestimmte Schuldverschreibungen, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut begeben werden, das
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleiheinhaber unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022
begebenen Schuldverschreibungen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fur die beim Konkurs des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Die oben unter (3) und (4) genannten Werte werden bei der Anwendung der oben in Absatz (1) genannten Grenze
von 40 % nicht berticksichtigt.

Unbeschadet der vorstehend genannten Grenzen und im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung
darf jeder Teilfonds bis zu 100 % seines Vermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt (i) die Wertpapiere des Portfolios stammen aus
mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen und (ii) die Wertpapiere einer Emission machen nicht mehr
als 30 % des Nettovermdégens des Teilfonds aus.

Index-nachbildende Teilfonds

(7)

Unbeschadet der in Abschnitt 4.4 dieses Prospekts dargelegten Grenzen werden die oben unter (1) angegebenen
Grenzen auf ein Maximum von 20 % angehoben, wenn die Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben
Emittenten erfolgen und die Anlagepolitik des Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex abzubilden, der von der CSSF anerkannt ist und die folgenden Kriterien
erfullt:

— die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut;

— der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt dar, auf den er sich bezieht;

— der Index wird in angemessener Weise verdoffentlicht.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn dies aufgrund aufRergewdhnlicher Marktbedingungen,
insbesondere in geregelten Markten, in denen Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark

dominieren, gerechtfertigt ist. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze von 35 % ist jedoch nur bei einem einzigen
Emittenten zulassig.

Bankeinlagen

(8)

Jeder Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben Institut investieren.
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Derivate

(9)

(10)

(11)

(12)

Das eingegangene Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivategeschéafte und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung (siehe weiter unten), die mit einem einzigen Kontrahenten zugunsten des Teilfonds getétigt
werden, darf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut
gemal Abschnitt 4.1.1. f) dieses Prospekts ist. In allen anderen Féllen darf das Risiko 5 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Fonds kann nur unter der Voraussetzung in derivative Finanzinstrumente anlegen, dass das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht Gberschreitet. Legt der Fonds in indexbezogene
Derivate an, missen diese Anlagen bei den Grenzen gemal (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht beriicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Gbertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften in den Absétzen (12), (16) und (17) sowie bei der Ermittlung der Risiken aus
Geschéften in Derivaten berticksichtigt werden.

Bei derivativen Instrumenten wird der Fonds fir jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit Derivaten das Gesamtnettovermdgen des betreffenden Portfolios nicht Ubersteigt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kunftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist fir die einzelnen Positionen berlcksichtigt.

Anteile von OGAW oder anderen OGA

(13)

(14)

(15)

Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben OGAW oder eines anderen
vorstehend unter 4.1.1. (e) genannten OGA anlegen.

Des Weiteren durfen Anlagen in anderen OGA als OGAW insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen.

Wenn der Fonds in Anteile von anderen OGAW und/oder OGA investiert, die direkt oder im Auftrag von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 %
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA weder Verwaltungsgebiihren noch
Ausgabe- oder Riicknahmegebuhren erheben.

Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in andere OGAW und/oder OGA investiert, wird die
Hochstgrenze der Verwaltungsgebihren, die dem Teilfonds selbst und den anderen OGAW und/oder OGA, in die er
Zu investieren beabsichtigt, berechnet werden kdnnen, in Anhang A angegeben.

Gesamthéchstgrenzen

(16) Ungeachtet der in (1), (8) und (9) dargelegten Einzelgrenzen darf der Teilfonds folgende Anlagen nicht kombinieren:

— von dieser Einrichtung begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
— Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivat-Transaktionen mit dieser Einrichtung;

die 20 % seines Nettovermdgens Ubersteigen.

(17) Die vorstehend unter (1) bis (5), (8) und (9) festgelegten Grenzen durfen nicht kombiniert werden. Entsprechend sind

Anlagen gemal vorstehend (1) bis (5), (8) und (9) in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in jedem Fall auf 35 %
des Nettovermogens des Teilfonds beschrankt.

Ausnahmen

Waéhrend der ersten sechs (6) Monate nach seiner Auflegung darf ein neuer Teilfonds von den oben in diesem Abschnitt
4.3. aufgefuihrten Grenzen abweichen, sofern er den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.
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4.4. Kontrollgrenzen

4.4.1. Der Fonds darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte ihn zur Ausibung eines
wesentlichen Einflusses auf die Fihrung eines Emittenten berechtigen.

4.4.2. Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb von mehr als:
(i) 10 % der in Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteilen ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der ausstehenden Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
(iii) 25 % der ausstehenden Anteile ein und desselben OGAW und/oder eines anderen OGA,;
(iv) 10 % der ausstehenden Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;
untersagt.

4.4.3. Die in den Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts genannten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs
unbeachtet bleiben, sofern der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der in Umlauf befindlichen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

4.4.4. Die in den Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts dargelegten Grenzen gelten nicht fir:

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben oder garantiert werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort;

— Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Nicht-Mitgliedstaats errichtet wurde oder organisiert
ist, vorausgesetzt, (i) diese Gesellschaft investiert ihnr Vermogen tberwiegend in Wertpapiere von Emittenten, die ihren
eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, (ii) eine solche Beteiligung im Rahmen der Gesetze dieses Staats die
einzige Moglichkeit fur den Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staats zu investieren und (iii)
diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die Beschréankungen beachtet, die in Abschnitt 4.3. (ausgenommen 4.3.(6)
und 4.3.(7)) und in den Abschnitten 4.4.1. und 4.4.2. dieses Prospekts dargelegt sind.

— Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich fir die SICAV und nur im Bereich der Verwaltung,
der Beratung oder des Marketings in dem Land/Staat tétig sind, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, und zwar
in Bezug auf die Ricknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber.

4.5. Finanzielle Techniken und Finanzinstrumente
4.5.1. Allgemeine Vorschriften

Soweit in Anhang A flir einen bestimmten Teilfonds angegeben, kann der Fonds zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Absicherungszwecken und/oder Anlagezwecken diesem Teilfonds ermdéglichen,
Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder andere Arten von
Basiswerten im Rahmen geltender Gesetze und Verordnungen, einschliellich dem CSSF-Rundschreiben 08/356, dem
CSSF-Rundschreiben 14/592 und der SFT-Verordnung, zu verwenden.

Solche Techniken und Instrumente missen wirtschaftlich angemessen sein und auf kostenglinstige Weise realisiert werden.

Die mit diesen Transaktionen verbundenen Risiken werden vom Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft
angemessen erfasst.

Die in diesem Absatz genannten Techniken und Instrumente beinhalten unter anderem den Kauf und Verkauf von Call-
und Put-Optionen, den Kauf und Verkauf von Futures-Kontrakten oder das AbschlieRen von Swap-Geschéften in Bezug
auf Wechselkurse, Wahrungen, Wertpapiere, Indizes, Zinssétze oder andere zulassige Finanzinstrumente, wie weiter unten
naher beschrieben. Die Teilfonds verwenden Instrumente, die an einem geregelten Markt, wie unter a), b) und c) des
Abschnitts 4.1.1. dieses Prospekts beschrieben, oder im Freiverkehr gemaR} den in diesem Abschnitt 4 dargelegten
Bedingungen gehandelt werden. Generell missen bei diesen Geschéften, die den Einsatz von Derivaten beinhalten, die in
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diesem Abschnitt 4 dargelegten Bedingungen und Einschrdnkungen eingehalten werden. Dariiber hinaus umfassen
derartige Techniken und Instrumente auch Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Eine ,effiziente Portfolioverwaltung“ ermdglicht den Einsatz von Techniken und Instrumenten zum Zwecke der Reduzierung
von Risiken und/oder Kosten und/oder zur Steigerung von Kapital oder Renditen bei einem Risikoniveau, das dem
Risikoprofil und den Risikostreuungsanforderungen des betreffenden Teilfonds entspricht. ,Anlagezweck® bezieht sich auf
den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur Erreichung der Anlageziele des betreffenden Teilfonds.
+Absicherungszwecke” bezieht sich auf Kombinationen aus Positionen in derivativen Instrumenten und/oder Positionen in
Barmitteln, die zum Zwecke der Reduzierung der mit von dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Derivaten und/oder
Wertpapieren verbundenen Risiken realisiert werden.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten oder anderen Techniken und Instrumenten dazu fihren, dass der Fonds von
den in diesem Prospekt dargelegten Anlagezielen abweicht.

4.5.2. Techniken fiur eine effiziente Portfolioverwaltung

Wenn dies in Anhang A flr einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann der Fonds Techniken fiur eine effiziente
Portfolioverwaltung im Einklang mit den in diesem Abschnitt 4 dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds verwenden, wie in Anhang A dargelegt. Die Verwendung von Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung sollte nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels eines Teilfonds fiihren oder das Risikoprofil
dieses Teilfonds wesentlich erhchen.

1. Wertpapierleihgeschéafte

Wertpapierleihgeschafte sind Geschéfte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere oder Instrumente an einen
Leihnehmer Ubertragt, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer an einem zukinftigen Datum oder auf
Anforderung des Leihgebers gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zuriickgibt. Ein solches Geschaft wird fur die
Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fur den Kontrahenten, an den sie
Ubertragen werden, als Wertpapierleihe angesehen.

Wertpapierleihgeschéfte werden ausschlieBlich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital oder Ertrdge zu
erwirtschaften. Daher werden die Teilfonds insbesondere Wertpapierleihgeschéfte auf der Grundlage der erwarteten
Ertradge und Kosten der Transaktion tatigen. Diese werden im Wesentlichen von der Nachfrage der Leihnehmer nach den
Wertpapieren bestimmt, die sich zu einem bestimmten Zeitpunkt im Portfolio des jeweiligen Teilfonds befinden. Daher gibt
es keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchfiihren kann. Der Fonds
muss jedoch sicherstellen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéafte auf einem angemessenen Niveau gehalten wird
beziehungsweise, dass er berechtigt ist, die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass er jederzeit
seinen Rucknahmeverpflichtungen nachkommen kann. Des Weiteren dirfen diese Geschéfte keinen nachteiligen Einfluss
auf die Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds gemal seiner Anlagepolitik haben.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéaften unterliegen
koénnte, werden in Anhang A offengelegt.

Soweit ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte eingeht, erfolgen diese Transaktionen entweder Uber eine
Wertpapierleihstelle oder Uber das von BNP Paribas organisierte Wertpapierleihgeschaft (das ,BNP-Programm®). Eine
derartige Wertpapierleihstelle wird voraussichtlich kein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft sein. Insbesondere wurde Sharegain zur Wertpapierleihstelle in Bezug auf bestimmte Teilfonds
bestellt. Wenn die Transaktionen tiber das BNP-Programm erfolgen, handelt BNP Paribas als Eigenhéandler und exklusiver
Leihnehmer und es ist keine Wertpapierleihstelle beteiligt. Wenn Wertpapierleihgeschéfte Gber Sharegain platziert werden,
erhélt der betreffende Teilfonds den Bruttoerlds aus den Wertpapierleihgeschaften abzlglich der an Sharegain gezahlten
Kosten und Gebtihren, die bis zu 15 % des Bruttoerldses betragen kdnnen (wobei der Rest als der ,Resterl6s“ bezeichnet
wird), sowie abziiglich einer Gebiihr in Hohe von 15% des Resterléses, die fur die Uberwachung der
Wertpapierleihaktivitdten an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird.

Bei der Verleihung der Wertpapiere durch das BNP-Programm erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Uberwachung
des Wertpapierleihgeschéfts eine Gebihr in Hohe von 15 % des Bruttoerldses vom Leihnehmer. Der verbleibende
Bruttoerlds, d. h. 85 %, geht an die verleihenden Teilfonds.

Der Fonds kann au3erdem fir jeden Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingehen, vorausgesetzt, diese Geschéfte erflillen
die folgenden Vorschriften:

1) Der Fonds ist befugt, Wertpapiere innerhalb eines standardisierten Systems zu leihen, das von einem anerkannten
Clearinginstitut oder einem erstrangigen, auf diese Art von Geschéften spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird.
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(2) Der Fonds darf geliehene Wertpapiere wahrend des Glltigkeitszeitraums des Leihvertrags nicht verkaufen, es sei
denn, es wurde eine Absicherung in Form von Finanzinstrumenten vorgenommen, die es dem Fonds ermdglicht,
die geliehenen Wertpapiere nach Ablauf des Vertrags zurtickzugeben.

3) Leihgeschéafte durfen nicht langer als 30 Tage dauern und 50 % des gesamten Marktwerts der Wertpapiere im
Portfolio des betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen.

4) Der Fonds darf Wertpapierleihgeschéafte nur unter den folgenden auRergewdhnlichen Umstanden eingehen. Erstens,
wenn der Fonds verpflichtet ist, bestimmte Wertpapiere in seinem Portfolio zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, zu
dem diese Wertpapiere gerade bei einer Regierungsbehorde registriert werden und daher nicht verfiigbar sind.
Zweitens, wenn verliehene Wertpapiere nicht zum festgelegten Zeitpunkt zurtickgegeben wurden. Drittens, um die
Situation zu vermeiden, dass die versprochene Aushandigung von Wertpapieren nicht erfolgen kann, wenn die
Verwahrstelle ihrer Verpflichtung zur Aushandigung der betreffenden Wertpapiere nicht nachgekommen ist.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat keiner der Teilfonds die Absicht, als Leihnehmer
Wertpapierleihgeschéfte einzugehen.

2. Umgekehrte Pensionsgeschéfte, Pensionsgeschéfte und Buy-Sell-Back-Geschéfte

Pensionsgeschafte sind Geschéfte, die einer Vereinbarung unterliegen, bei der eine Partei Wertpapiere oder Instrumente
an einen Kontrahenten verkauft, vorbehaltlich einer Verpflichtung zum Rickkauf dieser Wertpapiere oder Instrumente oder
von Ersatzwertpapieren oder -instrumenten gleicher Art von dem Kontrahenten zu einem bestimmten Kurs an einem
zukiinftigen Datum, das von dem Ubertragenden festgelegt wurde oder festzulegen ist. Solche Geschéfte werden in der
Regel fir die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente verkauft, als Pensionsgeschafte (,Repo®) und fir den
Kontrahenten, der sie kauft, als umgekehrte Pensionsgeschafte (,Reverse Repo*) bezeichnet.

Buy-Sell-Back-Geschéfte sind Geschafte, die nicht wie oben beschrieben einer Vereinbarung lber Pensions- oder
umgekehrte Pensionsgeschéafte unterliegen und bei denen eine Partei Wertpapiere oder Instrumente von einem
Kontrahenten kauft oder sie an diesen verkauft und sich jeweils verpflichtet, diesem Kontrahenten Wertpapiere oder
Instrumente gleicher Art zu einem bestimmten Kurs an einem zukunftigen Datum wiederzuverkaufen bzw. diese von ihm
zuriickzukaufen. Solche Geschéfte werden in der Regel fir die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente kauft, als Buy-
Sell-Back-Geschéafte und fur den Kontrahenten, der sie verkauft, als Sell-Buy-Back-Geschéfte bezeichnet.

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte werden ausschlie3lich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital
oder Ertrdge zu erwirtschaften, sowie zur Verwaltung Uberschissiger Barmittel. Daher werden die Teilfonds
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte tatigen, um einen aulRerordentlichen kurzfristigen Barmittelbedarf zu
decken, um voribergehend Uberschissige Barguthaben zu verwalten oder um Wertpapiere zu verkaufen, die an den Repo-
und Kassamarkten nachgefragt werden und im Vergleich zum Besitz ahnlicher Wertpapiere héhere Renditen bieten, um
so die Rendite zu steigern.

Beim Abschluss von Pensionsgeschéaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften wird ein Teilfonds im Allgemeinen versuchen,
die erhaltenen Barsicherheiten in zuldssige Finanzinstrumente zu reinvestieren, um eine zusatzliche Rendite zu erzielen.
Daher gibt es keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchfiihren kann.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Pensionsgeschéaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften unterliegen kénnte, werden in Anhang A offengelegt.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte tatigt, werden diese Geschéfte grundsétzlich ohne
Einschaltung von Vermittlern direkt mit der Gegenpartei getéatigt. Des Weiteren erhebt der Anlageverwalter keine
zusatzlichen Kosten oder Gebihren und erhalt auch keine zuséatzlichen Ertrdge im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen, so dass die Ertrage (bzw. Verluste), die durch ihre Ausfiihrung entstehen, zu 100 % den Teilfonds
zugewiesen werden.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat keiner der Teilfonds die Absicht, Kauf-/Riickverkaufgeschéfte
einzugehen.

Die Kontrahenten von Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Buy-Sell-Back-Geschaften missen
Einrichtungen sein, die:
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- von einer Finanzbehoérde zugelassen wurden,
- einer ordentlichen Aufsicht unterliegen,

- und sich entweder im EWR oder in einem Land befinden, das zur Gruppe der Zehn gehdrt oder mindestens ein
Investment-Grade-Rating hat. Bei Beachtung dieser Kriterien ist die Rechtsform der Kontrahenten nicht relevant.

- auf solche Geschéfte spezialisiert sind, und
- den im ISDA dargelegten allgemeinen Bedingungen entsprechen, wie jeweils zutreffend.

Wahrend der Laufzeit eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder umgekehrten Pensionsgeschéafts darf der Fonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen beziehungsweise verpfanden oder als Sicherheit stellen, bevor der
Kontrahent sein Riickkaufsrecht ausgeiibt hat oder die Rickkaufsfrist abgelaufen ist, es sei denn, der Teilfonds verfligt
Uber andere Absicherungsmittel.

Er muss darauf achten, dass er jederzeit seinen Rucknahmeverpflichtungen gegeniiber seinen Anteilinhabern
nachkommen kann.

Nur folgende Wertpapiere kénnen Gegenstand eines Buy-Sell-Back-Geschéfts oder umgekehrten Pensionsgeschéfts sein:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Mérz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie Nr. 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschatftlicher, regionaler oder internationaler Ebene
begeben oder garantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert téaglich berechnen
und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfugen;

(iv) von nichtstaatlichen Emittenten, die eine angemessene Liquiditat bieten, begebene Anleihen;

(v) auf einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats notierte oder
gehandelte Anteile unter der Bedingung, dass diese Anteile in einem Hauptindex enthalten sind.

Die im Rahmen eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder umgekehrten Pensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere missen
der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen und zusammen mit den anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen
Wertpapieren auf globaler Basis dessen Anlagebeschrankungen einhalten.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Pensionsgeschéaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und Buy-Sell-Back-Geschéften unterliegen kénnte, werden in Anhang A offengelegt.

Durch die Anlage in solchen Transaktionen kdnnen einem Teilfonds Kosten und Gebuhren entstehen. Insbesondere kann
ein Teilfonds an Beauftragte und andere Intermediare, die mit der Depotbank, dem Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft verbunden sein kdnnen, Geblhren als Gegenleistung fur die von ihnen Ubernommenen
Funktionen und Risiken zahlen. Der Betrag dieser Gebihren kann fest oder variabel sein.

Alle aus derartigen Transaktionen resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten fliel3en
wieder in den relevanten Teilfonds ein.

3. Allgemeine Bestimmungen zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung
Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten im Rahmen einer Technik fur eine effiziente
Portfolioverwaltung zu begrenzen, wird der Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten erhalten, wie

im nachstehenden Abschnitt 4.5.3. naher beschrieben.

Im Rahmen einer Technik fir eine effiziente Portfolioverwaltung erhaltene Vermégenswerte (ausgenommen als
Sicherheiten) werden von der Depotbank oder ihrem Beauftragten gemaf Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.
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Der Jahresbericht enthélt Angaben zu den Ertragen aus Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung fir den gesamten
Berichtszeitraum des Teilfonds sowie Details zu den direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren des Teilfonds,
soweit sie mit der Verwaltung des entsprechenden Teilfonds verbunden sind.

Der Jahresbericht liefert auch Informationen zur Identitét der Rechtstrager, an die solche Kosten und Geblhren gezahlt
werden und ggf. zwischen diesen und der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Verwahrstelle
bestehenden Verbindungen.

4.5.3. Verwaltung von Sicherheiten fir OTC-Derivate und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Als Garantie fir Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschéafte erhalt der entsprechende
Teilfonds folgende Art von Sicherheit, die mindestens den Marktwert des Finanzinstruments abdeckt, das Gegenstand der
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und der OTC-Derivate ist:

() liguide Finanzanlagen, darunter nicht nur Barmittel und Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit, sondern auch
Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie Nr.
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser
Definitionen. Akkreditive oder Birgschaften auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstitut begeben werden, werden liquiden Finanzanlagen gleichgestellt;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschatftlicher, regionaler oder internationaler Ebene
begeben oder garantiert werden;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 5 %, je nach Marktbedingungen;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert taglich berechnen
und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfugen;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen;

(iv) Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den Punkten (v) und (vi)
unten aufgefihrten Anleihen/Anteile anlegen;

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen;
(v) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben werden;
Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen; oder

(vi) Anteile, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn
diese in einem wichtigen Index enthalten sind;

Sicherheitsabschlag zwischen 5 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter Berlcksichtigung angemessener
Abschlage bewertet und ausgetauscht, die fur jede Anlagenklasse auf der Grundlage der oben genannten Richtlinien fir
Sicherheitsabschlage ermittelt werden. Diese Richtlinie berticksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhangig von der Art der
erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitat der Vermdgenswerte und
gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die unter normalen und auf3ergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt werden.

Fur jeden Teilfonds muss der jeweilige Fonds sicherstellen, dass er seine Rechte an der Sicherheit bei Eintritt eines
Ereignisses, das die Verwertung der Sicherheiten erforderlich macht, geltend machen kann. Die Sicherheit muss daher
jederzeit entweder unmittelbar oder mittelbar Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts verfligbar sein, so dass sich der Fonds die als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte
unverziglich aneignen oder diese verwerten kann, wenn der Kontrahent seiner Rickgabepflicht im Hinblick auf die
Wertpapiere nicht nachkommt.
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Waéhrend der Laufzeit des Vertrags kdnnen die Sicherheiten nicht verkauft oder verpfandet bzw. als Sicherheit gestellt
werden, es sei denn, der Teilfonds verfiigt Uber andere Deckungsmittel.

Erhaltene Sicherheiten missen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheit muss ausreichend liquide sein, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der
Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kann.

(b) Bewertung: Die Sicherheit muss mindestens taglich bewertbar sein und es muss taglich eine Marktpreisbewertung
erfolgen.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Fonds akzeptiert in der Regel nur Sicherheiten von hoher Qualitat.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten werden von einer vom Kontrahenten unabhangigen Einrichtung begeben, und es darf
keine hohe Korrelation mit der Performance des Kontrahenten zu erwarten sein.

(e) Diversifizierung der Sicherheiten (Vermégenskonzentration): Sicherheiten missen im Hinblick auf Lander, Markte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfullt angesehen, wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten von Geschéften zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschéften einen Sicherheitenkorb erhélt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt. Wenn
ein Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkérbe
zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % fir das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen.
Von diesem Unterabsatz abweichend kann ein Teilfonds vollstdandig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen sollten.

(f) Verwahrung: Sicherheiten missen von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter gehalten werden.

(g) Ausilbbar: Sicherheiten miissen bei einem Zahlungsausfall des Kontrahenten fir den Fonds ohne Ruckgriff auf den
Kontrahenten sofort verfugbar sein.

(h) Unbare Sicherheit
— kann nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden;
— muss von einer Einrichtung ausgegeben werden, die vom Kontrahenten unabhangig ist; und
— muss diversifiziert sein, um das Risiko einer Konzentration auf eine Ausgabe, einen Sektor oder ein Land zu vermeiden.
(i) Wenn die Garantie in Form von Bargeld gestellt wird, darf dieses Bargeld nur:
(a) als Einlage bei Rechtstragern gemal Abschnitt 4.1.1. f) dieses Prospekts hinterlegt werden;
(b) in hochwertigen Staatsanleihen investiert werden;
(c) furumgekehrte Pensionsgeschéfte eingesetzt werden, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit Kreditinstituten
getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist fiir jeden Teilfonds in der Lage, den

kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Richtlinien zur einheitlichen Definition europaischer
Geldmarktfonds investiert werden.

Finanzielle Vermogenswerte, au3er Bankeinlagen und Fondsanteile, die mittels Wiederanlage von Bargeld erworben
werden, das als Sicherheit entgegengenommen wurde, missen von einer Organisation emittiert worden sein, die nicht mit
dem Kontrahenten verbunden ist.

Finanzielle Vermbgenswerte dirfen nur dann als Sicherheit verpfandet/bereitgestellt werden, wenn der Teilfonds Uber
ausreichend liquide Vermdgenswerte verfugt, sodass er die Sicherheit durch eine Barzahlung zuriickerwerben kann.

Kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktfonds und Anleihen, auf die oben verwiesen wird, missen zulassige Anlagen im Sinne
von Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekts sein.
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Engagements, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten entstehen, die der Teilfonds erhalten hat, missen innerhalb
der Diversifizierungsgrenzen gemafR dem OGA-Gesetz beriicksichtigt werden.

Falls aus den unter (a) oben beschriebenen kurzfristigen Bankeinlagen fur jeden Teilfonds ein Bonitatsrisiko gegeniiber
dem Treuhander entstehen kann, hat der Fonds dies entsprechend der Beschrankungen fur Einlagen gemaf Artikel 43 (1)
des OGA-Gesetzes zu beriicksichtigen.

Wenn der Fonds Sicherheiten fur mindestens 30 % der Vermégenswerte eines Teilfonds erhalt, muss er eine angemessene
Stresstest-Richtlinie  implementieren, um sicherzustellen, dass wunter normalen und auRergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen regelmaRige Stresstests durchgefuhrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene
Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fir Liquiditat muss mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

(@) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschlie3lich Kalibrierung, Zertifizierung und Sensitivitatsanalyse;

(b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlieRlich  Backtests der
Liquiditatsrisikoschatzungen;

(c) Berichtshéaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste; und

(d) Abmilderungsmalinahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-
Risiko-Schutz.

Reinvestitionen missen bei der Ermittlung des Gesamtrisikos jedes Teilfonds berlcksichtigt werden, insbesondere wenn
sich daraus ein Leverage-Effekt ergibt. Unter diese Bedingung fallen auch Reinvestitionen von Sicherheit erhaltenen
Barmitteln in finanzielle Vermdgenswerte, deren Rendite Uber dem risikolosen Zins liegt.

Wiederanlagen werden mit ihrem jeweiligen Wert in einem Anhang des Jahresberichts erwéhnt.
Im Jahresbericht sind aul3erdem folgende Informationen enthalten:

a) ob die von einem Emittenten hinterlegten Sicherheiten 20 % des Nettoinventarwert eines Teilfonds Ubersteigen,
und/oder;

b) ob ein Teilfonds vollstandig in Wertpapieren besichert ist, die von einem Mitgliedstaat begeben oder garantiert
wurden.

4.5.4. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI))
a) Allgemeines

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds gemafly den Bestimmungen dieses Abschnitts 4 und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A dargelegt, DFI, wie Optionen, Futures, Termingeschéfte und Swaps oder
beliebige Varianten oder Kombinationen solcher Instrumente, zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken und/oder
Zwecken des effizienten Portfoliomanagements verwenden. Die Verwendung von DFI darf unter keinen Umstanden zur
Folge haben, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel abweicht.

Die vom Fonds fur einen Teilfonds verwendeten DFI kénnen insbesondere die folgenden Kategorien von Instrumenten
umfassen.

(A) Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Gebihr oder Pramie zahlt, dazu berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, bei oder bis zum Ablauf des Vertrags einen festgelegten Betrag eines Basiswerts zu einem
vereinbarten Preis (dem AusUbungspreis) zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine Option auf einen
Kauf und eine Put-Option eine Option auf einen Verkauf.

(B) Futures-Kontrakte: Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung Uber den Kauf oder Verkauf eines angegebenen
Betrags von einem Wertpapier, einer Wahrung, einem Index (einschlielich eines zulassigen Rohstoffindex) oder
einem anderen Vermodgenswert zu einem bestimmten zukinftigen Datum und einem vorab vereinbarten Preis.

(C) Forward Agreements: Ein Forward Agreement ist eine angepasste, bilaterale Vereinbarung tiber den Umtausch eines
Vermogenswerts oder Cashflows an einem festgelegten zukinftigen Abrechnungsdatum zu einem am Handelstag
vereinbarten Terminpreis. Eine Partei des Forward Agreement ist der Kaufer (long), der sich verpflichtet, den
Terminpreis am Abrechnungsdatum zu zahlen; die andere ist der Verkaufer (short), der dem Erhalt des Terminpreises
zustimmt.
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(D) Zzins-Swaps: Ein Zins-Swap ist eine Vereinbarung tiber den Tausch von Zinssatz-Cashflows, die anhand einer fiktiven
Kapitalsumme berechnet werden, zu festgelegten Intervallen (Zahlungsdaten) wahrend der Laufzeit der Vereinbarung.

(E) Swaptions: Eine Swaption ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Gebihr oder Pramie zahlt, dazu berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem aktuellen Zinssatz
einzugehen.

(F) Credit Default Swaps: Ein Credit Default Swap (CDS) ist eine Kreditderivatvereinbarung, die dem Kaufer einen Schutz
gewabhrt (in der Regel die vollstéandige Wiedererlangung), falls die Referenzeinheit oder Schuldverpflichtung ausfallt
oder ein Kreditereignis erleidet. Als Gegenleistung erhélt der Verkaufer des CDS vom Kaufer eine regelmaRige Gebuhr,
die als Spread bezeichnet wird.

(G) Total Return Swaps: Ein Total Return Swap (TRS) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total-Return-Zahler)
die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzobligation an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger)
Ubertragt. Die gesamte wirtschaftliche Performance schlie3t Ertrage aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne und Verluste
aus Marktbewegungen und Kreditverluste ein.

(H) Differenzkontrakte: Ein Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, in deren Rahmen die
eine Partei die Verdnderung des Preises eines Basiswerts an die andere Partei zahlt. Abh&ngig davon, in welche
Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die eine Partei die Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis
zum Zeitpunkt seiner Beendigung an die andere Partei. Diese Differenz bei den Abrechnungen wird im Allgemeinen
durch Barzahlungen statt durch die physische Aushandigung der Basiswerte beglichen.

Jeder Teilfonds muss zu jeder Zeit ausreichende liquide Mittel halten, um seine finanziellen Verpflichtungen abzudecken,
die im Rahmen der verwendeten DFI entstehen.

Anlagen in FDI durfen nur durchgefihrt werden, wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit den FDI das
Gesamtnettovermégen eines Teilfonds nicht Gberschreitet.

In diesem Kontext bedeutet ,wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit FDI den Gesamtnettowert eines Portfolios nicht
Uberschreitet, dass das Gesamtrisiko in Verbindung mit dem Einsatz von FDI 100 % des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigen und das Gesamtrisiko fiir einen Teilfonds langfristig nicht mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen
darf. Das Gesamtrisiko fur die Teilfonds darf durch voriibergehende Kreditaufnahmen um 10 % erhdht werden, wobei es
niemals Uber 210 % des Nettoinventarwerts liegen darf.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist fiir die einzelnen Positionen bertcksichtigt.

Short- und Long-Positionen im selben Basiswert oder in Vermdgenswerten, die eine erhebliche historische Korrelation
aufweisen, kdnnen verrechnet werden.

Das Engagement eines Teilfonds in Basiswerten, die von DFI referenziert werden, darf in Kombination mit allen direkten
Anlagen in solchen Vermdgenswerten insgesamt die in Abschnitt 4.3. dieses Prospekts festgelegten Anlagegrenzen nicht
Uberschreiten. Soweit jedoch der Fonds fir einen Teilfonds in DFI investiert, die Finanzindizes referenzieren, wie
nachfolgend im Teilabschnitt g) beschrieben, muss das Engagement des Teilfonds in den Basiswerten der Finanzindizes
fur die Zwecke der in Abschnitt 4.3. dieses Prospekts dargelegten Grenzen nicht mit den direkten oder indirekten Anlagen
des Teilfonds in solchen Vermégenswerten kombiniert werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss das Derivat bei der
Einhaltung der Risikostreuungsvorschriften, der Beschréankungen des Gesamtrisikos und der Informationsanforderungen
dieses Abschnitts 4, die fir DFI gelten, beriicksichtigt werden.

b) OTC-Derivate

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds gemaR den in diesem Abschnitt dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A angegeben, in OTC-Derivate investieren, insbesondere in TRS oder andere
DFI mit &hnlichen Eigenschaften.

- Die Kontrahenten von OTC-Derivategeschaften missen Einrichtungen sein, die:

- von einer Finanzbehoérde zugelassen wurden,

- einer ordentliche Aufsicht unterliegen,

- und sich entweder im EWR oder in einem Land befinden, das zur Gruppe der Zehn gehért oder mindestens ein
Investment-Grade-Rating hat. Bei Beachtung dieser Kriterien ist die Rechtsform der Kontrahenten nicht relevant.
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- auf solche Geschéfte spezialisiert sind, und
- denim ISDA dargelegten allgemeinen Bedingungen entsprechen.

Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Prozess zur korrekten und unabhéngigen Bewertung des Wertes von OTC-
Derivaten gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen an.

Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten bei OTC-Derivaten zu begrenzen, kann der
Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten erhalten, wie im nachfolgenden Abschnitt 4.5.3. dieses
Prospekts naher beschrieben.

Informationen zu Ertrdgen aus TRS oder anderen DFI mit &hnlichen Eigenschaften, Kosten und Gebihren, die jedem
Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur Identitat der Empfanger und den ggf. zwischen diesen und der Depotbank,
dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bestehenden Verbindungen sind modglicherweise im Jahresbericht
und, soweit relevant und praktikabel, in Anhang A verfiigbar.

Im Rahmen eines TRS oder eines anderen DFI mit &hnlichen Eigenschaften erhaltene Vermégenswerte (ausgenommen
als Sicherheiten) werden von der Depotbank oder ihrem Beauftragten gemaf Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.

Die Teilfonds beteiligen sich an TRS oder anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Eigenschaften je nach Marktlage und
insbesondere in Abhéngigkeit von der Marktnachfrage nach den Wertpapieren, die sich zu einem bestimmten Zeitpunkt im
Portfolio des jeweiligen Teilfonds befinden, und den erwarteten Ertrdgen der Transaktion im Vergleich zu den
Marktbedingungen auf der Anlageseite. TRS (oder andere Finanzderivate mit &ahnlichen Eigenschaften) werden
ausschlie3lich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Daher gibt es
keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchfiihren kann.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der TRS oder anderen DFI mit &hnlichen
Eigenschaften unterliegen konnte, werden in Anhang A offengelegt.

Alle aus TRS oder anderen Finanzderivaten mit ahnlichen Eigenschaften resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten
und indirekten Betriebskosten flieBen wieder in den relevanten Teilfonds ein.

Insbesondere wird diese Art von Geschéften entweder direkt mit der Gegenpartei oder Uiber einen Makler oder Vermittler
abgewickelt.

Bei Geschaften mit TRS (oder anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Eigenschaften), die direkt mit der Gegenpartei
abgeschlossen werden (ohne Vermittler/Makler), erhebt der Anlageverwalter keine zusatzlichen Kosten oder Gebiihren
und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrage, so dass die Ertrage (bzw. Verluste), die durch ihre Ausfiihrung entstehen, zu
100 % den Teilfonds zugewiesen werden.

Bei Einsatz eines Vermittlers/Maklers werden die Ertrage (bzw. Verluste), die durch die Ausfiihrung der Transaktionen
entstehen, ebenfalls zu 100 % den Teilfonds zugewiesen. In einem solchen Fall erhebt der Anlageverwalter keine
zusatzlichen Kosten oder Gebihren und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrdge im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Produkte (z. B. der Finanzierungsteil eines Differenzkontrakts)
mit zusatzlichen Kosten verbunden sein kénnen. Diese werden von der Gegenpartei auf der Grundlage der Marktpreise
erhoben und sind Teil der mit dem betreffenden Produkt erzielten Ertréage bzw. Verluste. Sie werden zu 100 % den Teilfonds
zugewiesen.

c) Besondere Einschrankungen beziglich Kreditderivaten

Der Fonds darf fiir jeden Teilfonds Geschéfte mit Kreditderivaten ausfihren:

deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen;

die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden kénnen;

deren Bewertung unabhéngig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis Uberprifbar ist;
und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Wenn die Kreditderivate zu einem anderen Zweck als der Absicherung erworben werden, missen folgende Anforderungen
erfullt werden:
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— Kreditderivate miissen im ausschlieRlichen Interesse der Anleger und in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
verwendet werden, wobei eine interessante Rendite erwartet werden muss, welche die Risiken fur Teilfonds als
angemessen erscheinen lasst;

— Anlagebeschrankungen in diesem Abschnitt 4 gelten fur den Emittenten eines CDS und fir das Risiko des endgultigen
Glaubigers des Kreditderivats (Basiswert), auer wenn das Kreditderivat auf einem Index basiert;

— Der Teilfonds muss eine angemessene und permanente Deckung der Verbindlichkeiten in Verbindung mit CDS
sicherstellen, um jederzeit in der Lage zu sein, Riicknahmeantrage von Anlegern zu bedienen;

— Geforderte Strategien beziiglich Kreditderivaten sind insbesondere (gegebenenfalls in Kombination):

— die schnelle Anlage der neu gezeichneten Betrage eines Fonds im Kreditmarkt tGiber den Verkauf von Kreditderivaten;

— im Falle der Erwartung einer positiven Entwicklung der Spreads das Eingehen eines Kreditengagements (global oder
gezielt) durch den Verkauf von Kreditderivaten;

— im Falle der Erwartung einer negativen Entwicklung der Spreads der Schutz oder das Treffen von Maflinahmen (global
oder gezielt) durch den Kauf von Kreditderivaten.

d) Besondere Einschréankungen beziglich Aktien-Swaps und Index-Swaps

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen in diesem Abschnitt 4 Aktien-
Swaps und Swaps auf Marktindizes erwerben:

deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen,

die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden kénnen,

deren Bewertung unabhangig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis Uberprifbar ist,
und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Jeder Index muss den Bestimmungen von Unterabschnitt g) weiter unten entsprechen.
e) AbschlieBen von ,,Differenzkontrakten® (CFD)
Der Fonds kann fir jeden Teilfonds CFD abschliel3en.

Wenn diese Differenzkontraktgeschéfte flr einen anderen Zweck als die Risikoabsicherung getatigt werden, darf das
Risikoengagement in Verbindung mit diesen Geschéften zusammen mit dem Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen
derivativen Instrumenten niemals den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds tGiberschreiten.

Insbesondere der Differenzkontrakt auf Ubertragbare Wertpapiere, auf Finanzindizes oder auf Swaps muss streng im
Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden. Jeder Teilfonds muss eine angemessene und
permanente Deckung der Verbindlichkeiten in Verbindung mit CDS sicherstellen, um Ricknahmeantrdge von Anlegern
bedienen zu kénnen.

f) Intervention auf Devisenmarkten

Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds Geschafte mit Derivaten auf Wahrungen eingehen (z. B. Devisentermingeschafte,
Optionen, Futures und Swaps). Dies kann zu Absicherungszwecken erfolgen oder um im Rahmen seiner Anlagepolitik
Wechselkursrisiken einzugehen, ohne jedoch von seinen Anlagezielen abzuweichen.

Darliber kénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, auch Devisenterminkontrakte im Rahmen einer effizienten
Portfolioverwaltung kaufen oder verkaufen, um dasselbe Engagement in Wéhrungen zu erhalten wie der Referenzindex
des jeweiligen Teilfonds. Diese Devisenterminkontrakte mussen sich in den Grenzen des Referenzindex des jeweiligen
Teilfonds bewegen, da ein Engagement in einer anderen als der Referenzwéhrung des Teilfonds grundsatzlich nicht héher
sein darf als der Anteil dieser Wahrung im Referenzindex. Die Verwendung dieser Devisenterminkontrakte muss im besten
Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

Daruiber hinaus kénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, in der Absicht, weitere Anlagen zu erwerben, auch
Devisenterminkontrakte kaufen oder verkaufen, um sich vor dem Risiko von Wechselkursschwankungen zu schitzen. Der
Absicherungszweck dieser Geschéfte setzt voraus, dass eine direkte Beziehung zwischen diesen und den kinftigen
Verbindlichkeiten besteht, die unter Beriicksichtigung des Referenzindex der Teilfonds zu decken sind. Folglich durfen die
in einer Wéahrung getatigten Geschéfte grundsétzlich nicht den Wert der gesamten kunftigen Verbindlichkeiten in dieser
Wahrung oder den angenommenen Zeitraum, in dem diese kunftigen Verbindlichkeiten gehalten werden sollen,
Uberschreiten.
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g) Derivate, die Finanzindizes referenzieren

Jeder Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente verwenden, um in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik einen oder mehrere Finanzindizes zu replizieren oder ein Engagement in ihnen zu erlangen. Die Basiswerte
von Finanzindizes kénnen die in Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekts beschriebenen zulassigen Vermdgenswerte und
Instrumente mit einer oder mehreren Eigenschaften dieser Vermégenswerte umfassen, sowie Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen, andere Finanzindizes und/oder andere Vermégenswerte, z. B. Rohstoffe oder Immobilien.

Fir die Zwecke dieses Prospekts ist ein ,Finanzindex” ein Index, der zu jeder Zeit die folgenden Bedingungen erflllt: die
Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert (jeder Bestandteil eines Finanzindex kann bis zu 20 % des Index
ausmachen, mit der Ausnahme, dass ein einziger Bestandteil bis zu 35 % des Index ausmachen kann, wenn dies aufgrund
von auBergewdhnlichen Marktbedingungen gerechtfertigt ist), der Index stellt einen angemessenen Referenzindex fiir den
Markt dar, auf den er sich bezieht, und der Index wird auf angemessene Weise veroffentlicht.

Wenn ein Teilfonds Derivate auf Indizes nutzt, variiert die Haufigkeit der Uberpriifung und Neugewichtung der
Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index solcher derivativen Finanzinstrumente von Index zu Index und kénnte
im Allgemeinen wochentlich, monatlich, vierteljahrlich oder jahrlich erfolgen. Die Haufigkeit der Neugewichtung wird im
Kontext des Erreichens des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds keine Auswirkungen bezuglich der Kosten besitzen.

Diese Bedingungen werden in Verordnungen und Richtlinien, die von Zeit zu Zeit von der CSSF herausgegeben werden,
naher beschrieben und durch diese erganzt.

Weitere Informationen zu solchen Indizes sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

4.6. Beschrankungen des Gesamtrisikos
4.6.1. Allgemeines

Gemall den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen wendet die Verwaltungsgesellschaft ein
Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermdglicht, das Risiko der Anlagepositionen und deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil der Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko eines Teilfonds durch Finanzderivate und Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung darf den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht Uberschreiten. Das Gesamtrisiko wird mindestens taglich entweder durch den
Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz (value-at-risk) berechnet, wie weiter unten erlautert. Das Gesamtrisiko ist eine
Kennzahl, die dazu dient, das von einem Teilfonds durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung generierte inkrementelle Engagement und die Hebelwirkung (wenn der Teilfonds den
Commitment-Ansatz verwendet) oder das Marktrisiko des Teilfonds-Portfolios (wenn der Teilfonds den VaR-Ansatz
verwendet) zu begrenzen. Die von einem Teilfonds verwendete Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos wird fur jeden
Teilfonds in Anhang A angegeben.

4.6.2. Commitment-Ansatz

Beim Commitment-Ansatz werden alle Finanzderivatepositionen des Teilfonds in den Marktwert der entsprechenden
Position des Basiswerts umgerechnet. Bei der Berechnung des Gesamtrisikos koénnen Netting- und
Absicherungsvereinbarungen bertcksichtigt werden, sofern diese Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche
Risiken auf3er Acht lassen und eine klare Risikominderung bewirken. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das Gesamtrisiko
eines Teilfonds auf 100 % seines Nettoinventarwerts beschrankt.

4.6.3. VaR-Ansatz

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der VaR eine auf breiter Basis verwendete Messung des
Verlustrisikos eines bestimmten Portfolios bestehend aus finanziellen Vermdgenswerten. Bei einem gegebenen
Anlageportfolio und Zeithorizont und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit misst der VaR den potenziellen Verlust, der tiber
einen gegebenen Zeitraum und bei einem gegebenen Konfidenzniveau unter normalen Marktbedingungen entstehen
kénnte. Die Berechnung des VaR wird auf der Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und eines
Haltezeitraums von 20 Tagen durchgefihrt. Das Risiko des Teilfonds unterliegt regelméRigen Stresstests.

VaR-Grenzen werden unter Anwendung eines absoluten oder relativen Ansatzes festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet, welcher VaR-Ansatz angesichts des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Teilfonds die angemessenste
Methode ist. Der fur jeden entsprechenden Teilfonds ausgewdahlte VaR-Ansatz ist in Anhang A angegeben.

Der absolute VaR-Ansatz ist generell angemessen, wenn kein identifizierbares Referenzportfolio oder kein Referenzindex
fur den Teilfonds verfugbar ist (beispielsweise wenn der Teilfonds ein absolutes Renditeziel hat). Beim absoluten VaR-
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Ansatz wird eine Grenze als ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt. Auf Basis der oben
genannten Berechnungsparameter ist der absolute VaR jedes Teilfonds auf 20 % seines Nettoinventarwerts begrenzt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bei Bedarf eine niedrigere Grenze festlegen.

Der relative VaR-Ansatz wird fur einen Teilfonds verwendet, bei dem eine VaR-Benchmark oder ein Referenzportfolio ohne
Hebelwirkung definiert werden kann, die bzw. das die Anlagestrategie des Teilfonds widerspiegelt. Der relative VaR eines
Teilfonds wird als ein Vielfaches des VaR der definierten Benchmark oder des definierten Referenzportfolios ausgedriickt
und kann maximal das Zweifache des VaR dieser Benchmark oder dieses Referenzportfolios betragen. Die VaR-
Benchmark oder das VaR-Referenzportfolio des Teilfonds, der den relativen VaR-Ansatz verwendet, kann sich von der fir
andere Zwecke verwendeten Benchmark unterscheiden. Sie ist fir jeden Teilfonds in Anhang A angegeben.

4.7. Verletzung der Anlagegrenzen

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an in ihren Vermdgenswerten enthaltene Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, missen die Teilfonds die vorstehend in Abschnitt 4 dargelegten Anlagegrenzen nicht
einhalten.

Wenn die oben genannten Obergrenzen aus Griinden, die auRerhalb der Kontrolle des Fonds liegen, oder infolge der
Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten werden, muss der Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie
das Ziel verfolgen, diese Situation unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.
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5. POOLING

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifikation der Anlagen zu
ermoglichen, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, dass ein Teil oder das gesamte Vermdégen eines Teilfonds gemeinsam
mit dem Vermogen anderer luxemburgischer Organismen fir gemeinsame Anlagen verwaltet wird. In den folgenden
Absatzen bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Rechtstrager” jeden Teilfonds und alle Rechtstrager mit und
zwischen denen mdgliche Vereinbarungen zu gemeinsamer Verwaltung bestehen, und der Begriff ,gemeinsam verwaltete
Vermoégenswerte® bezeichnet die gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Rechtstrager, die im Rahmen
derselben Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung gemeinsam verwaltet werden.

Nach der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung kann der Anlageverwalter auf konsolidierter Basis fur die
entsprechenden gemeinsam verwalteten Rechtstrdger Entscheidungen zu Anlagen, VerduRBerungen und
Portfolioanpassungen treffen, die die Zusammensetzung der Vermdgenswerte der Teilfonds beeinflussen. Jeder
gemeinsam verwaltete Rechtstrdger halt einen Teil der gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte entsprechend dem
Verhéltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte. Dieses proportionale
Halten gilt fur alle unter gemeinsamer Verwaltung gehaltenen oder erworbenen Anlagekategorien. Im Falle von Anlage-
und/oder VerauRerungsentscheidungen werden diese Verhaltnisse nicht beriihrt, und zusatzliche Anlagen werden den
gemeinsam verwalteten Rechtstragern entsprechend demselben Verhaltnis zugeteilt, und verkaufte Vermégenswerte
werden von dem von jedem gemeinsam verwalteten Rechtstrager gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten
proportional abgezogen.

Im Falle von neuen Zeichnungen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstragers werden die Zeichnungserlose
dem gemeinsam verwalteten Rechtstrdger entsprechend den veranderten Verhdltnissen zugeteilt, die aus der
Nettozunahme des Vermdgens des gemeinsam verwalteten Rechtstragers resultieren, der aus den Zeichnungen Nutzen
gezogen hat, und alle Anlagekategorien werden durch eine Ubertragung von Vermdgenswerten von einem gemeinsam
verwalteten Rechtstrager auf den anderen veréndert, um sie an die veradnderten Verhaltnisse anzupassen. In gleicher
Weise kdnnen im Falle von Ricknahmen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstragers die erforderlichen
Barmittel von den vom gemeinsam verwalteten Rechtstrager gehaltenen Barmitteln entsprechend den verdnderten
Verhéltnissen abgezogen werden, die aus der Nettoabnahme des Vermogens des gemeinsam verwalteten Rechtstragers
resultieren, der die Ricknahmen zu verzeichnen hatte, und in solchen Fallen werden alle Anlagekategorien an die
veranderten Verhéltnisse angepasst. Anteilinhaber sollten beachten, dass die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung
ohne besondere Handlung des Verwaltungsrats oder seiner eingesetzten Vertreter dazu fuhren kann, dass die
Zusammensetzung der Vermogenswerte eines Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die anderen
gemeinsam verwalteten Rechtstragern zugeordnet werden, wie beispielsweise Zeichnungen und Riicknahmen. Unter sonst
gleichen Umsténden fihren bei einem Rechtstréger eingehende Zeichnungen, mit dem ein Teilfonds gemeinsam verwaltet
wird, zu einem Anstieg der Barreserven des Teilfonds. Umgekehrt fihren Ricknahmen eines Rechtstragers, mit dem ein
Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einem Rickgang der Barreserven des Teilfonds. Zeichnungen und Ricknahmen
kénnen jedoch auf dem spezifischen Konto verbleiben, das fir jeden gemeinsam verwalteten Rechtstrager aul3erhalb der
Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung er6ffnet wurde und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen.
Die Moglichkeit der Zuweisung betrachtlicher Zeichnungen und Ricknahmen zu diesen spezifischen Konten zusammen
mit der Mdglichkeit fir den Verwaltungsrat oder seine eingesetzten Vertreter, jederzeit die Beendigung der Teilnahme eines
Teilfonds an der gemeinsamen Verwaltung zu beschliel3en, bietet dem Teilfonds die Mdglichkeit, Anpassungen seines
Portfolios zu vermeiden, wenn diese Anpassungen wahrscheinlich die Interessen des Teilfonds und seiner Anteilinhaber
beeintrachtigen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte der Teilfonds, die aus einen anderen gemeinsam
verwalteten Rechtstrager betreffenden Ricknahmen oder Zahlungen von Gebuhren und Aufwendungen (d. h. nicht dem
Teilfonds zugeordnet werden) resultieren, wahrscheinlich zu einer Verletzung der anwendbaren Anlagebeschrankungen
fuhren wirde, werden die entsprechenden Vermoégenswerte vor der Umsetzung der Anderung von der Vereinbarung zur
gemeinsamen Verwaltung ausgeschlossen, damit er nicht von den sich daraus ergebenden Anpassungen betroffen ist.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur gemeinsam mit Vermégenswerten verwaltet, die
gemal Anlagezielen investiert werden sollen, welche mit den fur die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte dieses
Teilfonds geltenden Anlagezielen identisch sind, um sicherzustellen, dass die Anlageentscheidungen mit der Anlagepolitik
des Teilfonds Ubereinstimmen. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur gemeinsam mit
Vermogenswerten verwaltet, fur die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle handelt, um zu gewéhrleisten, dass die
Verwahrstelle in Bezug auf den Fonds in der Lage ist, ihre Funktionen und Pflichten gemal} dem OGA-Gesetz vollstandig
zu erfillen. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermégenswerte des Fonds grundsétzlich getrennt von den Vermogenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Rechtstrager und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermodgenswerte des Fonds
zu identifizieren. Da die Anlagepolitiken gemeinsam verwalteter Rechtstrager nicht vollig identisch mit der Anlagepolitik
eines der Teilfonds sein miussen, kann die gemeinsam umgesetzte Politik daher restriktiver als die Politik des Teilfonds
sein.
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Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung jederzeit fristlos zu beenden.

Anteilinhaber kénnen sich jederzeit an den eingetragenen Sitz des Fonds wenden, um Informationen zum Zeitpunkt ihrer
Anfrage uber den Prozentsatz der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und den Rechtstrager zu erhalten, mit dem
eine solche gemeinsame Verwaltung besteht. Die Jahres- und Halbjahresberichte weisen die Zusammensetzung und
Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte aus.
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6. RISIKEN
6.1. Allgemeines

Die Wertentwicklung der Anteile hangt von der Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds ab, deren Wert steigen oder
fallen kann. Die friihere Wertentwicklung der Anteile bietet keine Garantie fiir die zukinftige Wertentwicklung. Der Wert der
Anteile kann jederzeit deutlich unter den Wert der urspriinglichen Anlage fallen und Anleger kdnnen einen Teil oder den
gesamten investierten Betrag verlieren.

Anlageziele driicken nur ein beabsichtigtes Ergebnis aus. Sofern nicht anders in Anhang A angegeben, enthalten die
Anteile kein Kapitalschutzelement und der Fonds gibt Anlegern keine Zusicherung oder Garantie beziglich der
Wertentwicklung der Anteile. Je nach den Marktbedingungen und einer Vielzahl anderer Faktoren, auf die der Fonds keinen
Einfluss hat, kann es schwieriger oder gar unmdglich sein, die Anlageziele zu erreichen. Der Fonds gibt Anlegern keine
Zusicherung oder Garantie beziglich der Wahrscheinlichkeit, das Anlageziel eines Teilfonds zu erreichen.

Eine Anlage in den Anteilen ist nur fur Anleger geeignet, die Uber geniigend Wissen und Erfahrung und/oder ber einen
Zugang zu fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene finanzielle, rechtliche, steuerliche und
rechnungslegungsbezogene Beurteilung der Risiken einer Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Gber ausreichend
Ressourcen verfligen, um etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kdnnen. Anleger
sollten ihre eigene personliche Situation beriicksichtigen und sich zuséatzlich an ihren Finanzberater oder einen anderen
fachkundigen Berater wenden, um sich hinsichtlich der maoglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und
rechnungslegungsbezogenen Aspekte beraten zu lassen, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer
Staatsangehorigkeit, inres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die fir die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz, die Rickgabe, den Umtausch oder die Verduf3erung von Anteilen des Fonds relevant sind.

Anleger sollten dartber hinaus alle Informationen in diesem Prospekt und in Anhang A sorgféltig lesen, bevor sie eine
Anlageentscheidung bezuglich der Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse treffen. Dieser Abschnitt 6 und Anhang
A enthalten keine vollstandige Beschreibung aller Risiken, die mit einer Anlage in die Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse verbunden sind, und es kénnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken bestehen.

6.1.1. Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fir einen Teilfonds, das aus Schwankungen des Marktwerts
von Positionen in dessen Portfolio resultiert, die Anderungen der Marktvariablen zuzuschreiben sind, z. B. allgemeine
wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze, Wechselkurse oder die Kreditwirdigkeit des Emittenten eines Finanzinstruments.
Dies ist ein generelles, auf alle Anlagen zutreffendes Risiko, d. h., der Wert einer bestimmten Anlage kann infolge von
Veranderungen von Marktvariablen steigen oder fallen. Auch wenn beabsichtigt ist, jeden Teilfonds zum Zwecke der
Verringerung des Marktrisikos zu diversifizieren, unterliegen die Anlagen eines Teilfonds dennoch stets den Schwankungen
der Marktvariablen und den mit Anlagen in Finanzmarkten verbundenen Risiken.

6.1.2. Wirtschaftliche Risiken

Der Wert von Anlagen eines Teilfonds kann aufgrund von Faktoren sinken, die die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen,
beispielsweise tatséchliche oder wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen der allgemeinen
Aussichten fir Ertrdge oder Unternehmensgewinne, Veranderungen der Zinssatze oder Wechselkurse oder eine allgemein
negative Stimmung bei den Anlegern. Der Wert von Anlagen kann des Weiteren aufgrund von Faktoren sinken, die
bestimmte Branchen, Regionen oder Sektoren betreffen, beispielsweise Anderungen bei den Produktionskosten und der
Wettbewerbslage. Wéahrend eines allgemeinen Konjunkturabschwungs kénnen mehrere Vermogensklassen gleichzeitig an
Wert verlieren. Ein wirtschaftlicher Abschwung kann schwer vorhersehbar sein. Wenn sich die Wirtschaft gut entwickelt,
gibt es keine Garantie dafir, dass die Anlagen eines Teilfonds von diesem Fortschritt profitieren.

6.1.3. Zinsrisiko

Die Performance eines Teilfonds kann von Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden. Im Allgemeinen
andert sich der Wert festverzinslicher Instrumente umgekehrt zu den Anderungen der Zinssatze: Wenn Zinssatze steigen,
sinkt der Wert der festverzinslichen Instrumente in der Regel, und wenn die Zinsen fallen, steigt der Wert Ublicherweise.
Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegeniber Zinséanderungen als
kurzfristigere Wertpapiere. Gemalf seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Zinsrisiko
abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Zins-Futures oder anderen Derivaten. Es
ist jedoch unter Umstanden nicht immer mdglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko abzusichern oder dieses
zu reduzieren.
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6.1.4. Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Wertpapiere investiert, die auf eine andere Wéhrung als seine Referenzwahrung lauten, kann einem
Wechselkursrisiko unterliegen. Da die Vermdgenswerte jedes Teilfonds in seiner Referenzwéhrung bewertet werden,
wirken sich Anderungen des Werts der Referenzwdhrung im Vergleich zu anderen Wahrungen auf den
Referenzwéahrungswert jener Wertpapiere aus, die auf diese anderen Wahrungen lauten. Wechselkursrisiken kénnen die
Volatilitat von Anlagen gegeniber Anlagen in der Referenzwahrung erhdhen. Gemaf seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Wechselkursrisiko abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt
dies durch den Einsatz von Derivaten. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer méglich oder praktikabel, sich gegen ein
solches Risiko abzusichern oder dieses zu reduzieren.

Dariliber hinaus setzt eine Anteilsklasse, die auf eine andere Referenzwahrung als die Referenzwahrung des Teilfonds
lautet, den Anleger dem Risiko von Schwankungen zwischen der Referenzwdhrung der Anteilsklasse und jener des
Teilfonds aus. Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen streben an, die Auswirkungen solcher Schwankungen durch die
Absicherung von Wahrungsrisiken zu begrenzen. Es kann allerdings nicht zugesichert werden, dass die
Wahrungsabsicherungspolitik immer erfolgreich sein wird. Dieses Risiko besteht gegebenenfalls zusatzlich zum
Wechselkursrisiko des Teilfonds in Bezug auf Anlagen, die auf andere Wahrungen als seine Referenzwéahrung lauten, wie
weiter oben beschrieben.

6.1.5. Kreditrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Instrumente investieren, sind der Kreditwirdigkeit der Emittenten der Instrumente
ausgesetzt und deren Fahigkeit, bei Falligkeit die Kapital- und Zinszahlungen gemafR den Bedingungen der Instrumente zu
leisten. Die tatsachliche oder wahrgenommene Kreditwirdigkeit eines Emittenten kann den Marktwert von festverzinslichen
Instrumenten beeinflussen. Emittenten mit einem hdheren Kreditrisiko bieten in der Regel hohere Renditen fir dieses
zusatzliche Risiko, wohingegen Emittenten mit einem niedrigeren Kreditrisiko in der Regel niedrigere Renditen bieten.
Generell werden Staatsanleihen als die sichersten Schuldtitel im Hinblick auf das Kreditrisiko betrachtet, wahrend
Unternehmensanleihen ein héheres Kreditrisiko innewohnt. Damit verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine
Rating-Agentur. Rating-Agenturen sind private Unternehmen, die Bonitatsbewertungen fir eine Vielzahl von
festverzinslichen Instrumenten auf der Basis der Kreditwirdigkeit ihrer Emittenten bereitstellen. Diese Agenturen kénnen
das Rating der Emittenten oder Instrumente von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder sonstiger
Faktoren andern. Wenn es sich bei der Anderung um eine Herabstufung handelt, kann dies den Marktwert der betreffenden
Instrumente negativ beeintrachtigen.

6.1.6. Volatilitatsrisiko

Die Volatilitat eines Finanzinstruments ist das Mal? fur die Preisschwankungen dieses Instruments im Laufe der Zeit. Eine
hohere Volatilitat bedeutet, dass sich der Preis des Instruments in einem kurzen Zeitraum erheblich in die eine oder andere
Richtung andern kann. Jeder Teilfonds kann Anlagen in Instrumenten oder Markten tatigen, die wahrscheinlich hohe
Volatilithtsniveaus aufweisen. Dies kann dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert je Anteil in kurzen Zeitrdumen einen
betréchtlichen Preisanstieg oder Preisriickgang verzeichnen kann.

6.1.7. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat bezieht sich auf die Geschwindigkeit und Muhelosigkeit, mit der Anlagen verkauft oder liquidiert oder
Positionen geschlossen werden kénnen. Bezogen auf Vermdgenswerte verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit
eines Teilfonds, Anlagen innerhalb einer angemessen Zeit zu einem Preis zu veraufRern, der ihrem geschatzten Wert
entspricht oder nahekommt. Bezogen auf Verbindlichkeiten verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds,
bedingt durch sein Unvermdgen, Anlagen zu veraul3ern, genligend Barmittel aufzubringen, um einen Ricknahmeantrag
zu bedienen. Grundsétzlich tétigt jeder Teilfonds nur solche Anlagen, fur die ein liquider Markt besteht oder die jederzeit in
einer angemessenen Zeit verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kénnen. Unter bestimmten Umstanden kénnen
Anlagen aufgrund verschiedener Faktoren jedoch weniger liquide oder illiquide werden, beispielsweise durch negative
Bedingungen, die einen bestimmten Emittenten, Kontrahenten oder den Markt im Allgemeinen beeintréachtigen, und durch
rechtliche, regulatorische oder vertragliche Beschrankungen des Verkaufs bestimmter Instrumente. Darliber hinaus kann
ein Teilfonds in Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden. Diese sind in der Regel tendenziell
weniger liquide als Instrumente, die an Bdrsen notiert sind oder gehandelt werden. Marktkurse fir weniger liquide oder
illiqguide Instrumente kdnnen volatiler sein als fir liquide Instrumente und/oder grélReren Geld-Brief-Spannen unterliegen.
Schwierigkeiten bei der VerauBerung von Anlagen kdnnen zu einem Verlust fur einen Teilfonds filhren und/oder dessen
Fahigkeit beeintrachtigen, einen Rlicknahmeantrag zu bedienen.
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6.1.8. Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko des Verlusts fur einen Teilfonds, der durch die Tatsache entsteht, dass der
Kontrahent eines Geschafts mit dem Teilfonds seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Es gibt keine
Garantie dafur, dass ein Emittent oder Kontrahent keinen Kredit- oder anderen Schwierigkeiten unterliegen wird, die dazu
fuhren, dass er seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann, und die einen Verlust eines Teils oder aller
an den Teilfonds zu zahlenden Betrage zur Folge haben. Dieses Risiko kann jederzeit entstehen, wenn die
Vermdgenswerte eines Teilfonds hinterlegt, erweitert, festgeschrieben, investiert oder anderweitig durch tatséchliche oder
implizite vertragliche Vereinbarungen einem Risiko ausgesetzt werden. Das Kontrahentenrisiko kann beispielsweise
auftreten, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt hat, in Schuldtitel und andere festverzinsliche
Instrumente investiert, OTC-Finanzderivate erwirbt oder Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte tatigt.

6.1.9. Operatives Risiko

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fiir den Fonds infolge unzureichender interner Prozesse, Versagen von
Mitarbeitern oder Systemen des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer Vertreter und Serviceanbieter bzw.
externer Ereignisse, einschlie8lich Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken durch die im Namen des Fonds
eingesetzten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren.

6.1.10. Bewertungsrisiko

Bestimmte Teilfonds kbnnen Anlagen halten, fir die Marktpreise oder -kurse nicht verfiigbar oder reprasentativ sind oder
die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt notiert sind bzw. gehandelt werden. Dartber hinaus kdnnen Anlagen
unter bestimmten Umstanden weniger liquide oder illiquide werden. Solche Anlagen werden zu ihrem wahrscheinlichen
VeraulRerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben unter Verwendung einer beliebigen vom Verwaltungsrat
genehmigten Bewertungsmethode vom Verwaltungsrat geschatzt wird. Solche Anlagen sind naturgemald schwer zu
bewerten und unterliegen daher einer erheblichen Ungewissheit. Es gibt keine Garantie daflr, dass die aus dem
Bewertungsprozess resultierenden Schéatzwerte die tatséchlichen Verkaufs- bzw. Liquidationspreise von Anlagen
widerspiegeln.

6.1.11. Risiken durch Gesetze und Vorschriften

Der Fonds kann verschiedenen rechtlichen und regulatorischen Risiken unterliegen, beispielsweise widerspriichlichen
Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstandigen, unklaren und sich &ndernden Gesetzen,
Einschrankungen des allgemeinen offentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken und Gewohnheiten, Unkenntnis oder
Verletzung von Gesetzen seitens der Kontrahenten und anderen Marktteilnehmern, unvollstandigen oder falschen
Geschaftsdokumenten, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fiir Rechtsbehelfe, einem inadaquaten Anlegerschutz
oder der mangelnden Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten beim Geltendmachen, Schitzen und
Durchsetzen von Rechten kénnen wesentliche negative Auswirkungen fir die Teilfonds und deren Geschaftstatigkeit haben.

6.1.12. FATCA und CRS

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes (ausléandisches)
Finanzinstitut behandelt. Daher kann der Fonds von allen Anlegern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten
Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben
erwahnten Vorschriften einzuhalten.

Sollte der Fonds aufgrund einer Nichteinhaltung gemar FATCA-Gesetz quellensteuerpflichtig werden und/oder Sanktionen
unterliegen und/oder aufgrund einer Nichteinhaltung gemaRR CRS-Gesetz Sanktionen unterliegen, kann der Wert der von
allen Anteilinhabern gehaltenen Anteilen stark beeintrachtigt werden.

Des Weiteren muss der Fonds eventuell auch Steuern auf bestimmte Zahlungen an seine Anleger einbehalten, die FATCA
nicht erfullen (d. h., die sogenannte Quellensteuerpflicht fur auslandische Weiterleitungszahlungen).

6.1.13. Separate Haftung von Teilfonds

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds gegriindet. Nach
Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen getrennten Pool aus Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dar. Kraft des
Gesetzes sind die Rechte und Anspriiche von Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der Auflegung, dem Betrieb
oder der Liquidation eines Teilfonds entstehen, auf die diesem Teilfonds zugewiesenen Vermdgenswerte beschrankt.
Waéhrend diese Bestimmungen vor einem Luxemburger Gericht bindend sind, wurden sie in anderen Rechtsordnungen
noch nicht getestet, und es besteht die Méglichkeit, dass ein Glaubiger oder Kontrahent anstreben kdnnte, den Besitz von
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Vermogenswerten eines Teilfonds zur Begleichung einer Verpflichtung eines anderen Teilfonds in einer Rechtsordnung,
die den Grundsatz der separaten Haftung nicht anerkennt, zu ergreifen. Dartiber hinaus gibt es nach Luxemburger Recht
keine rechtliche Trennung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen desselben Teilfonds. Wenn
aus irgendeinem Grund die einer Anteilsklasse zugeteilten Vermdgenswerte nicht mehr ausreichen, um die
Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse zu bezahlen, werden die Vermdgenswerte anderer Anteilsklassen des Teilfonds
verwendet, um diese Verbindlichkeiten zu bezahlen. Dadurch kann sich der Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen
ebenfalls verringern.

6.1.14. Verwahrstellenrisiko

Die Vermégenswerte des Fonds werden fiir Rechnung des Fonds von einer Verwahrstelle verwahrt, die ebenfalls der
Aufsicht der CSSF untersteht. Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds an Unter-
Depotbanken in den Méarkten delegieren, in denen der Fonds investiert. Das Luxemburger Recht sieht vor, dass die Haftung
der Verwahrstelle nicht durch die Tatsache beeintrachtigt wird, dass sie alle oder einige Vermdgenswerte des Fonds an
Dritte Uberantwortet hat. Die CSSF verlangt von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die verwahrten unbaren
Vermogenswerte rechtlich getrennt werden und dass aus Aufzeichnungen die Art und die H6he der verwahrten
Vermogenswerte, das Eigentum an jedem Vermodgenswert und der Aufbewahrungsort von Legitimationsurkunden fir
diesen Vermdgenswert eindeutig hervorgehen. Wenn die Verwahrstelle eine Unter-Depotbank beauftragt, verlangt die
CSSF von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die Unter-Depotbank diese Standards einhalt, und die Haftung der
Verwabhrstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen Teil oder alle Vermdgenswerte des Fonds einer
Unter-Depotbank anvertraut hat.

Jedoch bestehen in bestimmten Rechtsordnungen unterschiedliche Regeln hinsichtlich Eigentum und Verwahrung von
Vermégenswerten im Allgemeinen und der Anerkennung von Interessen eines wirtschaftlichen Eigentiimers wie
beispielsweise einem Teilfonds. Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle oder Unter-
Depotbank in anderen Rechtsordnungen das wirtschaftliche Eigentum von Vermdgenswerten des entsprechenden
Teilfonds nicht anerkannt wird und Glaubiger der Verwahrstelle oder Unter-Depotbank mdglicherweise Anspruch auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds erheben. In Rechtsordnungen, in denen das wirtschaftliche Eigentum des entsprechenden
Teilfonds letztlich anerkannt wird, kann es langer dauern, bis der Teilfonds seine Vermogenswerte zurlickerhalt. Dies hangt
von der Dauer des entsprechenden Konkursverfahrens ab.

In Bezug auf Barmittel ist die allgemeine Position, dass Barkonten an die Order der Verwahrstelle zu Gunsten des
entsprechenden Teilfonds vorgesehen sind. Aufgrund des fungiblen Charakters von Barmitteln werden diese jedoch in der
Bilanz der Bank geflihrt, bei der diese Barkonten gehalten werden (Unter-Depotbank oder dritte Bank) und sind nicht vor
einem Konkurs dieser Bank geschitzt. Ein Teilfonds hat somit ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf diese Bank.
Vorbehaltlich geltender staatlicher Garantien oder Sicherungseinrichtungen beziglich Bankeinlagen oder Bareinlagen,
musste der Teilfonds ebenso wie andere ungesicherte Glaubiger den Nachweis fur die Schuld erbringen, wenn eine Unter-
Depotbank oder dritte Bank Barmittel halt und insolvent wird. Der Teilfonds Gberwacht sein Risiko in Bezug auf diese
Barmittel fortwéahrend.

6.1.15. Risiko der Aussetzung des Marktes

Der Handel auf einem Markt kann aufgrund von Marktbedingungen, technischen Stérungen, die eine Verarbeitung der
Handelsauftrage verhindern, oder anderer Regeln des Marktes zum Erliegen kommen oder ausgesetzt werden. Wenn der
Handel auf einem Markt zum Erliegen kommt oder ausgesetzt wird, ist der Teilfonds so lange nicht in der Lage, Wertpapiere,
die an diesem Markt gehandelt werden, zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird. Des Weiteren kann der
Handel von Wertpapieren eines bestimmten Emittenten aufgrund von diesen Emittenten betreffenden Umstanden vom
Markt ausgesetzt werden. Wenn der Handel eines bestimmten Wertpapiers zum Erliegen kommt oder ausgesetzt wird, ist
der Teilfonds so lange nicht in der Lage, dieses Wertpapier zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird.

6.2. Spezifische Risiken
6.2.1. Aktien

Der Wert eines Teilfonds, der in Aktienwerte investiert, wird von Anderungen auf den Aktienmérkten und Anderungen des
Werts einzelner Wertpapiere im Portfolio beeinflusst. Aktienméarkte und einzelne Wertpapiere kdnnen manchmal
schwanken und die Kurse konnen sich in kurzen Zeitrdumen erheblich &ndern. Die Dividendenpapiere kleinerer
Gesellschaften reagieren auf diese Anderungen empfindlicher als die groRer Gesellschaften. Dieses Risiko wirkt sich auf
den Wert solcher Teilfonds aus, die dann mit dem Wert der zugrunde liegenden Dividendenpapiere schwanken.
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6.2.2. Anlagen in anderen OGA und/oder OGAW

Der Wert einer Anlage, reprasentiert durch einen OGA und/oder OGAW, in den ein Teilfonds moglicherweise investiert,
kann durch Wahrungsschwankungen des Landes, in welchem der OGA und/oder OGAW investiert ist, oder durch
Wechselkursregeln, die Anwendung verschiedener Steuergesetze der maRgeblichen Léander, einschlief3lich
Quellensteuern, staatliche Anderungen oder Variationen der Geld- und Wirtschaftspolitik der maRgeblichen Lander
beeinflusst werden. Darliber hinaus sollte beachtet werden, dass der Nettoinventarwert je Anteil hauptsachlich in
Abhéngigkeit vom Nettoinventarwert der Ziel-OGA und/oder des OGAW schwankt.

6.2.3. Verdopplung von Gebuhren

Es wird eine Verdopplung der Verwaltungsgebihren und sonstiger betriebsbedingter Fondsaufwendungen geben, wenn
der Teilfonds in andere OGA und/oder OGAW investiert. Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermogens
in andere OGA und/oder OGAW investiert, wird der maximale Anteil der Verwaltungsgebihren, die dem Teilfonds selbst
und den anderen OGA und/oder OGAW, in die er investiert, berechnet werden kénnen, im Jahresbericht angegeben.

6.2.4. Anlagen in kleinen Unternehmen

Anlagen in kleineren Unternehmen bergen gro3ere Risiken und kdnnen daher als spekulativ betrachtet werden. Anlagen
in einen Teilfonds, der in kleinere Unternehmen investiert, sollten langfristig in Betracht gezogen und nicht als Mittel zur
Erzielung kurzfristiger Gewinne eingesetzt werden. Viele Aktien von kleinen Unternehmen werden seltener und in kleineren
Mengen gehandelt und kénnen plétzlicheren und unberechenbareren Preisschwankungen unterliegen als Aktien grol3erer
Unternehmen. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen kénnen zudem empfindlicher auf Marktverdnderungen reagieren als
Wertpapiere grof3erer Unternehmen.

6.2.5. Anlagen in sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds

Der Anlageverwalter wird im Falle von sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds in der Regel keine breite Streuung der
Anlagen vornehmen, nur um ein ausgewogenes Portfolio zu erhalten. Es wird ein konzentrierterer Ansatz als sonst tblich
verfolgt, um mehr Vorteile aus erfolgreichen Anlagen zu erzielen. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass diese Politik
ein Uber das normale Maf3 hinaus gehendes Risiko beinhaltet und, da Anlagen aufgrund ihres langfristigen Potenzials und
ihrer Preise (und somit dem Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds) ausgewahlt werden, einer
Uberdurchschnittlichen Volatilitédt unterliegen kann. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es keine Garantie
dafirr gibt, dass die Anlage des Teilfonds erfolgreich sein oder dass das oben beschriebene Anlageziel erreicht wird.

6.2.6. Schwellenmarkte

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Schwellenmarkten mit Risiken behaftet sind, die zu denen in anderen
Anlagen hinzukommen. Vor allem sollten potenzielle Anleger beachten, dass Anlagen in einem Schwellenmarkt ein
hoheres Risiko bergen als Anlagen in einem entwickelten Markt: Schwellenméarkte gewahren Anlegern moglicherweise
einen geringeren rechtlichen Schutz, einige Lander Uben mdoglicherweise Kontrolle Uber auslandischen Besitz aus und
einige Lander wenden moglicherweise Rechnungslegungsgrundsatze und Abschlussprifungspraktiken an, die nicht
zwingend international anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen entsprechen.

China. Anlagen in China reagieren empfindlich auf politische, gesellschaftliche und diplomatische Entwicklungen, die in
oder in Bezug auf China stattfinden kénnen. Jegliche politischen Veranderungen in China kénnen sich negativ auf die
chinesischen Wertpapiermarkte und auf die Entwicklung eines Teilfonds auswirken.

Die chinesische Wirtschaft unterscheidet sich in vieler Hinsicht von den Volkswirtschaften der meisten entwickelten Lander,
beispielsweise hinsichtlich des Umfangs an staatlicher Einflussnahme, des Entwicklungsstandes, der Wachstumsrate und
der Devisenkontrolle. Der rechtliche und regulatorische Rahmen fir die Kapitalmarkte und Unternehmen in China ist
weniger entwickelt als in den Industrielandern.

Die chinesische Wirtschaft erlebte in den vergangenen Jahren ein schnelles Wachstum. Es ist jedoch nicht sicher, dass
dieses Wachstum fortbestehen wird, und es ist mdglich, dass sich dieses Wachstum ungleich auf unterschiedliche Sektoren
innerhalb der chinesischen Wirtschaft verteilen wird. Dies alles kann eine negative Auswirkung auf die Wertentwicklung
eines Teilfonds haben.

Das Rechtssystem Chinas basiert auf geschriebenen Gesetzen und Verordnungen. Viele dieser Gesetze und
Verordnungen sind jedoch noch nicht erprobt und die Vollstreckbarkeit dieser Gesetze und Verordnungen bleibt unklar.
Insbesondere Verordnungen, die den Devisenumtausch in China regeln, sind relativ neu und ihre Anwendung ist ungewiss.
Solche Verordnungen ermachtigen zudem die chinesischen Behdrden, diese in ihrem Ermessen auszulegen, was in
weiterer Unsicherheit bezuglich ihrer Anwendung resultieren kann.
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Stock Connect. Bestimmte Teilfonds kdnnen tber Stock Connect in China investieren. Stock Connect ist ein Programm
fur den gegenseitigen Marktzugang, Uber das auslandische Anleger wie z. B. die Teilfonds mit ausgewéahlten Wertpapieren
handeln kdnnen, die an einer Borse in der VRC Uber die Hong Kong Stock Exchange (,SEHK*) und dem Clearinghouse in
Hongkong notiert sind.

Die Wertpapiere, zu denen Uber Stock Connect Zugang besteht, sind zum Datum dieses Prospekts alle im SSE 180 Index
und im SSE 380 Index vertretenen Aktien und alle chinesischen A-Aktien, die an der Shanghai Stock Exchange
(,SSE") notiert sind, bestimmte andere Wertpapiere sowie seit dem 5. Dezember 2016 ausgewahlte Wertpapiere, die an
der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) notiert sind, einschlieBlich aller im SZSE Component Index und im SZSE
Small/Mid Cap Innovation Index vertretenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB und
aller an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als auch H-Aktien ausgegeben
haben (die ,,Stock Connect-Aktien®). In der Anfangsphase des Northbound Shenzhen Trading Link kbnnen Beschrankungen
hinsichtlich der Anleger bestehen, die fur den Handel mit am ChiNext Board der SZSE notierten Anteilen zugelassen sind.
Es wird erwartet, dass sich die Liste der zulassigen Wertpapiere, zu denen tber Stock Connect Zugang besteht, im Laufe
der Zeit entwickeln wird. Neben den in diesem Absatz beschriebenen Stock Connect-Aktien kann ein Teilfonds vorbehaltlich
der Anlagepolitik in alle anderen an der SSE oder SZSE notierten Wertpapiere investieren, die zukinftig Uber Stock
Connect verfigbar gemacht werden.

Stock Connect umfasst derzeit eine Northbound-Verbindung, Uber die Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland, wie
z. B. der Fonds, Stock Connect-Aktien kaufen und halten kdnnen, und eine Southbound-Verbindung, Gber die Anleger vom
chinesischen Festland (d. h. die VRC, ausgenommen die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau, das
~chinesische Festland®) an der SEHK notierte Aktien kaufen und halten kénnen.

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China tGiber Stock Connect. Soweit die Anlagen eines Teilfonds in China
Uber Stock Connect gehandelt werden, kénnen solche Handelsgeschéfte zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Die
Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass es sich bei Stock Connect um ein neues Handelsprogramm
handelt. Die maRgeblichen Verordnungen sind unerprobt und kénnen sich &ndern. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschréankungen, die die Fahigkeit eines Teilfonds zur termingerechten Durchfihrung von Handelsgeschaften tber
Stock Connect einschranken konnen. Dies kann die Fahigkeit dieses Teilfonds zur effektiven Umsetzung seiner
Anlagestrategie beeintrachtigen.

Die Anleger werden ferner darauf hingewiesen, dass im Rahmen der geltenden Verordnungen ein Wertpapier aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds zur Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mdchte, das aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen wurde.

Prifung vor dem Handelsgeschaft. Die Gesetze der VRC sehen vor, dass ein Verkaufsauftrag abgelehnt werden kann,
wenn ein Anleger in seinem Konto nicht Gber geniigend chinesische A-Aktien verfligt. SEHK fuhrt eine ahnliche Prifung
bei allen Verkaufsauftragen fur Stock Connect-Aktien beim Northbound-Handel auf Ebene der bei der SEHK registrierten
Borsenteilnehmer (,Bdrsenteilnehmer) durch, um sicherzustellen, dass es keinen Uberverkauf durch einen einzelnen
Borsenteilnehmer gibt (,Prifung vor dem Handelsgeschaft®). Dartuber hinaus missen Stock Connect-Anleger alle
Anforderungen in Bezug auf die Prifung vor dem Handelsgeschéft erfullen, die von der entsprechenden, fir Stock Connect
zustandigen Regulierungsbehdrde, Agentur oder Behorde aufgestellt werden (,Stock Connect-Behorden®).

Diese Anforderung der Prufung vor dem Handelsgeschéaft kann dazu fuhren, dass Stock Connect-Anteile von der
inlandischen Verwahrstelle oder Unter-Depotbankeines Stock Connect-Anlegers vor dem Handelsgeschaft an den
Borsenteilnehmer Ubermittelt werden missen, der diese Wertpapiere verwahrt, um sicherzustellen, dass sie an einem
bestimmten Handelstag gehandelt werden kdnnen. Es besteht ein Risiko, dass Glaubiger des Boérsenteilnehmers
versuchen durchzusetzen, dass diese Wertpapiere dem Bérsenteilnehmer und nicht dem Stock Connect-Anleger gehoren,
wenn nicht deutlich gemacht wird, dass der Bérsenteilnehmer als Verwahrstelle fir diese Wertpapiere zugunsten des Stock
Connect-Anlegers handelt.

Wenn ein Teilfonds Stock Connect-Aktien tber einen Makler handelt, der mit der Unter-Depotbank des Fonds verbunden
ist, die ein Borsenteilnehmer und eine Clearingstelle des verbundenen Maklers ist, ist keine vorherige Ubermittlung der
Wertpapiere erforderlich und das oben beschriebene Risiko ist geringer.

Wirtschaftlicher Eigentimer der Stock Connect-Aktien. Stock Connect-Aktien werden nach der Abwicklung von Maklern
oder Verwahrstellen als Clearing-Teilnehmer in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS")
gehalten, das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,HKSCC®) als Sammelverwahrstelle in
Hongkong und Nominee-Besitzer unterhalten wird. Die HKSCC hélt wiederum diese Stock Connect-Aktien von all ihren
Teilnehmern tber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem einzigen Nominee, das auf seinen Namen bei ChinaClear, der
Sammelverwahrstelle auf dem chinesischen Festland, registriert ist.
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Da die HKSCC nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer dieser Stock Connect-Aktien ist, sollten
die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird,
beachten, dass diese Stock Connect-Aktien selbst gemall den auf dem chinesischen Festland geltenden Gesetzen nicht
als Teil des allgemeinen Vermdgens der HKSCC angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung
steht. Die HKSCC ist jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten,
um Rechte im Namen von Anlegern in diesen Stock Connect-Aktien auf dem chinesischen Festland durchzusetzen.
Auslandische Anleger, wie ein Teilfonds, die tiber Stock Connect investieren und die Stock Connect-Aktien tiber die HKSCC
halten, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der Vermégenswerte und kdnnen ihre Rechte daher nur Giber den Nominee
ausuben.

Nicht durch den Investor Compensation Fund geschitzt. Anleger sollten beachten, dass Northbound- oder Southbound-
Handelsgeschéfte im Rahmen von Stock Connect weder vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China
Securities Investor Protection Fund abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Kompensation aus diesen Fonds
erhalten. Der Investor Compensation Fund von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern aller Nationalitaten, die infolge
des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines autorisierten Finanzinstituts in  Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele flr einen
Ausfall sind Insolvenz, bei Konkurs oder Liquidation, Veruntreuung, Unterschlagung, Betrug oder Missbrauch.

Einschrankungen beim Daytrading. Bis auf wenige Ausnahmen ist das Daytrading (Turnaround-Trading) auf dem Markt fir
chinesische A-Aktien generell nicht erlaubt. Wenn ein Teilfonds Stock Connect-Aktien an einem Handelstag (T) kauft, kann
der Teilfonds die Stock Connect-Aktien mdglicherweise erst an oder nach T+1 verkaufen.

Quoten verbraucht. Der Handel bei Stock Connect unterliegt tdglichen Quoten. Wenn die tagliche Quote verbraucht wurde,
wird die Annahme der entsprechenden Kaufauftrage ebenfalls unmittelbar ausgesetzt und es werden fir den Rest des
Tages keine weiteren Kaufauftrage angenommen. Das Verbrauchen der taglichen Quote wirkt sich nicht auf Kaufauftrage
aus, die bereits angenommen wurden, wahrend Verkaufsauftrdge weiterhin angenommen werden. Abhé&ngig von der
Situation beziiglich der Gesamtquote werden Kaufdienstleistungen am néachsten Handelstag wieder aufgenommen.

Unterschiede bei Handelstagen und -zeiten. Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem
chinesischen Festland oder aus anderen Grinden, wie schlechten Wetterbedingungen, kénnen die Handelstage und -
zeiten auf den Markten verschieden sein, auf die Uber Stock Connect zugegriffen werden kann. Stock Connect ist nur an
Tagen in Betrieb, an denen beide Markte fir den Handel geoffnet sind, und wenn die Banken auf beiden Méarkten an den
jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind.

Daher kann es vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fir den Markt auf dem chinesischen Festland nicht
maoglich ist, Geschéafte mit Stock Connect-Aktien in Hongkong zu tatigen. Der Anlageverwalter sollte beachten, an welchen
Tagen und zu welchen Zeiten Stock Connect fur Geschafte geoffnet ist, und gemal seiner eigenen Risikotragfahigkeit
entscheiden, ob er das Risiko von Kursschwankungen bei Stock Connect-Aktien wahrend der Zeiten, zu denen kein Handel
Uber Stock Connect stattfindet, eingehen soll.

Streichung von qualifizierten Aktien und Handelsbeschréankungen. Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Griinden aus
dem Universum der fur den Handel Uber Stock Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann
die Aktie nur verkauft, jedoch nicht gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder die
Anlagestrategien des Anlageverwalters besitzen. Der Anlageverwalter sollte daher die Liste der qualifizierten Aktien, die
von der VRC und den Behorden von Hongkong bereitgestellt und von Zeit zu Zeit erneuert wird, sorgfaltig beachten.

Im Rahmen von Stock Connect kann der Anlageverwalter Stock Connect-Aktien nur verkaufen, jedoch nicht mehr kaufen,
wenn: (i) die Stock Connect-Aktie anschliel3end nicht mehr in den relevanten Indizes vertreten ist; (ii) flr die chinesische
A-Aktie anschlieRend eine Risikowarnung besteht; und/oder (iii) die entsprechende H-Aktie der Stock Connect-Aktie
anschlieBend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird. Der Anlageverwalter sollte auch beachten, dass
Kursschwankungslimits fir Stock Connect-Aktien gelten wirden.

Handelskosten. Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebihren in Verbindung mit dem Handel mit Stock Connect-
Aktien sollte ein Teilfonds, der Giber Stock Connect handelt, auch alle neuen Portfoliogebiihren, Dividendensteuern und
Steuern bezuglich Ertrdgen aus Aktientibertragungen beachten, die von den relevanten Behorden festgelegt werden.

Lokale Marktregeln, Beschrankungen fir den auslandischen Anteilsbesitz und Offenlegungspflichten. Im Rahmen von
Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der Handel mit chinesischen A-Aktien den
Marktregeln und Offenlegungsanforderungen des Marktes fiir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien des Marktes fur chinesische A-Aktien oder der Regeln in Zusammenhang mit Stock Connect
kénnen sich auf die Anteilspreise auswirken. Der Anlageverwalter sollte au3erdem die fir chinesische A-Aktien geltenden
Beschrankungen fiir den auslandischen Anteilsbesitz und Offenlegungspflichten beachten.
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Infolge seiner Beteiligung an den chinesischen A-Aktien wird der Anlageverwalter Beschréankungen fir den Handel
(einschliel3lich einer Beschréankung bezuglich der Einbehaltung von Erlésen) mit chinesische A-Aktien unterliegen. Der
Anlageverwalter ist allein fur die Erfullung aller Benachrichtigungs-, Berichts- und relevanten Anforderungen in Verbindung
mit seinen Beteiligungen an chinesischen A-Aktien verantwortlich.

Gemal den derzeit auf dem chinesischen Festland geltenden Regeln muss ein Anleger, sobald er bis zu 5 % der Anteile
eines im chinesischen Festland notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung innerhalb von drei Werktagen offenlegen
und kann wahrend dieses Zeitraums nicht mit den Anteilen dieses Unternehmens handeln. . Der Anleger muss auch alle
Anderungen an seinem Anteilsbesitz offenlegen und die diesbeziiglichen Handelsbeschrankungen gemafR den auf dem
chinesischen Festland geltenden Regeln einhalten.

Gemal den bestehenden Praktiken auf dem chinesischen Festland kann der Teilfonds als wirtschaftlicher Eigentiimer von
chinesischen A-Aktien, die Uber Stock Connect gehandelt werden, keine Stellvertreter zur Teilnahme an Versammlungen
der Anteilinhaber an seiner Stelle ernennen.

Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisiken. Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen zwischen den
relevanten Borsen eingerichtet und sind Teilnehmer der jeweils anderen Verbindung, um das Clearing und die Abwicklung
grenziberschreitender Handelsgeschéfte zu ermdglichen. Fir grenziiberschreitende Handelsgeschéfte, die in einem Markt
initiiert werden, wird das Clearinghaus dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung fiir seine eigenen
Clearing-Teilnehmer durchfiihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen
seiner Clearing-Teilnehmer beim anderen Clearinghaus zu erfillen.

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger, die Stock Connect-Aktien Gber den Northbound-Handel erworben haben,
sollten diese Wertpapiere auf den Depotkonten ihrer Makler oder Verwahrstellen bei CCASS (wird von HKSCC betrieben)
hinterlegen.

Kein manueller Handel oder Blockhandel. Derzeit gibt es im Rahmen des Northbound-Handels keine Mdglichkeit des
manuellen oder Blockhandels fir Stock Connect-Aktientransaktionen. Die Anlageoptionen eines Teilfonds kénnen dadurch
eingeschrankt werden.

Prioritéat der Auftrdge. Handelsauftrage werden im China Stock Connect System (,CSC®) auf Zeitbasis eingegeben.
Handelsauftrage kdnnen nicht geandert, aber storniert und als neue Auftrdége am Ende der Warteschlange des CSC
eingegeben werden. Aufgrund von Quotenbeschrankungen oder anderen Eingriffen in den Markt kann es keine Garantie
dafiir geben, dass Uber einen Makler ausgefiihrte Handelsgeschéfte durchgefiihrt werden.

Ausfuhrungsprobleme. Stock Connect-Handelsgeschafte konnen nach den Regeln von Stock Connect Uber einen oder
mehrere Makler ausgefiihrt werden, die vom Fonds fir den Northbound-Handel ernannt werden. Angesichts der
Anforderung der Priifung vor dem Handelsgeschéft und somit der Vorab-Ubermittlung der Stock Connect-Aktien an einen
Borsenteilnehmer kann der Anlageverwalter festlegen, dass es im Interesse eines Teilfonds ist, dass nur Stock Connect-
Handelsgeschafte Uber einen Makler ausgefiihrt werden, der mit einer Unter-Depotbank verbunden ist, die ein
Bdrsenteilnehmer ist. In dieser Situation ist sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur bestméglichen
Ausfiihrung bewusst, hat jedoch nicht die Moglichkeit, tiber mehrere Makler zu handeln, und ein Wechsel zu einem neuen
Makler ist nicht ohne eine entsprechende Anderung der Unter-Depotbankvereinbarungen des Fonds maglich.

Keine auRerbdrslichen Handelsgeschéfte und Ubertragungen. Marktteilnehmer missen die Ausfiihrung von Verkaufs- und
Kaufauftragen oder Ubertragungsanweisungen von Anlegern in Bezug auf Stock Connect-Aktien an die Stock Connect-
Vorschriften anpassen. Diese Vorschrift gegen auRerbérsliche Handelsgeschéfte und Ubertragungen fiir den Handel von
Stock Connect-Aktien im Rahmen des Northbound-Handels kann die Abstimmung von Auftragen durch Marktteilnehmer
verzogern oder unterbrechen. Um Marktteilnehmern jedoch die Durchfiihrung des Northbound-Handels und den normalen
Geschéaftsbetrieb zu erleichtern, wird eine auBerbdrsliche oder ,Nicht-Handels“-Ubertragung von Stock Connect-Aktien
zum Zwecke der Allokation auf verschiedene Fonds/Teilfonds durch Fondsverwalter nach dem Handelsgeschéaft erlaubt.

Waéhrungsrisiken. Northbound-Anlagen eines Teilfonds in den Stock Connect-Aktien werden in Renminbi (,RMB®)
gehandelt und abgewickelt. Wenn ein Teilfonds eine Anteilsklasse hélt, die auf eine andere Landeswahrung als RMB lautet,
ist der Teilfonds dem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert, da die Landeswahrung in RMB
umgerechnet werden muss. Bei der Umrechnung entstehen dem Teilfonds auch Wahrungsumrechnungskosten. Selbst,
wenn der Preis des RMB-Vermdgenswerts beim Kauf und bei der Riickgabe bzw. dem Verkauf durch einen Teilfonds gleich
bleibt, entsteht dem Teilfonds dennoch bei der Umrechnung des Rucknahme- bzw. Verkaufserléses in die Landeswahrung
ein Verlust, wenn der Wert des RMB gesunken ist.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MalRnahmen fur das Risikomanagement
eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und beaufsichtigt werden. Gemaf den allgemeinen Bestimmungen des
CCASS wird bei einem Ausfall von ChinaClear (als zentraler Host-Kontrahent) die HKSCC nach Treu und Glauben die
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Wiedererlangung der ausstehenden Stock Connect-Aktien und -Gelder von ChinaClear tber die zur Verfiigung stehenden
rechtlichen Kanéle und ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben.

Die HKSCC wird im Gegenzug die wiedererlangten Stock Connect-Wertpapiere und/oder -Gelder anteilsmafig an die
Clearing-Teilnehmer verteilen, wie von den relevanten Stock Connect-Behdrden vorgeschrieben. Obwohl die
Wabhrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear als sehr gering betrachtet wird, sollte sich Anleger der jeweiligen
Teilfonds dieser Regelung und dieses potenziellen Risikos bewusst sein.

Risiko des Ausfalls der HKSCC. Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfiillt, kann dies zu einem
Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem Verlust von Stock Connect-Aktien und/oder Geldern in Verbindung mit diesen
fuhren und ein Teilfonds und seine Anleger kénnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder der Fonds noch der
Anlageverwalter sind fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren. Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fir ihre
Kontoinhaber gehalten. Eine physische Verwahrung und Entnahme von Stock Connect-Aktien ist derzeit im Rahmen der
Northbound-Handelsgeschéfte fur einen Teilfonds nicht verfligbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte eines Teilfonds an Stock Connect-Aktien und dessen Anspriiche auf Stock
Connect-Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig) unterliegen den anwendbaren Anforderungen,
einschliellich Gesetzen bezlglich Anforderungen fiir die Offenlegung von Rechten oder Beschrankungen fir den
auslandischen Anteilsbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte
der Anleger anerkennen wirden, um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen
Rechtssubjekte zu erteilen. Dies ist ein komplexes Rechtsgebiet und die Anleger sollten professionellen Rat von
unabhangiger Stelle einholen.

Die obigen Angaben zeigen maéglicherweise nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken auf und die oben erwahnten
Gesetze, Regeln und Verordnungen kénnen Anderungen unterliegen.

Russland. Anlagen in Russland bergen bedeutsame Risiken, darunter politische, wirtschaftliche, rechtliche, Wéhrungs-,
Inflations- und steuerliche Risiken. Es besteht das Risiko eines Verlusts aufgrund des Fehlens adaquater Systeme zur
Ubertragung, Preisgestaltung, Rechnungslegung und Verwahrung oder Aufzeichnungsfiihrung von Wertpapieren.

Insbesondere unterliegen Anlagen in Russland einem erhohten Risiko hinsichtlich des Besitzes und des Eigentums
russischer Wertpapiere. Moglicherweise werden Eigentum und Besitz von Wertpapieren nur durch die Registrierung in den
Biichern der Emittenten oder der Registerfiihrer dokumentiert (die weder Vertreter der Verwahrstelle, noch ihr gegentiber
verantwortlich sind). Die Verwahrstelle oder eine lokale Korrespondenzbank der Verwahrstelle oder eine zentrale
Verwabhrstelle erhalten kein Zertifikat, das das Eigentum der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere
verbrieft. Bedingt durch Marktgepflogenheiten und das Fehlen effizienter Vorschriften und Kontrollen kénnte ein Teilfonds
seinen Status als Eigentimer der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere durch Betrug, Diebstahl,
Zerstorung, Fahrlassigkeit, Verlust oder Verschwinden der betreffenden Wertpapiere verlieren. Darlber hinaus ist es
aufgrund von Marktgepflogenheiten moglich, dass die russischen Wertpapiere bei russischen Institutionen verwahrt werden
mussen, die Uber keine angemessene Versicherung zur Deckung der Risiken verfligen, die mit Diebstahl, Zerstdrung,
Verlust oder Verschwinden dieser verwahrten Wertpapiere verbunden sind.

6.2.7. Derivate

Jeder der Teilfonds kann derivative Instrumente wie Optionen, Futures, Swap-Kontrakte und Devisentermingeschéfte
nutzen. Die Fahigkeit, diese Strategien zu verwenden, kann durch Marktbedingungen und aufsichtsrechtliche
Einschrankungen begrenzt sein und es gibt keine Garantie dafiir, dass das durch den Einsatz dieser Strategien verfolgte
Ziel erreicht wird. Die Beteiligung an den Optionen oder Terminméarkten, an Swap-Kontrakten sowie Devisentransaktionen
beinhaltet Risiken und Transaktionskosten, denen ein Teilfonds nicht ausgesetzt wéare, wirden diese Strategien nicht
eingesetzt. Sind die Prognosen des Anlageverwalters zu der Richtung, in die sich Wertpapier-, Devisen- und
Zinssatzmarkte entwickeln, unzutreffend, kann sich ein Teilfonds durch Einsatz dieser Strategien in einer ungtinstigeren
Position befinden als ohne ihre Verwendung.

Die mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungskontrakten, Swaps, Futures-Kontrakten und Optionen auf Futures-
Kontrakte verbundenen Risiken schlieRen insbesondere ein: (a) die Abhéngigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters
zur korrekten Vorhersage von Richtungsanderungen der Zinssatze, Wertpapierkurse und Wahrungsmarkte; (b) eine
unzureichende Korrelation zwischen dem Preis von Optionen, Futures-Kontrakten und Optionen darauf sowie den
Preisbewegungen von abgesicherten Wertpapieren oder Wahrungen; (c) die Tatsache, dass sich fir den Einsatz dieser
Strategien erforderliche Qualifikationen von den Qualifikationen unterscheiden, die fur die Auswahl von Wertpapieren fur
das Portfolio erforderlich sind; (d) die Mdglichkeit eines zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht liquiden Sekundarmarktes fur
ein bestimmtes Instrument; und (e) die eventuelle Unmdglichkeit fiir einen Teilfonds, ein Wertpapier des Portfolios zu
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gunstigen Zeitpunkten kaufen oder verkaufen zu koénnen, oder die eventuelle Notwendigkeit fur den Teilfonds, ein
Wertpapier des Portfolios zu einem ungtinstigen Zeitpunkt verkaufen zu missen.

Wenn ein Teilfonds Swap-Geschéfte durchfuhrt, ist er einem moglichen Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Eine Insolvenz
oder Zahlungsunféahigkeit des Swap-Kontrahenten wiirde sich negativ auf die Vermdgenswerte des Teilfonds auswirken.

6.2.8. Optionsscheine

Im Hinblick auf eine Anlage in Optionsscheinen sollten Anleger zur Kenntnis nehmen, dass der Antriebseffekt einer Anlage
in Optionsscheinen und die Volatilitat der Optionskurse das Risiko, das mit einer Anlage in Optionsscheinen einhergeht, im
Vergleich zu einer Anlage in Aktien erhoht.

6.2.9. Rule 144A- und Regulation S-Wertpapiere

Rule 144A der US-amerikanischen Wertpapier- und Borsenaufsicht SEC sieht eine Freistellung von den
Registrierungsanforderungen gemall dem US Securities Act von 1933 fur den Wiederverkauf von beschrankt handelbaren
Wertpapieren an qualifizierte institutionelle Kéufer geman der Definition dieser Rule vor. Regulation S sieht eine Befreiung
von den Registrierungsanforderungen gemaf dem US Securities Act von 1933 fur aul3erhalb der USA von US-
amerikanischen und auslandischen Emittenten gemachten Angeboten vor. Ein Wertpapierangebot, sei es offentlich oder
privat, das von einem Emittenten au3erhalb der USA unter Berufung auf Regulation S unterbreitet wird, muss nicht
registriert werden. Der Vorteil fir Anleger kann in héheren Renditen durch geringere Verwaltungskosten bestehen. Die
Verbreitung von Sekundarmarkttransaktionen ist jedoch begrenzt und kann die Volatilitdt der Wertpapierpreise erhéhen
und in extremen Féllen sogar die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers verringern.

6.2.10. Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

Im Rahmen neuer Bankenvorschriften sind Bankinstitute dazu verpflichtet, ihren Kapitalpuffer zu erhéhen. Zu diesem
Zweck haben sie bestimmte Arten von Finanzinstrumenten ausgegeben, die als nachrangige Contingent Capital-
Wertpapiere bekannt sind (haufig auch als ,CoCos” oder ,CoCo-Bonds* bezeichnet). Das wichtigste Merkmal von CoCo-
Bonds besteht in deren Fahigkeit, Verluste auszugleichen, wie von den Bankenvorschriften verlangt. Sie kdnnen aber auch
von anderen Unternehmen ausgegeben werden.

Gemal den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instrumente Verluste auf, wenn bestimmte Ausléseereignisse
eintreten, darunter auch Ereignisse, die der Kontrolle der Geschéftsleitung des CoCo-Emittenten unterliegen und dazu
fuhren kdnnen, dass die Geldanlage und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrieben werden oder
eine Wandlung in Aktien erfolgt. Diese Ausléseereignisse kdnnen sein: (i) eine Herabsetzung der Kapitalquote der
Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehérde zu einem
beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,nicht Gberlebensfahig” ist, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen Behorde,
Kapital zuzufithren. Weiterhin kdnnen die Ausldseereignisberechnungen auch von Anderungen der anwendbaren
Bilanzierungsregeln, der Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der Anwendung dieser
Grundsatze beeinflusst werden. Jede derartige Anderung, auch Anderungen, die im Ermessen des Emittenten oder seiner
Gruppe liegen, kénnen dessen Finanzlage wesentlich beeintrachtigen und dementsprechend zum Eintritt eines
Ausltseereignisses fuhren, das andernfalls nicht eingetreten wéare, ungeachtet der negativen Auswirkungen fir die
Positionen der CoCo-Inhaber.

Falls ein solches Ereignis eintritt, besteht ein Risiko, dass der Nennwert teilweise oder vollstandig verloren geht oder dass
die CoCos in Stammaktien des Emittenten gewandelt werden. Dies kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds als Inhaber der
CoCo-Bonds Verluste erleidet, und zwar (i) vor Aktienanlegern und Inhabern anderer Schuldtitel, die gleichrangig oder
nachrangig gegentber den Inhabern von CoCo-Bonds sind, und (ii) unter Umstanden, unter denen die Bank ihre Geschafte
normal fortfuhrt.

Der Wert eines solchen Instruments kann durch den Mechanismus bei der Wandlung in Eigenkapital oder der Abschreibung
beeintrachtigt werden. Dieser Mechanismus kann zwischen den verschiedenen Wertpapieren variieren, da diese
unterschiedliche Strukturen und Bedingungen haben kénnen. Die Strukturen von CoCo-Bonds sind mdglicherweise
komplex und kénnen von Emittent zu Emittent und von Anleihe zu Anleihe verschieden sein.

In der Kapitalstruktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu anderen Schuldtiteln und Aktien mit einem
zusatzlichen Aufschlag bewertet, um das Risiko einer Wandlung oder Abschreibung zu berticksichtigen. Das relative Risiko
der verschiedenen CoCos ist abhéngig von der Differenz zwischen der aktuellen Kapitalqguote und dem effektiven
Ausldseniveau. Wenn Letzteres erreicht wird, kdnnte der CoCo automatisch abgeschrieben oder in Eigenkapital gewandelt
werden. C