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Flossbach von Storch

Zusammengefasster Halbjahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von
Storch - Multi Asset - Defensive, Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi
Asset - Growth, Flossbach von Storch - Foundation Defensive, Flossbach von Storch - Foundation Growth,
Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch - Dividend, Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Convertible Bond, Flossbach von Storch - Bond

Opportunities und Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens

zum 31. Mdrz 2023

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 22.548.496.158,27)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

23.415.343.752,78

513.692,82
1.764.350.912,53
23.532.655,02
40.516.862,51
65.496.722,15
3.152.130,51
20.482.083,51
167.116.161,59

Forderungen aus Devisengeschdften 1.600.076,19
Sonstige Forderungen > 1.530.435,00

25.503.635.484,61
Optionen -8.593.996,30

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

-43.655.517,18
-21.281.190,89

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -33.753,19
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -83.957.125,35
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -1.591.393,39
Sonstige Passiva ¥ -27.283.771,65

-186.396.747,95
Netto-Fondsvermégen 25.317.238.736,66

") Die Konsolidierung des Flossbach von Storch Umbrella ist nach der Brutto-Methode ermittelt. Wire die Netto-Methode angewendet worden,
wirde sich der konsolidierte Nettovermogenswert um EUR 24.447.924,06 auf EUR 25.292.790.812,60 reduzieren. Dies resultiert aus der
Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive in Aktien des Teilfonds Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities sowie aus der Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced in Aktien des Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities und aus der Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth in Aktien des Teilfonds

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

%) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Optionen und Terminkontrakten.

4 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

24.809.682.600,52
1.420.528,02
-3.225.814,98
2.047.813.591,35
-2.258.589.229,75
1.133.529.871,90
-1.305.305.544,82
-63.789.554,43
1.093.021.672,41
-137.319.383,56

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

25.317.238.736,66

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023 EUR
Ertrage

Dividenden 53.252.480,05
Ertrdge aus Investmentanteilen 123.403,80
Zinsen auf Anleihen 73.237.623,74
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 7.598,49
Bankzinsen 22.187.442,33
Bestandsprovisionen 49.422,04
Sonstige Ertrdge 411,13
Ertragsausgleich 1.240.306,03
Ertrage insgesamt 150.098.687,61
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -329.407,08
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -138.440.573,69
Verwahrstellenvergitung -2.181.536,41
Zentralverwaltungsstellenvergitung -934.004,64
Taxe d'abonnement -5.874.911,44
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -251.691,16
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -47.367,25
Register- und Transferstellenvergiitung -192.086,42
Staatliche Gebuhren -71.861,98
Sonstige Aufwendungen -2.340.228,47
Aufwandsausgleich 1.985.508,95
Aufwendungen insgesamt -148.678.159,59
Ordentlicher Nettoertrag 1.420.528,02

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe
annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES II

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR CHF CHF usb

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2JA86 A2JA87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,53 % p.a. 0,65 % p.a. 0,98 % p.a. 0,98 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: usbD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse CHF-HT Anteilklasse USD-ET Anteilklasse Q
WP-Kenn-Nr.: A2JA89 A2P9FT A2QQIE
ISIN-Code: LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 1,00 % bis zu 5,00%
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,98 % p.a. 1,93 % p.a. 0,78 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine 25.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend
Wadhrung: CHF usb EUR
Geografische Linderaufteilung ™
Vereinigte Staaten von Amerika 35,60 %
Deutschland 2519 %
Irland 9,84 %
Schweiz 522%
Vereinigtes Konigreich 4,63 %
Frankreich 430 %
Kanada 333%
Niederlande 2,53 %
Cayman Inseln 1,25%
Wertpapiervermoégen 91,89 %
Terminkontrakte -0,15%
Bankguthaben 8,16 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 9
FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Branchenaufteilung
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,93 %
Staatsanleihen 12,31%
Automobile & Komponenten 8,61%
Software & Dienste 792%
Diversifizierte Finanzdienste 6,93 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,64 %
Investitionsguter 6,55 %
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 576 %
Media & Entertainment 519 %
Versicherungen 3,70%
GroR- und Einzelhandel 3,39%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,20%
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,00 %
Hardware & Ausriistung 2,49 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,59 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,28 %
Telekommunikationsdienste 0,25 %
Immobilien 0,15 %
Wertpapiervermégen 91,89 %
Terminkontrakte -0,15%
Bankguthaben 2 8,16 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 619,59 3.562.630 -310.609,92 173,92
30.09.2022 530,79 3.349.666 -32.660,92 158,46
31.03.2023 522,74 3.191.827 -25.570,26 163,78
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 7.681,78 47.266.686 1.012.060,90 162,52
30.09.2022 7.113,78 48.407.744 188.191,33 146,96
31.03.2023 6.977,95 46.137.343 -342.529,26 151,24

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.278,74 7.354.869 227.778,38 173,86
30.09.2022 1.253,35 7.869.031 94.603,07 159,28
31.03.2023 1.236,19 7.462.989 -66.112,35 165,64
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 2.540,98 15.423.722 443.507,96 164,74
30.09.2022 2.049,02 13.674.702 -293.121,44 149,84
31.03.2023 2.114,90 13.622.780 -7.153,48 155,25
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 460,36 3.334.749 137.931,43 138,05
30.09.2022 441,74 3.533.678 30.399,40 125,01
31.03.2023 419,03 3.241.706 -37.252,65 129,26
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 86,02 663.153 2.508,21 129,71V 140,58
30.09.2022 93,64 698.307 4.809,49 134,092 128,43
31.03.2023 82,90 623.153 -10.105,91 133,03 132,54
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 88,50 718.350 20.217,03 123,20 n 133,52
30.09.2022 99,36 786.247 8.629,78 126,382 121,05
31.03.2023 103,98 832.264 5.777,66 124,943 124,48

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 30,88 235.025 -1.672,19 131,38 " 152,58
30.09.2022 28,12 192.930 -5.851,08 145,782 142,35
31.03.2023 26,35 191.472 -215,54 137,60 150,15
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 44,82 351.602 15.958,26 127,49 " 148,07
30.09.2022 54,11 386.524 4.679,94 140,00 2 136,71
31.03.2023 46,22 350.679 -4.785,88 131,813 143,83
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 302,11 2.276.853 51.955,65 132,69
30.09.2022 276,44 2.269.689 -1.885,32 121,80
31.03.2023 286,97 2.263.680 -790,22 126,77
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 75,23 596.963 14.949,13 126,02
30.09.2022 61,14 533.371 -7.733,50 114,62
31.03.2023 57,55 486.183 -5.591,06 118,37
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 68,20 531.696 24.197,91 128,26
30.09.2022 75,76 646.136 14.922,68 117,26
31.03.2023 68,50 562.273 -9.977,55 121,82

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,1614 USD
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9765 USD

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 5,43 46.551 1.484,32 & 116,712 126,49
30.09.2022 5,97 49.784 365,17 119,89 3 114,83
31.03.2023 5,76 48.451 -151,78 118,854 118,41
Anteilklasse USD-ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 3,99 43.451 3.589,15 91,91 106,74
30.09.2022 3,77 37.440 -612,65 100,70 6 98,33
31.03.2023 3,48 36.828 -53,71 94,477 103,09
Anteilklasse Q
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 222,28 2.106.830 214.088,81 105,51
30.09.2022 194,27 2.016.871 -9.471,92 96,32
31.03.2023 195,23 1.960.496 -5.652,16 99,58

") Diese Position enthalt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-H in die Anteilklasse CHF-HT.

2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

%) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,1614 USD
8 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9765 USD

) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 10.298.334.549,62)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften

11.164.950.343,80

991.215.765,54
18.897.979,28

Zinsforderungen 16.226.434,22
Dividendenforderungen 1.121.376,32
Forderungen aus Absatz von Anteilen 6.223.881,74
12.198.635.780,90

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -16.089.728,01
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -18.610.096,64
Sonstige Passiva 2 -16.196.743,87
-50.896.568,52

Netto-Teilfondsvermogen 12.147.739.212,38

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

522.743.285,54 EUR
3.191.827,153
163,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

6.977.949.212,21 EUR
46.137.342,713
151,24 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.236.188.540,34 EUR
7.462.989,394
165,64 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.114.902.678,37 EUR
13.622.780,297
155,25 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

419.027.027,85 EUR
3.241.706,440
129,26 EUR

Anteilklasse CHF-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

82.895.582,96 EUR
623.153,400

133,03 EUR?
132,54 CHF

") Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d “abonnement.
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)
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Anteilklasse CHF-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

103.979.162,30 EUR
832.263,520
124,94 EUR "
124,48 CHF

Anteilklasse USD-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

26.345.986,58 EUR
191.472,252
137,60 EUR?
150,15 USD

Anteilklasse USD-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

46.221.510,27 EUR
350.679,261
131,81 EUR?
143,83 USD

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

286.971.936,55 EUR
2.263.680,136
126,77 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

57.550.570,69 EUR
486.183,492
118,37 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

68.497.750,97 EUR
562.273,080
121,82 EUR

Anteilklasse CHF-HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

5.758.627,09 EUR
48.451,340
118,85 EUR "
118,41 CHF

Anteilklasse USD-ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

3.478.989,71 EUR
36.828,156

94,47 EUR?
103,09 USD

Anteilklasse Q
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

195.228.350,95 EUR
1.960.496,000
99,58 EUR

") umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 12.281.268.410,20 530.788.806,01 7.113.782.581,18 1.253.346.788,99
Ordentlicher Nettoaufwand -30.779.456,68 244.849,46 -22.563.063,62 580.558,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.080.397,09 -9.224,52 -959.061,88 -8.441,45
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 607.425.403,73 51.372.509,93 260.894.655,88 101.804.759,36
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.117.589.547,56 -76.942.766,52 -603.423.912,94 -167.917.112,19
Realisierte Gewinne 564.957.086,48 24.115.420,22 323.117911,28 56.718.549,73
Realisierte Verluste -469.741.137,57 -19.437.607,13 -261.173.128,78 -45.838.148,34
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 32.663.142,12 1.507.141,87 22.189.076,73 3.588.008,79
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 333.844.960,06 14474.648,71 194.353.014,55 33.913.576,70
Ausschiittung -53.229.251,31 -3.370.492,49 -48.268.860,19 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 12.147.739.212,38 522.743.285,54 6.977.949.212,21 1.236.188.540,34

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.049.020.863,70 441.735.867,61 93.639.376,24 99.364.024,42
Ordentlicher Nettoaufwand -6.826.657,18 -2.177.727,97 37.210,14 -343.246,95
Ertrags- und Aufwandsausgleich 22.116,97 -108.892,35 -3.883,33 7.830,47
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 112.336.698,72 35.385.828,66 9.971.046,72 11.302.948,27
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -119.490.182,50 -72.638.478,62 -20.076.955,49 -5.525.287,01
Realisierte Gewinne 93.551.812,60 19.495.078,91 5.451.988,10 6.067.266,77
Realisierte Verluste -75.861.443,25 -15.774.974,54 -7.750.706,47 -8.659.730,00
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 6.530.185,44 1.365.940,65 -922.122,29 -950.324,94
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 55.619.283,87 11.744.385,50 2.549.629,34 2.715.681,27
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.114.902.678,37 419.027.027,85 82.895.582,96 103.979.162,30

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

Anteilklasse H

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 28.124.480,14 54.114.035,39 276.442.527,15 61.135.548,56
Ordentlicher Nettoaufwand 11.317,93 -156.939,75 372.029,10 -29.526,09
Ertrags- und Aufwandsausgleich -111,02 -7.557,04 613,27 -5.339,09
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 917.611,84 2478.133,76 8.069.616,92 4.553.986,87
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.133.149,35 -7.264.008,86 -8.859.840,42 -10.145.041,89
Realisierte Gewinne 2.745.275,95 5.185.998,07 12.775.324,99 2.823.652,01
Realisierte Verluste -4.089.951,12 -7.632.236,56 -10.353.789,50 -2.264.785,80
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -523.078,67 -1.832.138,76 897.624,14 153.285,38
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 293.590,88 1.336.224,02 7.627.830,90 1.708.566,77
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 -379.776,03
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 26.345.986,58 46.221.510,27 286.971.936,55 57.550.570,69

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse HT Anteilklasse CHF-HT
EUR

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q
EUR

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 75.763.681,94 5.968.664,25 3.770.231,53 194.270.933,09
Ordentlicher Nettoaufwand -34.733,97 -3.163,08 -18.971,71 128.608,26
Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.835,92 -39,48 -420,85 -2.150,87
Mittelzuflisse aus Anteilverkdaufen 7.593.036,55 303.834,93 440.735,32 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -17.570.591,11 -455.617,95 -494.445,21 -5.652.157,50
Realisierte Gewinne 3.297.789,66 346.895,39 370.769,03 8.893.353,77
Realisierte Verluste -2.664.001,57 -497.399,38 -557.124,54 -7.186.110,59
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 162.028,90 -59.827,84 -73.105,75 630.448,47
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 1.956.376,49 155.280,25 41.321,89 5.355.548,92
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 -1.210.122,60
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 68.497.750,97 5.758.627,09 3.478.989,71 195.228.350,95
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.349.666,132 48.407.744,366 7.869.031,191 13.674.702,022
Ausgegebene Anteile 316.728,644 1.740.302,807 623.010,539 732.708,769
Zuriickgenommene Anteile -474.567,623 -4.010.704,460 -1.029.052,336 -784.630,494
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.191.827,153 46.137.342,713 7.462.989,394 13.622.780,297

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse USD-IT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.533.678,476 698.306,903 786.246,983 192.930,174
Ausgegebene Anteile 277.272,337 76.156,148 90.291,221 6.569,000
Zurlickgenommene Anteile -569.244,373 -151.309,651 -44.274,684 -8.026,922
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.241.706,440 623.153,400 832.263,520 191.472,252

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 386.523,899 2.269.689,250 533.371,220 646.136,346
Ausgegebene Anteile 18.216,714 64.795,139 38.851,989 62.958,024
Zuriickgenommene Anteile -54.061,352 -70.804,253 -86.039,717 -146.821,290
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 350.679,261 2.263.680,136 486.183,492 562.273,080

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 49.783,926 37.440,104 2.016.871,000
Ausgegebene Anteile 2.525,164 4.437,449 0,000
Zuriickgenommene Anteile -3.857,750 -5.049,397 -56.375,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 48.451,340 36.828,156 1.960.496,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 34.485.431,05 1.485.228,02 19.936.471,48 3.517.244,80
Zinsen auf Anleihen 12.387.437,07 531.661,43 7.159.622,09 1.259.215,24
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 7.598,49 324,09 4.375,98 770,40
Bankzinsen 12.554.936,05 540.574,93 7.265.081,10 1.276.611,12
Bestandsprovisionen 36.047,48 1.540,85 20.833,70 3.695,19
Ertragsausgleich -1.307.424,21 -58.765,19 -950.344,61 -156.844,56
Ertrage insgesamt 58.164.025,93 2.500.564,13 33.436.039,74 5.900.692,19
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -174.939,17 -7.568,90 -101.438,79 -17.712,14
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -85.503.557,61 -2.068.774,40 -54.488.302,72 -4.885.100,05
Verwahrstellenvergiitung -1.072.709,25 -46.251,68 -621.024,17 -109.212,42
Zentralverwaltungsstellenvergitung -459.218,72 -19.799,37 -265.852,07 -46.753,28
Taxe d'abonnement -2.882.541,16 -128.244,81 -1.719.395,34 -301.175,50
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -57.814,62 -2.507,41 -33.521,66 -5.902,34
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte  -16.139,42 -697,19 -9.357,55 -1.626,23
Register- und Transferstellenvergiitung -58.548,09 -2.526,76 -33.912,40 -5.959,03
Staatliche Gebuhren -16.082,30 -689,62 -9.300,19 -1.632,99
Sonstige Aufwendungen D -1.089.753,57 -46.644,24 -626.404,96 -110.345,47
Aufwandsausgleich 2.387.821,30 67.989,71 1.909.406,49 165.286,01
Aufwendungen insgesamt -88.943.482,61 -2.255.714,67 -55.999.103,36 -5.320.133,44
Ordentlicher Nettoaufwand -30.779.456,68 244.849,46 -22.563.063,62 580.558,75

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET
EUR

Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR
Ertrage
Dividenden 5.848.990,55 1.204.177,41 246.159,02 288.966,43
Zinsen auf Anleihen 2.108.820,68 432.879,01 87.495,55 103.910,09
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 1.314,65 264,56 51,68 65,06
Bankzinsen 2.126.990,99 438.340,07 89.768,46 104.843,06
Bestandsprovisionen 6.117,86 1.259,14 253,72 303,13
Ertragsausgleich 18.239,38 -72.102,18 -23.195,34 4.921,29
Ertrage insgesamt 10.110.474,11 2.004.818,01 400.533,09 503.009,06
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -29.504,43 -6.092,72 -1.255,98 -1.449,11
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -15.891.036,53 -4.157.711,51 -345.897,18 -781.350,14
Verwahrstellenvergiitung -181.093,08 -37.566,91 -7.733,73 -8.903,46
Zentralverwaltungsstellenvergitung -77.527,88 -16.081,95 -3.311,07 -3.811,93
Taxe d'abonnement -509.517,33 -103.031,87 -21.022,41 -25.146,47
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -9.672,75 -2.029,41 -424,84 -475,30
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.733,50 -561,54 -115,59 -133,66
Register- und Transferstellenvergiitung -9.867,98 -2.052,29 -420,43 -483,66
Staatliche Geblihren -2.737,34 -561,52 -114,19 -134,23
Sonstige Aufwendungen R -183.084,12 -37.850,79 -10.106,20 -11.616,29
Aufwandsausgleich -40.356,35 180.994,53 27.078,67 -12.751,76
Aufwendungen insgesamt -16.937.131,29 -4.182.545,98 -363.322,95 -846.256,01
Ordentlicher Nettoaufwand -6.826.657,18 -2177.727,97 37.210,14 -343.246,95

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse USD-IT Anteilklasse USD-RT
EUR

Anteilklasse MT
EUR

Anteilklasse H

EUR

Ertrage

Dividenden 74.560,76 135.779,63 796.142,78 172.042,81
Zinsen auf Anleihen 26.740,30 48.409,89 287.216,78 61.573,73
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 16,56 29,48 178,35 37,23
Bankzinsen 26.877,79 48.972,98 290.039,13 62.942,20
Bestandsprovisionen 76,14 140,40 834,85 179,44
Ertragsausgleich 1.329,54 -5.634,69 -5.079,04 -21.388,68
Ertrage insgesamt 129.601,09 227.697,69 1.369.332,85 275.386,73
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -367,71 -675,12 -4.030,09 -882,27
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -103.709,96 -373.608,15 -920.235,59 -302.224,55
Verwahrstellenvergtitung -2.319,01 -4.259,76 -24.683,88 -5.377,56
Zentralverwaltungsstellenvergitung -992,72 -1.823,39 -10.567,66 -2.302,19
Taxe d'abonnement -6.331,45 -11.325,05 -13.880,14 -14.677,18
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -124,84 -232,68 -1.320,75 -292,44
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -33,63 -60,70 -373,18 -82,55
Register- und Transferstellenvergiitung -127,13 -234,20 -1.343,39 -292,68
Staatliche Geblihren -33,83 -61,09 -373,91 -79,20
Sonstige Aufwendungen R -3.024,36 -5.549,03 -24.960,93 -5.429,97
Aufwandsausgleich -1.218,52 13.191,73 4.465,77 26.727,77
Aufwendungen insgesamt -118.283,16 -384.637,44 -997.303,75 -304.912,82
Ordentlicher Nettoaufwand 11.317,93 -156.939,75 372.029,10 -29.526,09

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse HT Anteilklasse CHF-HT  Anteilklasse USD-ET
EUR EUR

Anteilklasse Q
EUR

EUR

Ertrage

Dividenden 203.459,43 16.646,63 10.091,67 549.469,63
Zinsen auf Anleihen 72.441,46 5.993,55 3.627,76 197.829,51
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 43,24 3,73 2,23 121,25
Bankzinsen 73.695,12 6.030,92 3.650,80 200.517,38
Bestandsprovisionen 212,54 17,37 10,28 572,87
Ertragsausgleich -22.760,51 -853,41 -218,47 -14.727,74
Ertrage insgesamt 327.091,28 27.838,79 17.164,27 933.782,90
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -1.023,24 -83,16 -50,45 -2.805,06
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -356.106,38 -28.924,60 -34.966,64 -765.609,21
Verwahrstellenvergttung -6.337,27 -514,60 -316,03 -17.115,69
Zentralverwaltungsstellenvergitung -2.712,78 -220,28 -135,30 -7.326,85
Taxe d'abonnement -16.988,17 -1.409,78 -851,36 -9.544,30
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -344,95 -27,40 -17,23 -920,62
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -92,92 -7,71 -4,58 -258,89
Register- und Transferstellenvergiitung -347,43 -28,02 -17,42 -935,27
Staatliche Geblihren -93,32 -7,72 -4,61 -258,54
Sonstige Aufwendungen R -6.375,22 -671,49 -411,68 -17.278,82
Aufwandsausgleich 28.596,43 892,89 639,32 16.878,61
Aufwendungen insgesamt -361.825,25 -31.001,87 -36.135,98 -805.174,64
Ordentlicher Nettoaufwand -34.733,97 -3.163,08 -18.971,71 128.608,26

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 270.500 12.215.500 100,4000 143.181.586,81 1,18
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR usb 0 75.000 83.850 103,3800 7.943.926,87 0,07
151.125.513,68 1,25
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 2.350.000 0 2.350.000 155,0000 364.250.000,00 3,00
DE0005190003  Bayer.Motoren Werke AG EUR 0 331.000 3.060.000 100,6800 308.080.800,00 2,54
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 0 0 337.554 94,6500 31.949.486,10 0,26
DE0005158703  Bechtle AG EUR 0 0 2.200.000 43,6200 95.964.000,00 0,79
US09075V1026  BioNTech SE ADR usb 0 48.037 976.963 122,5700 109.738.228,47 0,90
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE EUR 1.440.000 0 2470.000 68,7400  169.787.800,00 1,40
DE0005810055  Dte.Borse AG EUR 628.000 0 2437400 177,9500 433.735.330,00 3,57
DE0007100000  Mercedes-Benz Group AG EUR 0 131483 5.510.700 70,9100 390.763.737,00 3,22
1.904.269.381,57 15,68
Frankreich
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 0 850.000 1.700.000 83,6000 142.120.000,00 1,17
142.120.000,00 1,17
Kanada
CA0084741085  Agnico Eagle Mines Ltd. usb 0 600.000 1.900.000 51,3900 89.480.388,56 0,74
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usb 0 6.008.124 11.000.000 18,6000 187.500.000,00 1,54
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 0 20.800 75.871 2.490,0000  127.959.082,90 1,05
404.939.471,46 333
Schweiz
CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 0 400.000 3.500.000 110,7400 389.029.408,81 3,20
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine  CHF 616.700 67.700 940.000 260,6500 245.920.907,36 2,02
634.950.316,17 5,22
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  Abbott Laboratories usb 216.600 37.600 2.130.000 99,0800 193.402.126,10 1,59
Us00507V1098  Activision Blizzard Inc. usb 2.272.536 320.000  3.000.000 84,8900 233.385.263,93 1,92
US00724F1012  Adobelnc. usb 0 88.000 450.000 381,9000 157.491.752,20 1,30
US02079K3059  AlphabetInc. usb 0 1.599.000 3.071.000 100,8900  283.938.040,69 2,34
US0231351067  Amazon.comInc. usbD 625.550 408.750  2.426.800 102,0000 226.845.307,92 1,87
US0311001004  AMETEK Inc. usb 0 15.500 502.506 142,8300 65.774.314,50 0,54
US0320951017  Amphenol Corporation usb 0 1.010.607 1.780.000 80,6600 131.575.146,63 1,08
US0378331005  Appleinc. usb 0 15300 1.154.700 162,3600 171.808.185,48 1,41
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 0 34400 1.475.762 305,0800 412.596.655,94 3,40
US09215C1053  Black Knight Inc. usb 1.850.000 0 1.850.000 56,5100 95.805.993,40 0,79
US8085131055  Charles Schwab Corporation usb 2.270.000 500.000 4.350.000 52,4700 209.168.346,77 1,72
US2358511028  Danaher Corporation usb 211.300 9.300 665.000 249,8000 152.233.321,11 1,25
US34959)1088 Fortive Corporation usb 0 854.383  2.859.300 67,3400 176.452.769,43 1,45
US45866F1049  Intercontinental Exchange Inc. usb 0 50.600 1.754.400 102,7300 165.166.341,64 1,36
US4781601046  Johnson & Johnson usb 199.900 30900 1.350.000 153,4300 189.819.006,60 1,56

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
US57667L1070  Match Group Inc. usb 487.000 42.000 2.518.000 37,6100 86.787.005,13 0,71
US5949181045  Microsoft Corporation usb 370.300 136300 1.380.000 284,0500 359.227.456,01 2,96
US6153691059  Moody's Corporation usD 0 439.455 122.500 300,9400 33.784.045,09 0,28
US6516391066  Newmont Corporation usb 0 975.100  4.914.900 48,8400  219.981.411,29 1,81
US72352L1061  PinterestInc. usb 0 7.589.204 1.110.796 26,3400 26.813.019,28 0,22
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usb 0 546.205 1.015.795 147,4500 137.260.788,81 1,13
US8835561023  Thermo Fisher Scientific Inc. usb 8.255 80.000 187.000 562,9700 96.476.713,71 0,79
US8982021060  TrupanionInc. usb 376.748 0 980.000 41,0600 36.875.733,14 0,30
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usD 0 374.000 196.000 190,9600 34.300.000,00 0,28
US92826C8394  VISAINcC. usb 14.000 175.000 614.000 222,3600 125.118.255,13 1,03
US88579Y1010  3M Co. usb 119.451 69.800 2.565.000 102,7800 241.597.049,12 1,99
4.263.684.049,05 35,08
Vereinigtes Konigreich
GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 2.078.785 42900 4.961.885 61,6400 347.084.193,60 2,86
GBOOB10RZP78  UnileverPlc. EUR 0 346.300 4.523.700 47,5450  215.079.316,50 1,77
562.163.510,10 4,63
Borsengehandelte Wertpapiere 8.063.252.242,03 66,36
Aktien, Anrechte und Genussscheine 8.063.252.242,03 66,36
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2451803063  5375% BayerAG Reg.S. Fix-to-Floatv.22 16.000.000 0 16.000.000 91,6250 14.660.000,00 0,12
(2082)
XS2187689034  3,500% Volkswagen International Finance 50.000.000 0 50.000.000 94,4520 47.226.000,00 0,39
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS$2342732562  3,748% Volkswagen International Finance 0 0 52.000.000 88,2500 45.890.000,00 0,38
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1799939027  4,625% Volkswagen International Finance 0 0 42.000.000 91,0870 38.256.540,00 0,31
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2342732646  4,375% Volkswagen International Finance 0 0 65.000.000 83,5000  54.275.000,00 0,45
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International Finance 0 0 70.400.000 89,8750  63.272.000,00 0,52
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2187689380  3,875% Volkswagen International Finance 0 0 67.000.000 85,3750 57.201.250,00 0,47
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS$2010039894  3,000% ZFEurope Finance BVv.19(2029) 0 0 1.800.000 83,8760 1.509.768,00 0,01
XS$2399851901  2,250% zFFinance GmbH EMTN Reg.S.Green 0 0 8500000 83,8750 7.129.375,00 0,06
Bondv.21(2028)
329.419.933,00 2,71
Borsengehandelte Wertpapiere 329.419.933,00 2,711
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565  2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 17.100.000 0 32.700.000 92,5000 30.247.500,00 0,25
DE0001030906  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 294.000.000 0 294.000.000 98,1880  288.672.720,00 2,38
v.22(2023)
DE0001030898  0,000% BundesrepublikDeutschlandReg.s. 294.000.000 0 294.000.000 98,4190  289.351.860,00 2,38

v.22(2023)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DEOOOBUOE006  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 200.000.000 0 200.000.000 97,9800  195.960.000,00 1,61
v.23(2023)
DEO0OBUOEO14  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 350.000.000 0 350.000.000 97,6810  341.883.500,00 2,81
v.23(2024)
FRO127462903  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 154.000.000 0 154.000.000 98,2680  151.332.720,00 1,25
FRO127462911  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 154.000.000 0 154.000.000 98,0310  150.967.740,00 1,24
FRO127613497  0,000% FrankreichReg.S.v.23(2024) 80.000.000 0 80.000.000 97,5340 78.027.200,00 0,64
1.526.443.240,00 12,56
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.526.443.240,00 12,56
Anleihen 1.855.863.173,00 15,27
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien 6.200.000 0 23.500.000 77,4170 18.192.995,00 0,15
AGReg.S.CVv.20(2026)
18.192.995,00 0,15
usD
US83304AAH95  0,125% SnapInc./Snap Inc.CVv.22(2028) 50.000.000 0 50.000.000 70,5310  32.318.090,18 0,27
32.318.090,18 0,27
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 50.511.085,18 042
Wandelanleihen 50.511.085,18 0,42
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets Plc./Gold USD 0 345.568 6.845.478 190,5400 1.195.323.843,59 9,84
Unze Zert.v.09(2100)
1.195.323.843,59 9,84
Borsengehandelte Wertpapiere 1.195.323.843,59 9,84
Zertifikate 1.195.323.843,59 9,84
Wertpapiervermogen 11.164.950.343,80 91,89
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 2.450 12.350 -9.900 -18.610.096,64 -0,15
-18.610.096,64 -0,15
Short-Positionen -18.610.096,64 -0,15
Terminkontrakte -18.610.096,64 -0,15
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 991.215.765,54 8,16
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 10.183.199,68 0,10
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 12.147.739.212,38 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 189.900.000,00 191.009.190,37 1,57
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 81.350.000,00 74.341.594,83 0,61
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 1.000.000.000,00 913.848.737,93 7,52
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 -9.900 -418.968.000,00 -3,45
-418.968.000,00 -3,45
Short-Positionen -418.968.000,00 -3,45
Terminkontrakte -418.968.000,00 -3,45

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

INR

IPY
CAD
CHF
usD

- a A A A A A

0,8812
7,4484
8,5656

89,8467

144,8241
1,4764
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — DER ERSTE SCHRITT

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: ATW17V ATWITW A2P9FU A2QLWA
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,43 % p.a. 0,83 % p.a. 0,53 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine 1.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse RT Anteilklasse VI ¥

WP-Kenn-Nr.: A2QLWB A3DTR2
ISIN-Code: LU2279688266 LU2528596245
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,83 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

ausschittend

EUR

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 34,06 %
Frankreich 29,71 %
Europdische Gemeinschaft 11,06 %
Belgien 10,60 %
Niederlande 10,21 %
Finnland 1,30%
Kanada 1,15%
Osterreich 0,74 %
Wertpapiervermogen 98,83 %
Bankguthaben 1,20 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,03 %
100,00 %
Branchenaufteilung "
Staatsanleihen 91,42 %
Banken 741%
Wertpapiervermoégen 98,83 %
Bankguthaben 2 1,20%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,03 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 286,30 2.516.983 51.318,73 113,75
30.09.2022 377,40 3.488.260 108.607,87 108,19
31.03.2023 350,75 3.215.473 -29.706,63 109,08
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 222,97 2.000.314 66.190,12 111,47
30.09.2022 153,26 1.451.276 -59.458,81 105,60
31.03.2023 139,85 1.316.148 -14.302,78 106,26

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 89,77 894.230 76.498,63 100,39
30.09.2022 127,00 1.331.245 43.912,29 95,40
31.03.2023 112,77 1.173.040 -15.122,90 96,13
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,09 850 84,40 100,14
30.09.2022 0,08 850 0,00 95,25
31.03.2023 0,08 850 0,00 96,03
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,01 100 10,00 99,89
30.09.2022 0,01 100 0,00 94,65
31.03.2023 0,01 100 0,00 95,24
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse VI
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
05.12.2022 Auflegung - - 100,00
31.03.2023 0,25 2.504 251,50 100,46

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 594.984.414,07)

596.702.231,85

Bankguthaben 7.271.935,60
Zinsforderungen 468.721,00
Forderungen aus Absatz von Anteilen 158.889,71
604.601.778,16

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -499.704,73
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -5.794,00
Sonstige Passiva 2 -379.733,47
-885.232,20

Netto-Teilfondsvermogen 603.716.545,96

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

350.753.532,65 EUR
3.215.472,528
109,08 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

139.851.492,38 EUR
1.316.148,451
106,26 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

112.768.784,93 EUR
1.173.040,267
96,13 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

81.626,07 EUR

Umlaufende Anteile 850,000
Anteilwert 96,03 EUR
Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 9.524,22 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 95,24 EUR

Anteilklasse VI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

251.585,71 EUR
2.504,420
100,46 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

29

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 657.742.358,83 377.401.394,09 153.255.307,25 126.995.233,40
Ordentlicher Nettoaufwand -418.936,68 -49.445,32 -297.614,62 -71.876,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich -37.156,26 -12.195,77 -18.659,54 -6.280,99
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 28.436.422,93 7.320.200,85 6.524.690,78 14.340.031,36
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -87.317.235,37 -37.026.827,01 -20.827.475,73 -29.462.932,63
Realisierte Gewinne 40.156.296,80 23.571.236,79 9.172.411,07 7.405.810,75
Realisierte Verluste -59.128.103,53 -34.768.293,60 -13.472.519,07 -10.877.468,35
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -17.420.486,48 -10.194.121,84 -3.990.683,91 -3.232.566,06
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 41.703.385,72 24.511.584,46 9.506.036,15 7.678.833,87
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 603.716.545,96 350.753.532,65 139.851.492,38 112.768.784,93

Anteilklasse IT
EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse vi

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 80.959,48 9.464,61 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -11,51 -19,70 30,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich 0,00 0,00 -19,96
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 0,00 0,00 251.499,94
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen 0,00 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 5.129,67 596,14 1.112,38
Realisierte Verluste -7.501,80 -873,06 -1.447,65
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -2.200,29 -257,02 -657,36
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 5.250,52 613,25 1.067,47
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 81.626,07 9.524,22 251.585,71
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.488.260,066 1.451.275,674 1.331.245,020 850,000

Ausgegebene Anteile 67.595,573 61.596,115 149.917,261 0,000

Zuriickgenommene Anteile -340.383,111 -196.723,338 -308.122,014 0,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.215.472,528 1.316.148,451 1.173.040,267 850,000

Anteilklasse RT

Anteilklasse VI

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 100,000 0,000
Ausgegebene Anteile 0,000 2.504,420
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 100,000 2.504,420

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT
EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 93.543,35 54.776,26 21.446,15 17.307,49
Zinsen auf Anleihen 1.155.591,74 674.037,75 266.699,76 214.610,05
Bankzinsen 345.513,77 201.608,44 79.478,67 64.373,72
Ertragsausgleich -79.107,04 -50.009,09 -16.284,15 -13.173,74
Ertrage insgesamt 1.515.541,82 880.413,36 351.340,43 283.117,52
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -7.522,68 -4.408,81 -1.724,43 -1.388,24
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -1.719.221,13 -798.368,52 -607.618,77 -312.963,78
Verwahrstellenvergiitung -55.458,61 -32.382,60 -12.767,72 -10.298,86
Zentralverwaltungsstellenvergltung -23.738,18 -13.860,20 -5.465,15 -4.408,34
Taxe d'abonnement -154.422,58 -90.171,18 -35.548,93 -28.674,71
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -13.281,61 -7.793,13 -3.038,56 -2.448,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.875,56 -1.102,63 -427,65 -345,00
Register- und Transferstellenvergiitung -4.884,99 -2.855,35 -1.123,49 -905,43
Staatliche Geblhren -2.219,96 -1.302,66 -509,14 -407,81
Sonstige Aufwendungen N -68.116,50 -39.818,46 -15.674,90 -12.608,36
Aufwandsausgleich 116.263,30 62.204,86 34.943,69 19.454,73
Aufwendungen insgesamt -1.934.478,50 -929.858,68 -648.955,05 -354.993,94
Ordentlicher Nettoaufwand -418.936,68 -49.445,32 -297.614,62 -71.876,42

) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT
EUR

Anteilklasse vI

EUR
Ertrage
Dividenden 11,63 1,39 0,43
Zinsen auf Anleihen 150,14 17,37 76,67
Bankzinsen 43,31 5,08 4,55
Ertragsausgleich 0,00 0,00 359,94
Ertrage insgesamt 205,08 23,84 441,59
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,96 -0,11 -0,13
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -174,24 -39,55 -56,27
Verwahrstellenvergiitung 7,22 -0,28 -1,93
Zentralverwaltungsstellenvergltung -3,33 -0,26 -0,90
Taxe d'abonnement -19,62 -2,05 -6,09
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1,39 -0,14 -0,25
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,24 -0,02 -0,02
Register- und Transferstellenvergitung -0,62 -0,06 -0,04
Staatliche Geblihren -0,28 -0,03 -0,04
Sonstige Aufwendungen 2 -8,69 -1,04 -5,05
Aufwandsausgleich 0,00 0,00 -339,98
Aufwendungen insgesamt -216,59 -43,54 -410,70
Ordentlicher Nettoaufwand -11,51 -19,70 30,89

) Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
BE0312788608 0,000% Belgienv.22(2023) 8.000.000 0 8.000.000 99,7290 7.978.320,00 1,32
BE0312789614 0,000% Belgienv.22(2023) 11.000.000 0 11.000.000 99,2300 10.915.300,00 1,81
BE0312791636 0,000% Belgienv.22(2023) 13.000.000 0 13.000.000 98,2140 12.767.820,00 2,11
BE0312790620 0,000% Belgienv.22(2023) 13.000.000 0 13.000.000 98,6960 12.830.480,00 2,13
BE0312792642 0,000% Belgienv.23(2024) 20.000.000 0 20.000.000 97,6490 19.529.800,00 3,23
DE000CZ40J26 2,000% Commerzbank AG EMTN Pfe.v.13(2023) 4.000.000 0 4.000.000 99,1060 3.964.240,00 0,66
EUO00A3K4DU2 0,000% Europaische Unionv.22(2023) 15.200.000 0 15.200.000 99,9770 15.196.504,00 2,52
EUO00A3K4D25 0,000% Europaische Unionv.23(2023) 12.000.000 0 12.000.000 98,9940 11.879.280,00 1,97
EUOO0A3K4D17 0,000% Europdische Unionv.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,2200 9.922.000,00 1,64
EUOO0ATU9803 2,125% Europdischer Stabilitditsmechanismus 5.000.000 0 5.000.000 99,3580 4.967.900,00 0,82
[ESM] EMTN Reg.S.v.13(2023)
FI4000219787  0,000% Finnland Reg.S.v.16(2023) 8.000.000 0 8.000.000 98,4750 7.878.000,00 1,30
FRO010466938 4,250% FrankreichReg.S.v.06(2023) 10.000.000 0 10.000.000 100,5070 10.050.700,00 1,66
DEO00A2LQQOT 0,200% Hamburger Sparkasse AG Reg.S. Pfe.v.18 2.000.000 0 2.000.000 99,4600 1.989.200,00 0,33
(2023)
XS0935034651 1,875% INGBankNVEMTN Reg.S.Pfe.v.13(2023) 8.100.000 0 8.100.000 99,8280 8.086.068,00 1,34
DEOOOATKRJR4  0,250% ING-DiBaAG EMTN Reg.S. Pfe.v.18(2023) 600.000 0 600.000 98,4610 590.766,00 0,10
DEOO0A289RCY 0,000% Kreditanstaltfir Wiederaufbau EMTNReg.  15.000.000 0 15.000.000 99,2870 14.893.050,00 2,47
S.v.20(2023)
DEO00A2DAR24 0,125% Kreditanstaltfur Wiederaufbauv.17(2024) 7.000.000 0 7.000.000 97,6710 6.836.970,00 1,13
DEOOOMHB21J0 0,250% MiinchenerHypothekenbankeGReg.S. Pfe. 1.400.000 0 1.400.000 97,8350 1.369.690,00 0,23
GreenBondv.18(2023)
NLO0150017E1 0,000% Niederlandev.22(2023) 9.000.000 0 9.000.000 99,6110 8.964.990,00 1,48
NLO015001516  0,000% Niederlandev.22(2023) 8.000.000 0 8.000.000 99,8480 7.987.840,00 1,32
NLO015001AL4 0,000% Niederlandev.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,1100  9.911.000,00 1,64
DEO00A2GSD76 0,050% Niedersachsen Reg.S.v.17(2023) 3.000.000 0 3.000.000 98,5870 2.957.610,00 0,49
XS1847633119 0,250% Royal Bank of Canada Reg.S.Pfe.v.18(2023)  10.000.000 3.000.000 7.000.000 99,3200 6.952.400,00 1,15
198.419.928,00 32,85
Borsengehandelte Wertpapiere 198.419.928,00 32,85
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DE0001030856 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 30.000.000 0 30.000.000 99,4130 29.823.900,00 4,94
(2023)
DE0001030872 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 9.000.000 0 9.000.000 98,8950 8.900.550,00 1,47
(2023)
DE0001030880 0,000% BundesrepublikDeutschlandReg.S.v.22 15.000.000 0 15.000.000 98,6750 14.801.250,00 2,45
(2023)
DE0001030906 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 16.000.000 0 16.000.000 98,1880 15.710.080,00 2,60
(2023)
DE0001030831 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 20.000.000 0 20.000.000 99,9190 19.983.800,00 3,31
(2023)
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 30.000.000 0 30.000.000 98,4190 29.525.700,00 4,89
(2023)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001030849 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 0 0 25.000.000 99,6620 24.915.500,00 413
(2023)
DEOOOBUOE006 0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.S.v.23 20.000.000 0 20.000.000 97,9800 19.596.000,00 3,25
(2023)
DEOOOBUOE022 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.23 10.000.000 0 10.000.000 97,3730 9.737.300,00 1,61
(2024)
FRO127176370 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 39.000.000 30.000.000 9.000.000 99,8860 8.989.740,00 1,49
FRO127462895 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 15.000.000 0 15.000.000 98,5230 14.778.450,00 2,45
FRO127317024 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 11.000.000 0 11.000.000 98,9940 10.889.340,00 1,80
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 24.000.000 0 24.000.000 98,0310 23.527.440,00 3,90
FRO127176396 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 99,4500 24.862.500,00 4,12
FRO127176388 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 30.000.000 15.000.000 15.000.000 99,6970 14.954.550,00 2,48
FRO127317032 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 17.000.000 0 17.000.000 98,7910 16.794.470,00 2,78
FRO127317016 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 99,2260 24.806.500,00 411
FRO127613422 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,7430  9.974.300,00 1,65
FRO127613463 0,000% FrankreichReg.S.v.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,3430  9.934.300,00 1,65
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 10.000.000 0 10.000.000 97,5340  9.753.400,00 1,62
NLO0150018K6 0,000% Niederlandev.22(2023) 12.000.000 0 12.000.000 99,3510 11.922.120,00 1,97
354.181.190,00 58,67
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 354.181.190,00 58,67
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
EUOOOA3JZRX0 0,000% Europaischer Stabilititsmechanismus 10.000.000 0 10.000.000 98,5600 9.856.000,00 1,63
[ESM]v.23(2023)
NL0015001C92 0,000% Niederlandev.23(2023) 15.000.000 0 15.000.000 98,8420 14.826.300,00 2,46
ATO000A321U0 0,000% Osterreichv.23(2023) 4.500.000 0 4.500.000 99,0610 4.457.745,00 0,74
29.140.045,00 4,383
Nicht notierte Wertpapiere 29.140.045,00 4,83
Anleihen 581.741.163,00 96,35
Nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
EUOO0A3JZRQ4 Europaischer Stabilitdtsmechanismus EUR 5.000.000 0 5.000.000 99,7075 4.985.376,25 0,83
[ESM] CP 18.05.23
4.985.376,25 0,83
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 4.985.376,25 0,83

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Abgdnge %-Anteil
im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
EUOOO0A3JZRUG6 Europadischer Stabilitdtsmechanismus EUR 10.000.000 0 10.000.000 99,7569 9.975.692,60 1,65
[ESM] CP 04.05.23
9.975.692,60 1,65
Nicht notierte Wertpapiere 9.975.692,60 1,65
Nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 14.961.068,85 2,48
Wertpapiervermogen 596.702.231,85 98,83
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 7.271.935,60 1,20
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -257.621,49 -0,03
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 603.716.545,96 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
CADJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 3.000.000,00 2.013.739,07 0,33
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 1.500.000,00 1.524.370,10 0,25
GBP/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 1.500.000,00 1.685.885,76 0,28
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 3.000.000,00 2.013.739,07 0,33
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 1.500.000,00 1.524.370,10 0,25
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkadufe 1.500.000,00 1.685.885,76 0,28
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Us-Dollar

AUD
GBP
DKK
HKD
JPY
CAD
NOK
PLN
SEK
CHF
usb

T U

1,6270
0,8812
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764

11,3533
4,6744
11,3031
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - DEFENSIVE

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U AT4ULS AT4ULT
ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse QT

WP-Kenn-Nr.: A14ULW A14ULU A14ULV A3CV3Y
ISIN-Code: LU1245470593 LU1245470247 LU1245470320 LU2369861955
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % keiner keiner bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,88 % p.a. 0,88 % p.a. 0,78 % p.a
Mindesterstanlage: keine keine keine 25.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 31,26 %
Vereinigte Staaten von Amerika 27,01 %
Frankreich 7,61%
Irland 711 %
Niederlande 6,45 %
Europdische Gemeinschaft 5,07 %
Vereinigtes Konigreich 1,69 %
Schweiz 1,64 %
Kanada 1,39%
Osterreich 0,65 %
Belgien 0,57 %
Luxemburg 0,38%
Wertpapiervermoégen 90,83 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,06 %
Bankguthaben 879%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 043 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Staatsanleihen 2147 %
Banken 8,07 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,67%
Software & Dienste 6,02 %
Diversifizierte Finanzdienste 572%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,99 %
Automobile & Komponenten 3,76 %
Investitionsglter 3,52%
Versicherungen 2,65%
GroRB- und Einzelhandel 2,30%
Hardware & Ausriistung 2,12 %
Versorgungsbetriebe 2,00 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,99 %
Media & Entertainment 1,90 %
Gebrauchsgtter & Bekleidung 1,69 %
Immobilien 1,64 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 135%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,31%
Telekommunikationsdienste 1,25%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,14 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,82 %
Transportwesen 0,68 %
Energie 0,65 %
Verbraucherdienste 0,46 %
Investmentfondsanteile 0,38%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,28 %
Wertpapiervermoégen 90,83 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,06 %
Bankguthaben 2 8,79%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 043 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 217,53 1.495.768 -120.927,31 145,43
30.09.2022 182,59 1.380.918 -12.762,98 132,23
31.03.2023 233,31 1.731.111 47.025,31 134,78

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 959,89 6.928.567 -88.362,17 138,54
30.09.2022 811,20 6.491.289 -57.290,01 124,97
31.03.2023 775,32 6.107.610 -48.494,33 126,94
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 240,92 1.971.709 -141.510,72 122,19
30.09.2022 52,94 472.355 -182.048,53 112,09
31.03.2023 38,30 332.536 -15.887,57 115,19
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 25,60 219.835 -4.061,80 116,47
30.09.2022 23,36 220.267 150,53 106,04
31.03.2023 22,02 202.851 -1.869,04 108,57
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 323,64 2.846.294 -75.148,16 113,71
30.09.2022 238,58 2.313.784 -56.479,73 103,11
31.03.2023 203,56 1.932.015 -39.832,26 105,36
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 7,83 72.630 522,50 107,85
30.09.2022 4,86 49.648 -2.352,58 97,93
31.03.2023 4,46 44,678 -489,61 99,78
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 30,98 279.553 13.523,16 110,81
30.09.2022 31,33 308.552 3.480,60 101,54
31.03.2023 26,92 258.112 -5.233,13 104,30

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse QT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
01.10.2021 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 111,10 1.211.221 121.566,91 91,72
31.03.2023 101,71 1.078.843 -12.369,16 94,28
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2023

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.274.171.602,56)

1.276.739.256,65

Optionen 126.466,28
Bankguthaben " 123.516.307,00
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 2.810.093,08
Zinsforderungen 5.093.315,14
Dividendenforderungen 156.200,71
Forderungen aus Absatz von Anteilen 529.016,57
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 2.864.280,44
1.411.834.935,87

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -3.542.422,31
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -830.962,80
Sonstige Passiva -1.852.946,08
-6.226.331,19

Netto-Teilfondsvermogen

1.405.608.604,68

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

233.313.581,19 EUR
1.731.110,954
134,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

775.316.305,41 EUR
6.107.609,611
126,94 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

38.304.822,44 EUR
332.535,692
115,19 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

22.022.697,84 EUR
202.850,639
108,57 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

40

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

203.561.081,80 EUR

1.932.015,277
105,36 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.457.987,16 EUR

44,678,343
99,78 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

26.920.667,20 EUR

258.112,213
104,30 EUR

Anteilklasse QT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

101.711.461,64 EUR

1.078.843,374
94,28 EUR

Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.455.959.836,85 182.594.682,52 811.196.396,80 52944 277,56
Ordentlicher Nettoaufwand -1.395.284,39 447.286,73 -1.377.800,70 74.839,55
Ertrags- und Aufwandsausgleich -162.207,78 -35.348,13 -64.468,86 7.987,65
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 89.063.371,57 56.290.689,17 18.411.085,66 1.128.223,95
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -166.213.159,92 -9.265.383,18 -66.905.416,49 -17.015.789,32
Realisierte Gewinne 48.725.554,09 7.023.848,23 27.034.576,28 1.594.746,35
Realisierte Verluste -48.422.166,27 -6.511.046,48 -27.044.236,15 -1.669.597,83
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -8.357.203,36 -1.419.730,51 -4574.811,29 -222.634,97
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 44.339.725,01 5.722.869,70 24.998.446,37 1.462.769,50
Ausschiittung -7.929.861,12 -1.534.286,86 -6.357.466,21 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.405.608.604,68 233.313.581,19 775.316.305,41 38.304.822,44

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 23.356.639,38 238.579.784,44 4.861.805,16 31.330411,39
Ordentlicher Nettoaufwand -38.952,91 -760.996,63 6.398,29 38.699,84
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.931,11 -79.845,16 -67,23 1.553,86
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 335.036,77 11.241.098,97 347.294,30 1.309.942,75
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -2.204.077,70 -51.073.356,35 -836.906,42 -6.543.070,78
Realisierte Gewinne 772.569,57 7.537.460,13 153.434,99 971.601,87
Realisierte Verluste -773.391,04 -7.618.509,33 -156.223,86 -992.566,93
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -130.660,50 -1.251.030,23 -24.290,05 -131.355,61
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 707.465,38 6.986.475,96 144.650,03 935.450,81
Ausschiittung 0,00 0,00 -38.108,05 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 22.022.697,84 203.561.081,80 4.457.987,16 26.920.667,20

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse QT
EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste

Ausschiittung

111.095.839,60
215241,44
9911,20

0,00
-12.369.159,68
3.637.316,67
-3.656.594,65
-602.690,20
3381.597,26
0,00

Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes

101.711.461,64

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

41

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.380.917,957 6.491.289,031 472.355,437 220.267,478
Ausgegebene Anteile 419.234,537 145.565,188 9.886,085 3.110,892
Zuriickgenommene Anteile -69.041,540 -529.244,608 -149.705,830 -20.527,731
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.731.110,954 6.107.609,611 332.535,692 202.850,639

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse QT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.313.783,930 49.648,122 308.552,328 1.211.220,608
Ausgegebene Anteile 107.401,799 3.487,536 12.757,128 0,000
Zuriickgenommene Anteile -489.170,452 -8.457,315 -63.197,243 -132.377,234
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.932.015,277 44,678,343 258.112,213 1.078.843,374

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.848.896,96 280.527,92 1.027.076,87 54.710,72
Ertrdge aus Investmentanteilen 27.796,20 3.641,77 15.642,10 926,78
Zinsen auf Anleihen 5.890.727,77 831.018,91 3.294.155,96 183.611,02
Bankzinsen 1.266.246,04 185.496,77 706.811,52 37.492,64
Bestandsprovisionen 3.458,96 506,33 1.928,80 105,24
Ertragsausgleich -184.174,00 167.571,37 -157.063,25 -36.392,14
Ertrage insgesamt 8.852.951,93 1.468.763,07 4.888.552,00 240.454,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -30.148,83 -4.374,44 -16.869,25 -878,30
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -9.874.938,39 -781.803,31 -6.073.582,50 -172.272,60
Verwahrstellenvergiitung -124.130,60 -17.512,95 -69.414,51 -3.865,83
Zentralverwaltungsstellenvergitung -53.136,83 -7.498,03 -29.714,67 -1.654,41
Taxe d'abonnement -322.797,08 -51.256,99 -192.205,73 -9.501,87
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -22.332,06 -2.990,23 -12.594,79 -689,87
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -3.842,95 -513,25 -2.170,49 -118,47
Register- und Transferstellenvergiitung -15.221,47 -2.131,07 -8.507,49 -478,48
Staatliche Geblihren -8.015,13 -1.149,88 -4.476,07 -248,10
Sonstige Aufwendungen R -140.054,76 -20.022,95 -78.349,31 -4311,27
Aufwandsausgleich 346.381,78 -132.223,24 221.532,11 28.404,49
Aufwendungen insgesamt -10.248.236,32 -1.021.476,34 -6.266.352,70 -165.614,71
Ordentlicher Nettoaufwand -1.395.284,39 447.286,73 -1.377.800,70 74.839,55

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT
EUR

EUR EUR

Ertrage

Dividenden 29.180,90 278.536,58 5.755,54 36.429,84
Ertrdge aus Investmentanteilen 441,38 4.374,95 91,95 557,38
Zinsen auf Anleihen 93.473,36 908.961,98 18.650,76 119.042,92
Bankzinsen 20.032,09 192.916,09 3.934,32 25.162,45
Bestandsprovisionen 54,42 528,40 10,60 67,38
Ertragsausgleich -4.701,28 -104.148,84 -374,14 -12.229,03
Ertrage insgesamt 138.480,87 1.281.169,16 28.069,03 169.030,94
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -476,42 -4.605,49 -94,33 -597,65
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -172.339,09 -2.113.717,92 -19.768,64 -126.186,50
Verwahrstellenvergitung -1.969,70 -19.155,94 -392,87 -2.508,37
Zentralverwaltungsstellenvergitung -843,20 -8.199,30 -168,15 -1.073,61
Taxe d'abonnement -5.429,53 -51.389,00 -1.090,05 -6.822,34
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -355,64 -3.478,46 -71,73 -458,20
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -61,02 -598,09 -12,38 -77,87
Register- und Transferstellenvergiitung -241,49 -2.361,94 -48,49 -309,73
Staatliche Geblihren -126,49 -1.231,86 -25,39 -158,21
Sonstige Aufwendungen R -2.223,59 -21.421,79 -440,08 -2.813,79
Aufwandsausgleich 6.632,39 183.994,00 441,37 10.675,17
Aufwendungen insgesamt -177.433,78 -2.042.165,79 -21.670,74 -130.331,10
Ordentlicher Nettoaufwand -38.952,91 -760.996,63 6.398,29 38.699,84

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse QT
EUR

Ertrage

Dividenden 136.678,59
Ertrdge aus Investmentanteilen 2.119,89
Zinsen auf Anleihen 441.812,86
Bankzinsen 94.400,16
Bestandsprovisionen 257,79
Ertragsausgleich -36.836,69
Ertrdge insgesamt 638.432,60
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -2.252,95
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -415.267,83
Verwahrstellenvergiitung -9.310,43
Zentralverwaltungsstellenvergitung -3.985,46
Taxe d'abonnement -5.101,57
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1.693,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -291,38
Register- und Transferstellenvergitung -1.142,78
Staatliche Geblihren -599,13
Sonstige Aufwendungen -10.471,98
Aufwandsausgleich 26.925,49
Aufwendungen insgesamt -423.191,16
Ordentlicher Nettoaufwand 215.241,44

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 1.100 9.800 23.700 211,8000 5.019.660,00 0,36
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 12.900 0 61.500 177,9500  10.943.925,00 0,78
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 69.200 18.700 224.657 42,5250 9.553.538,93 0,68
DEO007164600 SAPSE EUR 4.600 0 81.600 115,3600 9.413.376,00 0,67
34.930.499,93 2,49
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 29.600 0 134.200 37,2800 5.002.976,00 0,36
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 27.500 26.500 53.600 83,6000 4.480.960,00 0,32
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 500 3.900 10.400 405,5500 4.217.720,00 0,30
13.701.656,00 0,98
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 26.700 27.000 56.400 79,1800 4.092.514,66 0,29
4.092.514,66 0,29
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usD 30.300 56.700 58300 51,3900 2.745.635,08 0,20
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 500 2.000 9.900 2.490,0000 16.696.694,66 1,19
19.442.329,74 1,39
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 2.700 5.300 6.200 623,7000 3.866.940,00 0,28
3.866.940,00 0,28
Schweiz
CHO010645932 Givaudan SA CHF 2.000 0 2.000 2.921,0000 5.863.695,67 0,42
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 6.200 44.700 92,932 110,7400 10.329.508,86 0,73
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 6.300 0 26.100 260,6500 6.828.229,45 0,49
23.021.433,98 1,64
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 1.900 0 42.400 99,0800 3.849.882,70 0,27
US00507V1098 Activision Blizzard Inc. usb 2.700 22.400 59.154 84,8900 4.601.890,63 0,33
US00724F1012 AdobeInc. usb 3.300 0 16.600 381,9000 5.809.695,75 0,41
US02079K3059 AlphabetInc. usb 10.200 25.801 179.399 100,8900 16.586.844,86 1,18
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 5.100 0 90.100 102,0000 8.422.104,11 0,60
US0258161092 American Express Co. usb 900 0 19.200 162,4100 2.857.653,96 0,20
US0311001004 AMETEK Inc. usb 1.400 27.242 30.858 142,8300 4.039.083,71 0,29
US0320951017  Amphenol Corporation usD 5.000 29.632 108968 80,6600 8.054.764,37 0,57
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 2.900 4.124 51376 305,0800 14.363.810,56 1,02
US09247X1019 BlackrockInc. usb 700 2.200 11.200 661,0400 6.784.868,04 0,48
US8085131055 Charles Schwab Corporation usb 56.949 24.000 156.849 52,4700 7.542.033,57 0,54
US2172041061 Copartinc. usb 42.200 25.000 55.700 73,4800 3.750.766,13 0,27
US2358511028 Danaher Corporation usb 4.500 0 53.100 249,8000 12.155.773,46 0,86
US2566771059 Dollar General Corporation usD 15.800 8.100 56.200 207,6900 10.696.644,06 0,76
US29786A1060 EtsyInc. usb 1.100 5.600 24.700 108,7800 2.462.303,89 0,18

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US34959]1088  Fortive Corporation usbD 57.400 30.000 119.000 67,3400 7.343.713,34 0,52
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usb 900 24.241 19.159  239,8800 4.211.749,38 0,30
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. usb 2.500 0 54.600 102,7300 5.140.265,76 0,37
US4612021034 IntuitInc. usbD 400 2.800 9.700 440,0900 3.912.090,36 0,28
US4781601046 Johnson & Johnson usb 14.200 0 82900 153,4300 11.656.293,07 0,83
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 800 1.100 17.645 359,2600 5.809.331,65 0,41
US57667L1070 Match Group Inc. usb 19.700 0 70.200 37,6100 2.419.558,28 0,17
US5949181045 Microsoft Corporation usb 4.000 5.200 64.400 284,0500 16.763.947,95 1,19
US6153691059 Moody's Corporation usb 3.300 13.800 16.800 300,9400 4.633.240,47 0,33
US55354G1004 MSClInc. usb 3.758 4.800 11.258 548,7200 5.661.189,30 0,40
US6516391066 Newmont Corporation usb 37.300 34.400 70.800 48,8400 3.168.870,97 0,23
UsS70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usbD 2.900 0 63.500 74,3900 4.328.963,53 0,31
US7134481081 PepsiCoInc. usb 4.100 0 49.022 180,8300 8.123.761,24 0,58
US72352L1061 PinterestInc. usb 5.900 66.500 129.800 26,3400 3.133.185,48 0,22
US79466L3024 Salesforce Inc. usbD 11.000 0 34.500 196,6000 6.215.817,45 0,44
US8636671013  Stryker Corporation usb 1.000 0 21.200 280,7100 5.453.676,69 0,39
US4370761029 The Home DepotInc. usb 7.300 0 7300 285,3600 1.909.024,93 0,14
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usb 600 400 12300 562,9700 6.345.794,54 0,45
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usb 3.900 13.500 34.670 190,9600 6.067.250,00 0,43
US92826C8394 VISAINnc. usb 1.400 1.600 30.282 222,3600 6.170.734,53 0,44
US9311421039 WalmartInc. usb 29.400 0 29.400 145,6700 3.924.759,90 0,28
US88579Y1010 3M Co. usb 3.100 7.100 67.968 102,7800 6.401.897,95 0,46
240.773.236,57 17,13
Vereinigtes Konigreich
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 9.400 0 165700 61,6400 11.590.726,28 0,82
GBOOB10RZP78 Unilever Plc. EUR 14.500 0 257.742 47,5450 12.254.343,39 0,87
23.845.069,67 1,69
Borsengehandelte Wertpapiere 363.673.680,55 25,89
Aktien, Anrechte und Genussscheine 363.673.680,55 25,89
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS52462324232 1,949% BankofAmericaCorporation EMTNReg.S. 0 0 8.100.000 94,6300 7.665.030,00 0,55
Fix-to-Floatv.22(2026)
X51200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 8.700.000 90,4620 7.870.194,00 0,56
DE0001102366 1,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.14 0 0 65.000.000 97,6300  63.459.500,00 451
(2024)
DE0001102333 1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 70.000.000 99,0570  69.339.900,00 493
(2024)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 55.000.000 98,5640  54.210.200,00 3,86
(2024)
DE0001104909 2,200% Bundesrepublik DeutschlandReg.S.v.22  15.100.000 0 15.100.000 99,0520  14.956.852,00 1,06
(2024)
DE0001141851 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 14.300.000 90,7270  12.973.961,00 0,92
(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
FRO013460607 1,125% Bureau Veritas SAReg.S.v.19(2027) 0 0 10.000.000 90,8390  9.083.900,00 0,65
XS2481287394 3,453% ColoplastFinance B.V.EMTN Reg.S. FRN 0 0 2.700.000 100,3930 2.710.611,00 0,19
v.22(2024)
DE000CZ45VST 0,010% Commerzbank AG EMTN Pfe.v.20(2030) 0 0 10.000.000 80,7710 8.077.100,00 0,57
DE0O00CZ45W99 2,250% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.22 0 0 8.000.000 92,5980  7.407.840,00 0,53
(2032)
DEO00A28IN78 1,250% Dte.Borse AG Reg.S. Fix-to-Floatv.20 0 0 9.000.000 87,1250  7.841.250,00 0,56
(2047)
DEOOOA2GSP56 0,875% DZHYPAGEMTN Reg.S.Pfe.v.18(2028) 0 0 7.500.000 89,5300 6.714.750,00 0,48
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZHYPAG EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2027) 0 0 10.000.000 88,6220 8.862.200,00 0,63
X52035564975 1,125% EnBW Energie Baden-WiirttembergAG 0 0 9.500.000 93,2200 8.855.900,00 0,63
Reg.S.Fix-to-FloatGreenBondv.19(2079)
EUO00A287074 0,000% Europaische Union Reg.S.Social Bond 0 0 36.500.000 86,0550  31.410.075,00 2,23
v.21(2028)
EUOO0ATGOBN7 2,125% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF] 0 0 10.000.000 99,1240  9.912.400,00 0,71
EMTN Reg.S.v.14(2024)
EUOOOATGOED2 0,875% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF] 0 0 7.400.000 76,9970 5.697.778,00 0,41
EMTN Reg.S.v.19(2035)
EUOOOATGOEC4 0,000% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF]  25.000.000 0 25.000.000 96,7770  24.194.250,00 1,72
Reg.S.v.19(2024)
XS2056730323  2,875% Infineon Technologies AG EMTN Reg.S. 8.000.000 0 8.000.000 950000  7.600.000,00 0,54
Fix-to-Float Perp.
BE0002684653 0,010% INGBelgiumsS.A.[NVReg.S.Pfe.v.20(2030) 0 0 10.000.000 80,3820 8.038.200,00 0,57
DEOOOATKRIV6  0,010% ING-DiBaAG EMTN Reg.S. Pfe.Green Bond 0 0 4.000.000 84,4120  3.376.480,00 0,24
v.21(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt filr wiederaufbau EMTN 0 0 10.000.000 96,2630 9.626.300,00 0,68
Reg.S.v.19(2024)
DEOOOA3ESVKT 0,750% LEG Immobilien SEEMTN Reg.S. 0 0 5.000.000 70,6240  3.531.200,00 0,25
Sustainability Bondv.21(2031)
FRO013482817 0,000% LVMH Mo&t Hennessy Louis Vuitton SE 0 0 20.000.000 97,3110  19.462.200,00 1,38
EMTN Reg.S.v.20(2024)
X$1403264374 1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16 0 0 1.300.000 98,5030 1.280.539,00 0,09
(2023)
DEOOOA2R9ZT1 0,250% Mercedes-BenzInternational FinanceB. 0 0 10.000.000 98,1800 9.818.000,00 0,70
V.EMTN Reg.S.v.19(2023)
X$2523390271 2,500% RWEAG Reg.S.v.22(2025) 0 0 15.000.000 97,8580  14.678.700,00 1,04
XS2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 15.000.000 97,9710  14.695.650,00 1,05
EMTN Reg.S.v.22(2025)
X51002121454 6,500% stichtingAKRabobankCertificatenReg.S. 0 0 10.000.000 95,0100 9.501.000,00 0,68
FRN Perp.
XS2207430120 2,374% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 5.000.000 93,2750  4.663.750,00 0,33
Green Bond Perp.
XS1458408561 1,625% TheGoldman SachsGroupInc.EMTNReg. 0 0 15.000.000 93,3000  13.995.000,00 1,00
S.v.16(2026)
AT000B122031 0,375% VolksbankWien AG EMTN Reg.S.Pfe.v.19 0 0 10.000.000 91,4110 9.141.100,00 0,65
(2026)
XS2374595044 0,125% Volkswagen Financial Services AG EMTN 0 0 9.600.000 85,9880 8.254.848,00 0,59

Reg.S.v.21(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
X52604697891 3,875% V0|kswagen|nternationa|Finance NV- 6.600.000 0 6.600.000 99,5450 6.569.970,00 0,47
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
XS$1910947941 4,210% Volkswagen International Finance NV- 0 0 5.000.000 101,3050 5.065.250,00 0,36
Reg.S.FRNV.18(2024)
XS1586555945 1,875% Volkswagen International Finance NV- 0 0 10.000.000 91,7410 9.174.100,00 0,65
Reg.S.v.17(2027)
DEO00A3MQS56 1,375% Vonovia SEEMTN Reg.S. Social Bond v.22 0 0 13.000.000 90,5990  11.777.870,00 0,84
(2026)
XS$2338564870 2,000% ZzFFinanceGmbHEMTNReg.S.GreenBond 0 7.700.000 6.300.000 86,1250  5.425.875,00 0,39
v.21(2027)
X52262961076 2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 0 7.000.000 89,0000 6.230.000,00 0,44
543.149.723,00 38,64
usb
US58769JAF49  4,800% Mercedes-BenzFinance North America 2.450.000 0 2.450.000 99,7490 2.239.599,07 0,16
LLC 144Av.23(2026)
US615369AWS51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 0 6.300.000 81,3240 4.695.208,94 0,33
6.934.808,01 0,49
Borsengehandelte Wertpapiere 550.084.531,01 39,13
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875% AT&TInc. Fix-to-Float Perp. 0 0 19.000.000 92,5000  17.575.000,00 1,25
XS1196503137  1,800% BookingHoldingsInc.v.15(2027) 5.500.000 0 5.500.000 93,4470 5.139.585,00 0,37
DE0001030906 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22  11.000.000 0 11.000.000 98,1830  10.800.680,00 0,77
(2023)
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 ~ 25.000.000 0 25.000.000 98,4190 24.604.750,00 1,75
(2023)
DE000CZ43ZS7 2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 14.950.000 0 14.950.000 99,1510  14.823.074,50 1,05
(2026)
XS2197945251 0,010% Coodperatieve RabobankU.A.EMTNReg.S. 0 0 10.000.000 79,8560  7.985.600,00 0,57
Pfe.v.20(2030)
XS2466172280 1,250% Daimler Truck International Finance B.V. 0 0 8.500.000 95,4870 8.116.395,00 0,58
EMTN Reg.S.v.22(2025)
FRO127462903 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 98,2680  24.567.000,00 1,75
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 26.000.000 0 26.000.000 98,0310  25.488.060,00 1,81
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 15.000.000 0 15.000.000 97,5340  14.630.100,00 1,04
X52585966257  3,000% INGBank NV Reg.S. Pfe.v.23(2026) 4.200.000 0 4.200.000 99,2180 4.167.156,00 0,30
X52407914394 0,000% Thermo FisherScientific[Financel]BV 0 4.400.000 4.500.000 91,4640 4.115.880,00 0,29
Sustainability Bond v.21(2025)
162.013.280,50 11,53
usD
US031162DN74 5,507% Amgen Inc.v.23(2026) 8.500.000 0 8.500.000 1005080  7.829.160,56 0,56
US037833DY36 1,250% Apple Inc.v.20(2030) 0 0 20.000.000 81,5790  14.952.162,76 1,06
US037833DU14 1,650% AppleInc.v.20(2030) 0 0 9.000.000 84,1720  6.942.338,71 0,49
US084664CW92 1,450% BerkshireHathawayFinance Corporation 0 0 13.300.000 81,7510 9.964.152,31 0,71
v.20(2030)
US256677AK14  4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 7.800.000 99,1630  7.088.264,30 0,50
US594918BY93  3,300% 0 0 5.000.000 97,8200  4.482.221,41 0,32

Microsoft Corporationv.17(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US55354GAL41 3,875% MSCIInc. 144Av.20(2031) 0 0 12.700.000 88,5440  10.305.249,27 0,73
USTT1196BW19 1,930% Roche HoldingsInc. 144Av.21(2028) 0 0 8.900.000 87,7660 7.158.333,94 0,51
US437076CM21 2,700% The Home DepotInc.v.22(2025) 0 0 1.950.000 96,7090 1.728.212,52 0,12
70.450.095,78 5,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 232.463.376,28 16,53
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS52595028536 4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 7.950.000 0 7.950.000 101,2850 8.052.157,50 0,57
8.052.157,50 0,57
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 8.052.157,50 0,57
Anleihen 790.600.064,79 56,23
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 0 0 5.400.000 94,2640 5.090.256,00 0,36
CVV.18(2024)
5.090.256,00 0,36
Borsengehandelte Wertpapiere 5.090.256,00 0,36
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS5 0,050% adidas AG CVv.18(2023) 4.400.000 0 4.400.000 98,3960 4.329.424,00 0,31
DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 4.500.000 0 4.500.000 92,0300 4.141.350,00 0,29
CVv.20(2026)
DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien AG 0 0 9.900.000 77,4170 7.664.283,00 0,55
Reg.S.CVVv.20(2026)
16.135.057,00 1,15
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.135.057,00 1,15
Wandelanleihen 21.225.313,00 1,51
Investmentfondsanteile 2
Luxemburg
LU1012014905 Flossbach von Storch - Global EUR 0 13.800 32.527 164,2200 5.341.583,94 0,38
Emerging Markets Equities |
5.341.583,94 0,38
Investmentfondsanteile 5.341.583,94 0,38
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold usb 21.200 140.000 549200 190,5400 95.898.614,37 6,82
Unze Zert.v.09(2100)
95.898.614,37 6,82
Borsengehandelte Wertpapiere 95.898.614,37 6,82
Zertifikate 95.898.614,37 6,82
Wertpapiervermogen 1.276.739.256,65 90,83

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 400 0 400 126.466,28 0,01
126.466,28 0,01
Long-Positionen 126.466,28 0,01
Optionen 126.466,28 0,01
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 927 -927 -830.962,80 -0,06
-830.962,80 -0,06
Short-Positionen -830.962,30 -0,06
Terminkontrakte -830.962,30 -0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 123.516.307,00 8,79
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 6.057.537,55 0,43
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 1.405.608.604,68 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wihrung Kontrahent Wihrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 121.600.000,00 111.166.297,76 7,91
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 7.300.000,00 6.679.647,75 0,48
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVD
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -927 -108.996.660,00 -7,75
-108.996.660,00 -1,75
Short-Positionen -108.996.660,00 1,75
Terminkontrakte -108.996.660,00 -7,75

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET — DEFENSIVE

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8812
Ddnische Krone DKK 1 7,4484
Hongkong Dollar HKD 1 8,5656
Japanischer Yen JPY 1 144,8241
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4764
Polnischer Zloty PLN 1 4,6744
Schwedische Krone SEK 1 11,3031
Schweizer Franken CHF 1 0,9963
uUS-Dollar usD 1 1,0912

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - BALANCED

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43V AOM43W AT4ULX A14ULY
ISIN-Code: LU0323578061 LU0323578145 LU1245470676 LU1245470759
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A14UL1 A14ULZ A14ULO A2]A9B
ISIN-Code: LU1245471054 LU1245470833 LU1245470916 LU1748855324
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,88 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine keine

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Wahrung: EUR CHF CHF EUR
Anteilklasse QT

WP-Kenn-Nr.: A3CV3Z

ISIN-Code: LU2369862094

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a.

Mindesterstanlage:
Ertragsverwendung:

Wadhrung:

25.000.000,00 EUR
thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Geografische Linderaufteilung ™
Vereinigte Staaten von Amerika 3524 %
Deutschland 27,46 %
Irland 8,30 %
Frankreich 572 %
Niederlande 3,88 %
Vereinigtes Konigreich 2,78 %
Schweiz 2,67%
Kanada 2,26 %
Europdische Gemeinschaft 2,24 %
Luxemburg 0,63 %
Belgien 0,21%
Wertpapiervermoégen 91,39 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,03 %
Bankguthaben 2 8,40 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 023 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Branchenaufteilung
Staatsanleihen 21,712 %
Software & Dienste 937%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,18 %
Diversifizierte Finanzdienste 725 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 531%
Investitionsguter 4,04 %
Banken 3,78 %
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 3,28%
GroB- und Einzelhandel 3,14 %
Media & Entertainment 3,14 %
Versicherungen 3,08 %
Automobile & Komponenten 2,80 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,15%
Hardware & Ausriistung 1,98 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,77 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,49 %
Versorgungsbetriebe 1,29 %
Telekommunikationsdienste 1,15%
Immobilien 1,14 %
Transportwesen 1,11%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,83 %
Energie 0,68 %
Investmentfondsanteile 0,63%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,46 %
Verbraucherdienste 0,32%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,30%
Wertpapiervermoégen 91,39 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,03 %
Bankguthaben 2 8,40 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,23 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.397,20 7.726.696 -139.524,83 180,83
30.09.2022 1.160,30 7.111.205 -97.716,30 163,16
31.03.2023 1.110,48 6.666.302 -72.676,56 166,58

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 794,03 4.709.841 -16.301,59 168,59
30.09.2022 660,54 4.374.920 -53.522,73 150,98
31.03.2023 642,33 4,182.512 -29.374,13 153,57
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 95,47 712.686 -5.869,08 133,95
30.09.2022 35,72 292.967 -55.702,76 121,93
31.03.2023 33,77 269.175 -2.953,86 125,46
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 22,96 179.442 -580,62 127,95
30.09.2022 19,00 164.343 -1.891,88 115,59
31.03.2023 19,02 160.516 -444,30 118,50
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 48,02 384.580 -10.412,68 124,87
30.09.2022 34,36 305.742 -9.530,30 112,37
31.03.2023 33,23 289.069 -1.909,93 114,97
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 2,01 16.620 -353,10 120,72 n 130,84
30.09.2022 1,64 13.262 -416,59 123,69 2) 118,47
31.03.2023 1,57 12.960 -36,57 121,483 121,03

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 3,07 26.604 54,33 115,49 " 125,17
30.09.2022 3,28 27.831 144,88 117,932 112,95
31.03.2023 2,83 24.570 -381,65 115,323 114,89
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 16,97 144.720 -3.685,58 117,24
30.09.2022 13,30 124.793 -2.277,80 106,60
31.03.2023 12,40 113.063 -1.272,82 109,63
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse QT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
01.10.2021 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 38,50 422,614 42.262,62 91,10
31.03.2023 39,71 423.510 116,45 93,76
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.671.340.605,07)

1.732.124.060,89

Optionen 173.891,13
Bankguthaben % 159.277.861,55
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 3.311.893,77
Zinsforderungen 5.538.951,91
Dividendenforderungen 347.198,26
Forderungen aus Absatz von Anteilen 143.459,11
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 6.507.062,51
1.907.424.379,13

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -9.522.076,58
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -569.214,00
Sonstige Passiva > -1.995.239,59
-12.086.530,17

Netto-Teilfondsvermogen

1.895.337.848,96

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

4 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

%) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

57

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.110.475.245,07 EUR
6.666.302,425
166,58 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

642.326.483,61 EUR
4.182.511,570
153,57 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

33.771.472,65 EUR
269.175,195
125,46 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

19.020.748,25 EUR
160.515,529
118,50 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

33.233.326,77 EUR
289.069,039
114,97 EUR

Anteilklasse CHF-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

1.574.341,64 EUR
12.960,001
121,48 EUR "
121,03 CHF

Anteilklasse CHF-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

2.833.421,05 EUR
24.570,066
115,32 EUR "
114,89 CHF

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

12.395.617,71 EUR
113.063,006
109,63 EUR

Anteilklasse QT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

39.707.192,21 EUR
423.510,371
93,76 EUR

") umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

58

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.966.636.384,07 1.160.295.312,30 660.542.545,93 35.721.263,53
Ordentlicher Nettoertrag 584.988,01 1.889.153,92 -1.278.537,72 57.548,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich -26.373,79 25.698,43 -47.619,98 1.058,34
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 44.564.270,07 19.575.354,06 17.927911,75 2.894.107,32
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -153.497.650,90 -92.251.918,74 -47.302.037,70 -5.847.972,05
Realisierte Gewinne 79.108.574,72 46.137.800,15 26.818.931,03 1.583.742,41
Realisierte Verluste -75.661.247,55 -43.946.195,01 -25.674.709,73 -1.530.554,08
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -25.259.709,89 -14901.307,97 -8.432.240,42 -445330,84
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 72.962.511,91 42.541.561,55 24.955.924,52 1.337.609,27
Ausschiittung -14.073.897,69 -8.890.213,62 -5.183.684,07 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.895.337.848,96 1.110.475.245,07 642.326.483,61 33.771.472,65

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 18.996.464,50 34.355.614,58 1.640.322,45 3.281.989,78
Ordentlicher Nettoertrag -37.742,04 -131.268,59 2.277,57 -6.433,43
Ertrags- und Aufwandsausgleich -521,06 -4.577,05 -3,08 -633,16
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 525.970,82 936.759,47 79.579,44 57.807,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -970.274,91 -2.846.689,38 -116.149,21 -439.456,79
Realisierte Gewinne 784.854,35 1.385.641,21 91.542,63 174.518,05
Realisierte Verluste -744.659,35 -1.329.811,74 -141.679,05 -271.451,79
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -250.610,71 -429.115,91 -42.013,39 -81.751,16
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 717.266,65 1.296.774,18 60.464,28 118.832,55
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 19.020.748,25 33.233.326,77 1.574.341,64 2.833.421,05

Anteilklasse HT

Anteilklasse QT

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 13.302.838,72 38.500.032,28
Ordentlicher Nettoertrag 15.050,06 74.939,49
Ertrags- und Aufwandsausgleich 347,63 -123,86
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 510.064,21 2.056.716,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.782.886,30 -1.940.265,32
Realisierte Gewinne 536.954,43 1.594.590,46
Realisierte Verluste -518.783,17 -1.503.403,63
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -160.955,54 -516.383,95
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 492.988,17 1.441.090,74
Ausschiittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 12.395.617,71 39.707.192,21

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch
Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET — BALANCED

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
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Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 7.111.205,349 4374.919,924 292.966,836 164.343,286
Ausgegebene Anteile 118.067,700 117.371,988 23.392,683 4.481,136
Zuriickgenommene Anteile -562.970,624 -309.780,342 -47.184,324 -8.308,893
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.666.302,425 4.182.511,570 269.175,195 160.515,529

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse HT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 305.742,044 13.261,522 27.831,098 124.792,714
Ausgegebene Anteile 8.172,533 653,479 500,403 4.681,898
Zuriickgenommene Anteile -24.845,538 -955,000 -3.761,435 -16.411,606
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 289.069,039 12.960,001 24.570,066 113.063,006

Anteilklasse QT

Stick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 422.613,582
Ausgegebene Anteile 21.900,000
Zuriickgenommene Anteile -21.003,211
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 423.510,371

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 4.144.120,87 2.427.279,28 1.406.416,83 74.447,83
Ertrdge aus Investmentanteilen 60.835,20 35.556,18 20.739,83 1.119,03
Zinsen auf Anleihen 5.762.594,82 3.370.911,79 1.960.564,95 103.786,30
Bankzinsen 1.659.982,50 971.681,80 564.176,18 29.710,08
Bestandsprovisionen 5.191,93 3.042,00 1.762,77 91,05
Ertragsausgleich -228.355,27 -129.563,52 -84.282,52 -6.557,89
Ertrage insgesamt 11.404.370,05 6.678.907,53 3.869.378,04 202.596,40
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -31.534,32 -18.453,27 -10.730,61 -563,62
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -10.150.492,16 -4.349.480,51 -4.963.433,49 -133.988,08
Verwahrstellenvergitung -167.256,33 -97.827,50 -56.915,88 -3.014,06
Zentralverwaltungsstellenvergitung -71.596,78 -41.877,70 -24.362,94 -1.290,10
Taxe d'abonnement -454.196,18 -270.240,57 -157.098,34 -8.136,48
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -24.215,50 -14.156,06 -8.251,38 -435,99
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.904,62 -1.699,56 -988,78 -51,42
Register- und Transferstellenvergiitung -13.217,85 -7.723,86 -4.504,41 -238,54
Staatliche Geblihren -7.469,88 -4.373,85 -2.539,33 -134,76
Sonstige Aufwendungen R -151.227,48 -87.785,82 -50.993,10 -2.694,15
Aufwandsausgleich 254.729,06 103.865,09 131.902,50 5.499,55
Aufwendungen insgesamt -10.819.382,04 -4.789.753,61 -5.147.915,76 -145.047,65
Ordentlicher Nettoertrag 584.988,01 1.889.153,92 -1.278.537,72 57.548,75

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 41.155,92 72.558,98 3.432,76 6.385,80
Ertrdge aus Investmentanteilen 602,16 1.064,44 51,40 94,35
Zinsen auf Anleihen 57.040,80 101.361,46 4.762,40 9.045,82
Bankzinsen 16.481,03 29.156,38 1.366,99 2.579,34
Bestandsprovisionen 51,68 91,25 4,29 8,06
Ertragsausgleich -1.044,50 -4.379,28 -63,62 -883,48
Ertrage insgesamt 114.287,09 199.853,23 9.554,22 17.229,89
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -312,82 -551,81 -26,27 -48,65
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -144.347,55 -323.744,27 -6.145,58 -22.928,44
Verwahrstellenvergitung -1.654,94 -2.943,01 -138,20 -263,02
Zentralverwaltungsstellenvergitung -708,49 -1.259,73 -59,14 -112,57
Taxe d'abonnement -4.612,39 -8.104,52 -386,09 -703,35
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -239,37 -426,58 -19,77 -38,27
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -28,84 -51,17 -2,33 -4,46
Register- und Transferstellenvergiitung -130,55 -232,84 -10,85 -20,88
Staatliche Geblihren -74,06 -130,46 -6,13 -11,44
Sonstige Aufwendungen R -1.485,68 -2.633,76 -548,99 -1.048,88
Aufwandsausgleich 1.565,56 8.956,33 66,70 1.516,64
Aufwendungen insgesamt -152.029,13 -331.121,82 -71.276,65 -23.663,32
Ordentlicher Nettoertrag -37.742,04 -131.268,59 2.277,57 -6.433,43

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse HT Anteilklasse QT
EUR EUR

Ertrage

Dividenden 27.597,07 84.846,40
Ertrdge aus Investmentanteilen 399,44 1.208,37
Zinsen auf Anleihen 38.340,79 116.780,51
Bankzinsen 10.988,25 33.842,45
Bestandsprovisionen 34,01 106,82
Ertragsausgleich -2.981,98 1.401,52
Ertrage insgesamt 74.377,58 238.186,07
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -206,49 -640,78
Verwaltungsvergiitung [ Fondsmanagementverglitung -55.845,95 -150.578,29
Verwahrstellenvergiitung -1.113,52 -3.386,20
Zentralverwaltungsstellenvergitung -476,58 -1.449,53
Taxe d'abonnement -3.006,70 -1.907,74
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -160,25 -487,83
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -19,00 -59,06
Register- und Transferstellenvergitung -88,07 -267,85
Staatliche Geblihren -49,09 -150,76
Sonstige Aufwendungen R -996,22 -3.040,88
Aufwandsausgleich 2.634,35 -1.277,66
Aufwendungen insgesamt -59.327,52 -163.246,58
Ordentlicher Nettoertrag 15.050,06 74.939,49

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 2.000 26.300 52400 211,8000 11.098.320,00 0,59
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 26.500 5700 135900 177,9500 24.183.405,00 1,28
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 147.100 63.000 496.400 42,5250  21.109.410,00 1,11
DEO007164600 SAPSE EUR 7.000 9.000 180.200 115,3600  20.787.872,00 1,10
77.179.007,00 4,08
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 58.500 12.400 296.500 37,2800 11.053.520,00 0,58
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 61.100 65900 119.800 83,6000 10.015.280,00 0,53
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 0 10.400 23.200 405,5500 9.408.760,00 0,50
30.477.560,00 1,61
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 58.700 67.400 125.500 79,1800 9.106.570,75 0,48
9.106.570,75 0,48
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usD 66.200 137.580 129200 51,3900 6.084.666,42 0,32
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 900 6.200 21.800 2.490,0000 36.766.458,95 1,94
42.851.125,37 2,26
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 6.000 13.000 13.800 623,7000 8.607.060,00 0,45
8.607.060,00 0,45
Schweiz
CHO010645932 Givaudan SA CHF 4300 0 4300 2.921,0000 12.606.945,70 0,67
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 9.600 115.500 205.096 110,7400 22.796.678,75 1,20
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 13.100 2.300 57.800 260,6500 15.121.519,62 0,80
50.525.144,07 2,67
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 3.700 4.700 94.900 99,0800 8.616.836,51 0,45
US00507V1098 Activision Blizzard Inc. usb 5.100 73.400 131.998 84,8900 10.268.796,02 0,54
US00724F1012 AdobeInc. usb 7.500 1.600 37.500 381,9000 13.124.312,68 0,69
US02079K3059 AlphabetInc. usb 15.600 77.884 398.716 100,8900 36.864.421,96 1,95
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 7.700 10.000  199.000 102,0000 18.601.539,59 0,98
US0258161092 American Express Co. usb 1.700 2.100 42900 162,4100 6.385.070,56 0,34
US0311001004 AMETEK Inc. usb 2.700 68.050 68.850 142,8300 9.011.955,19 0,48
US0320951017  Amphenol Corporation usD 9.500 82.662 243238 80,6600 17.979.817,71 0,95
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 4.400 15.534 113.466 305,0800 31.723.063,86 1,67
US09247X1019 BlackrockInc. usb 1.000 6.400 24.800 661,0400 15.023.636,36 0,79
US8085131055  Charles Schwab Corporation usD 132.666 68.900 345.166 52,4700  16.597.195,77 0,38
US2172041061 Copartinc. usb 93.600 61.200 123.500 73,4800 8.316.330,65 0,44
US2358511028 Danaher Corporation usb 8.500 5.700 117900 249,8000 26.989.937,68 1,42
US2566771059 Dollar General Corporation usb 33.600 23.800 124332 207,6900 23.664.326,50 1,25
US29786A1060 EtsyInc. usb 2.100 15.900 55.200 108,7800 5.502.800,59 0,29

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US34959]1088  Fortive Corporation usbD 125.100 78.400 263.400 67,3400 16.254.908,36 0,86
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usb 1.700 59.546 42.854 239,8800 9.420.653,89 0,50
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. usb 4.700 6.100 121.800 102,7300 11.466.746,70 0,60
US4612021034 IntuitInc. usb 0 7.900 21.500 440,0900 8.671.128,12 0,46
US4781601046 Johnson & Johnson usb 28.800 8.000 183.500 153,4300 25.801.324,23 1,36
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 1.500 2.000 39.004 359,2600  12.841.437,90 0,68
US57667L1070 Match Group Inc. usbD 59.100 5.000 155.400 37,6100 5.356.116,20 0,28
US5949181045 Microsoft Corporation usb 6.000 18.500 142.800 284,0500 37.172.232,40 1,96
US6153691059 Moody's Corporation usb 1.400 33.800 37.200 300,9400 10.259.318,18 0,54
US55354G1004 MSClInc. usb 8.859 12.100 25.059 548,7200 12.601.149,63 0,66
US6516391066 Newmont Corporation usb 81.700 85.600 156.700 48,8400 7.013.588,71 0,37
UsS70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usb 5.500 7.100 142.000 74,3900 9.680.516,86 0,51
US7134481081 PepsiCoInc. usb 4.200 5.400 108.342 180,8300 17.954.072,45 0,95
US72352L1061 PinterestInc. usbD 11.300 171.900 290.000 26,3400 7.000.183,28 0,37
US79466L3024 Salesforce Inc. usbD 24.000 2.700 76.900 196,6000 13.854.967,01 0,73
US8636671013  Stryker Corporation usb 1.800 2.400 47300 280,7100 12.167.872,98 0,64
US4370761029 The Home DepotInc. usb 16.300 0 16.300 285,3600 4.262.617,30 0,22
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usbD 1.100 1.400 27.100 562,9700 13.981.384,71 0,74
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. usb 3.000 35.300 76.742 190,9600  13.429.850,00 0,71
US92826C8394 VISAInc. usb 2.600 3.300 66.900 222,3600 13.632.591,64 0,72
US9311421039 WalmartInc. usb 65.000 0 65.000 145,6700 8.677.190,25 0,46
US88579Y1010 3M Co. usb 5.900 34.300 151.593 102,7800 14.278.526,89 0,75
534.448.419,32 28,19
Vereinigtes Konigreich
GB0O0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 14.300 18.300 365.885 61,6400  25.593.680,66 1,35
GBOOB10RZP78 Unilever Plc. EUR 22.500 28.500 569.847 47,5450  27.093.375,62 1,43
52.687.056,28 2,78
Borsengehandelte Wertpapiere 805.881.942,79 42,52
Aktien, Anrechte und Genussscheine 805.881.942,79 42,52
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS52462324232 1,949% BankofAmericaCorporation EMTNReg.S. 0 0 7.400.000 94,6300 7.002.620,00 0,37
Fix-to-Floatv.22(2026)
X51200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 7.400.000 90,4620 6.694.188,00 0,35
DE0001102325 2,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.13  19.500.000 0 19.500.000 99,7110  19.443.645,00 1,03
(2023)
DE0001102333 1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 10.000.000 70.000.000 99,0570  69.339.900,00 3,66
(2024)
DE0001102366 1,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 60.000.000 97,6300  58.578.000,00 3,09
(2024)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 60.000.000 98,5640  59.138.400,00 312
(2024)
DE0001104909 2,200% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 ~ 13.400.000 0 13.400.000 99,0520  13.272.968,00 0,70
(2024)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001141851 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 25.000.000 90,7270  22.681.750,00 1,20
(2027)
FRO013460607 1,125% Bureau Veritas SAReg.S.v.19(2027) 0 0 7.100.000 90,8390 6.449.569,00 0,34
XS52481287394 3,453% ColoplastFinance B.V.EMTN Reg.S. FRN 0 0 3.800.000 100,3930 3.814.934,00 0,20
v.22(2024)
DE000CZ45W99 2,250% CommerzbankAG EMTN Reg.S. Pfe.v.22 0 0 11.900.000 92,5980  11.019.162,00 0,58
(2032)
DEOO0A289N78 1,250% Dte.Borse AG Reg.S. Fix-to-Floatv.20 0 0 11.000.000 87,1250  9.583.750,00 0,51
(2047)
DEOOOA3MP5P6 0,010% Emissionskonsortium Linderschatzanw. 0 0 7.600.000 87,4460 6.645.896,00 0,35
bestehend ausdenLdandern HB,HH,RP,SL,
SHReg.S.v.21(2027)
XS2035564975 1,125% EnBW Energie Baden-WiirttembergAG 0 0 3.000.000 93,2200  2.796.600,00 0,15
Reg.S.Fix-to-FloatGreenBondv.19(2079)
EU000A287074 0,000% Europdische UnionReg.S.Social Bond 0 0 36.000.000 86,0550  30.979.800,00 1,63
v.21(2028)
EUOOOATGOEC4 0,000% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF] ~ 12.000.000 0 12.000.000 96,7770  11.613.240,00 0,61
Reg.S.v.19(2024)
XS2056730323 2,875% Infineon Technologies AG EMTN Reg.S. 7.500.000 0 7.500.000 95,0000  7.125.000,00 0,38
Fix-to-Float Perp.
BE0002684653 0,010% INGBelgiumS.A./NVReg.S.Pfe.v.20(2030) 0 0 5.000.000 80,3820  4.019.100,00 0,21
DEOOOATKRJV6  0,010% ING-DiBaAGEMTN Reg.S.Pfe.Green Bond 0 0 12.000.000 84,4120  10.129.440,00 0,53
v.21(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt fur Wiederaufbau EMTN 7.100.000 0 7.100.000 96,2630  6.834.673,00 0,36
Reg.S.v.19(2024)
DEOOOA3ESVKT 0,750% LEG Immobilien SEEMTN Reg.S. 0 0 5.000.000 70,6240 3.531.200,00 0,19
Sustainability Bondv.21(2031)
XS1403264374 1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16 0 0 1.800.000 98,5030 1.773.054,00 0,09
(2023)
DEOOOA2R9ZT1 0,250% Mercedes-BenzInternational Finance B. 0 0 5.000.000 98,1800 4.909.000,00 0,26
V.EMTN Reg.S.v.19(2023)
X$2523390271 2,500% RWEAG Reg.S.v.22(2025) 0 0 15.000.000 97,8580  14.678.700,00 0,77
XS$2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 10.000.000 97,9710 9.797.100,00 0,52
EMTN Reg.S.v.22(2025)
XS$1002121454  6,500% StichtingAKRabobankCertificatenReg.S. 0 0 8.000.000 95,0100 7.600.800,00 0,40
FRN Perp.
XS2207430120 2,374% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 7.500.000 93,2750  6.995.625,00 0,37
Green Bond Perp.
XS1893631330 1,375% Volkswagen Financial Services AG EMTN 0 0 10.500.000 98,8570  10.379.985,00 0,55
Reg.S.v.18(2023)
XS$2374595044 0,125% Volkswagen Financial Services AG EMTN 0 0 8.500.000 85,9880 7.308.980,00 0,39
Reg.S.v.21(2027)
XS2604697891 3,875% Volkswagen International Finance NV- 6.200.000 0 6.200.000 99,5450 6.171.790,00 0,33
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
XS1910947941  4,210% Volkswagen International Finance NV- 0 0 10.500.000 101,3050  10.637.025,00 0,56
Reg.S.FRNV.18(2024)
DEO00A3MQS56 1,375% Vonovia SEEMTN Reg.S. Social Bond v.22 0 0 11.500.000 90,5990  10.418.885,00 0,55
(2026)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
X52338564870 2,000% ZFFinanceGmbHEMTNReg.S.GreenBond 0 5.100.000 5.900.000 86,1250 508137500 0,27
v.21(2027)
X52262961076 2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 0 7.000.000 89,0000 6.230.000,00 0,33
472.676.154,00 24,95
usD
US58769JAF49  4,800% Mercedes-Benz Finance North America 2.250.000 0 2.250.000 99,7490  2.056.774,65 0,11
LLC 144Av.23(2026)
US615369AWS51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 0 8.000.000 81,3240 5.962.170,09 0,31
8.018.944,74 0,42
Borsengehandelte Wertpapiere 480.695.098,74 25,37
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 0 0 23.500.000 92,5000  21.737.500,00 1,15
XS1196503137  1,800% BookingHoldingsInc.v.15(2027) 4.600.000 0 4.600.000 93,4470 4.298.562,00 0,23
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 ~ 34.500.000 0 34.500.000 98,4190  33.954.555,00 1,79
(2023)
DE0001030906 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 ~ 14.800.000 0 14.800.000 98,1880  14.531.824,00 0,77
(2023)
DE000CZ43ZS7 2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 14.050.000 0 14.050.000 99,1510  13.930.715,50 0,73
(2026)
X$2466172280 1,250% Daimler Truck International Finance B.V. 0 0 8.000.000 954870  7.638.960,00 0,40
EMTN Reg.S.v.22(2025)
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 31.500.000 0 31.500.000 98,0310  30.879.765,00 1,63
FRO127462903 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 31.400.000 0 31.400.000 98,2680  30.856.152,00 1,63
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 10.000.000 0 10.000.000 97,5340  9.753.400,00 0,51
XS$2585966257 3,000% INGBankNVReg.S.Pfe.v.23(2026) 3.900.000 0 3.900.000 99,2180 3.869.502,00 0,20
XS2407914394  0,000% Thermo Fisher Scientific [Finance 1] BV 0 3.900.000 4.000.000 91,4640  3.658.560,00 0,19
SustainabilityBond v.21(2025)
175.109.495,50 9,23
usD
US031162DN74 5,507% Amgen Inc.v.23(2026) 7.900.000 0 7.900.000 100,5080 7.276.513,93 0,38
US037833DY36 1,250% AppleInc.v.20(2030) 0 0 20.000.000 81,5790  14.952.162,76 0,79
US037833DU14 1,650% AppleInc.v.20(2030) 0 0 6.000.000 84,1720  4.628.225,81 0,24
US084664CW92 1,450% Berkshire HathawayFinance Corporation 0 0 12.000.000 81,7510 8.990.212,61 0,47
v.20(2030)
US256677AK14 4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 6.600.000 99,1630 5.997.762,10 0,32
US55354GAK67 3,625% MSCIInc. 144Av.20(2030) 0 0 14.000.000 86,9340  11.153.555,72 0,59
US55354GAL41 3,875% MSCIInc. 144Av.20(2031) 0 0 17.500.000 88,5440  14.200.146,63 0,75
UST71196BW19 1,930% Roche HoldingsInc. 144Av.21(2028) 0 0 9.900.000 87,7660 7.962.641,13 0,42
US437076CM21 2,700% The Home DepotInc.v.22(2025) 0 0 1.700.000 96,7090 1.506.646,81 0,08
76.667.867,50 4,04
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 251.777.363,00 13,27

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
X52595028536 4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 7.400.000 0 7.400.000 101,2850 7.495.090,00 0,40
7.495.090,00 0,40
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 7.495.090,00 0,40
Anleihen 739.967.551,74 39,04
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 0 0 7.200.000 94,2640 6.787.008,00 0,36
CVVv.18(2024)
6.787.008,00 0,36
Borsengehandelte Wertpapiere 6.787.008,00 0,36
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS5 0,050% adidasAG CVv.18(2023) 5.800.000 0 5.800.000 98,3960 5.706.968,00 0,30
DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 6.500.000 0 6.500.000 92,0300 5.981.950,00 0,32
CVv.20(2026)
DEOOOA3E46Y9 0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien AG 0 0 9.900.000 77,4170  7.664.283,00 0,40
Reg.S.CVVv.20(2026)
19.353.201,00 1,02
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 19.353.201,00 1,02
Wandelanleihen 26.140.209,00 1,38
Investmentfondsanteile 2
Luxemburg
LU1012014905 Flossbach von Storch - Global EUR 0 34.100 72.592 164,2200 11.921.058,24 0,63
Emerging Markets Equities |
11.921.058,24 0,63
Investmentfondsanteile 11.921.058,24 0,63
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEO0B579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold usb 0 166.200 848.800 190,5400 148.213.299,12 7,82
Unze Zert.v.09(2100)
148.213.299,12 7,82
Borsengehandelte Wertpapiere 148.213.299,12 7,82
Zertifikate 148.213.299,12 7,82
Wertpapiervermogen 1.732.124.060,89 91,39
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 550 0 550 173.891,13 0,01
173.891,13 0,01
Long-Positionen 173.891,13 0,01
Optionen 173.891,13 0,01

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — BALANCED
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 635 -635 -569.214,00 -0,03
-569.214,00 -0,03
Short-Positionen -569.214,00 -0,03
Terminkontrakte -569.214,00 -0,03
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 159.277.861,55 8,40
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 4.331.249,39 0,23
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 1.895.337.848,96 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 4.370.000,00 4.395.524,82 0,23
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 140.900.000,00 128.824.196,85 6,80
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -635 -74.663.300,00 -3,94
-74.663.300,00 -3,94
Short-Positionen -74.663.300,00 -3,94
Terminkontrakte -74.663.300,00 -3,94

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Polnischer Zloty
Schweizer Franken
us-Dollar

GBP
DKK
HKD

IPY
CAD
PLN
CHF
usD

_ a A A A A A

0,8812
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764
4,6744
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3
ISIN-Code: LU0323578228 LU0323578491 LU1245471138 LU1245471211
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14UL6 A14UL5
ISIN-Code: LU1245471567 LU1245471484
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,93 % p.a. 0,88 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 70
FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - GROWTH
Geografische Linderaufteilung ™
Vereinigte Staaten von Amerika 43,31 %
Deutschland 18,69 %
Irland 9,44 %
Vereinigtes Konigreich 3,75%
Frankreich 3,68%
Schweiz 3,63%
Kanada 3,04 %
Niederlande 3,03%
Luxemburg 0,85 %
Europdische Gemeinschaft 1,04 %
Belgien 0,24 %
Wertpapiervermoégen 90,70 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,01 %
Bankguthaben 2 8,66 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,64 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Software & Dienste 12,69 %
Staatsanleihen 11,90 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,66 %
Diversifizierte Finanzdienste 8,71%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,02 %
Investitionsguter 4,87 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 4,42 %
Media & Entertainment 422 %
GroB- und Einzelhandel 3,87 %
Versicherungen 3,77 %
Banken 3,26 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,90 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,32%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,54 %
Transportwesen 1,50 %
Versorgungsbetriebe 125%
Hardware & Ausristung 1,24 %
Telekommunikationsdienste 0,98 %
Investmentfondsanteile 0,85 %
Automobile & Komponenten 0,84 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,84 %
Energie 0,66 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,62 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,30%
Immobilien 0,27 %
Verbraucherdienste 0,20 %
Wertpapiervermoégen 90,70 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,01 %
Bankguthaben 2 8,66 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,64 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 664,36 3.167.135 21.413,41 209,77
30.09.2022 619,94 3.283.487 24.558,80 188,80
31.03.2023 640,93 3.314.268 6.003,94 193,39

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 182,06 928.498 24.817,07 196,08
30.09.2022 168,32 960.921 7.003,08 175,16
31.03.2023 171,89 961.677 187,47 178,74
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 58,84 414.204 -11.235,17 142,05
30.09.2022 14,01 108.692 -44.636,83 128,93
31.03.2023 15,55 116.832 1.087,32 133,09
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 11,36 83.564 1.744,88 135,90
30.09.2022 11,30 92307 1.193,59 122,43
31.03.2023 11,84 94.030 216,75 125,92
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1,69 12.697 -424,29 132,72
30.09.2022 1,31 11.004 -206,70 119,10
31.03.2023 1,24 10.179 -92,96 122,25
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 7,26 59.291 2.859,42 122,37
30.09.2022 575 51.830 -858,07 110,96
31.03.2023 4,44 38.783 -1.455,77 114,49

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 724.039.847,86)

767.104.319,38

Optionen 74.298,94
Bankguthaben 73.226.540,04
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 866.161,18
Zinsforderungen 1.630.799,78
Dividendenforderungen 208.111,83
Forderungen aus Absatz von Anteilen 838.380,29
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 3.226.633,99
847.175.245,43

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -349.232,84
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -119.221,20
Sonstige Passiva 2 -809.290,86
-1.277.744,90

Netto-Teilfondsvermogen 845.897.500,53

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

640.933.474,76 EUR
3.314.268,249
193,39 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

171.890.020,47 EUR
961.677,256
178,74 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

15.549.551,79 EUR
116.832,118
133,09 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

11.839.935,38 EUR
94.030,145
125,92 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.244.377,02 EUR
10.179,061
122,25 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.440.141,11 EUR
38.783,124
114,49 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 820.632.502,61 619.938.190,31 168.318.198,26 14.013.546,64
Ordentlicher Nettoertrag 418.232,12 835.828,16 -408.107,76 20.260,72
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.187,13 634,39 -2.145,23 84,37
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 47.012.445,77 19.389.774,89 21.395.281,21 5.239.731,07
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -41.065.693,53 -13.385.832,31 -21.207.809,33 -4.152.413,87
Realisierte Gewinne 29.645.418,79 22.358.948,44 6.067.478,65 578.730,30
Realisierte Verluste -30.875.362,86 -23.295.821,62 -6.308.631,74 -596.084,71
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -2.681.896,48 -2.000.258,84 -548.883,40 -63.236,18
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 29.135.990,05 22.063.421,88 5.936.178,08 508.933,45
Ausschiittung -6.322.948,81 -4971.410,54 -1.351.538,27 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 845.897.500,53 640.933.474,76 171.890.020,47 15.549.551,79

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 11.301.055,76 1.310.548,80 5.750.962,84
Ordentlicher Nettoertrag -27.993,27 -5.380,81 3.625,08
Ertrags- und Aufwandsausgleich 314,43 -43,73 -31,36
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 563.869,17 249.828,02 173.961,41
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -347.120,47 -342.790,75 -1.629.726,80
Realisierte Gewinne 411.979,98 43.769,66 184.511,76
Realisierte Verluste -426.945,58 -45.436,53 -202.442,68
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -37.510,04 -7.300,26 -24.707,76
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 402.285,40 41.182,62 183.988,62
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 11.839.935,38 1.244.377,02 4.440.141,11

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.283.487,147 960.920,575 108.692,114 92.306,524
Ausgegebene Anteile 100.930,216 120.434,009 39.823,638 4.508,478
Zuriickgenommene Anteile -70.149,114 -119.677,328 -31.683,634 -2.784,857
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.314.268,249 961.677,256 116.832,118 94.030,145

Anteilklasse ET

Anteilklasse HT

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 11.003,826 51.829,620
Ausgegebene Anteile 2.032,256 1.535,615
Zuriickgenommene Anteile -2.857,021 -14.582,111
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 10.179,061 38.783,124

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 2.457.280,76 1.859.620,98 500.715,42 44.462,15
Ertrdge aus Investmentanteilen 34.772,40 26.308,75 7.067,05 623,63
Zinsen auf Anleihen 1.565.362,48 1.184.141,90 319.436,22 28.069,78
Bankzinsen 708.504,96 535.947,98 144.601,70 12.763,87
Bestandsprovisionen 2.376,90 1.798,50 484,34 42,47
Ertragsausgleich -7.278,38 -1.254,65 -3.620,73 1.321,75
Ertrage insgesamt 4.761.019,12 3.606.563,46 968.684,00 87.283,65
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -12.356,05 -9.339,91 -2.529,37 -224,30
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -3.923.813,16 -2.448.006,23 -1.295.341,08 -57.953,06
Verwahrstellenvergttung -72.972,71 -55.200,71 -14.891,36 -1.306,56
Zentralverwaltungsstellenvergitung -31.243,80 -23.634,93 -6.375,70 -559,45
Taxe d'abonnement -204.316,63 -154.562,52 -41.691,93 -3.657,53
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -16.055,11 -12.139,97 -3.281,38 -288,59
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.541,66 -1.165,44 -315,36 -27,79
Register- und Transferstellenvergiitung -7.504,87 -5.675,09 -1.533,83 -134,09
Staatliche Geblihren -7.036,79 -5.322,13 -1.436,08 -126,14
Sonstige Aufwendungen R -74.411,73 -56.308,63 -15.161,63 -1.339,30
Aufwandsausgleich 8.465,51 620,26 5.765,96 -1.406,12
Aufwendungen insgesamt -4.342.787,00 -2.770.735,30 -1.376.791,76 -67.022,93
Ordentlicher Nettoertrag 418.232,12 835.828,16 -408.107,76 20.260,72

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET
EUR

Anteilklasse HT
EUR

EUR

Ertrage

Dividenden 34.132,09 3.598,47 14.751,65
Ertrdge aus Investmentanteilen 480,02 53,33 239,62
Zinsen auf Anleihen 21.695,14 2.307,21 9.712,23
Bankzinsen 9.835,92 1.040,04 4.315,45
Bestandsprovisionen 33,07 3,57 14,95
Ertragsausgleich 382,69 -2,05 -4.105,39
Ertrage insgesamt 66.558,93 7.000,57 24.928,51
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -172,07 -18,45 -71,95
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -87.932,64 -11.800,37 -22.779,78
Verwahrstellenvergitung -1.010,81 -107,52 -455,75
Zentralverwaltungsstellenvergitung -432,75 -45,86 -195,11
Taxe d'abonnement -2.830,39 -300,56 -1.273,70
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -221,87 -23,57 -99,73
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -21,39 -2,31 -9,37
Register- und Transferstellenvergiitung -103,84 -11,10 -46,92
Staatliche Geblihren -97,27 -10,40 -44,77
Sonstige Aufwendungen R -1.032,05 -107,02 -463,10
Aufwandsausgleich -697,12 45,78 4.136,75
Aufwendungen insgesamt -94.552,20 -12.381,38 -21.303,43
Ordentlicher Nettoertrag -27.993,27 -5.380,81 3.625,08

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 77
FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - GROWTH
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 2.200 13.300 31.400 211,8000 6.650.520,00 0,79
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 18.800 0 81.800 177,9500 14.556.310,00 1,72
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 98.200 25.600 298.600 42,5250 12.697.965,00 1,50
DE0007164600 SAPSE EUR 8.400 0 108.400 115,3600 12.505.024,00 1,48
46.409.819,00 5,49
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 34.200 4.900 178.300 37,2800 6.647.024,00 0,79
FROO10307819 Legrand S.A. EUR 38.100 35.000 72100 83,6000 6.027.560,00 0,71
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 400 5.300 14.000 405,5500 5.677.700,00 0,67
18.352.284,00 2,17
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 36.400 30.900 75500 79,1800 5.478.454,91 0,65
5.478.454,91 0,65
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 43.100 76.700 77.600 51,3900 3.654.567,45 0,43
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 500 2.700 13.100 2.490,0000 22.093.606,07 2,61
25.748.173,52 3,04
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 4.300 7.100 8.400 623,7000 5.239.080,00 0,62
5.239.080,00 0,62
Schweiz
CHO010645932 Givaudan SA CHF 2.700 0 2.700 2.921,0000 7.915.989,16 0,94
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 9.800 56.300 123.566 110,7400 13.734.516,55 1,62
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 10.600 0 34.600 260,6500 9.051.982,33 1,07
30.702.488,04 3,63
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 7.100 0 57.100 99,0800 5.184.629,77 0,61
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. usb 5.200 37.800 79.497 84,8900 6.184.476,11 0,73
US00724F1012 AdobeInc. usb 6.400 0 23.600 381,9000 8.259.567,45 0,98
US02079K3059 AlphabetInc. usb 20.200 34.665 238.535 100,8900 22.054.431,96 2,61
US0231351067 Amazon.com Inc. usb 6.800 0 119.800 102,0000 11.198.313,78 1,32
US0258161092 American Express Co. usb 2.800 0 25.800 162,4100 3.839.972,51 0,45
US0311001004 AMETEK Inc. usb 2.700 35.740 41460 142,8300 5.426.807,00 0,64
US0320951017  Amphenol Corporation usb 4.600 38.260 141340 80,6600 10.447.657,99 1,24
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 4.400 5.153 68.247 305,0800 19.080.640,36 2,26
US09247X1019 BlackrockInc. usb 1.200 3.000 14900 661,0400 9.026.297,65 1,07
US8085131055  Charles Schwab Corporation usD 76.252 33.000 207.252 52,4700 9.965.645,56 1,18
US2172041061 Copartinc. usb 59.500 41.300 74.200 73,4800 4.996.532,26 0,59
US2358511028 Danaher Corporation usb 7.200 0 70.700 249,8000 16.184.805,72 1,91
US2566771059 Dollar General Corporation usb 21.400 12.200 74556 207,6900 14.190.373,57 1,68
US29786A1060 EtsyInc. usb 2.300 7.200 33.300 108,7800 3.319.624,27 0,39

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US34959]1088  Fortive Corporation usbD 77.100 42.000 158.100 67,3400 9.756.647,73 1,15
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usb 1.700 30.939 25.761 239,8800 5.663.076,14 0,67
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. usb 4.800 0 73300 102,7300 6.900.759,71 0,82
US4612021034 IntuitInc. usb 400 3.900 13.000 440,0900 5.243.007,70 0,62
US4781601046 Johnson & Johnson usb 19.900 0 110.100 153,4300 15.480.794,54 1,83
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 800 0 23.759 359,2600 7.822.267,54 0,92
US57667L1070 Match Group Inc. usb 36.100 0 93.100 37,6100 3.208.844,39 0,38
US5949181045 Microsoft Corporation usb 6.400 6.600 85.800 284,0500 22.334.576,61 2,64
US6153691059 Moody's Corporation usb 3.000 18.500 22.300 300,9400 6.150.075,15 0,73
US55354G1004 MSClInc. usb 1.889 6.600 14.889 548,7200 7.487.071,19 0,89
US6516391066 Newmont Corporation usb 51.500 46.500 94.100 48,8400 4.211.733,87 0,50
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usb 5.900 0 85.500 74,3900 5.828.761,91 0,69
US7134481081 PepsiCoInc. usb 2.100 800 65.160 180,8300 10.798.096,41 1,28
US72352L1061 PinterestInc. usb 11.000 126.500 174.500 26,3400 4.212.179,25 0,50
US79466L3024 Salesforce Inc. usbD 10.300 0 46300 196,6000 8.341.807,18 0,99
US8636671013  Stryker Corporation usb 2.000 0 28.500 280,7100 7.331.593,66 0,87
US4370761029 The Home Depotinc. usb 9.800 0 9.800 285,3600 2.562.800,59 0,30
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usb 800 0 16.200 562,9700 8.357.875,73 0,99
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usb 1.500 19.500 46.077 190,9600 8.063.475,00 0,95
US92826C8394 VISAInc. usb 1.300 0 40.299 222,3600 8.211.955,32 0,97
US9311421039 WalmartInc. usb 39.000 0 39.000 145,6700 5.206.314,15 0,62
US88579Y1010 3M Co. usb 6.000 9.200 91.237 102,7800 8.593.602,33 1,02
321.127.092,06 37,99
Vereinigtes Konigreich
GB0O0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 31.000 0 220.191 61,6400 15.402.375,44 1,82
GBOOB10RZP78 Unilever Plc. EUR 25.900 0 342.707 47,5450 16.294.004,32 1,93
31.696.379,76 3,75
Borsengehandelte Wertpapiere 484.753.771,29 57,34
Aktien, Anrechte und Genussscheine 484.753.771,29 57,34
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS52462324232 1,949% Bankof AmericaCorporation EMTN Reg.S. 0 0 2.000.000 94,6300 1.892.600,00 0,22
Fix-to-Floatv.22(2026)
X51200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 1.200.000 90,4620  1.085.544,00 0,13
DE0001102325 2,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.13 8.500.000 0 8500.000 99,7110 8.475.435,00 1,00
(2023)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 7.500.000 98,5640 7.392.300,00 0,87
(2024)
DE0001102333 1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 10.000.000 99,0570  9.905.700,00 1,17
(2024)
DE0001102366 1,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 10.000.000 97,6300 9.763.000,00 1,15
(2024)
DE0001102374 0,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.15 17.600.000 0 17.600.000 95,9530 16.887.728,00 2,00

(2025)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zuginge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001104909 2,200% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 3.300.000 0 3.300.000 99,0520 3.268.716,00 0,39
(2024)
DE0001141851 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 2500.000 90,7270 2.268.175,00 0,27
(2027)
XS2481287394 3,453% ColoplastFinance B.V.EMTN Reg.S.FRN V.22 0 0 1.600.000 100,3930 1.606.288,00 0,19
(2024)
DE000CZ45W99 2,250% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.22 0 0 6.400.000 92,5980 5.926.272,00 0,70
(2032)
DEOOOA289N78 1,250% Dte.Borse AG Reg.S. Fix-to-Floatv.20(2047) 0 0 1.500.000 87,1250 1.306.875,00 0,15
XS52035564975 1,125% EnBW Energie Baden-WiirttembergAG 0 0 1.500.000 93,2200 1.398.300,00 0,17
Reg.S. Fix-to-Float Green Bond v.19(2079)
EUO00A287074 0,000% Europdische UnionReg.S.SocialBondv.21 0 0 6.900.000 86,0550 5.937.795,00 0,70
(2028)
EUOOOATGOEC4 0,000% European Financial Stability Facility [EFSF] 3.000.000 0 3.000.000 96,7770 2.903.310,00 0,34
Reg.S.v.19(2024)
XS2056730323  2,875% InfineonTechnologies AG EMTN Reg.S.Fix-  2.000.000 0 2.000.000 95,0000 1.900.000,00 0,22
to-Float Perp.
BE0002684653  0,010% ING Belgium S.A,/NV Reg.S. Pfe.v.20(2030) 0 0 2500.000 80,3820 2.009.550,00 024
X$2123320033 0,389% |PMorgan Chase & Co. EMTN Reg.S. Fix-to- 0 0 8.000.000 86,1610 6.892.880,00 0,81
Floatv.20(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau EMTN Reg. 1.800.000 0 1.800.000 96,2630 1.732.734,00 0,20
S.v.19(2024)
XS1403264374 1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16(2023) 0 0 800.000 985030  788.024,00 0,09
X$2523390271 2,500% RWEAG Reg.S.v.22(2025) 0 0 5.000.000 97,8580 4.892.900,00 0,58
XS$2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 4.200.000 97,9710 4.114.782,00 0,49
EMTN Reg.5.v.22(2025)
XS1002121454 6,500% Stichting AK Rabobank Certificaten Reg.S. 1.300.000 0 2.800.000 950100 2.660.280,00 0,31
FRN Perp.
X$2207430120 2,374% TenneT Holding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 4.500.000 93,2750 4.197.375,00 0,50
Green Bond Perp.
X51458408561 1,625% The Goldman SachsGroupInc.EMTNReg.S. 0 0 5.000.000 93,3000 4.665.000,00 0,55
v.16(2026)
X52604697891 3,875% Volkswagen International Finance NV- 1.600.000 0 1.600.000 99,5450 1.592.720,00 0,19
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
X51910947941 4,210% Volkswagen International Finance NV-Reg. 0 0 3.500.000 101,3050 3.545.675,00 0,42
S.FRNV.18(2024)
DEO00A3MQS56 1,375% Vonovia SEEMTN Reg.S.Social Bond v.22 0 0 2.500.000 90,5990 2.264.975,00 0,27
(2026)
XS2262961076 2,750% ZzFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 1.400.000 1.600.000 89,0000 1.424.000,00 0,17
122.698.933,00 14,49
usD
US58769JAF49  4,800% Mercedes-BenzFinance North AmericalLLC 600.000 0 600.000 99,7490 548.473,24 0,06
144Av.23(2026)
US615369AW51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 0 3.000.000 81,3240 2.235.813,78 0,26
2.784.287,02 0,32
Borsengehandelte Wertpapiere 125.483.220,02 14,81

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X$2114413565 2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 0 0 9.000.000 92,5000 8.325.000,00 0,98
XS1196503137 1,800% BookingHoldings Inc.v.15(2027) 1.000.000 0 1.000.000 93,4470 934.470,00 0,11
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 15.000.000 0 15.000.000 98,4190 14.762.850,00 1,75
(2023)
DE0001030906 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 6.500.000 0 6.500.000 98,1880 6.382.220,00 0,75
(2023)
DE000CZ43ZS7 2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 3.650.000 0 3.650.000 99,1510 3.619.011,50 0,43
(2026)
XS2466172280 1,250% Daimler Truck International Finance B.V. 0 0 1.700.000 954870 1.623.279,00 0,19
EMTN Reg.S.v.22(2025)
FRO127462903 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 4.300.000 0 4.300.000 98,2680 4.225.524,00 0,50
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 4.300.000 0 4.300.000 98,0310 4.215.333,00 0,50
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 4.400.000 0 4.400.000 97,5340 4.291.496,00 0,51
X52585966257 3,000% INGBankNVReg.S.Pfe.v.23(2026) 1.000.000 0 1.000.000 99,2180 992.180,00 0,12
49.371.363,50 5,84
usD
US031162DN74 5,507% Amgen Inc.v.23(2026) 2.000.000 0 2.000.000 100,5080 1.842.155,43 0,22
US084664CW92 1,450% Berkshire Hathaway Finance Corporation 0 0 6.700.000 81,7510 5.019.53537 0,59
v.20(2030)
US256677AK14  4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 1.300.000 99,1630 1.181.377,38 0,14
US55354GAK67 3,625% MSCIInc. 144Av.20(2030) 0 0 4.900.000 86,9340 3.903.744,50 0,46
US55354GAL4T  3,875% MSCIInc. 144Av.20(2031) 0 0 4.500.000 88,5440 3.651.466,28 0,43
US437076CM21 2,700% The Home DepotInc.v.22(2025) 0 0 350.000 96,7090 310.191,99 0,04
15.908.470,95 1,88
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 65.279.834,45 7,72
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS$2595028536 4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 1.900.000 0 1.900.000 101,2850 1.924.415,00 0,23
1.924.415,00 0,23
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 1.924.415,00 0,23
Anleihen 192.687.469,47 22,76
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S.CV 0 0 3.000.000 94,2640 2.827.920,00 0,33
v.18(2024)
2.827.920,00 0,33
Borsengehandelte Wertpapiere 2.827.920,00 033

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 81
FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - GROWTH
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS5 0,050% adidas AG CVv.18(2023) 2.600.000 0 2.600.000 98,3960 2.558.296,00 0,30
DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S.Cv  3.000.000 0 3.000.000 92,0300 2.760.900,00 0,33
v.20(2026)
5.319.196,00 0,63
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 5.319.196,00 0,63
Wandelanleihen 8.147.116,00 0,96
Investmentfondsanteile 2
Luxemburg
LU1012014905 Flossbach von Storch - Global Emerging  EUR 0 14.200 43.754 164,2200 7.185.281,88 0,85
Markets Equities |
7.185.281,88 0,85
Investmentfondsanteile 7.185.281,88 0,85
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEO0B579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze  USD 0 50.400 425.683 190,5400 74.330.680,74 8,79
Zert.v.09(2100)
74.330.680,74 8,79
Borsengehandelte Wertpapiere 74.330.680,74 8,79
Zertifikate 74.330.680,74 8,79
Wertpapiervermoégen 767.104.319,38 90,70
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 235 0 235 74.298,94 0,01
74.298,94 0,01
Long-Positionen 74.298,94 0,01
Optionen 74.298,94 0,01
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 133 -133 -119.221,20 -0,01
-119.221,20 -0,01
Short-Positionen -119.221,20 -0,01
Terminkontrakte -119.221,20 -0,01
Bankguthaben - Kontokorrent 3 73.226.540,04 8,66
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 5.611.563,37 0,64
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 845.897.500,53 100,00

") NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschligen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Héhe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

3 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 30.300.000,00 27.711.641,01 3,28
EUR/USD J.P. Morgan SE Wahrungsverkdufe 7.400.000,00 6.771.149,78 0,80
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVD
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -133  -15.638.140,00 -1,85
-15.638.140,00 -1,85
Short-Positionen -15.638.140,00 -1,85
Terminkontrakte -15.638.140,00 -1,85

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

PY
CAD
NOK
PLN
CHF
usD

- a4 A A A A A

0,8812
7,4484
8,5656
144,8241
1,4764
11,3533
4,6744
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION DEFENSIVE

Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43S A2AQ5Y A2QFWV A2QFWW

ISIN-Code: LU0323577766 LU1484808933 LU2243568388 LU2243568461

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergitung: 0,40 % p.a. 0,80 % p.a. 1,53 % p.a. 1,53 % p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 Euro keine keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend thesaurierend

Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E " Anteilklasse ET "

WP-Kenn-Nr.: A2QFWY A2QFWZ A2QFWO0 A2QFW1

ISIN-Code: LU2243568628 LU2243568891 LU2243568974 LU2243569196

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a. 0,78 % p.a. 1,93 % p.a. 1,93 % p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschittend thesaurierend

Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A2QFW2

ISIN-Code: LU2243569279

Ausgabeaufschlag: keiner

Riicknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,88 % p.a.

Mindesterstanlage: keine

Ertragsverwendung:

Wadhrung:

thesaurierend

EUR

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 3594 %
Vereinigte Staaten von Amerika 26,61 %
Irland 733%
Niederlande 5,40 %
Frankreich 537%
Europdische Gemeinschaft 3,30%
Vereinigtes Konigreich 1,73 %
Schweiz 1,60 %
Kanada 1,34 %
Osterreich 0,52 %
Schweden 0,40 %
Belgien 0,23 %
Wertpapiervermoégen 89,77 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,07 %
Bankguthaben 9,57 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,72 %
100,00 %

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Geschifts- und offentliche Dienstleistungen 2 26,50 %
Banken 10,68 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,85 %
Software & Dienste 6,19 %
Diversifizierte Finanzdienste 6,00 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 416 %
Investitionsguter 336%
Versicherungen 2,85%
Automobile & Komponenten 2,43 %
GroR8- und Einzelhandel 2,25%
Versorgungsbetriebe 2,10%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 2,02 %
Hardware & Ausriistung 1,81%
Media & Entertainment 1,57 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,55%
Immobilien 1,49 %
Telekommunikationsdienste 1,38%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,31%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,16 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,82 %
Transportwesen 0,69 %
Energie 0,62 %
Verbraucherdienste 0,42 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,29 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,27 %
Wertpapiervermégen 89,77 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,07 %
Bankguthaben * 9,57 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,72 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse SI
Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 523,13 4.323.897 76.965,45 120,99
30.09.2022 554,26 5.051.011 86.866,24 109,73
31.03.2023 579,72 5.238.840 20.763,05 110,66

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 |nkl. Staatsanleihen.
3 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse SR
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 210,31 1.983.016 67.653,70 106,05
30.09.2022 223,95 2.331.683 36.096,30 96,04
31.03.2023 230,07 2.377.279 4.364,65 96,78
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 21,58 209.933 21.261,60 102,81
30.09.2022 27,97 300.555 9.487,81 93,08
31.03.2023 28,33 302.394 173,61 93,69
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 2,56 24910 2.516,34 102,80
30.09.2022 3,63 38.477 1.392,11 94,24
31.03.2023 3,04 31.531 -663,30 96,43
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 34,26 331.491 33.159,65 103,37
30.09.2022 38,24 406.379 7.573,29 94,11
31.03.2023 29,73 313.268 -8.867,91 94,90
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 5,89 56.982 5.854,76 103,37
30.09.2022 4,88 51.097 -599,13 95,48
31.03.2023 4,82 49.160 -188,05 98,07

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse E
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,20 1.915 195,00 102,50
30.09.2022 0,10 1121 -54,25 92,42
31.03.2023 R R 103,21 " ]
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,45 4377 447,47 102,51
30.09.2022 3,37 35.958 3.197,03 93,60
31.03.2023 - - -3.354,50 2 -
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1,34 12.945 1.345,89 103,29
30.09.2022 1,98 20.807 827,68 95,31
31.03.2023 1,91 19.529 -126,21 97,84
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 798.946.210,89)

787.736.927,54

Optionen 77.460,59
Bankguthaben 83.972.193,96
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 1.650.529,87
Zinsforderungen 2.983.057,81
Dividendenforderungen 98.171,47
Forderungen aus Absatz von Anteilen 447.828,69
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 1.851.956,82
878.818.126,75

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -7.893,52
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -627.480,00
Sonstige Passiva® -557.153,43
-1.192.526,95

Netto-Teilfondsvermogen 877.625.599,80

") Diese Position enthalt Mittelabfliisse aus der Liquidation der Anteilklasse E.
2) Diese Position enthdlt Mittelabfliisse aus der Liquidation der Anteilklasse ET.
3 Siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

4 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse SI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

579.719.585,73 EUR

5.238.839,904
110,66 EUR

Anteilklasse SR
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

230.072.774,97 EUR

2.377.279,083
96,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

28.330.695,57 EUR

302.394,194
93,69 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

3.040.646,10 EUR

Umlaufende Anteile 31.530,694
Anteilwert 96,43 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

29.730.194,65 EUR

313.268,318
94,90 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.821.001,15 EUR

49.160,484
98,07 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.910.701,63 EUR

19.528,614
97,84 EUR

Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 858.385.765,77 554.263.527,78 223.946.336,25 27.974.290,70
Ordentlicher Nettoertrag 2.719.281,92 2.262.100,55 440.549,14 -48.668,63
Ertrags- und Aufwandsausgleich -36.370,24 -40.953,84 -3.661,88 675,94
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 39.401.314/43 29.468.387,89 7.311.300,53 1.585.800,82
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -27.403.196,01 -8.705.340,20 -2.946.653,26 -1.412.194,25
Realisierte Gewinne 28.651.294,35 18.698.466,30 7.496.716,07 928.185,12
Realisierte Verluste -24.970.025,53 -16.206.224,27 -6.534.634,50 -809.927,89
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -5.383.764,54 -3.584.735,68 -1.392.389,62 -172.138,79
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 23.135.474,26 14.940.466,00 6.070.549,42 748.087,93
Ausschiittung -16.874.174,61 -11.376.109,30 -4.315.337,18 -463.415,38
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 877.625.599,80 579.719.585,73 230.072.774,97 28.330.695,57

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Anteilklasse RT Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E "

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.626.079,47 38.244.761,23 4.878.593,82 103.590,81
Ordentlicher Nettoertrag -5.177,89 59.871,95 9.657,38 -69,51
Ertrags- und Aufwandsausgleich -715,05 8.304,26 71,34 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 86.123,91 540.101,00 264.118,47 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -749.422,13 -9.408.008,30 -452.169,84 -103.214,15
Realisierte Gewinne 109.999,57 1.179.771,78 160.211,38 789,20
Realisierte Verluste -98.809,88 -1.106.505,05 -140.523,82 -927,85
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -19.847,44 -164.301,25 -29.249,51 -302,30
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 92.415,54 1.095.511,78 130.291,93 133,80
Ausschiittung 0,00 -719312,75 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 3.040.646,10 29.730.194,65 4.821.001,15 0,00

Anteilklasse ET "

Anteilklasse HT

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.365.541,38 1.983.044,33
Ordentlicher Nettoertrag -1.866,04 2.884,97
Ertrags- und Aufwandsausgleich -189,00 97,99
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 0,00 145.481,81
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -3.354.498,90 -271.694,98
Realisierte Gewinne 11.405,91 65.748,52
Realisierte Verluste -13.810,45 -58.661,82
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -9.637,05 -11.162,90
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 3.054,15 54.963,71
Ausschiittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 0,00 1.910.701,63

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.051.011,398 2.331.683,378 300.555,174 38.477,147
Ausgegebene Anteile 266.729,267 75.961,236 16.886,949 900,487
Zuriickgenommene Anteile -78.900,761 -30.365,531 -15.047,929 -7.846,940
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.238.839,904 2.377.279,083 302.394,194 31.530,694

Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E"  Anteilklasse ET "

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 406.379,114 51.097,045 1.120,866 35.958,219
Ausgegebene Anteile 5.629,143 2.703,324 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -98.739,939 -4.639,885 -1.120,866 -35.958,219
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 313.268,318 49,160,484 0,000 0,000

Anteilklasse HT

Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 20.807,317
Ausgegebene Anteile 1.500,808
Zuriickgenommene Anteile -2.779,511
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 19.528,614

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION DEFENSIVE

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R
EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 1.137.196,41 746.021,71 297.810,10 36.638,49
Zinsen auf Anleihen 3.639.746,34 2.374.412,05 952.569,79 117.411,71
Bankzinsen 792.200,84 517.840,92 207.357,94 25.552,82
Bestandsprovisionen 1.996,41 1.306,92 522,35 64,54
Ertragsausgleich 51.228,84 72.652,07 15.723,96 1.974,20
Ertrage insgesamt 5.622.368,84 3.712.233,67 1.473.984,14 181.641,76
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -21.344,08 -13.980,98 -5.582,14 -688,62
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -2.441.817,76 -1.127.177,16 -904.526,20 -213.256,90
Verwahrstellenvergiitung -75.309,50 -49.120,83 -19.709,66 -2.429,48
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -32.245,08 -21.032,80 -8.439,37 -1.040,25
Taxe d'abonnement -213.682,19 -139.394,16 -55.925,22 -6.892,99
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -14.026,33 -9.121,81 -3.675,03 -452,81
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.385,29 -1.550,03 -624,97 -77,28
Register- und Transferstellenvergiitung -3.079,51 -2.005,49 -804,44 -99,19
Staatliche GebUihren -4.506,37 -2.924,72 -1.180,22 -146,42
Sonstige Aufwendungen N -79.832,21 -52.126,91 -20.905,67 -2.576,31
Aufwandsausgleich -14.858,60 -31.698,23 -12.062,08 -2.650,14
Aufwendungen insgesamt -2.903.086,92 -1.450.133,12 -1.033.435,00 -230.310,39
Ordentlicher Nettoertrag 2.719.281,92 2.262.100,55 440.549,14 -48.668,63

) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Anteilklasse RT Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E "

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 4.212,92 43.512,91 6.300,55 4,15
Zinsen auf Anleihen 13.961,76 151.028,84 20.278,15 57,16
Bankzinsen 2.982,91 32.081,83 4.401,46 5,90
Bestandsprovisionen 7,50 79,49 11,06 0,00
Ertragsausgleich -1.782,89 -36.286,80 -313,45 0,00
Ertrage insgesamt 19.382,20 190.416,27 30.677,77 67,21
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -80,35 -845,17 -118,23 0,00
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -25.350,48 -140.005,80 -18.776,91 -131,30
Verwahrstellenvergiitung -288,99 -3.131,44 -419,65 -1,22
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -123,55 -1.339,88 -179,62 -0,48
Taxe d'abonnement -818,87 -8.870,67 -1.190,61 -3,31
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -53,93 -607,05 -78,40 -0,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -9,13 -105,06 -13,25 0,00
Register- und Transferstellenvergiitung -12,02 -131,98 -17,15 -0,07
Staatliche Gebuihren -17,70 -201,89 -25,00 0,00
Sonstige Aufwendungen 2) -303,01 -3.287,92 -443,68 -0,20
Aufwandsausgleich 2.497,94 27.982,54 242,11 0,00
Aufwendungen insgesamt -24.560,09 -130.544,32 -21.020,39 -136,72
Ordentlicher Nettoertrag -5.177,89 59.871,95 9.657,38 -69,51

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.
2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION DEFENSIVE

Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse ET"  Anteilklasse HT

EUR

Ertrage

Dividenden 126,31 2.569,27
Zinsen auf Anleihen 1.693,36 8.333,52
Bankzinsen 175,41 1.801,65
Bestandsprovisionen 0,00 4,55
Ertragsausgleich -190,66 -547,59
Ertrage insgesamt 1.804,42 12.161,40
Aufwendungen

Zinsaufwendungen 0,00 -48,59
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -3.888,77 -8.704,24
Verwahrstellenvergiitung -35,73 -172,50
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -15,20 -73,93
Taxe d'abonnement -97,29 -489,07
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -4,95 -32,21
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,04 -5,53
Register- und Transferstellenvergitung -2,10 -7,07
Staatliche GebUlihren 0,00 -10,42
Sonstige Aufwendungen 2) -6,04 -182,47
Aufwandsausgleich 379,66 449,60
Aufwendungen insgesamt -3.670,46 -9.276,43
Ordentlicher Nettoertrag -1.866,04 2.884,97

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.
2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — FOUNDATION DEFENSIVE
Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 2.600 7.200 14.500 211,8000 3.071.100,00 0,35
DE0005810055  Dte.Borse AG EUR 6.900 3.500 37.700 177,9500 6.708.715,00 0,76
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 22.500 16.300 143.200 42,5250 6.089.580,00 0,69
DEO007164600 SAPSE EUR 3.300 2.000 52.000 1153600 5.998.720,00 0,68
21.868.115,00 2,48
Frankreich
FROO14003TT8  Dassault Systemes SE EUR 22.800 0 85.000 37,2800 3.168.800,00 0,36
FRO0O10307819  Legrand S.A. EUR 5.500 21.900 34600 83,6000 2.892.560,00 0,33
FR0O000120321  L'Oréal SA. EUR 0 6.000 6.300 405,5500 2.554.965,00 0,29
8.616.325,00 0,98
Irland
IEOOBTN1Y115  MedtronicPlc. usD 18.300 14.200 35500 79,1800 2.575.962,24 0,29
2.575.962,24 0,29
Kanada
CA0084741085  Agnico Eagle Mines Ltd. usD 22.800 40.300 35700 51,3900 1.681.289,41 0,19
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 400 1.400 6.000 2.490,0000 10.119.208,89 1,15
11.800.498,30 1,34
Niederlande
NL0010273215  ASML Holding NV EUR 1.800 3.150 3.900 623,7000 2.432.430,00 0,28
2.432.430,00 0,28
Schweiz
CHO0010645932  Givaudan SA CHF 1.200 0 1.200 2.921,0000 3.518.217,40 0,40
CH0038863350 NestléS.A. CHF 11.300 32.400 56.989 110,7400 6.334.399,14 0,72
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 3.400 7.500 16.000 260,6500 4.185.887,78 0,48
14.038.504,32 1,60
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 1.800 0 27.800 99,0800 2.524.215,54 0,29
US00724F1012  AdobeInc. usb 2.000 0 10300 381,9000 3.604.811,22 0,41
US02079K3059  Alphabetinc. usb 38.600 19.297 111.003 100,8900 10.263.098,12 1,17
US0231351067 Amazon.comInc. usb 21.900 0 57.500 102,0000 5.374.816,72 0,61
US0258161092  American Express Co. usb 800 0 12300 162,4100 1.830.684,57 0,21
US0311001004 AMETEK Inc. usb 3.200 6.100 19.900 142,8300 2.604.762,65 0,30
US0320951017 Amphenol Corporation usb 4.000 22.379 63.121 80,6600 4.665.817,32 0,53
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 14.400 0 32.800 305,0800 9.170.293,26 1,04
US09247X1019  BlackrockInc. usb 1.100 1.600 6.900 661,0400 4.179.963,34 0,48
US8085131055  Charles Schwab Corporation usb 35.665 14.000 95.865 52,4700 4.609.637,60 0,53
US2172041061 Copartinc. usD 31.100 17.900 34100 73,4800 2.296.250,00 0,26
US2358511028 Danaher Corporation usb 9.900 0 32.900 249,8000 7.531.543,26 0,86
US2566771059 Dollar General Corporation usb 11.500 6.100 34481 207,6900 6.562.828,89 0,75
US29786A1060 EtsyInc. usb 2.300 4.200 15.900 108,7800 1.585.045,82 0,18
US34959]1088  Fortive Corporation usb 37.300 22.900 72.300 67,3400 4.461.768,70 0,51

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)

Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US4523081093  Illinois Tool Works Inc. usb 1.900 7.905 12327 239,8800 2.709.861,40 0,31
US45866F1049  Intercontinental Exchange Inc. usb 6.600 0 35100 102,7300 3.304.456,56 0,38
US4612021034 IntuitInc. usb 600 2.000 5.800 440,0900 2.339.188,05 0,27
US4781601046 Johnson & Johnson usb 11.200 18.500 50.700 153,4300 7.128.758,25 0,81
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 700 300 11.229 359,2600 3.696.967,14 0,42
US57667L1070  Match Group Inc. usb 5.300 0 43.200 37,6100 1.488.958,94 0,17
US5949181045 Microsoft Corporation usbD 11.000 5.200 39.100 284,0500 10.178.111,25 1,16
US6153691059 Moody's Corporation usb 2.900 8.900 10.400 300,9400 2.868.196,48 0,33
US55354G1004 MSCIInc. usb 2.844 3.300 6.994 548,7200 3.516.997,51 0,40
US6516391066 Newmont Corporation usD 24.200 21.900 43300 48,8400 1.938.024,19 0,22
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. usb 3.800 0 41.000 74,3900 2.795.078,81 0,32
US7134481081  PepsiCo Inc. usb 5.600 9.500 31.289 180,8300 5.185.108,02 0,59
US72352L1061  PinterestInc. usD 12.100 52.800 83.700 26,3400 2.020.397,73 0,23
US79466L3024  Salesforce Inc. usb 1.400 1.300 22.200 196,6000 3.999.743,40 0,46
US8636671013  Stryker Corporation usb 2.200 0 13.700 280,7100 3.524.309,93 0,40
US4370761029 The Home DepotInc. usb 4.700 0 4700 2853600 1.229.098,24 0,14
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usb 500 1.800 7.800 562,9700 4.024.162,39 0,46
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usb 3.800 9.200 21.335 190,9600 3.733.625,00 0,43
US92826C8394 VISAInc. usb 1.200 2.600 19.247 222,3600 3.922.070,12 0,45
US9311421039 walmartinc. usb 17.900 0 17.900 1456700 2.389.564,70 0,27
Us88579Y1010 3M Co. usD 6.900 6.600 43.724 102,7800 4.118.358,43 0,47
147.376.573,55 16,82
Vereinigtes Kénigreich
GB0O0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 15.100 0 105.559 61,6400 7.383.859,24 0,84
GBOOBTORZP78  UnileverPlc. EUR 10.500 3.100 164416 47,5450 7.817.158,72 0,89
15.201.017,96 1,73
Borsengehandelte Wertpapiere 223.909.426,37 25,52
Aktien, Anrechte und Genussscheine 223.909.426,37 25,52
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
X$1907120528 1,800% AT&TINC.v.18(2026) 0 0 3.100.000 93,9650 2.912.915,00 0,33
X52051362072  0,800% AT&TInC.v.19(2030) 0 0 3.300.000 81,2290 2.680.557,00 0,31
XS2462324232  1,949% Bank of America Corporation EMTN Reg.S. 0 0 4.200.000 94,6300 3.974.460,00 0,45
Fix-to-Floatv.22(2026)
XS$1200679071  1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 8.000.000 90,4620 7.236.960,00 0,82
DE0001030716  0,000% BundesrepublikDeutschlandReg.S.Green 15.300.000 0 15300.000 93,9190 14.369.607,00 1,64
Bondv.20(2025)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 30.000.000 98,5640 29.569.200,00 3,37
(2024)
DE0001102366  1,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 32.500.000 97,6300 31.729.750,00 3,62
(2024)
DE0001102333  1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 35.000.000 99,0570 34.669.950,00 3,95
(2024)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — FOUNDATION DEFENSIVE
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zuginge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001104909  2,200% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22  17.000.000 0 17.000.000 99,0520 16.838.840,00 1,92
(2024)
DE0001141851  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 7.000.000 90,7270 6.350.890,00 0,72
(2027)
FRO013460607  1,125% Bureau Veritas SAReg.S.v.19(2027) 0 0 8.300.000 90,8390 7.539.637,00 0,86
XS2481287394  3,453% ColoplastFinanceB.V.EMTN Reg.S.FRNV.22 0 0 1.600.000 100,3930 1.606.288,00 0,18
(2024)
DE000CZ45W99 2,250% CommerzbankAG EMTN Reg.S.Pfe.v.22 0 0 4.000.000 92,5980 3.703.920,00 0,42
(2032)
DEOO0A28INT8 1,250% Dte.Borse AGReg.S.Fix-to-Floatv.20(2047) 0 0 4.500.000 87,1250  3.920.625,00 0,45
DEOOOA3MP619  0,750% DZHYPAGEMTNReg.S.Pfe.GreenBondv.22 0 0 6.000.000 86,0720 5.164.320,00 0,59
(2029)
DEO00A2GSP56  0,875% DZHYPAGEMTN Reg.S. Pfe.v.18(2028) 0 0 2.500.000 89,5300 2.238.250,00 0,26
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZHYPAGEMTN Reg.S.Pfe.v.19(2027) 0 0 3.000.000 88,6220  2.658.660,00 0,30
DEOOOA3MP5P6 0,010% Emissionskonsortium Linderschatzanw. 0 0 5.000.000 87,4460 4.372.300,00 0,50
bestehend ausden Ldandern HB,HH,RP,SL,
SHReg.S.v.21(2027)
XS2035564975 1,125% EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG 0 0 4.500.000 93,2200 4.194.900,00 0,48
Reg.S.Fix-to-Float Green Bond v.19(2079)
EUO00A287074 0,000% Europaische Union Reg.S.SocialBondv.21 0 0 13.700.000 86,0550 11.789.535,00 1,34
(2028)
EUOOOATGOBNT7 2,125% European Financial Stability Facility [EFSF] 0 0 10.000.000 99,1240  9.912.400,00 1,13
EMTN Reg.S.v.14(2024)
EUOOOATGOEC4  0,000% European Financial Stability Facility [EFSF] 7.500.000 0 7.500.000 96,7770 7.258.275,00 0,83
Reg.S.v.19(2024)
X52056730323  2,875% InfineonTechnologies AGEMTN Reg.S.Fix-  5.000.000 0 5.000.000 950000 4.750.000,00 0,54
to-Float Perp.
BE0002684653  0,010% ING Belgium S.A.[NV Reg.S. Pfe.v.20(2030) 0 0 2.500.000 80,3820  2.009.550,00 0,23
DEOOOATKRJV6  0,010% ING-DiBaAGEMTN Reg.S.Pfe.Green Bond 0 0 15.000.000 84,4120 12.661.800,00 1,44
v.21(2028)
X52209794408 0,000% Kreditanstaltfiirwiederaufbau EMTN Reg. 0 0 25.000.000 85,5220 21.380.500,00 2,44
S.Green Bondv.20(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% KreditanstaltfirwiederaufbauEMTNReg.  4.800.000 0 4.800.000 96,2630 4.620.624,00 0,53
S.v.19(2024)
DEOOOA3ESVKT  0,750% LEG Immobilien SEEMTN Reg.S. 0 0 3.000.000 70,6240 2.118.720,00 0,24
Sustainability Bondv.21(2031)
XS1403264374  1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16(2023) 0 0 800.000 98,5030  788.024,00 0,09
DEOOONWBOAH9 0,000% NRW.Bank EMTN Green Bond v.19(2029) 0 0 6.000.000 82,2630 4.935.780,00 0,56
XS2482936247  2,125% RWEAGEMTN Reg.S.Green Bond v.22 10.000.000 0 10.000.000 95,6200 9.562.000,00 1,09
(2026)
XS2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 8.500.000 97,9710 8.327.535,00 0,95
EMTN Reg.S.v.22(2025)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank Certificaten Reg.S. 0 0 5201950 950100 4.942.372,70 0,56
FRN Perp.
XS$2207430120  2,374% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 5.000.000 93,2750  4.663.750,00 0,53
Green Bond Perp.
ATO00B122031  0,375% VolksbankWien AG EMTN Reg.S. Pfe.v.19 0 0 5.000.000 91,4110 4.570.550,00 0,52

(2026)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zuginge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
XS52374595044  0,125% Volkswagen Financial Services AG EMTN 0 0 5.000.000 85,9880 4.299.400,00 0,49
Reg.S.v.21(2027)
X52604697891  3,875% Volkswagen International Finance NV- 4.100.000 0 4.100.000 99,5450 4.081.345,00 0,47
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
X51910947941  4,210% Volkswagen International Finance NV- 0 0 5.000.000 101,3050 5.065.250,00 0,58
Reg.S.FRNV.18(2024)
DE00OA3MQS56 1,375% VonoviaSEEMTN Reg.S. Social Bond v.22 0 0 6.500.000 90,5990 5.888.935,00 0,67
(2026)
XS$2338564870  2,000% ZFFinance GmbHEMTNReg.S.Green Bond 0 2.700.000 3.900.000 86,1250 3.358.875,00 0,38
v.21(2027)
XS2262961076  2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 0 3.500.000 89,0000 3.115.000,00 0,35
325.832.249,70 37,13
usb
US58769JAF49  4,800% Mercedes-BenzFinanceNorthAmericalLC 1.550.000 0 1.550.000 99,7490 1.416.889,20 0,16
144Av.23(2026)
US615369AWS51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 5.000.000 5.000.000 81,3240 3.726.356,31 0,42
5.143.245,51 0,58
Borsengehandelte Wertpapiere 330.975.495,21 37,71
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 0 0 7.000.000 92,5000 6.475.000,00 0,74
XS1196503137  1,800% BookingHoldings Inc.v.15(2027) 3.100.000 0 3.100.000 93,4470  2.896.857,00 0,33
DE0001030898  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 22.000.000 0 22.000.000 98,4190 21.652.180,00 2,47
(2023)
DE0001030906 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 13.200.000 0 13.200.000 98,1880 12.960.816,00 1,48
(2023)
DE000CZ43ZS7  2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 9.450.000 0 9.450.000 99,1510  9.369.769,50 1,07
(2026)
X$2197945251 0,010% Codperatieve Rabobank U.A.EMTN Reg.S. 0 0 5.00.000 79,8560 3.992.800,00 0,45
Pfe.v.20(2030)
XS2466172280 1,250% DaimlerTruckInternational FinanceB.V. 0 0 4.500.000 95,4870 4.296.915,00 0,49
EMTN Reg.S.v.22(2025)
X$2338570331 0,875% EQTABReg.S.v.21(2031) 0 0 5.200.000 67,6620 3.518.424,00 0,40
FRO127462911  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 13.300.000 0 13.300.000 98,0310 13.038.123,00 1,49
FRO127462903  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 13.200.000 0 13.200.000 98,2680 12.971.376,00 1,48
FRO127613497  0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 5.000.000 0 5.000.000 97,5340 4.876.700,00 0,56
XS2585966257  3,000% INGBankNV Reg.S.Pfe.v.23(2026) 2.600.000 0 2.600.000 99,2180 2.579.668,00 0,29
DEOOOA1ZOTA4  1,625% |ABHoldings BV Reg.S.v.15(2025) 0 0 2.400.000 96,1140 2.306.736,00 0,26
XS$2388182573  0,500% SmurfitKappaTreasury PUCReg.S.Green 0 0 3.750.000 79,4730 2.980.237,50 0,34
Bondv.21(2029)
XS2407914394 0,000% Thermo Fisher Scientific[Finance 1] BV 0 3.500.000 3.500.000 91,4640 3.201.240,00 0,36
Sustainability Bond v.21(2025)
107.116.842,00 12,21
usD
US031162DN74 5,507% Amgen Inc.v.23(2026) 5.200.000 0 5.200.000 100,5080 4.789.604,11 0,55
US037833DY36 1,250% AppleInc.v.20(2030) 0 0 15.000.000 81,5790 11.214.122,07 1,28

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
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FLOSSBACH VON STORCH — FOUNDATION DEFENSIVE
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US084664CW92 1,450% Berkshire Hathaway Finance Corporation 0 7.500.000 7.500.000 81,7510 5.618.882,88 0,64
v.20(2030)
US256677AK14  4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 4.500.000 99,1630 4.089.383,25 0,47
US594918BY93  3,300% Microsoft Corporationv.17(2027) 0 10.000.000 5.000.000 97,8200 4.482.221,41 0,51
US55354GAH39  4,000% MSCIInc. 144AVv.19(2029) 0 0 5.000.000 91,0160 4.170.454,55 0,48
US55354GAK67  3,625% MSCIInc. 144Av.20(2030) 0 0 3.900.000 86,9340 3.107.061,95 0,35
US55354GAL41  3,875% MSCIInc. 144Av.20(2031) 0 0 6.000.000 88,5440 4.868.621,70 0,55
US7T71196BW19 1,930% Roche Holdings Inc. 144Av.21(2028) 0 0 7.000.000 87,7660 5.630.150,29 0,64
US437076CM21  2,700% The Home Depot Inc.v.22(2025) 0 0 950.000 96,7090 841.949,69 0,10
48.812.451,90 5,57
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 155.929.293,90 17,78
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
X$2595028536  4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 4.900.000 0 4.900.000 101,2850 4.962.965,00 0,57
4.962.965,00 0,57
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 4.962.965,00 0,57
Anleihen 491.867.754,11 56,06
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT  0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S.CV 0 0 3.100.000 94,2640 2.922.184,00 0,33
v.18(2024)
2.922.184,00 0,33
Borsengehandelte Wertpapiere 2.922.184,00 033
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEO0OA2LQRWS 0,050% adidas AG CVv.18(2023) 2.600.000 0 2.600.000 983960 2.558.296,00 0,29
DEOOOA3E44N7  0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 2.800.000 0 2.800.000 92,0300 2.576.840,00 0,29
CVv.20(2026)
DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilienAG/TAGImmobilienAGReg. 0 0 6.600.000 77,4170 5.109.522,00 0,58
S.CVv.20(2026)
10.244.658,00 1,16
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 10.244.658,00 1,16
Wandelanleihen 13.166.842,00 1,49
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325  Invesco Physical MarketsPlc./GoldUnze USD 0 52300 336.700 190,5400 58.792.905,06 6,70
Zert.v.09(2100)
58.792.905,06 6,70
Borsengehandelte Wertpapiere 58.792.905,06 6,70
Zertifikate 58.792.905,06 6,70
Wertpapiervermogen 787.736927,54 89,77

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — FOUNDATION DEFENSIVE
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 245 0 245 77.460,59 0,01
77.460,59 0,01
Long-Positionen 77.460,59 0,01
Optionen 77.460,59 0,01
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 700 -700 -627.480,00 -0,07
-627.480,00 -0,07
Short-Positionen -627.480,00 -0,07
Terminkontrakte -627.480,00 -0,07
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 83.972.193,96 9,57
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 6.466.497,71 0,72
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 877.625.599,80 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wihrung Kontrahent Wihrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 58.400.000,00 53.393.836,44 6,08
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 27.200.000,00 24.888.550,53 2,84
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVD
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -700 -82.306.000,00 -9,38
-82.306.000,00 -9,38
Short-Positionen -82.306.000,00 -9,38
Terminkontrakte -82.306.000,00 -9,38

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION DEFENSIVE

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8812
Ddnische Krone DKK 1 7,4484
Hongkong Dollar HKD 1 8,5656
Japanischer Yen JPY 1 144,8241
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4764
Polnischer Zloty PLN 1 4,6744
Schwedische Krone SEK 1 11,3031
Schweizer Franken CHF 1 0,9963
uUS-Dollar usD 1 1,0912

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: A2QFWT A2QFWU A2QFWK A2QFWL

ISIN-Code: LU2243567224 LU2243567497 LU2243567570 LU2243567653

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergitung: 0,40 % p.a. 0,80 % p.a. 1,53 % p.a. 1,53 % p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend thesaurierend

Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse CHFR Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E ?

WP-Kenn-Nr.: A2QFWM A2QFWN A2QFWP A2QFWQ

ISIN-Code: LU2243567737 LU2243567810 LU2243567901 LU2243568032

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 1,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 0,78 % p.a. 1,93 % p.a.

Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR keine

Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend ausschittend

Wadhrung: CHF EUR EUR EUR
Anteilklasse ET ? Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A2QFWR A2QFWS

ISIN-Code: LU2243568115 LU2243568206

Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % keiner

Riicknahmeabschlag: keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,88 % p.a.

Mindesterstanlage: keine keine

Ertragsverwendung:

Wadhrung:

thesaurierend

EUR

thesaurierend

EUR

) Die Anteilklasse CHF-R wurde am 25. Oktober 2022 mit der Anteilklasse R zusammengelegt.
2) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Vereinigte Staaten von Amerika 40,56 %
Deutschland 18,94 %
Irland 9,52 %
Frankreich 587 %
Vereinigtes Konigreich 3,88%
Schweiz 3,64 %
Niederlande 3,51%
Kanada 3,05%
Europdische Gemeinschaft 1,57 %
Schweden 0,26 %
Wertpapiervermégen 90,80 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,02 %
Bankguthaben 2 847 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,74 %
100,00 %

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2) Siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Geschifts- und offentliche Dienstleistungen 2 13,71%
Software & Dienste 12,93 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,76 %
Diversifizierte Finanzdienste 8,04 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,15 %
Investitionsguter 4,86 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 4,54 %
GroR- und Einzelhandel 3,92%
Media & Entertainment 3,52 %
Versicherungen 3,33%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,01%
Banken 2,86 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,41%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,55%
Transportwesen 1,55 %
Automobile & Komponenten 1,52 %
Hardware & Ausriistung 137%
Versorgungsbetriebe 1,19 %
Halbleiter & Geradte zur Halbleiterproduktion 0,84 %
Energie 0,71%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,62 %
Telekommunikationsdienste 0,57 %
Immobilien 0,32%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,30%
Verbraucherdienste 0,22 %
Wertpapiervermégen 90,80 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,02 %
Bankguthaben * 847 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,74 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse SI
Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 24,15 221.289 22.797,30 109,13
30.09.2022 39,54 391.488 18.462,29 101,00
31.03.2023 43,15 423.349 3.193,15 101,93

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 |nkl. Staatsanleihen.
3 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse SR
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 6,10 56.031 6.003,08 108,81
30.09.2022 8,96 88.980 3.575,71 100,66
31.03.2023 10,58 104.233 1.535,49 101,52
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 18,73 173.055 18.648,97 108,21
30.09.2022 26,01 261.307 9.517,46 99,53
31.03.2023 25,74 256.634 -472,50 " 100,29
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1,90 17.523 1.887,84 108,21
30.09.2022 2,65 26.342 963,14 100,78
31.03.2023 2,87 27.735 143,44 103,49
Anteilklasse CHF-R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 0,17 1.695 161,58 99,96 2 108,34
30.09.2022 0,24 2314 66,14 103,46 > 99,09
31.03.2023 - - 232,959 - -
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1,15 10.555 1.150,52 108,80
30.09.2022 5,02 49.911 4.334,34 100,65
31.03.2023 5,08 49.944 5,15 101,63

") Diese Position enthalt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-R in die Anteilklasse R.

2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

4 Diese Position enthalt Mittelabfliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-R in die Anteilklasse R.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 41,97 385.754 39.149,83 108,80
30.09.2022 41,49 406.322 2.248,41 102,10
31.03.2023 42,64 405.186 -119,99 105,23
Anteilklasse E
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,08 709 70,11 107,89
30.09.2022 0,01 112 -60,59 98,84
31.03.2023 - - -11,10 9 -
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,02 182 18,98 107,89
30.09.2022 0,04 356 19,38 100,09
31.03.2023 - - -35,612 -
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,15 1.352 141,67 108,73
30.09.2022 0,15 1438 9,38 101,93
31.03.2023 0,18 1.718 28,78 105,01

") Diese Position enthalt Mittelabfliisse aus der Liquidation der Anteilklasse E.
2 Diese Position enthalt Mittelabfliisse aus der Liquidation der Anteilklasse ET.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR
Wertpapiervermogen 118.266.640,48
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 118.126.529,55)
Optionen 11.065,80
Bankguthaben 11.032.668,63
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 145.317,95
Zinsforderungen 222.287,87
Dividendenforderungen 33.050,60
Forderungen aus Absatz von Anteilen 116.442,46
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 582.749,32
130.410.223,11
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -26.489,15
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -26.892,00
Sonstige Passiva 2 -122.249,84
-175.630,99
Netto-Teilfondsvermogen 130.234.592,12

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse SI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

43.150.295,91 EUR
423.349,405
101,93 EUR

Anteilklasse SR
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

10.581.861,00 EUR
104.232,726
101,52 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

25.736.794,41 EUR
256.634,001
100,29 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

2.870.343,51 EUR

Umlaufende Anteile 27.735,329
Anteilwert 103,49 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.075.527,88 EUR
49.943,514
101,63 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

42.639.364,18 EUR
405.185,779
105,23 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

180.405,23 EUR

1.718,000
105,01 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 124.102.113,25 39.541.169,01 8.956.920,64 26.007.593,17
Ordentlicher Nettoertrag 90.058,75 120.409,34 8.491,01 -73.619,87
Ertrags- und Aufwandsausgleich -3.259,31 -2.898,29 227,45 -892,98
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 7.317.958,96 3.193.146,63 1.589.616,36 2.104.907,70
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -3.284.097,53 0,00 -54.123,57 -2.577.407,98
Realisierte Gewinne 3.026.532,85 984.435,11 227.876,83 621.878,23
Realisierte Verluste -4.053.179,85 -1.305.872,40 -296.948,26 -843.990,15
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -218.731,34 -64.513,27 -14.777,54 -40.105,88
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 5.006.597,49 1.617.150,33 363.574,67 1.050.033,08
Ausschiittung -1.749.401,15 -932.730,55 -198.996,59 -511.600,91
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 130.234.592,12 43.150.295,91 10.581.861,00 25.736.794,41

Anteilklasse RT  Anteilklasse CHF-R Anteilklasse | Anteilklasse IT
EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.654.831,39 23942533 5.023.764,87 41.485.137,59
Ordentlicher Nettoertrag -8.051,61 -172,08 4575,77 38.398,24
Ertrags- und Aufwandsausgleich 290,59 0,66 6,21 -5,64
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 179.760,22 6.470,08 78.011,34 135.175,63
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -36.315,35 -239.42437 -72.860,00 -255.166,60
Realisierte Gewinne 66.075,16 443,86 121.379,38 1.000.222,20
Realisierte Verluste -88.532,48 -2.384,48 -163.528,12 -1.346.392,84
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -5.447,20 -4.920,58 -10.346,84 -78.162,18
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 107.732,79 561,58 200.598,37 1.660.157,78
Ausschiittung 0,00 0,00 -106.073,10 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.870.343,51 0,00 5.075.527,88 42.639.364,18

) Die Anteilklasse CHF-R wurde am 25. Oktober 2022 mit der Anteilklasse R zusammengelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse E

Anteilklasse ET "

Anteilklasse HT
EUR

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 11.095,79 35.598,87 146.576,59
Ordentlicher Nettoertrag -10,86 -34,56 73,37
Ertrags- und Aufwandsausgleich 0,00 0,00 12,69
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 0,00 0,00 30.871,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -11.099,36 -35.610,10 -2.090,20
Realisierte Gewinne 63,48 65,43 4093,17
Realisierte Verluste -43,33 -1,21 -5.486,58
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -32,95 -105,36 -319,54
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 27,23 86,93 6.674,73
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 0,00 0,00 180.405,23

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
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Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 391.487,595 88.980,323 261.306,886 26.341,935
Ausgegebene Anteile 31.861,810 15.770,132 23.487,137 1.752,289
Zuriickgenommene Anteile 0,000 -517,729 -25.782,709 -358,895
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 423.349,405 104.232,726 259.011,310 27.735,329

Anteilklasse CHFR 2 Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E "

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.314,291 49.910,998 406.322,345 112,265
Ausgegebene Anteile 63,022 747,516 1.295,543 0,000
Zuriickgenommene Anteile -2.377,313 -715,000 -2.432,109 -112,265
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 0,000 49,943,514 405.185,779 0,000

Anteilklasse ET "

Anteilklasse HT

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 355,686 1.438,000
Ausgegebene Anteile 0,000 300,000
Zuriickgenommene Anteile -355,686 -20,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 0,000 1.718,000

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.
2) Die Anteilklasse CHF-R wurde am 25. Oktober 2022 mit der Anteilklasse R zusammengelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31.

Madrz 2023
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Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R
EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 385.756,60 126.141,21 29.681,80 78.323,78
Zinsen auf Anleihen 216.453,96 70.451,03 16.270,03 44.187,78
Bankzinsen 105.391,83 34.437,14 7.953,76 21.376,62
Bestandsprovisionen 350,36 115,86 26,34 69,78
Ertragsausgleich 10.696,69 7.442,94 4.598,38 -1.521,98
Ertrage insgesamt 718.649,44 238.588,18 58.530,31 142.435,98
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -748,58 -247,49 -59,50 -148,40
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -524.630,91 -82.462,36 -38.032,30 -198.119,89
Verwahrstellenvergiitung -11.048,04 -3.593,79 -828,65 -2.257,99
Zentralverwaltungsstellenvergitung -4.730,79 -1.538,75 -354,90 -966,77
Taxe d'abonnement -31.467,24 -10.240,24 -2.362,61 -6.429,19
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -9.583,73 -2.835,01 -648,66 -2.620,51
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.436,37 -462,59 -105,11 -300,25
Register- und Transferstellenvergiitung -1.466,30 -476,50 -109,41 -300,62
Staatliche Gebuhren -4.001,16 -1.283,92 -291,64 -849,87
Sonstige Aufwendungen N -32.040,19 -10.493,54 -2.420,69 -6.477,32
Aufwandsausgleich -7.437,38 -4.544,65 -4.825,83 2.414,96
Aufwendungen insgesamt -628.590,69 -118.178,84 -50.039,30 -216.055,85
Ordentlicher Nettoertrag 90.058,75 120.409,34 8.491,01 -73.619,87

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse RT  Anteilklasse CHF-R Anteilklasse | Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 8.442,54 22,80 15.312,92 127.300,43
Zinsen auf Anleihen 4.723,90 50,11 8.658,13 71.813,66
Bankzinsen 2.304,78 11,78 4.210,40 34.951,86
Bestandsprovisionen 7,65 0,00 13,98 116,26
Ertragsausgleich 307,37 0,49 -132,21 -29,00
Ertrage insgesamt 15.786,24 85,18 28.063,22 234.153,21
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -16,42 0,00 -29,46 -246,26
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -21.149,10 -242,31 -19.781,68 -164.039,32
Verwahrstellenvergiitung -240,92 -2,82 -442,12 -3.666,56
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -103,20 -1,19 -189,36 -1.569,76
Taxe d'abonnement -686,17 -7,66 -1.258,49 -10.439,34
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -191,73 -1,40 -353,04 -2.921,32
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -31,37 0,00 -58,24 -476,87
Register- und Transferstellenvergiitung -31,90 -0,56 -58,80 -486,45
Staatliche Gebtihren -86,93 0,00 -162,17 -1.321,21
Sonstige Aufwendungen 2) -702,15 -0,17 -1.280,09 -10.622,52
Aufwandsausgleich -597,96 -1,15 126,00 34,64
Aufwendungen insgesamt -23.837,85 -257,26 -23.487,45 -195.754,97
Ordentlicher Nettoertrag -8.051,61 -172,08 4575,77 38.398,24

") Die Anteilklasse CHF-R wurde am 25. Oktober 2022 mit der Anteilklasse R zusammengelegt.
2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse E "

Anteilklasse ET "

Anteilklasse HT
EUR

EUR EUR

Ertrage

Dividenden 1,06 3,37 526,69
Zinsen auf Anleihen 2,24 7,37 289,71
Bankzinsen 0,53 1,75 143,21
Bestandsprovisionen 0,00 0,00 0,49
Ertragsausgleich 0,00 0,00 30,70
Ertrage insgesamt 3,83 12,49 990,80
Aufwendungen

Zinsaufwendungen 0,00 0,00 -1,05
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -13,99 -44,93 -745,03
Verwahrstellenvergiitung -0,20 -0,45 -14,54
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -0,04 -0,20 -6,62
Taxe d'abonnement -0,36 -1,12 -42,06
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -0,06 -0,25 -11,75
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 0,00 0,00 -1,94
Register- und Transferstellenvergiitung -0,03 -0,08 -1,95
Staatliche GebUihren 0,00 0,00 -5,42
Sonstige Aufwendungen 2) -0,01 -0,02 -43,68
Aufwandsausgleich 0,00 0,00 -43,39
Aufwendungen insgesamt -14,69 -47,05 -917,43
Ordentlicher Nettoertrag -10,86 -34,56 73,37

) Die Anteilklassen E und ET wurden zum 25. Oktober 2022 liquidiert.

2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 600 2.200 4.834 211,8000 1.023.841,20 0,79
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 2.400 1.600 12515 177,9500 2.227.044,25 1,71
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 6.100 5.200 47.492 42,5250 2.019.597,30 1,55
DE0007164600 SAPSE EUR 1.100 1.100 17.215 115,3600 1.985.922,40 1,52
7.256.405,15 5,57
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 6.100 0 28.019 37,2800 1.044.548,32 0,80
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 1.400 7400 11378 83,6000 951.200,80 0,73
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 0 2.100 2.123  405,5500 860.982,65 0,66
2.856.731,77 2,19
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 5.800 4800 11.684 79,1800 847.818,11 0,65
847.818,11 0,65
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 7.000 13.319 11.800 51,3900 555.720,31 0,43
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 100 465 2.027 2.490,0000 3.418.606,07 2,62
3.974.326,38 3,05
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 600 1.118 1.300 623,7000 810.810,00 0,62
810.810,00 0,62
Schweiz
CHO010645932 Givaudan SA CHF 430 0 430 2.921,0000 1.260.694,57 0,97
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 3.000 10.700 18.878 110,7400 2.098.313,48 1,61
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 1.100 2.700 5.289 260,6500 1.383.697,53 1,06
4.742.705,58 3,64
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 600 400 9.016 99,0800 818.644,87 0,63
US00724F1012 AdobeInc. usb 800 0 3.600 381,9000 1.259.934,02 0,97
US02079K3059 AlphabetiInc. usb 12.100 6.223 37.041 100,8900 3.424.731,02 2,63
US0231351067 Amazon.com Inc. usb 6.800 0 18.933 102,0000 1.769.763,56 1,36
US0258161092  American Express Co. usb 300 0 4260 162,4100 634.041,97 0,49
US0311001004 AMETEK Inc. usb 800 2.000 6.555 142,8300 858.000,96 0,66
US0320951017 Amphenol Corporation usb 1.400 7.498 21.676 80,6600 1.602.260,04 1,23
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 4.600 0 10.842 3050800 3.031.229,25 233
US09247X1019 BlackrockInc. usb 300 600 2211 661,0400 1.339.405,65 1,03
US8085131055 Charles Schwab Corporation usb 11.238 4.500 31.981 52,4700 1.537.796,07 1,18
US2172041061 CopartInc. usD 10.014 5.800 11328 73,4800 762.812,90 0,59
US2358511028 Danaher Corporation usb 3.000 0 10.820 249,8000 2.476.939,15 1,90
US2566771059 Dollar General Corporation usb 3.500 2.000 11406 207,6900 2.170.923,88 1,67
US29786A1060 Etsy Inc. usb 600 1.400 5.217 108,7800 520.074,47 0,40
US34959]1088  Fortive Corporation usb 12.000 7.600 24.062 67,3400 1.484.911,18 1,14

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usb 500 2.623 4.097 239,8800 900.649,16 0,69
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. usb 1.800 0 11520 1027300 1.084.539,59 0,83
US4612021034 IntuitInc. usb 100 700 1.890 440,0900 762.252,66 0,59
US4781601046 Johnson & Johnson usb 3.100 6.000 16.793 153,4300 2.361.207,84 1,81
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 200 300 3.690 359,2600 1.214.872,98 0,93
US57667L1070 Match Group Inc. usb 1.400 0 14.295 37,6100 492.700,65 0,38
US5949181045 Microsoft Corporation usbD 3.300 1.600 13.027 284,0500 3.391.055,12 2,60
US6153691059 Moody's Corporation usb 700 3.000 3.359 300,9400 926.372,31 0,71
US55354G1004 MSClInc. usb 555 1.100 2336 548,7200 1.174.679,18 0,90
US6516391066 Newmont Corporation usb 7.300 6.901 14300 48,8400 640.040,32 0,49
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usb 1.600 0 14.225 74,3900 969.756,00 0,74
US7134481081 PepsiCo Inc. usb 1.300 2.300 10985 180,8300 1.820.397,31 1,40
US72352L1061 PinterestInc. usb 3.100 17.700  27.714 26,3400 668.976,14 0,51
US79466L3024 Salesforce Inc. usb 500 700 7330 196,6000 1.320.636,00 1,01
US8636671013  Stryker Corporation usb 600 0 4560 280,7100 1.173.054,99 0,90
US4370761029 The Home DepotInc. usb 1.600 0 1.600 285,3600 418.416,42 0,32
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usb 200 800 2.563 562,9700 1.322.298,49 1,02
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. usb 500 2.900 7.120 190,9600 1.246.000,00 0,96
US92826C8394 VISAInc. usb 400 1.400 6.382 222,3600 1.300.496,26 1,00
US9311421039 walmartInc. usb 6.000 0 6.000 145,6700 800.971,41 0,62
US88579Y1010 3M Co. usb 1.800 2100 14430 102,7800 1.359.160,01 1,04
49.040.001,83 37,66
Vereinigtes Kénigreich
GB0O0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 4.300 0 35.050 61,6400 2.451.749,89 1,88
GBOOB10RZP78 UnileverPlc. EUR 4.000 2,600 54786 47,5450 2.604.800,37 2,00
5.056.550,26 3,88
Borsengehandelte Wertpapiere 74.585.349,08 57,26
Aktien, Anrechte und Genussscheine 74.585.349,08 57,26
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2462324232 1,949% Bankof AmericaCorporation EMTN Reg.S. 0 0 200.000 94,6300 189.260,00 0,15
Fix-to-Floatv.22(2026)
X$1200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 300.000 90,4620 271.386,00 0,21
DE0001030716 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.Green 700.000 0 700.000 93,9190 657.433,00 0,50
Bondv.20(2025)
DE0001102325 2,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.13 1.300.000 0 1.300.000 99,7110 1.296.243,00 1,00
(2023)
DE0001102366 1,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 1.500.000 97,6300 1.464.450,00 1,12
(2024)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 1.000.000 98,5640 985.640,00 0,76
(2024)
DE0001102333 1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 2.000.000 99,0570 1.981.140,00 1,52
(2024)
DE0001102374 0,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.15 2.700.000 0 2.700.000 95,9530 2.590.731,00 1,99
(2025)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001104909 2,200% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 500.000 0 500000 99,0520  495.260,00 0,38
(2024)
DE0001141851 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 300.000 90,7270 272.181,00 0,21
(2027)
XS2481287394 3,453% ColoplastFinance B.V.EMTN Reg.S.FRN V.22 0 0 300.000 100,3930 301.179,00 0,23
(2024)
DE000CZ45W99 2,250% CommerzbankAG EMTN Reg.S. Pfe.v.22 0 0 800.000 92,5980 740.784,00 0,57
(2032)
DEOO0A289N78 1,250% Dte.Borse AG Reg.S. Fix-to-Float v.20(2047) 0 0 400.000 87,1250  348.500,00 0,27
DEO00A3MP619 0,750% DZ HYPAG EMTN Reg.S. Pfe.Green Bond v.22 0 0 250.000 86,0720 215.180,00 0,17
(2029)
X52035564975 1,125% EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG Reg. 0 0 200.000 93,2200 186.440,00 0,14
S.Fix-to-Float Green Bond v.19(2079)
EUO00A287074 0,000% Europaische Union Reg.S.Social Bondv.21 0 0 900.000 86,0550  774.495,00 0,59
(2028)
EUOOOATGOBNT 2,125% European Financial Stability Facility [EFSF] 0 0 800.000 99,1240 792.992,00 0,61
EMTN Reg.S.v.14(2024)
EUOOOATGOEC4 0,000% European Financial Stability Facility [EFSF] 500.000 0 500.000 96,7770 483.885,00 0,37
Reg.S.v.19(2024)
X$2056730323 2,875% Infineon Technologies AG EMTN Reg.S. Fix- 300.000 0 300000 950000  285.000,00 0,22
to-Float Perp.
DEOOOATKRIVE  0,010% ING-DiBaAGEMTNReg.S.Pfe.GreenBondv.21 0 0 500.000 84,4120 422.060,00 0,32
(2028)
X52209794408 0,000% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau EMTN Reg.S. 0 0 400.000 85,5220 342.088,00 0,26
GreenBondv.20(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt fiilr Wiederaufbau EMTN Reg.S. 300.000 0 300.000 96,2630 288.789,00 0,22
v.19(2024)
DEOOOA3E5VKT 0,750% LEG Immobilien SEEMTN Reg.S. 0 0 200.000 70,6240 141.248,00 0,11
Sustainability Bondv.21(2031)
X$1403264374 1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16(2023) 0 0 100.000 98,5030 98.503,00 0,08
XS52482936247 2,125% RWEAGEMTN Reg.S.Green BondVv.22(2026) 750.000 0 750.000 95,6200 717.150,00 0,55
XS$2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 600.000 97,9710 587.826,00 0,45
EMTN Reg.S.v.22(2025)
X51002121454 6,500% stichting AK Rabobank Certificaten Reg.S. 0 0 400.000 95,0100 380.040,00 0,29
FRN Perp.
XS2207430120 2,374% TenneT Holding BV Reg.S. Fix-to-Float Green 0 0 700000 932750  652.925,00 0,50
Bond Perp.
XS2374595044 0,125% Volkswagen Financial ServicesAG EMTNReg. 0 0 200.000 85,9880 171.976,00 0,13
S.v.21(2027)
XS52604697891 3,875% Volkswagen International Finance NV-EMTN 300.000 0 300.000 99,5450 298.635,00 0,23
Reg.S.Green Bondv.23(2026)
XS$1910947941 4,210% VolkswagenInternationalFinanceNV-Reg.S. 0 0 1.000.000 101,3050 1.013.050,00 0,78
FRNV.18(2024)
DEOO0A3MQS56 1,375% Vonovia SEEMTN Reg.S. Social Bond v.22 0 0 300.000 90,5990 271.797,00 0,21
(2026)
XS2338564870 2,000% ZzFFinance GmbH EMTN Reg.S.Green Bond 0 100.000 200.000 86,1250 172.250,00 0,13
v.21(2027)
XS$2262961076 2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 0 200.000 89,0000 178.000,00 0,14
20.068.516,00 15,41

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
usD
US58769]JAF49  4,800% Mercedes-Benz Finance North America LLC 150.000 0 150.000 99,7490 137.118,31 0,11
144Av.23(2026)
US615369AW51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 0 500.000 81,3240 372.635,63 0,29
509.753,94 0,40
Borsengehandelte Wertpapiere 20.578.269,94 15,81
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 0 0 800.000 92,5000 740.000,00 0,57
XS1196503137 1,800% Booking Holdings Inc.v.15(2027) 200.000 0 200.000 93,4470 186.894,00 0,14
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 1.300.000 0 1.300.000 98,4190  1.279.447,00 0,98
(2023)
DE000CZ43ZS7 2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 600.000 0 600.000 99,1510 594.906,00 0,46
(2026)
XS2466172280 1,250% Daimler Truck International Finance B.V. 0 0 200.000 95,4870 190.974,00 0,15
EMTN Reg.S.v.22(2025)
X$2338570331 0,875% EQTABReg.S.v.21(2031) 0 0 500.000 67,6620 338.310,00 0,26
FRO127462903 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 1.900.000 0 1.900.000 98,2680  1.867.092,00 1,43
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 1.900.000 0 1.900.000 98,0310 1.862.589,00 1,43
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 1.100.000 0 1.100.000 97,5340 1.072.874,00 0,82
XS52585966257 3,000% INGBankNVReg.S.Pfe.v.23(2026) 200.000 0 200.000 99,2180 198.436,00 0,15
XS2388182573 0,500% Smurfit Kappa Treasury PUCReg.S.Green 0 0 250.000 79,4730 198.682,50 0,15
Bondv.21(2029)
XS2407914394  0,000% Thermo Fisher Scientific [Finance 1] BV 0 150.000 150.000 91,4640 137.196,00 0,11
Sustainability Bond v.21(2025)
8.667.400,50 6,65
usD
US031162DN74 5507% Amgen Inc.v.23(2026) 350.000 0 350.000 100,5080 322.377,20 0,25
US037833DY36 1,250% Applelnc.v.20(2030) 0 0 250.000 81,5790 186.902,03 0,14
US256677AK14  4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 200.000 99,1630 181.750,37 0,14
US594918BY93  3,300% Microsoft Corporationv.17(2027) 0 0 215.000 97,8200 192.735,52 0,15
US55354GAK67  3,625% MSCIInc. 144Av.20(2030) 0 0 600.000 86,9340 478.009,53 0,37
US437076CM21 2,700% The Home DepotInc.v.22(2025) 0 0  50.000 96,7090 44.313,14 0,03
1.406.087,79 1,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 10.073.488,29 7,73
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS$2595028536 4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 350.000 0 350.000 101,2850  354.497,50 0,27
354.497,50 0,27
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 354.497,50 0,27
Anleihen 31.006.255,73 23,81

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S.CV 0 0 500.000 94,2640 471.320,00 0,36
v.18(2024)
471.320,00 0,36
Borsengehandelte Wertpapiere 471.320,00 0,36
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS 0,050% adidasAG CVv.18(2023) 400.000 0 400.000 983960  393.584,00 0,30
DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S.CV 500.000 0 500.000 92,0300 460.150,00 0,35
v.20(2026)
853.734,00 0,65
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 853.734,00 0,65
Wandelanleihen 1.325.054,00 1,01
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze ~ USD 0 6.700  65.000 190,5400 11.349.981,67 8,72
Zert.v.09(2100)
11.349.981,67 8,72
Borsengehandelte Wertpapiere 11.349.981,67 8,72
Zertifikate 11.349.981,67 8,72
Wertpapiervermogen 118.266.640,48 90,80
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 35 0 35 11.065,80 0,01
11.065,80 0,01
Long-Positionen 11.065,80 0,01
Optionen 11.065,80 0,01
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 30 -30 -26.892,00 -0,02
-26.892,00 -0,02
Short-Positionen -26.892,00 -0,02
Terminkontrakte -26.892,00 -0,02
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 11.032.668,63 8,47
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 951.109,21 0,74
Netto-Teilfondsvermdégen in EUR 130.234.592,12 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - FOUNDATION GROWTH
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.200.000,00 4.756.933,75 3,65
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -30 -3.527.400,00 -2,71
-3.527.400,00 -2,71
Short-Positionen -3.527.400,00 2,71
Terminkontrakte -3.527.400,00 2,71

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

IPY
CAD
CHF
usD

- = a4 a4 a4

0,8812
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023

118

FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT
WP-Kenn-Nr.: 989975 AOM1D3 A0Q2PT A2DR5Z
ISIN-Code: LU0097333701 LU0320532970 LU0366178969 LU1618024175
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,03 % p.a. 0,68 % p.a. 1,53 % p.a. 0,65 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse IT Anteilklasse ET Anteilklasse I ¥ Anteilklasse MT2 ?
WP-Kenn-Nr.: A3C9HA A3C9HB A3DTR1 A3D4BR
ISIN-Code: LU2423020796 LU2423020879 LU2528596328 LU2571806897
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 1,00 % bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,68 % p.a. 1,93 % p.a. 0,68 % p.a. 0,33 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend

Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse CHF-12

WP-Kenn-Nr.: A3D4BX

ISIN-Code: LU2571806624

Ausgabeaufschlag:

Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindesterstanlage:
Ertragsverwendung:

Wadhrung:

bis zu 5,00 %
keiner

0,68 % p.a.
1.000.000,00 CHF
ausschattend

CHF

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

2 Die Anteilklassen MT2 und CHF-1 wurden zum 13. Februar 2023 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Geografische Linderaufteilung "
Vereinigte Staaten von Amerika 63,63 %
Vereinigtes Konigreich 6,11 %
Schweiz 5,18 %
Kanada 517 %
Deutschland 5,04 %
Frankreich 4,55 %
Indien 2,56 %
Cayman Inseln 1,48 %
Danemark 1,08 %
Irland 1,08 %
Hongkong 0,85 %
Wertpapiervermoégen 96,73 %
Optionen -0,06 %
Bankguthaben 2 3,46 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,13 %
100,00 %
Branchenaufteilung
Software & Dienste 22,98 %
Diversifizierte Finanzdienste 11,78 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 11,00 %
Investitionsguter 9,05 %
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 725 %
Media & Entertainment 5,86 %
Versicherungen 561%
GroR- und Einzelhandel 535%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 479 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 422 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,60%
Hardware & Ausristung 2,68 %
Banken 2,56 %
Wertpapiervermoégen 96,73 %
Optionen -0,06 %
Bankguthaben 2 3,46 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,13 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 92,15 250.579 -4.449,18 367,76
30.09.2022 85,05 241.670 -3.233,29 351,93
31.03.2023 87,43 241.676 -4,29 361,75
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 192,69 505.865 5.043,39 380,91
30.09.2022 295,21 807.080 115.637,30 365,77
31.03.2023 288,83 766.861 -14.797,76 376,64
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 104,48 366.470 15.336,60 285,10
30.09.2022 112,90 415.906 14.190,09 271,46
31.03.2023 120,52 432.996 4.819,26 278,33
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 157,95 1.036.863 -17.429,88 152,34
30.09.2022 147,57 1.008.025 -4.434,63 146,39
31.03.2023 147,68 979.365 -4.335,45 150,79
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
18.01.2022 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 0,07 762 70,60 92,55
31.03.2023 0,20 2.066 122,51 95,29
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
18.01.2022 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 0,14 1.552 148,79 91,73
31.03.2023 0,38 4.039 232,89 93,86

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung (Fortsetzung)
Anteilklasse VI
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
05.12.2022 Auflegung - - 100,00
31.03.2023 0,69 7.059 684,98 98,06
Anteilklasse MT2
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
13.02.2023 Auflegung - - 100,00
31.03.2023 59,17 600.100 58.468,00 98,60
Anteilklasse CHF-I
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
13.02.2023 Auflegung - - 101,39 " 100,00
31.03.2023 6,04 61.000 6.092,49 99,07 2 98,70
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 584.843.413,03)

687.807.941,92

Bankguthaben 24.594.565,96
Zinsforderungen 159.671,92
Dividendenforderungen 274.847,75
Forderungen aus Absatz von Anteilen 171.248,45
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 1.233.531,45
Forderungen aus Devisengeschdften 1.246.882,79
715.488.690,24

Optionen -449.937,06
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -2.248.979,96
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -27.959,19
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -1.237.508,17
Sonstige Passiva -593.154,48
-4.557.538,86

Netto-Teilfondsvermogen

710.931.151,38

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 13. Februar 2023 1 EUR = 0,9863 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

3 Siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

4 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d “abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

87.425.979,90 EUR

Umlaufende Anteile 241.676,354
Anteilwert 361,75 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

288.828.744,70 EUR
766.860,885
376,64 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

120.517.917,75 EUR
432.996,056
278,33 EUR

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

147.679.688,01 EUR
979.365,044
150,79 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

196.850,98 EUR
2.065,736
95,29 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

379.095,10 EUR
4.039,079
93,86 EUR

Anteilklasse VI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

692.267,30 EUR
7.059,364
98,06 EUR

Anteilklasse MT2
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

59.167.579,29 EUR
600.100,000
98,60 EUR

Anteilklasse CHF-I

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

6.043.028,35 EUR
61.000,000
99,07 EUR V)
98,70 CHF

") umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023
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Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 640.940.384,45 85.050.554,13 295.209.708,16 112.900.263,22
Ordentlicher Nettoertrag 235.835,01 -58.551,15 307.243,57 -379.558,92
Ertrags- und Aufwandsausgleich -28477,58 239,50 -1.792,77 8.642,59
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 99.311.774/43 1.077.273,27 22.220.339,21 10.413.164,71
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -48.029.154,67 -1.081.564,89 -37.018.102,82 -5.593.902,66
Realisierte Gewinne 13.071.749,91 1.837.775,64 5.712.081,72 2.302.120,61
Realisierte Verluste -6.904.869,83 -1.028.740,60 -2.993.655,23 -1.199.414,84
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 9.124.855,61 1.148.644,37 3.811.119,47 1.454.138,99
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 3.209.054,05 480.349,63 1.581.803,39 612.464,05
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 710.931.151,38 87.425.979,90 288.828.744,70 120.517.917,75

Anteilklasse MT Anteilklasse IT
EU EUR

Anteilklasse ET

Anteilklasse ViV

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 147.567.000,23 70.486,80 142.371,91 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 207.057,14 197,51 -1.973,67 755,41
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.194,51 35,54 1.139,10 4,26
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 0,00 122.509,73 233.023,15 684.978,40
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -4.335.450,90 0,00 -133,40 0,00
Realisierte Gewinne 3.000.267,40 1.780,19 3.885,48 1.686,37
Realisierte Verluste -1.607.267,63 -799,06 -1.751,43 -145,01
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 1.993.396,19 2.202,09 2.536,58 5.158,31
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 855.880,09 438,18 -2,62 -170,44
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 147.679.688,01 196.850,98 379.095,10 692.267,30

Anteilklasse MT22 Anteilklasse CHF-1 2

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 148.474,63 12.190,49
Ertrags- und Aufwandsausgleich -33.817,06 -1.734,23
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 58.468.000,00 6.092.485,96
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 161.406,64 50.745,86
Realisierte Verluste -13.927,04 -59.168,99
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 699.937,16 772245
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -262.495,04 -59.213,19
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 59.167.579,29 6.043.028,35

) Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.
2) Die Anteilklassen MT2 und CHF-1 wurden zum 13. Februar 2023 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 241.669,532 807.080,358 415.905,659 1.008.025,096
Ausgegebene Anteile 2.997,067 60.153,994 37.397,983 0,000
Zuriickgenommene Anteile -2.990,245 -100.373,467 -20.307,586 -28.660,052
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 241.676,354 766.860,885 432.996,056 979.365,044

Anteilklasse IT

Anteilklasse ET

Anteilklasse VI Anteilklasse MT2 %

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 761,612 1.552,129 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 1.304,124 2.488,401 7.059,364 600.100,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 -1,451 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.065,736 4.039,079 7.059,364 600.100,000

Anteilklasse CHF-1?

Stick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 61.000,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 61.000,000

) Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.
2 Die Anteilklassen MT2 und CHF-I wurden zum 13. Februar 2023 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 3.086.452,33 396.310,48 1.319.874,49 545.230,64
Bankzinsen 269.245,14 35.438,60 118.170,82 48.593,79
Sonstige Ertrdge 200,10 26,94 89,15 37,57
Ertragsausgleich 28.446,79 336,59 -11.390,88 2.302,69
Ertrdge insgesamt 3.384.344,36 432.112,61 1.426.743,58 596.164,69
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4,70 -0,58 -1,91 -0,80
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -2.835.729,66 -444.577,96 -981.439,48 -902.395,78
Verwahrstellenvergiitung -56.956,26 -7.523,15 -25.159,14 -10.278,85
Zentralverwaltungsstellenvergltung -24.393,43 -3.221,91 -10.774,18 -4.402,15
Taxe d'abonnement -128.080,13 -21.049,95 -69.508,50 -29.011,76
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -13.347,38 -1.784,73 -5.953,48 -2.439,98
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.693,55 -227,77 -756,22 -313,50
Register- und Transferstellenvergiitung -8.343,16 -1.108,62 -3.705,31 -1.517,73
Staatliche Geblhren -2.223,42 -298,11 -994,97 -406,31
Sonstige Aufwendungen R -717.768,45 -10.294,89 -34.390,47 -14.011,47
Aufwandsausgleich 30,79 -576,09 13.183,65 -10.945,28
Aufwendungen insgesamt -3.148.509,35 -490.663,76 -1.119.500,01 -975.723,61
Ordentlicher Nettoertrag 235.835,01 -58.551,15 307.243,57 -379.558,92

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse MT
EU

Anteilklasse IT

Anteilklasse ET
EU

Anteilklasse VI

EUR
Ertrage
Dividenden 678.385,14 548,32 1.225,55 1.047,51
Bankzinsen 61.088,85 37,95 91,52 35,22
Sonstige Ertrdge 46,01 0,02 0,07 0,00
Ertragsausgleich -10.101,78 386,21 559,23 1.545,43
Ertrage insgesamt 729.418,22 972,50 1.876,37 2.628,16
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,98 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -484.199,25 -296,87 -2.022,86 -217,32
Verwahrstellenvergitung -12.984,26 -7,25 -18,26 -5,23
Zentralverwaltungsstellenvergltung -5.560,58 -2,96 -7,78 -2,32
Taxe d'abonnement -7.214,21 -32,86 -71,09 -86,74
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -3.093,04 -1,40 -4,23 -0,43
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -395,28 -0,19 -0,50 -0,02
Register- und Transferstellenvergiitung -1.918,40 -1,01 -2,65 -0,17
Staatliche Geblihren -516,43 -0,26 -0,62 -0,08
Sonstige Aufwendungen 2) -17.774,94 -10,44 -23,72 -10,75
Aufwandsausgleich 11.296,29 -421,75 -1.698,33 -1.549,69
Aufwendungen insgesamt -522.361,08 -774,99 -3.850,04 -1.872,75
Ordentlicher Nettoertrag 207.057,14 197,51 -1.973,67 755,41

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse MT2 " Anteilklasse CHF-1 "
EUR

EUR
Ertrage
Dividenden 129.071,33 14.758,87
Bankzinsen 5.181,17 607,22
Sonstige Ertrage 0,00 0,34
Ertragsausgleich 42.067,53 2.741,77
Ertrage insgesamt 176.320,03 18.108,20
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,39 -0,04
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -16.367,83 -4.212,31
Verwahrstellenvergiitung -872,98 -107,14
Zentralverwaltungsstellenvergltung -375,35 -46,20
Taxe d'abonnement -731,29 -373,73
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -62,34 -7,75
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte 0,00 -0,07
Register- und Transferstellenvergitung -80,94 -8,33
Staatliche Geblihren -6,02 -0,62
Sonstige Aufwendungen 2 -1.097,79 -153,98
Aufwandsausgleich -8.250,47 -1.007,54
Aufwendungen insgesamt -27.845,40 -5.917,71
Ordentlicher Nettoertrag 148.474,63 12.190,49

) Die Anteilklassen MT2 und CHF-I wurden zum 13. Februar 2023 aufgelegt.
2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
KYG875721634 TencentHoldings Ltd. HKD 0 79.000 234.000 385,8000 10.539.506,86 1,48
10.539.506,86 1,48
Danemark
DK0060534915 Novo-Nordisk AS DKK 0 48.000 53.000 1.079,6000 7.682.025,67 1,08
7.682.025,67 1,08
Deutschland
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 24.000 7.000 106.000 177,9500 18.862.700,00 2,65
DE0007164600 SAPSE EUR 11.000 6.000 147.000 115,3600 16.957.920,00 2,39
35.820.620,00 5,04
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 290.000 0 290.000 37,2800 10.811.200,00 1,52
FRO010307819 LegrandS.A. EUR 14.000 43.436 160.564 83,6000 13.423.150,40 1,89
FR0000120321 L'OréalS.A. EUR 0 4.000 20.000 405,5500 8.111.000,00 1,14
32.345.350,40 4,55
Hongkong
HK0000069689 AIA Group Ltd. HKD 0 0 625000 82,6500 6.030.663,35 0,85
6.030.663,35 0,85
Indien
INEO40A01034 HDFCBank Ltd. INR 114.000 0 820.000 1.609,0000 14.684.790,87 2,07
US40415F1012 HDFCBankLtd.ADR usb 0 0 57.000 66,0800 3.451.759,53 0,49
18.136.550,40 2,56
Irland
IEOOBTN1Y115  MedtronicPlc. usb 25.000 0 106.000 79,1800 7.691.605,57 1,08
7.691.605,57 1,08
Kanada
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 2.900 1.400 21.457 2.490,0000 36.187.977,51 5,09
CA55027C1068 Lumine Group Inc. CAD 59.879 553 59.326 14,7500 592.697,44 0,08
36.780.674,95 517
Schweiz
CH0038863350 NestléS.A. CHF 0 0 148.000 110,7400 16.450.386,43 2,31
CH0012005267 Novartis AG CHF 23.000 0 125.000 83,3500 10.457.442,54 1,47
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 38.000 0 38.000 260,6500 9.941.483,49 1,40
36.849.312,46 5,18
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 AbbottLaboratories usD 0 0 109.000 99,0800 9.897.104,11 1,39
US00507Vv1098 Activision Blizzard Inc. usD 0 35.000 95.000 84,8900 7.390.533,36 1,04
US00724F1012 Adobelnc. usD 7.000 2.000 35.000 381,9000 12.249.358,50 1,72
US02079K3059 Alphabetinc. usD 22.000 7.000 257.000 100,8900 23.761.666,06 3,34
US0231351067 Amazon.comInc. usD 46.000 0 193.000 102,0000 18.040.689,15 2,54
US0311001004 AMETEK Inc. usD 5.000 22.000 96.636 142,8300 12.648.936,84 1,78
US0320951017 Amphenol Corporation usD 19.000 46.000 258.000 80,6600 19.071.004,40 2,68

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 16.000 0 121.000 305,0800 33.829.435,48 4,76
US09247X1019 BlackrockInc. usb 3.000 1.000 21.000 661,0400 12.721.627,57 1,79
US8085131055 Charles Schwab Corporation usD 123.000 0 293.000 52,4700 14.088.810,48 1,98
US2172041061 Copartinc. usD 100.000 34.000 172.000 73,4800 11.582.258,06 1,63
US2358511028 Danaher Corporation usb 13.000 0 84.000 249,8000 19.229.472,14 2,70
US2566771059 Dollar General Corporation usD 28.000 2.500 105.000 207,6900 19.984.833,21 2,81
US34959J1088 Fortive Corporation usD 37.372 0 208.372 67,3400 12.859.027,20 1,81
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usbD 0 22.000 44.000 239,8800 9.672.580,65 1,36
US4612021034 Intuitinc. usD 0 3.000 27.000 440,0900 10.889.323,68 1,53
US4781601046 Johnson & Johnson usb 27.000 4.000 121.000 153,4300 17.013.407,26 2,39
US57636Q1040 MastercardInc. usD 3.000 0 43.000 359,2600 14.157.056,45 1,99
US5949181045 Microsoft Corporation usD 18.500 0 99.000 284,0500 25.770.665,32 3,62
US6153691059 Moody's Corporation usD 0 10.000 53.955 300,9400 14.880.148,19 2,09
US55354G1004 MSCIInc. usD 1.000 1.000 18.000 548,7200 9.051.466,28 1,27
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usD 35.000 0 157.000 74,3900 10.703.106,67 1,51
US7134481081 PepsiCoInc. usbD 10.000 3.000 82.000 180,8300 13.588.764,66 1,91
US79466L3024 Salesforcelnc. usD 19.000 5.000 100.000 196,6000 18.016.862,17 2,53
US78409v1044 S&PGlobalinc. usbD 11.500 0 45.500 341,2700 14.230.008,25 2,00
US8636671013 Stryker Corporation usbD 2.000 3.000 64.000 280,7100 16.463.929,62 2,32
US8835561023 Thermo Fisher ScientificInc. usD 3.000 0 27.000 562,9700 13.929.792,89 1,96
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. usD 7.000 10.000 80.014 190,9600 14.002.450,00 1,97
US92826C8394 VISAINC. usbD 3.000 6.000 34.750 222,3600 7.081.204,18 1,00
US88579Y1010 3M Co. usD 40.000 6.000 167.000 102,7800 15.729.710,41 2,21
452.535.233,24 63,63
Vereinigtes Konigreich
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 73.796 0 316.796 61,6400 22.159.901,77 3,12
GBOOB10RZP78 UnileverPlc. EUR 70.000 0 446.661 47,5450 21.236.497,25 2,99
43.396.399,02 6,11
Borsengehandelte Wertpapiere 687.807.941,92 96,73
Aktien, Anrechte und Genussscheine 687.807.941,92 96,73
Wertpapiervermoégen 687.807.941,92 96,73
Optionen
short-Positionen 2’
CHF
Put on Givaudan SA Dezember 2023/2.720,00 0 122 -122 -175.193,62 -0,02
-175.193,62 -0,02
usD
Put on Apple Inc. April 2023/130,00 0 0 -500 -4.582,11 0,00
Put on Microsoft Corporation September 2023/210,00 0 0 -220 -57.459,68 -0,01

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 per Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt EUR

23.281.236,87.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Put on Salesforce Inc. Juni 2023/155,00 0 0 -300 -50.036,66 -0,01
Put on The Procter & Gamble Co. Juni 2024/120,00 0 500 -500 -162.664,96 -0,02
-274.743,41 -0,04
Short-Positionen -449.937,03 -0,06
Optionen -449.937,03 -0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 2 24.594.565,96 3,46
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.021.419,47 -0,13
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 710.931.151,38 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 5.900.000,00 5.930.131,00 0,83
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Us-Dollar

AUD
GBP
DKK
HKD
INR
2%
CAD
NOK
SEK
CHF
usb

U T U Y

1,6270
0,8812
7,4484
8,5656

89,8467

144,8241

1,4764
11,3533
11,3031

0,9963

1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET
WP-Kenn-Nr.: A1J4RG A1J4RH A2QQ1B A3C9HC
ISIN-Code: LU0831568646 LU0831568729 LU2312730000 LU2423020952
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,68 % p.a. 1,53 % p.a. 0,68 % p.a. 1,93 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A3DK5C A3DTRO
ISIN-Code: LU2473801830 LU2528596161
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,53 % p.a. 0,88 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 132
FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Geografische Linderaufteilung "
Vereinigte Staaten von Amerika 53,59 %
Vereinigtes Konigreich 8,11 %
Deutschland 5,56 %
Frankreich 513 %
Cayman Inseln 438 %
Ddnemark 3,32%
Kanada 2,10%
Taiwan 2,03 %
Schweiz 1,90 %
Indien 1,83 %
Irland 1,78 %
Niederlande 1,04 %
Wertpapiervermoégen 90,77 %
Optionen -0,47 %
Bankguthaben 2 9,60 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %
100,00 %
Branchenaufteilung "
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 17,67 %
Software & Dienste 15,03 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 9,83 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,65%
Media & Entertainment 714 %
Diversifizierte Finanzdienste 4,68 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 431 %
GroR- und Einzelhandel 3,91 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 3,07 %
Gebrauchsgiter & Bekleidung 3,00 %
Energie 2,85%
Investitionsglter 2,75 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,04 %
Hardware & Ausristung 2,02 %
Banken 1,83 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,99 %
Wertpapiervermoégen 90,77 %
Optionen -0,47 %
Bankguthaben 2 9,60 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %
100,00 %

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 163,57 779.357 56.130,12 209,87
30.09.2022 165,37 838.955 13.243,09 197,11
31.03.2023 187,37 904.566 13.567,33 207,14
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 422,26 2.183.966 146.885,54 193,35
30.09.2022 531,48 2.952.873 151.918,90 179,99
31.03.2023 619,02 3.288.502 63.006,95 188,24
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 4,44 40.190 4.149,00 110,55
30.09.2022 3,79 35.900 -280,38 105,69
31.03.2023 5,68 50.122 1.613,50 113,23
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
18.01.2022 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 0,22 2424 231,97 88,77
31.03.2023 0,28 2.972 51,41 94,51
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
16.05.2022 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 0,08 826 82,94 94,21
31.03.2023 0,35 3471 261,90 100,50
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
20.09.2022 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 0,01 100 10,00 95,55
31.03.2023 0,01 100 0,00 102,27

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 667.547.004,65)

737.292.631,26

Bankguthaben 78.007.127,58
Zinsforderungen 564.822,85
Dividendenforderungen 663.460,80
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.312.639,87
817.840.682,36

Optionen -3.711.038,33
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -398.189,92
Sonstige Passiva ? -1.027.704,94
-5.136.933,19

Netto-Teilfondsvermogen 812.703.749,17

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

187.367.904,22 EUR
904.566,173
207,14 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

619.020.871,31 EUR
3.288.501,757
188,24 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.675.058,24 EUR
50.121,758
113,23 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

280.878,28 EUR
2.971,831
94,51 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

348.809,83 EUR
3.470,581
100,50 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

10.227,29 EUR
100,000
102,27 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 700.937.404,10 165.365.388,94 531.475.315,81 3.794.200,20
Ordentlicher Nettoertrag 154.979,27 636.589,15 -499.735,73 19.157,81
Ertrags- und Aufwandsausgleich 47.242,36 -22.443,96 72377,81 -3.103,16
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 101.030.966,93 14.756.542,76 84.099.299,55 1.828.124,16
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -22.529.867,60 -1.189.208,61 -21.092.353,86 -214.620,26
Realisierte Gewinne 47.048.341,07 10.918.137,56 35.843.340,81 258.227,60
Realisierte Verluste -32.418.650,81 -7.543.515,84 -24.680.810,96 -175.651,78
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -3.518.123,52 -768.901,23 -2.718.636,50 -26.321,01
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 36.753.511,46 8.600.146,41 27.939.297,51 195.044,68
Ausschiittung -14.802.054,09 -3.384.830,96 -11.417.22313 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 812.703.749,17 187.367.904,22 619.020.871,31 5.675.058,24

Anteilklasse ET

Anteilklasse RT

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 215.159,48 77.784,30 9.555,37
Ordentlicher Nettoertrag -777,99 -279,06 25,09
Ertrags- und Aufwandsausgleich 143,07 268,60 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 51.413,68 295.586,78 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen 0,00 -33.684,87 0,00
Realisierte Gewinne 14.977,26 13.023,31 634,53
Realisierte Verluste -10.211,25 -8.019,36 -441,62
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -1.198,09 -3.024,95 -41,74
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 11.372,12 7.155,08 495,66
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 280.878,28 348.809,83 10.227,29

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse ET

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 838.955,317 2.952.873,485 35.899,660 2.423,669
Ausgegebene Anteile 71.340,922 448.313,459 16.162,869 548,162
Zuriickgenommene Anteile -5.730,066 -112.685,187 -1.940,771 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 904.566,173 3.288.501,757 50.121,758 2.971,831

Anteilklasse RT

Anteilklasse HT

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 825,605 100,000
Ausgegebene Anteile 2.995,754 0,000
Zuriickgenommene Anteile -350,778 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.470,581 100,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31.

Madrz 2023

136

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 4.775.779,30 1.106.097,45 3.638.568,63 27.893,54
Bankzinsen 841.874,93 194.557,09 641.950,02 4.784,50
Ertragsausgleich 287.825,14 58.891,21 219.908,34 8.208,95
Ertrdge insgesamt 5.905.479,37 1.359.545,75 4.500.426,99 40.886,99
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -556,72 -128,23 -424,22 -3,82
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -5.033.085,31 -597.838,27 -4.416.596,42 -14.473,64
Verwahrstellenvergltung -66.040,94 -15.322,27 -50.305,99 -370,97
Zentralverwaltungsstellenvergltung -28.284,36 -6.562,19 -21.545,19 -158,91
Taxe d'abonnement -192.255,04 -44.601,21 -146.447,41 -1.082,54
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -17.933,05 -4.148,44 -13.675,35 -97,33
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -6.672,67 -1.544,02 -5.088,57 -35,93
Register- und Transferstellenvergiitung -8.788,48 -2.038,82 -6.695,18 -48,96
Staatliche Geblihren -3.060,58 -710,68 -2.330,91 -17,05
Sonstige Aufwendungen D -58.755,45 -13.615,22 -44.767,33 -334,24
Aufwandsausgleich -335.067,50 -36.447,25 -292.286,15 -5.105,79
Aufwendungen insgesamt -5.750.500,10 -722.956,60 -5.000.162,72 -21.729,18
Ordentlicher Nettoertrag 154.979,27 636.589,15 -499.735,73 19.157,81

Anteilklasse ET

Anteilklasse RT

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 1.543,42 1.613,66 62,60
Bankzinsen 270,64 301,70 10,98
Ertragsausgleich 214,79 601,85 0,00
Ertrage insgesamt 2.028,85 2.517,21 73,58
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,20 -0,24 -0,01
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -2.327,18 -1.805,54 -44,26
Verwahrstellenvergiitung -20,90 -20,53 -0,28
Zentralverwaltungsstellenvergitung -9,06 -8,75 -0,26
Taxe d'abonnement -61,24 -60,13 -2,51
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -5,81 -5,94 -0,18
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2,09 -1,98 -0,08
Register- und Transferstellenvergitung -2,78 -2,62 -0,12
Staatliche GebUlihren -0,97 -0,92 -0,05
Sonstige Aufwendungen D -18,75 -19,17 -0,74
Aufwandsausgleich -357,86 -870,45 0,00
Aufwendungen insgesamt -2.806,34 -2.796,27 -48,49
Ordentlicher Nettoertrag -777,99 -279,06 25,09

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV D
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR usD 118.000 16.000 102.000 103,3800 9.663.453,08 1,19
KYG875721634 TencentHoldings Ltd. HKD 235.000 100.000  575.000 385,8000 25.898.360,89 3,19
35.561.813,97 4,38
Danemark
DK0060448595 ColoplastAS DKK 16.000 (0] 149.000 897,4000 17.951.855,43 2,21
DK0060534915 Novo-NordiskAS DKK 0 85.000 62.000 1.079,6000 8.986.520,60 1,11
26.938.376,03 3,32
Deutschland
DEOOOBASF111  BASFSE EUR 0 0  220.000 47,9000 10.538.000,00 1,30
DE0005158703 Bechtle AG EUR 23.000 0 216.000 43,6200 9.421.920,00 1,16
DEOOOA3E5D56 FUCHS PETROLUB SE EUR 0 0 540.000 31,3000 16.902.000,00 2,08
DE0007164600 SAPSE EUR 0 16.000 72.000 1153600 8.305.920,00 1,02
45.167.840,00 5,56
Frankreich
FR0O000052292 Hermes International S.CA. EUR 0 2.200 4.500 1.841,0000 8.284.500,00 1,02
FR0000120321 |'Oréal S.A. EUR 0 0 44.000 405,5500 17.844.200,00 2,20
FRO000120271 TotalEnergies SE EUR 0 0 285.000 54,4100 15.506.850,00 1,91
41.635.550,00 513
Indien
US40415F1012 HDFCBankLtd. ADR usD 0 (0] 245.000 66,0800 14.836.510,26 1,83
14.836.510,26 183
Irland
IEOOBTN1Y115  MedtronicPlc. usD 199.000 0 199.000 79,1800 14.439.901,03 1,78
14.439.901,03 1,78
Kanada
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 0 0 10.100 2.490,0000 17.034.001,63 2,10
17.034.001,63 2,10
Niederlande
NL0010273215 ASMLHolding NV EUR 13.600 32.300 13.600 623,7000 8.482.320,00 1,04
8.482.320,00 1,04
Schweiz
CH0012032048 RocheHolding AG Genussscheine CHF 84.000 25.000 59.000 260,6500 15.435.461,21 1,90
15.435.461,21 1,90
Taiwan
US8740391003 Taiwan Semiconductor usD 195.000 0 195.000 92,4700 16.524.605,94 2,03
Manufacturing Co.Ltd. ADR ?
16.524.605,94 2,03
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 AbbottLaboratories usD 167.000 0 167.000 99,0800 15.163.453,08 1,87
Us00507Vv1098 Activision Blizzard Inc. usb 208.000 0 208.000 84,8900 16.181.378,30 1,99
US02079K3059 Alphabetinc. 2 usD 109.000 70.000 172.000 100,8900 15.902.749,27 1,96

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV D
US0311001004 AMETEKINC. usD 0 102.000 28.000 142,8300 3.664.992,67 0,45
US0320951017 Amphenol Corporation usD 10.000 107.000  108.000 80,6600 7.983.211,14 0,98
UsS0378331005 Appleinc. 2) usD 12.000 55.000 57.000 162,3600 8.481.048,39 1,04
US0530151036 Automatic Data ProcessingInc. usD 0 28.000 36.000 219,4900 7.241.239,00 0,89
US0758871091 Becton, Dickinson & Co. usb 6.000 0 67.000 2451700 15.053.509,90 1,85
US09247X1019 BlackrockInc. usD 9.600 19.100 12.600 661,0400 7.632.976,54 0,94
US1713401024 Church & Dwight Co.Inc. usD 23.000 0 203.000 86,8400 16.155.168,62 1,99
US1924461023 CognizantTechnology Solutions  USD 20.000 0 135.000 59,8100 7.399.514,30 0,91
Corporation
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usD 23.000 0 226.000 75,2500 15.585.135,63 1,92
US2358511028 DanaherCorporation usb 14.000 30.000 67.000 249,8000 15.337.793,26 1,89
US2566771059 DollarGeneral Corporation usD 108.500 31.000 77.500 207,6900 14.750.710,23 1,82
US30231G1022 Exxon Mobil Corporation usD 0 0 76.000 109,4900 7.625.769,79 0,94
US4523081093 |llinois Tool Works Inc. usbD 0 54.000 18.000 239,8800 3.956.964,81 0,49
US45866F1049 Intercontinental ExchangeInc. usD 0 70.000 157.000 102,7300 14.780.617,67 1,82
US4781601046 Johnson & Johnson usb 81.000 0 168.000 153,4300 23.621.920,82 2,91
US57636Q1040 MastercardInc.? UsD 0 21.000 45.000 3592600 14.815.524,19 1,82
US5949181045 Microsoft Corporation 2 usD 47.000 0 101.500 284,0500 26.421.439,70 3,25
US6541061031 NIKEInc. ? usb 23.000 18.000  146.000 120,1000 16.069.098,24 1,98
US7134481081 PepsiColnc. usD 14.000 0 100.000 180,8300 16.571.664,22 2,04
US7766961061 RoperTechnologiesInc. usD 4.000 21.500 40.000 437,0000 16.019.061,58 1,97
US8243481061 Sherwin-Williams Co. 2 usD 6.000 30.000 38.000 217,0200 7.557.514,66 0,93
US78409V1044 s&PGloballnc.? usD 5.000 22.200 50.000 341,2700 15.637.371,70 1,92
US8636671013  Stryker Corporation 2 usb 0 0 67.000 280,7100 17.235.676,32 2,12
US5184391044 TheEstée LauderCompaniesinc.  USD 30.400 34.400 52.000 246,7200 11.757.184,75 1,45
US4370761029 TheHome Depotinc. usD 3.500 24.000 28.000 285,3600 7.322.287,39 0,90
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usb 120.000 0  120.000 147,4500 16.215.175,95 2,00
US8835561023 Thermo Fisher ScientificInc. 2 usD 3.000 0 29.000 562,9700 14.961.629,40 1,84
US92345Y1064 Verisk AnalyticsInc. usD 4.400 0 46.000 190,9600 8.050.000,00 0,99
US92826C8394 Vvisalnc.? usD 0 29.000 76.000 222,3600 15.486.950,15 1,91
US88579Y1010 3MCo. usD 31.000 0 156.000 102,7800 14.693.621,70 1,81
435.332.353,37 53,59
Vereinigtes Konigreich
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 185.000 0 482.000 61,6400 33.715.932,82 4,15
GBOOB10ORZP78 UnileverPlc. EUR 207.000 0 677.000 47,5450 32.187.965,00 3,96
65.903.897,82 8,11
Borsengehandelte Wertpapiere 737.292.631,26 90,77
Aktien, Anrechte und Genussscheine 737.292.631,26 90,77
Wertpapiervermogen 737.292.631,26 90,77

") NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV D
Optionen
short-Positionen 2
usD
Call on Alphabet Inc. September 2023/120,00 0 900 -900 -244.134,90 -0,03
Callon Apple Inc. Juni 2023/165,00 0 570 -570 -373.487,90 -0,05
Call on Mastercard Inc. Juni 2023/400,00 0 250 -250 -79.041,42 -0,01
Call on Microsoft Corporation Juni 2023/300,00 0 1.015 -1.015 -758.087,43 -0,09
Call on NIKE Inc. September 2023/140,00 0 760 -760 -207.899,56 -0,03
Call on Sherwin-Williams Co. Juni 2023/270,00 0 320 -320 -31.524,93 0,00
Call on S&P Global Inc. Mai 2023/400,00 0 450 -450 -28.867,30 0,00
Call on Stryker Corporation Juni 2023/250,00 340 670 -330 -1.106.854,86 -0,14
Call on Stryker Corporation September 2023/300,00 0 340 -340 -400.384,90 -0,05
Call on Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR Juni 0 1.000 -1.000 -137.921,55 -0,02
2023/105,00
Callon Thermo Fisher Scientific Inc. Juni 2023/610,00 0 290 -290 -289.681,09 -0,04
Callon VISAInc.Juni 2023/250,00 0 400 -400 -53.152,49 -0,01
-3.711.038,33 -0,47
Short-Positionen -3.711.038,33 -0,47
Optionen -3.711.038,33 -0,47
Bankguthaben - Kontokorrent 3) 78.007.127,58 9,60
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.115.028,66 0,10
Netto-Teilfondsvermdogen in EUR 812.703.749,17 100,00

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

2%
CAD
NOK

SEK
CHF
usb

i PG Y

0,8812
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764

11,3533
11,3031
0,9963
1,0912

") NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 per Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt EUR

141.655.975,07.
3 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET
WP-Kenn-Nr.: ATXBPE ATXBPF A2QQ09 A2QQ1A
ISIN-Code: LU1012014905 LU1012015118 LU2312729846 LU2312729929
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,93 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Geografische Linderaufteilung ™
Indien 19,69 %
Cayman Inseln 16,40 %
Vereinigte Staaten von Amerika 15,65 %
Taiwan 8,50 %
Hongkong 8,38%
China 513 %
Indonesien 4,65 %
Mexiko 451 %
Niederlande 437 %
Brasilien 3,30%
Sudafrika 2,14 %
Frankreich 1,93 %
Luxemburg 0,98 %
Wertpapiervermégen 95,63 %
Bankguthaben 2 523%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,86 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Branchenaufteilung
Banken 14,51 %
GroRR- und Einzelhandel 1416 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 13,50 %
Software & Dienste 11,96 %
Diversifizierte Finanzdienste 10,03 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 7,08 %
Media & Entertainment 6,13 %
Versicherungen 4,84 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,46 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,03%
Investitionsglter 2,50 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,71 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,67 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,93 %
Verbraucherdienste 012%
Wertpapiervermoégen 95,63 %
Bankguthaben 2 523%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,86 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 226,71 1.120.595 79.712,13 202,31
30.09.2022 119,70 763.663 -60.346,09 156,74
31.03.2023 112,82 682.491 -13.179,53 165,31
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 40,59 210.077 25.675,48 193,19
30.09.2022 29,75 200.317 -1.754,54 148,52
31.03.2023 31,85 203.993 575,05 156,12
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,62 6.267 625,61 98,82
30.09.2022 3,00 38.984 3.015,53 76,94
31.03.2023 515 63.186 1.943,38 81,44

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse ET
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,04 428 42,92 98,21
30.09.2022 0,14 1.856 108,61 75,59
31.03.2023 0,15 1.870 1,16 79,56
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2023

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 130.417.375,14)

143.350.260,08

Bankguthaben V) 7.849.850,91
Zinsforderungen 52.580,68
Dividendenforderungen 197.390,79
Forderungen aus Absatz von Anteilen 2.695,89
151.452.778,35

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -1.338.059,45
Sonstige Passiva 2 -153.253,66
-1.491.313,11

Netto-Teilfondsvermogen

149.961.465,24

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

112.819.981,43 EUR
682.490,847
165,31 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

31.846.565,08 EUR
203.993,190
156,12 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

5.146.137,45 EUR
63.186,428
81,44 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

148.781,28 EUR
1.870,115
79,56 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 152.590.281,10 119.699.571,80 29.750.921,60 2.999.510,19
Ordentlicher Nettoaufwand -53.027,72 48.721,76 -103.211,11 2.234,62
Ertrags- und Aufwandsausgleich 2.084,78 1.73892 -18,06 358,54
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 13.538.673,93 8.334.010,86 3.119.877,98 2.083.627,30
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -24.198.605,33 -21.513.537,59 -2.544.823,45 -140.244,29
Realisierte Gewinne 3.159.830,28 2.445.113,29 645.772,73 65.604,66
Realisierte Verluste -4471.348,23 -3.468.387,11 -901.988,67 -96.409,34
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 4.586.740,02 3.562.303,92 912.934,47 107.209,30
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 5.348.573,74 4.151.371,54 1.067.910,96 124.246,47
Ausschiittung -541.737,33 -440.925,96 -100.811,37 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 149.961.465,24 112.819.981,43 31.846.565,08 5.146.137,45

Anteilklasse ET

EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 140.277,51
Ordentlicher Nettoaufwand -772,99
Ertrags- und Aufwandsausgleich 538
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 1.157,79
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen 0,00
Realisierte Gewinne 3.339,60
Realisierte Verluste -4.563,11
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 4.292,33
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 5.044,77
Ausschiittung 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 148.781,28
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 763.663,437 200.317,133 38.983,514 1.855,719

Ausgegebene Anteile 50.889,535 20.159,956 26.018,351 14,396

Zuriickgenommene Anteile -132.062,125 -16.483,899 -1.815,437 0,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 682.490,847 203.993,190 63.186,428 1.870,115

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

144

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 719.578,32 556.285,27 146.648,55 15.957,46
Bankzinsen 79.667,68 61.434,18 16.496,57 1.660,32
Sonstige Ertrdge 211,03 161,30 45,18 4,34
Ertragsausgleich -26.319,79 -36.392,38 1.188,70 8.879,74
Ertrage insgesamt 773.137,24 581.488,37 164.379,00 26.501,86
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -97,03 -75,93 -19,09 -1,93
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -708.879,03 -457.747,85 -237.572,92 -12.161,32
Verwahrstellenvergitung -13.223,69 -10.232,38 -2.706,86 -271,73
Zentralverwaltungsstellenvergitung -5.659,84 -4.379,51 -1.158,64 -116,28
Taxe d'abonnement -37.071,33 -28.683,66 -7.585,22 -767,10
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -6.266,41 -4.857,30 -1.276,10 -127,27
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -943,72 -732,93 -191,29 -18,62
Register- und Transferstellenvergiitung -4.728,75 -3.663,76 -966,24 -94,25
Staatliche Gebuhren -1.255,80 -974,98 -254,77 -24,86
Sonstige Aufwendungen " 7227437 -56.071,77 -14.688,34 -1.445,60
Aufwandsausgleich 24.235,01 34.653,46 -1.170,64 -9.238,28
Aufwendungen insgesamt -826.164,96 -532.766,61 -267.590,11 -24.267,24
Ordentlicher Nettoaufwand -53.027,72 48.721,76 -103.211,11 2.234,62

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse ET

EUR
Ertrage
Dividenden 687,04
Bankzinsen 76,61
Sonstige Ertrdge 0,21
Ertragsausgleich 4,15
Ertrage insgesamt 768,01
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,08
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -1.396,94
Verwahrstellenvergiitung -12,72
Zentralverwaltungsstellenvergltung -5,41
Taxe d'abonnement -35,35
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -5,74
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,88
Register- und Transferstellenvergiitung -4,50
Staatliche Geblihren -1,19
Sonstige Aufwendungen " -68,66
Aufwandsausgleich -9,53
Aufwendungen insgesamt -1.541,00
Ordentlicher Nettoaufwand -772,99

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV D
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Brasilien
BRB3SAACNORG B3 S.A.-Brasil Bolsa Balcao BRL 0 100.000 900.000 10,8000 1.753.151,89 1,17
BRRADLACNORO Raia Drogasil S.A. BRL 50.000 50.000  650.000 24,9200 2.921.559,08 1,95
BRWEGEACNORO WegS.A. BRL 35.000 (0] 35.000 41,8600 264.253,38 0,18
4.938.964,35 3,30
Cayman Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 60.000 300.000 100,4000 3.525.404,68 2,35
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR usD 7.500 9.000 7.500 103,3800 712.375,96 0,48
KYG596691041 Meituan HKD 30.000 0  330.000 143,5000 5.542.680,57 3,70
US64110W1027 NetEase Inc.ADR usD 0 4.000 32500 88,5900 2.645.328,00 1,76
KYG6683N1034 NuHoldings Ltd. usbD 150.000 0 475.000 4,8100 2.099.182,29 1,40
KYG8190F1028  Silergy Corporation TWD 0 25.000 65.000 479,5000 939.504,56 0,63
KYG875721634 TencentHoldings Ltd. HKD 5.000 45.000 145.000 385,8000 6.547.631,59 4,37
KYG970081173  WUXIBiologics[Cayman]Inc. HKD 0 10.000 450.000 48,6000 2.559.780,89 1,71
24.571.888,54 16,40
China
CNE100001SL2  Foshan Haitian Flavouring & Food CNH 0 115.000 175.000 76,5783  1.791.724,12 1,19
Co.Ltd.
CNEOOOO018R8  Kweichow Moutai Co. Ltd. CNH 0 1.000 14.000 1.820,9105 3.408.349,00 2,27
CNE100003G67  Shenzhen Mindray Bio-Medical CNH 10.000 10.000 60.000 311,8659 2.501.765,62 1,67
Electronics Co. Ltd.
7.701.838,74 513
Frankreich
FRO000121014  LVMHMoétHennessyLouisVuitton EUR 0 500 3.500 827,0000 2.894.500,00 1,93
SE
2.894.500,00 1,93
Hongkong
HK0000069689  AIA Group Ltd. HKD 15.000 100.000 750.000 82,6500 7.255.346,04 4,84
HK0388045442 HongkongExchangesand Clearing HKD 15.000 35.000 45.000 348,2000 1.833.982,93 1,22
Ltd.
HK0669013440 Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 0 50.000 350.000 84,8500 3.475.953,04 2,32
12.565.282,01 8,38
Indien
INE021A01026  Asian Paints Ltd. INR 5.000 0 45.000 2.760,8500 1.388.742,02 0,93
INE0O40A01034  HDFCBankLtd. INR 0 25.000 390.000 1.609,0000 7.014.341,44 4,68
INEOO1A01036  Housing Development Finance INR 0 25.000  390.000 2.627,0000 11.452.252,94 7,64
Corporation Ltd.
INE237A01028  KOTAK MAHINDRA BANK INR 30.000 0 175.000 1.733,7000 3.391.394,02 2,26
INE467B01029  Tata Consultancy Services Ltd. INR 0 0  175.000 3.205,3000 6.270.078,58 418
29.516.809,00 19,69
Indonesien
ID1000109507  PTBank Central Asia TBK IDR 500.000 0 13.000.000 8.750,0000 6.972.060,27 4,65
6.972.060,27 4,65

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV D
Luxemburg
LU0974299876 GlobantS.A. usD 0 500 10.000 160,7100 1.476.571,11 0,98
1.476.571,11 0,98
Mexiko
MXP370711014 Grupo FinancieroBanorte S.A.B.de MXN 300.000 0 300.000 149,1700 2.273.343,80 1,52
CV.
MX0TWA000038 wal-Mart de MexicoS.A.B.deCV. MXN 100.000 50.000 1.200.000 73,5000 4.480.546,20 2,99
6.753.890,00 4,51
Niederlande
NL0010273215 ASMLHolding NV EUR 0 1.000 10.500 623,7000 6.548.850,00 4,37
6.548.850,00 4,37
Stidafrika
ZAE000134854  Clicks Group Ltd. ZAR 30.000 20.000 240.000 258,8300 3.207.874,16 2,14
3.207.874,16 2,14
Taiwan
US8740391003 Taiwan Semiconductor usbD 2.500 10.000 150.000 92,4700 12.743.936,05 8,50
Manufacturing Co.Ltd. ADR
12.743.936,05 8,50
Vereinigte Staaten von Amerika
US22266T1097  Coupanglinc. usb 40.000 5.000 135.000 15,7000 1.947.353,91 1,30
US29414B1044 EPAM SystemsInc. usD 0 1.500 7.500 293,6900 2.023.773,43 1,35
US58733R1023  MercadolibreInc. usD 0 1.350 8.150 1.266,8000 9.485.869,17 6,33
US6541061031 NIKEInC. usD 0 15.000 15.000 120,1000 1.655.181,92 1,10
US92826C8394 VISAInc. usD 0 13.500 40.000 222,3600 8.171.995,59 5,45
US98850P1093  Yum China Holdings Inc. usbD 3.000 0 3.000 62,9900 173.621,83 0,12
23.457.795,85 15,65
Borsengehandelte Wertpapiere 143.350.260,08 95,63
Aktien, Anrechte und Genussscheine 143.350.260,08 95,63
Wertpapiervermogen 143.350.260,08 95,63
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 7.849.850,91 523
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.238.645,75 -0,86
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 149.961.465,24 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum

148

nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Brasilianischer Real
Britisches Pfund
China Renminbi Offshore
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Indonesische Rupiah
Japanischer Yen
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Polnischer Zloty
Schweizer Franken
Sudafrikanischer Rand
Taiwan Dollar
Thailandischer Baht
Tarkische Lira
us-Dollar

BRL
GBP
CNH
HKD
INR
IDR
IPY
MYR
MXN
PLN
CHF
ZAR
TWD
THB
TRY
usD

- 4 A A A a

5,5443
0,8794
7,4795
8,5437

89,4610
16.315,1200
144,9300
4,7998
19,6851
46711
0,9952
19,3646
33,1744
37,1471
20,8825
1,0884

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
WP-Kenn-Nr.: 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z
ISIN-Code: LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,88 % p.a. 0,68 % p.a. 1,38 % p.a. 0,68 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR CHF
Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: A2AQM9
ISIN-Code: LU1481584875
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergitung: 0,68 % p.a.

Mindesterstanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

1.000.000,00 EUR
thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 19,48 %
Vereinigte Staaten von Amerika 19,28 %
Niederlande 13,54 %
Frankreich 10,23 %
Italien 470 %
Belgien 4,56 %
Spanien 3,45%
Bermudas 3,09 %
Israel 2,82%
Ddnemark 2,23%
Cayman Inseln 1,86 %
Singapur 1,73 %
Japan 137 %
Luxemburg 1,29 %
Australien 0,44 %
Vereinigtes Konigreich 041%
Schweden 0,32%
Wertpapiervermoégen 90,80 %
Optionen 0,00 %
Terminkontrakte -0,13 %
Bankguthaben 8,65 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,68 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Diversifizierte Finanzdienste 11,94 %
GroRR- und Einzelhandel 10,87 %
Software & Dienste 10,23 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 751 %
Telekommunikationsdienste 6,74 %
Banken 6,47 %
Immobilien 5,94 %
Energie 523%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,91 %
Media & Entertainment 4,01 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 3,07 %
Transportwesen 2,74 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,28 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,00 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,99 %
Versorgungsbetriebe 1,80 %
Investitionsglter 1,56 %
Verbraucherdienste 0,78 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,44 %
Automobile & Komponenten 0,29 %
Wertpapiervermoégen 90,80 %
Optionen 0,00 %
Terminkontrakte -0,13 %
Bankguthaben 2 8,65 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,68 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 35,07 188.462 -1.176,94 186,09
30.09.2022 27,66 181.183 -1.299,53 152,66
31.03.2023 27,73 176.296 -767,62 157,27
Anteilklasse |

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 216,67 1.141.145 -101.823,30 189,87
30.09.2022 196,40 1.258.215 20.813,54 156,09
31.03.2023 165,79 1.029.765 -37.436,33 161,00

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 33,18 208.762 4.041,37 158,95
30.09.2022 22,06 170.021 -5.594,00 129,76
31.03.2023 21,23 159.175 -1.440,75 133,37
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 170,94 1.415.008 20.445,04 120,811 130,93
30.09.2022 184,72 1.634.412 26.111,18 113,02 2 108,25
31.03.2023 161,02 1.435.255 -22.659,37 112,193 111,77
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 11,33 94.237 5.093,62 120,18
30.09.2022 12,30 123.710 3.641,73 99,43
31.03.2023 17,45 168.896 4.720,61 103,32

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 393.196.448,36)

356.981.907,29

Optionen 50.510,08
Bankguthaben 34.017.222,13
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 1.683.890,48
Zinsforderungen 999.602,26
Dividendenforderungen 52.321,98
Forderungen aus Absatz von Anteilen 136.596,01
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 2.372.949,11
396.294.999,34

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -1.112.694,79
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -497.324,25
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.152.045,00
Sonstige Passiva 2 -310.741,95
-3.072.805,99

Netto-Teilfondsvermogen 393.222.193,35

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

27.726.824,59 EUR

Umlaufende Anteile 176.296,309
Anteilwert 157,27 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

165.793.070,27 EUR
1.029.765,280
161,00 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

21.228.851,96 EUR
159.175,339
133,37 EUR

Anteilklasse CHF-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

161.023.249,13 EUR
1.435.254,601
112,19 EUR®
111,77 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

17.450.197,40 EUR
168.896,286
103,32 EUR

") Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

154

Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 443.142.201,98 27.659.367,33 196.401.029,17 22.061.777,14
Ordentlicher Nettoaufwand -63.332,13 -24.787,60 17.087,90 -71.975,28
Ertrags- und Aufwandsausgleich 691,10 -351,08 5436,51 -2.012,46
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 50.998.464,73 40.701,62 26.957.649,07 1.205.641,26
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -108.581.926,45 -808.324,93 -64.393.976,77 -2.646.391,45
Realisierte Gewinne 24.913.223,24 1.490.020,87 8.683.053,98 1.057.011,94
Realisierte Verluste -30.789.497,10 -1.809.373,25 -11.366.109,59 -1.311.020,82
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -8.007.622,16 -149.760,41 -324.050,77 -117.302,01
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 23.528.618,34 1.546.492,26 11.351.401,20 1.216.141,19
Ausschiittung -1.918.628,20 -217.160,22 -1.538.450,43 -163.017,55
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 393.222.193,35 27.726.824,59 165.793.070,27 21.228.851,96

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse IT

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 184.719.493,29 12.300.535,05
Ordentlicher Nettoaufwand 14.531,04 1.811,81
Ertrags- und Aufwandsausgleich -2.224,17 -157,70
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 7.943.137,00 14.851.335,78
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -30.602.511,93 -10.130.721,37
Realisierte Gewinne 12.783.742,59 899.393,86
Realisierte Verluste -15.372.871,89 -930.121,55
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -7.178.999,57 -237.509,40
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 8.718.952,77 695.630,92
Ausschiittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 161.023.249,13 17.450.197,40
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 181.182,631 1.258.215,145 170.020,544 1.634.412,268

Ausgegebene Anteile 256,718 168.470,866 9.002,479 69.714,884

Zuriickgenommene Anteile -5.143,040 -396.920,731 -19.847,684 -268.872,551

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 176.296,309 1.029.765,280 159.175,339 1.435.254,601

Anteilklasse IT

Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 123.710,083
Ausgegebene Anteile 143.507,816
Zuriickgenommene Anteile -98.321,613
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 168.896,286

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R
EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 118.444,10 8.015,77 52.497,51 6.216,66
Zinsen auf Anleihen 1.190.924,45 78.198,63 531.882,71 60.844,15
Bankzinsen 436.519,92 28.828,57 194.208,36 22.403,43
Ertragsausgleich -127.995,07 -1.363,59 -99.219,91 -2.322,64
Ertrdge insgesamt 1.617.893,40 113.679,38 679.368,67 87.141,60
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -22.665,36 -1.511,19 -9.990,26 -1.176,78
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -1.548.383,55 -123.158,36 -641.677,37 -150.213,07
Verwahrstellenvergiitung -37.064,01 -2.441,89 -16.474,15 -1.899,40
Zentralverwaltungsstellenvergltung -15.857,12 -1.044,76 -7.046,68 -812,64
Taxe d'abonnement -101.049,71 -6.648,32 -44.833,37 -5.172,94
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -15.299,64 -1.001,49 -6.923,09 -780,23
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -692,48 -45,38 -320,71 -35,53
Register- und Transferstellenvergiitung -6.637,23 -438,17 -2.976,78 -341,14
Staatliche Gebiihren -1.861,04 -119,05 -840,60 -92,08
Sonstige Aufwendungen N -59.019,36 -3.773,04 -24.981,16 -2.928,17
Aufwandsausgleich 127.303,97 1.714,67 93.783,40 4.335,10
Aufwendungen insgesamt -1.681.225,53 -138.466,98 -662.280,77 -159.116,88
Ordentlicher Nettoaufwand -63.332,13 -24.787,60 17.087,90 -71.975,28

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT
EUR EUR
Ertrage
Dividenden 46.608,91 5.105,25
Zinsen auf Anleihen 475.529,84 44.469,12
Bankzinsen 174.414,29 16.665,27
Ertragsausgleich -30.169,74 5.080,81
Ertrage insgesamt 666.383,30 71.320,45
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -8.991,38 -995,75
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -578.748,83 -54.585,92
Verwahrstellenvergitung -14.850,40 -1.398,17
Zentralverwaltungsstellenvergitung -6.354,63 -598,41
Taxe d'abonnement -40.582,53 -3.812,55
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -5.962,65 -632,18
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -262,13 -28,73
Register- und Transferstellenvergiitung -2.629,36 -251,78
Staatliche Geblihren -745,63 -63,68
Sonstige Aufwendungen N -25.118,63 -2.218,36
Aufwandsausgleich 32.393,91 -4.923,11
Aufwendungen insgesamt -651.852,26 -69.508,64
Ordentlicher Nettoaufwand 14.531,04 1.811,81

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 157
FLOSSBACH VON STORCH — GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
US0605056821 Bank of America Corporation usb 0 3.000 4.500 1.152,1700 4.751.434,20 1,21
-Preferred Shares-
4.751.434,20 1,21
Borsengehandelte Wertpapiere 4.751.434,20 1,21
Aktien, Anrechte und Genussscheine 4.751.434,20 1,21
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2577836187 2,875% Cooperatieve RabobankU.A.EMTNReg.s.  4.500.000 2300.000 2.200.000 97,2600 2.139.720,00 0,54
Pfe.v.23(2033)
DEO00OA2DAR24 0,125% Kreditanstalt fiirWiederaufbauv.17 4.000.000 0 4.000.000 97,6710 3.906.840,00 0,99
(2024)
XS2011260531  1,625% MerckKGaAReg.S. Fix-to-Floatv.19(2079)  1.200.000 0 1.200.000 94,5000 1.134.000,00 0,29
XS2211183756  2,031% ProsusNV Reg.S.v.20(2032) 0 1.900.000 2.100.000 71,0000 1.491.000,00 0,38
X51002121454  6,500% stichtingAKRabobankCertificatenReg.s. ~ 5.500.000 3.500.000 2.000.000 95,0100 1.900.200,00 0,48
FRN Perp.
XS1799938995 3,375% Volkswagen International Finance NV-Reg.  1.200.000 0 1.200.000 96,1700 1.154.040,00 0,29
S.Fix-to-Float Perp.
11.725.800,00 2,97
Borsengehandelte Wertpapiere 11.725.800,00 2,97
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X52114413565 2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 1.100.000 0 7.300.000 92,5000 6.752.500,00 1,72
DE000CZ43ZS7  2,875% CommerzbankAGEMTN Reg.S. Pfe.v.23 4.150.000 0 4.150.000 99,1510 4.114.766,50 1,05
(2026)
XS2010039548 1,600% Dte.BahnFinanceGmbHFix-to-FloatPerp.  2.400.000 0 2.400.000 79,5000 1.908.000,00 0,49
XS2294155739  2,625% Heimstaden Bostad AB Reg.S. Fix-to-Float 0 0 2500000 50,8940 1.272.350,00 0,32
Perp.
XS2585966257 3,000% INGBank NV Reg.S.Pfe.v.23(2026) 3.100.000 0 3.100.000 99,2180 3.075.758,00 0,78
17.123.374,50 4,36
usb
US30251GBCO6 4,375% FMG Resources [August 2006] Pty Ltd. 0 2.765.000 2.235000 853750 1.748.654,00 0,44
144Av.21(2031)
US58733RAF91  3,125% Mercadolibre Inc.v.21(2031) 0 0 5.000.000 77,1880 3.536.840,18 0,90
5.285.494,18 1,34
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 22.408.868,68 5,70
Anleihen 34.134.668,68 8,67
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2257580857 0,750% CellnexTelecomsS.A./CellnexTelecomS.A.  2.000.000 5.500.000 9.500.000 78,8100 7.486.950,00 1,90
Reg.S.CVv.20(2031)
XS2296019891  0,000% Just Eat Takeaway.com N.V./Just Eat 0 0 4.600.000 86,0520 3.958.392,00 1,01

Takeaway.com N.V.Reg.S.CVv.21(2025)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
X$2296021798 0,625% Just Eat Takeaway.com N.V./Just Eat 0 3.700.000 3.300.000 653800 2.157.540,00 0,55
Takeaway.com N.V.Reg.S.CVv.21(2028)
XS2198575271  2,000% Lagfin S.C.A.[Davide Campari-Milano NV 2.000.000 3.300.000 1.000.000 115,5000 1.155.000,00 0,29
Reg.S.CVv.20(2025)
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 1.200.000 0 8.700.000 94,2640 8.200.968,00 2,09
CVV.18(2024)
X$2295233501 0,000% SGXTreasury|Pte.Ltd.[SGX TreasuryReg.s.  1.500.000 0 7.000.000 97,2620 6.808.340,00 1,73
CVv.21(2024)
29.767.190,00 7,57
JPY
X52584105055 0,000% Park24 Co. Ltd.[Park24 Co. Ltd.Reg.S.CVv.23790.000.000 0 790.000.000 98,5500 5.375.797,26 1,37
(2028)
5.375.797,26 1,37
usD
XS2333568751 0,000% Meituan/Meituan Reg.S.CVv.21(2027) 0 1.700.000  1.800.000 87,2330 1.438.960,78 0,37
X5$2333569056  0,000% Meituan/Meituan Reg.S.CVv.21(2028) 0 0 5.000.000 822250 3.767.641,13 0,96
XS1908221507 1,000% QiagenNV/QiagenNVReg.S.CVv.18(2024)  1.800.000 3.600.000 3.800.000 109,7590 3.822.252,57 0,97
DEO00A286LPO  0,000% Qiagen NV/Qiagen NVReg.s.CVv.20(2027)  2.200.000 0 10.600.000 89,7000 8.713.526,39 2,22
17.742.380,87 4,52
Borsengehandelte Wertpapiere 52.885.368,13 13,46
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS5 0,050% adidasAG CVv.18(2023) 1.000.000 0 8.000.000 98,3960 7.871.680,00 2,00
XS$2308171383  0,000% América Movil B.V./Koninklijke KPN NV 2.200.000 3.400.000  5.900.000 104,4000 6.159.600,00 1,57
Reg.S.CVVv.21(2024)
FR0013457942 0,000% AtosSE/WorldlineS.A.Reg.S.CVv.19(2024) 0 2.800.000 5.700.000 85,0320 4.846.824,00 1,23
XS$2341843006 0,000% BarclaysBank Plc./Mercedes-Benz Group 1.600.000 0 1.600.000 100,9400 1.615.040,00 0,41
AGReg.S.CVv.22(2025)
X$1750026186 1,500% CellnexTelecomS.A.[CellnexTelecomS.A.  4.400.000 3.300.000 1.100.000 128,1040  1.409.144,00 0,36
Reg.S.CVV.18(2026)
XS2021212332 0,500% CellnexTelecomS.A./CellnexTelecomS.A. 0 0 4.400.000 106,2700 4.675.880,00 1,19
Reg.S.CVV.19(2028)
XS2566032095 0,000% Citigroup Global Markets Funding 6.000.000 2.200.000 3.800.000 103,6000 3.936.800,00 1,00
LuxembourgS.CA./L'Oréal S.A.Reg.S.CV
v.23(2028)
XS$2339426004 0,000% Diasorin S.p.A./Diasorin S.p.A.Reg.S.CV 2.300.000 0 9300000 77,6500 7.221.450,00 1,84
v.21(2028)
DEOO0A2G87D4 0,050% Dte.Post AG/Dte.PostAG Reg.S.CV V.17 0 1.900.000 9.100.000 97,1340  8.839.194,00 2,25
(2025)
DEOOOA3H2XR6 0,750% Diirr AG/Diirr AG Reg.S.CVv.20(2026) 0 4.600.000 900.000 110,6690 996.021,00 0,25
X$1965536656 0,000% GN Store A/SCVV.19(2024) 0 0 9500.000 92,3600 8.774.200,00 2,23
BE6339419812  2,125% Groupe BruxellesLambertS.A.[GBL]/ 6.700.000 1.800.000 4.900.000 102,1580 5.005.742,00 1,27
GroupeBruxellesLambertS.A.[GBL]Reg.S.
CVv.22(2025)
XS$2470870366 0,000% JPMorgan Chase Financial Company LLC/ 0 7.400.000 3.600.000 110,2600 3.969.360,00 1,01
Dte.Telekom AG Reg.S.CVv.22(2025)
FRO014005A04 1,875% 0 27.887 110.530 29,8195  3.290.086,41 0,84

KorianS.A.[KorianS.A.Fix-to-float CV Perp.

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV

DEOO0A2GSDH2 0,875% LEG Immobilien SE/LEG Immobilien SE 2.300.000 0 2300.000 89,0400 2.047.920,00 0,52
Reg.S.CVV.17(2025)

DEO00A289T23  0,400% LEGImmobilien SE/LEG Immobilien SE 0 1.600.000 12.900.000 74,3070 9.585.603,00 2,44
Reg.S.CVv.20(2028)

XS2388456456  0,000% MondelezInternational Holdings 6.000.000 0 9.400.000 953700 8.964.780,00 2,28
NetherlandsBV/]DEPeetsBVReg.S.CVv.21
(2024)

DEOOOA2YPE76  0,050% MTU Aero Engines AG/IMTU Aero Engines 1.700.000 2.500.000 5.700.000 90,1200 5.136.840,00 1,31
AGReg.S.CVVv.19(2027)

X52305842903 0,000% NexiS.p.A.[NexiS.p.A.Reg.S.CVv.21(2028)  1.400.000 3.400.000 15.200.000 73,9300 11.237.360,00 2,86

DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 0 4.300.000 13.400.000 92,0300 12.332.020,00 3,14
CVv.20(2026)

BE6327660591 0,000% Sagerpar/Groupe Bruxelles LambertS.A. 0 6.100.000 14.400.000 89,7300 12.921.120,00 3,29
[GBL]Reg.S.CVVv.21(2026)

FRO013520681 0,000% Selena SAS/PUMA SEReg.S.CVVv.20(2025) 2.000.000 1.200.000 11.800.000 92,7600 10.945.680,00 2,78

DEOOOA287RE9  0,000% Shop Apotheke Europe NV/Shop 2.300.000 0 11.900.000 81,5160 9.700.404,00 2,47
Apotheke Europe NV Reg.S.CVv.21(2028)

DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien AG 0 2.000.000 13.500.000 77,4170 10.451.295,00 2,66
Reg.S.CVv.20(2026)

FRO01400DV38 2,375% Ubisoft Entertainment S.A./Ubisoft 5.700.000 0 5.700.000 96,6800 5.510.760,00 1,40
EntertainmentS.A.Reg.S.CVv.22(2028)

FRO013444148 0,000% Veolia EnvironnementS.A./Veolia 73.000 0 223.000 31,6760 7.063.748,00 1,80
EnvironnementS.A.Reg.S.CVVv.19(2025)

FRO01400GVBO  2,625% Wendel SE/Bureau Veritas SAReg.S.CvVv.23  6.200.000 0 6.200.000 100,3850 6.223.870,00 1,58
(2026)

180.732.421,41 45,98

usD

US00971TALS2  0,375% AkamaiTechnologiesInc./Akamai 1.000.000 0 13.500.000 91,5730 11.329.137,65 2,88
TechnologiesInc.CVv.19(2027)

US12685JAE55  0,000% Cable Onelnc./CableOnelnc.CVVv.21 0 7.700.000 4.300.000 79,1591  3.119.356,03 0,79
(2026)

FRO013261062 0,000% CarrefourS.A./CarrefourS.A.Reg.S.CVV.17 0 0 2.600.000 987500 2.352.914,22 0,60
(2023)

US163072AA98 0,375% Cheesecake Factory Inc./Cheesecake 0 3.000.000 4.000.000 83,6980 3.068.108,50 0,78
FactoryInc.CVv.21(2026)

US29786AA|5T  0,125% Etsy Inc./Etsy Inc.CVv.19(2026) 900.000 1.000.000 900.000 140,9470 1.162.502,75 0,30

US29786AANG3 0,250% Etsy Inc./Etsy Inc.CVv.21(2028) 0 0 9500000 82,4920 7.181.763,20 1,83

US33835LAA35 0,000% FiverrInternational Ltd.[Fiverr 0 0 5.000.000 82,7450 3.791.468,11 0,96
International Ltd.CVv.20(2025)

US40637HAD17 0,250% Halozyme Therapeutics Inc./Halozyme 2.400.000 0 2400000 84,4220 1.856.788,86 0,47
TherapeuticsInc.CVv.21(2027)

US40637HAE99 1,000% Halozyme Therapeutics Inc./Halozyme 2.150.000 0 2.150.000 93,0625 1.833.617,81 0,47
TherapeuticsInc.CVv.22(2028)

US472145AF83  2,000% JazzInvestments|Ltd.[Jazz 0 0 12.000.000 110,4590 12.147.250,73 3,09
Pharmaceuticals Plc.CVv.20(2026)

US531229AJ16  2,750% Liberty Media Corp CVv.2019 2049 0 118432 3.881.568 89,8420 3.195.819,24 0,81

US531229AG76 2,125% Liberty Media Corporation/Sirius XM 200.000 0 5400000 96,7948 4.790.065,25 1,22

HoldingsInc.CVv.18(2048)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
US44932FAAST  0,875% Match Group FinanceCo 2 Inc./Match 0 0 5.000.000 88,7940 4.068.640,03 1,03
Group Inc.CVv.19(2026)
US44932KAA43  2,000% Match Group FinanceCo 3 Inc./Match 0 0 4.000.000 84,7710 3.107.441,35 0,79
GroupInc.CVv.19(2030)
US653656AB42  0,000% NICE Ltd./NICE Ltd.CVVv.20(2025) 1.400.000 0 4.800.000 95,6879 4.209.145,16 1,07
US81141RAG56 0,250% Sealtd./Sealtd.CVv.21(2026) 0 2.100.000 2.900.000 78,0916 2.075.381,60 0,53
US83304AAF30 0,000% Snap Inc./SnapInc.CVv.21(2027) 0 0 7.000.000 73,1870 4.694.913,86 1,19
US83304AAH95 0,125% SnapInc./SnapInc.CVv.22(2028) 4.700.000 0 4.700.000 70,5310 3.037.900,48 0,77
USB4921RAB69  0,000% Spotify USAINC.[SPOTIFYTECHNOLOGYS.A. 0 6.500.000 2.500.000 83,7090 1.917.819,83 0,49
CVv.21(2026)
US91688FABO4  0,250% Upwork Inc./Upwork Inc.CVv.21(2026) 0 3.000.000 3.400.000 78,5160 2.446.429,62 0,62
US92940WAD11 0,000% Wix.com Ltd./Wix.com Ltd.CVv.20(2025) 0 2.200.000  3.900.000 86,5000 3.091.550,59 0,79
84.478.014,87 21,48
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 265.210.436,28 67,46
Wandelanleihen 318.095.804,41 80,92
Wertpapiervermogen 356.981.907,29 90,30
Optionen
Long-Positionen
EUR
Callon BASF SE Dezember 2023/68,00 0 0 900 16.200,00 0,00
Call on Dte. Post AG Juni 2023/60,00 0 0 800 800,00 0,00
Call on Vonovia SE Dezember 2024/32,00 452 202 250 13.500,00 0,00
30.500,00 0,00
usD
Callon Alibaba Group Holding Ltd. ADR Juni 2023/190,00 0 0 90 2.598,06 0,00
Call on Newmont Corporation Januar 2024/77,50 0 0 250 17.412,02 0,00
20.010,08 0,00
Long-Positionen 50.510,08 0,00
Optionen 50.510,08 0,00
Terminkontrakte
Long-Positionen
usD
CBT 5YR US T-Bond Future Juni 2023 531 243 288 679.355,30 0,17
679.355,30 0,17
Long-Positionen 679.355,30 0,17
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 0 90 -90 -105.300,00 -0,03
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2023 310 410 -100 112.890,40 0,03
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2023 270 340 -70 23.514,40 0,01
31.104,80 0,01

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
usD
CBT 10YRUS Ultra Bond Future Juni2023 119 253 -134 -474.884,62 -0,12
Nasdaq 100 Index Future juni 2023 20 70 -50 -732.899,73 -0,19
-1.207.784,35 -0,31
Short-Positionen -1.176.679,55 -0,30
Terminkontrakte -497.324,25 -0,13
Bankguthaben - Kontokorrent 34.017.222,13 8,65
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.669.878,10 0,68
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 393.222.193,35 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 160.300.000,00 161.305.445,28 41,02
JPY/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 30.000.000,00 208.237,48 0,05
USD/EUR J.P. Morgan SE Wadhrungskdufe 10.000.000,00 9.134.313,69 2,32
EUR/JPY J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 810.000.000,00 5.622.412,05 1,43
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 63.000.000,00 57.457.426,78 14,61
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 81.500.000,00 74.444.656,56 18,93
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVD
Long-Positionen
usD
CBT 5YR US T-Bond Future Juni 2023 288 28.842.558,65 7,33
28.842.558,65 7,33
Long-Positionen 28.842.558,65 733
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 -90 -3.808.800,00 -0,97
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2023 -100  -13.522.000,00 3,44
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2023 -70 -7.395.500,00 -1,88
-24.726.300,00 -6,29
usD
CBT 10YR US Ultra Bond Future Juni 2023 -134  -14.808.983,23 -3,77
Nasdaq 100 Index Future juni 2023 -50 -11.988.636,36 -3,05
-26.797.619,59 -6,82
Short-Positionen -51.523919,59 -13,11
Terminkontrakte -22.681.360,94 -5,78

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.
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Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Danische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Singapur Dollar
Us-Dollar

AUD
GBP
DKK
HKD

Py
NOK

SEK
CHF
SGD
usD

S U

1,6270
0,8812
7,4484
8,5656

144,8241

11,3533
11,3031
0,9963
1,4489
1,0912

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH
ISIN-Code: LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,43 % p.a. 0,93 % p.a. 0,43 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF EUR
Anteilklasse RT Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse GBP-IT
WP-Kenn-Nr.: A2AQKG A2JA9E A2JA9F A2PPDQ
ISIN-Code: LU1481583711 LU1748855753 LU1748855837 LU2035371660
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % keiner keiner bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,93 % p.a. 0,63 % p.a. 0,63 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine 1.000.000,00 GBP
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR GBP
Anteilklasse USD-IT Anteilklasse USD-RT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse X
WP-Kenn-Nr.: A2PPDR A2P8KN A2P8]S A2QA0X
ISIN-Code: LU2035372049 LU2206381894 LU2206381621 LU2212481985
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43 % p.a. 0,93 % p.a. 0,93 % p.a. keine "
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 USD keine keine 50.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung:

Wadhrung:

thesaurierend

usb

thesaurierend

usb

thesaurierend

CHF

ausschittend

EUR

") Die Verwaltungsvergiitung wird mittels eines schriftlichen Vertrages mit jedem Anleger separat festgelegt und dem Anleger durch die

Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse XT

Anteilklasse CHF-H

Anteilklasse Q

Anteilklasse QT

WP-Kenn-Nr.: A2QAFH A2QQ1C A2QQ1D A3CV8E
ISIN-Code: LU2212482017 LU2312730182 LU2312730265 LU2369862177
Ausgabeaufschlag: keiner keiner bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: keine " 0,63 % p.a. 0,43 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: 50.000.000,00 EUR keine 25.000.000,00 EUR 25.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: EUR CHF EUR EUR
Geografische Linderaufteilung?
Deutschland 33,15%
Vereinigte Staaten von Amerika 2532 %
Niederlande 13,01 %
Europdische Gemeinschaft 10,79 %
Belgien 2,10%
Osterreich 1,71 %
Vereinigtes Konigreich 1,51%
Spanien 1,47 %
Frankreich 1,30 %
Schweden 1,16 %
Supranationale Institutionen 0,95 %
Australien 0,67 %
Danemark 0,49 %
Finnland 0,36 %
Italien 0,28 %
Luxemburg 0,12 %
Wertpapiervermégen 94,39 %
Optionen -0,08 %
Terminkontrakte 0,45 %
Bankguthaben 3 3,23%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,01 %
100,00 %

) Die Verwaltungsvergiitung wird mittels eines schriftlichen Vertrages mit jedem Anleger separat festgelegt und dem Anleger durch die

Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

2 Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3 Siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.
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Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 165
FLOSSBACH VON STORCH — BOND OPPORTUNITIES
Branchenaufteilung
Staatsanleihen 39,22 %
Banken 24,42 %
Immobilien 6,13 %
Telekommunikationsdienste 430 %
Automobile & Komponenten 2,73%
Diversifizierte Finanzdienste 2,71%
Versorgungsbetriebe 2,40 %
Versicherungen 1,80 %
GroB- und Einzelhandel 1,71%
Transportwesen 1,49 %
Media & Entertainment 133%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,17 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,04 %
Sonstiges 0,95 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 091%
Investitionsglter 0,71%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 0,42 %
Hardware & Ausristung 0,36 %
Energie 0,31%
Software & Dienste 0,28 %
Wertpapiervermoégen 94,39 %
Optionen -0,08 %
Terminkontrakte 0,45 %
Bankguthaben 2 323%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,01 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.202,65 8.170.701 117.244,95 147,19
30.09.2022 875,99 6.805.730 -188.326,57 128,71
31.03.2023 1.004,68 7.462.139 87.918,83 134,64
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.604,73 11.212.702 645.637,74 143,12
30.09.2022 1.194,08 9.590.702 -215.316,20 124,50
31.03.2023 1.264,59 9.736.657 19.586,93 129,88

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 665,02 5.215.641 308.815,86 127,51 138,2
30.09.2022 621,53 4.909.455 -39.848,05 126,602 121,26
31.03.2023 657,63 5.164.438 32.409,12 127,343 126,87
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.033,40 8.349.933 -145.785,33 123,76
30.09.2022 812,45 7.460.885 -112.839,93 108,90
31.03.2023 1.083,35 9.447.615 226.668,48 114,67
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 410,97 3.403.307 8.443,78 120,76
30.09.2022 266,68 2.522.432 -103.923,45 105,72
31.03.2023 365,29 3.289.442 84.560,09 111,05
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 176,05 1.523.156 79.781,28 115,58
30.09.2022 98,82 979.521 -57.938,83 100,88
31.03.2023 92,10 873.574 -10.635,88 105,42
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 86,11 727.951 12.545,52 118,30
30.09.2022 64,70 622.809 -12.340,93 103,88
31.03.2023 79,74 729.655 11.589,64 109,28

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse GBP-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR GBP
30.09.2021 7,72 61.813 3.473,51 124,95 108,08
30.09.2022 5,18 47.728 -1.737,86 108,57 2 96,06
31.03.2023 4,32 37.348 -1.165,22 115,76 % 102,01
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 71,07 739.403 -25.981,88 96,129 111,63
30.09.2022 57,20 559.668 -17.665,47 102,21 %) 99,81
31.03.2023 59,62 609.117 4.827,90 97,889 106,81
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 10,32 114.930 5.854,22 89,79 104,28
30.09.2022 9,24 97.581 -1.524,61 94,67 92,45
31.03.2023 8,65 95.600 -180,19 90,48 ® 98,73
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 13,60 146.351 10.848,87 92,947 100,73
30.09.2022 11,44 124.435 -1.994,67 91,92® 88,04
31.03.2023 10,12 109.691 -1.344,66 92,229 91,88
Anteilklasse X
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 265,43 2.606.260 33.164,43 101,84
30.09.2022 309,81 3.465.126 83.899,92 89,41
31.03.2023 364,77 3.894.323 39.809,23 93,67

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.
4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
%) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
8 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.
) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
8 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30.
9 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31.

September 2021 1 EUR = 0,8650 GBP
September 2022 1 EUR = 0,8848 GBP
Madrz 2023 1 EUR = 0,8812 GBP
September 2021 1 EUR = 1,1614 USD
September 2022 1 EUR = 0,9765 USD
Madrz 2023 1 EUR = 1,0912 USD
September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF
Madrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse XT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 34,73 341.008 -3.216,53 101,85
30.09.2022 32,05 356.001 1.550,99 90,04
31.03.2023 43,82 461.143 9.909,85 95,03
Anteilklasse CHF-H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 1591 170.462 15.413,38 93,321 101,14
30.09.2022 16,71 180.826 965,99 92,412 88,51
31.03.2023 17,78 192.641 1.093,21 92,30 91,96
Anteilklasse Q
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 113,26 1.112.063 111.428,31 101,85
30.09.2022 100,70 1.131.088 1.811,56 89,03
31.03.2023 93,56 1.004.719 -11.414,47 93,12
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse QT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
01.10.2021 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 53,76 610.514 61.354,39 88,05
31.03.2023 53,37 575.448 -3.188,48 92,74

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 5.144.998.279,42)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften

Zinsforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdften

4.908.321.030,63

167.863.541,32
23.532.655,02
11.150.996,90
30.552.654,76
10.326.527,53
148.133.243,36

Sonstige Forderungen 2 1.530.435,00
5.301.411.084,52

Optionen -4.433.020,91
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -7.638.906,89
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -82.805.080,35
Sonstige Passiva > -3.148.060,42
-98.025.068,57

Netto-Teilfondsvermogen 5.203.386.015,95

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.004.678.743,39 EUR
7.462.139,487
134,64 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.264.588.923,24 EUR
9.736.657,492
129,88 EUR

Anteilklasse CHF-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

657.633.621,37 EUR
5.164.438,281
127,34 EUR®
126,87 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.083.346.751,02 EUR
9.447.615,285
114,67 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

365.291.555,49 EUR
3.289.441,856
111,05 EUR

) siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Optionen und Terminkontrakten.

3) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d “abonnement.
4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

92.096.282,62 EUR
873.574,435
105,42 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

79.735.067,85 EUR
729.654,838
109,28 EUR

Anteilklasse GBP-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

4.323.360,65 EUR
37.347,516
115,76 EUR "
102,01 GBP

Anteilklasse USD-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

59.623.210,05 EUR
609.116,717
97,88 EUR?
106,81 USD

Anteilklasse USD-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

8.650.093,95 EUR
95.599,813
90,48 EUR?
98,73 USD

Anteilklasse CHF-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

10.115.204,58 EUR

109.690,772
92,22 EUR?

91,88 CHF

Anteilklasse X
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

364.772.984,91 EUR
3.894.323,478
93,67 EUR

Anteilklasse XT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

43.824.446,05 EUR
461.143,305
95,03 EUR

Anteilklasse CHF-H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

17.781.748,48 EUR
192.641,359
92,30 EUR
91,96 CHF

") umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,8812 GBP
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 1,0912 USD
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse Q
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

93.557.316,41 EUR
1.004.719,000
93,12 EUR

Anteilklasse QT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

53.366.705,89 EUR
575.447,939
92,74 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total
EUR

Anteilklasse |
EUR

Anteilklasse R
EUR

Anteilklasse CHF-IT
EUR

Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes

4.530.331.813,64

875.991.676,99

1.194.077.22791

621.527.387,36

Ordentlicher Nettoertrag 29.169.875,64 6.254.267,73 4.788.880,07 4.136.030,22
Ertrags- und Aufwandsausgleich -2.018.286,69 -326.795,61 -89.416,24 -112.617,36
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 914.908.506,20 177.345.009,86 107.028.617,64 66.083.384,80
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -424.464.124,70 -89.426.175,38 -87.441.689,95 -33.674.269,38
Realisierte Gewinne 250.362.803,76 47.101.783,03 61.288.137,92 40.568.002,85
Realisierte Verluste -504.261.758,67 -94.225.492,74 -123.349.168,91 -83.846.882,82
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -38.156.656,33 -4.847.020,59 -6.486.412,76 -15.443.638,91
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 466.138.777,53 93.080.065,16 123.299.156,19 58.396.224,61
Ausschittung -18.624.933,93 -6.268.575,06 -8.526.408,63 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 5.203.386.015,95 1.004.678.743,39 1.264.588.923,24 657.633.621,37

Anteilklasse IT
EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse H
EUR

Anteilklasse HT
EUR

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 812.454.225,90 266.675.173,25 98.815.482,11 64.696.182,17
Ordentlicher Nettoertrag 6.713.582,52 1.372.729,27 484.209,68 417.006,52
Ertrags- und Aufwandsausgleich -974.407,58 -189.591,65 -2.605,52 -27.397,31
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 343.315.627,87 121.034.394,91 10.704.356,82 17.861.809,52
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -116.647.148,25 -36.474.300,90 -21.340.241,57 -6.272.171,96
Realisierte Gewinne 45.246.175,79 15.299.833,19 4.499.096,23 3.653.396,25
Realisierte Verluste -89.873.409,26 -30.451.876,86 -9.074.508,60 -7.295.994,79
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -3.740.751,16 -1.293.206,91 -493.044,29 -349.741,42
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 86.852.855,19 29.318.401,19 9.106.147,68 7.051.978,87
Ausschittung 0,00 0,00 -602.609,92 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.083.346.751,02 365.291.555,49 92.096.282,62 79.735.067,85

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse GBP-IT

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 5.181.713,79 57.204.653,87 9.237.767,08 11.438.596,51
Ordentlicher Nettoertrag 26.998,91 384.395,50 33.943,93 38.759,08
Ertrags- und Aufwandsausgleich 2410,75 -29.020,05 170,31 1.954,09
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 680.573,27 9.331.319,73 1.000.772,43 281.887,23
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.845.789,80 -4.503.415,54 -1.180.966,50 -1.626.546,12
Realisierte Gewinne 308.037,65 4343.676,18 641.862,04 637.494,49
Realisierte Verluste -627.421,42 -8.530.137,95 -1.355.591,45 -1.448.441,51
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 121.826,00 -2.352.545,73 -372.921,45 -221.125,45
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 475.011,50 3.774.284,04 645.057,56 1.012.626,26
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 4.323.360,65 59.623.210,05 8.650.093,95 10.115.204,58

Anteilklasse X

Anteilklasse XT

Anteilklasse CHF-H

Anteilklasse Q

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 309.811.558,62 32.053.210,11 16.710.283,72 100.700.449,12
Ordentlicher Nettoertrag 3.108.877,64 372.344,80 94.492,82 601.320,11
Ertrags- und Aufwandsausgleich -254.915,01 -63.482,11 -4337,58 38.081,26
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 48.128.434,29 9.909.847,42 220247041 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -8.319.206,61 0,00 -1.109.256,60 -11.414.466,00
Realisierte Gewinne 16.446.017,92 1.761.237,62 909.292,45 4917.190,76
Realisierte Verluste -32.943.116,55 -3.511.890,78 -2.266.297,95 -9.940.365,16
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -1.430.908,64 -110.285,75 -224.341,83 -600.866,02
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 32.651.831,75 341346474 1.569.702,51 9.957.464,69
Ausschiittung -2425.588,50 0,00 -100.259,47 -701.492,35
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 364.772.984,91 43.824.446,05 17.781.748,48 93.557.316,41

Anteilklasse QT

EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 53.756.225,13
Ordentlicher Nettoertrag 342.036,84
Ertrags- und Aufwandsausgleich 13.682,92
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -3.188.480,14
Realisierte Gewinne 2.741.569,39
Realisierte Verluste -5.521.161,92
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -311.671,92
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 5.534.505,59
Ausschuttung 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 53.366.705,89

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 6.805.729,802 9.590.701,930 4.909.454,606 7.460.885,106
Ausgegebene Anteile 1.333.760,595 832.050,055 521.511,700 3.028.169,968
Zuriickgenommene Anteile -677.350,910 -686.094,493 -266.528,025 -1.041.439,789
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 7.462.139,487 9.736.657,492 5.164.438,281 9.447.615,285

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse GBP-IT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.522.432,283 979.520,578 622.808,534 47.727,663
Ausgegebene Anteile 1.101.582,479 102.727,028 165.620,306 5.937,630
Zuriickgenommene Anteile -334.572,906 -208.673,171 -58.774,002 -16.317,777
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.289.441,856 873.574,435 729.654,838 37.347,516

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse X

Stick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 559.668,167 97.580,541 124.435,478 3.465.126,429
Ausgegebene Anteile 94.315,605 10.852,153 3.054,015 518.082,526
Zuriickgenommene Anteile -44.867,055 -12.832,881 -17.798,721 -88.885,477
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 609.116,717 95.599,813 109.690,772 3.894.323,478

Anteilklasse XT

Anteilklasse CHF-H

Anteilklasse Q

Anteilklasse QT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 356.000,535 180.826,205 1.131.088,000 610.514,288
Ausgegebene Anteile 105.142,770 23.929,450 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 -12.114,296 -126.369,000 -35.066,349
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 461.143,305 192.641,359 1.004.719,000 575.447,939

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
EUR EUR EUR
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 39.918.096,58 7.804.947,59 10.184.734,79 5.297.141,29
Bankzinsen 2.996.234,41 587.206,31 763.578,33 398.525,84
Ertragsausgleich 3.012.268,54 463.532,54 213.253,49 159.223,32
Ertrdge insgesamt 45.926.599,53 8.855.686,44 11.161.566,61 5.854.890,45
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -27.404,83 -5.373,64 -6.910,60 -3.598,37
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergiitung -13.505.417,57 -2.004.090,88 -5.655.048,56 -1.360.871,32
Verwahrstellenvergltung -415.153,06 -81.186,49 -105.945,64 -55.139,21
Zentralverwaltungsstellenvergltung -177.818,56 -34.772,03 -45.374,09 -23.616,20
Taxe d'abonnement -1.115.601,91 -237.536,94 -303.237,77 -159.095,45
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -30.447,20 -5.977,97 -7.888,31 -4.097,77
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -7.020,33 -1.377,25 -1.791,99 -927,77
Register- und Transferstellenvergiitung -56.534,47 -11.076,29 -14.459,27 -7.508,31
Staatliche Geblhren -12.870,18 -2.534,05 -3.290,73 -1.708,30
Sonstige Aufwendungen D -414.473,93 -80.756,24 -104.902,33 -55.691,57
Aufwandsausgleich -993.981,85 -136.736,93 -123.837,25 -46.605,96
Aufwendungen insgesamt -16.756.723,89 -2.601.418,71 -6.372.686,54 -1.718.860,23
Ordentlicher Nettoertrag 29.169.875,64 6.254.267,73 4.788.880,07 4.136.030,22

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 7.575.066,68 2.575.760,55 751.330,41 609.223,22
Bankzinsen 568.286,46 193.938,47 56.068,55 45.980,67
Ertragsausgleich 1.381.094,34 445.831,82 4.765,65 46.145,48
Ertrage insgesamt 9.524.447,48 3.215.530,84 812.164,61 701.349,37
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -5.311,90 -1.817,56 -508,69 -424,84
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -1.945.004,90 -1.430.169,12 -282.401,09 -229.282,99
Verwahrstellenvergtitung -78.767,19 -26.777,30 -7.812,17 -6.338,36
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -33.743,43 -11.471,49 -3.344,79 -2.715,07
Taxe d'abonnement -242.217,62 -82.620,44 -21.985,70 -18.864,06
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -5.623,51 -1.909,20 -578,00 -458,82
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.333,82 -459,57 -129,17 -110,16
Register- und Transferstellenvergiitung -10.691,27 -3.631,85 -1.078,60 -862,85
Staatliche Gebtihren -2.426,12 -826,61 242,16 -197,41
Sonstige Aufwendungen D -79.058,44 -26.878,26 -7.714,43 -6.340,12
Aufwandsausgleich -406.686,76 -256.240,17 -2.160,13 -18.748,17
Aufwendungen insgesamt -2.810.864,96 -1.842.801,57 -327.954,93 -284.342,85
Ordentlicher Nettoertrag 6.713.582,52 1.372.729,27 484.209,68 417.006,52

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse GBP-IT

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR EUR
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 38.627,63 467.824,04 73.854,15 88.064,08
Bankzinsen 2.849,12 34.752,14 5.523,97 6.568,82
Ertragsausgleich -3.376,67 41.267,45 -380,68 -4.452,36
Ertrdge insgesamt 38.100,08 543.843,63 78.997,44 90.180,54
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -25,20 -323,75 -49,86 -58,88
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -9.896,53 -119.833,47 -40.983,27 -48.876,16
Verwahrstellenvergltung -401,22 -4.856,47 -768,01 -915,98
Zentralverwaltungsstellenvergltung -171,82 -2.079,71 -328,88 -392,25
Taxe d'abonnement -1.064,56 -13.960,09 -2.162,65 -2.527,11
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -30,32 -355,45 -57,87 -69,74
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -6,49 -79,20 -12,64 -15,18
Register- und Transferstellenvergiitung -54,24 -667,65 -104,64 -125,28
Staatliche Geblihren -12,55 -148,98 -23,73 -28,21
Sonstige Aufwendungen N -404,16 -4.895,96 -772,33 -910,94
Aufwandsausgleich 965,92 -12.247,40 210,37 2.498,27
Aufwendungen insgesamt -11.101,17 -159.448,13 -45.053,51 -51.421,46
ordentlicher Nettoertrag 26.998,91 384.395,50 33.943,93 38.759,08
Anteilklasse X Anteilklasse XT  Anteilklasse CHF-H Anteilklasse Q
EUR EUR EUR EUR
Ertrdage
Zinsen auf Anleihen 2.744.193,88 297.219,07 140.858,07 815.483,43
Bankzinsen 204.948,37 22.028,95 10.561,58 61.338,10
Ertragsausgleich 263.340,90 65.588,10 7.306,92 -52.155,78
Ertrage insgesamt 3.212.483,15 384.836,12 158.726,57 824.665,75
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.848,76 -200,51 -95,94 -548,86
Verwaltungsverglitung [ Fondsmanagementverglitung 0,00 0,00 -52.988,02 -209.438,34
Verwahrstellenvergtitung -28.493,23 -3.077,36 -1.465,16 -8.486,83
Zentralverwaltungsstellenvergitung -12.205,66 -1.318,59 -627,56 -3.634,67
Taxe d'abonnement -16.826,98 -1.894,09 -4.228,93 -4.724,37
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -2.079,22 -216,88 -108,31 -640,80
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -475,85 -49,94 -24,78 -145,84
Register- und Transferstellenvergiitung -3.859,20 -412,81 -199,12 -1.156,83
Staatliche Gebtihren -879,00 94,28 -45,32 265,91
Sonstige Aufwendungen D -28.511,72 -3.120,87 -1.481,27 -8.377,71
Aufwandsausgleich -8.425,89 -2.105,99 -2.969,34 14.074,52
Aufwendungen insgesamt -103.605,51 -12.491,32 -64.233,75 -223.345,64
Ordentlicher Nettoertrag 3.108.877,64 372.344,80 94.492,82 601.320,11

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse QT
EUR

Ertrage

Zinsen auf Anleihen 453.767,70
Bankzinsen 34.078,73
Ertragsausgleich -18.715,98
Ertrage insgesamt 469.130,45
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -307,47
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -116.532,92
Verwahrstellenverglitung -4.722,44
Zentralverwaltungsstellenvergitung -2.022,32
Taxe d'abonnement -2.655,15
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -355,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -80,68
Register- und Transferstellenvergiitung -646,26
Staatliche Geblihren -146,82
Sonstige Aufwendungen " -4.657,58
Aufwandsausgleich 5.033,06
Aufwendungen insgesamt -127.093,61
Ordentlicher Nettoertrag 342.036,84

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
FRO013426368  1,125% AéroportsdeParisS.A.Reg.S.v.19(2034) 10.000.000 0 20.000.000 72,2840 14.456.800,00 0,28
XS1757377400 1,625% AllianderNV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 10.000.000 0 10.000.000 91,2500 9.125.000,00 0,18
X52288925568 1,000% BalderFinland Oyj EMTN Reg.S.v.21 5.000.000 0 16.500.000 65,8270 10.861.455,00 0,21
(2029)
X$2432565005 1,000% BalderFinland OyjEMTN Reg.S.v.22 8.000.000 13.000.000 10.000.000 76,5000 7.650.000,00 0,15
(2027)
XS1811435251  1,662% BankofAmericaCorporationEMTNReg. 0 5.000.000 10.000.000 89,9470 8.994.700,00 0,17
S.Fix-to-Floatv.18(2028)
XS2038039074 0,580% BankofAmericaCorporationEMTNReg. 0 5.000.000 10.000.000 82,3320 8.233.200,00 0,16
S.Fix-to-Float v.19(2029)
X51991265395  1,381% BankofAmericaCorporationEMTNReg. 10.000.000 22.500.000 12.500.000 83,9490 10.493.625,00 0,20
S.Fix-to-Floatv.19(2030)
X52345799089  0,583% BankofAmericaCorporationEMTNReg. 7.500.000 0 7.500.000 84,9020 6.367.650,00 0,12
S.Fix-to-Floatv.21(2028)
BEO000354630 0,350% BelgienReg.S.v.22(2032) 75.000.000 0 75.000.000 79,0270 59.270.250,00 1,14
BEO000357666  3,000% BelgienReg.S.v.23(2033) 50.000.000 0 50.000.000 99,6170  49.808.500,00 0,96
X51200679667  1,625% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2035) 0 15.000.000 25.000.000 78,2550 19.563.750,00 0,38
XS51380334224  2,150% Berkshire HathawayInc.v.16(2028) 13.100.000 0 20.000.000 93,0630 18.612.600,00 0,36
XS2133056114  0,000% Berkshire Hathaway Inc.v.20(2025) 9.000.000 0 9.000.000 93,3600 8.402.400,00 0,16
X51979490239  1,500% Blackstone Holdings Finance Co.LLC 8.000.000 0 23.000.000 84,0600 19.333.800,00 0,37
Reg.S.v.19(2029)
XS2485132760  3,500% Blackstone Holdings Finance Co.LLC 12.500.000 5.000.000 24.750.000 83,9320 20.773.170,00 0,40
Reg.S.v.22(2034)
X51897486632  1,500% BNGBankNVEMTN Reg.S.v.18(2039) 0 0 30.000.000 77,3300 23.199.000,00 0,45
XS$2240278692 0,010% BNGBankNVEMTN Reg.S.v.20(2032) 5.000.000 0 27.500.000 74,7110 20.545.525,00 0,39
XS$2590764713  3,000% BNGBankNVEMTN Reg.S.v.23(2028) 47.500.000 0 47.500.000 99,6810 47.348.475,00 0,91
XS2500674887  1,875% BNGBankNVEMTN Sustainability Bond 50.000.000 25.000.000 50.000.000 90,2220 45.111.000,00 0,87
v.22(2032)
X52102284622  0,100% BNGBankNVReg.S.v.20(2030) 0 0 10.000.000 81,9560 8.195.600,00 0,16
X$2199719233  0,125% BNG BankNVReg.S.v.20(2035) 0 7.500.000 35.000.000 69,0370 24.162.950,00 0,46
XS2573952517  3,000% BNG BankNV Social Bondv.23(2033) 30.000.000 0 30.000.000 98,6560 29.596.800,00 0,57
X52010331440 1,650% Capital One Financial Corporationv.19 10.900.000 0 15.000.000 76,6360 11.495.400,00 0,22
(2029)
X$2385393405 1,000% CellnexFinance CompanyS.A.EMTN 0 8.500.000 20.000.000 84,6960  16.939.200,00 0,33
Reg.S.v.21(2027)
X52300292963  1,250% CellnexFinance Company S.A.EMTN 5.000.000 5.000.000 22.500.000 81,4280 18.321.300,00 0,35
Reg.S.v.21(2029)
X$2385393587  2,000% CellnexFinance CompanyS.A.EMTN 15.000.000 5.000.000 10.000.000 77,0280 7.702.800,00 0,15
Reg.S.v.21(2032)
X52247549731  1,750% CellnexTelecomS.A.EMTN Reg.S.v.20 15.000.000 0 15.000.000 79,3190 11.897.850,00 0,23
(2030)
XS52193658619  1,875% CellnexTelecomS.A.Reg.S.v.20(2029) 5.000.000 0 25.500.000 82,7200 21.093.600,00 0,41
X52536364081  3,713% Citigroup Inc.Reg.S. Fix-to-Floatv.22 7.500.000 6.500.000 10.000.000 97,5670 9.756.700,00 0,19
(2028)
DEO00CZ45VF8  0,050% CommerzbankAGEMTN Pfe.v.19(2029) 0 0 10.000.000 83,0190 8.301.900,00 0,16
DEO00CZ45VS1  0,010% CommerzbankAGEMTN Pfe.v.20(2030) 0 10.000.000 25.000.000 80,7710 20.192.750,00 0,39

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — BOND OPPORTUNITIES
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DEO00CZ40MQ5 0,875% CommerzbankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.18 0 0 25.000.000 89,4840  22.371.000,00 043
(2028)
DEO00CZ45W99 2,250% CommerzbankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.22 13.000.000 5.000.000 28.900.000 92,5980 26.760.822,00 0,51
(2032)
DE000CZ45WY7 0,250% CommerzbankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.22 0 0 20.000.000 78,0910 15.618.200,00 0,30
(2032)
XS2577836187  2,875% CoOperatieveRabobankU.A.EMTNReg. 13.900.000 0 13.900.000 97,2600 13.519.140,00 0,26
S.Pfe.v.23(2033)
X$1991126431  1,125% CooperatieveRabobankU.A.Reg.S.v.19 2.800.000 9.300.000  3.500.000 80,1170 2.804.095,00 0,05
(2031)
FROO014005EJ6 1,000% Danone S.A.Reg.S. Fix-to-Float Perp. 10.000.000 0 10.000.000 85,5750 8.557.500,00 0,16
XS1772374770  1,625% Dte.BahnFinance GmbHEMTN Reg.S. 0 0 15.000.000 83,5580 12.533.700,00 0,24
Green Bondv.18(2033)
XS51316420089 1,625% Dte.BahnFinance GmbHEMTN Reg.S. 10.000.000 0 10.000.000 88,1260 8.812.600,00 0,17
v.15(2030)
DEOOOA30VPC2  2,250% Dte.BankAGEMTNReg.S.Pfe.v.22(2027) 0 0 12.500.000 96,1420 12.017.750,00 0,23
DEOOOA30VGY92  3,000% Dte.BankAGEMTNReg.S.Pfe.v.23(2027) 16.000.000 0 16.000.000 99,1510 15.864.160,00 0,30
DEOOOA30V5F6  3,000% Dte.BankAGEMTNReg.S.Pfe.v.23(2030) 19.000.000 0 19.000.000 98,7110 18.755.090,00 0,36
DEOOODKB0432 0,500% Dte.Kreditbank AG Reg.S. Pfe.v.15 4.,000.000 10.300.000  4.000.000 90,1255 3.605.020,00 0,07
(2027)
DEO00SCB0039  1,625% Dte.Kreditbank AG Reg.S. Pfe.v.22 5.000.000 7.000.000 15.000.000 88,4740 13.271.100,00 0,26
(2032)
DEOOOA3MP619 0,750% DZHYPAGEMTN Reg.S.Pfe.GreenBond 0 0 16.800.000 86,0720 14.460.096,00 0,28
v.22(2029)
DEOOOA289PH2  0,010% DZHYPAGEMTN Reg.S. Pfe.v.20(2028) 0 0 10.000.000 84,1300 8.413.000,00 0,16
DEOOOA3MQUX3 2,500% DZHYPAGEMTN Reg.S.Pfe.v.22(2031) 0 10.000.000 10.000.000 95,1880 9.518.800,00 0,18
DEOOOA3MP684 1,625% DZHYPAG Reg.S.Pfe.v.22(2031) 0 0 20.000.000 89,2460 17.849.200,00 0,34
X52035564629  1,625% EnBWENergie Baden-WirttembergAG 5.000.000 5.000.000 12.500.000 83,0000 10.375.000,00 0,20
Reg.S.Fix-to-Float Green Bond v.19
(2079)
X52196328608 1,875% EnBWENergie Baden-WirttembergAG 0 5.000.000 7.500.000 87,8750 6.590.625,00 0,13
Reg.S.Fix-to-Float Green Bond v.20
(2080)
XS$2381272207 1,375% EnBWEnergie Baden-WirttembergAG 15.000.000 0 15.000.000 77,2500 11.587.500,00 0,22
Reg.S.Fix-to-Float Green Bond v.21
(2081)
XS$2381277008  2,125% EnBWEnergie Baden-WirttembergAG 0 5.000.000 5.000.000 69,3000 3.465.000,00 0,07
Reg.S.Fix-to-Floatv.21(2081)
EUO00A287074 0,000% Europdische Union Reg.S.Social Bond 20.000.000 0 20.000.000 86,0550 17.211.000,00 0,33
v.21(2028)
EUOOOA3KTGV8 0,000% EuropdischeUnionReg.S.v.21(2026) 45.000.000 0 45.000.000 90,8930 40.901.850,00 0,79
EUOOOA3KWCF4 0,000% Europdische UnionReg.S.v.21(2028) 25.000.000 0 25.000.000 85,1320  21.283.000,00 0,41
EUOOOA3KSXET  0,000% EuropdischeUnionReg.S.v.21(2031) 100.000.000 0 100.000.000 78,4180 78.418.000,00 1,51
EUOOOA3K4D]5 0,800% EuropdischeUnionReg.S.v.22(2025) 150.000.000 50.000.000 100.000.000 95,1800 95.180.000,00 1,83
EUOO0A3K4D17  0,000% Europdische Unionv.23(2023) 50.000.000 0 50.000.000 99,2200 49.610.000,00 0,95
EUOO0A1TU9894  1,000% Europaischer Stabilitaitsmechanismus 10.000.000 0 10.000.000 95,2500 9.525.000,00 0,18
[ESM]EMTN Reg.S.v.15(2025)
EUOOOATGOEL5  0,000% European Financial Stability Facility 25.000.000 0 25.000.000 79,4260 19.856.500,00 0,38
[EFSF]Reg.S.v.21(2031)
XS2574388646  2,875% EuropeanInvestmentBank(EIB)Reg.S. 50.000.000 0 50.000.000 98,5450 49.272.500,00 0,95

v.23(2033)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DEOOOA3ESWW4 1,375% Evonik Industries AG Reg.S. Fix-to-Float 0 2.500.000 15.000.000 82,8750 12.431.250,00 0,24
GreenBondv.21(2081)
XS2050448336  1,125% Fastighets AB Balder EMTN Reg.S.v.19 5.000.000 8.000.000 10.000.000 76,5000 7.650.000,00 0,15
(2027)
X$2225207468 1,375% Heimstaden Bostad Treasury BVEMTN 0 5.150.000 5.150.000 79,6530 4.102.129,50 0,08
v.20(2027)
X52599169922  4,125% Heineken NV EMTN Reg.S.v.23(2035) 25.000.000 0 25.000.000 101,2220 25.305.500,00 0,49
DEOOOATRQDW4 0,010% HessenReg.S.v.20(2030) 20.000.000 0 20.000.000 81,4460 16.289.200,00 0,31
DEOOOATRQEH3  2,875% Hessenv.23(2033) 30.000.000 0 30.000.000 98,9110 29.673.300,00 0,57
DEOOOATKRIJV6  0,010% ING-DiBaAGEMTN Reg.S.Pfe.Green 0 15.000.000 25.000.000 84,4120 21.103.000,00 0,41
Bondv.21(2028)
DEOOOA2YNWAT 0,625% ING-DiBaAGEMTNReg.S.Pfe.v.22(2029) 0 0 30.000.000 86,6700 26.001.000,00 0,50
X$1615079974  1,638% )PMorgan Chase & Co.EMTN Reg.S. Fix- 0 12.500.000 7.500.000 90,0980 6.757.350,00 0,13
to-Floatv.17(2028)
X$2123320033  0,389% JPMorgan Chase & Co.EMTN Reg.S. Fix- 0 15.000.000 10.000.000 86,1610 8.616.100,00 0,17
to-Floatv.20(2028)
X52461234622 1,963% )PMorgan Chase & Co.EMTN Reg.S. Fix- 10.000.000 27.500.000 7.500.000 87,6780 6.575.850,00 0,13
to-Floatv.22(2030)
X$2209794408 0,000% Kreditanstalt fur Wiederaufbau EMTN 25.000.000 0 25.000.000 85,5220 21.380.500,00 0,41
Reg.S.Green Bondv.20(2028)
DEOOOAT1QTF7  0,375% Kreditanstalt firWiederaufbau EMTN 50.000.000 0 50.000.000 84,0400 42.020.000,00 0,81
Reg.S.v.15(2030)
DEO00A254PP9  0,000% Kreditanstaltfiir Wiederaufbau EMTN 30.000.000 0 30.000.000 89,0530 26.715.900,00 0,51
Reg.S.v.20(2027)
DEOOOA289RK2  0,000% Kreditanstalt fir Wiederaufbau EMTN 0 0 28.000.000 80,6460 22.580.880,00 043
Reg.S.v.20(2030)
DEOOOA3E5LUT  0,000% Kreditanstalt fir wiederaufbau EMTN 100.000.000 0 100.000.000 85,1700 85.170.000,00 1,64
Reg.S.v.21(2028)
DEOOOA3H2ZF6 0,000% Kreditanstalt fir Wiederaufbau EMTN 75.000.000 45.000.000 75.000.000 80,0950 60.071.250,00 1,15
Reg.S.v.21(2031)
DEOOOA30VUKS  2,750% Kreditanstalt fir wiederaufbau EMTN 100.000.000 50.000.000 50.000.000 99,3210 49.660.500,00 0,95
Reg.S.v.23(2028)
DEO00A168Y55 0,375% Kreditanstalt fiir Wiederaufbauv.16 25.000.000 0 25.000.000 92,8450 23.211.250,00 0,45
(2026)
DEOOOLB2ZSM3  0,125% LandesbankBaden-Wirttemberg 5.000.000 5.000.000 22.800.000 83,2940 18.991.032,00 0,36
EMTN Reg.S. Pfe.v.22(2029)
DEOOOLB384E5  2,875% LandesbankBaden-WurttembergReg. 7.500.000 0 7.500.000 99,2280 7.442.100,00 0,14
S.Pfe.v.23(2026)
DEOOOA3ESVKT  0,750% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S. 32.500.000 22.500.000 20.000.000 70,6240 14.124.800,00 0,27
Sustainability Bondv.21(2031)
DEO00A254P51  0,875% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S.v.19 3.000.000 10.000.000 10.000.000 83,6900 8.369.000,00 0,16
(2027)
DEO00A254P69  1,625% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S.v.19 0 7.100.000 5.400.000 62,3200 3.365.280,00 0,06
(2034)
DEOOOA3MQNP4 0,875% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S.v.22 15.000.000 10.100.000 30.000.000 77,8760 23.362.800,00 0,45
(2029)
DEOOOA3MQNQ2 1,500% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S.v.22 28.600.000 6.000.000 25.000.000 65,8360 16.459.000,00 0,32
(2034)
DEOOOASMQMD2 1,000% LEGImmobilien SEReg.S.v.21(2032) 5.000.000 7.200.000 20.000.000 67,7340 13.546.800,00 0,26
X$2011260705  2,875% MerckKGaA Reg.S. Fix-to-Floatv.19 5.000.000 0 5.000.000 87,3160 4.365.800,00 0,08

(2079)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
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ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
X52218405772  1,625% MerckKGaAReg.S. Fix-to-Floatv.20 15.000.000 8.000.000 20.000.000 88,6250 17.725.000,00 0,34
(2080)
XS1197273755  2,375% MondelezInternationalInc.v.15(2035) 10.000.000 10.000.000 10.000.000 82,5210 8.252.100,00 0,16
XS$2312723138 0,750% MondelezInternationalInc.v.21(2033) 3.000.000 7.500.000 3.000.000 73,2140 2.196.420,00 0,04
DEOOOMHB17J8  0,500% MiinchenerHypothekenbankeGEMTN 9.200.000 0 9.200.000 92,1410  8.476.972,00 0,16
Pfe.v.16(2026)
DEOOOMHB25)1  0,125% MunchenerHypothekenbankeGEMTN 0 0 10.000.000 68,3540 6.835.400,00 0,13
Reg.S. Pfe.v.20(2035)
DEOOOMHB29)3  0,125% MiinchenerHypothekenbankeGEMTN 0 0 23.500.000 84,1840  19.783.240,00 0,38
Reg.S.Pfe.v.22(2029)
DEOOOMHB31)9 1,875% MinchenerHypothekenbankeGEMTN 7.000.000 7.500.000 27.000.000 89,8890 24.270.030,00 0,47
Reg.S.Pfe.v.22(2032)
DEOOOMHB33)5 2,750% MunchenerHypothekenbankeGEMTN 5.000.000 0 5.000.000 98,8410 4.942.050,00 0,09
Reg.S. Pfe.v.23(2025)
DEOOOMHB28)5 0,250% Miinchener HypothekenbankeG Reg. 0 0 10.000.000 68,2000 6.820.000,00 0,13
S.Pfe.v.21(2036)
X52109606603  0,050% Nederlandse Waterschapsbank NV 0 0 5.000.000 81,6510 4.082.550,00 0,08
Reg.S.v.20(2030)
DEO00A2LQ587  0,875% Niedersachsen Reg.S.v.18(2028) 50.000.000 0 50.000.000 89,1920  44.596.000,00 0,86
DEO00A30V8Q7 2,750% Niedersachsenv.23(2031) 30.000.000 0 30.000.000 98,2170 29.465.100,00 0,57
FRO0140005L7 1,750% Orange S.A.EMTN Reg.S. Fix-to-Float 12.500.000 10.000.000 12.500.000 83,2500 10.406.250,00 0,20
Perp.
FRO013447877  1,750% Orange S.A.EMTN Reg.S. Fix-to-Float 5.000.000 0 5.000.000 88,5000 4.425.000,00 0,09
Perp.
FRO013533031  2,750% OranoS.A.EMTN Reg.S.v.20(2028) 7.300.000 0 20.000.000 91,7740 18.354.800,00 0,35
FROOT400DA0O4 5,375% OranoS.A.EMTNReg.S.v.22(2027) 7.500.000 0 7.500.000 102,7470 7.706.025,00 0,15
X52010036874  1,750% Orsted A/SReg.S. Fix-to-Float Green 20.000.000 0 20.000.000 84,8750 16.975.000,00 0,33
Bondv.19(3019)
X$2293075680 1,500% OrstedA/SReg.S.Fix-to-Float Green 5.000.000 5.000.000 5.000.000 72,7500 3.637.500,00 0,07
Bondv.21(3021)
XS$2563353361  5,250% Orsted A/SReg.S. Fix-to-Float Green 5.000.000 0 5.000.000 98,5000 4.925.000,00 0,09
Bondv.22(3022)
ATO000A2CQD2 0,000% OsterreichReg.S.v.20(2030) 30.000.000 0 30.000.000 82,0170 24.605.100,00 0,47
AT0000A324S8  2,900% Osterreich Reg.S.v.23(2033) 65.000.000 0 65.000.000 98,9340 64.307.100,00 1,24
X$2439004412  1,000% Prologis Euro Finance LLCEMTN V.22 7.500.000 6.500.000 12.500.000 81,0100 10.126.250,00 0,19
(2029)
X52580271596  3,875% Prologis Euro Finance LLCEMTN V.23 7.500.000 0 7.500.000 94,8550 7.114.125,00 0,14
(2030)
X$2439004685 1,500% Prologis Euro Finance LLC Green Bond 22.000.000 10.000.000 22.000.000 71,1990  15.663.780,00 0,30
v.22(2034)
X52296204444  0,500% Prologis EuroFinance LLCV.21(2032) 0 0 12.500.000 69,3210 8.665.125,00 0,17
XS2211183244  1,539% Prosus NVReg.S.v.20(2028) 5.000.000 12.500.000 8.000.000 81,1250 6.490.000,00 0,12
XS$2211183756  2,031% Prosus NVReg.S.v.20(2032) 0 4.900.000 10.000.000 71,0000 7.100.000,00 0,14
DEOOORLP1353  0,750% Rheinland-Pfalzv.22(2032) 10.000.000 0 10.000.000 82,5410 8.254.100,00 0,16
X$2333391485 0,750% Royal Schiphol Group NVEMTN Reg.S. 0 5.000.000 18.000.000 75,2110  13.537.980,00 0,26
v.21(2033)
X52087643651  1,000% Stryker Corporationv.19(2031) 15.000.000 5.600.000 15.000.000 78,5530 11.782.950,00 0,23
X$2549543499  4,500% TenneT Holding BVEMTN Reg.S.Green 31.500.000 0 31.500.000 106,8920  33.670.980,00 0,65
Bondv.22(2034)
X52207430120  2,374% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 15.000.000 18.000.000 15.000.000 93,2750 13.991.250,00 0,27

Green Bond Perp.

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — BOND OPPORTUNITIES
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
X51591694481  2,995% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 10.000.000 0 10.000.000 98,2000 9.820.000,00 0,19
Green Bond Perp.
XS$2224632971  2,000% TotalEnergies SEReg.S. Fix-to-Float 5.000.000 0 5.000.000 75,8750 3.793.750,00 0,07
Perp.
DEOOOHV2AYD5 0,010% UniCreditBankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.21 0 0 6.000.000 78,3565 4.701.390,00 0,09
(2031)
DEOOOHV2AYU9 0,500% UniCreditBankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.22 7.000.000 0 20.000.000 90,1810 18.036.200,00 0,35
(2027)
DEOOOHV2AZG5  3,125% UniCreditBank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 25.000.000 0 25.000.000 99,6330  24.908.250,00 0,48
(2025)
DEOOOHV2AZC4  3,000% UniCreditBankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.23 26.550.000 0 26.550.000 99,2600 26.353.530,00 0,51
(2026)
X$2052320954  0,875% Verizon CommunicationsInc.v.19 5.000.000 10.000.000  5.000.000 76,6670 3.833.350,00 0,07
(2032)
X$2320759538 0,375% Verizon CommunicationsInc.v.21 10.000.000 0 10.000.000 81,6380 8.163.800,00 0,16
(2029)
XS1888179550  4,200% Vodafone Group Plc.Reg.S. Fix-to-Float 15.000.000 15.000.000 23.500.000 91,2500 21.443.750,00 0,41
v.18(2078)
X52225204010  3,000% Vodafone Group Plc.Reg.S. Fix-to-Float 18.700.000 5.000.000 28.700.000 80,5000 23.103.500,00 0,44
v.20(2080)
X52225157424  2,625% Vodafone Group Plc.Reg.S. Fix-to-Float 2.500.000 0 27.500.000 89,7000 24.667.500,00 0,47
v.20(2080)
X$1944390241  1,875% Volkswagen Bank GmbH EMTN Reg.S. 20.000.000 10.000.000 10.000.000 98,2950 9.829.500,00 0,19
v.19(2024)
X52438616240 0,875% VolkswagenFinancialServicesAGEMTN 15.000.000 5.000.000 10.000.000 85,4830 8.548.300,00 0,16
Reg.S.v.22(2028)
XS2604697891  3,875% Volkswagen International Finance NV- 12.600.000 0 12.600.000 99,5450 12.542.670,00 0,24
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
X52604699327  4,250% Volkswagen International Finance NV- 7.000.000 0 7.000.000 99,5110 6.965.770,00 0,13
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2029)
XS2187689034  3,500% Volkswagen International Finance NV- 10.000.000 0 10.000.000 94,4520 9.445.200,00 0,18
Reg.S.Fix-to-Float Perp.
XS52187689380  3,875% Volkswagen International Finance NV- 0 0 15.000.000 85,3750 12.806.250,00 0,25
Reg.S.Fix-to-Float Perp.
XS$1799939027  4,625% Volkswagen International Finance NV- 15.000.000 0 15.000.000 91,0870 13.663.050,00 0,26
Reg.S.Fix-to-Float Perp.
X52342732562  3,748% Volkswagen International Finance NV- 0 5.000.000 15.000.000 88,2500 13.237.500,00 0,25
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
X52282095970 0,500% VolkswagenLeasingGmbHEMTNReg.S. 15.500.000 5.500.000 15.000.000 80,5770 12.086.550,00 0,23
v.21(2029)
DEOOOA2R7]JD3  0,500% VonoviaFinance BVEMTN Reg.S.v.19 4.000.000 0 4.000.000 73,2730 2.930.920,00 0,06
(2029)
DEO00A28ZQQ5 1,000% VonoviaFinance BVEMTN Reg.S.v.20 7.000.000 4.000.000 8.000.000 73,3710 5.869.680,00 0,11
(2030)
DEO00A28VQD2 2,250% VonoviaFinance BVReg.S.v.20(2030) 0 0 5.000.000 80,4620 4.023.100,00 0,08
DEOOOA3ESMH6 0,625% Vonovia SEEMTNReg.S.v.21(2029) 0 5.100.000 30.000.000 72,8650 21.859.500,00 0,42
DEOOOA3MP4VT 0,750% VonoviaSEEMTN Reg.S.v.21(2032) 8.000.000 10.000.000 18.000.000 63,8070  11.485.260,00 0,22
DEO00A3MQS72 2,375% VonoviaSEReg.S.GreenBondv.22 5.000.000 0 5.000.000 77,1620 3.858.100,00 0,07
(2032)
DEOOOA3E5MJ2  1,000% VonoviaSEReg.S.v.21(2033) 0 27.500.000 5.000.000 61,8290 3.091.450,00 0,06
XS$2010039977  2,500% ZFEurope Finance BVv.19(2027) 18.000.000 24.800.000 10.000.000 86,7600 8.676.000,00 0,17

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — BOND OPPORTUNITIES
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
X52338564870 2,000% ZFFinance GmbHEMTN Reg.S.Green 0 4.700.000 10.000.000 86,1250 8.612.500,00 0,17
Bondv.21(2027)
XS$2399851901  2,250% ZFFinance GmbHEMTN Reg.S.Green 0 8.100.000 10.000.000 83,8750 8.387.500,00 0,16
Bondv.21(2028)
X$2262961076  2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.Vv.20 0 4.000.000 8.500.000 89,0000 7.565.000,00 0,15
(2027)
XS$2231331260 3,750% ZFFinance GmbHEMTN Reg.S.v.20 0 15.000.000 11.200.000 89,0020 9.968.224,00 0,19
(2028)
X51136406342  1,500% 3MCo.EMTNV.14(2026) 15.000.000 0 15.000.000 92,7860 13.917.900,00 0,27
2.686.534.690,50 51,65
usD
US57636QAX25 4,850% MastercardInc.v.23(2033) 12.500.000 0 12.500.000 103,1130 11.811.881,42 0,23
US912810QF84  2,125% Vereinigte StaatenvonAmerikalLBv.10 ~ 120.000.000 0 120.000.000 109,8516 167.335.983,91 3,22
(2040)
US912810RA88 0,625% VereinigteStaatenvonAmerikalLBv.13 65.000.000 0 130.000.000 83,9258 130.201.327,58 2,50
(2043)
US91282CEZ05 0,625% Vereinigte StaatenvonAmerikalLBv.22 155.000.000 100.000.000 80.000.000 94,8984  71.691.456,34 1,38
(2032)
US91282CGK18  1,125% Vereinigte StaatenvonAmerikalLBv.23 100.000.000 20.000.000 80.000.000 99,1719  73.076.730,10 1,40
(2033)
US912796YH64  0,000% Vereinigte Staatenvon Amerikav.22 175.000.000 0 175.000.000 97,9056 157.015.029,33 3,02
(2023)
US91282CFA45  3,000% Vereinigte Staaten von Amerikav.22 250.000.000 100.000.000 150.000.000 98,0039 134.719.445,56 2,59
(2024)
US92857WBQ24 7,000% Vodafone Group Plc.Fix-to-Floatv.19 4.000.000 0 4.000.000 97,1400 3.560.850,44 0,07
(2079)
XS1888180640 6,250% Vodafone Group Plc.Reg.S. Fix-to-Float 0 5.000.000 5.000.000 96,7000 4.430.901,76 0,09
v.18(2078)
753.843.606,44 14,50
Borsengehandelte Wertpapiere 3.440.378.296,94 66,15
Neuemissionen, die zum Borsenhandel vorgesehen sind
EUR
DEOOOA30V2V0  3,000% Dte.BankAGEMTNReg.S.Pfe.v.22(2028) 16.000.000 0 16.000.000 99,2000 15.872.000,00 0,31
15.872.000,00 0,31
Neuemissionen, die zum Boérsenhandel vorgesehen sind 15.872.000,00 0,31
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS$2114413565  2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 0 5.000.000 45.000.000 92,5000 41.625.000,00 0,80
X52456839013  1,500% Berkshire Hathaway Finance 0 10.000.000 25.000.000 87,2530 21.813.250,00 0,42
Corporationv.22(2030)
XS2456839369  2,000% Berkshire Hathaway Finance 0 5.000.000 30.000.000 84,1130  25.233.900,00 0,48
Corporationv.22(2034)
X52555220941  4,500% BookingHoldingsInc.v.22(2031) 16.000.000 0 16.000.000 103,0620 16.489.920,00 0,32
DE0001030898  0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S. 75.000.000 0 75.000.000 98,4190 73.814.250,00 1,42
v.22(2023)
DE0001030864 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. 50.000.000 150.000.000 50.000.000 99,1990 49.599.500,00 0,95
v.22(2023)
DE0001030880 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S. 150.000.000 0 150.000.000 98,6750 148.012.500,00 2,34
v.22(2023)
DE0001030906  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. 200.000.000 50.000.000 150.000.000 98,1880 147.282.000,00 2,83
v.22(2023)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — BOND OPPORTUNITIES
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DE000CZ437S7  2,875% CommerzbankAGEMTN Reg.S.Pfe.v.23 34.450.000 0 34.450.000 99,1510 34.157.519,50 0,66
(2026)
XS2197945251  0,010% CoOperatieveRabobankU.A.EMTNReg. 0 0 20.000.000 79,8560 15.971.200,00 0,31
S.Pfe.v.20(2030)
X$2449505820 0,750% CooperatieveRabobankU.A.EMTNReg. 0 5.000.000 30.000.000 81,4340 24.430.200,00 0,47
S.Pfe.v.22(2032)
X5$2572996606  4,000% CoOperatieveRabobankU.A.EMTNReg. 17.000.000 0 17.000.000 99,2330 16.869.610,00 0,32
S.v.23(2030)
XS$2550081454  4,625% CoOperatieve Rabobank U.A.Reg.S. Fix- 23.000.000 0 23.000.000 100,9280  23.213.440,00 0,45
to-Floatv.22(2028)
X52100664114  1,500% Digital Dutch FincoB.V.Reg.S.Green 0 5.000.000 7.500.000 77,5400 5.815.500,00 0,11
Bondv.20(2030)
XS2191362859  1,250% Digital Dutch Finco B.V.Reg.S.v.20 4.000.000 0 9.000.000 73,7380 6.636.420,00 0,13
(2031)
X52063495811  1,125% Digital Euro Finco LLCReg.S.v.19(2028) 0 0 15.000.000 81,8510 12.277.650,00 0,24
XS2280835260 0,625% DigitalintrepidHoldingBVReg.S.Green 7.400.000 7.400.000 15.000.000 68,3320 10.249.800,00 0,20
Bondv.21(2031)
X52451376219  1,375% Dte.BahnFinance GmbH EMTN Reg.S. 0 0 15.000.000 79,8000 11.970.000,00 0,23
v.22(2034)
XS2577042893  3,625% Dte.BahnFinance GmbHEMTN Reg.S. 17.800.000 7.800.000 10.000.000 99,1300 9.913.000,00 0,19
v.23(2037)
X52010039548 1,600% Dte.BahnFinance GmbH Fix-to-Float 20.000.000 10.000.000 25.000.000 79,5000 19.875.000,00 0,38
Perp.
XS$2338570331 0,875% EQTABReg.S.v.21(2031) 0 0 19.700.000 67,6620 13.329.414,00 0,26
X52463988795  2,375% EQTABReg.S.v.22(2028) 0 0 16.000.000 86,4810 13.836.960,00 0,27
X$2463990775  2,875% EQTABReg.S.v.22(2032) 0 5.000.000 19.000.000 76,9300 14.616.700,00 0,28
EUOO0A1Z99N4  0,000% Europdischer Stabilitaitsmechanismus 50.000.000 0 50.000.000 89,6970 44.848.500,00 0,86
[ESM]Reg.S.v.21(2026)
EUO00A1Z99Q7 1,000% Europaischer Stabilitaitsmechanismus 20.000.000 0 20.000.000 92,0290 18.405.800,00 0,35
[ESM]Reg.S.v.22(2027)
EUO00A2SCADO  1,500% European Financial Stability Facility 25.000.000 10.000.000 15.000.000 96,0710 14.410.650,00 0,28
[EFSF]EMTN Reg.S.v.22(2025)
EUOO0A2SCAG3  2,875% European Financial Stability Facility 30.000.000 0 30.000.000 98,2140  29.464.200,00 0,57
[EFSF]EMTN Reg.S.v.23(2033)
EUO00A2SCAC2  2,375% European Financial Stability Facility 0 0 30.000.000 94,3010 28.290.300,00 0,54
[EFSF] Reg.S.v.22(2032)
EUOO0A2SCAF5  2,750% European Financial Stability Facility 95.000.000 0 95.000.000 99,1600 94.202.000,00 1,81
[EFSF]Reg.S.v.23(2026)
X52294155739  2,625% Heimstaden Bostad ABReg.S. Fix-to- 0 0 10.000.000 50,8940 5.089.400,00 0,10
Float Perp.
XS$2125121769  3,375% Heimstaden Bostad ABReg.S. Fix-to- 0 0 10.000.000 52,8170 5.281.700,00 0,10
Float Perp.
X52418730995  0,125% INGBankNVEMTNReg.S.Pfe.v.21(2031) 10.000.000 0 20.000.000 77,3070 15.461.400,00 0,30
XS$2534912485  2,500% INGBankNVReg.S.Pfe.v.22(2030) 12.000.000 0 22.000.000 95,9050 21.099.100,00 0,41
X52585966257  3,000% INGBankNVReg.S.Pfe.v.23(2026) 27.500.000 0 27.500.000 99,2180 27.284.950,00 0,52
XS$2585966505  3,000% INGBankNVReg.S.Pfe.v.23(2033) 36.000.000 0 36.000.000 97,8420  35.223.120,00 0,68
X5$2354569407  0,500% )DEPeetsBVEMTN Reg.S.v.21(2029) 0 23.000.000 7.000.000 80,0450 5.603.150,00 0,11
DEOOOA3H3JU7  0,875% LEGImmobilien SEEMTN Reg.S.v.21 0 5.000.000 25.000.000 65,8480 16.462.000,00 0,32
(2033)
X$2235987224  0,375% MondelezInternational Holdings 5.000.000 0 5.000.000 80,3380 4.016.900,00 0,08

Netherlands BV Reg.S.v.20(2029)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
X51989380172  3,875% NetflixInc.Reg.S.v.19(2029) 0 5.000.000 25.000.000 97,2970 24.324.250,00 0,47
X52072829794  3,625% NetflixInc.Reg.S.v.19(2030) 12.500.000 10.000.000 20.000.000 95,0770  19.015.400,00 0,37
X52076099865  4,625% NetflixInc.v.18(2029) 5.000.000 10.000.000 25.000.000 101,5100  25.377.500,00 0,49
XS52112475921  1,000% Prologis Euro Finance LLCV.20(2035) 8.000.000 0 16.000.000 65,0670 10.410.720,00 0,20
XS2360853332  1,288% ProsusNVReg.S.v.21(2029) 0 5.450.000 12.000.000 75,8750 9.105.000,00 0,17
X52430287362  2,085% ProsusNVReg.S.v.22(2030) 0 3.000.000 17.000.000 78,4250 13.332.250,00 0,26
X52227050379  0,875% Royal Schiphol Group NVEMTN Reg.S. 0 5.000.000 12.000.000 77,9630 9.355.560,00 0,18
GreenBondv.20(2032)
DEOOOA30VQB2 5,000% VonoviaSEEMTNReg.S.GreenBondv.22 32.500.000 2.500.000 30.000.000 93,0640 27.919.200,00 0,54
(2030)
1.261.015.783,50 24,27
usb
US023135CR56  4,700% Amazon.com Inc.v.22(2032) 8.700.000 0 8.700.000 101,5730 8.098.287,21 0,16
US09261BAK61  6,200% Blackstone Holdings Finance Co. LLC 15.000.000 0 15.000.000 104,0160  14.298.387,10 0,27
144Av.22(2033)
US30251GBE6T  6,125% FMG Resources[August2006] Pty Ltd. 0 0  3.000.000 95,9760 2.638.636,36 0,05
144A Green Bondv.22(2032)
US30251GBCO6  4,375% FMG Resources[August2006] Pty Ltd. 0 5.000.000 24.650.000 85,3750 19.286.049,76 0,37
144Av.21(2031)
US30251GBD88  5,875% FMG Resources[August2006] Pty Ltd. 0 0 15.000.000 95,7750  13.165.551,69 0,25
144Av.22(2030)
US35805BAA61  3,750% Fresenius Medical Care USFinancelll 4.000.000 0 4.000.000 86,2920 3.163.196,48 0,06
InC. 144Av.19(2029)
US35805BAB45  2,375% Fresenius Medical Care US Finance Il 0 12.300.000 22.700.000 75,4930 15.704.647,18 0,30
Inc. 144Av.20(2031)
US35805BAE83  3,000% FreseniusMedical Care USFinancelll 0 5.000.000 15.000.000 76,2830 10.486.116,20 0,20
Inc. 144Av.21(2031)
US58507LBB45  4,250% Medtronic Global Holdings SCAv.23 7.000.000 0 7.000.000 98,7590 6.335.346,41 0,12
(2028)
US55354GAK67  3,625% MSCIInc. 144Av.20(2030) 0 10.000.000 14.400.000 86,9340 11.472.228,74 0,22
US55354GAL41  3,875% MSClInc. 144Av.20(2031) 0 8.000.000 12.000.000 88,5440 9.737.243,40 0,19
US87264ACZ66 4,950% T-Mobile USAINnc.v.23(2028) 10.000.000 0 10.000.000 100,6060 9.219.758,06 0,18
US87264ACY91  5,050% T-Mobile USAINC.v.23(2033) 10.000.000 0 10.000.000 100,1210 9.175.311,58 0,18
US92857WBW9I1 4,125% Vodafone Group Plc. Fix-to-Floatv.21 2.300.000 0 2.300.000 77,5810 1.635.230,02 0,03
(2081)
134.415.990,19 2,58
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.395.431.773,69 26,85
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
X52555220867  4,250% BookingHoldingsInc.v.22(2029) 34.000.000 16.500.000 17.500.000 102,3440 17.910.200,00 0,34
X52555221246  4,750% BookingHoldingsInc.v.22(2034) 22.500.000 12.500.000 10.000.000 105,6750 10.567.500,00 0,20
28.477.700,00 0,54
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 28.477.700,00 0,54
Anleihen 4.880.159.770,63 93,85

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEO00A289T23  0,400% LEGImmobilien SE/LEG Immobilien SE 13.000.000 0 18.000.000 74,3070 13.375.260,00 0,26
Reg.S.CVv.20(2028)
XS$2305842903  0,000% NexiS.p.A,[NexiS.p.A.Reg.S.CVv.21 20.000.000 5.000.000 20.000.000 73,9300 14.786.000,00 0,28
(2028)
28.161.260,00 0,54
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 28.161.260,00 0,54
Wandelanleihen 28.161.260,00 0,54
Wertpapiervermogen 4.908.321.030,63 94,39
Optionen 2
Short-Positionen
EUR
Call on EUX T0YR Euro-Bund Future Mai 2023/141,00 0 1.500 -1.500 -29.895,00 0,00
-29.895,00 0,00
usD
Call on CBT 2YR US T-Bond Future Mai 2023/104,75 0 4.500 -4.500 -1.159.846,96 -0,02
Callon CBT 5YR US T-Bond Future Mai 2023/112,00 0 2.750 -2.750 -905.682,96 -0,02
Callon CBT 5YR US T-Bond Future Mai 2023/112,50 0 1.500 -1.500 -397.355,66 -0,01
Call on CBT 5YR US T-Bond Future Mai 2023/113,00 0] 3.250 -3.250 -698.056,04 -0,01
Put on CBT 2YRUS T-Bond Future Mai 2023/102,25 0 2.000 -2.000 -715.956,74 -0,01
Put on CBT 5YR US T-Bond Future Mai 2023/107,50 0 1.500 -1.500 -526.227,55 -0,01
-4.403.125,91 -0,08
Short-Positionen -4.433.020,91 -0,08
Bankguthaben - Kontokorrent 3) -4.433.020,91 0,08
Terminkontrakte
Long-Positionen
usb
CBT 10YRUS T-Bond Future Juni 2023 2.050 550 1.500 3.882.657,62 0,07
CBT 2YRUS T-Bond Future Juni 2023 7.100 2.600 4.500 7.061.880,50 0,14
CBT 20YR US Long Bond Future Juni 2023 695 420 275 -404.513,61 -0,01
CBT 5YRUS T-Bond Future Juni 2023 9.200 1.700 7.500 7.979.657,26 0,15
18.519.681,77 0,35
Long-Positionen 18.519.681,77 0,35
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2023 125 5.525 -5.400 2.802.387,75 0,05
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2023 0 2.000 -2.000 842.500,00 0,02

") NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 per Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt EUR

23.715.073,31.
3 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
EUX30YR Euro-Buxl Future Juni 2023 0 600 -600 -2.167.499,50 -0,04
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 3.500 -3.500 3.535.585,00 0,07
5.012.973,25 0,10
Short-Positionen 5.012.973,25 0,10
Terminkontrakte 23.532.655,02 0,45
Bankguthaben - Kontokorrent 2 167.863.541,32 3,23
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 108.101.809,89 2,01
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 5.203.386.015,95 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
AUD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 65.000.000,00 39.874.634,15 0,77
AUDJEUR J.P. Morgan SE Wadhrungskdufe 50.000.000,00 30.672.795,50 0,59
CADJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 20.000.000,00 13.536.708,85 0,26
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 663.220.000,00 667.367.094,95 12,83
GBP/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 3.750.000,00 4.243.051,01 0,08
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 72.800.000,00 66.419.798,70 1,28
EUR/AUD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 75.000.000,00 46.009.193,25 0,88
EUR/AUD J.P. Morgan SE Wahrungsverkdufe 40.000.000,00 24.538.236,40 0,47
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 40.000.000,00 27.073.417,69 0,52
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 165.000.000,00 150.602.272,18 2,89
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 800.000.000,00 730.192.834,80 14,03

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Long-Positionen
usD
CBT 10YR US T-Bond Future Juni 2023 1.500 157.502.921,10 3,03
CBT 2YR US T-Bond Future Juni 2023 4.500 850.812.179,25 16,35
CBT 20YR US Long Bond Future Juni 2023 275 32.801.474,29 0,63
CBT 5YR US T-Bond Future Juni 2023 7.500 751.108.298,20 14,43
1.792.224.872,84 34,44
Long-Positionen 1.792.224.872,84 34,44
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2023 -5.400 -730.188.000,00 -14,03
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2023 -2.000 -211.300.000,00 -4,06
EUX 30YR Euro-Buxl Future Juni 2023 -600 -83.856.000,00 -1,61
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -3.500 -411.530.000,00 -7,91
-1.436.874.000,00 -27,61
Short-Positionen -1.436.874.000,00 -27,61
Terminkontrakte 355.350.872,84 6,83

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Mexikanischer Peso
Neuseeldndischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Us-Dollar

AUD
GBP
PY
CAD
MXN
NZD
NOK
PLN
SEK
CHF
usD

U U U Y

1,6270
0,8812
144,8241
1,4764
19,7787
1,7434
11,3533
46744
11,3031
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: A1C10V A1CTOW
ISIN-Code: LU0525999891 LU0526000731
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,53 % p.a. 1,03 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend
Wadhrung: EUR EUR

Geografische Linderaufteilung ™

Vereinigte Staaten von Amerika 18,43 %
Schweiz 13,15 %
Australien 12,79 %
Neuseeland 12,36 %
Kanada 12,27 %
Supranationale Institutionen 9,48 %
Norwegen 8,62 %
Schweden 6,75 %
Deutschland 411 %
Wertpapiervermoégen 97,96 %
Bankguthaben 2 1,78 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,26 %

100,00 %

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Geschifts- und offentliche Dienstleistungen 2 46,88 %
Sonstiges 19,73 %
Banken 19,62 %
Telekommunikationsdienste 5,09 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,36 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,98 %
Hardware & Ausristung 0,65 %
Software & Dienste 0,65 %
Wertpapiervermoégen 97,96 %
Bankguthaben > 1,78 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,26 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 114,75 1.134.903 10.355,30 101,11
30.09.2022 76,84 813.208 -31.089,31 94,50
31.03.2023 52,38 576.923 -21.958,43 90,78
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 127,15 1.283.542 -14.261,41 99,06
30.09.2022 100,17 1.087.568 -18.844,47 92,10
31.03.2023 88,50 1.002.842 -7.652,52 88,25

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2) |nkl. Staatsanleihen.
3 Siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 147.549.878,05)

137.966.201,01

Bankguthaben 2.505.332,31
Zinsforderungen 1.003.821,95
Forderungen aus Absatz von Anteilen 74.477,19
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 343.754,59
Forderungen aus Devisengeschdften 353.193,40
142.246.780,45

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -881.139,03
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -353.885,22
Sonstige Passiva 2 -137.499,06
-1.372.523,31

Netto-Teilfondsvermogen 140.874.257,14

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

52.375.394,93 EUR
576.922,891
90,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

88.498.862,21 EUR
1.002.842,284
88,25 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total Anteilklasse | Anteilklasse R

EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 177.013.143,67 76.844.369,67 100.168.774,00
Ordentlicher Nettoertrag 757.314,90 365.566,09 391.748,81
Ertrags- und Aufwandsausgleich 117.882,65 94.743,31 23.139,34
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 4.804.017,67 1.095.112,33 3.708.905,34
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -34.414.970,18 -23.053.545,54 -11.361.424,64
Realisierte Gewinne 703.165,56 183.445,71 519.719,85
Realisierte Verluste -13.608.197,02 -5.498.704,72 -8.109.492,30
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.160.097,58 -480.421,34 -679.676,24
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 7914.492,79 3.328.047,20 4.586.445,59
Ausschiittung -1.252.495,32 -503.217,78 -749.277,54
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 140.874.257,14 52.375.394,93 88.498.862,21

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

191

Anteilklasse | Anteilklasse R

Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 813.207,771 1.087.568,277
Ausgegebene Anteile 11.744,072 40.593,207
Zuriickgenommene Anteile -248.028,952 -125.319,200
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 576.922,891 1.002.842,284

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Total Anteilklasse | Anteilklasse R
EUR EUR EUR
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 1.510.688,53 623.057,01 887.631,52
Bankzinsen 131.124,26 54.641,67 76.482,59
Ertragsausgleich -189.506,21 -138.219,16 -51.287,05
Ertrage insgesamt 1.452.306,58 539.479,52 912.827,06
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -84,73 -34,61 -50,12
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -670.607,45 -177.942,81 -492.664,64
Verwahrstellenvergltung -14.213,41 -5.862,90 -8.350,51
Zentralverwaltungsstellenvergltung -6.081,15 -2.508,32 -3.572,83
Taxe d'abonnement -37.430,26 -15.474,83 -21.955,43
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.088,52 -4.593,98 -6.494,54
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -218,63 -90,52 -128,11
Register- und Transferstellenvergiitung -3.131,25 -1.286,69 -1.844,56
Staatliche Geblihren -1.259,37 -520,02 -739,35
Sonstige Aufwendungen N -22.500,47 -9.074,60 -13.425,87
Aufwandsausgleich 71.623,56 43.475,85 28.147,71
Aufwendungen insgesamt -694.991,68 -173.913,43 -521.078,25
Ordentlicher Nettoertrag 757.314,90 365.566,09 391.748,81

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD
AU3TB0000101 5,500% AustralienReg.S.v.11(2023) 1.000.000 0 1.000.000 100,0927 615.197,91 0,44
AU3TB0000143 2,750% AustralienReg.S.v.12(2024) 5.000.000 0 5.000.000 99,5180 3.058.328,21 2,17
AU0000095457 0,250% AustralienReg.S.v.20(2025) 0 0 1.500.000 93,1850 859.111,86 0,61
AU0000XQLQX4 4,250% Queensland Reg.S.v.12(2023) 1.000.000 0 1.000.000 100,2027 615.874,00 0,44
5.148.511,98 3,66
CAD
CA135087H987 2,000% Kanadav.18(2023) 6.000.000 0 7.800.000 98,9920 5.229.867,24 3,71
CA135087L856 0,250% Kanadav.21(2023) 3.000.000 0 3.000.000 99,6810 2.025.487,67 1,44
CA135087M359 0,250% Kanadav.21(2023) 2.500.000 0 2.500.000 98,6320 1.670.143,59 1,19
8.925.498,50 6,34
CHF
CH0260769424 1,375% AT&TINC.Reg.S.v.14(2024) 0 0 4.000.000 98,4450 3.952.423,97 2,81
CHO0188927450 1,500% EuropeanInvestmentBank(EIB)Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 99,4300 997.992,57 0,71
v.12(2024)
CH0272024669 0,500% JPMorgan Chase & Co.EMTN Reg.S.v.15 1.100.000 0 2.300.000 98,7090 2.278.738,33 1,62
(2023)
CH1194355108 1,625% NestléS.A.Reg.S.v.22(2026) 0 0 800.000 98,8020 793.351,40 0,56
CH1221150506 1,625% NestléS.A.v.22(2025) 2.000.000 0 2.000.000 99,4590 1.996.567,30 1,42
CH0362748326 0,125% Pfandbriefbankschweizerischer 2.500.000 0 2.500.000 98,1500 2.462.862,59 1,75
Hypothekarinstitute AG Reg.S. Pfe.v.17
(2024)
CH0253609231 0,750% Pfandbriefzentralederschweizerischen 1.500.000 0 1.500.000 98,7000 1.485.998,19 1,05
Kantonalbanken Reg.S. Pfe.v.14(2024)
CH0278667107 0,125% Pfandbriefzentralederschweizerischen 3.000.000 0 3.000.000 98,2810 2.959.379,70 2,10
Kantonalbanken Reg.S. Pfe.v.15(2024)
CHO0361532911 0,250% Pfandbriefzentralederschweizerischen 2.000.000 0 2.000.000 94,9650 1.906.353,51 1,35
Kantonalbanken Reg.S. Pfe.v.17(2026)
CHO127181177 1,250% SchweizReg.S.v.12(2024) 5.800.000 594.000 5.206.000 99,9210 5.221.205,72 3,71
CHO0184249990 1,500% SchweizReg.S.v.13(2025) 2.000.000 320.000 1.680.000 100,7760 1.699.324,30 1,21
25.754.197,58 18,29
NOK
X$2077546500 1,750% International BankforReconstruction 0 25.000.000 20.000.000 97,2240 1.712.700,27 1,22
and Development EMTN v.19(2024)
NO0010852650 2,170% NordeaEiendomskreditt AS Pfe.v.19 0 9.000.000 71.000.000 95,8330 5.993.097,16 4,25
(2026)
NO0010757925 1,500% NorwegenReg.S.v.16(2026) 0 0 30.000.000 95,8400 2.532.479,54 1,80
NO0010786288 1,750% NorwegenReg.S.v.17(2027) 0 37.000.000 43.000.000 95,5260 3.617.994,77 2,57
13.856.271,74 9,84
NZD
NZLGFDT011C6 2,250% New Zealand Local Government 2.500.000 0 4.500.000 96,8790 2.500.605,14 1,78

Funding Agency Ltd.Reg.S.v.18(2024)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 194
FLOSSBACH VON STORCH — CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
NZLGFDT005C8 5,500% New Zealand Local Government 4.000.000 0 8.900.000 100,0040 5.105.171,50 3,62
Funding Agency Ltd.v.14(2023)
NZLGFDT008C2 2,750% New Zealand Local Government 0 11.500.000 3.000.000 95,4150 1.641.877,94 1,17
Funding Agency Ltd.v.16(2025)
9.247.654,58 6,57
SEK
SE0012324341 1,500% Lansforsakringar Hypotek AB Reg.S. Pfe. 0 35.000.000 35.000.000 93,5100 2.895.533,08 2,06
v.18(2026)
SE0011643386 1,500% Stadshypotek ABReg.S.Pfe.v.18(2024) 0 12.000.000 24.000.000 96,5130 2.049.271,44 1,45
SE0009383664 2,000% SwedishCoveredBondCorporation,The 0 23.000.000 54.000.000 95,4200 4.558.643,20 3,24
Reg.S. Pfe.v.16(2026)
9.503.447,72 6,75
usb
US298785HR0O3 2,875% European InvestmentBank(EIB)Vv.18 2.500.000 0 2.500.000 99,2120 2.273.002,20 1,61
(2023)
US459058DX80 2,500% International BankforReconstruction 4.300.000 0 4.300.000 97,1570 3.828.584,13 2,72
and Developmentv.14(2024)
US500769JM70 0,250% Kreditanstalt fir Wiederaufbau v.21 1.200.000 0 1.200.000 95,9000 1.054.618,77 0,75
(2024)
US912828H458 0,250% Vereinigte Staatenvon AmerikaILBVv.15 3.800.000 0 3.800.000 97,5391 4.293.570,87 3,05
(2025)
US9128287J22 0,125% Vereinigte Staaten von Amerika ILBVv.20 7.000.000 0 7.000.000 96,9141 7.205.994,00 5,12
(2025)
US912796V482 0,000% Vereinigte Staatenvon Amerikav.22 1.500.000 1.000.000  500.000 99,7431 457.034,00 0,32
(2023)
US912796X538 0,000% Vereinigte Staatenvon Amerikav.22 3.000.000 0 3.000.000 99,0194 2.722.307,55 1,93
(2023)
21.835.111,52 15,50
Borsengehandelte Wertpapiere 94.270.693,62 66,95
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD
AU0000106411 0,500% AustralienReg.S.v.20(2026) 0 0 6.000.000 91,8190 3.386.072,53 2,40
AU3CB0266484 1,000% New SouthWalesTreasury Corporation 6.000.000 0 6.000.000 97,8720 3.609.293,18 2,56
Reg.S.v.19(2024)
AU35G0000417 5,000% New SouthWalesTreasury Corporation 1.000.000 0 1.000.000 101,9810 626.803,93 0,44
v.12(2024)
AU35G0001605 2,750% QueenslandReg.S.v.16(2027) 0 8.000.000 1.000.000 97,0530 596.515,06 0,42
AU3CB0246239 4,500% VerizonCommunicationsinc.Reg.S.v.17 0 0 2.000.000 99,0010 1.216.976,03 0,86
(2027)
AU300WT60390 6,000% WesternAustralian Treasury 5.000.000 1.000.000 7.500.000 101,2710 4.668.300,55 3,31
Corporationv.05(2023)
14.103.961,28 9,99
CAD
CA00206RGB20 4,000% AT&TINC.v.18(2025) 0 0 3.000.000 98,2920 1.997.263,61 1,42
CA68323ADM32 2,400% Ontariov.15(2026) 0 0 6.000.000 96,4080 3.917.962,61 2,78
CA68333ZAB37 2,600% Ontariov.17(2023) 0 0 1.800.000 99,1760 1.209.135,74 0,86
CA68333ZAK36 1,750% Ontariov.20(2025) 0 0 5.000.000 95,2910 3.227.140,34 2,29
10.351.502,30 735

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
NZD
NZGOVDT427C1 4,500% Neuseeland Reg.S.v.14(2027) 0 0 1.000.000 100,4190 575.995,18 0,41
NZGOVDT531C0 1,500% Neuseelandv.19(2031) 0 0 4.000.000 81,4670 1.869.152,23 1,33
NZGOVDT524C5 0,500% Neuseelandv.20(2024) 10.000.000 0 10.000.000 95,2400 5.462.888,61 3,88
NZGOVDT528C6 0,250% Neuseelandv.20(2028) 0 4.000.000  500.000 81,7800 234.541,70 0,17
8.142.577,72 5,79
usD
US037833AK68 2,400% Applelnc.v.13(2023) 1.000.000 0 1.000.000 99,6990 913.663,86 0,65
US30254WAP41 2,750% FMSWertmanagementv.19(2024) 5.250.000 0 5.250.000 98,3740 4.732.986,62 3,36
US459058GL16 3,000% International BankforReconstruction 5.000.000 0 5.000.000 99,0710 4.539.543,62 3,22
and Developmentv.18(2023)
US594918AWA4T 3,625% Microsoft Corporationv.13(2023) 1.000.000 0 1.000.000 99,4380 911.271,99 0,65
11.097.466,09 7,88
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 43.695.507,39 31,01
Anleihen 137.966.201,01 97,96
Wertpapiervermoégen 137.966.201,01 97,96
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 2.505.332,31 1,78
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 402.723,82 0,26
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 140.874.257,14 100,00

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Neuseeldndischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Singapur Dollar
Us-Dollar

AUD
DKK
HKD
IPY
CAD
NZD
NOK
PLN
SEK
CHF
SGD
usD

- = a4 a4 A A A A

1,6270
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764
1,7434

11,3533
4,6744
11,3031
0,9963
1,4489
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MARZ 2023 (ANHANG)

1.) Allgemeines

Das Sondervermoégen Flossbach von Storch (der ,Fonds“) wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Das
Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am 1. Juni 1999 im ,,Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroRBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“) veroéffentlicht. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et
associations (,,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde
letztmalig zum 10. Februar 2023 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung im RESA veroffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der unter Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010") fallt
und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft“) eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz 2, rue Jean Monnet,
-2180 Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet. |hre Satzung wurde am
5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht und letztmalig am 15. November 2019 gedndert und im RESA veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S.
Luxemburg B 171513 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten
erstellt.

1.  Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
wahrung (,Teilfondswahrung”), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,Anteilklassenwdhrung").

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fur einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdbnnen die Anleger keine
Ausgabe, Rucknahme und/ oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4.  Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermogen) an jedem Bewertungstag
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ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemdl3 den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tGber die Situation des Fondsvermogens des
Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen
berechnet:

a)

b)

9

d)

e)

f)

g)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an
einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine verldssliche
Bewertung gewadhrleistet, bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind,
ist die Borse mit der hochsten Liquiditdt malBgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z. B. aufgrund mangelnder
Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fur den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.
Dies findet im Verkaufsprospekt im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Gberprifbaren Grundlage
auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfliigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet,
bewertet. Falls fir Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls flir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich  zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln (z. B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert
angesetzt.
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h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM]|Reuters-Fixing um 17.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am
Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Verkaufsprospekt im Anhang der betroffenen Teilfonds detailliert Erwdhnung.

Bei dem Teilfonds Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities erfolgt die Bewertung zu
taggleichen Devisenkursen, bei den (brigen Teilfonds werden die Vortagesschlusskurse verwendet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fur
jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

7.  Die Kosten fur die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei
Grindung bestehenden Teilfonds (ber die ersten fanf Geschdftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Grandungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten
Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdégen pro rata durch die
Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen,
werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von
langstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Die in diesem Bericht vertffentlichten Tabellen kdbnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wdhrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersonlichkeit und ist
steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Fondsvermogen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,,taxe d’abonnement” in H6he von derzeit
0,05 % p.a. Eine reduzierte ,,taxe d’'abonnement” von 0,01 % p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen,
deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlielBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder
bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist fur den jeweiligen Teilfonds
oder die Anteilklassen im Anhang 2 des Verkaufsprospektes erwdhnt. Eine Befreiung von der ,,taxe d’abonnement” findet
u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermoégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der ,,taxe d’'abonnement” unterliegen.
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Vom Fonds erhaltene Einklnfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Ldndern, in denen das
Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der
Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung
unterliegen. Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduRerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Fonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstdtte
unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick
auf ihre Einkinfte oder VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natlrliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

4.) Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger ausschiitten oder diese Ertrage
im Fonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwdhnung.

5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren sowie zur Performancevergitung konnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt enthnommen werden.

6.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten) der Teilfonds

Sdmtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wdahrungen), die tatsdchlich
und rechtlich nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermodgens als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwdhrung, sofern
vorhanden, werden in die jeweilige Teilfondswdhrung umgerechnet. Als Basis fir die Zinsberechnung gelten die
Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wadhrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrdge, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkdufer im Ricknahmepreis verglitet erhdlt.
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8.) Ereignisse im Berichtszeitraum
Mit Wirkung vom 25. Oktober 2022 wurden die folgenden Anteilklassen zusammengelegt:

Teilfonds Anteilklasse ISIN
Flossbach von Storch - Foundation Growth CHF-R LU2243567737 untergehend
Flossbach von Storch - Foundation Growth R LU2243567570 aufnehmend

Des weiteren wurden zum 25. Oktober 2022 die nachfolgenden Anteilklassen aufgeldst:

Teilfonds Anteilklasse ISIN
Flossbach von Storch - Foundation Defensive E LU2243568974
Flossbach von Storch - Foundation Defensive ET LU2243569196
Flossbach von Storch - Foundation Growth E LU2243568032
Flossbach von Storch - Foundation Growth ET LU2243568115

Mit Wirkung vom 5. Dezember 2022 wurden folgende Anteilklassen aufgelegt:

Teilfonds Anteilklasse ISIN
Flossbach von Storch - Global Quality VY LU2528596328
Flossbach von Storch - Der erste Schritt VI LU2528596245

Zum 30. Dezember 2022 wurde der Verkaufsprospekt aufgrund der Umsetzung der Verordnung (EU) 2022/1288
Uberarbeitet und aktualisiert.

Mit Wirkung zum 10. Februar 2023 wurde der Verkaufsprospekt hinsichtlich der nachfolgend aufgefiihrten Punkte
Gberarbeitet und aktualisiert.

« Auflage von Anteilklassen
Die folgenden Anteilklassen wurden zum 13. Februar 2023 aufgelegt:

Teilfonds Anteilklasse ISIN
Flossbach von Storch - Global Quality MT2 LU2571806897
Flossbach von Storch - Global Quality CHF-I LU2571806624

Dariiber hinaus ergaben sich im Berichtszeitraum keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche
Ereignisse.

9.) Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

10.) Informationen fiir Schweizer Anleger

a) Valorennummern

Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse | 21968022 Anteilklasse CHF-IT 26825659
;I[?tsesﬁslgrgs\éog Storch - Multiple Opportunities II - 21968023 ;I[?tsesﬁslgrgs\éogHSFt_%rTch - Multiple Opportunities II - 26827206
;lr?sgﬁlfl(;rs]s\éolq Storch - Multiple Opportunities Il - 23834746 ;Ir?tsgﬁlglgrgs\éoassgﬁ;ch - Multiple Opportunities Il - 29517021
;I[?tsesﬁilgrgs\éo%smrch - Multiple Opportunities Il - 23835192 ;Ir?tsesﬁlilgrs]s\éogss[)t?l{%h - Multiple Opportunities Il - 29517022
Flossbach von storch - Multiple Opportunities I - 28526570 Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I - 39347355

Anteilklasse ET Anteilklasse MT
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Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer

Teilfonds/Anteilklasse

Valorennummer

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse H 40148234
;lr?ssﬁlill;rsls\éOQTStorch - Multiple Opportunities Il - 40149249
/F\Ir?tSSitljlglcars]s\éogHSFt-?-erCh - Multiple Opportunities Il - 40149275
/ilr?tsesﬁlglgzs\éoﬂssg-oﬁ?h - Multiple Opportunities II - 56088845
Egggﬁslgzs\éo& Storch - Multiple Opportunities Il - 110516032
;Ir?tsesﬁlilcars]s\éoln Storch - Der erste Schritt - 91968020
;Ir?sesitljlglcars]s\éog Storch - Der erste Schritt - 51968021
/F\lr?tsesitiﬁlgigs\éogTStorch - Der erste Schritt - 56089254
;Ir?tsesﬁlil(;r;s\éolq Storch - Der erste Schritt - 50482613
;lr?ssﬁlillgrsls\éo%storch - Der erste Schritt - 59482620
;Ir?tsesﬁlil(;';s\éo\[/"l Storch - Der erste Schritt - 121424619
/ilr?tsesﬁlglgrgs\éoln Storch - Multi Asset - Defensive - 3442041
/F\Ir?tSSitIJI?ICars]s\éog Storch - Multi Asset - Defensive - 3442060
;Ir?tsgﬁlglgzs\éolq Storch - Multi Asset - Defensive - 28526960
;Ir?sesitljlglcars]s\éo%swrm - Multi Asset - Defensive - 28526963
;lr?tsesitiﬁlgigs\éoSTStorch - Multi Asset - Defensive - 28526971
E\Ir?tfesitljlillcalgs\éoﬂ Storch - Multi Asset - Defensive - 28526966
;lr?tssﬁlillgrsls\éOQTStorch - Multi Asset - Defensive - 28526967
;ll?tsesﬁslgrgs\éoaTStorch - Multi Asset - Defensive - 113269987
;Ir?tsesit?slcargs\éoln Storch - Multi Asset - Balanced - 3442076
/F\Ir?tSSitIJI?ICars]s\éoE Storch - Multi Asset - Balanced - 3442093
E\Ir?tsesil?lglgzs\éolr} Storch - Multi Asset - Balanced - 28526973
;Ir?sesitljlglcars]s\éo%smrm - Multi Asset - Balanced - 28526979
;Ir(l)tsesitl)lglcars]s\éogTStorCh - Multi Asset - Balanced - 28530378
E\lr?tsesitflillcalgs\éogHSFt_?Trch - Multi Asset - Balanced - 28526981
;lr?tssﬁlillgrsls\éogHSFt_c&rTch - Multi Asset - Balanced - 28528999
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 40149282

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse QT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse SI

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse SR

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse E

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Foundation Defensive -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse SI

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse SR

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse CHF-R

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse E

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Foundation Growth -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse |

113269962

3442118

3442130

28530227

28530242

28530391

28530387

3442022

34017696

57894578

57894584

57894655

57894783

57894793

57894864

57894865

57892130

57892137

57892139

57892150

57892153

57892158

57892159

57892170

57892172

57892178

749669

3399140
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 (Anhang) (Fortsetzung)

Teilfonds/Anteilklasse

Valorennummer

Teilfonds/Anteilklasse Valorennummer

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse VI

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse MT2

Flossbach von Storch - Global Quality -
Anteilklasse CHF-I

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse IT
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse ET
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse RT
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities - Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse CHF-IT

b) Total Expense Ratio (TER)

4267223

36867180

115572292

115572293

121424621

124050241

124050240

19577950

19577961

110459056

115572298

118602268

121424669

23382994

23383774

110459059

110459063

749952

3399251

4267224

21968142

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -

Anteilklasse IT 33868347
;lgsgﬁslgzs\éoln Storch - Bond Opportunities - 4843414
/F\Ir?tSSitIJI?ICars]s\éoE Storch - Bond Opportunities - 4843418
E\Ir?tsesil?lé(llcazs\éogHSFt_?Trch - Bond Opportunities - 28530394
/ilggsﬁzlgf;s\éolr% Storch - Bond Opportunities - 33867844
;lr?tsesﬁilcarsls\éo%smrch - Bond Opportunities - 33867841
;Ir?tfesitljlglcars]s\éoﬂ Storch - Bond Opportunities - 40149409
/nggﬁﬁlgzs\éoSTStorch - Bond Opportunities - 40149586
;ll?tsesﬁslcargs\éogBSPt_?Trch - Bond Opportunities - 49384538
;lr?tssﬁlill;rsls\éoassl)tﬁ;ch - Bond Opportunities - 49384625
;ll?tsesﬁslgrgs\éoSSSDtg{Tch - Bond Opportunities - 56039153
,FAIr?tSESEiI?I?ICar;S\éOgHSFt-?{'rI'Ch - Bond Opportunities - 56039116
/F\Ir?tSSitl)I?ICars]s\éo)r(] Storch - Bond Opportunities - 56491058
A eowyStorch - Bond Opportunities - 56491056
;lr?sesitflillcarsls\éogHSFt_%rch - Bond Opportunities - 110514425
;Ir(l)tsesitl)lglcars]s\éoa Storch - Bond Opportunities - 110514565
E\Ir?tsesitfla(llcalgs\éoaTStorch - Bond Opportunities - 113269975
_Flgflstlgﬁﬁgzsoenlstorch - Currency Diversification Bond 11532225
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond 11532246

- Anteilklasse R

Nach Richtlinie der Asset Management Association Switzerland (AMAS) vom 16. Mai 2008 (Stand: 5. August 2021) wurde fir den Zeitraum vom

1. April 2022 bis zum 31. Mdrz 2023 folgende TER in Prozent ermittelt:

Anteilklasse

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - |
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - R
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - IT
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - RT
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - ET
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - CHF-IT
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - CHF-RT

TER unter

Einbezug der

Performance-

TER in % Performancegebiihr in % gebiihr in %
0,87 0,04 0,91
1,63 0,02 1,65
0,87 0,04 0,91
1,62 0,06 1,68
2,03 0,03 2,06
0,88 0,03 0,91
1,63 0,03 1,66
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 (Anhang) (Fortsetzung)

TER unter

Einbezug der

Performance-

Anteilklasse TER in % Performancegebiihr in % gebiihr in %
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - USD-IT 0,88 0,04 0,92
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - USD-RT 1,63 0,02 1,65
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - MT 0,70 0,00 0,70
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - H 1,08 0,04 1,12
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - HT 1,07 0,04 1,11
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - CHF-HT 1,08 0,14 1,22
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - USD-ET 2,03 0,13 2,16
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Q 0,84 0,01 0,85
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - | 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - R 0,94 0,00 0,94
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - HT 0,63 0,00 0,63
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - IT 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - RT 0,92 0,00 0,92
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - VI *) 0,44 0,00 0,44
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - | 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - ET 2,03 0,00 2,03
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - H 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - HT 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - QT 0,84 0,00 0,84
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - | 0,87 0,00 0,87
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - R 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - IT 0,87 0,00 0,87
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - RT 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - ET 2,01 0,00 2,01
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - CHF-IT 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - CHF-RT 1,70 0,00 1,70
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - HT 0,97 0,00 0,97
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - QT 0,83 0,00 0,83
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - | 0,87 0,00 0,87
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - R 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - IT 0,87 0,00 0,87
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - RT 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - ET 2,01 0,00 2,01
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - HT 0,97 0,00 0,97
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI 0,50 0,00 0,50
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SR 0,90 0,00 0,90
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - | 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - E 2,06 0,00 2,06

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - ET 2,04 0,00 2,04
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 (Anhang) (Fortsetzung)

TER unter

Einbezug der

Performance-

Anteilklasse TER in % Performancegebiihr in % gebiihr in %
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - HT 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Foundation Growth - SI 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Foundation Growth - SR 0,94 0,00 0,94
Flossbach von Storch - Foundation Growth - R 1,67 0,00 1,67
Flossbach von Storch - Foundation Growth - RT 1,67 0,00 1,67
Flossbach von Storch - Foundation Growth CHF-R **) 1,69 0,00 1,69
Flossbach von Storch - Foundation Growth - | 0,92 0,00 0,92
Flossbach von Storch - Foundation Growth - IT 0,92 0,00 0,92
Flossbach von Storch - Foundation Growth - E **) 2,11 0,00 2,11
Flossbach von Storch - Foundation Growth - ET **) 2,10 0,00 2,10
Flossbach von Storch - Foundation Growth - HT 1,02 0,00 1,02
Flossbach von Storch - Global Quality - H 1,13 0,00 1,13
Flossbach von Storch - Global Quality - | 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Global Quality - R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Global Quality - MT 0,71 0,00 0,71
Flossbach von Storch - Global Quality - IT 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Global Quality - ET 2,02 0,00 2,02
Flossbach von Storch - Global Quality - VI *) 0,76 0,00 0,76
Flossbach von Storch - Global Quality - MT2 *) 0,47 0,00 0,47
Flossbach von Storch - Global Quality - CHF-1 *) 0,77 0,00 0,77
Flossbach von Storch - Dividend - | 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Dividend - R 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Dividend - IT 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Dividend - ET 2,00 0,00 2,00
Flossbach von Storch - Dividend - HT *) 0,96 0,00 0,96
Flossbach von Storch - Dividend - RT *) 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - | 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - R 1,70 0,00 1,70
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - IT 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - ET 2,09 0,00 2,09
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - H 0,99 0,00 0,99
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - | 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - R 1,49 0,00 1,49
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - CHF-IT 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - IT 0,78 0,00 0,78
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - | 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - R 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - CHF-IT 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - IT 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - RT 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - H 0,73 0,00 0,73
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - HT 0,73 0,00 0,73
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - GBP-IT 0,53 0,00 0,53
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - USD-IT 0,53 0,00 0,53

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - USD-RT 1,03 0,00 1,03
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TER unter
Einbezug der
Performance-
Anteilklasse TER in % Performancegebiihr in % gebiihr in %
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - CHF-RT 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - X 0,06 0,00 0,06
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - XT 0,06 0,00 0,06
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - CHF-H 0,73 0,00 0,73
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Q 0,49 0,00 0,49
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - QT 0,49 0,00 0,49
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - | 0,65 0,00 0,65
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - R 1,15 0,00 1,15

*) Die TER fur die Anteilklasse wurde auf ein volles Jahr hochgerechnet.
**) Diese Anteilklassen wurden zum 25. Oktober 2022 geschlossen.

c¢) Hinweise fiir Anleger in Bezug auf Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz. Mit dieser Entschddigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

« das Anbieten von Fondsanteilen der ausldndischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz sowie die damit
einhergehende Beratungs- und Betreuungstdtigkeit gegenliber Anlegern unter Berlcksichtigung der bestehenden
gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz;

« das Werben fur die ausldndische kollektive Kapitalanlage in der Schweiz durch Aufnahme des Produkts in die
Produktpalette des Vertreibers sowie das Werben unter Hinzuziehung von Dritten (z.B. Plattformen, Banken) unter
Berticksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen
Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

e aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusdtzlich belasten;

« aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

« samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

« dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

o die Hohe der vom Anleger generierten Gebdhren;

« das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

« die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 (Anhang) (Fortsetzung)

d) Prospektianderungen im Geschdftsjahr
Publikationen zu Prospektanderungen im Geschdftsjahr werden auf der Homepage www.fundinfo.com veroffentlicht.
11.) Verdnderungen im Wertpapierbestand

Eine detaillierte Aufstellung aller Kdufe und Verkdufe im Berichtszeitraum ist fur jeden Teilfonds auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Vertriebsstellen oder beim Vertreter des Fonds kostenlos erhdltlich.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Mitglied

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Karl Kempen (bis zum 30.11.2022)
Christoph Adamy (seit 15.03.2023)
Markus Miller

Christian Schlosser

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Audit S.a r.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie
verschiedene Teilleistungen der
Zentralverwaltungsaufgaben

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

GroBBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 Koln, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443

L-1014 Luxemburg, Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle

Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Ko6In, Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir die
Schweiz

Vertreterin Schweiz

IPConcept (Schweiz) AG
Muinsterhof 12
CH-8001 Zzdrich, Schweiz

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12
CH-8001 Zirich, Schweiz
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Vertrieg, Vertrieb und Beratung (Fortsetzung)

Zusdtzliche Angaben fiir
Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in

Osterreich gemaR den Bestimmungen

nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien, Osterreich

Inlandischer steuerlicher Vertreter
im Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG
2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1010 Wien, Osterreich

Zusatzliche Angaben fiir Belgien

Informationsstelle

CACEIS Bank, Belgium Branch
Avenue du Port 86C

Boite 320

B-1000 Brtissel, Belgien

Zusatzliche Angaben fur
Frankreich

Zahl- und Informationsstelle

Société Générale Securities Services
Perspective Défense

1-5 Rue du Débarcadére

F-92700 Colombes, Frankreich

Zusatzliche Angaben fiir Italien

Zahl- und Informationsstelle

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
IT-20159 Mailand, Italien

Allfunds Bank S.A.U. - Milan Branch
Via Bocchetto 6
IT-20123 Mailand, Italien

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
IT-13900 Biella, Italien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.,,
Succursale in Italia

Via Gerolamo Morone 8

IT-20121 Mailand, Italien

Zusatzliche Angaben fir
Liechtenstein

Zahlstelle

VP Bank AG
9490 Vaduz, Liechtenstein
(FL-0001.007.080-0)

Zusatzliche Angaben fiir
Spanien

Informationsstelle

Allfunds Bank S.A.U
Calle de los Padres Dominicos, 7
ES-28050 Madrid, Spanien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.,
Sucursal en Espaina

Calle Serrano, 49

ES-28006 Madrid, Spanien

Zusdtzliche Angaben fiir
Portugal

Zahlstelle

BEST - Banco Electrénico de
Servico Total, S.A.

Praca Marqués de Pombal, 3A - 3°
PT-1250-161 Lissabon, Portugal



